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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto paatti 12.9.2002 pitaimdssddn
kokouksessa, ettd eurojirjestelmén perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alaraja eli mi-
nimitarjouskorko on edelleen 3,25 %.My6s mak-
suvalmiusluoton korko ja talletuskorko jitettiin
ennalleen 4,25 ja 2,25 prosenttiin.

Padtos jattad EKP:n keskeiset ohjauskorot en-
nalleen heijastaa EKP:n neuvoston arviota siitd,
ettd hintavakauteen kohdistuvat riskit vaikutta-
vat olevan kutakuinkin tasapainossa ja etti ta-
manhetkinen korkotaso on sopiva hintavakau-
den siilyttdmiseksi keskipitkalld aikavalilla. Tama
arvio perustui EKP:n rahapolitiikan kahden pila-
rin strategian mukaiseen raha- ja reaalitalouden
sekd rahoitusmarkkinoiden kehitystd koskevien
tietojen kokonaisvaltaiseen analysointiin, joka
kattoi myos kaikkein tuoreimmat tiedot.

Ensimmdisen pilarin tarkastelu osoittaa, ettd
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo touko-heindkuussa 2002 oli 7,3 %,
kun se huhti-kesdkuussa oli ollut 7,4 %.Vaikka
rahan maaran kasvussa ei ndy merkkeja huomat-
tavasta hidastumisesta, timanhetkisten kehitys-
suuntien taustalla olevia tekij6itd on arvioitava
varauksin. Rahan maérin edelleen voimakkaana
jatkuva kasvu voi yhtidltd johtua varotoimen-
piteistd rahoitusmarkkinoiden epavarmuuden li-
sadnnyttya viime kuukausina, mikd nékyy siina,
ettd sijoituksia on jilleen siirretty M3:een sisil-
tyviin instrumentteihin.Toisaalta se heijastaa ra-
han hallussapidon alhaisia vaihtoehtoiskustan-
nuksia, josta viestii erityisesti Ml:n vuotuisen
kasvuvauhdin nopeutuminen viime kuukausina.
Pitkalld aikavilillda rahan maaran voimakas kasvu
aiheuttaa huolta siitd, ettd euroalueella on likvi-
diteettid runsaammin kuin mitd tarvittaisiin ra-
hoittamaan talouskasvun elpyminen potentiaali-
selle tasolle. Riski siitd, ettd ylimaardinen likvidi-
teetti aiheuttaisi inflaatiopaineita, on heikenty-
neen talouskasvun vuoksi tilld hetkelld kuiten-
kin aiempaa pienempi. Tatd arviota ndyttdd tu-
kevan se, ettd yksityiselle sektorille mydnnetty-
jen lainojen muutosvauhti hidastui entisestdain
heindkuussa 2002.

Toisen pilarin tarkastelu osoittaa, ettd tuoreim-
mat tiedot euroalueen BKT:n mairastd vahvis-
tavat BKT:n mdiran kasvuvauhdin elpyneen ti-
man vuoden ensimmadiselld puoliskolla hieman
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positiiviseksi, kun se vuoden 2001 viimeiselld
neljannekselld oli negatiivinen. BKT:n méairin
arvioidaan kasvaneen vuoden 2002 toisella nel-
jannekselld 0,3 %, kun vastaava kasvuvauhti en-
simmdisend neljanneksend oli hiukan arvioitua
nopeampaa eli 0,4 %. BKT:n méirin kasvu vuo-
den 2002 toisella neljannekselld vaikuttaa olleen
laaja-alaisempaa kuin ensimmiiselld neljinneksel-
3, silla sitd ovat tukeneet yksityinen kulutus, vien-
ti ja varastojen muutokset. Erityisesti kasvoi yksi-
tyinen kulutus, joka neljannesvuositasolla kasvoi
0,4 %, kun se edelliselld neljanneksella oli supistu-
nut 0,2 %. Kotimaisen kokonaiskysynnan kasvu
pysyi kuitenkin vaimeana heijastaen mm.sit4, ettd
investoinnit ovat edelleen pysyneet véahdisina.

Useat kyselytiedot ja ennakoivat indikaattorit
viittaavat siihen, ettd elpyminen etenee odotet-
tua hitaammin, vaikka talous jatkaakin kasvuaan.
Niin ollen nidyttdd todenndkdisimmiltd, ettd
BKT:n maara kasvaa edelleen timin vuoden toi-
sella puoliskolla, joskin hitaasti.Taloudellisen toi-
meliaisuuden odotetaan nyt piristyvin siten, ettd
talouskasvu saavuttaa potentiaalisen kasvuvauh-
din ennemminkin vuoden 2003 kuluessa kuin
tdmdn vuoden lopussa. Tama viivastyminen vas-
taa pitkdlti muutoksia maailmantalouden niky-
missd, silla maailmantalouden elpymisvauhtia on
viime kuukausina tarkistettu aiemmin arvioitua
hitaammaksi. Erityisesti osakekurssien jyrkka las-
ku on heikentdnyt kuluttajien ja sijoittajien luot-
tamusta. Tama on johtanut siihen, ettd taloudel-
lisen toimeliaisuuden piristymisen voimakkuu-
teen kohdistuu entistd enemman epavarmuutta
niin euroalueella kuin sen ulkopuolellakin.

Samalla edellytykset euroalueen voimakkaam-
paan taloudelliseen elpymiseen ovat kuitenkin
pysyneet ennallaan.Yksityinen kulutus hytynee
kaytettédvissa olevien reaalitulojen kasvusta, joka
liittyy vuoden alun tasosta hidastuneeseen in-
flaatioon. Alhaiset markkinakorot puolestaan
tukenevat investointeja. Lisdksi maailmantalou-
den kasvun odotettu piristyminen johtanee ul-
komaisen kysynndn vihittiiseen elpymiseen.
Euroalueen talousnidkymien kohentumiseen koh-
distuu kuitenkin riskeja, joita tulee seurata tar-
koin. Nama riskit liittyvdat yhtdiltd maailmanta-
louden tasapainottomuuksiin ja kehitykseen seka
niiden mahdollisiin vaikutuksiin euroalueella.Toi-
saalta rahoitus- ja tydmarkkinoiden kehitykseen



liittyvastd epavarmuudesta voi aiheutua riskejd
kotimaiselle kysynnille.

Hintakehityksestd voidaan todeta, ettd Eurosta-
tin alustava arvio vuotuisesta YKHI-inflaatiosta
elokuussa 2002 on 2,1 %, mika viittaa 0,2 pro-
senttiyksikdn nopeutumiseen edellisesti kuukau-
desta. Tama vastaa tdysin aikaisempia odotuksia
siitd, ettd inflaatiovauhti vaihtelisi loppuvuoden
ajan todennikoisesti 2 prosentin tuntumassa,
osin energian aiempiin hintamuutoksiin liittyvdn
vertailuajankohdan vaikutuksen vuoksi. Koska
o6ljyn hinta on noussut huomattavasti viime viik-
kojen aikana, ndihin nakymiin liittyy kuitenkin
joitakin riskeja.

[Iman jalostamattomien elintarvikkeiden ja ener-
gian hintoja laskettu inflaatiovauhti hidastui heina-
kuussa hieman eli 2,5 prosenttiin. Ndin mitattu
inflaatiovauhti hidastui nyt ensimmaista kertaa
vuonna 2002. Sen odotetaan hidastuvan myo-
hemminkin pédasiassa sen vuoksi, ettid palvelu-
jen hintojen vuotuisen muutosvauhdin arvioidaan
tasaantuvan. Palvelujen hintojen vuotuinen muu-
tosvauhti on viime vuosien ajan noussut jatku-
vasti ja oli vuoden 2002 toisella neljinnekselld
3,2 %.JottaYKHI-inflaatio hidastuisi vuonna 2003
alle 2 prosentin, kuten useimmat kansainviliset
ja yksityiset ennustelaitokset tilld hetkelld enna-
koivat, on kuitenkin erittdin tirkeds, ettd 6ljyn
hinnannousu ei nopeudu ja ettd palkkakehitys
jatkuu maltillisena. Palkkakehitys aiheuttaa edel-
leen huolta, silla nimellispalkkojen nousu nopeu-
tui viime vuosina huolimatta siitd, ettd talous-
kasvu hidastui. Vaikka tuoreimpien palkkaindi-
kaattorien mukaan palkkojen nousuvauhti ei ole
endd kiihtynyt, palkkakehitystd taytyy seurata
tarkasti myds suhdannetilanteen ollessa heikko.

Tuhoisat tulvat joissakin euroalueen jisenmais-
sa ovat aiheuttaneet huomattavia inhimillisia kar-
simyksid ja merkittavid varallisuuden menetyk-
sid. Ndiden tekijoiden makrotaloudelliset koko-
naisvaikutukset rajoittunevat kuitenkin vain tul-
va-alueille, ja niiden merkitys koko euroalueella
on ldhes olematon.

Kokonaiskysynnin heikentyminen ja euron vah-
vistuminen vihentédnevit kaiken kaikkiaan inflaa-

tiopaineita. Samalla muut tekijit — erityisesti raha-
taloudellinen kehitys, mutta my&s palkkakehitys
ja Oljyn hinta — saattavat keskipitkalld aikavalilla
aiheuttaa hintavakautta uhkaavia hintojen nou-
supaineita, ja niitd tulee sen vuoksi seurata tar-
koin.

Euroalueen finanssipolitiikan osalta voidaan to-
deta, ettd odottamattomat tulviin liittyvit finans-
sipoliittiset rasitteet tulevat vaikuttamaan tulvista
karsineiden jasenvaltioiden budjetteihin. Ndiden
maakohtaisten rasitteiden lisdksi viime kuukau-
sina on koettu kuitenkin my6s muita takaiskuja,
kuten menotavoitteiden ylittymisid, jotka vain
osittain johtuvat odotettua heikommasta talous-
kasvusta.Taman perusteella menoerien tirkeys-
jarjestysta olisi harkittava uudelleen ja menoja
kontrolloitava huolella. Télld hetkelld vaikuttaa
entistakin tirkeammaltd, ettd jasenvaltiot piti-
vat kiinni vakaus- ja kasvusopimuksesta. Niiden
valtioiden, joiden julkisen talouden rahoitusase-
ma on vakaa, tulisi turvata asemansa, ja niiden
valtioiden, joiden rahoitusasema ei ole vield ta-
mid suhteessa BKT:hen ja ottaa kdytt66n maa-
ritietoinen talouspolitiikka, jotta ne saavuttaisi-
vat lihelld tasapainoa olevan tai ylijiamaisen bud-
jetin. Tamad on erittdin tirkead, jotta luottamus
euroalueen politiikkaan siilyisi ja vahvistuisi edel-
leen ja jotta julkisen talouden rahoitusasema
saataisiin kaikissa maissa tasolle, jolla automaat-
tiset vakauttajat voivat toimia tehokkaasti ilman,
ettd julkisen talouden pitkdn aikavalin rahoitus-
asemat vaarantuvat.

Hallituksia kehotetaan toteuttamaan méairitie-
toisesti rakenneuudistukset, joista on sovittu
talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa. Raken-
neuudistukset ty6-, hyddyke- ja rahoitusmarkki-
noilla parantaisivat euroalueen kykya selviytyd
talouden hidiridistd ja edistdisivat euroalueen
kasvupotentiaalia kiihdyttimatta inflaatiota. Tama
auttaisi myds nostamaan tyollisyysastetta ja va-
hentimaan suurta tyottomyyttd. Uudistukset
tukisivat myos kuluttajien ja investoijien luotta-
musta euroalueen pitkdn aikavilin kasvuun ja
ty6llisyysmahdollisuuksiin, mika vaikuttaisi posi-
tiivisesti kulutus- ja investointipaatoksiin lyhyel-
13 ja keskipitkalld aikavalilla.

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002



Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

Rahapoliittiset paitokset

Kokouksessaan 12.9.2002 EKP:n neuvosto piit-
ti, ettd vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettavien perusrahoitusoperaatioiden minimi-
tarjouskorko on edelleen 3,25 %. Maksuvalmius-
luoton korko péitettiin niin ikddn pitdd edelleen
4,25 prosentissa ja talletuskorko 2,25 prosentis-
sa (ks. kuvio ).

M3 kasvoi edelleen nopeasti heindakuussa

Lavean raha-aggregaatin M3:n vuotuinen kasvu-
vauhti oli heindkuussa 7,1 % eli sama kuin kesa-
kuussa ja vain | prosenttiyksikon hitaampi kuin
joulukuussa 2001 saavutettu nopein kasvuvauh-
ti, joka oli 8,1 %. M3:n vuotuisen kasvuvauhdin
kolmen kuukauden liukuva keskiarvo pieneni 7,3
prosenttiin touko-heindkuussa 2002, kun se edel-
liselld jaksolla huhtikuusta kesdkuuhun oli ollut
7,4 % (ks. kuvio 2).

Kuvio |.

EKP:n korot jarahamarkkinakor ot
(vuotuinen korko, péivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko
Y 6nyli -korko (EONIA)

eseee Perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko

6,0 6,0
55 55
50+ . 5,0
45 45
40 4,0
35 35
R
30| 30
25 : 25
2,0 2,0
15 na T o NI
2001 2002

Léahteet: EKP ja Reuters.
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M 3:n kasvu javiitearvo
(kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistettuja tietoja)

M3 (vuotuinen kasvuvauhti)

---- M3 (kuuden kuukauden kasvuvauhti
vuositasolle korotettuna)

M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva
keskiarvo)

M3:n viitearvo (42 %)

100 100

90 90

" 80

7.0

60

R |50

30 " ,." 30

20509 72000 72001 ~20022°
Lahde: EKP.

M3:n voimakas kasvu viime kuukausina johtuu
osittain siitd, ettd epavarmuus on lisddntynyt ra-
hoitusmarkkinoilla. Tdssd mielessd nykytilanne
muistuttaa syksyn 2001 tilannetta, jolloin talou-
den toimijat suosivat likvidejd instrumentteja ja
siirsivat sijoituksiaan pitkan aikavilin instrumen-
teista sellaisiin likvideihin ja turvallisiin instru-
mentteihin, jotka siséltyvat M3:een. Syksyn 2001
tilanteeseen verrattuna nykyisessi tilanteessa si-
joituksia ei kuitenkaan ilmeisesti siirretd yhta
runsaasti. Tama liittynee siihen, ettd viimeksi si-
joitukset ovat painottuneet pitkédn aikavilin ar-
vopapereihin. Tastd on osoituksena, ettd viime
aikoina valtion joukkolainojen tuotot ovat pie-
nentyneet ja rahalaitosten pitkdaikaisten velko-
jen kysyntd on kasvanut.Talouden toimijat olivat
jo varautuneet talouden uusimpaan epivarmaan
aikaan pitdmalld hallussaan huomattavan maaran
likvideja instrumentteja.

Kuviossa 3 esitetddn, ettd M3:n kasvu viime vuo-
sineljanneksind on edelleen irrallaan M3:n kah-



den perustekijin eli tuotannon ja korkojen kehi-
tyksestd. Kuvion ylemmastd osasta havaitaan, ettd
viime vuosineljanneksini reaalisen M3:n' ja BKT:n
maaran kasvuvauhdin vilinen ero on suurentu-
nut merkittavasti. Tama viittaa siihen, ettd reaali-
sen M3:n kasvun nopeutuminen ei voi johtua
reaalituotannon kasvusta. Samaan aikaan on kui-
tenkin todennikdistd, ettd M3:n kysyntdd ovat
osittain tukeneet sen hallussapidon alhaiset vaih-
toehtoiskustannukset, jotka tdssa lasketaan kol-
men kuukauden rahamarkkinakoron ja M3:n
oman tuoton vilisend erona. Kuvion 3 alemmas-

Reaalinen M3, BKT:n maaraja
vaihtoehtoiskustannuk set

(kausivaihtelusta puhdistettuja vuotuisten prosenttimuutosten nel-
jén neljanneksen liukuvia keskiarvoja)

BKT:n méaran kasvuvauhti
—— Reaadisen M3:n kasvuvauhti
6.0 (deflatoitu BKT:n deflaattorilla) 60

-2,0 . . . . . . . . -2,0
1994 1996 1998 2000 2002
- M 3:n vaihtoehtoi skustannus?)
50. Reaalisen M 3:n kasvuvauhti miinus 50
’ BKT:n mé&iran kasvuvauhti?) '
3,0 3,0

7 N — — N
7/

30 30
S0 0es 106 1998 2000  2002>°
Lahde: EKP.

BKT:n ja BKT:n deflaattorin vuotuisen kasvuvauhdin vuoden

2002 toisella neljanneksell& oletetaan olevan sama kuin vuo-

den 2002 ensimméi sell& neljanneksel 1.

1) M83:n vaihtoehtoiskustannus maaritell&an kolmen kuukau-
den rahamarkkinakoron ja M3:n oman tuoton eroksi.

2) BKT:n deflaattorilla deflatoidun M3:n kasvuvauhdin ja
BKT:n méaran kasvuvauhdin erotus.

ta osasta kdy ilmi, ettd tdma tekija on vaikutta-
nut vain hieman M3:n viimeaikaiseen kasvuun.
Tama vahvistaa nakemysti, jonka mukaan varau-
tuminen talouden epavarmuuteen on viime vuo-
sineljanneksind merkittdvasti vaikuttanut M3:n
kysynndn kasvuun.

M3 kasvoi edelleen nopeasti toisena neljannek-
send, joten yleison hallussa on merkittavasti
enemmian likviditeettid kuin tarvitaan kestavain,
inflaatiota kiihdyttamattomaan kasvuun. Euro-
alueella oleva runsas likviditeetti voidaan selvds-
ti todeta rahapoikkeamasta, joka lasketaan ra-
han mdiran kasvuvauhdin viitearvon perusteel-
la%. Koska M3:n voimakas kasvu on jatkunut pit-
kaan, sekd nimellinen etta reaalinen rahapoikkea-
ma olivat heindkuussa suurimmillaan viime vuo-
siin verrattuna (ks. kuvio 4).

Suppean raha-aggregaatin MI:n kasvu
voimistunut

Vaikka M3:n vuotuinen kasvuvauhti pysyikin hei-
nakuussa 2002 vakaana, M| ja M3:n muut pai-
erit kehittyivdt erisuuntaisesti. M1:n vuotuinen
kasvuvauhti kiihtyi heindkuussa 7,6 prosenttiin
kesikuun 6,9 prosentista.

Liikkeessa olevan rahan mdiri oli pienentynyt
huomattavasti ennen kiteisrahan vaihtoa, ja vuon-
na 2002 talouden toimijat ovat palauttaneet ki-
teisvarantojaan aiemmalle tasolleen. Kausivaih-
teluista puhdistettuna liikkeessd olevan rahan
maard kasvoi heindkuussa 10,7 miljardia euroa
edelliskuisesta, kun se maalis-kesdkuussa oli kas-
vanut keskimdirin 9,1 miljardia euroa kuukau-

I Nimellisen M3:n kasvun viimeaikainen voimistuminen johtuu
myos siitd, ettd inflaation nopeutuminen vuoden 2002 alku-
puolella kasvatti kdteisvarojen kysyntdd.

2 Nimellinen rahapoikkeama viittaa eroon, joka lasketaan M3:n
toteutuneesta mddrdstd ja M3:n kasvuvauhdin viitearvon
(4”2 % vuodessa) mukaisesta mddrdstd joulukuusta 1998 alkaen
(joulukuu 1998 on valittu perusjaksoksi). Kuviossa 4 esitetty
reaalinen rahapoikkeama viittaa M3:n toteutuneen mddrdn
(M3:n nimellinen mddrd deflatoituna YKHIIlG) poikkeamaan
mddrdstd, joka vastaa rahan mddrdn kasvuvauhtia, kun nimel-
linen M3 on kasvanut viitearvon mukaisesti ja YKHI-inflaatio
on kehittynyt hintavakauden mddritelmdn mukaisesti (joulukuu
1998 on jdlleen perusjakso). Koska perusjakso on valittu keino-
tekoisesti, rahapoikkeamien tulkitsemisessa olisi keskityttdvd
enemmdn niiden muutoksiin kuin suuruuteen (ks. toukokuun
2001 Kuukausikatsauksen artikkeli “Rahatalouden analyysin
vilineet ja menetelmat”).
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Nimellisen jareaalisen rahapoikkeaman
estimaatit
(prosentteina M3:n kannasta)

— — Nimellinen
—— Readlinen?
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Lahde: EKP.

1) Nimellinen rahapoikkeama on M3:n todellisen méérén
poikkeama tasosta, joka vastaa rahan maaran 4% prosen-
tin viitearvon mukaista kasvuvauhtia. Perusjaksona on jou-
lukuu 1998.

2) Reaalinen rahapoikkeama on nimellinen rahapoikkeama,
josta on vahennetty kuluttajahintojen poikkeama hinta-
vakauden maaritelman mukaisesta hintakehityksesta.
Perusjaksona on joulukuu 1998.

dessa. Liikkeessd olevan rahan mdirin kasvu to-
dennidkdisesti liittyy suurelta osin siihen, ettd
vuonna 2001 M3:een sisiltyviin lyhytaikaisiin tal-
letuksiin siirrettyja sijoituksia on purettu.Yon yli
-talletusten kausivaihtelusta puhdistettu ja vuo-
sitasolle korotettu kuuden kuukauden kasvu-
vauhti onkin hidastunut huomattavasti viime kuu-
kausina. Tama johtuu siitd, ettd ennen kiteisra-
han vaihtoa kasvatettuja varmuusvarastoja on
purettu. Kuviosta 5 kdy ilmi, ettd liikkeess3 ole-
van rahan vuotuinen kasvu vuonna 2002 tapah-
tui samaan aikaan kun yon yli -talletusten vuo-
tuinen kasvu heikkeni. Myds muiden M3:een si-
sdltyvien lyhytaikaisten talletusten vuotuinen kas-
vu heikkeni, joskin vdhemman.

Liikkeessa olevan rahan ja yon yli -talletusten
kehitysten perusteella voidaan todeta, ettd
MI:een sisiltyvien instrumenttien hallussapidon
pienet vaihtoehtoiskustannukset ovat viime kuu-
kausina todennikoisesti tukeneet Ml:n vuotui-
sen kasvuvauhdin nopeutumista. Koska M1:een
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siséltyville instrumenteille ei makseta joko ollen-
kaan tai maksetaan hyvin pienti korkoa, M| kas-
vaa yleensd nopeasti silloin, kun vaihtoehtoisille
lyhytaikaisille instrumenteille maksettava korko
on pieni. M1:n kehitys on usein melko hyvin en-
nakoinut talouskehitystd muutaman vuosineljan-
neksen verran. Ei kuitenkaan voida jittad pois
laskuista, ettd MI:n kasvuvauhdin viimeaikainen
nopeutuminen on johtunut osittain myds kiteis-
rahan vaihtoon liittyvistd tekijoistd. Liikkeessd
olevan rahan kasvu saattaa osittain selittyd myds
eurokiteisen euroalueen ulkopuolisella kysynnal-
la. T4ltd osin liikkeessd olevan rahan kasvu ei si-
ten viitanne kayttelytileilld olevien varojen kas-
vuun euroalueella.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli
-talletusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui hei-
nakuussa 5,5 prosenttiin kesdkuun 6,1 prosen-
tista. Tahan liittyi irtisanomisajaltaan enintddn
kolmen kuukauden talletusten ja enintddn kah-
den vuoden mairaaikaistalletusten kasvun hiipu-
minen (ks. kuvio 6). Irtisanomisajaltaan enintadan
kolmen kuukauden talletusten vuotuinen kasvu-
vauhti hiipui heindkuussa 1,6 prosenttiin kesa-

Liikkeessa olevarahajalyhytaikaiset talle-
tukset
(vuotuisia virtatietoja, mrd. euroa)
— — Liikkeessaolevaraha
—— Yonyli -talletukset
Muut lyhytaikaiset talletukset

300,0 300,0
200,0 200,0
100,0 100,0
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Taulukko I.

M3:n erét

(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosikeskiarvoja)

2001 2001 2001 2002 2002 2002

1 i v | 1 Heindkuu

Kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistetut tiedot
M1 25 38 55 6,2 6,6 7,6

josta: liikkeessa olevaraha -3,2 -7,6 -18,5 -28,0 -20,1 -9,7

josta: yon yli -talletukset 37 6,1 10,4 13,0 1,7 10,8
M2-M1 (= muut lyhytaikaiset talletukset) 44 49 58 6,7 6,4 55
M2 35 44 57 6,4 6,5 6,5
M3-M2 (= jalkimarkkinakel poiset instrumentit) 10,4 16,2 20,5 15,7 13,2 10,7
M3 4.4 59 7,6 7.7 74 71
Kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistamattomat tiedot
Liikkeessé olevaraha -3,3 -7,4 -18,4 -27,9 -19,8 -9,7
Yonyli -talletukset 39 6,2 10,1 13,0 1,7 10,5
Enintéan 2 vuoden méaraaikai stall etukset 13,9 10,9 6,9 34 29 16
I'rti sanomi sajaltaan enintédn 3 kuukauden talletukset -2,6 05 50 91 94 89
Takai sinostosopi mukset 15,5 20,5 19,8 48 1,9 18
Rahamarkkinarahastoj en rahasto-osuudet 1,1 20,5 30,1 334 27,4 24,2
Rahamarkkinapaperit ja enintéén 2 vuoden velkapaperit 11 08 1,6 -6,3 -31 -94

Lahde: EKP.

kuun 2,1 prosentista ja enintddn kahden vuoden
mairdaikaistalletusten vuotuinen kasvuvauhti
hidastui samaan aikaan 8,9 prosenttiin 9,1 pro-
sentista.

I rtisanomisaj altaan enintéan

kolmen kuukauden talletukset ja enintaan
kahden vuoden maér daikaistalletuk set seka
niiden pankkikorkojen vélinen ero

(vuotuinen prosenttimuutos, ero prosenttiyksikkdina,
kausivaihtel usta puhdistamattomia tietoja)

— Irtisanomisgjaltaan enintédén kolmen kuukauden
talletukset (vasen asteikko)

3 Enint&n kahden vuoden méaaraaikai stall etukset
(vasen asteikko)
- Talletuskorkojen vélinen ero (oikea asteikko)

200 ¢ 120
150 115
Mg
100 110
50 05
0,0 fifd ”""u“‘ﬂu“ 1 00
T
50 | {-05
00— v v v g
A A AR
1999 2000 2001 2002
Lahde: EKP.

Jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui heindkuussa 10,7 pro-
senttiin, kun se kesdkuussa oli ollut | 1,2 %.Tama
johtui osittain vertailuajankohdan vaikutuksesta.
Naiden instrumenttien lyhyen aikavdlin kasvu-
vauhti nopeutui heindkuussa, mika kiy yksiin sen
kanssa, etti likviditeetin kysynta on jilleen kas-
vanut.

Yksityiselle sektorille suuntautuvan
luotonannon kasvu hidastui heindkuussa

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
kasvuvauhti hidastui vuoden 2002 toisena nel-
jannekseni 4,6 prosenttiin ensimmadisen neljin-
neksen 5,1 prosentista. Kasvuvauhti hidastui hei-
nikuussa edelleen 4,1 prosenttiin. Euroalueella
oleville mydnnettyjen luottojen kasvuvauhdin
hidastuminen kuvastaa paiasiassa yksityiselle sek-
torille suuntautuvan luotonannon pienenemisti
(ks. taulukko 2). My®6s julkisyhteisoille myonnet-
tyjen luottojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui
heindkuussa.

Julkisyhteis6ille myonnettyjen luottojen kasvun
voimistuminen vuonna 2002 heijastanee julkisen
sektorin rahoitustarpeiden kasvua, koska heiken-
tyneen taloustilanteen myota verotulot ovat odo-
tettua pienemmit. Julkisyhteisélle suuntautuvan
luotonannon eristd julkisyhteisoille myénnetty-
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jen lainojen vuotuinen muutosvauhti on viime
neljanneksini ollut edelleen negatiivinen (ks. tau-
lukko 2).Sitd vastoin rahalaitosten ostamien val-
tion velkapaperien vuotuinen muutosvauhti kdan-
tyi positiiviseksi vuonna 2002.

M3:n vastaeristd yksityiselle sektorille suuntau-
tuvan luotonannon kasvu on hidastunut vihitel-
len. Tamdn vastaerdn merkittavimman erén eli
yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen vuo-
tuinen kasvuvauhti on viime kuukausina jilleen
hidastunut (ks.kuvio 7).Toisin kuin aiempina kuu-
kausina ndiden lainojen kasvuvauhdin lyhyen ai-
kavilin kehitys ei enii viittaa siihen, ettd kasvun
heikkeneva suuntaus olisi keskeytynyt. Tdstd on
osoituksena yksityiselle sektorille my&nnettyjen
lainojen vuositasolle korotetun kuuden kuukau-
den kasvuvauhdin kehitys: heindkuussa se hidas-
tui 5,2 prosenttiin, kun se tammi-kesiakuussa oli
nopeutunut.

Neljannesvuositietojen perusteella vuoden 2002
toisena neljanneksend kotitalouksille ja yrityksil-
le mydnnetyt lainat kehittyivat hieman eri tavoin.

Yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen
kehityseriteltyna

(vuotuinen prosenttimuutos)

...... Kotital oudet

Yritykset

Yksityinen sektori
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Lahde: EKP.

Huom. Lainat yksityiselle sektorille siséltavat lainat kotital ouk-
sille, lainat yrityksille, lainat kotitalouksia palveleville voittoa
tavoittelemattomille yhteisgille ja lainat muille rahoitusl aitok-
sillekuin rahalaitoksille.

Taulukko 2.

M 3:n vastaer at
(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosi keskiarvoja, kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistamattomia tietoja)
2001 2001 2001 2002 2002 2002
I I v [ Il | Heingkuu
Pitkaaikaiset velat
(ilman omaa p&aomaa ja varauksia) 31 2,2 29 31 4,0 4,8
Yli 2 vuoden maéraaikaistalletukset -0,1 -0,4 -0,2 0,2 0,8 1,8
Irtisanomisgjaltaan yli 3 kk:n
talletukset 8,2 1,2 -5,7 -11,5 -13,2 -11,7
Yli 2 vuoden velkapaperit 52 44 59 6,5 78 84
Luotot euroalueella oleville 54 56 52 51 4,6 41
Luotot julkisyhteisdille -5,4 -1,9 -0,6 1,8 1,9 1,1
Muut arvopaperit kuin osakkeet -8,2 -2,3 -0,5 37 39 2,2
Lainat -1,4 -1,5 -0,8 -0,8 -0,9 -0,6
Luotot muille euroalueella oleville 8,8 7,8 6,9 6,1 53 4,9
Muut arvopaperit kuin osakkeet 23,3 24,3 23,7 22,2 14,7 8,7
Osakkeet ja osuudet 8,0 45 32 2,2 -2,9 0,3
Lainat 8,3 7,4 6,5 57 56 52
Lisitieto: Lainat sektoreittain (neljanneksen lopun tietoja)?
Yrityksille 91 75 6,1 50 4.8
Kotitalouksille 6,2 59 53 54 57
Kulutusluotot ? 52 3,6 3,6 4,3 39
Asuntolainat ? 7,6 7,6 6,8 7,2 7,4
Muut lainat 29 2,3 2,2 0,7 1,7
Lahde: EKP.

1) Kasvuvauhdit on laskettu virtatietojen perusteella. Sektorit perustuvat EKT 95:n madritelmiin. Listietoja tilasto-osan taulu-
kossa 2.5 sekd sité koskevassa teknisessd huomautuksessa. Joidenkin valisummien ja niiden osatekijoiden summien valiset erot

johtuvat pyoristyksista.

2) Kulutusluottojen ja asuntolainojen maaritel mét vaihtelevat hieman maittain.
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Kotitalouksille my&nnettyjen lainojen vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui toisena neljinneksena 5,7
prosenttiin ensimmdisen neljanneksen 5,4 pro-
sentista. Yrityksille mydnnettyjen lainojen vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui edelleen. Se oli 4,8 %
oltuaan ensimmdisend neljanneksend 5,0 %.Yri-
tyksille my&nnettyjen lainojen kasvuvauhti on
hidastunut huomattavasti vuoden 2001 alusta.
Hidastumista tarkasteltaessa on kuitenkin pidet-
tdva mielessd, ettd yrityksille mydnnettyjen lai-
nojen kasvuun vuonna 2000 ja vuoden 2001 en-
simmdiiselld puoliskolla olivat vaikuttaneet UMTS-
toimilupien hankkiminen syksylla 2000 seka sen-
aikainen ja sittemmin pienentynyt fuusioiden ja
yritysostojen suuri maara. Yrityksille myénnet-
tyjen lainojen kasvun hidastumiseen ovat vaikut-
taneet myos euroalueen heikko talouskehitys ja
se, ettd joissakin euroalueen maissa yrityksilla on
ollut vaikeuksia saada luottoa rahalaitoksilta.
Kotitalouksille mydnnetyistd lainoista kulutus-
luottojen ja muiden luottojen kasvu oli vaimeaa,
kun taas asuntolainojen kasvu on edelleen voi-
makasta (ks. kuvio 8). Tami saattaa johtua siita,
ettd asuntolainojen pankkikorot ovat kuluvana
vuonna olleet pienet. Asuntolainoissa vaaditaan
lisdksi vakuudet toisin kuin kulutusluotoissa, mika

Kotitalouksillerahalaitosten mydntamaét
lainat kayttotar koituksen mukaan
(vuotuinen prosenttimuutos)

Asuntolainat
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Léhde: EKP.

saattaa selittdd niaiden kahden erin erilaista ke-
hitysta.

Rahalaitosten pitkdaikaisten velkojen (laskettu-
na ilman pidomaa ja varauksia) vuotuinen kas-
vuvauhti kasvoi heindkuussa 4,8 prosenttiin ke-
sakuun 4,6 prosentista. Niiden velkojen vuotui-
nen kasvuvauhti on nopeutunut vuoden 2001
kolmannesta neljanneksesti alkaen (ks. tauluk-
ko 2).Tamai suuntaus johtuu todennékéisesti sii-
td, ettd tuottokdyri on jyrkentynyt tind ajanjak-
sona, ja siitd, ettd sijoituksia on viime aikoina siir-
retty osakemarkkinoilta ndihin pitkdaikaisiin ra-
hoitusinstrumentteihin.

Heindkuuhun 2002 ulottuneen 12 kuukauden
jaksona euroalueen rahalaitosten ulkomaiset
nettosaamiset kasvoivat 143,6 miljardia euroa,
kun ne edellisen, kesikuuhun ulottuneena 12
kuukauden jaksona olivat kasvaneet 164,7 mil-
jardia euroa (ks. kuvio 9).

M3 kasvoi edelleen voimakkaasti vaikka
rahoitusmarkkinoilla sijoituksia
jarjestellain uudelleen

Vaikka rahan mairan kasvu on kaikkiaan hidas-
tunut hieman syksysta 2001, se oli edelleen voi-
makasta vuoden 2002 ensimmadisend puolisko-
na.Vuoden 2002 ensimmdisind kuukausina naky-
neet merkit siitd, ettd sijoitusten kohdentumi-
nen olisi tiltd osin muuttumassa, eivit ole saa-
neet vahvistusta tuoreista tiedoista (ks. kehik-
ko 1). Tahan liittyy se, ettd rahoitusmarkkinoi-
den epdvarmuus on jilleen alkanut lisdanty3, ja
se, ettd likvidien instrumenttien hallussapidon
vaihtoehtoiskustannukset ovat pienet.

M3:n pitkddn voimakkaana jatkuneen kasvun
myotd euroalueella on huomattavasti liikaa likvi-
diteettid. Mikali ylimadrdistd likviditeettid ei saa-
da viahennettyd, se voi aiheuttaa huolta tulevasta
inflaatiokehityksestd. Nykyisen vaimean kokonais-
kysynnan vallitessa vaara siitd, ettd ylimairdinen
likviditeetti aiheuttaisi inflaatiopaineita, on kui-
tenkin aiempaa pienempi. Tatd arviota tukee se,
ettd yksityiselle sektorille mydnnettyjen lainojen
kasvu on viime kuukausina hidastunut edelleen.
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Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusinvestoinnit vuoden 2002 ensimmaisella

neljanneksella

Euroal ueen ei-rahoitussektorin eli yritysten, kotital ouksien jajulkisyhtei sdjen rahoitusinvestointien kehitys-
tavuoden 2002 ensimmai sel & neljanneksel | & voidaan tarkastel la rahoitustilinpidon tietojen perusteella. Tie-
dot antavat kuvaa ei-rahoitussektorin sijoituspagtoksista, joten niistd on myés apua analysoitaessa M3:n

kasvun muutoksia.

Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusinvestoinnit

Kanta Vuotuinen kasvuvauhti?
prosentteina
kokonais- | 2000/ | 2000/ 2000/ | 2000/ | 2001/| 2001/ | 2001/| 2001| 2002/| 2002/
masrasta) || Il m | v | Il n v I I

Y hteensa 100 54 56 66 71 82 80 70 54 53

josta: lyhytaikaiset rahoitusinvestoinnit? 41,4 45 49 53 42 57 60 59 58 53

josta: pitkaaikaiset rahoitusinvestoinnit 58,6 60 61 74 90 98 93 76 51 53

josta: pitkaaikainen velkarahoitus 35,2 31 37 36 33 35 43 43 43 47
Kteinen ja talletukset 130 34 96 152 101 175 142 111 93 71
Muut arvopaperit kuin osakkeet 21 387 550 833 340 648 430 294 179 -21

josta: lyhytaikaiset 10,9 0,0 54 91 71 110 102 84 79 9,0

josta: pitkaaikaiset 12,3 8,6 43 24 61 53 46 54 50 5,6
Rahasto-osuudet

josta: rahasto-osuudet ilman raha-

markkinarahastojen rahasto-osuuksia 103 82 52 31 70 54 37 33 21 24

josta: rahamarkkinarahastojen

rahasto-osuudet 1,9 116 -19 -26 -12 43 121 228 288 279
Noteeratut osakkeet 16,9 4,1 30 68 112 136 137 98 28 2,4
Vakuutustekninen vastuuvelka 22,6 97 95 93 84 76 74 72 75 76

M3 6,0 47 44 41 38 55 68 81 72 71
Lahde: EKP.

1) Vuoden 2002 ensimmaisen neljanneksen lopussa.

2) Vuotuinen kasvuvauhti on laskettu neljén viimeisen neljanneksen rahoitusinvestointien kumulatiivisen maéran ja alkuperai-

sen kannan valisena suhteena.

3) Lyhytaikaiset rahoitusinvestoinnit sisdltavat |ahinna kéteisen ja talletukset, lyhytaikaiset velkapaperit ja rahamarkkina-

rahastojen rahasto-osuudet.

4) Pitkaaikaiset rahoitusinvestoinnit sisdltavat pitkaaikaiset velkapaperit, rahasto-osuudet ilman rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksia, noteeratut osakkeet seka vakuutus- ja el dkerahastoinstrumentit.

5) Vuosineljanneksen lopussa. Raha-aggregaatti M3 sisdltaa euroalueen ei-rahalaitossektorin ja muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten monetaariset saamiset euroalueen rahalaitoksilta.

Ei-rahoitussektorin lyhyt- ja
pitk&aikaiset rahoitusinvestoinnit
(vaikutus vuotuiseen kasvuvauhtiin prosenttiyksi kkding)

== Rahasto-osuudet ilman rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksia

——Noteeratut osakkeet

— Pitkdaikaiset rahoitusinvestoinnit ilman noteerattuja
osakkeita ja rahasto-osuuksia

=L yhytaikaiset rahoitusinvestoinnit

e Rahoi tusinvestoinnit yhteensa
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Lahde: EKP.

Huom. Lyhytaikaiset rahoitusinvestoinnit sisdltavat |ahinna
kateisen ja talletukset, lyhytaikaiset velkapaperit ja raha-
mar kkinarahastojen rahasto-osuudet. Pitk&aikaiset rahoitus-
investoinnit sisaltavat pitkaaikaiset velkapaperit, noteeratut
osakkeet, rahasto-osuudet ilman rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksia seka vakuutus- ja el 8kerahastotuotteet.
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Taulukostailmenee, etté ei-rahoitussektorin rahoitus-
investointien vuotuinen kasvuvauhti oli verrattain
vakaavuoden 2002 ensimmai sellaneljanneksella eli
5,3 %. Tamayleinen kehityssuuntaus peittaé kuiten-
kin alleen sen, etté lyhytaikaisten rahoitusinvestoin-
tien vuotuinen kasvuvauhti hidastui, kun taas pitké-
aikaisten nopeutui (ks. kuvio). Lyhytaikaisten rahoi-
tusinvestointien vuotuisen kasvuvauhdin hidastumi-
nen johtui padasiassa siitd, etta sijoitukset lyhytai-
kaisiin velkapapereihin lisdéntyivdt vuositasolla
aiempaa hitaammin |&hinna vertail ugjankohdan vai-
kutuksesta. Sen sijaan rahamarkkinarahastojen rahas-
to-osuuksiin sijoitettiin edelleen suhteel lisen paljon.
Pitkaai kai sista rahoitusinvestoi nnei sta nopeutui var-
sinkin velkapaperien vuotuinen kasvuvauhti. Myos
sijoitukset muiden kuin rahamarkkinarahastojen —
todennakdisesti 1ahinnd osakkeisiin sijoittavien ra-
hastojen — rahasto-osuuksiin lisdantyivét jonkin ver-
ran, vaikka kasvu pysyikin suhteellisen vaimeana.
Noteerattujen osakkeiden kysynta oli heikkoa.



Tiedot kayvét yksiin sen arvion kanssa, ettd M3:n lyhyen aikavalin kasvun hidastuminen vuoden 2002
ensimmaisella neljanneksella on itse asiassa saattanut johtua sijoitusten jakauman pal autumisesta ennal -
leen — syksylla 2001 sijoituksia oli siirretty osakkeista pitkdaikaisiin rahoitusinstrumentteihin. Tuotto-
kayran jyrkkeneminen on todennakdisesti edistanyt sijoitusjakauman palautumista. Lisdksi noteerattuihin
osakkeisiin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti oli vaimea, mika viittaa siihen, etta vuoden 2002
alussasijoittajiakiinnostivat enemman rahasto-osuudet kuin suorat sijoitukset noteerattuihin osakkeisiin.

Velkapaperien liikkeeseenlaskujen kasvu
hidastui toisella neljainneksella

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien vel-
kapaperien kannan keskimdirdinen vuotuinen
kasvuvauhti oli vuoden 2002 toisella neljannek-
selld 6,9 % eli selvdsti hitaampi kuin ensimmdii-
sen neljinneksen 7,7 prosentin vauhti (ks. kuvio
10). Hidastuminen johtui seka lyhyt- ettd pitka-
aikaisten velkapaperien emissioiden vihenemi-
sestd: lyhytaikaisten velkapaperien kannan keski-
maardinen vuotuinen kasvuvauhti hidastui ensim-
mdisen neljanneksen 4,4 prosentista 3 prosent-

M 3:n ja sen vastaerien muutokset
(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtel usta puhdistamattomia tietoja)
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Léhde: EKP.
Huom. Aikasarjoista on poistettu kaikki euroalueen ulkopuolis-
ten hallussa olevat j&lkimar kkinakel poi set instrumentit.
M3=1+2+3-4+5.

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapaper eiden kanta
(vuotuinen prosenttimuutos)

—— Yhteensa
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot
- — Pitkdaikaisten velkapapereiden emissiot
20 20

T O U Y RN PR MR o'y
2000 2001

Léhde: EKP.

Huom. Euroalueen tietoihin siséltyvat myds Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen. Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edel-
téneiden vuotuisten kasvuvauhtien laskemisessa on kaytetty
euroalueen + Kreikan tietoja.

tiin toisella neljannekselld ja pitkdaikaisten 8 pro-
sentista 7,3 prosenttiin. Sektorikohtainen erit-
tely osoittaa niin lyhytaikaisten kuin pitkdaikais-
tenkin velkapaperien emissioiden vahenemisen
johtuneen siitd, ettd yritykset eivit olleet yhta
aktiivisia joukkolainamarkkinoilla kuin aiemmin.
Yritysten liikkeeseen laskemien lyhytaikaisten
velkapaperien kannan keskimaarainen vuotuinen
kasvuvauhti muuttui negatiiviseksi ensimmaista
kertaa euron kdyttéonoton jalkeen.Yrityssekto-
rin tilanne poikkesi huomattavasti julkisen sek-
torin tilanteesta, silld yleisesti ottaen julkisella
sektorilla laskettiin sekd lyhyt- ettd pitkiaikaisia
velkapapereita runsaasti lilkkeeseen.
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Valuuttakohtainen tarkastelu osoittaa, ettd euro-
alueella olevien liikkeeseen laskemien euromaa-
rdisten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui vuoden 2002 toisella neljannek-
selld hieman eli 6,9 prosenttiin, kun se oli edelli-
selld neljannekselld ollut 7,0 %. Euromairiisten
velkapaperien osuus kaikista euroalueella olevien
bruttoemissioista supistui samana aikana 93,7
prosentista 93,0 prosenttiin.

Liikkeeseen laskettujen euromdidriisten velka-
paperien tarkastelu sektoreittain osoittaa, ettd
— kuten jo edelld mainittiin — merkittdvinta vuo-
den 2002 toisen neljanneksen kehityksessd oli
yritysten emissioiden vaheneminen edelleen huo-
mattavasti (ks. kuvio I1). Yritysten liikkeeseen
laskemien velkapaperien kannan keskimdirdinen
vuotuinen kasvuvauhti, joka on hidastunut vuo-
den 2001 viimeisesti neljanneksesti ldhtien, heik-
keni vuoden 2002 ensimmadisen neljanneksen
18,1 prosentista || prosenttiin toisella neljan-
nekselld. Tama keskimaardinen vuotuinen kasvu-
vauhti oli hitain sitten vuoden 1999 toisen nel-
janneksen. Erityispiirteend oli yritysten liikkee-
seen laskemien lyhytaikaisten velkapaperien kan-

Kuvio I 1.

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
euromaar aisten velkapapereiden kanta
(vuotuinen prosenttimuutos)
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Lahde: EKP.

Huom. Euroalueen tietoihin siséltyvat myds Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen. Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edel-
téneiden vuotuisten kasvuvauhtien laskemisessa on kaytetty
euroalueen + Kreikan tietoja.
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nan vuotuisen kasvuvauhdin hidastuminen vuo-
den 2002 toisella neljanneksellda —8,7 prosent-
tiin. Yksi tarkeimmistd syistd yritysten — lahinnd
lyhytaikaisten mutta jossain maarin myos pitka-
aikaisten — velkapaperien emissioiden maaran
supistumiseen on ollut talousnikymien epivar-
muuden lisdksi my&s fuusioiden ja yritysostojen
vaheneminen edellisiin neljanneksiin ndhden. Li-
saksi emissioiden edellytykset ovat yleisesti ot-
taen huonontuneet aiempien luokitusten heiken-
tamisten ja yritysten joukkolainojen tuottoero-
jen kasvun vuoksi vuoden aikana (ks. kuvio 24).
My6s osakemarkkinoiden taantuminen on vai-
kuttanut kielteisesti yritysten joukkolainojen
emissioihin. Sitd vastoin muiden rahoituslaitos-
ten kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemien vel-
kapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti, joka
oli kiihtynyt vuonna 2001 ja vuoden 2002 en-
simmdiselld neljainnekselld 43,4 prosenttiin, oli
toisella neljainnekselld edelleen nopea, vaikka hi-
dastuikin 42 prosenttiin.

Rahalaitosten velkapaperien kannan keskimairai-
nen vuotuinen kasvuvauhti oli vuoden 2002 toi-
sella neljannekselld 4,9 % eli hieman nopeampi
kuin edellisen neljanneksen 4,7 %. Tama viittaa
siihen, ettd tilld sektorilla vuoden 2001 toisella
neljannekselld alkanut liikkeeseenlaskujen vihe-
neminen on pysdhtynyt.

Valtion ja julkisyhteisot kasittavan julkisen sek-
torin velkapaperien liikkeeseenlasku oli vuoden
2002 toisella neljannekselld vilkasta, mika kertoo
julkisen sektorin rahoitustarpeiden lisidntyneen.
Valtion liikkeeseen laskemien velkapaperien kan-
nan keskimdirdinen vuotuinen kasvuvauhti pysyi
ennallaan 4,1 prosentissa, kun taas muiden jul-
kisyhteisdjen — ldhinna paikallis- ja osavaltiohal-
linnon — liilkkeeseen laskemien velkapaperien
mairan kasvu kiihtyi vuoden 2002 ensimmadisen
neljanneksen 24,3 prosentista 29,9 prosenttiin
toisella neljannekselld.

Rahoitustilanteen kokonaiskehitys
ei-rahoitussektorilla

Ei-rahoitussektorin (kotitaloudet, yritykset ja jul-
kisyhteisot) lahinni lainoista ja lilkkeeseen las-
ketuista velkapapereista koostuvan velkarahoi-
tuksen vuotuinen kasvuvauhti vakautui kaiken



kaikkiaan yleisesti vuoden 2002 ensimmdiselld
puoliskolla hieman 5:ti prosenttia nopeammak-
si hidastuttuaan merkittavasti vuoden 2000 lo-
pusta lidhtien (ks. taulukko 3). Lyhytaikaisen vel-
karahoituksen vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan
hidastuneen edelleen vuoden 2002 toisella nel-
janneksell. Sitd vastoin euroalueen aikaisempaan
nahden verrattain alhaiset antolainauskorot vai-
kuttivat osaltaan pitkaaikaisen velkarahoituksen
vuotuisen kasvuvauhdin vakautumiseen. ?

Vaikka velkarahoituksen kehitys kokonaisuute-
na arvioiden vakautui, oli siind merkittavia vaih-
teluita sektoreittain ja maturiteeteittain (ks. ku-

Kotitalouksien velkarahoituksen vuotuisen kas-
vuvauhdin arvioidaan pysyneen suurin piirtein
vakaana eli lahelld 6:ta prosenttia vuoden 2002
ensimmaiselld puoliskolla (ks. taulukko 3).Tama
velkarahoitus koostuu ldhinni rahalaitosten mut-
ta my6s muiden rahoituksenvilittdjien myonta-

3 Velkarahoituksen kehitystd vuoden 2002 toisella neljdnneksel-
Id on arvioitu raha- ja pankkitilastojen ja arvopapereiden liik-
keeseenlaskuja koskevien tilastojen perusteellq, silld neljdnnes-
vuotuisen rahoitustilinpidon tiedot ei-rahoitussektorin rahoituk-
sesta ovat saatavissa vain vuoden 2002 ensimmdiseen
neljdnnekseen saakka. Rahalaitosten myontdmdt lainat ja vel-
kapaperien emissiot antavat hyvdn pohjan kotitalouksien ja yri-
tysten velkarahoituksen arviointiin, mutta tdlld hetkelld tiedot
muiden rahoituksenvadlittdjien myontdmistd lainoista ja yritys-

vio 12).

ten eldkerahastojen vastuuveloista ovat kdytettdvissd ainoas-
taan vuoden 2002 ensimmadisestd neljanneksestd.

Taulukko 3.

Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta

Kanta
prosentteina
(sektorin) koko
rahoituksen [2000/ | 2000/ | 2000/ | 2000/ | 2001/ | 2001/ | 2001/| 2001/| 2002/ | 2002/
| | |

Vuotuinen kasvuvauhti?

hankinnasta® I " v I n v 8]
Y hteensa 100 62 61 67 64 62 62 56 48 46
josta: pitkaaikainen rahoitus? 85,5 63 57 58 57 54 58 54 48 49 .
Velkarahoitus” 79,2 66 66 70 71 67 65 60 53 53 52
josta: lyhytaikainen velkarahoitus 14,5 58 84 124 110 114 94 68 51 28 01
josta: pitk&aikainen velkarahoitus 64,7 67 62 59 63 57 59 59 53 59 64
Kotitaloudet®:© 213 98 88 81 74 65 65 59 57 57 59
josta: lyhytaikainen velkarahoitus 82 56 78 79 63 41 26 11 00 -04 00
josta: pitk&aikainen velkarahoitus 91,8 03 89 81 75 68 68 64 63 63 65
Yritykset 475 78 78 97 89 88 87 73 58 46
josta: pitk&aikainen rahoitus 82,0 69 64 73 70 72 77 71 60 53 .
Velkarahoitus” 56,3 105 11,0 135 142 139 125 107 83 66 56
josta: lyhytaikainen velkarahoitus 18,0 128 152 222 201 185 141 83 47 10 -17
josta: pitk&aikainen velkarahoitus 38,3 94 91 96 115 118 11,7 119 100 94 93
josta: lainat 46,1 110 115 144 150 134 113 95 67 55 51
josta: muut arvopaperit kuin osakkeet 6,8 108 12,3 134 155 252 275 249 240 168 11,0
josta: eldkerahastojen vastuuvelat 34 38 36 34 31 32 33 34 24 25 .
Noteeratut osakkeet 43,7 48 43 56 44 47 54 42 33 23
Julkisyhteisot® 31,2 20 21 18 17 14 20 23 26 40 43
josta: lyhytaikainen velkarahoitus 13,5 47 -24 -15 -27 15 34 62 83 81 39
josta: pitk&aikainen velkarahoitus 86,5 31 28 23 24 14 18 17 17 34 44
josta: lainat 17,9 -3 -15 -17 -16 -11 -24 -13 -10 00 -0,7
josta: muut arvopaperit kuin osakkeet 78,6 29 28 24 25 19 29 31 32 46 51
josta: valtion talletusvelat 35 05 81 70 26 49 51 55 77 129 .
Léhde: EKP.
1) Vuoden 2002 ensimméisen neljanneksen lopussa. Lyhyt- ja pitkéaikaisen velkarahoituksen hankinta ja sektorin rahoituksen

2)
3
4)

5)

6)

hankinta prosentteina koko rahoituksen hankinnasta. Sektorin lyhyt- ja pitk&aikaisen velkarahoituksen hankinta ja rahoitus-
instrumentit prosentteina koko sektorin rahoituksen hankinnasta. Pyoristysten vuoksi luvut eivat valttamatta tasmaa.
Vuotuinen kasvuvauhti on laskettu neljén viimeisen neljanneksen rahoituksen kumulatiivisen méaéran ja alkuperéaisen kannan
vélisené suhteena.

Vuoden 2002 toisen neljénneksen luvut on arvioitu raha- ja pankkitilastojen ja arvopapereiden liikkeesenlaskuja koskevien
tilastojen perusteella.

Pitk&aikaisen eli yli vuoden pituisen rahoituksen hankinta siséltaa pitkaaikaiset lainat, pitkéaikaiset liikkeeseen lasketut
velkapaperit, noteeratut osakkeet ja yritysten elékerahastojen vastuuvel at.

Velkarahoituksen hankinta késittéé lainat, liikkeeseen lasketut velkapaperit, yritysten elékerahastojen vastuuvelat ja valtion
talletusvelat. Lyhyaikaisen velkarahoituksen eli enintéd&n vuoden pituisen rahoituksen hankinta siséltaa lyhyaikaiset lainat,
lyhytaikaiset liikkeeseen lasketut velkapaperit ja valtion talletusvelat. Pitk&aikaisen velkarahoituksen hankinnalla tarkoitetaan
pitk&aikaisen rahoituksen hankintaa ilman noteer attuja osakkeita.

Ssdltaa kotital ouksia pal vel evat voittoa tavoittel emattomat yhtei sot.
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Ei-rahoitussektorin velkarahoituksen
hankinta
(vuotuinen kasvuvauhti prosentteina)

K otital oudet?)
Yritykset
= = = Julkisyhteistt
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L&ahde: EKP.

Huom. Velkarahoituksen hankinta kasittaa lainat, liikkeeseen

lasketut velkapaperit, valtion talletusvelat ja yritysten eléke-

rahastojen vastuuvelat. Vuoden 2002 toista neljannesté koske-

vat arviot perustuvat raha- ja pankkitilastoihin sek& arvopape-

reiden liikkeeseenlaskuja koskeviin tilastoihin.

1) Sisdltaé kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat
yhteistt.

yhtiot, joita koskevat tiedot ovat saatavilla vain
vuoden 2002 ensimmdisen neljanneksen loppuun
saakka). Kun pitkaaikainen rahoitus kehittyi edel-
leen voimakkaasti, kotitalouksien lyhytaikaisten
lainojen — [dhinna taloussuhdanteille herkempien
kulutusluottojen — vuotuinen muutosvauhti oli
jopa hieman negatiivinen vuoden 2002 ensim-
madiselld puoliskolla. Samaan aikaan kotitalouk-
sien velkojen suhde BKT:hen on pysynyt suhteel-
lisen vakaana eli hieman alle 50 prosentin viime
neljannesten aikana (ks. kuvio 13).

Yritysten velkarahoituksen vuotuinen kasvuvauh-
ti hidastui sitd vastoin edelleen vuoden 2002
ensimmdiselld puoliskolla ja oli toisella neljannek-
sella noin 5 2 %, joten vuotta 200! hallinnut
suuntaus jatkui (ks. kuvio 12 ja taulukko 3). Eri-
tyisesti lyhytaikaisen velkarahoituksen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui tuntuvasti ja muuttui nega-
tiiviseksi vuoden 2002 toisella neljanneksella.
Lyhytaikaisen rahoituksen kasvun hidastuminen
saattaa liittya taloudellisen toimeliaisuuden heik-
kenemiseen, mutta siind nakyvit osittain myos
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fuusioiden ja yritysostojen viheneminen ja syk-
syn 2000 UMTS-toimilupaostojen vaikutuksen
hédlveneminen. Nama ostot rahoitettiin alun pe-
rin osittain lyhytaikaisilla lainoilla ennen kuin ne
korvattiin joiltain osin muilla instrumenteilla ku-
ten pitkdaikaisilla velkapapereilla. Muutamissa
tapauksissa lyhytaikaisen rahoituksen vuotuisen
kasvuvauhdin hidastuminen saattaa kuvastaa
my0s yritysten vaikeuksia saada luottoa heiken-
tyneen tasetilanteensa vuoksi. Sitd vastoin yri-
tysten pitkiaikaisen velkarahoituksen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui vain hieman ja pysyi nopea-
na eli todennékdisesti 9 prosentin tuntumassa
vuoden 2002 toisella neljanneksella. Pitkaaikainen
velkarahoitus muodostaa suurimman osan yri-
tysten velkarahoituksesta. Sen vahvaan kehityk-
seen ovat saattaneet vaikuttaa yrityksille myon-
nettyjen lainojen verrattain alhaiset korot euro-
alueella.Velkarahoituksen vuotuisen kasvun hidas-
tuttua yritysten BKT:hen suhteutettu velkaan-
tuneisuus on vakautunut viime vuosineljannes-
ten aikana (ks. kuvio 13).

Ei-rahoitussektorin velan suhde BKT:hen

(prosentteina)

Kotitaloudet?)
Yritykset
= = = Julkisyhteisot
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45,01 1450
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L&ahde: EKP.
Huom. Velka k&sittéa lainat, liikkeeseen lasketut velkapaperit,
valtion talletusvelat ja yritysten elakerahastojen vastuuvelat.
Vuoden 2002 toista neljannesté koskevat arviot perustuvat raha-
ja pankkitilastoihin sek& arvopapereiden liikkeeseenl askuja kos-
keviin tilastoihin. Neljannesvuotuisen rahoitustilinpidon mu-
kaan laskettuna velan suhde BKT: hen on hieman pienempi kuin
vuotuisessa rahoitustilinpidossa lahinna sen vuoksi, etté ei-
rahoitussektorin ja euroalueen ulkopuolisten pankkien myon-
témét lainat eivat talldin sisally laskentaan.
1) Ssaltaakotitalouksia palvelevat voittoa tavoittel emattomat
yhteisét.



Yritysten osakerahoituksesta on saatavissa tie-
toja ainoastaan vuoden 2002 ensimmaiselté nel-
jannekselta. Yritysten liikkeeseen laskemien no-
teerattujen osakkeiden vuotuinen kasvuvauhti
pysyi vaimeana ldhinni vertailuajankohdan vaiku-
tuksesta (ks. kuvio 14). Koska tilanne osakemark-
kinoilla oli yritysten tuloskehitykseen ja kirjanpi-
tokadytantdihin liittyneen epavarmuuden takia
heikko, yritysten oli vaikea hankkia uutta osake-
paiomaa.

Toisin kuin yksityiselld ei-rahoitussektorilla, jul-
kisyhteis6jen velkarahoituksen vuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui edelleen vuoden 2002 ensim-
maiiselld puoliskolla. Téassa kehityksessd nékyi ta-
loudellisen toimeliaisuuden heikkenemisen vai-
kutus julkisen talouden rahoitusasemaan (ks. tau-
lukko 3).

Pitkat pankkikorot laskivat
touko-heindkuussa

Lyhyet pankkikorot pysyivdt verrattain vakaina
vuoden 2002 seitseman ensimmaisen kuukauden

Yritysten lyhyt- ja pitk&aikaisen rahoituksen
hankinta
(vaikutus vuotuiseen kasvuvauhtiin prosenttiyksikkding)

C— Noteeratut osakkeet

= Pitkéaikainen velkarahoitus

=3 Lyhytaikainen velkarahoitus

e Rahoitus yhteensa
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Lahde: EKP.

Huom. Lyhytaikaisen velkarahoituksen hankinta siséltaa lyhyt-
aikaiset lainat ja lyhytaikaiset liikkeeseen lasketut velkapaperit.
Pitk&aikaisen rahoituksen hankinta sisaltaa pitkaaikaiset lai-
nat ja pitkaaikaiset liikkeeseen lasketut velkapaperit ja yritys-
ten el &kerahastojen vastuuvel at.

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava mar kkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Enintén vuoden lainat yrityksille
—— Eninté8n vuoden mééraaikai stalletukset
— — Irtisanomisajaltaan enintdan

kolmen kuukauden talletukset

Yon yli -talletukset

8,0 8,0
7,0 T T~~~ _ 7.0
e AN
7 ~N
6,0 [~ g T ~"60
N ~

~ 7
50 50
4,0 4,0
30 30
2,0 2,0
10t IEUURTEREEE e 1,0
00— S S — ]

1999 2000 2001 2002

Lahteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltaa myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

aikana, mika vastasi rahamarkkinakorkojen hyvin
vahiistd vaihtelua samana aikana (ks. kuvio 15).
Heindkuussa 2002 kolmen kuukauden rahamark-
kinakorot olivat keskimdirin 5 peruspistettd
alemmat kuin kesiakuussa 2002 mutta 7 perus-
pistettd korkeammat kuin tammikuussa 2002.
Enintdan vuoden méiriaikaistalletusten keskikor-
ko kehittyi samalla tavoin: heindkuussa 2002 se
oli noin 10 peruspistettd korkeampi kuin vuo-
den alussa ja 5 peruspistettd alempi kuin kesa-
kuussa.Tami viittaa siihen, ettd ndma lyhyet pank-
kikorot ovat mukautuneet nopeasti rahamark-
kinoiden kehitykseen. Yrityksille mydnnettyjen
lyhytaikaisten lainojen keskikorko palautui hei-
nakuussa 2002 samalle tasolle kuin tammikuus-
sa 2002, kun taas y6n yli —talletusten ja irtisano-
misajaltaan enintdin kolmen kuukauden talletus-
ten keskimdiraiset pankkikorot ovat vaihdelleet
alle 5 peruspisteen verran tammikuusta 2002
lahtien. Nama kaksi pankkien talletuskorkoa rea-
goivat tyypillisestikin jahmedsti markkinakorko-
jen kehitykseen.

Pitkdt pankkikorot ovat sitd vastoin laskeneet
valtion joukkolainojen tuottojen supistuttua
merkittavasti toukokuusta 2002 lahtien (ks. ku-
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Pankkien pitkat korot ja
vastaava markkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirja-
lainojen tuotot

— — Asuntolainat kotitalouksille

— = Yli kahden vuoden mééréaikaistall etuk set

—— Yli vuoden lainat yrityksille
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Léhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltaé myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

vio 16).Yli kahden vuoden mairiaikaistalletus-
ten ja kotitalouksien asuntolainojen keskikorot
laskivat touko-heindkuussa 2002 ldhes |5 perus-
pistettd. Tamd merkitsee, ettd markkinakorko-
jen muutokset ovat vilittyneet suhteellisen no-
peasti ndihin kahteen antolainauskorkoon, silld
valtion viiden vuoden joukkolainojen tuotot su-
pistuivat samaan aikaan noin 40 peruspistetta.
Yrityksille myonnettyjen yli vuoden pituisten lai-
nojen keskikorot laskivat vain 7 peruspistetta
touko-heindkuussa 2002. Yksi syy siihen, ettd
markkinakehitys vilittyi suhteellisen hitaasti ta-
hdn pitkddn antolainauskorkoon, saattavat olla
huolet yritysten luottoriskeistd — tdhdn viittaa
my®&s yritysten joukkolainojen tuottoerojen kas-
vu samaan aikaan (ks. kuvio 24).

Rahamarkkinakorot laskeneet
viime kuukausina

Vuoden 2001 lopussa alkanut rahamarkkinakor-
kojen nousu pyséhtyi toukokuun 2002 puoliva-
lissd. Taman jdlkeen korot laskivat merkittavasti
ja lahes yhtijaksoisesti muutamaa lyhytaikaista
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nousua lukuun ottamatta (ks. kuvio 17). Pitkat
markkinakorot laskivat selvasti tuntuvammin kuin
lyhyet. Tdsta syystd |2 kuukauden ja yhden kuu-
kauden euriborkorkojen erona mitattu raha-
markkinoiden tuottokayrd, joka muuttui nouse-
vaksi vuodenvaihteessa, kdytinndssd suoristui
syyskuun toisella viikolla. Tama kehitys kuvasti
markkinoiden odotusten rahamarkkinakorkojen
noususta vdhitellen heikentyneen.

Eoniakorko eli yon yli -korko on ollut suurim-
man osan vuotta 2002 hieman korkeampi kuin
eurojirjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden mi-
nimitarjouskorko, 3,25 % (ks. kehikko 2). Syys-
kuun Il. pdivana eoniakorko oli 3,29 %, joten
laskua oli 5 peruspistettd heinikuun lopusta.
My®6s kahden viikon rahamarkkinakorot pysyivit
muutaman viime kuukauden aikana suhteellisen
vakaina ja vain vahan minimitarjouskorkoa kor-
keampina, joskin ne ovat hieman laskeneet tou-
kokuun puolivilistd. Sama kehitys nikyi eurojar-
jestelman perusrahoitusoperaatioiden marginaa-
li- ja keskikoroissa. Perusrahoitusoperaatioissa,
joiden maksut suoritettiin toukokuun puolivilin

Euroalueen lyhyet kor ot
(vuotuinen korko, péivahavaintoja)
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Rahapoliittiset operaatiot jalikviditeettitilanne 23.8.2002 paattyneena pitoaj anj ak sona

Eurojérjestelma toteutti tarkasteltavan pitoajanjakson aikanaviisi perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempi-
aikaisen rahoitusoperaation.

Saannodlliset rahapoliittiset operaatiot

(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Operaatio Maksujen Operaation  Tarjousten Jaetun Tarjoukset/ Vastapuolten ~ Minimi-  Marginaali- Painotettu
suorituspaiva  erépaiva maara  likviditeetin jaettu maara tarjous- korko keski-
méadra likviditeetti korko korko
Perusrahoitus-
operaatio 24.7.2002 7.8.2002 108,7 84,0 1,29 319 3,25 3,30 3,31
Perusrahoitus-
operaatio 31.7.2002  14.8.2002 86,9 55,0 1,58 281 3,25 3,30 3,31
Perusrahoitus-
operaatio 7.8.2002  21.8.2002 104,3 82,0 1,27 257 3,25 3,28 3,29
Perusrahoitus-
operaatio 14.8.2002  28.8.2002 85,2 52,0 1,64 256 3,25 3,28 3,29
Perusrahoitus-
operaatio 21.8.2002 4.9.2002 115,9 82,0 1,41 286 3,25 3,28 3,29
Pitempiaikainen
rahoitusoperaatiot  24.7.2002 30.10.2002 28,8 15,0 19 173 - 3,35 3,37
Laéhde: EKP.

Kahdessa ensimmai sessa perusrahoitusoperaatiossamarginaalikorko oli 3,30 % javiimeisissakolmessa 3,28 %.

Pitoajanjakson ensimmai sena kaupankayntipaivana 24.7. eoniakorko oli 3,32 %, josta se laski tasaisesti siten,
etta perjantaina 16.8. se oli 3,28 %. Ainoastaan 31.7. eoniakorko nousi tilapéisesti 3,34 prosenttiin kuukauden
lopun vaikutuksen vuoksi. Pitoajanjakson jéljell& olevina viitena kaupankayntipéi vind eoniakorko oli 3,29 %,
mika viittaa siihen, ettéd markkinaosapuolet pitivét likviditeettitilannetta jokseenkin neutraalina. Pitoajanjakson
lopussa maksuval miusjérjestelman talletusmahdol lisuutta kéytettiinkin nettomaéréisesti vain 2,6 miljardin eu-
ron arvosta. Keskimaaraisten sekkitilitalletusten ja varantovel voitteen valinen ero oli 0,6 miljardia euroa.

Pankkijérjestelman likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien (eli muiden kuin rahapolitiikkaan liittyvien)
tekijoiden likviditeettia vahentava nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskiméérin 64,4 miljardia
euroa. Julkistetut ennusteet riippumattomiin tekijoihin perustuvista keskimaaraisistalikviditeettitarpeistavaih-
telivat 56,9 miljardista eurosta 73,1 miljardiin euroon. Ennusteiden jatodellisen likviditeetin tarpeen vélinen
ero oli suurimmillaan pitoajanjakson viimeisella viikolla, jolloin se oli 0,9 miljardia euroa.

Pankkijérjestelman likviditeettiin vaikuttavat tekij at

(mrd. euroa)

Péivittainen keskiarvo pitogjanjaksona 24.7.—23.8.2002

Likviditeettia lisdavét  Likviditeettia vahentavat  Nettovaikutus

(a) Eurojéarjestelman rahapoliittiset operaatiot 194,5 0,1 +194,4
Perusrahoitusoperaatiot 139,2 - +139,2
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 55,2 - + 55,2
M aksuval miusjérjestelma 0,1 0,1 0,0
Muut operaatiot - - 0,0
(b) Muut pankkijarjestelméan likviditeettiin

vaikuttavat tekijat 360,0 4244 -64,4
Liikkeessa olevat setelit - 322,7 -322,7
Valtion talletukset eurojérjestel massa - 50,9 -50,9
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 360,0 - + 360,0
Muut tekijét, netto - 50,8 -50,8
(c) Luottolaitosten talletukset eurojéarjestelman

sekkitileilla (a) + (b) 129,9
(d) Varantovelvoite 129,3

Lahde: EKP.
Huom. Pyoristysten vuoksi luvut eivat valttaméatta tasmaa.
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ja syyskuun 2002 toisen viikon vilisend aikana,
nama korot laskivat jonkin verran.

Yhden kuukauden euriborkorko laski toukokuun
puolivilistd syyskuun | |. pdivddn noin 10 perus-
pistettd ja kolmen kuukauden euribor 20 perus-
pistettd. Yhden kuukauden euriborkorko oli tuol-
loin 3,31 % ja kolmen kuukauden euribor 3,32 %.
Tama merkitsee sitd, ettd rahamarkkinoiden tuot-
tokdyrd, joka oli toukokuun puolivilissa lyhyiden
maturiteettien osalta noin 10 peruspisteen ver-
ran positiivinen, oli kdytdnndssa suoristunut.

Eurojirjestelmdn pitempiaikaisten rahoitusope-
raatioiden korkojen kehitys viime kuukausina on
tavanomaiseen tapaan ollut yhdenmukainen kol-
men kuukauden euriborkoron kehityksen kans-
sa. Operaatiossa, jonka maksut suoritettiin 29.8.,
marginaalikorko oli 3,33 % ja keskikorko 3,34 %.
Marginaalikorko oli 2 peruspistettd ja keskikor-
ko 3 peruspistettd alempi kuin pitempiaikaisessa
rahoitusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin
25.7., ja marginaalikorko 5 peruspistetti ja kes-
kikorko 7 peruspistettd alempi kuin operaatios-
sa, jonka maksut suoritettiin 27.6.

Pitkdt rahamarkkinakorot ovat laskeneet viime
kuukausina huomattavasti enemman kuin lyhyet.
Syyskuun | 1. padivand 6 kuukauden euribor oli
3,32 % ja |12 kuukauden euribor 3,33 %, joten 6
kuukauden euribor laski noin 40 peruspistetta
ja 12 kuukauden euribor 75 peruspistettd tou-
kokuun puolivilistd, jolloin ne ovat olleet kor-
keimmillaan tind vuonna. Ndin ollen 12 kuukau-
den ja yhden kuukauden euriborkorkojen vili-
send erona mitattu rahamarkkinoiden tuottokay-
ra ldhes suoristui, kun ero pieneni toukokuun
puolivilistd syyskuun | |. pdivaan 65 peruspistees-
td 2 peruspisteeseen.

Vuonna 2002 ja vuoden 2003 alussa erdéntyvien
futuurisopimusten pohjalta johdetut 3 kuukau-
den euriborkorot ovat niin ikddn laskeneet ra-
justi muutamina viime kuukausina (ks. kuvio 18).
Joulukuussa 2002 erddntyvien futuurisopimusten
pohjalta johdetut korot laskivat noin 110 perus-
pistettd ja maaliskuussa 2003 erdintyvien sopi-
musten pohjalta johdetut korot 135 peruspis-
tettd toukokuun puolivilistd | |.paivddan syyskuu-
ta, jolloin molemmat olivat 3,21 %. Kesdkuussa
2003 erdintyvien futuurisopimusten pohjalta joh-
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Kolmen kuukauden korot jafutuurikor ot
euroalueella
(vuotuinen korko, péivahavaintoja)

—— 3 kk:n euriborkorko
= = Futuurikorko 11.9.2002
Futuurikorko 17.5.2002
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Lahde: Reuters.

Huom. Tén& ja kolmena seuraavana neljénneksena eraanty-
vien kolmen kuukauden futuurisopimusten korkoja Liffen no-
teerausten mukaan.

detut euriborkorot olivat tuolloin 3,32 % ja syys-
kuussa 2003 erdintyvien sopimusten pohjalta
johdetut korot 3,47 %.

Vuonna 2002 erdidntyvien futuurisopimusten
pohjalta johdettujen kolmen kuukauden euribor-
korkojen volatiliteetin voidaan katsoa kuvasta-
van markkinaosapuolten epavarmuutta sen suh-
teen, miten kolmen kuukauden euriborkorko
kehittyy futuurisopimusten eraintymispdivaan
saakka. Kun vuoden 2002 ensimmdinen puolisko
oli verrattain vakaa, volatiliteetti lisddntyi heina-
kuussa merkittavasti rahoitusmarkkinoiden suu-
ren epavarmuuden vuoksi (ks. kuvio 19). Suu-
rimman osan elokuuta volatiliteetti vahentyi ta-
saisesti aina vuoden 2002 ensimmdisen puolis-
kon keskimairiiselle tasolle, mutta lisddntyi jal-
leen kuun lopussa ja syyskuun alussa.
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Joulukuussa 2002 er &antyviin

kolmen kuukauden euriborfutuureihin
perustuvista optioista johdettu implisiittinen
volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina ja peruspisteing, paivahavaintoja)

—— Prosentteina (vasen asteikko)
----  Peruspisteind (oikea asteikko)
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Lé&hteet: Bloomberg ja EKP: n laskelmat.

Huom. Peruspisteind ilmaistu volatiliteetti on laskettu kerto-
malla prosentteina ilmaistu implisiittinen volatiliteetti vastaa-
valla korolla. (Ks. myos kehikko " Implisiittisen volatiliteetin
johtaminen lyhyisiin korkofutuureihin perustuvista optioista”
toukokuun 2002 Kuukausikatsauksen sivuilla 13-16.)

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot
supistuneet viime kuukausina

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot supistuivat
sekd euroalueella ettd Yhdysvalloissa pysyttydian
sitd ennen verrattain vakaina maaliskuun puoli-
vilistd toukokuun puoliviliin (ks. kuvio 20). Hei-
nakuun loppuun mennessi tirkein joukkolaina-
markkinoihin vaikuttanut tekija ndyttda olleen
sijoitusten siirtiminen osakkeista turvallisempi-
na pidettyihin joukkolainoihin markkinaosapuol-
ten huolestuttua yhda enemmin tilinpaatésepa-
selvyyksistd. Vaikka sijoitusten siirtiminen on
osaltaan vaikuttanut siihen, ettd tuotot ovat su-
pistuneet edelleen elokuun alusta ldhtien, aivan
viime aikoina tirkein syy ndyttdi olleen se, ettd
markkinaosapuolet ovat arvioineet sekd euro-
alueen ettd Yhdysvaltain talousniakymat aiempaa
epasuotuisammiksi. Koska 10 vuoden joukkolai-
nojen tuotot supistuivat Yhdysvalloissa huomat-
tavasti enemman kuin euroalueella, ndiden viili-
nen tuottoero suureni edelleen noin 20 perus-
pistettd heindkuun lopusta syyskuun | |. pdivaan.
Ero oli tuolloin lihes —55 peruspistetta eli yksi
alimmista arvoista elokuun 1996 jilkeen.

Yhdysvalloissa valtion joukkolainojen tuotot ovat
viime kuukausina pienentyneet voimakkaasti kai-
kissa maturiteeteissa. Eniten ovat supistuneet
lyhyiden ja keskipitkien joukkolainojen tuotot.
Suurin syy tuottojen yleiseen pienenemiseen
ndyttdd olleen se, ettd sijoituksia edelleen siir-
rettiin heikkeneviltd ja epavakaisilta osakemark-
kinoilta turvallisempina pidettyihin likvideimpiin
valtion kiintedkorkoisiin joukkolainoihin. Liséksi
ndyttda siltd, ettd markinaosapuolet ovat viime
aikoina pitdneetYhdysvaltain talouden elpymista
epavarmempana ja vaimeampana kuin aikaisem-
min oletettiin. Tahdn viittaa ensinnikin se, ettd
kahden vuoden joukkolainojen tuotot supistui-
vat heikoimmilleen kautta aikojen eli noin 2 pro-
senttiin syyskuun alussa.Toiseksi valtion indeksi-
sidonnaisten 10 vuoden joukkolainojen reaali-
tuotto pieneni noin 50 peruspistettd heindkuun
lopusta syyskuun | |. pdivddn, jolloin se oli 2,3 %.
Vaikuttaa siltd, ettd markkinaosapuolten inflaa-
tio-odotukset eivit muuttuneet,silld 10 vuoden
tuotot yhteniistdva inflaatiovauhti, joka ilmais-
taan 10 vuoden joukkolainojen nimellistuotto-
jen ja 10 vuoden indeksisidonnaisten joukkolai-
nojen tuottojen erona, pysyi verrattain vakaana

Valtion pitkien lainojen tuotot
(vuotuinen korko, paivahavaintoja)

—— Euroalue
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Lahde: Reuters.
Huom. Pitkill& valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan 1&himpié vastaavia lainoja.
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Euroalueen YKHIstéja Ranskan kuluttaja-
hintainflaatiosta laskettu tuotot yhtenaistava
inflaatiovauhti

(prosentteina, paivahavaintoja)

—— Tuotot yhtendistéva inflaatiovauhti euroalueella
— Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto euroalueella
— —  Tuotot yhtendistéva inflaatiovauhti Ranskassa

= = Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto Ranskassa
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Lahteet: Reuters, Ranskan valtiovarainministerio ja |SMA.
Huom. Ranskan reaalikor koisen joukkolainan tuotto on johdet-
tu (ilman tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) Ranskan kulut-
tajahintaindeksiin sidottujen Ranskan valtion vuonna 2009 er&én-
tyvien joukkolainojen markkinahinnoista. Euroalueen reaali-
korkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman tupakan hintojen
vaikutusta laskettuun) euroalueen YKHIin sidottujen Ranskan
valtion vuonna 2012 eré&éntyvien joukkolainojen markkinahin-
noista. Nimelliskorkoisen joukkolainan tuotto on johdettu vuon-
na 2009 er &antyvien joukkol ainojen markkinahinnoista. Tuotot
yhtendi stavan inflaati ovauhdin laskentamenetel maa sel ostettiin
helmikuun 2002 Kuukausikatsauksen kehikossa 2 sivulla 16.

eli 1,8 prosenttina heindkuun lopusta syyskuun
I'l. paivaan. Elokuisen kehityksen jéilkeen valtion
10 vuoden joukkolainojen tuotto oli I1.9. Yh-
dysvalloissa noin 4,1 % eli 45 peruspistetta pie-
nempi kuin heindkuun lopussa. Elokuussa taima
tuotto oli pienimmillddn 1960-luvun alun jilkeen.

Japanissa valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotto
jatkoi elokuun jalkimmadiselld puoliskolla supis-
tumistaan, kun se oli alkukesilla pysynyt verrat-
tain vakaana. Se supistui noin 25 peruspistettd
heindkuun lopusta syyskuun | 1. pdivdan, jolloin
se oli noin |, %. Kuten muuallakin maailmassa,
osakemarkkinoiden jatkuva heikkeneminen su-
pisti jossain maarin tuottoja, ja tilannetta pahen-
varmuudet.Vaikka vuoden 2002 ensimmaisen nel-
janneksen BKT-lukujen tarkistaminen huomatta-
vasti aiempaa pienemmiksi (tarkistus vuositasol-
le korotettuna alustavasta +5,7 prosentista
—0,1 prosenttiin) johtuikin suureksi osaksi tilas-
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tointitapojen muutoksesta, lisdsi timakin huoles-
tuneisuutta Japanin talousnakymia kohtaan.

My®0s euroalueella valtion joukkolainojen tuotot
ovat supistuneet toukokuun puolivilin kdinne-
kohdan jilkeen kaikissa maturiteeteissa, joskin
vihemmiin kuinYhdysvalloissa. Euroalueen jouk-
kolainojen nimellistuottojen supistuminen laajalti
ndyttdd suureksi osaksi johtuvan siitd, ettd sijoi-
tuksia siirretddn edelleen osakemarkkinoilta jouk-
kolainamarkkinoille, samoin kuin siitd, ettd mark-
kinaosapuolet ovat yhd epitietoisempia talouden
elpymisen voimakkuudesta. Ranskan 10 vuoden
indeksisidonnaisten (ilman tupakan hintojen vai-
kutusta laskettuun euroalueen YKHIin sidottu-
jen) joukkolainojen reaalinen tuotto supistui tisti
syystd merkittivasti pysyttydan verrattain vakaana
toukokuun puolivilistd heindkuun alkuun. Tuot-
to pieneni 25 peruspistettd heindkuun lopusta
syyskuun 11. paivédan, jolloin se oli 2,7 %.

Sijoitusten siirto osakemarkkinoilta likvideimpiin
kiintedtuottoisiin valtion joukkolainoihin saattaa
selittdd suureksi osaksi myés 10 vuoden tuotot
yhtendistdvin inflaatiovauhdin — mitattuna 10
vuoden joukkolainojen nimellistuottojen ja 10
vuoden indeksisidonnaisten (ilman tupakan hin-
tojen vaikutusta laskettuun euroalueen YKHIin
sidottujen) joukkolainojen tuottojen erona — hi-
dastumisen. Tama hidastuminen oli havaittavissa
siitd lahtien, kun valtion pitkaaikaisten joukkolai-
nojen tuotto alkoi heiketd toukokuun puolivilis-
sd, ja on jatkunut aina heindkuun loppuun saakka
(ks. kuvio 21). Taman jilkeen tuotot yhtendista-
v inflaatiovauhti tasoittui ja hidastui alle 5 pe-
ruspistettd heindkuun lopusta syyskuun | 1. pai-
vdan, jolloin se oli 1,8 %.

Futuurisopimusten pohjalta johdettu euroalueen
yon yli -korkojen tuottokayri siirtyi alaspiin hei-
ndkuun lopun ja syyskuun | I. pdivén viliseni ai-
kana (ks. kuvio 22). Lyhyet ja keskipitkit korot
laskivat eniten.

Saksan valtion lainafutuureihin perustuvista op-
tioista laskettuna implisiteettisena volatiliteetti-
na mitattu markkinaosapuolten epavarmuus val-
tion pitkien joukkolainojen tuottojen kehityksen
suhteen euroalueella lisdantyi merkittavasti hei-
nikuun jalkimmaiselld puoliskolla ja elokuussa.
Tatd ennen se oli pysynyt suurin piirtein ennal-
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Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotuk set
(vuotuinen korko, paivahavaintoja)
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Léhde: EKP:n arvio.

Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokayra
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksesté. Kayrien |askentamenetel méa sel ostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa kaytetyt
tiedot on johdettu kor onvai htosopi muksista.

laan toukokuun puolivilistd heindkuun puoliva-
liin (ks. kuvio 23). Euroalueen joukkolainamark-
kinoiden implisiittinen volatiliteetti lisddntyi noin
0,7 prosenttiyksikkoa heindkuun lopusta syys-
kuun I'l. péivéddn,jolloin se oli 5,8 %.Tama johtui
siitd, ettd markkinat olivat yhda epavarmempia
euroalueen talousnikymista.

Yritysten ja valtion joukkolainojen tuottoero
suureni euroalueella merkittdviasti toukokuun
puolivilistd elokuun alkuun. Kehitys oli saman-
suuntainen kuin Yhdysvalloissa (ks. kuvio 24).
Tama heijastaa markkinaosapuolten huolta yri-
tyksille myonnettyjen lainojen luottoriskien suu-
ruudesta, mikd saattaa osittain liittyd muutamis-
sa suurissa amerikkalaisissa yrityksissa hiljattain
paljastuneisiin tilinpaatdsepaselvyyksiin. BBB-luo-
kituksen saaneiden yritysten joukkolainojen tuot-
toerot kuitenkin supistuivat heindkuun lopusta

Saksan ja Y hdysvaltojen 10 vuoden
valtionlainoihin perustuvista futuuri-
sopimuksista laskettu volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina; paivahavaintojen 10 paivan liukuva keski-
arvo)
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Lahde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mééritelman mukaisesti
lahimman geneerisen futuurisopimuksen implisiittisté volatili-
teettia vahintéan 20 péivaa ennen erééntymistéa. Nain ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kéytetty er&antymisté
lahinn& oleva sopimus vaihdetaan 20 paivaa ennen eraanty-
misté toiseen, erdantymisté seuraavaksi [&hinna olevaan sopi-
mukseen.

Yritysten joukkolainojen tuottoer ot
euroalueellaja Yhdysvalloissa
(peruspisteina, paivahavaintoja, BBB-Iuokitus)
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Léhteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat.

Huom. Tuottoerot on laskettu yritysten 7-10 vuoden joukkolai-
nojen tuottojen ja valtion 7-10 vuoden joukkolainojen tuottojen
vélisené erona.
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syyskuun | |. pdivdaan euroalueella 30 peruspis-
tettd ja Yhdysvalloissa 20 peruspistettd, mika
mahdollisesti merkitsee sitd, ettd yritysten kir-
janpidon luotettavuutta koskeva epavarmuus on
vahentynytYhdysvaltain arvopaperikomission (US
Securities and Exchange Commission) toimen-
piteiden myoti (ks. oheinen kehikko 4).

Osakkeiden hinnat tasaantuivat
elokuussa

Osakkeiden hinnat nousivat tilapdisesti euro-
alueella ja Yhdysvalloissa elokuun alkupuoliskol-
la; ne olivat laskeneet huomattavasti maailman-
markkinoilla viime kuukausina. Mydhemmin elo-
kuussa hiipuva optimismi maailmantalouden kas-
vundkymistd sekd huolestuneisuus yritysten tu-
lostietojen kehityksestd nayttivat kuitenkin las-
kevan osakkeiden hintoja kaikilla maailman kes-
keisilla osakemarkkinoilla. Kaiken kaikkiaan hei-
nakuun lopun ja syyskuun I '|. pdivan viliseni ai-
kana Standard & Poor’s 500 -indeksilld mitattu-
jen yhdysvaltalaisten osakkeiden hinnat laskivat
noin | %, Dow Jones Euro Stoxx -indeksilld mi-
tattujen euroalueen osakkeiden hinnat pysyivit
ennallaan ja Nikkei 225 -indeksilla mitattujen ja-
panilaisten osakkeiden hinnat laskivat ldhes 5 %
(ks. kuvio 25). Koska osakkeiden hinnat ovat las-
keneet jatkuvasti viime kuukausina, markkinoilla
ollaan yha huolestuneempia siitd, ettd osakkei-
den hintojen lasku vaikuttaa taloudelliseen toi-
meliaisuuteen (ks. kehikko 3).

Osakeindeksit
(1.9.2001 = 100, paivahavaintoja)

—— Euroalue
Y hdysvallat

== Japani
120 ¢ 1120
110 + 1110
100 4100
90 |t 490
80 | ! 180
70t 70
60 | o L . L . 1g0

2001 1\ | 11 2002 11

Lahde: Reuters.

Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta.

Yhdysvalloissa toukokuun puolivilissad alkanut
laajojen osakeindeksien lasku pysdhtyi elokuus-
sa, mutta osakkeiden hinnat vaihtelivat kuitenkin
voimakkaasti. Osakkeiden hintojen viimeaikainen
kehitys on liittynyt liheisesti markkinaosapuol-
ten epidvarmuuteen yritysten tulostietojen ja
kirjanpitokdytintojen luotettavuudesta. Tamad

Osakkeiden hintojen muutosten vaikutukset eur oalueen taloudelliseen toimeliaisuuteen

Osakkeiden hinnat ovat laskeneet viime kuukausina seké euroal ueella ettd muissa keskeisissa talouksissa.
Euroalueen lagja osakeindeksi Dow Jones Euro Stoxx laski maaliskuun 2002 lopun ja 11.9.2002 valisena
aikana27 %, jaY hdysvaltain vastaavaindeksi Standard & Poor’s 500 laski samanaaikana20 % (ks. oheinen
kuvio). Pitemman aikavalin tarkastelu osoittaa, etté 11.9.2002 osakkeiden hintataso oli euroalueella’50 % ja
Y hdysvalloissa40 % alempi kuin maaliskuussa 2000, jolloin osakkei den hinnat olivat kaikkien aikojen huip-
pulukemissaan. Osakkeiden hintojen viimeaikaiset merkittévat laskut ovat olleet yhta suuria kuin vuosien
1998 ja 1999 poikkeuksellisen suuret nousut, joten 11.9.2002 osakkeiden hinnat euroalueellaja’Y hdysval-
loissaolivat 18hellavuoden 1997 lopun arvojaan. Tassa kehikossa tarkastellaan, millainen vaikutus osakkei -
den hintojen muutoksilla voi olla euroal ueen tal oudelliseen toimeliai suuteen. Osakkeiden hintojen muutos-
ten vaikutuksia julkisen talouden rahoitusasemaan kasitel|&8n kehikossa 7.

Osakkeiden hinnat voivat vaikuttaa suoraan tal ouskehitykseen neljén padkanavan kautta: yksityiseen kulu-
tukseen kohdistuvat varallisuusvaikutukset, yritysten investointeihin kohdistuvat pddomakustannusvaiku-
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Osakekurssien pitkan aikavalin kehitys eur oalueellaja Y hdysvalloissa
(1.1.1998 = 100, paivahavaintoja)
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Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta. Sandard & Poor’ s 500 Yhdysvaltojen osalta.

tukset ja seka kulutukseen etta investointeihin kohdistuvat tasevaikutukset ja luottamusvaikutukset. Naihin
valittymiskanaviin liittyviateoreettisiajakasitteellisia kysymyksia seka kanavien merkitysta rahapolitiikan
kannaltatarkasteltiin Kuukausikatsauksen helmikuun 2002 artikkelissa” Osakemarkkinat jarahapolitiikka’ .
Seuraavassa tarkastellaan [&hemmin vain kahta ensimmaista valittymiskanavaa, sillatase- ja luottamusvai-
kutuksista euroalueella el ole saatavissa selkeda aineistoa. Empiirisesti on hyvin vaikea erottaa toisistaan
kunkin yksittéisen kanavan vélittdmét vaikutukset kulutukseen jainvestointeihin, etenkin jos tarkastelu pe-
rustuu aggregoituihin tietoihin. Niinpaesimerkiksi osakkeiden hintojen jakokonaiskulutuksentai investoin-
tien vélillatodettu korrelaatio kuvastaa todennakdisesti usean eri valittymiskanavan yhteisvaikutusta.

Varallisuusvaikutus liittyy siihen tosiseikkaan, etté kuluttajat saattavat kuluttaa aiempaa suuremman osan
nykytul oistaan, jos he kokevat rahoitusvarallisuutensajamuun varallisuutensa kasvaneen ja ol ettavat kasvun
olevan pysyvéa. K oskaosakesijoitukset kuuluvat kotitalouksien rahoitusvarallisuuteen, pitkéan kestéva osak-
keiden markkina-arvon nousu voi saada kotitaloudet tuntemaan itsensa pysyvasti aiempaa varakkaammiksi
ja lisddmaan kulutustavaroiden kysyntéansa. Se, miten paljon osakkeiden hintojen muutokset kulloinkin
vaikuttavat kulutukseen, riippuu kolmesta tekijasta: kotitalouksien suorien ja epasuorien osakesijoitusten
koosta suhteessa niiden kaytettavissa oleviin tuloihin, kotital ouksien rajakul utusal ttiudesta osakevaral lisuu-
den suhteen ja siitd, missa maarin kotital oudet pitavat osakkeiden hintojen muutoksia pysyvina

Euroalueen kotital oudet ovat lisanneet suoria ja epasuoria osakesijoituksiaan huomattavasti viime vuosina
Tama on puolestaan kasvattanut potentiaalia aiempaa suuremmille varallisuusvaikutuksille euroalueella.
Rahoitustilinpidon tietojen mukaan euroal ueen kotital ouksien hallussa olevien noteerattujen osakkeiden ja
sijoitusrahasto-osuuksien prosenttiosuus kotital ouksien kaytettavissa olevista tuloista kasvoi vuonna 1997
olleesta 45 prosentista 66 prosenttiin vuonna 2000. Y hdysvalloissa vastaava prosenttiosuus kasvoi vuonna
1997 olleesta 116 prosentista 122 prosenttiin vuonna 2000. Euroal ueen kotital ouksien suorien ja epasuorien
osakeomistusten osuus niiden koko rahoitusvarallisuudesta kasvoi vuonna 1997 olleesta 15 prosentista 20
prosenttiin vuonna 2000. Y hdysvall oissa tdma osuus taas pysyi samana ajanjaksona jokseenkin muuttumat-
tomana noin 30 prosentissa. Euroalueen kotital ouksien aiempaa suuremmat osakesijoitukset johtuvat seka
osakkeiden hintojen merkittavista nousuista etta siita, etté kotitaloudet ovat sijoittaneet osakkeisiin aiempaa
enemman. Esimerkiksi pelkastéén kaupantekohinnoin laskettuna (eli kun arvostusvaikutuksia el oteta huo-
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mioon) sijoitukset osakkeisiin ja sijoitusrahasto-osuuksiin kasvoivat 48 % vuosina 1996—2001. Vastaavana
aikana kotitalouksien koko rahoitusvarallisuus kasvoi kuitenkin vain 34 % (niin ikéan kaupantekohinnoin
laskettuna). Euroal ueen kotital ouksien aiempaa suuremmat osakesijoitukset merkitsevét siissita, ettatietyn-
suuruinen osakkeiden hintojen lasku aiheuttaa nyt suuremmat kotital ouksien osakeomistusten (ja siten nii-
den koko rahoitusvarallisuuden) pdédomatappiot kuin vielajokin vuosi sitten sekaabsol uuttisesti etta suhtees-
sa kotitalouksien kaytettavissa oleviin tuloihin.

Arvioitaessa osakkeiden hintojen muutoksen vaikutusta kul utukseen on myos estimoitava, mikéon kotital ouk-
sien rajakul utusal tti us osakevaral lisuuden suhteen. Rajakul utusalttius on yleensa estimoitu siten, ettéd kokonais-
kulutuksen muutoksiaverrataan kotital ouksien osakevarallisuuden muutoksiin jamuihin selittévien muuttujien
kuten kéytettavissa olevien tulojen muutoksiin. Tilastotietojen puutteel lisuuden vuoksi ei toistaiseksi ole saata-
vissa luotettavaa arviota koko euroal ueen rajakul utusalttiudesta osakevarallisuuden suhteen. Yksittéisia euro-
alueen maitakoskevien tutkimuksien perusteellavoidaan kuitenkin muodostaajonkinlaisialikiarvoja. Esimer-
kiksi Kansainvalisen valuuttarahaston asiantuntijoiden hiljattain tekeméssa tutkimuksessa estimoitiin erdista
euroalueen maista (Belgia, Saksa, Espanja, Ranska, Italia ja Suomi) muodostetun ryhmén rajakul utusalttius
osakevarallisuuden suhteen, jatul okseksi saatiin noin 0,01.* Tamatarkoittaasita, ettajos kul uttajat néissamais-
sa kokevat, ettd heidan osakevarallisuutensa kasvaa pysyvasti yhden euron verran, he kuluttavat yhden sentin
enemman. Muut tutkimukset viittaavat Ranskan ja Italian jonkin verran suurempaan i aina 0,03 suuruiseen
rajakul utusalttiuteen osake- jaltai rahoitusvarallisuuden suhteen.? Y hdysvalloissa vastaavan rajakul utusalttiu-
den on yleensa estimoitu olevan suurempi kuin euroalueen maissaeli useimmiten 0,03-0,07.3

Yksi syy siihen, miksi rajakulutusalttius osakevarallisuuden suhteen saattaa euroalueella olla pienempi kuin
Y hdysvalloissa on, etté euroal ueen kotitalouksien suorat osakesijoitukset eivét edelleenkdan ole jakaantuneet
kaikkien kotitalouksien kesken yhté lagjasti kuin Y hdysvalloissa. Téasta huolimatta osakesijoitusten suosio on
viime vuosina kasvanut euroalueen kotital ouksien keskuudessa kai kissa tuloluokissa. Esimerkiksi kotital ouk-
sille tehtyjen kyselyjen perusteella 6 prosentilla saksalaisistaja 12 prosentillaranskalaisista kotitalouksista oli
kotitalouksistaja 13 prosentillaranskalaisista. Italiassa’5 prosentillakotitalouksistaoli osakeomistuksiavuonna
1995, javuonna 2000 tamaosuus oli kasvanut 10 prosenttiin. Y hdysvall oissataas 15 prosentillakotital ouksista
oli suoria osakeomistuksia vuonna 1995, ja vuonna 1998 vastaava osuus oli jo 19 %.*

Naiden tietojen perusteella voidaan laskea karkea arvio euroal ueen kulutukseen kohdistuvasta varallisuusvai-
kutuksesta. Jos ol etetaan, etté euroalueen rajakul utusalttius osakevarallisuuden suhteen on 0,01, pysyvéasta 10

pitk&aikai nen kulutuksen vaheneminen. Vaikka euroal ueen rajakul utusal ttiuden ol etetaan ol evan tété suurempi
€li 0,01-0,03, pitkaaikainen kulutuksen véheneminen olisi silti melko vaatimaton eli 0,06-0,19 %.

Osakkeiden hintojen muutoksillavoi olla suora vaikutus tal oudelliseen toimeliai suuteen myds siten, etté ne
muuttavat yritysten investointei hinsatarvitseman padoman hankintakustannuksia. Y ritysvoi esimerkiksi pi-
téé sen oman padoman hankintakustannusta suurenasilloin, kun sen osakkeen hintalaskee suhteel lisen alhai-
seksi osakekohtai seen tul okseen néhden. Tastaseurais, ettayritykset saattaisivat vahentédinvestointejaaiem-
min kannattavina pitémiinsa hankkeisiin, jolloin osakkeiden hintojen laskullaolisi suoravaikutustalouskas-
vuun. BKT:hen suhteutettujen euroal ueen osakeantien janiin ikdan BK T:hen suhteutettujen yritysten kiinte-

1 Ks. IMF: " World Economic Outlook” , huhtikuu 2002, s. 79 ja seuraavat sivut.

2 Bertaut, C.C.,” Equity prices, household wealth, and consumption growth in foreign industrial countries: Wealth effectsin
the 1990s’, Board of Governors of the Federal Reserve System, International Finance Discussion Papers No. 724,
huhtikuu 2002; Boone, L., Girouard, N. ja Wanner, |., ” Financial market liberalisation, wealth and consumption” , OECD
Economics Department Working Paper No. 308, syyskuu 2001.

3 Boone, L., Giorno, C. ja Richardson, P., ” Stock market fluctuations and consumption behaviour: Some recent evidence” ,
OECD Economics Department Working Paper No. 208, joulukuu 1998; Bertaut, C.C., mt.

4 Ks. Deutsches Aktieninstitut: DAI-Factbook, helmikuu 2002; Banca d' Italia: ” Italian household budgetsin 2000 , Supplement
to the Statistical Bulletin, New Series, Year XlI, No. 6, tammikuu 2002; " Recent changes in U.S. family finances: Results
fromthe 1998 Survey of Consumer Finances’ , Federal Reserve Bulletin, tammikuu 2000; " Equity wealth and consumption
— the experience of Germany, France and Italy in an international context”, Bank of England Quarterly Bulletin, Spring
2002, s. 81.
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Yritysten osakkeiden nettoemissiot ja kiintedn padoman bruttomuodostus eur oalueella
(% BKT:st4, ellei toisin mainita)

| 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Osakkeiden hintojen vuosimuutos (%, ajanjakson lopun tietoja) 8,8 21,2 37,0 29,8 39,5 -59 -19,7
Osake-emissiot (transaktiot), prosentteina vuotuisesta

rahoituksen hankinnasta 65,4 42,9 40,0 41,8 31,9 405 362
Osakkeiden vuotuiset nettoemissiot 1,7 2,1 2,0 33 3,6 6,4 38
Kiinteén pagdoman bruttomuodostus 10,2 10,2 10,4 10,7 11,0 115 114

Lahteet: Reutersja EKP.

&an paddomaan tekemien investointien valilla on kuitenkin havaittu empiirisesti vain suhteellisen heikko yh-
teys (ks. oheinen taulukko). Tahan saattaa olla seuraavanlaisia syita. Ensiksikin yritykset voivat tuollaisessa
tilanteessa siirtya kayttdmaan muita, hal vempiaulkoisen rahoituksen muotoja (esimerkiksi pankkilainat, jouk-
kolainojen liikkeeseenlasku) niin, etta niiden investoinnit eivét véhene. Liséksi yritykset voivat laskea liik-
keeseen tai ostaa omia osakkeita sopeuttaakseen padomarakennettaan, etenkin silloin, kun ne katsovat paa-
omakustannuksensa tilapéisesti joko suuriksi tai vahaisiksi verrattuna muiden rahoitusl dhteiden kustannuk-
siin. Yritykset saattavat liséksi tehda osakeantejarahoittaakseen fuusioitatai yritysostoja, joillaei ole suoraa
yhteytta niiden suunnitelmiin investoida kiintedén paédomaan.

On kuitenkin korostettava, etta kulutuksen jainvestointien reagoi minen osakkeiden hintojen muutokseen riip-
puu myds siitd, mistéjokin yksittéinen hinnanmuutos on johtunut. Jos markkinaosapuol et mieltévét osakkeiden
hintojen muutoksen pysyvaksi —esimerkiksi siksi, etté ne odottavat yritysten tuloskehityksen olevan pysyvasti
aiempaa heikompi — on todennakdista, etta kuluttajat ja yritykset reagoivat voimakkaammin. Jos osakkeiden
hintojen lasku johtuukin siita, etta markkinaosapuolet vaativat tilapéisesti aiempaa suurempaa osakkeiden ris-
kipreemiota — esimerkiksi aikoina, jolloin rahoitusmarkkinoilla on poikkeuksellisen paljon epavarmuutta —
kuluttajat jayritykset eivét valttamattd muuta nykyisia kulutus- jainvestointisuunnitel miaan lainkaan. Koska
osakkeiden hinnat ovat erittéin herkasti vaihtelevia, kotitalouksien jayritysten voi kuitenkin ollaerittéin vaikea
arvioida, onko jokin hinnanmuutos pysyvavai tilapéinen. Tamataasjohtaatodennakdisesti siihen, ettétalouden
toimijat reagoivat melko varovaisesti osakkeiden hintojen lyhyen aikavalin kehitykseen.

tus tal oudel liseen toimeliai suuteen edell& mainittuja valittymiskanavia pitkin. Osakkeiden hintojen kehityk-
sen suorat vaikutukset euroal ueella vaikuttavat lieviltd, etenkin kun niité vertaa vastaaviin vaikutuksiin Y h-
dysvalloissa, missi osakemarkkinoillaon merkittéva asemakoko taloudessasiksi, etté niité kéyttéa suurem-
pi osakotitalouksistaja yrityksista kuin euroalueella. Téama pitéa paikkansa siitékin huolimatta, etta osake-
markkinoiden merkitys euroal ueen tal oudessa on kasvanut jonkin verran viime vuosina. Samanaikai sesti on
myds niin, ettéd maailmanlagjuisella osakkeiden hintojen laskusuuntauksella voi olla merkittévia epasuoria
vaikutuksia euroal ueen talouteen. Erityisesti osakkeiden hintojen laskun negatiiviset vaikutukset Y hdysval -
loissavoivat johtaa Y hdysvaltain tal ouskasvun heikkenemiseen, mikéa puol estaan heikentéa myds euroal ueen
talouskasvuakansainvalisen kaupan valityksella.

Arvioitaessa osakkeiden hintojen viimeaikai sten muutosten vaikutusta euroal ueen taloudelliseen toimeliai-
suuteen keskeisin ongelma on se, ettéd on miltel mahdotonta tietéd, missa méaarin talouden toimijat pitévét
muutoksiapysyvina. Viime vuosina osakemarkkinat ovat olleet hyvin volatiilit, eika ole selvag, missamaarin
vuoteen 2000 asti tapahtuneita osakkeiden hintojen nousuja pidettiin tuolloin pysyvina osakkeiden arvon
nousuina ja missa maarin tata seurannutta osakkeiden hintojen laskua pidetéén nyt pysyvana osakkeiden
arvon laskuna. Néin ollen osakkeiden hintojen viimeaikai sen laskun vaikutusta euroal ueen talouteen on erit-
téin vaikea kvantifioidaluotettavasti. Téstd huolimattavoi ollatarkoituksenmukaista ol ettaa, etté viimeaikai-
set osakkeiden hintojen muutokset vaikuttavat ainakin jossakin maérin haitallisesti euroalueen talouskas-
vuun, etenkin kun otetaan huomioon, etté viime aikoina osakemarkkinoiden korjausliikkeité on ollut saman-
aikaisesti kaikissa keskeisissa tal ouksissa.
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epavarmuus ndytti vdhenevan hieman elokuun 14.
paivan 2002 jilkeen, kun yritysten toimitus- ja
rahoitusjohtajat olivat antaneet tuohon mennes-
sd kirjallisen valan yritystensa tilinpaatostietojen
perusteellisuudesta ja oikeellisuudesta Yhdysval-
tain arvopaperimarkkinaviranomaiselle (Securi-
ties and Exchange Commission) (ks. kehikko 4).
Myoéhemmin elokuussa osakkeiden hinnat kui-
tenkin laskivat, kun julkistettujen taloustietojen
mukaan Yhdysvaltojen lyhyen aikavilin kasvuna-
kymit olivat heikentyneet. Niin ollen Standard
& Poor’s 500 -indeksistd johdettu implisiittinen
volatiliteetti oli syyskuun | |.pdivina 9 prosentti-
yksikkod kahden aiemman vuoden keskiarvoaan
suurempi, mika viittaa epavarmuuteen osakkei-
den tulevasta hintakehityksesta (ks. kuvio 26).

Japanissa osakkeiden hinnat alkoivat laskea tou-
kokuun lopussa ja ovat laskeneet siitd lahtien.
Elokuussa osakkeiden hinnat heilahtelivat rajus-
ti, koska Japanin talouden elpymisesti ja Yhdys-
valtojen talouden kasvunikymistd (ne vaikutti-
vat vientiyritysten osakkeiden hintoihin) saatiin
ristiriitaisia. merkkeja. Huolestuneisuus pankki-
jarjestelman tilasta sekd julkistetut negatiiviset
taloustiedot heikensivit markkinaosapuolten
odotuksia Japanin talouden elpymisestd kuun lop-
pupuolella. Niin ollen osakkeiden implisiittinen
volatiliteetti oli hieman kahden aiemman vuoden
keskiarvoaan suurempi (ks. kuvio 26).

Euroalueella osakkeiden hintakehitys on ollut
viime kuukausina hyvin samankaltaista kuin Yh-
dysvalloissa. Kehityksessd ndkyy jatkuva huoli
euroalueen yritysten hallintojarjestelmisti ja
markkinaosapuolten kisitys, ettd talouden elpy-
minen on hauraalla pohjalla. Tata kisitysta tuki-
vat tarkastelujakson aikana julkistetut kokonais-
taloudelliset tiedot, joiden mukaan euroalueen
kasvundkymat nayttdisivit olevan aiemmin enna-
koitua heikompia. Epavarmuus talouden kasvu-
nikymistd heijastui Dow Jones Euro Stoxx 50
-indeksiin perustuvista optioista johdetussa imp-
lisiittisessd volatiliteetissa, silld se kasvoi ja oli
syyskuun |I. pdivana 2002 noin |9 prosentti-
yksikkod kahden aiemman vuoden keskiarvoaan
suurempi (ks. kuvio 26).
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Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; paivahavaintojen 10 paivan liukuva
keskiarvo)
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Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden hinnanmuutosten kes-
kihajontaa enintééan kolmen kuukauden aikana. Osakeindeksit,
joiden implisiittisté volatiliteettia kuvataan, ovat Dow Jones
Euro Stoxx 50 euroalueen osalta, Sandard & Poor’s 500 Yh-
dysvaltojen osalta ja Nikkei 225 Japanin osalta.

Dow Jones Euro Stoxx -indeksin lasku koski suh-
teellisen tasaisesti lihes kaikkia talouden sekto-
reita (ks. taulukko 4). Heindkuun lopun ja syys-
kuun [ I. pdivan 2002 vilisend aikana tietotek-
niikkayritysten osakkeiden hinnat laskivat 17 %
ja rahoitusalan yrityksen osakkeiden hinnat 16 %.
Tietotekniikkayritysten osakkeiden hintojen las-
kuun ndyttivat vaikuttavan yritysten odotettua
heikommat tulostiedot seka korjatut odotukset
myynnin kehittymisestd. Odotuksiin vaikuttivat
erityisesti tiedot euroalueen kuluttajien luotta-
muksen heikkenemisestd. Rahoitusalan yritysten
osakkeiden hintojen lasku néytti johtuvan huo-
lestuneisuudesta vakuutusalan yritysten kannat-
tavuudesta. Huoleen kannattavuudesta vaikutti-
vat my6s tuoreet arvioinnit Keski-Euroopan tul-
vien tuhojen suuruudesta.
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Taulukko 4.

Hintojen toimialoittaiset muutokset ja vaihtelut Dow Jones Eur o Stoxxin toimialakohtaisissa
indekseissa
(hintojen muutokset prosentteina ajanjakson lopun hinnoista, hintojen vaihtel ut vuotuisina prosentteina)

Raaka- |Kulutus- | Kulutus- | Energia | Rahoitus |Terveyden-| Teollisuus | Tekniikka| Tele- Perus- Euro
aineet | tavarat |tavarat (ei- hoito viestinta | palvelut Stoxx
(sykliset) | sykliset)

Hintojen muutokset
(kauden lopun tietoja)

11/2001 2,2 10 6,2 59 15 11,7 -35 -5,0 -115 6,7 0,9
111/2001 -19,2 -29,0 -13,3 -14,2 -22,7 -12,0 -23,5 -37,9 -26,5 -74  -224
1V/2001 154 26,8 6,0 55 9,7 19 17,5 58,0 21,7 -1,4 154
1/2002 8,5 2,1 1,6 104 4,1 -10,1 7.8 -3,2 -10,0 -0,4 1,6
11/2002 -6,4 -17,1 -7,6 -85 -138 -144 -11,4 -36,3 -33,9 -7,8  -165
Heinakuu 2002 -144 -12,9 -12,7 -11,8 -17,6 91 -134 -16,4 8,0 16,1 -13.3
Elokuu 2002 -0,4 -31 2,9 -0,7 2,9 -4,6 -1,3 -1,0 2,2 55 0,6
K esakuun 2002 loppu —

11.9.2002 -17,1 -15,3 -8,6 -10,6 -16,3 -11,6 -149 -16,8 7,6 -122 -130
Hintojen vaihtelut
(kauden keskiarvoja)
11/2001 17,3 22,2 12,5 18,8 15,6 18,3 19,3 56,6 29,5 12,2 18,3
111/2001 31,3 34,3 22,0 333 355 29,1 255 53,6 40,0 246 29,7
1V/2001 21,2 32,6 17,3 34,8 26,8 20,9 23,4 54,8 37,6 170 26,3
1/2002 13,0 20,7 10,3 18,3 18,8 20,2 141 38,7 26,7 12,8 17,6
11/2002 16,4 24,9 145 23,6 22,2 27,5 145 44,3 36,3 17,2 20,9
Heinakuu 2002 39,7 52,8 40,1 51,7 55,6 57,9 29,5 61,9 58,9 375 487
Elokuu 2002 41,2 45,3 29,6 43,0 47,1 39,0 27,4 60,7 39,3 394 412
K esakuun 2002 loppu —

11.9.2002 39,1 47,5 33,0 47,7 50,3 50,0 27,8 59,2 49,0 381 437

Lahteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.
Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson paivittéisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty tdméan Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.

Tilinpaatostietojen luotettavuuteen liittyvien tekijdiden vaikutus osakemarkkinoiden
viimeaikaiseen kehitykseen

Amerikkalaisen energiayhtion Enronin joutuminen konkurssiin joulukuussa 2001 toi ensimmaiseksi esiin
tilinpaéttsepasel vyydet, joitasittemmin ilmeni useissayrityksissaetenkin Y hdysvalloissa. Ongelma huipen-
tui 26.6.2002, kun paljastui, etta televiestintayritys WorldCom oli huomattavasti liioitellut voittojaan. N&i-
den tapausten my6té ryhdyttiin kiinnittdmaan ai empaa enemman huomiotaerilaisiin tulosmittareihin jaeten-
kin merkittaviin eroihin, joitaon operatiivisen tuloksen (eli yrityksen kaynnissa olevan toiminnan tul oksen)
jaY hdysvaltain arvopaperikomissiolle (US Securities and Exchange Commission, SEC) ilmoitetun toteutu-
neen tuloksen valilla.* Tul ostiedoissa havaitut epasel vyydet heikensivét sijoittajien luottamustajavaikuttivat
merkittavasti osakekurssien laskuun ja volatiliteetin lisdantymiseen. Vaikka euroalue on téhén mennessa
pitkalti saastynyt vakaviltarikkomuksilta, on euroal ueenkin osakekursseihin vaikuttanut huoli siita, ettaon-
gelmaei rgjoittuisi pelkastéan Y hdysvaltoihin.

Palauttaakseen sijoittajien luottamuksen Y hdysvaltain arvopaperikomissio paatti 27.6.2002, etté 1dhes 950
yhdysvaltalaisen yrityksen toimitus- ja rahoitusjohtajat velvoitetaan vahvistamaan valalla tilinpaétdstieto-
jensa kattavuus ja oikeellisuus.? Arvopaperikomission maarays koski yrityksig, joiden ilmoitetut vuotuiset
tulot ylittivat 1,2 miljardia dollaria. N&iden yritysten vastuuhenkil &t velvoitettiin toimittamaan kirjallinen
vahvistus tilinpaatostensa oikeellisuudesta. Vahvistus oli toimitettava sen 1&himman tyopaivan paattyessa,
jonayrityksen oli annettava arvopaperikomissiolle vuosikertomus (lomake 10-K) tai neljannesvuosikatsaus
(lomake 10-Q), toisin sanoen 14.8.2002 tai sen jakeen. Josyritykset eivét voineet vahvistaatilinpdétdstensa
oikeellisuutta esimerkiksi johtajien suuren vaihtuvuuden vuoksi, vaadittiin kirjallinen valaehtoinen selvitys
olosuhteista, joissa tul ostietojen oikeellisuuden vahvistaminen saattaisi ollavirheellinen. Téama arvopaperi-
komission maérays nojautui Y hdysvaltojen vuonna 1934 annetun arvopaperilain (Securities and Exchange

1 Ks. toukokuun 2002 Kuukausikatsauksen s. 19, kehikko 3 (Yhdysvaltain osakemarkkinat ja yritysten tulosten mittarit).
2 Ks. Securities and Exchange Commission, 2002: File No. 4-460: Order Requiring the Filing of Sworn Statements Pursuant
to Section 21(a) (1) of the Securities and Exchange Act of 1934, 27.6. 2002.
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Act of 1934) pykéal&én 21 a, jonka perusteella arvopaperikomissiolla on oikeus mééréta siviilioikeudellisia
seuraamuksia. Komission maérdys on voimassa 31.1.2003 asti.

Standard & Poor’s500 osakeindeksin implisiittinen volatiliteetti

(péivahavaintoja, vuotuisina prosentteina)

15 Y hdysvaltain
arvopaperikomission
Aasian kriisi maarays
/ 11.9.2001 \
—
35 -
25
15 -
5
Tammi Heina Tammi Heina Tammi Heina Tammi Heina Tammi Heina

1998 1999 2000 2001 2002
Lahde: Bloomberg.

Niista kaikkiaan 941 yrityksesta, joiden toimitus- ja rahoitusjohtajia vaadittiin valalle, vain 694 yrityksen
johtajien oli téytettavavelvollisuutensa 14.8. mennessa. Y rityksistaloput eli 247 ei laadi vuosikertomustaan
kalenterivuoden vaan julkisen talouden tilikauden mukaan, joten néiden yritysten johtajien allekirjoitusten
mééréajat on g oitettu vastaavasti. Viimeiset madréajat ovat 27.12.2002.

Arvopaperikomission méérays vaikutti osakemarkkinoihin voimakkaasti: implisiittinen volatiliteetti — joka
ilmai see markkinaosapuolten ndkemysté osakekurssien tuleviin muutoksiin liittyvasta epdvarmuudesta— li-
tumien yhteydessa (ks. kuvio). Samana aikana Standard & Poor’s 500 -indeksi putosi |dahes 8 %, mika mah-
dollisesti johtui sijoittajien aiempaa suuremmistariskipreemioista. K oskatilinpadtoksissaei 14.8.2002 men-
nessa kuitenkaan paljastunut uusiamerkittavialaiminlyonteja, epavarmuus markkinoillalaantui. Tatailmen-
téad se, etta implisiittinen volatiliteetti vaheni 10 prosenttiyksikkoa heindkuun huipustaan. Tasta viimeaikai-
sesta vahenemisesté huolimattaimplisiittinen volatiliteetti oli kuitenkin syyskuun alkupuolellaedelleen his-
toriallisesti katsoen suuri.

Presidentti Bush allekirjoitti 30.7.2002 ns. Sarbanes-Oxley-lain, jollasaadettiin lisduudistuksista. Uudistuk-
sissaedellytetéan, etté jokaiseen arvopaperikomissiolle 29.8. ja keen toimitettuun neljannesvuosi- tai vuosi-
kertomukseen on liitettéva mukaan lomake, jossa yrityksen toiminnasta ja rahoituksesta vastaavat ylimmét
johtajat vahvistavat annetut tulostiedot oikeiksi ja taydellisiksi. Tama lomakkeella annettava vahvistus on
paljon kattavampi kuin arvopaperikomission menettely, joka koski 941:a kotimaisia arvopapereita liikkee-
seen laskevaayritysta. Uusi vahvistus koskee kaytanndssa kaikkia'Y hdysvaltojen markkinoille listautuneita
yrityksiariippumattasiité, onko liikkeeseenlaskija yhdysvaltalainen vai ei.

My®s euroal ueen viranomai set ovat ryhtyneet tehostamaan kirjanpitokadytantoja. K esdkuussa 2002 sdadettiin
uusistatilinpaatdstietoj en ilmoittamisvel vollisuuksista, jotkakoskevat kaikkia sdannel lyillamarkkinoillalis-
tattuja EU-maiden yrityksia. Uudistusten my6ta yritysten on vuodesta 2005 alkaen julkistettava konsoli-
doidut tilinpaatoksensa kansainvalisten ns. | A S-tilinpaétéssuositusten (I nternational Accounting Standards,
IAS) mukaisesti.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaation arvioidaan kiihtyneen
hieman elokuussa 2002

YKHI-inflaation odotetaan kiihtyneen hieman
elokuussa 2002, silld Eurostatin alustavan arvion
mukaan se oli 2,1 % (ks. taulukko 5). On toden-
nakaoista, ettd inflaation kiihtymiseen vaikutti 6l-
jyn hinnan kallistuminen elokuun jélkipuoliskolla,
mutta yksityiskohtaista tietoa YKHIn eri erien
kehittymisesti ei ole tdssd vaiheessa saatavilla. Jos
tiedot vahvistetaan, YKHI-inflaation kiihtyminen
elokuussa ja hieman my6s heindkuussa 2002 vas-
taavat aiempia odotuksia, ettd inflaatio vaihtelisi
2 prosentin tuntumassa vuoden jilkipuoliskolla.

Yksityiskohtainen erittely YKHIn kehityksestd on
kuitenkin saatavilla heindkuulta 2002.Sen mukaan
euroalueen vuotuinen YKHI-inflaatio oli 1,9 %
eli 0,1 prosenttiyksikkéd nopeampi kuin kesd-
kuussa. Tamd hienoinen nopeutuminen johtui
lahinni siitd, ettd energian hinnan lasku hidastui.
Energian hintakehityksen vaikutusta lievensi osak-
si kaikkien muiden keskeisten alaerien hintojen
kehitys lukuun ottamatta palvelujen hintoja, joi-
den vuotuinen nousuvauhti pysyi ennallaan. Siitd
seurasi, ettd ilman jalostamattomia elintarvikkeita
ja energiaa lasketun YKHIn vuotuinen muutos-
vauhti hidastui 2,5 prosenttiin, kun se oli kuute-
na perittdisend kuukautena ollut 2,6 %.

Taulukko 5.

Euroalueen hinta- jakustannuskehitys
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1999 2000 2001|2001

2001 2002 2002| 2002 2002 2002 2002 2002 2002
[\ | Il | Madlis Huhti Touko Kesd Heina Elo

Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) jasen eréat

21 26 21 25 24 20 18 19 21

17 22 14 20 20 13 10 12
47 49 28 42 36 27 23 21
35 35 31 33 32 31 31 29
67 70 24 55 41 21 11 09
02 09 07 10 12 06 03 07
16 18 17 18 18 17 16 14
41 -21 -24 -16 -05 -29 -36 -17
28 31 32 32 30 33 32 32

K okonaisindeksi? 11 23 25 24
josta:
Tavarat 09 27 25 23
Elintarvikkeet 06 14 45 51
Jalostetut elintarvikkeet 09 11 28 33
Jal ostamattomat elintarvikkeet 00 17 70 79
Teollisuustuotteet 10 34 15 10
Muut teollisuustuotteet kuinenergia 0,7 0,7 1,1 09
Energia 24 133 27 11
Palvelut 15 17 25 25
Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat? -04 55 21 14
Y ksikkotyokustannukset® 10 12 26 24
Tyon tuottavuus® 10 14 01 0.2
Ty6voi makustannukset/tyontekij & 20 26 27 27
Ty6voimakustannukset/tunti® 23 32 34 37
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 31,0 27,8 29,0
Raaka-aineiden hinnat® -59 16,7 -7,6 -10,4

10 09 09 -08 -08 -10 -11 -06 .
34 34 .- - - - -

04 -04 .- - - -
29 30 .- - .
33 39

224 246 278 279 293 281 258 259 27,0

-156 -36 55 -03 -14 -68 -84 -77 -08

Léahteet: Eurostat, kansalliset tiedot, Thomson Financial Datastream, HWWA — Institut fir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.

Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltneelté ajalta eivat sisélly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisdltavat Kreikan

tiedot myds vuotta 2001 edelténeelté ajalta.

1) Elokuun 2002 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin alustavaan arvioon.

2) Eisiséllarakentamista.
3) Koko kansantalous.

4) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
5) Brent Blend -laatu (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen).
6) Ei sisélla energian hintoja. Hinnat euroina; joulukuuhun 1998 asti ecuina. Painotettu euroalueen ulkopuolelta tulevan raaka-

aineiden tuonnin mukaan.
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Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyna
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Kokonaishintaindeksi

= - = Jdostetut elintarvikkeet

===+ Jaostamattomat elintarvikkeet
—— Muut teollisuustuotteet kuin energia

— — Energia
----  Paveut
16 . 16
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/‘J\f |
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by |
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Lahde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edelténeeltd ajalta eivat
sisélly YKHIin.

Energian hinta laski hitaammin heindkuussa 2002
kuin kesédkuussa, silld energian hinnan vuotuinen
laskuvauhti oli 1,7 % (ks.kuvio 27).Tahan vaikut-
ti 6ljyn euromdiriisen hinnan lasku vertailuajan-
kohtana heindkuussa 2001. Jalostamattomien
elintarvikkeiden hintojen vuotuisen muutosvauh-
din hidastuminen 0,2 prosenttiyksikkoa 0,9 pro-
senttiin heindkuussa 2002 johtui hedelmien hin-
tojen halpenemisesta. Hidastumista kuitenkin lie-
vensi vihannesten hintojen kehitys.

Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen nousuvauhti hidastui edelleen
0,2 prosenttiyksikkoa ja oli 1,4 %. Jalostettujen
elintarvikkeiden hintojen vuotuinen nousuvauh-
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ti hidastui niin ikdan 0,2 prosenttiyksikkod ja oli
2,9 %.Nami hidastumiset saattavat johtua aikai-
sempien 6ljyn ja elintarvikkeiden hintojen sok-
kien vilillisistd vaikutuksista.

Palvelujen vuotuinen muutosvauhti oli heindkuus-
sa 2002 sama kuin kesdkuussa eli 3,2 %.Vapaa-
ajan ja henkilokohtaisten palvelujen hintojen vuo-
tuinen nousuvahti, joka on vaikuttanut eniten
palvelujen hintojen nousuun viime kuukausina, oli
heindkuussa hieman hitaampi kuin kesiakuussa.
Ravintoloiden ja kahviloiden hintojen kuukausit-
tainen nousuvauhti hidastui ldhelle kiteiseuron
kdayttoonottoa edeltinyttd vauhtia, kun hinnat
vield vuoden alussa olivat olleet erittdin kalliit.

Tuottajahintojen vuotuinen laskuvauhti
hidastui heindkuussa 2002

Heindkuussa euroalueen teollisuuden tuottaja-
hintojen vuotuinen laskuvauhti oli 0,6 %, kun se
oli kesikuussa ollut I,l % (ks. kuvio 28). Tama
hidastuminen johtui ldhinnd energian hinnan vuo-
tuisen laskuvauhdin hidastumisesta, joka liittyi
6ljyn hinnan halpenemiseen vertailuajankohtana
heindkuussa 2001.

Vilituotteiden hintojen vuotuinen laskuvauhti
hidastui edelleen heindkuussa. Tahan vaikuttivat
mahdollisesti raaka-aineiden hintojen, ja etenkin
6ljyn hinnan, kallistumisesta tammi-huhtikuussa
2002 aiheutuneet jilkivaikutukset. Kulutustava-
roiden hintojen vuotuinen nousuvauhti kiihtyi
hieman heindkuussa, kun se oli kesdkuussa 2002
ollut hitaimmillaan kahteen vuoteen.Tdma saat-
taa viitata siihen, ettd tuontihintojen aiempien
nousujen vilillisten vaikutusten purkautuminen
on hiipumassa. Sitd vastoin padomahyddykkeiden
hintojen vuotuinen nousuvauhti hidastui edelleen
heindkuussa.

Tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintakehi-
tystd kuvaava euroalueen hintaindeksi (Eurozo-
ne Price Index, EPI) laski elokuussa 2002, mutta
siind nikyivat edelleen tuotantopanosten hinto-
jen nousupaineet viidettd perattiistd kuukautta
(ks. kuvio 29).
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Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyind

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

— — Energia (vasen asteikko)

—— Teollisuus pl. rakentaminen (oikea asteikko)
— — Vdlituotteet (oikea asteikko)

- - - - Padomahytdykkeet (oikea asteikko)

— Kulutustavarat (oikea asteikko)
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Léhde: Eurostat.
Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltaneelté ajalta).

Tyovoimakustannusindikaattorit
nousivat vuoden 2002 ensimmaisellad
neljannekselld

Vuoden 2002 ensimmiiselld neljannekselld yksik-
kotydkustannusten vuotuinen muutosvauhti oli
3,4 % eli sama kuin vuoden 2001 viimeiselld nel-
kakustannusten vuotuinen nousuvauhti kiihtyi
hieman eli 2,9 prosentista 3,0 prosenttiin vuo-
den 2001 viimeiselld neljannekselld, kun tyén
tuottavuuden laskuvauhti pysyi ennallaan —0,4
prosentissa lahinnd suhdannetilanteen vuoksi.

Tuntia kohden laskettujen tyévoimakustannus-
ten vuotuinen nousuvauhti yrityssektorilla oli

Tuottajahinnat jatehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat eur ocalueella
(kuukausihavaintoja)

----- Tuottajahintaindeksi? (vasen asteikko)
—— EPI2 (oikea asteikko)
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Lé&hteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltaneelté ajalta), mikéli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisélla rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
paallikaille tehtavaan kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:t& pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

3,9 % vuoden 2002 ensimmdiselld neljanneksel-
Ia. Ndin se oli 0,6 prosenttiyksikk6d nopeampaa
kuin vuoden 2001 viimeiselld neljanneksell.Vaik-
ka tuntia kohden laskettujen tyévoimakustannus-
ten nousuvauhti on kiihtynyt vuoden 2001 alus-
ta lahtien samaan tahtiin kuin muiden ty&voima-
kustannusindikaattoreiden nousuvauhti, tuntia
kohden laskettujen tyévoimakustannusten kehi-
tykseen voivat vaikuttaa muutokset tyopaivien
maaridssd joissakin euroalueen maissa.

Palkkasopimuksista saatavilla olevat tiedot viit-
taavat siihen, ettd palkkaneuvotteluissa sovittu-
jen palkankorotusten vuotuinen muutosvauhti ei
ole kiihtynyt vuoden 2002 toisella neljanneksel-
1. Tdman indikaattorin ominaisuuksia selostetaan
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Palkkakehityksen seuranta ja sopimuspalkat

EK P seuraa sdannollisesti tiettyjatydvoimakustannus- ja pal kkaindikaattoreita (esim. yksikkotydkustannuk-
set, tydvoi makustannukset tyontekijaé kohden jatydvoimakustannukset tuntiakohden). Niiden avullase arvioi
varsinkin tyévoi makustannusten mahdollisia vai kutuksia hintakehitysnakymiin ja keskipitkéan aikavalin hin-
tavakauteen kohdistuvia riskeja. Kukin indikaattori voi antaa hieman erilaisen kuvan tyévoimakustannus-
ten kehityksesta sen mukaan, perustuuko indikaattori tyontekijoiden maaraédn vai tehtyihin tyotunteihin ja
sisaltyvatko siihen bonukset, ylitydmaksut tai sosiaaliturvamaksut (lisétietoja lokakuun 1999 ja helmikuun
2001 Kuukausikatsausten kehikoissa). Naiden kaikkien indikaattorien yhteisena térkeéna tietol hteena voi-
daan kayttaa keskitettyjen palkkaneuvottel ujen tul oksia, joskin naméa neuvottel ut rii ppuvat kunkin maan ty6-
markkinoiden omista palkkaneuvottel ukdytanndista. Tydmarkkinaosapuolten neuvottelujen tuloksesta voi-
daan kayttéa nimitysté” sopimuspalkat” . Y leensé sopimuspal kkoihin eivét sisélly bonukset, ylitydkorvaukset
eivatkamuut keskitettyihin pal kkaneuvottel uihin kuulumattomat yksityiset korvaukset. Tosiasiallisen palkan
jaedellisellakerrallapaétetyn tai sovitun palkan erotusta kutsutaan yleensa” palkkaliukumaksi”. Se saadaan
selville vertaamalla sopimuspal kkaindikaattoria tosiasiallisen palkan indikaattoreihin, kuten bruttotuloihin
tal tyontekijaa kohden laskettui hin tyévoi makustannuksiin (puhdistettuna sosiaaliturvamaksujen kehitykses-
t8).

EKP on laatinut euroal ueen sopi muspal kkai ndikaattorin kaytettévissa ol evien kansallisten tietojen perusteel -
la. Tassa kehikossa euroalueen indikaattori on laskettu keskitetyissa pal kkaneuvottel ui ssa sovittujen palkko-
jen kansallisten vuotuisten nousuvauhtien pai notettuna keskiarvona. M ukanaovat useimmat euroalueen maat.
Indikaattorin kehitysta tulkittaessa on kuitenkin pidettava mielessd, etté siihen liittyy useita merkittavia epd-
varmuustekijoité. Erityisesti on otettava huomioon, ettd indikaattori ei perustu yhdenmukaisiin kansallisiin
tietoihin, joten sopimuspal kkojen toi mial akohtai sessa kattavuudessa on maittaisia eroja. Joihinkin kansalli-
siin indikaattoreihin ei esimerkiksi sisdllytetéjulkishallinnon ja/tai maatal oussektorin palkkoja. Indikaattori
kattaa kuitenkin yli kaksi kolmasosaa kaikista palkoista. Liséksi muutamasta maastaei ole saatavilla kansal -
lista sopimuspalkkaindikaattoria. Esimerkiksi Ranskan osalta kéytetédn korvaavana indikaattorina brutto-
ansioindikaattoria. On my6s huomattava, ettéa palkkaneuvottelut eivat selkeasti koske kaikkia euroalueen
tyontekijoita. Myaos tietyntyyppisia bonuksia kasitel|d8n eri maissa eri tavoin.

Koska indikaattoriin liittyy epdvarmuuksia ja koska se on saatavilla vain lyhyelté ajalta, on oltava varovai-
nen, millaisiajohtopaétoksiasen perusteellatehddan palkkaliukuman kehityksesta euroal ueella. Télla hetkel -
1& euroalueen sopimuspal kkaindikaattorista saa ennen kaikkea hyodyllista ja nopeasti kaytettavissa olevaa
tietoa, jokataydentda muista pal kka- jatydvoi makustannusindikaattoreista saataviatul oksia. Sopimuspal kka-
indikaattorin tiedot ovatkin kaikistaindikaattorei sta ajantasai simpia. Useimmat euroal ueen maat kattavaarvio
voidaan laskea noin kahdessa ja puolessa kuukaudessa tarkasteltavasta neljanneksesta. Se valmistuu noin
kuukautta aiemmin kuin tuntia kohden laskettujen tyévoi makustannusten indikaattori jakaksi kuukautta en-
nen tyontekijaa kohden | askettuja tydvoi makustannuksi a koskevien kansantal ouden tilinpitotietojen jul kista-
mista. Varhaisen julkistamisajankohtansa ansiostaindikaattori voi ennakoidatydvoimakustannusten vuotuis-
ten kasvuvauhtien mahdollisia kédnnepisteita tai muutoksia.

Edell& mainitui sta epavarmuustekij i st huol i matta euroal ueen sopimuspal kkai ndikaattorin kehityson lisaksi
varsin yhdenmukainen muiden palkka- ja tydvoi makustannusindikaattorien kehityksen kanssa. Indikaattori
on tukenut euroal ueen palkkakehityksesta saatua yleiskuvaa (ks. kuvio). Muista kaytettavissa olevistaindi-
kaattorei sta poiketen sosiaaliturvamaksujen tai tyotuntien muutokset eivét vaikuta uuteen sopimuspal kkain-
dikaattoriin. ltaliassatehdyt muutokset sosiaaliturvamaksujen kasittelyssa vadristivat huomattavasti sekatyon-
tekijaa etta tuntia kohden laskettuja tydvoimakustannuksia vuonna 1998, ja tuntia kohden laskettuihin ty6-
voimakustannuksiin on viela merkittavasti vaikuttanut tydajan lyhentdminen Ranskassa. Tama hanke paési
vauhtiinsa vuoden 1999 lopussa. Sopimuspalkkaindikaattori on sen sijaan kehittynyt muita indikaattoreita
vakaammin. Samanaikaisesti se on korrel oinut voimakkaasti kulloistenkin muiden indikaattorien —varsinkin
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tyontekijaa kohden laskettujen tydvoi makustannusten indikaattorin ja bruttoansi oindikaattorin — kanssa. In-
dikaattori vahvistaa etenkin, etti palkat ovat nousseet yleisesti suhteellisen maltillisesti ja vakaasti vuosina
1997-2000, jolloin sopimuspalkkojen vuotuinen nousuvauhti oli véhan yli 2 %. Indikaattori viittaa myos
siihen, etté sopimuspal kkojen vuotuinen nousuvauhti on hieman nopeutunut vuoden 2000 puolivélista |&h-
tien, keskimé&érin 2,6 prosenttiin vuonna 2001. Samayleinen noususuuntaus on ollut havaittavissa muiden-
kin kéytettavien indikaattorien perusteella

Euroalueen tydvoimakustannusindikaattor eita

(vuotuinen prosenttimuutos)
—— Sopimuspalkat
= - = Tydvoimakustannukset/tydntekija

Bruttoansiot/kk
—— Tydvoimakustannukset/tunti

4,0
315)
30
25
20
i

10

4,0
31b)
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10

05 199 1997 1998

1999 2000 2001

. 05

Lahteet: Eurostat (kuukausiansiot ja tydvoimakustannukset/tunti), kansalliset tiedot ja EKP:n laskelmat (sopimuspalkat ja

tydvoi makustannukset/tyontekij&).

tarkemmin kehikossa 5 Palkkakehityksen seuran-
ta ja sopimuspalkat.

YKHI-inflaation odotetaan pysyvin
2 prosentin tuntumassa lahikuukaudet

Lyhyen aikavilin inflaationdkymiin vaikuttaa suu-
resti 6ljyn hinnan kehitys, silld 6ljyn hinta on kal-
listunut viime viikkoina. Lisaksi muutamien YKHIn
vaihtelevimpien erien hintoihin kohdistuvat, ver-
tailuajankohdasta johtuvat epasuotuisat vaikutuk-
set ndkyvit myds YKHIn kokonaisindeksin kehi-
tyksessd ldhikuukausina. Kaiken kaikkiaan YKHI-

inflaation odotetaan olevan 2 prosentin tuntumas-
sa lyhyelld aikavililla, joskin 6ljyn hinnan kehitys
vaikuttaa tdhan luonnollisesti hyvin paljon.

Euron valuuttakurssin viimeaikainen vahvistumi-
nen sekd yleinen taloudellinen tilanne hidasta-
nevat kuluttajahintainflaatiota jonkin verran. Li-
saksi palvelujen hintojen inflaation odotetaan hi-
dastuvan hieman lihikuukausina, silld hinnat nou-
sivat erityisen paljon vuoden 2002 ensimmaisel-
I3 puoliskolla. Jotta inflaatiovauhti hidastuisi alle
2 prosenttiin, kuten useimmissa ennusteissa nyt
arvioidaan, on kuitenkin ratkaisevan tirkeds, ettd
oljyn hinta ei kallistu ja palkkamaltti sdilyy.
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3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n maara kasvoi
toisella vuosineljannekselld 0,3 %
edellisestd neljanneksesta

Eurostatin ensimmadisen arvion mukaan euro-
alueen BKT:n mdira kasvoi vuoden 2002 toisella
neljannekselld 0,3 % edellisestd neljanneksesta.
Nain ollen kasvuvauhti oli hieman hitaampi kuin
ensimmaiselld vuosineljannekselld, jolloin se oli
0,4 % (BKT:n maaran kasvuvauhtia ensimmaisel-
ld neljannekselld tarkistettiin nyt 0,1 prosentti-
yksikkod aiemmin arvioitua nopeammaksi). Hie-
man aiempaa hitaammasta BKT:n kasvuvauhdis-
ta huolimatta — ero johtuu suurelta osin py&ris-
tyksestd — kysynndn rakenne ndyttdd toisella
vuosineljannekselld olleen aikaisempaa tasapai-
noisempi (ks. taulukko 6).Vuoden alussa kasvu
johtui padasiassa nettoviennistd (erityisesti hei-
kon tuonnin takia), voimakkaasta julkisesta kulu-

tuksesta ja varastojen muutoksen positiivisesta
vaikutuksesta. Sitd vastoin toisella vuosineljan-
nekselld seka yksityinen kulutus ettd vienti tuki-
vat toimeliaisuutta voimakkaasti. My6s varasto-
jen muutos vaikutti positiivisesti kasvuun toisel-
la neljanneksella.

Vuoden 2002 toisella neljinnekselld yksityinen
kulutus kasvoi neljannesvuositasolla 0,4 %, kun
se oli supistunut 0,2 % edelliselld neljanneksella.
Kuluttajahintojen aiempaa suotuisampi kehitys
toisella vuosineljannekselld on saattanut tukea
yksityistd kulutusta. Vaikka yksityinen kulutus
kehittyi positiivisesti, kotimaisen kysynnan kas-
vuvaikutus oli vain 0,2 prosenttiyksikkod, mika
johtui investointien huomattavasta supistumises-
ta. Investoinnit ovat nyt vihentyneet kuutena
neljannekseni perikkain, joten supistuminen on
jatkunut koko vuoden ensimmadisen puoliskon

Taulukko 6.

BKT:n méaaran kasvu eur oalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtel usta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos Neljannesvuosimuutos?
1999 2000 2001|2001 2001 2001 2002 2002| 2001 2001 2001 2002 2002
I 11 I\ | 1 1 11 \% | I

Bruttokansantuotteen maara 28 35 15 16 14 04 03 06 00 02 -03 04 03

josta:

Kotimainen kysynta 34 29 09 13 o7 -01 -02 -02 02 -03 -02 01 02
Y ksityinen kulutus 35 25 18 18 18 16 04 03 05 01 00 -02 04
Julkinen kulutus 19 19 19 21 21 14 19 18 04 03 04 08 04
Kiintedn padoman bruttomuodostus 59 48 -06 -01 -15 -25 -27 -29 -06 -06 -09 -06 -08
Varastojen muutos® 4 -02 00 -04 -02 -04 -07 -02 -01 00 -03 -01 01 01

Nettovienti® -06 06 06 04 07 05 05 08 -02 04 -01 03 01
Vienti® 53 124 25 44 13 -33 -30 00 -12 -03 -1,7 01 19

josta tavarat 51 124 24 40 11 -30 -25 . -12 -03 -14 0,4 .
Tuonti® 74 111 11 36 -05 -49 -45 -22 -07 -15 -16 -0,7 17
josta tavarat 72 113 05 34 -14 -58 -4.2 -05 -1,7 -14 -07

Reaalinen arvonlisdys, brutto:

Maa- jakalatalous® 23 -03 -07 -10 -08 -03 09 09 oO0O1 14 -03 -03 01
Teollisuus 13 37 06 10 05 -7 -19 -10 -09 -01 -15 05 00
Palvelut 32 39 23 25 22 17 14 14 05 03 02 04 05

Léahteet: Eurostat ja EKP: n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittavan euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta).
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljannesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisesté neljénneksestéa.

3) Vaikutus BKT:n maéran kasvuun, prosenttiyksikkoa.
4) Siséltéé arvoesineiden hankinnat miinus vahennykset.

5) Vienti jatuonti kasittavét tavarat ja palvelut ja siséltévét euroalueen sisédisen kaupan. Euroalueen siséisen kaupan tietoja ei
ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tasta syystd namé tiedot ja maksutasetiedot eivét ole téysin

verrannollisia.
6) Ssdltad mydsriista- ja metsital ouden.
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ajan.Tarkempia tietoja investointien rakenteesta
on kehikossa 6. Ulkomaankaupassa viennin kas-
vun nopeutuminen on yhdenmukaista ulkomai-
sen kysynndn voimistumisesta toisella neljannek-
selld saatujen merkkien kanssa. Toisaalta myo6s
tuonti kasvoi selvdsti, mikd heijastaa pdiasiassa
loppukysynnin lisddntymistd. Ndin ollen netto-
viennin kasvuvaikutus oli vain lievdsti positiivi-
nen. Arvonlisdystd koskevien tietojen mukaan
kasvu keskittyi toisella vuosineljannekselld ldhin-
nd palvelusektorille, kun taas teollisuussektorin
kasvu pyséhtyi.

Eurostatin uusimman arvion mukaan ilman ra-
kentamista laskettu teollisuustuotanto kasvoi
kesdkuussa 2002 kuukausitasolla 0,9 %, kun se
oli toukokuussa pysynyt ennallaan (ks. tauluk-
ko 7). Koko toisella vuosineljannekselld teolli-
suustuotanto kasvoi 0,2 %, kun se oli ensimmai-
selld neljannekselld kasvanut 0,8 %. Kasvuvauh-
din hidastuminen johtui kuitenkin suurelta osin

tilastollisista tekijoista, eikd se muuta kuvaa jat-
kuvasta — joskin maltillisesta — tuotannon kas-
vusta toisella vuosineljinnekselld. Kasvuvauhdin
hidastuminen oli titd vihdisempaa tehdasteolli-
suuden tuotannossa, joka kasvoi toisella vuosi-
neljannekselld 0,6 %, kun kasvu ensimmiiselld nel-
jannekselld oli 0,8 %.

Kaikkien teollisuuden paatoimialojen tuotanto
kasvoi kuukausitasolla kesikuussa. Neljagnnesvuo-
sitasolla tarkasteltuna tuotannon elpyminen ndyt-
tdd myos olleen toisella neljannekselld aiempaa
laaja-alaisempaa. Ainoastaan kestdvien kulutus-
tavaroiden tuotanto vaheni. Kuitenkin kulutus-
tavaroiden tuotanto kokonaisuudessaan kasvoi
0,8 % toisella vuosineljannekselld, kun se oli su-
pistunut 0,3 % ensimmaiselld neljannekselld. Pai-
omahyodykkeiden tuotanto kasvoi 0,2 % toisel-
la vuosineljannekselld, ja vilituotteiden tuotanto
kasvoi edelleen mutta hitaammin kuin ensimmai-
selld neljanneksella.

Taulukko 7.

Euroalueen teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001| 2002 2002
Huhti Touko

2002 | 2002 2002 2002| 2002 2002 2002 2002 2002
Kesa |Huhti Touko Kesa|Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

3 kk:n liukuva keskiarvo

Kuukausimuutos

Koko teollisuus

pl. rakentaminen 55 02 -10 -12
padaloittain:
Koko teollisuus pl. raken-
taminen ja energiantuotanto® 60 01 -13 -15
Valituotteet 60 -09 -01 03
Pasomahyodykkeet 93 12 -27 -49
Kulutustavarat 23 02 -1,7 -05
Kestavat 62 -27 -66 -73
Ei-kestavét 15 08 -07 09
Energiantuotanto 20 09 20 16
Tehdasteollisuus 59 01 -09 -19

-7 07 00 09 -03 08 09 07 02

-1 -02 -04 09 -04 10 12 07 03
-02 09 -01 07 -01 26 32 23 06
22 06 -11 11 -15 -09 -04 -02 02
-10 04 04 04 -06 -03 04 02 08
54 08 -13 18 04 -11 -17 -27 -08
-1 03 o7 01 -08 -01 08 08 11
33 07 02 09 19 03 -07 -07 00

-1 03 -10 14 -07 08 13 09 06

Lahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kayttamall& tydpéivien maaralla korjattuja tietoja. Prosenttimuutokset edellisesté
kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea kuukautta aiempaan keski-
arvoon, on laskettu kayttamalla tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu typéivien lukumaaralla. 12 maata
késittéavan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edelténeelta ajalta).

1) Tehdasteollisuusei siséllé koksin ja 6ljytuotteiden tuotantoa, mutta sisélté& mineraalien kaivun (pl. energiaraaka-aineet).
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Uudet investointien rakennetta koskevat tilastot

Euroal ueen investointien neljannesvuositilastot padtuoteryhmittain eriteltyind ovat hiljattain tulleet kayttoon.
Tassa kehikossa esitelléén uudet tilastot, kuvataan investointien jakauman kehittymisté viime vuosikymme-
nellajaanalysoidaan aivan viime gjan kehitysta. Y lei sesti ottaen uusi erittely lagjentaa euroal ueen investoin-
tejakoskevan analyysin kattavuuttaja antaa mahdollisesti lisval ai stusta euroal ueen talouteen vaikuttavasta
suhdanne- jarakennekehityksesta.

Investointien erittely tuoteryhmittain

Euroopan kansantal ouden tilinpitojarjestelman (EKT 95) mukaan kiintedn padoman bruttomuodostus kasit-
taéé |ahinna kotimaan tuottajien toistuvasti tuotantoprosessissaan yli vuoden ajan kayttaman kiintedn omai-
suuden hankinnat (miinus vahennykset). Eurostat tuottaa euroal ueen yhteenl asketut vuosi- janeljannesvuosi-
tilastot koko kiintean pd&doman bruttomuodostuksestaja sen erittel ysta tuoteryhmittéin seka kayvin ettakiin-
tein hinnoin. Tilastojen mukaiset kuusi tuoteryhmaa ovat seuraavat: @) maa-, metséa- ja kal atal ous sekéa maa-
taloustuotteet, b) metallituotteet jakoneet, c) kuljetuslaitteet, d) asunnot, €) muu kuin asuntorakentaminen ja
) muut tuotteet kuten tietokoneohjel mistot. Neljannesvuositilastot |aaditaan kansallisten tietojen perusteella
silloin, kun ne ovat kaytettéavissa, ja arvioidut tilastot laaditaan maista, joiden tiedot puuttuvat. Y ha useam-
mat maat julkaisevat téllaisen erittelyn vastaisuudessa. Talla hetkella kaytettavissa oleviin tilastoihin tehta
neen siten tarkistuksia. Koskatilastot kattavat nykyisin noin 85 % euroal ueen vuotuisesta kiintedn pddoman
bruttomuodostuksesta, niiden katsotaan antavan luotettavan kuvan euroal ueen investointien rakenteesta.

Euroalueen investointien jakautuminen 1990-luvulla

Tarkeimmét tuoteryhmét ovat metallituotteet jakoneet, jotka asunto- jamuun rakentami sen kanssa muodos-
tavat noin 80 % investointien kokonai smaarasta. VVuodesta 1995 |ahtien metallituote- ja koneinvestoinneista
on tullut erittelyn suurin ryhma, ja sen osuus kokonaisinvestoinneista vuonna 2001 oli |ahes 31 %. Asunto-
rakentamisen osuus oli noin 25 % ja muun rakentamisen 24 % (ks. oheinen taulukko).

Eur oalueen investoinnit tuoteryhmittéin
(vuosi- ja neljannesvuosi muutoksia prosentteina)

Osuus Vuosimuutos Neljannesvuosimuutos®

vuonna|1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001f 2001/ 2001/ 2001/ 2002/ 2002/

2001 1l 11 \% | 1l
Investoinnit yhteensa 1000 05 -61 23 24 13 24 52 59 48 -06 -06 -06 -09 -06 -08
Maa-, metsé- ja kalatalous 02 17,3-10,2 174 42 181 -78 -69 17,6 -0,7 -85 341 -98 45 152 .
Metallituotteet ja koneet 30,7 -30-106 17 46 45 52 84 69 74 03 -13 -18 -19 -11
Kuljetuslaitteet 10,2 -53-17,3 22 98 22 72 119 124 89 -26 -12 01 -16 -22
Asunnot 246 43 09 67 -03 02 08 16 35 08 -30 -06 -03 -03 -0,6
Muu kuin asuntorakentaminen 242 22 -59 -13 -25 -25 -14 18 43 34 09 -01 -04 -05 -03
Muut tuotteet 101 16 -04 28 174 59 57 95 83 40 22 04 11 04 14

Léhde: Eurostat.
1) Neljénnesvuosimuutos: prosenttimuutos edel lisesté neljénneksesté kausivaihtel usta puhdistettujen tietojen perusteella.

Huomattavin kehityspiirre euroalueen investointien jakautumisessa viime vuosikymmenella on ol lut raken-
nusinvestointien osuuden supistuminen 1990-luvun toisella puoliskolla (ks. oheinen kuvio). Tassa kehityk-
sessa nakyy seuraavien tekijoiden vaikutus. 1990-luvulla koko euroal ueen rakennusinvestointeihin vaikuitti
merkittavasti erityiskehitys Saksassa, joka karsi 1990-luvun alun yhdentymista seuranneen vahvan kasvun
jalkeen pitkan aikaa rakennusinvestointien vahenemisesta vuosikymmenen toisella puoliskolla. Lisaksi jul-
kisiarakennussuunnitel miakarsittiin merkittavasti 1990-luvulla. Rakennusinvestointien osuuden supistuminen
edelleen 1990-luvun loppupuol€ella johtui suureksi osaksi kuljetuslaitteisiin, metallituotteisiin ja koneisiin
tehtyjen investointien (ns. laiteinvestointien) suhteellisesta vahvuudesta.
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Rakennusinvestoinnit verrattuna laiteinvestointeihin
(prosentteina investoinneista yhteensa)
—— Laiteinvestoinnit?
Asuntoinvestoinnit
—— Muut rakennusinvestoinnit

42 42
40 40
38 38
36 36
34 4
32 32
30 30
28 28
6 . 26
24 24
22 b : : : : : : L2

1996 1997 1998 1999 2000

T S I S T
1992 1993 1994 1995

Léhde: Eurostat.
1) Laiteinvestoinnit sisaltavat metallituotteet, koneet ja kuljetuslaitteet.

I nvestointien kasvu on hidastunut vuoden 2001 alusta lahtien

Vuoden 2000 lopusta |&htien monet seké euroalueeseen ettd maail mantal outeen kohdistuneet epésuotuisat
hairi6t ovat supistaneet huomattavasti jasuureksi osaksi odottamattomasti |opputuctekysyntéd euroalueella.
Niinpayritykset ovat karsineet investointejaan, minkévuoksi kiintedn pddoman bruttomuodostuksen kasvu-
vauhti on ollut negatiivista kunakin neljanneksené vuoden 2001 alustalahtien (ks. oheinen taulukko). Inves-
toinnit vahenivéat kaikissa keskeisi ssatuoteryhmissa, joskin hieman eri tahtiin, jalaite- jarakennusinvestoinnit
supi stuivat merkittéavimmin. Laiteinvestoinnit vahenivét kasvettuaan voimakkaasti kasvun hidastumistaedel-
téneessa noususuhdanteessa. Erityisesti kuljetuslaiteinvestoinnit ovat vahentyneet enemman kuin metalli-
tuote- jakoneinvestoinnit. K uljetuslaiteinvestoinnit kasvoivat muitaenemman vuosina 1998-2000. Viimeai-
kai sesta supi stumi sesta huolimatta | aiteinvestoinnit suhteessa BK T:hen pysyivét vuoden 2002 ensimméisella
neljénneksell& suhteellisen suurina pitkdll daikavélill & tarkastel tuna. Rakennusinvestointien heikkous johtuu
paljolti Saksan epaedullisen kehityksen jatkumisesta samalla, kun euroalueen yleinen taloustilanne on huo-
nontunut. Sitd vastoin investointejamuihin tuotteisiin, kuten tietokoneohjelmistoihin, oli suhteellisen paljon
talouden taantuman aikana siita huolimatta, ettd muiden tuotteiden ryhméa on kaikista eristé se, joka histori-
allisesti katsoen korreloi vahvimmin talouden yleisen aktiviteetin kanssa.
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Kyselyt eivit lupaa parempaa
lyhyelld aikavalilla

Talla hetkelld saatavissa olevat eri kyselyiden tu-
lokset eivit viittaa siihen, ettd tuotannon kasvu
olisi nopeutunut merkittéavasti kolmannella vuo-
sineljannekselld. Euroopan komission luottamus-
indikaattoreista on tietoa vain heindkuulta 2002,
koska muutamat maat eivit ilmoita elokuun tu-
loksia (ks. taulukko 8). Saatavissa olevien kansal-
listen tietojen mukaan vaikuttaa kuitenkin silta,
ettd euroalueen teollisuuden luottamus, joka
pysyi heindkuussa ennallaan, on saattanut hieman
heiketd elokuussa. Euroalueen tehdasteollisuu-
den ostopaillikdiden indeksi (Purchasing Mana-
gers’ Index, PMI) heikkeni elokuussa 50,8:aan
heindkuun 51,8:sta (ks. kuvio 30).Vaikka PMI las-
ki heind- ja elokuussa, indeksi pysyi elokuussa
kynnysarvon 50 ylapuolella, miki kertoo tehdas-
teollisuuden kasvaneen jatkuvasti maaliskuusta
2002 alkaen.Kun PMI on kuitenkin laskenut kah-
tena kuukautena perikkain, tuotannon kasvu on
mahdollisesti hidastunut viime kuukausien ku-
luessa. Ostopdillikdiden indeksin yksittdisistd

osatekijoistd heikkenivit timanhetkisen tuotan-
non kasvun, uusien tilausten ja ty6llisyyden indi-
kaattorit, ja tdma aiheutti koko indeksin laskun
elokuussa. Palvelualan PMI oli elokuussa 50,8,
mikd kertoo toimeliaisuuden lisddntyneen elo-
kuussa kahdeksatta kuukautta perikkdin, joskin
hitaasti. Kaikki palvelualan indikaattorin osateki-
jat heikkenivdt elokuussa.

Kotitalouksien kulutuksen
indikaattoreista ei muodostu
yhtendistd kuvaa

Yksityisestd kulutuksesta vuoden 2002 toisella
neljannekselld on nyt saatavissa useita indikaat-
toreita, mutta niistd syntyva kuva on epayhtenii-
nen. Uusien henkildautojen rekisterdintien maara
laski jyrkasti ensimmdiselld vuosineljannekselld
mutta vakaantui toisella neljannekselld. Samana
aikana vahittaismyynnin maara supistui 0,3 %, kun
se oli ensimmaiselld neljannekselld kasvanut 0,2 %.
Edellisvuoteen verrattuna kuitenkin sekd henkil6-
autojen rekisterdintien maira ettd vahittdismyyn-

Taulukko 8.

Euroalueen yrityksiajakuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001|2001 2001 2002 2002| 2002 2002 2002 2002 2002 2002
11 \Y | Il | Helmi Maalis Huhti Touko Kesd Heina
Talouden luottamusindeksi ¥ -02 26 -27 -13 -14 04 04 01 03 -01 05 -03 -02
Kuluttajien luottamusindikaattori? 7 12 6 0 1 2 2 2 1 3 2 1
Teollisuuden luottamusindikaattori? 0o 12 -1 -3 -10 -6 -3 -7 -4 -4 -2 -3 -3

Rakentamisen luottamusindikaattori? 13 20 14 12
V ghittai skaupan |uottamusindikaattori? 0 5 -1 -1

Palvel ual ojen luottamusindikaattori? 5 8 -7 -8
Suhdanneindikaattori® -01 13 -01 -04
K apasiteetin kayttoaste, % 819 839 828 824

10 8 8 9 8 7 10 8 5

-4 9 -10 -10 -10 -10 -10 -11 -10
-26 -18 -15 -19 -13 -14 -14 -18 -21
-1 08 -04 09 -06 -06 -02 -05 -04
81,3 808 808 - - 808 - - 80,7

Léahteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen padosasto).
Huom. 12 maata kasittavan euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta).

1) Prosenttimuutos edellisesta kaudesta.

2) Saldoluvut prosenttiyksikkoing. Palvelual ojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen
lasketusta keskiarvosta, vahittéi skaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heinékuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

4) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, hein&- ja lokakuussa. Esitetyt neljannesvuosittaiset luvut ovat kahden perakkaisen
kyselyn eli kyseisen neljanneksen alussa ja seuraavan neljanneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot on johdettu

neljannesvuosi havaintojen keskiarvoista.
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Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
jaostopaallikdiden indeksi eur oalueella

(kuukausihavaintoja)

[ ] Teollisuustuotanto? (vasen asteikko)
—— Teollisuuden luottamus? (oikea asteikko)
---- Ostopaallikdiden indeksi3 (oikea asteikko)
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Lahteet: Eurostat, yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltaneelté ajalta), mikéli tiedot ovat oll eet saatavissa.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvo-
jen vuotuisia prosenttimuutoksia; tydpaivien lukuméaralla
korjattujatietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 | &htien.

3) PMI = Purchasing Managers Index; poikkeamat 50:st&;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
lis&antymiseen.

ti vahenivat toisella vuosineljannekselld (ks. ku-
vio 31). Lisdksi kuluttajien luottamus heikkeni
yhden pisteen heindkuussa, samoin kuin kesd-
kuussakin (ks. taulukko 8).Yksityisen kulutuksen
kehityksestd kolmannella vuosineljannekselld ei
tilld hetkelld ole saatavissa selvid viitteitd, mutta
sen elpymisen jatkuminen ei kuitenkaan vield
vaikuta varmalta.

Uusien henkildautojen rekister dinnit ja
vahittaiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyja liu-
kuvia keskiarvoja)

- - - - Uusien henkil6autojen rekisterdinnit

(vasen asteikko)
—— Vahittéiskaupan myyntid) (oikea asteikko)
15 1 50
145
= . 1 40
35
3,0

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Léhteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-

facturers' Association, Bryssel).

Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltaneelté ajalta).

1) Laskennassa on kaytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tie-
toja.

Talouskasvu jatkuu mutta ei kiihdy
tand vuonna

Kansainviliset kehitysnakymat ovat jossakin maa-
rin heikentyneet, ja rahoitusmarkkinoiden kehi-
tys on viime aikoina ollut negatiivista. Ndiden
seikkojen ja saatavissa olevien indikaattorien pe-
rusteella on epatodennikdistd, ettd BKT:n mai-
ran kasvu kiihtyy tdmén vuoden jilkimmaiselld
puoliskolla. Asteittainen siirtyminen vientivetoi-
suudesta kotimaiseen kysyntdan kuitenkin anta-
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nee pontta jonkin verran. Tarkemmin sanoen
yksityisen kulutuksen odotetaan kasvavan, kos-
ka kdytettdvissd olevat tulot ovat lisddntyneet,
mikd puolestaan johtuu kuluttajahintojen suo-
tuisammasta kehityksestd vuoden 2002 ensim-
maiseen puoliskoon verrattuna. Kotitalouksien
sddstimisaste saattaa kuitenkin pysya lyhyelld ai-
kavililld verrattain suurena, mika johtuu seka ra-
hoitusmarkkinoiden viimeaikaisesta kehitykses-
td ettd yleisemmaistd huolestuneisuudesta siita,
ettd tydmarkkinatilanne voisi heikentyd edelleen.
My®0s varastojen muutoksilla odotetaan edelleen
olevan lievd positiivinen vaikutus kasvuun, kun
taas nettoviennin kasvuvaikutus on todennikai-
sesti verrattain vahdinen.Toisen vuosineljinnek-
sen voimakkaan kiihtymisen jilkeen viennin odo-
tetaan kasvavan maltillisesti samalla kun kotimai-
sen kysynnin asteittaisen elpymisen odotetaan
pitavan ylla tuonnin kasvua.Tasti arviosta huoli-
matta lyhyen aikavilin taloudelliset nikymit ovat
edelleen kohtalaisen epavarmat. Euroalueen ta-
louteen ei kuitenkaan liity erityisid epdtasapai-
notekijoitd ja rahoitusolosuhteet ovat suotuisat,
joten kasvun voimistumista keskipitkalld aikava-
lilla voidaan edelleen pitdd todenndkdisimpand
skenaariona.

Tyottomyysaste pysyi ennallaan
8,3 prosentissa kesi-heindkuussa 2002

Kesd- ja heindkuussa 2002 euroalueen standar-
doitu tyottémyysaste oli edelleen 8,3 % tydvoi-
masta (ks. kuvio 32).Vaikka ty6ttémyysaste oli
sama kuin toukokuussa 2002, tyottémien maara
kasvoi kesdkuussa yha 73 000:lla ja heindkuussa
15 000:1la. Siten euroalueen ty&ttdmyysaste vuo-

Euroalueen tyottdomyys
(kuukausihavaintoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

[ 1 Vuosimuutos miljooninal) (vasen asteikko)
— 9% tydvoimasta (oikea asteikko)
1115

1110
1105

110,0

195

9,0

185

-1,5

1994 1996 1998 2000 2002

L&ahde: Eurostat.

Huom. 12 maata k&sittédvan euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltaneelta ajalta).

1) Vuosimuutostietoja el ole puhdistettu kausivaihtelusta.

den 2002 toisella neljannekselld nousi 8,3 pro-
senttiin eli 0,2 prosenttiyksikkod edellistd nel-
jannesta suuremmaksi. Taloudellisen toimeliaisuu-
den hidastumisen my6td vuoden 2001 lopussa
euroalueen tyéttomyys lisddantyi vuoden 2002
toisella neljinnekselld edelleen. Tyottomia oli noin
170 000 enemmin kuin vuoden 2002 ensimm4i-
selld neljannekselld, mikd on suurin tyottomyy-
den kasvu neljannesvuositasolla siitd lahtien, kun

Taulukko 9.

Euroalueen tyottdomyys
(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

2001 2001 2002 | 2001 2002 2002 2002 2002 2002
1 \Y | Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

1999 2000 2001|2001

1
Y hteensa 94 85 80 80
Alle 25-vuotiaat? 185 16,6 157 157
25-vuotiaat ja sitd vanhemmat 82 74 70 70

g1 81 83 81 82 82 83 83 83
159 161 163 160 161 162 163 165 164
o0 71 72 71 71 71 72 72 73

Lahde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kasittavéan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltdneelté ajalta).
1) Vuonna 2001 tdmén ryhmén osuus tyottdmien kokonaisméaarasta oli 22,9 %.
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tyottomyysaste kddntyi nousuun noin vuosi sit-
ten.

Tyottomien midran lisidntyminen edelleen oli
heindkuussa selvasti vihdisempai kuin aeimmin
tdnd vuonna kuukaudessa keskimaarin, mika ku-
vastaa lahinnd nuorisoty6ttdmyyden pientd va-
hentymistd eli kesikuun 16,5 prosentista 16,4
prosenttiin heindkuussa (ks. taulukko 9). Tama
vdhentyminen johtuu kuitenkin pdiasiassa kau-
sivaihtelun muutoksesta yhdessi jasenvaltiossa,
jossa kesdlomat alkoivat totuttua aikaisemmin.
Vanhemman ikdryhmén (25-vuotiaiden ja sitd
vanhempien) tyottomyysaste nousi edelleen
kesikuun 7,2 prosentista 7,3 prosenttiin heini-
kuussa.

Tyollisyys kasvoi verkkaisesti
vuoden 2002 ensimmiiselld puoliskolla

Uusien kansallisten tietojen tultua saataville teh-
tiin euroalueen tydllisyyden kehitykseen pieni
tarkistus. Tarkistuksen jilkeen ty6llisyyden kas-
vun arvioidaan vuoden 2002 ensimmaiselld nel-
jannekselld olleen 0,1 % vuoden 2001 viimeiseen

neljannekseen verrattuna.Tama johtuu tydllisyy-
den vdhenemisestd edelleen maataloudessa ja
teollisuudessa (ilman rakentamista) seki hieman
aiempaa vaisummasta kehityksestd palvelualalla
(ks. taulukko 10).Kuluvan vuoden ensimmiiseen
neljannekseen asti tydllisyyden kasvuvauhti oli
kaikilla palvelualoilla verrattain ripeda ja keski-
maairdinen vuotuinen kasvuvauhti oli yli 1,5 %.
Vaikka vield ei ole julkaistu kansantalouden tilin-
pidon tietoihin perustuvia arvioita tyollisyydesta
vuoden 2002 toisella neljanneksella, saatavilla
olevien kansallisten tietojen perusteella vaikut-
taa siltd, ettd tydllisyyden kasvuvauhti euroalueella
on saattanut olla nollan tuntumassa. Tama on
yhdenmukaista ty6ttomyyden kasvun kanssa.

Ei selkeita merkkeja tyollisyysnakymien
parantumisesta

Uusimpien kyselytietojen perusteella tyémark-
kinatilanne ei selvisti kohene lyhyelld aikavalilla.
Yrityksid koskevan Euroopan komission suhdan-
nekyselyn tulokset kesdkuulta ja ostopaillikoi-
den kyselyn tulokset heindkuulta antoivat joita-
kin viitteita siitd, ettd tyollisyyden vihenemisen

Taulukko 10.

Tydllisyyden kasvu eur oalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001 (2001 2001 2001 2001 2002|2001 2001 2001 2001 2002

1 11 v | | 1 11 v |
Neljannesvuosimuutokset?

Koko kansantalous 1,7 21 13 20

josta:

Maa- jakalatalous? 2,7 -1,7 -08 -01

Teollisuus 03 08 04 11
pl. rakentaminen -02 06 04 13
Rakentaminen 20 16 04 07

Palvelut 27 29 19 24
Kauppajakuljetus® 23 28 15 20
Rahoitustoimintaja
liike-elaman palvelut® 55 60 36 49
Julkishallinto® 18 15 14 16

5 11 08 O07 03 02 01 02 01

-04 -12 -14 -23 03 -04 -10 -03 -05
o7 02 -04 -08 02 -01 -02 -02 -02
o7 01 05 -09 02 -02 -02 -02 -03
o7 03 -02 -05 01 00 -02 -02 -02
19 1,7 15 15 03 04 04 04 03
5 13 12 15 00 03 05 04 03

39 30 26 19 10 O6 04 06 03
14 13 13 14 03 03 02 04 04

Lahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittavéan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelta ajalta).
1) Neljannesvuosimuutokset: prosenttimuutos edel lisesta neljanneksesta.

2) Ssaltééd mydsriista- ja metsatalouden.

3) Sisdltédé myds korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

4) Sisaltda myos kiinteisto- ja vuokrauspal vel ut.

5) Sisdltéé myds koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvel ut.
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aallonpohja olisi ohitettu rakennusalalla ja teh-
dasteollisuudessa (ks. kuviot 33 ja 34). Ostopaiil-
likdiden kyselyn tulokset elokuulta kuitenkin
osoittivat tehdasteollisuuden tydllisyyden heiken-
tyneen selvasti.Vastaavasti kyselyn tulokset pal-
velualalta olivat jokseenkin positiiviset heindkuul-
ta, mutta elokuussa ne heikkenivit selvésti. Tama
viittaa siihen, etta tyollisyyden kasvu palvelualal-
la on mahdollisesti hidastunut. Nama uusimmat
tulokset saattavat enteilld joko viivastynytta tai
aimpaa vaimeampaa tyollisyyden kasvua euro-
alueella, kun lisdksi on ndyttod siitd, ettd talou-
den aktiviteetin elpyminen ei ole endd voimistu-
nut.

Seuraavien vuosineljannesten aikana tydllisyyden
kasvun odotetaan jatkuvan heikkona, mikd ku-

Euroalueen tydllisyysodotuk set
(saldoluvut prosenttiyksikkding, kolmen kuukauden keskitettyja
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

—— Rakentaminen
— — - Vahittdiskauppa
20 - 20
10 +
|
ot - - — - - R+ -
\
N pLoal o\
\ LAY N\ g
oYy \
N
-10 \ ' A '
-20 + -20
-30 + -30

T S S
1992 1994 1996 1998 2000 2002

Lahde: Yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla tammikuusta 1985 |&htien ja vahittais-
kaupassa helmikuusta 1986 |&htien.
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Tydllisyyden kasvu ja tydllisyysodotuk set
eur oalueen teollisuudessa?
(vuotuinen prosenttimuutos, saldoluvut prosenttiyksikkdina)

—— Tydllisyyden kasvu gvasen asteikko)
— — Tydllisyysodotukset

) (oikea asteikko)

-6 \ s s ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1992 1994 1996 1998 2000

Léahteet: Eurostat ja yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekysel yt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.

1) Eisiséllarakentamista.

2) Tyollisyysodotukset koskevat ainoastaan tehdasteollisuutta.

vastaa tavanomaista viivettd, jolla tydmarkkinat
mukautuvat taloudelliseen tilanteeseen. Niin ol-
len euroalueen tyéttdmyysasteen ei odoteta las-
kevan merkittavisti tulevien kuukausien aikana,
vaan se voi jopa hieman nousta.Tassi tilanteessa
euroalueen tyémarkkinoiden uudistamistoimien
jatkaminen on ratkaisevan tirkedd, jotta tyolli-
syys voisi kasvaa voimakkaammin ja ty6ttdmyys
vihentya kestdvilld tavalla ja jotta laskusuhdan-
teiden vaikutukset voitaisiin kestdd paremmin.
Samalla on edelleen tirkedsd, ettd myos palkka-
kehitys tukee tydllisyyden kasvua.
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4  Julkinen talous

Epasuotuisat tekijat varjostavat
julkisen talouden kehitysnakymia

Tuoreimmat euroalueen julkisen talouden kehi-
tystd koskevat yhdenmukaistetut tilastotiedot ja
arviot ovat kevaidltd 2002. Hallitukset ovat toi-
mittaneet titd uudempia tietoja julkisen talou-
den kehityksestd ja finanssipoliittisista toimen-
piteistd, mutta eri maiden tietoja ei ole yhden-
mukaistettu mm. kattavuuserojen vuoksi. Niin
ollen euroalueen maiden julkisen talouden lyhyen
aikavilin linjauksista voidaan tehdi vain alustavia
arvioita.

On kuitenkin entistd todenndkdisempii, ettd
vuodeksi 2002 asetetut budjettitavoitteet jadvat
useimmissa euroalueen maissa saavuttamatta.
Euroalueen maiden julkisen talouden keskimaa-
rdinen alijiama muodostuu todennékdisesti Eu-
roopan komission kevailld ennustamaa suurem-
maksi ja jadnee siten odotettua selvemmin edel-
lisvuotista heikommaksi. Tama hidastaa euro-
alueen velkasuhteen supistumista entisestdan,

ellei periti pysdytd sitd vuonna 2002.

Useimmat euroalueen maat joutuvat tarkista-
maan julkisen taloutensa tasapainoa. Tama joh-
tuu monista tekijoistd, jotka ovat vaikuttaneet
julkiseen talouteen episuotuisasti. Monet maat
ovat muuttaneet vuoden 2001 alijaamaa koske-
via arvioitaan pessimistisemmiksi kuin ne olivat
tuoreimmissa vakausohjelmissaan esittdneet.
Alijiaman suurentumisen vaikutukset voivat hei-
jastua jonkin verran my&s vuoteen 2002. Eniten
alijddaman arviota suurennettiin Portugalissa.
Portugalin hallitus ilmoitti hiljattain vuoden 2001
alijaamian olevan 4,1 % suhteessa BKT:hen, eli
Iahes 2 prosenttiyksikkda suurempi kuin vuoden
2001 lopun tarkistetussa vakausohjelmassa oli
asetettu tavoitteeksi. Portugali on EMUn alusta
lahtien ensimmdinen euroalueen maa, joka on
ilmoittanut alijagdmasuhteen 3 prosentin viite-
arvon ylittymisestd. Ylittyminen johtuu muiden
tekijoiden ohella sekd odotettua suuremmista

menoista ettd odotettua pienemmisti tuloista.

Monissa euroalueen maissa my6s vuoden 2002
julkisen talouden tasapainoa rasittavat vuoden

2001 taantuman viipeelld ilmenevit vaikutukset
ja talouden melko hidas elpyminen vuonna 2002.
Odotettua heikompi kotimainen kysynta vaikut-
taa erittdin epasuotuisasti julkisiin tuloihin. Kay-
tettdvissd olevien tietojen perusteella tama jul-
kisten tulojen heikko kehitys ndyttdd koskevan
monia maita.Verotulot ovat saattaneet supistua
my®os siksi, ettd osakkeiden hintakehitys on vai-
kuttanut epasuotuisasti varsinkin pddomavero-
tukseen (ks. kehikko 7). Lisaksi verouudistusten
vaikutukset arvioitiin jonkin verran todellisia pie-
nemmiksi.

Joissakin maissa julkisen talouden kehitysnaky-
mid on jouduttu tarkistamaan my®ds siitd syystd,
ettd tarkistetuissa vakausohjelmissa asetettuihin
tavoitteisiin on pyritty riittdmattémin toimen-
pitein. Lisdksi sosiaaliturvasektorin — etenkin ter-
veydenhuollon — ja julkisen kulutuksen meno-
tavoitteet ylittyivat.Ylittyminen johtuu vain osin
talouden odotettua heikommasta kasvusta, silla
menoja ei ole my&skain pidetty riittdvan tehok-
kaasti kurissa. Itdvallan ja Saksan viimeaikaiset
tulvat ovat lisaksi aiheuttaneet odottamattomia
julkisia menoja, jotka saattavat ndissa maissa vai-
kuttaa julkisen talouden rahoitusasemaan.

Huolenaiheena on edelleenkin julkisen talouden
kehitys niissa maissa, joissa julkinen talous on
selvdsti alijadmadinen. Kaksi ndistd maista, Saksa
ja edelleen Portugali, lahestyy todennikdisesti
alijadmalle asetettua 3 prosentin viitearvoa vuon-
na 2002, vaikka molemmissa maissa tehtiinkin
tdnd vuonna joitakin tervetulleita vakauttamis-
toimia. Muut kaksi maata, Ranska ja Italia, ovat
myos ilmoittaneet jddvinsd tavoitteista merkit-
tavasti. Niissd neljissd maassa tarvitaan kurin-
alaisuutta talousarvion toimeenpanossa loppu-
vuonna. Tamd on tarpeen, jotta alkuperdisistd
tavoitteista ei poikettaisi kuin silloin, kun poik-
keamat ovat automaattisten vakauttajien aiheut-
tamia. Jos alijiama uhkaa kuitenkin kasvaa liian
suureksi, menoja on edelleen supistettava. Sen
sijaan julkisen taloutensa jo tasapainottaneissa
maissa automaattisten vakauttajien voidaan an-
taa toimia vapaasti, mutta uuden epétasapainon

syntymista on syyta valttaa.
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Kehikko 7.
Osakkeiden hintojen muutosten vaikutusjulkisen talouden rahoitusasemaan

Osakkeiden hintojen viimeaikai sen laskun jyrkkyys on antanut kimmokkeen tutkia rahoitusvaateiden hinto-
jen vaikutuksiajulkiseen talouteen. Periaatteessa osakkeiden hintojen muutokset vaikuttavat julkiseen talou-
teen niin valittdmasti kuin valillisestikin. Valittdmét vaikutukset juontuvat pagdosin pagomatul ojen verotuk-
sestatai padomatappioiden verovahennyksistd, jotka vaikuttavat seké padomaverotuloihin etta yksityishen-
kiléiden jayritysten tuloverotuksen tul oihin. Useimmissa euroal ueen maissa padomatul oja verotetaan jossa-
kin muodossa ja padomatappioistasallitaan vahennysoikeus. Taman lisaksi joissakin maissa verotetaan osak-
keiden ostoista ja myynneista ja/tai osakkeiden muodostamasta varallisuudesta. Vélillisia vaikutuksia voi
syntyd, kun osakkeiden hintojen nousut (tai |askut) muuttavat kotitalouksien nettovarallisuutta, jolloin ihmi-
set sopeuttavat kulutustottumuksiaan, mika puol estaan vaikuttaa verotuloihin.

Julkiseen tal outeen kohdi stuvien vaikutusten suuruus rii ppuu ensinnakin veroj arjestel masta. Vaikutukset ovat
todennakdi semmin voi makkaammat sell ai sessamaassa, jossa pagomatul oja verotetaan merkittavasti jasalli-
taan suuret tappionvahennykset, kuin maassa, jonka verojarjestelmaan tallaiset piirteet eivéat kuulu. Seka
valittémien ettavalillisten vaikutusten kannalta merkitysté on myds osakemarkkinoiden markkina-arvollaja
omistuksen hajautunei suudella. Jos esimerkiksi osakemarkkinoiden markkina-arvo on suuri suhteessatal ou-
den kokoon jajos osakeomistus on pitkalti hajaantunutta, paédomatul ot todennakdisesti vaikuttavat verotul oi-
hin olennaisesti. Osuutta vaikutuksiin voi myos olla kurssimuutosten suuruudellajaoletetulla kestolla. Vai-
kutukset voivat lisaksi gjoittuaeri tavoin. Varallisuuden muutosten synnyttamat kul utusmuutokset vaikutta-
vat tuloihin hyvin nopeasti. Sen sijaan padomatappiot saattavat vaikuttaa vasta seuraavan vuoden verotul oi-
hin sen jalkeen, kun yksityishenkil 6t ja yritykset ovat jattaneet veroilmoituksensa.

Toteutuneen finanssipolitiikan arvioinnissajauuden linjaamisessaolisi hyddyllista, jos pystyttaisiin selvasti
erottelemaan toi sistaan osakkeiden hintojen vaikutukset, julkisen tal ouden automaatti set reaktiot makrotal ouden
vaihteluihin ja harkinnanvaraisen politiikan vaikutukset. Edella esitetyn perusteella ndyttaa kuitenkin silta,
etta osakkei den hintojen muutosten vaikutukset jul kiseen talouteen vaihtel evat merkittavasti eri maissajaeri
aikoina. Verotulojen luokittelukin on usein virallisissatilastoissa sellainen, ettei tuloldhteitéa voi eritella (esi-
merkiksi ovatko valittémien verojen | dhteenéd padomatul ot tai -varallisuusvai toisaaltavoitot tai tulot). Tasta
syystd empiirisia arvioita on erittéin vaikea tehda, eikd aiheesta ole juuri valmistunut kvantitatiivisia tutki-
muksia.

On kuitenkin merkkeja siita, etta osakkeiden hintojen muutokset voivat merkittavasti vaikuttaa julkisen ta-
louden rahoitusasemaan jalisaté sen vaihteluitajoi ssakin maissa. Vuosina 2001 ja 2002 verotul ot pdéoma- ja
yritystuloistajéivat monissaeuroa ueen maissaodotettua heikommiksi osaksi niiden pd&omatappioiden vuoksi,
joita osakekurssien viimeaikainen lasku aiheutti rahoitus- ja yrityssektoreilla. Varallisuusvaikutuksia kulu-
tukseen jasiihen liittyviin veroihin on kuitenkin vaikea arvioidariittavan tarkasti.

Vuodeksi 2003 valmisteltavissa tarkoituksenmukaiseksi. Sopimus turvaa vakaan

budjeteissa on otettava huomioon
sitoutuminen vakaus- ja
kasvusopimukseen

Euroalueen maat ovat parhaillaan valmistelemassa
talousarvioita vuodeksi 2003. Sevillassa pidetys-
sd Eurooppa-neuvoston kokouksessa kaikki maat
vahvistivat sitoutuneensa vakaus- ja kasvusopi-
mukseen ja totesivat sopimuksen nykyiselldan
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ja kestdvan julkisen talouden, joka puolestaan
tukee euroalueen kasvua, ty6llisyyttd ja kokonais-
talouden vakautta. Tama merkitsee, ettd maiden
on jatkuvasti pyrittdva pitimaan julkisen talou-
tensa rahoitusasema ldhelld tasapainoa tai ylijaa-
maisend tai saamaan se tille tasolle keskipitkalla
aikavililla. Lisaksi euroalueen maiden on viltet-
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Julkisen taloutensa vakauttaneet maat ovat teh-
neet tarkistuksia edellisissd vakausohjelmissaan
vuodeksi 2003 ilmoittamiinsa tavoitteisiin. Nama
tarkistukset saattavat perustua kokonaistaloudel-
lisen ympariston muutoksiin ja siten suhdanne-
automatiikan toimimiseen. Velan pienentimisen
olisi kuitenkin yha pysyttdva etusijalla suuresti
velkaantuneissa maissa, ja aktiivista finanssipoli-
tiikkaa olisi véltettava.

Niissd maissa, joissa julkinen talous ei vield ole
tasapainossa, kuluvan vuoden kehitys uhkaa estai
rahoitusaseman saamisen ldhelle tasapainoa tai
ylijadmaiseksi vuoteen 2003 tai 2004 mennessa.
Tamain tasapainotavoitteen saavuttaakseen mai-
den on toteutettava vakauttamistoimia vuonna
2003.Yli 3 prosentin suuruisia alijaamid suhtees-
sa BKT:hen on viltettdvi ja rakenteellista rahoi-
tusjadmaa pienennettdva. Tama on vilttamaton-
td, jotta suhdanneautomatiikka voisi tulevaisuu-
dessa toimia.

Vuoden 2001 ja timianvuotinen kehitys koros-
taa, kuinka tarkeaa on, ettd finanssipolitiikan ta-
voitteet perustuvat realistisiin kokonaistaloutta
koskeviin oletuksiin ja etti tarvittavat sopeutus-
toimet méadritetddn ja toteutetaan ajoissa. Nykyi-

nen epavarmuus kokonaistaloudellisen ympiris-
ton kehityksesti, uudistusten finanssipoliittiset
vaikutukset ja osakemarkkinoiden kehitys ovat
lisdsyitd, joiden vuoksi on suositeltavaa laatia
budijetti aiempaa kurinalaisemmin.

Vaikka finanssipolitiikan rakenneuudistuksia on
tarpeen jatkaa talouskasvun tukemiseksi, titd ei
pidd kdyttdd verukkeena vakauttamisen viivasty-
miselle. Veronkevennykset ja tydllisyytta ja kas-
vua edistdvit menojen ja etuuksien uudistukset
ja muut laajat uudistukset voivat olla finanssi-
poliittisesti neutraaleja. Talléin uudistukset tuki-
sivat hallituksen tavoitteita tyéttdmyyden vihen-
tamiseksi ja kasvun vauhdittamiseksi paremmin
kuin verouudistukset yksistdan. Menojen kurissa
pitdmisen ja uudistamisen tirkeyttd ei voida ko-
rostaa liilkaa, kun muistetaan, kuinka heikosti tassa
on viime vuosina onnistuttu monissa euroalueen
maissa. Sitd paitsi puutteellinen menokuri lisdd
vaaraa, ettei budjettitavoitteita pystytd saavutta-
maan. Tamd voi puolestaan johtaa siihen, ettid
veroja joudutaan nostamaan, jolloin voi muodos-
tua kasitys, ettd uudistuksista ollaan luopumassa.
Tama voisi murentaa luottamusta hallituksen
uudistuksiin tdhtddvain politiikkaan.

5 Globaali makrotaloudellinen ymparisto,

valuuttakurssit ja maksutase

Maailmantalous elpyy edelleen,
mutta ongelmat rahoitusmarkkinoilla
saattavat hidastaa kehitysta

Kansainvilisten rahoitusmarkkinoiden viime-
aikainen heikkous on lisinnyt epiilyksid maail-
mantalouden elpymisen vahvuudesta. Etenkin
kansainvilisten osakemarkkinoiden volatiliteetti
on viime aikoina lisddntynyt. Tahdn ovat vaikut-
taneet Yhdysvalloissa esiin tulleet kirjanpitokay-
tintdjen epaselvyydet seka se, ettd vuotta 2001
ja vuoden 2002 alkupuolta koskevia Yhdysvaltain
BKT:n mairan kasvulukuja on tarkistettu aiem-

min arvioituja heikommiksi. Rahoitusmarkkinoi-
den heikkous on —asuntomarkkinoiden vahvuu-
desta huolimatta — johtanut odotuksiin negatii-
visista varallisuusvaikutuksista ja herittinyt epai-
lyja sekd Yhdysvaltain yksityisen kulutuksen kes-
tdvyydesti ettd maan yritysten investointien odo-
tetusta elpymisestd tulosndkymien heikentymi-
sen my6td. Mahdollisesti myos Yhdysvaltain dol-
larin heikkeneminen maaliskuun 2002 lopun ta-
sostaan liittyi tahan kehitykseen. Tdma on tuo-
nut esiin mahdollisuuden, ettd Yhdysvaltain tuonti
kasvaisi keskipitkalld aikavililld odotettua hitaam-
min, mikd saattaisi heijastua erityisesti Aasiaan,
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Lahteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2) Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jalkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin. Ison-Britannian osalta kéytetaan RPIX-
indeksia.

3) EKP:nja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Kaikkien maiden BKT- ja vaihtotaseluvut on puhdistettu
kausivaihtelusta.
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jossa talouskasvu on suureksi osaksi vientivetois-
ta.Yhdysvaltain dollarin heikkenemisen pitdisi kui-
tenkin helpottaa vaihtotaseen epitasapainon
korjaantumista pitkalld aikavililld. Muualla maail-
massa tilanne vaihtelee. Vaikka jotkin Latinalai-
sen Amerikan taloudet ovat joutuneet rahoitus-
vaikeuksiin ja vuoden 2002 talousnikymit ovat
niissd heikkenemissi, kansainvilisten rahoitus-
markkinoiden heikkous ei ndytd haitanneen yhta
paljon Japania ja muita Aasian maita sekd Keski-
ja Ita-Eurooppaa.

Yhdysvaltain talouden timanhetkinen elpyminen
on saattanut jonkin verran heiketd, kun yksityi-
sen kulutuksen kasvu on hidastunut eikd yksi-
tyisten yritysinvestointien kasvu ole vield alka-
nut voimistua. Myds viimeaikaiset tilastotietojen
tarkistukset osoittavat, ettd Yhdysvalloissa talou-
den taantuma vuonna 2001| oli syvempi ja kesti
kauemmin kuin aiemmin on arvioitu. BKT:n maa-
ra kasvoi vuonna 2001 vain 0,3 %, kun sen oli
aiemmin arvioitu kasvaneen 1,2 %.Vuoden 2002
toisella neljanneksellda BKT:n madri kasvoi I,| %
(edellisestd neljanneksesti vuositasolle korotet-
tuna), kun se oli ensimmiiselld neljannekselld
kasvanut 5,0 %. Eniten BKT:n mdirad kasvattivat
yksityinen kulutus (1,3 prosenttiyksikk&3) ja yri-
tysten varastot (I,| prosenttiyksikkoa). Julkisen
kulutuksen ja julkisten investointien osuus oli
0,3 prosenttiyksikkod. Nettoviennin osuus taas
rasitti BKT:n madran kehitysti eniten ja supisti
sitd 1,8 prosenttiyksikkoa.Yritysten investoinneil-
la ei kdytinnossa ollut mitddn vaikutusta.

Yhdysvaltain tulevan talouskasvun odotetaan
lyhyelld aikavililld olevan melko vaatimatonta.
Yksityisen kulutuksen kasvun odotetaan lyhyella
aikavililla hidastuvan, mikd johtuu Yhdysvaltain
osakemarkkinoiden heindkuisen jyrkdn laskun
aiheuttamista negatiivisista varallisuusvaikutuksis-
ta. Niinpa kuluttajien luottamus heikkeni edel-
leen.Yritysten joukkolainojen tuottoerojen kas-
vu ja jatkuva epavarmuus yritysten rahoituspoh-
jan kestdvyydestd saattavat viivastyttdd padoma-
investointien elpymista. Julkisen kulutuksen kas-
vu tulee todennikoisesti olemaan tarkein BKT:n
mairan kasvua lyhyelld aikavililla tukeva tekija.

Pitkalla aikavalilla elpyminen nopeutunee vihitel-
len sitd mukaa kuin talouteen kertyneet tasapai-
nottomuudet korjautuvat. Vuoden 2002 toisen
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neljanneksen lopussa kotitaloudet ja yritykset
olivat pitkdn aikavalin keskiarvoihin nahden erit-
tdin velkaantuneita. Lisdksi vaihtotaseen alijaama
kasvoi yhd, mikd johtui osittain myds siitd, ettd
reaktio Yhdysvaltain dollarin viimeaikaiseen heik-
kenemiseen niakyi vasta nyt kehityksessa. Kay-
tettdvissd olevien reaalitulojen kasvun jatkumi-
sen ja tyottdmyysasteen nousun tasoittumisen
pitdisi kuitenkin tukea yksityisen kulutuksen kas-
vua. Yksikkotyokustannusten maltillisen kasvun
pitdisi niin ikddn vihitellen parantaa yritysten
kannattavuutta ja siten lisdtd niiden investointe-
ja.Vaihtotaseen alijaidamén odotetaan supistuvan
sitd mukaa kuin tuonti ja vienti reagoivat Yhdys-

valtain dollarin vaihtokurssin heikkenemiseen.

Inflaatio on Yhdysvalloissa edelleen hidas. Kulut-
tajahintaindeksi nousi heindkuussa 1,5 % edelli-
sen vuoden vastaavasta kuukaudesta, kun se oli
noussut kesdkuussa I,| %. Tuottajahintaindeksi
puolestaan laski heindkuussa I,| % vuodentakai-
sesta alennuttuaan kesdkuussa 2,1 %.Tassa tilan-
teessa alhainen kapasiteetin kdyttoaste ja tuot-
tavuuden mydnteinen kehitys myotavaikuttivat
siihen, ettd inflaatiovauhti pysyi vdahiisena.

Yhdysvaltain keskuspankin avomarkkinakomitea
jatti 13.8.2002 pitaimiassdan kokouksessa federal
funds -tavoitekoron ennalleen 1,75 prosenttiin
eli samaksi kuin se on ollut joulukuusta 2001 al-
kaen. Komitea arvioi lisdksi, ettd Yhdysvaltain ta-
louteen kohdistuvat riskit ”painottuivat talous-
kehitystda mahdollisesti heikentdvien olosuhtei-
den suuntaan”.

Japanin talous elpyi edelleen ldhinni vientisekto-
rin ansiosta.Vuoden 2002 toisella neljannekselld
BKT:n maira Japanissa kasvoi 0,6 % ensimmai-
sestd neljanneksesti, jolloin kasvu oli ollut ldhes
olematon. Tilastointimenetelmien muutoksen
vuoksi ensimmaisen neljanneksen lukuja on tar-
kistusten myota korjattu merkittiavasti aiempaa
pienemmiksi. Nettovienti lisdsi kasvua 0,4 pro-
senttiyksikkod, mutta myos yksityinen ja julkinen
kulutus vaikuttivat siihen positiivisesti.Yksityisen
sektorin investointikysyntd sen sijaan supistui
edelleen, joskin huomattavasti hitaammin kuin
edellisind vuosineljanneksini.Teollisuustuotannon
elpyminen on ollut voimakkainta yli vuosikym-
meneen ja se kasvoi heindkuussa lihes 62 %
marraskuun 2001 pohjalukemista.Tassa tilantees-

sa elpyminen riippuu kuitenkin suureksi osaksi
viennistd, kun kasvu talouden muilla sektoreilla
ei ole vield alkanut voimistua ja kun viime aikoi-
na on ilmaantunut joitakin merkkeja kasvun mah-
dollisesta heikkenemisesta.

Lyhyelld aikavililld ulkoisen kysynnin odotetaan
Japanissa edelleen tukevan kasvua, vaikka tuoreet
ulkomaankauppaluvut ja yleinen huoli ulkoisen
kysynnin jatkuvuudesta herittivit jonkin verran
epiilyja timanhetkisen vientikysynnan kestavyy-
destd. Jatkuessaan vientisektorin vahva kehitys
parantaa vihitellen tulotasoa ja tyomarkkinati-
lannetta, ja timd tukee yksityisen kulutuskysyn-
nan kasvun jatkumista.Yritysten tuloskehityksen
odotetaan paranevan, minka lisaksi myos yritys-
ten investointien pitdisi alkaa kasvaa nykyiseltd
vaatimattomalta tasoltaan. Yksi osoitus tdstd on
se, ettd yksityisen sektorin konetilausten maa-
ran supistuva suuntaus on dskettdin taittunut.
Pitkdan jatkuneet rakenteelliset ongelmat ja yri-
tyssektorin jatkuva tarve pienentdd velkaantu-
neisuuttaan hidastavat kuitenkin todennikdisesti
investointihalukkuuden elpymista. Myos pankki-
alan jatkuvat ongelmat synkentévit kasvuniky-
mid.

Japanin talouden nykytilanteen koheneminen
nakyy osittain myos siind, ettd deflaatiopaineet
ndyttdvat olevan hieman helpottumassa. Kulut-
tajahintaindeksi laski heindkuussa 0,8 % vuosita-
solla, kun aleneminen oli helmikuussa suurimmil-
laan 1,6 %. Pohjainflaatioindeksin vuotuinen muu-
tosvauhti pysyi verrattain tasaisena ja oli heina-
kuussa —0,8 %.Tassi tilanteessa Japanin keskus-
pankki paatti 9.8.2002 jatkaa rahamarkkinaope-
raatioitaan, joiden tavoitteena oli sdilyttda kes-
kuspankissa olevien sekkitilitalletusten maara
ennallaan 10 000—15 000 miljardina jenina. Kes-
kuspankki on myds korostanut, ettd se on valmis
tarjoamaan lisdd likviditeettid, mikali rahoitus-
markkinoiden vakauteen kohdistuu riskeja.

Isossa-Britanniassa BKT:n mairi kasvoi vuoden
2002 toisella neljannekselld 0,6 % edellisestd
neljanneksesti. Kasvu oli myds vuodenvaihteen
tienoilla ollut erittdin vaimeaa. BKT:n maaran
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui ensimmiisen
vuosineljanneksen |,| prosentista 1,2 prosent-
tiin toisella neljannekselld. Talouden kysyntiapuo-
lella yksityinen kulutus oli toisen vuosineljannek-
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sen kasvua eniten nopeuttanut tekijd. Yksityisen
kulutuksen kasvu, joka oli hidastunut vuoden
2002 ensimmdiselld neljannekselld, nopeutui toi-
sella neljannekselld 3,9 prosenttiin vuodentakai-
sesta. Kotitalouksien kulutusta on lisinnyt asun-
tovarallisuuden vahva kasvu, mikd on osaltaan
tasoittanut osakkeiden viimeaikaisen hinnanlas-
kun vaikutuksia. Julkinen kulutus oli yksi nopeim-
min kasvaneista lopputuotekysynnin eristi. Se
kasvoi toisella neljannekselld 4,2 % vuositasolla.
Maailmanlaajuinen epavarmuus on todennikéi-
sesti hidastanut kiintedn pddoman bruttomuo-
dostusta, joka oli edelleen 5,4 % vihdisempi kuin
vuotta aiemmin. Viennin mairi oli toisella nel-
jannekselld 2,7 % pienempi kuin vuotta aiemmin,
vaikka vertailu edellisen neljanneksen kasvuun
osoittaakin vientikysynnan elpyneen toisella vuo-
sineljannekselld. Lopputuotekysynndn piristymi-
nen nopeutti tuonnin kasvua toisella neljannek-
selld. Aiemman hidastumisensa vuoksi tuonnin
kasvu jdi yhda hieman heikommaksi kuin vuotta
aiemmin.

Ison-Britannian tydmarkkinatilanne pysyi toisel-
la vuosineljannekselld jokseenkin ennallaan.Ty&t-
tomyysaste oli edelleen 5,1 %. Keskimairdisten
ansiotulojen kasvuvauhti, joka mitataan kolmen
kuukauden keskiarvona, oli kesdkuussa 3,9 %
oltuaan maaliskuussa 2,9 %, silld bonuksilla ei nyt
ollut yhtd suurta kasvua heikentivaa vaikutusta
kuin aiemmin.Yksikkopalkkakustannukset kasvoi-
vat ensimmadiselld vuosineljanneksella 3,0 %.
RPIX-indeksi (vahittiishintaindeksi, josta on pois-
tettu asuntolainojen korkomenot) nousi heina-
kuussa vuositasolla 2,0 %, kun se oli kesdkuussa
noussut 1,5 %.

Ison-Britannian lyhyen aikavilin talousndkymit
riippuvat siitd, millainen vaikutus maailmanlaajui-
sella epavarmuudella on maan kotimaiseen ku-
lutukseen. Asuntojen hintojen kehitys aiheuttaa
lisiksi edelleen epavarmuutta. Lyhyen aikavilin
inflaationakymat vaikuttavat suhteellisen suotui-
silta, vaikka keskipitkalld aikavililld saattaakin syn-
tyd vdhdisid hinnannousupaineita elpymisen no-
peutuessa.

Tanskassa BKT:n mdira kasvoi vuoden 2002 toi-
sella vuosineljannekselld 1,1 % edellisestd neljan-
neksestd, jolloin kasvuvauhti oli ollut 0,2 %. Kas-
vun nopeutuminen johtui pidasiassa investoin-
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tien, erityisesti kone-, kuljetusviline- ja ohjelmis-
toinvestointien, kasvusta.Vuotuinen YKHI-inflaa-
tiovauhti oli heindkuussa 2002 sama kuin kesa-
kuussa eli 2,2 %. Ruotsissa BKT:n mdira kasvoi
vuoden 2002 toisella neljannekselld 0,6 % edel-
listd neljanneksestd, jolloin kasvu oli ollut 0,5 %.
Kasvuvauhdin nopeutuminen johtui kotimaisen
kysynndn elpymisestd. Heindkuussa 2002 Ruot-
sin YKHI-inflaatiovauhti oli 1,8 % oltuaan kesa-
kuussa 1,7 %.

Sveitsissd talouden lieva elpyminen vuoden 2002
alusta on johtunut padasiassa suotuisasta vienti-
kehityksestd, vaikka Sveitsin frangi on pysynyt
vahvana. Huolta kotimaisen kysynnan heikkou-
desta ja maailmantalouden kehitysnakymista ovat
osaltaan vaimentaneet jokin aika sitten julkais-
tut tiedot ennakoivista talousindikaattoreista; ne
osoittavat Sveitsin talousndkymien kohentuneen
jonkin verran. Kuluttajahintaindeksi laski heina-
kuussa hieman eli 0,1 % vuositasolla.

Suurimmissa EU:n jasenyyttd hakeneissa maissa
talouden kasvuvauhti on edelleen suhteellisen
nopea huolimatta kansainvilisen talouden heik-
koudesta ja joidenkin kehittyvien markkinoiden
maiden rahoitusmarkkinoilla ilmenneestd epava-
kaudesta. Kotimaisen kysynnan vahvuus on tois-
taiseksi tasoittanut nditd talousniakymiin kieltei-
sesti vaikuttavia tekijoitd. Yksittdisistd maista
Unkarissa talouskasvu perustui vuoden ensim-
madiselld neljannekselld edelleen ldhinna kulutus-
kysyntdin, kun yksityisen ja julkisen kulutuksen
sekd investointikysynnén kasvu oli vahvaa. My6s
TSekissa talouskasvua on tukenut padasiassa koti-
mainen kysyntd. Yksityinen kulutus ja kiintedn
padoman bruttomuodostus ovat kasvaneet mer-
kittdvasti vuoden 2002 ensimmdiselld neljannek-
selld vuodentakaisesta. Sen sijaan saman ajanjak-
son nettoviennin vaikutus talouskasvuun oli nega-
tiivinen, kun viennin mairin kasvu hidastui noin
| prosentin.T3ekin elokuiset tulvat voivat vaikut-
taa merkittavasti maan lyhyen aikavilin talous-
nakymiin. Puolassa taloudellinen toimeliaisuus oli
vuoden alkupuoliskolla hyvin heikkoa toisin kuin
muissa jasenyyttd hakeneissa maissa. Nakymien
mahdollista kohenemista enteillen kesi- ja hei-
nakuun 2002 teollisuustuotantoa kuvaavat tuo-
reimmat luvut olivat kuitenkin odotettua parem-
mat. Turkin talous kasvoi vuoden 2002 ensim-
madiselld neljannekselld ensimmaista kertaa vuosi-
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tasolla vuoden 2000 lopun jilkeen. Kysynnin
osatekijoista yksityinen kulutus ja investointi-
kysyntd heikkenivit kuitenkin edelleen, ja kasvu
johtui padasiassa hyvin vahvasta viennin mairin
kasvusta.Tehdasteollisuuden tuotannon kasvu on
selvasti hyotynyt Turkin liiran rajusta heikkene-
misestd, ja tuotannon kasvuvauhti on nopeutu-
nut voimakkaasti maaliskuusta 2002 alkaen.
Reaalitalouden nikymien kohenemisesta huoli-
matta julkisen talouden epdtasapaino ndyttai hei-
kentédvan kasvuodotuksia keskipitkalla aikavalilla.

Venijilla huolet talouskasvun mahdollisesta py-
sdahtymisestd lisadntyivit viime aikoihin saakka,
kun odotettua heikommat kiinteita bruttoinves-
tointeja kuvaavat luvut ja muut indikaattorit viit-
tasivat kasvun hidastumiseen. Viime aikoina na-
kymat ovat kuitenkin parantuneet, kun koti-
talouksien kulutus on edelleen tukenut kasvua
ja kiintedt bruttoinvestoinnit kasvavat jilleen.

Japanin ulkopuolisessa Aasiassa uusimmat tiedot
viittaavat odotettua parempaan talouskehityk-
seen vuonna 2002, mutta vuoden 2003 nakymii
varjostavat talouskasvun heikkenemiseen viittaa-
vat riskit. Talouden elpyminen on johtunut ldhin-
nd viennin vahvasta kasvusta ja viime aikoina my&s
yksityisen kulutuksen kasvusta. Yksityistd kulu-
tusta kasvattaa joissakin Aasian talouksissa se, ettd
kotitalouksien tulot lisaantyvat, tydmarkkinatilan-
ne paranee ja kulutus- sekd asuntoluottojen
ehdot ovat aiempaa edullisemmat.

Kiina on ylittinyt markkinoiden odotukset, silld
sen BKT:n mdiran arvioidaan vuoden 2002 toi-
sella neljannekselld kasvaneen noin 8,0 % vuosi-
tasolla. Kasvua vauhditti kiinteiden investointien
noin 24 prosentin kasvu vuositasolla ja vahva jul-
kinen kulutus. Tama on lisannyt tuontikysyntaa
Kiinassa, mikd puolestaan vauhdittaa entisestdan
Aasian alueen vientikauppaa. Kiinan BKT:n mia-
ran kasvun odotetaan jatkuvan vahvana vuoden
2002 jalkipuoliskolla. Sitd tukevat voimakkaat
suorat ulkomaiset sijoitukset, joilla saattaa osal-
taan olla mydnteinen vaikutus my&s koko alueen
elpymisen kannalta. Muissa Japanin ulkopuolisen
Aasian talouksissa BKT:n mairdn kasvu jatkuu
vahvana. Eteld-Korean alustavat luvut osoittavat
maan BKT:n médrdn kasvaneen toisella neljin-
nekselld 6,3 % vuositasolla. Tama on ollut yksi-
tyisen kulutuksen ja viennin kasvun ansiota.

Singaporen ja Taiwanin elpyminen jatkuu. BKT:n
madrdn vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan vuo-
den 2002 toisella neljannekselld olleen Singa-
poressa 3,9 % ja Taiwanissa 4 %. Maiden kasvua
tukevia tekijoitd ovat tehdasteollisuuden tuotan-
non vahva kasvu ja Taiwanissa lisdksi hyvin voi-
makkaasti lisddntyva vienti Kiinaan.Taloudellisen
toimeliaisuuden lisddntymisestd huolimatta def-
laatiopaineet rasittavat useita talouksia. Keski-
maariinen kuluttajahintainflaatio vaihteli vuoden
2002 ensimmiiselld neljannekselld Kiinassa,
Taiwanissa ja Singaporessa nollan ja —I prosen-
tin valilla ja Hongkongissa se jii alle —3 prosen-
tin.

Loppuvuoden 2002 nikymait ovat Japanin ulko-
puolisessa Aasiassa positiiviset. Epavarmuutta
alueen elpymisen jatkumisesta vuonna 2003 on
kuitenkin lisinnyt se, etteivit kehittyneisti talouk-
sista tulevan ulkomaisen kysynnin nikymit ole
kovin suotuisat.

Latinalaisen Amerikan suurimmat taloudet kehit-
tyivat viime aikoina julkistettujen tietojen mu-
kaan eri suuntiin. Brasilian rahoitusmarkkinoiden
hdiriot ovat keskeisin koko alueen talousniky-
mia heikentéva tekija.Alueen muista suurista ta-
louksista Argentiinassa jatkuu taantuma, kun taas
Meksikon talouden elpymisesta on yhda enemman
merkkeja. Huhtikuusta 2002 alkaen Brasilian ra-
hoitusmarkkinoilla on ollut levotonta, kun maan
julkinen velka kasvaa ja poliittinen tilanne on vaa-
lien edelld epavarma. Brasilia paisi kuitenkin jo-
kin aika sitten IMF:n kanssa sopimukseen, jonka
my6td maan talouden odotetaan jatkuvista ra-
hoitusvaikeuksista huolimatta kohenevan.Argen-
tiinassa on alkamassa neljds taloudellisen taan-
tuman vuosi. Jatkuvat kiteisnostorajoitukset pan-
keissa heikentdvat merkittavasti kotimaista ky-
syntdi, kun luottovirrat ovat ehtyneet. Harvoi-
hin tuotannon kasvua tukeviin tekijéihin kuuluu
vienti, joka on viime aikoina alkanut peson heik-
kenemisen my&td kasvaa. Meksikossa uusimmat
viralliset tilastot osoittavat taloudellisen toime-
liaisuuden lisddntyneen: kotimaisen kysynnén an-
siosta BKT:n madri on toisella vuosipuoliskolla
kasvanut 2,1 % vuositasolla, ja tySpaikkoja on al-
kanut syntyd entistd enemman. Elpyminen ei kui-
tenkaan ole kovin laaja-alaista, ja vienti on vasta
viime aikoina alkanut osoittaa piristymisen merk-
keja.
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Valuuttakurssit ja maksutase

Euro pysyi jokseenkin ennallaan elokuussa
ja syyskuun alussa

Pdinvastoin kuin muilla rahoitusmarkkinoilla hei-
lahtelut valuuttamarkkinoiden keskeisten valuut-
tojen vililld olivat melko vaimeita elokuussa ja
syyskuun alussa. Euron viimeaikainen vakautumi-
nen jatkui, ja edellisten kuukausien vahvistumi-
sen jilkeen euro vaihteli melko kapeassa vilissd
suhteessa kaikkiin muihin keskeisiin valuuttoihin.
Syyskuun | 1. pdivind euron arvo suhteessa
useimpiin euroalueen tirkeimpien kauppakump-
paneiden valuuttoihin oli suunnilleen sama kuin
heindkuun lopussa.

Heikennyttyaan jonkin verran heindkuun jailkipuo-
liskolla euro vakautui Yhdysvaltain dollariin ndh-
den, ja sen dollarikurssi vaihteli elokuussa 0,97:std
0,99:d4dn, kun Yhdysvaltain talouden niakymista
saatiin ristiriitaisia viestejd.Vaikka erdit yritysten
ja kuluttajien luottamusta mittaavat indikaatto-
rit antoivatkin viitteitd epavarmuuden lisdanty-
misestd vuoden toisella puoliskolla, osakkeiden
hinnat nousivat tilapiisesti ja aiempien kuukau-
sien hinnanlaskut kompensoituivat osittain. Tas-
sd tilanteessa markkinoiden yleinen epavarmuus
hélveni hieman, mutta pysyi suhteellisen suurena
vuoden 2002 ensimmdisen puoliskon tilanteeseen
verrattuna. Syyskuun alussa Yhdysvaltain dollari
heikkeni tilapdisesti kaikkiin keskeisiin valuuttoi-
hin ndhden, kun juuri saadut tiedot viittasivat sii-
hen, ettd Yhdysvaltain talouden elpymisvauhti on
saattanut hidastua.Tama aiheutti osakeindeksien
nousun taittumisen uudelleen, ja indeksit laski-
vat jilleen alle heindkuun lopun lukemien (ks.
kuvio 36). Tarkastelukauden loppua kohden
Yhdysvaltain dollari kuitenkin taas vahvistui, ja
I'1.9. sen kurssi euroon ndhden oli 0,97. Niin
ollen euro oli hieman heikompi kuin heindkuun
lopussa ja lahes 9 % vahvempi kuin vuonna 2001
keskimdarin.

Japanin jeni vahvistui edelleen asteittain suhteessa
Yhdysvaltain dollariin ja euroon elokuun ensim-
maiselld puoliskolla, mutta pysyi jokseenkin ennal-
laan elokuun toisella puoliskolla ja syyskuun alus-
sa. Jenid tukivat julkistetut talousluvut, joiden
mukaan Japanin talous jatkaisi vahittdista elpy-
mistddn samalla, kun deflaatiopaineet vaimenisi-
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vat jonkin verran. Koska Japanin talouden elpy-
mistd on kuitenkin vauhdittanut ldhinnd vienti-
sektori, timadnhetkiset huolenaiheet maailman-
talouden tilasta ovat my&s vaikuttaneet arvioon
maan talouden elpymisen nakymistd keskipitkal-
3 aikavililla. Syyskuun | 1. pdivana euron jenikurssi
oli 116,9 eli hieman heikompi kuin heindkuun
lopussa, mutta 7,6 % vahvempi kuin vuonna 2001
keskimdarin.

Englannin punta heikkeni elokuun ensimmaiselld
puoliskolla hieman euroon jaYhdysvaltain dolla-
riin nahden, kun julkistetut talousluvut ennakoi-
vat sekd teollisuus- ettd tehdasteollisuustuotan-
non kasvun hidastumista Isossa-Britanniassa. Nain
ollen punnan heindkuinen vahvistuminen suhtees-
sa euroon kumoutui osittain. Elokuun toisella
puoliskolla ja syyskuun alussa punta pysyi jok-
seenkin vakaana euroon nidhden, mutta vahvistui
suhteessa Yhdysvaltain dollariin. Tarkastelukau-
den loppua kohden punta vahvistui hieman suh-
teessa euroon, mutta menetti jokin verran aiem-
masta vahvistumisestaan Yhdysvaltain dollariin
nahden. Syyskuun | |. pdivdand euron puntakurssi
oli 0,63 eli heindkuun lopun lukeman tienoilla ja
lahes | prosentin vahvempi kuin vuonna 2001
keskimdarin.

Euroopan muista valuutoista Tanskan kruunu
vahvistui hieman suhteessa euroon (ks. kuvio 37),
ja Tanskan keskuspankki alensi talletustodistus-
ten korkoa ja antolainauskorkoa elokuussa kah-
desti eli 0,05 % kummallakin kerralla. Euro oli
vahvistunut voimakkaasti Ruotsin kruunuun nih-
den elokuun alussa, mutta timén jilkeen kruunu
puolestaan vahvistui osittain elokuun aikana ja
syyskuun alussa. Syyskuun | I pdivana euron kruu-
nukurssi oli 9,17 eli 0,8 % heikompi kuin heina-
kuun lopussa. Sveitsin frangi oli aiempina kuu-
kausina hyotynyt turvallisen sijoituskohteen ase-
mastaan kansainvilisten rahoitusmarkkinoiden
yleisesti jannittyneessa tilanteessa, mutta heik-
keni elokuussa vdhitellen suhteessa euroon osa-
kemarkkinoiden piristyessi. Myohemmin Sveit-
sin frangi vahvistui jalleen vdhan syyskuun alussa.
Syyskuun 1 I. pdivana euron frangikurssi oli 1,46
eli 0,5 % vahvempi kuin heindkuun lopussa, mut-
ta 3,2 % heikompi kuin vuonna 2001 keskimaarin.

Kun valuuttamarkkinat olivat suhteellisen rauhal-
liset, euron nimellinen efektiivinen kurssi — las-
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Valuuttakurssikehitys

(péivahavaintoja)
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Lahde: EKP.
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1,04 1,04
1,03 1,03
1,02 1,02
1,01 1,01
1,00 1,00
0,99 0,99
0,98 0,98
0,97 0,97
096 Ly g 0%
Elokuu

—— Yhden euron arvo jeneina
—— Yhden dollarin arvo jeneind

121 121
120 120
119 119
118 118
117 117
116 116
115 115
114 114
113 113
O S S S YT Y T R IV S N R
112 2 9 16 23 30 6 112
Elokuu
—— Yhden euron arvo puntina
—— Yhden dollarin arvo puntina
0,67 0,67
0,66 0,66
0,65 0,65
0,64 1064
0,63 0,63
P T S T TS T Y S SN S R RN I N N SR EA
062 2 9 16 23 30 6 062
Elokuu

Huom. Oikeassa ja vasemmassa astei kossa on sama mittakaava kussakin kuviossa. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.

kettuna suhteessa euroalueen 12 tirkeimmain
kauppakumppanin valuuttoihin — pysyi jokseen-
kin ennallaan suurimman osan elokuuta. Se vah-
vistui jonkin verran myéhemmin elokuussa ja
syyskuun alussa ldhinnd Yhdysvaltain dollarin heik-
kenemisen my6ti, mutta palautui entiselleen tar-
kastelukauden loppua kohden (ks. kuvio 38).Syys-
kuun | I. pdivand euro oli suunnilleen yhtd vahva

kuin heindkuun lopussa ja 3,8 % vahvempi kuin
vuonna 2001 keskimadrin. Euron reaaliset efek-
tiiviset valuuttakurssi-indeksit seurasivat melko
tarkasti euron nimellisen indeksin kehitystd ja
olivat vuoden 2001 keskim@iriisen tasonsa yla-
puolella (ks. kuvio 39). Kuluttajahintaindeksilla ja
teollisuuden tuottajahintaindeksilla deflatoidut
euron reaaliset efektiiviset valuuttakurssi-indeksit
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Valuuttakur ssikehitysERM |1:ssa

(péivahavaintoja)

—— Yhden euron arvo Tanskan kruunuina
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Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-

kurssia (7,46) ja vaihteluvalia (+2,25 %).

Euron efektiivinen valuuttakurssi ja

sen jakauma?

(péivahavaintoja)
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Valuuttakurssimuutosten vaikutus efektiivisen
valuuttakurssi-indeksin muutoksiin?
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L&ahde: EKP.
1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppanimaan valuuttaan néhden.
2) Muutosten laskemisessa on kaytetty 12 suurimman kaup-
pakumppanin val uuttoja kauppapainoilla painotettuina.
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nousivat kuitenkin enemman kuin nimelliset efek-
tiiviset valuuttakurssi-indeksit vuoden 2001 kes-
kimaaraiseen tasoonsa verrattuna.Tdssa kehityk-
sessd kuvastui lahinnd Japanin deflaation pitkit-
tyminen samana ajanjaksona ja vaimea hinta-
kehitys muissa keskeisissa kauppakumppanimais-
sa, kuten Isossa-Britanniassa ja Sveitsissa.

Vaihtotase oli ylijadmainen
kesakuussa 2002

Euroalueen vaihtotase osoitti vuoden 2002 ke-
sakuussa 3,9 miljardin euron ylijaamasd, kun se
oli kesdakuussa 2001 ollut I,0 miljardia euroa ali-
jaamainen (ks. taulukko 11). Tami vaihtotaseen
kehitys johtui ldhinnd tavarakaupan taseen yli-
jadman suurenemisesta (8,4 miljardista eurosta
12,1 miljardiin euroon) ja sekd tuotannontekija-
korvausten taseen ettd tulonsiirtojen taseen ali-

ylijadma sen sijaan pysyi ldhes ennallaan.

Vuoden 2002 ensimmiisen puoliskon kehitys
osoittaa, ettd kumulatiivisen vaihtotaseen 20,4

miljardin euron alijidma viime vuoden vastaava-
na ajankohtana muuttui 9,3 miljardin euron yli-

Euron nimelliset jareaaliset efektiiviset
valuuttakur ssi-indeksit?
(kuukausittaisia / neljannesvuosittaisia keskiarvoja, 1999/1 = 100)

— Nimellinen

— — Reaalinen, kuluttajahintaindeksi

— Reaalinen, tehdasteol lisuuden tuottajahintaindeksi
— — Reaalinen, teollisuuden tuottajahintaindeksi
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Lahde: EKP.

1) Nouseva kayra merkitsee euron vahvistumista. Tuoreim-
mat havainnot ovat elokuulta 2002 ja tehdasteollisuuden
yksikkétydkustannusten osalta vuoden 2002 ensimméiselta
neljannekselta. Jalkimmai set perustuvat osittain arvioihin.
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jadmaksi.Tama kuvastaa tavarakaupan taseen yli-
jadman merkittavad kasvua (21,4 miljardista
eurosta 56,8 miljardiin euroon), jonka vaikutus-
ta ovat vain hieman pienentineet seki tuotan-
nontekijakorvausten taseen ettd tulonsiirtojen

velutaseen pienen ylijidman tasapainottuminen.

Tavarakaupan taseen ylijadman kasvu johtui siita,

ettd tuonnin arvo supistui (7,8 %) nopeammin
kuin viennin arvo (0,6 %), mikd osittain kuvasti
oljyn tuontihinnan merkittavaa laskua tani ajan-
jaksona.

Kuukausittaisen kehityksen tarkastelu kausivaih-
telusta puhdistettujen lukujen perusteella osoit-
taa, ettd sekd tavaranviennin ettid -tuonnin arvo

Taulukko I1.

Euroalueen maksutase
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2001 2001 2002 2002 2002 2002
Tammi-kesékuu  Kesdkuu | Tammi-kesékuu  Huhtikuu Toukokuu Kesakuu
Vaihtotase -20,4 -1,0 93 -5,8 01 39
Tulot 858,4 148,1 8317 136,1 140,8 141,1
Menot 878,8 149,1 822,3 1419 140,7 137,2
Tavarat 21,4 84 56,8 8,2 9,2 12,1
Vienti 517,1 90,0 514,0 86,1 86,7 88,2
Tuonti 495,8 81,6 457,2 779 77,6 76,1
Palvelut 15 2,1 -0,0 -0,1 2,8 2,0
Vienti 151,7 28,4 152,4 25,8 28,0 27,0
Tuonti 150,2 26,3 152,5 25,9 25,2 25,0
Tuotannontekijakorvaukset -24,2 -4,2 -26,6 -7,9 -6,4 -34
Tulonsiirrot -19,0 -7,3 -20,8 -6,0 -55 -6,7
Paaomansiirrot 6,4 08 6,5 1,3 11 11
Rahoitustase 18,6 -14,0 -61,4 -1,1 49 -36,9
Suorat sijoitukset -92,3 -11,0 -19,5 7,7 51 -15,5
Ulkomaille -146,0 -219 -79,0 -6,6 -14,6 -15,6
Oma paddoma
jauudelleen sijoitetut voitot -85,7 -85 -51,2 -3,0 -9,2 -11,0
Muu p&&oma,
lahinna konsernien siséiset lainat -60,3 -134 -27,8 -3,6 -54 -4,6
Euroalueelle 53,6 10,9 59,5 14,3 19,7 0,1
Oma pdéoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 45,2 34 30,8 6,7 9,0 32
Muu p&doma,
|&hinna konsernien siséiset |ainat 84 75 28,7 7,6 10,7 -3,2
Arvopaperisijoitukset -12,8 29,8 29 11,5 32,0 14,3
Osakkeet 55,8 27,3 10,8 -0,7 21,9 -9,2
Saami set -71,6 -11,6 -47,1 -30 -5,8 -5,7
Velat 1274 38,9 57,9 2,3 27,6 -3,5
Velkapaperit -68,6 25 -7,9 12,2 10,1 235
Saamiset -86,8 -15,2 -66,9 -5,6 -20,4 -15
Velat 18,2 17,7 59,0 17,8 30,5 25,0
Lisétieto: Suorat sijoitukset
jaarvopaperisijoitukset yhteensa -105,1 18,8 -16,6 19,3 371 -1,3
Johdannai set -1,4 -4,6 -0,6 21 -1,9 -1,1
Muut sijoitukset 113,0 -27,4 -48,1 -30,8 -32,4 -31,0
Valuuttavaranto 121 -0,8 39 8,3 21 -3,5
Virheelliset ja tunnistamattomat er &t -4,6 14,2 45,6 5,6 -6,1 31,9

Lahde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tésméé. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa paéoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdysta ja positiivinen luku sen
vahennysté. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata késittévéan eur oalueen maksutaseesta on EKP:n WMWW-sivustossa.
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kasvoi nopeasti toukokuusta kesiakuuhun 2002:
viennin arvo 3,6 % ja tuonnin arvo 5,5 % (ks.
kuvio 40). Kausivaihtelusta puhdistetut neljannes-
vuositiedot osoittavat tavaranviennin kuitenkin
vahentyneen vuoden 2002 toisella neljainneksel-
12 0,3 % ensimmaisestd neljanneksesta siitd huoli-
matta, ettd ulkomainen kysynta oli samaan aikaan
vahvaa. Osasyyna saattaa olla se, ettd euroalueen
viejat ovat pienentdneet voittomarginaalejaan ja
sen vuoksi alentaneet (euromdariisia) vientihin-
tojaan tdnd ajanjaksona, jotta hintakilpailukyvyn
heikkeneminen euron vahvistumisen my&ta vuo-
den 2002 toisella neljannekselld osittain korvau-
tuisi. Samalla 6ljyn (euroméiriisen) hinnan kal-
listuminen toisella neljannekselld saattaa euron
vahvistumisesta huolimatta jossakin maarin se-
littdd tavarantuonnin arvon kasvua saman vuosi-
neljanneksen aikana. Euron vahvistuminen selit-
tinee my0s osittain tuotannontekijakorvausten
taseen alijadman suurenemista toisella neljannek-
selld (ks. kuvio 41), koska se supistaa ulkomailta
saatavien euromdiriisten tuotannontekijikor-
vausten arvoa.

Euroalueen vaihtotase, tavar akaupan tase
sek& tavaranvienti ja -tuonti
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

mmm Vaihtotase (vasen asteikko)
—— Tavarakaupan tase (vasen asteikko)
—— Tavaranvienti (oikea asteikko)
— — - Tavarantuonti (oikea asteikko)
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L&ahde: EKP.

Huom. 12 maata kasittavéan euroalueen tietoja. Taseet ovat 12
kuukauden summia. Vienti- ja tuontitiedot ovat kuukausittaisia
arvoja.

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002

Tuotannontekijakorvausten tulot ja
menot eur oalueella
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— Tuotannontekijékorvauksiin kirjatut tulot
Tuotannontekijékorvauksiin kirjatut menot

35 35
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20 | 20
15 15
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Lahde: EKP.

Sijoitukset euroalueen joukkolainoihin
kasvoivat vuoden 2002 ensimmiisella
puoliskolla

Euroalueen yhteenlasketuissa suorissa sijoituk-
sissa ja arvopaperisijoituksissa kirjattiin kesakuus-
sa 2002 pienti padoman nettovientid (1,3 miljar-

Ulkomaiset sijoitukset eur oalueen osakkeisiin
jajoukkolainoihin
(mrd. euroa, kuukausi havaintojo)
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Lahde: EKP.

Huom. Positiivinen luku osoittaa padoman tuontia ja negatiivi-
nen luku sen vientié.
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dia euroa), silli pidoman nettovienti suorina si-
joituksina (15,5 miljardia euroa) kumoutui suu-
reksi osaksi arvopaperisijoituksiin liittyvalla pai-
oman nettotuonnilla (14,3 miljardia euroa).

Padoman nettovienti suorina sijoituksina johtui
siitd, ettd euroalueelta tehtiin ulkomaille merkit-
tavia sijoituksia (15,6 miljardia euroa), jotka oli-
vat lahinnd oman pdaoman ehtoisia sijoituksia ja
uudelleen sijoitettuja voittoja (1| miljardia eu-
roa). Pidoman 14,3 miljardin euron suuruinen
nettotuonti arvopaperisijoituksina kesiakuussa
2002 johtui joukkolainoihin liittyvdstd huomat-
tavasta padoman nettotuonnista (25,4 miljardia
euroa). Tatd tasoitti vain osittain padoman 9,2
miljardin euron suuruinen nettovienti osake-
sijoituksina.

Vuoden 2002 ensimmdiselld puoliskolla euro-
alueen joukkolainoihin ulkomailta tehdyt sijoituk-
set lisddntyivdt ja euroalueen osakkeisiin ulko-
mailta tehdyt sijoitukset vahenivit (ks. kuvio 42).
Tama ndyttdd lahinna liittyvan siihen, ettd epa-

varmuus maailmantalouden nakymistd on lisdan-
tynyt Yhdysvalloissa tapahtuneiden kirjanpito-
skandaalien ja osakekurssien korjausliikkeiden
myotd. Joukkolainoihin tehtyjen sijoitusten kas-
vua saattavat selittdd myos muut tekijat, kuten
euron vahvistumista koskevat odotukset erityi-
sesti vuoden 2002 toisella neljanneksella.

Vuoden 2002 ensimmadisella puoliskolla yhteen-
lasketuissa suorissa sijoituksissa ja arvopaperi-
sijoituksissa kirjattiin kumulatiivisesti tarkastel-
tuna pddoman nettovientid, vaikka se oli tuntu-
vasti vihiisempii (16,6 miljardia euroa) kuin vas-
taavana ajankohtana vuonna 2001 (105,1 miljar-
dia euroa).

Muihin sijoituksiin liittyvd pddoman nettovienti
oli rahalaitossektorilla kesdkuussa 2002 huomat-
tavaa (45,2 miljardia euroa). Tami nikyy erityi-
sesti lyhytaikaisissa veloissa ja saattaa kuvastaa
sitd, ettd euroalueen ulkopuoliset sijoittajat ovat
kotiuttaneet likvideja varojaan (72,3 miljardin
euron arvosta).
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, €llei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitysjakorot

M1Y M2 M3v:2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion
3 kk:n liukuva lainat | muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden
keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,
(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina
laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,
jajulkis- |askemat keskiarvot) gjanjakson
yhteisot)? arvopaperit? keskiarvot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 8,0 44 50 - 9,6 21,2 4,40 544
Euroalueen laajeneminen
2001 3,6 4,2 54 - 78 26,3 4,26 5,03
2001 1V 55 57 7,6 - 6,5 27,3 3,45 4,81
2002 | 6,2 6,4 7,7 - 57 28,9 3,36 513
1 6,6 6,5 74 - 56 24,5 3,45 5,26
11 . . . - . . . .
2002 huhti 6,6 6,3 73 7.4 55 26,0 341 5,30
touko 6,8 6,7 7,7 7.4 58 239 3,46 5,30
kesa 6,9 6,5 71 73 55 21,6 3,46 5,16
heina 7,6 6,5 71 . 52 . 341 5,03
elo . . . . 3,35 4,73
2. Hintojen jareaalitalouden kehitys
YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n méaéra Teollisuus- Kapasiteetin Tydllisyys, Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kayttdaste (koko| (% tydvoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
2000 2,3 55 32 35 55 83,8 2,2 8,4
Euroalueen laajeneminen
2001 25 21 34 15 0,2 83,2 13 8,0
2001 IV 21 -1,0 33 04 -3,8 818 0,8 81
2002 | 2,6 -0,9 39 0,3 -2,6 80,8 0,7 81
1] 21 -0,9 . 0,6 -0,9 80,8 . 8,3
11 . . . . 80,7 .
2002 huhti 2,4 -0,8 - - -1,0 - - 8,2
touko 2,0 -1,0 - - -1,2 - - 8,3
kesa 1,8 -1,1 - - -0,7 - - 8,3
heina 19 -0,6 - - . - - 8,3
elo 21 . - - - - .
3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakur ssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)
Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Y hden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: lagja maaryhma arvo
pagoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/1 = 100) dollareina
siirrot Nimellinen Reaalinen
(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
2000 -50,2 35,6 17,6 -111,5 378,0 88,2 86,3 0,924
Euroalueen laajeneminen
2001 6,3 79,2 -103,3 36,4 392,4 91,0 88,0 0,896
2001 1V 11,8 33,0 11,5 -0,4 392,4 92,0 88,6 0,896
2002 | 14,2 27,4 -16,8 -54,8 409,0 91,3 88,0 0,877
1 1,7 29,4 -2,7 57,7 367,0 93,9 90,4 0,919
11 . . . . . . . .
2002 huhti -4,5 8,2 77 11,5 394,2 91,7 88,4 0,886
touko 1,2 9,2 51 32,0 386,6 93,7 90,3 0,917
kesa 50 12,1 -15,5 14,3 367,0 96,4 92,6 0,955
heina . . . . 3719 98,2 94,1 0,992
elo . 97,7 93,4 0,978

Léahteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava paéosasto) ja Reuters.
Lisatietoja taman tilasto-osan vastaavissa taul ukoissa.
1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljannesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n

jalainojen suhteelliset muutokset |asketaan kausivai htelusta puhdistetui sta kuukausittaisi sta kannoista ja virroista.

2) M3 ja sen erét laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja
enintdan kahden vuoden velkapapereita.

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002

5>|<



| Rahapolitiikkatilastot

Taulukko 1.1

Eurojarjestelmén konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa
Kultaja Valuutta- Valuutta- | Euromaéréiset| Euromaaréaiset
kultasaami set maérai set maéraiset saamiset luotot Perus- Pitempi- K aéntei set
saami set saami set euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosaéto-
euroalueen euroalueelta | luottol aitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot
ulkopuolelta sektorille operaatiot
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 huhti 12 139 808 266 663 21218 5162 163 109 103 000 60 000 0
19. 139 808 267 964 21492 5053 157 009 96 999 60 000 0
26. 139 502 264 366 23330 4854 169 028 108 999 59 999 0
touko 3. 139 502 260 581 23971 5223 169 031 109 001 59 999 0
10. 139 502 261 627 23914 4970 174 946 114 923 59 999 0
17. 139 502 262 163 22 923 5043 169 022 108 999 59 999 0
24, 139 458 261125 23 086 4983 173028 113 000 59 999 0
31 139419 259 372 24 085 5087 178 381 118 002 60 000 0
kesa 7. 139414 260 127 23583 5079 173 309 113 000 60 000 0
14. 139414 261 837 22944 5135 167 022 106 999 60 000 0
21 139378 263172 22 001 4985 175937 111 999 60 000 0
28. 128 323 237 959 19 742 4491 200 958 140 000 59 999 0
heina 5. 128 323 237 865 19 335 4598 187 023 127 000 59 999 0
12. 128 323 239 363 19 488 4794 186 016 126 000 59 999 0
19. 128 323 240 102 20 162 4947 194 378 134 002 59 999 0
26. 128 323 240 888 20 436 4885 204 734 149 000 54 999 0
elo 2. 128 323 240 117 19 987 4936 194 032 139001 54 999 0
9. 128 323 239 409 19 302 4824 192 067 136 998 54 999 0
16. 128 323 237438 19 399 4949 189 105 133999 54 999 0
23. 128 323 239979 17 924 4827 189 037 133999 54 999 0
30. 128 323 238451 17 005 5304 197 034 146 998 50 000 0
syys 6. 128 322 239 668 18 537 4801 191 040 141 001 50 000 0
2. Vastattavaa
Liikkeessa| Euroméaréiset Muut | Liikkeeseen
olevat velat RTGSHilit Talletus- Mé&dré| Kaanteiset| Vakuuksien euromaaréi set lasketut
setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-
luotto- | vé&himmais- lisuus | talletukset S8&t6- pyyntdihin alueen |uotto- todistukset
laitoksille varanto- operaatiot liittyvét laitoksille
talletukset) talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2002 huhti 12 285 822 134011 133008 1002 0 0 1 2 306 2939
19. 284 884 134 321 134 307 13 0 0 1 2166 2939
26. 286 516 132223 132104 119 0 0 0 2250 2939
touko 3. 294 502 129 859 128 775 1083 0 0 1 2185 2939
10. 297 335 134 275 134083 191 0 0 1 2304 2939
17. 297 223 133 262 133231 29 0 0 2 2195 2939
24, 295 202 128 581 128 540 41 0 0 0 2189 2939
31 299 030 130158 130091 55 0 0 12 2351 2939
kesa 7. 302 923 132931 132 859 60 0 0 12 2472 2939
14. 303 602 128 245 128 202 30 0 0 13 2432 2939
21 304 536 135049 132344 2693 0 0 12 2249 2939
28. 308 753 134 893 134781 100 0 0 12 2034 2939
heina 5. 315136 129139 128 688 46 0 0 405 196 2939
12. 316 696 129 439 129 400 22 0 0 17 126 2939
19. 317 176 128 610 127 973 620 0 0 17 27 2939
26. 317 563 132354 132334 16 0 0 4 83 2939
elo 2. 323953 129 253 129 237 12 0 0 4 31 2939
9. 326 029 127 605 127 592 10 0 0 3 281 2939
16. 325804 129 440 129 406 31 0 0 3 209 2939
23. 321224 131 308 128 703 2602 0 0 3 115 2939
30. 321780 126 066 125935 130 0 0 1 131 2939
syys 6. 325814 129 856 129 836 15 0 0 5 260 2939
Lahde: EKP.
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Y hteensa
Muut euroméa- | Euromaéréiset | Euromédraiset | Muut saamiset
Kaanteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| réiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteel liset luotot| muutos-| euroal ueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntéihin tolaitoksilta yhteisoilta
liittyvét luotot
9 10| 11 12 13 14 15 16
0 105 4 230 30 051 67 733 88 941 782916 2002 huhti  12.
0 6 4 238 30 288 67 702 89 249 778 804 19.
0 21 9 237 30 463 67 706 89 348 788 835 26.
0 14 17 259 30135 67 708 87 422 783 833 touko 3.
0 14 10 253 30 330 67 708 88 366 791 617 10.
0 20 4 287 29 933 67 710 88 926 785 510 17.
0 17 12 235 30 161 67 705 89 030 788 812 24,
0 366 13 209 29 930 67 701 89 148 793 333 31
0 305 4 213 29 944 67 701 89 062 788 433 kesa 7.
0 5 18 231 30087 67 701 89 192 783 564 14.
0 3925 13 205 30220 67 698 90 077 793674 21.
0 930 29 512 30 481 67 687 90 691 780 845 28.
0 3 21 414 30 648 67 675 88 834 764 716 heina 5.
0 9 8 403 30 505 67 676 89 066 765 635 12.
0 367 10 166 30 744 67 676 89 496 775 995 19.
0 729 6 405 30 656 67 664 85548 783 540 26.
0 12 20 422 30 482 67 659 85 632 771591 elo 2.
0 23 47 402 30 630 67 638 86 034 768 630 9.
0 69 38 151 30673 67 198 86 272 763 509 16.
0 28 11 144 30919 67 198 85 740 764 092 23.
0 22 14 367 31361 67 198 85 794 770 838 30.
0 5 34 244 31538 67 198 84 224 765573 syys 6.
Y hteensa
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen|  Muut velat Arvon- Pédomaja,
maarai set maarai set maarai set| madraiset | erityisnosto-| muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella| euroalueen| euroalueelle  euroalueen vastaerg
oleville| ulkopuolelle ulkopuolelle
10 11 12 13 14 15 16 17 18
55 955 8518 1489 20 024 6 990 64 246 136 887 63729 782916 2002 huhti 12
50 964 8302 1441 21 003 6 990 65173 136 887 63734 778 804 19.
63 552 8430 1398 19124 6 990 64 792 136 887 63734 788835 26.
53 269 9597 1428 17 841 6 990 64 561 136 887 63775 783833 touko 3.
53 628 8515 1405 18 929 6 990 64 635 136 887 63 775 791617 10.
47 272 8649 1479 19 441 6 990 65 398 136 887 63775 785510 17.
60 721 8433 1405 18 757 6 990 62 611 136 887 64 097 788812 24,
59 922 8476 1376 18 216 6 990 62 886 136 887 64 102 793333 31
47 953 8561 1377 18 619 6 990 62519 136 887 64 262 788433 kesa 7.
46 035 8318 1423 20 020 6 990 62 407 136 887 64 266 783564 14.
48 337 8932 1423 19135 6 990 62 934 136 887 64 263 793674 21.
70 880 8437 1641 16 944 6521 64 431 99 114 64 258 780 845 28.
57 501 8517 1237 16 867 6521 63 297 99 114 64 252 764 716 heina 5.
54 513 8637 1237 18 845 6521 63 313 99 114 64 255 765 635 12.
62 743 8574 1537 20 002 6521 64 490 99 114 64 262 775995 19.
69 572 9032 1298 21 486 6521 59 314 99 114 64 264 783 540 26.
55 257 9382 1392 20 375 6521 59 106 99 114 64 268 771591 elo 2.
52 290 8643 1312 19716 6521 59 910 99 114 64 270 768 630 9.
47 496 8609 1285 17 306 6521 60 512 99 114 64 274 763 509 16.
49783 9128 1287 18 418 6521 59 980 99 114 64 275 764 092 23.
63 849 8972 1271 16 111 6521 59 807 99 114 64 277 770 838 30.
51729 8671 1282 15 092 6521 60 016 99 114 64 279 765573 syys 6.
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Taulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksi kkoina)

Voimassa a kaen?

Talletusmahdollisuus

Perusrahoitusoperaatiot

M aksuval miusluotto

Kiinteakorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
aarga
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti  28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesa 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.9 3,25 - 4,25 5,25
syys 1 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Euroalueen laajeneminen
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
elo 31 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
syys 18 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
marras 9. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
Lahde: EKP.

1) Paivays viittaa talletuskorkoon ja maksuval miusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimméi sesta paivamaar aa
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. paivana 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana paivana.
2) EKP ilmoitti 22.12.1998, ettd maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron valilla sovelletaan poikkeuksellisesti 4.—21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen

korkoputkea. Taman jérjestelyn tarkoituksena oli hel pottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etté siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojarjestelman perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vai htuvakor koisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuol et voivat tehda tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyvaksytyt maar at?

(maarat miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)
1. Perusrahoitusoper aatiot?

Huutokaupan Tehdyt Hyvaksytyt | Kiintedkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vai htuvakorkoiset huutokaupat
suorituspéiva (maard) (maard) Kiintedkorko | Korkotarjousten | Marginaalikorko? Painotettu| Operaation kesto
alargja keskikorko [...] paivaa
1 2 3 4 5 6 7
2002 madis 6. 127 212 67 000 - 3,25 3,29 3,30 12
13. 90 424 41 000 - 3,25 3,27 3,28 14
18. 107 575 69 000 - 3,25 3,28 3,29 17
27. 121 842 63 000 - 3,25 3,33 3,34 14
huhti 4. 112 796 55 000 - 3,25 3,30 331 13
10. 112 847 48 000 - 3,25 3,29 3,29 14
17. 102 694 49 000 - 3,25 3,27 3,28 13
24, 115 604 60 000 - 3,25 3,30 3,31 14
30. 106 166 49 000 - 3,25 3,30 3,31 15
touko 8. 108 472 66 000 - 3,25 3,29 3,30 14
15. 108 733 43 000 - 3,25 3,30 3,30 14
22. 112 438 70 000 - 3,25 3,33 3,34 14
29. 114 221 48 000 - 3,25 3,34 3,35 14
kesa 5. 114 258 65 000 - 3,25 3,33 3,34 14
12. 97 462 42 000 - 3,25 3,31 3,32 14
19. 112 227 70 000 - 3,25 3,32 3,33 14
26. 111 439 70 000 - 3,25 3,35 3,36 14
heina 3. 108 626 57 000 - 3,25 3,33 3,33 14
10. 102 931 69 000 - 3,25 3,30 3,32 14
17. 104 849 65 000 - 3,25 3,30 3,31 14
24. 108 732 84 000 - 3,25 3,30 331 14
31 86 879 55 000 - 3,25 3,30 3,31 14
elo 7. 104 266 82 000 - 3,25 3,28 3,29 14
14. 85232 52 000 - 3,25 3,28 3,29 14
21, 115921 82 000 - 3,25 3,28 3,29 14
28. 104 816 65 000 - 3,25 3,28 3,29 14
syys 4. 124 579 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
11. 105 528 60 000 - 3,25 3,27 3,28 14
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyvaksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspéiva (maérd) (maérg) Kiintedkorko|  Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] péivaa
1 2 3 4 5 6
2000 syys 28 34043 15 000 - 4,84 4,86 92
loka  26. 43 085 15 000 - 5,06 5,07 91
marras  30. 31999 15 000 - 5,03 5,05 91
joulu  29. 15 869 15 000 - 4,75 4,81 90
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 25. 31905 20 000 - 4,66 4,69 90
madis 1. 45 755 20 000 - 4,69 4,72 91
29. 38 169 19101 - 4,47 4,50 91
huhti  25. 43416 20 000 - 4,67 4,70 92
touko 31 46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
kesa  28. 44 243 20 000 - 4,36 4,39 91
heina  26. 39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
elo 30. 37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
syys  27. 28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
loka  25. 42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
marras  29. 49 135 20 000 - 3,32 3, 91
joulu  21. 38178 20 000 - 3,29 3,31 97
2002 tammi 31 44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
helmi  28. 47 001 20 000 - 3,32 3,33 91
maalis 28. 39 976 20 000 - 3,40 3,42 91
huhti ~ 25. 40 580 20 000 - 3,35 3,36 91
touko  30. 37 602 20 000 - 3,45 3,47 91
kesa  27. 27 670 20 000 - 3,38 341 91
heina  25. 28 791 15 000 - 3,35 3,37 98
elo 29. 33527 15 000 - 3,33 3,34 91

3. Muut huutokauppoinatoteutetut oper aatiot

Huutokaupan Operaation Tehdyt| Hyvéaksytyt |Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset | huutokaupat
suorituspéiva (maérd) (mé&rg)|  Kiintedkorko [Korkotarjousten| Marginaali- Painotettu | Operaation kesto
aargja korko? keskikorko [...] péivéa
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 5.9 Mé&iraaikaistalle- 14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
tusten keréaminen
kesd  21. Kaéanteisoperaatio 18 845 7 000 - - 4,26 4,28 1
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Ka&anteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
syys 12, Ka&anteisoperaatio 69 281 69 281 4,25 - - - 1
13. Kéaénteisoperaatio 40 495 40 495 4,25 - - - 1
marras 28. Ké&anteisoperaatio 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 tammi 4. Ké&anteisoperaatio 57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10. Ka&anteisoperaatio 59 377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
Lahde: EKP.

1) Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetysta (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessa suorittamattomien maksujen

vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etta siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojérjestelméan perusrahoitusoperaatiot toteutetaan

vai htuvakor koisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuol et voivat tehda tarjouksia.
3) Likviditeettia lisdévissa (vahentavissd) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyvaksyttiin.
4) Operaatioissa tarjousten ylaraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.
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Taulukko 1.4

Vahimmaisvar antotilastot

1. Vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®-?
(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)
Varantopohja Y hteensa Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintaan Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yonyli, enintéan 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit maéraaikaja
médraaikaja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
2001 heina 10 590,4 5912,2 183,4 199,1 13125 636,2 2346,9
elo 10 551,6 58727 187,8 190,2 1309,3 654,1 23376
syys 10 627,3 5956,0 188,2 191,3 13157 631,6 2344,6
loka 10 687,8 5962,3 190,8 196,5 13137 672,4 23522
marras 10 798,1 6073,4 199,0 191,3 1300,9 656,5 2376,9
joulu 10910,1 6226,1 204,7 185,0 1315,2 605,1 2374,0
2002 tammi 10952,8 6 195,2 194,7 202,2 1350,7 610,8 2399,0
helmi 10 964,1 6164,7 196,8 196,0 1337,1 653,2 2416,3
maalis 11031,8 6178,0 202,2 198,4 1349,9 663,1 2440,1
huhti 11076,4 6176,1 205,1 199,8 1355,1 699,1 24412
touko 11 111,6 6 150,4 204,3 206,2 1355,8 7417 24532
kesa 11 009,1 6 083,3 203,3 204,2 13553 699,2 2463,9
heina® 11 002,3 6 070,4 202,2 205,4 1367,5 695,2 2461,6
Lahde: EKP.
1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n véhimméisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei siséllyteta

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edella mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintéan kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien maaraa, se voi tehda varantopohjaansa naista veloista prosenttivahennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava véhennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jélkeen 30 %.

2) Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. paivana ja paattyvat seuraavan kuukauden 23. paivana. Varantovelvoite lasketaan edeltavan kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.
2. Varantojen pito?

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje” V&himmisvarantojen
pitoajanjakso varantotalletukset? varantotalletukset® ylittavét tall etukset” korko?, %
padttyy
1 2 3 4 5
2001 syys 125,3 126,0 0,7 0,0 4,27
loka 124,4 125,0 0,6 0,0 3,76
marras 126,1 126,6 05 0,0 3,62
joulu 126,4 127,3 0,9 0,0 3,30
2002 tammi 128,7 130,1 1,4 0,0 3,34
helmi 1317 132,4 0,7 0,0 3,30
maalis 131,3 132,0 0,7 0,0 3,28
huhti 130,6 131,1 05 0,0 3,30
touko 131,0 1315 05 0,0 3,30
kesa 131,0 131,7 0,7 0,0 3,33
heina 130,7 131,3 0,6 0,0 3,32
elo 129,3 129,7 05 0,0 3,29
syys® 129,0 . . . .
Lahde: EKP.
1) Tassataulukossa ilmoitetaan paattyneiden pitoajanjaksojen taydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovel voitteet.

2)
3)
4)
5)
6)

0%

Kunkin luottolaitoksen varantovel voitteen maara |asketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaeraan. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdé 100 000 euron suur uisen kdnttasummavahennyksen
varantovel voitteestaan. Euroal ueen varantovel voitteet lasketaan yhteen.

VVahimméi svar antovel voitteen alaisten luottol aitosten yhteenl asketut keskimaar aiset paivittéiset varantotalletukset varantotililla pitoajanjakson aikana.
Keskimaaraiset varantovel voitteen ylittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tayttaneet varantovel voitteen.

Keskimaaraiset varantovel voitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eivat
ol e tayttaneet varantovel voitetta.

EKP:n (kalenteripaivien maarélla painotettu) eurojérjestelman perusrahoitusoperaatioiden keskimaarainen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko
1.3).
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Taulukko 1.5

Pankkijarjestelman likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson paivittaisten arvojen keskiarvoja)

Pitogjanjakso Likviditeettia lisdavét tekijat Likviditeetti&a vahentavat tekijét Luotto- | Perusraha
paéttyy Eurojérjestelman rahapoliittiset operaatiot laitosten|  (keskus-
Eurojér- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmé| rahoitus-| aikaiset-| valmius- likvi-|  mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijat tilit? rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto|  diteettia lisuus| diteettia setelit|  jarjestel- (netto)®
valuutta- operaatiot lisdavéat véhentavét méssa
saamiset operaatiot? operaatiot?
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 heina 397,6 161,9 59,9 0,2 0,0 04 0,0 350,8 42,5 98,8 127,1 478,3
elo 402,1 164,0 60,0 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 48,8 101,8 127,8 475,6
syys 401,3 147,1 60,0 0,5 35 04 0,0 3354 45,2 105,4 126,1 461,9
loka 389,9 136,7 60,0 11 0,0 01 0,0 325,2 43,6 93,6 1251 450,4
marras 385,0 132,3 60,0 0,2 0,0 0,3 0,0 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
joulu 383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 0,0 298,0 43,5 109,3 127,4 426,2
2002 tammi 385,2 118,5 60,0 04 37 0,6 0,0 3443 38,3 54,2 130,4 475,2
helmi 386,0 127,3 60,0 0,2 0,0 01 0,0 306,2 49,6 85,2 132,6 438,8
maalis 386,7 114,6 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 283,3 54,2 91,8 132,1 415,6
huhti 395,4 112,7 60,0 04 0,0 0,2 0,0 285,9 55,9 95,3 131,2 417,3
touko 397,7 110,6 60,0 0,1 0,0 0,3 0,0 293,7 49,2 93,5 131,7 425,6
kesa 396,2 112,6 60,0 0,5 0,0 04 0,0 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
heina 369,1 130,4 60,0 0,2 0,0 0,2 0,0 3134 54,4 60,3 131,4 445,0
elo® 360,0 139,2 55,2 0,1 0,0 0,1 0,0 322,7 50,9 50,8 129,9 452,8
Lahde: EKP.

1) Pankkijarjestelman likviditeettiasema maéritellaan euroalueen luottolaitosten eurojarjestelmaan kuuluvissa keskuspankeissa pitamien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojarjestel man konsolidoidusta taseesta.

2) Ei sisélla kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana liikkeeseen |askemia velkasitoumuksia.

3) Eurojérjestelman konsolidoidun taseen muut erét.
4) Likviditeettia lisdévien (erat 1-5) ja likviditeettia vahentavien erien (erét 6-10) erotus.
5) Talletusmahdollisuuden (eré 6), liikkeessé olevien setelien (eré 8) ja sekkitilien (era 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

Taulukko 2.1

Eurojérjestelméan yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset
Y hteensa
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted] Muut
euro- Raha-| Julkis| Muille olevat Raha| Julkis| Muiden olevat Raha-| Muiden| maiset| omaisuus| saamiset
aluedle| laitok- yhtei- euro-| latosten| yhteist- euro-| laitosten saami-
silleV soille] aueellal jen aueellal st
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- jal
rit kuin osuudet
osakkeet
1] 2 3| 4 5 6 7 8| 9 10 11 12 13 14 15
1999 4446 4243 19,7 0,5 89,1 19 86,1 1,1 14,1 4,3 9,8 400,6 9,9 56,2 10145
2000 11 493,1 4744 18,2 0,5 98,5 29 94,6 1,0 14,6 4,4 10,2 4591 10,2 54,3 1129,8
v 4450 4274 17,1 0,5 97,4 25 93,6 1,3 15,3 4,3 11,0 3807 11,2 56,1 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 | 401,7 3739 27,2 0,6 105,0 2,7 1012 1,1 14,7 4,6 10,1  396,7 11,3 54,4 9838
1 426,0 398,2 27,2 0,6 1058 31 1015 , 14,2 4,6 96 4147 11,9 545 1027,2
2001 heina 424,4  396,6 27,2 0,6 106,9 33 1024 1,2 14,3 47 9,7 4049 12,0 57,2 1019,8
eo 391,1 3633 27,2 0,6 107,6 35 1029 1,2 14,0 4,6 94 3968 12,0 545 9759
syys 388,2 3604 27,2 0,6 106,6 37 1019 1,1 13,1 4.8 83 3971 11,9 54,8 9717
loka 356,7 3289 27,2 06 107,8 39 1028 1,2 13,4 4.8 8,7 400,0 12,0 55,5 9456
marras 3700 3424 27,1 06 107,3 38 102,22 1,2 13,6 4,7 8,9 4005 12,1 550 9585
joulu 412,7 3864 25,7 0,6 107,0 38 1018 1,3 13,8 4,6 92 3990 11,9 54,3 998,6
2002 tammi 400,1 3737 25,7 06 1041 3,8 99,0 13 13,8 4,7 9,1 4090 12,0 1024 10414
helmi 3734 3471 25,7 0,6 1059 4,1  100,6 1,2 13,7 4,7 9,0 4134 12,0 103,2 10217
maalis 381,3 3549 25,8 0,6 106,5 42 1010 1,4 13,8 4,7 91 4143 11,9 106,0 10339
huhti 344,2 3178 25,8 06 1075 50 1014 1,1 13,5 4,7 88 4013 12,0 1079 986,55
touko 356,1 329,7 25,7 0,6 107,0 49 1010 1,0 13,3 4,7 86 3945 12,0 1102  993,1
kesa 387,7 3613 25,7 06 1075 49 1016 1,1 13,3 47 86 3727 12,0 1141 10072
heina® 364,0 3377 25,7 06 107,7 51 1019 0,8 13,8 4,7 90 3779 12,1 1157 991,2
2. Velat
Y hteensa
Liikkeessd-| Talletukset Raha- Oma| Ulkomaiset Muut
oleval euro- Raha- Valtion Muiden markkina- padoma velat? velat
raha aueelta laitosten? julkis- paperit ja ja
yhteistjen/| liikkeeseen varaukset
muiden lasketut
velkapaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 393,3 3415 279,3 53,4 8,8 79 174,3 49,8 47,6 10145
2000 11 3735 404,2 346,1 45,6 12,5 4,6 221,2 75,0 51,4 1129,8
v 390,2 327,3 2704 47,1 9,8 38 197,5 29,9 57,0 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 | 370,5 312,6 253,4 46,8 12,4 55 204,6 26,8 63,8 983,8
1 368,8 342,2 2741 51,8 16,3 5,6 223,7 32,6 54,2 1027,2
2001 heina 366,9 343,55 282,7 46,9 14,0 5,6 214,7 31,9 57,3 10198
eo 356,0 320,4 259,2 46,6 14,7 5,6 211,6 28,4 53,9 975,9
syys 346,1 323,6 269,4 37,6 16,6 55 209,2 30,0 57,3 971,7
loka 333,8 302,8 2447 40,0 18,1 55 210,6 34,3 58,5 945,6
marras 317,4 3304 2775 35,2 17,6 4,7 210,1 353 60,6 958,5
joulu 285,9 391,9 342,4 351 14,4 4,6 209,8 35,6 70,8 998,6
2002 tammi 339,7 345,2 285,1 44,9 15,2 4,6 2145 37,4 100,0 10414
helmi 308,1 349,6 282,7 52,1 14,7 4,6 219,8 33,9 105,7 1021,7
maalis 309,1 355,1 282,4 56,3 16,4 4,6 217,8 36,8 110,5 10339
huhti 311,2 3235 254,8 50,8 17,9 4,6 212,8 324 101,9 986,5
touko 319,6 326,6 268,4 40,7 17,4 4,6 208,0 31,6 102,7 993,1
kesa 329,1 354,3 285,2 51,5 17,5 4,6 182,3 31,0 106,0 1007,2
heina® 339,7 316,0 2474 52,9 15,6 4,6 183,3 355 112,2 991,2
Lahde: EKP.

1) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jarjestelman saamiset ja velat nettoutetaan péivittéin jarjestamall & ne uudelleen (netting by novation). Taméa
tarkoittaa, etté kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenvéliset saamiset ja velat on korvattu yhdell& kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvalisellé nettoméar &isell positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttom&ér inen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessa
Kuukausi katsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. euroj arjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset
Y hteensa
Lainat Hallu: Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinte| Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille| olevat Raha-| Julkis-| Muiden| mark-| olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle| laitok-| yhtei- euro-( laitos|  yhtei- kina- euro-|  laitos- saami- suus set
sille! sdille alueella) ten sdjen paperit| aueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat laskemat
muut; osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12, 13 14 15 16
1999 97799 34141 8282 55376 21794 8288 11238  226,7 1299 6506 2115 4391 17196 1540 9194 155328
2000 111 102359 34564 7998 5979,7 22328 9412 10339 257,7 1398 7076 2041 5035 20048 1559 10346 165114
v 104198 35104 8178 60915 21934 9333 9959 2642 1414 7509 2402 5108 20262 1587 10154 167057
Euroalueen laajeneminen
2001 | 108055 37073 8244 62737 23199 9690 1064,0 2869 157,1 8122 2553 5569 2240,1 1608 1097,2 175928
1 108869 3691,1 8085 63873 23955 991,3 11037 3005 164,6 7992 251,3 5479 22882 1635 11283 178262
2001 heina 10846,3 3647,2 8057 63934 24162 10050 10980 3133 169,1 7950 2524 5426 22141 1646 10738 176791
elo 10821,3 3651,1 8016 63687 24147 10037 10889 3221 1634 7832 2475 5357 22260 1649 10649 176384
syys 10946,1 37225 8026 64209 24138 9955 10924 3259 1638 7715 2451 5264 22989 1657 11158 178755
loka 109699 37192 8000 64506 24155 10042 10830 3282 1670 7790 2440 5350 23410 1663 1147,0 179857
marras 11110,7 37936 8162 65009 24288 10096 10878 3314 1587 7825 2468 5357 24269 167,1 11363 182109
joulu 111285 37831 8221 65184 2420,0 10080 10765 3355 1531 8109 2518 559,0 24068 1681 11292 182165
2002 tammi 110584 37059 8191 65334 24653 10186 11066 340,2 168,38 8114 2523 559,1 24202 1654 11597 182492
helmi 110421 36726 821,8 65478 24851 10304 11063 3484 1670 8120 2542 5578 24194 1646 10958 18186,0
maalis 112035 37714 8272 66049 25181 10460 11271 3450 1740 8115 257,7 5538 24304 1645 10308 183328
huhti 112580 38111 807,0 66399 25235 10548 11272 3415 1759 8255 2651 5604 24248 1642 10110 183829
touko 113240 3861,7 8038 66585 25419 10575 11407 3436 1817 826,6 2637 5628 24509 1644 9840 184734
kesa 113411 38478 8036 6689,7 25369 10576 1137,8 3414 1951 820,8 261,7 5591 23552 1643 999,7 184129
heina® 113312 38391 8020 66902 25222 10467 11301 3454 2055 809,7 2662 5435 23755 1646 10159 184247
2. Vdat
Y hteensa
Liikkeessd| Talletuk- Raha Raha| Oma Ulko- Muut
oleva] seteuro- Raha-| Vadtion| Muiden markkina | markkina-| pégoma; maiset velat
rahal alueelta| laitosten julkis- Yon| Méra Irti- Repot |rahastojen| paperit jg ja velat
yhteiso- yli| aikaiset| sanomis- rahasto- |liikkeeseen| varaukset
sojen/ ehtoiset osuudet? | lasketut]
muiden velka|
paperit)
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 114 12 13 14 15
1999 0,7 87357 35909 886 50562 15376 20432 13315 1439 2934 25311 849,1 18704 12524 155328
2000 11 00 88594 35954 1137 51504 15772 21293 12724 1714 3348 27205 9136 22951 13880 165114
A% 00 90572 36794 1174 52605 16489 21598 12769 1749 3233 27129 9415 22995 13713 167057
Euroalueen laajeneminen
2001 | 00 93253 38062 1036 54155 16240 22427 13228 2259 3588 28174 9824 26362 14729 175928
1 00 94241 37985 1137 55120 17159 22408 13308 2245 3821 28613 998,1 27106 14499 17826,2
2001 heina 00 93654 37555 1087 55012 16991 22421 13336 2264 3936 28740 9976 26111 14374 176791
elo 00 93449 37466 1058 54925 16670 22544 13373 2339 4050 28611 10004 25916 14354 176384
syys 00 94848 38322 1102 55424 17337 22378 13426 2282 4103 28755 10111 26099 14839 178755
loka 00 94849 38090 1132 55627 17325 22414 13519 2369 4235 29006 10193 26273 15301 179857
marras 00 96015 38688 1151 5617,7 17808 22424 13650 2295 4344 28836 10239 26908 15716 182109
joulu 00 96967 38237 1039 57691 18822 22615 14050 2204 4308 28829 10430 26834 14798 182165
2002 tammi 00 96301 3799 1040 57293 18330 22577 14188 2197 4523 29215 10501 27178 14775 182492
helmi 00 95712 37384 1037 57292 18291 22546 14209 2245 4645 29331 10506 27294 14372 18186,0
maalis 00 969,66 38462 101,2 57492 18235 22700 14230 2327 4732 2961 10576 27498 13895 183328
huhti 00 97441 38666 106,7 57708 18525 22727 14147 2310 4809 29694 10641 27367 13876 183829
touko 00 98128 39158 1083 57887 18531 22822 14155 2378 4892 29954 1071,8 27187 13856 184734
kesa 00 98586 39421 101,7 58147 1901,7 22595 14220 2316 4934 29825 10781 25852 14153 184129
heina ® 0,0 98283 39366 991 57926 18708 2266,7 14240 2312 5054 29877 10879 26094 14060 184247
L&ahde: EKP.

1) Ssdltéé euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit siséltyvat eréan ” ulkomaiset

velat” .
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Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eur oj érjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Y hteensé
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted] Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset?| omaisuus| —saamiset
duedlle| yhteisdille auedlla] yhteisdjen euro-
olevien auedla|
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut |laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 tammi 70435 857,2 6186,3 1416,6 1145,6 271,0 542,9 2463,6 1718 10838 12722,2
helmi 7 056,4 848,9 6207,4 1436,2 1156,2 280,0 549,8 24842 172,3 1072,8 12771,6
maalis 7126,0 851,7 6274,3 1453,2 1165,2 288,0 567,0 2636,9 172,0 1117,3 13072,4
huhti 7157,1 843,5 6313,6 1465,3 11713 293,9 586,8 26143 173,3 11281 13124,8
touko 71725 8384 6334,1 1492,1 1191,3 300,8 587,2 2675,6 174,6 11483 13 250,4
kesa 72235 835,7 6387,9 1506,9 1205,2 301,7 557,5 2702,9 1754 1147,0 13313,3
heina 7226,9 832,9 6394,0 1514,8 1200,4 314,5 552,2 2619,0 176,5 1092,2 13181,7
eo 7198,0 828,8 6369,3 15151 11918 3233 5451 26229 176,9 1082,6 13 140,5
syys 72514 829,8 64215 1521,2 1194,2 327,0 534,7 2696,0 177,6 11341 13315,1
loka 72785 827,2 6451,2 1515,2 1185,8 3294 543,7 27410 178,3 1164,2 13420,8
marras 73448 843,3 6501,5 1522,7 1190,1 332,7 5446 2827,3 179,1 1153,6 13572,2
joulu 7 366,7 847,7 6519,0 1515,2 11784 336,8 568,2 2805,7 180,0 1137,3 13573,1
2002 tammi 73788 8448 6534,0 1547,1 1205,5 3415 568,2 2829,2 177,5 1168,9 13 669,6
helmi 7395,9 847,5 65484 1556,5 1207,0 349,6 566,8 28328 176,6 11311 13 659,6
maalis 7 458,5 853,0 6 605,5 15744 1228,1 346,3 562,9 28448 176,4 1082,0 13699,0
huhti 74733 832,7 6640,5 1571,2 1228,6 342,6 569,2 2826,1 176,2 1069,3 13685,3
touko 7 488,6 829,5 6659,1 1586,4 12417 3446 5714 28455 176,4 10484 13716,7
kesa 7519,6 829,3 6690,3 1581,9 12394 342,5 567,7 27278 176,2 1070,2 136434
heing® 7518,5 827,7 6690,8 1578,2 12319 346,2 552,6 27534 176,8 1088,2 13667,5
2. Velat: kannat
Y hteensa
Liik-|  Vation| Muiden Raha- Raha Oma| Ulko- Muut Raha-
keessa| talletuk-| julkisyh- markki-| markki-| pé&oma| maiset velat| laitosten
oleval set| teisdjen’| Yonyli| Maarg Irti- Repot| narahas-| napaperit ja|  velat? valiset
rahal muiden aikaiset| sanomis- tojen| jaliik-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| keeseen set netto
set osuudet?| lasketut
euro- velka
aueeltal paperit?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 tammi 336,1 1471 53796 16238 22122 13298 2138 3132 1696,8 909,0 244577 14737 21,1 127222
helmi 335,0 1556 53884 16256 22236 13235 215,8 3223 17116 9114 24752 14913 -19,2 127716
maalis 336,3 150,3 54279 16361 22430 13228 225,9 3332 17196 9271 2663,0 1536,7 -216 130724
huhti 336,2 1525 54573 16669 22416 13239 224.9 3417 17204 9281 2676,3 15245 -12,2 131248
touko 332,9 146,9 54950 1691,8 22433 13225 2374 3512 17221 940,1 27549 15205 -13,2 132504
kesa 333,0 1655 55283 17318 22412 13308 2245 349,3 1740,7 9659 27432 1504,1 -16,8 133133
hein& 328,0 1555 55152 17127 22425 13336 226,4 3584 17374 9552 2643,0 1494,6 -56 131817
eo 319,2 1524 55071 16812 22548 13373 2339 369,8 17313 959,9 2620,0 1489,2 -8,6 131405
Syys 309,6 1478 55590 17499 22382 13426 228,2 3743 17541 9704 26399 15412 18,7 133151
loka 295,5 1533 55808 17503 22418 13519 236,9 386,3 1768,2 981,1 2661,6 1588,6 55 134208
marras 279,7 150,2 56353 17981 22427 13650 229,5 3951 17605 982,6 27262 16322 104 13572,2
joulu 239,7 1390 57835 18963 22618 14050 2204 392,3 17610 996,3 2719,1 1550,7 -84 135731
2002 tammi 246,4 1489 57445 18479 22580 14188 219,7 4111 17762 10075 27552 15775 2,4 13669,6
helmi 240,2 155,7 57439 18435 22550 14209 2245 4222 17785 10114 27632 15428 15 136596
maalis 2543 1575 57656 18395 22703 14230 232,7 4266 17932 10130 27866 15000 2,3 13699,0
huhti 261,6 1575 57887 18700 22730 14147 231,0 4333 17858 10071 27692 14895 -74 136853
touko 2738 1490 5806,1 18702 22826 14155 237,8 438,3 1806,7 1011,3 27503 14884 -7,2 13716,7
kesa 2854 1532 58322 19189 22598 14220 231,6 4349 17879 994,0 2616,1 1521,3 18,3 136434
heing® 296,2 152,1 58082 18860 22670 14240 231,2 4446 17958 10003 26449 15182 7,2 136675
Lahde: EKP.

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-

aktioi sta johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
2) Ks. mydstaulukon 2.1 alaviite 1.
3) Sisdltéé euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit siséltyvat eréén ” ulkomaiset

velat” .
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3. Saamiset: virrat?

Y hteensé
Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset? omaisuus saamiset
aueelle  yhteisdille adueella  yhteisdjen euro-
olevien alueella
lilkkeeseen olevien
|askemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001  helmi 14,0 -8,2 22,2 134 45 8,9 7.4 16,8 0,5 -11,9 40,2
maalis 60,8 2,4 58,5 11,7 4,2 7,6 17,2 97,2 0,1 46,0 233,0
huhti 33,2 -8,2 414 12,1 6,7 54 184 -17,8 1,2 10,0 57,1
touko 41 -5,6 9,7 26,3 21,3 50 1,0 -11 14 18,7 50,3
kesa 57,4 -2,6 60,0 14,3 13,7 0,6 -32,4 275 0,9 -14 66,3
heina 12,7 -25 15,1 9,6 -3,1 12,6 -84 -39,6 11 -50,5 -75,2
eo -18,9 -3,7 -15,2 50 -4,2 93 -6,0 55,6 0,3 -10,6 254
syys 48,6 1,0 47,5 -1,2 -4,2 2,9 -5,0 49,2 0,7 51,9 1441
loka 25,7 -2,7 284 -7,0 -9,5 25 57 439 0,7 30,1 99,1
marras 65,7 16,0 49,7 10,0 79 21 -3,2 67,3 1,1 57 146,8
joulu 27,8 37 24,1 -8,0 -10,1 2,1 22,8 -28,0 1,1 -17,2 -16
2002  tammi 9,6 -31 12,7 26,8 219 50 -0,3 1,6 -25 310 66,2
helmi 19,3 2,7 16,5 9,2 1,3 8,0 0,7 0,3 -0,9 -39,1 -10,5
maalis 64,5 55 58,9 14,0 16,7 -2,8 -5,2 19,9 0,0 -48,1 45,0
huhti 21,8 -20,0 41,8 -2,2 17 -39 6,5 18,8 -0,2 -131 315
touko 25,6 -2,8 28,4 12,7 9,7 3,0 1,3 74,1 0,2 -211 92,7
kesa 39,6 0,3 39,3 -25 -0,6 -1,9 -3,6 -29,6 -0,2 22,0 25,6
heina® -4,9 -18 -3,0 -2,6 -3,6 0,9 -11,8 -2,3 0,5 16,8 -4,3
4. Velat: virrat?
Y hteensé
Liikkeessd| Vation Muiden Raha- Raha- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh-  Yonyli Méaara Irti- Repot markkina-| markkina-| pdoma  maiset velat laitosten
raha st  teisojen/ aikaiset sanomis- rahas-|  paperit ja vela? véliset
muiden ehtoiset tojen| jaliik-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  keeseen et netto
euro- osuudet®|  lasketut
alueelta velka-
paperit?
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001  helmi -1,0 8,7 8,3 15 11,2 -6,3 19 9,3 14,3 28 26,5 11,1 -39,8 40,2
maalis 13 -5,2 32,6 8,3 14,9 -0,8 10,1 12,4 2,7 16,5 133,7 47,2 -8,1 233,0
huhti -01 2,2 29,8 30,8 -1,0 1,1 -1,1 9,3 -2,4 1,3 18,5 -11,7 10,3 57,1
touko -3,3 -5,6 289 21,7 -3,5 -1,7 12,4 10,4 -11,6 84 11,8 12,8 -1,4 50,3
kesa 01 18,6 34,6 40,4 -13 8,3 -12,8 -0,9 20,6 19,1 -53 -18,3 -2,3 66,3
heind -5,0 -10,0 -8,2 -17,4 44 3,0 1,9 9,5 3,0 -6,5 -58,0 -11,6 11,5 -75,2
eo -8,8 -31 -2,0 -29,6 16,3 39 75 10,8 14 73 30,1 -74 -2,9 254
syys -9,6 -4,6 51,0 68,4 -17,1 53 -5,6 41 15,8 9,0 18,0 41,3 19,1 1441
loka -14,2 54 21,9 0,9 29 9.2 8,9 12,4 13,0 79 184 46,0 -11,8 99,1
marras -157 -3,0 52,5 47,2 -0,3 13,1 -7,4 10,1 238 29 38,6 331 4,6 146,8
joulu -40,0 -11,2 148,1 98,5 18,8 40,0 -9,2 -0,9 -0,6 14,7 -17,8 -74,5 -19,5 -16
2002 tammi 6,7 104 -40,9 -49,4 -3.2 12,4 -0,6 19,7 10,4 13,3 13,8 20,9 11,7 66,2
helmi -6,2 6,9 -0,1 -4,3 -2,8 21 4.8 11,2 4.8 -0,6 10,7 -36,6 -0,7 -10,5
maalis 14,0 1,7 22,7 -3,6 16,1 2,2 8,0 33 18,2 52 25,6 -55,7 10,0 45,0
huhti 74 0,0 27,3 32,0 53 -8,2 -17 8,4 -14 -4,9 20,6 -16,8 -9,2 315
touko 12,2 -8,5 24,5 24 14,1 11 6,8 39 310 4,0 350 -94 01 92,7
kesa 11,5 4.2 32,8 50,7 -175 6,7 -7,0 -8,0 -0,1 -11,3 -66,4 39,7 231 25,6
heina® 10,9 -1,2 -26,1 -33,7 56 23 -04 11,4 -04 8,5 04 32 -11,0 -4,3
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Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit? ja niiden vastaerat

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

M2
Y hteensa Joulukuu
M1 Enintaén Irtisanomis- 1998 = 1002
Y hteensa Joulukuu 2 vuoden gataan
Liikkeessa| Yon yli 1998 = 1002 maarg enintaan
olevarahal -talletukset aikais 3kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 tammi 336,1 1692,8 2028,8 112,28 1042,2 12751 4 346,1 107,81
helmi 335,0 16929 2028,0 112,22 1054,7 1269,7 4352,3 107,95
maalis 336,3 1703,2 2 039,5 112,73 1070,7 1269,8 4 379,9 108,52
huhti 336,2 17359 20721 114,53 1072,1 12734 4 417,6 109,45
touko 332,9 1759,2 2092,1 115,46 10729 12732 4.438,3 109,77
kesa 333,0 17984 21314 117,66 10704 1283,0 44848 110,95
heina 328,0 1780,3 2 108,3 116,48 1077,2 1287,2 4.472,8 110,75
eo 319,2 17475 2 066,7 114,28 1092,8 12929 44524 110,37
syys 309,6 18151 21247 117,47 1075,2 1299,7 4 499,7 111,52
loka 295,5 1816,1 21116 116,78 1078,9 13116 4502,1 111,58
marras 279,7 1 864,6 21443 118,55 1081,0 13264 4 551,7 112,77
joulu 239,7 1968,3 2 208,0 122,09 1092,7 13679 4 668,6 115,67
2002 tammi 246,4 1922,0 2 1684 119,84 1084,8 13904 4 643,7 115,02
helmi 240,2 19173 21575 119,25 1080,3 13945 4632,3 114,75
maalis 254,3 1914,6 2 168,8 119,89 1092,1 13979 4 658,8 115,43
huhti 261,6 1945,8 2 207,5 122,11 1 096,0 13919 46954 116,42
touko 273,8 1 946,2 2220,1 122,93 1103,8 1394,0 4717,9 117,12
kesa 285,4 1994,5 22799 126,35 1078,8 1 400,3 4 759,0 118,30
heina® 296,2 1960,1 2 256,4 125,00 1 086,7 1402,6 47457 117,86
2. Raha-aggregaatit: virrat¥
M2
Y hteensa Suhteellinen
M1 Enintaan Irtisanomis- Vuosi-
Y hteensa Suhteellinen 2 vuoden gjdtaan muutos ,
Liikkeessa| Yon yli VUuosi- madra enintaan %
olevarahal -talletukset muutos 3, aikais- 3kk:n
% talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 hemi -1,0 -0,1 -1,1 2,1 12,3 -5,4 57 2,9
maalis 1,3 8,1 9,3 2,0 134 -0,1 22,7 32
huhti -0,1 32,6 32,5 1,6 1,6 37 37,8 3,2
touko -3,3 20,1 16,9 3,2 -3,7 -0,5 12,7 3,6
kesa 0,1 39,6 39,7 43 -1,8 9,8 47,7 4.4
heina -5,0 -16,4 -21,4 33 9,0 4.4 -79 43
eo -8,8 -30,9 -39,7 3,2 18,3 59 -15,5 4.2
syys -9,6 67,4 57,7 55 -17,9 6,8 46,6 52
loka -14,2 1,6 -12,6 5,0 3.2 11,8 24 54
marras -15,7 47,8 32,1 55 1,2 14,8 48,1 58
joulu -40,0 103,9 63,9 51 11,6 41,5 117,0 6,0
2002 tammi 6,7 -47,3 -40,6 6,7 -6,8 21,1 -26,3 6,7
helmi -6,2 -4,5 -10,7 6,3 -4,3 4,1 -10,9 6,3
maalis 14,0 -2,4 11,6 6,3 124 34 27,4 6,4
huhti 74 32,7 40,1 6,6 58 -5,8 40,0 6,4
touko 12,2 2,6 14,8 6,5 11,2 2,3 28,3 6,7
kesa 11,5 50,2 61,8 74 -20,8 6,6 47,5 6,6
heing® 10,9 -35,2 -24,3 7,3 37 2,6 -18,0 6,4
Lahde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhal lintoon kuuluvien yksikéiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muilleeuroaluedlla olevillekuin rahalaitoksilleja valtioille.
2) M3jasen erat laskettu ilman euroal ueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamar kkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja enintaan
kahden vuoden velkapapereita.
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M32
Repot Raha- Rahamarkkina- Y hteensa Joulukuu
markkina- paperit 1998 = 100 @
rahastojen jaenintdén
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka
paperit
9 10 11 12 13
213,8 313,2 139,0 50121 109,63 2001 tammi
215,8 322,3 1455 5035,8 110,14 helmi
225,9 333,2 139,3 50784 110,97 maalis
2249 341,7 140,0 5124,2 111,94 huhti
237,4 351,2 135,0 51618 112,57 touko
2245 349,3 145,2 52038 113,51 kesa
226,4 358,4 140,9 51985 113,49 heina
233,9 369,8 142,5 51985 113,60 eo
228,2 374,3 147,6 5249,7 114,57 syys
236,9 386,3 149,9 52752 115,11 loka
229,5 395,1 152,2 5328,6 116,32 marras
220,4 392,3 145,9 54271 118,48 joulu
219,7 411,1 141,8 5416,3 118,31 2002 tammi
2245 422,2 138,7 54178 118,34 helmi
232,7 426,6 137,1 5455,2 119,19 maalis
231,0 433,3 134,8 54945 120,14 huhti
237,8 438,3 144,1 5538,1 121,22 touko
231,6 434,9 130,6 5 556,1 121,74 kesa
231,2 444.6 126,6 5548,1 121,44 heina ®
M32
Repot Raha- Rahamarkkina- Y hteensa Suhteellinen
markkina paperit vuosimuutos 2,
rahastojen jaenintdén %
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka
paperit
9 10 11 12 13
1,9 9,3 6,2 23,2 38 2001 helmi
10,1 12,4 -7,2 38,0 4,0 maalis
-1,1 9,3 -1,6 445 4,0 huhti
12,4 10,4 -6,5 29,0 45 touko
-12,8 -0,9 9,2 43,2 5,6 kesa
1, 95 -4,5 -1,0 5,6 heina
75 10,8 23 51 59 eo
-5,6 4,1 -0,9 44,2 6,9 syys
8,9 12,4 0,9 24,7 74 loka
-7.4 10,1 4,6 55,3 78 marras
-9,2 -0,9 -8,0 99,0 7,7 joulu
-0,6 19,7 -0,4 -7,7 79 2002 tammi
4.8 11,2 -4,0 1,2 74 helmi
8,0 33 0,2 39,0 7,4 maalis
-1,7 84 -3,1 43,7 73 huhti
6,8 39 10,0 49,1 7,7 touko
-7,0 -8,0 -8,6 238 72 kesa
-0,4 11,4 -6,3 -13,3 7,0 heina ®

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiéa huomautuksia.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudel leenluokittelun, arvostusmuutosten, val uuttakur ssimuutosten tai itse transaktioista
johtumattomien muiden vastaavien muutosten ai heuttamista eroista.
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit® ja niiden vastaer at
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat aj anjakson lopussa

M2
Y hteensa Joulukuu
M1 Muut lyhytaikaiset talletukset 1998 = 1004
Y hteensa Joulukuu Y hteensa Joulukuu
Liikkeessa Yonyli 1998 = 1004 1998 = 1004
olevaraha -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 tammi 3434 1698,9 2042,3 113,03 22959 103,06 43382 107,61
helmi 342,0 1704,8 2046,8 113,26 23107 103,72 43575 108,08
maalis 338,9 1709,9 20489 113,25 23298 104,45 43787 108,48
huhti 337,5 17228 2060,3 113,88 2340,1 104,92 4400,3 109,02
touko 332,5 1750,0 20825 114,94 23458 104,96 44283 109,52
kesa 329,1 1764,9 20939 115,59 2361,6 105,71 44555 110,22
hein& 323,6 17694 2093,0 115,63 23743 106,38 4467,3 110,61
eo 317,9 1790,7 2108,6 116,60 2378,7 106,71 44874 111,23
syys 309,1 1822,8 21319 117,87 2392,3 107,31 4524,2 112,13
loka 297,2 18454 2142,6 118,49 2406,3 107,91 4548,9 112,74
marras 279,1 18779 2157,0 119,25 24258 108,74 4582,8 113,54
joulu 233,9 19257 2159,6 119,41 2450,6 109,85 4610,2 114,23
2002 tammi 251,8 19294 21812 120,54 2456,0 110,08 4637,2 114,86
helmi 245,0 1930,5 21755 120,24 24618 110,34 4637,2 114,87
maalis 253,1 1914,2 2167,3 119,81 24816 111,26 4648,9 115,18
huhti 263,5 1930,6 2194,2 121,37 2480,5 111,30 4674,7 115,91
touko 271,8 19445 2216,3 122,72 2492,6 112,00 4708,9 116,90
kesa 281,5 19474 22289 123,52 24912 112,14 4720,1 117,34
heing® 292,2 1953,6 22458 124,42 2496,7 112,21 47425 117,78
4, Kausivaihtelusta puhdistetut virrat ?
M2
Y hteensa Suhteellinen|  Suhteellinen
M1 Muut lyhytaikaiset tall etukset® kuukausi- Vuosi-
Y hteensé | Suhteellinen| Suhteellinen| Y hteensa |Suhteellinen | Suhteellinen muutos®, muutos?,
kuukausi- Vuosi- kuukausi- Vuosi- % %
muutos?,|  muutos?, muutos?, muutos?,
Liikkeessa Yonyli %) % % %
olevaraha| -taletukset
1 2 3 4] 5 6 7 8 9 10 11
2001 helmi -14 56 4,2 0,2 2,3 14,6 0,6 35 18,8 04 2,9
maalis -3,0 3,0 -0,1 0,0 17 16,4 0,7 4,3 16,3 04 3,0
huhti -14 12,8 11,3 0,6 1,7 10,5 04 4,8 21,8 0,5 33
touko -5,0 24,1 19,1 0,9 3,0 0,9 0,0 4,0 20,0 0,5 35
kesa -34 153 118 0,6 4,0 16,6 0,7 4,5 28,4 0,6 4,3
hein& -54 6,2 0,7 0,0 33 151 0,6 51 15,8 04 4,3
eo -5,7 232 17,5 0,8 3,6 75 0,3 ,9 25,0 0,6 4,3
syys -89 31,9 23,0 11 5,0 13,2 0,6 51 36,2 0,8 5,0
loka -11,9 232 11,3 0,5 5,2 13,5 0,6 5,6 24,7 0,5 54
marras -18,0 31,8 13,7 0,6 59 18,5 0,8 58 32,2 0,7 59
joulu -453 48,1 2,8 0,1 5,6 24,8 1,0 7,1 27,6 0,6 6,4
2002 tammi 17,9 2,7 20,6 1,0 6,7 51 0,2 6,8 25,6 0,6 6,7
helmi -6,8 12 -55 -0,3 6,2 6,0 0,2 6,4 0,5 0,0 6,3
maalis 8,1 -15,9 -7,8 -04 58 20,4 0,8 6,5 12,6 0,3 6,2
huhti 10,4 17,9 28,3 13 6,6 0,9 0,0 6,1 29,3 0,6 6,3
touko 8,3 16,0 243 11 6,8 15,7 0,6 6,7 40,0 0,9 6,7
kesa 9,7 4,8 14,5 0,7 6,9 3,0 0,1 6,1 17,5 04 6,5
heina® 10,7 54 16,1 0,7 7,6 1,6 0,1 55 17,7 04 6,5
Léhde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikdiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erat laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja

enintdan kahden vuoden velkapapereita.

3) Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.
4)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.
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5)
6)

M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteistt) @
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit® Y hteensa Joulukuu
Yhteensa JouTukuu 1998 = 1004 Y hteensa Joulukuu|
1998 = 1004 1998 = 1004,
9 10 11 12 13 14
673,3 124,78 50114 109,61 6185,9 120,51 2001 tammi
678,3 125,71 5035,8 110,13 6218,7 121,17 helmi
686,5 127,30 5065,2 110,68 6 266,2 121,93 maalis
692,8 128,21 5093,2 111,26 6300,8 122,64 huhti
703,0 129,96 5131,3 111,91 6334,2 123,08 touko
7171 132,57 5172,6 112,83 6363,9 123,78 k&
729,5 134,93 5196,8 113,46 6380,8 124,28 heina
7443 137,69 5231,7 114,33 6397,7 124,80 eo
759,7 139,34 52839 115,32 64335 125,41 Syys
779,7 142,86 5328,6 116,27 6465,1 126,00 loka
7815 143,85 5364,2 117,10 6503,2 126,73 marras
786,7 144,86 5396,9 117,82 6509,7 126,99 joulu
779,0 144,29 5416,2 118,31 6535,2 127,44 2002 tammi
779,9 144,30 54171 118,32 6562,3 128,01 helmi
782,6 144,92 54314 118,67 6 596,6 128,71 maalis
7854 145,62 5460,1 119,39 6625,6 129,41 huhti
796,9 147,70 5505,8 120,51 6 656,7 130,21 touko
796,0 147,43 5516,1 120,86 6 665,0 130,53 kesa
806,9 149,33 55494 121,47 6678,8 130,74 heina®
M32 Lainat muille euroaueella
(pl. julkisyhteisit) ¥
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit ® Y hteensa| Suhteellinen| Suhteellinen 3kk:n
kuukausi- VuoSi- liukuva
Y hteensa |Suhteellinen| Suhteellinen muutos?, muutos?, | keskiarvo Yhteensd| Suhteellinen| Suhteellinen
kuukausi- VuoSi- % % | (keskitetty) kuukausi- Vuosi-
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?,
% % % %
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
50 0,7 10,2 239 0,5 3,8 3,8 339 0,5 9,0 2001 helmi
8,6 1,3 8,8 24,9 0,5 38 39 39,1 0,6 8,7 maalis
49 0,7 9,2 26,7 0,5 41 41 36,7 0,6 84 huhti
9,5 14 10,5 29,5 0,6 4.4 47 22,7 0,4 8,0 touko
14,1 2,0 14,0 425 0,8 55 52 35,9 0,6 7.9 kesa
12,7 1,8 149 28,5 0,6 57 57 25,9 0,4 7.8 heina
15,0 2,1 17,3 39,9 0,8 59 6,1 26,6 0,4 7,2 eo
8,9 1,2 18,8 451 0,9 6,8 6,7 31,0 0,5 6,7 Syys
19,2 2,5 21,0 439 0,8 74 74 304 0,5 6,5 loka
54 0,7 214 37,6 0,7 7.9 7.8 37,6 0,6 6,6 marras
55 0,7 19,5 331 0,6 8,1 8,0 13,2 0,2 6,1 joulu
-3,1 -0,4 15,6 22,5 0,4 7.9 7.8 232 04 58 2002 tammi
0,1 0,0 14,8 0,5 0,0 74 75 29,3 0,4 5,6 helmi
33 0,4 13,8 15,9 0,3 7,2 73 36,1 0,6 5,6 maalis
3,8 0,5 13,6 33,0 0,6 73 74 358 0,5 55 huhti
11,2 14 13,6 51,2 0,9 7,7 74 40,9 0,6 58 touko
-15 -0,2 11,2 16,1 0,3 7,1 73 16,3 0,2 55 kesa
10,3 1,3 10,7 28,0 0,5 71 . 104 0,2 52 heing ®

Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintéén 2 vuoden méar éaikai stall etukset ja irtisanomisajaltaan enintéén 3 kuukauden talletukset.

Jalkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisdltyvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet, rahamarkkinapaperit ja
enintéén 2 vuoden velkapaperit.
Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit® ja niiden vastaer at
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5. M3:n keskeiset vastaer at: kannat ajanjakson lopussa

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiintea
netto- omaisuus
Yli 2vuoden| lIrtisanomis-| Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
mééréaikals- galtaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niist& Joulukuu
talletukset yli 3kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 1998 =100%
talletukset dueella
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 tammi 1170,2 126,8 15554 909,0 2002,8 7000,2 6186,3 120,52 18,0 1718
helmi 1169,2 126,9 1564,2 911,4 2005,1 70373 62074 120,95 9,0 172,3
maalis 11725 126,4 1576,9 927,1 2016,8 7129,3 6274,3 122,09 -26,1 172,0
huhti 1169,7 124,6 1577,9 928,1 2014,8 71943 6313,6 122,89 -62,0 1733
touko 1170,6 123,2 1584,7 940,1 2029,7 72221 6334,1 123,08 -79,3 174,6
kesa 11709 122,0 15933 965,9 2040,9 72470 6387,9 124,25 -40,3 1754
hein& 1165,3 120,7 15939 955,2 2033,2 7260,7 6394,0 124,54 -24,0 176,5
eo 1162,0 119,5 1586,4 959,9 2020,6 7237,6 6369,3 124,25 2,9 176,9
syys 1163,0 118,6 1604,9 970,4 2024,1 72833 64215 125,18 56,1 177,6
loka 1162,9 116,9 1616,9 981,1 2013,0 73243 6451,2 125,73 79,4 178,3
marras 1161,7 115,8 1606,8 982,6 20334 73788 6501,5 126,70 101,2 179,1
joulu 1169,1 115,8 16138 996,3 2026,1 7424,0 6519,0 127,17 86,7 180,0
2002 tammi 11732 112,3 1633,2 1007,5 2050,3 74437 6534,0 127,42 74,1 177,5
helmi 11747 111,2 1639,2 10114 20544 7464,7 6548,4 127,74 69,6 176,6
maalis 11783 109,9 1656,1 10130 20810 7514,7 6 605,5 128,89 58,2 176,4
huhti 11771 108,0 1650,5 1007,1 20613 75523 6640,5 129,70 57,0 176,2
touko 11788 106,8 1662,1 10113 20713 75752 6659,1 130,26 95,2 176,4
kesa 1181,0 106,6 1656,9 994,0 2068,7 7 600,5 6690,3 131,03 111,7 176,2
heina ® 1180,3 106,6 1668,6 1000,3 2059,6 7589,6 6690,8 130,97 108,4 176,8
6. M3:n keskeiset vastaerat: virrat 9
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiintea
netto- omaisuus
Yli 2vuoden| Irtisanomis-| Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
mééréaikals- galtaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista | Suhteellinen
talletukset yli 3kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset aueella muutos?,
%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi -1,1 0,1 8,6 28 -3,7 38,6 22,2 9,0 -9,7 0,5
maalis 15 -0,5 85 16,5 6,5 83,3 58,5 8,7 -36,5 0,1
huhti -2,7 -19 -01 1,3 -15 65,3 414 8,4 -36,3 1,2
touko 0,1 -14 -51 8,4 15,6 15,7 9,7 8,0 -12,9 1,4
kesa 0,5 -11 11,6 19,1 11,1 28,2 60,0 79 32,7 0,9
heind -4,7 -14 71 -6,5 -55 19,3 151 7,7 184 1,1
eo -2,1 -12 -0,8 73 -8,0 -11,9 -15,2 7.2 25,4 0,3
syys 0,8 -0,9 17,5 9,0 -3,2 45,5 47,5 6,7 31,2 0,7
loka -0,3 -17 12,3 79 -12,3 36,7 28,4 6,5 254 0,7
marras -15 -11 19,0 29 239 48,7 49,7 6,6 28,8 11
joulu 73 0,1 7,7 14,7 -6,5 49,0 241 6,1 -10,3 11
2002 tammi 3,6 -3,6 11,0 13,3 18,7 17,3 12,7 57 -12,2 -2,5
helmi 1,6 -10 9,4 -0,6 4,0 252 16,5 5,6 -10,4 -0,9
maalis 37 -13 18,6 52 22,3 51,0 58,9 56 -57 0,0
huhti -0,5 -19 1,2 -4,9 -18,3 444 41,8 55 -1,8 -0,2
touko 3,0 -12 21,0 4,0 6,9 32,7 28,4 58 39,1 0,2
kesa 33 -0,2 8,7 -11,3 -0,3 338 39,3 55 36,8 -0,2
heina ® 19 0,0 56 85 -54 -139 -3,0 52 -2,8 0,5

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikdiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset

velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.

2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten
liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisia huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kéyttotar koituksen ja alkuper &sen maturiteetin mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muillerahoitudaitossektoriin kuuluvillekuin rahalaitoksillejajulkisyhteisiille;
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoitusl aitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
eldkerahastot
Y hteensa Joulukuu| Y hteensa Joulukuu | Valtiod] Muut julkisyhtei sot Yhteensd| Joulukuu
Enin- 1998 Enin- 1998 Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- 1998
taan| =100% taan| =100? YIi 5 YIi 5 turva- =100?
1vuosi 1vuosi vuotta| vuotta|  rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 IV 395,0 2529 142,9 31,5 21,8 114,8 172,2 297,3 255,4 350,9 315,8 14,6 835,0 99,4
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 3954 2534 - 31,6 218 185,6 297,33 2554 3515 3164 15,2 849,6 -
2001 | 418,2 2731 153,0 36,4 26,8 132,3 188,4 295,2 255,3 352,4 314,0 15,6 851,7 99,0
1 4255 280,7 155,8 36,2 26,7 1315 174,1 294,0 2549 350,4 3124 17,2 835,7 97,1
Il 409,0 256,8 149,6 374 26,9 137,1 167,3 2939 254,1 349,7 312,0 18,9 829,8 96,5
v 4346 276,2 159,9 349 24,8 127,8 170,1 298,3 252,0 362,9 322,3 16,4 847,7 98,5
2002 | 459,0 305,0 169,1 38,9 28,3 142,2 180,4 294,0 248,2 362,1 3182 16,5 853,0 99,1
1o 461,4 304,1 169,9 378 26,8 137,4 162,4 280,9 2458 368,0 316,3 17,9 829,3 96,5
2. Lainat muillerahoitusaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksillejajulkisyhteisgille: virrat®
Muut rahoitusl aitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
eldkerahoitukset
Y hteensa Suhteelli-| Yhteensa Suhteelli-| Valtio] Muut julkisyhtei st Y hteensé| Suhteelli-
Enin-{nen vuosi- Enin-| nen vuosi- Osavaltiohalinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-
taan| muutos 2, taan| muutos?, YT 5 YIi 5 turva- muutos ?,
1vuosi % 1vuos % vuotta| vuotta|  rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 | 28,1 22,7 19,7 4.8 50 -21 -0,5 -2,0 -0,1 -0,7 -3,7 04 -2,9 -0,5
1 75 7,6 14,8 -0,2 -0,1 -6,9 -14,8 -13 -0,4 -2,0 -1,7 1,6 -16,4 -19
Il -16,8 -23,9 78 15 0,2 138 -6,2 0,0 -0,7 -0,7 -04 17 -5,2 -0,8
v 28,0 21,6 11,9 -25 -21 11,3 1,9 4,4 -21 13,2 10,3 -25 16,9 -0,9
2002 | 25,0 29,3 10,5 39 35 75 10,1 -43 -38 -0,8 -4,1 0,1 51 0,1
11® 2,3 -0,9 91 -1,3 -1,5 45 -16,8 -131 -24 59 -1,9 1,4 -225 -0,7

Lahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittel emattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitysté avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elékerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

3) \Valtionlainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002
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Taulukko 2.5 (jatkoa)

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kayttotar koituksen ja alkuper &isen maturiteetin mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muillekuin rahoituslaitossektorillejajulkisyhteisille: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset
Enint&n| YIli 1vuos Yli Y hteensé Joulukuu Kulutusluotot®
lvuosi| jaenintddn 5 vuotta| 1998 Enintéén | Yli 1vuos Yli Y hteensi Joulukuu
5 vuottal =100? lvuosi [ jaenintdan 5 vuotta 1998
5 vuotta =100?2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 1V 968,0 429,8 1287,9 26857 118,6 97,5 165,2 2129 475,7 115,9
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 996,6 436,6 12936 27269 - 102,1 166,1 213,0 481,2
2001 | 1034,2 4459 13136 27937 120,9 98,7 168,4 2128 479,9 115,0
I 1051,7 456,3 13434 28515 1231 100,1 1711 217,7 488,8 1175
1 1027,2 467,3 1371,8 2866,2 124,3 100,6 170,7 2217 4931 118,6
% 1017,9 489,8 13943 2902,0 125,9 102,6 1704 226,7 499,6 120,0
2002 | 1018,6 494,8 14184 2931,8 126,9 99,4 170,5 2292 499,1 119,9
11® 10175 503,6 14336 29547 129,0 102,7 175,2 232,8 510,6 122,1
4, Lainat muillekuin rahoituslaitossektorillejajulkisyhteistille: virrat®
Yritykset
Enint&n| YIli 1vuos Yli Yhteens&| Suhteellinen Kulutusluotot®
lvuosi| jaenintddn 5 vuotta| Vuosi- Enintdan | Yli 1vuos Yli Yhteensi| Suhteellinen
5 vuotta muutos?, lvuos [ jaenintd&n 5 vuotta vuosimuutos?,
% 5 vuotta %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 | 32,7 54 13,8 52,0 10,1 -4,4 0,1 0,5 -3,8 45
I 13,6 12,1 259 51,7 91 1,3 39 52 10,4 52
1l -19,3 14,3 323 273 75 09 -0,5 41 45 3,6
v -10,1 239 22,5 36,3 6,1 1,9 -0,7 49 6,1 3,6
2002 | -1,2 49 20,0 237 50 -4,2 1,2 25 -0,5 4,3
e 71 14,3 275 48,9 4.8 33 2,3 3,6 9,2 39

Lahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elakerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-

tuksen vélitysta avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elakerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.
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Kotitaloudet Kotitalouksiapalvele-
vat voittoatavoittele-
mattomat yhtei sbt
Asuntoluotot® Muu luotonanto Yhteensd Joulukuu| Y hteensd| Joulukuu
Enintdén Yli1l YIi 5| Yhteensdl Joulukuu| Enint&an Yli 1 YIi 5 Yhteensd Joulukuu 1998 1998
lvuosi| vuosijal vuotta 1998 1vuosi| vuos ja| vuott 1998 =100? =100?
enintaén| =100? enintaén| =100?
5 vuotta 5 vuottal
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20| 21 22 23 24

22,2 624 17927 18773 121,7 1474 101,3 340,0 588,6 1128 29416 118,8 38,2 109,3 2000 IV
Euroalueen laajeneminen

22,2 62,9 18034 18885 - 147,6 101,0 340,0 588,5 - 29582 - 38,2 - 2001 tammi 1.

22,7 626 18300 19154 1235 146,9 104,5 342,1 593,5 1139 29887 120,1 37,3 106,5 2001 |
233 632 18663 19528 1257 1488 100,9 3427 592,4 1149 3034,0 122,0 40,7 116,5 1
23,6 61,9 19040 19895 128,1 1443 100,8 342,1 587,2 1141 30698 1235 39,0 111,6 1

238 620 19330 20188 130,0 1446 101,9 343,6 590,0 1152 31085 1252 39,0 111,7 v
24,2 61,8 19705 2056,6 132,4 142,6 101,0 337,9 581,6 1147 3137,2 126,6 38,7 110,7 2002 |
24,6 622 20103 2097,1 135,0 145,0 103,0 342,9 590,9 1168 31987 129,0 394 112,7 1ne
Kotitaloudet Kotitalouksiapalvele-
vat voittoatavoittele-
mattomat yhtei sbt
Asuntoluotot® Muu luotonanto Y hteensd| Suhtedlinen|Y hteensé| Suhtedllinen|
Enintdén Ylil| VYli5|Yhteensd| Suhtedlinen| Enintaan Ylil YIi 5] Yhteensy Suhtedlinen| vuosi- VuoSi-|
lvuosi| vuosija| vuotta vuosi- | 1lvuosi| vuosija| vuotta Vuosi- muutos?, muutos?,
enintéén muutos?, enintéan muutos?, % %
5 vuotta % 5 vuotta %)
11 12 13 14 15 16 17 18 19| 20| 21 22 23 24
04 -0,2 27,9 28,1 81 0,4 31 23 58 32 30,1 6,5 -10 -4,8 2001 |
0,6 0,6 32,1 333 7,6 2,0 -1,8 53 55 2,9 49,3 6,2 35 81 1l
0,2 -1,3 38,3 37,2 7,6 -4,5 0,1 0,2 -4,3 2,3 374 59 -1,7 37 1
0,2 01 28,7 29,0 6,8 03 34 21 59 2,2 41,0 53 0,0 2,2 \%
04 -0,2 37,6 379 72 -15 -0,4 -0,8 -2,7 0,7 34,7 54 -0,4 39 2002 |
04 04 39,8 40,6 74 2,6 25 58 10,8 17 60,6 57 0,7 -3,3 1o

3) Kulutus- ja asuntoluottojen méaritelmét vaihtel evat alueen eri maissa.
4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten jajulkisyhteistjen talletukset:
kannat ajanjakson lopussa
Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot
Y hteens&?) Joulu-| Y hteens®® Joulu-| Valtio| Muut julkis- Y hteensg Joulu-
Yon| Maérd-| Repot kuui Yon| Maé&ré- | Repot kuu yhteisot kuu
yli| aikaiset 1998 yli | aikaiset 1998 Osa-| Pakal{ Sosiaa 1998
=100 =100% valtio-| lishal{ liturva- =100%
hallinto linto] rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 1V 431,1 1536 1989 740 1309 4776 406 4185 153 1148 1645 30,6 68,2 532 3165 1201
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 4341 1541 200,2 75,2 - 4799 40,7 4185 175 - 166,2 306 69,1 551 321,0 -
2001 | 442,8 1518 1951 91,2 1335 4838 382 4233 188 1157 1503 30,9 65,0 57,2 3035 1134
1 456,3 1643 196,7 89,3 136,4 486,3 414 4242 169 1164 1655 314 66,8 60,8 3246 1213
11 456,1 162,7 202,6 856 134,0 4878 393 4269 179 1168 1478 333 67,4 60,4 3089 1155
v 468,6 1579 2187 86,7 1364 4954 48,0 4275 164 1186 1390 30,0 68,9 61,0 2990 1117
2002 | 487,6 158,1 230,1 934 1414 4986 439 4330 17,7 1193 1575 31,0 64,2 61,8 3144 117,7
1® 490,1 1638 227,3 935 1419 5043 488 4334 185 120,7 1532 344 65,5 59,6 3128 1171
2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten jajulkisyhteisojen talletukset: virrat?
Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot
Y hteens&?) Suhteel-| Y hteens®® Suhteel-| Valtio Muut julkis- Y hteen- | Suhteel-
Yon| Maaré| Repot linen Yon| Ma&ré- | Repot linen yhteisot sé| linen
yli| aikaiset VUOSI- yli [aikaiset Vuosi- Osa-| Pakal{ Sosiaa Vuosi-
muutos?, muutos®, valtio-| lishal-| liturva- muutos?,
% % hallinto lintg rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 | 8,6 -2,5 -51 16,0 19 39 -2,5 47 1,3 4,3 -15,6 0,1 -4,1 21 -175 10,6
I 9,6 124 -2,1 -1,8 4.4 2,8 34 1,0 -1,9 4.5 15,1 05 1,9 3,6 211 6,5
11 -8,2 -1,6 -2,1 -3,7 2,2 15 -2,1 2,7 1,0 4.6 -17,7 19 0,5 -05 -157 -2,0
\Y% 8,1 -4,6 11,4 1,2 4,2 7,6 8.8 0,6 -14 33 -8,8 -3,4 15 0,7 -10,0 -6,9
2002 | 17,0 0,1 9,5 6,7 58 3,0 -4,2 54 13 31 19,0 1,0 -4,7 0,7 16,1 38
e 1,9 53 -2,4 -0,5 4,0 57 49 0,4 0,7 37 -4,2 35 1,4 -2,1 -1,6 -34

Léhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elakerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vélitysta avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elakerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Sisdltad irtisanomisehtoiset talletukset.

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6 (jatkoa)

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten jajulkisyhteisdjen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset K otitaloudet?
Yon Mé&aré Irti- Repot| Yhteensd] Joulukuu Yon Mé&&ré| Irti- Repot| Yhteensg  Joulukuu
yli| akaiset| sanomis- 1998 yli aikaiset] sanomis- 1998
ehtoiset =100¥ ehtoiset =100%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12
2000 IV 497,5 324,7 24,1 26,3 872,5 111,2 906,9 11315 12415 57,1 3337,0 103,5
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 1. 504,5 337,9 24,2 30,5 897,2 - 910,4 1154,0 1292,3 69,6 34264 -
2001 | 479,0 348,2 24,1 324 883,7 108,5 906,1 11924 1287,1 78,9 3464,5 104,6
1] 514,6 334,7 24,4 32,1 905,8 110,8 947,2 11988 12935 81,3 3520,8 106,3
1 514,8 321,9 254 345 896,7 111,9 963,6 1203,8 1305,3 84,6 3557,3 107,5
v 577,1 336,6 27,5 36,5 977,6 1216 10435 11958 1365,7 76,8 36819 111,4
2002 | 529,1 3459 27,5 35,3 937,9 116,6  1039,2 1181,2 1382,6 81,5 3684,5 111,5
e 557,5 338,8 27,7 37,9 961,9 1218 10773 11789 13823 78,0 3716,5 112,5

4. Muiden kuin rahoituslaitosten jajulkisyhteistdjen talletukset: virrat?

Yritykset Kotitaloudet?
Yon Maéara- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli- Yon Maéara- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli-
yli| akaiset| sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-
ehtoiset muutos 9, ehtoiset muutos?,
% %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 | -28,5 58 -0,1 1,8 -211 7.4 -4,6 37,8 -5,8 93 36,7 24
1] 32,7 -13,8 0,3 -04 18,9 6,1 41,1 6,4 6,3 2,3 56,2 4.4
1 39 1,7 04 25 8,6 52 16,2 52 12,7 34 374 6,0
v 62,1 12,0 2,0 2,0 78,2 94 80,1 -2,9 60,3 -7.8 129,8 76
2002 | -48,5 91 0,0 -1,2 -40,6 7.4 -4,3 -10,3 151 4,7 52 6,6
I1® 34,8 45 0,2 2,3 41,9 99 37,7 -2,0 0,4 -35 32,5 58
L&ahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitysté avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elékerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Siséltéé kotitaloudet (S14) ja kotital ouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot (S15).

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista er oista.
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Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuoalisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paaerat
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit?? Muut kuin pankit Yh-| Joulu- Pankit? Muut kuin pankit Yh-| Joulu-
hteensd Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensa kuu Yh-| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensd kuu
kuu| yhteisot teensy kuu 1998 | teensa kuu| yhteisot teensé kuu| 1998
1998 1998 =100 1998 1998 =100%
=100 =100% =100 =100°
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 1V 945,4 92,9 789 4456 5245 127,0 14699 102,7 1742 1754 290,6 1842 4748 1089 649,00 1212
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 964,1 - 78,9 4493 5282 - 14923 - 1713 - 2962 184,0 4802 - 6515 -
2001 | 1051,6 99,8 76,3 5180 5942 1421 16458 1119 1923 1910 2859 2051 4910 1127 6832 1272
1 1071,2 99,9 79,2 5193 5985 139,7 16696 111,3 2105 2048 2946 2087 5032 1135 7137 1304
11 10828 103,1 751 5278 6028 1459 16856 1154 2066 207,6 2738 2130 4868 1134 6934 1309
1\ 11181 1059 752 543,77 6189 1474 17370 1179 2364 2337 290,2 2176 5078 1168 7442 1385
2002 | 11045 1044 76,8 5566 6335 151,1 17380 1178 2626 2589 2760 2176 4936 113,7 756,2 1407
1® 10859 109,55 735 5290 6026 1544 16885 1224 2439 2554 2433 2128 4561 1116 700,0 1384
2. Virrat¥
Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit?? Muut kuin pankit Y h-|Suhteel- Pankit? Muut kuin pankit Y h-|Suhteel-
Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-[ Suhteel-| teensd| linen Yh-| Suhteel-[ Julkis-| Muut] Yh-| Suhteel-| teensdl linen
teensd linen| yhteisot teensd  linen vuosi- | teensd linen| yhteisot teensa linen Vuosi-
vuosi- vuosi- muutos®, vuosi- vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
%)| % % %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 | 70,3 7,0 37 58,4 62,1 205 1325 116 15,5 30,5 4,9 11,7 16,6 62 321 120
1 1,0 34 29 -126 -97 184 -8,7 83 13,9 30,9 9,2 -5,8 34 53 173 117
11 34,9 10,2 -4,1 30,5 265 19,6 61,3 135 2,9 266 -223 21,9 -0,4 32 2,6 9,2
v 29,4 14,1 0,1 6,1 62 16,1 357 148 25,9 33,2 16,7 -2,4 14,3 72 402 142
2002 | -16,0 4,6 3,6 11,9 15,5 6,4 -0,5 53 255 355 -10,8 -26 -134 08 120 106
1® 53,2 9,6 -3,3 17,0 13,7 105 66,9 9,9 -3,5 24,7 -354 26,5 -8,9 -7 -123 6,1
Laéhde: EKP.

1) Termill& pankki tarkoitetaan téssé taul ukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisié kuin rahal aitokset.
2) Lukuihin sisdltyvét rahalaitosten talletukset euroal ueen ulkopuolisissa pankeissa.

26*
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Taulukko 2.7 (jatkoa)

Hallussa olevat euroal ueen ulkopuolisten
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Euroalueen ulkopuolisten talletukset

Pankit? Muut kuin pankit | Yhteensd] Joulukuu Pankit? Muut kuin pankit Y hteensd| Joulukuu
Y hteensd| Joulukuu|Y hteensé| Joulukuu 1998| Yhteensd Joulukuy Julkis- Muut| Yhteensg Joulukuu 1998
1998 1998 =100° 1998  yhteisdt] 1998 =100°
=1009 =100% =100° =1009
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27| 28 29 30
61,6 241,9 80,0 192,7 141,6 210,2 1550,9 124,1 84,6 504,0 588,7 1380 21396 127,6 2000 1V
Euroalueen laajeneminen
62,3 - 80,2 - 142,5 - 1560,8 - 85,6 507,9 593,4 - 21543 - 2001 tammi 1.
65,1 252,2 94,3 2273 159,4 2354 17817 139,6 89,3 577,1 666,4 152,7 24482 143,0 2001 |
61,1 236,4 97,2 2337 158,3 2333 18175 139,3 94,9 587,1 6819 1534 24994 142,9 1l
63,6 2458 89,9 2156 1535 2258 17108 135,8 93,0 5885  68L5 1580 23923 1415 Il
73,0 269,9 89,8 217,4 162,8 236,1 17184 134,9 95,3 615,0 710,3 1626 24288 142,0 v
76,9 281,9 98,5 241,0 1754 2549 17404 1355 99,0 6368 7358 1679 2476,2 1438 2002 |
778 286,1 97,9 239,8 175,8 2559  1606,7 1335 96,0 6069 7028 1699 2309,6 142,8 1ne
Hallussa olevat euroal ueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit? Muut kuin pankit | Yhteensg Suhteelli- Pankit? Muut kuin pankit Y hteensg| Suhteelli-
Y hteensd| Suhteelli- | Y hteensa | Suhteelli- nenvuosi-| Yhteensd Suhteelli- Julkis- Muut| Yhteensg Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos?, nenvuosi-|  yhteisot nen vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
% % % %
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27| 28 29 30
2,6 27,0 14,4 46,7 17,0 38,1 1935 13,3 35 59,6 63,1 21,1 256,6 153 2001 |
-4,1 15,3 2,7 454 -1,4 32,2 -3,6 14,6 56 -2,7 2,8 18,2 -0,8 15,6 1
24 85 -75 13,5 -51 11,4 -45,2 11,3 -1,9 22,4 20,6 14,0 -24,6 12,0 11
6,2 11,6 0,8 12,8 7,0 12,3 -12,0 8,7 2,3 17,5 19,8 17,9 78 11,2 \
33 11,8 9,8 6,1 13,0 83 7,6 -2,9 4,2 19,0 232 9,9 30,7 0,6 2002 |
11 21,0 -0,5 2,6 0,6 9,7 -251 -4,1 -3,0 11,6 85 10,7 -16,5 -0,1 I®

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisié huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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aulukko 2.

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain®
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahal aitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro?|  Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat usD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 IV 39497 35263 47,5 376,0 265,0 34,4 61,0 156 54347 52565 273 150,9 1151 14,6 11,3 10,0
Euroalueen laajeneminen
2001 | 4.059,7 3559,0 55,4 4453 316,6 40,2 67,8 20,7 55782 53678 31,2 179,2 130,8 238 12,3 12,2
Il 40725 3586,1 52,8 433,6 309,0 40,3 65,4 190 56938 54808 30,7 182,3 133,5 24,0 11,6 13,2
1] 41016 36242 48,9 4285 300,6 38,9 71,0 179 57068 55078 28,2 170,9 125,7 22,1 10,8 12,2
v 4 166,0 3694,1 46,6 4254 307,6 33,0 67,2 176 59225 57212 26,0 175,4 127,4 245 10,5 13,0
2002 | 41286 36401 46,1 4424 3158 40,0 65,6 210 59231 57193 28,5 175,2 126,9 23,1 10,7 14,6
11 ® 42273 37836 42,8 400,8 278,7 40,7 63,3 182 59995 58104 26,8 162,3 1151 23,1 11,0 131
2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF[ Muut valuutat| valuutat USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 IV 1550,9 590,9 126,8 8332 684,3 53,1 65,8 30,1 588,7 254,1 64,1 2705 2256 20,5 12,3 12,2
Euroalueen laajeneminen
2001 | 17817 698,6 142,6 940,6 776,8 66,4 65,8 315 666,4 295,7 70,6 300,2 2559 17,6 14,2 12,4
Il 18175 690,1 133,8 993,6 8154 729 73,2 32,2 681,9 286,7 732 322,0 2742 19,3 13,6 14,9
1] 17108 664,3 140,3 906,2 745,2 535 76,3 31,2 681,5 297,7 69,2 314,5 263,0 18,4 17,1 16,0
v 17184 631,1 132,3 955,1 799,1 48,5 75,3 32,1 710,3 308,1 60,8 341,4 2939 16,8 18,1 12,6
2002 | 17404 661,9 144.8 933,7 781,0 44,4 74,6 338 735,8 312,7 66,6 356,5 302,8 20,0 18,9 14,8
I® 1 606,7 647,5 142,1 817,1 669,5 39,3 73,7 34,6 702,8 321,9 62,9 318,1 269,6 19,3 18,0 11,2
3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit
Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro?|  Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat usD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 IV 2567,1 2246,1 46,5 2745 157,3 62,1 354 19,7 262,2 215,8 2,4 44,1 34,0 56 29 15
Euroalueen laajeneminen
2001 | 2667,7 23279 48,3 291,4 172,0 61,5 375 20,5 2785 227,8 21 48,6 41,6 30 2,6 15
Il 27313 23583 53,9 319,1 189,3 69,4 39,6 20,8 2755 227,0 4,3 44,2 35,8 4,7 25 11
1] 27515 23847 52,9 3139 187,4 68,6 38,5 19,5 265,0 217,9 4,0 43,2 36,0 31 2,8 12
v 27801 23779 67,9 3344 209,7 63,8 40,6 20,2 254,7 204,8 6,0 43,9 37,9 2,8 21 11
2002 | 28448 24287 715 3446 219,8 56,4 43,3 252 2747 226,1 54 43,2 36,9 2,4 2,6 13
I® 28491 24470 68,4 3337 207,9 55,4 445 259 285,5 233,8 6,6 45,0 39,1 18 2,4 1,7
Lahde: EKP.

1) Kantojaei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakur ssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisétietoja ks. Teknisié huomautuksia.

2) Ssaltad euron kansallisten ilmentymien mééréiset erét.
3) Termilld pankit tarkoitetaan téssa taul ukossa eur oal ueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisié kuin rahal aitokset.
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Taulukko 2.8 (jatkoa)

Eur oalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain®
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4, Lainat euroalueelle

Rahal aitokset Muut kuin rahal aitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat VB JPY CHF Muut
1 2| 3| 4 5| 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 IV 3937,8 - - - - - - - 69270 66228 324 2718 151,6 41,2 74,3 47
Euroalueen laajeneminen
2001 | 4081,2 - - - - - - - 71260 67827 35,1 308,1 182,3 454 749 56
1 40894 - - - - - - - 72235 68573 294 336,9 204,7 51,7 74,0 65
Il 4082,8 - - - - - - - 72514 69073 30,9 3131 177,9 52,1 773 58
v 41745 - - - - - - - 73667 70253 29,8 311,7 1813 47,8 715 51
2002 | 41263 - - - - - - - 74585 71068 305 3211 187,0 51,0 76,8 6,3
1® 4209,1 - - - - - - - 75199 72058 28,7 2854 153,8 489 77,1 56
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF[  Muut valuutat] valuuta1| USD| JPY| CHF| Muut
1 2| 3| 4 5| 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 IV 935,8 895,3 11,0 29,5 19,8 59 21 17 13550 13210 58 28,2 16,7 97 10 09
Euroalueen laajeneminen
2001 | 971,8 931,5 9,7 30,5 20,6 63 17 18 14532 14133 338 36,0 21,2 131 11 0,6
1 994,4 951,3 11,0 321 22,1 65 16 18 15069 14651 49 36,9 21,7 133 11 038
1 999,2 959,7 9,6 29,9 21,0 59 15 15 15212 14822 42 34,8 20,4 12,6 1,2 0,6
\% 1011,8 966,38 12,4 32,6 231 6,3 1,4 1,8 15152 14774 37 34,1 20,3 12,1 11 0,6
2002 | 1050,2 1002,0 14,8 334 24,0 56 18 19 15744 15378 37 329 19,5 11,7 11 0,6
1® 10625 10156 13,6 334 237 58 21 18 15819 15470 42 30,7 17,0 11,8 1,2 0,8
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat VE JPY CHF Muut
1 2| 3| 4 5| 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 IV 9454 410,0 89,2 446,2 337,8 44,2 32,6 31,7 524,5 163,3 453 315,8 271,2 11,5 259 72
Euroalueen laajeneminen
2001 | 10516 468,4 98,7 484,6 365,8 46,3 345 37,0 594,2 198,2 48,6 3474 301,2 11,9 26,2 8,0
1 10712 4732 103,0 494,9 375,9 47,3 36,7 35,0 598,5 184,7 47,7 366,1 3185 12,1 26,9 8,6
1 1082,8 487,2 1015 494,1 378,6 41,2 40,3 339 602,8 201,5 46,8 354,5 307,9 12,7 24,9 9,0
\% 11181 450,5 114,7 552,9 4359 452 37,9 338 618,9 202,6 46,8 369,6 3235 12,0 257 84
2002 | 11045 432,0 1311 5415 4243 45,6 37,3 343 633,5 199,5 499 384,1 331,6 16,4 26,9 92
e 10859 4584 129,0 4985 3779 59,2 37,9 23,6 602,6 205,4 46,5 350,7 301,5 12,8 27,8 87
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
eur oalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat® Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat VE JPY CHF Muut
1 2| 3| 4 5| 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 IV 174,2 61,4 20,0 929 78,2 7,7 25 46 4748 111,7 31,8 331,2 290,9 27,1 36 97
Euroalueen laajeneminen
2001 | 192,3 65,2 23,0 104,1 89,9 73 23 4,6 491,0 121,0 244 3455 307,1 25,7 2,7 10,1
1 210,5 724 255 112,6 98,4 6,8 2,6 4.8 503,2 121,3 258 356,1 316,2 26,9 30 99
Il 206,6 76,4 27,0 103,2 931 47 2,1 34 486,8 129,0 27,1 330,7 292,7 271 39 71
v 2364 80,5 27,6 128,3 118,1 4.2 2,7 33 507,8 1314 27,0 349,4 306,2 30,3 42 8,7
2002 | 262,6 86,8 335 142,3 130,6 44 29 45 493,6 127,7 26,9 339,0 298,6 24,6 50 10,8
11® 2439 87,0 324 1245 111,7 43 2,6 6,0 456,1 129,9 251 301,0 259,5 251 49 11,5
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot ?

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue ¥ Y hdysvallat © Japani ©
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n| 6 kk:n| 12 kk:n 3 kk:n| 3 kk:n
-talletukset 2 3) talletukset %) talletukset %) talletukset 9| talletukset? talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 384 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 542 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
Euroalueen laajeneminen
2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2001 €elo 4,49 4,46 4,35 4,22 411 3,56 0,08
syys 3,99 4,05 3,98 3,88 3,77 3,03 0,06
loka 3,97 3,72 3,60 3,46 3,37 2,40 0,08
marras 3,51 343 3,39 3,26 3,20 2,10 0,08
joulu 334 3,42 334 3,26 3,30 1,92 0,08
2002 tammi 3,29 3,35 334 334 3,48 1,82 0,09
helmi 3,28 334 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10
maalis 3,26 3,35 3,39 3,50 3,82 1,99 0,10
huhti 3,32 334 341 354 3,86 1,97 0,08
touko 331 3,37 3,46 3,62 3,95 1,91 0,08
kesa 3,35 3,38 3,46 3,59 3,87 1,88 0,07
heina 3,30 3,36 341 3,48 3,64 1,85 0,07
elo 3,29 3,33 3,35 3,38 344 1,78 0,07
2002 €elo 2. 3,30 334 3,36 3,38 344 1,80 0,07
9. 3,29 3,33 334 3,36 3,39 1,75 0,07
16. 3,28 3,33 3,35 3,40 3,50 1,76 0,07
23. 3,29 334 3,37 342 3,53 1,80 0,07
30. 334 334 3,36 3,36 3,40 1,81 0,06
syys 6. 3,28 331 331 3,26 3,22 1,78 0,07
Euroalueen rahamarkkinakor ot 3 kk:n rahamarkkinakor ot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— 1kkinkorot = = 3kkinkorot —— 12kk:nkorot —— Euroaue — = Yhdysvalat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 ! 8,00
|
8,00 : 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 0,00

. . . . . . | . . . . . . . |
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Lahteet: Reutersja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien valisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetéd&@n eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jalkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroal ueen keinotekoiset korot kdyttdmalla BKT:[1& painotettuja kansallisia korkoja.

5) Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja sita ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kéytettévissa.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot
(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysval | at Japani
2v 3v S5v 7v 10v 10v 10v
1 2 3 4 5 6 7
1997 4,33 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
Euroalueen laajeneminen
2001 411 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 1,34
2001 €o 411 4,19 4,49 4,78 5,06 4,97 1,36
syys 3,77 3,89 4,29 4,67 5,04 4,76 1,40
loka 3,44 3,63 4,05 4,44 4,82 4,55 1,36
marras 3,36 3,58 3,98 4,37 4,67 4,61 1,33
joulu 3,66 3,90 4,33 4,68 4,96 5,07 1,35
2002  tammi 3,84 4,04 4,48 4,76 5,02 5,00 1,42
helmi 3,96 4,17 4,60 4,85 5,07 4,90 1,52
maalis 4,25 4,55 4,90 513 5,32 5,28 1,45
huhti 421 4,53 4,86 5,12 5,30 5,21 1,39
touko 4,25 4,55 4,89 5,16 5,30 5,15 1,38
kesa 4,10 4,37 4,70 4,99 5,16 4,90 1,36
heind 3,83 4,10 4,48 4,84 5,03 4,62 1,30
eo 3,47 3,76 4,15 454 4,73 4,24 1,26
2002 €o 2. 3,39 3,72 4,13 4,56 4,76 4,30 1,30
9. 341 371 412 451 471 4,32 1,26
16. 3,56 3,84 421 455 4,72 4,28 1,28
23. 354 3,83 4,22 4,60 4,79 4,24 1,26
30. 3,40 3,68 4,08 4,49 4,70 4,14 1,19
syys 6. 3,15 3,44 3,86 4,21 4,54 4,02 1,13
Valtion lainojen tuotot eur calueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— 3vuotta — — 5Svuotta 7 vuotta —— Euroaue — —  Yhdysvalat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 : 10,00
[
9,00 : 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6,00
6,00 5,00
5,00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 0,00

. . . . . . | .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

. . . . . . | .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Léahteet: Reuters, EKP, Federal Reserveja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jalkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:11& painotetuista yhdenmukai stetui sta valtion lainojen tuotoista. Sen jélkeen
painoina on kaikissa maturiteetei ssa kaytetty valtion lainojen nimellisia kantoja.
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Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteing) ¥

Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Lagjal 50| Raaka|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-| Yleis Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikkal hy6- vies-| veyden-| & Poor's| 225
(sykli- (ei- dylliset tintg] hoito 500| -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13 14
1997 2076 23196 2334 191,9 231,9 227,3 1844 168,0 227,7 205,5 324,1 301,7 8739 183734
1998 2805 30763 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 2824 4831 3489 10853 153384
1999 3258 3787,3 279,2 262,9 327,7 286,0 295,7 285,1 470,4 306,2 7177 392,6 1327,8 168299
2000 4239 50755 2991 2929 324,3 342,3 350,7 378,0 963,1 3417 10725 476,0 1426,7 17 162,7
Euroalueen laajeneminen
2001 336,3 40494 2960 2282 3033 3414 3216 3100 5305 3096 541,2  540,1 11938 12114,8
2001 eo 3258 38847 2879 2263 3090 3466 3224 3036 4265 3242 4536 5493 11783 11576,2
syys 2743 32770 2532 1767 2842 3158 2659 2532 3254 2987 366,5 509,2 1058,7 99747
loka 2844 34409 2605 1804 2811 3225 2699 2537 3734 3027 4189  539,7 1076,6 10428,8
marras 3042 36744 2813 2021 2867 3137 2875 2706 4645 2970 4732 5288 1130,3 10519,7
joulu 3080 37084 2862 2099 2888 3130 2856 2822 4964 2864 4809 5209 1144,9 10490,8
2002  tammi 3085 36901 2932 2108 2878 3202 2863 2818 4945 2911 459,7  524,8 11405 10338,5
helmi 2979 35376 2949 1986 2885 3340 2751 2793 4637 2911 4063 4901 11015 99669
maalis 3154 37396 3129 2155 29,5 3550 2948 2990 4944 2912 4293  486,3 11533 114525
huhti 3102 3657,0 3086 2102 3028 3515 2995 2990 4386 2969 409,7 4721 1112,0 113916
touko 2982 35035 3069 2043 3007 3473 2937 29,7 3783 290,6 3559  460,8 1079,9 116958
kesa 269,8 31431 2931 187,5 282,1 324,6 263,8 275,3 312,4 273,0 302,4 408,1 1014,0 10965,9
heina 2412 28106 2678 1609 2521 2986 2292 2488 2821 2440 3004 3706 905,5 10352,3
eo 2313 26974 2436 152,9 250,1 290,9 2174 227,9 258,8 236,7 310,0 376,6 9126 97512
2002 eo 2. 2208 2547,1 2394 149,0 2414 278,0 204,1 222,6 239,2 2235 296,3 370,1 864,2 97097
9. 2336 27502 2485 1536 251,0 2997 2184 2275 257,8 2401 3118 3912 908,6 9999,8
16. 231,7 27140 2403 1504 2551 2969 2171 2250 259,7 2400 3070 3864 9288 97881
23. 2414 28210 2546 1600 2577 2974 2293 2365 280,7 2435 3251 3766 9409 9867,5
30. 2328 27093 2489 1531 2508 2910 2205 2306 259,6 2404 3137 36L7 917,8 96193
syys 6. 2243 26182 2363 1472 2497 2853 2096 2237 2495 2336 299,7 3496 8939 91291

Dow Jones. Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s500ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad

350

300 +

250 ¢

200 t

150 +

100 +

Standard & Poor's 500

Nikkei 225

1904 1995

Laéhde: Reuters.

1996

1997

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.

32%

1998

1999
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot
(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot L uottokorot
Yon yli M &aré&ai kai set I rti sanomi sehtoi set Yritykset Kotitaloudet
Enintaan Enintaan Yli Enintaan Yli Enintéan Yli Kulutus- Asunto-
1 vuos 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,39 5,29
2000 0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34
Euroalueen laajeneminen
2001 0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 597
2001 heina 0,97 3,65 3,65 4,22 2,44 3,80 6,90 6,20 10,11 6,05
elo 0,96 3,59 3,59 4,14 2,40 3,68 6,89 6,19 10,16 5,96
Syys 0,91 3,28 3,28 3,98 2,36 3,33 6,71 6,07 10,08 5,86
loka 0,84 3,06 3,06 3,84 2,29 3,01 6,46 5,82 9,99 5,65
marras 0,78 2,84 2,83 3,65 2,19 2,75 6,31 571 9,87 5,48
joulu 0,74 2,79 2,78 3,77 2,17 2,79 6,26 5,69 9,81 5,52
2002 tammi 0,73 2,77 2,77 3,83 2,17 2,80 6,18 5,63 9,78 5,53
helmi 0,73 2,78 2,79 3,95 2,15 2,91 6,16 575 9,81 5,61
maalis 0,73 2,84 2,84 4,07 2,15 3,00 6,09 5,85 9,76 574
huhti 0,74 2,89 2,90 4,13 2,14 3,07 6,17 5,95 9,82 5,81
touko 0,74 2,91 2,92 4,15 2,15 3,08 6,20 5,98 9,85 5,82
kesa 0,74 2,93 2,94 4,09 2,13 3,08 6,17 5,92 9,81 577
heina 0,74 2,88 2,89 4,02 2,13 3,02 6,18 5,91 9,81 5,68
Talletuskorot L uottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli — Yritykset, enint&én 1 vuosi
— — - Méaréaikaiset, enintddn 1 vuosi — — - Kulutusluoto
— M&dréaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
12007 ‘ 12,00%
|
i
10,00 | 1000+ ~ -~ P
- - ~ ‘
i
8,00 - 8,00 ‘
i
6,00 ¢ 6,00

i
i
4,00 | 4,00 i
i
i
2,00 + 2,00 |
|
i
0’00“‘\“‘\“““\“’““““‘;“‘\“
1998 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001 2002
Léhde: EKP.

Naita euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kaytettava varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitysta olisi
analysoitava padasiassa muutoksina eiké niinkéan tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niitd kansallisista lahteistd saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Naméa kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kayttéden joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epayhtenaisyytta. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai keraamismenetelmia ei mydskaan ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kéyton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, ettd korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.
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Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuper &isen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin javaluutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euroméaréi set? Muun valuutan
madraiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva, seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méaara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 410,6 418,6 -8,1 726,3 387,9 395,5 -7,6 642,7 22,7 23,2
heina 3939 3855 8,4 735,0 370,6 365,2 54 649,5 23,3 20,3
elo 422,9 4184 45 738,1 404,8 400,2 4,6 654,9 18,2 18,2
syys 396,4 399,8 -34 735,0 374,1 376,2 -2,1 653,3 22,3 23,7
loka 498,2 494,0 4,2 742,3 480,0 470,8 9,3 662,9 18,2 23,2
marras 486,0 489,9 -39 740,0 459,4 466,7 -73 655,4 26,6 232
joulu 3321 3759 -43,9 696,2 307,7 3534 -45,7 610,7 24,4 22,5
2002 tammi 484,7 453,3 315 730,8 464,0 432,6 314 643,5 20,7 20,7
helmi 405,7 408,0 -2,2 726,5 386,4 387,2 -0,8 6439 19,3 20,8
maalis 420,2 402,8 17,5 745,9 399,7 382,9 16,8 662,4 20,5 19,8
huhti 400,4 405,9 -5,6 740,2 376,3 384,0 -7,7 654,8 24,0 21,9
touko 399,0 377,1 21,9 761,8 376,1 357,7 184 672,8 22,9 19,5
kesa 3353 340,6 -53 757,4 315,3 3184 -32 671,4 20,0 22,1
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromaaréi set? Muun valuutan
madraiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva, seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 139,3 78,9 60,4 6826,0 117,3 59,2 58,1 6224,4 22,0 19,7
heina 144,9 98,6 46,4 6860,0 125,6 85,6 40,0 6264,6 19,3 13,0
eo 93,3 739 194 6864,2 77,8 63,5 14,3 6277,7 154 10,4
syys 124,2 106,7 175 6884,3 108,9 88,5 20,4 62984 154 18,2
loka 144,5 108,4 36,1 6923,0 1234 91,5 31,9 6330,6 21,0 16,8
marras 142,1 91,9 50,2 6977,6 1159 86,5 29,3 6359,7 26,3 54
joulu 123,6 85,5 38,1 7014,9 1131 75,2 37,9 6396,7 10,5 104
2002 tammi 174,0 110,8 63,2 7082,9 156,3 104,8 51,5 6446,3 17,7 6,0
helmi 142,3 107,5 348 71189 129,7 97,5 32,1 6479,7 12,6 9,9
maalis 165,1 103,0 62,1 71799 1435 92,1 51,4 6530,5 21,6 10,9
huhti 124,0 78,8 45,2 72154 1138 74,3 39,5 6570,5 10,2 4,5
touko 154,5 87,8 66,7 7270,8 132,8 754 574 6629,8 21,7 124
kesa 133,7 96,2 375 7286,6 1238 87,1 36,7 6662,8 9,9 9,1
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euroméaaréiset? Muun valuutan
maéraiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-|  Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd, Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 549,9 4975 52,4 7552,3 505,2 454,7 50,5 6867,1 44,7 42,8
heina 538,8 484,0 54,7 7595,0 496,1 450,8 45,3 6914,1 42,6 33,2
eo 516,2 492,3 239 7602,3 482,6 463,7 189 6932,6 33,6 28,6
syys 520,7 506,5 14,1 76192 483,0 464,7 18,3 6951,7 37,7 41,9
loka 642,7 602,4 40,3 7 665,3 603,5 562,3 41,1 69935 39,2 40,1
marras 628,1 581,8 46,4 77177 575,2 553,3 22,0 70151 52,9 28,5
joulu 4557 461,5 -5,8 77111 420,7 428,6 -7,8 7007,3 34,9 32,9
2002 tammi 658,7 564,1 94,6 78137 620,3 5374 82,9 7089,8 38,4 26,6
helmi 548,0 5154 32,6 78455 516,1 484,7 314 71237 31,9 30,7
maalis 585,3 505,8 79,5 79259 543,2 475,0 68,2 71929 42,1 30,8
huhti 524,4 484,8 39,6 7955,7 490,1 458,4 31,7 72253 34,3 26,4
touko 553,5 465,0 88,5 8032,6 508,9 4331 75,8 7302,6 44,6 31,9
kesa 469,0 436,8 32,2 8044,1 439,1 405,5 33,6 73342 29,9 31,2

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Euroal ueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa?
euromaaréiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, méadré laskut laskut, méadré laskut, laskut méaaré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,5 83,6 251 9,8 15,2 69,5 413,0 405,3 7,7 712,1 2001 kesa
3,0 85,6 6,2 255 -19,3 50,2 376,8 390,7 -13,9 699,7 heina
-0,1 83,2 9,9 14,7 -4,8 45,4 414,7 415,0 -0,3 700,3 eo
-1,3 81,6 22,0 12,0 10,0 55,4 396,1 388,1 8,0 708,8 syys
-5,0 794 8,8 20,0 -111 44,3 488,9 490,8 -1,9 707,2 loka
35 84,6 16,2 12,9 33 47,6 475,5 479,6 -4,1 703,0 marras
1,9 85,5 17,1 10,2 6,9 54,5 324,8 3637 -38,8 665,2 joulu
0,1 874 11,3 24,2 -12,9 41,6 475,3 456,8 18,5 685,1 2002 tammi
-15 82,6 134 11,8 17 43,3 399,8 398,9 0,9 687,2 helmi
0,7 83,5 24,3 7,9 16,4 59,7 424,0 390,8 33,2 722,1 madlis
2,2 854 9,7 28,1 -18,4 41,3 386,0 412,2 -26,2 696,1 huhti
34 89,0 137 134 0,3 41,5 389,8 371,0 18,7 7143 touko
-2,1 86,0 20,9 8,0 12,9 54,4 336,2 326,5 9,7 7258 kesa
Euroalueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa®
euromaaraiset liikkeeseenlaskut®
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-|  Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, méadré laskut laskut, méadré laskut, laskut méaaré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,3 601,6 34,1 8,7 254 820,8 151,4 67,9 834 70453 2001 kesa
6,4 595,4 151 58 9,3 830,4 140,7 91,4 49,3 7095,0 heina
51 586,5 13,0 6,0 7,0 837,6 90,8 69,5 21,3 71153 eo
-2,9 585,8 8,4 9,0 -0,6 837,0 117,3 97,5 19,7 71354 syys
4,2 592,4 20,6 4,6 16,0 852,9 144,0 96,1 47,9 71835 loka
20,9 618,0 30,1 7,4 22,8 875,7 146,0 93,9 52,1 72354 marras
0,2 618,3 14,2 134 0,8 876,5 127,2 88,6 38,6 72731 joulu
11,7 636,5 19,6 6,8 12,7 889,2 1759 111,6 64,2 73355 2002 tammi
2,7 639,2 19,7 139 59 895,1 149,4 111,4 38,0 73749 helmi
10,7 649,5 254 12,0 135 908,6 168,9 104,0 64,9 7439,1 madlis
57 644,9 22,9 7,6 154 924,2 136,7 81,9 54,8 74948 huhti
93 641,0 26,2 82 18,0 942,4 159,1 83,7 754 75722 touko
0,8 623,8 29,4 10,6 18,8 961,1 1532 97,7 55,5 76239 kesa
Euroal ueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa?
euromadréiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madré laskut laskut, méadré laskut, laskut méadré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,9 685,2 59,2 18,6 40,6 890,3 564,4 473,3 91,1 77574 2001 kesa
9,4 681,0 21,3 31,3 -9,9 880,6 517,5 482,1 354 77947 heina
50 669,7 22,9 20,7 2,2 883,0 505,5 484,4 21,1 7815,6 eo
-4,2 667,5 304 21,0 9,4 892,4 5134 485,7 27,7 78442 Syys
-0,9 671,9 29,5 24,6 4,9 897,2 632,9 586,9 46,0 7890,7 loka
24,4 702,6 46,3 20,2 26,0 9233 621,5 5735 48,0 79384 marras
2,1 703,8 31,3 23,7 7,7 931,0 452,1 452,3 -0,2 79383 joulu
11,7 7239 30,9 31,0 -0,1 930,8 651,2 568,5 82,8 8020,6 2002 tammi
1,2 7218 33,2 25,6 75 938,4 549,2 510,4 38,9 8062,1 helmi
11,4 733,0 49,8 19,9 29,9 968,3 592,9 494,9 98,1 8161,2 madlis
79 7304 32,6 35,7 -3,0 965,5 522,7 494,1 28,7 8190,8 huhti
12,7 730,0 39,9 21,6 18,3 983,9 548,8 454,7 94,1 8286,5 touko
-1,3 709,8 50,3 18,6 31,7 10155 489,4 424,2 65,2 83497 kesa
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Taulukko 3.6

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin

jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessa oleva maara
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 642,7 261,0 53 97,5 276,9 2,0 69,5 32,1 24,7 11,5
hein& 649,5 258,7 51 101,3 280,8 3,6 50,2 253 17,3 6,7
eo 654,9 254,3 44 106,8 285,9 3,6 454 231 15,7 58
syys 653,3 251,6 41 106,4 287,5 37 55,4 27,1 22,2 55
loka 662,9 261,4 3,8 110,3 284,0 34 44,3 233 16,4 4,0
marras 655,4 250,7 39 106,1 291,2 3,6 47,6 23,6 19,4 34
joulu 610,7 240,3 34 95,4 267,4 4,1 54,5 238 244 4.4
2002 tammi 6435 257,4 37 100,1 278,8 35 41,6 18,8 18,9 31
helmi 6439 251,8 39 98,1 286,7 35 43,3 19,9 19,0 3,6
maalis 662,4 258,9 4,3 96,9 299,0 33 59,7 26,4 26,2 6,4
huhti 654,8 256,1 4,5 92,4 298,8 30 41,3 18,2 18,5 38
touko 672,8 262,3 37 89,5 314,3 3,0 41,5 18,3 19,0 35
kesa 671,4 260,3 37 81,8 322,5 30 54,4 21,3 27,6 4,4
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 62244 22704 291,2 318,8 3230,7 113,2 820,8 216,6 257,4 91,2
hein& 6 264,6 22910 308,6 320,9 3228,7 115,4 830,4 219,2 263,2 93,2
eo 6277,7 22910 311,3 3275 3229,6 118,3 837,6 220,3 270,2 93,9
syys 6298,4 22974 315,55 326,0 3237,2 122,4 837,0 221,1 271,0 93,3
loka 6330,6 23130 325,8 3235 3240,8 1275 852,9 224,1 2774 95,3
marras 6359,7 23154 334,2 339,9 3240,9 129,2 875,7 228,3 288,9 99,7
joulu 6396,7 23179 365,0 345,0 32383 130,4 876,5 230,5 288,5 100,8
2002 tammi 6446,3 23227 370,9 350,3 3269,0 1334 889,2 230,7 292,1 104,2
helmi 6479,7 2343,6 3755 353,3 32743 133,0 895,1 234,2 295,0 105,1
maalis 6530,5 23653 380,9 353,6 32931 137,6 908,6 236,6 305,7 106,8
huhti 6570,5 23732 3914 358,7 33051 142,2 924,2 239,3 311,2 107,3
touko 6629,8 23873 408,8 364,9 33212 147,7 9424 242,8 318,1 110,1
kesa 6662,8 2398,5 4139 3674 33329 150,1 961,1 250,0 331,8 109,8
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 9 10
2001 kesa 6867,1 25315 296,5 416,3 3507,6 115,2 890,3 248,7 282,0 102,7
hein& 6914,1 2549,7 313,6 422,2 3509,6 119,0 880,6 2445 280,4 99,9
eo 6932,6 25454 315,7 434,2 35155 121,8 883,0 2434 285,9 99,7
syys 69517 2549,0 319,6 432,4 3524,7 126,1 892,4 248,2 293,1 98,8
loka 6993,5 25743 329,6 433,9 35248 130,8 897,2 2474 293,8 99,3
marras 70151 2566,1 338,1 445,9 3532,1 132,8 923,3 251,8 308,3 103,1
joulu 7007,3 2558,2 368,4 440,5 3505,6 134,6 931,0 254,4 3129 105,2
2002 tammi 7089,8 2580,1 374,6 450,4 35478 136,9 930,8 2495 311,0 107,4
helmi 71237 25954 379,3 4514 3561,0 136,5 938,4 254,1 314,0 108,7
maalis 7192,9 2624,1 385,2 450,6 3592,1 140,9 968,3 262,9 331,9 113,2
huhti 72253 2629,3 395,9 451,1 3603,8 145,2 965,5 257,5 329,7 111,1
touko 7302,6 2649,6 412,5 4544 36355 150,7 983,9 261,2 337,1 113,6
kesa 73342 26589 417,6 449,3 36554 153,1 10155 271,3 359,3 114,3

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) |aitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,2 0,8 0,2 712,1 293,1 29,9 109,0 277,1 2,8 0,2 2001 kesa
0,2 0,7 0,0 699,7 284,0 22,3 108,0 281,0 4,3 0, heind
0,1 0,6 0,0 700,3 2774 20,1 112,6 286,0 4,2 0,0 eo
01 0,5 01 708,8 278,6 26,3 111,9 287,7 4,2 0,1 syys
0,1 0,3 0,2 707,2 284,6 20,2 114,3 284,2 37 0,2 loka
01 04 0,6 703,0 274,3 23,3 109,4 291,3 4,0 0,6 marras
01 0,5 13 665,2 264,1 27,8 99,8 267,5 4,7 13 joulu
01 04 0,2 685,1 276,2 22,6 103,2 279,0 4,0 0,2 2002 tammi
01 0,3 04 687,2 271,7 22,9 101,6 286,8 38 04 helmi
0,1 0,2 04 722,1 285,2 30,5 103,3 299,2 35 04 maalis
0,1 0,2 0,5 696,1 274,3 230 96,2 298,9 32 0,5 huhti
0,1 0,2 04 714,3 280,6 22,7 93,0 314,4 3.2 04 touko
0,2 0,5 0,5 7258 281,7 31,3 86,3 322,7 35 0,5 kesa
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jérjestot pankit) |aitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
94,4 46,1 115,1 70453 2487,0 548,6 410,0 33251 159,3 1151 2001 kesa
94,0 46,1 114,7 7095,0 2510,2 571,7 414,1 3322,7 161,5 114,7 heind
93,8 46,0 1134 71153 25113 581,5 4214 33234 164,3 1134 eo
92,0 46,0 113,6 71354 25185 586,5 419,3 3329,1 168,4 113,6 syys
91,8 51,3 113,0 71835 2537,0 603,3 418,9 3332,6 178,7 113,0 loka
91,5 51,7 115,7 72354 25437 623,1 439,6 33324 180,9 115,7 marras
92,1 51,7 112,9 72731 25485 653,5 445,9 33304 182,1 112,9 joulu
91,3 56,5 114,4 73355 25534 663,0 454,6 3360,3 189,8 1144 2002 tammi
92,0 56,3 1125 7374,9 25778 670,4 458,4 3366,4 189,3 112,5 helmi
92,2 56,3 111,1 7439,1 26018 686,6 460,5 3385,2 193,8 111,1 maalis
94,1 61,3 111,0 74948 26125 702,6 466,0 3399,2 2035 111,0 huhti
95,1 61,2 115,1 7572,2 2630,1 726,9 475,0 3416,3 208,8 115,1 touko
93,2 61,6 114,7 7623,9 26485 745,6 477,2 3426,1 211,7 114,7 kesa
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
94,6 46,9 115,3 77574 2780,1 578,55 519,1 3602,2 162,2 1153 2001 kesa
94,2 46,9 114,8 77947 2794,2 594,0 522,1 3603,8 165,8 114,8 heind
93,9 46,6 1135 7815,6 27888 601,6 534,0 3609,4 168,4 1135 eo
92,1 46,5 113,7 78442 27971 612,8 531,2 3616,8 172,6 113,7 syys
92,0 51,6 113,2 7890,7 28217 623,4 533,2 3616,8 182,4 113,2 loka
91,6 52,1 116,3 79384 2818,0 646,4 549,0 3623,7 184,9 116,3 marras
92,2 52,2 114,1 79383 2812,6 681,3 545,7 3597,9 186,7 114,1 joulu
91,4 56,9 114,6 8020,6 2829,6 685,6 557,8 3639,2 193,8 114,6 2002 tammi
92,2 56,6 112,9 8062,1 28495 693,4 560,0 3653,2 193,1 112,9 helmi
92,3 56,5 111,5 8161,2 28871 717,1 563,7 3684,4 197,4 111,5 maalis
94,2 61,5 111,5 8190,8 2886,8 725,6 562,2 3698,0 206,7 111,5 huhti
95,2 61,4 1155 8286,5 2910,7 749,6 568,0 3730,6 212,1 115,5 touko
934 62,1 115,2 8349,7 29301 776,9 563,5 3748,8 215,2 115,2 kesa
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Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin

jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 387,9 282,0 2,7 64,7 374 11 251 98 115 33
heina 370,6 2451 23 75,7 44,9 2,6 6,2 28 28 0,6
elo 404,8 2874 16 69,0 453 15 9,9 438 41 09
syys 3741 269,5 2,2 66,4 34,3 18 22,0 8,0 114 2,2
loka 480,0 3459 2,0 85,9 45,1 11 838 30 47 09
marras 459,4 347,2 23 66,4 42,2 13 16,2 6,4 7,9 1,1
joulu 307,7 2285 13 52,6 23,4 19 171 6,6 84 13
2002 tammi 464,0 3275 21 71,2 61,3 2,0 11,3 50 50 11
helmi 386,4 268,0 2,6 66,0 47,9 19 134 5,0 6,5 15
maalis 399,7 286,5 2,2 60,1 49,0 18 24,3 10,7 10,1 33
huhti 376,3 2548 25 63,4 53,8 18 9,7 44 41 09
touko 376,1 2531 21 62,3 57,0 1,6 137 52 7,0 1,2
kesa 3153 206,6 23 51,6 52,5 2,2 20,9 6,3 12,3 18
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 117,3 44,9 11,3 10,9 49,6 0,5 34,1 11,8 8,2 47
heina 1256 53,3 20,9 6,1 42,6 2,7 151 48 73 23
elo 778 29,9 75 7,7 29,6 31 13,0 34 86 09
syys 1089 359 73 23 58,8 4,6 84 438 30 0,2
loka 1234 58,7 136 45 40,8 58 20,6 44 79 23
marras 1159 48,0 11,9 17,5 358 2,7 30,1 6,0 12,8 4,6
joulu 1131 43,0 357 9,1 23,0 2,2 14,2 6,4 4,0 2,2
2002 tammi 156,3 475 11,1 6,5 88,0 32 19,6 41 45 37
helmi 129,7 54,1 88 82 57,5 11 19,7 82 82 13
maalis 1435 56,9 9,0 2,8 69,4 53 254 8,6 12,1 33
huhti 113,8 43,0 12,9 7,7 45,2 49 229 51 7,7 1,1
touko 132,8 40,8 22,2 8,0 55,3 6,6 26,2 57 10,0 32
kesa 1238 48,9 14,5 6,3 51,3 29 29,4 9,9 17,2 0,7
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 505,2 326,9 14,1 75,6 87,0 16 59,2 21,6 19,7 8,0
heina 496,1 298,3 23,2 81,8 87,5 52 213 7,6 10,1 29
elo 482,6 3173 91 76,6 74,9 4,6 22,9 8,2 12,7 1,7
syys 483,0 305,4 9,4 68,7 93,1 6,4 30,4 12,7 14,3 24
loka 6035 404,6 15,6 90,3 86,0 6,9 29,5 75 12,6 32
marras 5752 395,3 14,2 83,9 78,0 4,0 46,3 12,5 20,7 57
joulu 420,7 2715 37,0 61,7 46,4 41 313 13,0 12,4 36
2002 tammi 620,3 375,0 132 77,6 149,3 52 30,9 91 9,5 438
helmi 516,1 322,1 11,3 74,2 105,4 3,0 33,2 132 14,7 29
maalis 5432 3434 11,3 62,9 1184 71 49,8 19,3 22,2 6,6
huhti 490,1 297,8 15,5 71,1 99,0 6,7 32,6 9,5 11,7 2,0
touko 508,9 2939 24,3 70,3 112,3 82 39,9 10,9 17,0 44
kesa 439,1 2555 16,8 58,0 103,8 51 50,3 16,3 29,5 25

Lahteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensg| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 0,1 0,2 413,0 291,8 14,3 67,9 375 12 0,2 2001 kesa
0,0 0,0 0,0 376,8 2478 51 76,4 44,9 2,6 0,0 heina
0,1 0,0 0,0 4147 292,2 57 69,8 454 15 0,0 elo
0,1 04 0,0 39,1 2775 135 68,6 34,3 21 0,0 syys
0,0 0,0 0,2 488,9 349,0 6,7 86,7 45,1 12 0,2 loka
0,1 0,2 04 4755 3537 10,2 67,5 42,3 15 04 marras
0,0 0,1 0,7 324,8 2350 9,7 53,9 234 2,0 0,7 joulu
0,1 0,0 0,1 4753 3325 71 72,2 61,5 2,0 0,1 2002 tammi
0,0 0,1 0,2 399,8 2731 9,1 67,6 47,9 2,0 0,2 helmi
0,0 0,1 0,1 424,0 297,2 124 63,4 49,0 19 0,1 maalis
01 0,0 0,2 386,0 259,2 6,6 64,3 53,9 18 0,2 huhti
0,0 0,0 01 389,8 258,33 9,1 63,5 57,0 16 0,1 touko
0,0 03 0,1 336,2 2130 14,6 53,4 52,5 25 0,1 kesa
Y hteensa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,0 6,7 038 151,4 56,7 19,5 15,6 51,6 72 0,8 2001 kesa
05 0,1 0,0 140,7 58,1 28,3 83 43,2 2,7 0,0 heina
01 0,0 0,0 90,8 333 16,1 85 29,7 32 0,0 elo
0,1 0,0 04 117,3 40,7 10,2 25 58,9 4,6 04 syys
0,2 54 04 144,0 63,1 21,5 6,8 41,1 11,2 04 loka
10 05 51 146,0 54,1 24,7 22,1 36,8 32 51 marras
13 0,1 0,1 127,2 49,4 39,7 11,3 24,3 23 0,1 joulu
0,0 51 21 1759 51,7 15,6 10,2 88,0 83 2,1 2002 tammi
15 03 03 149,4 62,3 17,0 9,5 59,0 14 0,3 helmi
08 0,5 03 168,9 65,5 21,1 6,1 70,2 58 0,3 maalis
33 51 0,7 136,7 48,1 20,6 838 48,5 10,0 0,7 huhti
2,0 0,1 53 159,1 46,5 32,2 11,1 57,2 6,7 53 touko
0,1 0,7 0,7 1532 58,8 31,6 7,0 51,4 37 0,7 kesa
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
21 6,8 10 564,4 3485 338 83,6 89,1 84 1,0 2001 kesa
0,6 0,1 0,1 517,5 305,9 334 84,7 88,1 53 0,1 heina
0,2 0,0 0,1 505,5 3255 21,9 784 751 47 0,1 elo
0,2 04 04 5134 3181 238 711 93,2 6,7 04 syys
0,2 54 05 632,9 412,1 28,3 93,5 86,2 12,3 0,5 loka
11 08 5,6 621,5 407,7 34,9 89,6 79,1 47 5,6 marras
13 03 08 452,1 2845 49,4 65,3 47,8 43 08 joulu
0,1 51 2,2 651,2 384,1 22,7 82,4 149,5 10,3 2,2 2002 tammi
15 04 05 549,2 3354 26,1 771 106,9 33 05 helmi
08 0,5 04 592,9 362,7 335 69,5 119,2 76 04 maalis
33 51 09 522,7 307,3 27,2 73,2 102,3 11,8 09 huhti
2,0 0,1 55 548,8 304,8 41,3 74,6 114,3 83 55 touko
0,2 10 09 489,4 2717 46,3 60,4 103,9 6,1 09 kesa
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Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin
jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)
Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa -7,6 2,2 -0,3 -1,8 -73 -04 152 5,6 6,7 2,7
heina 54 -37 -0,2 37 4,0 1,6 -19,3 -6,7 -74 -4.8
elo 4,6 -52 -0,7 55 50 0,0 -4,.8 -2,2 -1,6 -0,9
syys -2,1 -3,2 -0,3 -04 17 0,1 10,0 4,0 6,5 -03
loka 93 9,6 -04 38 -35 -0,3 -111 -38 -58 -15
marras -73 -10,7 0,1 -4,1 7,1 0,2 33 0,3 30 -0,6
joulu -45,7 -11,4 -05 -10,5 -23,8 0,6 6,9 0,2 50 10
2002 tammi 314 15,7 0,2 4,6 114 -0,6 -12,9 -5,0 -55 -1,3
helmi -0,8 -6,6 0,2 -2,2 78 0,0 17 11 0,1 05
maalis 16,8 54 04 -1,1 12,4 -0,2 16,4 6,5 72 2,8
huhti 77 -2,9 0,2 -45 -0,3 -0,3 -18,4 -8,1 -1,7 -2,6
touko 18,4 6,7 -0,8 -29 15,5 0,0 03 0,1 05 -03
kesa -32 -35 0,0 -79 83 0,0 12,9 30 8,6 10
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 58,1 16,5 8,0 74 26,2 0,0 254 84 6,1 31
heina 40,0 20,6 17,3 21 -2,2 21 93 25 56 20
elo 14,3 12 28 6,6 09 29 70 11 6,9 0,7
syys 20,4 6,0 4,2 -15 75 41 -0,6 038 038 -0,6
loka 319 15,3 104 -2,4 37 51 16,0 3,0 6,5 2,0
marras 29,3 21 84 16,9 0,1 1,8 22,8 4,2 115 4,4
joulu 37,9 34 30,8 51 -2,6 12 08 23 -04 11
2002 tammi 515 6,5 59 55 30,7 29 12,7 0,1 36 34
helmi 321 19,6 45 29 54 -04 59 35 28 09
maalis 51,4 223 54 04 18,7 4,6 135 24 10,7 1,7
huhti 39,5 73 10,5 5,0 12,0 46 154 2,7 55 05
touko 57,4 12,5 17,4 59 16,1 55 18,0 3,6 6,9 28
kesa 36,7 151 49 2,7 11,7 24 18,8 71 13,7 -0,3
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 kesa 50,5 18,6 77 56 19,0 -04 40,6 14,0 12,8 59
heina 453 17,0 17,1 58 1,7 37 -9,9 -4,2 -1,8 -2,8
elo 18,9 -4,0 21 12,0 59 2,8 2,2 -1,1 53 -0,2
syys 18,3 2,8 39 -1,8 9,2 43 9,4 47 73 -09
loka 41,1 24,9 10,0 14 0,2 47 49 -0,8 0,7 05
marras 22,0 -85 85 12,7 72 2,0 26,0 45 14,5 37
joulu -78 -8,1 30,3 -5,4 -26,4 1,7 7,7 25 45 2,1
2002 tammi 82,9 22,2 6,2 10,1 42,1 2,3 -0,1 -4,9 -1,8 2,2
helmi 314 13,0 47 0,7 13,2 -04 75 4,6 29 13
maalis 68,2 27,7 58 -0,8 311 43 29,9 89 17,9 45
huhti 31,7 4.4 10,7 0,5 11,7 43 -3,0 -5,4 -2,2 -21
touko 75,8 19,2 16,6 29 31,6 55 18,3 37 74 25
kesa 33,6 115 438 -52 20,0 24 31,7 10,1 22,2 0,7

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteistt jérjestot pankit) laitokset yhteistt jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 0,0 0,1 77 78 6,4 0,9 =72 -0,3 0,1 2001 keséd
0,0 -0,1 -0,2 -13,9 -10,4 -7,6 -1,1 39 15 -0,2 heina
0,0 -0,1 0,0 -0,3 -74 -2,2 4,6 50 -0,2 0,0 elo
0,0 -0,1 0,0 80 08 6,2 -0,7 17 0,0 0,0 syys
0,0 -0,2 01 -1,9 58 -6,1 23 -35 -05 0,1 loka
0,0 0,1 04 -4,1 -10,4 32 -4,7 71 04 04 marras
0,0 0,1 0,7 -38,8 -11,2 45 -9,5 -239 0,6 0,7 joulu
0,0 -0,1 -11 18,5 10,7 -52 33 11,5 -0,7 -1,1 2002 tammi
0,0 -0,2 0,2 0,9 -55 0,3 -17 78 -0,2 0,2 helmi
0,0 0,0 0,0 332 11,9 76 16 124 -0,3 0,0 maalis
-0,1 0,0 0,1 -26,2 -11,0 -75 -71 -0,3 -0,3 0,1 huhti
0,0 0,0 -0,1 18,7 6,8 -0,3 -3,2 155 0,0 -0,1 touko
0,0 03 01 9,7 -0,6 85 -6,9 83 0,2 0,1 kesa
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteistt jérjestot pankit) laitokset yhteistt jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
19 6,5 -0,6 83,4 24,8 14,1 10,5 28,2 6,5 -0,6 2001 kesa
-0,5 0,0 -04 49,3 232 22,9 41 -2,7 21 -0,4 heina
-0,2 -0,1 -1,3 21,3 23 9,7 72 0,6 28 -1,3 elo
-1,8 0,0 0,2 19,7 6,8 50 -2,0 57 41 0,2 syys
-0,1 53 -0,6 47,9 18,2 16,9 -04 35 10,3 -0,6 loka
-04 0,4 2,7 52,1 6,3 19,9 21,2 -0,3 22 27 marras
0,6 0,0 -2,8 38,6 57 30,4 6,2 -2,0 12 -2,8 joulu
-0,8 48 15 64,2 6,6 9,5 89 29,9 78 15 2002 tammi
0,7 -0,2 -1,9 38,0 231 73 38 6,1 -0,5 -1,9 helmi
0,1 0,0 -1,4 64,9 247 16,2 21 18,8 45 -14 maalis
18 50 -0,1 54,8 10,0 15,9 55 138 9,6 -0,1 huhti
0,9 -0,1 41 75,4 16,1 24,2 8,6 17,0 54 4,1 touko
-1,9 0,5 -0,3 55,5 22,2 18,5 24 98 29 -0,3 kesa
Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteistt jérjestot pankit) laitokset yhteistt jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,0 6,5 -0,5 91,1 32,6 20,5 11,4 21,0 6,1 -0,5 2001 kesd
-0,5 0,0 -0,6 354 12,8 15,3 29 13 37 -0,6 heina
-0,3 -0,2 -1,3 211 -51 74 118 5,6 2,6 -1,3 elo
-1,8 -0,1 0,2 27,7 75 11,2 -2,7 74 4,2 0,2 Syys
-0,2 51 -05 46,0 24,1 10,7 19 0,0 9,8 -0,5 loka
-0,3 0,5 31 48,0 -4,1 231 16,5 6,9 2,6 31 marras
0,6 0,0 -2,2 -0,2 -55 34,9 -33 -25,9 18 -2,2 joulu
-0,8 4,7 05 82,8 17,3 43 12,2 41,4 71 0,5 2002 tammi
0,7 -0,3 -1,7 38,9 17,6 76 21 14,0 -0,7 -1,7 helmi
0,1 -0,1 -1,4 98,1 36,6 237 37 31,2 43 -14 maalis
18 50 0,0 28,7 -1,0 85 -1,6 135 93 0,0 huhti
09 -0,1 4,0 94,1 22,9 24,0 54 32,5 53 4,0 touko
-1,8 0,7 -0,3 65,2 21,6 27,1 -4,5 18,1 31 -0,3 kesa
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(kausivai htelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi jatavarat ja palvelut

K okonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) | Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi|  Prosentti- Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos| 1996 = 100 1996 = 100
edellisesta
gjanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissa (%) Y 100,0 100,0 61,1 61,1 38,9 38,9 100,0| 100,0] 61,1] 38,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 102,7 1,1 101,8 0,7 104,4 1,9 - - - -
1999 103,8 11 102,7 0,9 106,0 ,5 - - - -
2000 106,3 23 105,5 2,7 107,8 1,7 - - - -
Euroalueen Iaeij eneminen
2001 108,9 25 108,1 25 110,4 25 - - - -
2001 1N 109,2 2,4 108,2 2,3 111,2 25 109,2 0,3 108,5 110,8
\% 109,5 2,1 108,6 17 111,2 2,8 109,6 0,3 108,6 111,6
2002 | 110,4 2,6 109,1 2,2 112,6 31 110,4 0,8 109,3 112,6
1 1115 2,1 110,3 1,4 1135 32 1111 0,6 109,9 113,6
2001  syys 109,4 2,2 108,6 2,0 111,0 2,6 109,5 0,4 108,8 111,0
loka 109,5 2,3 108,7 2,0 1111 2,8 109,6 0,1 108,7 1114
marras 109,5 2,1 108,5 15 1111 2,7 109,6 0,0 108,5 111,6
joulu 109,6 2,0 108,6 1,6 1115 28 109,7 0,1 108,6 111,9
2002  tammi 110,1 2,7 108,9 24 112,2 30 110,3 0,5 109,2 112,3
helmi 110,2 25 108,8 2,1 112,7 3,0 110,3 0,1 109,2 112,6
maalis 110,8 25 109,7 2,0 113,0 32 110,7 0,3 109,5 113,0
huhti 1114 2,4 110,4 2,0 113,2 3,0 111,0 0, 110,0 113,1
touko 1115 2,0 110,4 13 113,6 33 111,2 0,2 109,9 113,7
kesa 111,5 18 110,2 1,0 113,9 32 111,2 0,0 109,7 113,9
heina 111,3 19 1094 1,2 114,8 32 111,3 0,1 109,7 114,1
elo? . 2,1 . . . . . .
2. Tavaroiden japalveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elintarvikkeet ¥ Teollisuustuotteet Asuminen Liikenne| Viestintda| Kulttuuri Muut
Kokonais-|  Jalostetut Jalosta-| Kokonais- Muut Energial javapaa-
indeksi elin-| mattomat indeksi| teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissa (%) ¥ 20,4 12,3 8,1 40,7 32,0 8,7 9,7 6,3 25 14,3 6,1
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1998 1,6 14 2,0 0,2 0,9 -2,6 2,3 1,7 -1,0 2,2 1,8
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 24 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 1,4 1,1 1,7 34 0,7 13,3 1,6 2,6 -4,2 2,3 2,4
Euroalueen laajeneminen
2001 45 28 7,0 15 , 2,7 19 35 -2,8 33 2,6
2001 I 51 33 79 1,0 0,9 11 1,9 37 -25 32 2,7
\Y 4,7 35 6,7 0,2 1,6 -4,1 2,0 38 -18 3,6 29
2002 | 4,9 35 7,0 0,9 1,8 -2,1 2,3 3,6 -1,2 4,0 32
1 2,8 31 2,4 0,7 1,7 -24 24 34 -0,8 4,2 33
2001  syys 50 34 7,6 0,6 1,2 -14 1,9 3,6 -2,2 34 2,8
loka 50 35 75 0,5 15 -2,7 2,0 38 -1,7 3,6 29
marras 45 34 6,2 0,0 1,6 -50 2,0 37 -2,0 35 29
joulu 4,6 35 6,3 0,2 1,6 -4,6 2,0 4,0 -1,7 3,6 29
2002  tammi 56 3.8 8,4 0,9 17 -19 2,2 3,6 -12 39 31
helmi 4.8 33 7,1 0,7 19 -2,9 2,2 35 -12 4,0 32
maalis 4,2 33 55 1,0 1,8 -1,6 2,3 37 -1,0 4,2 32
huhti 3,6 32 4,1 1,2 1,8 -0,5 25 32 -0,9 38 33
touko 2,7 31 2,1 0,6 17 -2,9 24 35 -0,7 4.4 34
kesa 2,3 31 11 0,3 1,6 -3,6 24 35 -0,8 4,3 33
hein& 21 29 0,9 0,7 14 -17 25 35 -0,8 4,2 34
eo . . . . . . . . . . .

Léahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Viittaa ajanjaksoon 2002.
2) Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myds muista eur oalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin seké energian hintoja koske-

viin ennakkotietoihin.
3) Sisdltéd alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.
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Taulukko 4.2

Muut hinnat ja kustannukset

1. Teollisuuden tuottajahinnat jaraaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
Teollisuusilman rakentamista® Raken-| Tehdas- | maailmanmarkkina- hinta?
K okonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamistaja energiatuotteita Energia| taminen?|teollisuus hinnat? (euroal
1995 =100 Kokonais-|  Véli- | Pa&oma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)
indeksi | tuotteet | hyodyk- | Kokonais- | Kestavét Ei- indeksi
keet indeksi kestavat ilman
energiaa,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11 12 13 14
1996 100,3 0,3 03 -18 1,4 1,7 2,0 1,7 09 1,4 09 6,0 -7,5 16,0
1997 101,4 11 0,6 0,2 0,3 1,1 0,6 1,2 3,2 1,3 0,8 10,7 14,6 17,0
1998 100,6 -0,8 02 -04 0,6 0,5 0,7 05 -5,2 0,3 -0,6 -21,0 -12,5 12,0
1999 100,2 -04 -06 -15 0,2 -0,1 07 -02 05 1,2 0,2 15,8 -59 17,1
2000 105,7 55 2,6 50 0,6 15 1,4 1,6 19,0 24 52 50,8 16,7 31,0
Euroalueen laajeneminen
2001 108,2 2,1 1,8 1,2 1,0 30 21 31 2,7 2,2 1,2 -8,8 -7,6 27,8
2001 |11 108,9 3,6 2,3 1,9 1,0 34 2,2 35 8,8 2,7 25 4.6 -3,0 317
1 108,3 14 15 0,1 1,2 3,0 21 31 0,6 24 0,6 -11,3 -10,4 29,0
\Y 107,2 -1,0 07 -13 1,1 24 19 24 -8,1 1,3 -1,5 -28,8 -15,6 22,4
2002 | 107,3 -0,9 03 -17 1,2 1,6 1,8 1,6 -50 2,0 -0,7 -10,5 -3,6 24,6
I 107,9 -0,9 03 -09 11 1,0 15 09 -4,9 . -0,5 -8,7 -55 27,8
2001 €lo 108,2 1,6 15 0,2 1,2 31 2,2 3,2 14 - 0,8 -10,4 -10,7 28,7
Syys 108,3 0,6 12 -04 1,2 2,8 2,0 29 -2,3 - -0,2 -20,7 -18,1 28,8
loka 107,6 -0,7 09 -09 11 25 19 2,6 -7,3 - -1,3 -30,2 -19,3 238
marras 107,1 -1,3 06 -14 1,0 24 1,9 25 -9,5 - -1,8 -34,1 -15,1 21,7
joulu 106,9 -1,0 05 -15 11 21 19 21 -7,3 - -1,5 -20,6 -12,3 215
2002 tammi 107,2 -0,8 04 -16 1,2 2,0 19 21 -54 - -0,7 -14,4 -6,5 22,6
helmi 107,2 -1,1 02 -18 1,2 1,6 1,7 1,6 -5,6 - -1,0 -15,2 -4,0 235
maalis 107,6 -0,8 01 -16 1,2 1,2 1,7 1,1 -39 - -0,6 -1,6 -0,3 27,9
huhti 107,9 -0,8 03 -11 1,0 1,2 1,6 1,1 -39 - -0,3 -1,2 -1,4 29,3
touko 107,9 -1,0 03 -09 11 09 15 09 -51 - -0,6 -9,5 -6,8 28,1
kesa 107,8 -1,1 03 -06 1,0 0,8 1,4 08 -5,8 - -0,7 -14,9 -8,4 25,8
heind 107,7 -0,6 05 -01 0,8 0,9 1,2 09 -4,2 - -0,2 -10,2 -7,7 25,9
eo . . . . . . . . . - . -4,1 -0,8 27,0
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit®
(vuotuinen prosenttimuutos, ellel toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kokonaiskysyntéa Kotimainen Vienti ® Tuonti ©
kysynta Yksityinen Julkinen| Kiintean paa-
1995 = 100 kulutus kulutu oman brutto-
muodostus
15 16 17 18 19 20 21 22
1996 102,0 2,0 21 24 22 0,9 0,8 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 1,0 1,8 2,6
1998 105,3 1,7 1,2 1,4 1,2 0,9 -0,1 -1,5
1999 106,5 11 1,2 1,1 1,9 0,8 -0,5 -0,2
2000 107,8 1,3 25 22 2,6 2,6 4,6 8,2
2000 1l 107,7 1,2 24 1,9 25 2,6 45 8,3
1 108,2 14 25 2,3 2,6 2,6 50 81
\Y 108,4 15 2,6 25 2,6 30 53 84
Euroalueen laajeneminen
2001 110,8 24 21 24 2,2 19 1,6 0,9
2001 | 109,9 21 24 24 2,2 2,2 33 41
I 110,5 2,3 24 2,7 2,2 19 2,6 2,6
1 111,0 2,2 21 25 21 21 0,8 0,3
\Y 111,9 2,8 1,7 2,2 2,2 15 -0,1 -3,1
2002 | 112,5 24 1,8 25 2,2 1,8 04 -1,4

Léahteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg I nstitute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
ja sarakkeissa 15-22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002

Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukai stetun mééritel mén mukainen erittely.
Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukai stamattomiin tilastoihin.

Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.
Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyddykkeisiin ja palveluihin, ja niihin siséltyy euroal ueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito?

Bruttokansantuote ja sen kaytto

1. Kayvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT
Y hteensa Kotimainen kysynta Tavaroiden ja pal veluiden
ulkomaankaupan tase®
Y hteensd Yksityinen Julkinen| Kiintean péa Varastojen Y hteensa Vienti 3 Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus|
1] 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 5649,0 5500,5 3201,3 1150,7 1138,2 10,3 148,6 1827,2 1678,7
1998 5882,6 5742,6 33318 1176,6 12019 32,2 140,0 1949,1 1809,1
1999 6149,2 6048,1 3506,7 1230,2 12915 19,8 101,1 2053,1 1952,1
2000 6444,8 6376,9 3672,8 12859 13875 30,7 67,9 24125 2344,6
Euroalueen laajeneminen
2001 6819,7 6707,1 3919,6 1358,8 14329 -4,3 112,6 25446 2432,0
2001 | 1689,9 1666,1 966,1 335,0 359,5 55 238 6445 620,7
1 17004 16799 979,2 338,0 358,5 41 20,5 640,2 619,7
11 1710,2 1681,8 985,2 341,2 358,7 -3,2 284 634,3 605,9
\Y) 1719,2 1679,3 989,2 344.6 356,2 -10,7 39,9 625,6 585,7
2002 | 1735,3 1692,4 994,8 348,7 356,2 -7,2 42,9 627,4 584,5
1 . . . . . . . . .
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Y hteensa Kotimainen kysynta Tavaroiden ja pal veluiden
ulkomaankaupan tase®
Y hteensd Yksityinen Julkinen| Kiintean péa- Varastojen Y hteensa Vienti 3 Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus|
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5509,1 5354,1 30934 1126,1 11319 2,7 155,0 1806,3 1651,2
1998 5666,9 55443 31875 11424 1189,7 24,7 1225 1939,1 1816,5
1999 5823,6 5735,0 3299,3 1164,6 1260,2 10,9 88,6 20414 1952,7
2000 6025,4 5900,0 3382,0 1186,7 1319,6 11,7 1254 22933 21679
Euroalueen laajeneminen
2001 6220,6 6069,3 3521,6 122477 13354 -125 151,3 2378,6 22273
2001 | 1554,6 1517,6 876,5 304,5 337,2 -0,7 37,0 603,4 566,4
1 1555,2 1521,2 881,1 305,8 335,1 -0,8 339 596,4 562,5
11 1557,7 1517,0 882,1 306,7 333,0 -4.8 40,7 5945 553,8
\Y 1553,2 15135 881,9 307,8 330,0 -6,2 39,7 584,4 5447
2002 | 1558,7 15144 880,4 310,2 328,1 -4,2 44,3 585,0 540,8
1 1564,0 15175 883,9 311,3 325,4 -31 46,5 596,4 549,9
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 2,3 1,7 1,6 1,3 2,3 - - 104 9,0
1998 29 36 30 1,4 51 - - 74 10,0
1999 28 34 35 19 59 - - 53 75
2000 35 29 25 19 47 - - 12,3 11,0
Euroalueen laajeneminen
2001 15 09 1,8 19 -0,6 - - 25 1,1
2001 | 24 18 21 21 1,6 - - 82 6,6
1 1,6 1,3 18 21 -0,1 - - 44 3,6
11 14 0,7 18 21 -15 - - 1,3 -0,5
\Y 04 -0,1 1,6 14 -25 - - -3,3 -4,9
2002 | 0,3 -0,2 04 19 -2,7 - - -3,0 -4.5
1 0,6 -0,2 0,3 1,8 -2,9 - - 0,0 -2,2

Lahde: Eurostat.

1) Vieistd-osan alussa on lyhyt selostus kayvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.

2) Siséltaa arvoesineiden hankinnat miinus vahennykset.

3) Vienti jatuonti kasittévat tavarat ja palvelut ja sisdltavét euroal ueen siséisen kaupan. Kasitteet eivat ole téysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
vienti- ja tuontikésitteiden kanssa.
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Arvonlisdystoiminnoittain

3. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtel usta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vdillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve- | véhennettyna
Yhteensd| Maa, riista-,| Tehdasteolli- | Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-[  Julkinen hal- luiden vali- | tuotetukipal k-
metséa ja suus, sahko-, majoitus- ja|ta, kiinteistd- ja | linto, koulutus,|  tuotekayttdy kioilla
kalatalous| kaasu- javesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus|lut, liike-elaman jamuut
lien kaivu jatietoliikenne palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 5269,5 138,6 1227,8 291,7 1086,1 13814 11440 202,7 582,2
1998 5469,1 138,8 1276,7 2949 1139,6 1439,8 1179,3 201,4 615,0
1999 56874 135,5 1294,8 310,8 11925 15249 1229,0 200,9 662,7
2000 5967,7 136,3 1348,8 326,0 12635 1616,4 1276,7 211,6 688,7
Euroalueen laajeneminen
2001 63299 151,2 1412,9 346,1 1357,8 17131 13488 2274 717,2
2001 | 1566,5 36,6 355,9 854 334,8 421,6 332,3 55,9 179,2
I 15785 375 353,6 86,1 339,0 427,0 335,3 56,7 178,6
1 1588,2 38,6 353,9 86,8 3414 428,8 338,6 57,3 179,3
[\ 1596,7 384 3494 87,8 342,6 435,6 342,7 57,5 180,0
2002 | 1608,8 38,6 351,6 89,0 344,4 438,0 347,2 56,6 1831
Il . . . . . . . . .
4, Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vdillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve| vdhennettyna
Yhteensa| Maa,riistar,| Tehdasteolli-| Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-|  Julkinen hal- luiden vali- tuotetukipalk-
metséa ja suus, sahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja| linto, koulutus,|  tuotekaytto? kioilla
kalatalous| kaasu- javesi- ravitsemistoi- |vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus|lut, liike-elaman jamuut
lien kaivu jatietoliikenne palvelut palvelut
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5167,0 140,2 12175 290,1 1071,2 1338,3 1109,7 213,8 556,0
1998 5317,7 142,2 1256,8 291,2 11149 1386,2 1126,4 2214 570,5
1999 5458,6 1454 1269,6 299,0 1164,6 1437,7 11424 230,0 594,9
2000 5660,9 144.8 1320,7 305,2 12211 1504,4 1164,7 245,5 609,9
Euroalueen laajeneminen
2001 5859,0 152,2 1347,6 3104 12834 1567,2 1198,2 260,8 622,5
2001 | 1462,8 37,8 3413 77,7 319,6 388,4 297,9 64,4 156,2
I 1464,4 37,8 337,6 77,6 321,0 391,3 299,1 64,9 155,6
1 1467,8 384 3374 775 3215 3931 300,0 65,5 1554
[\ 14639 38,2 3313 775 321,3 394,3 301,2 66,0 155,2
2002 | 1469,7 38,1 3341 76,9 3225 395,2 302,8 65,4 154,5
I 14749 38,2 334,7 76,3 323,8 3974 304,5 65,7 154,8
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 24 04 33 -1,8 31 33 1,0 37 24
1998 29 14 32 04 41 36 15 35 2,6
1999 2,7 2,2 1,0 2,6 45 37 14 39 43
2000 37 -04 4,0 21 49 4.6 19 6,7 25
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 -0,7 09 -0,5 2,6 2,7 14 47 0,1
2001 | 2,7 -0,8 35 -0,3 38 31 14 56 1,1
I 2,0 -1,0 14 -04 30 30 1,2 48 -04
1 1,6 -0,8 0,7 -0,6 24 2,6 15 43 0,1
[\ 0,6 -0,3 -1,9 -0,7 1,2 2,2 14 40 -0,3
2002 | 05 0,9 -21 -11 09 1,7 1,7 15 -1,1
I 0,7 0,9 -0,9 -1,7 09 1,6 1,8 1,2 -0,5
L&ahde: Eurostat.
1) Vélillisten rahoituspal veluiden kéytto luokitellaan vélituotekaytoksi, jota ei olejaoteltu toimialoittain.
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Taulukko 5.2

Muitakeskeisia reaalitalouden tilastoja?

1. Teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Y hteensa Teollisuus ilman rakentamista? Raken-|  Tehdas-
K okonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen| teollisuus
1995 = 100 Kokonais- Vdi-| Padoma- Kulutustavarat

(kp.) indeksi| tuotteet| hyodyk- [ Kokonais-| Kestokulu- | Ei-kesto-

keet indeksi | tustavarat | kulutus-

tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 37 109,3 4,3 4.8 4,0 77 2,7 45 24 1,2 1,3 4.8
1999 2,1 1114 2,0 2,1 19 25 1,7 1,3 1,7 1,4 4,2 2,0
2000 50 117,6 55 6,0 6,0 9,3 2,3 6,2 15 18 2,0 59

Euroalueen laajeneminen

2001 0,0 117,9 0,2 01 -0,9 1,2 0,2 -2,7 0,8 0,9 -0,5 0,1
2001 11 0,5 118,3 0,9 0,8 0,3 1,8 0,5 -1,9 1,0 0,9 -1,0 0,9
11 -04 117,8 -0,4 -0,5 -14 0,1 0,3 -3,9 1,1 0,5 -04 -05
\Y% -3,2 1157 -3,8 -4.8 -6,1 -4,9 -2,9 -7,6 -1,9 2,7 0,6 -4,7
2002 | -2,3 116,7 -2,6 -3,2 -2,0 -6,5 -1,3 -7,3 0,0 1,7 1,6 -3,5
1 -13 117,0 -0,9 -13 0,0 -33 -11 -6,4 0,0 23 -3,2 -1,3
2001 eo 0,7 118,5 1,1 1,1 -0,5 2,7 1,8 0,2 2,1 0,7 -0,8 1,1
Syys -0,6 117,9 -04 -0,7 -1,7 0,2 -0,1 -4,1 0,8 0,9 -0,3 -0,6
loka -19 116,1 -2,6 -2,9 -3,6 -2,7 -2,0 -7,2 -0,9 -1,0 2,1 -2,9
marras -34 1154 -4,2 -51 -6,2 -53 -2,9 -7,5 -2,0 15 0,4 -50
joulu -4,3 115,8 -4,7 -6,6 -8,7 -6,5 -3,8 -8,2 -2,9 7.2 -0,8 -6,4
2002 tammi -24 116,3 -2,8 -3,6 -3,3 -6,2 -1,0 -7,3 0,2 25 19 -3,7
helmi -25 116,4 -3,1 -3,8 -2,7 -7,3 -14 -6,9 -0,2 14 1,6 -39
maalis -2,1 117,4 -2,0 -2,4 -0,3 -6,0 -15 -7,6 -0,2 11 13 -2,9
huhti -0,9 116,6 -1,0 -13 -0,1 -2,7 -1,7 -6,6 -0,7 2,0 -12 -0,9
touko -19 116,7 -1,2 -15 0,3 -4,9 -0,5 -7,3 0,9 1,6 -4,9 -19
kesa -0,9 117,7 -0,7 -1,1 -0,2 -2,2 -1,0 -54 -01 33 -33 -11

2. Vahittaiskaupan myynti ja henkildautojen rekister dinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

S . Uusien henkil6autojen
Vahittéiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kayvin hinnoin Kiintein hinnoin
Y hteensa Y hteensa Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia®
— — juomat ja (kp.)
1995 = 100 1995 = 100, tupekka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vadtteet, esineet
jalkineet

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1998 108,0 3,6 104,5 3,0 21 3,6 2,1 45 923 7,2
1999 111,6 34 107,3 2,6 31 25 1,4 3,0 972 54
2000 116,3 4,2 109,9 24 2,0 24 1,9 51 952 -2,1

Euroalueen laajeneminen

2001 121,3 39 1114 14 1,2 1,5 1,3 -0,2 970 -0,6
2001 I 1214 43 1115 12 0,8 14 1,3 -0,3 1006 18
1"l 122,0 4,1 1114 1,2 1,1 1,1 1,8 -0,8 954 -1,2

\Y 122,3 33 111,9 1,3 1,3 1,1 0,2 -0,2 966 25

2002 | 122,7 2,8 1121 1,1 1,2 0,1 0,5 -2,0 914 -4,0
1] 1232 15 111,7 0,1 0,3 -0,3 -0,7 -2,2 915 -8,0

2001 €elo 122,0 4,3 112,0 2,1 2,0 1,3 0,0 0,9 961 -0,5
syys 122,0 35 111,3 0,7 -0,3 1,2 52 -1,3 958 -1,3

loka 122,0 35 110,8 0,7 1,7 0,9 -2,8 0,6 962 32
marras 122,7 34 1134 2,3 1,7 1,9 31 -0,4 969 33

joulu 122,3 2,9 1115 0,8 05 0,6 0,3 -0,7 965 0,8

2002 tammi 1224 2,6 111,6 0,3 0,4 -04 -0,9 -2,0 926 -2,4
helmi 1225 2,8 112,0 1,6 15 0,5 0,6 -1,1 921 -3,2
maalis 1232 2,8 112,8 1,5 1,8 0,2 1,8 -29 895 -6,1

huhti 123,2 2,2 111,7 0,8 1,0 0,1 1,3 -2,4 895 -8,0

touko 123,3 14 112,0 0,7 1,1 -0,2 -3,7 -1,3 916 -6,7

kesa 1232 0,8 1114 -1,0 -1,2 -0,8 0,4 -2,7 934 -9,2

Léhteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21-22 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA, European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1) Korjattutydpaivien maaralla.

2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukai stetun mééritel mén mukainen erittely.

3) Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Euroopan komission suhdannekyselyt

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikagttori ¥
ilmapiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- Yh-| Rahoitus-| Tadous [Tyottomyys-| Saastot
indikaattori ¥ teetin | teens&®) tilanne| tilanne tilanne| seuraavan
(1995 =100) | Y hteens& Tilaus- Vamis- | Tuotanto- kaytto- seuraavan [seuraavan | seuraavan| 12kk:n
kanta tuote- | odotukset | aste?, % 12kk:n| 12kk:n 12kk:n|  aikana
varastot aikana| akana aikana|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 101,3 -1 -5 9 11 83,0 -5 2 -4 16 -2
1999 101,2 -7 -17 11 7 81,8 -4 3 -4 12 -1
2000 103,8 5 5 . . 838 1 4 1 1 0
Euroalueen laajeneminen
2001 101,0 -8 -13 13 3 83,2 -5 2 -9 13 0
2001 Il 100,3 -10 -17 15 2 83,0 -8 1 -12 18 -2
\Y 98,9 -17 -27 17 -8 81,8 -11 1 -16 29 0
2002 | 99,3 -13 -26 14 0 80,8 -10 0 -11 26 -1
I 99,6 -10 -24 11 5 80,8 -9 0 -8 21 -5
11 . . . . . 80,7 . . . . .
2001 heina 100,7 -9 -16 15 5 - -6 2 -10 14 -1
eo 100,1 -10 -16 15 2 - -8 1 -12 19 -3
Syys 100,1 -11 -18 15 -1 - -9 1 -13 21 -1
loka 99,2 -16 -25 16 -8 - -10 2 -17 27 1
marras 98,6 -18 -28 18 -9 - -12 1 -17 31 -1
joulu 98,9 -17 -28 16 -7 - -10 1 -14 28 0
2002 tammi 99,1 -14 -28 14 -1 - -11 0 -13 28 -1
helmi 99,2 -14 -25 14 -2 - -9 1 -10 26 -1
maalis 99,5 -11 -24 13 4 - -9 0 -9 25 -1
huhti 99,4 -11 -25 12 5 - -10 -1 -10 22 -5
touko 99,9 -9 -22 10 5 - -8 0 -7 21 -4
kesa 99,6 -10 -24 12 5 - -9 0 -8 21 -5
heind 99,4 -10 -24 11 5 - -10 0 -10 25 -5
2. Rakentamisen, vahittaiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu)
Rakentamisen luottamusi ndikaattori V ghittéi skaupan luottamusi ndikaattori Palvel uiden luottamusindikaattori ?
Y hteens&” Tilaus- [Tydllisyys- | Yhteens&®’| Taman-| Varastojen|Suhdanne- Yh- | Suhdanne-| Kysynta | Kysynté-
kanta| odotukset hetkinen maara] nakymét | teensd® | nakymat tilanne| nakymat
suhdanne-
tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 -19 -25 -12 -3 -3 13 8 32 33 30 32
1999 -7 -14 1 -5 -5 15 4 27 25 24 31
2000 1 -6 8 -1 4 16 9 30 36 22 33
Euroalueen laajeneminen
2001 -5 -10 1 -6 -4 16 3 15 17 8 21
2001 1l -7 -10 -3 -6 -5 16 3 14 18 6 19
\Y -9 -14 -4 -9 -11 15 -2 -4 -5 -8 0
2002 | -11 -17 -4 -14 -19 18 -4 4 4 -13 22
Il -11 -17 -4 -15 -21 18 -7 7 3 2 15
11 . . . .
2001 heina -7 -10 -3 -4 0 16 3 17 21 10 21
eo -8 -10 -6 -8 -7 16 0 14 17 4 20
syys -5 -9 0 -6 -8 15 6 12 17 5 15
loka -8 -12 -4 -9 -11 14 -1 -2 -3 -6 3
marras -10 -14 -5 -9 -10 14 -3 -6 -7 -7 -4
joulu -9 -16 -2 -10 -12 17 -1 -5 -5 -11 1
2002 tammi -12 -19 -4 -11 -15 15 -4 1 1 -15 18
helmi -10 -17 -3 -15 -24 17 -3 3 3 -14 21
maalis -11 -16 -6 -15 -19 21 -6 9 9 -10 27
huhti -12 -17 -6 -15 -22 19 -5 8 5 1 19
touko -9 -16 -2 -15 -21 19 -6 8 5 2 16
kesa -11 -17 -5 -16 -20 17 -11 4 -1 2 11
heind -14 -24 -3 -15 -20 15 -10 1 -3 -7 12

Lahde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1) Tiedot viittaavat 12 maata késittévaan euroal ueeseen.

2) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vahittai skaupan luottamusi ndikaattoreista. Teollisuuden
luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokai sen muun indikaattorin paino 20 %.

3) Tiedot kapasiteetin kéyttdasteesta ker &téén tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljénnesvuosittai sten kyselyjen keskiarvoja.

4) Luottamusindikaattorit lasketaan komponenttiensa keskiarvona. Indikaattorien laskennassa kéytetdan arvioituja varastotietoja (sarakkeet 4 ja 17) ja
tyottomyys ukuja (sarake 10) k&anteisin etumerkein.
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Taulukko 5.4

Tyodmarkkinat
1. Tydllisyysja ty6ttomyys koko kansantaloudessa?

(vuotuinen prosenttimuutos, kausivai htelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tydllisyys Tyo6ttdomyys
Y hteensa Sosioekonomisen Toimialan mukaan Y hteensa Aikuisvaestt? Nuoriso?
aseman mukaan
Miljoonaa| Palkan- Yrittgjat| Teollisuus| Pavelut| Miljoonaa| Prosentteina| Prosentteina| Prosentteina
sagjat ilman tybvoimasta| tyOvoimasta| ty6voimasta
rakentamista
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 119,894 0,8 1,0 0,2 -0,2 1,4 13,946 10,9 9,4 219
1998 122,001 1,8 1,9 0,8 1,0 2,4 13,270 10,2 8,9 20,0
1999 124,209 18 2,2 -05 -0,2 2,7 12,253 9,3 8,2 18,0
2000 126,884 2,2 24 0,6 0,7 2,9 11,094 84 7,3 16,2
2000 I 126,610 2,3 2,6 0,3 0,6 31 11,178 8,5 74 16,4
11 127,261 2,2 25 0,8 0,9 3,0 10,961 8,3 7,2 16,1
1\ 127,909 2,2 24 15 1,2 2,9 10,727 8,1 7,1 15,6
Euroalueen laajeneminen
2001 132,540 1,3 1,6 0,2 0,4 1,9 11,045 8,0 7,0 15,7
2001 | 132,171 2,0 21 1,0 1,3 24 11,040 8,0 7,0 15,7
1l 132,435 15 1,7 0,6 0,7 1,9 10,977 8,0 7,0 15,6
11 132,626 1,1 14 -0,2 0,1 1,7 11,022 8,0 7,0 15,7
1\ 132,927 0,8 1,1 -0,5 -0,5 15 11,143 8,1 7,0 15,9
2002 | 133,117 0,7 0,9 -0,4 -0,9 15 11,287 8,1 7,1 16,1
1 . . . . . . 11,457 8,3 7,2 16,3
2001 heina - - - - - - 11,013 8,0 7,0 15,7
eo - - - - - - 11,012 8,0 7,0 15,7
Syys - - - - - - 11,041 8,0 7,0 15,7
loka - - - - - - 11,108 8,0 7,0 15,8
marras - - - - - - 11,143 8,1 7,0 15,9
joulu - - - - - - 11,177 8,1 7,0 15,9
2002 tammi - - - - - - 11,235 8,1 7,1 16,0
helmi - - - - - - 11,294 8,1 7,1 16,0
maalis - - - - - - 11,333 8,2 7,1 16,1
huhti - - - - - - 11,372 8,2 7,1 16,2
touko - - - - - - 11,464 8,3 7,2 16,3
kesa - - - - - - 11,536 8,3 7,2 16,5
heina - - - - - - 11,553 8,3 7,3 16,4
2. Tyovmmakustannukset Jatyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Y ksikkotyokustannukset koko Tydvoimakustannusindeksit? Palkat
kansantaloudessa ja alaerét (kp.) tyontekijaa
Y ksikkotyo- Ty6voima- Tyon | Yhteensd Alaerittain Toimialan mukaan kohden
kustannukset kustannukset |  tuottavuus tehdas-
tyontekijaa Pakatja| Tyonantgjan| Teollisuus Palvelut | teollisuu-
kohden palkkiot | sosiaaliturva- ilman dessa
maksut| rakentamista
jamuut
kustannukset
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1997 0,5 19 15 2,6 2,6 2,7 2,2 2,7 2,2
1998 0,1 1,2 1,1 1,6 19 0,8 1,6 1,4 2,2
1999 10 2,0 0,9 2,3 2,6 14 2,4 19 2,5
2000 1,3 2,6 1,3 32 34 25 32 2,9 2,7
2000 Il 05 2,4 18 33 34 2,6 32 2,8 2,8
11 1,7 2,8 1,0 32 34 25 31 2,6 25
\Y% 2,2 2,7 0,5 3,0 32 2,1 2,8 2,9 25
Euroalueen laajeneminen
2001 2,6 2,7 0,1 34 3,6 2,6 32 32 31
2001 | 19 2,4 0,5 34 38 2,3 32 33 34
I 2,6 2,8 0,1 3,0 32 2,3 31 2,1 31
11 24 2,7 0,2 37 39 31 3,6 37 32
\% 34 2,9 -0,4 33 35 2,7 2,9 3,6 2,8
2002 | 34 3,0 -0,4 39 4,1 31 35 4,0

Léhteet: Sarakkeet 1-6, 11-13 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 7-10 seké 14—17 Eurostat ja sarake 19 kansallisiin

tilastoihin perustuvat EKP: n laskel mat.

1) Tyodllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Tyottdmyystilastot ovat |LOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvaesto kasittaa 25-vuotiaat ja sitéd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikéryhman tydvoi masta.
3) Tyobvoimakustannukset tuntia kohden koko kansantal oudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutusja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien

kokonai ssummat eivat val ttamétta tasméé.
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6

Euroalueen sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytt6 ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
1. Rahoitusvarat?
Kéteinen jatalletukset Lisdtieto:
Y hteensa Kéteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muidenkuin
euroal ueen rahalaitoksissa talletukset muissa) pankkien
Y hteensd Yoényli Mé&aré | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset
aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa]  laitoksissa®| ulkopuolella®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 I 4699,1 3155 4100,3 1204,9 14527 13419 100,8 1474 135,8 239,7
1l 46774 311,8 4074,2 11842 14511 13414 97,4 156,4 135,0 237,6
\ 4825,9 3234 4211,2 12829 14633 1386,3 78,6 149,8 141,5 2153
1999 | 4676,1 318,6 4075,8 12391 1464,6 1306,2 66,0 1334 148,3 2439
1 47024 324,8 4114,2 1321,8 1418,3 13157 58,4 125,0 1384 2427
1l 47137 328,3 4112,8 13246 1416,5 13131 58,7 133,3 1394 238,6
\ 4859,9 350,8 42151 13709 1457,7 13235 63,0 142,0 152,0 229,7
2000 | 48379 3355 42223 1379,6 14625 13033 76,8 130,2 150,0 260,6
I} 4894,9 342,0 4256,9 1409,7 14857 1282,6 78,9 146,0 150,0 2472
I 49151 339,8 4266,5 1396,9 1524,0 12637 81,9 159,2 149,6 254,1
v 5030,3 348,4 4361,6 14644 5424 1269,1 85,6 164,5 155,9 230,3
Euroalueen laajeneminen
2001 | 5148,0 336,3 4501,3 1446,1 1624,7 1314,6 115,9 150,3 160,1 259,8
I} 52452 3330 45857 1526,1 1620,2 13211 118,3 165,5 161,0 269,9
1l 5232,7 309,6 46151 15479 1608,7 13337 124,7 147,8 160,2 266,4
I\ 5365,8 239,7 48194 1690,3 1615,6 1396,3 117,2 139,0 167,6 297,7
2002 | 5368,8 254,3 4779,3 1637,6 1607,2 1413,0 121,6 157,5 177,7
1 . 2854 48379 1706,4 1599,1 14128 119,6 153,2 .
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Notee- Rahasto- Yhteensd|  Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeléke
rahastoista;
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 I 15559 167,6 13883 3500,8 2070,8 1429,9 186,7 25238 2256,5 267,4
1l 1546,6 156,5 1390,1 31389 1698,5 14404 187,9 2518,6 22485 270,1
\ 1544,1 155,5 1388,6 34954 19743 1521,1 172,7 2616,0 23459 270,1
1999 | 1559,8 135,8 1424,0 37219 2090,8 16310 194,8 2679,6 2402,8 276,9
1 14838 125,5 1358,2 3989,6 22588 1730,9 211,6 2749,9 2469,4 280,5
1l 14917 1151 1376,6 40274 2288,6 17388 210,8 27934 2508,8 284,6
\% 1565,0 171,2 13938 4619,6 2783,6 1836,0 203,9 2938,0 26504 287,6
2000 | 15834 191,5 13919 4863,0 2926,7 1936,2 2183 3054,1 2758,6 2955
1 16185 196,5 1422,0 4752,6 28433 1909,3 208,8 3099,9 2800,6 299,3
1l 1689,0 2154 1473,6 4864,2 2940,7 19235 207,3 3154,0 2850,5 303,5
A\ 17615 2329 1528,6 48855 3010,2 . 18753 203,4 3182,0 2878,0 304,0
Euroalueen laajeneminen
2001 | 18815 3214 1560,1 45047 2755,2 1839,5 2284 32324 2921,6 310,8
1 18779 288,1 1589,7 46474 2786,2 1861,2 2354 3290,5 2977,6 312,9
I 1903,5 289,6 16139 39914 22493 17421 256,1 3267,0 2950,7 316,3
\ 1900,8 278,8 1622,0 4362,6 2526,3 1836,3 263,8 3364,0 30434 320,6
2002 | 1976,3 318,3 1658,0 4449,2 2580,9 1868,3 2939 3448,1 3119,2 329,0
1 . . . . . . . . . .
L&ahde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisdltaa julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).
2) Siséltédd useimmat EKT 95:ssé médritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eivét sisélly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontamét lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet seké muut saamiset ja velat.
3) BISn kansainvaliset pankkitilastot. BIS:n maaritelman mukainen pankki-kasite on lahell& euroalueella kéytettavan mééritelman mukaista
rahalaitos-késitetta.
4) Siséltéa euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen valittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten seka el @kerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.
5) Ei sisédlla noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytto ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisétieto:
Y hteensa . ‘o . : Muiden kuin
Eroalueen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet? pankkien
raha Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaisety aikaiset alkaiset aikaiset alkaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 I 6 006,2 5453,0 901,1 31,9 869,2 2505,2 878,9 1626,2 2599,9 2325 23674 151,3
11 60818 5524,1 903,5 333 870,2 2528,7 866,2 1662,5 2649,6 2338 24159 1474
v 62275 5663,5 911,2 36,0 875,2 2600,7 902,9 16978 27156 2408 24748 151,3
1999 | 6259,4 5682,7 902,1 36,3 865,8 25959 921,3 1674,6 27613 251,8  2509,6 156,8
I 64234 58175 899,5 39,0 860,6 2688,1 964,2 1724,0 28357 2556  2580,1 183,3
11 64914 5886,6 884,7 37,9 846,8 2703,0 943,7 17593 2903,6 2554 26483 191,4
v 6 665,1 6039,5 900,1 42,1 858,0 27954 979,8 1815,6 2969,5 2641 27054 2014
2000 | 6809,9 6156,4 890,4 411 849,3 2894,2 1038,0 1856,2 3025,2 2656 2759,7 2211
1 6957,6 6262,2 884,8 42,0 842,8 29944 1090,7 1903,7 30783 2744  2804,0 219,7
11 7102,2 6379,6 865,0 39,9 825,0 3102,3 11524 19499 31349 2759  2859,0 252,3
v 7264,2 6500,5 880,2 42,0 838,2 3199,5 11673 2032,2 31844 2810 29034 245,2
Euroalueen laajeneminen
2001 | 7 450,5 66714 894,5 41,8 852,7 33204 12439 2076,4 32357 280,2 29555 257,3
1 7554,9 6761,9 8775 421 8354 3392,2 1266,5 21257 32852 286,2 2999,0 296,2
11 7626,8 6804,9 871,0 451 826,0 3432,8 1244.6 21881 33230 2818 30412 265,5
v 7730,5 6897,2 891,3 50,6 840,7 3470,1 12253 22448 3369,1 284,1 3085,1 284,1
2002 | 7804,4 6 960,6 895,8 53,3 8425 3506,3 12233 22830 3402,3 2794 31229
I . 7022,0 . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet litkkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Lyhyt- Pitké- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eldkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 I 3836,2 3514,2 496,6 3017,6 322,0 53,9 268,1 2762,9 134,2 221,2
11 3927,0 3595,0 498,6 3096,4 332,0 55,3 276,7 2362,0 133,8 224,1
v 3929,5 3595,9 468,2 31278 333,6 55,1 278,5 2659,1 140,3 227,0
1999 | 3973,6 3638,9 466,9 31720 3348 65,7 269,1 27343 146,9 229,7
1 3956,6 3616,0 459,3 3156,7 340,7 66,4 2743 29553 136,6 232,6
11 3935,6 35817 449,6 31320 3539 74,8 279,1 29482 137,6 2355
v 3896,3 3532,6 4211 31115 363,8 78,2 2855 3959,9 149,8 238,7
2000 | 3964,9 3598,8 425,3 31735 366,1 78,7 2874 4422,6 147,6 241,0
1 39975 3619,7 425,8 31939 3778 88,7 289,2 41743 147,6 2434
11 40335 36355 4218 32137 397,9 95,6 302,4 4053,3 147,2 2453
1\ 4077,2 3663,0 400,8 3262,2 414,1 100,6 313,6 38334 153,7 247,1
Euroalueen laajeneminen
2001 | 42511 37974 429,3 3368,1 453,8 112,8 341,0 3564,0 154,7 2493
I 4310,2 3830,3 440,7 3389,7 479,9 123,9 355,9 35724 155,2 251,5
11 4386,9 38914 449,9 34415 4955 138,1 357,4 28225 1554 253,7
1\ 43933 38793 434,4 34449 514,0 136,5 3775 3276,5 165,5 2531
2002 | 44514 39319 446,8 34851 519,5 143,6 3759 3324,0 174,8 255,6
1 . . . . . . . . . .
Léhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).
2) Sisdltéd useimmat EKT 95:ssé maéritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eivét sisélly johdannaiset, julkisyhteistjen ja yritysten
myontamét lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sek& muut saamiset ja velat.
3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n mééritelman mukainen pankki-késite on |8hellé& euroalueella kéytettéavan maaritelmén mukaista
rahalaitos-kasitetta.
4) Sséltaa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
5) Sisaltéd kaikki julkisyhteistjen lainat euroal ueen rahalaitoksista.
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?
Kéteinen jatalletukset Lisdtieto:
Yhteensa Kateinen Ei-rahoitussektorin? (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroal ueen rahalaitoksissa talletukset muissa) pankkien
Yhteensd] Yoényl Ma&&r& | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset
aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa]  laitoksissa®| ulkopuolella?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 I 52,5 3,6 452 68,1 -57 -0,5 -16,7 8,0 -4,4 -4,9
1l -14,0 -3,7 -18,5 -17,7 2,7 -0,2 -3,3 9,0 -0,7 2,8
\% 148,5 11,6 137,0 98,1 13,0 44.8 -18,9 -6,6 6,5 -24,5
1999 | -40,3 -5,2 -37,7 -194 -15,7 10,1 -12,7 -4,2 6,8 234
1 22,0 6,2 34,2 81,3 -48,9 94 -7,6 -84 -9,9 -4,3
1l 12,9 35 0,2 35 -11 -2,6 0,3 8,3 1,0 -2,8
\ 138,7 22,3 95,1 44,2 36,4 10,3 4.2 8,7 12,7 -14,2
2000 | -28,9 -15,3 0,4 6,1 0,9 -20,4 13,7 -11,9 -2,1 26,3
1 52,6 6,7 30,0 319 17,8 -21,8 2,1 15,8 0,1 -12,8
1l 6,4 -2,2 -4,2 -17,3 28,8 -18,5 2,9 13,3 -0,5 -1,7
\ 128,4 8,6 108,3 714 27,3 57 38 53 6,3 -16,7
Euroalueen laajeneminen
2001 | -17,4 -19,8 13,8 -34,4 40,8 -6,1 134 -15,6 4,2 13,6
I} 93,8 -33 81,0 77,1 -4,7 6,3 2,3 15,1 0,9 58
1l 6,1 -234 48,0 254 3,2 13,0 6,5 -17,7 -0,8 31
\ 1354 -69,9 206,38 1424 9,4 62,5 -75 -8,8 74 11,5
2002 | 54 14,5 -38,4 -53,3 -4,3 149 4,3 19,0 10,1
1 . 311 77,0 74,9 38 0,5 -2,2 -4,2 0,7
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet? Vakuutustekninen vastuuvelka
Y hteensa Lyhyt- Pitké- Y hteensa Notee- Rahasto- Yhteensd|  Kotital ouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeléke
rahastoista;
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 I -66,4 -24,9 -41,5 118,55 244 94,1 0,0 46,5 445 2,0
1 -12,7 -11,2 -15 100,2 14,3 85,9 1,0 42,9 40,3 2,6
\% -13,0 -2,2 -10,8 82,7 63,2 195 -16,1 49,5 47,6 2,0
1999 | 20,0 -131 331 105,3 37 101,6 29 64,7 58,6 6,0
I -43,0 -11,9 -31,0 150,1 65,5 84,7 16,8 54,5 50,0 4,5
1 -4,6 -13,0 84 954 54,7 40,7 -04 57,7 52,9 4.8
\% 89,3 50,7 38,6 -7,6 24,8 -32,4 -6,8 70,8 68,7 21
2000 | 11,0 26,9 -15,8 -13,2 -60,2 47,0 12,9 76,3 69,9 6,3
I 46,1 45 41,6 68,2 49,2 19,0 -9,7 56,7 52,1 4,6
1 80,0 19,6 60,4 150,9 142,6 84 -18 56,5 51,7 4,8
\% 20,7 73 134 219,1 181,0 381 -4,0 58,4 59,1 -0,7
Euroalueen laajeneminen
2001 | 130,1 92,7 375 62,3 258 36,6 24,7 59,5 54,2 53
I -1,6 -34,9 334 43,2 38,7 4,5 6,4 56,1 531 3,0
1 38,6 -1,6 40,2 68,1 434 24,8 20,1 52,1 47,5 4,6
\% -39 -144 104 41 -234 275 73 70,0 65,7 42
2002 | 100,3 44,2 56,1 54,0 8.2 45,8 29,9 68,9 60,5 8,4
I . . . . . . . . . .
L&ahde: EKP.
1) Ssdltédéd useimmat EKT 95:ss4 médritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eivét sisélly johdannaiset, julkisyhteistjen ja yritysten
myontamét lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet seké muut saamiset ja velat.
2) BISn kansainvaliset pankkitilastot. BIS:n maaritelméan mukainen pankki-kasite on lahell& euroalueella kéytettdvan mééritelman mukaista
rahalaitos-késitetta.
3) Ei-rahoitussektori siséltéa julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).
4) Siséltéa euroalueen valtionhallinnon (S1311), Muiden rahoituksen vélittéjien (S123) ja vakuutuslaitosten seké el &kerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.
5) Ei sisédlla noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytto ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton)

Rahoitustaloustoimet

2. Velat?
Lainat euroal ueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisétieto:
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” Muiden kuin
Euroalueen pankkien
raha Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitké | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset® aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 I 118,2 111,3 -5,9 -37 -2,2 56,6 225 34,1 67,5 9,1 58,4 6,4
11 81,1 82,2 2,8 1,4 1,4 27,6 -15,0 42,6 50,7 1,2 49,4 -0,7
v 160,2 151,0 83 2,8 55 75,8 37,3 38,5 76,0 71 68,9 35
1999 | 89,6 75,6 7,7 0,3 -8,0 21,1 233 -2,2 76,2 9,2 67,0 19
I 162,7 133,2 -4,1 2,7 -6,8 89,6 41,2 48,4 77,2 39 733 239
11 70,6 71,5 -14,7 -1,1 -13,6 17,3 -16,7 34,0 67,9 -0,3 68,2 84
v 1704 146,6 151 4,2 10,9 86,4 34,0 52,4 68,8 838 60,0 -7,0
2000 | 141,6 108,8 -8,3 -0,9 -74 91,9 54,7 37,2 58,0 1,6 56,4 151
I 163,4 1184 -5,9 09 -6,8 1134 62,2 51,3 55,9 9,8 46,1 -0,8
1l 132,1 91,6 -16,2 -2,1 -14,1 96,6 534 432 51,8 0,0 51,8 232
1\ 185,0 140,1 15,6 2,1 135 116,3 19,6 96,7 531 53 47,7 1,9
Euroalueen laajeneminen
2001 | 954 78,2 -3,8 -0,5 -3,3 62,1 381 24,0 37,1 -4,2 41,3 9,2
I 104,5 88,0 -17,3 0,3 -17,7 64,7 20,9 43,7 57,2 6,1 51,1 33,5
1 83,6 57,9 -6,0 2,9 -89 50,6 -15,8 66,4 38,9 -4,1 43,1 -22,1
v 103,8 94,3 18,6 55 131 359 -18,0 53,9 49,3 2,2 47,1 4,4
2002 | 73,6 63,2 4,4 2,7 1,6 30,1 -4,0 34,0 39,1 -5,2 44,3
I . 87,7 . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet litkkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Y hteens& Lyhyt- Pitké&- Y hteens& Lyhyt- Pitké- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eldkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 I 53,3 50,6 -1,3 51,9 2,7 -1,8 4,4 36,8 21 2,2
11 61,3 54,0 2,1 52,0 7,3 1,6 57 10,1 -0,4 2,2
1\ -10,5 -15,4 -31,0 15,6 4.8 0,5 4.4 40,1 6,4 19
1999 | 739 60,5 11 59,4 134 10,4 3,0 10,8 6,6 2,3
I 37,9 29,3 7,4 36,7 85 0,6 8,0 34,4 -10,3 2,3
1 55,9 37,8 -10,8 48,6 18,2 83 9,8 354 1,0 2,3
1\ -12,1 -19,7 -27,7 8,0 7,6 33 43 43,0 12,1 2,3
2000 | 60,8 58,9 10,0 48,9 1,8 05 1,4 194 -2,2 19
I 37,1 23,0 -1,0 239 14,1 10,2 39 29,7 0,0 19
11 49,3 255 -2,7 28,2 238 7,2 16,6 72,2 -0,4 1,9
\Y% -1,0 -17,7 -27,0 9,3 16,7 52 11,5 51,6 6,4 1,8
Euroalueen laajeneminen
2001 | 76,0 38,5 32,3 6,1 375 11,0 26,5 54,7 11 2,2
I 86,1 60,3 10,7 49,6 25,7 11,0 14,7 46,5 0,4 2,2
11 49,0 30,0 8,7 21,3 19,0 14,1 49 17,6 0,2 2,2
1\ 6,2 -11,1 -22,1 11,0 17,3 -1,6 18,9 7,3 10,1 -0,5
2002 | 110,8 96,7 215 75,2 14,1 6,9 7,2 10,9 9,3 24
I . . . . . . . . . .
Léhde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).
2) Sisdltéd useimmat EKT 95:ssé maéritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eivét sisélly johdannaiset, julkisyhteistjen ja yritysten
myontamét lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet seké muut saamiset ja velat.
3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n mééritelman mukainen pankki-késite on |8hell& euroalueella kéytettéavan maaritelmén mukaista

rahalaitos-kasitetta.
4) Sséltaa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
5) Sisdltéd kaikki julkisyhteistjen lainat euroal ueen rahalaitoksista.
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Taulukko 6.2

Saastaminen, investoinnit jarahoitus?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], ellei toisin mainita)

1. Kaikki euroalueen sektorit ?
Muiden kuin rahoitusvarojen nettohankinta Rahoitusvarojen nettohankinta
Yhteensd | Kiintedn| Kiintein| Varasto-| Valmista- | Yhteensd| Mone- | Kéteinen Muut Lainat | Osakkeet [Vakuutus- Muut
padoman| padoman | jen muu- [ mattomat taarinen | jatalle- arvo- ja| tekninen sijoi-
brutto- kulu- |~ tokset® varat kultaja tukset|  paperit osuudet | vastuu- | tukset,
muodostus| ~ minen erityiset kuin velka| netto®
nosto- osakkeet?
oikeudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1995 367,4 10925 -751,6 26,4 01 15276 0,7 484,6 222,1 420,9 164,6 201,1 33,7
1996 3401 11217 -783,6 1,6 04 17296 -3,0 3950 3981 384,4 312,5 193,6 49,0
1997 3522 11382 -7969 10,8 00 19117 -0,2 3934 3319 446,4 482,9 222,1 35,2
1998 4124 12019 -8228 33,1 02 23695 11,0 4302  361,7 511,0 815,5 209,7 30,3
1999 4516 12914 -861,6 21,6 02 30373 1,3 5522 4323 883,1 914,0 255,2 -0,8
2000 495,8 13870 -911,1 36,4 -164 27674 1,3 349,7 257,4 802,7 11094 250,5 -3,7
Euroalueen laajeneminen
2001 462,6 14342 -969,7 -2,3 05 25014 -0,5 579,8 4738 702,9 553,8 248,7  -57,0
Nettovarallisuuden muutokset® Nettovel kaantuminen
Y hteensa Brutto- Kiintean Nettopaa- Yhteensd | Kéteinenja | Muut arvo- Lainat | Osakkeet ja Vakuutus-
sadstaminen padoman | oman siirrot, talletukset | paperit kuin osuudet tekninen
kuluminen saadut osakkeet? vastuuvelka
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1995 413,5 1158,3 -751,6 6,8 14815 477,7 271,7 380,7 139,9 205,6
1996 412,1 1188,6 -783,6 71 1657,6 472,4 378,0 335,1 275,8 196,2
1997 457,2 12413 -796,9 12,8 1806,7 509,2 319,0 375,6 373,1 229,8
1998 487,1 1298,3 -822,8 11,6 2294,8 645,9 322,5 472,8 634,2 2194
1999 502,6 1354,1 -861,6 10,1 2986,3 925,8 493,3 749,8 554,9 262,5
2000 524,9 14257 -911,1 10,4 2738,3 531,2 411,2 822,7 720,3 253,0
Euroalueen laajeneminen
2001 512,0 14713 -969,7 10,5 2452,0 669,8 472,9 574,7 485,3 249,3
2. Yritykset
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Nettovel kaantuminen
nettohankinta muutokset®
Y hteensa Y hteensa Y hteensa Y hteensa
Kiinte&n | Kiintedn Kateinen Muut|  Lainat [Osakkeet Brutto- Muut |  Lainat |Osakkeet
padoman | padoman ja| arvopa ja sadsta- arvopa ja
brutto- kulu- tale- |peritkuin osuudet minen peritkuin osuudet
muo- | minen tukset osak- osak-
dostus keet? keet?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 152,7 551,7 -4229 2203 33,4 10,0 39,9 645 2331 5116 1399 -87,3  126,0 90,6
1996 1355 5719 -439,0 2621 54,4  -13,8 55,4 859 1219 5183 2757 68 1441 117,22
1997 156,0 508,0 -454,0 240,4 24,4 -12,7 46,1 94,0 109,1 527,5 287,4 12,1 154,2 111,5
1998 201,3 642,8 -471,9 418,55 55,0 -9,7 87,8 199,9 1447 572,1 475,1 25,8 243,6 197,1
1999 2185 689,1 -4924 5971 24,5 58,7 176,8 3026 1095 5551  706,0 47,7 4148 2287
2000 3175 7558 -5253  802,0 70,5 69,5 1679 4128 94,8 577,3 10248 56,4 539,0 42572
Euroalueen laajeneminen
2001 2178 7782 -558,8  564,3 81,0 535 1433 1911 80,1 5936 7019 99,6 3325 2631
3. Kotitaloudet ?
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Netto- Lisétieto:
nettohankinta muutokset® velkaantuminen
Y hteensi Y hteensi Y hteens Y hteens Kéytet- | Brutto-
Kiintean  Kiintean Kateinen|  Muut[Osakkeet | Vakuu- Brutio- Lainat| Gissa) st
padoman | padoman ja| arvopa ja tus- sasté- tulot g
brutto- kulu- talle- |peritkuin [ osuudet | tekninen minen
muo- | minen tukset osak- vastuu-
dostus keet? velka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 1630 3679 -207,3 4309 1852 82,4 12 1786 4571 6242 1369 1358 34450 18,1
1996 1594 3774 -2185 4388 1456 24,3 936 1890 4369 6373 161,3 160,1 35200 18,1
1997 1559 3681 -2131 4253 69,1 -188 1949 2158 4127 6044 1685 167,1 36132 16,7
1998 163,7 3781 -217,9 4490 955 -1155 290,2 2044 4000 5844 2127 2114 37273 15,7
1999 1783 4101 -231,1 4798 1153 6,7 2053 2427 3893 5758 2688 267,3 38545 14,9
2000 190,9 431,1 -2412 4180 52,1 832 1295 2429 3871 5835 2218 220,1 4004,3 14,6
Euroalueen laajeneminen
2001 180,3 441,8 -260,1 4082 1788 1024 733 2344 4182 6285 1703 1684 41856 15,0
Lahde: EKP.
1) Konsolidoimattomiatietoja.
2) Kaikki sektorit sisdltavat julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11), Rahoitus- ja vakuutuslaitokset (S12) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia
palvelevat voittoa tavoittel emattomat yhtei sot (S15).
3) Sisdltéa arvoesineiden nettohankinnat.
4) Eisisdllajohdannaisia.
5) Johdannaiset, muut saamiset/velat jatilastolliset erot.
6) Muutokset johtuvat sdéstémisesté ja saaduista nettopadomansiirroista kiinteén padoman (-) kuluminen huomioon ottaen.
7) Ssdltaa kotitalouksia pal velevat voittoa tavoittel emattomat yhtei sot.
8) Bruttosdastaminen prosentteina kaytettévissa olevista tul oista.
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijgama/ ylijaama®
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— tulot

Yhteensd]  Tulot Pa& Lis&
— — — - oma tieto:
Vlit- vlil- Sosiaali- Myynnit tulot Pé&- verot
tomat . . liset turva- _ oma-| yhteen-
verot Koti-| Y ritykset verot EU:n| maksut| Tyon-[ Vakuu- verot =2
ta oudet toimi- antgja) tettu
dinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 47,4 46,7 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 52 2,4 0,7 0,6 425
1993 48,0 475 12,1 10,0 2,1 13,2 0,8 17,4 8,6 53 25 0,5 0,3 430
1994 47,6 47,1 11,6 9,5 2,0 135 0,8 17,5 85 54 25 0,5 0,2 42,7
1995 47,2 46,6 11,6 95 2,0 133 0,9 17,3 84 56 25 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 475 12,0 9,6 23 13,4 0,8 17,6 8,7 56 25 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,6 8,8 55 25 0,7 04 437
1998 47,7 47,2 12,4 9,9 25 14,1 0,7 16,5 8,5 49 25 0,5 0,3 433
1999 48,2 47,7 12,8 10,1 2,6 14,3 0,6 16,4 8,5 49 24 0,6 0,3 438
2000 47,9 47,3 13,0 10,1 2,7 14,2 0,6 16,2 8,5 49 24 0,5 0,3 437
Euroalueen laajeneminen
2001 47,3 46,7 12,6 9,9 25 13,9 0,6 16,0 84 48 23 0,6 0,3 42,9

2. Euroalue — menot

Y hteensé Menot Pa&- Lis&
Yhteensd| Palkan- Vvdi-| Korko-| Tulon- nferrqg; Inves- Pa&- greltjg_'
sagjec|  tuote-|  menot|  SirTotg e T toinnit|  oman- EUn rr?enot")
korvauk-|  kéyttd : sirrot o

set etuudet| palkkiot EUn toimi-

jal toimi- elinten

avustuk- di maksa-

et inten mat

maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 52,3 47,6 11,4 50 57 25,6 21,9 2,3 0,5 47 32 15 0,0 46,6
1993 53,7 49,2 11,6 52 59 26,6 22,8 24 0,6 4,6 31 15 0,0 47,9
1994 52,7 48,3 11,3 50 55 26,5 22,9 2,3 0,6 4,3 29 1,4 0,0 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 57 26,1 22,8 2,2 0,6 45 27 1,8 0,1 46,5
1996 52,2 48,3 11,2 4.8 57 26,6 232 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,9 47,1 11,0 4.8 51 26,2 231 21 0,6 37 2,4 1,3 0,1 45,8
1998 49,9 46,0 10,7 47 47 259 22,6 21 0,5 39 2,4 15 0,1 45,2
1999 49,5 45,4 10,7 47 4,2 258 225 2,0 0,5 41 25 1,6 0,1 453
2000 48,7 44.8 10,5 47 4,0 25,6 22,3 1,9 0,5 4,0 25 15 0,0 447
Euroalueen laajeneminen

2001 48,7 44,5 10,4 4.8 39 254 22,2 1,9 0,5 4,2 2,6 1,6 0,0 44,8

3. Euroalue—alijaama/ ylijaama, perusalijaama/ -ylijgamajajulkinen kulutus

Alijéamé (-) / ylijééma (+) Perus Julkinen kulutus®

Yhteensa]  Vvatio]  Osa| Paka-| Sosiaali-| &ijé&[Yhteensa Kollek-]  Yksi-

valtio- lis|  tuver| Ma)/ Pakan|  Vai-| Luon| Kiintean] Myynmit| tiiviset| lolliset

halinto|] hallinto| rahastot ylllllaa' sagjar tuote-| toismuo-| pé&oman| (miinus) kulutus-| kulutus-

ma (+) kor-| kaytto| toiset|  kulu- menot|  menot

vaukset tulon-|  minen
sirrot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1992 -4.9 -43 03 02 0,0 08 208 11,4 50 49 18 24 87 12,0

1993 5,7 5,0 04 0.2 01 0,1 21,2 11,6 52 50 1.9 25 89 12,2

1994 51 4.4 05 02 0,0 04 20,8 11,3 50 50 18 -25 86 121

1995 -50 -42 05 01 03 07 205 11,2 48 51 1.8 25 8.4 121

1996 -4.3 -36 04 01 02 14 20,6 11,2 48 51 18 25 85 121

1997 -2,6 -2.3 04 01 0,0 25 204 11,0 48 51 1.8 -255 84 12,0

1998 2.2 2.2 0.2 01 01 25 20,0 10,7 47 51 17 25 81 11,9

1999 -1.3 -1.6 0,1 0.1 04 29 20,0 10,7 47 51 17 2.4 8.2 11,8

2000 -0,9 -1,3 -0,1 0,1 0,4 3,1 19,9 10,5 4,7 51 1,7 -2,4 8,1 11,8

Euroalueen laajeneminen

2001 -15 -1,6 -0,4 0,1 0,4 25 19,9 10,4 4,8 51 1,7 -2,3 8,0 11,9
4, Euromaat — alijadma (-) / ylijadma (+)°

| BE| DE| GR ES| FR IE| IT| LU NL AT PT Fl

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1998 08 2,2 24 -2,6 2,7 23 2,8 32 0,8 24 -2,3 13

1999 -0,6 -1,6 17 11 -1,6 23 -1,8 38 0,4 2.2 2.2 19

2000 0.1 12 08 0,3 -1,3 45 -05 58 22 -1,5 -1,5 7.0

2001 0.2 27 0.1 00 -1,4 17 2.2 50 02 01 41 49

Léahteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroal ueen maiden ali-/ylijadmaa koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmaa (-) / ylijadmaa (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisté saatuja tuloja ei
kuitenkaan ol e laskettu mukaan (euroalueen ylijaaméa namé tulot mukaan laskettuna on 0,2 %). Tiedot vuotta 1995 edeltévalta ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten véliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden vélisia
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verotja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien valittémat luontai smuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotital ouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteistille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteistjen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.

6) Sisdltdd UMTS-toimilupien myynnista saadut tulot.
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Taulukko 7.2

Velka?
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— julkinen velkarahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Y hteensa Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitk& Kotimainen luotonantaja? Muut
jatalle- aikaiset aikaiset _ luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensd Raha- Muut Muut antgjat®
paperit paperit laitokset ~ rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1992 61,0 2,6 16,2 10,1 32,0 50,3 26,4 7,6 16,3 10,7
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37,6 52,6 27,6 8,7 16,2 14,8
1994 70,0 29 16,1 10,3 40,6 55,8 29,8 9,9 16,0 14,2
1995 74,2 29 17,7 99 438 58,3 30,5 11,0 16,9 15,9
1996 75,4 29 17,2 99 455 58,9 30,3 13,2 15,5 16,5
1997 74,9 28 16,3 89 46,8 56,9 29,0 14,4 13,4 17,9
1998 731 28 151 79 47,3 533 27,0 16,2 10,2 19,8
1999 71,9 29 14,1 6,9 48,0 49,6 253 14,8 9,6 22,3
2000 69,4 2,7 13,0 6,2 475 . 45,8 22,8 13,3 9,7 23,6
Euroalueen laajeneminen
2001 69,1 2,6 12,5 6,3 47,6 45,0 223 12,2 10,5 24,1
2. Euroalue — julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Y hteensé| Liikkeeseenlaskija® Alkuperéinen laina-aika Jadjella oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa Paka- Sosiadi-| Enintdan Yli Enintaan Yli Yli Euro Muut
valtio- lis turva-| 1vuosi! 1vuos——— 1vuos 1vuos 5 vuotta tal——— valuutat
hallinto hallinto ~ rahas- Vaihtu- ja jasen- Ei-koti-
tot vakor- enintaan valuutte? maan
koinen 5 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 61,0 49,8 4,7 6,1 04 12,2 48,7 6,4 17,8 21,1 22,1 59,7 2,2 1,3
1993 67,3 55,3 52 6,3 0,6 12,0 55,3 6,8 185 244 244 65,6 29 1,7
1994 70,0 57,9 54 6,1 05 11,2 58,7 74 16,6 26,7 26,7 68,1 30 1,9
1995 74,2 61,7 57 6,0 0,8 10,6 63,6 6,9 17,6 26,4 30,2 72,3 29 1,9
1996 75,4 63,0 6,1 59 05 10,2 65,2 6,3 19,2 254 30,8 735 2,7 1,9
1997 749 62,4 6,3 56 0,6 88 66,0 6,0 18,6 254 30,8 72,8 28 2,0
1998 73,1 61,1 6,3 54 04 77 65,4 55 16,4 26,1 30,7 71,4 32 1,7
1999 71,9 60,0 6,2 53 0,3 6,3 65,6 51 145 26,8 30,6 70,1 - 1,8
2000 69,4 57,9 6,1 51 0,3 55 63,9 .45 14,4 27,4 27,6 67,6 - 1,8
Euroalueen laajeneminen
2001 69,1 57,6 6,2 50 0,3 57 63,3 33 67,4 - 1,7
3. Euromaat —julkinen velka
| BE| DE| GR ES| FR IE IT| LU NL AT PT Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 119,3 60,9 105,0 64,6 59,5 55,1 116,4 6,3 66,8 63,9 54,8 48,8
1999 115,0 61,3 103,38 63,1 58,5 49,6 114,5 6,0 63,1 64,9 54,2 46,8
2000 109,3 60,3 103,9 60,4 57,4 39,0 110,6 56 56,0 63,6 53,4 44,0
2001 107,5 59,8 102,6 57,2 57,2 36,3 109,8 55 52,9 62,9 55,4 43,6

Léahteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroal ueen maiden ali-/ylijaémaa koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1

joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.
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Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

Siséltéé muissa euroal ueen maissa kuin joukkol ainan liikkeeseen |askeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

Ei siséll& joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa ol evia joukkolainoja.
Ajalta ennen vuotta 1999 ecuméaar&inen velka kotimaan valuuttana ja euron kayttddn ottanei den maiden valuuttoina.

Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
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Taulukko 7.3

Vel

an muutos?

(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Y hteens3 Aiheuttgja Rahoitusvaade Velkoja
Rahoitus-| Arvostus-|  Luokit-|  Aggre-| Kolikot Lainat Lyhyt- Pitk&- Koti- Muut
tarve?|  tekijat® telu- gaatti-| jatale- aikaiset| akaiset| mainen luoton-
muutok-|  vaiku-|  tukset arvo- avo-| luoton-|  Raha Muut|  antgjat”
setd tus? paperit|  paperit| antsjaP| laitokset| rahoitus-
laitokset
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13
1992 6,7 56 04 07 01 01 1,1 1,0 45 48 31 07 1,9
1993 8,0 75 0,3 0,1 0,1 02 1,2 0,1 6,5 36 2,0 1,3 4.4
1994 6,0 52 02 0,7 0,0 04 -0,1 09 49 59 36 1,7 02
1995 78 55 0,2 22 -0,2 02 23 0,0 52 53 22 15 24
1996 38 4.2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 04 32 2,6 08 2,6 1,2
1997 23 24 02 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 31 02 -0,1 18 2,0
1998 16 19 -0,2 0,0 0,0 0,1 -04 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 24 27
1999 16 13 03 0,0 0,0 0,2 -04 -0,7 25 -1,6 -0,7 -0,7 32
2000 038 038 01 0,0 0,0 0,0 . 05 -0,3 1,7 -15 -1,3 -0,8 24
Euroalueen laajeneminen
2001 1,6 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 04 1,2 0,6 0,0 -04 1,0
2. Euroalue —alijadma-/velkaoikaisut
velan| Alijéa- Alijaaméa-/velkaoikai sut®
muutos m?ll(]_a)a{ Y hteens3 Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-[  Muut*
ma (+)® Yhteensa| Kéteinen|  Arvo-|  Lainat| Osakkeet WS Nt telu-
jatale-| paperit'® jaryy i | Paoma tekijat) "\ resi- tglglé';
tukset osuudet ts' YIS | Fec0 vaiku-
amis-| sijoituk- tukset
tulot set
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 6,7 -49 18 07 0,1 0,1 03 0,2 01 0,2 04 03 0,7 0,0
1993 8,0 57 23 15 13 0,2 03 02 03 0,1 03 03 01 03
1994 6,0 51 0,9 0,0 02 0,1 03 01 04 0,2 0,2 0,0 0,7 01
1995 78 50 2,7 06 0,1 01 05 01 04 0,2 0.2 0,0 2,2 03
1996 38 43 04 01 01 0,0 0,0 01 03 0.2 02 02 01 02
1997 23 26 03 05 0,2 01 01 05 08 03 0.2 0.2 02 03
1998 16 22 06 05 0.2 0,0 0,0 07 08 03 02 0,0 0,0 0,1
1999 16 13 03 02 03 01 01 06 09 0,2 03 0.2 0,0 0.2
2000 08 02 1,0 10 07 02 02  -01 04 02 0,1 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1,6 -14 0,2 -0,3 -0,6 0,1 0,1 0,0 -0.3 0,2 0,0 0,0 0,0 05
Léhde: EKP.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:sta: (velka [t] —velka [t-1]) / BKT (t).
2) Luotonotto vastaa méaritel mén mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
3) Sisdltéda valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisdksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
4) Ssaltaa erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vélinen erotus. Erotus johtuu siité, etté aggregoinneissa
kéytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakur sseja.
6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
7) Sisaltédé muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
8) Sisdltdd UMTS-toimilupien myynnista saadut tulot.
9) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT: sté ilmoitetun alijadmén valinen erotus.

10) Ei sisdllajohdannaisia.

11) Ssdltaa padasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppal uotot, muut vel at/saamiset ja johdannaiset).
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1

M aksutase??
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
Vaihtotase Pa&- Rahoitustase Virheelli-
oman- tSEYJa
Yhteensa  Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- sirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- tlg:ﬂ;'
tannon- sirrot sjoi-|  paperi- naiset| sijoituk-| varanto| tomat
tekija tukset sjoi- set erét
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 62,1 116,4 31 -15,2 -42,2 13,0 . -44,5 -24,3 . . . .
1998 31,9 109,0 -1,1 -28,8 -47,2 12,4 -68,4 -81,3 -110,0 -8,2 123,0 8,2 24,1
1999 -18,3 75,6 -11,9 -35,7 -46,3 12,9 109 -1181 -45,7 4,5 160,1 10,1 -55
2000 -59,9 35,6 -16,1 -26,7 -52,6 9,7 93,4 17,6 -111,5 -1,7 171,5 17,6 -43,2
Euroalueen |aajeneminen
2001 -2,3 79,2 35 -36,8 -48,2 85 -72,3  -1033 36,4 -20,6 -2,7 17,8 66,1
2001 11 -9,9 15,9 6,5 -15,1 -17,2 35 -12,0 -51,7 25,7 0,7 10,8 2,5 184
1] 74 24,8 2,7 -7,9 -12,2 1,0 -55,2 -22,4 49,6 -12,0 -72,8 2,5 46,7
\ 10,7 33,0 -0,7 -4,7 -16,9 1,1 -35,8 11,5 -0,4 -7,2 -42,9 33 24,0
2002 | 11,1 27,4 -4,7 -89 -2,6 31 -28,3 -16,8 -54,8 0,3 46,1 -3,1 14,1
1 -1,8 29,4 4,6 -17,7 -18,2 35 -33,1 -2,7 57,7 -0,9 -94,2 6,9 315
2001 huhti -6,7 31 1,6 -7,0 -4,5 2,2 11,7 0,8 -19,2 1,7 21,4 70 -7,1
touko -2,2 4.4 2,8 -39 -54 05 -9,6 -41,5 151 3,6 16,8 -3,6 11,3
kesa -1,0 84 2,1 -4,2 -7,3 0,8 -14,0 -11,0 29,8 -4,6 -274 -0,8 14,2
heina -0,2 10,9 15 -7,1 -54 0,4 -20,3 -1,5 32 -74 -14,5 0,0 20,0
elo 6,0 78 0,9 0,3 -3,0 0,6 -11,3 -7,0 2,4 -3,6 7,2 4,1 4,7
syys 1,6 6,1 0,4 -1,1 -3,8 0,1 -23,6 -139 44,0 -1,0 -51,1 -1,6 22,0
loka 4,6 11,9 0,6 -24 -55 0,3 -23,0 38 -0,7 -2,7 -20,7 -2,6 18,2
marras 33 9,9 -1,1 -0,1 -54 0,2 -84 10,8 16,5 -2,9 -32,8 0,0 49
joulu 2,8 11,2 -0,2 -2,2 -6,0 0,6 -4,3 -3,0 -16,2 -1,6 10,7 59 0,9
2002 tammi 0,4 38 -2,5 -6,6 5,6 25 -50,0 -1,6 -41,8 25 -3,7 -53 47,1
helmi 37 10,0 -1,8 -0,6 -3,8 0,2 6,4 -84 -14,3 14 25,2 2,5 -10,3
maalis 71 13,6 -0,4 -1,7 -4,4 0,3 15,3 -6,8 1,3 -3,6 24,6 -0,2 -22,7
huhti -5,8 8,2 -0,1 -7,9 -6,0 1,3 -1,1 7,7 115 21 -30,8 83 5,6
touko 0,1 9,2 2,8 -6,4 -5,5 1,1 49 51 32,0 -19 -32,4 2,1 -6,1
kesa 39 12,1 2,0 -34 -6,7 11 -36,9 -155 14,3 -1,1 -31,0 -35 31,9

Vaihtotaseja paaomansiirrot
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
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=
(IR
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Lahde: EKP.
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Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoituk set

(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

150

100

-50

-100

-150

-200

Suorat sijoitukset
[ Arvopaperisijoitukset

1998

1) P&&oman tuonti (+), pddoman vienti (-). Valuuttavaranto: lisays (-), véhennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poi suudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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Taulukko 8.2

M aksutase: vaihtotaseja padomansiirrot?
(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 |oppuun)

1. Keskeiset eréat

Vaihtotase Padomansiirrot
Y hteensa Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot | Menot Tulot| Menot Tulot Menot Tulot| Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 12185 1156,3 62,1 754,6 638,3 214,2 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 59
1998 1277,7 12458 31,9 784,4 675,4 2319 233,0 198,5 227,3 63,0 110,1 17,7 53
1999 13345 1352,7 -18,3 818,1 742,5 2445 256,4 207,0 242,7 64,8 1111 19,1 6,3
2000 15976 16575 -59,9 986,38 951,3 279,5 295,7 264,0 290,7 67,2 119,9 18,3 8,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1717,2 17194 -2,3 1038,3 959,1 318,7 315,2 285,5 322,3 74,8 122,9 16,4 7,9
2001 11 435,1 4449 -9,9 262,7 246,8 83,0 76,5 74,4 89,5 15,0 32,2 53 1,8
1l 4247 417,3 74 255,1 230,3 86,0 83,2 69,0 76,9 14,7 26,9 2,7 1,7
1\ 434,1 4234 10,7 266,0 233,0 81,0 81,7 715 76,2 15,5 324 4,0 3,0
2002 | 413,6 402,5 11,1 253,0 225,6 71,7 76,4 58,2 67,1 30,8 334 4,6 15
1 418,1 4199 -1,8 261,0 231,6 80,8 76,1 61,9 79,6 14,3 32,5 5,0 1,6
2001  huhti 138,7 145,4 -6,7 83,6 80,5 26,3 24.6 23,0 30,0 58 10,3 2,6 0,4
touko 148,3 150,5 -2,2 89,0 84,7 28,3 25,6 26,0 29,9 4,9 10,3 1,4 1,0
kesa 148,1 149,1 -1,0 90,0 81,6 28,4 26,3 254 29,6 43 11,6 1,3 0,4
heina 153,2 1534 -0,2 91,7 80,8 30,8 29,3 25,7 32,8 51 10,5 1,0 0,6
elo 136,8 130,8 6,0 82,1 74,3 29,1 28,2 21,3 21,0 4.4 74 1,1 0,5
syys 134,7 133,1 1,6 81,3 75,2 26,1 25,8 22,0 23,1 52 9,0 0,6 05
loka 149,6 145,0 4,6 95,1 83,2 28,0 27,4 21,9 24,3 4,6 10,1 1,0 0,7
marras 138,8 135,5 33 89,3 79,4 24.6 25,7 20,1 20,2 4,7 10,2 0,9 0,6
joulu 145,7 142,9 2,8 81,6 70,4 28,5 28,7 29,5 31,7 6,2 12,1 2,2 1,7
2002  tammi 1415 141,2 0,4 79,2 75,4 241 26,6 20,8 27,5 17,4 11,8 3,0 0,5
helmi 1315 127,9 3,7 82,5 72,5 22,7 245 19,3 19,9 71 10,9 0,8 0,6
maal_is 140,5 133,4 7,1 91,3 77,7 24,9 25,3 18,1 19,7 6,3 10,7 0,8 0,5
huhti 136,1 141,9 -5,8 86,1 77,9 258 259 19,6 275 4,7 10,7 1,9 0,6
tOU‘fo 140,8 140,7 0,1 86,7 77,6 28,0 25,2 21,0 274 51 10,5 15 0,4
kesa 1411 137,2 39 88,2 76,1 27,0 25,0 21,4 24,7 4,6 11,3 1,6 0,5
2. Keskeiset vaihtotaseen erét (kausivaihtelusta puhdistetut)
Vaihtotase
Yhteensa Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot | Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 I 387,3 407,2 -19,8 2415 231,8 67,3 72,6 60,9 70,0 17,7 32,7
11 410,5 426,4 -16,0 252,9 245,0 71,6 74,2 70,2 79,0 15,8 28,2
v 431,7 4495 -17,8 264,8 259,8 75,5 80,9 73,8 76,8 17,5 32,1
Euroalueen laajeneminen
2001 | 428,7 435,8 -7.2 260,8 2455 76,4 77,0 72,4 83,6 19,0 29,7
1 4315 438,0 -6,5 263,5 246,3 80,7 78,1 68,9 80,5 18,3 331
11 432,5 427,1 54 260,0 239,4 80,4 80,1 734 79,3 18,8 28,3
\Y% 423,6 4139 9,7 254,9 227,0 79,6 78,2 70,7 77,3 18,3 314
2002 | 398,1 390,1 8,0 258,9 227,2 77,7 79,5 42,2 52,1 19,3 31,2
1 412,0 413,3 -1,3 258,1 229,8 78,8 77,9 57,6 71,8 17,6 33,9
2001  huhti 144,3 147,0 -2,7 86,9 82,8 27,3 25,9 22,9 27,3 7,2 10,9
touko 145,7 145,0 0,7 88,4 81,4 27,1 25,8 24,7 27,0 55 10,8
kesa 1415 146,0 -4,5 88,2 82,1 26,4 26,3 21,4 26,1 5,6 11,5
heind 146,5 148,6 -2,1 86,7 81,5 27,3 27,2 26,3 29,2 6,1 10,7
elo 146,7 140,7 6,0 89,1 80,0 27,0 27,1 24,5 25,8 6,1 7,8
syys 139,4 137,8 1,6 84,1 77,9 26,1 258 22,6 24,3 6,6 9,8
loka 1417 138,0 37 85,7 76,7 26,3 25,7 23,3 25,3 6,4 10,4
marras 138,7 135,8 2,9 84,8 75,5 25,6 26,1 22,4 23,8 6,0 10,4
joulu 143,2 140,1 3,1 84,4 74,9 27,7 26,4 25,1 28,2 6,0 10,6
2002  tammi 133,8 132,6 1,2 83,7 74,4 26,8 26,9 16,2 22,3 7,1 9,0
helmi 130,7 128,1 2,6 85,3 75,5 25,1 26,4 14,6 15,2 58 11,0
maalis 133,6 129,4 4.2 89,9 774 25,8 26,2 11,4 14,6 6,4 11,2
huhti 134,3 138,3 -4,0 82,8 75,7 26,1 26,7 19,6 24,5 58 114
touko 138,2 136,9 1,3 86,1 75,0 26,7 255 19,6 25,0 58 115
kesa 139,5 138,1 14 89,2 79,1 26,0 25,8 18,4 22,2 59 11,0
Lahde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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Taulukko 8.3

M aksutase: tuotannontekijakor vauk set

(miljardia euroa,, bruttovirrat)

Y hteensa Palkansagja- Padomakorvaukset
korvaukset — —
Y hteensa Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot | Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 207,0 242,7 12,6 5,0 194,4 237,7 42,7 50,3 64,1 101,5 87,7 85,9
2000 264,0 290,7 13,2 54 250,8 285,2 57,4 59,3 74,6 106,9 118,7 119,0
Euroalueen laajeneminen
2001 285,5 322,3 135 58 272,0 316,4 68,6 67,2 84,1 117,7 119,2 131,6
2001 | 70,6 79,6 33 11 67,2 78,5 15,6 154 17,8 26,3 33,8 36,8
I 74,4 89,5 34 15 71,0 88,0 18,8 154 21,5 39,4 30,7 33,3
I 69,0 76,9 33 1,7 65,6 75,2 15,1 15,1 22,4 29,1 28,1 31,0
\% 715 76,2 34 1,6 68,1 74,7 19,1 21,2 22,3 22,9 26,6 30,6
2002 | 58,2 67,1 34 1,2 54,8 65,9 11,2 12,4 19,1 27,6 24,5 25,9
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman padoman tuotot Korot Oman padoman tuotot Korot
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20
1999 36,2 46,1 6,4 4,2 95 34,0 54,6 67,5
2000 47,4 52,2 10,0 7,1 14,2 30,6 60,5 76,3
Euroalueen laajeneminen
2001 58,4 58,9 10,2 8,3 16,5 38,8 67,7 78,9
2001 | 131 13,0 2,5 2,4 2,4 7,0 15,4 19,4
1 16,2 13,0 2,6 2,4 53 17,1 16,2 22,3
11 12,9 135 2,2 1,7 39 8,6 18,5 20,5
\ 16,1 194 3,0 1,8 4.8 6,2 17,5 16,7
2002 | 9,1 11,1 2,1 1,3 4.4 7,2 14,7 20,4
Lahde: EKP.
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Taulukko 8.4

M aksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Ulkomaille Euroaueelle
Y hteensa Oma péddomaja Muu padoma, |ahinna Y hteensa Omapédaomaja Muu padoma, |ahinna
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisdisialainoja uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisdisidlainoja

Yhteensd| Raha Muut |Yhteensd| Raha Muut Yhteensd| Raha Muut [Yhteensd| Raha Muut
|aitokset? kuin |aitokset? kuin aitokset? kuin aitokset? kuin
raha raha raha raha
laitokset laitokset laitokset laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1997 -93,1 . . . . . . 48,6
1998 -172,8 . . . . . 91,5 . . . . . .
1999 -315,6  -234,7 -22,6  -212,1 -81,0 -1,7 -79,3 1975 1442 36 1406 53,3 0,2 53,1
2000 -382,4 -283,6 -24,7 -258,9 -98,7 -2,2 -96,5  400,0 2964 11,7 2847 103,6 02 1035

Euroalueen laajeneminen
2001 -225,5 -139,8 -12,3  -1274 -85,8 -0,7 -85,1 122,3 77,8 7,0 70,8 445 0,4 44,0
2001 I -80,6 -59,2 -5,0 -54,2 -21,4 -0,2 -21,2 28,9 16,4 -0,2 16,6 124 -0,1 12,5
11 -46,6 -28,0 -0,9 -27,1 -18,5 -0,4 -18,2 24,1 15,7 -0,9 16,5 85 0,0 8,4
v -33,0 -26,0 -1,8 -24,3 -7,0 -0,1 -6,9 44,5 17,0 8,6 8,4 27,6 0,1 27,5
2002 | -42,3 -28,1 -2,2 -25,9 -14,2 0,0 -14,2 25,5 11,8 1,2 10,7 13,6 -0,1 13,7
1 -36,7 -23,1 -5,9 -17,2 -13,6 -0,2 -13,4 34,0 18,9 0,7 18,3 15,1 0,0 15,1
2001  huhti -6,8 -9,4 -3,2 -6,2 2,6 0,0 2,6 7,6 2,8 -1,2 4,0 4,9 0,0 4.8
touko -51,8 -41,3 -2,2 -39,1 -10,5 0,0 -10,5 10,3 10,2 0,9 93 0,1 0,1 0,0
kesa -21,9 -85 0,4 -89 -13,4 -0,1 -13,3 10,9 34 0,1 33 75 -0,1 7,7
heina -15,8 -16,3 -0,1 -16,2 05 -0,1 0,6 14,2 10,7 0,0 10,6 3,6 0,0 3,6
elo -10,7 -5,9 -11 -4,8 -4,8 -0,1 -4,7 3,7 -1,9 -0,8 -1,1 5,6 0,0 5,6
syys -20,1 -5,8 0,3 -6,1 -14,2 -0,2 -14,1 6,2 6,9 -0,1 7,0 -0,8 0,0 -0,8
loka 4,8 -10,5 -0,6 -9,8 15,3 0,0 15,3 -11 74 0,4 -7.8 6,3 0,0 6,3
marras -16,2 -5,9 0,4 -6,3 -10,3 0,0 -10,3 27,0 11,8 19 9,8 15,2 0,0 15,2
joulu -21,6 -9,7 -15 -8,1 -11,9 0,0 -11,9 18,6 12,6 6,3 6,3 6,0 0,0 6,0
2002  tammi -8,1 -8,0 -05 =75 0,0 0,0 0,0 6,5 15 0,2 13 5,0 0,0 5,0
helmi -19,7 -4,9 -0,3 -4,6 -14,9 0,0 -14,9 11,3 33 11 2,2 8,0 0,0 8,0
madlis -145 -15,2 -1,4 -13,7 0,7 -0,1 0,8 7,6 7,0 -0,1 7,1 0,6 -0,1 0,7
huhti -6,6 -3,0 -4,1 11 -3,6 0,0 -3,6 14,3 6,7 0,3 6,4 7,6 -0,1 7,6
touko -14,6 -9,2 -1,0 -8,2 -5,4 0,0 -5,4 19,7 9,0 0,6 8,4 10,7 0,0 10,7
kesi -15,6 -11,0 -0,9 -10,1 -4,6 -0,2 -4,4 0,1 32 -0,2 35 -32 0,1 -33

Lahde: EKP.

1) Padoman tuonti (+), padoman vienti (-).
2) Eisisdllaeurojarjestelmaa.
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Taulukko 8.5

M aksutase: arvopaperisijoitukset?

(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain?

Y hteensi | Osakkest | Vel kapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Seamiset Velat Y hteensa Joukko- Raha Y hteensa Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -363,3 253,3 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,3 121,6 27,7
1999 -311,4 265,7 -156,3 92,4 -155,1 -154,4 -0,7 173,4 117,4 55,9
2000 -412,8 301,2 -288,5 44,9 -124,3 -102,7 -21,6 256,3 229,6 26,7
Euroalueen |aajeneminen
2001 -270,1 306,5 -97,0 241,3 -173,1 -153,7 -194 65,2 76,2 -11,0
2001 Il -75,5 101,3 -42,5 108,7 -33,0 -46,6 13,6 =75 -1,6 -5,9
1] -24,0 73,7 -1,0 53,4 -23,0 -18,2 -4,8 20,2 29,8 -9,5
\ -87,7 87,2 -24.4 60,5 -63,3 -51,6 -11,6 26,7 23,4 33
2002 | -72,0 17,2 -32,6 31,5 -39,4 -19,6 -19,8 -14,3 0,8 -15,1
1] -42,0 99,7 -14.4 26,4 -27,5 -19,6 -8,0 73,3 48,1 25,2
2001  huhti -20,7 15 -16,4 11,0 -4,3 -11,8 75 -9,5 -3,1 -6,4
touko -28,1 43,2 -14,5 58,8 -13,6 -17,0 35 -15,7 -12,8 -2,8
kesa -26,8 56,6 -11,6 38,9 -15,2 -17,8 2,6 17,7 14,3 3,3
heina -14,9 18,2 -10,2 154 -4,7 -9,1 4,4 2,8 2,4 0,4
elo -23,0 254 -4,7 13,6 -18,3 -16,9 -1,5 11,8 18,7 -6,9
syys 139 30,1 139 24,4 0,1 7,7 -7,6 5,6 8,6 -2,9
loka -35,4 34,7 -7.9 23,0 -27,5 -194 -8,1 11,7 8,0 37
marras -41,1 57,6 -10,0 24,8 -31,1 -17,7 -134 32,9 35,0 -2,2
joulu -11,1 -5,1 -6,5 12,7 -4,6 -14,5 9,8 -17,9 -19,6 1,7
2002  tammi -28,5 -13,3 -14,7 151 -13,9 -2,2 -11,6 -28,4 -14,8 -13,6
helmi -16,3 2,0 -8,6 73 -7,8 -4,4 -33 -5,2 -0,8 -4,4
maalis -27,1 28,4 -9,4 9,1 -17,7 -12,9 -4,8 19,4 16,4 3,0
huhti -8,5 20,0 -3,0 23 -5,6 -8,6 3,0 17,8 10,0 78
touko -26,2 58,2 -5,8 27,6 -20,4 -12,2 -8,3 30,5 13,9 16,6
kesa -7,2 21,5 -5,7 -35 -1,5 1,2 -2,7 25,0 24,2 0,8

2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain

Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro-| Raha- Muut kuin Euro-| Raha Muut kuin Euro-| Raha Muut kuin
jarjes- | laitok- rahalaitokset jarjes-| laitok- rahalaitokset jérjes-| laitok- rahalaitokset
telma set? telma set? telma set?
Yh-| Julkis- | Muut Yh-| Julkis- Muut Yh-| Julkis- Muut
teensd | yhteisot | sektorit teensd | yhteisot | sektorit teensd| yhteisot| sektorit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,1 -1,5 -155,0 -2,1 -152,8 01 -154 -1391 -1,7 -1374 0,9 -8,1 6,5 -0,1 6,7
2000 0,0 -44  -284,1 -25 -281,6 -1,7 -72,7 -28,4 -1,2 -27,2 2,2 -11,5 -12,2 -0,7 -11,5
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,4 3,3 -100,0 -20  -97,9 19 -705 -851 -09 -84.2 -24  -331 16,1 0,1 16,0
2001 I 0,0 6,3 -48,8 -0,7 -48,0 0,7 -22,3 -25,0 0,0 -25,0 -0,7 2,1 12,2 -0,1 12,3
1 -0,1 33 -4,3 -04 -39 1,0 42  -234 -0,1  -233 01 -134 8,6 -0,5 91
\% -0,1 47 -289 -05 -284 -0,7 -362 -147 -0,3  -145 -0,3 -38 -75 1,9 -9,5
2002 | 0,0 -4,9 -27,8 -1,4 -26,3 0,2 -4,7 -15,1 -0,5 -14,7 0,8 -135 -7,0 -1,1 -5,9
1 0,0 -1,8 -12,6 . . -0,2 -7,7 -11,6 . . . . . . .
2002  tammi 0,0 -2,7  -120 . . -0,1 2,8 -5,0 . . -0,2 -6,9 -4,5
helmi 0,0 1,1 -9,7 . . 0,2 -39 -0,7 . . 14 -5,2 0,5
maalis 0,0 -3,3 -6,0 . . 0,1 -3,6 -94 . . -0,3 -1,5 -3,0
huhti 0,0 1,8 -4,8 . . 0,2 20 -108 . . 05 -0,8 33
touko 0,0 -39 -1,8 . . 0,0 -39 -8,2 . . -1,0 -1,6 -5,7
kesa 0,0 0,3 -6,0 . . -0,3 -5,9 7,4
Lahde: EKP.

1) P&doman tuonti (+), paédoman vienti (-).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poi suudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
3) Eisisédllaeurojarjestelmaa.
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Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain: 2
Y hteensa Eurojérjestelma Julkisyhteisot Rahal aitokset (pl. eurojérjestelma) Muut sektorit
Y hteensa Pitk&aikaiset Lyhytaikaiset
Saami set Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat| Saamiset Vel at| Saamiset Velat|Saamiset Velat| Saamiset Velat
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -81,9 2049 -0,7 35 -1,0 -6,1 -22,6 192,4 -37,6 40,4 15,0 152,0 -57,6 15,2
1999 -32,5 192,6 -2,0 6,6 33 -13,0 18,1 161,1 -47,2 53,8 653 107,3 -51,8 37,8
2000 -1789  350,5 -1,1 0,9 -2,5 1,0 -131,.3 289,6 -49,3 53,0 -82,0 236,6 -44,0 58,9
Euroalueen laajeneminen
2001 -240,8 238,1 0,6 4,4 3.2 -1,2 -221,7 230,4 -43,6 220 -1781 208,4 -22,9 45
2001 I 8,1 2,6 -0,8 4,3 -0,3 2,8 12,0 -9,1 -10,2 17,0 22,2 -26,1 -2,7 47
11 -55,1 -17,7 1,0 -0,9 -0,1 0,0 -53,0 -30,1 -7,8 11,2 -45,2 -41,3 -3,0 13,3
\% -57,7 14,8 -0,4 37 1,2 4,2 -45,7 7.8 -18,1 -8,1 -27,6 15,9 -12,9 -1,0
2002 | 26,4 19,7 -0,4 1,2 0,2 -8,4 22,0 26,6 0,7 11,8 21,3 14,8 47 0,2
1 -85,2 -9,0 -0,6 -3,5 -25 1,6 -63,2 -12,1 -7,4 20,6 -55,8 -32,7 -19,0 51
2001  huhti 7,1 14,3 -0,3 -1,6 -0,2 -0,8 144 16,2 -0,4 54 14,8 10,8 -6,9 0,5
touko 2,3 145 -0,3 1,6 1,2 24 47 49 -7,3 4,2 12,0 0,7 -34 5,6
kesa -1,2 -26,2 -0,3 4,2 -1,3 1,2 -7,2 -30,2 -2,6 74 -4,6 -37,6 75 -1,4
heind 46,3 -60,9 0,7 -0,4 -1,6 0,8 46,0 -67,3 -2,0 19 48,0 -69,2 1,2 6,0
elo -30,7 235 0,1 -2,4 1,7 -2,6 -31,6 24,9 -5,9 37 -25,7 21,2 -0,9 3,6
syys -70,8 19,7 0,1 1,9 -0,1 1,7 -67,4 124 0,1 5,6 -67,5 6,7 -34 38
loka -33,0 12,2 -0,5 45 -0,6 2,1 -22,5 6,1 -3,7 2,1 -18,8 4,0 -9,4 -0,5
marras -59,4 26,6 0,0 2,0 1,8 25 -53,0 23,0 -9,8 -13,5 -43,2 36,5 -8,3 -0,9
joulu 34,7 -24,0 0,1 -2,8 0,1 -0,4 29,8 -21,3 -4,7 33 34,4 -24,6 4.8 0,4
2002  tammi 38 -7.5 -0,7 2,6 -1,1 -8,8 15,7 0,7 -0,4 6,4 16,2 -5,7 -10,2 -2,0
helmi 27,8 -2,6 -0,1 -3,8 1,3 -1,6 6,4 12,6 -5,6 14 12,0 11,2 20,3 -9,8
maalis -5,2 29,8 0,4 24 0,1 2,1 -0,2 13,2 6,7 39 -6,9 9,3 -5,4 12,1
huhti -51,4 20,6 -0,4 -4,3 0,5 -0,5 -29,6 21,1 -4,3 7,7 -25,3 134 -22,0 4.4
touko -63,6 31,3 -0,1 -0,5 -1,2 -0,6 -56,1 34,5 -5,5 84 -50,6 26,1 -6,2 -2,2
kesa 29,8 -60,9 -0,1 1,3 -1,8 2,7 22,5 -67,7 24 45 20,2 -72,3 9,2 2,9
2. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®?
2.1. Eurojérjestelméa
Lainat / kéteinen jatall etukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saami set Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -1,2 6,7 55 -0,8 -0,1 -0,9
2000 -1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 0,6 45 5,0 0,0 0,0 0,0
2001 | 0,8 -2,7 -1,9 0,0 0,0 0,0
1 -0,8 43 35 0,0 0,0 0,0
11 1,0 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0
v -0,4 38 34 0,0 0,0 0,0
2002 | -0,4 1,2 0,7 0,0 0,0 0,0
Lahde: EKP.

1) Padoman tuonti (+), pd&doman vienti (-).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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2.2, Julkisyhteisdt

Kauppal uotot Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 4,4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,1 0,0 0,1 -1,8 1,0 -0,8 -0,8 0,0 -0,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,1 0,0 -0,1 4,6 -1,2 34 -1,3 0,0 -1,3
2001 | 0,0 0,0 0,0 29 -8,0 -51 -0,5 -0,2 -0,7
1] 0,0 0,0 0,0 0,1 2,7 2,8 -0,4 0,1 -0,3
I 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 -0,3 0,0 -0,3
\% 0,0 0,0 0,0 14 4,1 55 -0,2 0,1 -0,1
2002 | 0,0 0,0 0,0 05 -8,1 -7,6 -0,3 -0,3 -0,6
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojérjestelma)
Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 17,3 160,4 177,7 0,8 0,7 15
2000 -127,3 284,3 157,0 -4,1 53 13
Euroalueen laajeneminen
2001 -208,0 220,6 12,6 -13,7 9,8 -39
2001 | -130,5 257,8 127,3 -4,5 39 -0,6
] 15,4 -11,9 35 -34 2,8 -0,6
I -51,9 -31,9 -83,8 -1,1 18 0,7
v -41,0 6,5 -34,4 -4,7 1,3 -34
2002 | 21,5 21,7 43,3 0,4 49 53
2.4. Muut sektorit
Kauppal uotot Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -75 4.8 -2,7 -21,3 20,4 -1,0 -23,0 12,7 -10,3
2000 -14,9 104 -4,5 -23,8 53,6 29,8 -54 -5,0 -10,4
Euroalueen laajeneminen
2001 -75 3,0 -4,5 -9,2 1,2 -8,0 -6,2 0,3 -5,8
2001 | -4,8 42 -0,6 3,0 -16,3 -13,3 -2,5 -0,4 -3,0
1 -3,7 1,8 -19 2,1 39 X -1,2 -1,0 -2,1
I -1,7 -1,5 -3,2 0,3 13,6 13,9 -1,7 1,3 -0,4
v 2,5 -1,4 1,1 -14,6 0,0 -14,6 -0,8 04 -0,4
2002 | -0,9 -1,2 -2,1 59 0,7 6,6 -0,3 0,8 0,4
3. Valuuttavaranto?
Y hteensa Kulta  Erityiset  Varanto- Val uuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS v hteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Seamiset
oikeudet IMF:ssa talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,1 0,3 1,0 2,0 6,9 12,5 -11,3 0,2 35 2,0 -0,1 0,0
2000 17,6 1,0 0,3 29 13,3 4,3 4,7 0,0 -5,6 10,1 -0,1 0,0
Euroalueen |aajeneminen
2001 17,8 0,6 -1,0 -4,2 22,5 10,0 -5,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0
2001 | 95 0,3 -0,4 0,2 9,5 78 -8,2 -1,1 52 57 0,0 0,0
I 2,5 -0,1 -0,6 -0,7 4,0 0,2 -1,8 0,0 55 0,0 0,0 0,0
I 25 0,2 0,0 -4,5 6,7 -0,9 31 0,0 49 -0,4 0,0 0,0
v 3,3 0,1 -0,1 0,8 2,4 2,7 1,7 0,0 4.8 -6,9 0,0 0,0
2002 | -3,1 -0,2 0,0 -0,4 -2,4 -1,7 -12.4 0,0 42 74 0,0 0,0
Lahde: EKP.
1) Lisdys(-), vahennys(+).
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Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuusjavaluuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset véhennettyna veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Y hteensa Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Y hteensa Oma| Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naist Yhteensa| Kauppa-| Lainat/ Muut varanto
pddoma| pdéomal luotot| kéteinen| saamiset/
(ml. Yhteensd]  Joukko- Raha- jatale- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13| 14 15
1997 32,7 177,6 148,6 29,1 -724,7 -358,7 -366,0 -339,8 -26,2 -5,9 222,4 79,8 51,3 91,4 363,3
1998 -147,9 152,2 124,2 280 -7135 -462,0 -2515 -229,0 -22,5 23 81,7 1000 -107,1 88,8 329,4
1999 -75,0 4024 318,9 835 -752,8 -591,3 -1614 -1084 -53,0 10,1 -107,3 1119 -338,2 119,0 372,6
2000 -101,4  466,6 395,0 716 -666,8 -366,9 -299,9 -263,1 -36,7 70 -286,2 115,7 -530,4 128,5 378,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. -152,1  459,3 388,5 708 -7215 -3758 -3457 -308,6 -37,1 70 -288,2 1149 -531,6 128,5 391,2

Léhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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2. Eurojérjestelman ja Euroopan keskuspankin® valuuttavarantojasiihen liittyvéat saamiset
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, €llei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisétieto:
valuutta-
varantoon
liittyvat
saamiset
Y hteensa Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saami- maaraiset
Miljoo- oikeudet |MF:ssd|Y hteensa K dteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- ja talletuk set naiset euro-
unssia? - alueelta
Raha- Pankit Y hteen- Osak- Joukko-  Raha-
viran- sé keet lainat  mark-
omaiset kina-
jaBIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eurojérjestelma®
1998 joulu® 3294 99,6 404,131 52 234 2012 12,6 19,6 169,0 00 116,6 52,4 0,0 0,0 7,6
1999 joulu 372,6 116,4 402,762 4,5 24,3 2275 12,8 238 1911 00 1343 56,7 -0,2 0,0 14,6
2000 joulu 378,0 117,8 399,537 43 20,8 235,0 9,2 20,9 204,2 0,0 1539 50,3 0,7 0,0 15,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 391,2 119,2 404,119 43 21,2 246,5 9,2 28,3 208,2 0,0 1579 50,3 0,7 0,0 16,3
2001 tammi 385,7 115,0 404,119 45 22,3 244.0 11,8 20,8 210,7 - - - 0,7 0,0 20,9
helmi 383,9 116,5 404,119 4.8 21,3 2413 10,4 22,3 2078 - - - 08 0,0 21,2
madis  392,9 117,6 403,153 4,9 21,4  249,0 9,7 29,4 209,5 - - - 0,5 0,0 20,2
huhti 386,3 119,5 403,153 4,9 211 240,8 11,5 24,3 204,6 - - - 0,4 0,0 234
touko 408,5 127,2 403,153 56 22,3 253,4 10,6 27,6 2150 - - - 0,2 0,0 22,9
kesa 410,0 128,6 403,089 57 22,9 252,8 98 316 211,2 - - - 0,2 0,0 22,7
heina 397,1 122,3 402,639 55 22,7 246,6 8,5 36,5 201,2 - - - 04 0,0 23,8
elo 3818 120,0 402,430 55 21,9 234,4 8,3 283 1973 - - - 0,5 0,0 23,7
syys 3934 129,0 401,904 54 25,8 2332 10,2 259 196,7 - - - 0,4 0,0 21,9
loka 393,6 123,9 401,902 54 24,9 239,5 8,6 333 1971 - - - 0,5 0,0 21,9
marras  396,5 124,4 401,903 54 24,7 241,9 79 33,7 199,9 - - - 04 0,0 22,2
joulu 392,4 126,1 401,876 55 253 235,6 8,0 259 201,2 - - - 04 0,0 24,9
2002 tammi 407,8 131,4 401,877 55 25,7 2452 83 382 1984 - - - 0,3 0,0 22,3
helmi 4114 137,9 401,798 5,6 26,0 242,0 9,0 356 197,2 - - - 0,2 0,0 22,6
maalis  409,0 138,7 401,527 55 25,8 238,9 9,6 39,0 190,1 - - - 0,2 0,0 21,8
huhti 394,2 137,0 400,564 53 24,2 2277 10,3 34,2 1829 - - - 0,3 0,0 23,8
touko 386,6 139,3 400,324 52 234 2187 11,5 339 1730 - - - 0,3 0,0 23,0
kesa 367,0 127,8 400,197 47 26,3 208,2 11,2 32,1 164,5 - - - 04 0,0 20,0
heina 3719 124,6 400,199 4.8 26,6 216,0 9,9 37,9 1677 - - - 04 0,0 20,0

Euroopan keskuspankki®

1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 42,3 0,3 78 343 00 277 6,5 0,0 0,0 2,6
2000 joulu 447 7,0 24,030 0,0 0,0 37,7 0,6 68 30,0 00 198 102 0,3 0,0 3,8
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 45,6 70 24,656 0,0 0,0 38,6 0,7 34 343 - - - 0,3 0,0 35
helmi 46,3 71 24,656 0,0 0,0 39,2 0,6 45 339 - - - 0,3 0,0 3,0
maalis 46,3 72 24,656 0,0 0,0 39,1 0,6 73 311 - - - 0,0 0,0 39
huhti 44,8 7,3 24,656 0,0 0,0 37,5 0,8 57 31,0 - - - 0,0 0,0 3,6
touko 49,6 7,8 24,656 0,0 0,0 41,9 0,8 71 34,0 - - - 0,0 0,0 2,7
kesa 50,7 79 24,656 0,1 0,0 42,8 0,9 96 323 - - - 0,0 0,0 31
heina 49,8 75 24,656 0,1 0,0 42,3 10 11,7 29,6 - - - 0,0 0,0 2,9
elo 455 7,3 24,656 0,1 0,0 38,1 11 61 308 - - - 0,0 0,0 35
syys 44,5 79 24,656 0,1 0,0 36,5 14 44 30,6 - - - 0,0 0,0 39
loka 47,9 76 24,656 0,1 0,0 40,2 0,9 72 321 - - - 0,0 0,0 2,8
marras 48,3 76 24,656 0,1 0,0 40,6 0,9 61 336 - - - 0,0 0,0 32
joulu 49,0 7,7 24,656 0,1 0,0 41,2 0,8 70 333 - - - 0,0 0,0 3,6

2002 tammi 51,8 81 24,656 0,1 0,0 43,6 11 90 335 - - - 0,0 0,0 35
helmi 51,1 85 24,656 0,1 0,0 42,6 11 95 320 - - - 0,0 0,0 37
maalis 50,9 85 24,656 0,1 0,0 42,3 1,2 90 321 - - - 0,0 0,0 3,6
huhti 48,7 84 24,656 0,1 0,0 40,2 18 78 306 - - - 0,0 0,0 37
touko 46,8 86 24,656 0,1 0,0 38,1 14 79 289 - - - 0,0 0,0 4,0
kesa 45,6 79 24,656 0,1 0,0 37,7 1,2 90 275 - - - 0,0 0,0 37
heina 46,9 7,7 24,656 0,1 0,0 39,1 11 99 281 - - - 0,0 0,0 34

Lahde: EKP.

1) Valuuttavarantoaja valuuttamaaraista likviditeettié koskevan raportointimallin mukaisia lisétietoja on saatavissa EKP: n verkkosivuilla.

2) Eurojarjestelméan kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

3) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivat ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

4) Tilanne 1.1.1999.

5) Osa eurojarjestel méan valuuttavarantoa.
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Euroalueen ulkomaankauppa

Taulukko 9

1. Arvot, maar at ja yksikkoarvot hyédykkeittain® -2
(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Y hteensé (kp.)
Yhieensa Lisdtieto: | Yhteensa Lisdtieto: (2000 = 100)
Raaka | Investoin- | Kulutus-|Vamistetut Raaka- | Investoin- | Kulutus- |Vamistetut Oljy Vienti Tuonti
aneetja| titavarat tavarat tavarat aineetja| titavarat| tavarat tavarat
tuotanto- tuotanto-
hyddykkeet hyddykkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Arvot (miljardia euroa[miljardia ecua vuoden 1998 |oppuun]; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 797,1 369,9 179,9 214,0 697,8 711,4 3935 123,0 175,9 540,3 41,6 78,6 70,5
1999 832,8 386,5 183,2 2242 725,0 781,2 423,2 143,6 192,1 590,6 61,5 82,2 775
2000 1013,7 482,6 2217 265,4 883,2 1008,4 579,8 1794 218,1 730,2 118,9 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1061,3 482,6 235,2 284,7 927,4 988,3 553,3 171,3 218,3 717,0 101,9 104,7 98,0
2001 I 269,4 122,7 59,5 69,7 235,8 254,9 143,3 435 53,6 184,6 26,7 1054 100,8
1 258,4 117,8 55,8 715 225,6 234,7 131,7 37,8 55,2 168,6 26,9 105,5 97,7
\Y% 2715 119,7 62,9 74,3 236,4 240,5 1314 43,2 55,3 174,9 22,0 1034 93,1
2002 | 256,8 112,2 53,7 71,2 2244 2345 128,1 38,7 54,5 1731 22,3 106,5 93,9
1l 270,5 126,5 58,1 72,9 236,8 246,0 140,7 39,8 55,7 178,5 225 107,0 95,1
2002 tammi 81,1 315 16,5 21,7 70,9 775 38,5 12,1 17,7 56,3 7,2 106,2 92,9
helmi 83,4 384 17,2 23,9 72,8 75,8 438 12,7 18,3 56,7 7,8 105,7 94,3
maalis 92,4 24 20,0 25,6 80,8 81,2 458 139 18,6 60,0 7,3 107,5 94,7
huhti 89,7 415 18,8 25,0 783 84,5 48,0 139 19,2 61,3 85 106,6 95,7
touko 90,0 42,6 18,9 24,2 78,5 81,4 47,0 13,0 184 58,8 8,5 108,1 95,1
kesa 90,8 425 20,4 23,7 79,9 80,1 458 13,0 18,2 58,4 55 106,2 94,6
Maarat (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)?
1998 3,6 4,2 6,0 3,8 4,0 114 8,2 21,8 7,7 13,4 -45 87,6 89,7
1999 2,2 2,8 -0,8 33 14 6,1 35 12,9 7,7 7,1 6,0 89,3 95,2
2000 12,4 125 12,7 12,7 13,6 59 6,8 11,7 45 8,9 47 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 0,9 -29 3,0 2,0 1,0 -24 -43 <74 -4,7 -4,5 -3.2 100,9 99,9
2001 |11 25 -1,8 33 2,2 2,9 -1,9 -4,4 -6,2 -5,4 -3,0 -2,8 100,7 100,3
1 -04 -35 14 19 -0,1 -5,0 -6,3 -12,3 -4,0 =73 -33 100,8 99,5
v -38 -95 -2,2 -1,0 -4,6 -4,3 -6,5 -15,0 -5,0 -8,2 -34 99,2 98,4
2002 |
I
2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesa
Y ksikkoarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)?
1998 0,9 -0,7 0,8 2,0 15 -54 -6,5 -36 12 -1,1 -30,4 90,5 79,4
1999 2,3 1,7 2,7 1,4 24 35 39 34 1,4 2,0 394 924 82,0
2000 83 11,0 74 51 722 21,9 28,3 118 8,7 135 84,8 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 37 3,0 3,0 5,2 39 0,5 -0,3 31 5,0 2,8 -11,5 103,9 100,6
2001 Il 58 51 4,2 7,0 57 6,0 6,3 53 75 6,1 4,3 104,3 103,0
11 31 0,8 2,3 6,6 3,0 -04 -2,3 2,4 53 2,2 -12,7 104,3 100,7
v 0,2 0,2 0,5 2,0 11 -10,5 -12,6 -2,9 -0,2 -52 -34,0 103,9 97,0
2002 |
I
2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesa

Léahteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (méaralaskelmat ja yksikkdarvojen puhdistus kausivaihtel usta).

1

2)

(sarake 11) hyddykejako noudattaa S TC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
3) Vuoden 2001 prosenttimuutokset on laskettu kéyttéen euroalueen (pl. Kreikka) yksikkdarvoindekseja.
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Maéritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivét ole taysin vertailukelpoisia
EKP: n kokoaman maksutasetilaston tavarat-eran kanssa (taulukko 8.2).
Hyb6dykejako sarakkeissa 2—4 ja 7-9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja 6ljyn
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2. Maaryhmittain ja maittain?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Yhteensa| Y hteensa Iso- Ruotsi| Tanska| Hakija Sveitsi| Yhdys-| Japani Aasia| Afrikka| Latina Muut
(kp.) | Britannia maat vallat pl. Japani lainen maat
Amerikka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vienti (fob)
1998 797,1 - 150,5 316 20,6 101,5 51,1 120,3 239 114,9 49,7 24 90,5
1999 832,8 - 161,4 331 21,1 102,9 56,1 1351 26,8 119,2 48,4 39,1 89,6
2000 10137 - 189,7 38,8 232 131,0 63,4 171,4 34,2 151,6 56,1 46,7 107,8
Euroalueen laajeneminen
2001 1061,3 - 198,2 36,0 251 1333 65,7 177,6 34,2 161,9 59,3 49,2 120,6
2001 I 269,4 264,2 50,6 9,0 7,2 335 16,6 45,0 83 40,2 152 12,7 31,1
I 2584 264,5 48,6 7,9 58 32,1 16,0 43,5 8,2 39,8 143 121 30,1
\% 2715 259,2 49,8 9,4 6,1 34,7 16,1 44,1 8,6 42,3 15,5 124 32,3
2002 | 256,8 266,9 50,6 9,0 6,0 33,0 15,6 43,8 7,8 38,6 137 101 28,6
1 270,5 268,3 . . . . . . . . . .
2002 tammi 81,1 88,7 16,0 2,9 2,0 10,0 47 14,1 2,5 12,1 42 31 9,4
helmi 834 884 16,4 2,9 1,9 11,0 52 14,0 2,5 12,2 4.4 3,2 9,6
maalis 924 89,8 18,1 3,2 2,1 11,9 57 15,7 2,8 14,3 51 38 9,7
huhti 89,7 89,1 17,0 33 2,0 12,0 54 151 2,6 138 5,0 37 .
touko 90,0 90,4 15,0 2,7 1,8 12,7 55 149 25 141 53 3,6
kesa 90,8 88,7 . . . . . . .
Muutos edellisesta vuodesta, %
2002 kesa -0,6 -
Tuonti (cif)
1998 711,4 - 122,6 30,9 17,4 716 40,9 104,8 48,5 132,0 45,8 29,3 67,6
1999 781,2 - 131,0 332 18,6 80,4 43,2 1132 53,9 151,8 49,0 304 76,5
2000 1008,4 - 156,6 38,0 21,8 101,2 49,8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 1115
Euroalueen laajeneminen
2001 988,3 - 150,0 331 20,5 114,2 52,0 135,2 56,8 200,1 724 39,9 114,1
2001 I 2549 258,1 38,8 8,5 4,9 28,7 13,0 357 154 50,1 18,6 11,0 30,1
1 2347 250,1 349 75 5,0 27,8 11,9 30,6 12,6 49,3 17,7 10,0 275
\% 240,5 238,3 37,9 84 55 29,2 13,7 31,7 129 48,2 16,4 9,2 274
2002 | 2345 2404 35,6 8,0 5,0 28,7 125 31,8 12,2 46,2 17,4 8,8 284
1 246,0 2435 . . . .
2002 tammi 775 79,3 11,6 2,6 1,6 9,0 39 105 4,2 16,1 6,1 3,0 91
helmi 75,8 80,4 11,6 2,6 1,6 9,6 4.4 10,2 38 14,3 57 2,7 9,4
maalis 81,2 80,8 124 2,9 1,7 10,1 43 11,0 43 15,8 5,6 32 9,9
huhti 84,5 81,7 123 3,0 1,7 10,3 4,6 11,3 4,6 157 59 37
touko 814 81,1 111 2,4 15 9,9 43 10,6 43 157 58 33
kesa 80,1 80,7 . . . .
Muutos edellisesta vuodesta, %
2002 kesa -75 -
Tase
1998 85,7 - 28,0 0,7 32 29,9 10,2 155 -24,6 -17,1 39 13,1 22,9
1999 51,6 - 304 -0,1 2,6 22,5 12,9 219 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 131
2000 53 - 331 0,8 14 29,8 136 30,7 -31,3 -60,0 -16,1 7,0 -37
Euroalueen laajeneminen
2001 73,0 - 48,2 3,0 4,6 19,1 138 42,4 -225 -38,2 -13,1 9,2 6,5
2001 11 14,6 6,1 11,8 0,6 2,2 4,8 3,6 9,3 -7,1 -9,9 -3,5 1,7 1,0
1l 23,7 144 13,7 0,5 0,8 4.4 4,1 12,9 -4,4 -9,6 -34 2,1 2,6
v 31,1 20,9 11,9 11 0,6 55 25 124 -4,2 -5,9 -0,9 32 5,0
2002 | 17,5 26,5 15,6 1,1 1, 4,3 3.2 11,7 -4.5 -8,9 -3,7 1,0 -3,5
1 24,5 24,8 . . . . . . .
2002 tammi 0,8 9,5 45 0,3 0,4 11 0,9 33 -1,7 -4,6 -1,9 0,0 -15
helmi 55 8,0 53 05 0,3 15 0,9 38 -1,3 -2,8 -1,3 05 -1,8
maalis 11,2 9,1 58 0,3 04 1,8 14 4,7 -15 -1,4 -0,5 0,5 -0,2
huhti 52 75 47 0,3 0,3 1,8 0,8 38 -2,0 -2,0 -0,9 0,0 .
touko 8,6 9,3 4,0 0,2 0,3 2,8 1,2 43 -1,8 -1,6 -05 0,3
kesa 10,7 8,0 . . .

Léahteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP: n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Maaritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivét ole téysin vertailukelpoisia
EKP: n kokoaman maksutasetilaston tavarat-er&n kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakur ssit
(jakson keskiarvo, x yksikkda valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/1 = 100 [ efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhméa Lagja maaryhma USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Readlinen;| Readinen;| Readlinen;| Nimellinen| Readinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteol li- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 99,1 99,4 99,3 100,3 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,9 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,0 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,5 87,0 86,1 88,2 86,3 0,924 99,5 1,558 0,609
2000 | 89,0 89,6 89,8 89,1 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 86,7 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
11 84,7 85,7 86,3 855 87,3 85,3 0,905 97,4 1,544 0,612
v 83,0 84,0 84,9 83,1 85,9 83,6 0,868 95,3 1,516 0,600
2000  tammi 90,2 90,8 90,9 - 92,4 90,7 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 90,0 - 91,2 89,6 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,5 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 87,0 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,7 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesa 87,4 88,1 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heina 86,9 87,9 88,1 - 89,4 87,5 0,940 101,4 1,551 0,623
eo 84,6 85,5 86,1 - 87,0 85,1 0,904 97,8 1,551 0,607
syys 82,8 83,6 84,6 - 85,3 833 0,872 93,1 1,531 0,608
loka 81,6 82,4 834 - 84,4 82,2 0,855 92,7 1,513 0,589
marras 82,3 83,3 84,1 - 85,1 82,9 0,856 93,3 1,522 0,600
joulu 85,4 86,4 87,1 - 88,1 85,8 0,897 100,6 1,514 0,613
Euroalueen laajeneminen
2001 87,3 88,9 89,2 86,8 91,0 88,0 0,896 108,7 1,511 0,622
2001 | 88,6 89,8 90,5 87,6 91,4 88,7 0,923 109,1 1,533 0,633
I 86,0 87,7 87,8 85,6 89,5 86,8 0,873 106,9 1,528 0,614
1 87,0 88,7 88,8 86,0 91,2 88,0 0,890 108,3 1,507 0,619
v 87,5 89,6 89,7 87,8 92,0 88,6 0,896 110,5 1,473 0,621
2002 | 87,1 89,7 89,6 87,3 91,3 88,0 0,877 116,1 1,473 0,615
1 88,8 91,7 91,3 - 93,9 90,4 0,919 116,5 1,465 0,629
2001  tammi 89,2 90,2 90,8 - 91,7 89,0 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,4 90,2 - 91,0 88,3 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,8 90,4 - 91,4 88,9 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 89,1 89,4 - 91,0 88,4 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,5 87,6 - 89,3 86,7 0,874 106,5 1,533 0,613
kesa 84,7 86,3 86,3 - 88,1 85,3 0,853 104,3 1,522 0,609
heina 85,4 87,1 87,1 - 89,1 86,2 0,861 107,2 1,514 0,609
elo 87,7 89,3 89,5 - 91,8 88,6 0,900 109,3 1,514 0,627
syys 88,0 89,7 89,8 - 92,6 89,3 0,911 108,2 1,491 0,623
loka 88,0 90,0 90,0 - 92,8 89,5 0,906 109,9 1,479 0,624
marras 86,8 88,8 89,0 - 91,3 87,9 0,888 108,7 1,466 0,618
joulu 87,7 89,9 90,0 - 91,9 88,5 0,892 1134 1,475 0,620
2002  tammi 87,6 90,3 90,2 - 91,6 88,3 0,883 1171 1,475 0,617
helmi 86,8 89,3 89,3 - 91,1 87,7 0,870 116,2 1,477 0,612
maalis 86,8 89,6 89,3 - 91,2 88,1 0,876 114,7 1,468 0,616
huhti 87,2 90,1 89,8 - 91,7 88,4 0,886 115,8 1,466 0,614
touko 88,6 91,5 91,1 - 93,7 90,3 0,917 115,9 1,457 0,628
kesa 90,6 935 93,0 - 96,4 92,6 0,955 117,8 1,472 0,644
heina 91,7 94,6 94,1 - 98,2 94,1 0,992 1171 1,462 0,639
elo 91,1 939 935 - 97,7 93,4 0,978 116,3 1,464 0,636
Muutos ed. kuukaudesta, % 4
2002 elo -0,7 -0,8 -0,7 - -0,5 -0,8 -15 -0,7 0,1 -04
Muutos ed. vuodesta, % %
2002 elo 39 52 45 - 6,4 55 8,6 6,4 -3,3 15

Léhde: EKP.

1) Lisatietoja laskentatavasta Yleisté-osassa.

2) Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja néille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdan viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.
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Ecun/euron valuuttakurssit?
Ruotsin Tanskan Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Etel& | Singaporen
kruunu kruunul kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
wor?
11 12 13 14 15 16 17 18
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 1267,3 1,806 1999
8,45 7,45 8,11 1,371 1,589 7,20 10435 1,592 2000
8,50 7,45 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 |
8,28 7,46 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 I
8,40 7,46 8,10 1,341 1,576 7,06 1009,5 1,569 1
8,60 7,45 8,04 1,325 1,632 6,77 1011,6 1,516 v
8,60 7,44 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000 tammi
8,51 7,45 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 8,11 1,408 1,583 7,51 1076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 8,15 1,389 1,588 7,38 1051,4 1,620 huhti
8,24 7,46 8,20 1,355 1,570 7,06 1015,3 1,566 touko
8,32 7,46 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesa
8,41 7,46 8,18 1,389 1,598 7,33 1047,9 1,636 heind
8,39 7,46 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 elo
8,41 7,46 8,03 1,295 1,575 6,80 973,2 1,517 Syys
8,52 7,45 8,00 1,292 1,618 6,67 965,1 1,498 loka
8,63 7,46 8,00 1,320 1,639 6,68 990,6 1,497 marras
8,66 7,46 8,13 1,368 1,642 7,00 1089,6 1,558 joulu
Euroalueen laajeneminen
9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 11548 1,604 2001
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 11747 1,616 2001 |
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 1138,9 1,583 I
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1150,1 1,582 11
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 1155,2 1,634 v
9,16 7,43 7,81 1,398 1,692 6,84 11553 1,607 2002 |
9,16 7,43 7,52 1,428 1,666 717 1157,8 1,657 1
8,91 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 11949 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 1153,8 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 11835 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 11337 1,586 touko
9,21 7,45 7,94 1,302 1,647 6,65 1104,1 1,550 kesa
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1120,3 1,569 heind
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1154,0 1,586 eo
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 11783 1,593 Syys
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1178,6 1,640 loka
9,42 7,45 7,92 1,415 1,717 6,93 11375 1,625 marras
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1147,0 1,639 joulu
9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,89 1160,8 1,625 2002 tammi
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 11472 1,594 helmi
9,06 7,43 7,72 1,390 1,669 6,83 1157,3 1,602 maalis
9,14 7,43 7,62 1,401 1,654 6,91 1163,2 1,619 huhti
9,22 7,44 7,52 1,421 1,666 7,15 1150,1 1,651 touko
9,11 7,43 7,40 1,463 1,679 7,45 1160,6 1,703 kesa
9,27 7,43 7,40 1,532 1,792 7,74 1169,2 1,740 heina
9,25 7,43 7,43 1,533 1,805 7,63 1167,1 1,716 eo
Muutos ed. kuukaudesta, % 9
-0,2 0,0 0,3 0,1 0,7 -15 -0,2 -1,3 2002 eo
Muutos ed. vuodesta, % 9

-0,7 -0,2 -7,8 10,7 51 8,6 11 8,3 2002 eo

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivista valuuttakurssia koskevat tilastot eivét ole taysin vertailukelpoisia

aiempien havaintojen kanssa muuttunei den painojen vuoksi.
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Taulukko 11
Taloudellinen kehitys
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Lahteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava padosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljannesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [ neljannesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7

[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).
3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivét sisdlla tydnantajan sosiaaliturvamaksuja.

4) Yhteensa (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tydpaivien maaralla.

5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 | son-Britannian osalta.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.

1) Ajanjakson keskiarvoja.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, €llei toisin mainita)

KHI  Yksikkd- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M22  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen  Julkinen
tyo- maara tuotannon  myysaste, vélisten 10 vuoden kurssi¥,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velke?,
sett indeksi?  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:st&
(kp.) korko®, vuotuinen ecu ta euro dijggma(-)®
vuotuinen korko ylijgamé (+),
korko % BKT:st&
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Y hdysvallat
1998 1,6 0,4 43 59 45 73 557 533 1,121 0,3 534
1999 2,2 -1,1 41 4.2 4.2 7,6 542 5,64 1,066 0,7 50,4
2000 34 3,2 3,8 47 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 14 45,2
2001 2,8 0,6 0,3 -4,2 4.8 8,7 3,78 5,01 0,896 -0,5 453
2001 | 34 -0,9 15 -1,0 42 7,2 535 504 0,923 0,7 453
I 34 2,4 -0,1 -4,2 45 8,1 4,19 525 0,873 0,2 439
1 2,7 0,1 -0,4 -5,6 4,8 9,4 3,46 4,98 0,890 -1,7 445
\% 1,9 0,9 0,1 -6,1 5,6 10,3 2,15 4,74 0,896 -1,0 453
2002 | 1,3 -0,6 14 -3,7 5,6 9,2 1,90 5,06 0,877 -2,9 45,6
I} 1,3 -1,6 2,1 -1,2 59 7,7 1,92 5,08 0,919 -3,2
2002 madis 1,5 - - -3,0 57 8,5 1,99 5,28 0,876 - -
huhti 1,6 - - -2,2 6,0 7,3 1,97 521 0,886 - -
touko 1,2 - - -1,5 58 8,0 1,91 515 0,917 - -
kesa 1,1 - - 0,1 59 7,7 1,88 4,90 0,955 - -
heina 1,5 - - 0,0 59 7.9 1,85 4,62 0,992 - -
eo . - - 57 . 1,78 4,24 0,978 - -
Japani
1998 0,7 6,3 -1,1 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,7
1999 -0,3 -2,4 0,7 0,8 47 3,7 0,22 1,75 121,3 -7,1
2000 -0,7 -6,3 2,4 59 47 2,1 0,28 1,76 99,5 -7,4
2001 -0,7 58 0,1 -7,8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7
2001 | -0,4 -0,2 1,2 -1,0 47 24 0,37 1,38 109,1
I -0,7 3,6 2,2 -5,6 4,9 2,7 0,08 1,28 106,9
1 -0,8 9,2 -0,6 -10,8 51 31 0,07 1,36 108,3
\% -1,0 11,1 -2,3 -13,5 54 3,2 0,08 1,35 110,5
2002 | -1,4 6,6 -4,4 -10,9 53 3,6 0,10 1,46 116,1
I} -0,9 -0,8 -3,6 53 35 0,08 1,37 116,5
2002 maalis -1,2 52 - -9,9 52 3,7 0,10 1,45 114,7 - -
huhti -11 1,1 - -6,1 52 3,6 0,08 1,39 115,8 - -
touko -0,9 -3,2 - -2,1 54 35 0,08 1,38 1159 - -
kesa -0,7 . - -25 54 34 0,07 1,36 117,8 - -
heina -0,8 - 34 . 33 0,07 1,30 117,1 - -
eo . - . 35 0,07 1,26 116,3 - -
Bruttokansantuotteen maara Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljannesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
Y hdysvallat - — Euroaue Y hdysvallat — — - Euroaue
E— ani E— ani
8 Jap . 4 Jep
7
6
5
4
3
2
1
0
-1 ‘
2 ‘
-3 :
-4 . . . . . . . . . . . . . , -2 . . . | . . . . . . | . . . . .
1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001 2002

Lahteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [ tammikuusta 1999 alkaen] ), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijaamé sisédltaa valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Saastaminen, investoinnit jarahoitus
(prosenttia BKT: st&)

Kansallinen sdéstéminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit jarahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-| Péioman Netto-|  Pégoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pédoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsta: brutto- luoton- brutto-[ iintean varojen séagtad|  velkaan- Arvo menot varojen sdastd|  velkaan-
minen| muodostus ;nto muodostus pasoman nqto— minen|  tuminen paperit nqto— minen|  tuminen
ulkomaille brutto-]  Mankintal jal hankinta
muodostus| osakkeet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Y hdysvallat
1998 18,8 20,7 -2,3 94 8,6 6,5 8,2 7,0 14 12,3 6,0 12,8 55
1999 18,4 20,9 -33 9,6 9,0 10,5 8,1 10,7 2,8 12,5 43 11,1 6,3
2000 18,1 21,1 -4,4 9,7 9,2 7,7 81 81 25 12,6 25 10,3 57
2001 17,1 19,3 -3,8 81 8,6 31 7,7 34 1,7 12,7 38 11,0 57
2000 I 18,3 21,4 -4,2 98 9,1 9,0 8,2 9,4 2,7 12,6 2,7 10,4 5,6
1 18,2 21,2 -45 9,9 9,4 75 8,2 8,0 19 12,5 2,8 10,1 6,0
v 18,0 21,0 -45 9,6 9,2 51 8,0 55 0,0 12,4 04 10,2 35
2001 | 17,3 20,2 -4,1 89 9,1 43 75 51 16 12,6 2,7 10,3 36
I 17,2 19,7 -4,0 84 838 2,7 75 30 21 12,6 4,0 10,5 6,6
1 17,1 19,1 -35 79 85 3,0 77 3,6 10 12,6 8,7 12,5 89
v 16,6 18,3 -35 71 81 2,6 82 19 2,0 131 -04 10,5 38
2002 | 16,5 18,8 -4,1 77 79 05 79 0,6 03 12,7 5,6 11,9 6,3
Japani
1998 29,1 26,9 2,6 15,6 15,6 -59 133 -8,3 -04 53 6,3 11,7 -0,9
1999 27,6 258 22 14,4 14,8 2,4 13,5 -35 1,7 52 51 111 0,2
2000 27,7 25,9 23 15,2 155 24 138 0,3 12 52 41 10,9 0,0
2001 . 27,5 . . -24 . -5,8 1,7 3,0 . -0,1
2000 Il 235 23,7 2,6 . . -20,9 . -17,2 25 . 87 . -6,1
1 27,9 26,1 2,6 . . 111 . -1,0 -0,3 . -0,4 . 12
v 27,2 26,9 18 . . 7,0 . 12,7 2,7 . 74 . 05
2001 | 33,2 27,1 23 . . 8,38 . -2,4 2,2 . -4,0 . 32
I . 235 . . . -28,0 . -16,0 42 . 12,3 . -4,7
1 . 26,1 . . . 6,4 . -89 -1,1 . -52 . 2,6
v . 251 . . . 23 . 32 15 . 89 . -15
2002 | . 27,3 . . . 9,8 . -6,5 -2,4 . -6,3 . 24
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto K otitalouksien nettoluotonanto?
(prosenttia BKT: st&) (prosenttia BKT: st&)
I Yhdysvala [_7] Eurcaue Bl Yhoysvala [7] Eurcaue
EE Japani EE Japani
5 8
4
6
3
2 4
v
1
2
0 — —
-1 — 0
-2
-2
-3
-4 . . . . . . . . -4 . . . . . . . .
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Léahteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan Iukien kotitalouksia palvel evat voittoa tavoittelemattomat yhtei sot.
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Teknisia huomautuksia

Taulukko 2.4'

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Joihinkin M2:n eriin
tehddan kalenterikorjauksia. M3 puhdistetaan
kausivaihtelusta epasuorasti laskemalla yhteen
MI:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2) kausi-
vaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerit sum-
mautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit tarkistetaan
vuosittain tai tarvittaessa.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos Fkuvaa muutosta kuukauden t aikana, L,

kantaa kuukauden t lopussa, X " suhteellista muu-
tosta kuukaudessa t (lisattyna yhdelld), eli

M
(a) Xiv[ = FtAH +1

ja jos | on kuukauden t kausivaihtelusta puhdis-
tettu kanta, el

x| 1+ F,
t—1

I=1

t t-1

jossa perusjakso | = 100, voidaan suh-
Joulu 1998

teellinen vuosimuutos a,_eli muutos kuukauteen

t padttyvand |2 kuukauden ajanjaksona laskea

seuraavasti:
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11
o & =| [ [ X -1]x100
i=0

I
) 2[%12 —lj x100

Taulukossa 2.4.4 esitetty kuukausimuutos voidaan
vastaavasti laskea kaavalla (I/1_ — 1)*100. M3:n
kolmen kuukauden liukuva keskiarvo lasketaan
kaavalla (a *a  +a ,)/3.

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) sivulta ”’Euro area statistics-down-
load” CSV-tiedostona, jolloin taulukon 2.4 tarkat
suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

Taulukot 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttéonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 kantatiedot vuoden 1999 ensimmiis-
td neljannestd edeltdviltd ajalta eivét ole suoraan
vertailukelpoisia myShempien tietojen kanssa.
Niitd voidaan kuitenkin kdyttda rakenneanalyy-
siin. Kasvuvauhtien yksityiskohtainen analyysi on
mahdollista taulukoiden 2.5-2.7 neljinnesvuosit-
taisten virtatietojen osalta.

Koska taulukoissa 2.5-2.8 esitetyt tilastot tar-
kistetaan neljannesvuosittain, niissa esiintyvit
luvut voivat hieman poiketa kuukausitilastojen
luvuista.

I Lisdtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000), ”Seasonal
adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro
area”.

2 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen,
B.C. (1998), ”"New Capabilities and Methods of the X-12-
ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of Business
and Economic Statistics, 16, 2, 127—152, tai ”X-12-ARIMA
Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu [998), Time Series
Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.

Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), “Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of Spain,
Working Paper No. 9628, Madrid.
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Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos F ?kuvaa muutosta kuukauteen t paittyvana
neljannesvuotena, X @ suhteellista muutosta (li-
sattynd yhdelld) kuukauteen t paittyvana neljan-
nesvuotena, eli

Q
o [F
(d) Xt = %tS +1

jajos| jaL ovatylla olevan méiritelman mukai-
sia, voidaan suhteellinen vuosimuutos a_kuukau-
teen t pddttyvina neljinnesvuotena laskea seu-
raavasti:

3
© a = [[X25-1{x100
i=0

1
=|"t —11{x100
(0 2 [Alz jx

Vastaavasti neljannesvuosimuutos voidaan laskea
kaavalla (1/1 . — 1)*100.
t o3

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tdmattd tdsmad taulukkojen 2.5-2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesi-
maaliset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verk-
kosivuilta (www.ecb.int) sivulta "Euro area sta-
tistics-download” CSV-tiedostona, jolloin tauluk-
kojen 2.5-2.7 tarkat suhteelliset muutokset voi-
daan laskea.

Taulukko 4.1

YKHIn puhdistaminen
kausivaihtelusta'

Kausitasoituksessa kdytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edel-
lisella sivulla). Kokonaisindeksi puhdistetaan kau-
sivaihtelusta epdsuorasti laskemalla yhteen kau-
sivaihtelusta puhdistetut jalostettuja elintarvik-
keita, jalostamattomia elintarvikkeita, muita teol-
lisuustuotteita kuin energiaa ja palveluja koske-
vat euroalueen aikasarjat. Energian hintatietoja
ei ole puhdistettu, koska sen hinnan kausivaih-
telusta ei ole tilastollista ndyttdd. Kausitekijat tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tdssa perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edelliselli sivulla).Tavara-
kaupan taseessa kausivaihtelusta puhdistaminen
kasittdd padsidispyha- ja tyopaivakorjaukset, pal-
velutaseessa pelkdstddn tyopdivikorjauksen.
Koko vaihtotaseen kausivaihtelusta puhdistettu
sarja muodostetaan laskemalla yhteen kausivaih-
telusta puhdistetut euroalueen tavarakauppaa,
palveluja, tuotannontekijakorvauksia ja tulonsiir-
toja kuvaavat aikasarjat. Kausikomponentit tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

I Ks. alaviite | edelliselld sivulla.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pii-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyista tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetdadn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

”» |

field of general economic statistics”.

Nama tilastot keskittyvit euroalueeseen koko-
naisuutena, EKP:n kuukausikatsauksessa julkais-
taan uusia tietoja heti tuoreeltaan. Pitkin aika-
valin yksityiskohtaisia tilastotietoja lisaselvityk-
sineen on saatavissa EKP:n verkkosivujen osas-
sa "Statistics”(www.ecb.int). Ndiden verkkosivu-
jen osassa "Statistics on-line” on kdytettdvissa
hakutoiminto, niiden kautta voi tilata tilastoai-
neistoja ja ladata tilastoja zip-pakatussa CSV-
muodossa (Comma Separated Value).

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltaviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jasenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin vilttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1—
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoini, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.
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Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen kon-
solidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kiytettivissa EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivaa edeltivani padivana. Taman numeron
tilastot perustuvat | 1.9.2002 kiytettdvissa olleisiin
tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myShemmin tarkistaa. PySristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistad piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmadisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelmid mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia euroalueella sijaitsevien raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia, euroalueel-
la sijaitsevien rahalaitosten liikkeeseen laskemia

I Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP. Maksu-
tasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja rahoitustilinpitoa
koskevista tilastoista vastaavat Euroopan komissio (Eurostat)
ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannustilastoista ja muista talous-
tilastoista vastaa Euroopan komissio (Eurostat).
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rahamarkkinapapereita ja enintddn kahden vuo-
den velkapapereita. Nama osuudet sisiltyvit tau-
lukon 2.3 erdin “ulkomaiset velat”, joten ne vai-
kuttavat myos taulukossa 2.4 esitettyyn erdin
“ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukossa 2.5 esi-
tetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyina kayt-
totarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljinnesvuositilas-
tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tddn neljannesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristd valuutoittain. Taulukoissa 2.5-2.7
esitetddn virtatiedot, jotka on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista, sekd vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa ”Money and Banking
Statistics Sector Manual — Guidance for the sta-
tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Raha- ja pankkitilastojen kokoamis-
ohjeissa "Money and Banking Statistics Compi-
lation Guide” (EMI, huhtikuu 1998) esitetdan
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on keritty ja laa-
dittu 1.1.1999 lahtien rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuussa
2002 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/16)
mukaisesti.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkiaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3), sdhkoisis-
td markkinainformaatiojarjestelmista saatujen tie-

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauksen
taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat: raha-
laitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltdd EKP:n ja euroalueen
jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekd muut
rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitok-
set sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja
eldkerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen valitystd avus-
tavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
(S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut julkisyhteisét sisdl-
tdd osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja
sosiaaliturvarahastot (S1314).

tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskua koskevat ti-
lastot esitetdadn taulukoissa 3.5 ja 3.6.Tilastot on
jaoteltu pitka- ja lyhytaikaisiin arvopapereihin.
Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvo-
papereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on
enintdan yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mu-
kaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuot-
ta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvo-
paperit, joiden alkuperiinen maturiteetti on pi-
tempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen matu-
riteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden matu-
riteettia ei ole maaritelty. Euroalueella olevia liik-
keeseenlaskijoita koskevien tilastojen arvioidaan
kattavan noin 95 % kaikista liilkkeeseenlaskuista.
Taulukosta 3.5 kdyvit ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdiriiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekd muiden
muutosten vuoksi.Taulukossa 3.6 eritelldan sek-
toreittain euromdiriisten arvopapereiden liik-
keeseenlaskijat euroalueella ja sen ulkopuolella.
Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden sektoriluoki-
tus on EKT 95:n mukainen.? Euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseenlaskijoiden luokituksessa
termilld ”pankit (ml. keskuspankit)” tarkoitetaan
laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalai-
tokset (ml. eurojirjestelmi) ja jotka sijaitsevat
euroalueen ulkopuolella. Euroopan investointi-
pankki siséltyy luokitukseen “kansainviliset jar-
jestot”. (Euroopan keskuspankki sisiltyy euro-
jarjestelmadn.)

Taulukossa 3.6 yhteismairiat (sarakkeet 1,7 ja
[4) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromiiriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaiariisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadriisista liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.
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Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinna Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhteniisid ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettavissa vuo-
desta 1995 lahtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa
euroalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien
jaottelu perustuu YKHIn erien luokittelussa kay-
tettyyn yksil6llisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).
YKHIin sisdltyvdt kotitalouksien todelliset raha-
madrdiset kulutusmenot euroalueen muodosta-
malla talousalueella. Taulukossa on my6s EKP:n
kokoamat, kausivaihtelusta puhdistetut Y KHI-ti-
lastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kdayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltdvilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintoonpano kasvat-
taa kdytettivissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa. Tuotteiden loppukdytén mu-
kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
set C—E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
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komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on mdiritelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
eivit ole kattavia, jotkin luvut ovat kiytettivissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Tyot-
tomyystilastot ovat Kansainvilisen tydjarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia. Tyottomyysasteen laske-
misessa kdytetyt tyOvoiman mdiraid koskevat
arviot poikkeavat taulukossa 5.4 esitetyistd
yhteenlasketuista tyollisyys- ja tyottomyysluvuista.

Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljannesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (SI1) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteisot (S15). Tilastoja ei ole puhdistettu
kausivaihtelusta ja ne sisiltavdt kantatiedot ja
EKT 95:n mukaiset rahoitustaloustoimet. Tilas-
toissa esitetdadn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kdyttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituk-
sen hankintaa kisittelevdssa osassa velat on jao-
teltu EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen ma-
turiteetin mukaan. Rahoituksen kiytt63 (saami-
sia) koskevat tiedot eivdt ole yhtd yksityiskoh-
taisia kuin tiedot rahoituksen hankinnasta eri-
tyisesti sen vuoksi, ettei niitd pystytd erittele-
main sektoreittain. Sekd kantatiedot etti tiedot
rahoitustaloustoimista saattavat antaa talouske-
hityksen taustaa selventdvia viitteitd. On kuiten-
kin todennikdista, etti tilastojen kayttdjien paa-
huomio kohdistuu rahoitustaloustoimia koske-
viin tietoihin.

Neljannesvuositiedot perustuvat euroalueen
rahalaitoksia koskeviin tilastoihin, kansallista tili-
pitoa koskeviin neljannesvuositietoihin ja BIS:n
kansainvilisiin pankkitilastoihin. Vaikka euro-
alueen tilastot perustuvatkin kaikkien euroalueen
maiden tietoihin, Irlannin ja Luxemburgin kan-
sallisen tilinpidon neljannesvuositilastoja ei tois-
taiseksi ole kidytettavissa.
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Taulukko 6.2 on muuttunut siten, etti siihen si-
saltyvat EKT 95:td koskevaan asetukseen (neu-
voston 25.6.1996 antama asetus (EY) N:o 2223/
96) perustuvat padgomatili- ja rahoitustilitiedot
vuosilta 1995-2001. Uudessa taulukossa esite-
tddn kaikkien euroalueen sektoreiden sadstamis-
t, (rahoitusomaisuuteen ja muuhun kuin rahoi-
tusomaisuuteen tehtyjd) investointeja ja rahoi-
tusta koskevat vuotuiset tiedot.Yritysten ja ko-
titalouksien tiedot esitetddn erikseen. Niistd
vuotuisista tilastoista saadaan entisti yksityiskoh-
taisempaa tietoa rahoitusvarojen hankinnasta, ja
ne ovat yhdenmukaisia taulukossa 6.1 esitetty-
jen neljannesvuositietojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetdin euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema. Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetddn sddnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijaamaa ja
julkista velkaa, voivat poiketa Euroopan komis-
sion liiallisia alijg@amia koskevan menettelyn yhtey-
dessa kayttamistd tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n méiritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen ta-
louden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia ali-
jadmia koskevaa menettelya kasittelevien Euroo-
pan yhteisén perustamissopimuksen maardysten
mukaisesti.Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetdan yhteen-
vedot euroalueen yksittdisten maiden tiedoista,
koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja kasvusopimuk-
sen kannalta. Taulukossa 7.3 esitetddn analyysi jul-
kisen talouden velasta. Julkisen velan muutoksen

ma-/velkaoikaisut) johtuu pidasiassa julkisyhtei-
sojen rahoitusvarojen muutoksista ja valuutan
arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
maaritelmdt vastaavat yleensd IMF:n maksutase-
kasikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993), EKP:n tou-
kokuussa 2000 antamien Euroopan keskuspan-
kin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivoja
(EKP/2000/4) ja Eurostatin ohijeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja,jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessi.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vit ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Tdllaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltiviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdvilti ajalta, tuotannontekijikor-
vausten taseen kuukausikehitysta koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelta-
valtd ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei voida esittad
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla yh-
teen kansalliset nettomaidriiset tiedot. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttien tamanhet-
kisid markkinahintoja. Laskennassa ei kuitenkaan
otettu huomioon suorien sijoitusten kantatie-
toja, jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojdrjestelmidn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdin taulu-
kossa 8.7.2., jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttamairdisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
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tarkistetaan jatkuvasti, eivitkd valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltdviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
jen kanssa. Eurojarjestelman valuuttavarannon ti-
lastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla.

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu Euro-
statista. EKP laskee mairiindeksit Eurostatin arvo-
ja yksikkoarvoindeksien perusteella. Yksikko-
arvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelusta EKP:ssa
ja arvoa koskevat tilastot puhdistetaan kausivaihte-
lusta ja korjataan tySpdivien méarilld Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohy&dykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hy&dyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries -luokitusta.Valmistettujen tavaroiden ja &l-
jyn hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessd jaottelussa
euroalueen tirkeimmat kauppakumppanit esite-
tddn joko maittain tai ryhmittdin. EU:n jasenyyt-
td hakeneet |3 maata ovat Bulgaria, Kypros, Lat-
via, Liettua, Malta, Puola, Romania, Slovakia, Slo-
venia, TSekki, Turkki, Unkari jaViro.

Maaritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivat ole tdysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
Ero johtuu osittain siitd, ettd vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).
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Taulukossa 10 esitetddn EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindeksi.
Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien pai-
notettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat
teollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 199597, ja niissd on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmain kuuluvat ne
maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kdyttoon, Kreikan drakmaa ei endd
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaian kuuluvat lisdksi seuraavat maat: Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki,
Unkari, Uusi-Seelanti, Venidjd ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotydkustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetdaan
arvioita. Taulukossa esitetddn euron kahdenvili-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kdyttda "suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee piivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko |1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin.

79%



80* EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002



Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelméd toteuttaa
5.1.2000 likviditeettid vahentédvin hienosditdope-
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talla toimenpiteelld pyritdan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien péddjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM 1) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paittid myods, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdirad paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pank-
2000 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelman pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

1 Eurojérjestelmén rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999
on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-
vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talle-
tuskorkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto paittda, etti perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisak-
si maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25
prosenttiyksikkda 4,5 prosenttiin ja talletuskor-
koa niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkod 2,5 pro-
senttiin 17.3.2000 lihtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkéda 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.

81%*



82%

11.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paattdi nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittida nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdd 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmin perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kayte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
padttdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %.Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojirjestelmin rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylld
pyritdan vastaamaan huomattavaan ylikysyntaan,
johon tdhdnastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattdd, ettd Kreikka tayttda artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaati-
mukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen |.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misestd talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttimisessi ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten padmiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niiden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden,joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksesti ja EKP:tad kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron viili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan |.1.2001.Kreikan drakman ja euron
vilisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon nihden ERM I
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lahentymisté drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistddn 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittid, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojirjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelya kdyttden ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa myos, etta vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelma aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden.T4s-
sd maddrassd otetaan huomioon euroalueen pank-
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus my6ntéa edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikko3 4,50 prosenttiin siitd
operaatiosta ldhtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
11.10.2000. Lisaksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.

19.10, 2.11., 16.11.,30.11.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.
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14.12.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

EKP:n neuvosto paittdd myos pitdd rahan maa-
ran kasvun eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin viitearvon 42 prosentissa.
Paitos perustuu siihen, ettd kdytettivissa olevat
tiedot tukevat edelleen niitd taustaoletuksia, joi-
den perusteella viitearvo alun perin maaritettiin
joulukuussa 1998 ja vahvistettiin uudelleen jou-
lukuussa 1999. Oletukset ovat, ettd M3:n kier-
tonopeuden hidastumistrendi on keskipitkalla ai-
kavililla 2—I % vuodessa ja potentiaalisen tuo-
tannon trendikasvuvauhti 2-22 % vuodessa.
EKP:n neuvosto tarkistaa viitearvon seuraavan
kerran joulukuussa 2001.

2.1.2001

Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001,ja siita tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kaytto6n-
sd ottava EU:n jdsenvaltio. Se on my6s ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttd6n sen jilkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojirjestelman
tdysivaltainen jisen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kdytto6n otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussiinnén artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmidn kreikkalaisille vastapuolille ensimmai-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.Jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisesta jarjestelmain.
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4.1.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin. TallGin
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelman halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maarai, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

18.1., 1.2, 15.2,, 1.3, 15.3.,29.3,, 1 1 .4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto pdittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoéd 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkéad 3,50 prosenttiin
11.5.2001 lahtien.

23.5.,7.6.,21.6.,5.7.,,19.7.,2.8.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisiksi EKP:n neuvosto
paittdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoda 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkda 3,25 prosenttiin
31.8.2001 ldhtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto paittdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.

17.9.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikkda 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lahtien.

27.9.,11.10.,25.10.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto padttia laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto paittaa laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
koa 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 2,25 prosenttiin 9.11.2001 Iahtien.
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6.12.2001

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %. EKP:n
neuvosto paittda myos pitdd lavean raha-aggre-
gaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viitearvon
4/, prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto pdattdi, ettd vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002

tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Maa-
rai paatettdessi otetaan huomioon euroalueen
pankkijirjestelman odotettu likviditeetin tarve
vuonna 2002 sekd eurojirjestelmin pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetista perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin maa-
rad, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

1.2,73.,44.,25.,,6.6.,4.7., 1.8.,12.9.2002
EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.
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TARGET-maksujirjestelma

TARGET-maksuliikenne

TARGET-maksuliikenne kasvoi vuoden 2002 toi-
sella neljannekselld seka lukumaarilla ettd arvolla
mitattuna hieman edellisestd neljainneksesta.
Kasvu nikyy selvemmin, kun sitd verrataan vuo-
den 2001 toisen neljanneksen kasvuun. Huomat-
tavaa on, ettd kotimainen maksuliikenne kasvoi
ulkomaista enemmin. Kotimaisten TARGET-
maksujen kasvu johtui siitd, ettd Euro Access
Frankfurtin (EAF) kautta vilitettdava maksuliiken-
ne yhdistettiin Saksan RTGSP'“-jirjestelmain
marraskuussa 2001.

Kotimaisten ja maasta toiseen suoritettujen
TARGET-maksujen pidivikeskiarvo kasvoi vuo-
den 2002 toisella neljannekselld maksujen koko-
naismairilld ja arvolla mitattuna | prosentin
edellisestd neljanneksesti. Keskimaarin TARGET-

maksuja oli 251 340 paiivissa, ja niiden arvo oli
noin | 551 miljardia euroa.

Kotimaisia TARGET-maksuja oli toisella neljin-
nekselld keskimaarin 197 067 pdivissd, ja niiden
arvo oli | 062 miljardia euroa eli suurin piirtein
sama kuin ensimmdiselld neljinnekselld. Koti-
maisten maksujen osuus kaikkien TARGET-mak-
sujen kokonaisarvosta oli 68,5 % ja lukuma@aris-
td 78,4 %. Eniten kotimaisia TARGET-maksuja
suoritettiin 28.6.2002 eli ensimmiisen vuosipuo-
liskon viimeisend pankkipdivani.Yhteisarvoltaan
tuona paivana vilitetyt maksut olivat | 489 mil-
jardia euroa. My6s lukumdidridisesti kotimaisia
TARGET-maksuja suoritettiin tuona paivana eni-
ten eli 286 899 kappaletta. Kaikista kotimaisista
TARGET-maksuista 64 % oli arvoltaan enintdin
50 000 euroa. Arvoltaan miljoonan ja miljardin
euron viliin sijoittuvien kotimaisten TARGET-

Taulukko I.

TARGETIssajatietyissa pankkien valisissd maksujarjestelmissa kasitellyt

maksumadr dykset: maksutapahtumien maara

(maksujen lukuméaar a)

2001 2001 2001 2002 2002
1 11 v | 1

TARGET
TARGET-maksut yhteensa
Y hteensa 12 957 667 12 992 738 14 990 244 15 364 299 15 834 392
Paivakeskiarvo 208 995 199 888 237 940 247 811 251 340
TARGET-maksut maasta toiseen
Y hteensa 2 789 449 2 854 823 3 045 061 3188 285 3419 144
Péivakeskiarvo 44 991 43 920 48 334 51 424 54 272
Kotimaiset TARGET-maksut
Y hteensa 10 168 218 10 137 915 11 945 183 12 176 014 12 415 248
Paivakeskiarvo 164 004 155 968 189 606 196 387 197 067
Muut j&rjestelmét
Euro 1 (EBA)
Y hteensa 7 074 610 6 990 816 7 607 298 7 790 799 8 549 759
Péivakeskiarvo 114 107 107 551 120 751 125 658 135 710
Euro Access Frankfurt (EAF)?
Y hteensa 3243 631 3230 911 1 209 501 - -
Paivakeskiarvo 52 317 49 706 48 380 - -
Paris Net Settlement (PNS)
Y hteensa 2 025 034 1 959 480 1998 239 1900 298 1901 820
Paivakeskiarvo 32 662 30 146 31718 30 650 30 188
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Y hteensa 329 963 360 296 421 685 409 483 455 080
Paivakeskiarvo 5322 5543 6 693 6 605 7223
Pankkien on line pikasiirrot ja
sekit -jérjestelmé (POPS)
Y hteensa 232 172 180 229 165 329 152 445 212 064
Paivakeskiarvo 3745 2773 2624 2 459 3 366

1) EAF-jarjestelmé | opetti toimintansa 2.11.2001, ja sen korvasi RTGS-j&rjestel mé.

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2002

87*



88%*

maksujen osuus oli 12 % ja yli miljardin euron
maksujen osuus alle 0,1 %.

Vuoden 2002 ensimmdisen neljanneksen lukui-
hin verrattuna' RTGSP"-jirjestelmin kautta suo-
ritettujen kotimaan maksujen lukumadrd kasvoi
toisella neljannekselld hieman eli | prosentin ja
niiden arvo pysyi samana. Verrattuna vuoden
2001 toisella neljannekselld Euro Link System
-jarjestelmin? ja EAF-jarjestelmin kautta suori-
tettuihin kotimaisiin maksuihin RTGSP"-jirjestel-
man kautta suoritettujen kotimaanmaksujen
arvo pieneni 14 % ja lukumaira |5 %.

| Vertailussa eivit ole mukana Saksan keskuspankin vasta-
puolten omien tilien ja RTGSplus-jdrjestelmdssd olevien tilien
viliset likviditeettisiirrot, koska tdllaisia siirtoja ei ollut ELS-
jdrjestelmdssdkddn. Vuoden 2001 ja 2002 luvut on ndin saa-
tu vertailukelpoisiksi.

2 Euro Link System oli Saksan keskuspankin aiempi RTGSP"-
jdrjestelmd.

Taulukko 2.

Maasta toiseen suoritettujen TARGET-maksujen
lukumaira kasvoi vuoden 2002 ensimmadisen
neljanneksen lukuihin verrattuna 6 % (maksuja
oli paivittdin keskimaarin 54 272), ja niiden arvo
kasvoi 2 % (maksujen paivittdinen arvo oli keski-
madrin 489 miljardia euroa).

Myds maasta toiseen suoritettavissa maksuissa
toisen neljanneksen vilkkain pdiva oli 28.6.2002
sekd maksujen lukumadridlld ettd arvolla mitat-
tuna. Tuona pdivana suoritettiin 82 052 maksua,
ja maksujen yhteisarvo oli 683 miljardia euroa.

Asiakasmaksujen osuus maasta toiseen suoritet-
tujen TARGET-maksujen piivakeskiarvosta kas-
voi 46 prosenttiin lukumddrdlld mitattuna ja
4 prosenttiin arvolla mitattuna. Asiakasmaksun
keskimdiriinen arvo pieneni hieman eli 0,8 mil-
joonaan euroon ja pankkien vilisen maksun
keskimairdinen arvo 15,9 miljoonaan euroon.

TARGETIssajatietyissa pankkien valisissd maksujarjestelmissa kasitellyt

maksumaar aykset: maksujen arvo

(mrd. euroa)

2001 2001 2001 2002 2002
1 i I\ | 1

TARGET
TARGET-maksut yhteensa
Y hteensa 80 019 78 040 92 627 95 440 97 682
Paivakeskiarvo 1291 1201 1470 1539 1551
TARGET-maksut maasta toiseen
Y hteensa 31 439 31818 32176 29 720 30 794
Péivakeskiarvo 507 490 511 479 489
Kotimaiset TARGET-maksut
Y hteensa 48 580 46 222 60 451 65 720 66 888
Paivakeskiarvo 784 711 960 1 060 1062
Muut jérjestelmét
Euro 1 (EBA)
Y hteensa 13 164 12 533 12 445 11 961 12 045
Péivakeskiarvo 212 193 198 193 191
Euro Access Frankfurt (EAF)Y
Y hteensa 10 380 10 082 3 660 - -
Paivakeskiarvo 167 155 146 - -
Paris Net Settlement (PNS)
Y hteensa 5 700 5393 5399 5 061 5079
Péivakeskiarvo 92 83 86 82 81
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Y hteensa 94 98 73 74 80
Paivakeskiarvo 2 2 1 1 1
Pankkien on line pikasiirrot ja
sekit -jarjestelmé (POPS)
Y hteensa 113 89 92 92 100
Paivakeskiarvo 2 1 1 1 1

1) EAF-jarjestelmé |opetti toimintansa 2.11.2001, ja sen korvasi RTGS"'=-j&rjestelma.
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Maasta toiseen suoritettavan TARGET-maksulii-
kenteen kehityksessd merkittdvin suuntaus on
edelleen asiakasmaksujen jatkuva kasvu. Erityi-
sesti asiakasmaksujen lukumaird on kasvanut
(8 % vuoden 2002 ensimmdisestd neljannekses-
td ja 42 % vuoden 2001 toisesta neljanneksesta).
Kaikista maasta toiseen suoritetuista TARGET-
maksuista 54 % oli arvoltaan enintain 50 000
euroa. Arvoltaan miljoonan ja miljardin euron
viliin sijoittuvia oli maasta toiseen suoritetuista
TARGET-maksuista 19 % ja yli miljardin euron
maksuja oli alle 0,1 %.

Vuoden 2002 TARGET-piivitys

Vuoden 2002 TARGET-version kdytt66noton
valmistelut ja testaus ovat alkaneet ja sujuvat
aikataulun mukaisesti. Pdivitys tehddan marras-
kuussa 2002. Uusi versio siséltdd SWIFT-standar-
dien mukaiset uudet tarkastussdannét, jotka li-
sataan sanomiin MT103 ja MT103+. Sanomassa
MT103+ otetaan kdyttd6on tdysin automaatti-
seen kisittelyyn (straight-through processing,
STP) liittyvia lisiominaisuuksia, kuten kansainva-
lisen tilinumeron (International Bank Account
Number, IBAN?) tarkastus.

3 IBAN on kansainvilinen tilinumero, jonka avulla tunnistetaan
rahoituslaitoksessa oleva tili. Se mahdollistaa tilisiirron auto-
maattisen kasittelyn.
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TARGET-jarjestelma mukana CLS-
pankkijarjestelmian koekaytossa

CLS-pankki (Continuous Link Settlement Bank)
toteutti maanantaina 13.5.2002 ensimmdisen
koevaiheen (End-to-End Functionality Trialing),
johon osallistui pieni joukko CLS-jarjestelman
mahdollisia jdsenid. Vaiheella pyrittiin osoitta-
maan CLS-jirjestelmin toimivuus. Seuraava tes-
taus alkoi maanantaina 8.7.2002, ja silld taas py-
rittiin varmistamaan, ettd kaikki jarjestelman
mahdolliset jisenet voivat operationaalisesti
osallistua jarjestelmdan. Molemmissa testeissa
euromairiiset katteensiirrot suoritettiin onnis-
tuneesti TARGETIin kautta. CLS-pankki aloitti
toiminnan 9.9.2002.

TARGET-jarjestelma Sibos-messuilla
Genevessd 30.9.-4.10.2002

TARGET-jarjestelmi on ollut esilla SWIFTin jar-
jestamilla Sibos-messuilla vuodesta 1998 alkaen.
Tand vuonna EKP sekd Saksan, Espanjan, Rans-
kan, Italian ja Alankomaiden keskuspankit tule-
vat esittelemddn eurojirjestelmin rahoituspal-
veluja, joistaTARGET on merkittévin. Eurojarjes-
telmdn osallistuminen Sibos-messuille tarjoaa
yleisolle ainutlaatuisen tilaisuuden saada lisda tie-
toa eurosta, euroalueen rahoituspalveluista ja
erityisesti TARGETista.

Lisatietoja TARGET sta on saatavissa EKP:n verk-
kosivujen osassa "TARGET”.
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Euroopan keskuspankin julkaisuja

Tassd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n tiedotuksesta (Press and Information Division). Tilaukset voi lihet-
t3d nimidsivun kdiantopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista |0ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).

Vuosikertomus

Vuosikertomus 1998. Huhtikuu 1999.
Vuosikertomus 1999. Huhtikuu 2000.
Vuosikertomus 2000. Toukokuu 2001.

Vuosikertomus 2001. Huhtikuu 2002.

Lihentymisraportti
Lahentymisraportti 2000. Toukokuu 2000.

Lahentymisraportti 2002. Toukokuu 2002.

Kuukausikatsaus

Tammikuusta 1999 lihtien julkaistut artikkelit:

Euroalue kolmannen vaiheen alussa. Tammikuu 1999.

Vakauteen tdhtddva eurojirjestelman rahapolitiikan strategia. Tammikuu 1999.

Euroalueen raha-aggregaatit ja niiden merkitys eurojirjestelman rahapolitiikan strategiassa.
Helmikuu 1999.

Lyhyen aikavilin talousindikaattorien merkitys euroalueen hintakehityksen arvioinnissa.
Huhtikuu 1999.

Euroalueen pankkitoiminta: rakenteellisia piirteitd ja kehitysnakymia. Huhtikuu 1999.
Eurojirjestelmin toimintakehikko: kuvaus ja ensimmadinen arviointi. Toukokuu 1999.
Vakaus- ja kasvusopimuksen tdytantéonpano. Toukokuu 1999.

Keskeisten talousindikaattorien pitkdn aikavilin kehitys ja suhdannevaihtelut euroalueen maissa.
Heindakuu 1999.

Euron kansainvilinen asema. Elokuu 1999.

Euroalueen rahalaitosten taseet vuoden 1999 alkupuolella. Elokuu 1999.

Inflaatioerot rahaliitossa. Lokakuu 1999.

EKPJ:n valmistautuminen vuoteen 2000. Lokakuu [999.

Vakauteen tdhtdava politiikka ja pitkien reaalikorkojen kehitys 1990-luvulla. Marraskuu 1999.

TARGET ja euromdiriiset maksut. Marraskuu 1999.
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Euroopan keskuspankin saidékset. Marraskuu 1999.

Euroalue vuosi euron kidyttéonoton jilkeen: rahoitusrakenteen tirkeimmat piirteet ja muutokset.
Tammikuu 2000.

Eurojarjestelmién valuuttavaranto ja -operaatiot. Tammikuu 2000.

Eurojirjestelma ja EU:n laajentuminen. Helmikuu 2000.

Arvopaperiselvityksen yhdentyminen. Helmikuu 2000.

Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit. Huhtikuu 2000.

EMU ja pankkivalvonta. Huhtikuu 2000.

Korkojen ja korkojohdannaisten informaatiosisiltd rahapolitiikan kannalta. Toukokuu 2000.
Euroalueen tydmarkkinoiden kehitys ja rakenteelliset piirteet. Toukokuu 2000.

Siirtyminen vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutettaviin perusrahoitusoperaatioihin.
Heindkuu 2000.

Rahapolitiikan vilittymismekanismi euroalueella. Heindkuu 2000.

Vieston ikddntyminen ja finanssipolitiikka euroalueella. Heindkuu 2000.

Katsaus euroalueen hinta- ja kustannusindikaattoreihin. Elokuu 2000.

Euroalueen ulkomaankauppa: tyypilliset piirteet ja viimeaikainen kehitys. Elokuu 2000.

Potentiaalisen tuotannon kasvun ja tuotantokuilun kisitteet, hyddyntdminen ja estimaatit.
Lokakuu 2000.

EKP:n suhteet Euroopan yhteison toimielimiin ja laitoksiin. Lokakuu 2000.
EKP:n rahapolitiikan strategian kaksi pilaria. Marraskuu 2000.

Elektronisen rahan kidyttéonoton vaikutuksia. Marraskuu 2000.

Euroalue Kreikan liittymisen jilkeen. Tammikuu 2001.

Epavarmuuden vaikutus rahapoliittiseen paatoksentekoon. Tammikuu 2001.
EKP:n suhteet kansainvilisiin jarjestoihin ja foorumeihin. Tammikuu 2001.
Yritysrahoitus euroalueella. Helmikuu 2001.

Palvelutason yhdenmukaistaminen euroalueella maasta toiseen suoritettavien pienten maksujen
valityksessa. Helmikuu 2001.

Euroopan keskuspankin ulkoinen viestinta. Helmikuu 2001.
Euroalueen yleiset taloustilastot. Huhtikuu 2001.
Eurojirjestelman vakuuskaytiantd. Huhtikuu 2001.

Eurosetelien ja -kolikoiden kidytté6notto. Huhtikuu 2001.
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