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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto on kokoontunut kaksi kertaa
EKP:n Kuukausikatsauksen edellisen numeron
julkaisemisen jalkeen. Elokuun 3 1. pdivana 2000
pitdmidssddn kokouksessa EKP:n neuvosto pditti
nostaa perusrahoitusoperaatioiden korkotar-
jousten alarajaa 25 peruspisteelld 4,50 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suorite-
taan 6.9.2000. My6s maksuvalmiusluoton korkoa
ja talletuskorkoa nostettiin 25 peruspisteelld
1.9.2000 alkaen; maksuvalmiusluoton korko nos-
tettiin 5,50 prosenttiin ja talletuskorko 3,50 pro-
senttiin. Syyskuun [4. pdivdnd pitdimissddn ko-
kouksessa EKP:n neuvosto paitti pitdd EKP:n ko-
rot ennallaan.

Elokuun 31. pdivana 2000 tehty padatds heijasti
huolta hintavakautta uhkaavista hintojen nousu-
paineista, joihin viittasivat EKP:n rahapolitiikan stra-
tegian molempiin pilareihin perustuvat analyysit.

Ensimmdisen pilarin osalta voidaan todeta, ettd
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo touko-heindkuussa 2000 oli 5,5 %,
kun se kesdkuussa péittyneelld kolmen kuukau-
den jaksolla oli ollut 6,0 %. M3:n kasvuvauhdin
hidastuminen viime kuukausina on johtunut paa-
asiassa M3:n likvideimpien erien kasvun hitau-
desta ja osoittaa, ettd marraskuun 1999 jilkeen
toteutetut rahapoliittiset toimenpiteet alkavat
asteittain vaikuttaa.Vaikka M3:n kasvuvauhti on
jonkin verran hidastunut, se on kuitenkin edel-
leen 4> prosentin viitearvoa nopeampaa ja on
poikennut viitearvosta jo pitemman aikaa. Yksi-
tyiselle sektorille mydnnettyjen lainojen mdirin
kasvukehitys on viime kuukausina ollut saman-
kaltaista kuin M3:n. Heindkuussa 2000 lainojen
mairan vuotuinen kasvuvauhti hidastui 8,9 pro-
senttiin edellisen kuukauden 9,3 prosentista,
mutta pysyi silti edelleen nopeana. Tama viittaa
siihen, ettd euroalueen kotitaloudet ja yritykset
saavat edelleen rahoitusta edullisesti. Tilantees-
sa, jossa euroalueen talouskasvu on vahvaa, run-
sas likviditeetti aiheuttaa hintavakautta uhkaavia
hintojen nousupaineita.

Toiseen pilariin kuuluvat lyhyen aikavilin indikaat-
torit viittasivat siihen, ettd talouskasvu jatkui vah-
vana vuoden alkupuoliskolla. Tamé@n vahvisti Eu-
rostatin ensimmainen arvio BKT:n méaran kas-
vusta vuoden 2000 toisella neljannekselld. Arvion
mukaan euroalueen BKT:n mdird kasvoi vuosi-
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tasolle korotettuna 3% % vuoden 2000 ensim-
maiselld puoliskolla. Télld hetkelld kdytettdvissa
olevat ennusteet, joiden mukaan talouskasvu py-
syy ensi vuonna keskimairin yli 3 prosentissa, ovat
yhdenmukaisia Eurostatin arvion kanssa. Talou-
dellisen toimeliaisuuden voimakkaan kasvuvai-
heen jilkeen talouden kasvuvauhti on mahdolli-
sesti vakiintunut nopeaksi.

Euroalueen kasvundkymat heijastavat sekd euro-
alueen ettd maailmantalouden suotuisaa kehitys-
td. Euroalueella luottamus on viime kuukausina
kaiken kaikkiaan pysynyt enndtyslukemissa tai
lahelld niita. Lisaksi tyollisyys koheni voimakkaasti
vuoden alkupuoliskolla, tyéttdmyys vaheni edel-
leen ja tehdasteollisuuden kapasiteetin kaytto-
aste kohosi entisestddn saavuttaen enndtystason-
sa sitten 1990-luvun alun.Yhdessa ndiden teki-
joiden pitdisi edistad yksityisen kulutuksen ja in-
vestointien kasvua ja siten myds kotimaista ky-
syntdd. Maailmantalouden vahvan kasvun tulisi
tukea entisestddn euroalueen talouskasvua.

Odotukset euroalueen talouskasvun jatkumisesta
nakyvat myds euroalueen joukkolainamarkkinoil-
la. Lyhyet korot ovat nousseet, mutta euroalueen
pitkien joukkovelkakirjalainojen tuotot ovat
pysyneet jokseenkin vakaina tdmén vuoden ai-
kana, joten tuottokdyrd on loiventunut. Myos
euroalueella liilkkeeseen laskettujen indeksisidon-
naisten joukkovelkakirjalainojen reaalituotot py-
syivat vakaina.Yhdessd ndama kehityssuunnat viit-
taavat siihen, ettd markkinaosapuolet eivit viime
kuukausina ole muuttaneet merkittivasti odo-
tuksiaan pitkén aikavilin talouskasvusta tai kes-
kimdiriisesta inflaatiosta.

Euroalueen suotuisat nikymat eivat ndy euron
ulkoisessa arvossa: euron nimellinen efektiivinen
valuuttakurssi heikentyi 4,2 % vuoden 2000 elo-
kuun lopun ja syyskuun puolenvilin valilla. Euron
valuuttakurssin heikentyminen on yhd enenevisti
ristiriidassa talouden perustekijoiden kanssa.T4ds-
sd yhteydessa tulisi erityisesti korostaa sitd, ettd
euroalueen talousndkymit ovat kohentuneet
huomattavasti viimeisen puolentoista vuoden ai-
kana. Samaan aikaan EKP:n neuvoston toimenpi-
teet ovat osoitus paittavaisyydestd sdilyttad hin-
tavakaus keskipitkalld aikavalilla. Lisdksi valuutta-
kurssikehitys vaikuttaa olevan yha enemmin ris-
tiriidassa maailman talousalueiden vilisten vaih-



totaseasemien kanssa. Euron valuuttakurssin vii-
meaikainen heikentyminen lisd4 hintojen nousu-
paineita, jotka aiheuttavat edelleen huolta.

Euroalueen timinhetkiset inflaatiopaineet joh-
valuuttakurssikehityksen
ohella padasiassa 6ljyn hinnan noususta.Téta hei-
jastellen yhdenmukaistetun kuluttajahintaindek-
sin (YKHI) vuotuinen nousuvauhti kiihtyi vuo-
den 2000 kesd- ja heindkuussa 2,4 prosenttiin
toukokuun 1,9 prosentista. Oljyn hinta nousi
vuoden 2000 syyskuun kahden ensimmaisen vii-
kon aikana noin 33 Yhdysvaltain dollariin barre-
lilta oltuaan heindkuussa keskimaarin hieman alle
29 Yhdysvaltain dollaria barrelilta. Oljyn hinnan
nousun ja euron heikentymisen vaikutukset ni-
kyvat myds vilituotteiden tuottajahintojen vuo-
tuisessa nousuvauhdissa. Pddomahyodykkeiden ja
kestokulutustavaroiden tuottajahinnat ovat nous-
seet vuoden 1999 puolivilistd lahtien. Toistaiseksi
vilituotteiden hintojen nousu ei kuitenkaan ole
merkittavasti siirtynyt pitemmalle tuotantoket-
juun ja sieltd edelleen YKHIn muihin teollisuus-
tuotteisiin kuin energiaan.

tuvat viimeaikaisen

Rahapolitiikan keinoin ei voida vaikuttaa ulkois-
ten tekijiden kuten 6ljyn hinnan viimeaikaisen
nousun aiheuttamaan inflaatiovauhdin kiihtymiseen
lyhyelld aikavalilld, mutta rahapolitiikan on varmis-
tettava hintavakaus keskipitkalld aikavalilla. Erityi-
sesti tilanteessa, jossa talouskasvu on ripedd ja
kapasiteetin kadyttoaste on korkea, rahapolitiikan
on pyrittava hillitsemaan riskid, ettd YKHlin jo pit-
kdan kohdistuneet nousupaineet voisivat siirtya
kotimaisiin kustannuksiin ja hintoihin.

EKP:n neuvosto reagoi tdhdn tilanteeseen
31.8.2000 pitamassddn kokouksessa nostamalla
EKP:n keskeisida korkoja. Tama oli jatkoa useille
marraskuun 1999 jilkeen toteutetuille koronnos-
toille. EKP:n korot ovat marraskuun 1999 jilkeen
nousseet yhteensd 2 prosenttiyksikkoéd. EKP:n
neuvosto seuraa edelleen tarkkaavaisesti kaik-
kia hintavakauteen kohdistuvia riskeja.

Oljyn hinnan viimeaikainen kallistuminen on hei-
kentédnyt euroalueen ulkomaankaupan vaihtosuh-
detta ja samalla pienentinyt reaalituloja. Reaali-
tulot supistuvat koko taloudessa, eiki titd voida
valttdd. Yritykset siirtdd tulojen menetyksista
koituvat tappiot talouden sektorista toiseen voi-

vat vaarantaa inflaatiota kiihdyttamattoman kas-
vun jatkumisen.

Nain ollen on olennaisen tirkeda, ettd palkkojen
keskimdirdinen nousuvauhti pysyy vastaisuudes-
sakin hintavakauden tavoitteen mukaisena. Ar-
vioita euroalueen tydllisyyden kasvusta on tar-
kistettu ylospdin viime aikoina, erityisesti viimeis-
ten kahden vuoden aikana. Tyéllisyyden arvioi-
daan saavuttaneen huomattavan nopean eli la-
hes 2 prosentin vuotuisen kasvuvauhdin vuoden
2000 alkupuoliskolla. Nopea kasvuvauhti heijas-
taa voimakasta talouskasvua ja maltillista palkka-
kehitystd, ja se saattaa myos olla merkki edistyk-
sestd tydmarkkinoiden joustavuuden lisdamises-
sd. Palkankorotusten pysyminen maltillisina vas-
taisuudessakin auttaisi osaltaan pitamain tyo-
markkinoiden kehityksen suotuisana tilanteessa,
jossa tyottomyys on edelleen suurta. Yritykset
kompensoida 6ljyn hinnan viimeaikaisen nousun
vaikutusta palkankorotuksilla heikentiisivat suu-
resti nykyisida suotuisia kasvu- ja tyollisyysnaky-
mid, koska rahapolitiikan olisi reagoitava palkan-
korotuksista johtuviin hintojen nousupaineisiin.

On my®s tarkedd, ettd euroalueen hallitukset ei-
vit edistd sellaista kasitystd, ettd 6ljyn kallistumi-
sesta kansantaloudelle aiheutuvat kustannukset
olisivat viltettivissa finanssipolitiikkaa keventa-
malla. Finanssipolitiikan keventdminen olisi risti-
riidassa sen kanssa, etti julkisen talouden rahoi-
tusasema pyritddn saamaan vakaus- ja kasvuso-
pimuksen edellyttamalld tavalla ”lahelle tasapai-
noa tai ylijadmaiseksi”. On lisdksi olemassa riski,
ettd finanssipolitiilkka vuonna 2001 mydtiilee
suhdannekehitysti, erityisesti kun joissakin maissa
ollaan toteuttamassa tai suunnitellaan huomat-
tavia verojen ja sosiaaliturvamaksujen kevennyk-
sid, joita kompensoitaisiin todennikdisesti vain
osittain julkisten menojen leikkauksilla. Verouu-
distukset ovat tervetulleita, koska niiden avulla
voidaan vdhentdi talouden véiristymia ja koska
niilld on myonteinen vaikutus talouden tarjonta-
puoleen.Veronalennusten vastapainoksi on kui-
tenkin leikattava menoja, jotta suhdanteita my6-
tdileva finanssipolitiikan keventiminen voidaan
valttdd ja jotta julkisen talouden tervehdyttimi-
nen voi jatkua.

Lopuksi todettakoon, ettd verouudistukset on
toteutettava osana laajempia rakenneuudistuk-
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sia, jotka lisddvat joustavuutta tyo- ja hyodyke-
markkinoilla. Euroalueen kasvuedellytysten
kohentuminen ja euron ulkoisen arvon kehitys
riippuvat hyvin pitkalti siitd, miten paljon niissa
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uudistushankkeissa edistytadn. Vaikka uudistus-
pyrkimykset ovat monissa yksittdisissa maissa ol-
leet oikean suuntaisia, on tdlld saralla koko euro-
aluetta silmilld pitden vield paljon tehtavaa.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

EKP:n neuvoston rahapoliittiset
padtokset

EKP:n neuvosto pditti 31.8.2000 pitamassdan
kokouksessa nostaa perusrahoitusoperaatioiden
(jotka toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina monikorkoista huutokauppamenette-
lyd kayttaen) korkotarjousten alarajaa 25 perus-
pisteelld 4,50 prosenttiin siitd operaatiosta al-
kaen, jonka maksut suoritetaan 6.9.2000. My6s
talletuskorkoa ja maksuvalmiusluoton korkoa
nostettiin 25 peruspisteelld 1.9.2000 alkaen: tal-
letuskorko 3,50 prosenttiin ja maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 prosenttiin. Seuraavassa neuvos-
ton kokouksessa, joka pidettiin 14.9., korot py-
sytettiin ennallaan (ks. kuvio ).

M3:n kasvu hidastunut viime kuukausina

M3:n kasvu oli hyvin nopeaa vuoden 2000 en-
simmadiselld neljannekselld, mutta viime kuukau-
sina kasvuvauhti on ollut maltillisempi. Heindkuus-
sa 2000 lavean raha-aggregaatin M3:n vuotuinen

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

Maksuvalmiusluoton korko
Talletuskorko
Perusrahoitusoperaation korko / korkotarjousten alaraja

Yon yli -korko (eonia)

e Perusrahoitusoperaation marginaalikorko

O S
I it I

2000

Ldihteet: EKP ja Reuters.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo
(vuotuinen prosenttimuutos)

- - M3

— M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva
keskiarvo pyoristettynd ensimméiseen desimaaliin)

—— M3:n viitearvo (41/2%)

7,0 7,0
6,0
5,0
4,0 4,0
, P PR EEUURN RN AU N BN BRI NP RS ;
1998 1999 2000
Lihde: EKP.

kasvuvauhti oli 5,3 %, kun se kesiakuussa 2000
oli 5,4 % ja huhtikuussa 2000 nopeimmillaan eli
6,6 %.M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuu-
kauden keskiarvo toukokuusta heindkuuhun
2000 pieneni 5,5 prosenttiin, kun se edellisend
kolmen kuukauden jaksona huhti-kesdkuussa
2000 oli ollut 6,0 %. M3:n kasvuvauhdin heikke-
nemisen osoittavat myds kausivaihtelusta puh-
distetut tiedot. Kausivaihteluista puhdistettuna
ja vuositasolle korotettuna M3:n kuuden kuukau-
den kasvuvauhti oli heindkuussa 5,1 %, kun se oli
kesakuussa ollut 5,2 % ja huhtikuussa 6,9 %. Huo-
limatta dskettdisestd hidastumisesta M3:n kasvu
on ollut 42 prosentin viitearvoaan nopeampaa
vuoden 1999 alusta ldhtien, ja on osaltaan kas-
vattanut euroalueen likviditeettia (ks. kuvio 2).

M3:n viime kuukausien kehityksen voidaan kat-
soa heijastavan rahapolitiikan jatkuvaa kiristamis-
td marraskuusta 1999 ldhtien. Euroalueen lyhyi-
den korkojen asteittainen nousu heikensi erityi-
sesti M3:n likvideimpien eli korottomien tai ma-



Taulukko I.

M3 ja sen péierit

(kuukauden lopun mdiciriit ja kausivaihtelusta puhdistetut kuukausimuutokset)

Heinikuu 2000 | Toukokuu 2000 |  Kesikuu2000 | Heinikuu 2000 | Toukoheindkuu

Miira Muutos Muutos Muutos Muutos keskiméarin

Mrd. Mrd. Mrd. Mrd. Mrd.

euroa euroa % euroa % euroa % euroa %
M3 49434 19,0 0,4 -17,9 -0,4 24,0 0,5 8,4 0,2
Liikkeessi oleva raha ja
yon yli -talletukset (= M1)| 2 007,6 0,2 0,0 -253 -1,3 5,1 0,3 -6,7 -0,3
Muut lyhytaikaiset
talletukset (= M2-M1) 2151,5 13,1 0,6 5,8 0,3 6,1 0,3 8,3 0,4
Jalkimarkkinakelpoiset
instrumentit (= M3-M2) 784,3 5,6 0,7 1,6 0,2 12,8 1,7 6,7 0,9
Ldhde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi miljardeina euroina ilmoitettujen M3:n erien yhteismdidird ei vélttdmdittd tiismdéici

M3:n kokonaismdidrdn kanssa.

talakorkoisten erien kysyntda. Kun tarkastellaan
koko M3-aggregaattia, timad vaikutus ndyttaa vii-
me kuukausien aikana muodostaneen suurimman
osan siitd stimuloivasta vaikutuksesta, joka lyhyi-
den markkinakorkojen nousulla ja siihen liitty-
valld tuottokayran loivenemisella on saattanut olla
M3:n tiettyihin eriin, kuten enintidan kahden vuo-
den midriaikaistalletuksiin ja jalkimarkkinakelpoi-
siin instrumentteihin, joiden tuotto yleensi seu-
raa melko tiiviisti rahamarkkinoiden kehitysta.
Viime kuukausina myds voimakas nimellistulo-
jen kasvu on kiihdyttanyt M3:n kasvuvauhtia.

M3:n eristé (ks. kuvio 3) liilkkeessd olevan rahan
vuotuinen kasvuvauhti hidastui merkittavasti
heindkuussa 2000 eli 3,3 prosenttiin edellisen
kuukauden 5,3 prosentista. Sitd vastoin yon yli
-talletusten vuotuinen kasvuvauhti nopeutui 7,6
prosenttiin heindkuussa 2000, kun se oli kesi-
kuussa 7,1 %.Tama nopeutuminen liittyi kuiten-
kin ainakin osittain erdan yon yli -talletuksia pie-
nentdneen tekijan vaikutuksen loppumiseen ke-
sakuussa. Pienentava vaikutus oli liittynyt vero-
jenmaksun ajoittumiseen yhdessid euroalueen
maassa.

Koska lilkkeessd oleva raha ja yon yli -talletukset
kehittyivat keskendin vastakkaisella tavalla,M1:n
vuotuinen kasvuvauhti pysyi ennallaan 6,8 pro-
sentissa heindkuussa 2000. Muutaman viime kuu-
kauden aikana MIl:n vuotuinen kasvuvauhti on
heikentynyt merkittavasti (huhtikuussa 2000 se
oli 11,2 %).

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli
-talletusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui 0,9
prosenttiin heindkuussa 2000, kun se oli edelli-
sessd kuussa ollut 1,7 %.Taman eran vaimea kas-
vu, joka on nihtdvissd koko vuoden ajalta nyky-

Ma3:n erit

(vuotuinen prosenttimuutos)

— Liikkeessd oleva raha

=== Yon yli -talletukset

——  Muut lyhytaikaiset talletukset

— — Jalkimarkkinakelpoiset instrumentit

20 20

10

-10 -

10

1998 2000

Liihde: EKP.
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hetkeen saakka, sisiltdd kahden alaerdn keske-
ndan vastakkaisen kehityksen.Toisaalta enintdaan
kahden vuoden miiriaikaistalletusten kasvu-
vauhti nopeutui merkittavasti (vuotuinen kasvu-
vauhti oli heindkuussa 7,0 %, kun se oli huhti-
kuussa 1,2 % ja tammikuussa —4,2 %) sen ansios-
ta, ettd pankkien niille instrumenteille maksa-
mat korot ovat seuranneet lyhyiden markkina-
korkojen kehitystd verrattain tiiviisti. Toisaalta taas
irtisanomisajaltaan enintdan kolmen kuukauden
talletusten maara on supistunut voimakkaasti hel-
mikuusta 2000 ldhtien (vuotuinen supistumis-
vauhti oli 3,2 % heindkuussa). Tama supistumi-
nen heijasti lyhyiden markkinakorkojen ja pank-
kien niille talletuksille maksaman keskikoron
eron kasvua euroalueella vuoden 1999 puoli-
vilistd lahtien (ks. kuvio 5.)

M2-aggregaatin vuotuinen kasvuvauhti heikkeni
heindkuussa 3,7 prosenttiin kesakuun 4,1 pro-
sentista, silld M1:n vuotuinen kasvuvauhti oli py-
synyt ennallaan heindkuussa ja muiden lyhyt-
aikaisten talletusten kuin yon yli -talletusten vuo-
tuinen kasvuvauhti oli hidastunut.Vuoden 1999
jalkimmaiselld puoliskolla alkanut timan aggre-
gaatin kasvun hidastumissuuntaus jatkui siis edel-
leen.

Heindkuussa 2000 M3:een sisiltyvien jilkimark-
kinakelpoisten instrumenttien vuotuinen kasvu-
vauhti kiihtyi merkittdvasti eli 15,6 prosenttiin,
kun se oli kesdkuussa ollut 13,1 %.Tama johtui
lahinnd rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuk-
sien ja rahamarkkinapapereiden vuotuisen kas-
vuvauhdin kiihtymisesta (21,0 prosenttiin edelli-
sen kuukauden 15,8 prosentista) ja takaisinosto-
sopimusten vuotuisen kasvuvauhdin nopeutu-
misesta (5,9 prosenttiin, kun se kesikuussa oli
1,2 %).Sitd vastoin enintain kahden vuoden vel-
kapaperien vuotuinen kasvuvauhti hidastui mer-
kittavasti (6,3 prosenttiin, kun se edellisessa kuus-
sa oli 26,3 %). M3:een sisiltyvien jalkimarkkina-
kelpoisten instrumenttien kokonaismdiran voi-
makas vuotuinen kasvuvauhti kuvastaa todenna-
koisesti ennen kaikkea lyhyiden markkinakorko-
jen nousua euroalueella ja siihen liittyvda tuot-
tokdyran loivenemista tammikuusta 2000 alkaen.
Kaiken kaikkiaan jalkimarkkinakelpoiset instru-
mentit ovat olleet M3:n voimakaskasvuisin erd
tand vuonna tdhdan mennessa, ja ne ovat kiihdyt-
tineet merkittdvasti lavean rahan méirin kasvu-
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vauhtia. On kuitenkin muistettava, ettd eurojar-
voida mitata, kuinka suuria maaria rahalaitosten
likkeeseen laskemia jilkimarkkinakelpoisia inst-
rumentteja on euroalueen ulkopuolisten hallus-
sa, vaikka ldhtokohtana on, ettd nama olisi jatet-
tavd M3:n ulkopuolelle.

Luotonanto yksityiselle sektorille kasvoi
edelleen nopeasti dskettiisesta
hidastumisesta huolimatta

Muutaman viime kuukauden aikana on ollut ha-
vaittavissa jonkin verran hidastumista luottojen
kasvussa. Euroalueella oleville mydnnettyjen luot-
tojen kokonaismaaran vuotuinen kasvuvauhti oli
6,9 % heindkuussa 2000, kun se oli kesdkuussa
7,0 % ja huhtikuussa 8,5 %. Seka julkisyhteisaille
ettd yksityissektorille mydnnettyjen luottojen
vuotuinen muutosvauhti pysyi heindkuussa lahes
muuttumattomana verrattuna kesakuuhun: jul-
kisyhteisdille mydnnettyjen luottojen supistumis-
vauhti oli 1,3 % ja yksityiselle sektorille myon-
nettyjen luottojen kasvuvauhti 9,7 %. Kumman-
kin erdn muutosvauhti oli kuitenkin hitaampi kuin
huhtikuussa.

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
eristd lainojen vuotuinen kasvuvahti hidastui hei-
nakuussa 2000 jonkin verran eli 8,9 prosenttiin,
kun se oli kesakuussa ollut 9,3 % ja huhtikuussa
10,3 %, mutta pysyi edelleen nopeana.Yksityisen
sektorin jatkuva suhteellisen voimakas lainojen
kysyntd kuvastaa todennikdisesti taloudellisen
toimeliaisuuden jatkumista vahvana ja euroalueen
talouden suotuisia kasvunikymii. Euroalueen
lukuisat fuusiot ja yritysostot seka kiinteistojen
hintojen nousu joissakin euroalueen maissa saat-
tavat niin ikdadn vaikuttaa tilanteeseen. Samalla
viime aikoina on ollut havaittavissa tiettyja merk-
keja yksityiselle sektorille my&nnettyjen lainojen
madran kasvun hidastumisesta. Tama saattaa liit-
tya pankkien antolainauskorkojen jatkuvaan nou-
suun syksystd 1999 lahtien (Ks. kuviot 5 ja 6).
Kesédkuussa 2000 yksityiselle sektorille myénnet-
tyjen lainojen kuuden kuukauden muutosvauhti
vuositasolle korotettuna heikkeni 8,9 prosent-
tiin, kun se kesédkuussa oli ollut 10,9 % ja huhti-
kuussa 10,8 %. Lyhyemman aikavalin kehityksen
mittareista yksityiselle sektorille my&nnettyjen



Taulukko 2.

Lainat yrityksille ja kotitalouksille

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia ajanjakson lopun tietoja, vuotuinen prosenttimuutos)

Yritykset Kotitaloudet
Kulutus- Asunto- Muu
luotot? luotot? luotonanto
Kanta
2000 I 24943 27613 4483 1729,2 583,9
11 2555,4 2824,5 457,77 1776,7 590,2
Vuotuinen kasvuvauhti
1999 1 6,3 10,0 11,3 9,3 11,0
11 7,6 10,3 10,7 10,9 8,3
111 7,2 10,6 9,3 11,7 8,5
v 7.4 10,5 6,4 12,8 7,5
20001 10,4 9,2 5.9 11,8 4,6
Il 9,7 8.9 5.8 11,3 4,3
Liihde: EKP.

1) Kasvuvauhdit on laskettu kantojen muutosten perusteella lukuunottamatta yhti uudelleen luokittelua Saksassa. Sektorit
vastaavat EKT 95:n mddritelmid. Tarkempia tietoja on tilasto-osan taulukon 2.5 alaviitteessi 1 sekid samaa taulukkoa
koskevassa teknisessid huomautuksessa. Vilisummien ja niiden erien viliset erot johtuvat pyoristyksistd.

2)  Kulutus- ja asuntoluottojen mddritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

lainojen kolmen kuukauden prosenttimuutos
heikkeni vuositasolle korotettuna maaliskuun
huipusta eli 13,8 prosentista kesdkuussa 8,1 pro-
senttiin ja heindkuussa 5,2 prosenttiin, mikd mer-
kitsi luotonannon merkittiavaa hidastumista, joka
ei vield ndy vuotuisessa kasvuvauhdissa. On kui-
tenkin liian aikaista paitelld tdmén perusteella,
ettd yksityiselle sektorille myénnettivien laino-
jen kasvutrendi olisi taittumassa.

Ennakkotiedot lainoista eriteltyind sektorin ja
kayttotarkoituksen mukaan viittaavat siihen, ettd
niin yrityksille kuin kotitalouksillekin myonnet-
tyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui
vuoden 2000 toisella neljannekselld, joskin vauhtia
voidaan edelleen pitdd nopeana (ks. taulukko 2).
Yrityksille myonnettyjen lainojen vuotuinen kas-
vuvauhti oli 9,7 % vuoden 2000 toisella neljan-
nekselld, kun se oli 10,4 % ensimmdiselld neljan-
nekselld. Kotitalouksille myénnettyjen lainojen
vuotuinen kasvuvauhti oli vuoden 2000 toisella
neljannekselld 8,9 % (kun se oli 9,2 % vuoden
2000 ensimmaiselld neljannekselld). Kun koti-
talouksille mydnnettyja lainoja tarkastellaan kayt-
totarkoituksen mukaan eriteltyina, kulutusluot-
tojen vuotuinen kasvuvauhti pysyi miltei muut-
tumattomana (5,8 prosentissa), mutta seka asun-
toluottojen ettd muun kotitalouksille suunnatun
luotonannon vuotuinen kasvuvauhti hidastui hie-

man, ensin mainittu 11,3 prosenttiin ja jalkim-
mainen 4,3 prosenttiin (vuoden 2000 ensimmai-
selld neljannekselld vastaavat luvut olivat 11,8 %
ja 4,6 %). Kotitalouksille myonnetyista lainoista
voimakkaimmin kasvoivat asuntoluotot; tima
saattaa liittyd kiinteistojen hintojen huomattavaan
nousuun joissakin euroalueen maissa.

Muista M3:n vastaeristd rahalaitossektorin pit-
kaaikaisten velkojen vuotuinen kasvuvauhti no-
peutui hieman eli 7,3 prosenttiin heindkuussa, kun
se oli edellisessa kuussa ollut 7,1 %.Vuoden alusta
Iahtien rahalaitosten pitkiaikaisten velkojen kas-
vuvauhti on pysynyt verrattain vakaana ja vaih-
dellut 7,1 ja 7,6 prosentin vililla.

Heindkuussa 2000 euroalueen rahalaitossekto-
rin ulkomaisten nettosaamisten madra supistui
absoluuttisten ja kausivaihtelusta puhdistamat-
tomien lukujen perusteella 9 miljardia euroa.
Rahalaitossektorin ulkomaiset nettosaamiset
supistuivat heindkuuhun 2000 ulottuneen 12 kuu-
kauden jakson aikana 128 miljardia euroa (ks. tau-
lukko 3). Kaytettdvissd olevat kesdkuulle 2000
saakka ulottuvat maksutasetiedot viittaavat sii-
hen, ettd tdima padomanvienti liittyi todennékoi-
sesti muiden euroalueella olevien kuin rahalai-
tosten ulkomaille tekemiin suoriin sijoituksiin ja
arvopaperisijoituksiin.
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Taulukko 3.

M3 ja sen vastaeriit

(kuukauden lopun kantatiedot ja 12 kuukauden virtatiedot, mrd. euroa)

Kanta- 12 kkin virtatiedot

2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000

Heina Helmi Maalis Huhti Touko Kesi Heina
1 Luotot yksityiselle sektorille 6548,3 585,0 618,0 647,6 645,6 579,1 576,8
2 Luotot julkisyhteisoille 1970,6 532 20,5 14,0 -14,9 =232 25,2
3 Ulkomaiset saamiset, netto 266,8 -125,8 -196,6 -202,8 -176,8 -108,6 -127,6
4 Pitkdaikaiset velat 37323 2543 249.,6 246,9 256,5 245.8 251,0
5 Muut vastaerit (nettovelat) 110,0 -17,5 -103,2 -88,9 -75,6 -45,5 -73,3
M3 (=1+2+3-4-5) 49434 275,8 295,8 301,3 2734 2474 246,7

Léihde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi M3:n vastaerien yhteismddrd ei vélttimdittd tismdd M3:n kokonaismddirdn kanssa.

Yleisarvio

Euroalueen yleisen likviditeettitilanteen arvioi-
misen kannalta M3:n keskipitkdn aikavilin kehi-
tys on erityisen tarkedd. M3:n maird kasvoi voi-
makkaasti vuonna 1999 ja vuoden 2000 alussa.
Kasvu on ollut huomattavasti viitearvon mukais-
ta kasvua nopeampaa vuoden 1999 alusta lah-
tien.Valittomasti kaytettdvissa olevat likvideimmat
M3:n eridt sisdltivin suppean raha-aggregaatin
MI:n vuotuinen kasvuvauhti oli keskimaarin mel-
kein 12 % vuoden 1999 alusta huhtikuuhun 2000.
Tama on huomattavasti nopeampi kuin pitkédn
aikavilin keskiarvo (7 % vuoden 1980 lopusta
vuoden 1998 loppuun).Vuoden 1999 alusta lah-
tien yksityiselle sektorille mydnnettyjen lainojen
madran vuotuinen kasvuvauhti on myds ollut
selvasti keskipitkadn aikavilin keskiarvoa nopeampi
(vuotuinen kasvuvauhti joulukuusta 1982 joulu-
kuuhun 1998 oli keskimaarin melkein 72 %, kun
se vuoden 1999 alusta huhtikuuhun 2000 oli I3-
hes 10 %). Kolmen neljan viime kuukauden aika-
na kaikkien ndiden muuttujien kasvuvauhti on
hieman hidastunut. On kuitenkin liian aikaista
tulkita taman merkitsevan perusteellista muutos-
ta kasvudynamiikassa. Yleisesti voidaan todeta,
ettd euroalueella oli edelleen runsaasti likvidi-
teettid heindkuuhun asti. Tdman vuoksi rahan
madran kehitys aiheutti edelleen hintojen nou-
supaineita.
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Myodhemmin tullaan nikemdin, jatkuuko edelld
kuvattu rahan ja luottojen mdaran kasvuvauhdin
hidastuminen tulevina kuukausina. Ndiden muut-
tujien tarkeimmait tekijat — nimellinen kysynnin
kasvu ja korot — saattavat aiheuttaa erisuuntaisia
paineita lahitulevaisuudessa. Euroalueen suotui-
sat kasvunikymit (ks. taman Kuukausikatsauk-
sen osa Tuotanto, kysynti ja tydmarkkinat) lisaa-
vit edelleen rahan kysyntda transaktiotarkoituk-
siin. My6s yritysten investointien ja kotitalouk-
sien kulutuksen odotettavissa olevan voimakkaan
kasvuvauhdin pitdisi lisitad edelleen yritysten ja
kotitalouksien voimakasta lainankysyntda. Samalla
on kuitenkin todettava, ettd viimeaikainen lyhyi-
den korkojen nousun vaikutus sekid rahan ettd
luottojen miadrdn kasvuun ei vield ndy kokonai-
suudessaan.

Kun rahan ja luottojen mairan kasvulukuja tule-
vina kuukausina tulkitaan, on noudatettava tiet-
tyd varovaisuutta, koska ndihin muuttujiin toden-
nakaoisesti vaikuttavat hiljattain toteutetuista kol-
mannen sukupolven matkapuhelinten (UMTS)
toimilupien huutokaupoista saadut tulot. Kehi-
kossa | tarkastellaan nididen tulojen odotetta-
vissa olevia vaikutuksia M3:n mairaan ja sen vas-
taeriin seka joukkovelkakirjamarkkinoihin.



Matkapuhelintoimilupien huutokauppojen vaikutukset rahatalouden ja
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen

Monet euroalueen maiden hallitukset jirjestdvit nykyisin kolmannen sukupolven (Universal Mobile Tele-
communications System, UMTS) matkapuhelinten toimilupien myyntejd. Suomessa ja Espanjassa toimi-
lupia on myonnetty ilmaiseksi tai hyvin pientd maksua vastaan. Alankomaissa timén vuoden heindkuussa
toteutetussa huutokaupassa kerittiin 2,5 miljardia euroa. Saksassa 18.8.2000 pédttyneen matkapuhelintoimi-
lupien huutokaupan tuotot olivat yhteenséd 50,8 miljardia euroa. Koska kyse on huomattavista rahamaérista,
tissd kehikossa pyritddn Saksan tapausta esimerkkind kdyttden selvittdméédn, mitd vaikutuksia huutokaupoil-
la arvioidaan olevan M3-raha-aggregaatin ja sen vastaerien seki joukkolainamarkkinoiden kehitykseen.

Vaikutus euroalueen M3-aggregaattiin ja sen vastaeriin

Saksan matkapuhelintoimilupien huutokaupasta johtuvat varojen siirrot nikyvit euroalueen M3-raha-aggre-
gaatissa ja sen vastaerissd elokuun tilastoista alkaen. Toimilupamaksujen suorittaminen Saksan valtiolle oli
midrd alkaa syyskuun alussa. Useimmat yritykset suorittivat maksunsa vasta tuolloin, mutta maksuja saatiin
jo elokuun lopussakin. Voidaan otaksua, ettd yritykset rahoittivat ostonsa omilla pddomillaan, pankkilainoilla
jajoukkolaina- tai pidomamarkkinoilta hankituilla varoilla. Varoja siirrettiin luultavasti jonkin verran euro-
alueen ulkopuolelta. Koska yritykset joutuivat mitd todennékdisimmin pitdmidn osan varoista lyhytaikaisis-
sa sijoituksissa hieman ennen toimilupamaksujen erdéntymistd, on mahdollista, ettd timi on saattanut kas-
vattaa jonkin verran M3-aggregaattia elokuussa. Siirtojen vaikutukset nidkyvit todennédkoisesti myos yksityi-
selle sektorille myonnetyissé lainoissa ja rahalaitossektorin ulkomaisissa nettosaamisissa (joissa nikyvit
euroalueen ulkopuolelta siirretyt varat) elokuusta ldhtien.

Lupamaksujen siirto Saksan valtiolle merkitsee muun muassa talletusten siirtymisté yksityiseltd sektorilta
valtiolle. Koska valtion talletukset eivit sisélly raha-aggregaatteihin (valtion talletukset ja valtion menot
eivit yleensd liity ldheisesti toisiinsa), merkitsee tédllainen siirto — muiden tekijoiden pysyessid muuttumatto-
mina — M3:n supistumista. Saksan valtio on ilmoittanut kidyttdvinsa toimilupamaksut yksinomaan velkojen
takaisinmaksuun. Suurta osaa takaisinmaksuista ei kuitenkaan voida toteuttaa heti. Huomattavaksi trans-
aktioksi on esimerkiksi ennakoitu Currency Conversion Equalisation Fundia (Saksojen yhdistymisen yhtey-
desséd perustettu rahasto, joka tuki rahayksikoiden yhdistdmistid) koskevan 33 miljardin euron vaihtuvakor-
koisen velkakirjalainan takaisinmaksua, jota ei suoriteta ennen vuoden 2001 alkua. Saksan valtion velkojen
takaisinmaksu nikyy mitéd todennékoisimmin erityisesti valtion talletusten ja julkisyhteisoille myonnettyjen
luottojen supistumisena. Téllé ei kuitenkaan voitane odottaa olevan merkittdvéa vaikutusta M3-aggregaat-
tiin, koska suuri osa valtion takaisinmaksettavista veloista on rahalaitossektorin hallussa.

Kaiken kaikkiaan on tdysin mahdollista, ettd matkapuhelintoimilupien huutokauppoihin liittyvét transaktiot
vaikuttavat M3:n elokuun lukuihin ja rahalaitossektorin konsolidoidun taseen muihin eriin jonkin aikaa.
Niin ollen tulevien kuukausien rahan mééridd koskevia tietoja tulee tulkita asianmukaisin varauksin.

Vaikutus joukkolainamarkKkinoihin

Odotukset matkapuhelintoimilupia koskeviin transaktioihin liittyvien valtion ja yritysten joukkolainojen suh-
teellisen tarjonnan muuttumisesta ovat viime kuukausien aikana vaikuttaneet joukkolainamarkkinoihin. Varsin-
kin odotukset, ettd valtion joukkolainojen tarjonta supistuu ja yritysten joukkolainojen tarjonta lisdédntyy, ovat
johtaneet valtion joukkolainojen tuottojen ja yritysten vastaavien lainojen tuottojen vélisen eron kasvuun sa-
moin kuin valtion joukkolainojen tuottojen ja swapkorkojen vilisen eron kasvamiseen (ks. kehikko 3). Jos
tuotot matkapuhelintoimilupien tulevista huutokaupoista muissa euroalueen maissa ovat suuremmat kuin mark-
kinat odottavat, lisdd timi todennikoisesti kasvupaineita yritysten joukkolainojen tuottoihin ja supistumispai-
neita valtion joukkolainojen tuottoihin ja kasvattaa ndiden joukkolainojen tuottojen vilistd eroa entisestdin.
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Huutokaupoissa toimilupien hinnat ovat nousseet korkeammiksi kuin markkinat alun perin odottivat. On

todennékdistd, ettd riskipreemioiden kasvu vaikuttaa televiestintdyritysten joukkolainojen tuottoihin ndiden

yritysten velkaantumisen lisddnnyttyd. Lisdksi sijoittajia saattaa huolestuttaa yhid enemmin se, ettd hyvéksy-

tyn tarjouksen antaneet maksavat luvista liian korkean hinnan suhteessa toimiluvan odotettuun tuottoon.

Téllainen vaikutus on tullut erityisen selvésti esiin siin, ettd televiestintdyritysten luottoluokituksia on huo-

nonnettu ja ettd hyviksytyn tarjouksen antaneiden yritysten osakekurssit ovat viime aikoina laskeneet.

Velkapapereiden nettomaariiset
emissiot pysyivat suhteellisen pienind
kesdkuussa

Kesédkuussa 2000 euroalueella sijaitsevien liikkee-
seenlaskijoiden velkapapereiden bruttoemissiot
olivat 345,5 miljardia euroa.Tama oli huomatta-
vasti enemman kuin kesdkuussa 1999 (2941
miljardia euroa) ja 12 edellisen kuukauden aika-

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
velkapaperit

(mrd. euroa)

[ 1 Liikkeeseenlaskut, netto (vasen asteikko)
—— Liikkeessd oleva médrd

80 7000
07 — _ 6800
60 /
sol [ % — 16600
40 d 6400
30 6200
20 I
0 6000
0 - 5800
-10 5600
20
20 5400
_ T R NI R TR S R
40— i oIV I 20
1999 2000
Liihde: EKP.

Huom. Nettoliikkeseenlaskut eroavat kantojen muutoksista ar-
vostusmuutosten, uudelleenluokittelun ja muiden tarkistusten
vuoksi.
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na keskimairin (331,4 miljardia euroa). Kun vel-
kapapereita kesdkuussa 2000 lunastettiin 314,5
miljardin euron arvosta, nettomadrdiset emissiot
olivat 31, I miljardia euroa (ks. kuvio 4).Tama oli
huomattavasti vahemman kuin nettomairiiset
emissiot kesdakuussa 1999 (41,2 miljardia euroa)
tai nettomaardiset emissiot |12 edellisen kuukau-
den aikana keskimairin (38,3 miljardia euroa).
Niin ollen euroalueella sijaitsevien liikkeeseen-
laskijoiden liikkeeseen laskemien velkapaperei-
den kannan kasvuvauhti, joka alkoi hidastua maa-
liskuussa 2000, hidastui edelleen 7,9 prosenttiin
kesdakuussa, kun vastaava kasvuvauhti oli touko-
kuussa ollut 8,1 %.

Nettomadiriisten emissioiden suhteellisen vaati-
maton madrd johtui lahinnd siitd, ettd kesiakuus-
sa lyhytaikaisia velkapapereita lunastettiin netto-
madridisesti (0,7 miljardin euron arvosta). Tama
saattaa kuvastaa lyhyiden korkojen nousua ja sii-
hen liittyvdd tuottokdyran loiventumista. Joka
tapauksessa lahinna vertailuajankohdan vaikutus-
ten vuoksi — eli koska nettolunastusten maara
oli ollut suuri kesdkuussa 1999 — euroalueella
sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen las-
kemien lyhytaikaisten velkapapereiden kannan
vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi 15,2 prosenttiin
kesdkuussa 2000, kun se oli toukokuussa ollut
12,8 %. Kun samanaikaisesti pitkdt korot olivat
olleet suhteellisen vakaat, pitkdaikaisten velka-
papereiden nettoemissiot (31,8 miljardia euroa)
pysyivit suunnilleen samansuuruisina (32,1 mil-
jardia euroa) kuin 12 edellisend kuukautena. Ke-
sakuussa 2000 euroalueella sijaitsevien liikkee-
seenlaskijoiden liikkeeseen laskemien pitkdaikais-
ten velkapapereiden kannan vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui 7,2 prosenttiin, kun se oli touko-
kuussa ollut 7,6 %.



Liikkeeseenlaskijoiden tarkastelu sektoreittain
osoittaa, ettd yritysten liikkeeseen laskemien vel-
kapapereiden bruttoemissiot olivat edelleen suu-
ret kesakuussa 2000.Yritysten liikkeeseen laske-
mien velkapapereiden kannan vuotuinen kasvu-
vauhti kiihtyi 16,3 prosenttiin kesdkuussa 2000,
kun se oli toukokuussa ollut 14,3 %. Samanaikai-
sesti rahalaitosten osuus nettomaaraisestd vel-
kapapereiden liikkeeseenlaskusta euroalueella oli
edelleen huomattava. Rahalaitosten liikkeeseen
laskemien euromdirdisten velkapapereiden kan-
nan vuotuinen kasvuvauhti oli kesakuussa 2000
edelleen voimakas eli | 1,1 %, kun se oli touko-
kuussa ollut 10,9 %. Muista yksityisen sektorin
liikkeeseenlaskijoista muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemien velka-
papereiden kannan vuotuinen kasvuvauhti hidas-
tui 17,6 prosenttiin kesikuussa 2000, kun se oli
toukokuussa ollut 34,7 %. Hidastumiseen vaikut-
tivat lahinnd vertailuajankohdan vaikutukset.

Julkisen sektorin velkapapereista valtion liikkee-
seen laskemien velkapapereiden kannan vuotui-
nen kasvuvauhti nopeutui 3,5 prosenttiin kesi-
kuussa 2000, kun se oli toukokuussa ollut 3,3 %.
Muiden julkisyhteisojen liilkkeeseen laskemien
velkapapereiden kannan vuotuinen kasvuvauhti
hidastui 3,6 prosenttiin kesdkuussa 2000, kun se
oli toukokuussa ollut 3,9 %. Yksityiseen sekto-
riin verrattuna julkisen sektorin liikkeeseen las-
kemien velkapapereiden kasvuvauhti oli hidas, ja
kolmannen sukupolven matkapuhelinten toimi-
lupien huutokauppoihin liittyvat epitavallisen suu-
ret kertaluonteiset tulot (ks. kehikko 1) todenna-
koisesti vain korostavat titd eroa tulevaisuudessa.

Pankkien korot nousivat yha hieman
heinakuussa

Pankkien lyhyet korot nousivat euroalueella edel-
leen noudatellen rahamarkkinakorkojen yleista
noususuuntausta heindkuussa 2000 (ks. kuvio 5).
Yli yon -talletusten keskikorko nousi heindkuus-
sa 5 peruspistettd eli 0,9 prosenttiin. Muut pank-
kien lyhyet korot nousivat heindkuussa keskimaa-
rin 8—17 peruspistettd. Heindkuusta 1999 heina-
kuuhun 2000 ulottuvan 12 kuukauden ajanjak-
son tarkastelu osoittaa, ettd niin irtisanomisajal-
taan yli kolmen kuukauden talletusten keskiko-
rot kuin yrityksille myénnettyjen enintddn vuo-

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— - Enintdin vuoden lainat yrityksille
—— Enintdin vuoden méairiaikaistalletukset
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Ldhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.

den pituisten lainojen keskikorot nousivat noin
130 peruspistettd. Saman ajanjakson aikana irti-
sanomisajaltaan enintddn kolmen kuukauden tal-
letusten keskikorot nousivat 18 peruspistetti ja
yon yli -talletusten keskikorot 27 peruspistetta.
Muutokset lyhyissd koroissa ovat olleet pienem-
pid kuin kolmen kuukauden rahamarkkinakorko-
jen 190 peruspisteen nousu heindkuusta 1999
heindkuuhun 2000. Osasyyna tihdn on se, ettd
lyhyiden markkinakorkojen kehitys vaikuttaa
pankkien korkoihin viivistyman jilkeen.

My6s pankkien pitkdt korot nousivat hieman
heindkuussa 2000 (ks. kuvio 6). Kuten kesdkuus-
sakin, pitkdt korot nousivat vaihemman kuin ly-
hyet korot. Osittain tdma ndyttdd kuvastavan
tuottokdyran loivenemista viime kuukausina.
Heindkuussa 2000 yli kahden vuoden mairiai-
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.

kaistalletusten keskikorko nousi 23 peruspistet-
td 4,7 prosenttiin. Kotitalouksien asuntoluotto-
jen keskikorko nousi 7 peruspistettd eli hieman
yli 6,4 prosenttiin ja yrityksille mydnnettyjen yli
vuoden pituisten lainojen keskikorko 6 perus-
pistettd eli lahes 6,3 prosenttiin. Pankkien pit-
kien korkojen heindkuusta 1999 heindkuuhun
2000 ulottuvan 12 kuukauden ajanjakson tarkastelu
osoittaa, ettd korkojen huomattavat nousut nou-
dattivat suurin piirtein pitkien padomamarkkina-
korkojen muutoksia samana ajanjaksona. Heina-
kuussa 2000 kotitalouksien asuntoluottojen kes-
kikorko oli 123 peruspistettai ja yrityksille myon-
nettyjen yli vuoden pituisten lainojen keskikor-
ko 133 peruspistettd korkeampi kuin heindkuussa
1999, kun valtion viiden vuoden joukkovelkakir-
jalainojen tuotto oli samana ajanjaksona kasva-
nut lahes 120 peruspistetta.
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Rahamarkkinakorot nousivat elokuussa

Rahamarkkinakorot, jotka olivat olleet melko
vakaat useita viikkoja EKP:n 8.6.2000 tekemin
50 peruspisteen suuruisen koronnoston jilkeen,
kaantyivat jilleen nousuun elokuun puolivalissa.
Nousu ilmensi sitd, ettd markkinoilla odotettiin
EKP:n neuvoston pidittivan nostaa korkoja
31.8.2000. Syyskuun puolivilissa lyhyet markki-
nakorot kolmen kuukauden korkoihin asti olivat
melkein 25 peruspistettd korkeammat kuin hei-
nakuun lopussa.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko oli noin 4,3 %
suurimman osan 23.8. padttynytta pitoajanjaksoa
(ks. kehikko 2). Kun uusi pitoajanjakso 24.8.
alkoi, eoniakorko nousi huomattavasti, silld ra-
hoitusmarkkinoilla odotettiin EKP:n nostavan
korkoja ldhiaikoina. Viimeisind pdivind ennen
EKP:n 31.8.2000 ilmoittamaa 25 peruspisteen
suuruista koronnostoa eoniakorko oli noin 4,7 %.
Tama viittaa siihen, ettd jotkin markkinaosapuo-
let odottivat EKP:n nostavan korkoja yli 25 pe-
ruspistettd. Kun koronnostopaitoksesta oli 31.8.
ilmoitettu, eoniakorko laski noin 4,6 prosenttiin
ja pysyi suurin piirtein talla tasolla 13.9. asti.

Lyhyiden rahamarkkinakorkojen liikkeet, jotka
puolestaan heijastivat markkinoiden odotuksia
EKP:n korkojen kehityksesta, vaikuttivat pank-
kien tarjouskayttiaytymiseen eurojarjestelmén pe-
rusrahoitusoperaatioissa, jotka toteutetaan vaih-
tuvakorkoisina huutokauppoina. Operaatioissa,
joiden maksut suoritettiin elokuun toisella puo-
liskolla, sekd marginaalikorko ettd keskikorko
nousivat huomattavasti, kun ne olivat olleet mel-
ko lahelld 4,3:a prosenttia operaatioissa, joiden
maksut suoritettiin kuun alussa. Operaatiossa,
jonka maksut suoritettiin 23.8., marginaalikorko
oli 4,47 % ja keskikorko 4,50 %. Operaatiossa,
jonka maksujen suorituspiiva oli 30.8., marginaa-
likorko oli 4,68 % ja keskikorko 4,71 %. Sen jal-
keen kun EKP oli ilmoittanut nostavansa korko-
tarjousten alarajaa 25 peruspistettd, marginaali-
korko laski 4,55 prosenttiin ja keskikorko 4,57
prosenttiin operaatiossa, jonka maksut suoritet-
tiin 6.9.,ja ne pysyivat samalla tasolla myds ope-
raatiossa, jonka maksut suoritettiin 13.9.

Vaikka markkinakorot poikkesivatkin EKP:n
asettamasta korkotarjousten alarajasta elokuun



Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.8.2000 piittyneeni pitoajanjaksona
Likviditeetin jakaminen rahapoliittisissa operaatioissa

Eurojérjestelma toteutti viisi perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiaikaisen rahoitusoperaation pitoajan-
jaksona 24.7.-23.8.2000.

Perusrahoitusoperaatiot toteutettiin vaihtuvakorkoisina huutokauppoina, joissa korkotarjousten alaraja oli
4,25 %. Jaetun likviditeetin médrd vaihteli 45 miljardista eurosta 118 miljardiin euroon. Tehtyjen tarjousten
maidrat vaihtelivat 172,3 miljardista eurosta 218,1 miljardiin euroon, ja niiden keskiarvo oli 195,2 miljardia
euroa. Kolmessa ensimmaéisesséd perusrahoitusoperaatiossa marginaalikorko pysyi vakaasti noin 4,30 pro-
sentissa. Operaatiossa, joka toteutettiin 14.8., marginaalikorko nousi 4,35 prosenttiin ja pitoajanjakson vii-
meisessd operaatiossa 4,47 prosenttiin. Kolmessa ensimméisesséd perusrahoitusoperaatiossa painotettu kes-
kikorko oli 4,31 %, neljidnnessé se nousi 4,37 prosenttiin ja viidennessd 4,50 prosenttiin. Huutokauppoihin
osallistuneita vastapuolia oli 590:std 786:een.

Eurojirjestelma toteutti pitempiaikaisen rahoitusoperaation 26.7. vaihtuvakorkoisena huutokauppana, jossa
jaettavan likviditeetin méériksi oli ilmoitettu 15 miljardia euroa. Tdhédn operaatioon osallistui 235 vastapuol-
ta, ja tehtyjen tarjousten kokonaismidrd oli 40,8 miljardia euroa. Operaation marginaalikorko oli 4,59 % ja
painotettu keskikorko yhden peruspisteen korkeampi eli 4,60 %.

Eoniakorko pysyi 10.8.2000 saakka erittdin vakaana, noin 4,33 prosentissa. Vain yhtené pdivind, 31.7., eonia-
korko oli merkittivisti korkeampi eli 4,45 %, miki johtui tavanomaisesta kuukauden lopun kalenterivaikutuk-
sesta. Kasvavat odotukset EKP:n korkojen nostosta seki tilapdisesti tiukentunut likviditeettitilanne asettivat
11.8. alkaen nousupaineita eoniakorolle, ja korko nousi muutaman peruspisteen verran. Markkinoiden nikemys
muuttui kuitenkin taas 18.8., miki johtui osaltaan likviditeettitilanteen helpottumisesta, ja 23.8. eoniakorko
laski lopulta 4,08 prosenttiin, kun pitoajanjakson viimeisend pdivind ilmeni, ettd likviditeettitilanne olisi hyva.

Maksuvalmiusjérjestelmén keskiméérdinen pdivittdinen kadyttd viheni edellisen pitoajanjakson 0,4 miljar-
dista eurosta 0,1 miljardiin euroon, ja talletusmahdollisuuden keskiméérdinen kiytto viheni 0,5 miljardista
eurosta 0,3 miljardiin euroon.

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijit
(mrd. euroa)

Péivittdinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.7.-23.8.2000

Likviditeettiii  Likviditeettiii  Netto-

lisdidvdt vdihentdvit — vaikutus

(a) Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot 218,6 0,3 +218,4
Perusrahoitusoperaatiot 163,1 - +163,1
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 55,4 - +55.4
Maksuvalmiusjérjestelma 0,1 0.3 -0,1
Muut operaatiot 0,0 0,0 0,0
(b) Muut pankkijirjestelmiin likviditeettiin vaikuttavat tekijit 382,0 488,1 - 106,0
Liikkeessa olevat setelit - 3592 - 3592
Valtion talletukset eurojarjestelmassa - 48.8 -48.8
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 382.0 - + 382,0
Muut tekijat, netto - 80,0 - 80,0
(¢) Luottolaitosten talletukset eurojirjestelmin

sekKkitileillii (a) + (b) 112,4
(d) Varantovelvoite 111,8

Liihde: EKP.
Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivdit vélttdmdittd tdsmdd.
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Euroalueen lyhyet korot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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toisella puoliskolla, EKP ei tuolloin pyrkinyt likvi-
diteetin jakopolitiikallaan vaikuttamaan merkit-
tavasti huutokauppojensa marginaalikorkoon tai
keskikorkoon, koska ndiden korkojen huomat-
tavat muutokset olisivat edellyttineet, ettid eu-
roalueen likviditeettid olisi lisdtty merkittavasti,
ja se ei olisi ollut toivottavaa. Marginaalikoron ja
korkotarjousten alarajan vilinen huomattava ero
elokuun loppupuolella ilmeni vain lyhyen aikaa
ennen EKP:n tekemid korkotarjousten alarajan
nostoa. Marginaalikoron tulo jilleen hyvin ldhel-
le korkotarjousten alarajaa syyskuun alussa osoit-
taa, ettd markkinat ymmarsivit oikein korkotar-
jousten alarajan olevan tirkein lyhyitd rahamark-
kinakorkoja ohjaava tekija.

Eurojdrjestelman pitempiaikaisessa rahoitusope-
raatiossa, jonka maksut suoritettiin 31.8.2000,
marginaalikorko oli 4,84 % ja keskikorko 4,87 %.
Marginaalikorko oli 5 ja keskikorko 2 peruspis-
tettd alhaisempi kuin kolmen kuukauden euri-
borkorko operaatioiden toteuttamispaivana.

Myds muut rahamarkkinakorot nousivat vihitel-
len noin elokuun puolivilistd ldhtien. Syyskuun
|3. pdivand yhden kuukauden euriborkorko oli
4,68 % ja kolmen kuukauden euriborkorko
4,85 % eli yhden kuukauden euriborkorko oli 26
ja kolmen kuukauden 21 peruspistetti korkeampi
kuin heindkuun lopussa.Vastaavasti syyskuun |3.
paivand kuuden kuukauden euriborkorko oli 13
peruspistettd ja |2 kuukauden euriborkorko 8
peruspistettd korkeampi kuin heindkuun lopus-
sa. Ndin ollen rahamarkkinoiden tuottokayri loi-
veni tuona ajanjaksona (ks. kuvio 7).

Rahoitusmarkkinoiden loppuvuotta 2000 ja vuo-
den 2001 ensimmdistd puoliskoa koskevat kor-
ko-odotukset, jotka ilmenevit tind aikana erdin-
tyvien futuurisopimusten pohjalta johdetussa
kolmen kuukauden euriborkorossa, muuttuivat
vain vdhan viime kuukausina. Syyskuun 13. paiva-
nd joulukuussa 2000 erdintyvien futuurisopimus-
ten pohjalta johdettu kolmen kuukauden euri-
borkorko oli 5,22 %, maaliskuussa 2001 erdan-
tyvien pohjalta johdettu korko 5,26 % ja kesa-
kuussa 2001 erdintyvien pohjalta johdettu kor-
ko 5,32 %. Korot olivat hieman alhaisempia kuin
heindkuun lopussa.

Joulukuussa 2000, maaliskuussa 2001 ja kesdkuus-
sa 2001 erdantyviin futuurisopimuksiin perustu-
vien optioiden pohjalta johdetun kolmen kuu-
kauden euriborkoron heilahtelu on vdhentynyt
toukokuun lopusta ldhtien. Tama voi merkita sita,
ettd markkinaosapuolten epavarmuus kolmen
kuukauden euriborkoron suuruudesta vuoden
2001 ensimmdiselld puoliskolla on asteittain va-
henemissa. Heilahtelun vaheneminen oli melko
vahiistd heindkuun lopusta EKP:n koronnostoon
31.8.2000. Syyskuun ensimmadisind paivind, kun
EKP oli 31.8. nostanut korkojaan, heilahtelu vi-
heni joksikin aikaa, mutta palautui sittemmin suu-
reksi osaksi ennalleen (ks. kuvio 8).
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Kolmen kuukauden euriborfutuureihin
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Pitkien joukkolainojen tuotot
pysyivat vakaina elokuussa

Euroalueen joukkolainamarkkinoilla vuoden 2000
alusta ldhtien jatkunut vakaus nikyi edelleen val-
tion pitkien joukkolainojen tuotoissa, jotka py-
syivat jokseenkin vakaina elokuussa ja syyskuun
alkupuolella (ks. kuvio 9).Vuoden 2000 kahdek-
san ensimmaisen kuukauden aikana euroalueen
10 vuoden joukkolainojen keskimairiinen tuot-
to vaihteli itse asiassa suhteellisen vdhin eli noin
5,25 prosentista 5,75 prosenttiin. Viime viikko-
jen kehityksestd voitaneen todeta, ettd euro-
alueen 10 vuoden joukkolainojen keskimaarai-
nen tuotto kasvoi vain hieman heindkuun lopus-
ta syyskuun |3. pdivaan, jolloin se oli 5,46 %. Sita
vastoin Yhdysvaltojen joukkolainamarkkinoilla
valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotot supis-
tuivat yli 30 peruspistettd heindkuun lopun ja
syyskuun |3. paivan vilisend aikana. Koska val-
tion joukkolainojen markkinat kehittyivatYhdys-
valloissa ja euroalueella vastakkaisiin suuntiin,
Yhdysvaltojen 10 vuoden joukkolainojen tuot-
tojen ja euroalueen vastaavien tuottojen viélinen
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ero kaventui ldhes 40 peruspisteelld elokuun alus-
ta syyskuun alkupuolelle. Tuottoero oli 13.9.noin
35 peruspistettd, joka on ndiden tuottojen alin
ero sitten vuoden 1998 lopun (ks. kehikko 3,jossa
tarkastellaan ldhemmin Yhdysvaltojen ja euro-
alueen joukkolainojen tuottoeron kehittymista
viime aikoina).

Euroalueen joukkolainamarkkinoiden kansainva-
listd ympéristdd leimasi elokuussa ja syyskuun
alkupuolella keskeisten, euroalueen ulkopuolis-
ten joukkolainamarkkinoiden vastakkaissuuntai-
nen kehitys. Yhdysvalloissa valtion 10 vuoden
joukkolainojen tuotot olivat 13.9.noin 5,8 % va-
hennyttyaan merkittavasti timan vuoden heina-
kuun lopusta lukien. Tuottojen viimeaikaisessa
vihenemisessa nakyy valtion joukkolainojen tuot-
tojen supistumissuuntaus, joka on jatkunut Yh-
dysvalloissa vuoden 2000 alusta ldhtien joitakin
tilapaisia keskeytyksia lukuun ottamatta. Syyskuun
| 3. pdivddn mennessd valtion |10 vuoden joukko-
lainojen tuotto oli supistunutYhdysvalloissa noin
110 peruspistettd tammikuun 2000 puolivilin
huipputasosta.

Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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Liihde: Reuters.
Huom. Pitkilli valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.
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Valtion joukkolainojen tuottojen yleinen supis-
tumissuuntaus Yhdysvalloissa vuoden 2000 aika-
na ndytti padasiassa johtuvan kahdesta syysta.
Nama olivat ns. niukkuuspreemion ilmaantumi-
nen vuoden 2000 alkupuolella ja se, etti sijoitta-
jat alkoivat vihitellen — ldhinnd viime aikoina —
luottaa siihen, ettd odotettavissa on ns. pehmed
lasku eli Yhdysvaltojen talouden kasvuvauhdin
asteittainen hidastuminen. Niukkuuspreemio,
joka toisinaan naytti aiheuttavan huomattavaa
painetta joukkolainojen tuottojen supistumisen
suuntaan Yhdysvalloissa, johtui maan valtiovarain-
ministerion suunnitelmista ostaa takaisin erdan-
tymattomia joukkolainoja (ks. kehikko 3).Vaikka
tdma ndyttad vaikuttaneen sangen voimakkaasti
joukkolainojen tuottoihin vuoden 2000 ensim-
midiselld neljannekselld,Yhdysvaltojen valtiovarain-
ministerion meneilldadn oleva takaisinosto-ohjel-
ma sekd muut merkit Yhdysvaltojen julkisen ta-
louden tervehtymisestd ovat osaltaan lisanneet
— joskin viahdisemmassa maarin — supistumispai-
neita valtion joukkolainojen tuottoihin. Joukko-
lainojen tuottojen viimeaikainen vaheneminen
Yhdysvalloissa nayttda kuitenkin johtuneen ldhin-
nd siitd, ettd markkinaosapuolet luottavat entis-
td vahvemminYhdysvaltojen talouden kasvuvauh-
din hidastumiseen véhitellen kohti vauhtia, jolla
inflaatiopaineet pysyvit hallinnassa.Vuoden 2000
elokuussa ja syyskuun alkupuolella julkaistut lu-
kuisat taloustilastot ndyttivat vakuuttaneen mark-
kinat tdiman nakemyksen oikeellisuudesta. Nake-
mysta tukivat muun muassa yritysten odotettua
heikommasta luottamuksesta viestivat indikaat-
torit sekd ty6ttdmyyden odottamattomasta kas-
vusta ja odotettua vahvemmasta tuottavuuske-
hityksestd kertovat talousluvut. Niistd aiheutu-
neet paineet pyrkivit supistamaan joukkolaino-
jen tuottoja. Lisaksi Yhdysvaltojen keskuspankin
avomarkkinakomitean elokuinen p3itos jattdd
keskeiset korot ennalleen tulkittiin markkinoilla
lisdosoitukseksi siitd, ettd Yhdysvaltojen talous-
kasvun vihittdinen hidastuminen oli kdynnissa.

Suurimman osan vuoden 2000 kahdeksan ensim-
madisen kuukauden jaksosta valtion joukkolaino-
jen tuotot ovat Japanissa pysyneet erittdin pieni-
nd vaihdellen [,6 prosentista |,9 prosenttiin.Vii-
me aikoina kehitys on ollut vastakkaissuuntaista,
silld valtion joukkolainojen tuotot kasvoivat tun-
tuvasti elokuussa ja syyskuun alkupuolella, ja 10
vuoden joukkolainojen tuotot olivat toisinaan

lahes 2 % eli suurimmillaan yli vuoteen. Kaiken
kaikkiaan Japanin 10 vuoden joukkolainojen tuo-
tot kasvoivat kuitenkin heindkuun lopusta syys-
kuun 13. pdivain lahes 20 peruspistetta ja olivat
miltei 1,9 %. Tuottojen kasvu osui osittain elo-
kuun alkuun, kun sijoittajien keskuudessa lisaan-
tyivat spekulaatiot siitd, ettd Japanin keskuspankki
luopuisi nollakorkopolitiikastaan korkoja nosta-
malla. Itse asiassa Japanin keskuspankin paitos
11.8.2000 nostaa vakuudettomien yon yli -luot-
tojen tavoitekorkoa 25 peruspisteelld oli suureksi
osaksi rahoitusmarkkinoiden odotusten mukai-
nen, ja joukkolainojen tuotot reagoivat ilmoituk-
seen kasvamalla vain vihan. Myohemmin merkit
siitd, ettd talouden kasvuvauhti vuoden 2000 toi-
sella neljannekselld on saattanut olla nopeampi
kuin markkinoilla oli alun perin odotettu, aiheut-
tivat kuitenkin lisdd kasvupaineita Japanin jouk-
kolainojen tuottoihin.

Vaikka euroalueen pitkien joukkolainojen tuot-
tojen muutokset olivat timdn vuoden elokuussa
ja syyskuun alkupuolella kaiken kaikkiaan vahai-
sid, vaihtelua kuitenkin oli jonkin verran. Joukko-
lainojen tuotot kasvoivat vahitellen,joskin vihan,
elokuun jélkipuoliskolla, mikd ndytti ainakin osit-
tain liittyneen &ljyn hinnan nousuun ja euron
kurssin heikkenemiseen. Joukkolainojen tuotot
palautuivat kuitenkin myéhemmin elokuun alku-
puolen tasolle, kun joukkolainojen tuotot supis-
tuivat tuntuvastiYhdysvalloissa. Euroalueen jouk-
kolainamarkkinoiden viliton reaktio elokuun 31.
paivan ilmoitukseen siitd, ettd EKP:n korkoja
nostetaan 25 peruspistettd, oli erittdin vaisu.Tama
ndytti viittaavan siihen, ettd paitos oli joukkolai-
namarkkinoilla jokseenkin odotettu.

Euroalueen tuottokdyrin jyrkkyys — euroalueen
10 vuoden valtion joukkolainojen tuottojen ja
kolmen kuukauden euriborkoron erona mitat-
tuna — loiveni edelleen elokuussa ja syyskuun al-
kupuolella lyhyiden korkojen nousun myotd. On
erityisesti huomattava, ettd tuottokdyran jyrkkyys
ndin mitattuna vaheni noin |5 peruspistettd hei-
nakuun lopusta syyskuun 3. pdivédan, jolloin se
oli hieman yli 60 peruspistettd. Tuottokdyran jyrk-
kyyden ldhes keskeytykseton loiveneminen vuo-
den 2000 alusta ldhtien on merkinnyt kdyran
asettumista tasolle, jolla se ei ole ollut sitten
euron kdyttéonoton. Tuottokdyrian jyrkkyyden
tasoittuminen vuonna 2000 on johtunut ldhes
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Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

— 13.9.2000 — 31.7.2000
—— 31.3.2000
70 170
6,5 165
6,0 16,0
55 155
50 F 150
45 145
4,0 140
35 F 135
3,0 — 39

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lihde: EKP:n arvio. Korkojen aikarakenteesta johdettu termii-
nikorkokdyrd kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen
tulevasta kehityksestd. Kdyrien laskentamenetelmdid selostettiin
tammikuun 1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa
kéytetyt tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.

yksinomaan lyhyiden markkinakorkojen nousus-
ta, silld, kuten aiemmin todettiin, pitkien joukko-
lainojen tuottojen muutokset vuoden 1999 lo-
pun ja vuoden 2000 syyskuun alkupuolen vilise-
nd aikana olivat kaiken kaikkiaan pienia. Odotuk-
set lyhyiden korkojen nousun jatkumisesta tule-
vina kuukausina nakyvat my6s euroalueen impli-
siittisen yon yli -termiinikorkokdyrin muodossa
(ks. kuvio 10).

Tuottokayran jyrkkyyden viimeaikaista kehitysta
tulisi tulkita asianmukaisin varauksin, koska mat-
kapuhelintoimilupien parhaillaan kdynnissa ole-
vien huutokauppojen tai Yhdysvaltojen joukko-
lainamarkkinoiden kerrannaisvaikutusten tapai-
set seikat ndyttdavat vaikuttaneen euroalueen
tuottokdyrdn pitkiin korkoihin. Tama puolestaan
tekee tuottokdyran jyrkkyyden muutosten tul-
kinnan entistd monimutkaisemmaksi.Se, ettd pit-
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kien joukkolainojen tuotot ovat kuitenkin olleet
melko vakaat viime kuukausina tuottokdyran loi-
venemisesta huolimatta, viittaa siihen, ettd mark-
kinoiden odotukset euroalueen talouden pitkan
aikavilin nakymista ovat pysyneet mydnteisind.

Euroalueen joukkolainamarkkinoiden vakaus vii-
me viikkojen aikana ndyttda kytkeytyneen siihen,
ettd epdvarmuus valtion pitkien joukkolainojen
tuottojen lyhyen aikavdlin ndkymisti euroalueel-
la on vihentynyt. Tama ilmenee Saksan valtion
10 vuoden lainoihin perustuvista futuurisopimuk-
sista johdetun implisiittisen volatiliteetin kehityk-
sestd elokuun aikana ja syyskuun alkupuolella
(ks. kuvio 11).Tdnd aikana vuoden 2000 alusta
lahtien jatkunut implisiittisen volatiliteetin vihe-
neminen jatkui edelleen ja oli pienimmilldan sit-
ten huhtikuun 1999. Volatiliteetin vaheneminen
kdy yksiin sen kanssa, ettd markkinaosapuolten
tuntema epdvarmuus euroalueen talouden pe-

Kuvio I 1.

Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vuoden valtion-
lainoihin perustuvista futuurisopimuksista
laskettu volatiliteetti

(vuotuinen prosentti; péivihavaintojen 10 pdivin liukuva keskiarvo)

= FEuroalue — Yhdysvallat
85 185
8,0 - 18,0
7,5 7,5
7,0 7,0
6,5 6,5
6,0 6,0
5,5 5,5
5,0 5,0
45t 145
4,0 - - . - . L . — 4,0

Tammi Huhti Heind

2000

Léihde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mddritelmdn mukaisesti
ldhimmdn geneerisen futuurisopimuksen implisiittistd volatili-
teettidi vahintddn 20 pdivid ennen erddntymistd. Ndin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kdytetty erddntymistd
ldhinnd oleva sopimus vaihdetaan 20 pdivid ennen erddn-
tymistd toiseen, erddntymistd seuraavaksi lihinnd olevaan so-
pimukseen.
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Ranskan kuluttajahintaindeksisti laskettu
tuotot yhteniistivi inflaatiovauhti

(prosentteina, pdivdhavaintoja)

—— Tuotot yhtendistdva inflaatiovauhti
— — Nimelliskorkoisen joukkolainan tuotto

Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto

6,0 1 16,0
NN
I r ~7 /\"~\~""\‘I\\/~\,"¢~"\.g""/
50 15,0
40 W4,0
3,0 13,0

20 MWW 20

1,0 L L | L L | L L 1’0

Ldhteet: Ranskan valtiovarainministerio, ISMA ja Reuters.
Huom. Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) Ranskan kuluttajahinta-
indeksiin sidottujen Ranskan valtion vuonna 2009 erddntyvien
Joukkolainojen markkinahinnoista. Nimelliskorkoisen joukko-
lainan tuotto on johdettu Ranskan kiintedkorkoisten, myds vuon-
na 2009 erddntyvien joukkolainojen markkinahinnoista.

rustekijoistd, kuten odotetusta inflaatiosta ja
reaalikoroista, on vahentynyt.

Valtion joukkolainojen nimellistuottojen kehityk-
sen tavoin Ranskan valtion indeksisidonnaisten
joukkolainojen markkinat ovat olleet erittdin
vakaat koko tdimdn vuoden. Kymmenen vuoden
indeksisidonnaisten joukkolainojen reaalituotto
oli 13.9. noin 3,75 % eli lahelld heindkuun lopun
arvoa ja myOs lihelld vuoden 2000 alun tasoa.
Pitkien nimellis- ja reaalikorkojen vakaus mer-
kitsi sitd, ettd Ranskan valtion 10 vuoden nimel-
liskorkoisten ja indeksisidonnaisten joukkolaino-
jen perusteella laskettu ns. tuotot yhteniistava
inflaatiovauhti oli myds melko vakaa tina ajan-
jaksona. Syyskuun 3. pidivind tuotot yhtendista-
va inflaatiovauhti oli noin 1,7 % eli hieman no-
peampi kuin heindkuun lopussa (ks. kuvio 12).
Pidemmailla aikavalilla tuotot yhtendistava inflaa-
tiovauhti on enimmikseen vaihdellut suhteelli-

sen vihan eli 1,5 prosentista 2,0 prosenttiin sit-
ten vuoden 1999 puolivilin. Kun ei oteta huomi-
oon mahdollista ajassa muuttuvan riskipreemi-
on vaihtelua ja muita tunnettuja epavarmuuste-
kijoitd, tuotot yhtendistavan inflaatiovauhdin va-
kaus ndyttisi viittaavan siihen, ettd markkinaosa-
puolet eivit ole merkittivasti muuttaneet pit-
kan aikavilin keskimairaisia inflaatio-odotuksiaan
tand aikana.

Keskeisilla osakemarkkinoilla hinnat
nousivat elokuussa

Keskeisten kansainvilisten osakemarkkinoiden
heilahtelut alkoivat vihetd vuoden 2000 kesi-
kuussa ja vdhenivat edelleen elokuussa ja syys-
kuun alkupuolella samalla, kun markkinaosapuol-
ten luottamusYhdysvaltojen talouden pehmedan
laskuun lisddntyi. Markkinoiden rauhoituttua osa-
kekurssit nousivat padosakemarkkinoilla elokuussa

Osakeindeksit
(1.1.2000 = 100, pdivihavaintoja)

—— Euroalue

=---  Yhdysvallat

= = Japani
115 ¢ 1 115
110 + 1110
105 + .} 105
100 1 100
95 195
90 190

I
85t 1 85
80 1 1 Il 1 1 Il 1 1 80
I 11 11T
2000

Ldhde: Reuters.
Huom. Dow Jones Euro Stoxx laaja -osakeindeksi euroalueen
osalta. Standard and Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225
Japanin osalta.
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ja syyskuun alkupuolella. Euroalueella osakkeiden
hinnat Dow Jones Euro Stoxx -indeksin mukaan
mitattuna nousivat ldhes | prosentin heindkuun
lopun ja syyskuun |3. péivan viliseni aikana.Yh-
dysvalloissa ja Japanissa osakekurssit nousivat
voimakkaammin, ja Standard & Poor’s 500 -in-
deksi nousi 4 % ja Nikkei 225 -indeksi
3 % heinakuun lopusta syyskuun |3. pdivain men-
nessi (ks. kuvio 13).Vuoden 1999 lopun osake-
kursseihin verrattuna osakkeiden hinnat olivat
nousseet euroalueella noin 3 % jaYhdysvalloissa
noin | prosentin syyskuun |3. pdivian mennes-
sd. Japanissa osakekurssit olivat sitad vastoin las-
keneet ldhes 15 %.

Osakemarkkinoiden kansainvilisestd ymparistos-
td vuoden 2000 elokuussa ja syyskuun alkupuo-
lella voidaan todeta, ettd osakekurssien nousua
Yhdysvalloissa naytti tukevan markkinaosapuol-
ten vahvistunut luottamus siihen, ettd Yhdysval-
tojen talouden vahva kasvu paityy pehmeédin las-
kuun, kuten edelld todettiin. Tahan vaikutti myos
se, ettd pitkien joukkolainojen tuottojen vihe-
neminen, joka liittyi odotuksiin talouden kasvu-
vauhdin vihittdisestd hidastumisesta ja inflaation
pysymisestd hallinnassa, tuki Yhdysvaltojen osa-

kemarkkinoiden vahvaa kehitystd elokuussa ja
syyskuun alkupuolella. Lisdksi se, ettd jotkin yh-
dysvaltalaiset tietotekniikka-alan yritykset kertoi-
vat odotettua paremmista tuloksista ja ettid op-
timismi tulevasta tuloskehityksesta lisdantyi, vai-
kutti osaltaan osakekurssien yleiseen nousuun.
Niinpa Nasdaq composite -indeksi nousi hieman
yli 3 % heindkuun lopun ja syyskuun 13. pdivin
vilisend aikana. Elokuussa Standard & Poor’s 500
-indeksin implisiittinen volatiliteetti vaheni vuo-
sitasolla heindkuun lopun 19 prosentista 16 pro-
senttiin syyskuun 13. paiviana. Tama oli alhaisin
taso sitten joulukuun 1999 ja osoittaa osake-
markkinaosapuolten luottamuksen vahvistu-
mista.

Japanissa osakekurssien nousu heindkuun lopus-
ta syyskuun alkupuolelle tasoitti osittain osak-
keiden hintojen huomattavaa laskua heindkuus-
sa, mutta hinnat jdivat kuitenkin tuntuvasti vuo-
den 1999 lopun tasoa alemmiksi. Japanin osake-
markkinoiden elpyminen elokuussa ja syyskuun
alkupuolella johtui ldhinna siitd, ettd markkina-
osapuolet suhtautuivat entistd mydnteisemmin
Japanin talouden elpymisen vauhdittumiseen, koska
muutamat talousindikaattorit osoittivat vuoden
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Taulukko 4.

Hintojen toimialoittaiset muutokset ja vaihtelut Dow Jones Euro Stoxx -indeksissi
(hintojen muutokset prosentteina, hintojen vaihtelut vuotuisina prosentteina)

Raaka- | Kulutus-| Kulutus- | Energia | Rahoitus|Terveyden-| Teollisuus | Tekniikka| Tele- Perus- Euro
aineet tavarat [tavarat (ei- hoito viestintd | palvelut Stoxx
(sykliset)| sykliset)
Hintojen muutokset
12000 -10,7 -2,9 -7,3 5,5 -1,5 4.4 -0,1 20,6 17,6 14,7 6,0
1172000 -13.3 -5,3 6,0 5,0 6,9 21,4 -6,5 -0,8 -21.,5 -8,2 -3,7
Kesdkuun 2000 loppu —
13.9.2000 33 4,9 -1,2 10,7 53 13,4 3.1 2.4 -15,1 -0,1 1.4
Hintojen vaihtelut
1/2000 252 26,0 224 29,7 17,5 29,6 23,6 46,8 50,1 21,6 244
1172000 20,1 24,6 13,9 20,4 17,0 23,7 21,8 59,1 52,8 17,7 23,8
Kesdkuun 2000 loppu —
13.9.2000 12,9 13,2 14,5 20,7 92 21,4 12,2 37,9 34,8 10,0 13,0

>

Ldihteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.

Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson pdivittdisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.

2000 toisen neljanneksen kehityksen paremmak-
si kuin markkinat olivat aiemmin odottaneet. Ja-
panin keskuspankin paitokselld luopua nollakor-
kopolitiikasta ei ollut merkittavaa vaikutusta osa-
kemarkkinoihin, silla paatds oli suureksi osaksi
markkinaosapuolten odotusten mukainen.

Kansainvilisten osakemarkkinoiden kehityksella
oli my&nteinen vaikutus euroalueen osakemark-
kinoihin elokuussa, mutta syyskuun alkupuolella
euroalueen osakekurssit laskivat hieman. Euro-
alueen osakekurssien nousu elokuussa ndytti
pddasiassa johtuneen markkinaosapuolten posi-
tiivisista odotuksista yritysten tulevan tuloskehi-
tyksen suhteen. Merkittavimmin euroalueen suo-
tuisaan osakekurssikehitykseen elokuussa ja syys-
kuun alussa vaikutti tietotekniikkasektori.Taméan
toimialan osuus euroalueen osakemarkkinoiden
yleisestd kasvusta vuoden 2000 alun jilkeen on
ollut huomattava. Tietotekniikkayritysten osak-
keiden hinnat nousivat noin 3 % heinakuun lo-
pun ja syyskuun |3. pdivdn vilisend aikana. Nii-
den kurssit nousivat 22 % vuoden 1999 lopun
tasosta mutta jaivat | | % pienemmiksi kuin maa-
liskuun alun huippuhinnat. Sen sijaan televiestin-
tdyritysten osakkeiden hinnat vaihtelivat jonkin
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verran ja kaiken kaikkiaan laskivat noin 7 % hei-
nakuun lopun ja syyskuun alkupuolen vilisend
aikana. Syyskuun |3. paivdan mennessd euro-
alueen televiestintdyritysten osakkeiden hinnat
olivat laskeneet 22 % vuoden 1999 lopusta.Tele-
viestintdyritysten osakkeiden heikko kurssikehi-
tys vuoden 2000 kahdeksan ensimmaisen kuu-
kauden aikana ndyttdd johtuneen paiasiassa sii-
td, ettd yritysten tulevaa tuloskehitystad on arvioitu
uudelleen samalla, kun kilpailu on kiristynyt
ja alan velanhoitokustannukset ovat kasvaneet.
Saksassa toteutetun kolmannen sukupolven mat-
kapuhelinten (UMTS) toimilupia koskevan huu-
tokaupan tuloksia (ks. kehikko I) pidettiin ylei-
sesti osoituksena siitd, ettd kilpailu tilld toimi-
alalla kiristyy entisestddn tulevina vuosina. Las-
kupaineita televiestintdyritysten osakkeiden hin-
toihin ndyttdd aiheutuvan my®os siitd, ettd tele-
viestintdyritysten riskit ovat kasvaneet velkaan-
tumisen lisddntymisen myotd. Velkaantuminen
johtuu suurista investoinneista, jotka ovat vilt-
tdmattomid tietoliikenneverkkojen kehittimisek-
si,ja tarpeesta rahoittaa matkapuhelintoimilupien
ostot. Taulukossa 4 on toimialakohtainen eritte-
ly osakemarkkinoiden kehityksestd vuonna 2000.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaatio pysyi 2,4 prosentissa
heindkuussa 2000

Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI)
vuotuinen nousuvauhti pysyi vuoden 2000 hei-
nakuussa 2,4 prosentissa eli samana kuin kesi-
kuussa 2000. My6s ilman kausielintarvikkeita ja
energiaa lasketun YKHIn vuotuinen nousuvauhti
pysyi samana ajanjaksona muuttumattomana 1,3
prosentissa. Samalla kun kolmen vakaamman erén
(jalostetut elintarvikkeet, muut teollisuustuotteet
kuin energia ja palvelut) vuotuinen nousuvauhti
pysyi ennallaan, jalostamattomien elintarvikkei-
den hintojen nousuvaubhti kiihtyi ja energian hin-
nan nousuvauhti hidastui.

Jalostamattomien elintarvikkeiden vuotuinen
muutosvauhti kiihtyi voimakkaasti, eli toisin sa-
noen vuoden 2000 kesakuun I,5 prosentista 2,6

prosenttiin heindkuussa, mikd voimisti vuoden
2000 maaliskuusta jatkunutta nousua. Nousu-
vauhti oli tuolloin —0,5 % (ks. taulukko 5).Vuo-
tuisen nousuvauhdin kiihtyminen vuoden 2000
kesakuusta heindkuuhun johtuu osittain siitd, ettd
jalostamattomien elintarvikkeiden hinnat laski-
vat vuoden 1999 kesdkuusta heindkuuhun nor-
maalia kausikehitystd voimakkaammin, mutta osit-
tain my&s viimeaikaisesta hintojen noususta.

Energiaerdn vuotuinen nousuvauhti sen sijaan
hidastui vuoden 2000 kesdkuun 14,7 prosentista
13,7 prosenttiin heindkuussa, vaikka 6ljyn hin-
nan kehitys nosti energiahintaindeksid vuoden
2000 kesdkuusta heindkuuhun.Vuotuisen muutos-
vauhdin hidastuminen johtui siten energiahinta-
indeksin huomattavasta noususta vertailuajan-
kohtana eli vuoden 1999 kesdkuusta heindkuu-
hun.Vuoden 2000 elo- ja syyskuussa energiaeran

Taulukko 5.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1997 1998 1999| 1999

1999 2000 2000| 2000 2000 2000 2000 2000 2000

111 A% I II |Maalis Huhti Touko Kesd Heind Elo
Yhdenmukaistettu
kuluttajahintaindeksi (YKHI)
ja sen eriit
Kokonaisindeksi 1,6 1,1 1,1 1,1 L5 20 21 21 19 19 24 24
Josta:
Tavarat 2 06 08 09 15 23 24 26 20 23 28 29
Elintarvikkeet 14 16 05 -02 04 04 09 04 06 08 12 1,6
Jalostetut elintarvikkeet 1,4 14 09 06 09 1,0 1,0 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0
Jalostamattomat elintarvikkeet 1,4 19 00 -14 -03 -03 08 -05 02 06 1,5 2,6
Teollisuustuotteet 1,0 0,1 1,0 1,5 2,1 34 32 37 2,7 3,1 3,7 3,5
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,5 09 07 06 06 06 06 06 05 06 06 06
Energia 28 26 22 46 78 13,6 125 153 10,5 122 14,7 13,7
Palvelut 24 20 15 15 14 16 17 16 19 16 1,7 17
Muut hinta- ja kustannusindikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat!) 10 -08 -04 01 22 44 51 48 46 52 56 55 .
Yksikkotyokustannukset?) 07 03 11 1,0 02 05 . - - - - - -
Tyon tuottavuus?) 1,6 1,1 07 07 14 1,7 . - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tyontekija? 23 14 1,8 1,7 1,6 21 . - - - - - -
Ty$voimakustannukset/tunti > 25 1.8 22 23 24 36 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 12,0 17,1 19,7 23,0 27,1 29,1 284 246 304 31,5 30,6 33,6
Raaka-aineiden hinnat>) 129 -12,5 -3,1 1,1 140 199 183 20,2 194 228 129 143 183

Lihteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschafisforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.
1) Ei sisdlld rakentamista.
2) Koko kansantalous.

3) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
4) Brent Blend -laatu (vhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Hinnat ecuina joulukuuhun 1998 asti.
5) Eisisdlld energian hintoja. Hinnat euroina, joulukuuhun 1998 asti ecuina.
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Euroalueen YKHI-inflaatio erittiin

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

— Kokonaisindeksi

— . = Jalostetut elintarvikkeet

- - - Jalostamattomat elintarvikkeet
—— Muut teollisuustuotteet kuin energia

— — Energia
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Léihde: Eurostat.

vuotuisen nousuvauhdin odotetaan hidastuvan
edelleen vertailuajankohdan vuoksi. Yhtd lailla
my6s Oljyn hinnan nousu vuoden 2000 heina-
kuun 30,6 eurosta barrelilta 33,6 euroon barre-
lilta elokuussa ja 6ljyn kalleus vuoden 2000 syys-
kuun alkupuolella ovat oletettavasti aiheuttaneet
edelleen nousupaineita energian hintaan. Tama
viittaa siihen, ettd energian hinnan vuotuinen nou-
suvauhti jatkuu vuoden 2000 elo- ja syyskuussa
todennikaoisesti nopeana.

Jalostettujen elintarvikkeiden hintojen vuotuinen
nousuvauhti oli heindkuussa 1,0 %, eli se oli py-
synyt lihes samana kuin vuoden 1999 viimeiselld
neljannekselld (ks. kuvio 14). My6s muiden teolli-
suustuotteiden kuin energian hintojen vuotui-
nen muutosvauhti on ollut vuoden 1999 touko-
kuusta lahtien suurin piirtein 0,6 % ja oli 0,6 %
my6s heindkuussa 2000.Talld hetkelld ei ole vie-
12 merkkeja tuontihintojen yleisestd noususta tai
erityisesti 6ljyn hinnan noususta johtuvista vilil-
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lisistd vaikutuksista, jotka aiheuttaisivat nousu-
paineita kuluttajahintoihin. My&s palveluiden hin-
tojen vuotuinen nousuvauhti pysyi heindkuussa
1,7 prosentissa (palveluiden hintojen péierien ke-
hitysta tarkastellaan ldhemmin kehikossa 4).

Tuottajahintojen nousu tasaantui
hieman heinakuussa

Teollisuuden tuottajahintojen vuotuinen nousu-
vauhti hidastui euroalueella hieman, eli kesidkuun
5,6 prosentista 5,5 prosenttiin heindkuussa (ks.
kuvio 15).Tama johtuu, samoin kuinYKHIn ener-
giaerin kehitys, 6ljyn hinnan kehityksesta. Oljyn
hinta laski vuoden 2000 kesakuun 31,5 eurosta
barrelilta 30,6 euroon barrelilta heindkuussa.
Tuottajahintainflaation hidastuminen johtui
varsinkin vilituotteiden hintojen kehityksesta.

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella

(kuukausihavaintoja)

—— Teollisuuden tuottajahintaindeksi (vasen asteikko) 1)
— — Viilituotteet (vasen asteikko)

- - - - Padomahyddykkeet (vasen asteikko)

—— Kaulutustavarat (vasen asteikko)

— — EPI (oikea asteikko) 2)

~
|

| L L |

e Lt L1 L—L 35
1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Eurostat ja Reuters.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-

tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-

pddillikdille tehtivdiin kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,

viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-

suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.
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Tietoliikennepalvelujen hintoihin vaikuttaa varsin voimakkaasti televiestintdpalvelujen hintojen kehitys. T4-
min alaindeksin osuus tietoliikennepalvelujen hintaeristd on ldhes 90 %, mikd kuvastaa tekniikan kehityk-
sen ja sddntelyn purkamisen merkitystd. Sdintelyn purkaminen on kuitenkin vaikuttanut myds postipalvelu-
jen hintoihin. Tdmén vuoksi tietoliikennepalvelujen hintojen vuotuinen muutosvauhti on ollut vuodesta 1997
alkaen enimmékseen negatiivinen. Erityisesti vuonna 1999 ja vuoden 2000 toisella neljinnekselld timi erd
on hillinnyt YKHIin sisdltyvien palvelujen hintojen kehitystd (ks. kuvio C).

Sen sijaan muiden palvelujen hinnat ovat nousseet vuoden 1999 kolmannesta neljanneksestd alkaen. Vuodesta
1997 vuoden 1999 loppuun saakka tdhin erddn on kuulunut vain kolme alaindeksid (koulutus, muut rahoitus-
palvelut ja muut médritteleméattomét palvelut), mutta sitd on tiydennetty tammikuussa 2000 useilla muilla ala-
indekseilld (sairaanhoito-, sairausvakuutus- ja sosiaaliturvapalvelut). Siksi tdmén erén kehitysté on liian aikais-
ta arvioida. Sen kattavuutta laajennetaan edelleen tammikuussa 2001. Tamén erédn kehitysti analysoitaessa on

otettava huomioon, ettd useat sen kattamista palveluista ovat luonteeltaan osittain hallinnollisia.

Vilituotteiden hintojen vuotuinen nousuvauhti
hidastui vuoden 2000 heindkuussa | |,4 prosent-
tiin, kun se oli kesdkuussa I'1,9 %. Nousuvauhti
hidastui myds kuukausitasolla eli kesdkuun 1,0
prosentista 0,8 prosenttiin heindkuussa.

Padomahyddykkeiden hintojen vuotuinen nou-
suvauhti oli vuoden 2000 heinakuussa 0,7 % ja
kulutustavaroiden 1,2 %. Padomahyddykkeiden
hintojen vuotuinen nousuvauhti oli siten 0,1 pro-
senttiyksikkod nopeampi kuin vuoden 2000 kesa-
kuussa, kun taas kulutustavaroiden hintojen nousu-
vauhti oli pysynyt ennallaan. Kulutustavaroi-
den hintojen lihemmdssd tarkastelussa kay
kuitenkin ilmi, ettd kestdvien kulutustavaroiden
hintojen vuotuinen nousuvauhti itse asiassa kiihtyi
vuoden 2000 kesdkuun 0,9 prosentista 1,0 pro-
senttiin heindkuussa, kun taas ei-kestdvien kulu-
tustavaroiden vuotuinen nousuvauhti pysyi sa-
mana ajanjaksona ennallaan 1,3 prosentissa. Seka
padomahyoddykkeiden ettd kulutustavaroiden hin-
tojen vuotuinen nousuvauhti on kiihtynyt vuo-
den 1999 puolivilistd ldhtien.Vaikka nousuvauh-
ti onkin ollut suhteellisen vaimeaa, nousu viittaa
siihen, etta vilituotteiden hintojen kehitys on jos-
sain madrin vaikuttanut tuottajahintoihin tuotanto-
ketjun myéhemmissi vaiheessa.

Lahikuukausina kehitystd kompensoivat tekijit
todennidkoisesti vaikuttavat tuottajahintoihin.
Toisaalta tuottajahintoihin ja varsinkin vilituot-
teiden hintoihin odotetaan kohdistuvan hyvin
lyhyellad aikavililld nousupaineita, jotka johtuvat
o6ljyn hinnan noususta ja euron heikkenemisestd

vuoden 2000 heindkuusta elokuuhun. Vilituot-
teiden hintojen viimeaikaisen nousun odotetaan
lisdksi siirtyvan edelleen vahitellen kulutustava-
roiden ja paidomahyddykkeiden hintoihin.Toisaalta
euroalueen tuottajahintojen vuotuinen nousu-
vauhti todenndkoéisesti hidastuu lahikuukausina,
kun vilituotteiden hintojen aiempi nousu ei enaa
vaikuta vuotuiseen muutosvauhtiin. Tata kasitys-
td tukevat myOs tuoreimmat tiedot euroalueen
tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen
kehityksesta (Eurozone Price Index). Kehitysta
kuvaava indeksi laski vuoden 2000 heindkuusta
elokuuhun.

Palkkojen nousu arvioitua
vahdisempai

Koska Saksan tydllisyystilastoja on muutettu si-
ten, ettd niissd otetaan aiempaa laajemmin huo-
mioon osa-aikaiset pienituloiset tyontekijit, euro-
kohden lasketut tydvoimakustannukset ovat ti-
lastojen tarkistuksen mukaan nousseet huomat-
tavasti vahemman kuin aiemmat luvut osoittivat.
nusten vuotuinen nousuvauhti on euroalueella
tarkistuksen mukaan 0,4 prosenttiyksikkod hi-
taampi kuin aiempi nousuvauhti sekd vuoden
1999 viimeiselld neljannekselld (1,6 %) ettd vuo-
den 2000 ensimmaiselld neljannekselld (2,1 %).
On huomattava, ettd ndma muutokset eivat valt-
tdmatta viittaa suotuisampaan palkkakehitykseen.
Naita tilastoihin tulleita muutoksia tarkastellaan
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[dhemmin timdn Kuukausikatsauksen kehikossa 5.
Koska kummankin neljanneksen luvut ovat tar-
kistuksen jilkeen saman verran pienemmit kuin
aiemmat luvut, tyévoimakustannuksia kuvaavien
tietojen mukaan palkat ovat edelleen nousseet
vuoden 1999 viimeisestd neljanneksesti vuoden
2000 ensimmdiseen neljannekseen. Kehitys on
sopusoinnussa tuntia kohden laskettujen tydvoi-
makustannusten vuotuisen muutosvauhdin kans-
sa. Se kiihtyi vuoden 2000 ensimmdiselld neljan-
nekselld 3,6 prosenttiin ja oli siten |,2 prosentti-
yksikkéa nopeampi kuin vuoden 1999 viimei-
selld neljannekselld. Kasvu johtui padasiassa kerta-
luonteisista tekijoistd (eli joissakin maissa mak-
laskettujen tydvoimakustannusten nousuvauhti
on tarkistuksen jilkeen aiempaa nousuvauhtia hi-
taampi, euroalueen yksikkdtyokustannusten kas-
vuvauhti vuoden 2000 ensimmiiselld neljannek-
selld on tarkistuksen mukaan taas hieman (0,1
prosenttiyksikk&d) nopeampi kuin aiempi kasvu-
vauhti eli 0,5 %. Sen sijaan vuoden 1999 viimei-
selld neljannekselld yksikkotySkustannusten kasvu-
vauhti pieneni tarkistuksen jilkeen hieman eli 0,2
prosenttiin.Tama johtui siitd, ettd samanaikaisesti
kuin tyontekijad kohden laskettuja tyévoimakus-
tannuksia kuvaavat luvut pienenivit tilastoissa
tarkistuksen johdosta, myds tuottavuuden kas-
vuvauhti oli tarkistuksen jilkeen huomattavasti
hitaampi kuin aiemmat luvut osoittivat eli 0,2 %.

YKHIn kokonaisindeksin nousuvauhti
pysyy todennakéoisesti noin 2 prosentissa

Lyhyelld aikavililld yleiseen hintakehitykseen vai-
kuttavat padasiassa ulkoiset tekijdt, varsinkin 6l-
jyn hinnan kehitys ja euron valuuttakurssi. Mikali
Oljyn hinta ei endd nouse huomattavasti, koko-
naisinflaatio saattaisi ruveta vihitellen hidastu-
maan vuoden 2000 jiljelld olevina kuukausina ja
vuoden 2001 alkupuolella energian hinnan ver-
tailuajankohdan kehityksen vuoksi. Tastd huoli-
matta 6ljyn hinnan viimeaikaiseen nousuun liit-
tyvat vililliset vaikutukset ja euron voimakas ja
pitkdaikainen heikkeneminen nopeuttavat edel-
leen euroalueen inflaatiovauhtia. Niinpa kokonais-
inflaatio heikkenee nykyisestd todennikdisesti
hyvin hitaasti.Varsinkin lyhyen aikavalin hintake-
hitys vaikuttaa kuitenkin epdvarmalta, kun ote-
taan huomioon 6ljyn ja muiden raaka-aineiden
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hintojen tulevaan kehitykseen liittyvdt epavar-
muudet sekd valuuttakurssikehitys, joka saattaa
voimistaa tai lieventdd raaka-aineiden ja muiden
tuontitavaroiden ja palveluiden hintojen muutok-
sia.

Pitkén aikavalin tarkastelussa kotimaiset tekijit saa-
vat kuitenkin todennikdisesti entistd keskei-
semman aseman. Sadntelyn purkaminen ja sosiaali-
turvamaksujen supistaminen saattavat toisaalta
hillita tydvoimakustannuksia. Toisaalta kotimaisiin
hintoihin saattaa kohdistua nousupaineita talou-
den suotuisien kasvundkymien ja niista johtuvien
kapasiteetin kayttdasteen nousuun liittyvien
odotusten vuoksi. Nama tekijat sekd euron
viimeaikainen heikkeneminen saattavat kasvattaa
voittomarginaaleja.Vaikka suuressa osassa euro-
aluetta voimassa olevat tulosopimukset ennakoi-
vat sopimuspalkkojen nousevan maltillisesti vuon-
na 2000 ja osittain my&s vuonna 2001, palkkojen
nousu saattaa myds kiihtya vuoden 2001 suotui-
sien kasvundkymien vuoksi, mikd nopeuttaa tyo-
voimakustannusten kasvua.Vuoden 2000 jilkei-
sen kehityksen kannalta on olennaista, kuinka
palkat kehittyvdt vuosina 2001 ja 2002 neuvo-
teltavien uusien sopimusten vaikutuksesta. Mi-
ten ilman energiaa lasketun YKHIn vuotuinen
nousuvauhti,joka on vield hidas, kehittyy seuraa-
van vuoden tai kahden vuoden aikana, riippuu
ndin ollen ratkaisevasti palkkakehityksestd seka
siitd, missd maarin kilpailutekijat pystyvat hillit-
semadn voittomarginaalien kasvua.

Tulevaan hintakehitykseen vaikuttavat siis useat
tekijat, jotka tuoreimpien ulkopuolisten ennus-
teiden mukaan viittaavat kaiken kaikkiaan siihen,
ettd keskimairdinen inflaatiovauhti saattaa olla
vuonna 200| hieman hitaampaa kuin vuonna
2000, mutta pysyy lahelld 2:ta prosenttia (taman
Kuukausikatsauksen osassa ”Euroaluetta koske-
vat kasvu- ja inflaatioennusteet” tarkastellaan
lahemmin niitd ennusteita). Mikili 6ljyn hinta ei
endd nouse, ulkoiset tekijit saattavat vertailu-
ajankohdan vaikutuksen vuoksi osaltaan hidastaa
kokonaisinflaatiota vdhitellen, kun taas kotimais-
ten tekijoiden vaikutus on todennékéisesti pain-
vastainen. Jotta inflaatiovauhti saataisiin pysymain
alle 2 prosentissa keskipitkalld aikavalilld, kotimai-
sia inflaatiotekijoitd on pystyttava edelleen hillit-
semaan.
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3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n mairan kasvu jatkui voimakkaana
vuoden 2000 alkupuoliskolla

Eurostatin ensimmdinen arvio BKT:n maaran
kasvusta euroalueella vuoden 2000 toisella nel-
jannekselld vahvistaa aiemmat odotukset, joiden
mukaan BKT:n mdaran kasvu jatkui euroalueella
vuoden 2000 alkupuoliskolla voimakkaana. Nel-
jannesvuositasolla BKT:n maara kasvoi 0,9 % seka
vuoden 2000 ensimmiiselld ettd toisella neljan-
nekselld. Vuositasolle korotettuna BKT:n maara
kasvoi vuoden 2000 alkupuoliskolla 3% %.Talous-
kasvun vauhti on siis pysynyt ennallaan verrattu-
na vuoden 1999 jalkipuoliskoon, jolloin talous-
kasvu piristyi (ks. taulukko 6).

Teollisuustuotannon kasvu vahvistui
vuoden 2000 toisella neljanneksella

Vuoden 2000 toisella neljannekselld euroalueen
teollisuustuotanto (ilman rakentamista) kasvoi
1,5 % edellisestd neljanneksestd ja 5,9 % edelli-
sen vuoden vastaavasta neljanneksestd. Nama
kasvuluvut ovat selvdsti suurempia kuin vastaa-

vat luvut vuoden 2000 ensimmiaiiselld neljannek-
selld (ks. taulukko 7).T4sta huolimatta kasvuvauhti
oli edelleen hieman hitaampi kuin voimakkaan
talouskasvun vuosina 1994—-1995 ja 1997-1998.
Toukokuussa 2000 euroalueen teollisuustuotan-
to kasvoi edelliskuisesta, mutta supistui taas ke-
sikuussa. Tdmdn epatasaisen kasvukehityksen
katsotaan johtuvan ennen muuta kansallisten
vapaapiivien vaikutuksista, joita ei voida tdysin
korjata tyopaivien laskennassa yleensd kaytettd-
vien korjausmenetelmien avulla. Ndin ollen vuo-
sineljanneksia koskevat keskiarvot saattavat tds-
sd vaiheessa antaa luotettavimman kuvan teolli-
suustuotannon kehityksesta.

Neljannesvuositasolla tehdasteollisuuden tuotan-
to kasvoi vuoden 2000 toisella neljannekselld
1,5 %, kun kasvuvauhti ensimmiiselld neljannek-
selld oli ollut I,I %. Kasvuvauhdin nopeutumi-
nen johtuu ldhinnd siitd, ettd ei-kestdvien tava-
roiden tuotanto alkoi alkuvuoden 2000 supistu-
misen jilkeen elpyd voimakkaasti ja ylsi vuoden
2000 toisella neljannekselld 3,4 prosentin kasvu-
vauhtiin. Tdmd kasvuvauhti on kuluneen vuosi-
kymmenen ennitys neljannesvuositasolla. Paa-

Taulukko 6.

BKT:n méirin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos"

Neljinnesvuosimuutos?)

I

1997 1998 1999| 1999 1999 1999 1999 2000{ 1999 1999 1999 1999 2000

1I o 1V 1 I 1I I Iv I

Bmttokansantuotteen midrd 23 27 24 18 20 25 31 34 07 06 10 09 09

Jjosta:

Kotimainen kysyntéd 1,7 34 28 28 29 28 28 26 09 04 05 09 08
Yksityinen kulutus 5 30 25 27 24 25 25 24 08 03 08 05 07
Julkinen kulutus 09 09 15 14 13 16 16 15 09 o1 03 02 08
Kiinteén pddoman
bruttomuodostus 2,1 43 48 40 54 49 48 49 1,8 1,0 1,5 0,5 1,9

Varastojen muutos3) 4 02 05 00 01 01 00 00 -01 -01 00 -03 04 -02

Nettovienti 3 06 -06 -04 -09 -08 -02 04 08 -03 02 04 00 0,1

Vienti 9 103 69 43 06 19 54 90 118 01 28 36 22 27

Tuonti ¥ 88 94 58 35 45 66 83 99 10 23 24 24 25

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljdnnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mddrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.
4) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5) Vienti ja tuonti kdsittdvdt tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja
ei ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Téstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivdt ole tdiysin

verrannollisia.
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Taulukko 7.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998 1999| 2000 2000 2000 | 2000 2000 2000
Huhti Touko Kesid | Huhti Touko Kesi

2000 2000 2000 2000 2000
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo
Koko teollisuus
pl. rakentaminen 42 1,8 59 8,1 3,7 0,5 06 -04 1,0 1,1 1,6 1,9 1,5
Tehdasteollisuus 4,6 1,8 6,3 8,3 4,1 0,3 1,6 -1,7 1,2 1,1 1,6 1,9 1,5
pddaloittain:
Vilituotteet 39 2,2 5,5 8,1 36 -04 1,7 -1,6 1,2 1,1 1,3 1,5 0,9
Piadomahyodykkeet 6,4 1.4 74 11,6 59 0,9 1,0 -03 1,8 2,3 2,6 2,8 2,4
Kulutustavarat 53 2.8 95 10,1 4,7 1,0 1,5 -2,0 1,8 1,5 2,6 2,7 23
Kestivit 59 30 104 112 5,1 1,0 1,6 -25 2,4 2,2 3,0 2,8 2,1
Ei-kestavit 2,0 1,6 3,8 35 2,1 1,2 0,7 07 -1,6 -23 0,3 2,2 34

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kdyttamdlld tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja.
Prosenttimuutokset edellisestd kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot vastaavaan kolmea kuukautta
aiempaan keskiarvoon néhden on laskettu kdyttdmdlld kausivaihtelusta puhdistettuja ja tyopdivien lukumddrdlld korjattuja tietoja.

omahyddykkeiden ja kestdvien tavaroiden tuo-
tannon kasvu pysyi vuoden 2000 toisella neljan-
nekselld suurin piirtein ennallaan ja neljinnes-
vuosikasvu on runsaat 2 %. Sitd vastoin vilituot-
teiden tuotanto supistui hieman vuoden 2000
ensimmadisen ja toisen neljanneksen aikana, ja
se oli edelleen | prosentin paikkeilla eli maltillis-
ta verrattuna padoma- ja kulutustavarateollisuu-
den kasvuvauhtiin. Toisistaan hieman poikkeavat
kasvuvauhdit voivat osittain johtua kasvun toi-
mialakohtaisista vaihteluista, joita yleisesti esiin-
tyy suhdannekierron aikana.Vilituotteiden tuo-
tanto on suhteellisesti vahvempaa talouskasvun
alkuvaiheessa kuin kasvun mychempien vaihei-
den aikana.

Euroopan komission yrityskyselyn mukaan teh-
dasteollisuuden kapasiteetin kayttdaste heind-
kuussa 2000 oli 83,9 %, kun se oli ollut 83,7 %
huhtikuussa 2000 (ks. taulukko 8).Vuoden 2000
toisella neljannekselld keskimdardinen kapasitee-
tin kdyttoaste oli 83,8 % eli korkeampi kuin voi-
makkaan talouskasvun vuosina 1994—1995 ja
1997—-1998. Kapasiteetin kdyttdasteen kasvu
vuoden 2000 toisella neljannekselld oli noin /2
prosenttiyksikkod eli vahdisempda kuin ensim-
maiselld neljannekselld, mutta se vastasi edelleen
tehdasteollisuuden tuotannon neljannesvuosikas-
vun jatkumista (ks. kuvio 16).
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Kapasiteetin kiiyttoaste ja teollisuustuotanto
euroalueella

(tehdasteollisuudessa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja,
neljdannesvuosikeskiarvoja)

—— Kapasiteetin kéyttoaste 1) (vasen asteikko)
— = Teollisuustuotanto 2) (oikea asteikko)

2,0 2,5
2
1,5 0
I\
AR
1,0 1
1 1,0
0,5 !
’ ! 0,5
1
1
7 0,0
\
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0
-2,0 125

1992 1994 1996 1998

Ldihteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

1) Muutos edellisestd jaksosta prosenttiyksikkdind.

2) Prosentuaalinen muutos edellisestd jaksosta.
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Luottamus edelleen vahvaa
vuoden 2000 puolivilissa

Euroalueen tehdasteollisuuden ostopiillikéiden
indeksi (Purchasing Managers’ Index, PMI) laski
edelleen elokuussa 2000 hieman eli 58,6:een.
Tama on toukokuusta 2000 ldhtien neljds perak-
kdinen kuukausi, jona indeksi laski. Koska osto-
paillikéiden indeksin ja tehdasteollisuuden tuo-
tannon kasvun kehitykset seurailevat ldheisesti
toisiaan, laskusuunta viittaa entistd selvemmin
siihen, ettd tuotannon kasvu on mahdollisesti
saavuttanut huippunsa (ks. kuvio 17).Samalla in-
deksi pysyi selvdsti korkeampana kuin viitearvon-
sa 50, mika vastaa nollakasvua, ja indeksi on edel-
leen alkuvuoden 1998 talouskasvun aikana saa-
vutettua huippua korkeampi. Niin ollen tuotan-
non vuotuinen kasvu on jatkunut voimakkaana.
Lisdksi indeksin laskeminen perikkaisina kuukau-
sina johtuu suurelta osin uusien tilauksien supis-
tumisesta, mutta se ei viittaa muiden osatekijoi-
den yhtd johdonmukaiseen ja laaja-alaiseen las-
kusuuntaukseen.

Uusimmat yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroo-
pan komission suhdannekyselyt ovat heindkuul-
ta 2000 (ks. taulukko 8), ja uusia koko euroaluet-
ta koskevia tietoja julkaistaan seuraavan kerran
lokakuun 2000 alussa. Heindkuussa 2000 teolli-
suuden luottamus heikkeni hieman edelliskuu-
kauden huippulukemista. Padasiassa heikkenemi-
nen johtui aiempaa varovaisemmista tilauskan-
toja koskevista arvioista, kuten voidaan todeta

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikdiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)

[ 1] Teollisuutuotanto 1)
—— Teollisuuden luottamus 2)
---- Ostopiillikoiden indeksi 3)

18 r 118
15 ¢

12 ¢

| L

L | L L |

61997 1998 1999 2000
Ldhteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvojen
vuotuisia prosenttimuutoksia; tyopdivien lukumddrdlld kor-
Jattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 ldihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden

liscidntymiseen.

Taulukko 8.

Euroalueen yrityksié ja kuluttajia koskevat EU:n suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2000{ 2000 2000 2000 2000 2000 2000
v 1 II | Helmi Maalis Huhti Touko Kesd Heind

1997 1998 1999 | 1999

11

Talouden luottamusindeksi ! 24 27 -02 0,1
Kuluttajien luottamusindikaattori 2 -4 6 9 7
Teollisuuden luottamusindikaattori 2 3 6 0 1

Rakentamisen luottamusindikaattori 2 -12 2 14 14
Vihittiiskaupan luottamusindikaattori 2 -4 2 0 -2

Kapasiteetin kiyttoaste, %>

81,4 829 82,0 81,8

09 10 02 03 02 00 00 00 00

10 11 11 11 11 11 12 10 11
6 10 13 10 11 12 12 15 14
18 21 23 19 21 23 22 24 23
-2 5 8 2 10 2 9 12 2

82,5 834 838 - - 83,7 - - 839

Ldihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1) Vuotuinen prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2) Saldoluvut prosentteina. Esitetyt tiedot on laskettu poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.
3) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljdnnesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdiisen
kyselyn eli kyseisen neljinneksen alussa ja seuraavan neljinneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja.

Vuositiedot ovat neljinnesvuosihavaintojen keskiarvoja.
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tarkasteltaessa ostopdillikéiden indeksin laskua.
Teollisuuden luottamuksen heindkuisessa heiken-
tymisessd saattoi olla kyse myds luottamuksen
osittaisesta tasaantumisesta, koska kesdkuussa
luottamus oli vahvistunut erityisen voimakkaas-
ti. Yritysten luottamuksesta on saatavana joita-
kin kansallisia tietoja, ja niiden perusteella yri-
tysten luottamus ei tassd vaiheessa nidyti olen-
naisesti muuttuneen.

Kuluttajien luottamus parani heindkuussa 2000
lahelle toukokuun 2000 ennityslukemia; kesa-
kuussa luottamus oli heikentynyt. Luottamuksen
kohentuminen heindkuussa johtui siitd, ettd ny-
kyinen taloudellinen tilanne ja seuraavien |2 kuu-
kauden yleinen taloudellinen tilanne arvioitiin
aiempaa myonteisemmiksi, sekd siitd, ettd koti-
taloudet olivat selvisti aiempaa halukkaampia te-
kemdin suurhankintoja.

Vihittdiskaupan myynnin kasvu
voimakasta vuoden 2000
toisella neljanneksella

Vihittdiskaupan myynnin keskimaariinen kasvu-
vauhti vuoden 2000 ensimmdiselld neljanneksel-
I3 oli 2,4 %, josta se nopeutui vuoden 2000
ensimmdiselld neljannekselld 3,1 prosenttiin
(ks. kuvio 18).Samanaikaisesti kehitys oli kuiten-
kin vaihtelevaa vuoden 2000 toisen neljannek-
sen yksittdisind kuukausina.Vahittiiskaupan myyn-
ti kasvoi melko voimakkaasti huhti- ja toukokuus-
sa, mutta kesdkuussa kasvuvauhti hidastui huo-
mattavasti sekd edellisestd kuukaudesta ettd edel-
lisen vuoden vastaavasta kuukaudesta.Tama joh-
tui varsinkin tekstiilien aiempaa heikommasta
myynnistd. Uusia henkildautoja rekisteroitiin
kesd-elokuussa 2000 vihemman kuin edeltava-
nd kolmen kuukauden jaksona ja edellisvuoden
samana ajanjaksona.Vuoden 2000 alkupuoliskol-
la rekisterdinnit olivat jonkin verran elpyneet
vuoden 1999 jilkipuoliskolla supistuneista luke-
mista.

Kasvunikymit edelleen myoénteiset
Kaiken kaikkiaan uusimmat kdytettdvissa olevat

tiedot viittaavat vuoden 2000 alkupuoliskolla
vahvana jatkuneeseen kasvuun euroalueella. Tama
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Vihittaiskaupan myynnin mééri

euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitetty liukuva
keskiarvo, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

[ ] Yhteensi
— Elintarvikkeet
— = Muut tuotteet kuin elintarvikkeet 1)
4,5 ¢ 14,5
{
Iy
4,0t 1 14,0
35+t 13,5
30+t 13,0
25 ¢ 42,5
2,0+t 2,0
1,5+t 1,5
1,0 + 1,0
0,5 H 0,5
0,0 LI 0,0

1996 1997 1998 1999 2000

Liihde: Eurostat.
1) Koska jotkin kansallisista eristd puuttuvat, sarja alkaa
vasta tammikuusta 1996.

tukee nykyistd tdksi ja ensi vuodeksi laadittua yli
3 prosentin kasvuennustetta (tati kisitellaan tar-
kemmin luvussa Euroaluetta koskevat kasvu- ja
inflaatioennusteet). Nykyiset euroalueen kasvu-
nakymat ovat myonteiset, mikd ilmentid edelly-
tysten olevan suotuisia euroalueella ja sen ulko-
puolella. Euroalueella yleinen luottamus on suur-
ta, indikaattorit ovat ennityslukemissa tai lahes
enndtyslukemissa ja kotitalouksien ja yritysten
taloudellinen tilanne on suotuisa. Nima myon-
teiset peruslahtokohdat ovat tirkeitd tekijoita,
ja ne tukevat yritysinvestointien ja kotitalouksien
kulutuksen voimakasta kasvua. Erityisesti inves-
tointien kasvun oletetaan hydtyvin edelleen yri-
tysten hyvdstd kannattavuudesta, jos kapasitee-
tin kdyttdaste pysyy korkeana ja palkankorotuk-
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set pysyvdt kohtuullisina. Yksityisen kulutuksen
kasvun oletetaan myds pysyvdn vahvana. Tatd
kehitystd tukevat edelleen voimakkaasti kasva-
vat kdytettivissd olevat reaalitulot, joihin myota-
vaikuttaa varsinkin tyollisyyden kasvu. Kotitalouk-
sien kaytettdvissd olevia tuloja lisid myos se, ettd
valittdmia veroja alennetaan, kuten useissa euro-
alueen maissa suunnitellaan. Liséksi kotitalouk-
sien tuloja lisddvit parantuneeseen kannattavuu-
teen liittyvat muut kuin palkkatulot. Kasvuun
vaikuttavista euroalueen ulkopuolisista tekijois-
td voidaan todeta, ettd maailmantalouden voima-
kas kasvu oletettavasti tukee vastedeskin euro-
alueen viennin kasvua. Todennékdisesti siihen
myo&tavaikuttavat my6s aiempaa kilpailukykyisem-
mat hinnat.

My®onteisiin kasvunakymiin liittyy joitakin epavar-
muustekijoita. Koska jotkin tekijit, kuten maail-
mantalouden (ja siten myOs euroalueen viennin)
vahva kasvu, ovat merkittavig, niihin liittyva epa-
varmuus saattaa osaksi lisidntyd. Naihin nakymiin
liittyy kuitenkin my0s yleistd epavarmuutta, joka
johtuu muun muassa 6ljyn hinnan viimeaikaises-
ta kehityksesta.

Tyollisyyden kasvu jatkunut vuoden 2000
toisella neljannekselld

Euroalueen tydllisyyden arvioidaan nyt kasvaneen
vuodesta 1991 alkaen huomattavasti nopeammin
kuin aiemmin arvioitiin. Saksan tyéllisyystilastoi-
hin on tehty olennaisia tarkistuksia, ja uusiin ti-
lastoihin siséltyy aiemmasta poiketen tiedot suu-
resta joukosta osa-aikaisia pienipalkkaisia tyon-
tekijoita. Tyollisyyslukuja siis tarkistettiin suurem-
miksi, mikd korostaa, kuinka tirkedd on mitata
tyOllisyyttd kokopdiviatyoksi muuntamisen eikd
ainoastaan tyontekijoiden lukumairan avulla.
Tama on tirkedd varsinkin silloin kun osa-aikais-
ten ja madraaikaisten tyopaikkojen maird kas-
vaa nopeasti, kuten viime vuosina.Tyollisyystilas-
tojen tarkistusta kasitelldaan tarkemmin kehikos-
sa 5. Tarkistuksen mukainen tyodllisyyden kasvu-
vauhti ndyttad olleen hieman aiemmin arvioitua
nopeampi. Esimerkiksi euroalueen tyéllisyyden
vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan nyt olleen
1,6 % vuonna 1998 ja 1,7 % vuonna 1999, kun
taas aiemmin vastaavat kasvuarviot olivat |,4 %
ja 1,5 %. Naiden tarkistusten ja kdytettivissa ole-
vien kansallisten tietojen perusteella tyllisyyden

Taulukko 9.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998 1999| 1999 1999 2000 2000| 1999 1999 2000 2000| 2000 2000 2000

III v I 1 111 v 1 II | Huhti Touko Kesi
Neljannesvuosimuutokset !
Koko kansantalous® 6 17 1,7 1,8 19 06 05 06 . - - -
Koko teollisuus 0,3 02 0,1 0,0 02 0,0 0,1 0,1 .
Rakentaminen 0,3 3,0 3,6 2,1 1,9 0,6 03 0,7 . 1,0
Koko teollisuus
pl. rakentaminen 04 -04 -07 -05 -03 -01 -02 00 01 00 -02 -0,1 0,1
Tehdasteollisuus 08 -02 -05 -03 0,1 0,0 0,1 0,2 . 0,2 0,4

Ldhteet: Kansalliset tiedot ja Eurostat (Short-term Business Statistics).
1) Neljinnesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja.
2) Ei sisdlli Belgian ja Irlannin tietoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja.
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kasvuvauhdin arvioidaan jatkuneen voimakkaa-
na vuoden 2000 toisella neljainnekselld, kun vuo-
den ensimmdiselld neljannekselld tyollisyys oli
kasvanut 0,6 % neljannesvuositasolla.

Toimialakohtaiset tarkistetut kansalliset tiedot
(ks. taulukko 9) eivit vield niy koko euroalueen
tilastoissa, mutta tulevina viikkoina ndihin toden-
nakoisesti tehdddn tuntuvia tarkistuksia. Elokuun
Kuukausikatsauksen jalkeen julkistetuissa ilman
rakentamista lasketuissa teollisuuden tyollisyyt-
td koskevissa arvioissa ei oteta huomioon niitd
tarkistuksia. Teollisuuden tydllisyystilanteen ar-
vioidaan pysyneen vuoden 2000 toisella neljan-
nekselld jokseenkin ennallaan ensimmaisen nel-
janneksen tilanteeseen verrattuna. Neljannesvuo-
sitasolla tarkasteltuna tyopaikkojen nettomaarai-
nen kasvu jatkui edelleen vuoden 1999 kolman-
nesta neljanneksestd vuoden 2000 ensimmdiseen
neljannekseen. Vuoden 2000 toista neljannestd
koskevien alustavien arvioiden perusteella teh-
dasteollisuuden tydllisyyden kasvu on pysynyt
suurin piirtein ennallaan edellisen neljainneksen
vastaavaan kasvuun verrattuna ja vastaa julkis-
tettuja ilman rakentamista laskettuja tyollisyys-
tietoja. Palvelusektorin tydllisyyden kasvun ar-
vioidaan vahvistuneen hieman vuoden 2000 toi-
sella neljannekselld. Tamd kehitys on yhdenmu-
kainen ostopiillikéiden kyselyn palvelusektoria
koskevien ja Euroopan komission yrityskyselyn
vahittdiskauppaa koskevien kasvuodotusten kans-
sa, kuten jaljempana ilmenee.

Tyéollisyyden odotetaan edelleen
kohenevan

Euroopan komission yrityskyselyissd ilmenevien
tyollisyysodotusten perusteella tydllisyysnakymat
vuoden 2000 kolmanteen neljannekseen asti vai-
kuttavat suotuisilta. Aiemmin saatujen kokemus-
ten mukaan tyollisyysodotukset ovat kuvanneet
luotettavasti tyollisyyden kasvua tehdasteollisuu-
dessa, jossa tydllisyysodotukset ovat kohentuneet
jatkuvasti vuoden 1999 puolivilin kddnnekohdas-
ta ldhtien (ks. kuvio 19). My6s rakentamisen ja
vahittdiskaupan tyollisyysodotukset olivat edel-
leen selvisti pitkan aikavilin keskiarvoaan myon-
teisemmit, kun asiaa tutkittiin viimeksi kyselyjen
avulla heindkuussa 2000 (ks. kuvio 20). Taman
jalkeen tyollisyysodotukset ovat indikaattorien
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Euroalueen tehdasteollisuuden tyollisyyden
kasvu ja tyollisyysodotukset

(vuotuinen prosenttimuutos, tyollisyysodotusten saldoluvut
prosentteina)

— Tydllisyyden kasvu (vasen asteikko)
— — Tyollisyysodotukset (oikea asteikko)

oo b e b b e b e b

-35
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.

mukaan jonkin verran tasoittuneet, mutta tyolli-
syyden odotetaan kuitenkin edelleen kohenevan.

Ostopaillikdiden kyselystd saatava euroalueen
tyollisyyttd kuvaava yhdistelmaindeksi (Eurozo-
ne Employment Composite Index, joka koskee
seka tehdasteollisuutta ettd palvelusektoria) las-
ki hieman heina-elokuussa 2000 kesakuun enni-
tystasoltaan. Tama johtuu siitd, ettd palvelusek-
torin tyollisyysindikaattori laski kahtena perék-
kdisend kuukautena. Ostopdillikdiden indeksin
tyollisyysosatekijastd kdy edelleen ilmi, etté teh-
dasteollisuudessa tydllisyysodotukset heikkeni-
vat hieman toukokuusta heindkuuhun mutta ko-
henivat jilleen elokuussa. Kaiken kaikkiaan tyol-
lisyyden odotetaan edelleen kohenevan:indeksi-
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Euroalueen tyollisyysodotukset
(saldoluvut prosenttiyksikkdind, kolmen kuukauden keskitettyjc
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— Rakentaminen
— — Vihittdiskauppa
20 120
10 t
(
0 L __ N A,
\ I\ /
\/\ R /\ |~
I
\\ Y
10} AV, /\\
20+ -20
=30 + 1-30
_40 . . . . . . : . -40
1992 1994 1996 1998 2000

Ldahde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla vuoden 1985 tammikuusta ldhtien ja
véhittdiskaupassa vuoden 1986 helmikuusta lihtien.

luku on selvésti yli 50, joten tydllisyydessd ei
odoteta tapahtuvan muutoksia.

Tyottomyysaste pysyi ennallaan
heindkuussa 2000

Euroalueen standardoitu ty6ttdmyysaste oli hei-
nakuussa 9,1 % eli sama kuin kesédkuussa (ks. ku-
vio 21). Sitten tammikuun 2000 heindkuu oli en-
simmaiinen kuukausi, jolloin euroalueen tyot-
tomyysaste ei laskenut. Tyottomien maara vihe-
ni keséd-heindkuun vilisend aikana vain 3 000:lla,
kun taas keskimaarin tyottémien maara oli va-
hentynyt kuukausittain 120 000:lla tammikuusta
2000 lukien.

Euroalueen ty6éttomyysaste on laskenut kolmen
viime vuoden aikana heindkuussa 1997 todetus-
ta | 1,6 prosentista 2,5 prosenttiyksikkod, mika
johtuu ldhinnd euroalueen talouden elpymisesta.
Vuoden 2000 alkupuoliskolla ty6ttdmyys vaheni
0,5 prosenttiyksikkodd, mikd on varsin nopeaa
verrattuna vuoden 1999 jilkipuoliskon 0,3 pro-
senttiyksikkéon. Kun otetaan huomioon tydlli-
syysodotusten viimeaikainen tasoittuminen, vuo-
den 2000 alkupuoliskolla todettu tydttomyys-
asteen nopea lasku saattaa hidastua. Tyottomyy-
den odotetaan kuitenkin vihenevin edelleen ta-
louden toimeliaisuuden kasvaessa ja tyollisyys-
nakymien pysyessd suotuisina.

Ikiryhmittdinen tarkastelu osoittaa yli 25-vuo-
tiaiden tyottdmyysasteen heindkuussa 2000 ol-
leen 8 % eli pysyneen samana kuin kesdkuussa
(ks. taulukko 10).Vakaalta ndyttavisti tilanteesta
huolimatta tihan ikdryhmaan kuuluvien tyotto-

Taulukko 10.

Euroalueen tyottomyys
(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1997 1998 1999 | 1999 1999
111 v

2000 2000| 2000 2000 2000 2000 2000 2000
1 II | Helmi Maalis Huhti Touko Kesid Heind

Yhteensi 11,6 109 10,0 99 9,7
Alle 25-vuotiaat? 23,2 21,3 19,1 18,9 182

25-vuotiaat ja
sitd vanhemmat?) 9,9 9,4 8,7 8,6 8,5

9,5 9,2 9,5 9,4 9,3 9,2 9,1 9,1
180 173 181 179 17,6 173 17,0 17,1

83 8,1 83 82 8,1 8,1 8,0 8,0

Ldhde: Eurostat.
Huom. ILOn suositusten mukaan.

1) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyottomien kokonaismddrdstd oli 23,3 %.
2) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 76,7 %.
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Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

—— % tyovoimasta (oikea asteikko)
[ 1 Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)

3,0 112,0
2,5

111,5
2,0
1,5 111,0
1,0

110,5
0,5

10,0

9,5

”’h
-1,5 9,0
Linde199304994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

mien absoluuttinen maara vaheni edelleen, jos-
kin hitaammin kuin edellisind kuukausina. Samaan
aikaan nuorten (alle 25-vuotiaiden) ty6ttomyys-
aste nousi hieman eli kesakuun 17,0 prosentista
heindkuun 17,1 prosenttiin. Kuukausitasolla tima
merkitsi sitd, ettd heindkuussa 2000 nuorten tyot-
tomien maara kasvoi ensimmdisen kerran sitten
tammikuun 2000.
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Tyoémarkkinatilanteen odotetaan
paranevan edelleen

Tyollisyyden kasvu on voimistunut ja tydttomyys-
aste laskenut edelleen vuoden 2000 alkupuolis-
kolla, mikd on odotettua voimakkaana jatkuvan
talouskasvun ansiosta.Vuoden toisen neljannek-
sen tyollisyysodotuksia koskevat kyselytiedot
osoittavat tydmarkkinatilanteen kohentuneen
edelleen. Suotuisten kasvunidkymien ja maltillis-
ten palkankorotusten ansiosta tyéllisyyden huo-
mattavana jatkuvalle kasvulle ja ty6ttdmyyden
vahenemiselle on hyvit edellytykset. Joillakin toi-
mialoilla on kuitenkin jo ndhtévissd ensimmaisid
merkkeja tydvoimapulasta, ja tulevan vahvan kas-
vun jakson voidaan olettaa korostavan ty&voi-
mapulaa entisestdan, kuten joissakin maissa on
jo yleisesti havaittu tapahtuneen.

Tyéllisyyden kasvu on viime aikoina ollut BKT:n
madrian kasvuun nihden voimakasta. Osa-aikais-
ten tyopaikkojen jatkuvan lisiantymisen voidaan
katsoa ylldpitavan tdtd kehitystd merkittavalld
tavalla ja ilmentdvan tydmarkkinoiden aiempaa
suurempaa joustavuutta ja parempia tyon kan-
nustimia, joita saadaan aikaan esimerkiksi vahen-
tamalla tuloveroja ja pienentimalld sosiaaliturva-
maksuja. Vaikka tillaisia toimenpiteitd jo toteu-
tetaan tai suunnitellaan joissakin euroalueen
maissa, tydmarkkinoiden toimivuuteen tihtiddvien
toimenpiteiden soveltamisalaa on yleisesti laajen-
nettava, jotta euroalueen rakenteellista tyotto-
myyttd voidaan vdhentdd tuntuvasti. Talldin myds
tyévoimakustannusten nousupaineita voidaan
hillitd paremmin.
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Kehikko 5.
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4  Julkinen talous

Verotulojen voimakas kasvu kohentaa
rahoitusasemia vuonna 2000

Tuoreimmat euroalueen julkista taloutta koske-
vat yhdenmukaistetut tiedot ja arviot ovat kan-
sainvilisten jarjestojen kevailla 2000 julkistamia.
Tatdkin uudempia tietoja budjetin toteutumisesta
vuoden 2000 alkukuukausina ja hiljattain ilmoi-
tetuista finanssipoliittisista toimenpiteisti on saa-
tu eri maiden hallituksilta, mutta nditd tietoja ei
ole yhdenmukaistettu ja my6s kattavuuserot vai-
kuttavat niihin. Niinpa télla hetkelld kaytettavis-
sd olevien tietojen perusteella voidaan tehdi vain
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alustavia arvioita finanssipolitiikan lyhyen ja kes-
kipitkan aikavilin linjasta.

Julkisen talouden rahoitusasemat euroalueella
osoittautuvat vuonna 2000 todennikdisesti odo-
tettua paremmiksi, koska julkiset tulot kasvavat
edelleen ennakoitua nopeammin. Tarkein tulo-
jen kasvuun vaikuttanut tekija on ollut suotuisa
kokonaistaloudellinen tilanne. BKT:n kasvu on
osoittautunut ennustettua nopeammaksi. Lisak-
si kysynndn rakenne on edelleen ollut julkisen
talouden kannalta suotuisa, ja julkisia tuloja ovat
kasvattaneet myds jotkin tilapaiset tekijat. Yksi-
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tyisen kulutuksen ja palkkatulojen odotettua
nopeampi kasvu on lisannyt valittomista ja valilli-
sistd veroista ja sosiaaliturvamaksuista saatuja
tuloja aiemmin ennakoitua enemmin. Oljyn hin-
nan kehitys yhdessa viime vuonna ja tamén vuo-
den alussa ilmenneen asuntojen ja osakkeiden
hintojen nousun kanssa on kasvattanut arvon-
lisiverotuloja ja padomatuloihin liittyvid verotu-
loja. Verotuloja ovat saattaneet jonkin verran li-
sdtd myo6s verotuksen tdytintdSnpanon paran-
taminen ja veronkannon tehostaminen.

Kehikko 6.

Julkisen talouden menot ndyttavit kehittyvén
hallitusten keskipitkdn aikavilin suunnitelmien
mukaisesti. On kuitenkin mahdollista, ettd meno-
tavoitteet ylittyvat vuonna 2000, vaikka monissa
maissa on lisdsdanndksin ryhdytty hillitsemaan
menoja entistd tiukemmin. Paineet kasvattaa me-
noja ndyttavat lisidntyvan joidenkin maiden pai-
kallishallinnossa ja sosiaaliturvarahastoissa seka
julkisessa kulutuksessa ja sosiaalietuuksissa. Lisaksi
vaarana on, ettd julkisen hallinnon palkkaliukumat
kasvavat talouden hyvin tilanteen vuoksi.
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Julkisen talouden alkuperiisid budjettitavoitteita
suotuisammat nakymat eivit siten merkitse sitd,
ettd julkisen talouden vakauttaminen olisi eden-
nyt. Erdissd maissa ollaan toteuttamassa huomat-
tavia vilittdmien verojen kevennyksii ja sosiaali-
turvamaksujen pienentamisid. Finanssipolitiikas-
sa on suhdanteita myotiileva painotus, kun ke-
vennysten vastapainona toteutettavat vilillisten
verojen korotukset tai menojen rajoitukset ei-
vdt suuruudeltaan tdysin vastaa kevennyksia.

Monet maat ovat parhaillaan jarjestimassa kol-
mannen sukupolven matkapuhelintoimilupien
(Universal Mobile Telecommunications System,
UMTS) myynteja.Naiden tulojen kirjaaminen jul-
kisen talouden tuloiksi kohentaa tilapdisesti ra-
hoitusasemaa merkittaviasti (ks. kehikko 6).

Julkisen talouden vuoden 2001
tavoitteissa olisi valtettava
suhdanteiden myoétailya

Euroalueen maat laativat parhaillaan talousarvio-
esityksia vuodeksi 2001 ja tarkistavat keskipit-
kdn aikavilin ohjelmiaan. Koska talouden odote-
taan vuonna 2001 kasvavan voimakkaasti ja kos-
ka odotettua vahvemmat julkisen talouden ra-
hoitusasemat tdnd vuonna vaikuttavat suotuisasti,
hallitusten on mahdollista asettaa vuoden 2001
finanssipolitiikalle huomattavasti kunnianhimoi-

Kehikko 7.

sempia tavoitteita kuin tarkistettujen vakausoh-
jelmien tavoitteet.

Nykyiset talousarvioesitykset osoittavat kuiten-
kin, ettd julkisen talouden rahoitusasemat eivit
todennékoisesti paljonkaan kohennu vuonna 2001,
jollei matkapuhelintoimilupien myyntituloja oteta
huomioon. Télla tavalla oikaistun rahoitusaseman
odotetaan koko euroalueella keskimadrin vakiin-
tuvan samansuuruiseksi kuin vuonna 2000, joten
todennikdisesti rakenteellinen alijiama kasvaa.
Tama johtuu padasiassa merkittivistd verouudis-
tuksista, joita suunnitellaan monissa jasenvaltiois-
sa. On my6s mahdollista, ettd 6ljyn hinnan ja omai-
suushintojen nousun vaikutukset eivat tulevina
vuosina endi edisté verotulojen kasvua.

Parhaillaan toteutettavat ja suunnitellut veron-
kevennykset ovat tervetulleita, koska ne merkit-
sevit askelta kohti talouden véiristymien pie-
nentiamista ja tarjontapuolen positiivisten vaiku-
tusten aikaansaamista. Niiden vastapainoksi olisi
kuitenkin paitettdva samansuuruisista perusme-
nojen leikkauksista, jotta finanssipolitiikka ei ke-
ventyisi suhdanteiden myotdilyn vuoksi. Finans-
sipoliittiset uudistukset olisi myds kytkettava laa-
joihin rakenneuudistuksiin, jotta saadaan aikaan
merkittdvid positiivisia tarjontapuolen vaikutuk-
sia ja siten edistetddn kasvua. Talouskasvu puo-
lestaan voi helpottaa julkisen talouden vakautta-
mista entisestaan.

Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella esitetiin nyt uudella tavalla

Tilasto-osan taulukoissa 7.1-7.3 esitetdédn julkisen talouden rahoitusasema euroalueella eriteltynd nyt aiem-
paa tarkemmin. Julkisen talouden tulojen ja menojen, velan ja velan muutoksen lisdksi esitetdin ensimmaisti
kertaa velan muutoksen ja alijidmin vélinen ero eli alijddmd-/velkaoikaisuerdt. Nimi tiedot, jotka ilmais-
taan prosentteina BKT:std, on saatu kansallisten tietojen perusteella, ja ne ovat Euroopan kansantalouden
tilinpitojérjestelmédn (EKT 95) mukaisia. EKP on laskenut kansallisten keskuspankkien toimittamat yhden-
mukaistetut tiedot yhteen kdyttden vuodesta 1999 alkaen euron muuntokursseja ja vuotta 1999 edeltiviltd

ajalta kiinteisiin reaalikursseihin perustuvia valuuttakursseja.

Huhtikuusta 1999 lihtien julkisen talouden kokonaistulot ja -menot on mééritelty samoin kuin EU:n hiljat-
tain sovitussa madritelmissd, josta on sdddetty komission asetuksessa 1500/2000. Nyt kun julkisen talouden
kokonaistulot ja -menot on selvisti midritelty EKT 95:ssi, pystytddn aiempaa paremmin varmistamaan, etti
euroalueen tilastot ovat yhdenmukaisia ja suoraan verrattavissa toisiinsa. Julkisen talouden tulojen ja meno-
jen ero on yhti suuri kuin julkisen talouden ylijadma tai alijadma, joka perustamissopimuksessa maéritelldidn
julkisen talouden nettoluotonannoksi tai -otoksi ja jota kéytetdéin my0Os vakaus- ja kasvusopimuksessa. Jul-
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5 Euroaluetta koskevat kasvu- ja inflaatioennusteet

Viime kuukausina on julkaistu lukuisia uusia ja
tarkistettuja ennusteita, jotka koskevat vuoteen
2001 ulottuvia euroalueen talousnikymii.Todet-
takoon kuitenkin, ettd Euroopan komissio, Kan-
sainvilinen valuuttarahasto (IMF) jaTaloudellisen

yhteistyon ja kehityksen jarjestdé (OECD) eivit
ole vield julkistaneet uusia ennusteitaan, vaan ne
ovat saatavissa vasta vuoden loppupuolella. En-
nusteet on laadittu eri aikaan ja perustuvat myos
erilaisiin oletuksiin, joiden suurimmat erot kos-
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Taulukko I1.

Euroaluetta koskevien kasvu- ja inflaatioennusteiden vertailua

(vuotuinen prosenttimuutos)

Ennuste BKT:n méird Kuluttajahinnat

laadittu 2000 2001 2000 2001
Euroopan komissio D 4/2000 34 3,1 1,8 1,7
IME 2 4/2000 3,2 3,2 1,7 1,6
OECD? 5/2000 3,5 33 2,0 2,0
Consensus Economics? 8/2000 34 3,2 2,0 1,7
Survey of Professional Forecasters ! 8/2000 35 32 2,1 1,8

Ldhteet: Euroopan komissio, IMF World Economic Outlook, OECD Economic Outlook (alustava versio), Consensus

Economics ja Survey of Professional Forecasters.
1) Inflaatioennuste koskee YKHI.

2) Inflaatioennuste koskee yksityisen kulutuksen deflaattoria.

3) Inflaatioennuste koskee kuluttajahintaindeksid. Ei sisdllid Luxemburgin tietoja, koska ne eivdt olleet saatavissa.

kevat ennustejakson korko- ja kurssimuutoksia.
Ennusteet eivit siten ole keskendin suoraan ver-
rattavissa.

Eri laitosten julkistamat ennusteet osoittavat, ettd
BKT:n mdiran odotetaan yleisesti kasvavan eu-
roalueella sekd vuonna 2000 ettd vuonna 2001
yli 3 % (ks. oheinen taulukko 11).Viimeaikainen
kehitys viittaa siihen, ettd kasvu vuonna 2000 olisi
nopeampaa kuin ennustettiin alkuvuonna, jolloin
jotkin kansainviliset jarjestot laativat ennusteen-
sa. Kasvun nopeutumisen, joka alkoi vuoden 1999
jalkipuoliskolla, odotetaan jatkuvan seka tdnd etta
ensi vuonna. Euroalueen kauppakumppanien voi-
makkaan kasvun odotetaan ylldpitdvin viennin
kasvua, ja kotimaisen kysynnan ennustetaan kas-
vavan selvisti.Yleisesti ennustetaan tydllisyyden
paranevan ja tyéttdmyyden vihentyvan edelleen,
mika lisad kotitalouksien tuloja ja kulutusta.Voi-
makkaan kysynnin, hyvdn kannattavuuden ja ka-
pasiteetin tarkan kdytén odotetaan myds stimu-
loivan investointeja. Joidenkin ennusteiden mu-
kaan kasvun vuonna 2001 odotetaan jddvan hie-
man heikommaksi kuin vuonna 2000, mutta tima
johtuu péiasiassa siitd, ettd vuoden 2000 kasvu-
lukuihin vaikuttaa merkittavasti kasvun kiihtymi-
nen vuonna 1999.
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Viimeaikaisen hintakehityksen perusteella néyt-
taa siltd, ettd kuluttajahintainflaatio tulee euro-
alueella olemaan vuonna 2000 nopeampaa kuin
alkuvuonna odotettiin. Ennusteita ei voida tds-
mallisesti vertailla, koska inflaatio on niissa mi-
tattu eri tavoin.Tdstd huolimatta ndyttda yleises-
ti siltd, ettd inflaatio on vuonna 2000 nopeampaa
kuin vuonna 1999, mika johtuu &ljyn hinnan nou-
susta ja valuuttakurssikehityksesta. Yleisesti en-
nustetaan, ettd energian hinnan vaikutus kaan-
tyy negatiiviseksi vuoden 2001 kuluessa. Ennus-
tusten mukaan vaikutusta osaksi lieventaa ener-
gian aiempien hinnannousujen vaikutusten siir-
tdminen eteenpdin, valuuttakurssimuutokset ja
aiempaa suuremmat palkankorotukset.Yksityisen
sektorin ennustelaitokset, joiden ennusteet Con-
sensus Economics Inc. kokoaa, ovat yleensi ar-
vioineet inflaatiovauhdin nopeammaksi kuin
aiemmissa ennusteissaan. Ndiden ennusteiden
mukaan kuluttajahintainflaation vuonna 2001
odotetaan yleisesti hidastuvan jonkin verran alle
2 prosentin. Muut ennustelaitokset odottavat sa-
mankaltaista inflaatiokehitysta.
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6 Globaali makrotaloudellinen ymparisto, valuuttakurssit ja

maksutase

Globaali makrotaloudellinen ymparisto
kohenee edelleen

Kuukausikatsauksen edellinen neljinnesvuosinu-
mero julkaistiin kesdkuussa 2000, ja sen jilkeen-
kin euroalueen ulkopuolinen makrotaloudellinen
ympiristd on jatkanut kohentumistaan. Teolli-
suusmaiden taloustilanne on ollut suotuisa, ja
kehittyvien markkinatalouksien taloudellinen el-
pyminen on jatkunut. Maailmantalouden vuoden
2000 kasvuennusteita onkin viimeksi kuluneiden
kuukausien aikana jatkuvasti tarkistettu aiemmin
arvioitua positiivisemmiksi, ja nykyisen kasvua
edistdvdan ympdriston odotetaan sdilyvan vuon-
na 2001.Teollisuusmaista Yhdysvalloissa on nih-
tavissd merkkeja kasvun maltillisesta hidastumi-
sesta, kun taas Japanissa taloudellinen toimeliai-
suus ndyttdd olevan vahvistumassa. Useimpien
kehittyvien markkinatalouksien talouskasvu on
ollut tdnd vuonna vahvaa, ja Aasian kehittyvien
talouksien kasvu ylittad jatkuvasti markkinoiden
odotukset. EU:n jasenyyttd hakevien suurimpien
maiden ja Vendjin talousnakymit ovat myos ko-
hentuneet odotettua nopeammin.

Maailmantalouden — ja erityisesti euroalueen
kauppakumppaneiden — myonteisten kehitysni-
kymien odotetaan kasvattavan kysyntdda euro-
alueella. Nykytilanteessa 6ljyn hinnan viimeaikai-
nen nousu nayttiisi jatkuessaan olevan keskipit-
kalla aikavalilla suurin riski inflaatiota kiihdytta-
mattdman kasvun sdilymiselle suurimmassa osas-
sa maailmaa. Lisdksi tissd vaiheessa ei voida sul-
kea pois mahdollisuutta, ettd joidenkin teollisuus-
maiden — ldhinnd Yhdysvaltojen — talouskasvu
saattaa osoittautua ennakoitua suuremmaksi.

Yhdysvaltojen talous on jatkanut nopeaa kas-
vuaan, vaikka alustavat merkit osoittavatkin ta-
loudellisen toimeliaisuuden olevan vihitellen laan-
tumassa. Vuoden 2000 toisella neljannekselld
BKT:n maira kasvoi vuositasolle korotettuna
5,3 prosentin vauhtia, joka on markkinoiden ylei-
sid odotuksia ja vuoden 2000 ensimmadisen nel-
janneksen 4,8 prosentin kasvuvauhtia huomat-
tavasti enemman. BKT:n kasvua vuoden 2000
toisella neljannekselld nopeuttivat padasiassa va-
rastojen voimakas kasvu ja julkisen kulutuksen

lisdadntyminen. Samalla kun yksityisen sektorin
investointien kasvu vuoden 2000 toisella neljan-
nekselld sdilyi suhteellisen nopeana, yksityisen
kulutuksen kasvu supistui jyrkasti. Tama supistu-
minen johtui yksityisen kulutuksen kaikkien ala-
erien heikkenemisestd ja erityisesti kestokulu-
tustavaroiden kulutuksen vihenemisesta.

Indikaattorit ovat viime aikoina antaneet viittei-
td siitd, ettd yksityisen kulutuksen kasvun hidas-
tuminen jatkuu kolmannella vuosineljannekselld
— vaikka se vield rajoittuukin lahinna asumiseen
liittyviin eriin. Lisdksi indikaattorit viittaavat sii-
hen, ettd yksityisen sektorin investointien kas-
vuvauhti todenndkéisesti hidastuu.Vaikka vahit-
tdiskaupan myynnin kasvuvauhti heindkuussa
2000 oli (edelliseen kuukauteen verrattuna)
0,7 %, aloitettujen asuntorakennuskohteiden
madrd itse asiassa laski 3,3 % (edellisestd kuu-
kaudesta). My6s valmiiden asuntojen keskimaa-
rdiset myyntihinnat laskivat ja asuntokauppojen
maarakin vaheni samana ajanjaksona. Koska kes-
tokulutustavaroiden tilausten méira supistui hei-
nakuussa 12,4 prosentilla (edellisestd kuukaudes-
ta), vaikuttaa siltd, ettd keskipitkilld aikavalilld
myds yksityisten investointien kasvu hiipuu vdhi-
tellen, vaikka muiden teollisuustuotteiden ja tie-
totekniikan tilausten madra onkin pysynyt suu-
rena. Kesdkuussa 1999 alkaneen rahapolitiikan
kiristymisen kaikki vaikutukset alkavatkin vahi-
tellen nikya taloudessa. Tama ilmenee pitkalld ai-
kavililla entistd laajempana yksityisen kulutuksen
supistumisena ja yksityisten investointien kasvu-
vauhdin hidastumisena. Siksi BKT:n kasvun odo-
tetaan vuonna 200| jadvan hieman viime vuo-
sien keskiarvoa pienemmaksi.

Inflaatio ei ole kiihtynyt, koska tuottavuuden
nopea kasvu on vastannut tuotantokustannus-
ten kasvua. Erityisesti vuoden 2000 toisella nel-
jannekselld kokonaistuotanto tuntia kohti kas-
voi muilla toimialoilla kuin maataloudessa enna-
tysmdiset 5,3 % edellisen vuoden vastaavasta
neljanneksestd, kun taas tydvoimakustannus-
indeksin mukaiset palkkakustannukset nousivat
4,0 %. Kuluttajahintaindeksin kehitys ei viittaa in-
flaation nopeutuvan merkittavasti nykyisesta, silla
vaikka kuluttajahintaindeksilld mitattu vuotuinen
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inflaatiovauhti oli tdiman vuoden heiniakuussa
3,6 %, ilman energian ja elintarvikkeiden hinto-
jen nousun vaikutusta inflaatiovauhti jdi 2,4 pro-
sentin tasolle.

Yhdysvaltojen keskuspankin avomarkkinakomi-
tea (FOMC) jatti 22.8.2000 federal funds -tavoi-
tekorkonsa ennalleen eli 6,5 prosenttiin, jonka
se oli vahvistanut 16.5.2000 pitimdssdan ko-
kouksessa. FOMC:n lehdistotiedotteen mukaan
pditos tehtiin ajankohtana, jolloin merkitYhdys-
valtojen talouskasvun hidastumisesta aiempaa
kestavammiille tasolle olivat lisiantymassa. FOMC
totesi myds olevan yha todennikoisempas, etta
muutaman viime vuoden aikana jatkunut tuotta-
vuuden kasvu on nopeuttanut BKT:n kasvuvauh-
tia hintavakautta edistavasti. Avomarkkinakomi-
tea kiinnitti kuitenkin huomiota siihen, ettd "ris-
kit painottuvat edelleen pédasiassa inflaatiopai-
neiden nousun suuntaan nakopiirissd olevana ai-
kana”.

Japanin orastava elpyminen on edelleen yksityis-
ten investointien vahvan kasvun varassa, samalla
kun heikko tulokehitys vaikeuttaa yksityisen ku-
lutuksen pysyvaad paranemista.Vuoden 2000 en-
simmdiselld neljanneksellda BKT:n mdirin kasvu
vauhdittui ja vuositasolle korotettu kasvuvauhti
oli 10 %, kun vuoden 1999 viimeiselld neljannek-
selld kasvu oli hidastunut 8,4 % (ks. kuvio 22).
Yksityisen sektorin investoinnit kasvoivat 18,8 %,
kun niiden lisdys taas oli ollut vuoden 1999 vii-
meiselld neljannekselld 5,6 %. Sen sijaan yksityi-
nen kulutus kasvoi vuoden 2000 ensimmdiselld
neljannekselld vuositasolle korotettuna 6,8 %
supistuttuaan vuoden 1999 viimeiselld neljannek-
selld 6,4 %.Vuoden 2000 toisella neljanneksella
julkistetut ennakoivat indikaattorit vahvistavat,
ettd yksityisten investointien ja kulutuksen vili-
nen kaksijakoisuus jatkuu keskipitkalld aikavalil-
Ia. Suuri koneiden tilausmaara ja Economic Plan-
ning Agencyn (EPA) kyselyn tulokset osoittavat,
ettd yritysten investointien kasvun odotetaan
jatkuvan vuoden 2000 kolmannella neljanneksella.
Sen sijaan henkilokohtaisten tulojen supistumi-
nen estdd todenndkoisesti kotitalouksien kulu-
tuskysynnan kasvun jatkumisen.Yritys- ja rahoi-
tussektorien uudelleenjarjestelyt ovat edistyneet.
Niiden vaikutusten pitdisi pitkalld aikavalilld na-
kya taloudessa ty6ttdmyyden vdhenemisend ja
kotitalouksien kaytettivissa olevien tulojen lisdan-
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Talouskehitys keskeisissi teollistuneissa
talouksissa

Tuotannon kasvu”
(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosihavaintoja)
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Liihteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2)  Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jilkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin.

3) EKP:n ja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Yhdysvaltain, Ison-Britannian ja Japanin BKT- ja vaihto-
taseluvut on puhdistettu kausivaihteluista. Euroalueen
BKT-luvut on puhdistettu kausivaihtelusta, mutta vaihto-
taselukuja ei.
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tymisend niin, ettd myds yksityinen kulutus voi
vauhdittaa talouden elpymista. Japanin deflaatio-
paineet — tukkuhintaindeksilld mitattuna — ndyt-
tavat vdistyneen, silld vuotuinen inflaatiovauhti on
ollut kesakuusta alkaen lievasti positiivinen. Kos-
ka deflaatiohuolien viistymisesta oli merkkej3,
Japanin keskuspankki luopui ns. nollakorkopoli-
tiikasta, jota se oli harjoittanut 18 kuukautta, ja
nosti vakuudettomien yon yli -luottojen koron
0,25 prosenttiin.

Isossa-Britanniassa BKT:n kasvuvauhti kiihtyi
vuoden 2000 toisella neljannekselld vuositasolle
korotettuna 3,6 prosenttiin, kun se edelliselld
neljannekselld oli ollut 2,1 %.Tuotannon kasvulla
oli laaja perusta, silld teollisuustuotanto kasvoi
neljannesvuositasolla 1,4 % supistuttuaan ensim-
mdiselld vuosineljannekselld 0,8 % ja myos pal-
velualan tuotannon kasvuvauhti nopeutui en-
simmiisen vuosineljanneksen 0,6 prosentista
0,9 prosenttiin. Kasvua eniten vauhdittava tekija
oli kotimainen kysynti, joka lisddntyi ensimmai-
sestd vuosineljanneksestd 0,9 % sekad yksityisen
ettd julkisen kulutuksen ansiosta.

Ison-Britannian tyomarkkinat vaikuttavat edel-
leen kireiltd. Tyottomyys jatkoi vihenemistddan
vuoden 2000 toisella neljannekselld ja samalla
tyOllisyyskin koheni edelleen. Palkkoihin kohdis-
tuvat paineet vihenivat kuitenkin huomattavasti,
silld koko kansantalouden keskimadriisia tuloja
kuvaavan indeksin vuotuinen nousuvauhti laski
vuoden 2000 toisella neljannekselld 4,1 prosent-
tiin oltuaan vuoden 2000 ensimmdiselld neljan-
nekselld 5,8 %. RPIX-indeksin (véhittiishinta-
indeksi, josta on poistettu asuntolainojen kor-
komenot) mukaan mitattu inflaatio pysyi yha vi-
rallisen 2%z prosentin tavoitteen alapuolella. Hei-
nakuussa 2000 RPIX-inflaation vuotuinen nou-
suvauhti oli 2,2 %, kun se oli ollut vuoden 2000
ensimmaiselld neljannekselld 2,1 %.

Aasian kehittyvien talouksien kasvu jatkuu voi-
makkaana, vaikka yritys- ja rahoitussektorien ra-
kenteellisiin heikkouksiin liittyvdt huolenaiheet
eivit ole tdysin poistuneet. Yksityisen kulutuk-
sen elpyminen on koko alueella tasoittanut 6ljyn
hinnannoususta kdrsineen nettoviennin supistu-
mista. Korea ja Taiwan ovat edelleen nopeimmin
kasvavia talouksia, mutta alustavia merkkeja al-
kaa olla nakyvissi siitd, ettd taloudellinen toime-

liaisuus hidastuu paremmin tuotantokapasiteet-
tia vastaavaksi. Kiinassa yrityssektorin meneillaan
oleva rakenneuudistus pitad ylla BKT:n kasvua,
kun yritysten voitot kasvavat ja valtion omista-
mien yritysten kdyttamaton kapasiteetti supis-
tuu jatkuvasti. Tuotannon kasvuvauhti jaa Filip-
piineilld ja Indonesiassa alueellista keskiarvoa hi-
taammaksi, koska julkishallinnon seka yritys- ja
rahoitussektorien uudistuksissa ei tapahdu mer-
kittavaa edistymistd, mika estda yksityisen kysyn-
nan elpymisen. Inflaatiopaineita on kehittymassa
erityisesti alueen maissa, joissa kasvu on muita
nopeampaa, mutta inflaatiopaineet jadvit selvas-

EU:n jasenyyttd hakeneiden suurimpien maiden
yleiset talousndkymat jatkuvat varsin myonteisi-
nd, silld vahvan viennin ja kotimaisen kysynnin
odotetaan pitdvan ylla nykyista noususuhdannet-
ta. Puolassa merkittdvdd tuotannon kasvua on
kuitenkin seurannut inflaation nopeutuminen ja
vaihtotaseen alijadma aiheuttaa edelleen huolta.
My6s Unkarin talouskasvu on nopeaa, mutta
epavarmuus inflaation hidastumisesta on lisdan-
tynyt. TSekissd elpymisen nopeutuminen nayttia
pysdyttineen muutaman viime vuoden aikaisen
tyottomyyden kasvun, mutta inflaatiopaineita on
ilmeisesti jonkin verran syntymdssa. Niissa olois-
sa on todennikdistd, ettd TSekin talouskasvu jat-
kaa vahvistumistaan keskipitkilld aikavalilla.

Tuoreimpien tietojen mukaan talouden peruste-
kijat ovat viime aikoina vahvistuneet Vendjilla,
mikd johtuu suurimmaksi osaksi energian hin-
nannousun myonteisistd seurauksista. Ndiden
nykyisten suotuisten nikymien uhkana on kui-
tenkin se, ettd vilttamdttomien rakenteellisten
uudistusten tdytintdonpano viivastyy ja inflaatio-
paineet lisddntyvat.

Indikaattoreista saadut uusimmat tiedot osoit-
tavat, ettd Latinalaisen Amerikan taloudellinen
toimeliaisuus on voimakkaasti elpymassi, ja tama
kehitys jatkunee vuoden 2000 toisella puoliskol-
la. Brasilian ja erityisesti Meksikon taloudellinen
toimeliaisuus jatkuu vilkkaana, ja sitd tukevat vah-
va kotimaan myynti sekd ulkomainen kysynta.
Argentiinan elpymistd haittaavat kuitenkin heik-
ko luottamus kotimaassa ja julkisen talouden
kehitystd koskevat huolenaiheet. Kasvu jatkuu
samaan aikaan epitasaisena alueen kaikissa pie-
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nehkdissa kansantalouksissa. Kaiken kaikkiaan
viimeaikainen talouskehitys viittaa lupaaviin kas-
vundkymiin, mutta alueen huomattava ulkoisen
rahoituksen tarve altistaa sen rahoituskustannus-
ten noususta aiheutuville riskeille.

Euron kurssi heikkeni edelleen elokuussa
ja syyskuun puoliviliin asti

Elokuussa ja syyskuun 2000 puoliviliin asti Japa-
nin jeni vahvistui merkittavasti, Englannin punta
heikkeni ja euro alkoi jélleen heiketd. Euron ni-
mellinen efektiivinen valuuttakurssi heikkeni elo-
kuun alusta syyskuun puoliviliin asti 4,2 % euro-
alueen |3 tirkedn kauppakumppanin valuuttoi-
hin ndhden. Euron kurssi oli syyskuun puolivilis-
sd heikompi kuin toukokuun alkupuolella 2000,
jolloin se oli hyvin alhainen.Yhdysvaltojen, Japa-
nin ja euroalueen talouskehitys huomioon ottaen
tavanomaiset taloudelliset perustelut vaikuttavat
yha riittdmattdmammiltd selittimain uskottavasti
euron heikkenemista. Itse asiassa markkinat ndyt-
tdvdt reagoivan asymmetrisesti euroalueen ja sen
tarkeimpien kauppakumppanien — erityisesti Yh-
dysvaltojen — talousuutisiin.

Vaikka Yhdysvaltojen ja euroalueen vilinen kor-
koero on edelleen pienentynyt (ks. kehikko 3),
euro naytti jalleen heikkenevan suhteessaYhdys-
valtojen dollariin. Yhdysvaltojen BKT:n mairan
odotettua voimakkaampi kasvu elokuun alkupuo-
lella ja tuottavuuden jatkuva parantuminen vuo-
den 2000 toisella neljannekselld ovat tukeneet
dollaria. Yhdysvaltojen keskuspankin 22.8. teke-
mad padtostd jattad korot ennalleen oli yleisesti
odotettu, eikd se juuri vaikuttanut valuuttakurs-
seihin, mutta myohemmin julkistetut luvut tuki-
vat edelleen kasitystd, ettd Yhdysvaltojen talous
voi hidastua hallitusti keskipitkalld aikavalilla, mika
voisi johtaa Yhdysvaltojen ja euroalueen vilisen
kasvueron pienenemiseen. Tama ei kuitenkaan
tukenut euroa kovinkaan pitkdéan. Euron dollari-
kurssi 13.9. oli 0,87 eli 14 % heikompi kuin
3.1.2000 (ks. kuvio 23).

Japanin jeni vahvistui elokuun alusta syyskuun
puoliviliin sekd euroon etti dollariin ndhden. Je-
nin yleinen vahvistuminen oli Japanin talouden
elpymisen nopeudesta kertovien mydnteisten
signaalien mukaista. Japanin keskuspankin 17.8.
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tekemd pddtds luopua nollakorkopolitiikasta
ndyttdd lisinneen markkinoiden luottamusta Ja-
panin talouden elpymiseen. Jenin vahvistuminen
oli sidoksissa my&s Japanin osakemarkkinoiden
kohentumiseen elokuussa, mitd edisti yritysten
voittojen jatkuva kasvaminen. Euron jenikurssi
13.9. oli 92,8 eli noin 9,72 % heikompi kuin
3.1.2000.

Englannin punta heikkeni elokuun alusta syyskuun
puoliviliin hieman suhteessa euroon ja voimak-
kaammin suhteessa dollariin. Punnan dollarikurssi
oli alhaisin seitsemdin vuoteen, ja kurssin heik-
keneminen johtui todennikdisesti markkinoiden
kasityksestd, ettd Ison-Britannian talouden pe-
rustekijoiden kehitystd koskevat odotukset ei-
vdt tdysin tukeneet punnan kurssia. Euron pun-
takurssi 23.9. oli 0,61 eli 1,7 % heikompi kuin
3.1.2000.

ERM ll:een kuuluvaTanskan kruunu pysyi verrat-
tain vakaana elokuussa ja syyskuun alkupuolella,
ja sen eurokurssi 13.9. oli 7,47 (ks. kuvio 24).
Kreikan drakma ldhentyi edelleen eurokeskus-
kurssiaan. Kreikan keskuspankki paatti laskea
korkojaan 75 peruspistettd 6.9.alkaen. Drakman
eurokurssi 13.9. oli 338,4 eli noin | prosentin
eurokeskuskurssia korkeampi.

Euron kurssi heilahteli verrattain vahan Sveitsin
frangiin ndhden elokuussa ja syyskuun alkupuo-
lella. Syyskuun toisella viikolla Sveitsin frangi vah-
vistui teknisluonteisten ostojen myé6ta. Euro py-
syi verrattain vakaana suhteessa Ruotsin kruu-
nuun elokuun alusta syyskuun puoliviliin asti.

Euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi oli
syyskuun puolivdliin mennessd heikentynyt noin
17,3 % vuoden 1999 ensimmadisestd neljannek-
sestd ja miltei 7,9 % vuoden 2000 alusta. Euron
efektiiviset reaaliset valuuttaindeksit, jotka las-
ketaan euroalueen |3 tirkedn kauppakumppa-
nin valuuttoihin ndhden ja jotka on deflatoitu joko
kuluttajahintaindeksilld, teollisuuden tuottajahin-
taindeksilla tai tehdasteollisuuden yksikkotyokus-
tannusindeksilld, olivat kaikki edelleen merkitta-
vdsti pienemmat kuin pitkdn aikavilin keskiarvot
(ks. kuvio 25).
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Valuuttakurssikehitys

(pdivihavaintoja)
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™" Maalis Huhti Touko Kesid Heini Elo
2000

Liihde: EKP.

Vaihtotase alijaamdainen vuoden 2000
alkupuoliskolla

Kesédkuussa 2000 euroalueen vaihtotaseen alijai-
md oli 0,] miljardia euroa, kun kesdkuussa 1999
vaihtotase oli ollut 5,4 miljardia euroa ylijaamai-
nen.Tama johtui padasiassa siitd, ettd tavarakau-

pan ylijadma supistui | 1,0 miljardista eurosta 6,8
miljardiin euroon ja tulonsiirtojen alijidama kas-
voi |,| miljardia euroa. Palvelutaseen ja tuotan-
nontekijakorvausten taseen alijidmat pysyivit

kutakuinkin ennallaan.

Vuoden 2000 ensimmdiselld puoliskolla euro-
alueen vaihtotaseen alijiama oli | 1,8 miljardia eu-
roa, kun vastaavana ajanjaksona vuotta aiemmin
vaihtotaseen ylijadma oli ollut 14,9 miljardia eu-
roa. Kuten edellisendkin vuonna tdima johtui pai-

asiassa tavarakaupan ylijadmdn supistumisesta

—— JPY/EUR —— JPY/USD
116 116
112 112
108 108
104 104
100 100
96 96
92 92

8 —L = . — — 88
Maalis Huhti Touko Kesd Heind Elo
2000

—— CHF/EUR
1,80 1,80
1,75 1,75
1,70 1,70
1.,65 1,65
1,60 1,60
1,55 1,55
1,50 1,50
1,45 1,45
1,40 1,40
1,35 1,35

I . . I . .
Maalis Huhti Touko Kesd Heind Elo
2000

(46,4 miljardista eurosta 27,0 miljardiin euroon)
ja palvelutaseen, tuotannontekijikorvausten ta-

(ks. taulukko 12).

Vaikka tavaraviennin arvo timin vuoden alku-
puoliskolla kasvoi huomattavasti eli 23,3 % vii-
me vuoden vastaavasta ajanjaksosta, tuonnin arvo
kasvoi vield nopeammin eli 32,5 %. Euroalueen
viennin arvon kasvu johtui padasiassa viennin
madrdn kasvusta, mikd oli sidoksissa hintakilpai-
lukyvyn kohenemiseen ja voimakkaaseen ulko-
maiseen kysyntddn.Viennin kasvuun vaikutti mer-
kittavasti myos viennin yksikkoarvojen kasvu.
Tuonnin kasvuun vaikutti tuontihintojen nousu,
joka johtui 6ljyn hinnan noususta ja euron heik-
kenemisestd. MyoOs euroalueen kysynnan kasvu
vaikutti tuonnin kasvuun. Oljyn korkea ja jatku-
vasti nouseva hinta ja siihen liittyvd euroalueen
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Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)
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Léihde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat keskuskurssia (DKK 7,46
ja GRD 340,75 [17.1.2000 alkaen]) ja vaihteluvilii (DKK
+2,25 % ja GRD %15 %).

Nimelliset ja reaaliset efektiiviset

valuuttakurssi-indeksit?
(kuukausittaisia / neljinnesvuosittaisia keskiarvoja,
1999/1 = 100)

— Nimellinen - - - - Reaalinen, teollisuuden
— — Reaalinen tuottajahintaindeksi
kuluttajahintaindeksi —— Reaalinen, tehdasteollisuuden
yksikkotyokustannukset 2)
110 110
105 105
100 100
95 95
90 90
85 85
80 1 1 1 Il 1 1 1 Il 1 1 1 Il 1 1 80
1997 1998 1999 2000
Léhde: EKP.

1) Tiedot perustuvat EKP:n laskelmiin (ks. huhtikuun 2000
Kuukausikatsauksen artikkeli). Nouseva kdyrd merkitsee
euron vahvistumista. Tuoreimmat havainnot ovat elokuulta
2000 ja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten osalta
vuoden 2000 toiselta neljdnnekseltd.
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Sljykaupan taseen alijadma ovat merkittava syy
tavarakaupan ylijaaman laskuun.Alustavat laskel-
mat viittaavat siihen, ettd mikali 6ljyn hintakehi-
tys vastaa Oljyfutuurien hintakehitystd kuluvan

ma voi vuonna 2000 kasvaa miltei | prosenttia
BKT:std vastaavan mairin verrattuna vuoden

Paiaoman nettotuonti
arvopaperisijoituksina oli merkittivaa
kesdkuussa 2000

Rahoitustaseessa merkittavin muutos kesdkuus-
sa oli se, ettd pddoman nettotuonti arvopaperi-
sijoituksina kasvoi huomattavasti eli 43,3 miljar-
diin euroon, kun vuoden 2000 viitend ensimmai-
send kuukautena pddomaa oli viety arvopaperi-
sijoituksina (ks. taulukko 12). Pidoman netto-
tuonti liittyi sekd osakesijoituksiin (18,6 miljar-
dia euroa) ettd velkainstrumentteihin tehtyihin
sijoituksiin (24,7 miljardia euroa). Euroalueen
ulkopuoliset sijoittivat erityisesti arvopapereihin
(osakkeisiin ja velkainstrumentteihin), ja arvo-
paperisijoitukset olivat kesdkuussa yhteensd 76,3
miljardia euroa. Ulkomaiset sijoitukset sekd eu-
roalueen osakkeisiin (39,9 miljardia euroa) ettd
velkainstrumentteihin (36,5 miljardia euroa) oli-
vat suurimmat sen jalkeen kun niita koskeva ra-
portointi alkoi tammikuussa 1998. Sitd vastoin
padoman nettovienti suorina sijoituksina oli ke-
sakuussa vahiistd eli 2,5 miljardia euroa.

Vuoden 2000 ensimmidiiselld puoliskolla pddoman
nettovienti suorina sijoituksina ja arvopaperi-
sijoituksina oli yhteensd 33,6 miljardia euroa eli
huomattavasti vdhemman kuin vastaavana ajan-
kohtana vuonna 1999 (129,9 miljardia euroa).
Tahan on pdiasiassa vaikuttanut padoman mer-
kittava tuonti suorina sijoituksina (128,6 miljar-
dia euroa) — vuoden 1999 ensimmdiselld puolis-
kolla pddomaa vietiin suorina sijoituksina 68,2
miljardia euroa. Euroalueelle tehtyjen sijoitusten
kasvu johtui siitd, ettd suorat sijoitukset lisdan-
tyivat huomattavasti (suorat sijoitukset vuoden
2000 ensimmdiselld puoliskolla olivat 256,9 mil-
jardia euroa, kun ne vastaavana ajankohtana vuot-
ta aiemmin olivat olleet 45,1 miljardia euroa) ja
euroalueella sijaitsevien suorat sijoitukset ulko-
maille kasvoivat tata vahemman (128,3 miljardiin
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Taulukko 2.

Euroalueen maksutase

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton)

1999 1999 2000 2000 2000 2000
Tammi-kesikuu  Kesidkuu |Tammi-kesikuu  Huhtikuu Toukokuu Kesikuu

Vaihtotase 14,9 54 -11,8 -3,2 -0,6 -0,1
Tulot 625,9 116,8 740,4 115,9 133,7 131,2
Menot 611,0 111,4 752,2 119,1 134,4 131,3

Tavarat 46,4 11,0 27,0 6,0 5,0 6,8
Vienti 372,77 69,1 4594 72,3 83,4 82,5
Tuonti 326,4 58,1 4324 66,3 78,4 75,7

Palvelut -3,0 -0,1 -7,1 -1,2 -0,2 -0,3
Vienti 110,0 21,6 1234 20,0 22,0 22,8
Tuonti 113,0 21,7 130,5 21,2 22,2 23,2

Tuotannontekijikorvaukset ! -13,5 23 -15,3 -39 2.8 2.3

Tulonsiirrot -14,9 -3,2 -16,4 -4,0 -2,6 -4,3

Pidomansiirrot 6,2 1,4 54 1,5 0,6 0,4

Rahoitustase -61,4 -12,2 44,0 5,0 7,0 -15,8
Suorat sijoitukset -68,2 -18,9 128,6 -6,2 -10,7 -2,5

Ulkomaille -113,2 -25,3 -128,3 -18,6 -35,6 -10,9

Oma péddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot . . -69,3 -8,5 -15,1 -12,5

Muu pddoma,
lahinni konsernien sisdiset lainat . . -59,0 -10,1 -20,5 1,7
Euroalueelle 45,1 6,4 256,9 12,4 24.9 8.4

Oma péddoma ja

uudelleen sijoitetut voitot . . 209,5 6,3 8,9 3,1

Muu péddoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat 475 6,1 16,0 54
Arvopaperisijoitukset -61,7 79 -162,2 -79 -5,1 433
Saamiset -150,9 -25,5 -242.3 -25.8 -29,7 -33,0
Osakkeet -62,6 -13,5 -174,3 -18,2 -18,0 -21,3
Velkapaperit -88,4 -12,0 -68,0 -7,6 -11,7 -11,8
Velat 89,2 33,4 80,1 17,9 24,6 76,3
Osakkeet 25,8 12,3 -66,4 -4,7 4,1 39,9
Velkapaperit 63,4 21,1 146,5 22,6 20,5 36,5
Johdannaiset -2,0 -0,1 6,4 2,1 0,3 1,5
Muut sijoitukset 58,4 -2,3 67,7 16,8 21,2 -61,6
Valuuttavaranto 12,1 1,3 3,5 0,2 1,3 34
Virheelliset ja tunnistamattomat erét 40,3 54 -37,6 -3,4 -7,0 15,6

Ldhde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivdit vilttamdittd tdsmdd. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pédoman
tuontia ja negatiivinen luku pédoman vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja
positiivinen luku valuuttavarannon vihennystd. Yksityiskohtaiset tilastot esitetddn timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osan
taulukoissa 8.1-8.7.

1) Kuukausitiedot vuodelta 1999 eiviit ole tdiysin vertailukelpoisia mydhempien havaintojen kanssa.

euroon, kun ne vuoden 1999 ensimmaiselld puo-  vopaperisijoituksina, jotka vuoden 2000 ensim-
liskolla olivat olleet | 13,2 miljardia euroa). mdiselld puoliskolla kasvoivat 162,2 miljardiin

euroon oltuaan 61,7 miljardia euroa vastaavana
Suoriin sijoituksiin liittyvdn pddoman nettotuon-  ajanjaksona vuonna 1999. Pddomaa vietiin erityi-
nin vaikutusta tasoitti pidoman nettovienti ar-  sesti osakesijoituksina. Ne olivat 240,8 miljardia
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euroa, kun ne vuoden 1999 ensimmaiselld puo-
liskolla olivat olleet 36,7 miljardia euroa. Osake-
sijoituksiin liittyvdn pddoman nettoviennin ja suo-
riin sijoituksiin liittyvan pdaoman nettotuonnin
suuruuteen on vaikuttanut padasiassa yksittdinen
suuri suora sijoitus, joka maksettiin osakkeilla.
Osakesijoituksiin liittyvda padoman nettovientia
tasoitti vain osittain velkainstrumentteihin liitty-
vd padoman nettotuonti tammikuusta kesdkuu-
hun 2000 (velkainstrumentteihin liittyva pidoman
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nettotuonti oli 78,5 miljardia euroa, kun padoman
nettovienti vuoden 1999 ensimmaiselld puolis-
kolla oli ollut 25,0 miljardia euroa). Pidoman
nettoviennin kddntyminen nettotuonniksi johtui
ulkomaisten sijoittajien euroalueen joukkolainoi-
hin tekemien sijoitusten jyrkastd kasvusta 97,8
miljardiin euroon, kun ulkomaisten sijoitukset
vuoden 1999 ensimmidiselld puoliskolla olivat ol-
leet 36,6 miljardia euroa.
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Euroalueen tilastot






Sisallys

Tilastot

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista 5%

| Rahapolitiikkatilastot

I.I Eurojérjestelmin konsolidoitu tase 6*
1.2 EKP:n korot 8*
1.3 Eurojarjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviaksytyt maarat 8*
1.4 Vihimmaiisvarantotilastot 0%
1.5  Pankkijirjestelman likviditeettiasema I 1%
2 Euroalueen rahatalous
2.1 Eurojdrjestelmdn yhteenlaskettu tase 12%
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojarjestelmai) I3*
2.3  Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojarjestelma) | 4%
2.4  Raha-aggregaatit |6*
2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperidisen maturiteetin mukaan 19%
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 20%
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit 2%
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain 22%
3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
3.1 Rahamarkkinakorot 24*
3.2 Valtion lainojen tuotot 25%
3.3 Osakeindeksit 26%*
3.4  Pankkien luotto- ja talletuskorot 27*
3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperdisen
maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan 28%
3.6 Muut euromiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperdisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan 30*
4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
4.1 Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 36*
4.2 Muut hinnat ja kustannukset 37%
5 Euroalueen reaalitalous
5.1 Kansantalouden tilinpito 38%*
5.2 Muita keskeisid reaalitalouden tilastoja 40%*
5.3  Suhdannekyselyt 41*
54  Tyoémarkkinat 42%
6 Euroalueen sidstaminen, investoinnit ja rahoitus 43*
7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittdisissa euromaissa 44*
7.1 Tulot,menot ja alijaama / ylijaama 44*
7.2 Velka 45%
7.3 Velan muutos 46*
8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus (ml. valuuttavaranto)
8.1  Maksutase 47*
8.2  Maksutase: vaihtotase ja padomansiirrot 48%*
8.3  Maksutase: tuotannontekijakorvaukset 49*
8.4  Maksutase: suorat sijoitukset 50%*
8.5  Maksutase: arvopaperisijoitukset 51*
8.6  Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto 52%
8.7  Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto 54%*
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

10 Valuuttakurssit

Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella
2.1 Taloudellinen kehitys
2.2 Sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Tekninen huomautus

Yleistd

4>l<

56*
60*
62
63*
64
65*

67%

Taulukkomerkintdjen selityksia

»y Tiedot puuttuvat.

Tiedot eivdt ole vield saatavissa.
Nolla tai merkitykseton.

9

9 9y

“miljardia” 10°
® Ennakkotieto.
kp. Kausivaihteluista puhdistettu.
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

M1V M2b M3P Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion 10
3 kken liukuva lainat muiden rahoitus- (euribor, vuoden lainojen
keskiarvo euroalueelle  laitosten kuin vuotuisina tuotot, vuotuisina
(pl.rahalaitokset rahalaitosten prosentteina, prosentteina,
ja liikkkeeseen ajanjakson ajanjakson
julkisyhteisot) laskemat keskiarvot) keskiarvot
arvopaperit"
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 12,3 6,7 5,6 - 10,0 2,96 4,66
1999 11 11,7 6.4 5.4 - 9,9 2,63 4,26
Jits 13,0 7,1 5,7 - 10,1 2,70 5,05
v 12,0 6.4 5.9 - 9,9 3,43 5,32
2000 I 10,0 4.8 5.9 - 9,2 23,3 3,55 5,61
11 9,4 4.8 6,2 - 10,0 20,7 4,27 5,43
111 . - . .
2000 maalis 10,0 5,0 6.5 6.4 9.8 21,1 3,75 5,49
huhti 11,2 5,4 6,6 6,4 10,3 21,1 3,93 5,41
touko 8,6 4.6 5.9 6,0 10,2 22,1 4,35 5,52
kesd 6,8 4,1 5.4 5,5 9,3 16,8 4,50 5,35
heind 6,8 3,7 53 . 8,9 . 4,58 5,45
elo . 4,78 5,40
2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys
YKHI Teollisuuden Tyo-  BKT:n miird Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kéyttoaste (koko (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. rakentaminen) tehdas- taloudessa)
(koko teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1,1 -0,4 2,2 2,4 1,8 81,8 1,7 10,0
1999 1I 1,0 -1,4 2,0 2,0 0,5 81,8 1,6 10,0
it 1,1 0,1 2,3 2,5 2,4 81,6 1,7 9,9
v 1,5 2,2 2,4 3,1 4,1 81,9 1,7 s
2000 I 2,0 4,4 3,6 3.4 49 83,0 1,9 9,5
11 2,1 5,1 . . 5.9 83,7 . 9,2
Jits 83,9
2000 maalis 2,1 4.8 - - 53 - - 9.4
huhti 1,9 4,6 - - 5.9 - - 9,3
touko 1,9 5.2 - - 8,1 - - 9,2
kesd 2.4 5,6 - - 3,7 - - 9,1
heinid 2.4 5,5 - - . - - 9,1
elo . . - - - -
3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)
Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen USD/euro
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson va'luuuakurssi:“
pésioman-, sijoitukset sijoitukset lopun kanta) laaja maaryhmi
siirrot Niistd: (1999/1 = 100)
tavarat Nimellinen Reaalinen
(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
1999 36,1 99,5 -138,8 -28,9 372,4 96,6 95,8 1,066
1999 1I 12,0 248 -52,6 -7,0 96,5 96,0 1,057
Jits 6,2 26,6 -23,3 29,8 . 95,5 94,6 1,049
v 8,8 26,5 -47,3 3,0 372.,4 94,2 92,6 1,038
2000 I -5,0 9,3 148,0 -192,6 385.4 91,1 89,5 0,986
11 -1,4 17,7 -19,4 30,4 385,7 88,4 86,6 0,933
111 . . . . .
2000 maalis 2,5 5.6 1,1 -34,4 385.4 89,7 88,1 0,964
huhti -1,6 6,0 -6,2 -7,9 399,6 88,4 86,7 0,947
touko 0,0 5,0 -10,7 -5,1 388,8 86,9 85,1 0,906
kesd 0,3 6,8 -2,5 43,3 385,7 89,9 88,1 0,949
heind . . . 391,3 89,4 87,6 0,940
elo . 87,0 85,0 0,904
Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.
Lisdtietoja tiamdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.
1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja.
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I Rahapolitiikkatilastot

M Taulukko I.1

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

Kulta ja Valuutta- Valuutta-| Euromdérdiset| Euromddrdiset
kultasaamiset midrdiset midridiset saamiset luotot - - — —
saamiset saamiset euroalueen euroalueen Perusrahongs— Pltemplalk{uset Kaant?Is?t
euroalueen euroalueelta ulkopuolelta rahoitus- operaatiot rahongs— hi enosaa?o—
ulkopuolelta sektorille operaatiot operaatiot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 huhti  14. 115677 267972 16 706 4564 190999 129 864 60 000 0
21. 115677 267 366 17 335 4829 201782 140 115 60 000 0
28. 115677 267 406 17 349 4833 209911 147 156 59999 0
touko 5. 115677 266 475 17 500 4834 214169 152812 59999 0
12. 115677 264 161 18202 4 680 196 865 135608 59999 0
19. 115677 270 555 17 825 4988 198 601 137 533 59999 0
26. 115677 267 485 17556 4988 205413 144 080 59995 0
kesd 2. 115677 265 353 19344 4850 201957 140 340 59905 0
9. 115677 264 791 18333 4722 198214 136728 59905 0
16. 115677 264 177 18 138 4717 204 375 142783 59905 0
23. 115677 263 531 18262 4529 206 453 142 020 59905 0
30. 121 188 263 926 18 325 4130 234528 172961 59907 0
heind 7. 120911 262 183 18311 4299 218 320 157 001 59907 0
14. 120911 261515 18 115 4425 217434 157 002 59907 0
21. 120911 262 887 17539 4020 212425 152 004 59907 0
28. 120911 264 105 16 676 3776 226277 170 999 54911 0
elo 4. 120911 263 524 16329 3708 218 337 163 001 54911 0
11. 120911 262 539 15 693 4065 211125 156 002 54911 0
18. 120911 264 354 15 066 4442 220131 165002 54911 0
25. 120911 263 684 15254 4214 222715 166 999 54911 0
Syys 1. 120911 263927 15735 4392 231172 180999 49999 0
8. 120911 265579 14347 4094 226322 176 001 49999 0
2. Vastattavaa
Liikkeessd| Euromdidriiset Liikkeeseen
olevat setelit velat RTGS-tilit Talletus- Midriaikais- Kinteiset Vakuuksien lasketut
euroalueen (ml. mahdollisuus talletukset hienos#ito- muutos- sijoitus-
rahoitus- vihimmais- operaatiot pyyntdihin todistukset
sektorille varanto- liittyvit
talletukset) talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 huhti  14. 351012 101 179 101 157 22 0 0 0 6265
21. 355714 113 857 109 440 4416 0 0 1 6265
28. 354 266 111871 101 478 10371 0 0 22 6265
touko 5. 355893 122195 122129 41 0 0 25 6265
12. 354 655 104 640 104 335 291 0 0 14 6265
19. 352117 118 570 118 401 150 0 0 19 6265
26. 350 858 115949 115908 26 0 0 15 6265
kesd 2. 355498 114 669 114 637 25 0 0 7 6265
9. 357 130 109 696 109 665 25 0 0 6 6265
16. 354702 116 117 116 072 33 0 0 12 6265
23. 353587 109 841 108 429 1400 0 0 12 6265
30. 355726 120417 120316 91 0 0 10 6265
heind 7. 359 442 112936 112782 151 0 0 3 6265
14. 359514 109 930 109 883 45 0 0 2 6265
21. 357 627 114910 111113 3794 0 0 3 6265
28. 358533 113458 113 406 49 0 0 3 6265
elo 4. 362 200 115833 115797 34 0 0 2 6265
11. 361 546 106 584 106 343 240 0 0 1 6265
18. 357961 116 105 115983 122 0 0 0 6265
25. 353848 106518 106 487 29 0 0 2 6265
Syys 1. 355876 119 054 119021 27 0 0 6 6265
8. 357489 113 148 112951 197 0 0 0 6265
Ldhde: EKP.

6>l<
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Yhteensd
Euromidrdiset Euromiirdiset Muut saamiset
Kaiidnteiset Maksuvalmius- Vakuuksien Muut luotot arvopaperit  saamiset julkis-
rakenteelliset luotot muutos- euroalueelta yhteisoiltd
operaatiot pyyntoihin
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 289 76 770 25 034 59 021 85 629 765 602 2000 huhti 14.
0 430 60 1177 24 944 59 021 86 251 777 205 21.
0 1573 29 1 154 24 937 59 021 83 828 782 962 28.
0 144 32 1182 25 347 59 032 83 446 786 480 touko 5.
0 92 35 1131 25 225 59 032 84 232 768 074 12.
0 135 30 904 25 103 59 026 84 128 775 903 19.
0 193 41 1104 25 191 59 026 83 886 779 222 26.
0 330 81 1 301 25 030 59 026 83 657 774 894 kesd 2.
0 163 56 1362 25 163 59 026 84 056 769 982 9.
0 80 49 1 558 24 852 58 986 83 897 774 819 16.
0 3 050 53 1425 25 171 58 986 84 159 776 768 23.
0 145 89 1426 25 086 58 986 86 299 812 468 30.
0 362 86 964 25 149 58 986 85 321 793 480 heind 7.
0 61 15 449 25 083 58 986 84 710 791 179 14.
0 156 9 349 25 310 58 986 84 613 786 691 21.
0 1 25 341 25 435 58 986 84 559 800 725 28.
0 62 24 339 25 382 58 986 84 909 792 086 elo 4.
0 48 17 147 25 487 58 986 84 972 783 778 11.
0 5 65 148 25 539 58 986 84 860 794 289 18.
0 614 45 146 25 474 58 986 85 730 796 968 25.
0 17 16 141 25 271 58 986 82 024 802 418 Syys 1.
0 68 114 140 25 400 58 986 82 127 797 766 8
Yhteensd
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- Myonnettyjen Muut velat Arvon-  Péddoma ja
maidrdiset madrdiset maédrdiset midrdiset  erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tili
euroalueella euroalueen  euroalueelle euroalueen vastaerd
oleville  ulkopuolelle ulkopuolelle
9 10 11 12 13 14 15 16 17
51 133 7 086 884 13 039 6 763 55 630 118 007 54 604 765 602 2000 huhti 14.
45 684 7 323 958 13 035 6 763 54 995 118 007 54 604 777 205 21.
53 831 7 694 816 13 523 6 763 55 321 118 007 54 605 782 962 28.
45 523 7 357 805 13 271 6 763 55 739 118 007 54 662 786 480 touko 5.
46 144 7 120 915 12 361 6 763 56 541 118 007 54 663 768 074 12.
37 673 7 158 921 17 910 6 763 55 540 118 007 54 979 775 903 19.
47 699 7 269 840 14 723 6 763 55 869 118 007 54 980 779 222 26.
40 153 7 242 842 14 362 6 763 56 112 118 007 54 981 774 894 kesd 2.
39 480 7 842 817 13 204 6 763 55 664 118 007 55 114 769 982 9.
41 339 7 081 815 12 578 6 763 56 037 118 007 55 115 774 819 16.
50 836 7 131 819 12 281 6 763 56 123 118 007 55 115 776 768 23.
65 224 7 305 814 13 272 6 691 60 749 120 893 55 112 812 468 30.
53 038 7 353 821 11 701 6 691 59 208 120 895 55 130 793 480 heind 7.
54 117 7 206 812 11 300 6 691 59 319 120 895 55130 791 179 14.
45 923 7 364 812 11 181 6 691 59 892 120 895 55 131 786 691 21.
60 120 7 296 814 11 784 6 691 59 738 120 895 55 131 800 725 28.
45 761 7 149 840 11 199 6 691 60 121 120 895 55 132 792 086 elo 4.
48 055 7 299 841 10 108 6 691 60 361 120 895 55 133 783 778 11.
50 689 7 549 800 10 821 6 691 61 380 120 895 55 133 794 289 18.
65 464 8 120 800 10 727 6 691 62 506 120 895 55 134 796 968 25.
60 743 7 427 827 11 057 6 691 58 448 120 895 55135 802 418 Syys 1.
60 261 7195 827 11 493 6 691 58 366 120 895 55 136 797 766 8.
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~ H Taulukko 1.2
EKP:n korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen " Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset| Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko| Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999  tammi 1 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesd 9. 3,25 0,50 425 - 0,50 5,25 0,50
28.3 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
Liihde: EKP.

1) Pdivays viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd pdivd-
mdidirdd seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, ettd maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron vililld sovelletaan poikkeuksellisesti 4.—21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jdrjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, ettd siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojdrjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmiin rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt mézrit"

(madicirit miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset| huutokaupat
suorituspaiva (méird) (mddrd) Kiinted korko| Korkotarjousten| Marginaalikorko Painotettu| Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] pdivad
1 2 3 4 5 6 7
2000 maalis 1. 2901 133 89 000 3,25 - - - 14
8. 1627 522 47 000 3,25 - - - 14
15. 4165 993 85 000 3,25 - - - 14
22. 1 661 995 52 000 3,50 - - - 14
29. 3022435 89 000 3,50 - - - 14
huhti 5. 2 869 408 48 000 3,50 - - - 14
12. 4290 278 82 000 3,50 - - - 15
19. 4 277 306 58 000 3,50 - - - 15
27. 5492 939 89 000 3,50 - - - 13
touko 4. 4 624 944 64 000 3,75 - - - 13
10. 6 352776 72 000 3,75 - - - 14
17. 6 574 441 66 000 3,75 - - - 14
24. 7 057 234 78 000 3,75 - - - 14
31. 7127 001 62 000 3,75 - - - 15
kesd 7. 8491 195 75 000 3,75 - - - 14
15. 3 544 808 68 000 4,25 - - - 13
21. 1 867 673 74 000 4,25 - - - 14
28.2 201 612 99 000 - 4,25 4,29 4,32 14
heind 5. 171 848 58 000 - 4,25 4,29 4,30 14
12. 192 977 99 000 - 4,25 4,29 4,30 14
19. 160 519 53 000 - 4,25 4,29 4,30 14
26. 211 485 118 000 - 4,25 4,30 4,31 14
elo 2. 172 252 45 000 - 4,25 4,31 4,31 14
9. 199 922 111 000 - 4,25 4,30 4,31 14
16. 173 995 54 000 - 4,25 4,35 4,37 14
23. 218 102 113 000 - 4,25 4,47 4,50 14
30. 149 939 68 000 - 4,25 4,68 4,71 14
Syys 6. 190 506 108 000 - 4,50 4,55 4,57 14
13. 158 302 63 000 - 4,50 4,58 4,59 14
Liihde: EKP.

1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetyistd (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen vuoksi.
2)  Ks. taulukon 1.2 alaviite 3. Marginaalikorko tarkoittaa alinta korkoa, jolla likviditeettid jaettiin.
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspaivi (madrd) (madrd) Kiinted korko Marginaalikorko® Painotettu  Operaation kesto
keskikorko [...] paivad
1 2 3 4 5 6
1999 tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi 25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis 25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti 29. 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko 27. 72 294 15 000 - 2,53 2,54 91
kesd 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
Syys 30. 41 443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka 28. 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras 25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu 23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000 tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
maalis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesd 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91
29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heinid 27. 40 799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31. 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspaivi (méadrd) (médrd) Kiinted korko Marginaalikorko ¥ Painotettu  Operaation kesto
keskikorko [...] pdivad
1 2 3 4 5 6 7
2000  tammi 5. Miiriaikaistalle- 14 420 14 420 - 3,00 3,00 7
tusten kerdé@minen
kesd 21.  Kaidnteisoperaatio 18 845 7 000 - 4,26 4,28 1

3)  Ks. alaviite 2.
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~ H Taulukko 1.4

Vihimmaisvarantotilastot

1.

Vihimmaiisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja': ?

(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varanto- Yhteensd Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan O prosentin velvoitetta
pohja Talletukset Enintéén Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit midrdaika ja
midrdaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
1999  heind 8 8489 4 895,7 109,2 155,5 11535 513,8 2021,2
elo 8 856,3 4893,0 113,2 165,4 1 164,9 484,83 2 035,0
Syys 8 969,1 49127 120,6 170,0 1 166,5 537,2 2 062,1
loka 9 083,7 49673 129,0 178,5 1 180,3 554,2 2 074,5
marras 92952 5079,6 1359 202,9 11933 562,6 2 121,0
joulu 91874 51234 113,5 169,3 1 204,9 503,5 20728
2000 tammi 9 265,7 5164,6 108,0 156,8 12103 5479 20782
helmi 93389 5189,6 114,5 164,5 1 220,7 553,1 2 096,4
maalis 9 490,8 5 306,7 117,1 174,9 12313 5438 2116,9
huhti 9 6294 54115 116,7 174,7 12432 537,5 21459
touko 9 641,5 5390,3 1184 188,4 12413 541,4 2 161,7
kesd 95394 53169 120,4 184,7 1 250,6 506,7 2 160,1
heind ® 9 584,2 5348,8 119,8 191,9 1 258,1 484,0 2 181,6
Ldhde: EKP.

1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei

sisdllytetd varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa
olevien enintdcdn kahden vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mddirdd, se voi tehdd varantopohjaansa ndiisti veloista prosentti vihennyk-
sen. Varantopohjaan sovellettava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2)  Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdivind ja pdcittyvit seuraavan kuukauden 23. péivind. Varantovelvoite lasketaan edeltivdn kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

2. Varantojen pito”

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmdisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset” varantotalletukset” ylittidvét korko, %°
piiittyy talletukset”

1 2 3 4 5

1999  syys 102,6 103,0 0,5 0,0 2,50

loka 102,8 103,3 0,6 0,0 2,50
marras 103,4 104,0 0,5 0,0 2,73
joulu 104,9 105.4 0,5 0,0 3,00

2000  tammi 107,7 108,5 0,8 0,0 3,00

helmi 107,5 107,9 0.4 0,0 3,12
maalis 108,0 1084 0,5 0,0 3,27
huhti 108,7 109,5 0,8 0,0 3,50
touko 111,3 111,8 0,5 0,0 3,67
kesd 113,4 113,9 0,5 0,0 3,90
heind 113,3 114,0 0,7 0,0 4,28
elo 111,8 112,3 0,5 0,0 4,32
syys @ 112,6 _ - 8 -

Liihde: EKP.

1)  Tissd taulukossa ilmoitetaan pddttyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan ku-
hunkin velkaerddn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen
konttdsummavihennyksen varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3) Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimddrdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililli pitoajanjakson
aikana.

4) Keskimddrdiset varantovelvoitteen ylittiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteel-
la, jotka ovat tiyttineet varantovelvoitteen.

5) Keskimddrdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteel-
la, jotka eivdt ole tayttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdivien mdidrdlld painotettu) eurojdirjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden keskimdidrdinen korko pitoajanjakson aikana

0%

(ks. taulukko 1.3).
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Taulukko 1.5

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®
(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettia lisadvat tekijat Likviditeettia vahentavat tekijat Luotto- Perusraha
paittyy laitosten  (keskus-
Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot sekkitilit? pankkis-)
Eurojir- Perus- Pitempi- Maksu- Muut Talletus- Muut Liikkeessd Valtioiden Muut rahay
jestelmidn| rahoitus-  aikaiset valmius- likviditeettia mahdol- likviditeettid olevat tilit euro- tekijdt
kulta- ja| operaatiot rahoitus- luotto lisadvat lisuus  vihentdvit setelit  jarjestel-  (netto)?
valuutta- operaatiot operaatiot > operaatiot > massi
saamiset
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999 helmi 3282 104,6 34,2 3,8 30,2 1,3 0,2 329,3 41,0 28,9 100,3 430,9
maalis 323,6 136,4 45,0 0,4 0,0 1,4 0,0 326,9 49,8 25,0 102,2 430,5
huhti 3384 130,1 45,0 0,7 0,0 0,3 0,0 331,0 42,9 39,0 101,1 4323
touko 3425 121,6 45,0 0,8 0,0 0,4 0,0 333,9 36,3 38,0 101,2 435,5
keséd 339,8 132,0 45,0 0,4 0,0 0,6 0,0 337,0 40,4 37,2 101,9 439,6
heind 3424 143,1 45,0 0,4 0,0 0,5 0,0 342,1 45,7 39,5 102,9 445,6
elo 3432 150,1 45,0 0,5 0,0 1,0 0,0 344.8 47,3 42,1 103,6 4494
Syys 343,5 150,4 45,0 0,2 0,0 0,7 0,0 342,1 51,4 41,6 103,2 446,0
loka 349,7 143,0 45,0 0,3 0,0 0,6 0,0 342,5 45.4 459 103,5 446,7
marras 351,8 140,5 53,7 0,3 0,0 0.4 0,0 343,1 51,5 47,3 104,2 447,6
joulu 351,7 150,4 65,0 0,3 0,0 1,0 0,0 3543 59,0 47,5 105,6 460,8
2000 tammi 362,3 138,5 75,0 1,9 0,0 0,5 33 363,0 41,0 61,2 108,7 4723
helmi 367,8 130,9 70,5 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 49,2 64,2 108,1 4559
maalis 369,2 136,1 66,2 0,2 0,0 0,3 0,0 347,6 51,7 63,5 108,6 456,4
huhti 377,1 136,7 61,0 0,2 0,0 0,9 0,0 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
touko 378,8 142,6 60,0 0,4 0,0 2,3 0,0 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2
keséd 378,1 140,9 59,9 0,3 0,2 0,8 0,0 354,1 38,3 72,1 114,2 469,1
heinéd 380,8 157,9 59,9 0,4 0,0 0,5 0,0 357,0 50,4 76,8 114,2 471,7
elo 382,0 163,1 55.4 0,1 0,0 0,3 0,0 359,2 48,8 80,0 112,4 471,9

Léhde: EKP.

1) Pankkijirjestelmdn likviditeettiasema mddiritellddn euroalueen luottolaitosten eurojirjestelmddn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitili-
saldojen yhteissummana. Summat johdetaan eurojdrjestelmdn konsolidoidusta taseesta.

2) Sisdltdd kansallisten keskuspankkien EMU:n toisessa vaiheessa tekemdit rahapoliittiset operaatiot, joiden erddntyminen ajoittuu kolmanteen
vaiheeseen.

3)  Eurojdrjestelmdin konsolidoidun taseen muut erdt.

4) Likviditeettid liscidvien (erdt 1-5) ja likviditeettid viihentdivien erien (erdt 6—10) erotus.

5) Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessd olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erd 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

~ H Taulukko 2.1

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu tase!
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha- Julkis- Muille olevat Raha- Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle |laitoksille yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
soille alueella jen alueella set?
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 2372 2155 21,1 06 1140 07 111,8 1,5 29 0,5 24 3241 70 51,6 736,7
1998 Il 302,8 2815 21,1 0,2 82,7 1,0 81,0 0,7 4.8 2,0 28 3294 8,0 50,0  777.6
v 2252 2046 20,4 0,1 87.8 1,1 86,2 0,5 55 1.8 37 3223 79 493 698,0
1999 1 608,5 5879 20,4 0,2 94,0 1,5 91,9 0,6 81 4,0 41 4273 9,3 52,2 1199,6
II 788,8 7683 20,4 0,2 924 1,5 90,0 09 8,7 44 43 498,6 9,7 47,1 14453
1999  heind 7552 7347 20,4 0,2 923 1,5 89,9 09 8,7 44 43 4520 9.8 51,6 1369,8
elo 530,8 5102 20,4 0,2 91,9 1,1 90,0 0,7 8.8 44 44 4230 9,9 52,8 1117,1
Syys 4569 4363 20,4 0,2 924 14 89,9 1,1 8,7 43 44 4279 9.8 479 10437
loka 5670 5464 20,4 0,2 924 1,9 894 12 8,6 43 43 4326 99 539 11643
marras 5084 4878 20,4 02 92,6 2,1 89,4 1,1 8.8 42 46 4103 9,9 56,0 1086,1
joulu 4423 4221 19,7 0,5 89,1 1.9 86,1 1,1 14,1 43 9.8  400,6 9,9 55,8 10119
2000  tammi 463,6 4432 19,8 0,6 90,3 1,7 87,6 1,0 14,2 44 98 4243 9,9 52,1 10544
helmi 3822 3618 19,8 0,6 93,2 1.8 90,4 1,0 14,2 43 98 4175 9.8 522 969,0
maalis 4432 4243 184 0,5 96,2 24 92,7 1,1 144 43 10,1 439,1 9,8 48,6 10513
huhti 4655 4466 184 0,5 96,7 2,6 93,0 1,1 144 43 10,1 438,0 9,9 51,1 10755
touko 469,2 4503 184 0,5 97,1 2,7 93,2 1,2 144 44 10,1 4419 10,0 51,6 1084,2
kesi 580,7 5618 184 0,5 974 2,6 93,6 1.2 14,7 44 10,3 4535 10,0 51,9 1208,1
heind ® 5014 4826 184 0,5 98,2 2,5 94,5 1,2 14,6 44 10,3 449,7 10,1 52,2 11263
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd|  Talletukset Raha-| Liikkeeseen Oma| Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- lasketut piddoma velat velat
raha alueelta laitosten julkis- paperit velka- ja
yhteisdjen/ paperit varaukset
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 3549 147,0 91,9 51,7 34 134 14,8 106,0 334 67,2 736,7
1998 1II 341,5 211,8 140,2 66,4 52 11,9 12,0 109,6 232 67,6 777,6
v 359,1 152,0 94,2 544 35 8,5 53 97,1 18,6 574 698,0
1999 1 3483 5495 486,6 544 8,5 49 53 138,0 97,9 55,8 1199,6
II 3558 7243 6723 43,1 89 49 53 140,7 1714 43,0 14453
1999  heind 363,6 682,7 620,6 55,5 6,6 49 53 1399 1243 49,2 1369.,8
elo 358,6 463,7 403,2 53,8 6,6 49 53 1399 93,9 50,9 11171
Syys 3594 390,5 3329 50,1 7,6 33 53 146,3 88,8 50,1 1043,7
loka 361,2 500,6 440,8 50,2 9,5 33 53 150,6 93,8 494 11643
marras 3629 4430 368,3 64,1 10,6 33 4,6 150,3 69,5 524 1086,1
joulu 393,0 3393 277,1 534 8.8 33 4,6 175,1 49,8 46,9 1011,9
2000  tammi 3659 3875 332,0 47,1 84 33 4,6 174,6 72,6 459 10544
helmi 363,5 3118 246,7 56,7 84 33 4,6 1739 64.4 475 969,0
maalis 3659 372,0 319,6 433 9,1 1,7 4,6 185,7 75,1 46,5 1051,3
huhti 3723 3883 3345 434 10,3 1,7 4,6 1884 75,2 45,0 10755
touko 3714 390,7 345,1 34,1 115 1,7 4,6 187,6 824 45,8 1084,2
kesid 3740 4984 4328 53,1 12,5 1,7 4,6 192,5 92,0 45,0 1208,1
heind 3713 415,0 354,7 49,8 10,5 1,7 4,6 1958 84,6 474 11263
Liihde: EKP.

1)  Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdii koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euroalueen
Jasenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2)  Tammikuun 1999 alusta alkaen ulkomaisiin saamisiin ja velkoihin sisdltyviit TARGETin toimintaan liittyvdt eurojdrjestelmdn viiliaikaiset bruttosaamiset
Jja -velat euroalueen ulkopuolisten jasenvaltioiden kansallisiin keskuspankkeihin néhden. Tammikuun 2000 lopussa niitd oli noin 46 miljardia euroa,
helmikuun 2000 lopussa noin 40 miljardia euroa, maaliskuun 2000 lopussa noin 51 miljardia euroa, huhtikuun 2000 lopussa noin 47 miljardia euroa,
toukokuun lopussa noin 53 miljardia euroa, kesdikuun 2000 lopussa noin 65 miljardia euroa ja heindkuun 2000 lopussa noin 59 miljardia euroa ja
elokuun 2000 lopussa noin 41 miljardia euroa. Vuoden 1999 kunkin kuukauden lopun tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessd Kuukausikatsauksen
helmikuun 2000 numerossa.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelmé)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensd

Lainat Hallussa | Raha-| Hallussa Ulko-  Kiinted Muut
euro- Raha-  Julkis-  Muille olevat Raha-  Julkis- Muiden mark- olevat Raha- Muiden  maiset omaisuus saamiset
alueelle laitoksille yhtei- euro- laitosten yhteiso- kina- euro-| laitosten saamiset
soille alueella jen paperit alueella
olevien olevien
liikkee- liikkee-|
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 8436,1 2905,6 821.4 4709,1 18684 6355 1050,6 1823 99,7 3298 94,2 2356 15948 2389 7969 13364,7
1998 1III 8844,1 3073,7 809,8 4960,5 2040,0 7055 11372 197,3 1058 381,2 109,8 2714 1650,8 237,0 7858 140444
v 90984 31815 821,2 50958 2012,3 721,3 1102,3 188,7 107,1 4242 1233 300,8 15799 2439 7774 142432
1999 1 92522 32774 816,8 5158,0 2087,6 761,1 1131,7 194,8 99,1 4692 126,0 3432 1627,6 244,6 8762 14656,5
I 9450,5 3328,7 816,5 53053 2138,5 8003 11258 2124 101,9 484,6 124,77 359,8 16462 2500 866,2 149378
1999  heinid 9461,7 33133 8084 5340,0 2131,7 8019 1114,1 2157 108,2 483,1 1259 3573 1630,1 2545 8438 149131
elo 9489,6 3350,1 8044 53351 21529 8104 1118,3 224,1 1105 4829 1268 356,1 1633,0 2554 8244 149484
syys 9568,3 3384,1 8094 53747 21799 828,0 11344 2174 111,1 481,7 129,8 352,0 16534 2589 813,1 150665
loka 96973 3457,5 818,7 5421,2 22029 8406 1147,2 2152 1151 484,6 131,2 3534 16863 261,1 8509 152982
marras 9859,3 35419 831,7 54858 2217,8 849,7 11450 223,1 128,1 497,6 1299 367,7 17647 2653 8989 15631,6
joulu 9764,2 34202 827,5 5516,6 21754 8272 1121,6 226,6 1299 5214 1380 3834 17024 281,2 917,7 154923
2000 tammi 9832,8 3450,8 819,5 5562,5 2193,2 8345 1131,1 227,6  121,1 528,77 141,5 387,01 17239 2825 9359 156181
helmi 9836,7 34253 8149 5596,5 22159 845,1 1137,2 2337 130,8 546,2 144,77 401,5 17685 282,1 952,1 157324
maalis  10002,5 35152 8203 5667,0 2221,0 868,5 1124,8 227,7 1319 5943 155,1 4392 18045 287,5 976,1 16017.6
huhti 10048,4 3499.6 8224 57265 22158 877,51102,5 2358 149,1 609,7 157,1 4525 19054 2889 1017,1 162344
touko 10125,7 3554,7 816,0 57550 2228,2 8942 1091,2 2428 1574 6288 162,1 466,7 1889,6 288,8 1016,5 16334,9
kesd 10 105,1 34749 812,5 5817,7 2208,8 8928 10724 243,6 156,0 5893 1573 432,1 1867,0 271,6 1027,2 162249
heind ® 10067,9 3410,5 810,3 58472 2217,1 917,7 1047,5 2519 153,6 587,5 1502 4372 1898,1 2757 10759 162758
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd Talle- Raha-  Liikkee- Raha- Oma Ulko- Muut
oleva tukset Raha-  Valtion Muiden mark- seen markkina- pddoma  maiset velat
raha euro- Jajtosten julkis- Yon| Miiiri- Iti-  Repot kina- lasketut  paperit ja velat
alueelta yhtei- yli| aikaiset| sanomis- rahas- velka- varaukset
sojen/ ehtoiset tojen  paperit
muiden rahasto-
osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 0.4 77739 30093 102,1 46625 1229,6 1901,2 13263 2054 2520 1924,8 138,8 687,5 1373,5 12139 13364,7
1998 1T 0,4 8043,6 32275 90,0 4726,2 1268,8 1901,0 13454 211,0 2604 20932 154,1 7259 14828 1284,0 140444
v 0.4 82793 3311,7 95,3 4872,3 1382,7 1924,1 13888 176,7 2412 2116,0 160,8 7424 1500,4 1202,7 142432
1999 1 0,5 8330,3 3390,5 78,9 4860,8 1387,1 19849 13106 1783 279,8 21940 180,5 7593 1618,0 1294,1 14656,5
I 0,5 8445,6 34373 81,9 4926,5 1479,6 1961,2 1319,1 1664 3053 22689 1832 7819 1666,6 12857 14937,8
1999  heinid 0,5 8452,6 34410 79,5 4932,1 1468,1 1979,1 1321,3 163,77 3023 22748 1843 7882 1646,2 1264,1 14913,1
elo 0,6 84522 3458,1 84,0 4910,0 1439,1 1988,1 1320,2 162,6 307,3 2291,0 1950 788,0 1683,1 12314 149484
syys 0,6 8508,2 3503,8 83,1 4921,3 14669 1976,7 1317,1 160,6 307,1 2329,3 204,1 795,0 1688,5 1233,6 15066,5
loka 0,6 86050 35847 84,8 49355 14674 1996,7 13140 157,5 307,6 23557 2146 801,2 1753,8 1259,7 152982
marras 0,7 8735,1 3679,7 81,9 4973,5 1501,1 20050 1308,7 158,6 310,2 2376,8 243,5 8052 1839,5 1320,7 15631,6
joulu 0,7 8709,1 35794 88,6 5041,0 15323 20374 1327,1 1442 309,8 2364,7 242,1 8363 1774,7 12550 154923
2000  tammi 0,7 8708,7 35555 86,5 5066,7 1561,7 2023,0 1327,1 1549 3263 23706 221,6 856,6 1837,0 1296,5 15618,1
helmi 0,7 87069 3548,0 87,7 5071,2 1554,6 20403 13169 1594 343,6 23963 233,0 8642 1874,7 1313,0 157324
maalis 0,7 8785,1 36044 86,9 5093,8 1562,7 2047,0 1307,0 177,1 343,1 24233 2488 8789 1991,2 1346,6 16017,6
huhti 0,7 87978 35784 88,2 5131,2 1597,1 20553 12994 179,5 409,7 24522 248,1 8879 2068,3 1369,8 162344
touko 0,6 8847,7 3640,7 79,8 5127,2 1580,6 2074,6 1291,3 180,8 412,7 2470,7 260,0 8950 20664 1381,7 16334,9
kesd 0,6 8820,6 36115 93,5 5115,6 1588,0 20724 12865 168,6 4129 24758 261,8 8949 19557 1402,7 16224,9
heini ® 0,6 8753,9 3541,6 88,0 51244 15875 2084,5 12788 173,6 412,1 2499.8 2734 903,0 19964 1436,6 162758
Léhde: EKP.
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~ H Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé )

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinte| Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset¥| omaisuus| saamiset
alueelle| yhteisdille alueella| yhteisojen euro-
olevien alueella)
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11
1998 joulu 59375 841,6 5095,9 13778 11885 189,2 304,5 1902,2 251,8 790,6 10 564,4
1999 tammi 5948,8 839,5 5109,3 1402,0 1192,8 209,2 3194 20494 254,1 962,9 10936,7
helmi 5951,0 839,7 5111,3 1409,9 1207,8 202,1 326,7 1958,9 2527 978.,6 10 877,8
maalis 59954 837,2 51582 1419,0 12237 195,3 3473 2055,0 2539 897,1 10967,6
huhti 6009,5 830,0 5179,5 14219 1219,3 202,5 3599 2 058,6 2559 863,7 10 969,5
touko 6042,1 830,2 52119 14449 1236,1 208,8 3729 20094 257,1 849,7 10976,1
kesi 61423 836,9 5305,5 1429,1 12158 2133 364,1 21448 259,7 880,6 11220,5
heind 6169,0 828,8 5340,2 1420,7 1204,0 216,7 361,6 2082,1 2644 862,9 11 160,6
elo 6160,1 8248 53353 14332 1208,3 2249 360,4 2056,0 265,2 8442 11119,1
Syys 6204,8 829,8 53749 14428 12243 218,5 356,4 2081,3 268,7 828,1 11182,1
loka 6260,4 839,1 54213 14529 1236,5 216,3 357,7 21189 271,0 872,3 11333,1
marras 6338,0 852,1 5486,0 1 458,6 12344 2242 372,2 2175,0 2753 921,2 11 540,3
joulu 6364,3 847,2 5517,1 14354 1207,7 227,7 3933 2103,0 291,1 929.,5 11516,6
2000 tammi 64024 839,3 5563,1 14473 1218,7 228,6 396,9 21482 2924 954,1 11641,3
helmi 6431,8 834,7 5597,1 14622 12275 234,7 4114 2 186,1 291,9 971,0 117543
maalis 6506,2 838,7 5667,5 1446,3 12175 228.8 4493 2243,6 2973 9925 11935,2
huhti 6567,8 840,8 5727,0 14323 11954 236,9 462,6 23434 298,8 1032,7 12137,5
touko 6589,9 8344 57555 1428,3 11843 2440 476,7 23315 298,7 10332 12 1584
kesi 6 649,0 830,9 5818,1 1410,8 1166,0 244.8 4424 23204 281,6 10454 12 149,7
heind ® 6676,2 828,6 5847,6 1395,1 1142,0 253,1 447.5 23478 2859 1093,0 122455
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha- Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki- seen| pddomal maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madri- Irti- Repot| narahas-| lasketut ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen|  velka-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| paperit set netto
set osuudet
euro- ja raha-
alueelta markki-
napaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998  joulu 3234 149,7 48758 1386,2 1924,1 13888 176,7 303,5 13989 7143 1518,9 1260,1 19,7 105644
1999 tammi 3132 1323 4883,8 14158 1984,1 13125 171,4 340,0 14173 755,5 1682,6 14337 -21,8 10936,7
helmi 312,8 141,2 4866,6 1388,8 1980,8 13134 183,7 3554 14336 753,5 1643,0 13788 -7,2 10877.8
maalis 3174 1334 48693 13956 19849 1310,6 178,3 366,1 1436,6 767,2 17159 1350,0 11,7 10967,6
huhti 319,5 1158 4883,7 1411,1 19869 1314,0 171,7 387,6 14534 778,0 1731,0 1300,1 0,4 10969,5
touko 321,2 120,7 4904,6 1442,8 19747 13147 172,4 389,1 14638 782,6 1720,7 12578 15,5 10976,1
kesi 3237 1250 49353 1488,5 1961,2 13191 166,4 391,5 14724 793,3 18379 13287 12,6 11220,5
heind 331,7 1349 4938,7 14747 1979,1 13213 163,7 383,3 14768 7979 17704 13132 13,7 11160,6
elo 326,2 137,8  4916,7 14457 1988,1 1320,2 162,6 396,6 1484,8 796,6 17769 12824 1,0 111191
Syys 327,1 1332 49288 14744 1976,7 13171 160,6 403,5 1505,2 807,1 1777,3 12837 16,2 111821
loka 3294 1350 4945,1 14769 1996,7 1314,0 157,5 410,5 1518,5 816,3 1847,6 1309,1 21,7 11333,1
marras 3299 146,0 4984,1 1511,7 20050 13087 158,6 428,9 1529,6 8214 1909,0 13731 18,3 11540,3
joulu 349,6 1420 5049,8 1541,1 20374 1327, 1442 4252 1540,1 869,2 18245 13019 143 11516,6
2000 tammi 3327 133,6 5075,1 1570,1 2023,0 1327,1 1549 430,1 1539,0 8852 1909,6 13424 -6,5 116413
helmi 330,9 1444 5079,6 1563,0 2040,3 13169 159,4 449,1 1554,0 889,1 1939,1 1360,5 7,6 117543
maalis 3343 130,2 51029 1571,8 2047,0 1307,0 177,1 461,7 1557,0 905,1 20663 13931 -15,5 119352
huhti 3374 131,6 51416 16074 20553 12994 179,5 5104 1576,6 9149 2143,6 14148 -33,3 121375
touko 3372 113,9 51388 1592,1 20746 12913 180,8 517,1 15783 916,1 21488 14275 -19,3 121584
kesi 341,0 146,6 5128,1 1600,5 20724 1286,5 168,6 5204 15850 925,7 20477 144777 7,5 12149,7
heind ® 3428 137,7 51348 1598,0 2084,5 12788 173,6 5336 15842 944,1 2081,0 1484,0 3,2 122455
Liihde: EKP.

1) Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdid koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euro-
alueen jisenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-
aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
3) Ks. myds taulukon 2.1 alaviite 2.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa  Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset ¥ omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteisojen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  tammi 74,6 -1,2 75,8 24,5 20,2 43 8,5 122,6 0,0 159,2 389,5
helmi -0,3 0,0 -0,3 16,5 24,6 -8,1 6,9 -116,1 -1.4 15,7 -78.,6
maalis 39,1 -3.2 423 359 34,0 1,9 18,9 53,1 1,2 91,8 56,5
huhti 12,7 -8.7 21,4 2,8 -4.4 7,2 11,9 -89 2,0 -33.4 -12,8
touko 31,6 0,1 31,5 21,1 14,7 6.4 11,8 -60,3 1,1 -14,0 -8,7
kesd 101,3 6,6 94,8 -13,2 -17,7 4,5 -9,0 126,6 2.4 30,5 238,7
heiné 29,5 -8,0 37,5 -13,7 -16,7 3,1 -3,3 -354 4,7 -17,7 -35,8
elo -9,9 -4,1 -5,8 17,8 9.8 7.9 -0,1 -44.0 0,8 -18,8 -54,1
syys 46,2 5,1 41,1 16,7 24,0 -7,3 -5.4 20,1 3,5 9,2 72,0
loka 52,4 9,1 43,3 19,8 22,5 -2,7 1,2 20,9 2,0 44,2 140,6
marras 74,0 12,7 61,2 11,6 4,1 7,5 9,0 20,9 4,3 48,8 168,6
joulu 29,9 -5,2 35,1 -28,7 -31,8 3,2 15,8 -77,4 16,0 4.8 -39,5
2000  tammi 33,6 -8,0 41,6 15,1 13,9 1,2 3.4 23,0 1.4 24,6 101,1
helmi 30,1 -4,6 34,7 15,3 9,1 6,2 12,9 32,8 -0,5 16,8 107,3
maalis 71,5 5,0 66,6 -13,7 -6,9 -6,8 36,3 33,4 5.4 22,5 155,5
huhti 54,4 1,7 52,7 -16,4 -21,4 5,0 12,6 13,4 1,5 333 98,9
touko 20,9 -6,2 27,2 -0,4 -7.8 7.4 13,0 11,2 -0,1 0,5 45,2
kesd 52,3 -3,7 56,0 -14,0 -15,7 1,7 -34,0 6,3 -17,1 11,8 53
heind ® 23,0 -1,8 24.8 -17,8 -249 7,0 3,2 2,2 43 47,2 57,7
4. Velat: virrat?
Yhteensi
Liikkeessd| Valtion Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli Madrd- Irti- Repot  markki- seen| pddoma  maiset velat laitosten
raha set teisjen/ aikaiset sanomis- narahas-| lasketut ja  velat? viiliset
muiden ehtoiset tojen|  velka-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  paperit set netto
euro- osuudet
alueelta ja raha-
markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999  tammi 9,2 -5.4 41,8 30,3 -1,5 14,2 -1,2 13,6 20,4 11,3 156,5 186,3  -25.8 389,5
helmi -0.4 8,9 -27,3 -28,1 -12,2 0,7 12,3 15,1 12,8 -0,7 -61,3 -47,1 21,4 -78,6
maalis 4,7 =17 -0,5 5.4 2.4 -2,8 -5.4 6.4 5,0 14,1 55,4 -335 12,7 56,5
huhti 2,1 -17,6 13,2 15,1 1,3 3.4 -6,6 20,9 15,6 11,5 6,7 -543  -11,0 -12,8
touko 1,7 4,9 19,6 31,2 -13,0 0,6 0,8 1,3 9,1 52 -19,3 -46,3 15,1 -8,7
kesd 2.4 4.2 29,3 452 -14,4 4,5 -6,0 1,3 7.4 14,4 109,0 74,3 -3.8 2387
heiné 8,0 10,0 6,6 -12,6 19,7 2,2 -2,7 -7,8 7,2 5,0 -45,6 -19,8 0,5 -35,8
elo -5,5 2,9 -24,1 -29.8 7,8 -1,1 -1,1 13,1 4,7 0,8 -5,0 =289 -12,1 -54,1
syys 0,9 -4,7 13,0 29,2 -11,1 -3,1 -2,0 6,5 21,8 5,5 42 9,6 15,2 72,0
loka 2,2 1,8 13,8 1,6 18,5 =32 =32 6,6 10,8 7,5 54,6 39,1 4,1 140,6
marras 0,5 11,0 34,5 33,1 5,7 -5,3 1,1 17,8 6,3 4,1 32,3 65,5 -3,3 168,6
joulu 19,5 -4,0 65,7 29,4 32,3 18,5 -14.4 -14,7 10,7 314 -87.8 -60,3 0,0 -39.5
2000 tammi -16,9 -8,4 22,9 28,1 -15,7 -0,2 10,7 0,8 -3,0 18,7 67,8 42,8  -235 101,1
helmi -1.8 10,8 4,1 -7,2 17,0 -10,2 4,5 19,0 14,8 53 25,1 16,1 14,1 107,3
maalis 3,4 -14,3 20,2 7,5 5,0 9,9 17,6 12,0 1,4 17,0 106,4 32,5 -23,1 155,5
huhti 3,3 1,4 33,0 334 4.9 =17 2,3 2,3 14,5 9,5 35,1 149  -15,1 98,9
touko -0,2 -17,7 0,1 -11,9 19,9 9,2 1,4 9,8 5,7 3,2 26,2 11,9 6,2 45,2
kesd 3,7 32,7 -7.8 9,5 -0,4 -4,7 -12,2 -1,0 12,7 6,2 -79,5 22,8 15,5 53
heini ® 1,9 -8,9 3,1 -39 9,1 -7,1 5,0 12,7 -6,6 15,0 6,6 38,2 -4,3 57,7
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~ HN Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit”

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensi Joulukuu markkina-| 2 vuoden
M1 Enintdin | Irtisanomis- 1998 = 100? rahastojen velka-
Yhteensd| Joulukuu| 2 vuoden ajaltaan rahasto- paperit

1998 = 1007 médri- enintidin osuudet

Liikkeessd Yon yli aikais- 3 kk:n ja raha-

oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-

paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998  joulu 3234 14535 17769 100,00 894,5 12344 3905,8 100,00 176,7 303,5 69,7
1999  tammi 313,2 1 483,6 1796,8 101,21 888,6 12498 39352 100,88 171.,4 340,0 54,5
helmi 312,8 1 .453,0 17658 99,40 873,7 12523 3 891.,7 99,70 183,7 355.4 55,5
maalis 317,4 1 469,1 1 786,5 100,49 8727 1 250,1 39094 100,07 178,3 366,1 48,9
huhti 319,5 14814 1 800,9 101,28 873,0 1255,1 39290 100,55 171,7 387,6 52,8
touko 321,2 1 510,6 18319 102,99 863,3 12599 3955,1 101,19 172,4 389,1 57,6
kesd 3237 15512 1 874,8 105,38 840,3 12657 3 980,8 101,82 166,4 391,5 59,2
heind 331,7 1 543,6 18753 105,47 853,2 12704 3998.,8 102,34 163,7 383,3 61,7
elo 326,2 1513,6 1839,8 103,43 856,1 1270,3 3 966,2 101,47 162,6 396,6 63,0
Syys 327,1 1537,5 1 864,6 104,85 842,5 12673 39745 101,70 160,6 403,5 75,5
loka 3294 1 542,0 18714 105,18 857.4 1265,5 39943 102,11 157.,5 410,5 74,0
marras 3299 15759 1905,8 107,02 856,8 1 260,4 4023,0 102,75 158,6 4289 75,6
joulu 349,6 1 609,4 1 959,0 109,99 877.,5 12829 4119,5 105,21 1442 4252 88,4
2000 tammi 332,7 16377 1 970,4 110,58 860,7 12838 41149 105,04 154,9 430,1 86,6
helmi 330,9 1629,2 1 960,0 109,99 875,6 12725 4108,2 104,91 159.4 449,1 90,1
maalis 3343 1 637,5 1971,8 110,58 883,9 1262,1 41178 105,09 177,1 461,7 89,9
huhti 3374 16734 2 010,8 112,65 891,9 1 254,6 41573 105,98 179,5 510,4 89,0
touko 337,2 1 6552 19924 111,81 909,6 1 246,1 4 148,1 105,84 180,8 517,1 86,7
kesd 341,0 1 663,8 2 004,7 112,56 907,4 12394 4 151,5 105,99 168,6 520,4 86,7
heind 3428 1 664,8 2 007,6 112,65 920,8 1230,7 4 159,1 106,11 173,6 533,6 77,1

2. Virrat?

M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensid| Vuotuinen markkina-| 2 vuoden
MI Enintdédn | Irtisanomis- prosentti- rahastojen velka-
Yhteensd| Vuotuinen| 2 vuoden ajaltaan muutos ¥ rahasto- paperit

prosentti- midri- enintiin osuudet

Liikkeessi Yon yli muutos ¥ aikais- 3 kk:n ja raha-

oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-

paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  tammi 9,2 30,8 21,6 14,7 -2,6 15,3 34,3 7.8 -1,2 13,6 =54
helmi -0,4 -31,8 -32,2 12,6 -16,4 2.4 -46,1 6,5 12,3 15,1 0,5
maalis 4,7 14,7 19,4 11,7 -2,2 2,4 14,8 6,8 =54 6.4 0,0
huhti 2,1 11,9 14,0 11,5 -0,3 5,0 18,6 6,3 -6,6 20,9 1,1
touko 1,7 28,8 30,5 12,1 -10,2 4,7 25,0 6.4 0,8 1,3 4,6
kesd 2,4 40,0 42,5 11,5 -23,7 5.8 24,6 6,3 -6,0 1,3 1.4
heind 8,0 -6,5 1,5 14,1 14,2 4.8 20,5 7,7 -2,7 -7,8 2,9
elo -5,5 -30,8 -36,3 12,8 2,1 -0,1 -34,3 7,0 -1,1 13,1 1,0
Syys 0,9 24,5 254 12,8 -13,4 -3,0 9,0 6,9 -2,0 6,5 0,8
loka 2,2 3,6 5,8 13,0 12,2 -1,9 16,1 7,0 -3,2 6.6 -1,9
marras 0,5 32,2 32,7 11,8 -2,5 -5,2 25,1 6.4 1,1 17,8 0,7
joulu 19,5 33,4 52,9 10,0 20,8 22,6 96,3 52 -14,4 -14,7 13,1
2000 tammi -16,9 27.4 10,4 9,3 -17,7 0,8 -6,5 4,1 10,7 0,8 -2,1
helmi -1,8 -8,7 -10,5 10,7 16,4 -11,3 =54 52 4,5 19,0 35
maalis 3.4 7,0 10,5 10,0 7,0 -10,5 7,0 5,0 17,6 12,0 -1,0
huhti 33 33,7 37,0 11,2 5,7 -7,6 35,1 5.4 2,3 2,3 -0,1
touko -0,2 -14,9 -15,1 8,6 18,9 -9,6 -5,7 4,6 1.4 9,8 -1,7
kesd 3,7 9,7 13,4 6,8 -0,6 -6,7 6,2 4,1 -12,2 -1,0 2.4
heind 1,9 -0,3 1,6 6,8 11,6 -84 4.8 3,7 5,0 12,7 -10,2

Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.

2)  Kun joulukuun 1998 (kausivaihteluista puhdistamaton) kanta = 100, indeksi osoittaa virroista lasketun kumulatiivisen prosenttimuutoksen kyseisendi
ajankohtana, kuten alaviitteessd 4 on esitetty. Indeksin prosenttimuutos kahden ajankohdan vdlilli vastaa aggregaatin muutosta uudelleenluokittelun ja
muiden vastaavien tekijoiden vaikutusta.

| 6* EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2000



M3 M3:n keskeiset vastaerit
Yhteensd  Joulukuu Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulko-
s YIi 2 Itisanomis-  Yli2  Oma] Luotot  Luotot maiset
vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille - h
méird-  yli 3 kk:n velka- varaukset| sektorille euro-  Niistd:  Joulukuu  saamiset
aikais- talletukset  paperit alueella lainat 1998 >
talletukset 100
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
4 455,6 100,00 1 030,2 214,8 13292 7143 2 030,1 5 589,6 50959 100,00 383,3 1998 joulu
4 501,1 100,93 1 096,3 123,1 1362,8 755,5 20323 56379 5 109,3 101,49 366,8 1999 tammi
4 486,4 100,51 1107,8 121,8 1378,1 753,5 2047,5 5640,1 51113 101,48 3159 helmi
4 502,6 100,87 11129 120,9 13877 767,2 2 060,9 5 700,8 51582 102,32 339,1 maalis
4 541,1 101,63 11149 118,7 1 400,6 778,0 20494 57419 5179,5 102,75 327,6 huhti
45742 102,34 11123 115,1 1 406,2 782,6 2 066,3 5793,6 52119 103,37 288.,8 touko
4 598,0 102,81 11219 1142 14132 793,3 2 052,7 58828 5 305,5 105,25 306,8 kesd
4 6074 103,10 1 126,6 111,9 1 415,1 797,9 2032,7 509185 5 340,2 105,99 311,7 heind
4 588.5 102,63 1132,6 111,0 1421,7 796,6 2033,1 5 920,6 53353 105,88 279,0 elo
4 614,1 102,95 11349 111,2 1429,7 807,1 20542 59498 53749 106,70 304,0 Syys
4 636,2 103,34 1139,7 110,6 1 4445 816,3 20756 59953 54213 107,55 271,3 loka
4 686,1 104,34 11487 110,6 1 454,0 821.4 20864 60824 5 486,0 108,77 266,0 marras
47772 106,12 1 160,3 112,8 14518 869,2 20549 61381 5517,1 109,46 278.,5 joulu
4 786,5 106,19 1162,6 111,8 14525 885,2 2058,0 61885 5563,1 110,29 238,6 2000 tammi
4 806,9 106,67 1165,1 112,8 1 4639 889,1 20622 62432 5597,1 110,98 247,0 helmi
4 846,5 107,46 1163,6 113,6 1 467,1 905,1 2056,3 63455 5 667,5 112,30 177,3 maalis
4 936,1 108,34 1163,8 113,2 1 487,6 914,9 2036,2 64265 5727,0 113,34 199,8 huhti
4 932,6 108,42 11654 114.,4 14917 916,1 2018,7 6476,2 57555 113,88 182,7 touko
49272 108,32 11654 115,9 1 498,3 925,7 19969 65054 5 818,1 114,99 2727 kesd
49434 108,59 1 164,1 117,0 1 507,1 944,1 1970,6 65483 5 847,6 115,48 266,8 heind
M3 M3:n keskeiset vastaeriit
Yhteensd Vuotuinen 3 kk:n Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot ¥ Ulko-
prosentti-) HukWVa™ gy Yrcanomis- Yl 2 Oma| Luotot  Luotot maiset
muutos ) keskiarvo vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille — - netto-
madrd-  yli 3 kkn velka- varaukset| sektorille euro- N“,Sla' Vuotumgn saamiset
aikais- talletukset  paperit alueella lainat prosemu;)
talletukset muutos
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 2 23
41,2 5.9 53 1,3 -1,1 25,9 11,3 19,0 88,6 75,8 10,4 -33,8 1999 tammi
-18,3 5.2 5,5 4,1 -1,3 12,4 -0,7 24,7 -1,5 -0,3 9,8 -54,8 helmi
15,8 5.4 53 4,6 -0,8 49 14,1 30,8 63,1 423 10,0 -2,3 maalis
34,0 53 5,4 1,8 -2,2 14,5 11,5 -13,1 40,5 21,4 9,6 -15,6 huhti
31,6 5.4 5.4 -2,8 -3,6 4,5 5.2 14,8 49,7 31,5 9,9 -41,0 touko
21,4 5,5 5,6 9,3 -1,0 6,0 14,4 -11,1 90,3 94,8 10,4 17,6 kesd
12,9 5.9 5,7 5.2 -2,3 4,3 5,0 -24,7 37,3 37,5 10,2 10,2 heind
-21,3 5,7 5,8 5,7 -0,9 3,7 0,8 5,7 2,0 -5,8 10,0 -39,0 elo
14,3 5.9 5.8 2,3 0,2 21,0 5,5 29,1 28,5 41,1 9,9 15,9 Syys
17,6 5,7 5.9 6,1 -0,6 12,7 7,5 31,6 41,8 433 10,0 -33,7 loka
44,7 6,1 5.9 8,1 0,1 5,6 4,1 16,8 77,8 61,2 10,2 -11,5 marras
80,2 6,1 5,8 11,5 2,1 -2,4 31,4 -37,0 54,1 35,1 9,5 10,5 joulu
2,9 5.2 5.8 1,9 -0,9 -0,9 18,7 59 46,2 41,6 8,7 -44.8 2000 tammi
21,6 6,1 6,0 0,7 1,0 11,2 53 4,4 53,8 34,7 9.4 7,8 helmi
35,7 6,5 6.4 -2,1 0,8 2.4 17,0 -1,9 96,1 66,6 9,8 -73,1 maalis
39,5 6,6 6.4 -0,8 -0,4 14,6 9,5 -19,6 70,2 52,7 10,3 -21,7 huhti
3,7 5.9 6,0 1,0 1,2 7.4 3,2 -14,1 47,7 27,2 10,2 -15,0 touko
-4,6 5.4 5,5 0,2 1,5 10,3 6,2 -19,4 23,8 56,0 9,3 85,8 kesd
12,3 53 - -2,5 1,4 3,6 15,0 -26,7 35,0 24.8 8,9 -8,9 heind ®

3)  Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
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~ H Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit"

(miljardia euroa; prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat

M3 Lainat muille
- curoalueella
Yhteensd| Indeksi”| (pl. julkisyhteisot)
M2 Jilkimarkkinakelpoiset Y hteensid| Indeksi?
instrumentit ¥
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
M1 Muut lyhytaikaiset
talletukset
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998  joulu 1719,6 96,78 2110,2 99,12 3829,9 98,06 574,6 104,51 4.404,5 98,85 5062,3 99,34
1999 tammi 1784,0 100,49 2111,2 99,32 38952 99,85 579.8 103,74 4475,0 100,34 5100,6 101,31
helmi 1 780,6 100,23 2105,0 98,96 3 885,6 99,54 592,1 105,80 4.4717,7 100,32 5119,7 101,65
maalis 1 800,5 101,28 2114,6 99,34 39152 100,22 587,6 105,40 4502,8 100,87 5160,0 102,36
huhti 1812,0 101,90 21187 99,50 3930,8 100,59 601,9 107,37 45327 101,44 51873 102,90
touko 1831,6 102,97 21228 99,67 39544 101,17 605,7 107,97 4560,1 102,02 52273 103,68
kesi 18449 103,70 2117,5 99,39 39624 101,35 613.8 109,19 4576,3 102,33 52847 104,84
heind 1 864,5 104,86 2129,6 100,02 39942 102,22 608,4 108,38 4602,5 102,99 53189 105,57
elo 1872,1 105,24 21324 100,11 4.004,5 102,45 6155 109,55 4620,0 103,33 53550 106,27
Syys 18827 105,87 21315 100,08 4014,2 102,71 637,7 111,36 46519 103,79 5389,1 106,98
loka 1891,6 106,31 21394 100,32 4031,0 103,05 646,5 112,74 467175 104,26 54347 107,82
marras 1904,9 106,97 21413 100,32 4.046,2 103,34 662,2 115,22 4708,4 104,83 5489,6 108,84
joulu 1 906,8 107,06 21390 100,21 4.045,8 103,33 685,0 117,25 4730,8 105,09 5480,7 108,74
2000 tammi 1 950,0 109,43 21222 99,38 4072,2 103,95 690,5 117,40 4762,7 105,66 5556,5 110,16
helmi 19773 110,96 21304 99,84  4107,7 104,90 696,3 118,37 4.804,0 106,61 5607,5 111,18
maalis 1990,5 111,62 21349 99,99 41254 105,28 721,7 122,47 4847,1 107,47 5 668,7 112,32
huhti 2006,5 112,41 2139,1 100,06 4145,6 105,68 765,5 122,29 4911,1 107,79 57358 113,52
touko 2003,4 112,42 2152,1 100,68 4155,5 106,02 767,5 123,18 49229 108,21 57733 114,23
kesd 1977,0 111,00 2 156,3 100,95 4133,2 105,53 771,0 123,45 4904,2 107,81 57944 114,52
heind ® 19834 111,29 2 163,8 101,24 4147,2 105,81 7849 125,49 4932,1 108,34 5821,6 114,96
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat >
M3 Lainat muille
— euroalueella
Yhteensd|  Muutos|  (pl. julkisyhteisot)
- - - edellisestd —
M2 Jalkimarkkinakelpoiset kuukau-| Yhteensd Muutos
instrumentit ¥ desta, % edellisesti
Yhteensd M_uut0§ Yhteensi M_u‘ut‘0§ (]i(él;;]‘:dl%
— edellisesti edellisesti
Ml Muut lyhytaikaiset kuukau- kuukau-
talletukset ¥ desta, % desta, %
Yhteensi Muutos| Yhteensd Muutos
edellisestid edellisestid
kuukau- kuukau-
desta, % desta, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 joulu 242 1.4 13,1 0,6 37,3 1,0 -34,7 -5,7 2,6 0,1 254 0,5
1999 tammi 66,1 3,8 4,2 0,2 70,2 1,8 -4,3 -0,7 65,9 1,5 100,6 2,0
helmi -4,6 -0,3 -1,7 -0,4 -12,3 -0,3 11,5 2,0 -0,8 0,0 16,8 0,3
maalis 18,6 1,0 8,1 0,4 26,7 0,7 -2,2 -0,4 24,5 0,5 35,7 0,7
huhti 11,0 0,6 3,5 0,2 14,5 0,4 11,0 1,9 25,5 0,6 27,5 0,5
touko 19,1 1,1 3,5 0,2 22,5 0,6 34 0,6 25,9 0,6 39,1 0,8
kesd 12,9 0,7 -5.9 -0,3 7,0 0,2 6,8 1,1 13,8 0,3 58,6 1,1
heind 20,7 1,1 13,5 0,6 34,2 0,9 -4,5 -0,7 29,7 0,6 36,9 0,7
elo 6,8 0,4 1,9 0,1 8,6 0,2 6,5 1,1 15,2 0,3 35,2 0,7
Syys 11,1 0,6 -0,7 0,0 10,4 0,3 10,2 1,7 20,6 0.4 35,6 0,7
loka 7,9 0,4 53 0,2 13,2 0,3 7,9 1,2 21,1 0,5 42,4 0,8
marras 11,6 0,6 -0,1 0,0 11,5 0,3 14,2 2,2 25,7 0,5 51,5 0,9
joulu 1,7 0,1 -2,2 -0,1 -0,5 0,0 11,7 1,8 11,1 0,2 -5,0 -0,1
2000 tammi 422 2,2 -17,8 -0,8 24.4 0,6 0,9 0,1 25,3 0,5 71,5 1,3
helmi 27,2 1,4 9,7 0,5 36,9 0,9 5,7 0,8 42,6 0,9 51,6 0,9
maalis 11,8 0,6 3,2 0,2 15,1 0,4 24,1 3,5 39,2 0,8 57,4 1,0
huhti 14,1 0,7 1,7 0,1 15,7 0,4 -1,1 -0,1 14,7 0,3 60,3 1,1
touko 0,2 0,0 13,1 0,6 13,4 0,3 5,6 0,7 19,0 0.4 36,1 0,6
kesd -25.3 -1,3 5.8 0,3 -19,5 -0,5 1,6 0,2 -17,9 -0.4 14,5 0,3
heingd ® 5,1 0,3 6,1 0,3 11,2 0,3 12,8 1,7 24,0 0,5 22,6 0,4
Liihde: EKP.
1) Ks. sivu 16* alaviite 1.
2)  Ks. sivu 16* alaviite 2. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
3) Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden mdédrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintidn 3 kuukauden talletukset.
4) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin kuuluvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet ja rahamarkkinapaperit sekd enintddn
2 vuoden velkapaperit.
5)  Ks. sivu 17%* alaviite 4.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille

Yityk- Koti- Koti-
2.3 - i
set lalo;i 5 Kulutusluotot ¥ Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto lz;l()l;ksut
Enntian]  YH1  Yh 5 0 Enintaan YL 1] Y05 Eminaan YL [ YD 5 Emntan  Yh 1 Y5 Do oo
1 vuosi| vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija| vuotta 1 vuosi vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija vuotta® meoa
enintdén enintdén enintdin enintdén tavoittele-
5 vuotta 5 vuotta S vuotta 5 vuotta mattomat
yhteisot 2
1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 111 2223,6 775,1 3243 11243 24204 80,2 126,0 195,1 28,9 48,6 13793 111,8 86,6 364,0 36,8
v 2286,8 8133 316,2 11573 24796 84,6 1284 199,8 28,2 42,0 14196 1143 82,0 380,7 36,9
1999 1 2258,6 818.,7 3384 11014 25278 87,0 149,0 187,3 15,4 66,9 14640 135,0 98,0 325,1 35.8
1T 23287 8440 351,3 11335 25944 85,2 1544 193,0 18,7 63,7 1513,7 138,3 98.4 329,1 35,7
1 23449 8315 362,3  1151,1 26533 86,7 1572 195,3 19,5 64,3 15617 135,7 96,1 336,8 36,2
v 2417,1 857.8 372,2  1187,0 2718,1 89.4 156,3 1942 19,9 60,4 16192 1414 98.4 338,9 374
2000 I 24943 901,7 392,2 12004 27613 89,8 160,2 198,3 20,2 58,8 1650,2 140,8 100,3 342,8 39,1
e 25554 923,0 4059 12264 28245 91,7 164,8 201,2 21,1 61,0 16946 144,7 101,7 3438 38,1

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot” Vakuutuslaitokset ja elikerahastot?

Enintdén ~ Y1i 1 vuosi ja Yli 5 vuotta Enintddn  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta

1 vuosi enintddn 1 vuosi enintédn

5 vuotta 5 vuotta
16 17 18 19 20 21 22 23
1998 1II 2475 1433 54,2 50,0 352 272 2,4 5,6
v 264,0 158,0 52,9 53,0 27,8 19,0 2,5 6,3
1999 1 300,0 183.4 54,8 61,8 359 27,0 3,0 59
1 306,2 192,2 51,7 62,3 40,2 28,7 2,7 8,8
11T 298,7 181,1 533 64,3 41,7 329 2,8 6,0
v 3148 190,5 54,6 69,7 29,2 20,6 2,7 59
2000 I 3353 206,6 55,8 72,8 37,0 25,6 4,0 74
mw 3629 2269 60,3 75,6 36,7 26,8 3.8 6,1

3. Lainat julkisyhteisoille

Julkisyhteisot?

Valtio” Muut julkisyhteisot Sosiaali-
. 4 4 . 4 turva-
Osavaltiohallinto i ‘ ‘ ‘ Paikallishallinto i ‘ i ‘ rahastot

Enintddn  Yli 1 vuosi Y1 5 Enintddn  Yli 1 vuosi Yl 5

1 vuosi ja enintddn vuotta 1 vuosi ja enintddn vuotta

5 vuotta 5 vuotta

24 25 26 27 28 29 30 31 2 33 34
1998 111 831,5 216,5 273,7 7.8 14,2 251,7 326,1 18,3 11,2 296,7 15,3
v 841,7 201,6 291,2 11,4 13,5 266,3 3349 18,9 10,9 305,2 14,0
1999 1 8372 220,7 276,7 12,1 20,9 243,7 3274 19,4 12,5 295.5 12,4
1T 836,9 212,1 279,2 11,5 20,5 247,1 328,2 19,9 10,9 2974 17,3
1 829.,8 206,2 2784 10,1 21,3 247,0 3284 19,8 10,4 298,2 16,8
v 8439 199.,8 289.9 15,0 22,1 2527 338,6 20,5 11,4 306,8 15,6
2000 I 8352 1939 288.5 13,2 24,0 2513 336,8 21,2 10,6 305,1 15,9
e 826,9 186,6 287,0 9.9 25,1 252,1 336,6 21,9 10,5 304,2 16,8

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kdiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmdiisti neljinnestd edeltavdltd ajalta eivit ole
suoraan vertailukelpoisia myshempien tietojen kanssa.

4)  Kulutus- ja asuntoluottojen méidritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

5) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.
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Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset

Yritykset?: ¥ Kotitaloudet?-®

Yon yli Mairi- Irti- Repot Yon yli Mairid- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 1III 705,6 3922 250,5 25,4 37,5 32251 745,6 1111,0 1311,6 56,8
v 7432 435,6 2524 25,6 29,5 3313,1 794,1 11164 1355,0 47,7
1999 1 726,1 393,2 285,9 23,5 23,5 3222,6 7973 1110,7 1275,1 39,5
11 738,9 425,7 263,6 25,8 23,8 3236,2 840,2 1082,5 1280,8 32,7
I 7433 4273 268,4 25,4 22,1 3232,1 8435 10759 1278,7 33,9
v 768,2 443.6 279,3 23,8 21,5 32993 870,1 1098,7 1291,1 39,4
2000 I 783,7 438,2 290,1 243 31,1 3289,1 884,8 1092,1 1269,8 42,4
me 810,9 4539 302,5 24,1 30,5 3280,0 885,2 1098,3 12499 46,6

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten talletukset

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot?-* Vakuutuslaitokset ja elikerahastot”

Yon yli Méira- Irti- Repot Yon yli Méira- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 III 254,1 68,6 77,8 10,3 97.4 408,3 24,8 363,1 44 16,0
v 259,2 79,1 83,4 9,3 87,3 410,9 28,6 367,5 4,6 10,2
1999 1 375,5 127,4 141,9 4,7 101,5 4249 32,0 379,1 3,0 10,8
I 401,5 134,4 165,0 4,7 97,4 429.6 36,2 379,5 33 10,7
I 390,1 122,0 172,4 52 90,4 435,2 31,8 388,6 33 11,5
v 397.8 142,6 181,2 4,7 69,3 446,3 32,0 399,2 33 11,9
2000 I 433,7 161,6 179,4 5,6 87,2 4573 35,1 4059 32 13,1
e 4239 165,6 178,8 53 74,3 460,0 34,4 410,3 35 11,8

3. Julkisyhteisojen talletukset

Julkisyhteisot®
Valtio Muut julkisyhteisot
Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaaliturvarahastot

Yon yli| Madra- Irti-|  Repot Yon yli| Madré- Irti-|  Repot Yon yli| Madri- Irti-|  Repot

aikaiset [ sanomis- aikaiset | sanomis- aikaiset | sanomis-

ehtoiset ehtoiset ehtoiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
1998 1T 297,0 1564 527 7.8 44,6 0,1 0,2 47,2 21,7 203 35 1,6 40,8 14,3 23,7 1,3 1,5

v 2994 149,7 53,7 10,1 43,5 0,1 0,1 52,8 257 223 35 1,2 43,1 12,9 28,3 1,1 0,

1999 I 253,8 1334 25,6 7.4 17,9 0,1 0,2 52,9 24,1 239 32 1,7 41,9 14,3 25,6 1,0 1,0
11 2545 125,0 27,3 8,1 18,9 0,2 0,1 544 26,1 24,1 3.4 0,7 47,9 18,2 27,6 1,1 1,0
111 262,0 1332 27,8 8,7 18,7 0,1 0,2 54,4 245 254 33 1,1 46,6 17,1 27,2 0,9 1,5
v 280,7 1420 31,6 10,2 21,1 0,1 0,2 59,0 27,1 272 3.4 1,2 48,1 16,0 30,6 0,7 0,7
2000 I 269,8  130,2 28,7 8,3 20,2 0,1 0,1 58,3 25,7 275 33 1,8 52,6 18,7 31,9 0,7 1.4
e 300,4 146,6 32,2 10,5 21,5 0,1 0,1 62,2 28,5 284 3,1 2,2 59,3 23,0 32,7 0,5 3,1

Ldhde: EKP.

1)  Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kéiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmadisti neljinnestd edeltdvaltdi ajalta eivdt ole
suoraan vertailukelpoisia myohempien tietojen kanssa.
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Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit "
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Eurojirjestelmi?

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 111 78,7 70,4 4.4 39 94,0 3,0 89,8 1,2 0,6 0,1 0,5 10,3 9,5 0.4 0.4
v 84,4 70,0 13,1 1,2 120,8 2,3 116,2 23 0,6 0,1 0,5 12,8 12,1 0.4 0.4
1999 1 108.4 97,1 8,4 2,9 185.4 39 178,7 2,9 0.4 0,1 0,3 91,9 89,6 0,4 1.8
1 1914 174,7 13,1 3,7 175,2 4,5 166,9 3.8 0,4 0,1 0,3 165,2 162,8 0,2 2,2
11T 108,1 99,0 6,8 2,3 176,2 4,0 168,1 4,1 0.4 0,1 0,3 82,6 80,6 0,4 1,5
v 59,6 45,6 10,5 35 193,9 5,7 184.4 3,8 0,6 0,1 0,5 432 39,8 0,3 32
2000 I 92,9 81,8 8,9 2,2 199,7 4.8 189,2 5,7 0,5 0,1 0,4 68,3 66,7 0,2 1.4
mw 101,0 87,9 10,3 2,7 205,5 4.5 1971 4,0 0.4 0,1 0,3 85,3 82,8 0,5 2,0

2. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit?®| Muut kuin pankit Pankit? Muut kuin pankit Pankit’]  Muut Pankit? Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 111 1323,6 9498 68,7 305,1 271,1 60,6 84,1 120,4 57,6 23,0 34,7 148591 159,3 340 2927
v 1253,0 8904 70,1 292,5 2724 64,5 89,4 118,5 55,2 21,9 333 15019 11396 39,2 3230
1999 1 12673 896,0 61,2 310,1 300,0 71,5 105.5 123,0 58,5 22,3 36,2 1618,0 12044 70,7 3429
1 12483 849.8 63,9 3345 320,8 78,1 104,5 138,2 75,2 325 42,7 1666,6 12147 63,0 3889
111 12544 850,5 64,5 3394 319,7 87,6 90,0 142,0 77,6 37,7 39,9 16885 12302 62,6 3957
v 1276,6 862,6 64,7 3492 340,1 94,1 89,6 156,5 80,1 374 42,7 17735 12784 72,0 423,1
2000 I 1329,1 889,0 66,5 373,6 3719 108,5 100,5 162,9 98,1 459 52,2 19899 14410 71,2 4777
mw 1340,1 908,1 67,1 3649 417,8 133,7 1124 171,6 103,2 48,6 54,7 19538 1400,8 743 4786

3. Rahalaitokset (ml. eurojirjestelma)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 111 1402,3 10202 73,1 309,0 365,1 69,7 173,8 121,6 58,2 23,0 35,1 14962 11688 343 293.1
v 13374 960,4 83,3 293,7 393,2 66,8 205,6 120,8 55,8 22,0 33,8 15147 11517 39,6 3234
1999 1 13757 993,1 69,6 313,0 485.4 75,4 2842 125.8 58,9 224 36,5 17099 12940 71,2 3447
1 1439,7 10245 71,0 338,2 496,0 82,5 2714 142,0 75,6 32,5 43,0 1831,8 13775 632 391,1
11T 1362,5 949,5 71,3 341,7 4959 91,6 258,1 146,1 78,0 37,8 40,2 1771,1 13108 63,0 3972
v 1336,2 908,3 75,2 352,8 534,0 99.8 274,0 160,3 80,7 37,5 432 1816,8 13182 72,3 4263
2000 I 1422,0 970,8 75.4 3759 571,6 113,3 289,7 168.,6 98,6 46,0 52,6 20582 15077 71,3 479,1
mw 1441,1 996,0 71,5 367,6 623,3 138,2 309,5 1756 103,7 48,7 55,0 2039,1 14837 748 480,6

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Tammikuussa 1999 kéyttoon otettujen uusien raportointisddantojen vuoksi aikasarjoissa on katkos vuoden 1999 ensimmdiisend neljanneksendi.

3) Termilld pankit tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

4)  Lukuihin sisdltyviit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.
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ulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)
Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 3 310,6 2 932,0 41,1 3374 234,1 27,1 442 32,0 48892 47367 19,7 132,7 95,2 12,7 13,7 11,2
v 34054 30243 41,3 339,8 237,7 27,3 50,3 24,5 50255 48783 19,9 127,2 91,2 13,2 13,2 9,7
1999 I 3877,1 34533 49,1 374,7 263,6 27,1 54,5 29,5 5002,6 48507 23,7 128,1 89,2 14,2 14,5 10,2
I 4 109,6 37104 447 3545 252,9 26,8 51.5 23,3 5059,8 48989 25,7 135,1 97,1 15,0 12,5 10,6
m 3836,7 3430,1 46,0 360,6 2534 30,0 56,1 21,0 5061,5 4901,1 25,8 134,6 95,9 16,3 11,9 10,4
v 3 856,5 344738 42,4 366,3 258,1 33,9 54,1 20,2 5191,3 50272 24,0 140,1 100,8 17,3 11,5 10,5
2000 I 39240 34886 56,3 379,0 261,9 35,0 60,2 21,9 52325 50588 30,1 143,7 103,9 17,2 11,9 10,7
m® 40442 36069 52,4 385,0 267,8 37,2 60,3 19,6 5 274,1 5094,9 28,7 150,6 110,6 16,9 13,0 10,1

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 1168,8 4643 127,3 5772 443,6 47,5 54,1 32,0 3308 143,1 28,8 158,9 122,3 13,8 11,2 11,6
v 1151,7 4553 123,5 572,9 438,1 56,1 52,6 26,1 3664 154,5 33,2 178,6 131,3 22,8 12,1 12,5
1999 I 1294,0 556,5 128,4 609,2 470,4 52,9 53,1 32,7 4151 178,1 36,8 200,3 149,2 24,2 12,9 13,9
I 13775 614,8 134,0 628,7 500,8 39,2 52,3 36,5 4541 193,5 40,8 219,8 168,8 24,5 11,7 14,8
m 1310,8 5538 130,1 626,9 495,6 43,9 53,5 339 4588 199,8 434 215,7 162,0 27,5 11,4 14,8
v 13182 3 120,9 658.,3 526,0 48.8 50,7 32,7 4985 214,0 46,7 2378 183,4 273 13,0 14,2
2000 I 15077 598.,5 155,9 7533 589,9 64,1 64,5 349 550,55 237,0 54,3 259,2 198,5 32,8 12,5 154
™ 14837 586,5 141,0 756,1 591,7 66,2 61,1 37,2 5554 2354 51,9 268,0 204,5 32,3 15,8 15,5

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit

Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat{ USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 2 105,7 18914 26,0 188,3 105,3 33,9 33,4 15,8 166,1 147,9 0,6 17,6 15,5 1,0 0,7 0,3
v 2 121,3 1903,5 27,7 190,1 106,6 354 332 15,0 1694 1554 0,6 13,4 11,3 0,9 1,1 0,1
1999 I 2199,3 19674 26,7 205,3 119,5 354 352 15,1 1854 169,8 0,8 14,9 12,6 0,8 1,3 0,2
I 22743 2 026,7 32,2 2154 125,8 354 37,1 17,0 188,1 170,3 1,4 16,5 13,8 1,1 1,5 0,2
1 23345 20799 33,8 220,9 127,7 38,5 37,2 174 2074 187,8 1,2 18,4 13,3 2,7 2,2 0,2
v 2369,0 21088 35,2 225,0 128,0 42,4 36,9 17,6 2454 220,5 1,5 234 17,2 3,6 2,3 0,4
2000 I 24278 2 147,0 42,6 238,2 133,1 52,9 33,6 18,6 250,5 226,0 1,7 22,8 14,5 4,6 2,0 1,7
e 24805 2 189,2 40,9 250,4 140,7 57,0 34,0 18,6 263,5 2352 1,4 26,9 17,6 5.4 2,5 1.4

Liihde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Sisdltdd euron kansalliset ilmentymdit.

3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.
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Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki Euro? Muut| Muut Kaikki  Euro?  Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 111 33553 - - - - - - - 57927 56304 26,3 136,0 71,7 12,7 42,8 2,9
v 3386,1 - - - - - - - 59375 5764,0 26,6 147,0 79,0 15,4 48,8 38
1999 I 38653 - - - - - - - 59954 57988 20,2 176,4 99,9 18,3 53,7 4,5
II 4097,0 - - - - - - - 61423 59314 21,3 189,6 109,0 19,5 57,9 32
111 3820,5 - - - - - - - 62047 59849 233 196,6 106,9 239 61,6 4,2
v 38423 - - - - - - - 63643 6132,0 22,3 210,0 114,7 28,3 62,4 4,6
2000 I 39395 - - - - - - - 65062 62399 33,7 232,6 126,4 35,7 63,9 6,7
m»  4036,7 - - - - - - - 66490 6356,0 36,2 256,8 140,2 39,7 68,8 8,1

5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat

Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki  Euro?  Muut Muut Kaikki  Euro?  Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 I 706,8 679,7 72 20,0 12,9 29 1.4 2,9 1416,1 1380,3 10,2 25,6 14,0 7,0 2,3 2,3
v 7224 680,9 17,8 23,6 15,8 3,6 1.8 2,5 13778 13409 10,6 26,3 14,7 82 23 1,1
1999 I 762,7 727,0 7.8 279 18,3 5,6 1,3 2,7 1419,0 1386,5 39 28,5 154 10,2 2,0 0,9
II 801,8 767,7 6,1 28,0 18,9 52 1,1 2,9 1429,1 1398,9 32 27,0 13,6 10,2 2,1 1,1
I 8294 7954 6,8 27,2 17,8 5,1 1,7 2,6 14428 1412,6 3,1 27,1 13,0 10,4 2,2 1,6
v 829,1 794,5 73 27,3 18,2 4.8 2,3 2,0 14354 1402,9 54 27,1 12,7 10,3 1,9 2,2
2000 I 870,9 8338 11,8 25,3 15,9 54 2.4 1,6 14463 14139 4.5 279 13,1 10,2 1,5 3,1
e 8954 856,3 12,9 26,2 17,1 49 2,7 1,5 1410,8 1376,5 59 28,3 14,3 9,5 1.8 2,8
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki  Euro®  Muut Muut Kaikki Euro® Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 11 1020,2 4352 83,5 501,5 364,1 67,5 26,7 43,2 380,2 174,7 24,8 180,7 157,6 53 11,9 59
v 960,4 371,8 74,5 514,1 374,7 74,7 26,6 38,1 373,66 147.,5 26,9 199,3 172,7 83 13,7 4,5
1999 I 993,1 4578 76,3 459,0 325.1 62,3 27,2 444 384,6 134,1 29,1 2214 193,7 7,7 14,4 5,6
II 1024,5 477,0 77,1 470,4 349,8 52,9 26,2 41,6 4173 139,3 34,8 243,1 212,6 8,0 16,3 6,3
I 949,5 428,1 78,4 4429 320,3 54,1 28,3 40,2 413,6 1434 36,9 2333 198.,8 10,8 18,0 58
v 908,3 388,8 74,9 4445 3233 539 30,0 374 4314 138,3 39,6 2535 217,0 11,1 18,8 6,7
2000 I 970,8 426,3 90,4 454,0 3222 58,0 33,2 40,6  455.1 145.6 40,0 269,6 229,6 13,7 20,0 6,3
e 996,0 450,5 92,8 452,7 318,0 58,7 32,3 43,7 449,0 138,5 39,3 271,2 229,7 13,8 20,8 6,8

7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat

Pankkien liikkeeseen laskemat” Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat

Kaikki  Euro?  Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat UsSD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 111 69,7 20,3 -4,3 53,7 39,7 52 1,0 78 290,2 41,5 31,5 2172 161,1 30,1 4.4 21,6
v 66,8 19,6 5,6 41,5 28,1 49 0,8 76 3212 48,1 31,0 242,1 182,2 35,7 4.2 19,8
1999 I 75,4 19,5 5,6 50,3 35,0 53 0,9 9,1  409,7 52,4 30,9 3264 255,1 37,2 43 29,7
11 82,5 21,7 6,2 54,6 39,1 5,6 1,2 88 413,1 66,9 33,0 313,2 2487 37,1 49 22,5
111 91,6 34,0 6,1 51,5 38,1 59 1,0 6,5 4037 80,6 30,9 292,2 2374 335 4,5 16,8
v 99,8 38,0 72 54,5 39,5 6,9 1,0 7,1 4330 91,2 31,4 3104 2533 344 4,7 18,1
2000 I 1133 43,6 7,0 62,8 49,0 6,6 1,4 58 4564 94,4 28,5 3334 2788 343 6,1 14,2
e 138,2 48,5 12,4 774 62,7 6,4 1,7 6,6 4832 94,2 29,0 360,0 3074 332 5,1 143
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

N Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue Yhdysvallat ©) Japani ©
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset >?) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1 2 3] 4 5 6 7
1995 5,62 6,51 6,59 6,68 6,86 6,04 1,23
1996 4,04 4,95 4,92 4,89 4,93 5,51 0,57
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
1999 elo 2,44 2,61 2,70 3,05 3,24 5,45 0,09
Syys 2,43 2,58 2,73 3,11 3,30 5,57 0,10
loka 2,50 2,76 3,38 3,46 3,68 6,18 0,25
marras 2,94 3,06 3,47 3,48 3,69 6,10 0,30
joulu 3,04 3,49 3,44 3,51 3,83 6,13 0,33
2000 tammi 3,04 3,15 3,34 3,56 3,95 6,04 0,15
helmi 3,28 3,36 3,54 3,73 4,11 6,10 0,13
maalis 3,51 3,59 3,75 3,94 4,27 6,20 0,14
huhti 3,69 3,80 3,93 4,09 4,37 6,31 0,12
touko 3,92 4,15 4,35 4,53 4,84 6,75 0,10
kesd 4,29 4,37 4,50 4,68 4,96 6,79 0,13
heind 4,31 4,41 4,58 4,84 5,11 6,73 0,22
elo 4,42 4,57 4,78 5,01 5,25 6,69 0,32
2000 elo 4. 4,33 4,42 4,64 4,92 5,17 6,71 0,19
11. 4,35 4,47 4,71 4,95 5,19 6,68 0,33
18. 4,27 4,63 4,83 5,05 5,29 6,69 0,37
25. 4,73 4,74 4,90 5,10 5,33 6,68 0,38
syys 1. 4,60 4,66 4,83 5,04 5,26 6,67 0,40
8. 4,64 4,71 4,86 5,09 5,29 6,66 0,40
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Ilkkinkorot = = 3kkinkorot —— 12kk:nkorot —— Euroalue = =  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 8,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 : : 0,00 : :
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja vuoden 1998 loppuun asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu keinotekoiset euroalueen korot kéyttimdlld BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kiytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv 7v 10 v 10 v 10 v
2 3 4 5 6 7
1995 5,69 5,97 6,48 7,06 8,73 6,69 3,32
1996 4,17 4,41 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 4,33 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
1999 elo 3,56 3,87 4,39 4,78 5,06 5,94 1,89
Syys 3,66 4,02 4,55 4,94 5,24 5,91 1,75
loka 4,07 4,40 4,87 5,23 5,47 6,10 1,78
marras 3,99 4,27 4,67 4,97 5,18 6,03 1,81
joulu 4,18 4,43 4,79 5,07 5,30 6,26 1,73
2000 tammi 4,38 4,68 5,14 5,44 5,70 6,66 1,71
helmi 4,55 4,82 5,23 5,49 5,66 6,52 1,83
maalis 4,59 4,83 5,12 5,35 5,49 6,26 1,81
huhti 4,58 4,79 5,06 5,30 541 6,00 1,75
touko 5,00 5,16 5,34 5,51 5,52 6,42 1,71
kesd 5,02 5,12 5,19 5,33 5,35 6,10 1,69
heinéd 5,19 5,27 5,32 5,43 5,45 6,04 1,72
elo 5,28 5,34 5,35 5,40 5,40 5,83 1,77
2000 elo 4. 5,19 5,24 5,27 5,35 5,38 5,93 1,65
11. 5,26 5,30 5,30 5,34 5,33 5,75 1,72
18. 5,34 5,40 5,39 5,42 5,39 5,78 1,77
25. 5,35 5,40 5,41 5,46 5,43 5,73 1,87
syys 1. 5,24 5,29 5,31 5,39 5,38 5,72 1,95
8. 5,30 5,35 5,39 5,49 5,47 5,74 1,85
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— 3 vuotta — —  5vuotta —— 7 vuotta — Euroalue — —  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 10,00
9,00 2,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6,00
6,00 5,00
5.00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00

2,00

>

1994 1995 1996 1997 1998 1999 ‘2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kdytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.
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W Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-| veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500] -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 130,5 13881 150,6 127,9 141,1 131,2 117,0 124,5 146,0 132,3 161,9 166,4 5422 173634
1996 151,6 16575 181,1 1468 180,6 159.,5 129,9 134,7 150,0 1663 2024 230,2 671,2 210617
1997 207,6 2319,6 2334 1919 2319 2273 1844 168,0 2277 2055 3244 301.8 8739 183734
1998 280,5 30763 2579 2450 2955 2493 2813 2184  333,6 282,1 487,71 348,6 10853 153384
1999 3258 37873 2792 2629 327,7 2860 2957  285,1 470,4 3060 7188 392,8 13278 168299
1999 elo 3168 3691,3 302,01 2512 3193 3147 279,2  288,8 4552 289,8  649,7 380,3 13275 176703
syys 3259 37728 2943 2575 328,7 3123 289,8  297,8  480,8 296,1 683,3 3833 13182 175328
loka 3224 37426 2827 2532 3215 2954 2909 2944 4890 2819 6957 3955  1312,6 176979
marras 351,2 4160,0 2949 2650 3332 3057 3103 3147 5899 2974 836,2 427,1 1391,6 18440,3
joulu 389,1 4590,1 3346 2884 327,7 3074 318,6  366,0 7557 311,7 10517 3982  1429,0 18430,6
2000  tammi 4024 471477 3382 2969 319.8  300,6 3189 3798 8364 310,1 11432 366,6 14275 18905,6
helmi 4338 5090,6 3093 3081 307,6  299,7 313,6 3964 9894 3464 14237 371,3 13884 19700,9
maalis 452,1 5317,1 3025 316,1 3054 3105 3254 402,7 1070,1 374,6  1496,0 3778 14422 198230
huhti 428,6 5149,1 3068 2937 3133 329,1 339,0 3822 9574 353,9 1236,7 411,1 1459,7 195177
touko 4294 51747 3042 2945 3223 3531 340,0  388,0 10044 356,44 1135,1 4355  1416,7 172225
kesi 4347 52742 2746 2948 326,1 3498 350,0 3854 10521 349,7 11497 4564  1462,0 169693
heini 433,8 52278 2831 2978 3282 3457 3604 3843 1044,6 333,9 1083,0 5022 1472,1 16961,1
elo 4299 5152,0  290,0 3013 331,1 363,1 3759 3803 9826 334,1 951,6 5458 14855 163299

2000 elo 4. 4213 50495 2894 2963 332,0 3474 366,3 3789 9322 3289 9618 530,6  1462,9 156674
11, 431,5 5179,7 288,8 301,0 331,6 359.5 376,7 3814 960,3 334,5 1000,2 548,3 1471,8 161175
18.  432,0 5180,7 288,7 302, 3278 3758 3779 380.,8 998,2 3350 9414 5494 1491,7 162805
25. 4323 51756 2939 3017 3288 369.8 379.3 379,3 1016,7 3364 9213 5544 1506,5 169113

syys 1. 4435 52986 2920 3124 3372 370,4 375,1 388,0 10994 341,77 9747 5524 1520,8 16739,8
8. 437,77 52290 287,1 306.,5 328.,5 381,6 379.2 383,7 10475 3369  952,6 536,8 14945 16501,6

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad — — Standard & Poor’s 500 — Nikkei 225

350

300

250

200

150

100

50 ¢

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhde: Reuters.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot

(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Miriaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintdin Yli Enintddn Yli Enintdédn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1,46 3,41 3,63 4,40 2,80 3,09 7,59 6,64 10,61 6,63
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,05 5,87
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,66 5,10 9,38 5,29
1999  heind 0,60 2,24 2,24 3,45 2,14 2,63 5,40 4,96 9,21 5,18
elo 0,60 2,25 2,26 3,67 2,00 2,73 5,42 5,16 9,31 5,47
Syys 0,60 2,32 2,32 3,79 1,99 2,80 5,38 5,19 9,29 5,53
loka 0,61 2,52 2,52 4,03 2,00 2,93 5,58 5,55 9,36 5,79
marras 0,63 2,62 2,62 3,96 2,02 3,01 5,74 5,54 9,36 5,77
joulu 0,67 2,70 2,71 4,02 2,04 3,05 5,82 5,51 9,37 5,80
2000  tammi 0,69 2,74 2,74 4,19 2,05 3,18 5,92 5,74 9,51 6,03
helmi 0,70 2,80 2,81 4,25 2,06 3,18 6,01 5,85 9,52 6,13
maalis 0,72 2,96 2,96 4,28 2,07 3,33 6,08 5,85 9,54 6,10
huhti 0,76 3,05 3,05 4,27 2,09 3,44 6,25 5,99 9,62 6,12
touko 0,77 3,26 3,26 4,45 2,12 3,65 6,41 6,16 9,70 6,30
kesd 0,82 3,49 3,49 4,48 2,15 3,87 6,56 6,23 9,81 6,34
heinid 0,87 3,57 3,57 4,71 2,32 3,94 6,71 6,29 9,88 6,41
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli — Yritykset, enintddn 1 vuosi
— — - Miéiriaikaiset, enintddn 1 vuosi — — - Kulutusluotot
= Maiidriaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
% %
12,00 t 12,00 =

10,00 + 10,00

8,00 8,00

6,00 ¢ 6,00

4,00 | 4,00

2,00 | 2,00

0,00 L — N X | — T
1996 1997 1998 1999 2000 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhde: EKP.

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava pddasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorkojen
painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan sopivan
laadittuihin luokituksiin. Ndmd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kdiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euroalueen
kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luottokannat),
tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdicimismenetelmid ei mydskdiiin ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkojen
maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien kdiyton
maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman kuukauden
tietoihin.
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N Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan
sijainnin ja valuutan mukaan'-?

(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset®

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euromiiriiset ¥

Muun valuutan

midrdiset
Liikkee-| Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessid Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, méadri laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesd 175,7 187,1 -11,4 5674 169,8 182,4 -12,7 540,3 5.9 4,7
heind 209,8 212,1 -2,3 563,5 203,3 205.9 -2,6 536,0 6,5 6,2
elo 181,8 164,7 17,2 581,7 175,0 159,0 16,0 552,1 6,8 5,6
Syys 192,1 188,2 4,0 585,5 185,0 183,3 1,7 553,1 7,1 4.8
loka 198,3 189,9 8.4 596,1 192,3 182,9 9.4 563,1 6,0 7,0
marras 195,0 176,6 18,4 615,0 187,6 169,9 17,7 580,6 7,5 6,7
joulu 171,4 169,2 2,2 618,2 162,6 163,5 -0,8 579.9 8,7 5,7
2000 tammi 250,7 2655 -14,9 599,3 239,3 2552 -16,0 562,0 11,4 10,3
helmi 2525 239,1 13,5 613,6 239,9 230,0 9,9 572,0 12,6 9,0
maalis 269,7 2487 21,0 633,6 257,5 239,5 18,0 590,8 12,2 9,2
huhti 251,6 2497 1,9 6354 239,5 238.,5 1,0 590,7 12,1 11,1
touko 2774 261,2 16,2 653,3 266,3 250,7 15,6 608,8 11,1 10,4
kesd 256,1 256,8 -0,7 653,8 2422 246,3 -4,1 605,1 13,9 10,6
2. Pitkdaikaiset®
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiiriiset ¥ Muun valuutan
midrdiset
Liikkee-| Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madri laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesd 1184 65,8 52,6 57344 108,2 59,7 48,5 5307,8 10,2 6,1
heini 130,0 88,5 41,5 57715 120,9 78,3 42,6 53514 9,1 10,2
elo 70,7 49,6 21,1 57983 62,3 43,9 18,4 5370,5 8,5 5,7
Syys 138,5 74,9 63,6 5 860,6 123,5 67,0 56,5 54272 15,0 7.9
loka 116,5 75,1 41,4 5907,6 107,3 69,4 37,9 5466,3 9,2 5,7
marras 104,7 78,6 26,1 5940,1 94,8 71,9 22,9 5489,2 9,9 6,7
joulu 76,8 110,3 =335 5913,0 70,3 96,7 -26,5 5460,6 6,5 13,6
2000 tammi 110,3 97,3 13,1 59335 101,7 89,6 12,1 5476,6 8,6 7,6
helmi 123,0 70,1 52,9 5986,7 111,0 62,1 48,9 55259 12,0 8,0
maalis 128,5 93,4 35,1 60344 115,1 83,6 31,4 5559,3 13,5 9,8
huhti 110,8 76,2 34,6 60784 100,6 67,6 33,0 5592,1 10,2 8,7
touko 122,7 86,2 36,6 61138 111,6 74,3 37,3 56314 11,1 11,8
kesd 89,4 57,6 31,8 61450 82,1 49,8 32,3 5664,1 7,3 7.8
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiiriiset ¥ Muun valuutan
miadrdiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, mairi laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesd 294,1 2529 41,2 6301,8 278,0 242,1 35,9 5848,1 16,1 10,8
heini 339,8 300,6 39,2 6335,0 3242 2842 40,0 58874 15,6 16,4
elo 252,5 2143 38,3 6 380,1 2373 202,9 343 5922,6 15,3 11,4
Syys 330,7 263,0 67,6 6446,1 308,5 250,3 58,2 5980,3 22,2 12,7
loka 314,8 265,0 49,8 6503,7 299,7 2523 474 6029,3 15,2 12,7
marras 299.8 2553 44,5 6555,2 2824 2419 40,5 6069,8 17,4 13,4
joulu 2482 279,5 -31,4 6531,2 2329 260,2 -27,3 6 040,5 15,3 19,3
2000 tammi 361,0 362,8 -1,8 65329 341,0 3449 -39 6038,6 20,0 17,9
helmi 375,6 309,2 66,4 6 600,4 350,9 292,1 58,8 6097,9 24,7 17,0
maalis 398,3 3422 56,1 6 668,0 372,6 3232 49,4 6150,1 25,7 19,0
huhti 3624 3259 36,5 6713,7 340,1 306,1 34,0 61828 22,2 19,8
touko 400,1 3473 52,8 6767,1 377,9 325,0 52,9 6240,2 222 223
kesd 345,5 314,5 31,1 6798,8 3242 296,1 28,2 6269,1 21,3 18,4

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
2) Nettoluvut eroavat kantojen muutoksista arvostusmuutosten, uudelleenluokittelun tai muiden tarkistusten vuoksi.
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Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥

Euromiiriiset yhteensd ¥

Liikkeeseen Liikkeeseessi Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva midrd laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva madrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljanneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,2 27,1 19,2 22,7 -3,5 22,8 566,4 568.,8 -2,3 563,1 1999 kesi
0,3 27,5 . . heiné
1,2 29,6 . . . . . . . . elo
2,3 323 28,0 18,6 9.4 31,7 591.,3 566,8 24,5 584,8 syys
-1,0 33,0 . loka
0,8 344 . . . . . . . . marras
3,0 38,2 21,8 20,0 1,8 34,6 5644 536,3 28,0 614,5 joulu
1,1 37,3 2000 tammi
3,6 41,6 . . . . . . . . helmi
3,0 42,8 32,6 32,0 0,6 36,8 769,3 756,8 12,5 627,6 maalis
0,9 44,7 huhti
0,6 44,5 . . . . . . . . touko
3.4 48.8 37,3 31,0 6,3 43,0 7853 766,5 18,8 648,1 kesd
Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥ Euromiiriiset yhteensi ¥
Liikkeeseen Liikkeeseessi Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva midrd laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva madrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljdnneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
4,1 426,6 55,7 12,0 43,7 5149 400,8 238,1 162,7 58227 1999 kesi
-1,1 420,0 . heiné
2,7 4279 . . . . . . . . elo
72 4334 63,7 12,5 51,1 566,3 370,3 201,7 168,6 5993.5 Syys
35 4414 . . . . loka
32 451,0 . . . . . . . . marras
-7,0 4524 49,4 21,4 27,9 594,5 3218 259,5 62,2 6 055,1 joulu
1,0 457,0 2000 tammi
4,0 460.,8 . . . . . . . . helmi
3,6 475,0 65,7 21,4 44,3 639,0 3934 256,7 136,7 61983 maalis
1,5 486,3 huhti
-0,7 4824 . . . . . . . . touko
-0,5 480,9 44.4 23,7 20,7 659,8 338,7 2154 123,3 6323.8 kesd
Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥ Euromiiriiset yhteensi ¥
Liikkeeseen Liikkeeseessi Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva midrd laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva midrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljdnneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljdnneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
5.4 453,7 74,9 34,6 40,2 537,7 967,2 806,8 160,4 63858 1999 kesi
-0,8 447,6 . . . . heind
39 457.5 . . . . . . . elo
9,4 465.8 91,7 31,1 60,6 5979 961,7 768,6 193,1 65783 syys
2,5 4744 . . . . loka
4,0 4854 . . . . . . . marras
-4,0 490,6 71,2 41,5 29,7 629,1 886,1 7959 90,3 6 669,6 joulu
2,1 4943 2000 tammi
7,6 502,4 . . . . . . . . helmi
6,7 5178 98,3 53,4 44,9 675,8 1162,8 1013,5 149,2 68259 maalis
2,4 5309 . huhti
-0,1 526,8 . . . . . . . . touko
2,9 529,7 81,7 54,7 27,0 702,8 1124,1 981,9 142,1 69719 kesd

3) Lyhyaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintédn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mukai-
sesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdiaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on pidempi
kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidiritelty.

4)  Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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- W Taulukko 3.6

Muut euroméiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva mairi
1. Lyhytaikaiset®

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut|  Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesi 540,3 174,0 8.3 58,6 296,5 2,9 22,8 8,3 8,7 5,0
heini 536,0 178,8 6,8 60,9 286,5 3,0 . . . .
elo 552,1 191,3 7,0 62,3 2887 2.8 . . . .
syys 553,1 200,6 6.8 64,6 278,6 2,5 31,7 11,2 12,0 73
loka 563,1 2138 6,6 66,1 273,6 3,0 . . .
marras 580,6 2372 6,4 67,5 266,0 3,5 . . . .
joulu 579.9 248,6 5,7 66,5 2544 4,8 34,6 14,4 12,1 6,3
2000 tammi 562,0 229,1 6,2 66,1 257,1 3,5
helmi 572,0 240,2 6,2 65,8 256,7 3,0 . . . .
maalis 590,8 250,9 6,0 66,7 264,6 2,6 36,8 15,5 11,9 8,1
huhti 590,7 2457 5.8 72,2 264,1 2.8 . . . .
touko 608,8 259,8 5,1 76,0 265,7 2,2 . . . .
kesi 605,1 2592 35 76,1 264,0 22 43,0 18,7 11,7 10,8
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesi 5307,8 19278 163,3 187,8 29352 93,7 5149 136,0 68,7 81,0
heind 53514 1932,6 169,5 194,3 2960,9 94,1 . . . .
elo 5370,5 19383 170,8 194,4 29729 94,0 . . . .
Syys 54272 1964,2 1788 195,7 2993,6 94,9 566,3 153,3 75,9 101,1
loka 5466,3 1983,7 181,5 199,0 3008,4 93,7 . . . .
marras 5489,2 19939 189,0 198,4 3013,7 94,2 . . . .
joulu 5460,6 1976,7 191,0 197,0 3001,7 94,1 594,5 159,2 81,8 113,9
2000 tammi 5476,6 1984,5 191,5 192,1 3014,2 94,3
helmi 55259 2003,7 193,5 192,5 3041,2 95,1 . . . .
maalis 55593 2021,7 195,2 1958 3050,6 95,9 639,0 176,9 89,1 128,2
huhti 5592,1 2042,1 196,5 202,0 3054,5 96,9 . . . .
touko 56314 2065,7 199,1 204,2 30643 98,1 . . . .
kesi 5664,1 2076,1 198,3 210,5 30815 97.8 659,8 185,1 93,0 136,4
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 kesi 5848,1 2101,8 171,6 2464 32317 96,6 5377 1443 71,5 86,0
heind 58874 21114 176,3 2552 32473 97,2 . . . .
elo 5922,6 2129,7 177,8 256,7 32617 96,8 . . . .
syys 5980,3 21648 185,5 260,3 32723 974 5979 164.,5 87,9 108,4
loka 6029,3 2197,5 188,1 265,1 3282,0 96,6 . . . .
marras 6 069,8 2231,1 1954 265,8 3279,7 97,7 . . . .
joulu 6040,5 22253 196,6 263.,5 3256,1 98,9 629,1 173,6 93,9 120,2
2000 tammi 6 038,6 2213,6 197,7 258,2 32714 97,7
helmi 6097,9 2244,0 199,7 2583 32978 98,1 . . . .
maalis 6150,1 2272,6 201,2 262,6 3315,1 98,6 675,8 192,4 101,0 136,3
huhti 6182,8 22879 202,3 2743 3318,7 99,6 . . .
touko 6240,2 23254 204,2 280,2 3330,1 100,3 . . . .
kesi 6269,1 23353 201,8 286,5 33455 100,0 702,8 203,9 104,7 147,2

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisaltdd EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eliike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vilitystd avustavat laitokset (S124) seki vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtio (S1311); muut julkisyhteisot sisdltic osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

30%* EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2000



Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut| Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus-  laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot® pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,3 0,3 0,1 563,1 182,3 17,0 63,6 296,9 32 0,1 1999 kesi
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,3 0,6 0,3 584.8 211,8 18,8 71,9 279,0 3,1 0,3 Syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,3 0,6 0,8 614,5 263,0 17,8 72,8 254,7 5,5 0,8 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,3 0,7 627,6 2664 17,9 74,9 264,8 3,0 0,7 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,2 0.4 1,2 648,1 2779 15,2 86,9 264,2 2,6 1,2 kesd
Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit| Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut| Kansain-
yhteisot viiliset (ml. keskus-| laitokset kuin julkis- viliset|
jirjestot® pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15] 16 17 18 19 20
78,1 274 123,7 58227 2063,8 232,1 268.,8 30134 121,1 123,7 1999 kesid
. . . . . . . . . . heiné
. . . . . . . . . . elo
82,7 29,2 124,1 59935 21174 254,6 296,8 3076,4 124,1 124,1 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
86,6 29,1 124,0 6055,1 21359 272,8 310,9 3088,3 123,3 124,0 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,5 30,0 121,3 6198,3 2198,6 2843 324,0 3 144,1 125,9 121,3 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
96,6 29,9 118,7 63238 22612 291,2 346,9 31782 127,7 118,7 kesd
Yhteensi
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot®” pankit)® raha- yhteisot jérjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
78,5 27,1 123,8 6385,8 2246,1 249,1 3323 3310,2 124,3 123,8 1999 kesi
. . . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
83,1 29,8 124,3 6578,3 23292 2734 368,7 33553 127,3 124,3 Syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
86,9 29,8 124,8 6 669,6 23989 290,5 383,7 33430 128,7 124,8 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,7 30,3 122,0 68259 2465,1 302,2 398,9 3408,8 1289 122,0 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
96,8 30,3 119,9 6971,9 25392 306,5 4338 34423 130,3 119,9 kesd

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintédn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on

pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidiritelty.

5) Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset

(ml. eurojirjestelmd).
6) Sisdaltdd Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmddn.

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2000
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= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset?

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-|laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jirjestelmd)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesi 1698 95,7 1,9 348 36,4 0,9 19,2 6,8 7.2 4,5
heind 203,3 110,9 1,7 425 46,9 1.4 . . . .
elo 175,0 92,3 2,0 358 43,8 1,1 . . . .
Syys 185,0 105,1 1,2 37,8 40,0 0,8 28,0 9,7 10,6 6,7
loka 192,3 107,3 1,5 41,3 40,7 1,5 . . . .
marras 187.6 117,7 1,2 33,7 33,0 2,0 . . . .
joulu 162,6 117,9 0,9 23,0 18,5 2,3 21,8 9,6 6,9 4,2
2000 tammi 2393 154,7 2,1 40,0 41,2 1,3
helmi 2399 1554 1.9 442 37,0 1.4 . . . .
maalis 257.5 169,9 1,7 45,0 40,0 0,9 32,6 14,0 10,2 7,5
huhti 239,5 1414 2,0 51,3 434 1.4 . . . .
touko 266,3 1758 1,6 52,9 34,6 1.4 .
kesd 2422 159.9 2,1 46,5 32,7 1,0 373 16,4 9,3 10,0
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)”|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesi 108,2 39,9 21,2 5.3 40,9 0,9 55,7 15,6 11,9 16,5
heind 120,9 355 83 8,8 67,2 1,1 . . . .
elo 62,3 27,6 2,2 1,7 30,5 0,2 . . . .
Syys 123,5 55,7 9,5 39 53,0 1.4 63,7 21,3 9.8 22,2
loka 107,3 49,8 44 55 46,5 1,0 . . . .
marras 94,8 453 9,1 3,0 36,1 1,3 . . . .
joulu 70,3 39,3 43 1,6 235 1,5 49,4 13,7 7,8 15,9
2000 tammi 101,7 41,5 2,0 0,1 57,3 0,8
helmi 111,0 49,8 3,6 39 51,7 2,0 . . . .
maalis 115,1 51,8 32 4,6 53,7 1,7 65,7 24,0 9,7 17,9
huhti 100,6 46,2 34 7,5 41,6 1.9 . . . .
touko 111,6 53,6 4,9 39 47,6 1,5 . . . .
kesi 82,1 35,6 2,7 7,9 35,6 0.4 444 15,6 6,3 15,1
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jérjestelmid)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesi 278,0 135,6 23,1 40,2 77,2 1,9 74,9 22,4 19,1 21,0
heind 3242 146,4 10,0 51,3 114,1 24 . . . .
elo 2373 119,9 4.2 375 74,3 1.4 . . . .
Syys 308,5 160,8 10,7 41,8 93,0 2,2 91,7 31,0 20,4 28,9
loka 299,7 157,1 59 46,9 87,2 2,5 . . . .
marras 2824 163,0 10,3 36,6 69,2 33 . . . .
joulu 232,9 157,2 53 24,6 42,1 3.8 71,2 234 14,8 20,1
2000 tammi 341,0 196,2 4,1 40,1 98,4 2,1
helmi 350,9 205,3 55 48,1 88,6 34 . . . .
maalis 372,6 221,7 49 49,6 93,7 2,7 98,3 38,0 19,9 25,4
huhti 340,1 187.6 54 58,8 85,0 34 . . . .
touko 3779 2294 6,6 56,8 82,3 2,9 . . . .
kesd 3242 1954 4.8 54,4 68,3 1.4 81,7 32,0 15,6 25,1

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltdd EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eliike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vidlitystd avustavat laitokset (S124) seki vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtio (S1311); muut julkisyhteisot sisdltid osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).
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Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot? pankit)” raha- yhteisot jarjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,3 0,2 0,1 566,4 302,5 12,1 114,2 133,1 43 0,1 1999 kesd
. . . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,3 0,5 0,2 591,3 318,0 15,4 1229 131,0 3.8 0,2 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,2 0,2 0,7 5644 352,6 10,6 102,2 924 5.8 0,7 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,2 0,6 769,3 4940 15,8 136,7 1183 3.9 0,6 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,1 0,3 1,1 785,3 4935 15,1 160,6 110,9 4,1 1,1 kesd
Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot? pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
6.4 1.9 33 400,8 1524 473 29,3 1624 6,1 3,3 1999 kesd
. . . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
5.0 2,1 32 370,3 140,1 29.8 36,7 155.8 4.8 32 syys
. . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6,6 1,0 43 321,8 148,2 25,7 26,0 112,8 4.8 43 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,5 1.9 2,6 3934 167,2 18,6 26,6 172,1 6.4 2,6 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,5 1,5 1,4 3387 151,0 17,3 344 129,3 53 1.4 kesd
Yhteensad
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jarjestot? pankit)” raha- yhteisot jarjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
6,7 2,1 34 967,2 4549 59.4 1435 295,5 10,4 34 1999 kesd
. . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
54 2,6 35 961,7 458,1 45,2 159,5 286,8 8.5 35 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6.8 1,1 5.0 886,1 500,7 36,3 128,2 205,2 10,7 5.0 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,7 2,1 3,1 1162,8 661,2 344 163,3 2904 10,3 3,1 maalis
. . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,7 1,8 2,5 1124,1 644.,5 324 195,0 240,2 9,5 2,5 kesd

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdidn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintédn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on

pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidiritelty.

5)  Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset
(ml. eurojirjestelmd).
6) Sisdaltdd Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmddn.
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= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset?

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-|laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jéarjestelmd)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesd -12,7 -6,2 -0,1 -1,2 -5.2 0,0 -3.5 -4.,6 0,8 0,7
heind -2,6 52 -0,1 2,3 -10,1 0,1 . . . .
elo 16,0 12,3 0,2 1.4 23 -0,3 . . . .
Syys 1,7 9.9 -0,1 2,3 -10,1 -0,3 9.4 3,1 35 24
loka 9.4 12,7 -0,2 1,5 -5,0 0.4 . . . .
marras 17,7 23,5 -0,3 1.4 -7,6 0,6 . . . .
joulu -0,8 10,9 -0,4 -0,9 -11,6 1,3 1,8 2,8 -0,3 -1,3
2000 tammi -16,0 -18,0 0,6 -0,4 2,0 -0,2
helmi 9.9 11,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,4 . . . .
maalis 18,0 9.9 -0,3 0,8 7,9 -0,4 0,6 0,5 -0,7 1,5
huhti 1,0 -4,1 -0,1 5,5 -0,4 0,1 . . . .
touko 15,6 12,7 -0,7 3,7 0,5 -0,6 . . . .
kesd -4,1 -3,0 0,5 0,1 -1,7 0,0 6,3 32 -0,2 2,7
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesd 48,5 11,7 20,1 2,5 14,2 0,0 43,7 10,8 10,9 15,3
heind 42,6 5.0 49 6,6 25,7 0,5 . . . .
elo 18,4 5.2 1,3 0,0 12,0 -0,1 . . . .
Syys 56,5 259 7.7 1,3 20,7 0,9 51,1 17,1 7,1 20,1
loka 37.9 18,2 2,8 34 14,8 -1,3 . . . .
marras 229 9,6 7,5 0,0 53 0,5 . . . .
joulu -26,5 -15.4 2,0 -1,1 -11,9 0,0 27,9 5.6 6,0 12,8
2000 tammi 12,1 4,2 0,5 -5.4 12,6 0,2
helmi 48,9 18,7 2,0 0.4 27,0 0,8 . . . .
maalis 314 16,7 1.5 3,0 9.5 0,9 443 17,6 73 14,4
huhti 33,0 20,2 1,1 6,2 4,6 0,9 . . . .
touko 373 23,6 2.8 24 7.2 1,3 . . . .
kesd 323 9,1 1,6 6,3 15,6 -0,3 20,7 83 3,8 82
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jérjestelmid)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  kesd 35,9 54 20,1 1.4 9,0 0,0 40,2 6,2 11,7 16,0
heind 40,0 10,2 4,7 8,8 15,6 0,6 . . . .
elo 343 17,5 1,5 1.4 14,3 -0,4 . . . .
Syys 58,2 358 75 3,6 10,6 0,6 60,6 20,2 10,6 22,5
loka 474 31,0 2,6 4.8 9,8 -0,8 . . . .
marras 40,5 33,1 73 1.4 -2,3 1,1 . . . .
joulu -27,3 -4,5 1,6 -2,0 -23,6 1,2 29,7 8.4 5,7 11,5
2000 tammi -39 -13.8 1,1 -5.8 14,6 -0,1
helmi 58.8 29,7 2,0 0,1 26,6 0.4 . . . .
maalis 49,4 26,6 1,2 3.8 17,3 0,5 449 18,1 6,6 16,0
huhti 34,0 16,0 1,1 11,7 42 1,1 . . . .
touko 52,9 36,4 2,1 6,1 7,7 0,7 . . . .
kesd 28,2 6,1 2,1 6.4 13,8 -0,3 27,0 11,5 3,6 10,9

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltdd EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eliike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vidlitystd avustavat laitokset (S124) seki vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtio (S1311); muut julkisyhteisot sisdltid osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).
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Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,1 -0,1 -0,1 -2,3 -3.3 0.4 1,3 -0,3 -0,3 -0,1 1999 kesd
. . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,0 0,3 0,1 24,5 30,5 34 8.4 -17,9 -0,1 0,1 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,0 0,0 0,6 28,0 49,9 -1,2 0,6 =242 2,3 0,6 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
-0,1 -0,3 -0,2 12,5 33 -0,3 1,7 9.3 -14 -0,2 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,0 0,1 0,5 18,8 8.9 -0,5 11,9 -1,7 -0,3 0,5 kesd
Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
4,7 1.4 0,5 162,7 63,9 41,5 19,5 34,5 2,8 0,5 1999 kesd
. . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
4,6 1,8 0.4 168,6 533 20,9 28,0 62,9 3,1 0.4 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3.9 -0,1 -0,3 62,2 18,1 18,3 15,1 12,0 -0,9 -0,3 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
7,0 0,9 -29 136,7 57,2 11,2 12,4 56,1 2,7 -2.9 maalis
. . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 -0,1 -2,6 1233 61,2 9.4 232 30,5 1,8 -2,6 kesd
Yhteensad
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
4,6 1,3 0.4 160,4 60,6 41,9 20,8 34,2 2,5 0,4 1999 kesd
. . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
4,6 2,1 0,6 193,1 83,7 244 36,4 45,1 3,0 0,6 syys
. . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3.9 -0,1 0,2 90,3 68,0 17,1 15,7 -12,2 1.4 0,2 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
6.9 0,6 -3,1 1492 60,6 10,9 14,1 65,4 1,3 -3,1 maalis
. . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 0,0 -2,1 142,1 70,0 8,9 35,1 28.8 1,4 -2,1 kesd

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdidn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintédn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on

pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidiritelty.

5)  Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset
(ml. eurojirjestelmd).
6) Sisdaltdd Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmddn.
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

N Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi’

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Kokonais- Kokonais-
indeksi indeksi Tavarat Palvelut
1996 = 100 Elin- Teollisuus-
tarvikkeet *[ " Jalostetut| Jalostamat- tuotteet Muut Energia

elin-| tomat elin- teollisuus-

tarvikkeet ? tarvikkeet tuotteet

kuin energia

Paino kokonais-
indeksissi (%) 100,0 100,0 62,7 20,9 12,6 8,2 41,8 32,8 9,0 37,3
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 97,9 2,5 2,0 2,3 2,5 2,1 1,6 1,6 1.9 3,6
1996 100,0 2,2 1.9 1.9 2,0 1,9 1,9 1,8 2,4 2,9
1997 101,6 1,6 1,2 1,4 1.4 1.4 1,0 0,5 2,8 2,4
1998 102,7 1,1 0,6 1,6 1.4 1.9 0,1 0,9 -2,6 2,0
1999 103,8 1,1 0,8 0,5 0,9 0,0 1,0 0,7 2,2 1,5
1999 I 103,8 1,0 0,6 0,6 0,8 0,3 0,6 0,6 0,5 1,5
11 104,1 1,1 0,9 -0,2 0,6 -14 1,5 0,6 4,6 1,5
v 104,4 1,5 1,5 0,4 0,9 -0,3 2,1 0,6 7.8 1.4
2000 I 105,2 2,0 2,3 0.4 1,0 -0,3 3.4 0,6 13, 1,6
11 105,9 2,1 2,4 0,9 1,0 0,8 32 0,6 12,5 1,7
1999 heini 104,0 1,1 0,7 -0,1 0,7 -14 1,1 0,6 2,9 1,6
elo 104,1 1,2 0,9 -0,3 0,6 -1,6 1.5 0,6 4,7 1.4
syys 104,1 1,2 1,1 -0,1 0,6 -1,1 1,7 0,5 6,2 1.4
loka 104,2 1,4 1,3 0,3 0,8 -0,4 1,8 0,5 6,3 1,3
marras 104,3 1,5 1,5 0.4 0,9 -0,3 2,0 0,6 7,1 1,5
joulu 104,7 1,7 1,9 0,5 1,0 -0,2 2,6 0,6 10,0 1,5
2000 tammi 104,8 1.9 2,2 0.4 1,0 -0,5 3.1 0,7 12,0 1,7
helmi 105,2 2,0 2,3 0,6 1,0 0,0 32 0,5 13,5 1,6
maalis 105,6 2,1 2,6 0.4 1,0 -0,5 3,7 0,6 15,3 1,6
huhti 105,7 1,9 2,0 0,6 0,9 0,2 2,7 0,5 10,5 1,9
touko 105,8 1,9 2,3 0,8 1,0 0,6 3.1 0,6 12,2 1,6
kesid 106,3 2.4 2,8 1,2 1,0 1,5 3,7 0,6 14,7 1,7
heind 106,5 2.4 2,9 1,6 1,0 2,6 35 0,6 13,7 1,7
—— YKHI yhteensi = = Elintarvikkeet 2
60 —— Teollisuustuotteet - --- Palvelut

5,0
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1993
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1995

1996

1997

1998
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2000

Ldahde: Eurostat. Kansallisiin kuluttajahintaindekseihin perustuvat arviot vuotta 1995 edeltdviilti ajalta eivdit ole tiysin vertailukelpoisia vuodesta
1995 kéiytettivissd olleen YKHI-indeksin kanssa.
1) Kattavuutta on laajennettu tammikuusta 2000 alkaen. Muutos vaikuttaa vuotuiseen prosenttimuutokseen vuonna 2000. Muutosta on selitetty lyhyesti

tilastoliitteen Yleistd-osassa.

2)  Sisdltid alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

3) Viittaa ajanjaksoon 2000.
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Taulukko 4.2 _

Muut hinnat ja kustannukset

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
maailmanmarkkina- hinta®
hinnat? (euroa/
barreli)
Teollisuus yhteensd ~ Tehdasteollisuus Rakenta- Kokonais- Kokonais-
pl. rakennusteollisuus minen” indeksi indeksi
1 pl. energia
1995 =100 Vili-| Piddoma- Kulutus-
tuotteet| hyddyk- tavarat
keet Kestivit Ei-
kestavit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1995 100,0 3,6 39 5,0 1,8 - - . - 0,2 2,1 13,0
1996 100,3 0,3 0,9 -0,9 1,2 1,7 1,7 1,7 1,3 6,5 -6,9 15,9
1997 101,3 1,0 0,8 1,3 0,2 0,8 0,0 1,2 1,3 10,0 12,9 17,1
1998 100,6 -0,8 -0,6 24 0,5 0,4 0,0 0,6 0,2 -21,2 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 0,2 -0,7 0,0 0,0 0,1 0,0 0,9 17,8 -3,1 17,1
1999 1I 99,6 -14 -0,8 -2,9 0,0 -0,2 -0,1 -0,3 0,8 59 -8,2 15,0
111 100,5 0,1 0,8 0,6 -0,1 0,1 0,0 0,1 1,2 31,0 1,1 19,7
v 101,7 2,2 2,6 5,1 0,1 0,4 0,3 0.4 0,9 61,5 14,0 23,0
2000 I 103,2 44 4,5 9,8 0,5 0,7 0,7 0,7 1,9 78,3 19,9 27,1
11 104,7 5,1 5,1 11,1 0,6 1,2 0,8 1,3 . 53,7 18,3 29,1
1999 elo 100,5 0,1 0,9 0,6 -0,2 0,0 -0,1 0,1 - 29,2 -0,5 19,2
syys 100,9 0,7 1,4 1,8 -0,1 0,3 0,3 0,3 - 414 6,6 21,8
loka 101,3 1,4 2,0 34 0,1 0.4 0,3 0.4 - 443 10,7 20,8
marras 101,6 2,1 2,6 5,0 0,1 0.4 0,2 0, - 60,4 11,9 235
joulu 102,1 2,9 34 6,9 0,1 0.4 0,3 0.4 - 81,3 19,3 24,8
2000 tammi 102,7 38 4,0 8,7 0.4 0,6 0,6 0,6 - 76,2 19,4 249
helmi 103,2 44 4,6 10,0 0,5 0,7 0,7 0,7 - 87,6 20,0 27,6
maalis 103,8 4.8 5,0 10,8 0,5 0,8 0,7 0,8 - 72,0 20,2 28,4
huhti 104,0 4,6 4,6 10,0 0,6 1,1 0,7 1,2 - 43,9 19,4 24,6
touko 104,7 52 52 11,2 0,6 1,2 0,8 1,5 - 61,9 22,8 30,4
kesid 105,2 5,6 5.4 12,0 0,6 1,2 0,9 1,3 - 55,2 12,9 31,5
heini 105,7 55 52 11,5 0,7 1,2 1,0 1,3 - 42,0 14,3 30,6
elo . . . . . - 47,5 18,3 33,6
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit ja tyovoimakustannukset
Bruttokansantuotteen deflaattorit ¥ (kp.)
BKT Kotimainen Yksityinen Julkinen Kiintedn pda- Vienti ¥ Tuonti ¥
kysyntd kulutus kulutus oman brutto-
1995 = 100 muodostus
13 14 15 16 17 18 19 20
1995 100,0 2,7 2,8 2,8 2,9 1,7 2,8 2,9
1996 102,0 2,1 2,1 24 2,2 0,9 0,9 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 1,9 1,6 0,9 1,7 2,6
1998 105,3 1,6 1,2 1,4 1,6 0,7 0,0 -1,5
1999 106,4 1,1 1,3 1,2 2,3 0,6 -0,3 0.4
1998 I 104,7 1,7 1,4 1,6 1,5 0,8 1,7 0,9
11 105,2 1,7 1,5 1,6 1,6 0,9 0,5 -0,4
I 105,5 1,7 1,1 1,2 1,7 0,7 -0,5 24
v 105,8 1.4 0,8 0,9 1,5 0.4 -1,8 -39
1999 I 106,1 1,3 0,9 0,9 2,0 0,3 2,2 -3,7
11 106,3 1,1 1,1 1,2 2,3 0,3 -1,2 -1,3
111 106,6 1,0 1,5 1,2 2,5 0,8 0,1 1,5
v 106,8 1,0 1,9 1,5 2.4 1,1 2,1 5,0
2000 I 107,2 1,0 2,3 1,9 1,9 1,9 38 7.8

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 10 ja 11 (HWWA, Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hampuri), sarakkeessa 12 (International Petroleum

Exchange) ja sarakkeissa 13-20 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

4) Tiedot perustuvat pddosin EKT 95:een; vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin
deflaattoreihin.

5) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat tavaroihin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

~ H Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito"
Bruttokansantuote ja sen kiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT

Kotimainen kysynti

Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®

Yksityinen Julkinen Kiintedn pidd- |Varastojen Vienti ¥ Tuonti®
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset 2
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 5309,0 5209,7 29972 1093,7 10924 26,4 99,3 1569,5 1470,2
1996 5532,8 5406,0 3142,0 11435 1120,6 -0,1 126,7 1658,6 1531,9
1997 5646,2 54948 31934 11514 1136,3 13,7 1514 18284 1676,9
1998 5868,7 5724,1 33184 1174,5 1192,1 39,2 1447 19429 1798,2
1999 61164 6003,0 3469,2 12258 12654 42,6 1134 2029,0 1915,6
1998 1V 1490,7 1458,3 8448 298,2 303,7 11,6 324 481,6 449,2
1999 1 1506,6 1477,0 8549 302,8 309,7 9,7 29,6 4794 449.,8
11 15182 1489,6 862,0 305,3 313,7 8,6 28,6 496,0 4674
1T 15375 15084 8723 308,0 319.,8 8,2 29,1 518,0 488,9
v 1554,0 1528,0 880,0 309,8 322,1 16,1 26,0 535,5 509,5
2000 I 1573,5 1550,1 891,9 3129 331,0 14,2 234 556,4 533,0
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®
Yksityinen Julkinen Kiintedn pdd- | Varastojen Vienti ¥ Tuonti *
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 5309,0 5209,7 29972 1093,7 10924 26,4 99,3 1569,5 1470,2
1996 53824 5261,1 3042,1 1112,7 1104,6 1,7 121,3 16378 1516,5
1997 55044 5348,6 3086,9 11223 1128,0 11,4 155,8 1806,4 1650,6
1998 5654,1 5528,8 31787 1132,6 1176,9 40,6 1254 1930,9 1 805,6
1999 57879 5684,3 3258,8 11493 12332 43,0 103,7 2013,1 1909,5
1998 IV 1421,1 1396,8 802,0 283.,8 298,2 12,8 243 480,6 456,4
1999 1 1430,5 1410,1 808,4 286,4 303.4 11,8 20,5 481,3 460,9
11 14389 1415,5 810,8 286,8 306,3 11,5 23,5 494.9 471,5
1T 1453,0 1423,1 817,7 287,7 311,0 6,8 29,9 512,7 482,8
v 1465,5 1435,7 821,9 288.,3 3125 13,0 29,8 524,1 4943
2000 I 14787 14473 8279 290,6 318,3 10,4 31,4 538,1 506,7
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,2 2,0 1,8 0,6 2,3 _ _ 7,9 74
1996 14 1,0 1,5 1,7 1,1 _ _ 44 3,1
1997 2,3 1,7 1,5 0,9 2,1 _ 10,3 8,8
1998 2,7 34 3,0 0,9 4,3 _ _ 6,9 94
1999 24 2,8 2,5 1,5 4.8 _ _ 4,3 5.8
1998 1V 2,0 3,2 3,1 1,0 3,7 _ _ 2,1 58
1999 1 1,8 2,8 2,7 1.4 4,0 _ 0,6 3,5
11 2,0 2.9 2,4 1,3 54 _ _ 1,9 4,5
1 2,5 2,8 2,5 1,6 4,9 _ _ 54 6,6
v 3,1 2,8 2,5 1,6 4.8 _ _ 9,0 8,3
2000 I 34 2,6 2,4 1,5 4.9 11,8 9,9

Liihde: Eurostat.
1) Tiedot perustuvat péiosin EKT 95:een. Yleistd-osan alussa selostetaan lyhyesti kiyvin hinnoin ilmaistuja tietoja, jotka on esitetty ecuina vuoden
1998 loppuun asti.
2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.
3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.
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Arvonlisiys toiminnoittain?

3. Kiyvin hinnoin
(1995 = 100; kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Viilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
R - - - - - — - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteenséd|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, |Rahoitustoimin- Julkinen S ..
. o AN I . tuotekdytto®  |kioilla
metsd- ja suus, sihko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi-  [vuokrauspalve- koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus  |lut, liike-elimin terveyspalvelut

lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut ja muut palvelut

Osuus (%) 100 2,6 23,7 6,0 20,7 253 21,7
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 104,1 105,8 102,1 99,7 102,7 107,3 1047 102,6 105,0
1997 105,9 105,1 103,9 96,5 105,2 111,0 105,7 102,1 108,7
1998 109,8 105,7 107,0 97,0 110,2 116,1 109,0 102,2 115,0
1999 1139 105,1 108,6 100,8 1144 123,0 113,2 103,9 123,6
1998 IV 1113 105,3 106,9 98,0 112,1 118,9 111,0 103,2 118,5
1999 1 112,4 105,9 107,2 99,4 113,0 120,8 112,1 103,6 120,6
11 113,1 104,4 107,5 100,3 113,5 122,1 113,1 103,9 122,6
1 114,5 104,6 109,2 101,3 114,9 123,8 113,7 103,8 1244
v 115,6 105,6 110,4 102,3 116,2 125,3 114,1 104,4 126,8
2000 I 117,2 106,5 112,2 104,2 117,6 127,3 1154 105,4 126,4

4. Kiintein hinnoin?
(1995 = 100; kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
" " - - - —— - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteenséd|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, [Rahoitustoimin- Julkinen S .
. o AN I . tuotekdytto?  |kioilla
metsd- ja suus, sihko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi-  |vuokrauspalve- Koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus  |lut, liike-elimin terveyspalvelut
lien kaivu ja tietolitkenne  |palvelut ja muut palvelut
Osuus (%) 100 2,6 23,7 6,0 20,7 253 21,7
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 1014 106,0 99,6 98,0 100,8 103,7 101,8 102,6 101,3
1997 103.,8 107,0 102,8 96,1 103,9 107,0 102,7 105,6 103,5
1998 106,6 109,2 105,1 96,0 108,1 111,3 104,3 109,7 106,4
1999 109,1 111,6 106,5 97,6 1114 1153 105,3 114,0 110,5
1998 1V 107,2 109,6 1044 95,9 109,0 112,8 1049 111,8 107,6
1999 1 107.,8 110,7 1049 96,7 110,1 113,5 105,0 112,0 109,0
I 108,5 110,8 105,8 97,4 110,5 114,6 105,1 113,1 109,6
1T 109,6 112,5 107,2 97,8 111,9 1159 105,5 1149 110,7
v 1104 1124 108,2 98,4 113,0 117,1 105,7 116,1 112,7
2000 I 111,6 111,7 109,8 99,3 114,7 118,6 106,2 117,0 111,2
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,3 0,9 3,0 -0,3 2,3 3,1 1,5 -0,3 0,6
1996 14 6,0 -0,4 -2,0 0,8 3,7 1,8 2,6 1,3
1997 2,3 1,0 3,2 -1,9 3,1 3,2 0,9 3,0 2,1
1998 2,7 2,0 2,2 -0,1 4,0 4,0 1,5 3,9 2,9
1999 2,3 2,2 14 1,6 3,1 3,6 1,0 4,0 3,8
1998 1V 1,9 0,5 -0,4 -0,6 3,2 3,9 1,9 4.4 3,2
1999 1 1,8 1,2 -0,2 -0,2 2,8 34 1,5 3,9 34
I 2,0 1,6 0,5 2,2 2,7 34 1,0 4,0 3,1
1T 24 34 1,7 1,9 3,0 3.8 0,9 4,1 39
v 3,0 2,6 3,6 2,6 3,7 3,8 0,7 3.8 4,7
2000 I 3,6 0,9 4,7 2,7 42 4.4 1,2 4.4 2,0

Liihde: Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.

1) Arviot perustuvat epdtdydellisiin kansallisiin tietoihin, ja siksi ne esitetddn indekseindi.

2) Vilillisten rahoituspalveluiden kéytto luokitellaan vilituotekdiytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
3) Jokaisen toimialan osuus kokonaisarvonlisiyksestdi vuonna 1995.

4) Arvonlisdys vuoden 1995 hintoina.
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~ H Taulukko 5.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Yhteensd Tehdasteollisuus Rakenta-
(ml. rakentaminen) (pl. rakentaminen) Vili-| Pddoma-] Kulutus- minen
1995 = 100 1995 = 100 twotteet | hyddykkeet | tavarat Fec ol Ts Ei-
(kp.) (kp.) tavarat| kestokulutus-
tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1995 100,1 2,8 100,1 35 3,6 2,6 7,3 -0,7 -1,2 1,8 0,5
1996 100,1 -0,1 100,4 0,3 0,0 -0,2 1,6 0,0 0,0 -0,4 -2,3
1997 103,8 3,8 104,7 4,3 4,9 5,5 4,9 3,6 3,7 2,8 -0,1
1998 107,6 3,7 109,1 42 4,6 39 6,4 53 5,9 2,0 0,3
1999 109,8 2,0 111,0 1,8 1,8 2,2 1,4 2,8 3,0 1,6 2,8
1999 I 108,6 1,0 109,8 0,5 0,4 0,5 0,7 1,4 1,7 -0,1 3,1
11T 110,6 2,5 111,7 2,4 2,3 3,2 1,6 3,1 3,3 2,2 2,8
v 112,0 4,2 113,5 4,1 4,5 5.4 2,6 5,1 5.4 34 4,6
2000 I 1134 5,1 114,7 49 52 5,9 6,3 6,9 8,1 0,3 52
il 114,5 5.4 116,5 5,9 6,2 5,7 8,2 8,0 8,8 3,1 2,2
1999 elo 111,2 35 111,7 3,6 3,6 4,0 32 6,5 7,2 3,6 2,4
Syys 110,6 2,6 112,3 2,5 2,5 33 2,3 2,5 2,6 1,5 2,9
loka 111,1 2,8 113,0 2,7 3,1 3,8 1,8 32 33 2,7 29
marras 112,2 4.3 113,7 4,4 4.8 53 3,1 52 5.4 42 3,7
joulu 112,6 55 113,7 52 5.8 7.4 3,0 7,5 8,3 3,2 8,1
2000 tammi 112,0 3,0 113,8 33 33 4,6 4,5 39 5,0 -1,8 2,1
helmi 114,3 7,0 114,7 5,8 6,6 6,9 6,9 8,9 10,2 1,7 14,9
maalis 114,0 53 115,7 53 5,6 6,0 7.4 7,6 8,7 0,9 -0,2
huhti 113,8 5.4 116,2 59 6,3 5,5 7.4 9,5 10,4 3.8 -2,7
touko 116,3 7,8 116,9 3,1 8,3 3,1 11,6 10,1 11,2 3,5 1,3
kesd 113,5 3,1 116,4 3,7 4,1 3,6 5,9 4,7 5,1 2,1 -5,0
heind . .
elo
2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)
- . Uusien henkildautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kiyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensd Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia?
1995 = 100 1995 = 100 Juomat ja (kp.)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1995 100,0 . 100,0 . . . . . 777 0,9
1996 102,0 2,1 100,5 0,5 0,8 -1,0 0,0 826 6,2
1997 104,4 2,3 101,8 1,2 1,1 1,3 0,6 1,2 861 42
1998 108,1 3,6 104,6 2,8 2,0 34 2,0 4,0 923 72
1999 111,6 33 107,2 2,5 3,1 2,3 1,4 2,6 974 55
1999 1II 110,7 2,8 106,6 2,3 3,0 2,1 2,0 2,5 978 8,6
11T 111,9 29 107,4 2,1 3,1 1,7 -1,0 3,6 1001 6,6
v 113,6 4,1 108,5 2,8 3,5 2,5 2,7 3,2 949 -0,1
2000 I 114,1 3,6 108,8 2,4 33 1,5 0,8 4,5 980 1,4
)il 115,6 4,5 109,9 3,1 34 2,5 0,9 4,5 984 0,7
1999 elo 112,2 3,0 107,6 2,2 3,0 23 0,4 42 968 53
Syys 111,7 2,7 107,3 2,0 3,5 0,7 -3,8 3,1 964 2,1
loka 113,5 4,9 108,6 3,6 4,7 2,8 39 33 971 3,0
marras 113,9 3,7 108,5 2,2 3,0 2,1 1,7 3,0 955 -1,3
joulu 1134 3,8 108,4 2,6 2,8 2,5 2,4 3,2 921 -2,8
2000 tammi 113,7 3,7 108,7 2,5 3,6 1,7 -0,2 3,7 974 0,7
helmi 114,8 4,9 109,3 34 3,5 34 5,6 5.5 993 53
maalis 113,8 2,1 108,5 1,3 2,7 -0,5 -2,7 42 972 -0,9
huhti 115,1 4,5 109,6 33 3,2 3,0 0,9 52 973 -1,7
touko 116,1 55 110,2 3,8 4,8 34 2,8 5,0 980 1,4
kesd 115,7 3,6 109,8 2,2 2,2 1,1 -0,9 32 999 2.4
heind . . . . . . . . 894 -14,5
elo . . . . . . . . 940 -4,3

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 20-21 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tydpdivien mddrdlld.
2)  Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Suhdannekyselyt
(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)
Tehdasteollisuus Rakentamisen  Vihittdiskaupan Kuluttajien
luottamus- luottamus- luottamus-
Luottamus- Tuotanto- Tilauskanta Kapasiteetin indikaattori indikaattori indikaattori
indikaattori odotukset kidyttoaste”
(%)
1 2 3 4 5 6 7
1995 2 10 -8 82,6 =27 -12 -13
1996 -16 -1 -30 80,6 -36 -11 -20
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 -7 7 -17 81,8 -7 -5 2
1999 111 -6 8 -17 81,6 -7 -7 -4
v -1 14 -9 81,9 -3 -7 -1
2000 I 3 15 2 83,0 0 0 0
11 6 17 5 83,7 2 3 0
I . . . 83,9 . .
1999  heind -7 7 -18 - -5 -6 -3
elo -7 7 -17 - -9 -7 -4
Syys -5 10 -15 - -8 -7 -4
loka -3 13 -11 - -6 -9 -2
marras -1 15 -9 - 0 -9 -1
joulu 0 13 -6 - -4 -2 -1
2000 tammi 1 13 -4 - 2 2 -1
helmi 3 16 2 - 2 -3 0
maalis 4 15 1 - 0 5 0
huhti 5 15 3 - 2 -3 0
touko 5 16 4 - 1 4 1
kesd 8 19 8 - 3 7 -1
heini 7 19 5 - 2 -3 0
Kuluttajien ja teollisuuden luottamusindikaattorit Kapasiteetin kiyttoaste ja tilauskanta
(saldoprosenttia, kuukausittain, kausivaihtelusta puhdistettu) (kapasiteetin kdyttoaste, prosenttia, neljinnesvuosittain; tilauskanta,
saldoprosenttia, kuukausittain; kausivaihtelusta puhdistettu)
—— Kuluttajien luottamusindikaattori —— Kapasiteetin kéyttoaste (vasen asteikko) 2
0 —— Teollisuuden luottamusindikaattori 2 % —— Tilauskanta (oikea asteikko) 2 2
85
5 10
84
0
0
83
-5
-10
82
-10
81 -20
-15
80
-30
-20
79
-40
-25
78
-50
-30 77
L L L L L L L L L L ) 76 L L L L L L L L L L .
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Liihde: Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Tiedot kapasiteetin kéiiyttoasteesta kerdtddn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljinnesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.
2) Tehdasteollisuus.
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- H Taulukko 5.4

Tyomarkkinat
1. Tyéollisyys ja tyottomyys”

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys (kp.)
Koko kansantalous Teollisuus Palvelut Yhteensi Aikuis- Nuoriso?
(pl. rakenta- viesto 2
1995 =100 Palkan-|  Yrittdjat minen) Miljoonaa % % %
saajat tyovoimasta| tyovoimasta| tydvoimasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 100,0 . . . . 14,321 11,3 9,5 233
1996 100,4 0.4 0,5 0,5 -1.4 1,5 14,724 11,6 9,8 23,9
1997 101,1 0,7 0,9 0,2 -0,4 1.4 14,822 11,6 9,9 23,2
1998 102,6 1,5 1,7 0,7 1,2 1,9 14,084 10,9 9.4 21,3
1999 104,3 1,7 2,1 -0,4 0,1 2.4 13,007 10,0 8,7 19,1
1999 I 104,2 1,6 1,9 -0,5 -0,2 2,3 13,094 10,0 8,8 19,3
11T 104,7 1,7 2,1 -0,7 -0,1 2,5 12,914 9,9 8,6 18,9
v 105,2 1,7 2,1 -0,6 0,1 2.4 12,613 9,7 8,5 18,2
2000 I 105,8 1,9 2,3 -0,2 0,2 2,5 12,358 9,5 8,3 18,0
1T . . . . . 11,966 9,2 8,1 17,3
1999 heini - - - - - - 12,921 9,9 8,7 18,9
elo - - - - - - 12,953 9,9 8,7 19,0
Syys - - - - - - 12,867 9,9 8,6 18,8
loka - - - - - - 12,685 9,7 8,5 18,4
marras - - - - - - 12,595 9,6 8,5 18,2
joulu - - - - - - 12,560 9,6 8,5 18,1
2000 tammi - - - - - - 12,488 9,6 8.4 18,1
helmi - - - - - - 12,371 9,5 8,3 18,1
maalis - - - - - - 12,214 9.4 8,2 17,9
huhti - - - - - - 12,102 9,3 8,1 17,6
touko - - - - - - 11,967 9,2 8,1 17,3
kesd - - - - - - 11,829 9,1 8,0 17,0
heini - - - - - - 11,826 9,1 8,0 17,1
2. Tyovoimakustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Yksikkotyokustannukset koko Tyévoimakustannusindeksit ja alaerdt ¥ Palkat
kansantaloudessa ja alaerit (kp.) tyontekijad
P P - kohden
Yksikkotyo- Tydvoima- Tyo6n | Yhteensd tehdas-
kustannukset kustf\nm:(lf_s"ef tuottavuus teollisuudessa
tyonktehgaa Palkat ja Muut Teollisuus Palvelut
ohden palkkiot (pl. rakenta-
minen)
Y hteensid Yhteensi
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1995 1,5 3,3 1,8 - - - - - 3,9
1996 1,8 2,9 1,1 3.4 3,0 4,3 35 39 3,7
1997 0,7 2,3 1,6 2,5 2,4 2,8 2,3 2,6 2,6
1998 0,3 1.4 1,1 1,8 1,9 1,3 1,8 1.4 2,9
1999 1,1 1,8 0,7 2,2 2.4 1,6 2,2 1,8 2,3
1998 1 -1.4 1,1 2,5 1,8 2,0 1,1 1,5 1,5 2,5
11 0,2 1,2 1,0 1,8 2,1 1,2 2,0 1,5 3,1
1T 0,5 1,2 0,7 1,7 1,7 1,5 1,9 1,2 2,9
v 1,0 1,2 0,2 1,8 1,9 1.4 2,0 1,3 32
1999 1 1,6 1,6 0,0 2,1 2,1 1,7 2,1 1,6 2,7
1T 1,5 2,0 0,5 2,0 2,2 1.4 1,9 2,0 2,5
1T 1,0 1,7 0,7 2,3 2,5 1,8 2,3 2,0 2,3
v 0,2 1,6 1,4 2.4 2,6 1,7 2,5 1,7 1,8
2000 1 0,5 2,1 1,7 3,6 3,8 2,8 3.4 3,0 2,7

Liihteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 710 sekii 14—17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin
tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Tvydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljdannesvuositilastot eiviit tdysin tdasmdd vuositilastojen kanssa. Tyottomyys-

tilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvdesto kasittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdn tyovoimasta.
3) Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien

kokonaissummat eivdt véilttamdittd tiismdd.

42%

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2000



6

Euroalueen sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6

Saistiminen, investoinnit ja rahoitus

(prosenttia BKT:std, ellei toisin mainita)

Euroalueen siddstiminen ja
investoinnit”

Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) investoinnit 2

Brutto- Kiintedn Netto- Kiintedn Rahoitus-
sddstiminen pidoman luotonanto pééomanm varojen Kateinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahaliiton brutto- (pl. netto- ja arvopaperit T tekninen
muodostus ulko-  muodostus rahoitus- hankinta ) jjequkset kuin aik;is:; vastuuvelka
puolisille sektori) osakkeet uryopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1992 21,4 22,9 -0,9 18,9 12,0 13,5 4,0 1,6 0.4 1,4 2,9
1993 20,5 20,9 0,5 17,3 10,5 13,3 5.6 0,5 0,9 0,7 3,0
1994 21,0 20,6 0,2 17,2 10,3 13,8 3.4 2,5 2,7 1,7 3,2
1995 223 21,1 0.4 17,7 10,8 13,5 3,8 1,8 1,5 1,4 3,7
1996 22,0 20,8 0,9 17,5 10,7 12,7 3,7 0,4 1,5 1,4 3,9
1997 22,5 20,3 1,4 17,0 10,6 12,8 1,7 -0,5 -0,2 1,6 42
1998 22,5 20,4 1,0 17,1 10,8 13,8 1,8 =22 -1,3 2.4 3.4
1999 22,2 21,3 0,1 18,0 11,8 16,2 2.4 1,4 1,4 3,6 3,8
Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus 2 Netto-  Rahoitus- Netto-
Bruto- Netto invostormi) % bruto- i,
...... PR Ve ) o - s
Sadstaminen "y ialoudet de:r:;; Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
arvopaperit Pitki- T Pika- neista® sesta®
k]l((um aikaiset aikaiset
osakkeet arvopaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1992 20,9 12,9 10,2 0,7 0,6 1,4 6,7 4,7 33 41,7 32,8
1993 20,6 12,5 7.9 1,3 1,4 1,5 3,6 4,4 5.4 43,5 27,7
1994 20,7 11,7 9,6 1,0 1,1 1,8 3,9 4,0 42 44,5 31,7
1995 21,7 12,0 7,1 -1,8 -1,8 1,4 4,7 3,2 6.4 43,3 24,7
1996 21,3 11,8 8,5 0,2 0,0 1,7 5,5 4,5 42 42,1 28,5
1997 20,4 10,5 9,1 0,1 0,1 1,4 5.9 4,5 3,7 43,0 30,8
1998 19,1 10,0 11,3 0,3 0,2 2,5 6,8 4.9 2,5 447 37,2
1999 17,7 9,7 14,6 0,9 0.4 1,9 9.4 7,0 1,6 474 452
Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit ja rahoitus'-?
(prosenttia BKT:stdi)
Investoinnit Rahoitus
= Kiinteiin pidoman bruttomuodostus E Osakkeet = = = Bruttosiistiminen m Osakkeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta ] Vakuutustekninen vastuuvelka — = Nettovelkaantuminen Lainat
2% D Pitkdaikaiset arvopaperit Kiteinen ja talletukset " E Pitkiiaikaiset arvopaperit
20 20 —_—————— ~ . )
~-o.
~.
J\_/ ~
16 e 16
12
8 Q
4 §
0
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Liihde: EKP.

1) Keskeisid investointien ja rahoituksen erid.

2) Yksityinen ei-rahoitussektori sisdltdd yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

3) Sarakkeet 6-14.
4) Sarake 6: (sarakkeet 4+6).
5) Sarake 14:(sarakkeet 12+14).
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd Tulot Pid- Lisi-
- - — - oma- tieto:
Vilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pid- verot
tomét - - liset turva- — oma-| yhteen-
verot Koti-| Yritykset verot| ~ EUn| maksut Tyoén-| Vakuu- verot e
taloudet instituu- antaja tettu
tioiden
saamat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 46,3 46,0 11,8 9,5 2,2 13,0 0,9 16,7 8,5 53 2,3 0,3 0,2 41,8
1992 475 46,8 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 5,5 2.4 0,7 0,6 42,6
1993 48,3 47,8 12,1 10,0 2,1 13,3 0,8 17,5 8,7 5,7 2,4 0,5 0,3 432
1994 47,7 473 11,6 9,6 2,0 13,5 0,8 17,5 8,5 5,7 2.4 0,4 0,2 42,8
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5,7 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 475 12,0 9,6 23 134 0,8 17,6 8,7 5,7 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,5 8,7 5,7 2,5 0,7 0,4 4377
1998 47,8 473 12,4 9,9 2,4 14,2 0,7 16,5 8,5 5,1 2.4 0,5 0,3 434
1999 48,4 479 12,9 10,1 2,6 14,4 0,6 16,4 8,5 5,0 2,4 0,5 0,3 44,0
2. Euroalue — menot
Yhteensi Menot Pid- Lisd-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- n:)f:]l&; Inves- Pad- U:’t():
saaja- tuote-|  menot siirrot — - cno toinnit| oman- - pe “54;
O Sosiaali- Tuki- i EU:n| menot
korvauk-|  kiytto d 1Kk siirrot| . -
set etuudet( palkkiot EU:n instituu-
ja instituu- tioiden
avustuk- tioiden maksa-
set?) mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 50,8 459 11,2 5.4 5,1 242 20,4 2,4 0,6 4.8 3,3 1,6 0,0 45,7
1992 52,1 47,4 11,4 5,5 5,6 24,9 214 23 0,5 4,7 3,2 1,5 0,0 46,6
1993 53,8 49,1 11,6 5,7 5,8 26,0 223 2,5 0,6 4,7 3,1 1,7 0,1 48,0
1994 52,7 48,3 11,3 5.4 5,5 26,0 22,4 2, 0,6 4,4 29 1,5 0,0 47,2
1995 52,2 47,7 11,2 53 5,7 25,6 223 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,3 48,3 11,2 53 5,7 26,1 22,8 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,9 47,1 11,0 53 5,1 25,7 22,6 2,1 0,5 3,7 2.4 1,3 0,1 45,8
1998 50,0 46,1 10,7 5.2 4,7 25,5 22,2 2,1 0,5 39 2.4 1,4 0,1 453
1999 49,7 457 10,7 53 43 25,5 22,2 2,1 0,5 4,1 2,5 1,5 0,1 45,5
3. Euroalue - alijaimai / ylijiamai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijadma (=) / ylijadma (+) Pgrus Julkinen kulutus®
Yhteensd|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-| ~ alijdd-(Yhteensd Kollek- Yksi-
valtio- lis- turva-| ma (—)/ Palkan- Viili- Luon-| Kiintesin| Myynnit| tiiviset| 16lliset
hallinto| hallinto| rahastot }.{luaai—) saaja tuote-| toismuo-| piioman| (miinus)| kulutus-| kulutus-
ma (+) kor-|  kiytts|  toiset kulu- menot  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 -4,4 -4,2 -0,3 -0,1 0,3 0,7 20,2 11,2 5.4 4,5 1,7 -23 8,8 11,5
1992 -4,6 -4,0 -0,3 -0,2 -0,1 0,9 20,7 11,4 5,5 4,7 1,7 2,4 8,9 11,8
1993 -5,5 -4.9 -0,5 -0,2 -0,1 0,3 21,2 11,6 5,7 4,8 1,8 -2,4 9,1 12,1
1994 -5,0 -43 -0,5 -0,2 0,0 0,5 20,8 11,3 54 4,9 1,7 2,4 8,8 12,0
1995 -5,0 -4,1 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 53 5,0 1,8 2,5 8,5 11,9
1996 -43 -3,6 -0,4 0,0 -0,2 1,4 20,6 11,2 5,3 5,0 1,8 2,5 8,6 12,0
1997 -2,6 2,3 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,3 11,0 53 5,0 1,8 2,5 8,4 11,9
1998 -2,1 -2,1 -0,3 0,2 0,1 2,5 20,0 10,7 52 4.9 1,7 2,4 8,2 11,8
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,2 0,3 3,0 20,0 10,7 53 5,0 1,7 2,4 8,2 11,8
4. Euromaat — alijadmai (-) / ylijadma (+)
BE DE ES FR 1IE 1T LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 -38 34 -5,0 -4,1 -0,2 -7,1 2,6 -1,8 -38 -4,0 32
1997 -1,9 2,7 32 -3,0 0,7 2,7 34 -1,1 -1,7 -2,6 -1,5
1998 -0,9 2,1 -2,6 2,7 2,1 2,8 3,7 -0,7 23 23 1,3
1999 -0,7 -1,4 -1,1 -1,8 1,9 -1,9 4.4 1,0 -2,1 -2,0 1,9

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijéidmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmdd (-) / ylijddmdid (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten vdliset
tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituna. Euroalueen maiden vdlisid tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vdlittimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisdille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Kokonaisalijddmd (-)/ ylijadmd (+) pl. korkomenot.

6) Vastaa julkisyhteisojen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2

Velka?

(prosenttia BKT:stdi)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitka Kotimainen luotonantaja? Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensid Raha- Muut Muut antajaty
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1991 57,3 2,6 15,8 8,4 30,5 48,0 24.8 7.4 15,8 9,3
1992 60,8 2,6 16,5 8,7 33,0 50,1 26,5 7,7 16,0 10,7
1993 67,2 2,7 17,4 8,2 38,9 52,5 27,8 8,8 15,9 14,7
1994 69,8 2,9 16,5 8,4 42,1 56,0 30,2 9,7 16,1 13,8
1995 74,0 2,9 18,0 7,7 45,3 58,5 30,9 10,8 16,7 15,5
1996 75,2 2,9 17,5 7,6 47,1 59,1 30,6 13,1 15,4 16,1
1997 74,6 2,9 16,8 6.4 48,5 57,0 29,5 14,4 13,1 17,5
1998 72,9 2,8 15,6 5,5 49,0 53,5 27,5 16,0 10,0 19,4
1999 72,0 2,9 14,6 4,4 50,1 51,1 26,1 16,4 8,6 20,9
2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Yhteensd Liikkeeseenlaskija® Alkuperdinen laina-aika Jéljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintidn Yli Enintddn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————1 1vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai———  valuutat
hallinto  hallinto  rahas- Vaihtu- ja jisen-  Bi-koti-
tot vakor- enintédn valuutta® ~ maan
koinen 5 yuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 57,3 46,1 4,7 6,3 0,3 11,7 45,6 4,7 17,4 18,2 21,7 56,2 1,7 1,1
1992 60,8 49,2 4.8 6,3 0.4 12,1 48,7 6,3 17,8 20,7 22,3 59,5 2,1 1,3
1993 67,2 54,8 53 6,5 0,6 12,0 55,3 6,6 18,6 239 24,7 65,5 2,7 1,7
1994 69,8 573 5,5 6.4 0,7 11,2 58,6 7,3 16,8 26,2 26,9 67,9 2,7 1,9
1995 74,0 61,2 5,7 6,3 0,8 10,7 63,3 6,7 17,7 26,0 30,3 72,1 2,6 1,9
1996 75,2 62,4 6,1 6,2 0,5 10,3 64,9 6,2 19,2 25,1 31,0 73,2 2.4 2,0
1997 74,6 61,8 6,3 5.9 0,6 8,9 65,7 5.9 18,6 25,1 30,9 72,5 2.4 2,0
1998 72,9 60,7 6,3 5,7 0,3 7,7 65,2 5.4 16,5 25,7 30,7 71,2 2,8 1,8
1999 72,0 60,0 6,2 5,5 0,3 6,9 65,1 49 15,6 25,7 30,8 70,2 0,0 1,9
3. Euromaat - julkinen velka
BE DE ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 130,9 59,8 68,2 57,1 74,3 122,1 6,2 75,2 69,1 62,7 57,1
1997 1254 60,9 66,9 59,3 65,1 119,8 6,0 70,0 64,5 59,4 54,1
1998 119,6 60,7 65,1 59,7 55,0 116,2 6.4 66,6 64,0 55,7 48,7
1999 116,1 61,1 63,7 58,9 50,1 115,1 6,0 62,9 65,2 55,8 46,6

Ldihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1)
2)
3)
4)
5)

Sisdltdd

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2000

Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.
Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
Ei sisdalld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdiirdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kdyttoon ottaneiden maiden valuuttoina.
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~ H Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensd Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja

Rahoitus-| Arvostus-| ~Luokit-|  Aggre-| Kolikot| Lainat| Lyhyt- Pitkid- Koti- Muut
tarve?|  tekijat? telu gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
muutok- vaiku- tukset arvo- arvo-| luoton-|  Raha- Muut(  antajat”

set?) tus® paperit| paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-

laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1991 5,0 5,0 0,0 0,2 -0,2 0,1 1,2 -0,1 3,7 . .
1992 6,6 5,6 0,3 0,7 -0,1 0,1 1,5 0,8 4,1 4,7 3,1 0,7 1,8
1993 7.9 7,6 0,3 0,1 -0,1 0,2 1,3 -0,3 6,8 3,6 1,9 1,3 4,3
1994 5,8 5,1 0,2 0,7 -0,1 0.4 -0,1 0,6 5,1 6,1 3,8 1,3 -0,2
1995 7,6 5,6 0,2 2,2 -0,3 0,2 2.4 -0,3 53 52 2,2 1,6 2.4
1996 3,7 4,2 -0,2 0,1 -0,4 0,1 0,1 0,2 33 2,6 0,8 2,6 1,1
1997 2,2 2,3 0,2 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,9 32 0,1 0,0 1,9 2,0
1998 1,5 1,8 -0,2 0,0 -0,1 0,1 -0,4 -0,7 2,6 -1,1 -0,7 2,2 2,6
1999 1,6 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,9 2,7 -0,6 -0,5 0,9 2,2

2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéi- Alijaidma-/velkaoikaisut®

muutos m?/lgj_é)é{ Yhteensd Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-| Muut'”

mi (+) Yhteensd| Kiteinen Arvo-|  Lainat| Osakkeet WS- [Valuutta- telu-

B . ) : tekijét : muu-

ja talle-| paperit J2Yisitvis-| Paa n kurssi- tokset

tukset osuudet 1Ly1s-) Fadoma vaiku- OKse

tdmis-| sijoituk- tukset
tulot set

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 5,0 -4.4 0,6 1,0 0,3 0,1 0.4 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,2 -0,7
1992 6,6 -4,6 2,0 0,8 0,2 0,1 0,3 0,1 -0,1 0, 0,3 0,3 0,7 0,2
1993 7.9 -5,5 2.4 1,6 1,0 0,2 0.4 0,0 -0,2 0,2 0,3 0,3 0,1 0.4
1994 5,8 -5,0 0,8 0,3 0,0 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 -0,3
1995 7,6 -5,0 2,6 0,6 0,0 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,3 0,2 0,0 2,2 -0,4
1996 3,7 -4,3 -0,6 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,5
1997 2,2 -2,6 -0,4 -0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,1
1998 1,5 -2,1 -0,6 -0,3 0,3 0,0 0,0 -0,5 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 -0,2
1999 1,6 -1,3 0,3 0,1 0.4 0,1 0,1 -0,4 -0,9 0,3 0,3 0,2 0,0 -0,1

Ldhteet: EKP.
Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:stdi: (velka [t] —velka [t—1]) / BKT (t).
Luotonotto vastaa médritelmén mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisiksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
Aggregoidun velan muutosten ja ennen vuotta 1999 valuuttakurssimuutosten aiheuttamien maittaisten velkojen muutosten vilinen erotus
(aggregoitu velka saadaan laskemalla maiden velat yhteen).
Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijédmdn vilinen erotus.
Ei sisdlld johdannaisia.

1)
2)
3)

4)
5)

0)
7)
8)
9)

10) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase?-?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pai- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensd| Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- siirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- l&r;:;sl:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-|  varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 76,2 124,8 7,1 -15,2 -40,5 13,1 . -48,1 -22,8 . . . .
1998 43,3 118,8 -0,9 -28.,8 -45,8 12,7 -69,1 -102,6 -85,3 -8,2 118,5 8,5 13,1
1999 22,8 99,5 -7,5 -26,4 -42,8 13,3 -64,3 -138.,8 -28,9 -1,0 90,8 13,7 28,2
1999 11 8,6 24,8 0,2 -7,1 -9,3 34 -28,3 -52,6 -7,0 -0,6 25,3 6,6 16,2
11 4,5 26,6 -1,1 -6,4 -14,6 1,7 -6,7 -23.3 29,8 1,5 -16,1 1.4 0,5
v 3,4 26,5 -3,3 -6,5 -13,4 5,5 3,8 -47,3 3,0 -0,5 48,5 0,2 -12,6
2000 I -7,9 9,3 -5,3 -6,3 -5,5 2,8 47,8 148,0 -192,6 2,5 91,3 -1,4 -42.7
11 -3,9 17,7 -1,7 -9,0 -10,9 2,5 -3,8 -19,4 30,4 3,9 -23,6 4.9 5.2
1999  huhti 4.8 8,0 -0,4 0,1 -2,9 0,5 -5,1 -14,6 13,6 3,5 9,3 1,8 -0,2
touko -1,5 5.9 0,7 -4,9 -3,2 1.4 -11,0 -19,1 -28,5 -3,9 37,0 3,5 11,1
kesd 5,4 11,0 -0,1 -2,3 -3,2 1.4 -12,2 -18,9 7,9 -0,1 -2,3 1,3 5,4
heind 6,4 14,6 -0,1 -3,6 -4,5 0,7 -24.4 -9,8 -3,2 0,8 -11,5 -0,8 17,3
elo 1,3 6,5 -0,5 0,1 -4,8 0,6 27,2 -7,2 12,0 1,9 20,0 0,5 -29,0
syys =32 5.6 -0,6 -2,9 -5,2 0.4 -9,5 -6,3 20,9 -1,2 -24,6 1,7 12,3
loka 2,2 10,5 -0,2 -3,9 -4,1 1.5 14,7 -7,3 -13,5 -1,8 37,2 0,1 -18,4
marras 1,6 8,4 -1,8 -0,7 -4,3 1,1 -4,5 -19,4 13,6 1,6 -1,0 0,6 1,8
joulu -0,5 7,7 -1,3 -1,9 -5,0 2,8 -6,3 -20,6 2,9 -0,3 12,2 -0,5 3,9
2000  tammi -9,0 -0,5 -2,1 -5,0 -1,3 1,4 19,2 0,8 -5,3 -0,8 26,7 -2,2 -11,6
helmi 0,0 4,2 -2,1 -1,0 -1,2 0,1 -1,9 146,0 -152,9 1.9 2,8 0,3 1,8
maalis 1,2 5,6 -1,1 -0,3 -3,0 1,3 30,5 1,1 -34,4 1.4 61,8 0,5 -32,9
huhti -3,2 6,0 -1,2 -3,9 -4,0 1.5 5,0 -6,2 -7,9 2,1 16,8 0,2 -3.4
touko -0,6 5,0 -0,2 -2,8 -2,6 0,6 7,0 -10,7 -5,1 0,3 21,2 1,3 -7,0
kesd -0,1 6,8 -0,3 2,3 -4,3 0.4 -15,8 -2,5 43,3 1.5 -61,6 3,4 15,6
Vaihtotase ja pddomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
D Tavarat E Tulonsiirrot Suorat sijoitukset
/7] Palvelut [T Pasiomansiirrot 200 [ Arvopaperisijoitukset

Tuotannontekijikorvaukset —— Yhteensid

2 [TTT] m 150
N m [T m 100

[T1T]

20 11T

/‘- 50

1 N
w| A O ]

0
st -50
-10 % -100
-20 -150
230 . . 200 . . —
1998 1999 1998 1999
Lihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vihennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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- H Taulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja piddomansiirrot?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], bruttovirrat)

Vaihtotase Pidomansiirrot
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuo tannon- Tulonsiirrot
tekijikorvaukset

Tulot Menot Vienti Tuonti Vienti Tuonti Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1997 12122 11360 744,1 619,3 2179 210,8 189,5 204,7 60,7 101,1 18,9 5.8

1998 1264,0 12206 772,4 653,6 232,0 232,8 198,5 2273 61,1 106,9 17,8 5,1

1999 1303,8 12809 796,0 696,5 236,0 2435 205,0 231,4 66,8 109,6 19,6 6,3

1999 11 325,2 316,6 193,1 168,2 59,3 59,1 58,0 65,1 14,8 24,2 4,6 1,2

111 3232 318,7 199,9 173,2 62,5 63,6 47,9 54,4 12,9 27,5 3,1 1,5

v 3547 351,3 2234 196,9 63,6 66,8 52,5 59,0 15,3 28,6 7,5 2,0

2000 I 359,5 3674 221,2 211,9 58,5 63,8 54,7 61,0 25,2 30,7 4,3 1,4

1T 380,8 384,7 238,3 220,5 64,9 66,6 62,4 71,4 15,3 26,2 4,0 1,5

1999  huhti 105,8 101,0 63,3 55,3 18,5 18,9 19,1 19,1 4,9 7.8 1,0 0,4

touko 102,6 104,2 60,7 54,9 19,2 18,5 17,3 222 5.4 8,6 1,8 0,3

kesd 116,8 111,4 69,1 58,1 21,6 21,7 21,6 238 4,6 7.8 1,9 0,5

heind 1159 109,4 72,8 58,2 22,7 22,8 15,7 19,3 4,6 9,1 1,3 0,6

elo 98,3 97,0 58,8 52,3 19,1 19,6 16,2 16,1 42 9,0 1,0 0.4

Syys 109,0 112,2 68,2 62,7 20,6 21,2 16,1 19,0 4,1 9,4 0,8 0,5

loka 1157 113,5 74,0 63,5 20,9 21,1 15,9 19,8 4,9 9,1 2,0 0,5

marras 117,6 116,0 75,3 66,9 20,5 22,3 17,1 17,8 4,7 9,0 1,8 0,7

joulu 121,3 121,8 74,1 66,4 22,2 23,4 19,5 21,4 5,6 10,6 3,7 0,8

2000  tammi 111,9 121,0 64,5 65,0 18,2 20,4 16,4 214 12,9 14,2 1,9 0,5

helmi 115,8 115,8 72,9 68,7 18,6 20,7 17,4 18,4 6,8 8,0 0,5 0,4

maalis 131,8 130,6 83,8 78,2 21,7 22,8 20,9 21,1 5,5 8,5 1,8 0,5

huhti 1159 119,1 72,3 66,3 20,0 21,2 18,7 22,6 4,8 8,9 2,1 0,5

touko 133,7 134,4 83,4 78,4 22,0 222 21,9 24,7 6,5 9,0 1,1 0,5

kesi 131,2 131,3 82,5 75,7 22,8 232 21,8 24,1 4,0 8,3 0,8 0,4
Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3 I

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Pddomakorvaukset
korvaukset -
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 205,0 2314 9,6 4,9 195.4 226,5 42,4 38,4 61,9 98,5 91,1 89,7
1999 1 46,6 53,0 2,3 0,9 44,4 52,1 7.8 8.8 13,6 21,7 23,0 21,6
1I 58,0 65,1 2,3 1,3 55,7 63,8 12,7 8,1 17,4 314 25,5 24,3
I 47,9 54,4 2,3 1.4 45,6 53,0 9,5 9,8 15,7 22,4 20,4 20,7
v 52,5 59,0 2,7 1,3 49,7 57,6 12,4 11,6 15,2 23,0 22,2 23,0
2000 I 54,7 61,0 3,1 1,1 51,5 59,9 13,3 13,5 13,5 21,7 24,8 24,7

Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman Korot Osingot Korot velkapapereista
tuotot - -

Yhteensd Joukkolainat Rahamarkkinapaperit

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1999 37,4 33,8 5,0 4,6 9,7 27,3 52,2 71,2 49,9 70,2 2,3 1,0
1999 1 6,9 8,0 0,9 0,9 1,6 37 12,0 18,0 11,6 17,3 0,5 0,7
I 11,5 7,0 1,2 1,1 33 12,8 14,1 18,6 13,5 18,1 0,6 0,5

il 82 8,6 1,3 1,2 2.4 4,9 13,3 17,5 12,7 17,7 0,6 -0,2

v 10,7 10,2 1,7 1, 2.4 5.8 12,8 17,2 12,1 17,2 0,7 0,0

2000 I 11,0 12,0 2,3 1,5 1.9 5.8 11,6 15,9 11,0 16,0 0,6 -0,1

Lihde: EKP.
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Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

- W Taulukko 8.4

Ulkomaille Euroalueelle
Yhteensd Oma pddoma ja Muu péddoma, Yhteensid Oma pddoma ja Muu péddoma,
uudelleen ldhinnd uudelleen ldhinnd
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisid lainoja sisdisid lainoja
1 2 3 4 5 6
1997 -93,4 45,3
1998 -183,0 80,4
1999 -212,9 74,1
1999 11 -76,9 243
111 -26,9 . . 3,6 . .
v -72,7 -61,6 -11,2 25,4 8,0 17,4
2000 I -63,3 -33,2 -30,1 2113 191,3 20,0
11 -65,0 -36,1 -28,9 45,6 18,2 27,4
1999  huhti -23,3 8,7
touko -28,3 9,1
kesid -25.3 6,4
heinid -3,6 -6,2
elo -12,8 5,6
Syys -10,5 . . 4,3 . .
loka -15,2 -14,9 -0,3 7,8 1,1 6,7
marras 22,4 -10,5 -11,8 3,0 2,5 0,4
joulu -35,2 -36,1 1,0 14,6 4,4 10,2
2000 tammi -7,0 -6,4 -0,5 7,8 7.4 0,4
helmi -20,1 -13,6 -6,5 166,1 159.1 7,1
maalis -36,2 -13,1 -23,1 37,3 24,8 12,6
huhti -18,6 -8,5 -10,1 12,4 6,3 6,1
touko -35,6 -15,1 -20,5 249 8,9 16,0
kesid -10,9 -12,5 1,7 8,4 3,1 54
Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
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Taulukko 8.5 I

Maksutase: arvopaperisijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®
Yhteensad Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensd Joukko- Raha- Yhteensd Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -302,1 216,8 -98,7 98,3 -203,3 -187,1 -16,3 118,5 102,7 15,8
1999 -316,5 287,5 -153,7 97,7 -162,7 -149,0 -13,8 189,8 119,2 70,6
1999 11 -85,6 78,6 -40,9 31,3 -44.7 -52,5 7.8 47,3 33,7 13,7
1 -64,3 94,1 -37,2 27,1 -27,0 -21,0 -6,1 67,0 42,3 24,7
v -101,2 104,2 -53,9 44,8 -47,3 -31,7 -15,7 59,4 40,4 19,1
2000 I -153,9 -38,8 -116,9 -105,7 -37,0 -38,6 1,6 67,0 46,8 20,2
11 -88.,5 118,9 -57,5 39,3 -31,0 -20,9 -10,2 79,6 51,0 28,5
1999  huhti -22,2 35,8 -11,7 8,2 -10,5 -14,8 4,3 27,6 27,7 -0,1
touko -37.9 9.4 -15,7 10,8 -22,2 -233 1,1 -1,4 9,2 7,8
kesd -25.,5 334 -13,5 12,3 -12,0 -14,4 2,4 21,1 15,2 59
heind -22,0 18,8 -9,8 11,0 -12,2 -11,8 -0,3 7,8 0.4 7.4
elo -22,8 34,8 -14,8 5,5 -8,0 -6,5 -1,5 29,3 21,8 7,5
syys -19,5 40,4 -12,6 10,5 -6,9 -2,7 -4,2 29,9 20,1 9,8
loka =242 10,8 -13,2 10,2 -11,1 -5,4 -5,6 0,6 1,5 -0,9
marras -35,4 49,0 -18,3 16,1 -17,1 -12,2 -4,9 329 32,7 0,2
joulu -41,5 44,4 -22,4 18,5 -19,1 -14,0 -5.1 259 6,2 19,7
2000 tammi -23,5 18,2 -21,8 7,2 -1,7 -8,8 7,1 11,0 11,8 -0,9
helmi -87,2 -65,7 -68,7 -92,5 -18,6 -15,7 -2,8 26,9 12,8 14,1
maalis -43,2 8,7 -26,5 -20,4 -16,7 -14,1 -2,6 29,1 222 6,9
huhti -25,8 17,9 -18,2 -4,7 -7,6 -4,7 -2,8 22,6 13,9 8,7
touko -29,7 24,6 -18,0 4,1 -11,7 -8,6 -3,1 20,5 15,4 5,1
kesd -33,0 76,3 -21,3 39,9 -11,8 -1,5 -4,2 36,5 21,8 14,7
2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes- | yhteisot  laitokset sektorit jérjes- |  yhteisot  laitokset sektorit jarjes-  yhteisot  laitokset  sektorit
telméd (pl. euro- telméd (pl. euro- telméd (pl. euro-
jarjes- jarjes- jarjes-
telma) telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,0 33 -155,1 0,7 -1,6 -17,7 -130.,4 0,6 -0,1 -8,0 -6,2
1999 1 0,1 -0,4 1,1 =225 0,1 -0,4 5,1 -48,6 1.4 -0,2 -1,1 0,0
11 0,0 -0,3 -3,0 -37,7 0,8 -0,3 -10,5 -42,5 0,5 -0,5 1,1 6,6
1 0,0 -0,5 6,1 -42.9 0,1 -0,6 -4.4 -16,1 -1,0 0,4 -1,0 -4.4
v -0,1 -0,9 -1,0 -51,9 -0,3 -0,3 -7,8 -23,3 -0,3 0,1 -7,0 -8,4
2000 I 0,0 -0,7 1,7 -117.9 -1,2 -0,1 -15,5 -21,7 1,2 0,1 3,2 -2,8
Léhde: EKP.
1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

- W Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto

1. Muut sijoitukset sektoreittain?- ?
Yhteensd Eurojérjestelméd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -67.5 186,0 -0,7 35 -1,4 =17 -22,6 178,1 -34,2 34,8 11,6 1433 -42,8 12,1
1999 -58,0 148.8 9.4 0,0 -0,7 -13.4 -24.8 1374 -50,4 39,7 25,6 97,7 -41,9 24,7
1999 11 1,0 24,4 4,4 0,0 39 -2,9 8,2 19,4 -15,6 13,2 239 6,2 -15,6 7.8
111 -28,1 12,0 -0,3 0,0 -1,6 2,4 -8,6 10,3 -14.3 8,1 5,7 2,2 -17,7 4,1
v 3.8 44,7 2,3 0,0 0.3 -39 -11,1 49,1 -6,5 11,3 -4,5 37,8 12,2 -0,5
2000 1 -84,0 1753 -5.1 0,0 -6,0 -2,7 -30,0 163,1 -11,2 20,0 -18.,8 143,1 -42.8 14,9
11 -11,3 -12,3 3,0 0,0 2,7 0.8 -11,8 -22,0 -4,1 6,6 -1,7 -28,6 =52 8.8
1999  huhti 10,5 -19.8 0.4 0,0 -0,2 0,3 15,0 -20,8 -4,7 2,7 19,7 -23,5 -4.8 0,7
touko -10,7 47,6 3,1 0,0 1,0 -0,9 -13,4 50,4 -39 6,1 -9.,5 443 -1,4 -1,9
kesd 1,1 -3.5 0,9 0,0 3,0 23 6,6 -10,1 7.1 4,5 13,7 -14,6 9.4 9,0
heind -14,2 2,7 0,8 0,0 -1,7 -1,2 -8,2 0.4 -2,1 3,7 -6,0 =32 -5,1 3.5
elo -5,1 25,1 -1,5 0,0 0,2 -0,1 -2,6 26,3 -5.4 0,1 2,8 26,2 -1,2 -1,1
Syys -8,8 -15,8 0,5 0,0 -0,1 -1,1 2,2 -16,4 -6,8 43 9,0 -20,7 -11.4 1,7
loka -16,8 53,9 0.3 0,0 -1,1 -1,1 -20,8 51,1 -3,1 35 -17,7 47,5 4,9 4,0
marras -71,8 70,8 -1,7 0,0 1,1 -1,8 -68.,5 71,6 1,0 -0,4 -69,4 72,0 =27 1,0
joulu 92,3 -80,1 3.8 0,0 0,3 -1,0 78,2 -73,6 -4.4 8,2 82,5 -81,8 10,0 -5.5
2000  tammi -21,0 47,7 0,1 0,0 -2.9 -1,0 -2,6 43,4 -39 6,2 1.4 37,2 -15.,6 53
helmi -31,9 34,8 -1,8 0,0 2,7 -0.3 -17.4 26,4 -4,9 7.7 -12,5 18,7 -10,0 8,6
maalis -31,0 92,9 -3,5 0,0 -0,4 -1,4 -10,0 93,3 23 6,1 -1.7 87,2 -17,2 1,0
huhti -26,0 42,8 3.1 0,0 0,9 0,5 -27.9 41,8 -5,2 4,9 -22,7 36,9 -2,1 0,5
touko -12,2 33,4 -2,4 0,0 0,8 0,7 -7,0 25,7 0,5 -1,7 -7.5 27.4 -3,6 7,0
kesd 26,8 -88.,5 2.3 0,0 0,9 -0,4 23,1 -89.4 0,6 3.4 22,5 -92,9 0,5 1.4
2.  Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 10,0 0,0 10,0 -0,7 0,0 -0,7
1999 1 3,6 0,0 3,6 -0,7 0,0 -0,7
11 43 0,0 43 0,1 0,0 0,1
1T -0,3 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
v 2.4 0,0 2.4 0,0 0,0 0,0
2000 I -5.1 0,0 -5.1 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 -0,3 0,0 -0,4 1,5 -13,1 -11,6 -1,9 -0,2 -2,1
1999 1 -0,2 0,0 -0,2 -2,9 -4,1 -7,0 -0,3 -0,1 -0,4
I -0,1 0,0 -0,1 5.7 -2,7 3,0 -1,8 -0,2 -2,0
I -0,1 0,0 -0,1 -1,2 -2,5 -3,7 -0,3 0,1 -0,2
v -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -39 -3,9 0,4 0,0 04
2000 I 0,0 0,0 0,0 -5,9 -23 -8,2 -0,1 -0,4 -0,5
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 -25,9 137,0 111,2 1,1 0,4 1,5
1999 1 -17,1 61,3 44,2 3,7 -2,7 1,0
11 9,1 18,4 274 -0,8 1,1 0,2
I -6,8 9,8 3,0 -1,8 0,5 -1,3
v -11,1 47,6 36,6 0,0 1,5 1,5
2000 I =277 163,0 1353 2,2 0,1 -2,1
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -13,4 2,7 -10,8 -5,7 14,5 8,8 -22.8 7.5 -15,3
1999 1 -3.5 4,1 0,6 -11,8 34 -8,4 -5.5 5.8 0,2
11 -6,2 -2,9 -9.1 1.4 9,6 11,1 -10,8 1,0 -9,7
Jits -2,9 -0,1 -3,0 -11,9 2,7 -9,2 -2,9 1,5 -1,4
v -0,7 1,5 0,8 16,6 -1,2 15,4 -3,7 -0,8 -4.4
2000 I -4,3 2,9 -1,4 -38,1 18,4 -19,8 -0,4 -6,4 -6,8
3. Valuuttavaranto
Yhteensi Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamiset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit Osakkeet  Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 13,7 0,3 1,0 3,0 9,5 32 0,8 0,2 7.8 -2.4 -0,1 0,0
1999 1 5,5 0,0 2,5 0,0 33 1,5 3,0 0,0 1,3 -2,5 0,0 -0,3
I 6,6 0,0 -1,1 0,8 6,8 -4,6 -2,4 0,0 11,0 2,8 0,0 0,1
11 1,4 0,0 0,2 1,9 -0,9 5.3 -2,7 0,2 =32 -0,5 0,0 0,2
v 0,2 0,3 -0,7 0,3 0.4 0,9 3,0 0,0 -1,3 =22 -0,1 -0,1
2000 I -1.4 0,7 0,2 0,2 -2,8 2,3 -4,5 0,0 2,6 -3,1 0,0 0,2
Léhde: EKP.
1) Lisdys (-), vihennys (+).
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- W Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset viihennettynd veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Yhteensi Oma Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naiset Yhteensid| Kauppa- Lainat/ Muut varanto
pidoma| pddoma luotot| Kkiteinen| saamiset/
(ml. Yhteensi|  Joukko- Raha- ja talle- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 42,2 114,4 129,9 -15,5  -599.,6 -361,8 -237,8 -210,7 -27,0 -5,7 169,8 80,0 0.4 89,3 363,3
1998 -132,4 164,6 175.4 -10,8  -609,1 -475,5 -133,6  -1255 -8,2 -3,6 -13,8 86,5 -172,2 71,9 3294
Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2. Eurojirjestelmin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset”

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon

liitty vt
saamiset
Yhteensd Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saamiset miiriiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssi Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta
Raha- Pankit Osakkeet Joukko- Raha-
viran- lainat mark-
omaiset kina-
ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 joulu? 3294 99,6 404,131 5,1 23,4 199,8 12,5 18,3 0,0 116,7 52,4 0,0 1,5 7,6
1999 joulu 3724 116,4 402,758 4,5 242 2252 - - - - - 0,0 2,0 14,4
2000 tammi® 378,1 116,2 401,639 43 24.4 2314 - - - - - 0,2 1.9 14,7
helmi ¥ 383,2 121,1 400,503 4.4 23,9 231,9 - - - - - 0,2 2,0 16,1
maalis 3854 116,0 400,503 4.4 24.8 238,9 - - - - - 0,2 1,2 17,0
huhti 399,6 121,3 400,503 43 22,7 249,7 - - - - - 0,2 1,7 18,1
touko 388,8 117,2 400,503 4.5 21,1 244.5 - - - - - 0,2 1,4 19,1
kesd 385,7 120,8 400,503 4.5 20,5 2382 - - - - - 0,1 1,7 18,6
heind ¥ 391,3 119,6 399,539 4.5 20,9 2444 - - - - - 0,2 1,9 17,5
3. Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon

liittyvit
saamiset
Yhteensd Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saamiset miiriiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta

Raha- Pankit Osakkeet Joukko- Raha-

viran- lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 joulu 49,3 6,9 24,030 0,0 0,0 41,0 - - - - - 0,0 1,4 2,6
2000 tammi 50,0 7,0 24,030 0,0 0,0 41,7 - - - - - 0,0 1,3 3,2
helmi 48,1 7,3 24,030 0,0 0,0 39,5 - - - - - 0,0 1,3 42
maalis 49,8 7,0 24,030 0,0 0,0 42,0 - - - - - 0,0 0,9 4,3
huhti 52,8 7,3 24,030 0,0 0,0 443 - - - - - 0,0 1,2 4,3
touko 50,1 7,0 24,030 0,0 0,0 42,1 - - - - - 0,0 0,9 4,5
kesd 50,6 7,2 24,030 0,0 0,0 422 - - - - - 0,0 1,2 4,1
heind 51,0 7,2 24,030 0,0 0,0 429 - - - - - 0,0 1,0 4,1

Léhde: EKP.

1) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivit ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

2) Tilanne 1.1.1999.

3) Eurojdrjestelmdn kultavarantojen muutos johtuu siitd, etti erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

4)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

- H Taulukko 9
1. Vienti?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], fob-arvo)

Yhteensid Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Vienti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-[  kuljetus- 1995 = 100
juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miard®|  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 669,7 49,2 14,2 13,1 85,5 195,5 2959 16,3 107,6 104,7 102,8
1997 762,8 52,8 16,3 14,4 99,0 216,6 342,8 20,9 122,5 1159 105,7
1998 796,3 56,1 15,8 12,6 104.,4 221,7 371,1 14,7 127,9 120,0 106,6
1999 829,8 552 16,3 13,5 113,6 2242 383,0 239 1333 122,3 109,0
1997 1 170,7 12,0 3.8 3,7 22,6 48,9 74,7 5,0 109,7 104,2 105,3
)il 191,8 13,4 4,1 3,6 25,1 53,9 86,4 53 1233 1173 105,1
il 193,5 13,0 42 34 25,6 55,6 86,5 5,1 1243 116,6 106,6
v 206,8 14,4 42 3,7 25,6 582 95,1 55 132,9 125,7 105,7
1998 1 1945 13,8 42 34 26,7 54,7 88,0 37 125,0 115,9 107,8
I 204,5 14,6 3,9 33 27,0 56,6 95,5 3,7 1314 123,1 106,8
I 1959 13,5 39 3,0 25,8 553 91,0 3,6 1259 1182 106,5
v 201,4 14,2 3,8 2,9 25,0 55,1 96,7 3,7 129,4 122,8 105,4
1999 1 187,7 12,3 3.8 2,6 25,8 51,0 86,4 5,7 120,6 112,5 107,2
)il 202,9 13,5 3.9 3,1 27,9 54,8 93,9 5.8 130,4 1197 108,9
il 209,4 13,9 4,1 3,8 29,6 56,7 954 6,1 134,6 122,9 1095
v 229.8 15,6 4,5 4,0 30,4 61,7 107,3 6.4 147,7 134,1 110,1
2000 I 2289 13,6 4.8 4.8 32,2 62,0 105,0 6,5 147,1 1284 114,5
1T 243.6 . . . . . . . 156,6
1998  tammi 58,6 43 1,3 1,2 8.4 16,3 26,0 1,2 112,9 104,8 107,7
helmi 63,8 4,5 1,4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
maalis 72,1 5,0 1,5 1,2 9,6 20,3 33,1 1,3 139,0 128,7 108,0
huhti 68,2 4.9 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 1,3 131,4 122,9 106,9
touko 65,9 4.8 1,3 1,1 8,7 18,3 30,7 1,2 127,1 118,9 106,9
kesi 70,5 49 1,3 1,1 9,1 19.3 33,5 1,2 1359 1273 106,7
heini 73,0 4.8 1,3 1,1 9.3 21,1 34,2 1,2 140,8 131,7 106,9
elo 56,7 42 1,2 1,0 7,7 15,6 259 1,1 109,3 103,2 105,9
syys 66,2 45 1,3 0,9 8.8 18,5 30,9 1,3 127,6 1197 106,6
loka 69,0 4.8 1,3 1,0 8,6 19,6 32,5 1,2 133,1 1258 105,8
marras 67,1 4.8 1,3 1,0 8,1 18,2 32,5 1,3 129,3 1233 104,8
joulu 65,3 4,6 1,2 0,9 82 17,3 31,7 1,2 1258 119,3 105,5
1999  tammi 54,4 3,7 1,1 0,8 7,7 14,7 24,9 1,5 104,9 98,2 106,8
helmi 60,1 4,0 1,2 0,8 83 16,5 27,3 2,1 1158 108.4 106,9
maalis 73,2 4,7 1.4 1,0 9.8 19,9 34,3 2,1 141,0 130,7 107,9
huhti 65,8 43 1,3 1,0 9,1 17,7 30,5 1,7 126,8 116,4 108,9
touko 63,6 4,5 1,3 1,0 9,0 17,3 28,8 1.8 122,7 113,1 108,5
kesi 73,5 4,6 1,3 1,1 9.8 19.8 34,5 2,2 141,7 129,6 109,3
heini 76,3 4.6 1,4 1,2 10,3 20,8 35,7 2.4 147,2 133,1 110,6
elo 60,9 4,2 1,3 1,1 9,2 16,1 27,2 1,8 1174 106,7 110,0
Syys 72,2 5,1 1,4 1,5 10,1 19,8 32,5 1,9 139,2 128,9 108,0
loka 77,1 5,2 1,4 1,4 10,1 20,8 36,1 2,1 148,6 135,2 109,9
marras 77,2 53 1,5 1,2 10,6 20,7 35,8 2,0 1488 136,6 108,9
joulu 75,5 5,0 1,6 14 9,6 20,1 35,5 2,2 145,6 130,7 1114
2000  tammi 65,8 4,0 1.4 1,5 9.3 17,5 30,1 2,0 126,9 111,6 113,7
helmi 75,0 4,5 1,6 1,6 10,7 20,7 33,8 2,1 144,5 125,2 1154
maalis 88,1 5.2 1,8 1,7 12,2 23,7 41,1 2,4 169,8 148,6 1143
huhti 73,5 4.4 1,6 1,5 10,2 19,4 34,5 1,9 141,7 122,0 116,1
touko 86,5 53 1,8 1,8 11,9 22,8 40,5 23 166,8
kesi 83,6 . . . . . . . 161,2

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Mididritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.2).

2) EKP:nlaskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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Taulukko 9

2. Tuonti?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], cif-arvo)
Yhteensi] Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Tuonti-indeksejd,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-| kuljetus- 1995 = 100
juomat, tuotteet laitteet Arvo? Midrd®  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 593,9 46,6 36,5 71,6 54,1 167,0 193,6 24,6 105,5 102,9 102,6
1997 674,2 49,7 41,3 81,2 62,0 188,1 228.,8 23,1 119,8 110,3 108,6
1998 711,0 55,1 41,3 58,5 68,0 202,0 270,1 16,1 126,3 123,0 102,7
1999 775.9 51,7 39,2 77,5 70,6 209,3 304,0 23,6 137,9 129,7 106,3
1997 1 159,1 11,4 9,7 21,2 14,7 44,6 51,8 5,8 113,1 106,0 106,7
I 168,0 12,6 11,0 18,6 16,0 46,5 57,5 5,7 1194 1114 107,2
1T 166,6 12,2 10,0 20,0 15,2 48,9 55,6 4,7 118,5 106,9 110,8
v 180,4 13,5 10,6 21,4 16,1 48,2 63,8 6,8 128,2 117,0 109,6
1998 1 179,9 13,7 10,9 16,4 17,7 51,6 65,3 43 127.9 119,2 107,3
I 179,2 13,7 11,1 15,1 17,3 50,4 67,2 43 1274 121,6 104,7
1T 171,1 13,4 9,7 13,8 16,4 50,8 63,4 3,6 121,6 119,5 101,8
v 180,8 14,3 9,6 13,2 16,5 49,2 74,1 3,9 128,5 131,9 97.4
1999 1 178,4 12,3 9,2 13,8 16,9 49,9 70,9 5,5 126,8 128,2 98,9
I 188,6 12,8 10,1 16,8 17,6 50,4 75,1 5,8 134,0 129,1 103,8
1T 193,2 12,7 9,5 21,2 17,1 54,0 72,9 5,7 137,3 125,5 109,4
v 215,7 14,0 10,4 25,8 19,0 54,9 85,0 6,6 1534 136,3 112,5
2000 I 229.8 12,5 11,3 31,6 19,9 60,2 87,0 74 163.,4 135,2 120,8
I 241,6 . . . . . . . 171,7 . .
1998 tammi 57,7 4,5 3,5 5,7 5,6 16,6 20,4 1,4 123,0 1143 107,6
helmi 57,9 4,3 3,5 5.4 5,6 16,7 20,8 1,6 1234 1144 107,9
maalis 64,3 49 3,8 53 6,5 18,3 24,1 1,3 137,1 128,6 106,6
huhti 60,1 4.8 3,7 5,2 5,8 16,8 22,6 1,3 128,2 121,5 105,5
touko 56,9 44 3,5 5.2 5,6 15,8 21,2 1,2 1214 115,7 1049
keséd 62,1 4,6 3,9 4,7 6,0 17,8 234 1,8 132,5 127,8 103,7
heinéd 59,3 4,7 3,6 4,7 6,0 17,8 21,2 1,3 126,4 123,6 102,2
elo 50,1 4,1 2,8 4.4 4,7 15,0 18,1 1,0 106,9 105,7 101,1
Syys 61,8 4,6 33 4,7 5,8 17,9 24,1 1.4 131,7 129,2 101,9
loka 62,5 4.8 33 4,7 5,8 17,4 25,1 1.4 133,2 133,9 99,5
marras 59,7 4,6 3,1 4,2 5.4 16,2 24,9 1,3 127,3 131,8 96,6
joulu 58,6 5,0 3,1 4,3 53 15,7 24,2 1,2 125,0 130,2 96,0
1999  tammi 54,8 3,8 3,0 4,6 5,1 15,4 21,3 1,7 116,9 119,1 98,2
helmi 56,2 3,8 2,9 42 54 16,1 21,9 1,9 119,8 121,6 98,5
maalis 67,4 4,6 33 5,0 6.4 18,5 27,8 1,9 143,8 144,0 99,9
huhti 61,3 4,2 33 5,6 5,7 15,9 24,6 1,9 130,7 127,7 102,4
touko 62,1 42 33 5,7 5,7 16,4 24.9 1,8 132,5 126,6 104.,6
keséd 65,1 44 3,5 5.4 6,1 18,1 25,6 2,0 138,9 132,8 104,6
heind 64,2 43 34 6,7 5,7 18,3 24,0 1,9 137,0 126,8 108,0
elo 58,3 4,0 2,7 7,0 5,1 16,2 21,6 1,7 1244 113,1 110,0
Syys 70,6 44 34 7,6 6,3 19,5 27,3 2,1 150,6 136,6 110,2
loka 69,8 4,5 33 7.9 6,3 18,5 27,0 2,3 148,8 133,7 111,3
marras 73,5 4,7 3,6 8,4 6,6 18,6 29,4 2,3 156,8 141,5 110,8
joulu 72,4 4.8 34 9,5 6,1 17,9 28,6 2,1 154,5 133.8 1154
2000 tammi 70,6 4,0 35 10,3 5,7 18,4 26,4 2,4 150,7 126,8 118.,8
helmi 75,1 3.9 3,6 10,2 6,7 20,0 28,1 2,5 160,0 132,6 120,7
maalis 84,1 4.5 42 11,1 7.4 21,8 32,5 2,6 1794 146,2 122,7
huhti 72,4 4,1 3,7 9,5 6,5 18,2 28,1 2,3 1543 126,3 1222
touko 87,1 5,0 4,7 11,2 7.4 22,5 33,6 2,7 185,7 . .
keséd 82,1 . . . . . . . 175,1

Léihde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Mddritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukko 8.2). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tavaroi-
den tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.

2) EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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M Taulukko 9

3. Kauppatase’

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], vienti (fob) — tuonti (cif))

Yhteensi Elin- Raaka- Energia Kemikaalit Muut Koneet, Muut

tarvikkeet, aineet teollisuus- kuljetus-

juomat, tuotteet laitteet

tupakka

1 2 3 4 5 6 7 8
1996 75,8 2,7 223 -58,5 314 28,5 102,3 -8,3
1997 88,6 32 -25,0 -66,8 37,0 28,5 114,0 2,2
1998 85,3 1,0 -25,5 -45.9 36,4 19,7 101,0 -1,4
1999 53,9 3,5 229 -64,0 43,0 14,9 79,1 0,3
1997 1 11,6 0,6 -5,8 -17,5 7,9 43 22,8 -0,8
I 23,8 0,7 -6,9 -15,0 9,1 74 28,9 -0,4
1T 26,8 0,9 -5,9 -16,6 10,4 6,8 30,9 0,3
v 26,3 1,0 -6,4 -17,7 9,5 10,0 31,3 -1,3
1998 1 14,6 0,1 -6,7 -13,0 9,0 32 22,7 -0,7
I 25,4 0,9 -7,2 -11,7 9,6 6,1 28,2 -0,6
1T 24,8 0,1 -5,8 -10,9 9,3 4,5 27,6 0,0
v 20,6 -0,1 -5,7 -10,3 8,5 59 22,6 -0,2
1999 1 9,2 0,1 54 -11,2 8,9 1,1 15,5 0,2
1T 14,3 0,7 -6,2 -13,7 10,3 44 18,8 0,0
1T 16,3 1,1 5.4 -17,4 12,5 2,6 22,5 0,3
v 14,0 1,6 -5,9 21,8 11,3 6,7 22,3 -0,2
2000 I -1,0 1,2 -6,6 -26,8 12,3 1,8 18,0 -0,9
11 , . . . . . . .
1998 tammi 0,9 -0,2 2,2 -4,6 2,8 -0,3 5,6 -0,2
helmi 59 0,3 2,2 -4.3 3,1 1.4 8,1 -0,4
maalis 7,8 0,1 2,3 -4,1 3,1 2,0 9,0 0,0
huhti 8,0 0,1 24 -4,1 34 2,2 8,7 0,0
touko 9,0 04 2,3 -4,1 3,1 24 9,5 -0,1
kesid 8,3 0,3 -2,6 -3,5 3,1 1,5 10,1 -0,5
heind 13,8 0,0 22 -3,6 33 33 13,0 0,0
elo 6,6 0,1 -1,6 -3,5 3,0 0,6 7,7 0,1
syys 44 -0,1 -2,0 -3,8 3,0 0,5 6,8 -0,1
loka 6,6 0,0 -2,0 -3,7 2,8 2,2 74 -0,2
marras 74 0,2 -1,9 -3,3 2,7 2,0 7,7 0,0
joulu 6,6 -0,3 -1,9 -3,3 2,9 1,7 7,5 0,1
1999 tammi -0,4 -0,1 -1,8 -3,8 2,6 -0,7 3,6 -0,2
helmi 39 0,1 -1,7 -3.3 2,9 0,4 54 0,2
maalis 57 0,1 -1,9 -4,0 34 1.4 6,5 0,2
huhti 4,5 0,2 -2,0 -4,6 34 1,8 59 -0,2
touko 1,5 0,3 2,1 -4.8 32 0,9 39 0,0
kesid 8.4 0,3 2,1 43 3,7 1,7 8,9 0,2
heind 12,1 0,2 -2,0 -5,5 4,7 2,5 11,7 0,5
elo 2,6 0,2 -1,4 -5,8 4,0 -0,2 5,6 0,1
syys 1,6 0,7 -2,0 -6,1 38 0,3 5,1 -0,2
loka 7,3 0,8 -1,9 -6,5 38 2,3 9,0 -0,1
marras 3,7 0,6 2,1 -7,2 4,1 2,2 6,4 -0,2
joulu 3,1 0,2 -1,9 -8,0 35 2,3 6,8 0,1
2000 tammi -4.8 0,0 2,2 -8,8 3,6 -0,9 3,7 -0,3
helmi -0,1 0,5 -2,0 -8,6 4,0 0,7 57 -0,4
maalis 4,0 0,6 2,3 9,4 4,7 1,9 8,6 -0,2
huhti 1,1 0,2 2,1 -7,9 3,7 1,2 6,5 -0,4
touko -0,6 0,3 -2,8 9,3 4,5 0,2 7,0 -0,4
kesi 1,5 . . . . . . .

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole téiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.1). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tava-

roiden tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit

(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi®

Ecun/euron valuuttakurssit®

Suppea maaryhmi Laaja maaryhmi USA:n Japanin Sveitsin|  Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;] Reaalinen;| Reaalinen| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 107,9 108,8 107,5 112,8 95,4 105,9 1,270 138,1 1,568 0,814
1997 99,1 99,4 99,2 101,1 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,5 99,7 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 95,8 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
1999 I 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687
I 96,1 96,0 96,0 96,6 96,5 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658
I 94,6 94,7 94,6 94,6 95,5 94,6 1,049 118,7 1,602 0,655
v 92,2 92,2 92,2 92,1 94,2 92,6 1,038 108,4 1,600 0,636
2000 I 89,0 89,7 89,7 88,3 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 85,7 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
1999 tammi 102,0 101,8 101,8 - 101,4 101,4 1,161 131,3 1,605 0,703
helmi 99,9 99,9 99,8 - 100,0 100,0 1,121 130,8 1,598 0,689
maalis 98,3 98,3 98,4 - 98,7 98,6 1,088 130,2 1,595 0,671
huhti 97,1 96,9 97,0 - 97,5 97,2 1,070 128,2 1,602 0,665
touko 96,6 96,5 96,4 - 96,9 96,4 1,063 129,7 1,603 0,658
kesd 94,7 94,7 94,7 - 95,1 94,4 1,038 125,3 1,595 0,650
heind 94,8 95,2 94,9 - 95,0 94,5 1,035 123,7 1,604 0,658
elo 95,4 95,6 95,4 - 96,3 95,5 1,060 120,1 1,600 0,660
Syys 93,6 93,4 93,4 - 95,2 93,8 1,050 112,4 1,602 0,647
loka 94,4 94,2 94,3 - 96,3 94,7 1,071 113,5 1,594 0,646
marras 92,0 92,0 92,1 - 94,0 92,4 1,034 108,2 1,605 0,637
joulu 90,1 90,4 90,2 - 92,2 90,7 1,011 103,7 1,601 0,627
2000 tammi 90,2 90,8 90,8 - 92,4 90,8 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 89,9 - 91,2 89,5 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,4 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 86,9 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,6 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesd 874 88,2 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heind 86,9 88,0 88,1 - 89,4 87,6 0,940 101,4 1,551 0,623
elo 84,6 85,5 85,8 - 87,0 85,0 0,904 97,8 1,551 0,607
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2000 elo -2,7 -2,8 -2,6 - -2,7 -2,9 -3,8 -3,6 0,0 -2,6
Muutos ed. vuodesta, % *
2000 elo -11,3 -10,5 -10,1 - -9,7 -11,0 -14,7 -18,6 -3,1 -8,0
Ldhde: EKP.

1) EKP:n laskelmat. Tiedot perustuvat euron valuuttakurssien painotettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat teollisuustuotteiden kaupankdynti-
tilastoihin vuosilta 1995-1997, ja niissd on otettu huomioon kolmansien markkinoiden vaikutus. Suppeaan maaryhmddn kuuluvat ne maat, joiden
valuutat on esitetty taulukossa. Laajaan maaryhmdin kuuluvat lisiiksi seuraavat maat: Algeria, Argentiina, Brasilia, Eteld- Afrikka, Filippiinit,
Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros, Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slovakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki,
Turkki, Unkari, Uusi- Seelanti, Vendjd ja Viro. Reaaliset valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin, tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin
Jja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten pohjalta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetddn arvioita.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoita virallisia viitekursseja, taulukossa esitetddn viitteelliset kurssit.

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista.
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Ecun/euron valuuttakurssit »

Ruolsinl Tanskan Kreikan| Norjanl Kanadan Auslralianl Hongkonginl Elelii—l Singaporen
kruunu kruunu drakma kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won?
11 12 13 14 15 16 17 18 19
8,51 7,36 305,5 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765 1996
8,65 7,48 309,3 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 330,7 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 325,8 8,31 1,584 1,652 8,27 12673 1,806 1999
8,98 7,44 322,7 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911 1999 I
8,90 7,43 325,0 8,24 1,557 1,618 8,19 1258,8 1,810 I
8,71 7,44 326,1 8,22 1,558 1,613 8,14 1252,8 1,772 11
8,65 7,44 329,2 8,19 1,528 1,613 8,07 12174 1,737 v
8,50 7,45 332,7 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 I
8,28 7,46 336,2 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 I
9,08 7,44 323,6 8,65 1,765 1,839 8,99 1362,4 1,950 1999 tammi
8,91 7,44 322,0 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905 helmi
8,94 7,43 3225 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881 maalis
8,91 7,43 325,5 8,32 1,594 1,668 8,30 12922 1,834 huhti
8,97 7,43 325,2 8,23 1,553 1,605 8,24 1272,1 1,820 touko
8,83 7,43 3242 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775 kesd
8,74 7,44 325,0 8,18 1,540 1,576 8,03 12294 1,756 heinid
8,75 7,44 326,4 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779 elo
8,063 7,43 327,0 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781 Syys
8,73 7,43 329,2 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793 loka
8,063 7,44 328,7 8,19 1,516 1,618 8,04 12159 1,727 marras
8,59 7,44 329,7 8,10 1,491 1,580 7,86 1149,6 1,694 joulu
8,60 7,44 331,1 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000 tammi
8,51 7,45 333,2 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 333,9 8,11 1,408 1,583 7,51 1 076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 335,2 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 336,6 8,20 1,355 1,570 7,06 1015,3 1,566 touko
8,32 7,46 336,6 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesd
8,41 7,46 336,9 8,18 1,389 1,598 7,33 1047,9 1,636 heinid
8,39 7,46 3373 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 elo
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
-0,2 0,0 0,1 -1,0 -3,5 -2,5 -3,8 -3,8 -4.9 2000 elo
Muutos ed. vuodesta, % ¥

-4,1 0,3 33 -2,0 -15,3 -5,3 -14,3 -20,6 -12,5 2000 elo
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

N Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-| Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitki- kurssi?, ja uusi tyd- méiiri suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| péddoma- kustan- tuotannon tyOtto- vuotuinen
jaama (-)/ velka,|  lainojen linen tase, nukset® volyymi-| myysaste, korko

yli- % tuotot",|  valuutta/ % indeksi? % tyo-

jddmi (+),| BKT:stid| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta

% korko euro (kp.)

BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1997 1.9 0,5 61,4 6,26 7,48 0,6 1.4 3.1 53 5.6 4,7 3,73
1998 1,3 1,2 55,8 4,94 7,50 -1,1 2,6 2,5 2,2 5,2 4,6 4,27
1999 2,1 2,8 52,6 491 7,44 1.3 34 1,7 1,8 52 42 3,44
1999 11 1,8 - - 4,50 743 1,6 3.8 2,3 39 54 4,9 3,13
1T 2,3 - - 5,35 7,44 1,5 3,2 1.4 -0,4 52 34 3,19
v 2.8 - - 5,57 7,44 .3 0,2 2,5 44 4,9 4,1 3,78
2000 I 2,8 - - 5,79 7,45 0,7 4,0 1,7 3.1 4,9 2,2 3,95
)i 2,9 - - 5,67 7,46 . . . 7.2 4.8 1.3 4,73
2000  helmi 2,8 - - 5,85 7,45 - - - 4.8 4,9 2,1 3,93
maalis 3,0 - - 5,65 745 - - - -0,2 4.8 39 4,18
huhti 2,9 - - 5,57 745 - - - 12,5 4,7 -0,9 4,32
touko 2,8 - - 5,77 7,46 - - - 10,8 4.8 1.5 4,70
kesid 29 - - 5,67 7,46 - - - -0,6 4.8 33 5,14
heini 2,8 - - 5,76 7,46 - - - . 0,5 5,78
elo 2,2 - - 5,64 7,46 - - - . 5,66
Kreikka
1997 5.4 -4,6 108,3 9,92 309,3 -4,1 8.4 3.4 1,8 7.9 11,8 12,48
1998 4,5 -3,1 105.5 8,48 330,7 -3,1 5.5 3,7 8,3 10,0 10,2 13,53
1999 2,1 -1,8 104,6 6,30 3258 -4,1 2,5 35 34 . 7.6 10,08
1999 11 2,0 - - 5,87 325,0 - - - 3.8 7.3 9,80
il 1,4 - - 6,56 326,1 - 4,7 6,6 9,86
v 2,0 - - 6,68 329,2 - - 0,0 6.4 10,13
2000 I 2,6 - - 6,44 3327 - - 7.8 53 8,71
)i 2,3 - - 6,11 336,2 - - - 5.5 8,9 8,33
2000  helmi 2,6 - - 6,48 3332 - - - 7,6 4,7 8,51
maalis 2,8 - - 6,24 3339 - - - 10,5 54 8,69
huhti 2,1 - - 6,09 3352 - - - 7.2 9.4 8,48
touko 2,6 - - 6,18 336,6 - - - 6,9 8,2 8,30
kesid 2,2 - - 6,06 336,6 - - - 2,8 9.1 8,22
heini 2,6 - - 6,08 336,9 - - - . . 8,02
elo 2,9 - - 6,04 3373 - - - 7,92
Ruotsi
1997 1,8 -2,0 75,0 6,62 8,65 - 0.4 2,0 7.1 9.9 4,2 4,43
1998 1,0 1.9 72,4 4,99 8,92 33 1,6 3,0 4,1 8.3 3,5 4,36
1999 0,6 1.9 65,7 4,98 8,81 1,6 0,1 3.8 1,0 7.2 6,8 3,32
1999 11 0,3 - - 4,54 8,90 0,9 0.3 3,7 0,9 7,2 6.5 3,07
11 0,7 - - 5,48 8,71 2,8 0.3 3.8 -0,7 7.1 6,1 3,22
v 1,0 - - 5,69 8,65 0.8 -0,8 3.8 3,0 6.8 9.1 3,69
2000 I 1,2 - - 5,79 8,50 3.4 7.2 39 6,2 6.5 8,7 3,99
11 1,2 - - 5,30 8,28 . . 10,4 6,0 9.1 4,09
2000  helmi 1.4 - - 5,90 8,51 - - - 5.7 6,6 9.1 4,10
maalis 1.4 - 5,51 8,39 - - - 7.4 6,4 8,4 4,16
huhti 1,0 - - 5,42 8,27 - - 13,2 6,1 9,9 4,14
touko 1.3 - - 5,34 8,24 - - - 6.4 6,0 11,2 4,10
kesid 1.4 - - 5,13 8,32 - - - 11,6 6.0 6,1 4,05
heini 1.3 - - 531 8,41 - - - . 5.6 5.9 4,21
elo . - - 531 8,39 - - - 4,13
Iso-Britannia

1997 1,8 -2,0 51,1 7,13 0,692 0,9 29 35 1,3 7.0 11,2 6,92
1998 1,6 0.4 48,0 5,60 0,676 0,0 29 2,6 0.8 6.3 9,7 742
1999 1.3 1.3 45,7 5,01 0,659 -1,1 3,6 2,1 0,6 6,1 53 5,54
1999 11 1.4 -2,1 46,5 4,82 0,658 -0,8 4,2 1,7 -1,2 6,1 6.7 5,30
111 1,2 1.4 45,7 5,39 0,655 -1.8 34 2.3 1,8 6.0 35 5,28
v 1,2 1.5 454 5,46 0,636 -0,3 3,0 2.8 2,2 5.9 3,6 5,98
2000 I 0.8 6,9 43,5 5,60 0,614 -1.8 29 3,0 2,0 5.8 3.8 6,20
)i 0,6 -2,1 43,7 531 0,610 . . 3.1 1.8 . 5.6 6,28
2000  helmi 1,0 1.4 42,8 5,63 0,615 - - - 1,7 5.8 3,0 6,24
maalis 0,7 2,2 43,5 5,34 0,611 - - - 3,1 5.7 5.3 6,23
huhti 0,6 -0,2 43,1 5,30 0,598 - - - 1,2 5.7 5.0 6,30
touko 0,5 2,7 42,3 541 0,602 - - - 1,7 5.5 5.1 6,30
kesid 0.8 -3,6 43,7 5,21 0,629 - - - 2.4 6,6 6,23
heini 1,0 8,7 433 5,24 0,623 - - - -1,0 . 6,19
elo . . . 5,32 0,607 - - - . 6,22

Lihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 19 pl. Kreikka), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava pddosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja
sarake 3 [vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausit-

tain], 4, 5, 7 [pl. Ruotsi], 10 [Kreikka] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).
1) Ajanjakson keskiarvoja.
2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.
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3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdit sisdllid  4) Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta);

tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.

korjattu tyopdivien mddrdlld.
5)  Kuukauden lopun keskiarvoja; M3;
M4 Kreikan ja Ison-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi?  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko®,  vuotuinen ecu tai euro alijgdma (-)/
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:stid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1996 2,9 -2.3 3,6 4,7 5.4 4.8 5,51 6,54 1,270 -2,2 58,8
1997 2,3 0,0 4.4 7,0 49 4,9 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,4
1998 1,6 0,7 4.4 49 4,5 7.4 5,57 5,33 1,121 0,3 53,3
1999 2,2 -1,7 4,2 4,2 42 7.5 5,42 5,64 1,066 1,0 50,3
1999 1 1,7 -1,6 3.9 3,5 43 8,5 5,00 4,98 1,122 0,7 52,9
1T 2,1 -1.4 3.8 4,1 43 8,0 5,07 5,54 1,057 0,9 51,2
111 2,3 -0,8 43 4.4 42 7.5 5,44 5,88 1,049 1,2 50,4
v 2,6 -3,1 5,0 4.8 4,1 6,1 6,14 6,13 1,038 1,3 50,3
2000 1 32 -3,7 5.3 5.9 4,1 5.8 6,11 6,48 0,986 2,0 49,3
1T 32 -4.4 6,0 6.5 4,0 5.8 6,63 6,18 0,933 2,0 .
2000 maalis 3,7 - - 6,2 4,1 6,0 6,20 6,26 0,964 - -
huhti 3,0 - - 6,5 39 6,3 6,31 6,00 0,947 - -
touko 3,1 - - 6,5 4,1 5,6 6,75 6,42 0,906 - -
kesid 3,7 - - 6,6 4,0 5,5 6,79 6,10 0,949 - -
heind 3,5 - - 6,8 4,0 53 6,73 6,04 0,940 - -
elo . - - 4,1 6,69 5,83 0,904 - -
Japani
1996 0,1 -1,9 5,1 2,3 3.4 33 0,57 3,03 138,1 -2,9 -
1997 1,7 -2,2 1,6 3,6 3.4 3,1 0,62 2,15 137,1 -2,7 -
1998 0,6 6,3 -2,5 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,3 -
1999 -0,3 -2,5 0,2 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4 -
1999 1 -0,1 3,0 -0,4 -3.8 4,6 4,0 0,36 1,97 130,7 - -
1T -0,3 -1,7 0,6 -0,6 4,7 4,1 0,12 1,53 127,7 - -
111 0,0 -5,0 0,9 3,1 4,7 3,6 0,10 1,78 118,7 - -
v -1,0 -5.9 -0,3 4.8 4,6 3,0 0,29 1,77 108.4 - -
2000 1 -0,7 -7,0 0,7 6,2 4.8 2,2 0,14 1,79 105,5 - -
1T -0,7 1,0 7,1 4,7 2,3 0,12 1,72 99,6 - -
2000 maalis -0,5 -5.5 - 4,6 49 1,9 0,14 1,81 102,6 - -
huhti -0,8 -6,5 - 6.4 4.8 2,9 0,12 1,75 99,9 - -
touko -0,7 -1,7 - 7.5 4,6 2,2 0,10 1,71 98,1 - -
kesd -0,7 . - 73 4,7 1,9 0,13 1,69 100,7 - -
heind -0,5 . - 4,5 4,7 2,0 0,22 1,72 101,4 - -
elo . . - 1,7 0,32 1,77 97,8 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat = = Euroalue —— Yhdysvallat = = Euroalue
—— Japani —— Japani
3 p 4 p
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
3
4 L L L L L L L L L L L L L L ) L L L L L L L L L L L L L L )
1996 1997 1998 1999 2000 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijéidmad sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sadstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Paddoman Netto-| Pddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsti- brutto- luoton- brutto-[ Kiintean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot varojen sddsti-|  velkaan-
minen| muodostus arnto muodostus pisioman nétto- minen tuminen paperit nétto- minen tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1996 17,3 19,1 -1.4 8,8 8,4 52 8,7 5,1 1,1 11,8 5,0 13,0 4,8
1997 18,3 19,8 -1,5 9,4 8,5 1,9 8,8 3,4 1.9 11,7 32 12,6 4,6
1998 18,8 20,5 -2,3 9,5 8,7 4,0 8,7 5,4 1,7 12,1 5,1 12,2 5,7
1999 18,7 20,7 -3.4 9,5 9,1 6,3 8,6 75 3,6 12,7 49 11,5 6,7
1998 11 18,6 20,3 -2,2 9,3 8,7 34 8,7 4,5 39 12,1 7.8 12,1 5,6
11T 18,9 20,6 -2,6 9,6 8,7 44 8,6 5,8 0,6 12,1 3,7 12,0 53
v 18,8 20,7 -2,6 9,5 8,9 1.8 8,6 34 -0,9 12,4 4,5 12,2 6,1
1999 1 19,0 20,8 -2,8 9,4 8,9 8,2 8,7 9,2 6,4 12,6 32 11,9 6,4
11 18,7 20,5 -3.3 9,4 9,3 6,1 8,7 7,1 0,2 12,8 54 11,7 6,7
11T 18,7 20,8 -3,6 9,5 9,1 6,6 8,6 7,9 3,7 12,7 44 11,3 6,6
v 18,3 20,9 -4,0 9,7 8,9 43 8,5 5,8 43 12,6 6,6 11,1 7,1
2000 I 18,1 21,0 -4.3 9,7 9,3 6,2 8,6 7,6 6,0 12,9 4,7 10,4 7,7
Japani
1996 31,3 29,8 1.4 16,1 15,6 1,7 15,1 0,3 1,0 6,7 6,4 13,3 1,1
1997 31,2 28,7 2,6 16,6 16,1 33 13,7 1,2 0,1 54 7,1 13,4 0,7
1998 29,3 26,4 3.1 14,5 14,6 -6,4 15,1 -9,3 -1,3 5,0 6,0 13,7 -0,1
1999 . 259 . . 1,6 . -2,6 1,5 . 6,6 . 0,6
1998 11 248 -32,6 -14,2 0,4 12,9 -6,2
11 26,9 42 -2,6 1,5 42 2,0
v 26,9 12,6 -6,5 -6,4 12,7 -0,6
1999 1 26,9 0,6 -12,4 24 -44 9,8
I 242 -18,2 -14,2 1,9 15,2 -7.2
111 26,4 7,6 -2,7 1,5 33 2,6
v 26,9 18,2 17,6 73 10,5 -3,7
2000 I 26,2 8,0 -5.8 -4,7 2,8 8,7
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)
- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue
N == o EE s
6
4
2
o
-2
-4
-6
-8 . . . . . . 2 . . . . . )

1991

1992

1993

1994

1995 1996 1997

1998

1991

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic Planning Agency.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Tekninen huomautus

taulukkoon 2.4

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Raha-aggregaattitiedot puhdistetaan kausivaihte-
lusta joko X-12-ARIMA-ohjelmalla (versio 0.2.2')
tai TRAMO/SEATS- ohjelmalla? (beetaversio, hei-
nakuu 1998). Kausitasoituksessa kdytetaan me-
netelmien multiplikatiivisia malliversioita. Tekni-
sistd syistd on paddytty julkistamaan X-12-ARI-
MAn tulokset virallisina tietoina. Joihinkin M2:n
eriin tehddin kalenterikorjauksia. M3 puhdiste-
taan kausivaihtelusta epasuorasti laskemalla yh-
teen Ml:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2)
kausivaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerit
summautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot (taulukko 2.4.1.).

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko (a) virtatietojen
tai (b) kausivaihtelusta puhdistettujen kantatie-
tojen (indeksisarjojen) perusteella.

Jos F kuvaa muutosta kuukauden t aikana, L, kan-
taa kuukauden t lopussa, X suhteellista muutos-
ta kuukaudessa t, eli X = (F/L_ + 1),jajos | on
kuukauden t kausivaihtelusta puhdistettu kanta,
voidaan suhteellinen vuosimuutos a_eli muutos
viimeisten |2 kuukauden aikana laskea seuraa-
vasti
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(a) ac = ((Xc * Xc-l * Xc-Z* Xc-3* Xc-4 * Xc-S * Xc-é *
Xc-7 * Xc-s * Xc-9 * Xc-IO * Xc-l I)—l)*lOO

®)  a =(/1_,~1)*100

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n Internet-koti-
sivulta (http://www.ecb.int) sivun “Euro area sta-
tistics-download” csv-tiedostona, jolloin taulukon
2.4 tarkat suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

taulukoihin 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttoonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 tiedot vuoden 1999 ensimmadistd
neljannestd edeltdviltd ajalta eivdt ole suoraan
vertailukelpoisia myShempien tietojen kanssa.
Liséksi neljannesvuosittaisia virtatilastoja ei voi-
da laskea millekdan tilastoidulle ajanjaksolle, koska
uudelleenluokittelun ja arvostusmuutosten vai-
kutuksia ei vield ole koottu. Taulukkoja 2.5-2.8
voidaan kayttdd rakenneanalyysiin, mutta niissa
esitettyjen kasvuvauhtien yksityiskohtainen ana-
lyysi ei ole suositeltavaa.

1 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), ”New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai ”X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu
1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

2 Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ” Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) keradmit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat asiakirjaan ”Statis-
tical requirements for Stage Three of Monetary
Union (Implementation Package)”. Euroopan
rahapoliittinen instituutti (EMI) ja kansalliset kes-
kuspankit saattoivat tdmdn asiakirjan pankki-
yhdistysten ja muiden kolmannen vaiheen tilas-
toinnin valmisteluun osallistuvien saataville hei-
ndkuussa 1996. Asiakirjassa kasitellddn raha- ja
pankkitilastoja, maksutasetilastoja, ulkomaista
varallisuutta koskevia tilastoja, rahoitustilinpitoa,
hinta- ja kustannustilastoja sekd muita talous-
tilastoja.'

Nama tilastot keskittyvit euroalueeseen koko-
naisuudessaan. Pidemman aikavilin yksityiskoh-
taisempia tilastotietoja lisdselvityksineen on
saatavissa csv-muodossa EKP:n verkkosivuilla
(http://www.ecb.int), ja EKP:n Kuukausikatsauk-
sessa julkaistaan uusia tai yksityiskohtaisempia
tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jisenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttaisi-
vat niihin vuotta 1999 edeltaviin tilastojen lukui-
hin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jasenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tdma voi-
taisiin valttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1-2.8
tiedot vuotta 1999 edeltdviltd ajalta on ilmoi-
tettu yksikkoina, jotka on saatu muuttamalla kan-
salliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla euron
peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei toisin
mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta 1999
edeltdvilta ajalta perustuvat kansallisissa valuu-
toissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on laskettu yhteen ja/tai konsolidoitu
(mukaan lukien maitten vilinen konsolidointi)
tarpeen mukaan.

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettdvissa EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistid ko-
kouspaivda edeltdvind paivand. Taman numeron
tilastot perustuvat 13.9.2000 kaytettdvissa ollei-
siin tietoihin.
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Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan tarkistaa. Pyoristysten vuoksi eri lu-
kujen yhteissummat eivdt valttdmattd tismaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen
talouskehityksen keskeisimmistd piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojdrjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka va-
teettiasemaan liittyvid tilastoja. Taulukot .2 ja |.3
kuvaavat siirtymista vaihtuvakorkoisiin huuto-
kauppoihin kesdkuussa 2000.Taulukoissa 2.1-2.3
esitetddn rahalaitoksiin liittyvid rahataloutta kos-
kevia tilastoja eurojirjestelmd mukaan lukien.
Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu; euroalueen
rahalaitosten vilisid positioita ei ole esitetty, mut-
ta niiden saamisten ja velkojen yhteissummien
erotus esitetdan sarakkeessa |3.Taulukossa 2.4
esitetddn rahalaitossektorin konsolidoidusta ta-
seesta johdetut raha-aggregaatit ja joitakin val-
tionhallinnon (monetaarisia) velkoja. Taulukossa
2.5 esitetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten
lainoista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyind
kayttotarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 esitetddn neljannesvuo-
sitilastot euroalueella olevien talletuksista raha-
laitoksiin. Taulukossa 2.7 esitetddn neljannesvuo-
sitilastot euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvista
rahalaitosten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8
esitetddn neljinnesvuositilastot joistakin rahalai-
tosten tase-eristd valuutoittain. Luettelo rahalai-
toksista on kokonaisuudessaan EKP:n verkko-
sivuilla. Sektoriluokitus on esitetty yksityiskoh-
taisesti raha- ja pankkitilastojen sektorikasi-
kirjassa "Money and Banking Statistics Sector
Manual — Guidance for the statistical classifica-

Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja ra-
hoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroopan
komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannus-
tilastoista ja muista taloustilastoista vastaa Euroopan ko-
missio (Eurostat).
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tion of customers” (EKP, marraskuu 1999).Raha-
ja pankkitilastojen kokoamisohjeissa "Money and
Banking Statistics Compilation Guide” (EMI, huh-
tikuu 1998) esitetddn suositukset, joita kansallis-
ten keskuspankkien tulee noudattaa. Tilastotie-
dot kerdtédn ja tilastot laaditaan 1.1.1999 alkaen
rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta anne-
tun Euroopan keskuspankin asetuksen (EKP/
1998/16) mukaisesti.

EKP tuottaa rahamarkkinakorkoja, valtion pitka-
aikaisten lainojen tuottoja ja osakeindekseja kos-
kevat tilastot (taulukot 3.1-3.3) sdhkdisista mark-
kinainformaatiojdrjestelmistd saatujen tietojen
perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskorkoja
koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityiskoh-
dat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskuja, kuoletuksia
ja kantoja koskevat tilastot esitetddn taulukossa
3.5. Taulukossa 3.6 on euromiddridisten arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskijoiden (seki euroalueella
ettd sen ulkopuolella sijaitsevien) erittely sekto-
reittain. Taulukon 3.6 yhteismaarit (sarakkeet I,
7 ja 14) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt
luvut euromadidridisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaaraiisista liikkee-
seenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja netto-
madriisista liilkkeeseenlaskuista (sarakkeet 7, 15
ja 19).Rahalaitosten liikkeeseen laskemien arvo-
papereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6 vas-
taa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja ra-
halaitosten yhteenlasketun taseen velkapuolen
rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sarak-
keet 2 ja 10),vaikka liikkeeseenlaskutilastojen kat-
tavuus onkin télld hetkelld hieman suppeampi.

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettivit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinnd Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen. Tilastot
ovat mahdollisimman yhtendisid ja vertailukelpoi-
sia.Vertailukelpoisten tietojen saatavuus vaihte-
lee tilastosta toiseen, mutta yleisesti ottaen ver-
tailukelpoista tietoa on paremmin saatavissa vii-
me ajoilta kuin aikaisemmilta ajanjaksoilta.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kaytettavissa vuo-
desta 1995 ldhtien. Kansallisiin kuluttajahinta-
indekseihin perustuvat arviot vuotta 1995
edeltdvilti ajalta eivdt ole tdysin vertailukelpoi-
sia. YKHI perustuu kansallisiin yhdenmukaistet-
tuihin kuluttajahintaindekseihin, jotka lasketaan
samoin menetelmin kaikissa euroalueen valtioissa.
Tammikuusta 2000 alkaen YKHIin sisdltyvit ter-
veydenhoito- ja koulutuspalvelujen kustannukset.
Laajennetun YKHIn mubkaisia tietoja ei yleensi
ole saatavissa tammikuuta 2000 edeltdviltd ajal-
ta. Tammikuusta 2000 alkaen YKHI sisdltda myos
euroalueella vierailevien kulutuksen, joka ei
aiemmin ole sisdltynyt kaikkien jisenmaiden
YKHIin.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen.Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia.Taulukossa
4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaattorit
vuotta 1999 edeltiviltd ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalou-
den tilinpitotilastot perustuvat pdiasiassa EKT
95:een.

Taulukossa 5.2 esitetddn muita keskeisid reaali-
talouden tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998
antaman lyhyen aikavilin tilastoja koskevan ase-
tuksen (EY) N:o 1165/98 taytintéonpano tulee
kasvattamaan kdytettivissd olevien euroaluetta
koskevien tilastojen maaraa.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Koska kaikki euroaluetta koskevat
tiedot eivit olleet kaytettavissa tatd Kuukausi-
katsausta laadittaessa, jotkin luvut ovat kaytet-
tdvissd oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioi-
ta. Tyottomyystilastot ovat Kansainvilisen tydjar-
jeston (ILO) ohjeiden mukaisia.
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Rahoitustilinpitotilastot

Tilastovaatimusten toteutusta koskevassa julkai-
sussa ("Implementation package”) todetaan, ettd
rahatalouden analysointia ja rahapolitiikan tutki-
musta tdydentdmadn tarvitaan yksityiskohtaisia
tietoja euroalueen rahoitustaloustoimista ja ra-
hoitustaseista. Tarkoituksena on julkaista laaja,
joskaan ei taydellinen, EKT 95:n mukainen euro-
alueen rahoitustilinpito raha- ja pankki-, maksu-
tase-, paagomamarkkina-, rahoituslaitosten (ilman
rahalaitoksia) ja julkisyhteisdjen rahoitustilasto-
jen perusteella. Taulukossa 6 esitetddan kansalli-
siin pddomatilastoihin ja rahoitustilinpitoon pe-
rustuvat euroalueen aggregaatit.

Yksityiskohtaisemmat ja yhtendisemmit euro-
alueen rahoitustilinpitoa koskevat tilastot tulta-
neen julkaisemaan EKP:n Kuukausikatsauksessa
tdman vuoden aikana.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julki-
sen talouden rahoitusasema. Tiedot on suurim-
maksi osaksi konsolidoitu ja perustuvat
EKT 95:een. EKP laatii euroalueen aggregaatti-
tilastot jdsenmaiden toimittamien tietojen perus-
teella, ja tilastoja péivitetddn sdanndllisesti. Euro-
alueen maiden julkisen talouden alijiamai ja jul-
kista velkaa koskevat tiedot voivat siten poiketa
Euroopan komission liiallisia alijadmia koskevan
menettelyn yhteydessd kdyttamistd tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetdan julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n maaritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen
talouden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia
alijadmid koskevaa menettelyd kisittelevien
Euroopan yhteison perustamissopimuksen maa-
rdysten mukaisesti. Taulukoissa 7.1 ja 7.3 esite-
tddn yhteenvedot euroalueen yksittdisten mai-
den tiedoista, koska ne ovat tarkeita vakaus- ja
kasvusopimuksen kannalta. Taulukossa 7.3 esite-
tddn analyysi julkisen talouden velasta. Julkisen

velan muutoksen ja julkisen talouden alijaama

erotus (eli alijadma-/velkaoikaisut) johtuu pai-
asiassa julkisyhteisojen rahoitusvarojen muutok-
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sista ja valuutan arvostusmuutosten vaikutuk-
sista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista va-
rallisuutta koskevien tilastojen kasitteet ja maa-
ritelmdt ovat yleensd IMF:n maksutasekisikirjan
5. laitoksen (lokakuu 1993), EKP:n 1.12.1998
antamien Euroopan keskuspankin tilasto-
vaatimuksia koskevien suuntaviivojen (EKP/1998/
17) ja Eurostatin ohjeiden mukaisia.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.

Maksutaseen rahoitustasetilastot vuoden 1998
loppua edeltiviltid ajalta, palvelutasetilastot vuo-
den 1997 loppua edeltiviltd ajalta, tuotannon-
tekijakorvausten taseen kuukausikehitystd kos-
kevat tilastot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista
varallisuutta koskevat tilastot vuoden 1997 lop-
pua edeltiviltd ajalta perustuvat osittain arvioi-
hin eivdtka ole tdysin vertailukelpoisia myohem-
pien havaintojen kanssa. Taulukossa 8.5.2 esite-
tddn euroalueella olevien sijoitukset euroalueen
ulkopuolisten liikkeeseen laskemiin arvopaperei-
hin sijoittajan sektorin mukaan jaoteltuina. Ulko-
maisten sijoittajien sijoituksia euroalueella ole-
vien liikkeeseen laskemiin arvopapereihin ei voi-
da esittdd liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan
jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla kan-
salliset nettomadriiset tiedot yhteen. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttien tdménhet-
kisia markkinahintoja lukuun ottamatta suorien
sijoitusten kantatietoja, jotka laajalti perustuvat
kirjanpitoarvoihin.

Eurojirjestelmin valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat esitetddn taulukossa
8.7.2. EKP:n valuuttavaranto ja siihen liittyvat
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saamiset esitetddn erikseen taulukossa 8.7.3.Tau-
lukoiden 8.7.2 ja 8.7.3 tiedot ovat IMF:n/BIS:n
valuuttavarannon ja valuuttamairiisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltdviltd ajalta
eivdt ole tdysin vertailukelpoisia my&hempien ti-
lastojen kanssa.

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen ulkomaan-
kauppa sekid kokonaisvientid ja -tuontia koske-
vat indeksit (arvo, miiri ja yksikkoarvo).Arvo-
indeksin laskee EKP. Mairdindeksi lasketaan
Eurostatin ilmoittaman yksikkoarvoindeksin ja
arvoindeksin perusteella. Maaritelmien, luokitte-
lun, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen
vuoksi ulkomaankaupan tilastot eivit ole tdysin
vertailukelpoisia maksutasetilastojen tavarakau-
pan erien kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).

Taulukossa 10 esitetdan euron nimellinen ja reaa-
linen efektiivinen valuuttaindeksi.Taulukossa esi-
tetddn euron kahdenviliset kurssit suhteessa nii-
hin 13 valuuttaan, joita EKP kayttaa efektiivisen

valuuttakurssin laskennassa. Kurssit ovat Hong-
kongin ja Singaporen dollaria ja Eteld-Korean
wonia lukuun ottamatta EKP:n julkaisemia pai-
vittdisid viitekursseja. Taulukossa 10 esitetddn
my6s ndiden |3 valuutan muodostamasta ryh-
misti laskettuja reaalisia indekseja (deflatoituna
tehdasteollisuuden tuottajahinnoilla ja yksikko-
tyokustannuksilla) sekd laajemmasta, 39 valuu-
tan ryhmastd laskettu nimellinen ja reaalinen
(kuluttajahinnoilla deflatoitu) indeksi.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko I1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot/kuviot 12.1 ja 12.2) pe-
rustuvat kansallisiin lahteisiin. Tiedot, jotka kos-
kevat sdadstimistd, investointeja ja rahoitusta
Yhdysvalloissa ja Japanissa (taulukko/kuvio 12.2.),
on ryhmitelty samalla tavalla kuin euroalueen
vastaavat tiedot taulukossa/kuviossa 6.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelmi toteuttaa
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talla toimenpiteelld pyritaan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien padjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM Il) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paattad myO0s, ettd eurojirjes-
telmi aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Madraa paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pankki-
jarjestelman arvioitu likviditeetin tarve vuoden
2000 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojdrjestelmdn pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

I Eurojdrjestelmdin rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999
on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-

vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelmén
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talletus-
korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelmén
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisdksi
maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 pro-
senttiyksikkod 4,5 prosenttiin ja talletuskorkoa
niin ikddan 0,25 prosenttiyksikkoa 2,5 prosenttiin
17.3.2000 ldhtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelmén
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkod 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkod 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paittdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paittida nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittdd nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoda 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkoda 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmén perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kdyte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
paittdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %. Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojdrjestelman rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylla
pyritddn vastaamaan huomattavaan ylikysyntdan,
johon tidhanastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteison perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattaa, ettd Kreikka tayttad artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaa-
timukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen [.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misesta talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttimisessd ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten paamiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niilden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden, joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksestd ja EKP:ta kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron vili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan [.1.2001. Kreikan drakman ja euron
vilisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon nihden ERM Il
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lihentymistd drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistdan 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittia, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojarjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelya kdyttien ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my6s, ettd vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelmai aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden. Tas-
sd madrdssd otetaan huomioon euroalueen pank-
kijarjestelmdn ennakoidut likviditeettitarpeet
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus my6ntdd edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paittida nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,50 prosenttiin siita

EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2000

operaatiosta lahtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisaksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.
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TARGET-maksujarjestelma

TARGET-maksuliikenne

TARGET-maksuliikenne jatkoi kasvuaan vuoden
2000 toisella neljanneksella.Vuoden 2000 ensim-
mdisen neljanneksen maksuliikenteeseen verrat-
tuna kaikkien kotimaisten ja maasta toiseen TAR-
GET-jarjestelmissa suoritettujen maksujen maa-
ra kasvoi 7 % ja arvo myoés 7 %.Vuoden 2000
toisella neljainnekselld TARGET-maksujen luku-
mairan paivakeskiarvo oli 192 164 ja maksujen
arvo | 070 miljardia euroa. Maasta toiseen suo-
ritettavien maksujen maari kasvoi 10 % (pdiva-
keskiarvo oli 41 129 maksua) ja arvo my6s 10 %
(péivittdinen keskimdardinen arvo oli 454 miljar-
dia euroa). Eniten maksuja maasta toiseen suo-
ritettiin 30.5.2000, jolloin vilitettiin 60 132 mak-
sua. Arvolla mitattuna eniten maksuja suoritet-
tiin 30.6.2000, jolloin suoritettujen maksujen
yhteisarvo oli 586 miljardia euroa. Asiakasmak-
sujen osuus maasta toiseen suoritettavista TAR-
GET-maksuista kasvoi hieman. Niiden maaralli-

nen osuus oli noin 34 % maksujen paivakeski-
arvosta ja osuus kokonaisarvosta 3,4 %.Vuoden
2000 toisella neljannekselld asiakasmaksun kes-
kimadrdinen arvo oli I,I miljoonaa euroa ja
pankkien vilisen maksun keskiméirdinen arvo
16,2 miljoonaa euroa.

TARGET-jarjestelmdn kdyton lisdéantyminen na-
kyy selvisti, kun verrataan vuoden 2000 toisen
neljanneksen ja vuoden 1999 toisen neljinnek-
sen kayttod. Kaikkien kotimaisten ja maasta toi-
seen TARGET-jarjestelmdssa suoritettujen mak-
sujen lukumairan paivakeskiarvo kasvoi 21 % ja
arvo |8 %. Maasta toiseen suoritettavien mak-
sujen maara kasvoi vield tatakin enemman. Nii-
den madran piivikeskiarvo kasvoi 45 % ja pai-
vittdinen keskimairdinen arvo 29 %.

Lisdtietoja TARGETista on saatavissa EKP:n verkko-
sivuilla (http://lwww.ecb.int).

Taulukko I.

TARGETissa ja tietyissd pankkien viilisissii maksujirjestelmissi suoritetut

maksuméiriykset: suoritusten maira
(maksujen lukumdiciré)

1999 1999 1999 2000 2000
I II Yhteensd I II

TARGET
TARGET-maksut yhteensi
Yhteensi 9 756 845 10 289 259 42 257 784 11 677 570 11 889 208
Piivittdinen keskiarvo 154 871 158 296 163 014 179 655 192 164
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 1 562 233 1 837 435 7 453 326 2 426 206 2 551 112
Piivittdinen keskiarvo 24 797 28 268 28 702 37 326 41 129
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 8 194 612 8 451 824 34 804 458 9 251 364 9 338 096
Piivittdinen keskiarvo 130 073 130 028 134 312 142 329 151 036
Muut jérjestelmit
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 3 306 689 4 250 282 17 646 284 5 823 942 6 241 239
Piivittdinen keskiarvo 52 487 65 389 67 895 89 599 100 743
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 2 996 555 2 948 742 12 096 875 3272 746 3204 424
Piivittdinen keskiarvo 47 564 45 365 46 705 50 350 51 820
Paris Net Settlement (PNS) ")
Yhteensi 1 370 755 1318 159 5197 215 1 244 435 1 254 662
Piivittdinen keskiarvo 21 758 20 279 20 083 19 145 20 306
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 299 860 289 174 1101 742 262 828 241952
Piivittdinen keskiarvo 4 760 4 449 4260 4 044 3 900

! PNS korvasi Systeme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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Taulukko 2.

TARGETissa ja tietyissi pankkien vilisissd maksujirjestelmissi suoritetut

maksumaééiriykset: suoritusten arvo
(mrd. euroa)

1999 1999 1999 2000 2000
I I Yhteensi I I

TARGET
TARGET-maksut yhteensd
Yhteensi 60 704 58 861 239 472 65 189 66 245
Piivittdinen keskiarvo 964 906 926 1 003 1 070
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 21 970 22 838 93 236 26 828 28 121
Piivittdinen keskiarvo 349 351 360 413 454
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 38 734 36 023 146 236 38 361 38 124
Piivittdinen keskiarvo 615 554 566 590 616
Muut jérjestelmat
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 11 000 10 777 44 215 12 160 12 758
Piivittdinen keskiarvo 175 166 171 187 206
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 10 823 9 587 39 041 10 576 10 786
Piivittdinen keskiarvo 172 147 151 163 174
Paris Net Settlement (PNS) ")
Yhteensi 5767 6 125 24 041 5 689 5309
Piivittdinen keskiarvo 92 94 93 88 86
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 340 226 941 149 124
Piivittdinen keskiarvo 5 3 4 2 2

1) PNS korvasi Systéeme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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Euroopan keskuspankin (EKP) julkaisuja

Tassd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n lehdistopalvelusta (Press Division).Tilaukset voi lahettdd nimidsivun
kdantopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista |0ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).

Vuosikertomus
Vuosikertomus 1998. Huhtikuu 1999.

Vuosikertomus 1999. Huhtikuu 2000.

Lihentymisraportti

Lahentymisraportti 2000. Toukokuu 2000.

Kuukausikatsaus

Tammikuusta 1999 lihtien julkaistut artikkelit:

Euroalue kolmannen vaiheen alussa. Tammikuu 1999.

Vakauteen tdhtddva eurojirjestelman rahapolitiikan strategia. Tammikuu 1999.

Euroalueen raha-aggregaatit ja niiden merkitys eurojirjestelmdn rahapolitiilkan strategiassa.
Helmikuu 1999.

Lyhyen aikavilin talousindikaattorien merkitys euroalueen hintakehityksen arvioinnissa.
Huhtikuu 1999.

Euroalueen pankkitoiminta: rakenteellisia piirteitd ja kehitysnakymia. Huhtikuu 1999.
Eurojirjestelmin toimintakehikko: kuvaus ja ensimmadinen arviointi. Toukokuu 1999.
Vakaus- ja kasvusopimuksen tdytantéonpano. Toukokuu 1999.

Keskeisten talousindikaattorien pitkdn aikavilin kehitys ja suhdannevaihtelut euroalueen maissa.
Heindakuu 1999.

Euron kansainvilinen asema. Elokuu 1999.

Euroalueen rahalaitosten taseet vuoden 1999 alkupuolella. Elokuu 1999.

Inflaatioerot rahaliitossa. Lokakuu 1999.

EKPJ:n valmistautuminen vuoteen 2000. Lokakuu [999.

Vakauteen tahtdava politiikka ja pitkien reaalikorkojen kehitys 1990-luvulla. Marraskuu 1999.
TARGET ja euromdiriiset maksut. Marraskuu 1999.

Euroopan keskuspankin saddékset. Marraskuu 1999.

Euroalue vuosi euron kiyttdonoton jilkeen: rahoitusrakenteen tiarkeimmait piirteet ja muutokset.
Tammikuu 2000.
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Eurojérjestelmén valuuttavaranto ja -operaatiot. Tammikuu 2000.

Eurojérjestelma ja EU:n laajentuminen. Helmikuu 2000.

Arvopaperiselvityksen yhdentyminen. Helmikuu 2000.

Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit. Huhtikuu 2000.

EMU ja pankkivalvonta. Huhtikuu 2000.

Korkojen ja korkojohdannaisten informaatiosisiltd rahapolitiikan kannalta. Toukokuu 2000.
Euroalueen tydmarkkinoiden kehitys ja rakenteelliset piirteet. Toukokuu 2000.

Siirtyminen vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutettaviin perusrahoitusoperaatioihin.
Heindkuu 2000.

Rahapolitiikan vilittymismekanismi euroalueella. Heindkuu 2000.
Vdeston ikddntyminen ja finanssipolitiikka euroalueella. Heindkuu 2000.
Katsaus euroalueen hinta- ja kustannusindikaattoreihin. Elokuu 2000.

Euroalueen ulkomaankauppa: tyypilliset piirteet ja viimeaikainen kehitys. Elokuu 2000.

Occasional Paper Series

| Santillan J., Bayle M. ja Thygesen C., The impact of the euro on money and bond markets.
Heindkuu 2000.

Working Paper Series

| BrousseauV.ja Scacciavillani F, A global hazard index for the world foreign exchange markets.
Toukokuu 1999.

2 Monticelli C. ja Tristani O., What does the single monetary policy do? A SVAR benchmark for
the European Central Bank.Toukokuu 1999.

3 Detken C., Fiscal policy effectiveness and neutrality results in a non-Ricardian world.
Toukokuu 1999.

4 Angeloni I. jaDedola L., From the ERM to the euro: new evidence on economic and policy
convergence among EU countries. Toukokuu 1999.

5 Wynne M., Core inflation: a review of some conceptual issues. Toukokuu 1999.
6 Coenen G.jaVega J.-L.,The demand for M3 in the euro area. Syyskuu 1999.

7 de Bandt, O. ja Davis E. P, A cross-country comparison of market structures in European
banking. Syyskuu 1999.

8 Orphanides A. jaWieland V., Inflation zone targeting. Lokakuu 1999.

9 Coenen G., Asymptotic confidence bands for the estimated autocovariance and autocorrelation
functions of vector autoregressive models. Tammikuu 2000.

10 Fatum R., On the effectiveness of sterilized foreign exchange intervention. Helmikuu 2000.

Il Berk J. M.ja van Bergeijk P, Is the yield curve a useful information variable for the Eurosystem?
Helmikuu 2000.

78%* EKP « Kuukausikatsaus * Syyskuu 2000



12 Svensson L. E. O.jaWoodford M., Indicator variables for optimal policy. Helmikuu 2000.
13 Soderstréom U., Monetary policy with uncertain parameters. Helmikuu 2000.

14 Rudebusch G. D., Assessing nominal income rules for monetary policy with model and data
uncertainty. Helmikuu 2000.

I5 Orphanides A., The quest for prosperity without inflation. Maaliskuu 2000.

16 Hordahl P, Estimating the implied distribution of the future short-term interest rate using the
Longstaff-Schwartz model. Maaliskuu 2000.

|7 Fabiani S. ja Mestre R., Alternative measures of the NAIRU in the euro area: estimates and
assessment. Maaliskuu 2000.

18 lacoviello M., House prices and the macroeconomy in Europe: results from a structural VAR
analysis. Huhtikuu 2000.

19 Detken C.ja Hartmann P, The euro and international capital markets. Huhtikuu 2000.
20 de Bandt O. ja Mongelli F. P, Convergence of fiscal policies in the euro area.Toukokuu 2000.

21 Ehrmann M., Firm size and monetary policy transmission: evidence from German business
survey data. Toukokuu 2000.

22 Holthausen C. ja Ronde T, Regulating access to international large-value payment systems.
Kesakuu 2000.

23 Cho I-K.ja SargentT. )., Escaping Nash inflation. Kesdkuu 2000.
24 Smets F,What horizon for price stability. Heinakuu 2000.
25 Schellekens P, Caution and conservatism in the making of monetary policy. Heindkuu 2000.

26 Winkler B., Which kind of transparency? On the need for clarity in monetary policy-making.
Elokuu 2000.

27 Camacho M. ja Perez-Quiros G.,This is what the US lending indicators lead. Elokuu 2000.

28 Ellison M.jaValla N.,Learning, uncertainty and central bank activism in an economy with strategic
interactions. Elokuu 2000.

29 Fabiani S., Locarno A., Oneto G. ja Sestito P, The sources of unemployment fluctuations:
an empirical application to the Italian case. Syyskuu 2000.

30 Coenen G. ja Wieland V,, A small estimated euro area model with rational expectations and
nominal rigidities. Syyskuu 2000.

31 Gropp R.ja Kostial K., The disappearing tax base: Is foreign direct investment eroding corporate
income taxes? Syyskuu 2000.

32 de Fiore F, Can indeterminacy explain the short-run non-neutrality of money? Syyskuu 2000.

Muita julkaisuja
The TARGET service level. Heindkuu 1998.
Report on electronic money. Elokuu 1998.

Assessment of EU securities settlement systems against the standards for their use in ESCB credit
operations. Syyskuu 1998.
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Money and banking statistics compilation guide. Syyskuu 1998.

Yhteinen rahapolitiikka kolmannessa vaiheessa: Yleisasiakirja EKPJ:n rahapolitiikan vilineistd ja
menettelyista. Syyskuu 1998.

Third progress report on the TARGET project. Marraskuu [998.

Correspondent central banking model (CCBM). Joulukuu 1998.

Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1997 figures. Tammikuu 1999.
Possible effects of EMU on the EU banking systems in the medium to long term. Helmikuu 1999.
Euro area monetary aggregates: conceptual reconciliation exercise. Heindkuu 1999.

The effects of technology on the EU banking systems. Heinakuu 1999.

Payment systems in countries that have applied for membership of the European Union.
Elokuu 1999.

Improving cross-border retail payment services: the Eurosystem’s view. Syyskuu 1999.
Compendium: Sdddoskokoelma. Kesdkuu 1998 — toukokuu 1999. Lokakuu 1999.

European Union balance of payments/international investment position statistical methods. Marras-
kuu 1999.

Money and Banking Statistics Compilation Guide, Addendum |: Money market paper. Marras-
kuu 1999.

Money and Banking Statistics Sector Manual. Toinen painos. Marraskuu 1999.

Report on the legal protection of banknotes in the European Union Member States. Marras-
kuu 1999.

Correspondent central banking model (CCBM). Marraskuu 1999. (Ei saatavissa painettuna; julkaisun
sahkoinen versio on nahtivissa EKP:n Internet-sivuilla.)

Cross-border payments in TARGET: A users’ survey. Marraskuu [999.

Money and Banking Statistics: Series keys for the exchange of balance sheet items time series.
Marraskuu 1999.

Money and Banking Statistics: Handbook for the compilation of flow statistics. Joulukuu 1999.
Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1998 figures. Helmikuu 2000.
Interlinking: Data dictionary, version 2.02. Maaliskuu 2000.

Asset prices and banking stability. Huhtikuu 2000.

EU banks’ income structure. Huhtikuu 2000.

Statistical requirements of the European Central Bank in the field of general economic statistics.
Elokuu 2000.

Seasonal adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro area. Elokuu 2000.

Improving cross-border retail payment services. Syyskuu 2000.
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Esitteita

TARGET. Heindkuu 1998.

TARGET: facts, figures, future. Syyskuu 1999.
Euroopan keskuspankki. Kesakuu 2000.

The ECB payment mechanism. Elokuu 2000.

Eurosetelit ja -metallirahat. Elokuu 2000.

The euro: integrating financial services. Elokuu 2000.

TARGET. Elokuu 2000.
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