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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto paitti 10.7.2003 pitamassddn
kokouksessa, ettd eurojirjestelmén perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alaraja el
minimitarjouskorko on edelleen 2,0 %. My6s
maksuvalmiusluoton korko ja talletuskorko ja-
tettiin ennalleen 3,0 ja 1,0 prosenttiin.

Padtos pitdd korot ennallaan heijastaa EKP:n
neuvoston arviota, ettd rahapolitiikan timanhet-
kinen viritys on sopiva, kun otetaan huomioon
keskipitkdn aikavdlin suotuisat hintavakausnaky-
madt. Neuvosto totesi myos sekd nimellis- ettd
reaalikorkojen olevan euroalueella historiallises-
ti katsoen alhaiset, mikéd tukee taloudellista toi-
meliaisuutta ja auttaa suojautumaan talouskas-
vua uhkaavilta riskeiltd. EKP:n neuvosto seuraa
edelleen huolellisesti kaikkia tekijoitd, joilla voi
olla vaikutusta tdhén arvioon.

Taloudellisen analyysin perusteella voidaan to-
deta, ettd tuoreimmat tiedot viittaavat edelleen
siihen, ettd euroalueen talouskasvu pysyi vuo-
den toisella neljannekselld vaimeana jadtyaan
Eurostatin toisen arvion mukaan neljinnes-
vuositasolla 0,1 prosenttiin vuoden ensimmaii-
selld neljannekselld. Kaytettdvissd olevat indi-
kaattorit viittaavat yleisesti ottaen taloudellisen
toimeliaisuuden vakaantumiseen, mutta vield ei
ole néhtdvissa merkkeja sitd tukevasta tuotan-
non kasvun tai luottamuksen vahvistumisesta.
Rahoitusmarkkinoiden tapahtumat nayttavat
kuitenkin heijastavan jonkin verran optimisti-
sempaa arviota talousndkymistd sekd euro-
alueella ettd sen ulkopuolella. Kaiken kaikkiaan
taloudellisen toimeliaisuuden odotetaan para-
nevan asteittain euroalueella vuoden 2003 jal-
kipuoliskolla ja voimistuvan edelleen vuonna
2004. Inflaatiovauhdin hidastumisen ja siten
kaytettdvissd olevien reaalitulojen kasvun, al-
haisten korkojen ja euroalueen tavaroiden ja
palveluiden ulkomaisen kysynnin elpymisen
odotetaan tukevan titd kehitystd. Tama arvio
on kaikkien kdytettdvissd olevien ennusteiden
ja kokonaistaloudellisten arvioiden mukainen.

Naihin yleisnakymiin kohdistuvia riskeja ei kui-
tenkaan voi jittdd huomiotta. Vaikka SARS-
virukseen liittyneet huolet ovat hilvenneet, var-
sinkin makrotaloudellisten tasapainottomuuk-
sien kasaantumiseen euroalueen ulkopuolella
liittyy yhd riskejd, samoin kuin siihen, miten laa-
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joja sopeutustoimia euroalueen yrityssektorilla
vield tarvitaan tuottavuuden ja kannattavuuden
parantamiseksi.

Hintakehityksestd voidaan todeta, ettd keskipit-
kan aikavdlin hintavakausniakymat ovat edelleen
suotuisat.Vuotuisen YKHI-inflaatiovauhdin odo-
tetaan vaihtelevan loppuvuoden ajan nykyisen
2 prosentin (Eurostatin julkaisema arvio kesa-
kuun inflaatiovauhdista) tuntumassa ja hidastu-
van alle 2 prosenttiin alkuvuodesta 2004 pai-
asiassa vertailuajankohdan energian hintoihin
liittyvan vaikutuksen vuoksi. Sen jilkeen inflaa-
tiovauhdin pitdisi pysyd alle 2 prosentissa, silla
valuuttakurssin aiemman vahvistumisen vilillisen
vaikutuksen ja talouden maltillisen elpymisen
pitdisi osaltaan hillitd hintapaineita. Erityisesti
palkkakehityksen odotetaan pysyvan suotuisia
hintavakausndkymii edistdvana. Muut hintaindi-
kaattorit, kuten tuottajahintojen kehitys, tuke-
vat yleisesti ottaen titd arviota. Lisdksi kaikki
kdytettdvissd olevat ennusteet ja arviot samoin
kuin inflaatio-odotuksia kuvaavat indikaattorit
viittaavat siihen suuntaan, ettd inflaatiovauhti
sdilyy keskipitkalld aikavalilla EKP:n hintavakau-
den méaidritelman mukaisena eli alle 2 prosentis-
sa mutta kuitenkin ldhelld kahta prosenttia.

Rahatalouden analyysin perusteella voidaan to-
deta, ettd M3:n pitkddan jatkuneen voimakkaan
kasvun seurauksena euroalueelle on kertynyt
runsaasti ylimaaraista likviditeettid. Tama kasvu
on pysynyt viime kuukausina voimakkaana, kun
talouteen liittyvd epavarmuus ja matala korko-
taso kaikissa maturiteeteissa ovat lisinneet lik-
vidien omaisuuserien houkuttelevuutta. Matala
korkotaso on myos osaltaan tukenut yksityiselle
sektorille myoénnettyjen lainojen maaran viime-
aikaista kasvua. Vaikka runsaan likviditeetin ei
pitdisi olla kovin huolestuttavaa talouskasvun
ollessa vaimeaa, rahatalouden kehitystd ja sen
mahdollisia vaikutuksia hintavakauteen keski-
pitkdlld ja pitkdlld aikavililla on syytd seurata
tarkoin.

Kaiken kaikkiaan taloudellinen analyysi vahvis-
taa odotukset, ettd hintakehitys pysyy euro-
alueella maltillisena, kun talous asteittain elpyy
ja euron valuuttakurssi on aiempaa vahvempi.
Rahatalouden analyysin perusteella M3:n voi-
makkaan kasvun ei pitdisi tdlld hetkelld tulkita



vaikuttavan haitallisesti ndihin nakymiin. Talou-
dellisesta ja rahatalouden analyysista saatujen
tietojen vertailun perusteella johtopditoksend
on, ettd keskipitkdn aikavilin hintavakausniky-
madt pysyvat suotuisina.

Rahapolitiikalla on tehty paljon olosuhteiden
parantamiseksi talouskasvun elpymisen kannal-
ta: keskipitkdn aikavilin inflaatio-odotukset on
nyt ankkuroitu vakaasti hintavakauden maari-
telman mukaiseen inflaatiovauhtiin ja korot
ovat historiallisen alhaiset. My6s muiden poliit-
tisten paittdjien on nyt tehtdvd osuutensa. Eu-
roalueen talouskasvun heikkous liittyy osittain
siihen, ettd finanssipoliittisilla ja rakenteellisilla
uudistuksilla ei ole pyritty riittavan kunnian-
himoisesti kehittimadn olosuhteita yhi suotui-
sammiksi investointien ja tyéllisyyden kannalta.

Vahva sitoutuminen vakaus- ja kasvusopimuksen
noudattamiseen ja hyvin suunniteltujen keski-
pitkdn aikavilin julkisen talouden vakauttamis-
ohjelmien toteuttaminen niissd maissa, joissa
julkisen talouden epétasapaino vain kasvaa,

edistdisi selvdsti luottamuksen vahvistumista.
Samaan tapaan rakenteellisten uudistusten
eteneminen tyd- ja hyédykemarkkinoilla paitsi
parantaisi euroalueen kasvupotentiaalia ja lisdisi
sen kykya sietdd ulkoisia sokkeja my6s vihen-
tdisi selvasti epavarmuutta, joka tilla hetkelld
varjostaa pitkdn aikavdlin suunnittelua ja naky-
mid.

Nykytilanteessa, kun talouskasvu on vaimeaa ja
luottamus heikkoa, rakenteelliset uudistukset ja
Euroopan finanssipoliittisen linjan mukainen va-
kaa ja luotettava finanssipolitiikka ovat ensisijai-
sen tirkeitd.

Kuukausikatsauksen tdssd numerossa on vakio-
artikkelin lisdksi kaksi muuta artikkelia. Ensim-
mdinen artikkeli kasittelee kiintedn padaoman
bruttomuodostuksen (eli investointien) yleista
kehitystd euroalueella viimeisten kahdenkym-
menen vuoden aikana. Toisessa kidyddan lapi
varhaisia kokemuksia eurosetelien tuotannosta
ja liilkkeeseenlaskusta sekd luodaan yleissilmays
toimiin vddrentdmisen torjumiseksi.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

EKP:n neuvoston rahapoliittiset
padtokset

Kokouksessaan 10.7.2003 EKP:n neuvosto
paatti, ettd vaihtuvakorkoisina huutokauppoina
toteutettavien perusrahoitusoperaatioiden mi-
nimitarjouskorko on edelleen 2,0 %. Maksuval-
miusluoton korko pddtettiin niin ikddn pitdd
edelleen 3,0 prosentissa ja talletuskorko [,0
prosentissa (ks. kuvio ).

M3:n kasvu pysyi nopeana toukokuussa
Toukokuussa 2003 lavean raha-aggregaatin
M3:n vuotuinen kasvuvauhti hidastui hieman ja
oli 8,5 %, kun se oli edellisessd kuussa ollut
8,6 % (ks. kuvio 2). Maalis-toukokuussa 2003
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo oli 8,3 %, kun se oli helmi-huhti-
kuussa 2003 ollut 8,2 %.

Rahan médrian voimakkaan kasvun jatkuminen
sekd huhti- ettd toukokuussa geopoliittisen ti-
lanteen epavarmuuden ja osakemarkkinoiden

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko
Yon yli -korko (EONIA)

eeeee Perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko
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Ldihteet: EKP ja Reuters.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo
(kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

M3 (vuotuinen kasvuvauhti)

M3 (vuotuisen kasvuvauhdin kolmen
kuukauden keskitetty liukuva keskiarvo)

M3 (kuuden kuukauden kasvuvauhti
vuositasolle korotettuna)

M3:n viitearvo (42 %)
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Léihde: EKP.

volatiliteetin vahenemisen jilkeenkin liittyy to-
dennikdisesti alhaisiin korkoihin kaikissa matu-
riteeteissa ja rahan hallussapidon verrattain pie-
niin vaihtoehtoiskustannuksiin. Lisdksi joukko-
lainojen tuottojen supistuminen ennityksellisen
pieniksi on mahdollisesti aiheuttanut joukkolai-
namarkkinoiden volatiliteetin lisiantymista tou-
kokuussa, mikd on saattanut osaltaan kasvattaa
lyhytaikaisten likvidien instrumenttien suosiota.
My6s talouskasvun ja tydmarkkinoiden naky-
mien epdvarmuus on saattanut lisdtd varovai-
suussyistd tapahtuvaa sadstamista.

Koska M3:n kasvu on ollut voimakasta jo pit-
kaan, euroalueelle on kertynyt huomattavasti
ylimdariistd likviditeettid. Tamad ylimdarainen lik-
viditeetti ei merkinne inflaatioriskid niin kauan
kuin talouskasvu jatkuu vaimeana. Mikali ylimaa-
rdisen likviditeetin kertyminen kuitenkin edel-
leen jatkuu talouden voimakkaan elpymisen ai-
kana, se saattaa keskipitkalld aikavililla johtaa



inflaatiopaineiden syntymiseen. Tastd syystd ra-
hatalouden kehitystd on seurattava tarkasti.

Kun tarkastellaan M3:n péderia, suppean raha-
aggregaatin M|:n vuotuinen kasvuvauhti nopeu-
tui 11,4 prosenttiin toukokuussa, kun se oli
huhtikuussa ollut 11,2 % (ks. taulukko I). MI:n
eristd liikkeessd olevan rahan vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui toukokuussa 34,3 prosenttiin
(huhtikuussa 37,5 %), kun yon yli -talletusten
vuotuinen kasvuvauhti sen sijaan kiihtyi 8,3 pro-
senttiin (huhtikuun 7,6 prosentista). Liikkeessa
olevan rahan maara on kasvanut lyhyelld aikava-
lilla edelleen verrattain voimakkaasti, vaikka ka-
teisvarantojen kasvattaminen on vihitellen hi-
dastumassa, silld kdteisvarannot ovat lahelld ta-
soa, jolla ne olivat ennen kiteiseuron kiytto6n-
ottoa. Yon yli -talletusten nopea kasvu liittyy
todenndkadisesti myos siihen, ettd niiden vaihto-
ehtoiskustannukset ovat pienet.

Kuten M3:n muidenkin erien, myds muiden ly-
hytaikaisten talletusten kuin yon yli -talletusten
vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi toukokuussa 5,8
prosenttiin huhtikuisesta 5,1 prosentista. Tama
johtui siitd, ettd irtisanomisajaltaan enintdin
kolmen kuukauden talletusten vuotuinen kas-
vuvauhti kiihtyi (toukokuussa 9,7 prosenttiin
huhtikuun 9,4 prosentista) samoin kuin enin-

tdan kahden vuoden mairaaikaistalletusten
(toukokuussa 0,7 prosenttiin huhtikuun -0,1
prosentista).

Jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui toukokuussa 8,9 pro-
senttiin, kun se oli huhtikuussa ollut 12,7 %.
Tama kehitys johtui erityisesti siitd, ettd enin-
tddn kahden vuoden velkapaperien poikkeuk-
sellisen voimakas lyhyen aikavilin kasvu huhti-
kuussa taittui, kun vuotuinen muutosvauhti hi-
dastui toukokuussa —10,9 prosenttiin oltuaan
huhtikuussa I'1,1 %. My&s takaisinostosopimus-
ten vuotuinen kasvuvauhti heikkeni (2,8 pro-
senttiin huhtikuisesta 5,6 prosentista), mutta
rahamarkkinarahastojen  rahasto-osuuksien
muutosvauhti sitd vastoin kiihtyi toukokuussa
17,6 prosenttiin edelliskuisesta 16,7 prosentis-
ta. Koska viimeksi mainitut instrumentit ovat
erityisen soveliaita varallisuuden tilapdiseen sii-
lyttimiseen silloin, kun rahamarkkinat ovat epa-
varmat, tima tukee oletusta likvidien varojen
kysynndn kasvusta varotoimenpiteena.

Rahalaitossektorin taseessa olevista M3:n vas-
taeristd rahalaitosten pitkdaikaisten velkojen
(laskettuna ilman omaa pdaomaa ja varauksia)
vuotuinen kasvuvauhti pysyi ennallaan ja oli
toukokuussa 5,0 %.

Taulukko I.

Euroalueen rahataloudelliset muuttujat

(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosikeskiarvoja)

2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003
111 v I Helmikuu Maaliskuu Huhtikuu Toukokuu
Kausi- ja kalenterivaihtelusta
puhdistetut tiedot
M1 7,6 8,8 10,1 10,3 11,7 11,2 11,4
Jjosta: liikkeessi oleva raha -7,6 12,9 39,1 41,4 39,8 37,5 34,3
Josta: yon yli -talletukset 10,3 8,1 6,4 6,4 8,0 7,6 8.3
M2-M1 (= muut lyhytaikaiset talletukset) 5,5 4,9 43 4,7 4,6 5,1 5.8
M2 6,5 6,7 7,0 73 7,9 7,9 8,4
M3-M2 (= jalkimarkkinakelpoiset instrumentit) 10,3 8,6 10,5 11,7 8,1 12,7 8.9
M3 7,0 7,0 7,5 8,0 7,9 8,6 8,5
Kausi- ja kalenterivaihtelusta
puhdistamattomat tiedot
Pitkiaikaiset velat
(ilman omaa piiomaa ja varauksia) 5,1 52 5,0 5,1 4,8 5,0 5,0
Luotot euroalueelle 4,2 4,1 4,2 43 4,1 4,7 4,9
Luotot julkisyhteisoille 1,1 1.9 2,1 24 2,0 3,6 4,5
Jjoista: lainat julkisyhteisoille -0,9 -1,2 -1,1 -1,2 -1,7 0,0 -0,1
Luotot muille euroalueella oleville 5,0 4,7 4.8 4,9 4,7 5,0 5,1
Jjoista: lainat yksityiselle sektorille 53 4.8 4,9 5.1 4,7 4,6 4,6

Liihde: EKP.
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Yksityiselle sektorille myonnettyjen
lainojen kasvu vakaata toukokuussa

Rahalaitossektorin konsolidoidun taseen vas-
taavaa-puolella euroalueella oleville mydnnetty-
jen luottojen kokonaismadran vuotuinen kasvu-
vauhti kiihtyi toukokuussa 4,9 prosenttiin, kun
se oli huhtikuussa ollut 4,7 %. Tama johtui siitd,
ettd sekd julkisyhteiséille mydnnettyjen luotto-
jen ettd yksityiselle sektorille myodnnettyjen
luottojen vuotuinen kasvuvauhti nopeutui: jul-
kisyhteisdille mydnnettyjen luottojen 4,5 pro-
senttiin huhtikuisesta 3,6 prosentista ja yksityi-
selle sektorille mydnnettyjen luottojen 5, pro-
senttiin edelliskuisesta 5,0 prosentista. Yksityi-
selle sektorille mydnnettyjen lainojen vuotui-
nen kasvuvauhti on vakautunut: kasvuvauhti py-
syi toukokuussa ennallaan ja oli 4,6 %.Vuoden
2000 lopusta alkanut lainojen kasvun hidastumi-
nen ilmeisesti paattyi vuoden 2002 lopussa, mi-
hin viittaa my&s lainojen viimeaikainen voimakas
lyhyen aikavilin kasvu. Reaalisesti rahalaitosten
yksityiselle sektorille mydntdmien lainojen kas-
vuvauhti ei ole pitkilld aikavililla tarkasteltuna
hidas, kun otetaan huomioon taloudellinen toi-
mintaymparisto.

Euroalueen rahalaitosten ulkoinen nettoasema
koheni toukokuussa 2003 absoluuttisten ja kau-

M3:n ja sen vastaerien muutokset
(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

= 1V/2002
o 172003
O Huhtikuu 2003
B Toukokuu 2003
500 1500
400 1400
300 {300
200 {200
100 {100
0 0
-100 {-100
2001 5 Luotot  Luotot  Ulko- Pitkiaikai-  Muut 200
yksityiselle  julkis- maiset  set velat  vastaerit
sektorille  yhteisdille  netto- (ilman (mukana
(1) (2) saamiset omaa pdd- oma pid-
( omaa ja oma ja
varauksia) varaukset)
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Liihde: EKP.

M3=1+2+3-4+5.
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sivaihtelusta puhdistamattomien tietojen pe-
rusteella 41 miljardia euroa. Toukokuuhun ulot-
tuneen |2 kuukauden jakson aikana euroalueen
rahalaitossektorin ulkomaiset nettosaamiset
kasvoivat 23| miljardia euroa, kun ne huhtikuu-
hun ulottuneena vastaavanpituisena jaksona oli-
vat kasvaneet 229 miljardia euroa (ks. kuvio 3).
Huhtikuuhun ulottuvat luvut sisdltdvin euro-
alueen maksutaseen mukaan rahalaitossektorin
ulkoisen nettoaseman voimakas elpyminen huh-
tikuuhun péittyneen 12 kuukauden jakson aika-
na johtui pidoman nettotuonnista euroalueelle
suorina sijoituksina ja arvopaperisijoituksina ja
jossain madrin myos euroalueen vaihtotaseen
kohenemisesta.

Velkapaperiemissiot pysyivit verrattain
vakaina huhtikuussa

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien vel-
kapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti oli
vuoden 2003 huhtikuussa 7,0 % eli suurin piir-
tein sama kuin edellisessd kuussa (ks. kuvio 4).

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden vuotuinen kasvuvauhti

(prosenttimuutos)

—— Yhteensid
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot
— — Pitkidaikaisten velkapapereiden emissiot
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Léihde: EKP.

Huom. Vuotuiset kasvuvauhdit lasketaan rahoitustransaktioiden
perusteella ja ne on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostus-
muutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtu-
mattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.



Kokonaistilanteen erittely osoittaa, ettd huhti-
kuussa pitkdaikaisten velkapaperien kannan
vuotuinen kasvuvauhti hidastui maaliskuisesta
5,8 prosentista hieman eli 5,6 prosenttiin.
Lyhytaikaisten velkapaperien kannan vuotuinen
kasvuvauhti sitd vastoin kiihtyi huhtikuussa 3,2
prosenttiyksikkod ja oli 21,0 %.

Velkapaperien erittely valuutoittain osoittaa,
ettd euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoi-
den liikkeeseen laskemien euromédridisten vel-
kapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti kiih-
tyi huhtikuussa hieman eli 6,6 prosenttiin, kun
se oli maaliskuussa ollut 6,4 %. Sen sijaan euro-
alueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden liik-
keeseen laskemien muiden valuuttojen kuin eu-
ron maaraisten velkapaperien vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui samana aikana | prosenttiyksi-
kon eli 11,8 prosenttiin, koska erityisesti euro-
alueen valtioiden ja muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten emissiot olivat vahiisia.

Euromiariisten velkapaperien emissioiden tar-
kastelu sektoreittain osoittaa, ettd rahalaitosten
liilkkeeseen laskemien velkapaperien kannan
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huhtikuussa
4,2 prosenttiin, kun se oli maaliskuussa ollut
3,9 %.Tama johtui lahinnd siitd, ettd rahalaitok-
set laskivat liikkeeseen runsaasti lyhytaikaisia
velkapapereita.

Yritysten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti oli huhtikuussa
10,5 % eli 1,6 prosenttiyksikkdéd nopeampi kuin
edellisessda kuussa. Yritysten joukkolainojen
tuottojen huomattava supistuminen edellisind
kuukausina johti siihen, ettd liikkeeseenlaskijat
hyddynsivét pienentyneitd varainhankintakus-
tannuksia kaikissa maturiteeteissa. Koska val-
tion joukkolainojen tuotot olivat samaan aikaan
hyvin pienet, rahoitusta tarvitsevilla yrityksilla ei
todennikdisesti ole ollut vaikeuksia tyydyttdd
niiden sijoittajien kysyntad, jotka etsivdt verrat-
tain korkeatuottoisia sijoituskohteita. Yritysten
liikkeeseen laskemien pitkaaikaisten velkapape-
rien kannan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui
huhtikuussa 0,5 prosenttiyksikkoa eli 11,6 pro-
senttiin. Yritysten lyhytaikaisten velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi huhti-
kuussa 6,4 prosenttiin oltuaan maaliskuussa
0,9 % sen jalkeen, kun vuotuiset kasvuvauhdit

olivat huhtikuusta 2002 ldhtien olleet negatiivi-
sia. Yritystodistukset ovat tirked lyhytaikaisen
rahoituksen lihde yrityksille, joiden luottoluo-
kitus on erittdin hyvi, silld ne ovat yksi halvim-
pia ulkoisen rahoituksen ldhteitad. Koska lyhytai-
kaista rahoitusta kdytetdan usein varastojen ra-
hoittamiseen, tima kehitys saattaa liittyd siihen,
ettd euroalueen yritykset ovat olleet varovaisen
optimistisia liilketoimintansa lyhyen aikavalin na-
kymien suhteen. Toisin kuin yritysten joukkolai-
namarkkinoilla, joilla emissiot olivat runsaita,
euroalueen osakemarkkinoilla listautumisannit
ja uusannit pysyivat samaan aikaan vaimeina.

Muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten vel-
kapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti pysyi
huhtikuussa suurin piirtein ennallaan ja oli
30,3 %. Taman sektorin edelleen runsaat emis-
siot ovat yleensa keskittyneet muutamaan maa-
han, joissa yritysten on ldhinnd verotuksellisista
syistd ollut vaivatonta kdyttda ns. erillisyhtioita
(special purpose vehicles, SPVs) ja muita rahoi-

ten joukkolainamarkkinoilta.

Julkisella sektorilla valtion liikkeeseen laskemien
velkapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti
hidastui huhtikuussa hieman eli 4,2 prosenttiin,
kun se oli maaliskuussa ollut 4,3 %. Tosin val-
tionhallinnon sektori lisdsi lyhytaikaisten velka-
papereiden emissioitaan, ja niiden vuotuinen
kasvuvauhti kiihtyi huhtikuussa huomattavasti
eli maaliskuun 21,3 prosentista 25,9 prosenttiin.
Samaan aikaan julkisyhteis6jen muiden alasek-
toreiden liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti pysyi nopeana,
vaikka hidastuikin maaliskuisesta 30,7 prosen-
tista hieman eli 29,0 prosenttiin huhtikuussa.

Pankkikorot laskivat edelleen
toukokuussa

Lyhyet pankkikorot laskivat toukokuussa 2003
edelleen hieman, useimmissa tapauksissa noin 5
peruspistettd, joten toukokuusta 2002 alkanut
suuntaus jatkui. Enintdan yhden vuoden mairi-
aikaistalletusten keskimaariinen pankkikorko
on laskenut 80 peruspistettd toukokuusta 2002
toukokuuhun 2003. Samaan aikaan yrityksille
mydnnettyjen enintddn yhden vuoden lainojen
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keskimairdinen pankkikorko laski noin 70 pe-
ruspistettd eli tasolle, jolla se on viimeksi ollut
vuoden 1999 jilkipuoliskolla (ks. kuvio 5). Muut
lyhyet korot eli irtisanomisajaltaan enintién kol-
men kuukauden talletusten korot laskivat tuona
aikana noin 20 peruspistettd, joten nima korot
mukautuivat tavalliseen tapaan hitaammin
markkinoiden kehitykseen.

Koska pitkien joukkolainojen tuotot supistuivat
merkittdvasti vuoden 2003 ensimmdisind kuu-
kausina, pitkdt pankkikorot laskivat toukokuus-
sa 2003 edelleen |5 peruspistettd, ja ndin tou-
kokuusta 2002 alkanut yleinen suuntaus jatkui

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
Enintédén vuoden lainat yrityksille
—— Enintédédn vuoden midrdaikaistalletukset
— — Irtisanomisajaltaan enintddn

kolmen kuukauden talletukset

Yon yli -talletukset

10} PP 11,0

P P

1999 2000 2001
Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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Pankkien pitkit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

Valtion viiden vuoden joukkovelkakirja-
lainojen tuotto

Asuntolainat kotitalouksille

Yli kahden vuoden midriaikaistalletukset

Yli vuoden lainat yrityksille
7,0 7,0
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

(ks. kuvio 6). Toukokuuhun 2003 mennessa ko-
titalouksien asuntolainojen korot olivat noin
120 peruspistettd ja yrityksille myonnettyjen
pitkdaikaisten lainojen korot noin 100 peruspis-
tettd alemmat kuin toukokuussa 2002. Naiden
korkojen lasku vastaa samanaikaista valtion vii-
den vuoden joukkolainojen keskituoton supis-
tumista |90 peruspisteelld. Pidemmalla aikavilil-
I arvioiden pitkdat markkinakorot ovat viime
kuukausina vilittyneet useimpiin pitkiin pankki-
korkoihin suurin piirtein samalla tavoin kuin ai-
kaisemminkin.



Rahamarkkinakorot laskivat hieman
kesdakuussa

Rahamarkkinakorot laskivat kesikuussa edel-
leen, joten toukokuun 2002 puolivilistd alkanut
kehitys jatkui. Sen jilkeen kun EKP:n ohjauskor-
koja oli laskettu 5.6.2003, hyvin lyhyet raha-
markkinakorot laskivat kesdkuussa enemmain
kuin pitkdt rahamarkkinakorot (ks. kuvio 7).
Tastd syystd 12 kuukauden ja yhden kuukauden
euriborkorkojen erona mitattu rahamarkkinoi-
den tuottokayri, joka oli toukokuun lopussa
negatiivinen, loiveni hieman heindkuun alussa.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko vaihteli
toukokuun lopusta heindkuun 9. pdivdan 2,10
prosentin ja 2,68 prosentin vililld. Sen jilkeen
kun EKP:n ohjauskorkoja oli 5.6. alennettu 0,50
prosenttiyksikkod, eoniakorko vaihteli 10-20
peruspistettd korkeampana kuin EKP:n perus-
rahoitusoperaatioiden uusi minimitarjouskorko
2,0 % lukuun ottamatta vuosipuoliskon pdatty-

Euroalueen lyhyet korot ja
rahamarkkinoiden tuottokayri

(vuotuinen korko, prosenttiyksikkéind, péiivihavaintoja)

1 kk:n euribor (vasen asteikko)

- - -- 3 kk:n euribor (vasen asteikko)
—— 12 kk:n euribor (vasen asteikko)
---- 12 kk:n ja 1 kk:n euriborkoron ero
(oikea asteikko)
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Ldhde: Reuters.

misestd johtunutta lyhytaikaista jyrkkad nousua
kesdkuun viimeisend pdivana. Kahden viikon eo-
niaswapkorko vaihteli toukokuun lopusta hei-
nakuun alkuun 2,09 prosentin ja 2,14 prosentin
vililld ja oli heindkuun 9. pdivani 2,09 %. Euro-
jarjestelman perusrahoitusoperaatiossa, jonka
maksut suoritettiin 4.6., sekd marginaali- ettd
keskikorko olivat 2,50 % eli samat kuin tuolloi-
nen minimitarjouskorko. Marginaalikorko oli
sitd vastoin myShemmissa operaatioissa 10 pe-
ruspistettd ja keskikorko 12 peruspistettid kor-
keampi kuin uusi minimitarjouskorko (ks. kehik-
ko I).

Toukokuun lopusta heindkuun 9. pdivaan yhden
kuukauden euribor laski 26 peruspistettd ja
kolmen kuukauden euribor 14 pistetti. Heini-
kuun 9. pdivand molemmat korot olivat 2,13 %.
Kolmen kuukauden euriborkoron kehitys on
tavalliseen tapaan nikynyt eurojirjestelman pi-
tempiaikaisten rahoitusoperaatioiden koroissa.
Operaatiossa, jonka maksut suoritettiin 25.6.,
marginaalikorko oli 2,1l % ja keskikorko
2,12 %. Nain ollen ne olivat noin |5 peruspis-
tettd alemmat kuin pitempiaikaisessa rahoitus-
operaatiossa, jonka maksut suoritettiin 29.5.

Toukokuun lopun ja heindkuun 9. pdivan vilise-
nd aikana kuuden kuukauden euriborkorko las-
ki 13 peruspistettd eli 2,08 prosenttiin ja 12
kuukauden euriborkorko 10 peruspistetta eli
2,04 prosenttiin. Kahdentoista kuukauden ja
yhden kuukauden euriborkorkojen erona mi-
tattu rahamarkkinoiden tuottokdyran jyrkkyys
(-9 peruspistettd) oli heindkuun 9. pdivana hie-
man loivempi kuin toukokuun lopussa.

Vuoden 2003 jilkimmadiselld puoliskolla ja vuo-
den 2004 ensimmdiselld puoliskolla erdantyvien
futuurisopimusten pohjalta johdetut 3 kuukau-
den euriborkorot ovat hieman laskeneet tou-
kokuun lopusta lahtien. Syyskuussa ja joulu-
kuussa 2003 sekd maaliskuussa ja kesdakuussa
2004 erddntyvien futuurisopimusten pohjalta
johdetut korot laskivat toukokuun lopun ja hei-
ndakuun 9. paivan vilisend aikana 3—4 peruspis-
tettd. Syyskuussa 2003 erdintyvien sopimusten
pohjalta johdetut korot olivat heindkuun 9. pai-
viand 2,03 %, joulukuussa 2003 erdantyvien
1,96 %, maaliskuussa 2004 eraantyvien 1,98 % ja
kesdkuussa 2004 erddntyvien 2,11 %.
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Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.6.2003 paittyneeni pitoajanjaksona

Eurojirjestelma toteutti tarkasteltavana pitoajanjaksona nelji perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiaikaisen
rahoitusoperaation.

Avomarkkinaoperaatiot
(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Operaatio Maksujen Operaation  Tarjousten Jaetun  Tarjoukset/ Vasta- Minimi- Marginaali- Painotettu  Kiinted
suorituspéivi erdpdivi madrd likviditeetin ~ jaettu puolten tarjous- korko keski- korko
méard  likviditeetti madrd korko korko
Perusrahoitus-
operaatio 28.5.2003 9.6.2003 184,86 106,00 1,74 286 2,50 2,59 2,61 -
Perusrahoitus-
operaatio 4.6.2003 18.6.2003 72,37 72,37 1,00 154 2,50 2,50 2,50 -
Perusrahoitus-
operaatio 9.6.2003 25.6.2003 145,75 129,00 1,13 238 2,00 2,09 2,11 -
Perusrahoitus-
operaatio 18.6.2003 2.7.2003 111,21 62,00 1,79 263 2,00 2,12 2,12 -
Pitempiaikainen
rahoitusoperaatio 29.5.2003 28.8.2003 30,2 15,0 2,01 120 - 2,25 2,27 -
Léhde: EKP.

Kesédkuun 4. pdivéni toteutettuun perusrahoitusoperaatioon osallistui vain 154 vastapuolta, ja tarjousten ko-
konaismédri jdi pienemmiksi kuin méird, jolla olisi voitu varmistaa varantovelvoitteiden sujuva tdyttami-
nen. Niin ollen seuraavina pidivind kertyi suuria varantovajeita. Neutraalin likviditeettitilanteen palauttami-
seksi seuraavassa perusrahoitusoperaatiossa jaettavan likviditeetin médrad lisdttiin vastaavasti.

Pitoajanjakson alussa eoniakorko nousi jonkin verran, koska tarjousten odotettiin jadvin véhéisiksi. Touko-
kuun 26. pdivinid eoniakorko oli 2,56 %, josta se nousi 29. pdivddn mennessd 2,60 prosenttiin. Toukokuun
30. pdivdnd se nousi vield kuukauden lopun kalenterivaikutusten takia 5 peruspistetti eli 2,65 prosenttiin ja
pysyi tdlld tasolla kesdkuun 2. pdivddn saakka. Kesdkuun 3. pdivind, jolloin pidettiin huutokauppa, jossa
annettiin tavoiteltua vihemmin tarjouksia, eoniakorko nousi vieléd 3 peruspistettd eli 2,68 prosenttiin. Eonia-
korko laski seuraavana pidivina 2,37 prosenttiin, miki johtui mahdollisesti siitd, ettei alitarjoustilanne ollut
vakava. Kun EKP:n neuvosto laski minimitarjouskorkoa 2,50 prosentista 2,00 prosenttiin 5.5., eoniakorko

Pankkijirjestelmén likviditeettiin vaikuttavat tekijat
(mrd. euroa)

Piivittdinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.5.-23.6.2003

Likviditeettid lisddvdat Likviditeettid vdhentdvdt  Nettovaikutus

(a) Eurojarjestelmén rahapoliittiset operaatiot 239,8 0,3 +239,5
Perusrahoitusoperaatiot 194,7 - +194,7
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 45,0 - +45,0
Maksuvalmiusjérjestelma 0,4 0,3 +0,1
Muut operaatiot -0,2 - -0,2
(b) Muut pankkijérjestelmén likviditeettiin

vaikuttavat tekijit! 331,3 438,9 -107,7
Liikkeessi olevat setelit - 3732 -373,2
Valtion talletukset eurojérjestelmassi - 52,6 -52,6
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 331,3 - +331,3
Muut tekijit, netto - 13,2 -13,2
(c) Luottolaitosten talletukset eurojirjestelméan

sekkitileilld (a) + (b) 131,9
(d) Varantovelvoite 131,2

Liihde: EKP.
Huom. Pyoristysten vuoksi luvut eivdit vélttdmdittd tdsmdd.

1 Riippumattomiin tekijoihin perustuvista keskimddrdisistd likviditeettitarpeista julkistetut arviot vaihtelivat 98,0 miljardista
eurosta 110,5 miljardiin euroon. Ennusteen ja todellisen likviditeetin tarpeen vdlinen ero oli suurimmillaan pitoajanjakson
ensimmdiiselld viikolla, jolloin se oli 3,3 miljardia euroa.
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laski vield 2,14 prosenttiin maanantaina 9.6. ja pysyi télld tasolla lihes kaksi viikkoa. Téllainen verrattain

suuri ja kestdvi tuottoero eoniakoron ja perusrahoitusoperaation minimitarjouskoron viélilld on syntynyt ai-

kaisemminkin, kun EKP:n neuvosto on laskenut EKP:n keskeisid korkoja. Kesdkuun 23. pédiviné eli pito-

ajanjakson viimeisend pdivédni eoniakorko laski hieman, 2,11 prosenttiin, ja pitoajanjakso pédttyi jouhevasti

niin, ettd talletusmahdollisuuden kéytto oli nettoméaériisesti 1,6 miljardia euroa.

Luottolaitosten eurojérjestelméssid olevien sekkitilitalletusten ja vihimmaiisvarantovelvoitteen vilinen ero

oli keskimiirin 0,64 miljardia euroa.

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot
alkoivat kasvaa kesdkuussa ja
heindkuun alussa

Vaikka valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotot
supistuivat euroalueella ja Yhdysvalloissa aikai-
sempaan kehitykseen verrattuna erittdin pienik-
si kesdkuun puolivilissd, kuukauden loppupuo-
liskon nopea kdinne johti siihen, etti tuotto oli
euroalueella heindkuun 9. pdivana noin 20 pe-
ruspistettd suurempi kuin toukokuun lopussa
eli 4,0 % ja Yhdysvalloissa 30 peruspistettd suu-
rempi eli 3,7 % (ks. kuvio 8). Joukkolainojen
tuottojen kehityksen suunnanmuutos niiden
kahden alueen taloudessa johtui osittain siitd,
ettd markkinaosapuolet muuttivat kasityksidan

Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)

—— Euroalue
— Yhdysvallat
45 ¢ 14,5
4,0 + 4,0
35+ 3,5
3,0 — . ! 3,0
Huhti Touko Kesid

2003
Ldhde: Reuters.
Huom. Valtion pitkilld lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.

tulevista talousndakymistd. Yhdysvaltain joukko-
lainojen tuottojen voimakkaampi kasvu timén
ajanjakson aikana kavensi Yhdysvaltain ja euro-
alueen vilistd valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuottoeroa |0 peruspistettd, joten se oli 9.7.
noin —25 peruspistetta.

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot vaihtelivat
Yhdysvalloissa kesdkuussa voimakkaasti, mika
johtui pdiasiassa siitd, ettd markkinaosapuolten
makrotalouden nikymida koskeneet arviot
muuttuivat. Vaikka aluksi tyémarkkinatilantee-
seen liittyneet huolet ja keskustelut siitd, miten
paljon inflaatio saattaisi hidastua, pienensivit
joukkolainojen tuottoja edelleen, ndma paineet
lievenivit mydhemmin odotettua myonteisem-
pien makrotaloudesta ja erityisesti eri luotta-
musindikaattoreista julkaistujen tietojen vuoksi.
Pitkien joukkolainojen tuotot jatkoivat kas-
vuaan sen jdlkeen, kun Yhdysvaltain keskuspan-
kin avomarkkinakomitea paitti 24.-25.6. pita-
mdssddn kokouksessa alentaa federal funds
-tavoitekorkoa 25 peruspistetti eli | prosenttiin.
Samalla kun joukkolainojen nimellistuotot kaut-
taaltaan suurenivat, myos Yhdysvaltain pitkien
joukkolainojen reaalituotot kasvoivat, joskin va-
hemman kuin pitkét nimellistuotot. Toukokuun
lopun ja heindkuun 9. péivan vilisend aikana val-
tion indeksisidonnaisten 10 vuoden joukkolai-
nojen reaalituotto kasvoi 20 peruspistetti ja oli
heindkuun 9. pidivand 1,8 %. Koska joukkolaino-
jen nimellistuotot kasvoivat enemmin kuin
reaalituotot, ndiden kahden erona mitattu tuo-
tot yhtendistdva inflaatiovauhti nopeutui 10 pe-
ruspistettd toukokuun lopusta heindkuun 9. pai-
vaan, jolloin se oli 2 %.

Pitkien joukkolainojen tuottojen huomattavien
heilahtelujen vuoksi epavarmuus Yhdysvaltain
joukkolainamarkkinoiden tuottojen tulevasta
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Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vuoden valtion-
lainoihin perustuvista futuurisopimuksista
laskettu implisiittinen volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina, pdivihavaintojen 10 pdiivéin liukuva
keskiarvo)

—— Yhdysvallat

= Saksa
85+ 8,5
7.5 ¢ 7,5
6,5 6,5
5,5 5,5
4,5 . . L 4,5

Huhti Touko Kesi

2003

Léihde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mddritelmdn mukaisesti
ldhimmdn geneerisen futuurisopimuksen implisiittistd volatili-
teettidi vahintddn 20 pdivid ennen erddntymistd. Ndin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kdytetty erddntymistd
ldhinnd oleva sopimus vaihdetaan 20 pdivid ennen erddnty-
mistd toiseen, erddantymistd seuraavaksi ldhinnd olevaan sopi-
mukseen.

kehityksesta (mitattuna Yhdysvaltojen 10 vuo-
den valtionlainoihin perustuvista futuurisopi-
muksista lasketun inplisiittisen volatiliteetin 10
paivan liukuvana keskiarvona) lisdantyi touko-
kuun lopun ja heindkuun 9. pdivén viliseni aika-
na noin 0,2 prosenttiyksikkoa ja oli heindkuun
9. pdivand 7,0 %. Tdama oli kuitenkin edelleen
noin 0,6 prosenttiyksikkod pienempi kuin impli-
siittinen volatiliteetti kahtena viime vuonna kes-
kimaarin (ks. kuvio 9).

Japanissa valtion joukkolainojen 10 vuoden tuo-
tot, jotka olivat toukokuussa olleet pienemmit
kuin koskaan aikaisemmin, alkoivat kasvaa jyr-
kasti. Ne kasvoivat kaiken kaikkiaan noin 60
peruspistettd toukokuun lopusta heinakuun 9.
paivaan, jolloin ne olivat I,1 %.Tahan kasvuun
vaikuttivat useat tekijat, kuten se, ettd markki-
naosapuolten aikaisempi huoli Severe Acute
Respiratory Syndrome (SARS) -epidemian ta-
loudellisista vaikutuksista hilveni ja etta julkis-
tetut makrotaloustiedot olivat odotettua pa-
remmat. Koska my&s osakemarkkinoiden tilan-
ne kohentui, sijoitusten siirtiminen joukkolai-
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namarkkinoilta osakemarkkinoille aiheutti osal-
taan nousupaineita Japanin joukkolainojen tuot-
toihin.

Myos euroalueen joukkolainamarkkinoilla pit-
kien joukkolainojen tuotot kasvoivat yleisesti
kesdkuussa, kuten Yhdysvalloissakin. Téllaiseen
kddnteeseen ndyttavat vaikuttaneen eniten
luottamusindikaattoreiden kohentuminen, si-
joittajien kiinnostuminen jilleen osakkeista
markkinoiden heilahtelujen vdhennyttya ja Yh-
dysvaltain joukkolainojen tuottojen nousun hei-
jastusvaikutukset. Euroalueen joukkolainamark-
kinoiden kehitys nayttdd kaiken kaikkiaan ku-
vastavan sitd, ettd markkinaosapuolet arvioivat
talouden tulevia kasvunidkymii aikaisempaa hie-
man myonteisemmin. Tdtd olettamusta tukee
erityisesti sekd euroalueen valtion 10 vuoden ja
kahden vuoden joukkolainojen tuottoeron suu-
reneminen noin 20 peruspisteelld ettd 10 vuo-
den indeksiin (ilman tupakan hintojen vaikutus-

Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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Lihde: EKP:n arvio.

Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokdyrdi
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksestd. Kdayrien laskentamenetelmdid selostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa kdytetyt
tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.



ta laskettuun euroalueen YKHIin) sidottujen
joukkolainojen tuoton kasvu noin |5 peruspis-
teelld toukokuun lopusta heindkuun 9. péivaan.
Tatd nakemystd tukee myOds se, ettd korkojen
aikarakenteesta johdettuja yon yli -korkojen
odotuksia kuvaava kayra jyrkkeni keskipitkissa
ja pitkissa maturiteeteissa (ks. kuvio 10). Pit-
kan aikavalin keskimaariisistd inflaatio-odotuk-
sista euroalueella voidaan todeta, ettd kymme-
nen vuoden tuotot yhtendistdvd inflaatiovauhti
— 10 vuoden nimellistuottojen ja 10 vuoden
reaalituottojen erona mitattuna — pysyi suunnil-
leen ennallaan toukokuun lopusta heindkuun 9.
paivaan, jolloin se oli I,7 %.

Saksan valtion pitkiin lainafutuureihin perustu-
vista optioista johdetun implisiittisen volatili-
teetin 10 pdivdn liukuvana keskiarvona mitattu
euroalueen joukkolainamarkkinoiden epavar-
muus lisddntyi jonkin verran euroalueen jouk-
kolainojen tuottojen huomattavien heilahtelu-
jen vuoksi.Tamén mittarin mukaan joukkolaina-
markkinoiden volatiliteetti lisddntyi 0,7 pro-
senttiyksikkod toukokuun lopusta heindkuun 9.
paivaan, jolloin se oli 6,4 % eli noin | prosent-
tiyksikon enemmin kuin kahtena viime vuonna
keskimaarin.

Osakkeiden hinnat nousivat edelleen
kesdakuussa

Sen jélkeen kun osakemarkkinat olivat elpyneet
voimakkaasti maaliskuun puolivilistd toukokuu-
hun 2003, osakkeiden hinnat nousivat vield ke-
sikuussa markkinoiden epdvarman tilanteen
rauhoituttua sekd euroalueen ettd Yhdysvaltain
osakemarkkinoilla. Laajalla Dow Jones Euro
Stoxx -indeksilld mitattuna euroalueen osakkei-
den hinnat nousivat kaiken kaikkiaan 6 % tou-
kokuun lopun ja heindkuun 9. pidivan vilisend
aikana (ks. kuvio 11).Yhdysvalloissa osakkeiden
hinnat nousivat Standard & Poor’s 500 -indek-
silla mitattuna 4 %. Japanissa Nikkei 225 -indek-
si nousi samana aikana peridti 16 %.

Yhdysvalloissa osakkeiden hintojen nousu joh-
tui lahinnd siitd, ettd epavarmuus, joka oli alen-
tanut osakkeiden hintoja vuoden 2003 ensim-
maisind kuukausina, hdlveni edelleen. Tdssi ti-
lanteessa Standard & Poor’s 500 -indeksiin pe-

rustuvista optioista johdetun implisiittisen vola-
tiliteetin 10 pdivén liukuvana keskiarvona mitat-
tu osakemarkkinoiden epavarmuus vdheni tou-
kokuun lopun ja heindkuun 9. pdivan vilisend
aikana lahes | prosenttiyksikon (ks. kuvio 12) ja
oli 6 prosenttiyksikkoa pienempi kuin kahtena
viime vuonna keskimaarin.

Vaikka sotaan liittyneiden epavarmuustekijoi-
den poistuminen ja sitd seurannut osakemark-
kinoiden implisiittisen volatiliteetin merkittava
vihentyminen yhdessd pitkien joukkolainojen
tuottojen supistumisen kanssa olivat alkusysdys
positiiviseen kddnteeseen, elpymisen jatkumi-
seen ndyttdd vaikuttaneen merkittdvasti opti-
mismin lisddntyminen yritysten tulosndkymien
suhteen. Namai kaksi yleistd tekijad nayttavat
vaikuttaneen eniten osakemarkkinoiden elpy-
misen laaja-alaisuuteen. Lisdksi useat julkaistut
makrotaloustiedot ovat saattaneet tukea osa-
kekurssien nousua. On kuitenkin huomattava,
ettd Yhdysvaltain osakemarkkinoiden hinnat
ovat viime kuukausina nousseet eniten tieto-
tekniikka-alan yrityksissd, jotka olivat kdrsineet
pahimmin osakemarkkinoiden viime vuosien
kuohunnasta. Tdstd syystd Nasdaq Composite
-indeksi nousi 9 % toukokuun lopun ja heini-

Kuvio I1.
Osakeindeksit
(1.4.2003 = 100, pdivihavaintoja)
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Ldhde: Reuters.
Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta.
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kuun 9. pdivan vilisend aikana.Vaikka odotukset
siitd, ettd Federal Reserve alentaisi korkoja 24.—
25.6. pidetyn Yhdysvaltain keskuspankin avo-
markkinakomitean kokouksen jilkeen, ndyttivat
tukeneen osakemarkkinoita suurimman osan
kesdkuuta, sittemmin toteutunut 25 peruspis-
teen lasku oli vahemmin kuin markkinaosapuo-
let olivat odottaneet, ja se vaimensi hieman
osakkeiden hintojen nousua.

Japanissa osakkeiden hintoja tukivat toukokuun
lopusta heinakuun 9. pdivaan julkaistut makro-
taloustiedot, jotka viittasivat yleisten talousna-
kymien kohentumiseen. Toisena osakemarkki-
vat kansainvilisten osakemarkkinoiden yleisestd
elpymisestd johtuvat heijastusvaikutukset. Li-
saksi osakkeiden hintojen huomattavaa nousua
Japanissa ovat ilmeisesti tukeneet ulkomaiset si-
joittajat, jotka olivat Japanin osakkeiden netto-
ostajia huhtikuun lopun jilkeen. Lisédksi joiden-
kin yritysten antamat osakkeiden takaisinosto-
sitoumukset ovat ilmeisesti vaikuttaneet voi-
makkaasti osakemarkkinoiden kehitykseen.
Osakkeiden hintojen nousuun liittyi kuitenkin
epavarmuuden lisdédntyminen, silld Nikkei 225
-indeksiin perustuvista optioista johdetun impli-
siittisen volatiliteetin 10 pdivan liukuva keski-
arvo suureni noin 4 prosenttiyksikkoa.

Euroalueella osakkeiden hinnat kehittyivat kesa-
kuussa hyvin samalla tavoin kuin Yhdysvalloissa.
Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin perustu-
vista optioista johdetun implisiittisen volatili-
teetin 10 pdivdn liukuvana keskiarvona mitattu
euroalueen osakemarkkinoiden epavarmuus va-
heni edelleen ja oli heindkuun 9. pdivana 5 pro-
senttiyksikkod pienempi kuin toukokuun lopus-
sa. Epavarmuuden jyrkka viheneminen viime
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Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; pdivihavaintojen 10 pdivdn liukuva
keskiarvo)
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Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden prosentteina lasket-
tujen hinnanmuutosten keskihajontaa enintddn kolmen kuukau-
den aikana. Osakeindeksit, joiden implisiittistd volatiliteettia
kuvataan, ovat Dow Jones Euro Stoxx 50 euroalueen osalta,
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen osalta ja Nikkei 225
Japanin osalta.

kuukausina ndyttda johtuneen siitd, ettd markki-
naosapuolet arvioivat euroalueen osakemarkki-
noiden viliset tartuntariskit tulevaisuudessa
pienemmiksi (ks. kehikko 2). Kuten Yhdysval-
loissakin, euroalueen osakkeiden hinnat nousi-
vat kesdkuussa kuitenkin laaja-alaisesti, silla ne
nousivat ldhes kaikilla tarkeimmilla markkinoi-
den alasektoreilla. Vaikka suurin syy tihdan on
saattanut olla markkinoiden epavarmuuden vi-
hentyminen, on myds mahdollista, ettd markki-
naosapuolet ovat arvioineet euroalueen yritys-
ten liiketoiminnan niakymien yleisesti parantu-
neen.



Euroalueen osakemarkkinoiden hiirididen leviimisen mittaaminen implisiittisen
volatiliteetin indikaattoreilla

Euroalueen osakemarkkinoiden epivarmuus Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin perustuvista optioista joh-
detulla implisiittiselld volatiliteetilla mitattuna tasoittui maaliskuun 2003 puolivilin jdlkeen. Kaiken kaik-
kiaan implisiittisen volatiliteetin 10 pdivin liukuva keskiarvo laski ldhes 18 prosenttiyksikkod maaliskuun
puolivilistd heindkuun 9. pdivddn. Samaan aikaan myos osakkeiden hinnat laajalla Dow Jones Euro Stoxx
-indeksilld mitattuna kallistuivat 19 %.

Optioiden hinnoista johdettu osakemarkkinoiden implisiittinen volatiliteetti on tdrked indikaattori, jolla mi-
tataan markkinaosapuolten epdvarmuuden astetta. Aina ei ole kuitenkaan selvéid, johtuvatko implisiittisen
volatiliteetin muutokset niiden epdvarmuustekijoiden yhteisvaikutuksesta, jotka liittyvit tiettyihin yrityksiin
tai sektoreihin, vai onko niiden syynéd markkinoiden yleinen epivarmuus. Tarkastelemalla yksittdisten osak-
keiden implisiittistd volatiliteettia ja tiydentdmalld siten markkinaindeksien implisiittisen volatiliteetin ana-
lyysia voidaan niistd kysymyksistd tehdé joitakin paédtelmid. Tédssd kehikossa tarkastellaan indikaattoria,
jonka tarkoituksena on tehdé ero sektori- tai jopa yrityskohtaisten epdvarmuustekijoiden aiheuttamien vola-
tiliteettijaksojen ja yleisempien tai rahoitusjirjestelmii koskevien epdvarmuustekijoiden aiheuttamien vola-
tiliteettijaksojen valilla.

Arvioitaessa tietyn osakemarkkinaindeksin implisiittistd volatiliteettia on tidrkedd huomata, ettd se mittaa
hyvin monipuolisesti hajautetun osakesalkun odotettua volatiliteettia. Rahoitusteorian perusperiaate on, ettd
hyvin hajautetussa salkussa yksittdisten osakkeiden hintojen nousut ja laskut tasapainottavat suureksi osaksi
toinen toisensa. Jos kaikki muut tekijit pysyvit muuttumattomina, mité riskipitoisempi salkku on, sitd suu-
rempi on sijoittajan vaatima tuotto tistd salkusta. Osakesalkun riskipitoisuuteen vaikuttavat useat osatekijét.
Yksi osatekijd on salkun kunkin yksittdisen osakkeen hinnan vaihtelu. Kun salkku siséltdd vain muutamaa
osakelajia, kunkin yksittdisen osakkeen hinnan vaihtelu vaikuttaa merkittdvasti salkun volatiliteettiin. Toi-
sesti tdtd mitataan korrelaatiolla. Mitd enemmén osakkeiden hinnat vaihtelevat yhtiaikaisesti, sitd suurempi
— muiden tekijoiden pysyessd muuttumattomina — on salkun volatiliteetti. Ndin ollen osakemarkkinaindek-
siin perustuvien optioiden hinnoista johdetun implisiittisen volatiliteetin tulisi kuvastaa sekéd odotuksia in-
deksiin siséltyvien yksittdisten osakkeiden tulevasta volatiliteetista ettd odotuksia ndiden osakkeiden vilises-
td korrelaatiosta tulevaisuudessa. Pelkki indeksin implisiittisen volatiliteetin kehityksen analysoiminen ei tuo
esiin, miki niistd kahdesta tekijédsté vaikuttaa merkittdvimmin osakemarkkinaindeksin yleiseen volatiliteettiin.

Jotta voitaisiin médritelld, miten pitkélle osakemarkkinaindeksin implisiittinen volatiliteetti médrdytyy indek-
sin muodostavien yksittdisten osakkeiden volatiliteettiin liittyvien odotusten perusteella, tarkastellaan kunkin
yksittdisen osakkeen implisiittistd volatiliteettia. Laskemalla kunkin osakkeen implisiittisen volatiliteetin sopi-
vasti painotettu keskiarvo voidaan saada selville, missd méérin Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksin implisiitti-
nen volatiliteetti johtuu yksittdisten osakkeiden odotetusta volatiliteetista. My0os vertaamalla tétd keskiarvoa
Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksin implisiittiseen volatiliteettiin voidaan tehd joitakin pdédtelmid siitd, missd
mairin osakemarkkinoiden volatiliteetti kuvastaa odotuksia ndiden osakkeiden vilisistd korrelaatioista.

Oheisessa kuviossa kuvataan sekd Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin sisédltyvien yksittdisten osakkeiden
painotettua keskiarvoa ettd tdimén indeksin implisiittistd volatiliteettia kolmen viime vuoden aikana. Tdmi
keskiarvo perustuu 44:4én' Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksin 50:stid osakkeesta. Sellaisenaan keskiarvon
tulisi vastata hyvin, joskin epétdydellisesti, timén indeksin kaikkien osakkeiden keskimidrdistéd volatiliteet-
tia. Vaikka Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksin implisiittisen volatiliteetin ja indeksin muodostavien osak-

1 Tietojen saatavuuden vuoksi laskenta perustuu niiden 44 yrityksen osakkeisiin, jotka edustavat 85 prosenttia Dow Jones
Euro Stoxx 50 -indeksin markkina-arvosta.
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Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin siséltyvien 44 osakkeen keskimiériinen implisiittinen

volatiliteetti ja Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksin implisiittinen volatiliteeetti
(vuotuisina prosentteina, péivéihavaintojen 10 péivin liukuva keskiarvo)

— Dow Jones EURO STOXX 50 -indeksin implisiittinen volatiliteetti

= Yksittdisten osakkeiden keskimiérdinen implisiittinen volatiliteetti
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Léhde: Bloomberg.

keiden keskimiérdisen volatiliteetin kehitys on ollut suurin piirtein samanlaista tdné ajanjaksona, my®os eri-
suuntaista kehitystd on ollut. Ensinnékin keskimédrdinen volatiliteetti Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin
kuuluvien osakkeiden vililld on yleisesti ollut suurempaa kuin indeksin implisiittinen volatiliteetti. Kolmena
viime vuotena indeksin keskimiérdinen implisiittinen volatiliteetti on ollut suunnilleen 30 %, kun taas osak-
keiden keskimiérdisen idiosykraattisen implisiittisen volatiliteetin keskiarvo on ollut ldhes 40 %. Yksittdisten
osakkeiden keskimidrdisen volatiliteetin positiivinen ero markkinaindeksin implisiittiseen volatiliteettiin néhden
on tyypillistd kaikille osakemarkkinoille. Syy tihén on se, ettd kun yksittdisten osakkeiden vilinen korrelaatio
ei ole aivan tdydellinen, ndistd osakkeista koostuvaan salkkuun liittyy vihemmén riskid kuin mihinkéén sal-
kun yksittdiseen osakkeeseen. Téma kuvastaa yksinkertaisesti hajauttamisen etuja.

Kolmen viime vuoden aikana salkun hajauttamisen edut ovat kuitenkin usein olleet minimaalisia, kuten
ilmenee jaksoista, joina oheisen kuvion kaksi volatiliteetin indikaattoria ovat ldhentyneet toisiaan. Namé
kaksi indikaattoria voivat lihentyi, jos osakkeiden vilinen korrelaatio vahvistuu markkinoiden yleisten
epdvarmuustekijoiden tai hdirididen levidmiseen liittyvien pelkojen takia eikd niinkdén yksittéisiin yrityk-
siin tai sektoreihin liittyvien epdvarmuustekijoiden lisddntymisen vuoksi. Tidllaista ldhentymistd tapahtui
esimerkiksi syyskuussa 2001 ja jélleen useiden kuukausien ajan kesdkuun 2002 jilkeen. Ensimmaéisen jak-
son voidaan katsoa liittyvén syyskuussa 2001 Yhdysvalloissa tapahtuneiden terrori-iskujen aiheuttamaan
yleiseen epdvarmuuteen, miki aiheutti osakekurssien jyrkén laskun. Kesdkuun 2002 jéilkeisen ldhentymi-
kirjanpitoepdselvyyksistd ja joiden seurauksena markkinaosapuolten luottamus yritysten antamiin tietoihin
horjui vakavasti. Vuoden 2003 alkupuolella yleiset tai rahoitusjirjestelmdin liittyvit epdvarmuustekijét
saivat jdlleen jalansijaa osakemarkkinoilla, kun mahdollinen Irakin sota aiheutti huolta.

Yksittdisten osakkeiden implisiittisen volatiliteetin tarkastelusta voidaan saada hyodyllistd tiydentidvii tie-
toa markkinaindeksien implisiittisen volatiliteetin analyysiin ja oppia siten paremmin ymmaértiméin osa-
kemarkkinakehitystd. Néin voidaan erityisesti saada lisdvalaistusta sithen, onko markkinaosapuolten tunte-
ma epidvarmuus yleis- vai erityisluonteista. Viimeaikaisen kehityksen valossa ndyttdisi silti, ettd kun sotaan
liittynyt epdvarmuus on hédlvennyt, sijoittajat ovat alkaneet seurata entistd tarkemmin yksittédisten yritysten
riskejd, mikd merkitsee kahden edelli tarkastellun implisiittisen volatiliteetin indikaattorin kehityksen eriy-
tymistd toisistaan aiempaa selvemmin.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaation arvellaan nopeutuneen
hieman kesakuussa 2003

Eurostatin alustavan arvion mukaan euroalueen
YKHI-inflaatio nopeutui 2,0 prosenttiin kesa-
kuussa 2003 oltuaan 1,9 % toukokuussa (ks.
taulukko 2). YKHIn yksittdisten erien kehityk-
sestd kesdkuussa ei ole vield saatavissa yksityis-
kohtaisia tietoja, mutta YKHI-inflaation nopeu-
tuminen johtunee paiasiassa energian hinnasta,
johon ovat vaikuttaneet euron viimeaikainen
heikkeneminen ja 6ljyn dollarimdirdisen hinnan
nousu. Nayttdd siltd, ettd myos jalostamatto-
mien elintarvikkeiden hintojen muutosvauhti
on nopeutunut viime aikoina, miki johtuu osit-
tain vertailuajankohdan vaikutuksesta.

Euroalueen YKHlI-inflaation vuotuinen muutos-
vauhti hidastui 0,2 prosenttiyksikkod eli |,9 pro-
senttiin toukokuussa 2003. Hidastuminen johtui
padasiassa vaihtelevien erien, kuten energian hin-
nan ja valmismatkojen, hintojen kehityksesti. Ol-
jyn hinta laski maaliskuun puolivilin ja touko-

kuun alun vilisend aikana, minkd seurauksena
energian hinnan vuotuinen muutosvauhti hidas-
tui toukokuussa 1,5 prosenttiyksikkod eli 0,7
prosenttiin (ks. kuvio 13). Energian hinnan vaiku-
tuksen heikentymistd YKHIn kokonaisindeksiin
tasoitti kuitenkin osittain jalostamattomien elin-
tarvikkeiden vuotuinen muutosvauhti, joka no-
peutui |,2 prosenttiin oltuaan 1,0 % huhtikuussa.

YKHIn kehityksen mukaisesti ilman jalostamat-
tomien elintarvikkeiden ja energian hintoja las-
ketun YKHIn vuotuinen muutosvauhti hidastui
myds 0,2 prosenttiyksikkodd toukokuussa eli 2,0
prosenttiin. Muutosvauhdin hidastuminen johtui
padosin palvelujen hintojen muutosvauhdin hi-
dastumisesta. Nopeuduttuaan tilapdisesti huhti-
kuussa 2,9 prosenttiin matkojen hintojen kausi-
vaihtelun vuoksi, palvelujen hintojen muutos-
vauhti jatkoi elokuussa 2002 alkanutta hidastu-
mistaan ja hidastui toukokuussa 2,5 prosenttiin.
Muutosvauhdin hidastumiseen toukokuussa vai-
kutti merkittavasti pakettimatkojen hintojen
vuotuisen muutosvauhdin huomattava hidastu-

Taulukko 2.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001 2002 | 2002
I

2002 2003 2003| 2003 2003 2003 2003 2003 2003
v 1 II | Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesid

Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) ja sen eriit

Kokonaisindeksi" 21 23 23 21 23 23 .21 24 24 21 1,9 20
Jjosta:
Tavarat 25 23 1,7 1,3 1,8 20 .o L6 21 22 15 1.4
Elintarvikkeet 14 45 31 23 23 20 .15 2,1 23 24 25
Jalostetut elintarvikkeet 1,2 29 31 29 27 32 .29 33 33 34 34
Jalostamattomat elintarvikkeet 1,8 7,0 3,1 14 1,7 02 . -0,6 03 08 1,0 1,2
Teollisuustuotteet 30 1,2 10 08 1,6 20 . 1,7 22 22 1,1 0,9
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,5 0,9 1,5 L3 12 07 . 06 0,7 08 08 1,0
Energia 130 22 -06 -07 29 70 .60 77 715 22 07
Palvelut 5 25 31 33 31 27 .28 27 26 29 25
Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat 53 22 00 00 13 24 .23 26 24 1,7 1,3 .
Yksikkotyokustannukset 1,3 2,7 2,1 1,8 1,3 . . - - - - - -
Tyon tuottavuus 3 01 04 06 10 07 . - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tyontekija 26 28 25 24 23 . . - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tunti 28 33 37 35 37 28 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli) 31,0 27,8 26,5 27,2 26,5 284 22,7 283 29,8 272 229 219 233
Raaka-aineiden hinnat (euroina) 16,7 -76 -1,7 -1,6 44 -42 -80 -1,5 -37 -712 -6,7 -87 -8,6

Ldhteet: Eurostat, kansalliset tiedot, Thomson Financial Datastream, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.

Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineeltd ajalta eivdt sisilly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisdltéviit Kreikan
tiedot myos vuotta 2001 edeltineeltd ajalta. Lisdtietoja tilasto-osassa.
1)  Kesdkuun 2003 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin alustavaan arvioon.
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Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyna

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Kokonaishintaindeksi

— -~ Jalostetut elintarvikkeet

----- Jalostamattomat elintarvikkeet

——  Muut teollisuustuotteet kuin energia
——- Energia

””” Palvelut

4+ ~

_6111}111}1111111}1111111}1_6
1997 1998 1999 2000 2001 2002

Léihde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineelti ajalta eivit
sisdlly YKHIin.

minen. Jalostettujen elintarvikkeiden hintojen
vuotuinen muutosvauhti pysyi ennallaan touko-
kuussa eli 3,4 prosentissa, kun taas muiden teol-
lisuustuotteiden kuin energian hintojen vuotui-
nen muutosvauhti nopeutui 0,2 prosenttiyksik-
kod eli 1,0 prosenttiin. Muutosvauhdin nopeutu-
minen johtui suurelta osin lidkkeiden hintojen
kertaluonteisesta vaikutuksesta ja maakohtaises-
ta kehityksestd. Muiden teollisuustuotteiden kuin
energian hintojen vuotuinen muutosvauhti on
nyt 0,4 prosenttiyksikkéda nopeampi kuin tammi-
kuussa 2003, mika johtuu osittain ylldtyksellisen
kausiluontoisen hidastumisen korjaantumisesta.
Vuotuinen muutosvauhti on edelleen huomatta-
vasti hitaampi kuin vuonna 2002 keskimaarin
(1,5 %). Niin ollen muiden teollisuustuotteiden
kuin energian hintojen vuotuisen muutosvauhdin
viimeaikaista nopeutumista ei tule tulkita niin,
ettd tdiman YKHI-erdn muutosvauhti nopeutuisi
uudelleen.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003

Euroalueen teollisuuden
tuottajahintojen vuotuinen nousuvauhti
hidastui edelleen kesdakuussa 2003

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuo-
tuinen nousuvauhti hidastui |,3 prosenttiin tou-
kokuussa 2003, kun se huhtikuussa oli ollut
1,7 % (ks. kuvio 14). Nousuvauhdin hidastumi-
nen johtui padasiassa energian hinnan vuotuisen
muutosvauhdin hidastumisesta, mikd oli seu-
rausta 6ljyn hinnan laskusta maaliskuun puoliva-
lin ja toukokuun alun vilisend aikana. llman ener-
gian hintaa laskettujen tuottajahintojen vuotui-
nen muutosvauhti hidastui toukokuussa 2003
vain vidhan (0,1 prosenttiyksikkoa) eli 1,0 pro-
senttiin. Tuottajahinnat on laskettu uudelleen
kayttamalla vuoteen 2000 perustuvia piivitettyja
painoja (ks. kehikko 3 euroalueen lyhyen aika-
vilin indikaattorien uudesta perusvuodesta). Tama
ei kuitenkaan ole aiheuttanut huomattavia tar-
kistuksia euroalueen tuottajahintatietoihin.

Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyini

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

— — Energia (vasen asteikko)

— Teollisuus pl. rakentaminen (oikea asteikko)
— — Viilituotteet (oikea asteikko)

- - - - Piddomahyodykkeet (oikea asteikko)

oy Kulutustavarat (oikea asteikko)

1 o b b b by by b

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Léihde: Eurostat.
Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltdneeltd ajalta).
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Kyselytiedot toukokuusta ldhtien viittaavat sii-
hen, ettd tuottajahintoihin kohdistuneet paineet
ovat vihentyneet entisestdan kesidkuussa. Osto-
padllikdiden kyselyyn perustuvan euroalueen
tehdasteollisuuden hintaindeksin (Eurozone
Price Index, EPI) indeksiluku laski kesakuussa
44,4:34n toukokuun 48,2:sta, mika viittaa siihen,
ettd tuottajahintojen vuotuinen muutosvauhti
hidastuu toista kuukautta perakkain (ks. kuvio 15).
Tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen
lasku johtuu pédasiassa 6ljyn maaliskuun huip-
putasosta laskeneen hinnan ja alentuneiden
tuontihintojen aiheuttamasta raaka-aineiden
hintojen laskusta, johon on vaikuttanut euron
aiempi vahvistuminen. Euron viimeaikaisella
heikkenemiselld ja 6ljyn hinnan maaliskuun puo-
livilistd alkaneella nousulla oli kuitenkin vastak-
kaissuuntainen vaikutus.

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella
(kuukausihavaintoja)

- - -+ Tuottajahintaindeksi" (vasen asteikko)

—— EPI? (oikea asteikko)
8 1 80

2k

P U IR BRI BN BRI B Y |
1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhteet: Eurostat ja Reuters.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddllikdille tehtéviin kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun. EPI
ei sisdlld Kreikan tietoja vuotta 2001 edeltineeltd ajalta.

Tyontekijad kohden laskettujen
palkkakustannusten vuotuinen
kasvuvauhti on saattanut nopeutua
hieman vuoden 2003 ensimmiisella
neljannekselld

Vaikka tydévoimakustannuksia koskevat tiedot
antoivat ristiriitaisia viitteitd vuoden 2003 en-
simmdiselld neljannekselld, ndyttdd kuitenkin
edelleen siltd, ettd tydvoimakustannusten nou-
su on tasoittunut vuoden 2002 puolivilistd lah-
tien. Kdytettdvissa olevat kansalliset tiedot viit-
jen palkkakustannusten vuotuinen kasvuvauhti
nopeutui hieman vuoden 2003 ensimmaiselld
neljinnekselld verrattuna vuoden 2002 viimei-
seen neljannekseen (2,3 %). Kasvuvauhdin no-
peutuminen johtuu todennikdisesti kohonneis-
ta sosiaaliturvamaksuista ja sopimuspalkoista.

Sopimuspalkkojen vuotuinen nousuvauhti no-
peutui vuoden 2003 ensimmaiselld neljannek-
sella 0,1 prosenttiyksikkod edellisestd neljan-
neksestd (ks. kuvio 16). Nousuvauhdin nopeu-
tuminen johtuu ehkd osittain tilapdisistd teki-
joistd joissain maissa, kuten kertaluonteisista
korvauksista vuoden 2003 ensimmadiselld nel-
jannekselld. Tyontekijada kohden laskettujen
palkkakustannusten vuotuinen kasvuvauhti
vuoden 2003 ensimmiiselld neljannekselld oli
kuitenkin todenndkéisesti yhtd nopea kuin vuo-
den 2002 keskimairiinen kasvuvauhti (2,5 %).
Vaikka molemmat indikaattorit osoittavat ty6-
voimakustannusten kasvun nopeutuneen vuo-
den 2003 ensimmaiselld neljanneksella, tilannet-
ta arvioitaessa on otettava huomioon niiden
indikaattoreiden tyypillinen vaihtelu. Niin ollen
palkkakustannusten vuotuisen kasvuvauhdin vii-
meaikaista nopeutumista ei tule tilla hetkelld
tulkita niin, ettd palkkojen nousu nopeutuisi
uudelleen.

Muut tyévoimakustannusindikaattorit antavat
toisenlaisen kuvan kehityksestd. Tuntia kohden
laskettujen tyévoimakustannusten vuotuinen
kasvuvauhti hidastui huomattavasti (0,9 pro-
senttiyksikkod) vuoden 2003 ensimmaiselld nel-
jannekselld verrattuna vuoden 2002 viimeiseen
neljannekseen. Kasvuvauhdin hidastuminen joh-
tui padosin erityistekijoistd (tyopdivien maaris-
td ja vertailuajankohdasta johtuvista vaikutuk-
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Euroalueen tyovoimakustannus-
indikaattoreita

(vuotuinen prosenttimuutos)

= - = Tyovoimakustannukset/tyontekijd

Sopimuspalkat

- ==+ Bruttoansiot/kk

Tyovoimakustannukset/tunti

45 - 145

1,0 | | | | 1,0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot ja EKP:n laskelmat.
sista). My6s kuukausittaisten bruttoansioiden

kasvu hidastui ensimmadiselld neljanneksella,
mika johtui samanlaisista erityistekijoista.

Yksikkotyokustannusten nousu nopeutui toden-
nikoisesti vuoden 2003 ensimmiiselld neljan-
nekselld hidastuttuaan huomattavasti vuonna
2002.Yksikkotyokustannusten nousun nopeutu-
minen on seurausta tyén tuottavuuden kasvun
jen palkkakustannusten kasvuvauhdin todenni-
koisestd nopeutumisesta. Yksikkdtydkustannus-
ten nousun nopeutumisen arvioidaan kuitenkin
pysyneen maltillisena verrattuna vuoden 2002
ensimmadisen neljanneksen huipputasoon.

Euroalueen inflaation odotetaan
vakiintuvan ja sitten hidastuvan

Alustavan arvion mukaan inflaatiovauhti oli ke-
sdakuussa 2,0 %, ja inflaatiovauhdin odotetaan
lyhyelld aikavililla vaihtelevan sen tuntumassa.
Inflaatiovauhdin odotetaan hidastuvan vield
merkittavimmin vuoden 2004 alkupuolella alle
2 prosenttiin padasiassa energian hintaan liitty-
van vertailuajankohdan vaikutuksesta. Inflaatio-
vauhdin pitdisi siten pysya alle 2 prosentissa,
koska euron aikaisemman vahvistumisen vaiku-
tukset hillinnevit osaltaan hintapaineita. Vaikka
tyovoimakustannusten kasvuvauhdin hienoista
nopeutumista vuonna 2003 ei voida sulkea pois,
kotimaiset kustannuspaineet pysynevat vahdising,
koska talouden elpyminen on hidasta. Naiden
nakymien toteutuminen edellyttdd 6ljyn hinnan
ja valuuttakurssien pysymistd nykyisenlaisina
sekd palkkamaltin séilymistd vuonna 2004.

Uusi perusvuosi euroalueen lyhyen aikavélin indikaattoreille

Eurostat julkaisi hiljattain euroalueen lyhyen aikavilin indikaattorit, joiden perusvuosi oli 2000. Aiempi

perusvuosi oli ollut 1995. Tidssd kehikossa selostetaan tédtd muutosta ja arvioidaan sen vaikutuksia kolmeen

euroalueen indikaattoriin (teollisuustuotanto, tuottajahinnat ja véhittdiskaupan liikevaihto), joista kerrotaan

sadannollisesti EKP:n Kuukausikatsauksen euroalueen talouskehityksestéd kertovassa osassa ja jotka esiinty-

vit tilasto-osan taulukoissa 4.2 and 5.2. Kaiken kaikkiaan on todettava, ettd perusvuoden muutos ei ole

johtanut merkittédviin tarkistuksiin euroalueen indikaattorien kehityksessa.

EU:n neuvoston asetus lyhyen aikavilin tilastoista kattaa kuukausittaiset ja neljannesvuosittaiset teollisuutta,

rakentamista ja markkinaehtoisia palveluja koskevat indikaattorit. Useimmat néistd tilastoista kootaan toimi-

aloittain tai tuotteittain painotettuina keskiarvoina. Niissd kdytetdén tietyn perusvuoden painoja ja ne esitetdin

indeksien muodossa. Asetuksen mukaan kaikki kansalliset painotusjirjestelmit tdytyy péivittdd vihintddn vii-

den vuoden vilein. Monien mutta ei kaikkien kansallisten indeksien perusvuodeksi on jo muutettu vuosi 2000,
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jajdljelld olevien kansallisten indeksien perusvuosi muutetaan lidhitulevaisuudessa. Eurostat laatii yhtd usein
uudet maakohtaiset painoarvot jokaiselle muuttujalle, jota kiytetddn euroalueen aggregaattitilastojen koostami-
sessa kansallisista tilastoista. Painoarvojen siddnnollinen péivittdminen on tdrkeéd, jotta kokonaisindeksi antaa
oikean kuva talouden rakenteesta kussakin maassa ja euroalueella kokonaisuudessaan.

Taulukossa A esitetddn uudet vuoteen 2000 perustuvat maittaiset painoarvot. Niiden mukaan euroalueen
neljan suurimman maan osuus alueen vuoden 2000 kokonaisindeksistd on noin 80 %. Selvimmét muutokset
aiempaan perusvuoteen 1995 verrattuna ilmenevit rakennusteollisuudessa. Muutoksissa nékyy ldhinni ra-
kennustoiminnan erilainen kehitys euroalueella. Esimerkiksi Saksan painoarvon voimakas pieneneminen
(28,2 prosenttiin vuonna 2000, kun se oli vuonna 1995 ollut 38,2 %) kuvastaa sitd, ettd sen rakennustuotanto
laski 15 % viiden vuoden aikana, kun taas Espanjan painoarvon kasvussa (11,3 prosentista 15,0 prosenttiin)
nikyy rakentamisen 28 prosentin nousu samana ajanjaksona. Useimmat muut painoarvojen tarkistukset ovat
kuitenkin paljon merkityksettomampid.

Taulukko A. Maittaiset osuudet euroalueen indikaattoreissa
(prosentteina euroalueesta, perusvuosi = 2000)

BE DE GR ES FR 1IE IT LU NL AT PT FI
Teollisuustuotanto
Teollisuus pl. rakentaminen 4,0 34,1 1,0 8,9 18,3 2,7 18,0 0,2 5,4 3,2 1,7 2,6
Rakentaminen 3,6 28,2 1,7 15,0 18,5 1,5 15,0 0,4 8,2 4,0 2,1 1,9
Tuottajahinnat
Teollisuus pl. rakentaminen 3,1 31,3 0,9 9,9 20,9 1,1 21,1 0,1 6,0 1,9 1,8 1,9
Vihittiiskaupan liikevaihto 4,0 27,8 1,0 11,6 24,5 1.4 16,6 0,2 5,6 3,0 23 1,9

Ldahde: Eurostat.

Tarkasteltaessa euroalueen indeksien koostumusta teollisuuden pédédtoimialoilla (ks. taulukko B) ilmenee,
ettd tuotantoindeksien ja tuottajahintaindeksien painoarvoissa on eroja ldhinni kiytettyjen médritelmien ero-
jen vuoksi. Teollisuustuotannossa arvonlisdystd koskevat tiedot ovat tehdashintaan, mutta tuottajahintojen ja
vihittdiskaupan liikevaihdon painoarvot viittaavat kotimaiseen liikevaihtoon (mukaan lukien tullimaksut ja
tuotekohtaiset verot). Tdéméd muun muassa selittdd sen, miksi energiatuotteiden painoarvo on tuottajahinta-
indeksissd suurempi kuin tuotantoindeksissa.

Taulukko B. Toimialojen osuudet euroalueen indikaattoreissa
(prosentteina teollisuudesta ilman rakentamista, perusvuosi = 2000)

Tuottajahintaindeksi Tuotantoindeksi
Viilituotteet 31,6 36,2
Piddomahyodykkeet 21,2 26,9
Kestivit kulutustavarat 4,0 43
Ei-kestivit kulutustavarat 25,6 21,7
Energiantuotanto 17,6 10,9
Lisiitieto: Tehdasteollisuus 89,5 90,3

Ldahde: Eurostat.

Koska térkein syy painoarvojen muutoksiin ovat erot kansallisten indeksien kasvussa viiden vuoden aikana,
painoarvojen tarkistus ei ole muuttanut merkittavisti euroalueen indeksien kehitystd. Vuotuisten kasvuvauh-
tien tarkistukset tuotannon ja véhittdiskaupan liikevaihdon kokonaisindekseissd ovat yleensi alle 0,5 pro-
senttiyksikkod ja tuottajahintaindekseissé alle 0,1 prosenttiyksikkdd. Muut samaan aikaan tehdyt muutokset
ja parannukset, esim. tilastollisten mdiritelmien yhdenmukaistaminen kaikissa maissa, eivit ole johtaneet
euroalueen indeksien merkittéviin tarkistuksiin. On kuitenkin huomattava, etté jotkin kansalliset tilastolai-
tokset eivit ole vield muuttaneet painotusjirjestelmiensé perusvuotta, joten euroalueen indeksejéd saatetaan
vield tarkistaa sitten, kun nuo muutokset on tehty. Viisi maata (BE, ES, IT, PT ja FI) on muuttanut kansallis-
ten tuotantoindeksien perusvuodeksi vuoden 2000, ja kaikkien muiden kansallisten tuotantoindeksien perus-
vuosi muutetaan ldhitulevaisuudessa. Tuottajahintaindeksin perusvuoden on sitéd vastoin muuttanut kahdek-
san maata (BE, ES, FR, IE, IT, AT, PT ja FI).
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3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n kasvu vaimeaa vuoden 2003
ensimmadiselld neljanneksella

Eurostatin ensimmdisen arvion mukaan euro-
alueen BKT:n mddran kasvu vuoden 2003 en-
simmaiselld neljannekselld oli nolla (ks. tauluk-
ko 3). Vuoden 2002 viimeisen neljanneksen
0,1 prosentin vuosineljanneskasvuun verrattu-
na tiedot osoittivat euroalueen talouskasvun
jatkuneen vuoden alussa vaimeana. Seka yksityi-
sen kulutuksen kasvun ettd kiintedn pddoman
muodostuksen arvioitiin hidastuneen vuoden
2003 ensimmadiselld neljannekselld viime vuo-
den viimeiseen neljannekseen verrattuna.Var-
sinkin kiintedan pddoman muodostus vdheni jyr-
kasti vuoden 2002 jalkimmadisen puoliskon posi-
tiivisen kasvun kauden jilkeen. Samanaikaisesti
nettoviennin vaikutus BKT:n kasvuun oli vuo-
den 2003 ensimmdiselld neljannekselld jonkin
verran negatiivisempaa kuin vuoden 2002 vii-
meiselld neljannekselld, koska viennin heikkene-
minen nopeutui. Nditd negatiivisia vaikutuksia

BKT:n mdiran kasvuvauhtiin tasoitti varasto-
muutosten vaikutuksen poikkeuksellisen voima-
kas kasvu. Kuitenkin kuten Kuukausikatsauksen
edellisessda numerossa todettiin, tdhdn varasto-
jen mairan ilmeiseen kasvuun tulisi suhtautua
varauksin, koska myéhemmin julkaistaviin kan-
sallista tilinpitoa koskeviin lukuihin tehdddn
mahdollisesti jalkikdteen tarkistuksia.

Teollisuustuotanto kasvoi ensimmaisella
vuosineljanneksellda mutta kyselytiedot
ennakoivat heikkoa toista neljannesta

Lahinna tammikuun voimakkaasta kasvusta joh-
tuu, ettd ilman rakentamista laskettu euro-
alueen teollisuustuotanto kasvoi vuoden 2003
ensimmaiselld neljannekselld (ks. taulukko 4).
Sen jilkeen teollisuustuotanto kasvoi huhti-
kuussa kuukausitasolla 0,5 %, kun se oli vihen-
tynyt maaliskuussa. Kolmen kuukauden keskiar-
vona laskettu teollisuustuotannon kasvu oli hel-

Taulukko 3.

BKT:n méairin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos”

Neljénnesvuosimuutos?

2000 2001 2002|2002 2002 2002 2002 2003| 2002 2002 2002 2002 2003
1 11 111 v 1 1 11 111 v 1

Bruttokansantuotteen maéra 3,5 L5 08 04 08 1,0 1,2 08 04 04 03 0,1 0,0

Jjosta:

Kotimainen kysynti 29 10 02 -01 -03 04 09 14 00 02 03 04 05
Yksityinen kulutus 2,5 18 05 05 02 06 09 15 -02 03 05 04 03
Julkinen kulutus 2,1 22 27 26 30 29 24 1,6 1,0 08 0,4 0,2 02
Kiintedn pddoman bruttomuodostus 49 -06 -26 -28 -33 -26 ~-1,7 -24 -07 -1,3 0.2 0,1 -14
Varastojen muutos® 00 -04 -0,1 -0,3 -03 0,1 0,2 07 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,5

Nettovienti® 06 05 06 05 10 06 04 -05 04 02 01 -04 -05
Vienti® 126 30 12 -27 10 30 37 33 -02 21 20 -02 -06

Josta tavarat 126 30 1,5 -25 07 35 44 . 0,1 1,7 28 -02 .
Tuonti® 11,3 1,7 04 43 -1,8 1,7 30 51 -14 16 20 08 0,6
Josta tavarat 114 10 -04 45 -25 1,8 37 -3 14 24 1,3

Reaalinen arvonlisdys, brutto:

Maa- ja kalatalous 06 -13 -07 -02 -01 -1,1 -14 01 -06 -02 01 -07 08
Teollisuus 37 08 05 -1,0 07 09 14 04 09 07 02 -04 -0,
Palvelut 40 23 16 16 16 16 1,7 13 05 05 03 04 0,1

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta). Lisdtietoja tilasto-osassa.
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljanneksestdi.

3) Vaikutus BKT:n médrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.

4) Vienti ja tuonti kdsittivit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja ei
ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tdstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivit ole tdysin

verrannollisia.
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Taulukko 4.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2001 2002 | 2003 2003
Helmi Maalis

2003 | 2003 2003 2003 | 2002 2002 2003 2003 2003
Huhti | Helmi Maalis Huhti [Marras Joulu Tammi Helmi Maalis

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus
pl. rakentaminen 04 -0,6 2,0
pddaloittain:

Koko teollisuus pl. rakenta-

minen ja energiantuotanto 02 -08 1,0
Vilituotteet 06 03 14
Pddomahyodykkeet 14 20 24 -
Kulutustavarat 05 -06 -05 -
Kestivit -1,8 -55 -50 -
Ei-kestiviit Lo 03 03 -
Energiantuotanto 5 09 88
Tehdasteollisuus 03 -0,8 1,0

0,1

0,0
1,4
0,5
1,3
6,9
0,2
24

0,6

08 04 -07 05 01 01 -02 02 02

03 01 -04 04 -01 00 -05 00 00
16 -01 04 03 -03 00 -03 09 08
-3 06 -1,5 08 03 02 -04 -06 -006
04 02 -05 09 02 00 -06 -04 -01
5,1 -14 -16 07 -18 -14 -27 -1,7 -21
14 05 -03 08 05 02 -03 -02 02
35 35 42 1,7 -08 -05 23 25 26

-03 00 -02 00 01 00 -05 -0,1 -0,

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kisittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta). Lisdtietoja tilasto-osassa.

mi-huhtikuussa 0,2 %, eli ensimmaiseen vuosi-
neljannekseen nihden se oli pysynyt ennallaan.
[Iman rakentamista ja energiaa laskettu teolli-
suustuotannon kasvu johtui padasiassa vilituot-
teita tuottavien teollisuudenalojen myonteises-
td vaikutuksesta, kun taas padomahyodykkeiden
tuotanto hidasti kasvuvauhtia. Euroalueen teol-
lisuustuotantoa kuvaavat luvut lasketaan nyt
tarkistettujen painotusten avulla kdyttien vuot-
ta 2000 perusvuotena (ks. kehikko 3 osassa 2).

Vaikka teollisuustuotannon kasvuvauhti oli po-
sitiivinen ensimmdiselld vuosineljannekselld ja
huhtikuussa, kyselytiedot ennakoivat teollisuus-
tuotannon kasvun jadneen heikoksi toisella
vuosineljannekselld. Ostopdillikdiden indeksi
(Purchasing Managers’ Index, PMI) osoitti teh-
dasteollisuustuotannon edelleen vihenevén. In-
deksi laski kesdkuussa 46,4:d3n oltuaan touko-
kuussa 46,8 (ks. kuvio 17). Indeksin lasku seura-
si vuoden alun hienoista nousua. Useimmat os-
topaillikdiden indeksin erit heikkenivit hieman
kesdkuussa. Erityisesti uusien tilausten indeksi
on laskenut vuoden alusta merkittavasti. Helmi-
kuun yli 50:n lukemista se laski toukokuussa
45,6:een ja kesdkuussa edelleen 0,5 prosent-
tiyksikkod. My6s tehdasteollisuuden tuotanto-
indeksi laski edelleen. Indeksi jdi kesikuuhun
paittyneelld kolmen kuukauden jaksolla pie-
nemmaksi kuin tuotannon pysymistd ennallaan
kuvaava kynnysarvo, mikd osoittaa teollisuus-
tuotannon kasvun olleen vaisua toisella vuosi-

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikdiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)
[ Teollisuustuotanto!) (vasen asteikko)

—— Teollisuuden luottamus? (oikea asteikko)
- - - - Ostopiillikdiden indeksi® (oikea asteikko)

3 1 18
16
2,,
1
0
1t
21
PP IR RN ERIN BRI S R D)

3 !
1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden jakson muutos edel-
lisestd kolmen kuukauden jaksosta; kausivaihtelusta puh-
distettuja ja tyopdivien lukumddrdlld korjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 ldihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
liscidntymiseen.
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Taulukko 5.

Euroalueen yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

2000 2001 2002|2002 2002 2003 2003|2003 2003 2003 2003 2003 2003
11

v 1 II |Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Keséd

Talouden luottamusindeksi" 24 29 -1,7 -05
Kuluttajien luottamusindikaattori® 12 6 0 1
Teollisuuden luottamusindikaattori® 12 -2 -4 -4
Rakentamisen luottamusindikaattori® 16 10 1 2
Vihittdiskaupan luottamusindikaattori? 5 0o -9 -10
Palvelualojen luottamusindikaattori® 11 -4 -18  -20
Suhdanneindikaattori® 14 -02 -05 -05

Kapasiteetin kiyttoaste, %

-03 -06 00 -02 01 -06 03 00 01

-3 -8 -8 -7 -8 -10 -8 -9 -8

3 4 5 4 4 5 5 6 5
30 -1 - o0 0 0o 2 2
§ 10 8 12 6 -1l -0 6 -7

23 24 21 23 23 26 -23 21 -20

-03 -04 -06 -03 -03 -07 -05 -0,7 -06

84,4 829 814 81,5 81,5 81,1 . 813 - - 808 - -

Liihteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen pdicosasto).
Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltdneeltd ajalta). Lisdtietoja tilasto-osassa.

1) Prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2)  Saldoluvut prosenttiyksikkdind. Palvelualojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen
lasketusta keskiarvosta, vihittdiskaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heinikuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

neljannekselld. Varastoon hankittujen tavaroi-
den mairia koskevat yritysten arviot pienenivit
my&s hieman toukokuussa ja ovat nyt viime
vuoden lopun tasolla.

Euroopan komission yrityksia ja yksityisid kos-
kevien suhdannekyselyjen mukaan euroalueen
teollisuuden luottamus heikkeni toukokuussa
mutta koheni jilleen hieman kesiakuussa (ks.
taulukko 5). Toista vuosineljinnestd kokonai-
suutena koskevassa tarkastelussa teollisuuden
luottamus kuitenkin heikkeni hieman verrattu-
na ensimmdiseen vuosineljannekseen. Kesakuun
tulos johtui tuotanto-odotusten vihidisestd ko-
henemisesta. Samoin kuin toukokuussa, tilaus-
kantoja ja varastoja koskevat arviot pysyivit en-
nallaan, kun taas vientitilauksia koskevat arviot
synkkenivdt entisestdan. Pddtoimialoista luotta-
mus koheni vilituotteiden tuotannossa ja pysyi
ennallaan kulutustavaroita ja padomahyddyk-
keitd tuottavilla aloilla. Rakennusalan luottamus
pysyi kesdakuussa ennallaan, mika heijastaa olo-
suhteiden jatkuneen samanlaisena viime kuu-
kausina.

Kulutusindikaattorit ristiriitaisia
toisella neljanneksella

Yksityisen kulutuksen kasvua kuvaavien lyhyen
aikavilin indikaattoreiden viestit vuoden 2003

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003

toiselta neljannekseltd ovat edelleen jossain
maarin ristiriitaisia. Vahittdiskaupan myyntiluvut
huhtikuulta 2003 kasvoivat 1,5 % edellisestd
kuukaudesta, joten vuoden 2003 ensimmaisen
neljanneksen positiivinen kasvu jatkui (ks. ku-
vio 18). Vihittdismyyntiluvut ovat kuitenkin
vaihdelleet huomattavasti. Ne kasvoivat selvasti
tammi- ja huhtikuussa mutta heikkenivat helmi-
maaliskuussa. Véhittdismyynnin maaran kasvu
vuoden 2003 ensimmiiselld neljannekselld ja
huhtikuussa oli yhteistd kaikille tirkeimmille
tuoteryhmille. Yksityisen kulutuksen kasvua ku-
vaavat muut indikaattorit eivdt kuitenkaan sel-
vdsti tue vahittdiskaupasta saatuja merkkeja sii-
td, ettd kotitalouksien kulutus olisi vahvistumas-
sa. Erityisesti uusien henkil6autojen rekiste-
roéintien mairan kasvu neljannesvuositasolla
muuttui negatiiviseksi vuoden 2003 ensimmai-
selld neljannekselld ja hidastui edelleen huhti- ja
toukokuussa. Autojen rekistersintimdarien ke-
hitys heijastaa osittain yhdessd maassa viime
vuoden lopulla kdytt66n otettujen verotukseen
liittyvien myOnteisten kannustimien vaikutuk-
sen heikkenemista.

Kuluttajien luottamus elpyi hieman kesiakuussa
heikennyttyddn viliaikaisesti toukokuussa (ks.
taulukko 5). Myonteinen kehitys johtuu erityi-
sesti taloustilannetta koskevien kotitalouksien
odotusten paranemisesta. My0s tyollisyystilan-
netta koskevat odotukset paranivat kesdkuussa

27
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Uusien henkiloautojen rekisteroinnit ja
vahittiiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyjd liu-
kuvia keskiarvoja, tyopdivien mdicrdlld korjattuja tietoja)

- - - - Uusien henkildautojen rekisterdinnit
(vasen asteikko)
—— Viihittdiskaupan myynti!) (oikea asteikko)

-1,0

1 1 1 1 1 1 1
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Liihteet: Eurostat ja ACEA (European Automobile Manufacturers’
Association, Bryssel).

Huom. 12 maata késittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineeltd ajalta).

1) Laskennassa on kéiytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja.

heikennyttyddn toukokuussa. Téllainen parane-
minen ei ole tyypillistd suhdannekierron tdssa
vaiheessa, ja kesdkuun tiedot voivatkin merkitd
toukokuisten talouden perustekijoitd koskevien
liian negatiivisten odotusten korjautumista Ira-

kin sodan padtyttyd. Kuluttajien halukkuus teh-
dd suuria hankintoja on pysynyt suurin piirtein
samanlaisena viime vuoden lokakuusta, mutta
kesdkuun tutkimuksen tulokset viittaavat siihen,
ettd halukkuus on lisddntynyt. Tama tulos seu-
raa kautta, jolloin kotitalouksien arviot omasta
taloudellisesta tilanteestaan olivat vuoden alus-
ta alkaen muuttuneet koko ajan mydnteisem-
miksi. Sitd vastoin vdhittdiskaupan luottamus
heikkeni jonkin verran kesiakuussa. Tama ndkyi
erityisesti entistd kielteisemmistd tavarantoi-
mittajille tehtdvid tilauksia koskevista arvioista
ja suhdanneodotuksista. Vaikka vihittdiskaupan
alan luottamus on hiukan parantunut aiemmas-
ta, erityisesti kokonaisindikaattorin tulevaisuu-
teen liittyvien osatekijoiden heikkous ei tarjoa
myonteisid signaaleja vdhittdiskaupan ja kulu-
tuksen kehityksesta toisella vuosineljanneksella.

Tyomarkkinoiden kehitys edelleen
heikkoa heijastaen vaimeaa taloudellista
toimeliaisuutta

Toukokuussa 2003 euroalueen standardoitu
tyottdmyysaste oli 8,8 % eli sama kuin huhti-
kuussa ja 0,5 prosenttiyksikkod korkeampi kuin
toukokuussa 2002 (ks. kuvio 19). Tyottomien
lukumadra lisdantyi toukokuussa arviolta
25 000:la eli huomattavasti vahemman kuin
aikaisempina kuukausina. Vaikka tyottémien
lukumaaran kasvu on hidastunut asteittain vuo-
den 2003 kuluessa, |10 000:sta tammikuussa
65 000:een huhtikuussa, uusien tyottédmien
lukuma@dran pienuus toukokuussa johtui maa-
kohtaisista tekijoistd. 25-vuotiaiden ja sitd van-
hempien tyottédmyysaste nousi 0, prosentti-
yksikkoa eli 7,8 prosenttiin (ks. taulukko 6).

Taulukko 6.

Euroalueen tyottomyys
(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

I

2000 2001 2002|2002

2002 2002 2003 | 2002 2003 2003 2003 2003 2003
111 v 1 Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

Yhteensd 85 80 84 83
Alle 25-vuotiaat" 16,6 15,7 16,3 16,2
25-vuotiaat ja sitd vanhemmat 74 70 74 713

84 85 87 86 87 87 88 88 88
163 16,6 169 16,7 169 170 17,0 17,0 17,0
74 15 716 15 16 716 717 17 18

Ldhde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Vuonna 2002 tidmdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 22,4 %.
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Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

[ 1 Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)
% tydvoimasta (oikea asteikko)

3,0 1 11,5
111,0

1 10,5

1 10,0

9,5

75

1994 1996 1998 2000 2002

Liihde: Eurostat.
Huom. 12 maata kdsittdvdn euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltdneeltd ajalta).

Vuoden 2003 ensimmdiseltd neljannekseltd jul-
kistettujen tietojen mukaan ty6llisyyden kasvu
on pysynyt neljannesvuositasolla muuttumatto-

mana nollassa kolme neljannestd perikkain,
vaikka tuotannon kasvu on ollut vaimeaa ja
tyottdmyys on kasvanut huomattavasti (ks. tau-
lukko 7). Kokonaistyollisyyden kehitys ensim-
maiselld neljannekselld heijastaa edelleen palve-
lusektorin suotuisaa tydllisyyden kasvua. Teolli-
suudessa tyollisyyden kasvu on kuitenkin ollut
aikaisempaakin negatiivisempaa.Vuositasolla ko-
konaistydllisyyden kasvu pysyi positiivisena 0, |
prosentissa. Tyollisyyden kasvun jatkuminen on
herdttinyt huolta siitd, ettd euroalueella olisi
yrityksissd tyovoimaa yli tarpeen eli sitd olisi
hamstrattu. Jos elpyminen viivdstyy, tdma voisi
johtaa siihen, ettd monet yritykset hankkiutuisi-
vat tyovoimasta eroon, ja se mahdollisesti hi-
dastaisi tyollisyyden kasvua odotetun nousu-
suhdanteen alkuvaiheissa. Tamanhetkisten ar-
vioiden mukaan euroalueen yritykset ovat saat-
taneet yllapitad liilkaa tyovoimaa laskusuhdan-
teen aikana, joskin nykyinen tilanne vaikuttaa
jokseenkin vastaavalta kuin aiempina hitaan
tuotannon kasvun kausina (ks. kehikko 4:Yrityk-
sissd liikaa tybvoimaa euroalueella).

Tyollisyyttd koskevat odotukset ovat edelleen
varovaisia ja viittaavat siihen, ettd tyémarkkinoi-
den kehitys jatkuu heikkona, vaikka jotkin indi-
kaattorit ovatkin hieman parantuneet. Erityises-
ti ostopaillikdiden indeksin tyollisyysindikaatto-

Taulukko 7.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

2000 2001 2002 {2002 2002 2002 2002 2003|2002 2002 2002 2002 2003
I 11 111 v I I 11 111 v I
Neljinnesvuosimuutokset'
Koko kansantalous 22 14 04 07 05 03 02 0,1 01 01 00 00 00
Jjosta:
Maa- ja kalatalous? -1,6 -06 -20 -22 -20 -19 -20 -21 -04 -05 -06 -05 -05
Teollisuus 09 04 -12 -10 -1,1 -1,3 -14 -1,6 -04 -03 -04 -04 -05
pl. rakentaminen 06 03 -12 -10 -12 -12 -1,5 -16 -04 -0,3 -04 -04 -0)5
Rakentaminen 1,8 o4 -1,1 -09 -09 -14 -14 -1,3 -04 -0,1 -06 -0,3 -04
Palvelut 29 19 1,2 1,6 1,3 1.1 10 08 04 02 02 02 02
Kauppa ja kuljetus” 3,1 6 07 13 08 04 04 02 03 00 00 00 02
Rahoitustoiminta ja
liikke-eldmén palvelut? 57 38 19 23 21 7 16 14 02 06 02 05 00
Julkishallinto® 6 1,3 14 14 14 14 13 11 05 03 03 03 03

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Neljinnesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

2)  Sisaltdd myds riista- ja metsdtalouden.

3)  Sisdltidd myos korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

4)  Sisdltidd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.

5)  Sisaltdd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.
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ri kohentui hieman, kun se oli toukokuussa
2003 matalimmillaan sitten tammikuun 2002.
Kuitenkin se pysyi selvasti pienempana kuin
muuttumatonta tyollisyytta kuvaava kynnysarvo,
mika viittaa siihen, ettd teollisuuden tyodllisyy-

den supistuminen on jatkunut. Euroopan komis-
sion suhdannekysely kesdkuussa 2003 osoitti
tyollisyysodotusten heikentyneen edelleen
teollisuudessa ja vihittdiskaupan alalla ja pysy-
neen ennallaan rakennusalalla.

Yrityksissi liikaa tyovoimaa euroalueella

Tapaa, jolla euroalueen tyollisyystilanne on sopeutunut timénhetkiseen vaimeaan taloustilanteeseen, on joskus pi-
detty hitaana ja jokseenkin rajoittuneena. Siten voidaankin kysy#, onko euroalueen ty6llinen tydvoima tilld hetkelld
ylimitoitettu eli ylldpitiavitko yritykset enemmén tyontekijoitd kuin laskusuhdanteessa olisi tarkoituksenmukaista.
Tissid kehikossa tarkastellaan tyovoiman ylimitoituksen eli hamstrauksen kisitettd ja sithen vaikuttavia tekijoitd
sekd arvioidaan, onko euroalueen tyovoiman ylimitoituksesta ndyttdd. Arvioinnin perusteella vaikuttaa silté, ettd
euroalueen tyovoiman ylimitoituksesta nykyisessé hitaan kasvun vaiheessa on jonkin verran ndyttod mutta etti
tilanne on ollut jokseenkin samanlainen myos aikaisempien laskusuhdanteiden aikana.

Tyovoiman ylimitoituksen miarittelyi

Tydvoiman ylimitoitus voidaan mairitelld tyopanokseksi, jota yritys ei hyodynné tdysin missd tahansa tuotantopro-
sessinsa vaiheessa. Tyovoiman vajaakdytto voi ilmetd monella tavoin, kuten tehtyjen tyStuntien vihenemisena tai
tydvoiman siirtdmisend vaihtoehtoisiin aktiviteetteihin, kuten koulutukseen. Yrityksen ndkokulmasta hieman yli-
mitoitettu tyovoima saattaa olla optimaalinen, koska henkilostomaéridn sopeuttamiseen liittyy kiinteitd kustannuk-
sia. Tdllaisia ovat rekrytointikustannukset, uusien tyontekijoiden valvonnan ja koulutuksen kustannukset seka tyo-
suhteen péattamisen kustannukset, kuten irtisanomisajan palkka. Niinpa kun liiketoiminta hiljenee, yritykset saatta-
vat mieluummin keventdd tyopanosta — ainakin jossain médrin — vahentdmalla tehtyjd tyotunteja, mikd on edulli-
sempaa kuin henkilostomaédran supistaminen. Tdméa tavanomainen menettely nikyy siind, ettd tyon tuottavuus,
mitattuna jakamalla tuotanto kokonaistyollisyydelld, yleensé heikkenee laskusuhdanteissa. Sitd vastoin kun talou-
dellinen kasvu kiihtyy, tybvoimansa ylimitoittaneet yritykset todenndkoisemmin viivyttdvit uuden henkiloston palk-
kaamista, kunnes tyon tuottavuus on kasvanut riittdvasti ja noususuhdanne ldhtenyt kunnolla kédyntiin.

Tyontekijaméarian sopeuttamiseen liittyvit kiintedt kustannukset ovat suurelta osin tyomarkkinainstituutioiden méaa-
radmid. Tyosuojelulainsdadanto kattaa mm. irtisanomismenettelyt, irtisanomisajan palkan ja mahdolliset tyosopi-
mustyypit. Euroalueen maissa on muihin maihin verrattuna keskiméaardisté tiukempi tyosuojelulainsaadanto, mista
syystd institutionaalinen rakenne suosii ylimitoitetun tydovoiman ylldpitdmista. Institutionaalisten tekijoiden lisaksi

Kuvio A.
Avointen tyopaikkojen ja tyottomyyden suhde ja tyovoimapula
(avoimet tyopaikat suhteessa tyéttomyyteen, %)

Avoimet tyopaikat suhteessa tyottomyyteen (vasen asteikko)

— — Puute tydvoimasta (oikea asteikko)
0,16 112
0,14+
o2t -7\
0,10} \
0,08 - \
0,06 + \
0,04 RN
0,02} =N
0,00

N

,._/ AN /../

,_/\,\ / v -

Vs oA =7 |
v

- ——

| | | | | | | | 1 1 1 1 1
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Ldhteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja EKP:n laskelmat.
Huom. Puute tyovoimasta perustuu tehdasteollisuusyritysten ilmoituksiin tyévoiman puutteesta tuotantoa pddasiallisesti rajoit-
tavana tekijind, ja se on laskettu prosentteina kaikista ilmoitetuista tekijoistd (muita mahdollisia tekijoitd ovat riittdmdton
kysyntd, materiaalipula, rahoitusvaikeudet ja muut).
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my0s taloudellinen ympéristo vaikuttaa tyovoiman ylimitoitukseen. Erityisesti 1990-luvun alusta vaoden 2000 lop-
puun euroalueen tyomarkkinat tiukentuivat jatkuvasti avoimien tyopaikkojen ja tyottomyyden viliselld suhteella
mitattuna (ks. kuvio A). Yhdessa vahvan tuotteiden kysynnén kanssa tdma johti vaikeuksiin tyovoiman palkkaami-
sessa, mikd ilmeni siten, ettd monien yritysten mielestd niiden tuotannon keskeisin rajoite oli puute tyovoimasta.
Néama rekrytointivaikeudet yhdessé alkuperiisen odotuksen kanssa, ettd kasvun hidastuminen olisi lyhytaikaista,
ovat saattaneet rohkaista yrityksid ylldpitaméan suurempaa tyovoimaa kuin ne muutoin olisivat tehneet.

Niyttoa tyovoiman ylimitoituksesta euroalueella

Tyovoiman ylimitoitusta on vaikea kvantifioida, koska kisite liittyy “tarkoituksenmukaiseen” ty6llisyyden ta-
soon eikd sellaista voida yksiloidd. Erddnlaista ndyttod antavat saatavilla olevat tehtyji tyotunteja koskevat tie-
dot', joiden mukaan euroalueen yritykset ovat vihentidneet tyopanosta lyhentimilld keskimiériistd tyoaikaa,
joskaan eivit kovin suuressa médrin, vilttddkseen tyotuntia kohden lasketun tuotannon supistumisen. Kuten
edelld kerrottiin, lisandyttod saadaan tyon tuottavuuden suhdannekomponentista. Viimeisimmaén tarkastelujak-
son ajalta on kuitenkin vaikea erottaa luotettavasti tyon tuottavuuden suhdannevaihtelu pitkén aikavélin trendi-
kehityksestd. Monet tekijat, kuten osa-aikatyon lisddntyminen ja tyomarkkinauudistusten vaikutukset, viittaavat
sithen, ettd tuottavuuden trendikasvu euroalueella on 1990-luvun lopussa hidastunut vuosikymmenen alkupuo-
leen verrattuna. Kuviossa B on esitetty arvio tyon tuottavuuden suhdannekomponentista, kun trendikomponentin
vaihtelu eri aikoina sallitaan®. Siitd ilmenee selvisti tyon tuottavuuden suhdanteita myotéilevi kehitys, mikd kiy
yksiin tyévoiman ylimitoituksen kanssa. Jos trendid koskevassa arviossa pitkén aikavélin kehitystd 1990-luvun
lopusta saakka on kuvattu oikein, ei ole kuitenkaan néyttod, ettd tydvoiman ylimitoitus olisi nykyisessé hitaan
kasvun vaiheessa voimakkaampaa kuin aikaisempien laskusuhdanteiden aikana. Etenkin tyon tuottavuuden suh-
dannesidonnainen kehitys on ollut hyvin samanlaista kuin 1990-luvulla olleiden tuotannon hidastumisten aikana.
Aivan viime aikoina, vuoden 2002 mittaan, yritykset ovat saattaneet hankkiutua aiempaa enemmaén eroon tyo-
voimasta tuottavuuden palauttamiseksi.

Kuvio B.
Keskiméairaisen tyon tuottavuuden suhdannekehitys

(normalisoituja tietoja)
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Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Tiedot perustuvat tyon tuottavuutta ja BKT:n mddrdd kuvaavista aikasarjoista Hodrick—Prescott-suotimella laskettuihin
suhdannekomponentteihin. Tiedot on normalisoitu jakamalla poikkeama keskiarvosta keskihajonnalla.

Kaiken kaikkiaan nykyisten analyysien valossa ndyttid siltd, ettd euroalueen yritykset ovat saattaneet taméanhet-
kisen vaimean tuotannon aikana ylimitoittaa tydvoimansa mutta ettd jokseenkin vastaavalla tavalla on toimittu
my0s aikaisempien hitaan kasvun kausien aikana. Todenndkoisintd on, ettd tastd syystd tyollisyyden elpymisestd
tulee tavanomaiseen tapaan hidasta, koska monissa yrityksissd nykyinen henkilosto riittdd vastaamaan lisddnty-
neen tuotannon tarpeisiin ilman, etté olisi tarvetta rekrytoida uutta henkilostoa ennen kuin elpyminen on voimis-
tunut riittavisti. Tyollisyyden kasvun todennédkéinen heikkous lyhyelld aikavililld on yhdenmukainen tyon tuot-
tavuuden tyypillisen suhdannevaihtelun kanssa, ja sithen viittaavat myos tiedot matalalla pysyvistad tyollistimis-
odotuksista.

1 Ks. myos kehikko 8 “Tehtyjen tyotuntien kokonaismddrd teollisuudessa ja sen sisdltamd informaatio” maaliskuun 2003
Kuukausikatsauksessa.
2 Tyon tuottavuuden suhdannekomponentti on laskettu Hodrick—Prescott-suotimella.
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Lihtokohdat elpymiselle
vuoden jilkipuoliskolla ovat
todennikdoisesti heikot

Kaytettavissa olevien tietojen perusteella talou-
dellinen toimeliaisuus ndyttdd jatkuneen vai-
meana vuoden 2003 toisella neljanneksella.
Tama ilmenee erityisesti edelleen heikoista
teollisuussektorin kyselytiedoista. Kokonaistuo-
tantoa ja -kysyntdd koskevia tietoja ei vield ole
saatavissa suurimmalta osalta toista neljinnesta.

Heikoista lihtdasetelmista huolimatta toden-
nakoisin skenaario on edelleen maltillinen ja as-
teittainen elpyminen vuoden 2003 jilkipuolis-
kolta alkaen. Elpyminen saanee pontta vientiky-
synndan odotetusta kiihtymisestd, joka kompen-
soi euron viimeaikaisen kurssinousun epdsuo-
tuisaa vaikutusta. Lisdksi yksityinen kulutus to-

dennikdisesti kasvaa positiivisen ulkomaankau-
pan vaihtosuhteen tukiessa kasvavia kdytetta-
vissd olevia reaalituloja. Lisdksi matala korko-
taso tukenee kiintedn padoman muodostusta.
Kasvu voi kuitenkin olla my&s arvioitua hitaam-
paa tdhdn arvioon liittyvien epavarmuustekijoi-
den vuoksi. Niitd epavarmuustekijoita ovat
maailmantalouden tasapainottomuudet seka se,
ettd euroalueen yritysten kannattavuuden pa-
lauttamiseksi tarvitaan ehkd uusia sopeutustoi-
mia.

Kuten Eurooppa-neuvoston hyviksymissa vuo-
den 2003 laajoissa talouspolitiikan suuntavii-
voissa todettiin, euroalueen talouden toiminnan
tehostaminen edellyttdd voimakkaampia raken-
neuudistuksia. Lisdksi ne tukisivat luottamusta
(ks. kehikko 5: Vuoden 2003 talouspolitiikan
laajat suuntaviivat).

Vuoden 2003 talouspolitiikan laajat suuntaviivat

Eurooppa-neuvosto hyviksyi 19.-20.6.2003 vuoden 2003 talouspolitiikan laajat suuntaviivat, jotka Ecofin-neu-
vosto on todennikdisesti virallisesti vahvistanut kokouksessaan 15.7.2003. Vuoden 2003 talouspolitiikan laajat
suuntaviivat linjaavat talouspolitiikan suositukset EU:n jdsenmaille ja koko yhteisolle vuosiksi 2003-2005." Vaikka
vuoden 2004 talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa tarkastellaan yksityiskohtaisemmin EU:hun liittyvien
maiden taloustilannetta ja vaatimuksia, jotka maiden on tidytettivi, tdssd selostetut vuoden 2003 suositukset
koskevat suurelta osin my0s uusia jasenvaltioita jo tdssd vaiheessa.

Kasvuun ja vakauteen tihtiivi talouspolitiikka

Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa todetaan, ettd finanssipolitiikkaa tulisi harjoittaa edelleen osana keski-
pitkin aikavélin strategiaa, johon kuuluu kattavia ja kasvua edistdvid toimenpiteitd. Suuntaviivoissa jasenvaltioi-
ta kehotetaan saavuttamaan tai ylldpitdmién ldhelld tasapainoa oleva tai ylijidméinen julkisen talouden rahoitus-
asema koko suhdannevaiheen yli. Liiallisten alijidmien maiden on korjattava tilanne vakaus- ja kasvusopimuk-
sen mukaiseksi. Jasenvaltioiden tulisi vilttdd suhdanteita vahvistavaa finanssipolitiikkaa ja sallia suhdanneauto-
matiikan toimiminen koko suhdannevaiheen yli. Lis#ksi jdsenvaltioita kehotetaan luomaan olosuhteet, jotka hel-
pottavat tyomarkkinaosapuolten viilisid palkkaneuvotteluja, koska on tirkei, ettd palkkojen nimellinen nousu
on sopusoinnussa hintavakauden ja tuottavuuden paranemisen kanssa.

Talousuudistukset

Tyomarkkinat

Niin sanotun Lissabonin strategian tiarkeimpid kohtia ovat tiystyollisyyden edellytysten turvaaminen, tyon laadun
Jéasenvaltioiden tulisi tarmokkaasti toteuttaa vuoden 2003 ty6llisyyspolititkan suuntaviivoja ja niihin liittyvid suosi-
tuksia. Perustamissopimuksen mukaan tyollisyyspolitiikan suuntaviivojen on oltava sopusoinnussa talouspolitiikan
laajojen suuntaviivojen kanssa, mutta niissd pureudutaan tyollisyyskysymyksiin yksityiskohtaisemmin.

1 Perustamissopimuksessa esitetddn erikseen talouspolitiikka ja rahapolitiikka. Talouspolitiikan laajat suuntaviivat koskevat
vain talouspolitiikkaa; EKP on itsendisesti vastuussa rahapolitiikasta.
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Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa korostetaan sitd, ettd poliittisten toimenpiteiden on kasvatettava tyo-
voiman tarjontaa ja parannettava tyomarkkinoiden sopeutumista muuttuviin taloustilanteisiin. Jasenvaltioiden
tulisi uudistaa verotus- ja etuusjdrjestelmid, jotta tyonteosta tulee kannattavaa, ja luoda tyollisyyttd edistdvia
kannustimia. Lisdksi etuuksien suuruutta ja niiden maksuajan kestoa sekd/tai etuuksien myontdmiskriteereitd
tulisi arvioida, mutta samalla sdilyttdé riittava sosiaaliturva. Jasenvaltioita kehotetaan varmistamaan, ettd palk-
kaneuvotteluissa sovitussa palkkatasossa nidkyy nykyistd paremmin tyon tuottavuuden erot ammattitaidon ja
paikallisen tyomarkkinatilanteen mukaan, seki tarkistamaan tyomarkkinasdadadoksid keventamaélld liian tiukkaa
tyosuojelulainsdddédntod. Jasenvaltioiden tulisi myos helpottaa tybvoiman maantieteellistd ja ammatillista litkku-
vuutta edistamalli elinikéistd oppimista. Tyovoiman liikkuvuutta EU:n alueella tulisi liséksi helpottaa tunnusta-
malla toisessa jasenvaltiossa hankittu ammatillinen pétevyys, tarjoamalla mahdollisuus sosiaaliturva- ja elédke-
oikeuksien siirtimiseen seki poistamalla asuntomarkkinoihin liittyvét, tydvoiman liikkuvuutta haittaavat esteet.

Hyddyke- ja rahoitusmarkkinat sekd yritysten hallintojdrjestelmdt

Jasenvaltioita kehotetaan edistimain kilpailua hyodyke- ja palvelumarkkinoilla ja etenkin laajentamaan entisestidan
yritysten mahdollisuuksia osallistua julkisten hankintojen markkinoille. Jasenvaltioita kehotetaan myd6s turvaamaan
kilpailu- ja sdédntelyviranomaisten riippumattomuus ja tehokkuus, kannustamaan jakeluverkkokeskeisilld toimi-
aloilla toimivien yritysten markkinoille tuloa ja niiden tehokasta kilpailua seké jatkamaan pyrkimyksid viahentda
valtion tukea ja tehostaa sen kohdentumista. Jasenvaltioiden tulisi nostaa sisamarkkinalainsdddannon tdytantoon-
panon astetta eli muuttaa kansallista lainsddadantod mahdollisimman nopeasti, jotta direktiivit tulisivat voimaan.

Jasenvaltioiden tulisi nopeuttaa EU:n padomamarkkinoiden yhdentymistd pyrkimailld toteuttamaan riskirahoi-
tukseen liittyvé toimintasuunnitelma vuoteen 2003 mennessa ja rahoituspalveluihin liittyvid toimintasuunnitelma
vuoteen 2005 mennessid. Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa kehotetaan jasenvaltioita myods sopimaan ja
toteuttamaan toimia, jotka tehostavat yritysten hallintojirjestelmié niin kansallisesti kuin yhteison tasollakin,
sekd tehostamaan entisestdan eri maiden ja toimialojen rahoitusmarkkinoiden valvontaan ja rahoituskriisien hoi-
toon liittyvid yhteistyo- ja koordinointijérjestelyja.

Yrittelidisyys, investoinnit tietoyhteiskuntaan ja innovaatioihin, julkinen sektori

Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa kehotetaan jasenvaltioita edistdiméén aktiivisesti investointeja tietoyh-
teiskuntaan, uuteen tieto- ja viestintdtekniikkaan ja innovaatioihin seké pyrkiméén kohti tavoitetta, jonka mu-
kaan 3 prosenttia BKT:std kohdennettaisiin tutkimukseen ja kehitykseen. Niihin tavoitteisiin voidaan pyrkid
luomalla tarkoituksenmukaiset toimintaedellytykset, kehittdmailld instituutiorakennetta ja immateriaalioikeuk-
sien suojelua, edistamaélla teollisuuden ja tieteen vilisid yhteyksid, tutkijoiden liikkkuvuutta seki tieto- ja viestin-
tatekniikan saatavuutta ja kayttod, edistamélld EU:n satelliittinavigointihanketta Galileota sekéd parantamalla
koulutusjarjestelmien laatua ja tehokkuutta.

Julkisella sektorilla jasenvaltioiden tulisi ohjata julkisia menoja tukemaan taloudellista kasvua budjetin sallimis-
sarajoissa ja niiden olisi varmistettava, ettd verotus osaltaan tukee kasvumahdollisuuksia edistamaélla tyollisyyt-
td ja investointeja. Julkisen sektorin tehokuutta tulisi parantaa hillitsemilld menoja aiempaa paremmin. Liséksi
tulisi luoda tarkoituksenmukaiset jarjestelmait julkisia ja yksityisid yhteishankkeita, ulkoistamista ja julkisten
hankintojen kilpailuttamista varten.

Kestivyyden vahvistaminen

Julkinen talous

Jasenvaltioita, joiden julkisen talouden velka suhteessa BKT:hen on yli 60 prosentin viitearvon, kehotetaan var-
mistamaan, ettd ne pystyvit pienentdmaiin velkaansa tyydyttdavissd tahdissa kohti tuota viitearvoa. Muiden ja-
senvaltioiden tulisi varmistaa, ettd julkinen velka suhteessa BKT:hen pienenee edelleenkin riittdvésti, kun ote-
taan huomioon vieston ikddntymiseen liittyvien kustannusten kasvu.

Elédkejarjestelmid pitdisi pyrkid uudistamaan tarmokkaasti. Jasenvaltioiden tulisi kannustaa tyollistyneitéd pysy-
maidn nykyistd pidempidin tyoeldmassd ja muuttaa eldke-, vero- ja etuisuusjdrjestelmiin upotettuja kannustimia,
jotka rohkaisevat varhaiseen tydelamaistd poistumiseen. Esimerkiksi pddsyd varhaiseldkkeelle tulisi rajoittaa.
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Maksujen ja etuuksien vilille on luotava selkedmpi yhteys, jotta jdsenvaltiot selvidvit demografisesta muutok-
sesta ja odotettavissa olevan elinidn pidentymisestd. Jdsenvaltioita kehotetaan myos tarpeen mukaan paranta-
maan padsya tdydentdvien eldkejirjestelmien piiriin — mukaan lukien rahastoivat jarjestelmét. Liséksi kehote-
taan mukauttamaan eldkejdrjestelmid, jotta ne kattaisivat aiempaa joustavammat tavat tyollistyd ja luoda uraa
sekd my0s yksittdisten eldkkeensaajien tarpeet mukaan lukien elédke-etuuksien siirrettdvyyden.

Sosiaaliturvan kestdivyys

Jasenvaltioita kehotetaan uudistamaan sosiaaliturvajarjestelmidén seké taistelemaan koyhyyttd ja syrjaytymisti
vastaan. Tarvitaan uudistuksia parantamaan markkinoiden toimintaa tavoitteena kannustaminen yksityisiin in-
vestointeihin alueilla, joilla kehitys on jéljessd — etenkin siind mielessd, ettd annetaan palkkojen vastata aiempaa
paremmin eroja ammattitaidossa ja paikallisissa tydomarkkinatilanteissa. Julkinen tuki, mukaan lukien EU:n myon-
tamét varat, pitdisi kohdistaa henkisen ja tietopddoman lisddmiseen sekd riittdvin infrastruktuurin saatavuuden
varmistamiseen. Yhteistyotd Euroopan komission ja Euroopan investointipankin kanssa tulisi vahvistaa.

Ymparisto

Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa kehotetaan maita vihentiméaén toimialoittaisia tukipalkkioita, vero-
helpotuksia ja muita toimia, joilla on negatiivisia ympdristovaikutuksia. Jasenvaltioiden tulisi mm. verojen ja
maksujen avulla varmistaa, ettd luonnonvarat on hinnoiteltu tarkoituksenmukaisesti niiden niukkuus ja kaikki
ymparistovauriot huomioon ottaen. Jiasenvaltioiden tulisi edistdd markkinainstrumenttien kdyttod ja varmistaa,
ettd energian verotus on riittdvdd tehokkaan energian kulutuksen, uusiutuvien energiamuotojen kiyton seki ener-
giamarkkinoiden kilpailun parantamisen ja keskindisen vuorovaikutuksen kannalta. Kuljetussektorilla vero-,
maksu- ja tukijdrjestelmiad tulisi muuttaa markkinoiden viéristymien vahentamiseksi ja kilpailun lisdamiseksi.

Jasenvaltioiden tulisi ryhtyd uudelleen toimiin saavuttaakseen Kioton sopimukseen kirjatut tavoitteensa. Niiden
tulisi panna taytantoon kasvihuonekaasujen padstokauppaa koskeva EY:n jdrjestelmé seké laatia ja alkaa toteuttaa
paistokauppaan liittyvad ohjelmaa niilld toimialoilla, jotka eivit kuulu EY:n jdrjestelméén. Jasenvaltioiden tulisi
ryhtyé toimeen saavuttaakseen Kioton sopimuksen solmimisen jdlkeen kokoontuneiden Eurooppa-neuvostojen so-
pimat tavoitteet etenkin energiatehokkuuden, uusiutuvien energiamuotojen ja biopolttoaineiden kédyton suhteen.

Euroaluetta koskevat haasteet

Téamain vuoden talouspolitiikan laajoihin suuntaviivoihin kuuluu ensimmaistd kertaa erillinen osa, jossa késitel-
lddn euroaluetta koskevia haasteita. Euroalueen rakenne- ja finanssipolitiikkaa toteutetaan kansallisella tasolla,
kun taas EKP hoitaa yhteistd rahapolitiikkaa, jonka tdrkein tavoite on hintavakauden ylldpitdminen euroalueella.

Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa todetaan, etté jasenvaltioiden viliset inflaatioerot voivat johtua hyo-
dyke- ja tyomarkkinoiden toimintahiirioista tai epatarkoituksenmukaisista paatoksistd. Jasenvaltioiden tulisikin
tarkkailla inflaatioeroja ja puuttua niihin tarvittaessa kaytettidvissd olevin keinoin.

Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa suositellaan, ettéd talouspolitiikan eri osa-alueista kansallisesti paattavat
panevat toimeen paatoksid, jotka ovat sopusoinnussa hintavakauden kanssa. Lisiksi talouspolitiikan pitdd parantaa
yritysten ja kuluttajien luottamusta talouteen lyhyelld aikaviélilld sekd auttaa taloutta kasvamaan lahemmaéksi poten-
tiaalitasoa keskipitkélld aikavililld. Suhdannevaihteluista puhdistetun julkisen talouden rahoitusaseman tulisi olla
lahelld tasapainoa tai ylijadamainen koko suhdannevaiheen yli. Jos tillaista julkisen talouden rahoitusasemaa ei ole
vield saavutettu, jasenvaltioiden tulisi ryhtyd toimeen sen varmistamiseksi, ettd suhdannevaihteluista puhdistettu
julkisen talouden rahoitusasema suhteessa BKT:hen kohenee vuosittain vihintddn 0,5 %. Liiallisten alijadmien
maiden on korjattava alijaama tasolle, joka on sopusoinnussa perustamissopimuksen kanssa.

Rakenneuudistukset ovat vélttiméattomid haasteiden voittamiseksi sekd etenkin luottamuksen lujittamiseksi ja
kasvupotentiaalin kasvattamiseksi. Talouspolitiikan laajoissa suuntaviivoissa todetaan, ettd ne osaltaan edistavét
makrotaloudellista vakautta lisaamalla talouden joustavuutta. Yhteistyotd rakenneuudistusten tdytdntoonpanossa
tidytyy tehostaa nykyisestd. Rakenneuudistusten tehostaminen kasvattaa myos kasvupotentiaalia.
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4  Valuuttakurssit ja maksutase

Euron aiempi vahvistuminen taittui
osittain kesdkuussa ja heindkuun alussa

Vahvistuttuaan viime kuukausina voimakkaasti
suhteessa kaikkiin keskeisiin valuuttoihin euro
vakautui yleisesti kesakuun 2003 kolmen ensim-
mdisen viikon aikana, ennen kuin sen aiempi
vahvistuminen taittui osittain kesdkuun loppua

kohti ja heindkuun alussa. Heindkuun 9. pdivand
euro oli ldhes kaikkiin keskeisiin valuuttoihin
nahden heikompi kuin toukokuun lopussa.
Huomattavia poikkeuksia tistd kehityksesti oli-
vat Sveitsin frangi ja Norjan kruunu, jotka heik-
kenivdt tarkastelukautena suhteessa euroon.
Téta taustaa vasten euron efektiivinen valuutta-
kurssi heikkeni hieman ja ldheni vuoden 1999

Valuuttakurssikehitys

(pdivihavaintoja)
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Huom. Kummassakin palstassa mittakaava on vertailukelpoinen. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.
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ensimmdisen neljanneksen keskimdirdistd ta-
soa.

Kesdakuun ensimmdiselld puoliskolla euro vaih-
teli suhteessa Yhdysvaltain dollariin kapeassa
vaihteluvilissd eli I,17:std |,19:34n, ennen kuin
se heikkeni kuukauden loppua kohti ja menetti
osan edellisten kuukausien huomattavasta vah-
vistumisestaan (ks. kuvio 20). Euron ja dollarin
vilinen kurssi vakautui aluksi, kun Yhdysvalloissa
julkistetut ristiriitaiset talousluvut osoittivat
tyomarkkinoiden heikon tilanteen jatkuvan
mutta antoivat aiempaa positiivisempia merkke-
ja yritysten ja kuluttajien luottamuksesta. Yh-
dysvaltain keskuspankin avomarkkinakomitean
(Federal Open Market Committee, FOMC)
24.-25.6. pitdiman kokouksen paitos alentaa fe-
deral funds -tavoitekorkoa 25 peruspisteelld ja
sitd seurannut lausunto vaikuttivat osaltaan sii-
hen, ettd markkinoiden odotukset Yhdysvaltain
talouskehityksestd vuoden toisella puoliskolla
vahvistuivat. Tamd ndyttdd tukeneen Yhdysval-
tain dollarin my6hempad vahvistumista. Heina-
kuun 9. pdivana euron dollarikurssi oli 1,14 eli
4 % heikompi kuin toukokuun 2003 lopussa,
mutta 20,1 % vahvempi kuin vuonna 2002 kes-
kimaarin.

Japanin jeni oli melko vakaa suhteessa euroon
kesdkuun alkupuoliskolla ennen vahvistumis-
taan kesdkuun loppua kohti ja heindkuun alussa.
Sitd vaston jeni vaihteli Yhdysvaltain dollariin
nihden kapeassa vaihteluvilissd ilman selvdd
trendid (ks. kuvio 20). Jenin vahvistumista suh-
teessa euroon seurasi Japanin osakekurssien
merkittdvd nousu, jota kaiken todennikdisyy-
den mukaan kiihdytti se, ettd japanilaisten osak-
keiden kysyntd oli voimakasta ulkomaisten si-
joittajien keskuudessa. Lisaksi kesdkuussa ja hei-
ndkuun alussa Japanin pitkien joukkolainojen
tuotot kasvoivat huomattavasti, mikd kavensi
euroalueen ja Japanin joukkolainojen vilista
tuottoeroa. Heindkuun 9. pdivind euron jeni-
kurssi oli 134,1 eli 4,4 % heikompi kuin touko-
kuun lopussa, mutta 13,6 % vahvempi kuin
vuonna 2002 keskimaarin.

Euro heikkeni Englannin puntaan nidhden koko
kesdkuun ajan ja vakautui myohemmin heina-
kuun alussa (ks. kuvio 20).Tama kehitys saattaa
osittain liittyd Englannin pankin 5.6. tekemé@én

paitokseen pitdd repokorko 3,75 prosentissa,
mitd seurasi Ison-Britannian ja euroalueen vili-
sen korkoeron vihdinen suureneminen Ison-
Britannian eduksi. Ison-Britannian valtiovarain-
ministerion 9.6. julkistettu arvio euron kdyt-
téonoton tarkoituksenmukaisuutta koskevasta
viidestd taloudellisesta testistd oli yleisesti ot-
taen odotusten mukainen, eikd silla ndyttinyt
olevan merkittavad vaikutusta punnan kurssiin.
Heindkuun 9. pdivand euron puntakurssi oli
0,70 eli 3,3 % heikompi kuin toukokuun lopus-
sa, mutta 10,6 % vahvempi kuin vuonna 2002
keskimaarin.

Muista EU-valuutoista Tanskan kruunu vaihteli
edelleen kapean vaihteluvilin sisélld ja pysyi hie-
man ERM Il -jirjestelmdn mukaista eurokeskus-
kurssiaan vahvempana (ks. kuvio 21). Euro pysyi
tarkastelukautena jokseenkin ennallaan myds
suhteessa Ruotsin kruunuun. Muista eurooppa-
laisista valuutoista euro vahvistui 4,9 % Norjan
kruunuun ndhden ja | prosentin suhteessa
Sveitsin frangiin. Euron vahvistumisen jatkumi-
nen Sveitsin frangiin ndhden nayttda liittyneen
Sveitsin taloutta koskeneiden kasvuodotusten
synkkenemiseen ja Sveitsin suhteellisen alhaisiin
korkoihin. Euron vahvistuminen suhteessa Nor-
jan kruunuun osui ajankohtaan, jolloin markki-
noilla odotettiin korkojen laskevan Norjassa
edelleen. Tamai toteutuikin lopulta 25.6. Norjan

Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)

— Yhden euron arvo Tanskan kruunuina
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Liihde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-

kurssia (7,46) ja vaihteluvdlid (£2,25 %).
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Euron efektiivinen valuuttakurssi ja
sen jakauma?
(pditvéiihavaintoja)
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Liihde: EKP.

1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppanimaan valuuttaan néhden.

2) Muutosten laskemisessa on kdytetty 12 suurimman kaup-
pakumppanin valuuttoja kauppapainoilla painotettuina.

keskuspankki alensi silloin ohjauskorkoaan
| prosenttiyksikolla eli 4 prosenttiin, kun kah-
den seuraavan vuoden inflaatio-odotukset py-
syivat vaimeina.

Heindkuun 9. pdivdan mennessi euron nimelli-
nen efektiivinen valuuttakurssi suhteessa euro-
alueen 12 merkittdvimman kauppakumppani-
maan valuuttaan oli heikentynyt 3 % toukokuun
lopun tasostaan, mutta oli yhda 12,3 % vahvempi
kuin vuonna 2002 keskimairin (ks. kuvio 22).
Euron viimeaikainen heikkeneminen kuvastaa
lahinnd heikkenemistd Englannin puntaan, Yh-
dysvaltain dollariin ja Japanin jeniin ndhden, mitd
vain osittain tasoitti euron vahvistuminen suh-
teessa Sveitsin frangiin ja Norjan kruunuun.
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Vaihtotase alijadmainen

huhtikuussa 2003

Euroalueen vaihtotaseen alijadama oli vuoden
2003 huhtikuussa 8,1 miljardia euroa, kun se
huhtikuussa 2002 oli ollut 5,8 miljardia euroa
osaksi siitd, ettd tuotannontekijakorvausten ta-
seen alijadma suureni 2,4 miljardilla eurolla, kun
taas vaihtotaseen muissa erissd tapahtui vain
vahdisida muutoksia.

Kausivaihtelusta puhdistettujen tietojen perus-
teella vaihtotaseen alijadma supistui huhtikuus-
sa hieman eli | miljardiin euroon maaliskuun
1,5 miljardista eurosta (ks. tilasto-osan taulukko
8.2.2). Tamai johtui paiasiassa tavarakaupan yli-
jaaman kasvusta (2,9 miljardista eurosta | | mil-
jardiin euroon), joka hienoisesti ylitti palvelu-
taseen ylijadman pienenemisen ja sekd tuotan-
nontekijakorvausten ettd tulonsiirtojen alijai-
mien suurenemisen. Tavarakaupan taseen ylijaa-
man suureneminen huhtikuussa johtui ldhinna
viennin arvon kasvusta uudelleen maaliskuun
alhaisista lukemista ja tuonnin arvon pienesti
supistumisesta. Tuotannontekijakorvausten ali-
jaaman suureneminen johtui paljolti siitd, etta
enimmaikseen osinkoina ja korkoina euroalueel-
ta ulkomaille suoritetut maksut lisdantyivat.

Euroalueen vaihtotase ja tavarakaupan tase
(mrd. euroa, kuukausihavaintoja, kausivaihtelusta puhdistettuja
tietoja, taseet 12 kuukauden summia)

C—2 Vaihtotase

—— Tavarakaupan tase
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Liihde: EKP.
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Taulukko 8.

Euroalueen maksutase
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2002 2002 2003 2003 2003 2003
Tammi-huhtikuu  Huhtikuu | Tammi-huhtikuu | Helmikuu Maaliskuu Huhtikuu
Vaihtotase 6,2 -5,8 -10,1 3,2 1,4 -8,1
Tulot 5579 1414 549,3 130,8 136,6 138,6
Menot 551,7 147,2 559,3 127,6 135,2 146,7
Tavarat 34,0 73 21,8 8.9 4.4 7,7
Vienti 3433 88,4 338,0 83,1 87,0 86,1
Tuonti 309,3 81,1 316,2 74,2 82,7 78,4
Palvelut -4,1 0,6 1,3 -0,1 1,2 0,6
Vienti 100,0 27,5 100,6 22,9 26,2 26,3
Tuonti 104,1 26,8 99,3 23,0 24,9 25,7
Tuotannontekijakorvaukset -15,1 -7,7 -23,9 -2,6 -1,2 -10,1
Tulonsiirrot -8,6 -6,0 -9,2 -3,0 -3,0 -6,3
Pidomansiirrot 4.5 1,3 2,0 -0,9 0,7 0,1
Rahoitustase 6,6 14,8 -24,1 -13,8 1,0 43
Suorat sijoitukset -7,9 8,1 -26,4 2,8 -8,5 -19,8
Ulkomaille -63,1 -1, -54.4 -5.4 -16,1 21,9
Oma pddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -43,9 -2,3 -22.8 -5,0 -5,0 -6,1
Muu péddoma,
ldhinnd konsernien sisédiset lainat -19.3 -5,4 -31,6 -0,4 -11,1 -15,8
Euroalueelle 55,2 15,8 28,0 8,2 7,6 2,1
Oma pddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 35,7 9.4 17,9 5,5 2,7 1,3
Muu péddoma,
ldhinnd konsernien sisédiset lainat 19,5 6,4 10,2 2,7 5,0 0,8
Arvopaperisijoitukset -19,7 16,0 18,5 -0,8 19,5 54
Osakkeet 6,9 4.6 19,1 2,7 -2,0 2,2
Saamiset -34,0 -1,9 5,7 -0,1 6,8 -3,1
Velat 40,9 6,5 134 2,8 -8,8 53
Velkapaperit -26,6 11,5 -0,6 -3,5 21,5 3,1
Saamiset -54,2 -11,3 -69,6 -20,4 -14,0 -10,5
Velat 27,6 22,8 69,0 16,9 354 13,7
Lisitieto: Suorat sijoitukset
ja arvopaperisijoitukset yhteensd -27,6 24,1 -7,8 2,0 11,0 -14,4
Johdannaiset 3,8 1,4 -4.4 1,0 0,3 -4,7
Muut sijoitukset 25,1 -19,1 -24,0 -22,3 -15,0 229
Valuuttavaranto 53 8.4 12,2 5.4 47 0,5
Virheelliset ja tunnistamattomat erét -17,2 -10,3 32,2 11,6 -3,1 3,7
Liihde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eiviit vilttimdittd tdsmdd. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pddoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdysti ja positiivinen luku sen
vihennystd. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata késittavdn euroalueen maksutaseesta on EKP:n WWW-sivustossa.

Kausivaihtelusta puhdistettujen 12 kuukauden
kumulatiivisten tietojen perusteella vaihtota-
seen ylijaama, joka oli huipussaan joulukuussa
2002, supistui maltillisesti vuoden 2003 neljan
ensimmaisen kuukauden aikana (ks. kuvio 23).
Tama kuvastaa lahinnd tavarakaupan taseen yli-
jaamdn kehitystd samana ajanjaksona. Kuviosta

24 nidkyy yksityiskohtaisemmin, ettd euroalueen

ulkopuolelle suuntautuneen viennin maird on
kaytannollisesti katsoen pysynyt muuttumatto-
ma viime vuoden toiselta puoliskolta lahtien,
kun ulkomainen kysynta on ollut vaimeaa ja hin-
takilpailukyky on heikentynyt euron vahvistumi-
sen myotd. Euron vahvistumisen jatkuessa vien-
nin maara on kuitenkin supistunut tasaisesti vii-
me kuukausien suhteellisen suurista lukemista,
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Euroalueen kaupankiynti ulkopuolisten
maiden kanssa: méériit ja yksikkoarvo-
indeksit

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja, kolmen
kuukauden liukuva keskiarvo)

—— Tuonnin médrd
— Viennin méard
— — Tuonnin yksikkdarvoindeksi
— — Viennin yksikkoarvoindeksi
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Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Tuoreimmat havainnot ovat maaliskuulta 2003 ja perustu-
vat osittain arvioihin.

ja supistuminen on kohdistunut moniin euro-
alueen suuriin vientimarkkinoihin (tiedot saata-
vissa maaliskuun 2003 loppuun saakka). Samaan
aikaan vientihintojen lasku (arvioitu viennin yk-
sikkéarvoindeksien perusteella) viittaa siihen,
ettd euroalueen viejit ovat pienentdmdssa voit-
tomarginaalejaan pyrkiessddn osittain korvaa-
maan euron vahvistumisen vuoksi menetetyn
hintakilpailukyvyn.

Tavaroiden tuontihinnat (arvioitu tuonnin yk-
sikkoarvoindeksien perusteella) olivat suhteelli-
sen vakaat euron vahvistumisesta huolimatta.
Euron vahvistumisesta johtuneita tuontihinto-
jen odotettuja laskupaineita oli tasoittanut oljyn
hinnan nousu Irakin sotilaallisten operaatioiden
kaynnistymisen aikana (tiedot saatavissa maalis-
kuun loppuun saakka). Sitd vastoin 6ljyn hinnan
suorien vaikutusten ulkopuolelle jadneiden mui-
den tuontitavaroiden, kuten tehdasteollisuus-
tuotteiden, tuontihinnat ovat jo merkittavasti
laskeneet. Samalla ndyttdd siltd, ettd euroalueen
heikko kysyntd, erityisesti tuontipainotteisissa
menoluokissa, kuten investoinneissa, viennissa
ja varastoinvestoinneissa, on saattanut osittain
tasapainottaa tuonnin mdiran kasvupaineita,
joita — muiden tekijoiden pysyessd ennallaan —
euron vahvistumisen olisi pitdnyt aiheuttaa.
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Paioman nettovienti suorina sijoituksina
huomattavaa huhtikuussa 2003

Yhteenlaskettuihin suoriin sijoituksiin ja arvo-
paperisijoituksiin liittyi vuoden 2003 huhtikuus-
sa 14,4 miljardin euron suuruinen pdaoman
nettovienti (ks. taulukko 8), joka lahinnd johtui
padoman huomattavasta nettoviennistd suorina
sijoituksina (19,8 miljardia euroa). Sitd vastoin
padomaa tuotiin arvopaperisijoituksina netto-
maidriisesti vahin (5,4 miljardia euroa). Pai-
oman vienti suorina sijoituksina liittyi huhti-
kuussa suureksi osaksi konsernien sisdisiin lai-
noihin, joita euroalueen yritykset antoivat ulko-
maisille tytiryhtidilleen (15,8 miljardia euroa).
Samaan aikaan ulkomaiset suorat sijoitukset
euroalueelle olivat paljon pienemmit.

Vaikka arvopaperisijoitusten nettopadaomavirrat
olivat suhteellisen pienet, seki velkapapereiden
saamisiin ettd velkoihin liittyvissd padomavir-
roissa tapahtui merkittivia, joskin osittain toi-
siaan kumoavia, muutoksia. Kun joukkolainoihin
kirjattiin huhtikuussa suurta pidoman netto-
vientid, mika johtui euroalueen sijoittajien teke-
mistd ulkomaisten joukkolainojen netto-ostois-
ta (17,2 miljardia euroa), kuten tilasto-osan tau-
lukosta 8.5 ilmenee, rahamarkkinapapereihin
kirjattiin huomattavaa padoman nettotuontia

Euroalueen suorien sijoitusten ja arvo-
paperisijoitusten nettopidomavirrat

(mrd. euroa, kuukausihavaintoja, taseet 12 kuukauden summia)
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Liihde: EKP.

Huom. Positiivinen luku osoittaa pddoman nettotuontia ja ne-
gatiivinen luku sen nettovientid.
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Euroalueen sijoitukset osakkeisiin ja velka-
papereihin

(mrd. euroa, kuukausihavaintoja, taseet 12 kuukauden summia)
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Léihde: EKP.

Huom. Positiivinen luku osoittaa pddoman nettotuontia ja ne-
gatiivinen luku sen nettovientid.

sekd saamisiin (euroalueen sijoittajien netto-
myynnit) ettd velkoihin (euroalueen ulkopuolis-
ten netto-ostot).

Huhtikuun loppuun saakka kdytettdvissd ole-
vien 12 kuukauden kumulatiivisten tietojen pe-
rusteella pddoman nettotuonti yhteenlaskettui-
na suorina sijoituksina ja arvopaperisijoituksina
jatkui edelleen vuonna 2003, mika kuvastaa ar-
vopaperisijoitusten ja erityisesti velkapaperei-
den kehitysta (ks. kuvio 25).Velkapapereihin liit-
tyvd pdaoman nettotuonti on jatkunut vuoden
2002 toisesta puoliskosta lihtien, silld ulkomai-
set sijoittajat ovat lisinneet euroalueen joukko-
lainojen ja rahamarkkinapaperien ostojaan. Sita
vastoin osakkeiden padomavirrat sekd saamis-
ettd velkapuolella ovat supistuneet edelleen
vuoden 2003 neljan ensimmiisen kuukauden
aikana (ks. kuvio 26).
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Kiintean paaoman bruttomuodostuksen kehitys
euroalueella

Tdssd artikkelissa tarkastellaan kiintedn pédoman bruttomuodostuksen (jdliempédnd myos “investoinnit”) kehitystd
euroalueella kahden viime vuosikymmenen aikana. Investointien kehitystrendien ja niihin keskeisesti vaikuttavien

pddomanmuodostus oli nopeaa |990-luvun loppupuolella, mutta jatkoi hidastumistaan vuosina 2001 ja 2002.

1980-luvun puolivdilistd Idhtien euroalueen kiintedn pddoman bruttomuodostuksessa on ollut havaittavissa kaksi
pitkdaikaista suhdannesyklid. Suhdanteet saavuttivat huippunsa suunnilleen vuosina 1990 ja 2000. Suhdanne-
syklien aikana investointien kehitys kuvastaa suurelta osin kasvuodotusten muutoksia. Rahoitustilanteella on saat-
tanut olla merkitystd tietyissd kddnnekohdissa. Makrotaloudellisten muuttujien aiheuttamien vaikutusten liscksi
pddomanmuodostukseen vaikuttivat myds Saksojen yhdistymiseen liittyvdt erityistekijdt, julkisen sektorin inves-
tointipolitiikka sekad tietotekniikan kehitys. Ndmd tekijdt vaikuttivat pddasiassa tietyntyyppiseen pddoman muo-
dostukseen, ja siten niiden avulla voidaan selittdd investointien kasvun rakenteen muutoksia. Tietotekniikan kehi-
tyksen vaikutukset ndkyivdt suurimmaksi osaksi jakeluverkkokeskeisten toimialojen investointien kasvuna, kun
taas Saksojen yhdistyminen ja julkisen sektorin investointipolitiikka vaikuttivat erityisesti asuinrakentamiseen.

I Johdanto

Kiintedn padoman muodostuksella on keskeinen
vaikutus sekd kokonaiskysyntddn ettd -tarjon-
taan. Kiintedn pddoman muodostuksen kehityk-
sen ymmartiminen on siten erittdin tirkedd
makrotaloudellisen analyysin ja rahapolitiikan
harjoittamisen kannalta. Ensiksikin investoinnit
vaihtelevat verrattain paljon.Vaikka investointien
osuus BKT:std on euroalueella vain noin viiden-
nes, niiden kehitykselld voi olla huomattava vai-
kutus kokonaiskysynndn kasvuun. Toiseksi kun
nettoinvestoinnit vaikuttavat paidomakantaan, ne
vaikuttavat keskeisesti potentiaalisen tuotannon
kasvuvauhtiin seka siihen, kuinka nopeasti talous
voi kasvaa aiheuttamatta inflaatiopaineita.

Jotta kiintedn pddoman muodostuksen kehitysta
voitaisiin ymmartaa paremmin, tassa artikkelissa
tarkastellaan kehityksen paapiirteita 1980-luvulta
lahtien. Analyysin lihtokohtana on 1980-luvun
puolivili, jolloin investoinnit alkoivat elpyd toisen
Sljykriisin jilkeisestd supistumisesta. Investoin-
tien kehitystrendit auttavat nikemdan oikeassa
suhteessa lyhyemman aikavalin kehityksen, kuten
reaali-investointien nopean kasvun |1990-loppu-
puolella ja jo pitkddn jatkuneen supistumisen jat-
kumisen vuosina 2001 ja 2002. Erityisesti se hel-
pottaa arvioimaan, kuinka paljon tietyt sokit ja
niiden vaikutusten purkautuminen ovat vaikutta-
neet aivan viimeaikaiseen kehitykseen.

Tama artikkeli perustuu EKP:n Kuukausikat-
sauksessa aiemmin esitettyyn euroalueen inves-
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tointeja koskevaan analyysiin (ks. maaliskuun
2003 Kuukausikatsauksen kehikko 7 ”Investoin-
tien vahiisyyteen vaikuttavat tekijit tuoteryh-
mittdin”). Euroalueen kiintedn padoman brutto-
muodostuksen analysointia vaikeuttaa se, ettd
koko euroaluetta koskevaa tietoa investoinneis-
ta ja joistakin niihin vaikuttavista tekijoista ei ole
aina saatavissa tai tietoa ei ole saatavissa riitta-
van pitkdltd aikavililtd. Tassa artikkelissa kayte-
tyt tiedot ovat osittain koko euroalueen katta-
vaa virallista aineistoa ja osittain yksittdisten
maiden tietoihin perustuvia EKP:n arvioita.

Osassa 2 tarkastellaan lyhyesti koko euroalueen
investointien paapiirteittdistd kehitystd kahden
1980-luvun ja 1990-luvun puolivilin paikkeilla
alkaneen suhdannesyklin aikana. Osassa 3 tar-
kastellaan tarkeimpia investointeihin vaikuttavia
makrotaloudellisia muuttujia, kuten kokonais-
kysyntda ja sitd koskevia odotuksia, joilla on huo-
mattava merkitys investointien kehityksen selit-
tdvina tekijoind. Myos erityistekijit, kuten Sak-
sojen yhdistyminen ja tietotekniikan kehitys,
ovat vaikuttaneet erityisesti tietyntyyppiseen
padomanmuodostukseen, ja siten niiden avulla
voidaan selittdd investointien kasvun rakenteen
muutoksia. Osassa 4 tarkastellaan investointien
toimialakohtaista kehitystd ja sen suhdetta yk-
sittdisiin pidemman aikavilin investointisuhdan-
teisiin vaikuttaviin erityistekijéihin. Osassa 5 esi-
tetddn paatelmat.

41



2 Katsaus investointien kehitykseen euroalueella 1980-luvulta lihtien

Euroalueen yhteenlaskettujen reaali-investoin-
tien keskimadrdinen vuotuinen kasvuvauhti on
kahden viime vuosikymmenen aikana ollut
2% %, mikd vastaa suunnilleen BKT:n kasvu-
vauhtia. Reaali-investointien kasvuvauhdin kes-
kihajonnalla mitattu volatiliteetti, kun kasvu las-
ketaan neljannesvuosittain edellisen vuoden
vastaavaan neljannekseen verrattuna, oli kuiten-
kin noin kolminkertainen verrattuna BKT:n vo-
latiliteettiin. Investoinnit kasvoivat yleensa eri-
tyisen nopeasti silloin, kun BKT:n kasvu oli huo-
mattavasti keskipitkan aikavilin trendikehitys-
tddn nopeampaa. Toisaalta investointien kehitys
oli erityisen heikkoa silloin, kun BKT kasvoi hy-
vin hitaasti tai kun sen kasvu oli negatiivista.
Tama suhdannekierron tietyissa vaiheissa esiin-
tyva "liiallinen” volatiliteetti merkitsee sitd, ettd
merkittavat muutokset yhteenlaskettujen reaa-
li-investointien suhteessa BKT:n maaraan tulivat
nakyviin vasta koko suhdannekierron kuluttua
(ks. kuvio 1).

Tarkasteluajanjaksona euroalueen reaali-inves-
tointien BKT-osuudessa oli havaittavissa kaksi
pitkan aikavalin syklia, jotka saavuttivat huippun-
sa vuosina 1990 ja 2000. Ensimmadinen sykli al-
koi laman jalkeen 1980-luvun alkupuolella, jol-
loin investointien osuus BKT:std oli hieman alle
20 %. Investointien kasvu oli aluksi melko vai-
meaa, mutta nopeutui huomattavasti vuosikym-

menen loppua kohti. 1990-luvun alkupuolella
investointien osuus BKT:std saavutti huippunsa
ja oli lahes 22} %, mikd merkitsi reaali-inves-
tointien noin 7 prosentin vuotuista kasvuvauh-
tia. Toinen sykli alkoi vastaavasti 1990-luvun al-
kupuolen laman jilkeen, jolloin investointien
osuus BKT:std oli hieman yli 20 %. Myos tatd
syklid leimasivat investointien vaimeus vuosi-
kymmenen puolivilissd ja investointien huomat-
tava lisdantyminen vuosikymmenen loppua la-
hestyttdessd. Investointien vuotuinen kasvu-
vauhti oli noin 6 %, ja sen seurauksena inves-
tointien osuus BKT:std saavutti huippunsa eli
22 % vuoden 2000 puolivilissa. Osuus oli siten
lahes yhtd suuri kuin edellisen suhdannehuipun
aikana. Investoinnit supistuivat vuosina 2001 ja
2002, ja niiden BKT-osuus pieneni alle 21| pro-
senttiin. Kansainvilisten laitosten ja yksityisten
jarjestojen tdlld hetkelld kdytettdvissd olevien
ennusteiden mukaan investoinnit suhteessa
BKT:hen kasvavat maltillisesti myds vuosina
2003 ja 2004.

Analysoitaessa kokonaisinvestointien kehitysta
1980-luvun puolivilistd lahtien huomiota olisi
tointien kehitys kahden edelld mainitun syklin
aikana poikkesi selvisti toisistaan, jos investoin-
tien mittarina kdytetdan nimellisten kokonais-
investointien suhdetta BKT:hen. Erityisesti taso,

Kuvio I.

Euroalueen reaali-investoinnit yhteensé
(%)

—— Investointien vuotuinen kasvu (vasen asteikko)
- = = Reaali-investoinnit suhteessa BKT:hen (oikea asteikko)

23,0
22,5
22,0
21,5
21,0
20,5

20,0

1980 1982 1984 1986 1988 1990

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 19.5
>

1992 1994 1996 1998 2000 2002

Huom. Laskettu kausivaihtelusta puhdistettujen tietojen perusteella.
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Reaalisiin ja nimellisiin investointeihin vaikuttavat tekijat

Nimelliset investoinnit mittaavat pddomahyddykkeiden ostamiseen kédytetyn rahan midrdd. Reaalisten in-
vestointien méérd arvioidaan deflatoimalla nimelliset investoinnit tarkoituksenmukaisella hintaindeksill.
1980-luvun alkupuolelta ldhtien kokonaisinvestointien deflaattorin vuotuinen kasvuvauhti oli keskiméérin
5 prosenttiyksikkod hitaampi kuin BKT:n vuotuinen kasvuvauhti. Suhteellisten hintojen lasku johtui erityi-
sesti tiettyjen tieto- ja viestintdtekniikan tuotteiden, kuten tietokoneiden, hintojen laskusta, joka kiihtyi 1980-
luvun puolivilistd ldhtien (ks. kehikko 2 heindkuun 2001 Kuukausikatsauksen artikkelissa Uusi tieto- ja
viestintéitekniikka ja tuottavuus euroalueella”).

Kun investointeja kuvaavista luvuista poistetaan hintojen muutosten vaikutus, nédin saatu investointien méé-
rian osuus BKT:std muodostuu suuremmaksi kuin arvoista laskettu osuus (ks. alla oleva kuvio). Esimerkiksi
vuonna 2000 euroalueen reaali-investointien osuus BKT:std kasvoi ldhes samansuuruiseksi kuin vuonna
1990, toisin kuin nimellisten investointien osuus. On kuitenkin tirkedd huomata, ettd myos nimellisten in-
vestointien osuus BKT:std kasvoi sekd 1980-luvun ettd 1990-luvun loppupuolella. Tdmi osoittaa, ettd kiin-
tedn pddoman muodostuksen vahvuudesta johtunut kasvuvaikutuksen suureneminen vuosien 1990 ja 2000
suhdannehuipuissa ei aiheutunut pelkéstddn hintojen mittaamismenetelmistd, vaan oli tosiasiassa seurausta
investointimenojen kasvusta suhteessa kokonaistuloon.

Investoinnit suhteessa BKT:hen euroalueella

(%)

—— Kayvin hinnoin

=== Kiintein hinnoin
25,5 - 25,5
24,5 1245
23,5 123,5
22,5 122,5
21,5 121,5
20,5 -, ~=120,5

N\, -,

19,5 LN . . . . . . . . . . . . . . 19,5

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Laskettu kausivaihtelusta puhdistettujen tietojen perusteella.

Reaalisten investointien osuutta BKT:stéd on tarkoituksenmukaista tarkastella esimerkiksi silloin, kun arvioi-
daan pddoman muodostuksen vaikutusta tyon tuottavuuden kehitykseen ja siten kokonaiskasvuun. Tdssd
yhteydessé tirkeitd ovat ne palvelut, joita tietty investointitavara tuottaa tuotantoprosessissa, eikéd siihen
kdytetyn rahan médrd. Huipputekniikan tuotteiden valmistuksen tekninen kehitys vaikutti siihen, etti tieto-
ja viestintdtekniikan tuotteiden tarjoamat palvelut (kuten tietokoneiden muisti ja nopeus) paranivat huomat-
tavasti. Ostajien ei kuitenkaan tarvinnut maksaa nidistd tuotteista aikaisempaa korkeampaa hintaa. Toisaalta
on tarkoituksenmukaista tarkastella nimellisten investointien osuutta BKT:std pyrittdessd arvioimaan yritys-
ten kykyé rahoittaa investointinsa. Tédssd yhteydessi tirkedd on se todellinen kustannus, joka aiheutuu inves-
tointitavaroiden ostamisesta, silld sisdisen ja/tai ulkoisen rahoituksen saatavuus saattaa olla rajoitettu.

Tarkasteltaessa investointien kehitysté erityisesti 1990-luvun loppupuolella voidaan havaita, ettd investoin-
tien toteutuneessa kasvussa, kasvuodotuksissa ja osakkeiden hinnoissa vuosikymmenen loppua kohti oli
toisiaan vahvistava kehityssuunta. Nayttaa siltd, ettd ndissd suotuisissa oloissa rahoitukseen liittyvilld rajoi-
tuksilla ei ndhty juurikaan olevan merkitystd kokonaisinvestointien tasoon ja ettd taloudellisten analyysien
painopiste oli yleisesti reaali-investointien kehityksessd. Vuosina 2001 ja 2002 talouden tila heikkeni ja
huomiota kiinnitettiin aiempaa enemmaén investointien rahoitukseen, ja siten nimellisten investointien kehi-
tykseen. Sen mukaan mitd taloudellisessa analyysissd painotetaan, sekd reaalisten ettd nimellisten investoin-
tien suhteesta BKT:hen saadaan tédrkedi erityistietoa.
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Reaaliset rakennusinvestoinnit ja muut kuin
rakennusinvestoinnit

(% BKT:n mddrdstd)

— Rakennusinvestoinnit

= = = Muut kuin rakennusinvestoinnit
15¢ 115

13

11

S S S S S S S S S S SO S ST S S S

7 7
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Laskettu kausivaihtelusta puhdistettujen tietojen pe-
rusteella.

jonka nimelliset investoinnit suhteessa BKT:hen
saavuttivat parhaimmillaan vuonna 2000, oli sel-
vasti alhaisempi kuin vuonna 1990. Kehikossa |
tarkastellaan reaalisten ja nimellisten investoin-
tien kehitysta suhteessa BKT:hen ja selvitetdin,
miten kumpaankin mittariin siséltyy erityistd in-
vestointien analysoinnissa tarvittavaa tietoa.

Toiseksi kokonaisinvestointien kehitykseen kah-
den viimeisen pitkdn aikavilin suhdanteen aika-
na vaikutti se, ettd rakennusinvestointien (asun-
not, muut rakennukset ja infrastruktuuri) ja
muiden kuin rakennusinvestointien (erityisesti
laiteinvestoinnit ja muut investoinnit) kehitys
oli vastakkaissuuntaista. Rakennusinvestointien
osuus BKT:std pieneni noin 22 prosenttiyksik-
kod kahden viime vuosikymmenen aikana. Tata
kehitystd tasoitti se, ettd laiteinvestointien
osuus BKT:std kasvoi vastaavansuuruisesti (ks.
kuvio 2). Kokonaisinvestointien BKT:hen suh-
teutetun osuuden sekd [980-luvulla ettd 1990-
luvulla alkanutta suhdanneluonteista kasvua
vauhditti kone- ja laiteinvestointien kehitys.

Niistd kehitystrendeistd ilmenee, ettd inves-
tointien kehitys perustuu joukkoon tekijoita,
joista useimpia ei todennékdisesti voida esittda
kokonaisinvestointeja kuvaavissa malleissa riit-
tavan kattavasti. Seuraavassa osassa kidsiteltdvit
tarkeimmat investointeihin vaikuttavat tekijat
auttavat selittimaan kokonaisinvestointien paa-
piirteittdistd kehitystd suhdannekierron aikana.
Erityistekijoitd, joilla on keskeinen merkitys in-
vestointien rakenteeseen, tarkastellaan osassa 4.

3 Tarkeimmait euroalueen investointeihin vaikuttavat

makrotaloudelliset muuttujat

Investointipaatoksia tekevit useat eri paatoksen-
tekijit, ja padtokset perustuvat erilaisiin taloudel-
lisiin nakokohtiin.Yritykset paittavat investointi-
projekteistaan vertaamalla uuteen padomaan
tehtdvien investointien voitto-odotuksia uuden
padoman ostamiseen ja omistamiseen liittyviin
kayttokustannuksiin. Asuntoihin investoivat koti-
taloudet vertaavat tulevia tulojaan asuntolainan,
vuokralla asumisen tai vaihtoehtoisen investoin-
nin kustannuksiin. Myds julkisyhteisdjen on har-
kittava investointiprojektiensa rahoituksen kus-
tannuksia. Niitd sitovat lisaksi budjettirajoitukset.
Naiissd eri paatoksentekoprosesseissa on otetta-
va huomioon kolme makrotaloudellisten muut-
tujien ryhmad, jotka vaikuttavat kokonaisinves-
tointeihin. Naitd ovat kasvuodotukset (kysynnan,
tulojen ja voittojen suhteen), rahoitustilanne
sekd padgomahyodykkeiden hinnat.

Kasvuodotukset vaikuttavat keskeisesti inves-
tointipdatoksiin, koska investointipddtosten to-
teuttaminen vaatii aikaa ja koska niiden peruut-
taminen tulee kalliiksi. Odotukset saattavat
muuttua huomattavasti, ja “yllatykset” voivat
vaikuttaa suhteettoman voimakkaasti investoin-
teihin, mikd osaltaan selittdd, miksi investointien
osuus BKT:std on vaihdellut niin paljon kahden
viime vuosikymmenen aikana. Investointisuunni-
telmia ei ehkd muutetakaan vihitellen muuttu-
neiden kasvuodotusten mukaisiksi. Esimerkiksi
investointiprojektien peruuttamattomuus ja ’ja-
kamattomuus’ saattavat aiheuttaa odottelujak-
soja, jolloin investointiprojekteja ei karsita tai
laajenneta vaiheittain vaan ne ehkd hylatdan tai
suunnitellaan kokonaan uudelleen kasvuodotus-
ten ylitettya tietyn rajan.
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Yksittdisiin investointiprojekteihin vaikuttavia
odotuksia ei voida suoraan mitata. Kokonais-
investointien tasolla makrotaloudelliset ennus-
teet antavat jonkin verran tietoa yleisistd ta-
lousndkymistd tiettynd ajanjaksona. Consensus
Economics on julkaissut vuoden 1989 lopusta
lahtien kuukausittaisia yksityistd sektoria koske-
via ennusteita keskeisten makrotalouden muut-
tujien vuotuisista keskiarvoista kyseessa oleval-
le ja seuraavalle vuodelle. On kuitenkin pidetta-
vd mielessd, ettd investointipadtokset perustu-
vat koko investointiprojektin aikaisiin odotuk-
siin ja ettd Consensus Economicsin ennusteet
voivat siten antaa vain viitteellistd tietoa.

BKT:n méiirin kasvu ja
Consensus Economicsin ennusteet

(vuotuinen prosenttimuutos)

BKT:n méirin kasvu
—— Kuluvan vuoden ennuste
== = Vuotta aiemmin laadittu ennuste

5
4t
3
2
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Liihteet: Eurostat, Consensus Economics ja EKP:n laskelmat.
Huom. Ennusteiden tiedot perustuvat kattavuudeltaan laa-
Jjemman tai suppeamman euromaajoukon tietoihin.

Kaytettdessd BKT:n mdaraa kysynnan ja tulojen
indikaattorina voidaan havaita, ettd ensimmaista
investointisyklia [980-luvun lopussa ja toista
1990-luvun lopussa leimasi keskimdardistd no-
peampi kasvu (ks. kuvio 3). Merkille pantavaa on,
ettd silloisten BKT:n maarad koskeneiden en-
nusteiden mukaan 1990-luvun loppu oli ajanjak-
so, jolloin vuodeksi eteenpdin suuntautuneet
positiiviset kasvuodotukset padasiassa toteutui-
vat. Niin tapahtui jopa silloin, kun Vendjan ja
Kaakkois-Aasian rahoituskriisit synkensivit het-
kellisesti kasvuodotuksia.Vuosi 2000 yllatti sel-
vdsti positiivisesti, silld vuotta aiemmin tehdyt
ennusteet ennakoivat kasvun huomattavasti hi-
taammaksi. Sitd vastoin kahta viime vuotta ja
luultavasti my6s vuotta 2003 koskevat kasvu-
odotukset ovat olleet liian positiivisia. Samanlai-
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nen kielteinen yllitys koettiin 1990-luvun alus-
sa, mikd selittdd osaltaan sen, ettd investointien
osuus BKT:std supistui tuolloin melko jyrkasti.

Liian optimististen odotusten ja kielteisten ylla-
tysten takia yritysten tuotantokapasiteetti saat-
taa muodostua suuremmaksi kuin olisi tarpeen,
ja ne saattavat siksi investoida vdhemman kuin
silloin, jos kysyntdodotukset olisivat tdyttyneet.
Tehdasteollisuuden — sen osuus kokonaisinves-
toinneista on kuitenkin alle viidennes — tuotan-
tokapasiteettia koskevat kyselyt viittaavat siihen,
ettd niiden yritysten maard, jotka arvioivat tuo-
tantokapasiteettinsa liian suureksi, on lisddnty-
nyt kahden viime vuoden aikana. Tama maira oli
vuoden 2003 ensimmiiselld neljannekselld kui-
tenkin ldhelld pitkan aikavalin keskiarvoa ja huo-
mattavasti vahdisempi kuin 1990-luvun alun
taantumassa. Tama viittaa siihen, ettd ei ole ole-
massa paljonkaan todisteita siitd, ettd aiemmalta
yli-investointien kaudelta olisi jiljelld ylikapasi-
teettia, jota pitdisi vield purkaa (ks. kuvio 4).

Padomakustannusten suhteen reaalikorko mit-
taa melko hyvin kiinteddn pddomaan tehtdvien
investointien reaalisia vaihtoehtoiskustannuksia.
Reaalikoron indikaattoreihin liittyy kuitenkin
huomattavia epavarmuustekijoitd. Reaalikor-
koon vaikuttaa esimerkiksi se, minkd pituinen
valittu korko on, seka se, mitd korvikemuuttujaa

Tehdasteollisuuden tuotantokapasiteettia
koskeva arvio

(saldoluku prosentteina)
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Ldihteet: Euroopan komissio ja EKP:n laskelmat.

Huom. Kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja. Arvon suure-
neminen osoittaa, ettd yhd suuremmalla osalla yrityksid on
riittdvasti tuotantokapasiteettia.
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Euroalueen pitkiin reaalikoron indikaattorit

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

— Nimelliskorko miinus 12 kk:n inflaatiovauhti
- - - Nimelliskorko miinus odotettu inflaatiovauhti
vuoden pédsti
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Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Odotettu inflaatiovauhti on laskettu kuluvaa vuotta
koskevan ennusteen ja seuraavaa vuotta koskevan ennusteen
painotettuna keskiarvona.

kdytetdan kuvaamaan odotettavissa olevia hinta-
tason muutoksia (ks. marraskuun 1999 Kuukau-
sikatsauksen artikkeli ”Vakauteen tidhtdava poli-
tiikka ja pitkien reaalikorkojen kehitys 1990-
luvulla”). Kuviossa 5 esitetddn kaksi euroalueen
reaalikorkoa kuvaavaa indikaattoria, jotka mo-
lemmat perustuvat valtion 10 vuoden joukko-
lainan nimellistuottoon mutta joiden laskennas-
sa on kdytetty inflaatio-odotuksia kuvaamaan
eri korvikemuuttujia. Ensimmadisen indikaattorin
laskennassa kidytetdan toteutunutta kuluttaja-
hintainflaatiota inflaatio-odotusten korvike-
muuttujana. Toisen indikaattorin laskennassa
kdytetddn Consensus Economicsin ennustee-
seen perustuvaa, |2 kuukauden péista toteutu-
vaksi odotettua kuluttajahintainflaatiota. Nai-
den muuttujien perusteella lasketut reaalikorot
nousivat yleisesti 1980-luvulla alkaneen inves-
tointisyklin aikana ja laskivat yleisesti 1990-
luvulla alkaneen investointisyklin aikana. Reaali-
korot eivat siis ndyttdisi yksistddn selittavan
kiintedan pddoman muodostuksen kehitysta.
Tama johtopaitods vastaa makromallien tulok-
sia, joiden mukaan kokonaiskysyntd on yleensa
tarkeampi investointien kehitystd selittava teki-
ja kuin padomakustannukset.

On kuitenkin mainittava kaksi epavarmuusteki-
jad. Ensiksikin riskipreemioiden osuus yritysten
ja kotitalouksien rahoituskustannuksista on
huomattava, ja ne voivat vaihdella huomattavasti
makrotaloudellisen tilanteen seka yritysten ja

kotitalouksien taloudellisen tilanteen mukaises-
ti. Euroalueen yritysten velkaantuneisuuden li-
sdaantyminen viime vuosina sekd makrotaloudel-
linen epavarmuus ovat vaikuttaneet siihen, ettd
rahoitusta hankkineet — erityisesti taseeltaan
heikot — yritykset ovat joutuneet maksamaan
lainoistaan korkeampaa luottokorkoa kuin jul-
kisyhteisot.

Toiseksi vaikka kysyntaodotukset vaikuttavatkin
investointien kehitykseen enemmin kuin rahoi-
tustilanne, rahoitustilanne voi vaikuttaa merkit-
tavdsti investointien ajoitukseen erityisesti sil-
loin, jos yritysten on turvauduttava kassavirran
riittdmattdmyyden takia ulkoiseen rahoitukseen
investointiprojektiensa toteuttamiseksi. Esimer-
kiksi kahden viime vuoden aikana rahoitukseen
liittyvdt rajoitukset ovat saattaneet pahentaa
heikkoa investointikysyntdd, mikd on osittain
kumonnut yleisesti alhaisen korkotason vaiku-
tuksia (ks. kesdakuun 2003 Kuukausikatsauksen
kehikko 2 ”Rahoituksellisten tekijoiden vaiku-
tus yritysten investointeihin euroalueella”). Si-
sdisen rahoituksen pitkdn aikavilin kehityslinja-
na on ollut, ettd nimelliset investoinnit suhtees-
sa bruttotoimintaylijaidmaan ndyttavit vahenty-
neen [980-luvun alusta ldhtien ja saavuttaneen
huippunsa vuosina 1990 ja 2000 (ks. kuvio 6).
Kokonaisinvestointien tasolla bruttotoimintayli-
jadma sisaltaa sellaiset erdt, esimerkiksi itsendis-
ten ammatinharjoittajien maksamat vuokrat
sekd tyotulon, jotka eivdt suoranaisesti liity yri-
tysinvestointien rahoitukseen. Bruttotoimin-
taylijadman kehitys viittaa kuitenkin siihen, ettd
kassavirran saatavuudesta on ajan mittaan tullut
investointeja yhd vahemman rajoittava tekija.

Padomakustannusten laskuun vaikuttaa se, ettd
kahden viime vuosikymmenen aikana paioma-
hyédykkeiden hintojen keskimdardinen nousu-
vauhti oli hitaampi kuin hintojen yleinen nousu-
vauhti BKT:n deflaattorilla mitattuna (ks. ku-
vio 7). Erityisesti Yhdysvalloissa tapahtuneen
kehityksen perusteella on viitetty, ettd etenkin
tieto- ja viestintdtekniikan tuotteiden hintojen
absoluuttinen lasku, joka kiihtyi 1990-luvulla,
aiheutti 1990-luvulla alkaneen investointisyklin
sekd mahdolliset yli-investoinnit tietyntyyppisiin
laitteisiin. Yksittdisten euroalueen maiden (joiden
osuus on noin kolme neljdsosaa euroalueesta)
vuositietoihin perustuvat arviot viittaavat siihen,
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Investoinnit suhteessa bruttotoiminta-
ylijadméian

(%, kéyvin hinnoin)

73 73
68 68
63 63
58 58
53 53
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Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Laskettu kausivaihtelusta puhdistettujen tietojen pe-
rusteella.

ettd tieto- ja viestintatekniikkamenojen osuus
nimellisistd kokonaisinvestoinneista kasvoi lahes
koko 1990-luvun, mika tarkoittaa sitd, ettd hin-
tojen suhteellisen laskun vaikutus reaali-inves-
tointeihin kasvoi.' Tieto- ja viestintidtekniikan
kasvava osuus kokonaisinvestoinneista tarkoit-
taa kuitenkin myOs sitd, ettd tieto- ja viestinta-
tekniikkatuotteiden kuluminen on ollut keski-
mairdistd nopeampaa, kun otetaan huomioon,
ettd tieto- ja viestintdtekniikan tuotteiden kayt-
toikd on yleensd huomattavasti lyhyempi kuin
muiden padomahyddykkeiden. Pidoman kulumi-
sen nopeutumisen olisi pitdnyt tasoittaa pai-
omahyddykkeiden hintojen laskua ja siten lisdta
padoman kayttdkustannuksia. Lisdksi padoma-
hyddykkeiden suhteellisten hintojen yleinen las-
ku nidyttdd pysdhtyneen ajanjaksoina, jolloin in-
vestoinnit olivat suurimmillaan, mika viittaa sii-
hen, ettd hintatekija ei yksin riitd selittimain
investointien kehitysta.
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Investointien deflaattori suhteessa BKT:n
deflaattoriin

(1995 = 100)
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Ldihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Laskettu kausivaihtelusta puhdistettujen tietojen pe-
rusteella.

Kaiken kaikkiaan investointeihin keskeisesti vai-
kuttavat makrotaloudelliset muuttujat, erityi-
sesti kokonaiskysyntad koskevien odotusten ja
vihemmassd madrin padomakustannusten muu-
tokset, voivat auttaa selittimdin edes osittain
1980- ja 1990-luvulla alkaneita investointisykle-
ja. Yksittdisten toimialojen investointien eroja
voidaan selittdd monilla erityisilla hdiriotekijoilld,
joista enemman jdljempana.

I Jatkuvasti laskevilla pdGomahyédykkeiden hinnoilla saattaa
olla myés tdysin pdinvastainen vaikutus investointeihin, jos ne
saavat yritykset lykkddmddn investointejaan, jotta ne hyotyisi-
vdt tulevasta hintojen laskusta. Hintojen laskun vaikutusta var-
sinaisiin investointipddtdksiin on vaikea mitata. Pddomahyo-
dykkeiden alhaisempien hintojen tuomia voittoja on verratta-
va niihin tappioihin, joita mahdollisesti koituu investointien
viivdstymisen aiheuttamasta investointimahdollisuuksien me-
nettdmisestd. Kysynndn lisddntymisestd mahdollisesti saavu-
tetut nopean toimijan edut saattavat usein olla paljon tdr-
kedmpid kuin alhaisemmista pddomahyddykkeiden hinnoista
saavutetut lyhytaikaiset voitot.
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4 Investointien toimialakohtainen kehitys

Téssd osassa tarkastellaan investointeja koske-
via yksityiskohtaisempia tietoja, jotta voidaan
saada kasitys niista erityistekijoistd, jotka ovat
saattaneet vaikuttaa kehitykseen investointisyk-
lien aikana. Lukuisat erityistekijat ja sokit ovat
voineet vaikuttaa investointien kehitykseen
1980-luvulta lahtien. Seuraavassa esitetyista tie-
doista ilmenee kolmen erityistekijan mahdolli-
nen merkitys investointien kehitykseen. Nama
erityistekijat ovat Saksojen yhdistyminen, julki-
sen sektorin investointipolitiikan muutokset
seka tieto- ja viestintatekniikka-alan sokit 1990-
luvulla.

Seuraavassa investointien alaerdkohtainen tar-
kastelu perustuu toimiala- ja tuotekohtaiseen
luokitteluun. Vaikka tima luokittelu poikkeaa
institutionaaliseen sektorijakoon (eli yksityiset
yritykset, kotitaloudet ja julkisyhteis6t) perus-
tuvasta luokittelusta, toimiala- ja tuotekohtai-
nen luokittelu voidaan karkeasti jakaa my&s ins-
titutionaalisen sektorijaon mukaan. Nain vilty-
tddn myos joiltakin tietojen tulkintaongelmilta,
jotka johtuvat siitd, ettd useat valtionyritykset
(erityisesti jakeluverkkokeskeisten toimialojen
yritykset) yksityistettiin tarkasteluajanjaksona.?

Kokonaisinvestoinnit jaotellaan neljaan pailuok-
kaan:?

I) Useisiin teollisuus- ja palvelusektoreihin, kuten
maatalouteen, kaivosteollisuuteen, tehdasteol-
lisuuteen, rakennusteollisuuteen, kauppaan,
hotellialaan ja liike-elaman palveluihin (jaljem-
pana lyhyesti "tehdasteollisuus ja markkinaeh-
toiset palvelut”), investoivat ldhinnd yksityiset
yritykset.

2) Asuinrakentamiseen investoivat ldhinna koti-
taloudet.

3) Investoinnit jakeluverkkokeskeisilla toimi-
aloilla, joita ovat sdhkén ja kaasun tuotanto
ja jakelu, vedenjakelu, tietoliikenne ja kulje-
tus, ovat koostuneet ja koostuvat edelleen
sekd yksityisistd ettd julkisista investoinneis-
ta. Valtion rooli on useimmissa investoin-
neissa ollut nakyva.

4) Investoinnit useisiin palvelusektoreihin, ku-
ten julkishallintoon, koulutukseen, maan-
puolustukseen ja terveydenhuoltoon (jil-
jempéana "muut kuin markkinaehtoiset pal-
velut”), ovat etupdissi olleet julkisia.

Naiden investointien vaikutus investointien kas-
vuun kay ilmi kuviosta 8. Kuvio osoittaa, ettd in-
vestointisykliin ovat vaikuttaneet erityisesti teh-
dasteollisuuden ja markkinaehtoisten palvelujen in-
vestointitoiminta. Tama johtuu siitd, ettd tehdas-
teollisuuteen ja markkinaehtoisiin palveluihin
tehtyjen investointien osuus euroalueen koko-
naisinvestoinneista on yli 40 %, seka siitd, ettd
vuotuisen kasvuvauhdin keskihajonnalla mitat-
tuna investoinnit tehdasteollisuuteen ja markki-
naehtoisiin palveluihin ovat olleet vaihtelevin
investointierd 1980-luvusta ldhtien. 1990-luvun
loppupuolella tehdasteollisuuden ja markkina-
ehtoisten palvelujen vaikutus investointien kas-
vuun ei ollut yhtd huomattava kuin 1980-luvun
loppupuolella, mika viittaa siihen, ettd tietotek-
niikkasektorin hdiricilla ei ollut tuntuvaa vaiku-
tusta timantyyppisiin investointeihin.

Toimialakohtainen tarkastelu viittaa myos siihen,
ettd kaikkien investointien syklinen kehitys oli
jokseenkin samanlaista, etenkin kun vuonna
2001 investoinnit olivat supistuneet huomatta-
vasti usealla sektorilla. Merkittiva poikkeus on
asuinrakentamisen kehitys 1990-luvun puolivilis-
sd. Euroalueen kokonaisinvestoinneista noin
30 % muodostavan asuinrakentamisen vaikutus

2 Suurimmalle osalle euroalueen maista on saatavissa institu-
tionaaliset sektoritilit kotitalouksille, yrityksille, rahoituslaitok-
sille ja julkiselle sektorille nimellisind, muttei reaalisina, aika-
sarjoina.

3 Neljd luokkaa perustuvat Euroopan yhteison tilastolliseen toi-
mialaluokitukseen (NACE Rev. [) seuraavasti: |) investoinnit
asuinrakentamiseen kansantalouden tilinpidon mukaisesti
(kiintedn pddoman bruttomuodostus asuinrakentamisessa);
2) "tehdasteollisuus ja markkinaehtoiset palvelut”, NACE-luo-
kitus 01-37, 45-55 ja 65-74 pl. investoinnit asuinrakenta-
miseen; 3)”jakeluverkkokeskeiset toimialat”, NACE-luokitus
40-41 ja 60-64; 4) "muut kuin markkinaehtoiset palvelut”,
NACE-luokitus 75—93. Euroalueen kokonaiskehitystd kuvaa-
va aikasarja perustuu Belgiaa, Saksaa, Ranskaa, Italiaa, Alan-
komaita, Itdvaltaa ja Suomea koskeviin tietoihin ja EKP:n arvioi-
hin. Ndistd maista on saatavissa pitkdn aikavdlin aikasarjoja.
Ndiden seitsemdn maan osuus euroalueen yhteenlasketuista
kiintedn pddoman investoinneista on noin 83 %.
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Reaali-investointien kasvuun vaikuttavat tekijit

(prosenttiyksikkdi vuodessa)

—— Tehdasteollisuus ja markkinaehtoiset palvelut
—— Muut kuin markkinaehtoiset palvelut

=== Asuinrakentaminen

--- Jakeluverkkokeskeiset toimialat

571 15
4r 14
3t 13
2t 12
1r 11
0 0
-1F 1-1
2+ 1-2
3+ 1-3
4+ 1-4
- 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 -5

Liihteet: Eurostat, OECD, kansalliset lihteet ja EKP:n arviot.

investointeihin sdilyi positiivisena, ja sen osuus
investoinneista kasvoi historiallisen suureksi
1990-luvun alkupuolella, toisin kuin muiden tar-
keiden investointierien. 1990-luvun puolivilissa
alkaneen investointisyklin kiihtymisen aikana
asuinrakentamisen vaikutus investointeihin oli
suhteellisen vdhidinen, ja vuosien 2001 ja 2002
taantuman aikana asuinrakentamisen vaikutus
kokonaisinvestointien vihenemiseen oli noin
| prosenttiyksikkd.

Asuininvestointien erisuuntainen kehitys muihin
toimialoihin verrattuna johtuu suurimmaksi

Asuinrakentamisen reaali-investoinnit
euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos)

— Saksa mukaan luettuna

=== Ilman Saksaa
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N
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Ldihteet: Eurostat, OECD ja EKP:n arviot.
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1982 1984 1986 1988 1990 1992

1994 1996 1998 2000

osaksi Saksan poikkeuksellisesta kehityksesta.
Saksojen yhdistymisen seurauksena investointe-
ja asuinrakentamiseen edistettiin valtion tuella.
Siitd seurannut suhteellisen runsas asuntotar-
jonta ja monet asuntopolitiikkaan 1990-luvun
loppupuolella tehdyt muutokset ovat sittemmin
vaikuttaneet asuinrakentamisen vihyyteen Sak-
sassa. Muissa euroalueen maissa asuntoinves-
toinnit kehittyivit enemman yleisen investoin-
tisyklin mukaisesti (kuvio 9).Vaikka asuinraken-
taminen hidastui muissa euroalueen maissa jyr-
kasti, se ei kuitenkaan viahentynyt vuosina 2001
ja 2002, mika johtui osaksi siitd, ettd kotitalous-
sektori hydtyi suotuisasta rahoitustilanteesta.*

Jakeluverkkokeskeisten toimialojen — jakeluverkko-
keskeiset toimialat olivat niiden toimialojen jou-
kossa, joihin tieto- ja viestintdtekniikka-alojen
sokkien vaikutus oli merkittdvin — investoinnit
vaikuttivat huomattavasti investointisyklin vah-
vistumiseen 1990-luvulla. Vuonna 2000 tdman-
tyyppisten investointien osuus kokonaisinves-
tointien kasvusta oli noin 40 %, vaikka jakelu-
verkkokeskeisten toimialojen osuus kokonais-
investoinneista on suhteellisen pieni eli alle
15 %.

4 Asumiseen liittyvien palvelujen kysyntddn vaikuttavia tekijoitd
on selvitetty yksityiskohtaisemmin toukokuun 2003 Kuukau-
sikatsauksen artikkelissa “Asuntojen hintojen viimeaikainen
kehitys euroalueella”, s. 49-59.
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Jakeluverkkokeskeisiin toimialoihin tehtyjen in-
vestointien lisddntyminen johtui suurimmaksi
osaksi televiestintatoimialasta ja keskittyi vuo-
siin 1999 ja 2000 (ks. kuvio 10).Tédn4 ajanjakso-
na televiestintdalan yritykset investoivat huo-
mattavasti uuteen tekniikkaan sekd matkapuhe-
linviestinnan infrastruktuuriin ettd kiinteisiin
puhelinverkkoihin (erityisesti kuituoptiikkakaa-
pelien asennukseen). Niiden teollisuudenalojen
vahva kehitys suhteellisen lyhyessd ajassa on
saattanut johtua my&s ndiden markkinoiden tar-
keistda rakenneuudistuksista, joita oli toteutettu
tai joita silloin toteutettiin useassa euroalueen
maassa. Nama uudistukset koskivat markkinoil-
le tulon esteiden vdhentamistd ja valtio-omis-
teisten yritysten yksityistimista. Jakeluverkko-
keskeisten toimialojen tuotto-odotusten heik-
keneminen seka erdiden keskeisten toimijoiden
taloudelliset vaikeudet ovat supistaneet inves-
tointeja huomattavasti vuodesta 2001 ldhtien.
Investointien supistuminen on vaikuttanut mer-

Jakeluverkkokeskeisten toimialojen reaali-
investoinnit

(vuotuinen prosenttimuutos)

—— Sihkon-, kaasun- ja vedenjakelu
=== Tietoliikenne ja kuljetus
18 118

14 |
10 |
6
2L
2t
6 |

10
1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

Ldhteet: Eurostat, OECD, kansalliset lihteet ja EKP:n arviot.

5 Paitelmait

Tassd artikkelissa on tarkasteltu kiintedn paa-
oman muodostuksen kehitystd 1980-luvulta
lahtien. Artikkelissa keskityttiin tarkastelemaan
kahta pitkan aikavilin syklid, jotka alkoivat |980-
luvun ja 1990-luvun puolivilissd. Vuonna 2000

Kuvio I 1.

Julkisen sektorin reaali-investoinnit

(vuotuinen prosenttimuutos)

10 1 10

-5
1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

Ldhteet: OECD:n arviot ja EKP:n arviot.

kittavasti myos televiestintilaitteiden osien val-
mistajiin tuotantoprosessin alkupadssa.

Investoinnit muihin kuin markkinaehtoisiin palve-
luihin vaikuttivat yleisen investointisyklin vahvis-
tumiseen 1990-luvulla. Niiden investointien ke-
hitys oli kuitenkin suhteellisen vaatimatonta
verrattuna | 980-luvulla alkaneen investointisyk-
lin aikaiseen kehitykseen. Muiden kuin markki-
naehtoisten palvelujen osuus kokonaisinves-
toinneista on noin 14 %, mutta niiden osuus on
laskenut asteittain 1980-luvulta lihtien.

Julkisen sektorin reaali-investointeja koskevat
arviot vahvistavat, ettd nima investoinnit lisdan-
tyivat vasta 1990-luvun investointisyklin lopussa
(ks. kuvio I1).Aikaisempien vuosien suhteelli-
sen vahidinen investointien méira johtui osittain
joidenkin toimintojen yksityistimisestd ja osit-
tain julkisyhteisdjen paiatoksistd vahentdi inves-
tointeja julkisen talouden tervehdyttimiseksi
esitettyjen vaatimusten vuoksi. Taman seurauk-
sena julkisilla investoinneilla on ollut suhdantei-
ta vahvistava vaikutus.

reaali-investointien osuus BKT:std kasvoi ldhes
vuoden 1990 huipputasolle, mikd johtui kohen-
tuneista kasvuodotuksista ja padomahyodykkei-
den suhteellisten hintojen huomattavasta las-
kusta suotuisassa rahoitustilanteessa.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003



Toimialoittain erisuuntaiseen kehitykseen vai-
kuttivat todenndkdisesti esimerkiksi Saksojen
yhdistymiseen liittyneet sokit ja tietotekniikan
kehitys. Saksojen yhdistyminen lisasi erityisesti
rakennusinvestointeja, mutta tietotekninen ke-
hitys vaikutti lahinnd jakeluverkkokeskeisten
toimialojen investointeihin. Niille toimialoille
on kuitenkin ollut tyypillistd myds investointien
huomattava supistuminen kahden viime vuoden
aikana erityistekijoiden positiivisten vaikutusten
loputtua ja muututtua negatiivisiksi. Julkisen
sektorin investoinnit, jotka ovat my&s olleet |3-
hinna rakennusinvestointeja, ovat niin ikdan vai-
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kuttaneet padoman muodostuksen suhdantei-
siin euroalueella.

Nididen havaintojen perusteella investointien
kehitys kahden viime vuoden aikana ndyttai pal-
jolti johtuneen sopeutumisesta kasvundakymien
ja tuotto-odotusten heikkenemiseen erityisesti
jakeluverkkokeskeisilla toimialoilla. Odotusten
ja luottamuksen onkin parannuttava, jotta inves-
toinnit lisadntyisivat. Odotuksia ja luottamusta
voidaan vahvistaa vakailla makrotaloudellisilla
oloilla ja vauhdittamalla edelleen rakenneuudis-
tusten prosessia.

51



52

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003



Varhaisia kokemuksia eurosetelien painamisesta
ja liikkeeseenlaskusta

Tdssd artikkelissa kuvaillaan tdhdnastisia kokemuksia eurosetelien tuotannosta ja liikkeeseenlaskusta sekd
vddrentdmisen vastaisesta toiminnasta. Erityisesti keskitytddn jatkuvan kehitystyén haasteisiin ndilld alueilla
sekd tasapuolisten toimintaedellytysten luomiseen eurojdrjestelmdn rahahuollolle. Kdteisen likkeeseenlas-
kun jdlkeen toiminnan painopiste on ollut tuotannon ja laadunhallinnan kehittdmisessd. Kdytossd oleva
hajautettu tuotantomalli, jossa hyédynnetddn yhteishankintoja, mahdollistaa skaalahydtyjen saavuttamisen
ja auttaa — yhdessd laadunhallintajdrjestelmdn kanssa — varmistamaan, ettd laadukkaita seteleitd on jat-
kuvasti saatavilla. Tasapuolinen toimintaympdristo on luotu ottamalla kdyttéon yhteiset rahahuollon stan-
dardit.Varastonhallintajdrjestelmd yhdessa lajittelussa kdytettyjen yhteisten vdhimmdisvaatimusten kanssa
takaa eurosetelien tehokkaan kéyton eurojdrjestelmdssd. Vddrenndsuhka edellyttdd jatkuvaa valvontaa ja
toimenpiteitd, jotta vddrennettyjen setelien potentiaaliset vaikutukset voidaan minimoida. Ndilld alueilla
yhteisestd rahasta on vield runsaasti opittavaa, joten eurojdrjestelmd tarkkailee kehitystd jatkuvasti ja pyrkii

parantamaan toimintatapojaan.

I Johdanto

Euroseteleihin liittynyt valmistelu niiden suun-
nittelusta liikkeeseenlaskuun kesti lihes vuosi-
kymmenen. Liikkeeseenlaskua edeltényt vaihe
koostui suurelta osin useista yhteen sovitetuis-
ta projekteista. Eurosetelien ja -kolikkojen
1.1.2002 tapahtuneen liikkeeseenlaskun jalkeen
projektipohjainen toimintatapa on kuitenkin as-
teittain kehittynyt kohti arkipdiviistd, jatkuvaa

2  Eurosetelien tuotanto
Setelien tuotantovastuun jakaminen

Liikkeeseenlaskun vaatimien setelien tuotan-
nossa kdytettiin hajautettua tuotantomallia, jon-
ka mukaan kukin kansallinen keskuspankki
hankkii itse tarvitsemansa mdaran kutakin sete-
liarvoa. Kahdenkeskiset tai jopa monenkeskiset
yhteishankintajirjestelyt olivat kuitenkin sallit-
tuja, ja jotkut keskuspankit niitd kayttivatkin.
Huhtikuussa 2001 Euroopan keskuspankin
(EKP) neuvosto paitti, ettd vuodesta 2002 al-
kaen eurosetelien tuotannossa kaytettiisiin
hajautettua tuotantomallia ja yhteishankintoja.
Tassd jarjestelmissd jokainen kansallinen kes-
kuspankki vastaa yleensd enintddn kahden ni-
mellisarvoltaan erisuuruisen setelin hankinnas-
ta. Hajautetun tuotantojdrjestelmin ansiosta
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toimintatapaa. Erds taman kehityksen tirked osa
on ollut eurosetelien painamisen ja liikkeeseen-
laskun jatkuva hallinta. Jatkuva toimintatapa luon-
nollisesti edellyttda, ettd koko ajan kehitytdan
tuotannossa, tekniikassa, laadunhallinnassa, valuu-
tan tarjonnassa, varaston hallinnassa ja vdiren-
noksid koskevissa tiedoissa. Seuraavissa osissa
tarkastellaan l[ihemmin kutakin néistd osa-alueista.

eurojirjestelmd voi hyotya skaalaeduista ja var-
mistaa tasalaatuisten setelien saatavuuden hel-
posti, kun kutakin nimellisarvoa vastaavaa sete-
lid tuotetaan vain joissakin paikoissa.

EKP paittdd kunkin eurosetelin tuotantovas-
tuusta siten, ettd se ottaa aina mahdollisuuksien
mukaan huomioon kansallisten keskuspankkien
toivomukset. Lisdksi EKP ottaa huomioon, mita
nimellisarvoa vastaavan setelin tuotannosta ku-
kin kansallinen keskuspankki edellisend vuonna
vastasi, jotta kutakin setelid painettaessa hankit-
tu kokemus voitaisiin kdyttdd mahdollisimman
tehokkaasti hyviksi.

Vastuu eurojirjestelman tuotantotarpeiden tyy-
dyttdmisestd vuonna 2002 jaettiin sen perus-
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teella, miki on kansallisten keskuspankkien
osuus koko eurojirjestelman setelitarpeesta.
Taman madrittdmisessd kaytettiin kansallisia en-
nusteita. Kansallisten ennusteiden kdytto oli
perusteltua, koska setelitarpeeseen vaikuttivat
edelleen voimakkaasti sellaiset kansalliset olo-
suhteet, joiden ei uskottu muuttuvan olennai-
sella tavalla vilittomasti eurosetelien kiyttdon-
oton jilkeen. Pidemman ajan kuluttua ei kuiten-
kaan ole endd mahdollista arvioida kansallisten
tekijoiden vaikutusta setelien kiertoon, koska
seteleitd kulkeutuu maasta toiseen turismin ja
muun toiminnan vuoksi. Siksi on pditetty, ettd
vastuu setelien tuotannosta jaetaan kansallisille
keskuspankeille kayttamalla erityista jakoperus-
tetta, joka ei perustu arvioihin kansallisista tar-
peista.

Kansallisten keskuspankkien vastuu eurojirjes-
telmdn kokonaissetelitarpeesta maardytyy kah-
den tekijan perusteella:

* Kansallisen keskuspankin osuus EKP:n pai-
omasta. Tama tekija heijastaa sekd euromaan
tuotannon ettd sen videston kokoa, ja ne
kumpikin vaikuttavat setelitarpeiden kehit-
tymiseen.

* Kunkin kansallisen keskuspankin osuus alku-
perdisesta lilkkeeseen lasketusta setelimaa-
rastd. Tamad tekija edustaa parasta arviota se-
telikysynnan erityisista kansallisista piirteista.

Ajan kuluessa nididen kahden tekijan painoissa
siirrytddn asteittain kokonaan EKP:n padoman
jakoperusteeseen eli ns. pddoma-avaimeen.

Setelien tuotantomaarit
vuonna 2003

EKP:n neuvosto péitti syyskuussa 2002 vuonna
2003 tuotettavasta eurosetelien kokonaismaa-
rasta ja siitd, miten tuotantovastuu jaetaan kan-
sallisten keskuspankkien kesken. Yhteensd
vuonna 2003 tuotetaan noin 3,1 miljardia euro-
setelid, kun vuonna 2002 niitd tuotettiin 4,8
miljardia kappaletta (ks. oheinen taulukko). Tas-
td madrdstd on tarkoitus kattaa liikkeessd ole-
vien setelien madran mahdollinen kasvu ja kor-
vata kierrosta poistetut kuluneet setelit. Lisdksi
silld katetaan kansallisten keskuspankkien logis-
tiset varastot, joiden avulla voidaan varautua
setelien kysynnan vaihteluihin ja kausiluonteisiin
kysyntahuippuihin.

EKP:n neuvosto paitti niin ikddn eurosetelien
tulevasta tuotannosta ja muista eurojarjestel-
man strategisen varaston perustamisen edellyt-
tamistd jarjestelyista. Strategisia varastoja on
tarkoitus kdyttad vain poikkeustilanteissa, kun
eurojirjestelmdn logistiset varastot eivit riitd
kattamaan eurosetelien kysynnian odottama-
tonta kasvua tai kun eurosetelien toimituksissa
on hiiridita. Strateginen varasto kattaa 30 %

Taulukko.

Eurosetelien tuotanto vuonna 2003!

Nimellisarvo Miiri
(miljoonaa setelid)

(miljoonaa euroa)

Arvo Tuotannosta vastaavat
kansalliset keskuspankit

5 euroa 110,0
10 euroa 999,1
20 euroa 1071,1
50 euroa 657,0
100 euroa 122,0
200 euroa 133,0
YHTEENSA 3092,2

550 FR
9991 DE, GR, IE, AT
21422 DE, ES, FR, NL, PT
32 850 BE, ES, IT, NL
12 200 IT, FI
26 600 DE, LU
103 613

1

Huomattakoon, ettd 500 euron seteleitd on varastossa riittdvdsti, joten niitd ei ole tarpeen tuottaa vuonna 2003.
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liilkkeessd olevien eurosetelien yhteisarvosta
(nimellisarvoltaan kolmea suurinta setelid) seka
vastaavasti 20 % pienten setelien madrasta (ndi-
na seteleind). Strategisessa varastossa on nykyi-
selladn noin 1,74 miljardia setelid.

Jatkuvan kehitystyon periaate

Ennen euron liikkeeseenlaskua kukin euro-
alueen maa tuotti omat kansalliset setelisarjan-
sa omien laatu- ja toimitusvaatimustensa mukai-
sesti. Eurosetelien kdyttéonotto oli ensimmai-
nen kerta Euroopassa, kun useille eri setelipai-
noille annettiin tehtavdksi tuottaa yhta setelisar-
jaa yhteisten maaritelmien ja vaatimusten mu-
kaisesti. Tyonjohtamiskdytdnnot ja laatuvaati-
mukset vaihtelivat suuresti eri setelipainoissa.
Lisdksi tehtdvad vaikeutti entisestddn tarve ot-
taa kdyttdoon yhteiset laatuvaatimukset ja pysya
tuotantoaikataulussa. Nyt puolitoista vuotta
liikkeeseenlaskun jilkeen voidaan sanoa, ettd
valmistelutyd oli hyvin tehokasta.

Liikkeeseenlaskun jilkeisessd toiminnassa on
pyritty jatkamaan hyvid tuloksia ja parantamaan
eurojirjestelmdn yleisid tuotanto- ja laadunhal-
lintatoimia. Tama on saavutettu arvioimalla |api-
kotaisin koko jdrjestelmad, erityisesti teknisia
madritelmid ja laadunhallintaa. Arviointi on tehty
yhteistyossa kaikkien asianosaisten kanssa, joi-
hin kuuluvat myds kansalliset keskuspankit ja
setelipainot. Viestinndn parantuminen ja aikai-
sempaa liheisemmit ty6suhteet tuotantolaitos-
ten ja niiden tdrkeimpien toimittajien vililld
edesauttoivat ndiden arviointien tehokkuutta.
Erds hajautetun tuotantomallin merkittava toi-
minnallinen edistysaskel on ollut niiden seteli-
painojen mdiran vaheneminen, jotka valmistavat
nimellisarvoltaan samaa setelilajia. Tama on va-
hentdnyt riskid kunkin setelilajin laadun vaihte-
lusta. Viime aikoina huomiota on alettu kiinnit-
tdd setelipainojen tdrkeimpien raaka-aineiden
toimitusketjun toiminnan optimointiin. Tulevai-
suuden haaste on kehittdi jarjestelmid jatkuvas-
ti toimenpiteilld, joilla parannetaan eurojirjes-
telmin setelipainojen tehokkuutta.

Tuotantolaitosten suuret tuotantomairit en-
nen liikkeeseenlaskua seka euron tehokkaam-
masta setelikierrosta johtuva setelitarpeen vi-
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heneminen ovat johtaneet setelipainamisen yli-
kapasiteettiin euroalueella. Eurojirjestelmissa
pohditaan titd ongelmaa. Tarkoituksena on var-
mistaa sekd nykyisten ettd tulevien euroseteli-
sarjojen tehokas ja turvallinen painatus tiukim-
pien laatuvaatimusten mukaisesti.

Joissakin euromaissa on esitetty valituksia ni-
mellisarvoltaan pienimmissd euroseteleissa kay-
tetyn paperin laadusta. Eurojarjestelma tutkii
asiaa parhaillaan. Lopullista arviota ei kuiten-
kaan voida tehda ennen kuin kutakin nimellisar-
voa vastaavan setelilajin elinkaari on padsty lop-
puun.Yleisesti ottaen eurosetelit ovat laaduk-
kaampia kuin euroalueen maiden entiset kansal-
liset setelit, koska sallittu tuotannollinen vaihte-
lu on hyvin pienti ja aitoustekijat ovat hyvin
kehittyneita. Kdytetty setelipaperi on samanlais-
ta kuin useissa euroalueen maiden kansallisissa
seteleissd. Vertailun yhteydessd setelien ominai-
suuksia on kuitenkin aina arvioitava kokonai-
suutena, koska jotkin aitoustekijit voivat vaikut-
taa setelien kulutuskestiavyyteen epaedullisesti.

Terveys-, turvallisuus- ja
ympiristokysymyksia

Hyvissd ajoin ennen liikkeeseenlaskua eurojar-
jestelmd jarjesti tutkimuksen, jossa eurosetelei-
td tutkittiin Euroopan tiukimpia terveys- ja tur-
vallisuussdadnnoksid silmalld pitden. Testien koh-
teina olivat kaikki seitsemdn setelilajia, kaikki
tuottajat ja kaikki tavarantoimittajilta saadut
raaka-aineet. Testeissd varmistui, ettd eurosete-
lit eivdt tavanomaisesti kdytettyind aiheuta mi-
tddn terveysongelmia ja ettd ne tdyttavat kaikki
lainsdddannon vaatimukset.

Liikkeeseenlaskun jilkeen tiedotusvilineissd
kerrottiin eurosetelien mahdollisesti sisdltavan
terveyteen vaikuttavaa tributyylitinaa (TBT).
TBT:td kdytetddn stabilisaattorina monissa arki-
pdivdisissd tuotteissa, kuten elintarvikepakkauk-
sissa, tekstiileissd sekd puunsdilontd- ja desin-
fiointiaineissa. EKP tilasi TBT:hen liittyvat perus-
teelliset lisitutkimukset. Tutkimuksissa selvisi,
ettd erdissd eurosetelien tuotannossa kaytetyis-
sd raaka-aineissa todella oli hyvin pienid TBT-jaa-
mid mutta etteivit ne olleet missddn nimessa
niin huomattavia, ettd niistd voisi aiheutua va-
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hinkoa setelien kdyttijille. Itse asiassa turvallisen
paivaannoksen ylittiminen olisi mahdollista vain
syomilld sdaannollisesti pitkdan aikaa yli 2 500
eurosetelid pdivassd. Tastd huolimatta EKP ryh-
tyi toimiin TBT:n eliminoimiseksi euroseteleista
osana kansanterveysasioissa soveltamaansa va-
rovaisuuden strategiaa.

Vuoden 2002 lopussa tiedotusvilineet kertoivat
eurosetelien mahdollisesti sisdltdvin geeni-
muunneltua puuvillaa. EKP on yhteisty&ssa tava-
rantoimittajiensa ja erikoistuneiden tutkimuslai-
tosten kanssa alkanut selvittdd yhtddltd geeni-
muunnellun puuvillakuidun esiintymisti eurose-
teleissd ja toisaalta sen mahdollisia kansanter-
veydellisid vaikutuksia. Setelipaperin valmistuk-
sessa kdytettdvan puuvillan valitsemisessa kdy-
tetddn samoja laatuvaatimuksia kuin tekstiili-
teollisuudessa, eikd ole minkianlaista tilastollista

3 Eurosetelien liikkeeseenlasku

Tasapuolinen toimintaymparisto
kansallisten keskuspankkien
rahahuollolle

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen ar-
tiklan 105 kohdan 2 mukaan Euroopan keskus-
pankkijirjestelman (EKPJ) velvollisuutena on
maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan
edistdminen. Eurojirjestelmdn suhde eri maksu-
vilineisiin on kuitenkin neutraali, eli se ei edista
eikd myoskaddn esta tai hiiritse minkddn yksittai-
sen maksuvilineen kayttoa. Eurosetelien ja -ko-
likkojen kayttéonotto loi huomattavia haasteita
euroalueen kansallisille keskuspankeille, joilla
kullakin on omat kansalliset perinteensi ja kay-
tintonsd rahahuollossa. Tahdn liittyen EKP:n
neuvosto on monessa yhteydessid korostanut
rahahuollon tasapuolisen toimintaympériston
tarkeyttd. Niin ollen se on paitynyt erdisiin rat-
kaisuihin, joilla edistetddn rahahuollon tasaver-
taisia ja kilpailukykyisid toimintaedellytyksia:

ndyttdd, ettd altistuminen geenimuunnellulle
puuvillalle voisi vahingoittaa terveyttd. EKP pitda
tilannetta tarkasti silmalld ja ryhtyy tarpeen vaa-
tiessa toimiin kansanterveyteen ja ymparisto-
asioihin soveltamansa varovaisuuden strategian
mukaisesti.

Osana jatkuvan edistyksen ohjelmaansa EKP on
kaynnistanyt lisitutkimuksia euroseteleihin liit-
tyvistd terveys- ja ymparistokysymyksistd. EKP
on sitoutunut tarkkailemaan parhaansa mukaan
jatkuvasti asian kehitystd sekd parantamaan eu-
rojarjestelmdn setelituotannon laatua. Se selvit-
tdd ja arvioi jatkuvasti mahdollisuuksia minimoi-
da eurosetelien tuotannon ja kdyton terveys-,
turvallisuus- ja ymparistovaikutukset. Karttu-
nutta kokemusta hyddynnetdan sekd nykyisessa
setelisarjassa ettd sen seuraajissa.

* Eurojdrjestelmdn yhteinen linjaus ammatti-
maisilta rahankasittelijoiltd perittavasta ka-
teisrahan kisittelymaksusta astui voimaan
1.3.2002. Linjauksessa maariteltiin seka
maksuttomat peruspalvelut ettd maksulliset
lisapalvelut.

* Eurojirjestelmissd on my6s sovittu yhteisis-
td periaatteista talletus- ja ottoautomaattien
kaytolle, jotka koskevat luottolaitoksia seka
muita euroalueella toimivia, seteleita lajitte-
levia ja jakavia yrityksia.'

* Lisdksi on middritelty yhteinen kanta kansal-
listen keskuspankkien rahahuoltopisteiden
aukioloaikoihin seka veloitus- ja hyvityssaan-
tojen yhtendistamiseen.

I Ndmd periaatteet ovat ndhtdvissd EKP:n verkkosivustolla
(www.ecb.int).
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EKP jatkaa edelleen tarpeen vaatiessa selvitys-
tyotd setelien liikkeeseenlaskuun liittyvista
asioista sekd keskustelua mahdollisista lisdtoi-
mista kolmansien osapuolten, kuten Euroopan
luottosektoriyhdistysten (European Credit Sector
Associations), kanssa. Euroopan komissio ja
EKP perustivat tammikuussa 2003 kateisen
kayttdjien ryhmén (Cash User Group, CUG).
Ryhmdssd ovat edustettuina kaikki eurokiteistd
kayttavat rahahuollon osapuolet. Niitd ovat
mm. pankit, véhittdiskaupat, arvokuljetusyrityk-
set, kiteisrahalla toimivista myyntiautomaateista
vastaavat yritykset sekd kuluttajat ja pk-yrityk-
set. Tamad kiteisen kayttdjien ryhma toimii foo-
rumina saiannolliselle keskustelulle eurosete-
leista ja -kolikoista, joten se on Euroopan viran-
omaisille tirked apu niiden pyrkiessa kehitta-
maan jatkuvasti Euroopan yhteisen rahan kayt-
tod. Se tarjoaa aineistoa eurosetelien ja -kolik-
kojen arviointiin ja auttaa madrittelemaan yksi-
tyisten ja ammattimaisten rahankadsittelijéiden
tarpeet ja odotukset paremmin.

Setelivaraston hallinta ja eurosetelien
tehokas kaytto

Jotta eurojirjestelmai voi tyydyttdd eurosetelien
kysynndn kaikissa tilanteissa, silld on oltava riit-
tdvan suuret varastot. Eurosetelien hallinta ja
varastointi on jdrjestetty hajautusperiaatteen
mubkaisesti. Kullakin kansallisella keskuspankilla
on siten oltava tietyn suuruinen logistinen sete-
livarasto, jotta eurosetelien sujuva ja tehokas
saatavuus normaalioloissa voidaan varmistaa.
Kansallisten keskuspankkien olisi pyrittiva ta-
soittamaan omilla toimialueillaan epétasaisia se-
telivirtoja hallitsemalla setelikuljetuksin ylitar-
jonta- ja vajetilanteita alueellisella/haarakontto-
ritasolla.

Varastonhallintajirjestelmén tirkein tavoite on
tarkkailla logistisia varastoja ja sovittaa ne te-
hokkaasti yhteen eurojirjestelmén tasolla niin,
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ettd otetaan huomioon myds strategisen varas-
ton kayttd. Erads jarjestelmin keskeinen tekija
on kansallisten keskuspankkien kullekin setelila-
jille laskema asianmukainen varastojen viitetaso
niiden logistista varastoa varten. Kansallisten
ominaispiirteiden, kuten konttoriverkostojen
erilaisuuden tai erilaisen kausivaihtelun vuoksi
viitetasot vaihtelevat kansallisten keskuspank-
kien ja setelilajien vililla.

Lisaksi luottolaitokset ja arvokuljetusyritykset
voivat paittdd tarjota rahahuoltopalvelujaan
muissakin euroalueen maissa kuin kotimaassaan.
Kuten turismikin, tima voi johtaa jatkuviin tasa-
painottomuuksiin rajat ylittavissa setelivirroissa,
mikd puolestaan voi viime kddessi pakottaa
kansalliset keskuspankit siirtamédn setelivaras-
tojaan keskendan.

Vaikka kansalliset keskuspankit ovatkin vastuus-
sa kansallisella tasolla logististen varastojen val-
vonnasta ja hallinnasta sekd niiden kehityksestd
eurosetelien kysyntaan nahden, EKP valvoo lo-
gistisia varastoja keskitetysti eurojirjestelman
tasolla ja koordinoi niiden rajat ylittdvaa kdyttoa.
Tama on tarpeen, jotta voidaan reagoida kysyn-
nan tai tarjonnan vaihteluihin yksittdisissa mais-
sa sekd setelien kulkeutumiseen maasta toiseen.
Tahan mennessa logistisia varastoja on siirretty
joitakin kertoja kansallisten keskuspankkien va-
rastojen tasapainottomuuksien valttimiseksi.

Riippuen siitd, missd kunnossa setelit voidaan
hyviksya kiertoon, kansalliset keskuspankit voi-
vat vaihdella lajittelukoneissa setelien kunnon
arvioinnissa kdytettya rajaa, joka vaikuttaa sete-
lien tuhoamistasoon. Koska kaikki kansalliset
keskuspankit osallistuvat kayttokelvottomien
setelien korvaamiseen niiden tuotannossa kay-
tetyn jakoperusteen mukaisesti, on EKP:n neu-
vosto kuitenkin sopinut vahimmaisvaatimuksis-
ta, joita kansallisissa keskuspankeissa kaytetdan
setelien lajittelussa.
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4 Euroseteleiti koskevat viiarentamisen vastaiset toimet

Vaidrentimisasioiden kisittelyn
organisointi EKP):ssa

Harkittaessa miten eurojirjestelmassa kisitel-
|adn eurosetelien vadrennostapauksia paadyttiin
ottamaan kayttoon koordinoitu, hajautettu jar-
jestelmd, jossa voitaisiin saavuttaa seka keskite-
tyn ettd hajautetun jirjestelmdn edut.

EKP on perustanut eurosetelien vdirenndsten
tutkimuskeskuksen, joka huolehtii vaidrennetty-
jen eurosetelien kasittelyn keskitetyista toimin-
noista. Keskus johtaa erityisen laadukkaiden tai
kansainvidlisten vdirenndsten analysointia ja
luokittelua ja toimii kansallisena tutkimuskes-
kuksena euroviddrennoksille, jotka ovat periisin
Euroopan unionin ulkopuolelta. Eurokolikkojen
vadarenndsten analysoinnista ja luokittelusta vas-
taa EU:n jasenmaiden perustama Euroopan tek-
nis-tieteellinen keskus (ETTK).

Lisaksi jokainen EU:n jasenvaltio on perustanut
oman kansallisen tutkimuskeskuksen seteleita
varten ja kansallisen metallirahojen tutkimus-
keskuksen kolikoita varten. Kansalliset setelien
ja metallirahojen tutkimuskeskukset ovat lai-
toksia, jotka on perustettu kansalliseen vairen-
noésten kasittelyyn.

Nama kansalliset keskukset kerdavit vaarenne-
tyistd euroseteleistd ja -kolikoista tietoa, joka
syotetddn rahanvairenndsten seurantajirjestel-
madn (CMS). Sinne kasautunutta tietoa ne voi-
vat taas kdyttdd hoitaessaan tehtividan.

EKPJ:n sisdisesti vddarennysasioiden kasittelyyn
on perustettu erityinen ryhma (CWG). Sen toi-
minta on péadasiassa vairennettyji euroseteleitd
koskeva tekninen raportointi ja analyysi, raha-
vddrenndsten seurantajarjestelmdn kiytdnhal-
linta sekd asianosaisten vilisen tiedonkulun
koordinointi.

Rahanvairennodsten seurantajarjestelma
Rahanvidirennésten seurantajirjestelma (CMS)

on keskusvarasto, jonne kaikki eurovaarennok-
sid (seka setelit ettd kolikot) koskeva tilastolli-

nen ja tekninen tieto varastoidaan luvan saanei-
den kayttidjien kiytettiviksi.? Se on verkkopoh-
jainen sovellus, jota voivat kayttad kaikki EU:ssa
olevat viranomaiset, jotka osallistuvat eurosete-
lien ja kolikkojen vddrentimisen vastaiseen tyo-
hon. Kunkin vdaarenndstyypin tekniseen kuvauk-
seen sisdltyy kuvaus valmistustekniikasta, aitous-
tekijoiden jdljittelytavasta ja kuvat vaarennoksis-
td. Lisaksi rahanvadrennosten seurantajirjestel-
main kuuluu maantieteellinen tietojirjestelma
(GIS), jota erityisesti poliisi kdyttdad tutkiessaan
vadrenndsten levidmista.

Tilastot

Euron tdhdnastinen suojautumiskyky vaaren-
noksid vastaan on ollut hyvin rohkaisevaa.Vuon-
na 2002 kaytostd poistettiin alle 170 000 vaa-
rennettyd eurosetelid. Tama on alle neljisosa
vuonna 2001 havaittujen vddrennettyjen kansal-
listen setelien yhteenlasketusta maarasta. Sel-
vdsti suosituin rahanviiarentdjien kohde oli 50
euron seteli, joita oli yli 80 % vdirennetyistd
euroseteleistd. Tahdn mennessd euroa ei ole
vddrennetty merkittdvasti Euroopan ulkopuo-
lella: yli 99 % vddrennetyistd euroseteleistd on
tavattu euroalueen |2 maasta.

Tulevia uhkia

Suurimpina uhkina pidetddn vdirenndsten maa-
ran tai laadun merkittdvdd nousua sekd niiden
tuotantoa ja levidmistd euroalueen ulkopuolella.
Ndiden uhkien toteutumisen vaaraa ja poten-
tiaalisia vaikutuksia suunnitellaan minimoitavan
monin keinoin, ja niihin kuuluvat télld hetkelld
tiedostuskampanjan laajentaminen seka yhteis-
tyosopimusten solmiminen EU:n ulkopuolisten
kansallisten keskuspankkien ja lainvalvontaviran-
omaisten kesken. Lisdksi vddrennoksistd ja nii-
den teknisistd ominaisuuksista kerdttya tietoa
kdytetddn eurojirjestelmdn setelien tutkimus-
ja kehitystoiminnassa nykyisten ja tulevien sete-
lisarjojen kestdvyyden parantamiseksi.

2 Esimerkiksi EKPJ ja poliisiviranomaiset.
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5 Muita tulevia haasteita

Puolitoista vuotta on epiilyksettd varsin lyhyt
aika kdteisrahan elinkaarella. Tastd syystd on
edelleen syytd puhua varhaisista kokemuksista.
Koska euroa kdyttdvit rahanaan |2 valtion kan-
salaiset, ja heiddn perinteensi ja tottumuksensa
rahan kdsittelyssa ovat hyvin erilaiset, vakaaseen
tilanteeseen pddsy kestdd vield pitkdan. Niinpa
uudesta rahasta ja sen ainutlaatuisesta kaytto-
ympiristostd karttuu vield paljon kokemusta.
Nama kokemukset liittyvéat tuotannon laatuun
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ja mairaan, keskuspankkien liikkeeseenlasku- ja
rahahuoltokdytinton sekd vaarentimisen vas-
taiseen ty6hon sekd ndihin toimiin liittyvddn
tutkimus- ja kehitystoimintaan. Eurojirjestelma
seuraa jatkuvasti nditd alueita ja pyrkii paranta-
maan toimintaansa, jotta yli 300 miljoonan kan-
salaisen kdyttdman valuutan tarjoamat mahdolli-
suudet saataisiin mahdollisimman hyvin hyédyn-
nettya.
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Euroalueen tilastot
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Tilastot

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

| Rahapolitiikkatilastot

|
1.2 EKP:n keskeiset korot
1.3 Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviaksytyt maarat
1.4  Vahimmadisvarantotilastot
1.5  Pankkijirjestelmin likviditeettiasema
2 Euroalueen rahatalous ja sijoitusrahastot
2.1 Eurojirjestelmdn yhteenlaskettu tase
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojirjestelmai)
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2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperidisen maturiteetin mukaan
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain
2.9  Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase
2.10 Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan
2.11 Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyypin mukaan
3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
3.1 Rahamarkkinakorot
3.2 Valtion lainojen tuotot
3.3 Osakeindeksit
3.4  Pankkien luotto- ja talletuskorot
3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperdisen
maturiteetin, liilkkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan
3.6 Muut euromiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperdisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan
3.7  Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien muiden arvopaperin kuin
osakkeiden vuosikasvuvauhdit
3.8  Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat noteeratut osakkeet
4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
4.1 Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi
4.2 Muut hinnat ja kustannukset
5 Euroalueen reaalitalous
5.1 Kansantalouden tilinpito
5.2 Muita keskeisia reaalitalouden tilastoja
5.3  Euroopan komission suhdannekyselyt
54  Tyomarkkinat
6 Euroalueen sddstaminen, investoinnit ja rahoitus
6.1  Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiytto ja hankinta
6.2 Vakuutuslaitosten ja elikerahastojen rahoituksen kiytto ja hankinta
6.3  Sadstaminen, investoinnit ja rahoitus
7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittdisissa euromaissa
7.1 Tulot,menot ja alijaama/ylijaama
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Eurojirjestelmin konsolidoitu tase

I Katso EKP:n verkkosivuilta (www.ecb.int) pitkdn aikavdlin tilastoja sekd yksityiskohtaisia tilastoja.
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

MY M2b M3bD-2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion

3 kk:n liukuva lainat |muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden

keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,

(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina

laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,

ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson

yhteisot)" arvopaperit! keskiarvot

1 2 3 4 5 6 7 8

2001 3,6 42 53 - 7.8 27,6 4,26 5,03
2002 7,3 6,5 7,2 - 53 22,0 3,32 4,92
2002 III 7,6 6,5 7,0 - 5.2 18,1 3,36 4,77
v 8,8 6,7 7,0 - 4.8 16,2 3,11 4,54

2003 1 10,1 7,0 7,5 - 49 16,4 2,69 4,16
11 . - . 2,37 3,96

2003 tammi 9.4 6,5 7,2 7.4 4,9 15,4 2,83 4,27
helmi 10,3 7,3 8,0 7,7 5,1 16,6 2,69 4,06
maalis 11,7 7.9 7,9 8,2 4,6 18,6 2,53 4,13

huhti 11,2 7.9 8,6 8,3 4,6 19,7 2,54 4,23

touko 11,4 8,4 8,5 . 4,6 . 2,41 3,92

kesd . . . . . . 2,15 3,72

2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys

YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n madra Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kayttoaste (koko| (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16

2001 2,3 2,2 33 1,5 0.4 82,9 1,4 8,0

2002 2,3 0,0 3,7 0,8 -0,6 81,4 0, 8,4

2002 III 2,1 0,0 3,5 1,0 0,1 81,5 0,3 8,4
v 2,3 1,3 3,7 1,2 1,2 81,5 0,2 8,5

2003 1 2,3 2,4 2,8 0,8 1,1 81,1 0,1 8,7
11 . . . . . .

2003 tammi 2,1 2,3 - - 1,2 81,3 - 8,7
helmi 2,4 2,6 - - 2,0 - - 8,7
maalis 2.4 2.4 - - 0,1 - - 8,8
huhti 2,1 1,7 - - 0,8 80,8 - 8,8
touko 1,9 1,3 - - . - - 8,8
kesd 2,0 . - - . - - .

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Yhden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: laaja maaryhméa arvo
pddoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/1 = 100) dollareina

siirrot Nimellinen Reaalinen

(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
2001 -9,8 75,5 -102,8 64,7 3927 91,0 87,7 0,896
2002 73,5 133,3 -45,5 110,6 366,1 95.6 91,7 0,946
2002 III 25,3 38,5 -12,0 35,7 380,9 97,9 93,8 0,984
v 27,3 36,8 -8,3 38,4 366,1 99,4 94,9 0,999
2003 1 0,0 14,1 -6,6 13,1 339,1 104,1 99,3 1,073
11 . . . . . 108,1 102,8 1,137
2003 tammi -4,4 0,8 -0,9 -5,5 3634 103,0 98,1 1,062
helmi 2,3 8,9 2,8 -0,8 3522 104.,4 99,4 1,077
maalis 2,1 4.4 -8,5 19,5 339,1 105,1 100,2 1,081
huhti -8,0 7,7 -19,8 5.4 3324 105,2 100,3 1,085
touko . . 323,1 109,1 103,7 1,158
kesd . 109,9 104,4 1,166

Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.

Lisdtietoja tiamdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.

1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n
Jja lainojen suhteelliset muutokset lasketaan kausivaihtelusta puhdistetuista kuukausittaisista kannoista ja virroista.

2) M3 ja sen erdt laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintdidn kahden vuoden velka-
papereita.
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| Rahapolitiikkatilastot

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

M Taulukko I.I

Kulta ja Valuutta- Valuutta- | Euromdiriiset| Euroméiriiset

kultasaamiset médriiset midrdiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Kéinteiset

saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosdito-

euroalueen euroalueelta | luottolaitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot

ulkopuolelta sektorille operaatiot

1 2 3 4 5 6 7 8

2003 helmi 7. 130 641 231438 17 498 5305 214 019 169 000 45 000 0

14. 130 640 229 822 17 331 5690 206 155 161 000 45 000 0

21. 130314 228 010 17 686 6230 216 190 170 001 45 000 0

28. 130314 228 349 17 331 5926 223 186 178 001 45 000 0

maalis 7. 130314 227928 17 384 6 164 182175 137 090 45 000 0

14. 130314 226 868 17 048 5511 270 123 225091 45 000 0

21. 130314 223 947 17725 5121 234917 189 001 45 000 0

28. 130314 224 146 16 800 5202 232 049 187 000 45 000 0

huhti 4. 122728 216 872 17 072 4783 220 040 174 999 45 000 0

11. 122728 215994 16 736 4 496 217 097 172 000 44973 0

18. 122728 215786 16 528 4551 223 000 177 998 44973 0

25. 122274 215757 16919 4575 247011 201 999 44973 0

touko 2. 122274 214 456 16 721 4597 207 989 163 001 44 979 0

9. 122 274 214 120 17 116 4821 211999 166 992 44 979 0

16. 122274 215 054 16 946 4493 218 054 173 001 44 979 0

23. 122274 216212 17 234 3656 238 095 192 998 44 979 0

30. 122 246 214 154 17 283 3384 247 352 202 001 44 988 0

kesi 6. 122 245 213 549 16 428 3487 223 508 178 372 44 988 0

13. 122 245 214 814 15 494 3322 246 854 201372 44 988 0

20. 122 244 211 995 16 793 3446 237979 191 001 44 988 0

27. 122 244 212918 17 133 3411 257 883 212 000 45 000 0

heind 4. 119 980 206 413 15 586 3963 251 103 205 999 45 000 0
2. Vastattavaa

Liikkeessd | Euromdiiriiset Muut | Liikkeeseen

olevat velat RTGS-tilit Talletus- Miidrd-| Kidnteiset | Vakuuksien euroméiriiset lasketut

setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-

luotto- | vdhimmiiis- lisuus | talletukset SAALO- pyyntdihin alueen luotto- todistukset

laitoksille varanto- operaatiot liitty viit laitoksille
talletukset) talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2003 helmi 7. 342 781 133 194 133 161 33 0 0 0 62 2029

14. 342 890 128 006 127 947 59 0 0 0 61 2029

21. 341 561 131 392 128 951 2441 0 0 0 61 2029

28. 345 414 125 405 125 346 59 0 0 0 62 2029

maalis 7. 350 078 89 529 89 431 98 0 0 0 62 2029

14. 350014 177 351 177 262 89 0 0 0 15 2029

21. 350 482 128 616 127 972 623 0 0 21 15 2029

28. 351783 129 392 129 356 23 0 0 13 15 2029

huhti 4. 357775 131 573 131 477 90 0 0 6 76 2029

11. 360 186 128 359 128 321 29 0 0 9 76 2029

18. 367 559 132 655 132 436 216 0 0 3 15 2029

25. 363 873 147 509 147 427 80 0 0 2 15 2029

touko 2. 367 432 122 600 122512 87 0 0 1 15 2029

9. 368 111 129 360 129 284 75 0 0 1 15 2029

16. 366 888 128 610 128 532 77 0 0 1 15 2029

23. 365 344 126 340 121 748 741 3850 0 1 15 2029

30. 371 002 134 948 134 842 105 0 0 1 15 2029

kesi 6. 376 039 112718 112 667 50 0 0 1 15 2029

13. 376 498 139 059 139 000 59 0 0 0 15 2029

20. 375979 134 360 134 098 262 0 0 0 15 2029

27. 377 232 130970 130 891 61 0 0 18 31 2029

heind 4. 383 664 133314 133183 109 0 0 22 31 2029

Ldhde: EKP.
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Yhteensi
Muut euromidé- | Euromdirdiset | Euroméiriiset | Muut saamiset
Kéidnteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| riiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot muutos- |euroalueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin tolaitoksilta yhteisoiltd
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 3 16 330 30 675 44 436 107 701 782 044 2003 helmi 7.
0 110 45 326 31685 44 355 109 365 775 370 14.
0 1145 44 250 32 602 44 355 109 171 784 809 21.
0 148 37 552 33 484 44 355 107 151 790 649 28.
0 50 35 938 33 495 44 340 107 218 749 960 maalis 7.
0 2 30 473 36 694 44 342 107 546 838923 14.
0 889 27 276 37 823 44 345 107 801 802 273 21.
0 10 39 275 38 149 44 344 107 391 798 674 28.
0 3 38 289 38 760 44318 109 563 774 429 huhti 4.
0 109 15 164 39 658 44 322 109 351 770 550 11.
0 14 15 134 39785 44 279 109 666 776 461 18.
0 30 9 116 40 185 44 273 109 529 800 643 25.
0 1 8 111 40 295 44 273 109 631 760 351 touko 2.
0 0 28 195 40 543 44 274 109 789 765 135 9.
0 53 21 197 40 996 44 270 109 580 771 868 16.
0 90 28 158 42 348 44 266 109 647 793 894 23.
0 313 50 330 42294 44 260 110 128 801 435 30.
0 99 49 225 43 067 44 261 110 286 777 056 kesi 6.
0 415 79 347 43 381 44 261 110 952 801 670 13.
0 1922 68 287 43 811 44 261 110 891 791 707 20.
0 796 87 244 44 146 44 262 111327 813 568 27.
0 16 88 253 44 099 43 781 116 929 802 107 heind 4.
Yhteensi
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen Muut velat Arvon- Péddoma ja
midrdiset midriiset madrdiset maidrdiset | erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen | euroalueelle] euroalueen vastaerd|
oleville | ulkopuolelle ulkopuolelle
10 11 12 13 14 15 16 17 18
52197 8473 1017 15776 6339 73 256 82 848 64 072 782 044 2003 helmi 7.
51338 8543 1017 15195 6339 72734 82 848 64 370 775 370 14.
58 968 8421 1025 14113 6339 74 543 82 840 63517 784 809 21.
70 147 8704 1024 14 054 6339 70 187 82 840 64 444 790 649 28.
60 226 8 659 1 050 14772 6339 69 932 82 840 64 444 749 960 maalis 7.
60 064 8 607 1 054 16 093 6339 70 055 82 840 64 462 838923 14.
72 700 8 441 1076 14 706 6339 70 565 82 840 64 464 802 273 21.
73 624 8395 1071 14 490 6339 64227 82 840 64 469 798 674 28.
53 949 8 858 1081 15 366 6168 65 081 68 005 64 468 774 429 huhti 4.
51602 8717 1 005 14 572 6168 65227 68 005 64 604 770 550 11.
44 996 9172 1 045 14 304 6168 65 907 68 005 64 606 776 461 18.
59278 8455 1 048 14 132 6168 65 475 68 005 64 656 800 643 25.
40 143 9 506 1 048 12 990 6168 65 853 67910 64 657 760 351 touko 2.
37 661 8904 1032 13 626 6168 65 634 67910 64 685 765 135 9.
46 332 8 803 1029 13 644 6168 65 729 67 910 64711 771 868 16.
69 296 9551 987 16 002 6168 65 231 67910 65 021 793 894 23.
65 536 8815 1 049 14 022 6168 64918 67910 65 023 801 435 30.
58912 8 966 961 13725 6168 64 606 67910 65 007 777 056 kesd 6.
55148 9020 959 15216 6168 64 640 67910 65 008 801 670 13.
48 390 10 583 952 14 626 6168 65 686 67910 65 009 791707 20.
72975 8738 1 002 16 047 6168 65 455 67 910 65011 813 568 27.
57 937 8810 916 16 418 5997 65 784 62 226 64 981 802 107 heind 4.
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M T1aulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen" Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti ~ 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesi 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
elo 31. 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
Syys 18. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
marras 9. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 joulu 6. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 maalis 7. 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
kesi 6. 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
Liihde: EKP.

1)  Pdiviiys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd péivimdicirdcd
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. péiivéind 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana péiivénd.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, etti maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron viilillii sovelletaan poikkeuksellisesti 4.-21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jéirjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt maarit"?

(madcirdt miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot®

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
suorituspdivi (médri) (méiri) Kiinteiikorko | Korkotarjousten |Marginaalikorko® Painotettu | Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] paivid
1 2 3 4 5 6 7
2003 helmi 5. 115 836 86 000 - 2,75 2,78 2,79 14
12. 100 544 75 000 - 2,75 2,76 2,78 14
19. 125 104 95 000 - 2,75 2,77 2,78 13
26. 110 698 83 000 - 2,75 2,75 2,76 14
maalis 4. 54 090 54 090 - 2,75 2,75 2,75 15
12. 126 251 106 000 - 2,50 2,57 2,63 13
12. 75 870 65 000 - 2,50 2,55 2,64 7
19. 129 827 83 000 - 2,50 2,58 2,59 14
25. 115518 104 000 - 2,50 2,53 2,55 15
huhti 2. 112 031 71 000 - 2,50 2,53 2,54 14
9. 133 547 101 000 - 2,50 2,53 2,53 14
16. 126 889 77 000 - 2,50 2,53 2,54 14
23. 156 979 125 000 - 2,50 2,54 2,55 14
30. 106 071 38 000 - 2,50 2,55 2,55 14
touko 7. 120 843 76 000 - 2,50 2,53 2,54 14
7. 67 356 53 000 - 2,50 2,53 2,54 7
14. 145 595 97 000 - 2,50 2,53 2,54 14
21. 157 067 96 000 - 2,50 2,57 2,58 14
28. 184 856 106 000 - 2,50 2,59 2,61 12
kesi 4. 72372 72 372 - 2,50 2,50 2,50 14
7. 145 751 129 000 - 2,00 2,09 2,11 16
18. 111215 62 000 - 2,00 2,12 2,12 14
25. 166 404 150 000 - 2,00 2,10 2,12 14
heind 2. 111 698 56 000 - 2,00 2,10 2,11 14
9. 130 689 101 000 - 2,00 2,08 2,10 14
9. 67 965 43 000 - 2,00 2,09 2,10 7
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat

suorituspdivi (midérd) (miérd) Kiintedkorko Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6
2001 heind  26. 39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
elo 30. 37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
syys  27. 28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
loka  25. 42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
marras 29. 49 135 20 000 - 3,32 3,34 91
joulu  21. 38178 20 000 - 3,29 3,31 97
2002 tammi 31. 44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
helmi  28. 47 001 20 000 - 3,32 3,33 91
maalis  28. 39976 20 000 - 3,40 3,42 91
huhti ~ 25. 40 580 20 000 - 3,35 3,36 91
touko  30. 37 602 20 000 - 3,45 3,47 91
kesi  27. 27 670 20 000 - 3,38 3,41 91
heind  25. 28 791 15 000 - 3,35 3,37 98
elo 29. 33527 15 000 - 3,33 3,34 91
syys  26. 25728 15 000 - 3,23 3,26 88
loka  31. 27 820 15 000 - 322 3,24 91
marras  28. 38 644 15 000 - 3,02 3,04 91
joulu  23. 42 305 15 000 - 2,93 2,95 94
2003 tammi 30. 31716 15 000 - 2,78 2,80 90
helmi  27. 24 863 15 000 - 2,48 2,51 91
maalis  27. 33367 15 000 - 2,49 2,51 91
huhti ~ 30. 35096 15 000 - 2,50 2,51 92
touko  29. 30218 15 000 - 2,25 2,27 91
kesd  26. 28 694 15 000 - 2,11 2,12 91

3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot

Huutokaupan Operaation Tehdyt| Hyviksytyt |Kiintedkorkoiset| Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset | huutokaupat
suorituspdivi (médrd) (médrd)|  Kiintedkorko |[Korkotarjousten| Marginaali- Painotettu | Operaation kesto
alaraja korko® keskikorko [...] pdivid
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 5. Méiriaikaistalle-
tusten kerddminen 14 420 14 420 - - 3,00 3,00
kesi  21. Kiinteisoperaatio 18 845 7 000 - - 4,26 4,28 1
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Kéinteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,75 4,711 4,79 7
syys 12.  Kiinteisoperaatio 69 281 69 281 4,25 - - - 1
13.  Kiinteisoperaatio 40 495 40 495 4,25 - - - 1
marras 28. Kiinteisoperaatio 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 tammi 4. Kiinteisoperaatio 57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10.  Kiiénteisoperaatio 59377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
joulu 18. Kiinteisoperaatio 28 480 10 000 - 2,75 2,80 2,82 6
2003 touko 23. Maiiriaikaistalle-
tusten kerddminen 3850 3850 2,50 - - - 3

Liihde: EKP.

1) Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetystd (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien
maksujen vuoksi.

2) Hubhtikuusta 2002 alkaen yhden viikon pituiset perusrahoitusoperaation kanssa vakiohuutokauppoina toteutetut operaatiot (split tender operations)
on luokiteltu perusrahoitusoperaatioiksi. Lisditietoja tditd aiemista operaatioista taulukosta 1.3.3.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, ettd siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojdrjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

4)  Likviditeettid lisdidvissd (vihentdvissd) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyviksyttiin.

5) Operaatioissa tarjousten yldraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.
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M Taulukko 1.4

Viahimmaisvarantotilastot

1. Vihimmiéisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®-?
(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)
Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan Velat, joihin sovelletaan 0 prosentin velvoitetta
2 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintédidn Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintéddn 2 vuoden (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden midriaika velkapaperit ¥ médrdaika ja
jairtisanomisaika) irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6
2002 touko 11 111,6 6 150,4 410,5 13558 741,7 24532
kesd 11 009,1 6 083,3 407,5 13553 699,2 24639
heind 10 999.6 6 069,3 408.,6 1368,0 691,0 24627
elo 10 952,0 6010,3 401,5 1359,7 703,2 24772
Syys 11 054,3 6 0554 405,0 1373,5 747,6 24727
loka 11 113,6 6 052,0 414,2 1379,1 790,5 24778
marras 11207,0 6142,9 426,9 13652 784,2 2 487,7
joulu 11 116,8 61399 409,2 13819 725,5 2 460,3
2003 tammi 11 100,8 6 048.,5 426,0 1385,7 7739 2 466,7
helmi 112142 6 092,6 434,0 13964 808,2 2 483,0
maalis 112299 61172 427,4 1 404,1 782,7 2498,5
huhti 113152 6 155,9 433,0 1406,9 815,2 2504,2
touko ® 11 337,1 61814 422,0 1401,2 816,2 25164
Ldhde: EKP.
1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei siscllytetc

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintdcdn
kahden vuoden velkapaperien mddrdd, se voi tehdd varantopohjaansa ndisti veloista prosenttivihennyksen. Varantopohjaan sovellettava
viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2) Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdivind ja pddttyvit seuraavan kuukauden 23. pdivind. Varantovelvoite lasketaan edeltivin
kuukauden lopun varantopohjan perusteella.

3)  Sisdltdd rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleistdi-osasta.

2. Varantojen pito"

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset” varantotalletukset” ylittiviit talletukset® korko®, %

paittyy
1 2 3 4 5
2002 heind 130,7 131,3 0,6 0,0 3,32
elo 129,3 129,7 0,5 0,0 3,29
Syys 129,0 129,5 0,5 0,0 3,28
loka 127,7 128,2 0,5 0,0 3,28
marras 128,7 129,2 0,5 0,0 3,28
joulu 128,8 1294 0,7 0,0 3,06
2003 tammi 130,9 131,4 0,6 0,0 2,87
helmi 130,4 131,0 0.6 0,0 2,78
maalis 128,9 129,5 0,6 0,0 2,67
huhti 130,0 130,5 0,5 0,0 2,53
touko 130,3 130,8 0,5 0,0 2,54
kesii 1312 1317 0,5 0,0 2,34
heind ® 131,5 . . . .

Ldhde: EKP.

1) Tissd taulukossa ilmoitetaan pédttyneiden pitoajanjaksojen téiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mddrd lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan
kuhunkin velkaerddn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen
konttdsummavdihennyksen varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3) Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimddrdiset pdivittdiset varantotalletukset varantotililli pitoajanjakson
aikana.

4) Keskimddrdiset varantovelvoitteen ylittivit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella,
Jotka ovat tiyttineet varantovelvoitteen.

5) Keskimddrdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella,
Jotka eiviit ole tdyttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdivien mddrdlld painotettu) eurojdrjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden keskimddrdinen korko pitoajanjakson aikana (ks.

[0*

taulukko 1.3).
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Taulukko 1.5 I

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettid lisaavit tekijat | Likviditeettid vihentivit tekijit Luotto- | Perusraha
paittyy Eurojirjestelméan rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-
Eurojir- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd| Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmd| rahoitus- aikaiset-|  valmius- likvi- mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijét tilit? rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto diteettid lisuus diteettid setelit|  jérjestel- (netto)?
valuutta- operaatiot lisadvit vihentavit massd
saamiset operaatiot” operaatiot”
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 touko 397,7 110,6 60,0 0,1 0,0 0,3 0,0 2937 49,2 93,5 131,7 425,6
kesd 396,2 112,6 60,0 0,5 0,0 0.4 0,0 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
heind 369,1 1304 60,0 0,2 0,0 0,2 0,0 3134 54,4 60,3 131,4 445,0
elo 360,0 139,2 55,2 0,1 0,0 0,1 0,0 3228 50,9 50,8 129,9 452,8
syys 362,3 140,9 50,8 0,1 0,0 0,2 0,0 323,6 49,1 51,7 129,6 4534
loka 370,0 146,1 453 0,1 0,0 0,1 0,0 329,2 45,6 58,2 128,3 457,6
marras 372,1 147.5 45,0 0,1 0,0 0,1 0,0 334,0 42,8 58,6 129,3 463.4
joulu 371,5 168,1 45,0 1,1 2,0 0,2 0,0 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5
2003 tammi 360,9 176,3 45,0 0,5 0,0 0,3 0,0 3539 43,7 53,3 131,6 485,8
helmi 356.,4 168,6 45,0 0,3 0,0 0,3 0,0 340,7 50,2 48,0 131,1 472,2
maalis 3525 179,5 45,0 0,2 0,0 0,1 0,0 3478 59,1 40,6 129,6 4717,5
huhti 337,4 179.4 45,0 0,1 0,0 0,2 0,0 358,5 52,1 20,5 130,6 489,3
touko 333,1 177,1 45,0 0.4 0,0 0,2 0,1 366,2 42,6 15,5 130,9 4973
kesd ® 331,3 194,7 45,0 0.4 0,0 0,3 0,2 3732 52,6 13,2 131,9 505,3
Liihde: EKP.

1) Pankkijdirjestelmdn likviditeettiasema mddiritellddn euroalueen luottolaitosten eurojirjestelmddn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitili-
saldojen yhteissummana. Summat johdetaan eurojdrjestelmdn konsolidoidusta taseesta.

2) Eisisdlld kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia.

3)  Eurojdrjestelmdiin konsolidoidun taseen muut erdt.

4)  Likviditeettid liscidvien (erdt 1-5) ja likviditeettid viihentdivien erien (erdt 6—10) erotus.

5) Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessd olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erd 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous ja sijoitusrahastot

. M T1aulukko2.1

Eurojirjestelmiin yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensd
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-|  Julkis-|  Muille olevat Raha-|  Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle laitok- yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
sille soille alueella jen alueella set !
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet”
1 2 3| 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2000 445,0 4274 17,1 0,5 97.4 2,5 93,6 1,3 15,3 4,3 11,0 380,7 11,2 56,1 1005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1II 426,0 3982 27,2 0,6 105,8 3,1 101,5 1,2 14,2 4,6 9,6 4147 11,9 54,5 10272
1T 388,2 3604 27,2 0,6 106,6 3,7 101,9 1,1 13,1 4.8 8,3 397,1 11,9 54,8 971,7
v 412,7 3864 25,7 0,6 107,0 3,8 101,8 1,3 13,8 4,6 9,2 3990 11,9 54,3 998,6
2002 1 381,3 3549 25,8 0,6 106,5 4,1 101,0 1.4 13,8 4,7 9,1 4144 11,9 101,5 10294
2002  touko 356,1  329,7 25,7 0,6 107,0 4,9 101,0 1,0 13,3 4,7 8,6 3944 12,0 1054 988,2
kesd 387,7 3613 25,7 0,6 107,9 49 101,6 1,4 12,9 4,7 8,2 3727 12,0 108,8 10019
heini 364,0 3377 25,7 0,6 108,8 53 101,9 1,7 12,7 4,7 79 3779 12,1 110,4 985.9
elo 3634 3375 25,3 0,6 110,8 5.4 103,3 2,1 12,8 4.8 8,0 3779 12,1 110,8 987.,8
Syys 365,6  339,6 25,3 0,6 112,5 5.8 104,6 2,2 12,3 4.8 7,5 386,0 12,1 112,4 10009
loka 370,8 3448 25,3 0,6 113,5 6,5 106,1 0,9 13,0 4.8 82 3799 12,1 115,1 10044
marras 3773 3513 25,3 0,6 115,0 7,0 107,1 0,9 13,5 4.8 8,6 3790 9,8 1192 10138
joulu 4162 3913 242 0,6 94,5 7,6 86,0 0,8 13,2 4.8 8,3 3748 11,9 1323 10428
2003 tammi 4123 3875 242 0,6 96,7 8,5 87,4 0,8 13,0 4,9 8,1 3733 12,1 116,9 10248
helmi 4102 3854 24,1 0,6 100,7 9,1 90,8 0,8 12,9 5,0 79 3633 12,0 121,1 10205
maalis 411,8 3870 24,1 0,6 105,2 9,5 94,8 0,8 12,5 5,1 7,5 349,7 11,9 123,6 10151
huhti 369,6 3449 24,1 0,6 107,6 9,6 97,1 0,8 13,0 5,1 7.9 3410 12,0 1282 971,9
touko ® 4447 420,0 24,0 0,7 112,0 10,4 100,5 1,0 12,2 4.4 7,7 3334 11,9 130,8 10456
2. Velat
Yhteensd
Liikkeessd-|  Talletukset Liikkeeseen Oma Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden lasketut padoma velat” velat
raha alueelta laitosten"” julkis- | velkapaperit® ja
yhteiséjen/ varaukset
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 390,2 3273 2704 47,1 9,8 3,8 197,5 299 57,0 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1II 368,8 3422 274,1 51,8 16,3 5,6 223,7 32,6 54,2 1027,2
1T 346,1 323,6 269.4 37,6 16,6 5,5 209,2 30,0 57,3 971,7
v 285,9 391,9 3424 35,1 14,4 4,6 209,8 35,6 70,8 998,6
2002 1 309,1 355,1 282.4 56,3 16,4 4,6 217,8 36,9 105,9 10294
2002 touko 319,6 326,6 268.4 40,7 17,4 4,6 207,9 31,6 98,0 988,2
kesd 3293 3543 285,2 51,5 17,5 4,6 182,3 31,0 100,5 1001,9
heind 340,1 316,0 2474 52,9 15,6 4,6 183,7 35,1 106,6 985.9
elo 3423 318,7 255,8 47,3 15,6 4,6 186.4 31,0 104,9 987.,8
Syys 347,0 317,6 258,9 41,7 17,0 4,6 190,2 32,5 109,1 1 000,9
loka 3553 3135 254.4 40,8 18,3 4,6 187,9 31,4 111,9 1 0044
marras 360,8 3193 255,2 46,2 17,9 3,6 185,7 31,5 112,9 1013,8
joulu 392,9 3284 283,3 29,5 15,6 3,6 165,9 32,9 119,1 1042,8
2003 tammi 352,1 348.,3 284,1 49,3 15,0 3,6 164,2 30,2 126,4 10248
helmi 358,1 346,0 276,9 54,2 14,9 2,8 159,5 28,6 125,5 1 020,5
maalis 3654 345,8 279,0 50,7 16,2 2,7 149,2 28,7 123,3 1015,1
huhti 378,7 292,1 2332 42,0 16,9 2,7 144.6 27,6 126,1 971,9
touko ® 384,1 361,9 297.,6 459 18,4 2,7 141,1 28,1 127,6 1045,6
Liihde: EKP.

1) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jdirjestelmdn saamiset ja velat nettoutetaan pdivittdin jarjestimdlli ne uudelleen (netting by novation).
Tdmd tarkoittaa, ettd kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenviiliset saamiset ja velat on korvattu yhdelld kunkin kansallisen keskuspankin
ja EKP:n kahdenvdliselld nettomddrdiselld positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttomddrdinen tilanne on esitetty
vastaavassa alaviitteessd Kuukausikatsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.

2)  Sisdltdd rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleistdi-osasta.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille olevat Raha-|  Julkis-| Muiden mark-|  olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle|  laitok- yhtei- euro-|  laitos- yhtei- kina- euro-|  laitos- saami- suus set
sille soille alueella ten sojen rahasto-| alueella ten set
olevien osuudet| olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 10419,8 35104 817,8 6091,5 2311,5 10514 9959 2642 233 7509 2402  510,8 20262 158,77 10152 16705,6

Euroalueen laajeneminen

2001 11 108944 36983 808,55 6387,6 25292 11233 11049 300,9 32,9 799,3 251,3 5480 2290,1 1635 11283 178377
1 10953,2 37293 802,6 64213 25432 11235 10933 3264 36,1 771,6 2451 5264 2300,6 1657 11158 17886,2
v 111347 37940 8220 65187 25359 11229 10774 335,6 38,5 810,8 2519  559,0 24088 168,1 11295 182263
2002 1 11210,8 37784 8268 66055 26469 1173,5 11281 3453 46,6 811,44 260,0 5514 2430,8 1645 1031,1 183422
2002 touko 11329,0 38664 8034 6659,1 26739 11887 11412 3439 50,8 826,0 2657 560,3 24514 1644 9846 18480,1
kesd 113347 38398 8044 66905 26750 11959 11375 341,7 58,3 819,0 2634 5556 23586 1643 10023 184122
heind 113395 38447 8028 66919 26719 11928 11355 343,6 60,5 808,1  266,9  541,2 23788 164,6 10256 18449,0
elo 11321,2 38368 792,7 6691,7 26576 1187,0 11317 3389 60,9 816,7 2655 551,1 23673 1656 1011,0 18400,2
syys 11406,6 38850 7955 6726,1 26872 1190,0 1148,6 348,6 62,1 805,1  263,6  541,5 24275 1662 10579 18612,6
loka 11463,5 39264 7951 6742,0 2680,0 11855 11423 352,2 63,7 819,5 2660 5535 24836 167,1 1021,1 18698,6
marras 115922 40345 8039 67539 2706,7 12035 11473 355,8 65,6 822,9 2647 5582 25582 167, 10553 18968,1
joulu 11613,1 4019,7 8126 67809 2671,2 1170,0 11350 366,2 62,4 827,6 2633 5644 24655 167,6 1051,8 188593
2003 tammi 11657,8 4049,0 804,7 6804,1 2780,7 1218,6 11882 373,9 65,3 815,5 2560 5595 24786 1642 10155 189779
helmi 11734,1 40993 804,1 6830,6 28159 12278 12078 380,3 66,4 812,1 2559  556,2 25457 1629 1042,1 19179,2
maalis 11723,5 40639 8056 68540 28312 12355 12133 3823 66,8 8153 2584 5569 2543,7 161,0 10351 19176,6
huhti 11788,1 40985 800, 68895 28510 12243 12280 398,7 69,9 836,0 2599  576,1 2563,6 159,0 10437 193114

touko © 118804 41815 7959 69030 28964 12368 12583 401,3 71,1 852,9 2647 5882 2542,1 159,6 1086,3 19488,7

2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd| Talletuk- Raha-| Liikkee-| Oma Ulko- Muut
oleva| seteuro-| Raha-| Valtion | Muiden markkina- seen| pddoma maiset velat
raha| alueelta| laitosten Jjulkis- Yon| Miird- Irti- Repot | rahasto- lasketut| ja velat
yhteiso- yli| aikaiset| sanomis- osuudet? velka-| varaukset
sjen/ ehtoiset paperit"-?
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2000 0,0 9057,1 36793 1174 52605 16489 21598 12769 1749 3233 27129 940,5 22995 13722 167056
Euroalueen laajeneminen

2001 1I 0,0 94243 38056 113,7 55050 1716,1 2236,6 13308 2215 390,2 28613 998,0 2713,8 1450,1 178377
it 0,0 94848 3839,0 1102 55355 17337 22335 13426 2257 417,3 28755 1011,1 26134 1484,1 17886,2
v 00 9696,6 38296 1039 5763,1 1882,1 22575 14050 2185 436,5 28829 10419 26874 14809 182263
2002 I 0,0 96954 38521 101,2 5742,1 1823,1 22663 14230 2296 4779 2966,1 1057,6 27544 1390,7 183422
2002 touko 0,0 9810,7 39205 1083 57819 18528 22788 14155 2348 4934 29940 1071,3 27234 13872 18480,1
kesid 0,0 98364 39266 1035 58063 18988 22563 1421,7 2296 4975 29846 1071,6 2589,0 14332 184122
heini 0,0 98181 39321 99,0 5787,1 1870,1 2263,8 14243 2288 510,7  2989,6 10814 2613,1 1436,1 184490
elo 0,0 97799 39183 93,6 5768,0 18362 22654 14298 2365 5243 30020 10882 25853 14205 184002
syys 0,0 9870,6 3960,8 1046 58052 18913 22428 14328 2383 522,5 30043 1094,1 26422 14789 186126
loka 0,0 99420 40202 111,0 5810,8 18735 22638 14381 235,6 5264 30104 10970 26665 14563 18698,6
marras 0,0 10092,3 41272 101,3 5863,8 19257 22598 14487 2296 5428  3038,1 1100,1 27062 1488,6 18968,1
joulu 0,0 101989 41365 1069 59555 1984,6 22645 1479,6 2269 5329 29927 11088 25943 1431,7 188593
2003 tammi 0,0 10200,1 41622 1054 59325 19332 22688 14975 233,0 600,3 30172 11130 26327 14146 189779
helmi 0,0 102974 42203 121,6 59555 19329 22778 1511,0 2338 6138 30372 1110,7 26860 14343 191792
maalis 0,0 10307,7 41973 1202 59903 1969,0 22768 15212 2232 617,6 30456 11168 26645 14245 19176,6
huhti 0,0 10339,6 41965 1152 60279 19884 22812 15273 231,0 632,6 30640 11180 26867 14704 193114
touko 0,0 10506,5 43048 1224 60793 2013,1 23033 1531,5 2315 6423 30620 1121,7 26238 15324 194887

Liihde: EKP.

1) Sisaltdd rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.
2) Sisdltdd euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisdltyvit erddn “ulkomaiset
velat”.
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M raulukko2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset®| omaisuus saamiset
alueelle| yhteisdille alueella| yhteisdjen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet 2
1 2 3 4 5 7 8 9 10 11
2001 marras 73452 8433 6501,9 1524,1 1191,0 333,1 544.,6 2827,6 179,1 11539 135745
joulu 7367,0 847,7 6519,3 1516,1 1179,2 336,9 568,1 28078 180,0 1137,6 13 576,7
2002 tammi 7379,2 8448 65344 15483 1206,3 3419 568,1 2829,6 177.5 1164,8 13 667,3
helmi 7396,2 8475 65487 15577 1207,8 3499 566,7 28332 176,6 1126,8 13 657,2
maalis 7458,8 852,6 6 606,1 15757 1229,1 346,6 560.,5 28452 176,4 10777 13 694,3
huhti 7473,6 8324 6641,2 1572,2 12293 3429 566,8 2 826,5 176,2 1 065,0 13 680,2
touko 74889 829,2 6659,7 15872 12423 345,0 568.9 28458 176,4 10443 137115
kesid 75212 830,1 6691,1 1582,0 1239,0 343,0 5639 27312 176,2 1 067,6 13 642,2
heini 7521,1 828.,5 6692,6 1582,7 12374 3453 549,1 2756,7 176,7 1092,7 13 679,1
elo 75104 818,0 6692,3 1576,0 1235,0 341,0 559.1 27453 177,7 1 080,6 13 649,1
Syys 75475 820,8 6726,8 1 603,9 12532 350,8 549,1 2813.5 178,3 1 130,0 13 822,2
loka 7563,1 820,4 67427 1601,6 12485 353,1 561,6 2863.5 179.3 1 094,8 13 863.9
marras 7583,7 829,2 6754,5 1611,1 12544 356,7 566,9 29372 177,0 1135,1 14 010,9
joulu 76183 836,8 6781,5 1588,1 1221,0 367,1 572,7 2 840,3 179.5 11322 13931,1
2003 tammi 7633,6 828,9 6 804,7 1 650,3 12755 374,8 567,5 28519 176,3 1092,5 13972,8
helmi 7 659.,5 8283 6831,3 1679,7 1298,6 381,1 564,1 2908,9 1749 11244 14 112,1
maalis 76843 829,7 68547 1691,3 1308,1 383,2 5644 28934 1729 11204 141273
huhti 77143 8242 6890,2 1724,6 1325,1 399.,5 584,0 2904,6 171,0 11295 14 228.5
touko 7723,6 820,0 6903,6 1761,1 13588 402,3 5959 28755 171,5 1176,8 14 305,0
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-| Valtion | Muiden Raha- | Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi | talletuk- | julkisyh- markkina- seen| pddoma maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yonyli| Maidrd- Irti-| Repot| rahasto-| lasketut ja velat¥ viliset
raha muiden aikaiset| sanomis- osuudet? velka-|  varauk- velat,
talletukset ehtoiset paperit?¥ set netto
euro-
alueelta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 marras 279,7 1502 5628,1 17981 22392 13650 2259 400,8 1760,3 982,6 27299 16324 10,4 135745
joulu 239,7 139,0 5777,6 18962 22579 14050 2185 398,0 1760,8 9952 2723,0 15518 -8,5 13576,7
2002 tammi 246,5 1489 5736,9 18478 2254,1 14188 216,2 416,6 17759 1007,5 27594 1573,6 2,0 136673
helmi 240,3 1557 5736,7 18433 22514 14209 221,1 4270 17782 1011,5 2768,0 15388 1,1 136572
maalis 254,3 157,5 57585 1839,1 22667 14230 2296 431,2  1793,1 1010,7 27913 1496,6 1,3 136943
huhti 261,7 157,5 5781,8 1869,7 22693 14147 2281 4375 17855 1004,6 27740 1486,6 -8,9 13680,2
touko 273.8 149,0 5799,3 18698 2279,1 14155 234,8 442,6 18050 10088 27551 14852 <73 137115
kesid 2858 1550 58239 19160 2256,6 14217 229.,6 439,2 17883 985,8 26199 1533,6 10,7 136422
heini 296,8 151,9 5802,6 18854 2264,1 14243 228,8 450,3 1796,1 9934 2648,1 15427 -2,9 136791
elo 301,1 141,0 5783,6 1851,6 22657 14298 2365 4634 18143 10043 26163 15254 -0,2 13 649,1
Syys 306,7 1463 58222 1908,0 2243,1 14328 2383 4604 18130 10159 26748 1588,0 -5,0 138222
loka 313,9 151,8 5829,1 18914 2264,1 14381 235,6 462,7 18230 10140 26979 15682 3,3 138639
marras 3214 147,5 5881,7 19432 22602 14487 2296 477,1 1831,1 10162 2737,8 1601,5 -34 140109
joulu 341,2 1364 5971,1 19998 22648 14796 2269 a470,6 1818,6 10065 26272 15508 8,8 13931.1
2003 tammi 312,1 1547 59474 19479 2269,1 14975 233,0 5350 1793,6 10163 26629 15411 9,7 139728
helmi 319,3 1758 59704 19475 2278,1 1511,0 2338 547,3 1803,0 10093 27145 15598 12,5 14112,1
maalis 327,1 170,9 60064 19849 2277,1 15212 2232 550,7 18033 1002,5 26932 15477 253 141273
huhti 336,2 1572 6044,8 20050 22814 15273 231,0 562,7 18328 997,6 27144 1596,5 -13,7 142285
touko 3437 1683 6097,8 2031,2 2303,5 15315 231.,5 571,2 18176 993,7 26519 1660,0 0,9 143050
Lihde: EKP.

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-

aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
2)  Sisdltdd rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleistdi-osasta.
3) Ks. myos taulukon 2.1 alaviite 1.
4)  Sisdltdd euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit siscltyvdt erddn “ulkomaiset velat”.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa  Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset? omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteisojen euro-
olevien alueella
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet ?
1 3 4 5 7 8 9 10 11
2001  joulu 25,5 3,7 21,8 -8.4 -10,3 2,0 22,1 -26,2 1,1 -17,1 -3,0
2002  tammi 9,5 -3,1 12,6 27,1 21,9 5.2 -0,3 -0,1 -2,5 26,6 60,2
helmi 19,0 2,7 16,2 9,2 1,2 8,0 0,6 0,3 -0,9 -39,3 -11,1
maalis 64,2 5.2 59,0 14,1 16,9 -2,9 -7,6 19,9 0,0 -48,1 424
huhti 21,7 -20,0 41,7 -1,9 1,5 -3,3 6,3 18,0 -0,2 -13,1 30,8
touko 254 -2,8 28,2 12,7 9,7 3,0 0,9 73,9 0,2 -20,8 92,3
kesd 40,7 1,4 39,3 -3,0 -1,3 -1,7 -5,1 -26,8 -0,2 23,7 29,2
heind -4,7 -1,8 -29 -2,5 -2,0 -0,5 -11,7 2.4 0,5 239 3,1
elo -10,6 -10,9 0,3 -5,7 -3,1 -2,6 9.4 -10,5 1,0 -12,1 -28,6
syys 38,3 2,8 354 20,8 11,5 9,3 -4.4 65,5 0,6 47.8 168,5
loka 18,2 -0.4 18,6 -0.4 -2,6 2,2 10,3 55,0 0,9 -35,8 48,2
marras 25,7 9,0 16,7 9.4 6,1 3.4 1,9 84,9 -2,3 39,6 159,2
joulu 50,1 8,0 42,0 -39 -14,1 10,2 4,7 -33,2 1,7 -12,8 6,6
2003  tammi 25,9 1,3 24,6 24,1 20,0 4,1 -0,6 18,0 -2,0 -25,8 40,2
helmi 28,5 2.4 30,8 24,5 17,8 6,7 -2,3 67,1 -1,5 28,9 145,1
maalis 32,8 1,5 31,3 14,2 11,8 2.4 0,9 5.2 0,0 -14,6 38,6
huhti 37,7 -5.3 43,0 30,7 19,4 11,3 16,1 40,0 -1,9 52 127,6
touko ® 21,3 -3.8 25,1 33,4 30,3 3,0 10,9 41,7 0,6 47,1 155,0
4. Velat: virrat?
Yhteensd
Liik-| Valtion| Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessd | talletuk- | julkisyh- markkina- seen| pddoma maiset velat| laitosten
oleva set| teisgjen/ | Yonyli Mairi- Irti- Repot| rahasto-| lasketut ja velat? viliset
raha muiden aikaiset| sanomis- osuudet” velka-|  varauk- velat,
talletukset ehtoiset] paperit?® set netto
euro-
alueelta
1 2 3 4 5 [¢ 7 8 9 10 11 12 13 14
2001  joulu -40,0 -11,2 149.3 98,4 18,4 40,0 -7.4 -1,3 -0,7 13,6 -17.4 -75,9 -19,5 -3,0
2002  tammi 6,8 10,4 -42,5 -49,5 -3,1 12,4 -2.3 19,5 10,4 14,2 14,2 15,8 11,3 60,2
helmi -6,2 6,9 0,2 -4,3 -2,5 2,1 4,9 10,4 4.8 -0,8 11,2 -36,8 -0,7 -11,1
maalis 14,0 1,7 22,8 -3.8 16,1 2,2 8,4 3,3 18,4 2,7 25,5 -55,2 9,3 424
huhti 7,4 0,0 27,6 32,1 5.2 -8,2 -1,5 7.9 -1,6 -5,2 20,6 -16,3 -9,6 30,8
touko 12,2 -8,5 24,6 2,4 14,4 1,1 6,7 4,0 29,7 3,7 34,8 -9,7 1,5 92,3
kesd 12,0 6,0 31,1 48,2 -17,3 6.4 -6,1 -7,3 1,5 -17,1 -67,9 55,2 15,6 29,2
heind 11,0 -3,1 -24,5 -31,8 5.4 2,5 -0,7 12,0 53 9,6 -5,0 11,3 -13,5 3,1
elo 4.4 -11,0 -4.,7 -33,6 15,7 5,5 7,7 12,3 4,1 9,0 -24,8 -20,6 2,8 -28,6
syys 5.6 1,6 39,5 56,4 =223 3,0 2.4 -2,7 15,7 9,3 474 54,0 -1,9 168,5
loka 7,2 5,5 7.8 -16,4 21,7 53 -2,8 2,1 11,3 0,0 25,5 -20,6 9.4 48,2
marras 7,5 -4,3 54,9 52,2 -3,6 10,6 -4.4 14,7 11,6 2,0 49,6 29,2 -5.9 159,2
joulu 19,8 -11,0 86,3 49,2 8,6 31,2 -2,8 -6,1 -6,0 8,9 -55,0 -42,6 12,3 6,6
2003 tammi -7.4 15,2 -16,5 -50,4 1,2 18,1 14,7 19,4 124 11,0 10,7 -9,5 49 40,2
helmi 7,2 18,6 23,0 -0.4 9,1 13,5 0,9 12,2 10,0 -4,3 56,4 16,6 5.4 145,1
maalis 7,8 -5,0 38,0 38,1 0,2 10,3 -10,7 4,1 1,3 -2,5 -8,7 9,2 12,8 38,6
huhti 9,1 -13,7 41,9 21,4 6,4 6,2 7,9 11,5 29,6 -1,0 44,4 442 -384 127,6
touko ® 7.4 11,1 61,3 29,2 27,0 4,5 0,5 9,2 0,7 -6,6 0,6 59,3 11,9 155,0
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Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

M raulukko 2.4

M2
Yhteensd Joulukuu
MI Enintiéin Irtisanomis- 2001 =100
Yhteensi Joulukuu 2 vuoden ajaltaan
Liikkeessd Yon yli 2001 =100% midrd- enintdin
oleva raha -talletukset aikais- 3 kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 marras 279,7 1 864,6 21443 97,11 1077.6 1327,9 45498 97,47
joulu 239,7 1968,2 22079 100,00 1088,8 1371,0 4 667,7 100,00
2002  tammi 246,5 1921,9 2168,4 98,16 1080,9 13899 4639,2 99,36
helmi 240,3 1917,1 21574 97,67 1076,7 13942 46283 99,14
maalis 254,3 1914,2 21685 98,19 1088,5 1397,7 4 654,6 99,72
huhti 261,7 1945,5 2207,2 100,01 1092,0 13914 4690,6 100,57
touko 273,8 19454 2219,2 100,66 1099,6 13935 47123 101,16
kesd 285,8 1992,1 22779 103,41 1074,8 1399,6 47523 102,15
heind 296,8 1959,3 2256,1 102,37 1083,7 1402,7 47425 101,81
elo 301,1 19274 22285 101,13 1096,8 1408,8 47342 101,65
Syys 306,7 1984,3 2291,0 103,96 1073,6 14114 4776,0 102,55
loka 313,9 1968,3 22822 103,57 1093,6 14184 47942 102,95
marras 3214 2020,9 23423 106,32 1086,2 1430,0 4858,5 104,34
joulu 341,2 2082,7 24238 109,68 10753 1463,5 4962,7 106,49
2003 tammi 312,1 2028,7 2340,8 106,97 1077,6 14852 4903,5 105,75
helmi 3193 2029,0 23484 107,32 1079,7 1501,0 4929,0 106,30
maalis 327,1 20674 2394,6 109,46 1072,8 15132 4980,6 107,45
huhti 336,2 2088,6 24249 110,91 10804 1521,7 5027,0 108,51
touko ® 343,7 21139 2457,6 112,54 1096,5 15278 5081,8 109,85
2. Raha-aggregaatit: virrat®
M2
Yhteensi Suhteellinen
MI Enintdén Irtisanomis- vuosi-
Yhteensi Suhteellinen 2 vuoden ajaltaan muutos ®,
Liikkeessd Yon yli vuosi- madra- enintdin %
oleva raha -talletukset muutos *, aikais- 3 kk:n
% talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001  joulu -40,0 103,8 63,8 5,1 11,1 43,0 117,9 6,1
2002 tammi 6,8 -47,3 -40,6 6,7 -6,7 17,5 -29,8 6,7
helmi -6,2 -4,6 -10,8 6,3 -4,0 4.4 -10,5 6,4
maalis 14,0 -2,6 11,4 6,3 12,3 35 27,3 6,4
huhti 7.4 32,8 40,2 6,6 5.4 -6,2 394 6,4
touko 12,2 2,1 14,3 6,4 10,9 2,4 27,6 6,7
kesd 12,0 48,6 60,6 73 -20,6 6,3 46,3 6,6
heind 11,0 -33.8 =229 73 42 3,0 -15,7 6,4
elo 4.4 -31,7 -27,3 8,0 13,5 6,2 -1,7 6,6
Syys 5.6 56,9 62,4 8,0 -233 2,6 41,8 6,4
loka 7,2 -15,8 -8,6 8,3 20,4 7,1 18,9 6,8
marras 7,5 53,0 60,5 9,5 <13 11,6 64,8 7,0
joulu 19,8 54,4 74,2 9,7 -7.8 33,8 100,1 6,5
2003 tammi -1.4 -52,4 -59.9 9,0 3,5 21,8 -34,6 6,4
helmi 7,2 0,4 7,6 9,9 2,2 15,9 25,6 7,2
maalis 7,8 39,1 46,9 11,5 -6,0 12,2 53,1 7,7
huhti 9,1 22,5 31,6 10,9 9,1 8,7 49,4 7,9
touko ® 7.4 28,3 35,7 11,8 19,9 6,4 62,0 8,6
Ldhde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset

velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.

2) M3 ja sen erdt on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintdidn kahden vuoden velka-

papereita.
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3)
4)

5)

M32
Repot Raha- Enintdén Yhteensi Joulukuu
markkina- 2 vuoden 2001 =100
rahasto- velka-
osuudet paperit®
9 10 11 12 13
2259 400,8 152,2 5328,6 98,13 2001 marras
218,5 398,0 1459 5430,1 100,00 joulu
216,2 416,6 141,8 5413,8 99,76 2002  tammi
221,1 427,0 138.,8 5415,1 99,78 helmi
229,6 431,2 137,2 54527 100,50 maalis
228,1 4375 134,7 54909 101,28 huhti
234,8 442,6 144,0 55337 102,17 touko
229,6 439,2 132,8 55539 102,64 kesd
228,8 450,3 125,5 5547,0 102,40 heind
236,5 4634 126,5 5560,6 102,65 elo
2383 460,4 131,3 5606,0 103,48 Syys
235,6 462,7 133,7 5626,2 103,86 loka
229,6 477,1 131,1 5696,3 105,20 marras
226,9 470,6 127,7 57878 106,81 joulu
233,0 535,0 108,3 5779,7 106,92 2003 tammi
233,8 5473 108,8 5819,0 107,64 helmi
2232 550,7 101,0 58554 108,34 maalis
231,0 562,7 1254 5946,1 109,99 huhti
231,5 571,2 106,6 5991,1 110,99 touko ®
M3?
Repot Raha- Enintddn Yhteensd Suhteellinen
markkina- 2 vuoden vuosimuutos ¥,
rahasto- velka- %
osuudet paperit®
9 10 11 12 13
-7.4 -1,3 -7,8 101,4 7,6 2001  joulu
-2,3 19,5 -0,3 -12,9 7,7 2002 tammi
4,9 10,4 -39 0,9 73 helmi
8,4 33 0,2 39,1 73 maalis
1,5 7.9 34 2.4 72 huhti
6,7 4,0 9,8 48,1 75 touko
-6,1 -13 -14 25,6 7,2 kesd
-0,7 12,0 -8,7 -13,2 6,9 heind
7.7 12,3 1.1 13.4 7.1 clo
2,4 -2,7 3,6 45,1 7,0 syys
-2,8 2,1 2,6 20,7 6,9 loka
4.4 14,7 2,7 72,5 7.2 marras
-2,8 -6,1 -39 87,4 6,8 joulu
14,7 19,4 6,2 5,6 7,2 2003 tammi
0,9 12,2 0,2 38,9 79 helmi
-10,7 4,1 -8,6 38,0 7,8 maalis
79 11,5 20,2 89,0 8,6 huhti
0,5 9,2 -17,6 54,1 8,6 touko ®

Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.
Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Sisdltidd rahamarkkinapaperit. Lisditietoja saa Yleistd-osasta.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003
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Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat ajanjakson lopussa

~ M Taulukko 2.4 (jatkoa)

M2
Yhteensi Indeksi ¥
Ml Muut lyhytaikaiset talletukset
Yhteensi Indeksi® Yhteensi Indeksi®
Liikkeessd Yon yli
olevaraha -talletukset
1 3 4 S 6 7 8
2001  marras 279.8 1870,3 2150,0 97,37 2422.6 98,50 4572,7 97,96
joulu 2333 1917,8 2151,1 97,43 24509 99,64 4602,0 98,59
2002 tammi 251,7 19245 2176,2 98,52 24523 99,68 4628,5 99,13
helmi 2448 19323 2177,1 98,56 24493 99,57 46264 99,10
maalis 254,1 1921,7 21758 98,52 2471,6 100,50 46474 99,57
huhti 263.4 1939,2 2202,6 99,81 2476,9 100,80 4679,5 100,33
touko 272,5 19454 22179 100,60 2 480,6 101,10 4698,5 100,86
kesd 2818 19482 2230,1 101,24 2 486,1 101,50 4716,1 101,37
heini 2923 19594 2251,7 102,17 2496,8 101,74 4748,5 101,94
elo 299,1 1970,9 2270,0 103,01 25033 102,02 47733 102,49
Syys 307,5 1 988,5 2296,0 104,19 25115 102,35 4807,5 103,22
loka 315,7 1 996,0 2311,6 104,91 2532,6 103,23 48442 104,02
marras 3219 2017,8 23396 106,20 25340 103,29 4 873,6 104,67
joulu 332,7 2031,8 2364,5 107,00 25323 103,36 4896,8 105,08
2003  tammi 3174 2040,2 2357.6 107,74 2538,6 103,67 4 896,1 105,59
helmi 323,6 2055,7 23794 108,74 25522 104,23 4931,6 106,36
maalis 3324 20742 2 406,6 110,01 2573,1 105,12 4979,7 107,43
huhti 338,6 2087,1 24257 110,95 25914 105,94 5017,1 108,30
touko ® 3422 21054 24476 112,09 26119 106,94 5059,5 109,37
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat?
M2
Yhteensi Suhteellinen Suhteellinen
M1 Muut lyhytaikaiset talletukset > kuukausi- Vuosi-
Yhteensi [Suhteellinen| Suhteellinen | Yhteensé |Suhteellinen | Suhteellinen muutos®, muutos®,
kuukausi- vuosi- kuukausi- vuosi- % %
muutos”,|  muutos?, muutos®, muutos®,
Liikkeessd Yon yli % % % %
olevaraha -talletukset
1 2 3 4 6 7 8 9 10 11
2001  joulu -46,4 47,7 1,3 0,1 5.4 28,1 1,2 7,2 294 0,6 6.4
2002  tammi 18,4 5,7 24,1 1,1 6,6 1,1 0,0 6.9 25,2 0,5 6.8
helmi -6,9 8,0 1,0 0,0 6,1 2,8 -0,1 6.5 -1,8 0,0 6.3
maalis 9,3 -10,2 -0,9 0,0 6,0 22,9 0,9 6,5 22,0 0,5 6.3
huhti 9,3 19,0 28,3 1,3 6,7 7,3 0,3 6,2 35,6 0,8 6.4
touko 9,1 8.4 17,5 0,8 6.8 7,3 0,3 6,6 24.8 0,5 6,7
kesd 9,3 4.8 14,1 0,6 6.9 9.8 0.4 6,0 24,0 0,5 6.4
heini 10,5 10,1 20,5 0,9 7.6 5.9 0,2 5,5 26,5 0,6 6.5
elo 6.8 11,8 18,6 0,8 7,7 6.8 0,3 5.4 254 0,5 6.5
Syys 8.4 17,5 25,9 1,1 8,1 8,2 0,3 5,1 34,1 0,7 6.5
loka 8,2 7,6 15,8 0,7 8,3 21,5 0,9 5.4 374 0,8 6.8
marras 6,2 22,2 28,4 1,2 9,1 1,6 0,1 4,9 30,0 0,6 6.8
joulu 10,8 6.8 17,7 0,8 9.8 1,6 0,1 3,7 19,3 0.4 6,6
2003  tammi 6,6 9,7 16,4 0,7 9.4 7.6 0,3 4,0 24,0 0,5 6.5
helmi 6.3 15,5 21,8 0,9 10,3 13,7 0,5 4,7 35,5 0,7 7,3
maalis 8,7 19,2 27,9 1,2 11,7 21,8 0,9 4,6 49,7 1,0 7.9
huhti 6,3 14,1 20,4 0,8 11,2 20,1 0,8 5,1 40,5 0,8 7.9
touko 3,6 21,3 24,9 1,0 11,4 24,6 0,9 5.8 49,5 1,0 8.4
Ldhde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erdt on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintdidn kahden vuoden velka-

papereita.

3) Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.
4)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiid huomautuksia.
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M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) ¥
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit ® Y hteensa Indeksi ¥
Yhteensa Indeksi ¥ Y hteensa Indeksi 9
9 10 11 12 13 14
784,0 102,85 5356,7 98,65 6511,5 99,81 2001 marras
789,1 103,50 5391,1 99,28 65131 99,91 joulu
778,5 102,73 5407,0 99,64 6534,3 100,19 2002 tammi
780,9 102,95 5407,3 99,64 6558,6 100,59 helmi
784,5 103,49 54319 100,12 6595,8 101,19 maalis
787,6 104,00 5467,1 100,84 6625,1 101,74 huhti
800,7 105,67 5499,2 101,53 6661,8 102,45 touko
802,2 105,75 55184 101,99 6660,8 102,56 kesa
809,9 106,70 55584 102,61 6680,5 102,79 heind
8239 108,45 5597,2 103,32 67184 103,38 elo
838,3 110,30 5645,8 104,21 6737,2 103,69 syys
838,6 110,33 5682,8 104,91 6757,2 104,04 loka
843,6 111,22 5717,2 105,59 67644 104,22 marras
853,7 112,55 5750,5 106,13 67785 104,67 joulu
879,3 114,50 57755 106,84 6806,3 105,12 2003 tammi
883,2 114,95 5814,8 107,56 68422 105,75 helmi
859,6 111,86 5839,2 108,04 68432 105,88 maalis
905,4 117,23 59225 109,55 68723 106,45 huhti
886,4 115,02 59459 110,15 6905,2 107,14 touko ®
M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) 3
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit® Y hteensa| Suhteellinen| Suhteellinen 3kk:n
kuukausi- Vuosi- liukuva
Y hteensd |Suhteellinen| Suhteellinen muutos®, muutos?, | keskiarvo Yhteensd| Suhteellinen| Suhteellinen
kuukausi- Vuosi- % % | (keskitetty) kuukausi- Vuosi-
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?,
% % % %
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
49 0,6 17,5 34,3 0,6 79 7,8 6,0 0,1 6,1 2001 joulu
-59 -0,7 139 19,3 04 77 7,6 18,7 0,3 57 2002 tammi
17 0,2 134 -0,1 0,0 73 74 26,2 0,4 5,6 helmi
4,1 0,5 12,8 26,1 0,5 72 7,2 38,7 0,6 55 maalis
39 05 12,6 39,4 0,7 73 73 36,0 05 55 huhti
12,6 1,6 12,9 374 0,7 75 7,3 46,4 0,7 58 touko
0,6 0,1 10,9 24,6 0,4 71 7,2 6,9 0,1 54 kesa
7,2 0,9 10,2 33,7 0,6 7,0 7,0 153 0,2 51 heina
133 16 9,9 38,7 0,7 7,0 7,0 38,4 0,6 54 elo
14,1 1,7 10,8 48,2 0,9 71 7,0 199 0,3 51 syys
0,2 0,0 78 37,6 0,7 6,9 7,0 22,6 0,3 4,9 loka
6,8 0,8 8,1 36,8 0,6 7,0 6,9 12,0 0,2 4,4 marras
10,1 1,2 8,7 29,4 0,5 6,9 71 29,1 04 4.8 joulu
14,8 17 115 38,8 0,7 72 74 29,2 0,4 4,9 2003 tammi
34 0,4 11,7 38,9 0,7 8,0 7,7 40,2 0,6 51 helmi
-23,7 -2,7 81 26,0 0,4 7.9 8,2 8,8 0,1 4,6 maalis
41,3 4.8 12,7 817 14 8,6 8,3 36,6 0,5 4,6 huhti
-17,1 -1,9 8,9 32,4 0,5 85 . 44,5 0,6 4,6 touko ®

5) Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintdén 2 vuoden méaar daikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintdan 3 kuukauden talletukset.
6) Jalkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisaltyvat reposopimukset, rahamarkkinarahasto-osuudet ja enintaan 2 vuoden velkapaperit.
7) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003
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"~ M Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5. M3:n keskeiset vastaerit: kannat ajanjakson lopussa

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yl1i 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma piadoma Luotot Luotot saamiset
madgrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista: Joulukuu
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 2001 =100%
talletukset alueella
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  marras 1161,6 115.8 1 606,6 982.,6 20343 7379,6 6501,9 99,67 97,7 179,1
joulu 1169,1 1158 1613,6 995,2 2026,9 74244 6519,3 100,00 84,7 180,0
2002 tammi 11732 1123 16329 1 007,5 2051,1 74444 65344 100,19 70,1 177,5
helmi 11747 111,2 1638,8 1011,5 20553 74654 65487 100,44 65,2 176,6
maalis 11782 109,9 1 655,8 1010,7 2081,7 75132 6 606,1 101,35 54,0 176.4
huhti 11773 108,0 1 650,2 1 004,6 2061,7 7550,9 6641,2 101,99 52,5 176,2
touko 1179,6 106,8 1 660,6 1 008,8 20715 7573.,6 6659,7 102,42 90,8 176.4
kesd 1181,7 106,6 1 655,2 985.8 2 069,1 75980 6691,1 103,02 111,3 176,2
heini 1180,4 106,6 1 670,1 993.4 2065,9 7587,0 6692,6 102,98 108,5 176,7
elo 1168.9 106,8 1 687,1 1004,3 2053,0 75925 6692,3 102,98 129,0 177,77
Syys 1169,5 107,2 1 680,8 10159 20739 7626,6 6726,8 103,53 138,7 178,3
loka 1170,5 106,2 1 688.,7 1014,0 2068,8 76574 67427 103,81 165,6 179,3
marras 1174,0 105,7 1 698,5 1016,2 2083,6 7678,1 6754,5 104,07 199,4 177,0
joulu 1189,5 105.,8 1 689,7 1 006,5 2057,8 77212 6781,5 104,72 213,1 179,5
2003  tammi 1191,5 103,7 1 684,5 1016,3 21044 7747,0 6 804,7 105,10 189,0 176,3
helmi 11984 102,5 1 693,7 1009,3 2126,8 7776,5 68313 105,58 194,4 1749
maalis 12043 100,9 1701,5 1002,5 21378 7802,2 6 854,7 106,06 200,2 172,9
huhti 1201,1 98,3 1706,6 997.,6 2149,2 7873,7 6890,2 106,72 190,2 171,0
touko ® 1207,1 96,9 1709,2 993,7 2178,8 7901,9 6903,6 107,11 223,6 171,5
6. M3:n keskeiset vastaerit: virrat ¥
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yl1i 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma piddoma Luotot Luotot saamiset
médrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niistd: [ Suhteellinen
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset alueella muutos ¥,
%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  joulu 7,3 0,1 7.4 13,6 -6,6 45,9 21,8 6,0 -89 1,1
2002 tammi 3,6 -3,6 10,8 14,2 18,7 17,5 12,6 5,7 -14.3 -2,5
helmi 1,6 -1,0 9,2 -0,8 3,9 249 16,2 5,6 -10,9 -0,9
maalis 3,7 -1,3 18,8 2,7 22,1 48,5 59,0 5,5 -5,6 0,0
huhti -0,2 -1,9 1,3 -5,2 -18.,5 44,6 41,7 5,5 -2,6 -0,2
touko 35 -1,2 20,0 3,7 6.9 32,1 28,2 5.8 39,0 0,2
kesd 33 -0,2 9,0 -17,1 0,1 32,5 39,3 5.4 41,0 -0,2
heini 1,3 0,0 13,8 9,6 -3,8 -15,1 -2,9 5,1 2,6 0,5
elo 2,2 0,2 2,8 9,0 -14,0 7,1 0,3 5.4 14,3 1,0
Syys 1,0 0.4 12,0 9,3 14,3 40,3 354 5,1 18,1 0,6
loka 1,3 -1,0 9,0 0,0 -3,0 31,1 18,6 5,0 29,5 0,9
marras 3,7 -0,5 13,4 2,0 15,1 22,0 16,7 4.4 353 -2,3
joulu 16,5 0,1 -1,8 8,9 -6,1 56,9 42,0 4,7 21,8 1,7
2003  tammi 23 -2,1 6.5 11,0 21,3 28,1 24,6 4,9 7,2 -2,0
helmi 6.9 -1,2 10,1 -4,3 15,5 35,2 30,8 5,1 10,6 -1,5
maalis 6,2 -1,6 9,5 -2,5 13,4 34,6 31,3 4,7 13,9 0,0
huhti 2,8 -2,6 9.4 -1,0 14,1 70,3 43,0 4,6 -4.4 -1,9
touko ® 7,1 -1,3 17,3 -6,6 26,5 39,0 25,1 4,6 41,1 0,6

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset

velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.

2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten
litkkeeseen laskemiin arvopapereihin.
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiid huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

20%
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille:
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elidkerahastot
elikerahastot
Yhteensd Joulukuu| Yhteensd Joulukuu Valtio® Muut julkisyhteisot Yhteensd| Joulukuu
Enin- 2001 Enin- 2001 Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- 2001
tddn| = 1002 tddn|  =100% YIi 5 YIi 5 turva- =100?
1 vuosi 1 vuosi vuottal vuotta|  rahastot
1 2] 3 4 S 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 III 409,0 256,8 93,7 374 26,9 1073 167,3 2939 254,1 3497 312,0 18,9 829,8 98,0
v 4344 276,0 100,0 34,9 24,8 100,0 170,1 2983 252,0 362,9 3223 16,4 8477 100,0
2002 1 4594 305,3 105,9 38,9 28,3 111,3 180,3 2940 2482 361,8 317,9 16,4 852,6 100,6
I 461,1 3034 106,3 42,5 30,5 120,8 163,0 280,9 2458 366,6 314,5 19,5 830,1 98,0
11 4524 288,0 104,3 42,1 30,1 113,6 156,4 274,7 241,6 367.8 3156 21,9 820,8 96,9
v 4539 288,0 105.4 33,0 19,7 88,9 1552 271,7 237,0 382,8 327,1 21,2 836,8 98,8
2003 1® 470,6 301,2 107,1 42,1 29,8 1185 158,7 2672 2292 3822 330,0 21,1 829,1 97,8

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille: virrat®

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elidkerahastot

elikerahoitukset
Yhteensi Suhteelli-| Yhteensd Suhteelli- Valtio? Muut julkisyhteisot Yhteensi | Suhteelli-
Enin-{nen vuosi- Enin-| nen vuosi- Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-
tddn| muutos ?, tddn| muutos ?, YT 5 YIi 5 turva- muutos 2,
1 vuosi % 1 vuosi % vuottal vuotta|  rahastot %
1 2 3 4 S 6 7 8| 9 10 11 12 13 14
2001 IV 27.5 21,3 12,0 -2,5 -2,1 11,5 1,9 4.4 -2,1 13,2 10,3 -2,5 16,9 -0,9
2002 1 25,6 29,8 10,5 39 35 75 10,1 -4.3 -3.8 -1,1 -44 0,1 4.8 0,0
I 1,6 -1,8 9,0 33 2,1 17,4 -16,2 -13,1 24 4.8 -3.5 3,1 -21,4 -0,6
11 -8,7 -15.4 11,3 =25 -0,4 59 -6,7 -6,8 -4,7 1,2 1,1 24 -9.9 -1,1
v 4,7 34 54 -9,2 -10,5 -11,1 -0,8 3,1 -4,6 15,0 11,5 -0,7 16,6 -1,2
2003 1® 73 4,1 1,1 10,9 10,2 6,5 2,2 -10,5 -7,9 -0,6 32 -0,1 -9,0 -2,8

Liihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

3) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003 2%



~ M Taulukko 2.5 (jatkoa)

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset
Enintddn|  Yli I vuosi Yli Yhteensi Joulukuu Kulutusluotot”

1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta 2001 Enintddn | Yli 1 vuosi Yli Yhteensi Joulukuu
5 vuotta =100” 1 vuosi | jaenintiin 5 vuotta 2001
5 vuotta =100?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 III 1027,2 4673 13721 2 866,6 98,7 100,6 170,7 221,7 493,1 99,3
v 1019,0 489.8 13945 29033 100,0 102,5 1704 2242 497,1 100,0
2002 1 10188 4948 14189 29325 100,8 99,3 170,5 226,5 496,2 99.8
1T 1008,4 502,7 14341 29452 102,1 102,2 173,6 230,1 5059 101,3
il 992,9 505.4 14504 29488 102,2 104,1 175,6 233.8 5135 102,4
v 980,7 5148 14773 29728 103,6 102,2 1791 236,4 517.8 103.8
2003 1® 1027,6 501,1 14645 29932 104,8 112,2 173,2 208,7 494,1 102,8

4. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisoille: virrat®

Yritykset
Enintddn|  Yli I vuosi Yli Yhteensd| Suhteellinen Kulutusluotot”
1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta vuosi- Enintdan | Yli 1 vuosi Yli Yhteensid| Suhteellinen
5 vuotta muutos 2, 1 vuosi ja enintiéin 5 vuotta vuosimuutos ?,
% 5 vuotta %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 IV 9,1 232 22,4 36,5 7.8 1.8 -0,7 24 35 42
2002 1 22,1 47 20,3 22,8 5.0 -42 1,2 23 -0,7 3.7
)i 23 133 27,5 38,6 44 2,9 0,7 37 73 3,0
il -13,1 0,2 149 2,0 3,5 1.9 0,0 37 5,6 32
v -85 133 34,9 39,8 3,6 2,5 3,0 1,5 7,0 38
2003 1® 50,8 9,1 -4.9 36,7 4,0 94 -7,6 -7,0 =52 2,9
Ldhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

22%
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Kotitaloudet
Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto Yhteensi Joulukuu
Enintddn Yli 1 Y1li5| Yhteensd| Joulukuu Enintdidn Yli 1 Yli 5 Yhteensi Joulukuu 2001
1 vuosi| vuosija vuotta 2001 1 vuosi vuosi ja vuotta 2001 =100%
enintiin =100% enintiin =100%
5 vuotta 5 vuotta
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
22,5 61,1 19053 1 988,9 98,4 153.4 104,2 368.6 626,2 99.4 3108,2 98,8 2001 III
22,7 61,0 1937,0 2020,6 100,0 152,8 105,3 370,3 628,3 100,0 3146,0 100,0 v
23,1 60,7 1975,0 20587 101,9 150,6 104,7 364,5 619,8 99,5 3174,7 101,1 2002 1
23,7 60,7 2019,1 2103,5 104,1 157,6 107,2 367,5 632,3 101,7 3241,7 103,2 I
24,6 60,7 2059,1 21444 106,1 151,3 103,7 370,0 625,0 101,1 32828 104,5 I
25,8 649 20873 21779 107,7 157,1 98,9 370,0 626,0 101,7 33217 105,9 v
16,3 69,2 21245 2210,0 109,2 145,6 94,9 405,1 645.6 102,8 3350,1 106,9 2003 1®
Kotitaloudet
Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto ™ Yhteensi | Suhteellinen
Enintddn Yli 1 Y1li5| Yhteensid|Suhteellinen Enintddn Yli 1 Yli5 Yhteensi | Suhteellinen vuosi-
1 vuosi| vuosija vuotta vuosi- 1 vuosi vuosi ja vuotta vuosi- muutos?,
enintiin muutos? enintiin muutos?, %
5 vuotta % 5 vuotta %
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
0,1 -0,1 31,4 31,5 7,5 -0,6 2,2 2,3 4,0 1,7 39,0 5,8 2001 1V
0.4 -0,4 38,1 38,1 7,3 -1,7 -0,3 -1,2 -3,1 0,6 342 53 2002 1
0,6 0,0 442 44,8 7,8 7,1 2,8 3,7 13,7 1.4 65,8 5,7 I
0,9 0,0 39,6 40,5 7,8 -6,3 -1,5 3,8 -4,0 1,7 42,1 5,8 I
1,2 2,3 27,8 31,3 7,7 2.4 0,3 1,4 4,1 1,7 42,4 5.9 v
-9.4 4,3 36,6 31,6 7,2 9,3 -1,3 17,2 6,5 33 33,2 5,8 2003 1®

3)  Kulutus- ja asuntoluottojen médritelmdit vaihtelevat alueen eri maissa.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

5)  Muu luotonanto sisdltdd lainat kotitalouksia palveleville voittoa tavoittelemattomille yhteisoille.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003 23%*



M raulukko2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset:
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Joulu-| Yhteensi® Joulu-| Valtio Muut julkis- \Yhteensi| Joulu-
Yon| Maiird-| Repot| kuu Yon | Mddrd- | Repot kuu yhteisot kuu
yli| aikaiset 2001 yli | aikaiset 2001 Osa-| Paikal{ Sosiaa- 2001
=100 =100% valtio-| lishal{ liturva- =100%
hallinto linto| rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 TIII 4553 162,7  201,8 85,6 98,8 4878 39,3 4269 17,9 98,5 147,8 333 67,4 60,4 308,9 1033
v 465,8 1579 2173 85,3 100,0 4954 48,0 4275 16,4 100,0 139,0 30,0 68,9 61,0 299,0 100,0
2002 1 485,5 157,8  228,8 92,8 103,8 498,60 43,9 433,0 17,7 100,6  157,5 31,0 64,2 61,8 3145 1054
1T 4924 164,0 2299 93,0 104,8 5039 48,4 4329 19,0 101,7 1550 342 65,7 59,8 3147 1054
1T 488,5 1582 2194 1052 1064 506,3 50,1 4379 144 1022 1463 343 63,8 55,0 2994 99,1
v 4834 153,77 226,0 97,1 105,5 5228 55,9 4456 17,9 105,5 1364 31,7 69,2 52,4 2898 959
2003 1® 524,7 1663 2507 99,5 116,2 5352 59,5 4538 18,2 1078 1709 322 65,9 53,1 322,1 1047

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: virrat?

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Suhteel-| Yhteensid® Suhteel-| Valtio Muut julkis- Yhteen- | Suhteel-
Yon| Maiird-| Repot linen| Yon | Middrd- | Repot linen yhteisot sid linen
yli| aikaiset Vuosi- yli | aikaiset vuosi- Osa-| Paikal-{ Sosiaa- vuosi-
imuutos?, muutos?, valtio-| lishal-{ liturva-| muutos®,
%ol % hallinto linto| rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 IV 5,7 -4,7 10,5 -0,2 4,2 7.6 8,8 0,6 -1,.4 3,8 -8,8 =34 1,5 0,7 -10,0 -6,9
2002 1 17,7 0,0 9,6 7.4 5,5 3,0 -4,2 5, 1,3 3,1 19,0 1,0 -4,7 0,7 16,1 3,8
1T 4.8 5.8 1.4 -0,4 4,2 53 4,5 -0,1 1,2 3,6 -2,5 33 1,5 -2,1 0,2 -2,9
1T 7,3 -6,2 1,2 12,2 7,7 2,5 1,7 5,1 -4.,6 3,8 -12,5 0,1 -1,9 -4,7  -19,0 -4,1
v -39 -4,5 6,1 -6,5 5,5 16,5 5.8 N 35 5,5 -9.9 -2,6 5,5 -2,6 9,5 -4,1
2003 1® 48,9 12,6 23,7 10,9 12,0 11,6 3,7 7.4 0.4 7,2 28,9 0,5 -3.3 0,6 26,7 -0,6
Ldhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Sisdltdd irtisanomisehtoiset talletukset.

3)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljdnnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6 (jatkoa)

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset Kotitaloudet”
Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Joulukuu Yon Maidri- Irti- Repot Yhteensd|  Joulukuu
yli| aikaiset| sanomis- 2001 yli aikaiset] sanomis- 2001
ehtoiset =100% ehtoiset =100*
1 2 3 4 5 6 7 8| 9 10 11 12
2001 1III 514,8 318,4 25.4 32,0 890,7 91,5 963,6 1203,8 1305,3 84,6 35573 96,5
v 577,1 3352 27,5 36,2 976,0 100,0  1043,5 1194,6 1365,7 76,6 36804 100,0
2002 1 529,1 344.5 27,5 33,8 934,9 95,7 1039,1 1 180,1 1382,6 80,6 36824 100,1
I 555,7 3375 27,7 37,0 957,9 99,9 1076,3 11747 1382,0 77,0 3710,0 100,9
111 562,3 337,9 28,7 36,4 965,3 100,7  1066,7 11722 13918 78,4 3709,0 100,9
v 596,9 340,3 30,5 34,7 1002,4 1056 1117,7 1180,8 14359 74,7 3809,0 103,3
2003 1® 561.,8 331,8 34,4 31,6 959,7 101,8  1125,8 1167,7 1471,5 70,6 38357 104,0

4. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteistojen talletukset: virrat?¥

Yritykset Kotitaloudet”
Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli- Yon Maidrid- Irti- Repot Yhteensd| Suhteelli-
yli| aikaiset| sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-
ehtoiset muutos ¥, ehtoiset muutos?,
% %
1 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 IV 62,1 14,5 2,0 4,3 82,8 12,4 80,1 -4,1 60,3 -8,0 128,3 10,4
2002 1 -48,5 9,2 0,0 -2,5 -41,8 8,0 -4,5 -10,1 15,1 4,0 4,5 6,5
I 33,0 4,6 0,2 3,0 40,8 10,3 36,9 -5,1 1,6 -3,7 29,7 5,7
1 5,6 1,4 0,9 0,0 8,0 10,1 -9,2 -2,8 9,7 1,4 -0,8 4,5
v 38,3 7,7 2,8 -1,7 47,1 5,6 40,5 8,6 43,4 -3,7 88,8 3,3
2003 1I® -32,9 -4,9 3,9 -3,0 -36,9 6,3 8,1 -16,7 35,9 -4,1 23,2 3,8

Liihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Sisaltdd kotitaloudet (S14) ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisit (S15).

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisii huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003 25%




M raulukko2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; pdierit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Pankit - Muut kuin pankit Yh-| Joulu- Pankit" Muut kuin pankit Yh-[ Joulu-

hteensd| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-[ Joulu-| teensd kuu Yh-| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensd kuu

kuu| yhteisot teensij kuu 2001 | teensd kuu| yhteisot teensi kuu 2001

2001 2001 =100Y 2001 2001 =100%

=100 =100% =100 =100%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

2001 TIII 1084,7 97,4 75,1 5274  602,5 99,0 1687.2 97,9 2067 88,8 273,8 213,1 4869 97,1 693,6 945

v 1119,7  100,0 75,2 5433 618,6 100,0 1738,3 100,0 236,6 100,0 290,2 218,0 5082 100,0 744,8 100,0

2002 1 1104,8 98,5 76,8 556,1 633,0 102,5 1737,8 99,9 2629 110,8 2759 217.8 4937 97,3 756,6 101,6

1T 10834 1029 73,2 529,6 602,9 104,8 1686,3 103,6 2440 1092 244,55 2146 4592 96,0 703,2 100,2

1T 11222 105,6 76,3 540,1 616,3 1063 1738,5 1059 249,8 110,2 253,1 231,8 4849 99,9 734,7 1032

v 11834 1142 72,0 520,0 592,0 1055 17754 111,2 2442 1109 2482 229,1 4773 101,3 7215 1044

2003 1@ 12202  119,6 63,1 5278 5909 107,6 1811,1 1154 261,5 1173 239,1 2454 484,6 102,6 746,0 1073
2. Virrat?

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Pankit"? Muut kuin pankit Yh-[Suhteel- Pankit"” Muut kuin pankit Yh-|Suhteel-

Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-| Suhteel-| teensd| linen Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-| Suhteel-| teensd| linen

teensi| linen| yhteisot teensi| linen vuosi- | teensd linen| yhteisot teensi linen vuosi-

vuosi- vuosi- uutos?, Vuosi- vuosi- muutos”,

muutos?, muutos®”, % muutos?, muutos?, %

% % % %

1 2 3 4 S 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

2001 IV 29,2 14,0 0,1 6,1 6.2 16,0 354 147 26,0 333 16,7 -2,1 14,6 7.3 40,6 14,3

2002 1 -17,3 4.4 3,6 11,8 15,4 6,3 -2,0 5,1 25,6 35,7  -109 -2,8  -13,7 0,9 11,9 10,7

1T 50,2 9,1 -3,6 18,1 14,5 10,6 64,7 9,7 -3,8 247 -34,1 27,5 -6,6 -1,2 -104 6,5

1T 28,4 8,5 3,0 53 8,3 7.4 36,7 8,1 2,3 24,1 4,6 14,0 18,6 29 209 9,2

v 91,6 14,2 -4,3 -0,2 -4,5 5,5 87,1 11,2 1.4 10,9 -5,2 12,1 6,9 1,3 8,3 4.4

2003 1@ 55,6 21,5 -89 20,5 11,6 5,0 67,2 15,5 14,1 5.8 -9,7 15,9 6,2 55 203 5.6

Ldhde: EKP.

1) Termilld pankki tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.
2)  Lukuihin sisdltyvit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

26%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003



Taulukko 2.7 (jatkoa) O

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet”
Pankit” Muut kuin pankit | Yhteensi| Joulukuu Pankit" Muut kuin pankit Yhteensi| Joulukuu
Yhteensi| Joulukuu | Yhteensi | Joulukuu 2001 | Yhteensd| Joulukuul Julkis- Muut| Yhteensd| Joulukuu 2001
2001 2001 =100¥ 2001  yhteisot| 2001 =100¥
=100% =100¥ =100° =100%
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
63,6 90,9 89,9 99,2 153,5 95,6 1710,8 100,7 93,0 588,5 6815 97,2 23923 99,7 2001 III
73,1 100,0 89,8 100,0 162,9 100,0 17184 100,0 95,3 615,0 7103 100,0 24288 100,0 v
77,1 104,5 98,5 110,9 175,6 108,0 17404 100,4 99,0 636,8 7359 103,3 2476,3 101,3 2002 1
77,0 1042  100,9 1134 1779 109.3 16059 98,9 96,2 607,6  703.8 104,6  2309,7 100,6 I
79,5 107,6 94,3 105,9 173,9 106,7 16440 99,3 102,5 6135 7159 105,8 23599 101,2 I
78,7 107.4 98,7 113,2 1774 110,6 16079 99,9 98,7 591,2 6899 104,5 229738 101,2 v

- - 16l 101.,8 98,4 6044  702,8 1084 23139 103,7 2003 1®

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet”
Pankit” Muut kuin pankit | Yhteensi| Suhteelli- Pankit” Muut kuin pankit Yhteensi| Suhteelli-
Yhteensi| Suhteelli- | Yhteensi | Suhteelli- nen vuosi- | Yhteensi| Suhteelli- Julkis- Muut| Yhteensd| Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos?, nen vuosi-|  yhteisot nen vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
% % % %
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27, 28 29 30
6,3 11,8 0,8 12,9 7,1 12,4 -12,0 8,7 2,3 17,5 19,8 18,0 7,8 11,2 2001 IV
33 12,0 9,8 6,1 13,0 8,4 7,6 -2,9 42 19,0 23,2 9,9 30,8 0,6 2002 1
-0,2 19,1 2,3 5,5 2,1 10,6 -26,1 -4,2 -2,8 12,3 9,5 10,9 -16,6 -0,1 I
2,5 18,4 -6,7 6,8 -4,1 11,7 5,8 -1.4 6,1 2,2 8,2 8,9 14,1 1,5 1
-0,1 7.4 6,5 13,2 6,3 10,6 9.9 -0,1 -3,7 -5,1 -8,9 4,5 1,0 1,2 v
- - - - - - 31,0 1,4 -0,3 26,2 25,9 5,0 56,8 2,5 2003 1I®

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisic huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

5)  Erittely poistettu EKP:n asetuksen EKP/2001/13 tultua voimaan.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003 27%*



" M Ttaulukko2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD:! JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 111 41084 36283 489 431,2 300,6 41,7 71,0 17,9 5700,0 55037 28,2 168,1 125.7 194 10,8 12,2
v 41719 3699.5 46,6 4259 307.6 33,5 67,2 17,6 59166 57158 26,0 174.8 127.4 239 10,5 13,0
2002 1 41346 36454 46,1 4430 3158 40,6 65,6 21,0 59159 57125 28,8 174,6 126,8 224 10,7 14,6
11 42119 3771,7 413 398,8 276,4 40,8 62,8 188 59789 5791,1 26,7 161,0 115.0 223 10,9 12,8
111 42197 37993 38,8 381,6 266,0 37,1 58,1 20,4 59685 57823 273 1589 115,6 20,8 9.5 13,0
v 44198 40142 36,6 369.0 2529 332 60,3 22,6 61074 59298 24,2 1534 109.0 20,1 11,3 13,0
2003 1® 44762 40764 388 361,0 2518 32,1 58,6 185 61773 59995 25,6 1522 107.4 20,9 11,7 12,2
2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro?® Muut Muut Kaikki| Euro?® Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD:! JPY CHF| Muut valuutat| valuutat | USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 111 1710,8 664,3 140,3 906,2 745,2 53,5 76,3 31,2 681,5 2977 69,2 314,5 263,0 18,4 17,1 16,0
v 17184 631,1 1323 955,1 799,1 48,5 75,3 32,1 7103 308,1 60,8 3414 293,9 16,8 18,1 12,6
2002 1 17404 661,8 144,8 9338 781,0 44,4 74,6 338 7359 312,7 66,6 356,6 302,8 20,0 18,9 14,8
11 16059 648,9 141,6 8154 665,8 40,5 734 35,7 703,8 3224 63,3 318,1 268,7 194 17,8 12,2
11 16440 703,2 147.8 793,0 649,0 37,7 73,0 333 7159 3357 68,2 312,1 261,7 17,7 16,4 16,4
v 16079 701,0 140,7 766,2 634,9 335 68,8 29,0 689,9 3325 71,9 285,5 2429 15,5 132 139
2003 1@ 1611,1 740,9 133.8 736,3 598,7 339 70,6 33,1 702,8 3634 66,6 2728 2248 17,6 14,0 16,4
3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit?
Velka- ja rahamarkkinapaperit
Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU- kuin EU-
tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 III 3016,5 2602,6 56,8 357,1 2235 71,7 41,3 20,7
v 3034,8 25827 73,8 3783 247,6 66,6 42,8 21,3
2002 1 3119,5 26548 76,8 387.8 256,6 58,8 459 26,5
1T 3136,0 2682,1 75,1 378,9 2474 56,6 46,8 28,1
1T 3149,5 26924 79,1 378,0 243,6 54,4 50,8 29,2
v 31424 26833 80,1 378,9 241,0 57,1 50,8 30,0
2003 1® 31953 2726,8 75,1 3934 258,0 55,1 51,8 28,6
Ldhde: EKP.

1) Kannat ajanjakson lopussa. Tilastot perustuvat osittain arvioihin. Lisdtietoja ks. Teknisid huomautuksia.
2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
3) Termilld pankit tarkoitetaan tdssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.
4)  Sisdltdd rahamarkkinapaperi. Lisdtietoja saa Yleistdi-osasta.

28%*

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003



Taulukko 2.8 (jatkoa)

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset

Muut kuin rahalaitokset

Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro” Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 111 4089,7 - - - - - - - 72517 69073 30,9 313,5 178,2 52,1 713 5.8
v 4180,4 - - - - - - - 73670 70252 29,8 312,0 181,6 47,8 715 5.1
2002 1 41333 - - - - - - - 74588 71067 30,5 3215 1874 51,0 76,8 6.3
I 4201,2 - - - - - - - 75212 72090 289 2833 152,5 46,7 78,3 5.8
I 42247 - - - - - - - 75475 72386 284 280,5 148,1 454 81,2 5.8
v 44110 - - - - - - - 76183 73274 28,1 262,8 1337 40,3 83,3 5.5
2003 1® 44518 - - - - - - - 76857 73940 27,5 2042 136,3 36,9 83,9 7.1
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro?® Muut Muut Kaikki| Euro? Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 111 11272 1073,9 256,3 226,6 203,83 9,1 7,0 68 15226 14836 42 34,8 20,4 12,6 1,2 0,6
v 1126,7 1071,6 24,1 50,8 37,9 9,0 1.8 2,1 15161 14786 3,6 339 20,1 12,1 1,1 0,6
2002 1 1177,7 1117,0 29,5 54,0 35,5 14,5 1,9 2,1 15757 15391 37 329 19,5 11,7 1,1 0,6
11 1200,8 1140,8 30,2 51,8 333 13,8 2,8 1,9 15820 15478 4,5 29,8 15,5 12,2 1,2 0,8
1T 11958 11369 352 46,2 27,5 14,0 2,6 2,1 16039 15689 5.1 29,8 15,9 11,7 1.4 0,7
v 1177,7 11268 29,7 37,6 272 6,7 1,9 1,8 15881 1552,6 6,2 29,2 15,9 11,1 1.5 0,7
2003 1® 12450 11813 27,7 36,0 23,0 8,0 2,6 24 16913 16527 4,6 34,0 21,9 10,2 1,1 0,8
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro” Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD IPY CHF|  Muut valuutat| valuutat USD IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 111 1084,7 4883 101,5 4948 378,6 42,0 40,3 339 602,5 201,5 46,8 3542 307,5 12,7 249 9.0
v 11197 4522 1147 552,9 4359 452 37,9 338 618,6 202,3 46,8 369,5 3234 12,0 25,7 8.4
2002 1 11048 4322 131,1 541,6 4244 45,6 373 343 633,0 199,4 499 383,7 331,2 16,4 26,9 9.2
I 10834 457,71 129.9 4959 375,0 614 36,1 234 602,9 205,7 46,6 350,5 300,8 12,8 28,1 8.8
1 11222 4953 1438 483,0 3699 55,8 334 239 616,3 2198 46,2 350,3 297,0 154 29,0 89
v 11834 554,3 119,7 509.4 401,0 55,1 31,7 21,8 592,0 212,6 45,0 3345 2833 14,2 27,8 9.1
2003 1® 1220,2 598,7 114,0 507,5 3990 533 32,2 23,0 590,9 2225 444 324,1 276,2 11,7 274 88
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat® Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro” Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 111 206,7 76,5 27,0 103,2 93,1 47 2,1 34 486,9 129,1 27,1 330,7 292,7 27,1 39 7.1
v 236,6 80,7 27,6 1283 118,1 42 2,7 33 508,2 131,5 27,1 349,6 306,4 30,3 42 8,7
2002 1 262,9 87,1 335 1424 130,5 44 29 45 493,7 127.9 26,9 339,0 298,6 24,6 5.0 10,8
11 2440 87,5 32,6 1239 1118 40 23 59 4592 1324 25,0 301,7 260,7 243 5.0 11,7
1 2498 90,9 38,7 120,1 111,6 40 14 32 4849 136,3 31,6 316,9 2738 26,2 54 11,6
v 2442 89,2 34,8 120,1 1118 4,1 14 2,9 4773 1339 33,6 309.8 268,2 254 5.8 10,4
2003 1® 261,5 101,0 422 1183 97,6 9.6 8,6 2,5 484,6 152,1 34,5 298,0 2452 36,6 3.6 12,6

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003

29%




M raulukko2.9

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase”
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 1T 248,7 1293,6 62,0 1231,7 1340,4 211,9 104,3 92,2 32913
il 2424 12939 62,6 12314 1053,9 192,4 105,0 90,4 29779
v 244.,6 1309,9 63,5 1246,5 12191 209,6 108,9 98,7 3190,8
2002 1 253,6 1308,7 70,7 1238,0 12633 224.,6 111,0 98,0 32592
il 2428 1312,6 754 1237,1 1056,1 2152 108,0 99,8 30344
il 236,7 13374 74,3 1263,0 844.8 203.4 121,0 103,2 2 846,5
ve 242,0 1336,6 72,5 1264,1 853,6 203.4 123,5 106,8 28659
2. Velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 II 39,3 31642 87,8 32913
il 41,5 28588 77,6 29779
v 41,1 3075,6 74,1 3190,8
2002 1 42,6 31377 78.8 3259,2
)i 39,1 29198 75,5 30344
i 38,9 27323 753 2 846,5
ve 40,1 2748,6 77,2 28659
3. Varat/velat yhteensi rahasto- ja sijoittajatyypin mukaan
Yhteensi
Rahastot rahastotyypin mukaan Rahastot sijoittajatyypin mukaan
Osake Pitkin ja Yhdistelma- Kiinteisto- Muut Yleisolle Rajoitetulle
rahastot keskipitkin rahastot rahastot rahastot tarjottavat sijoittajajou-
koron rahastot kolle tarjot-
rahastot tavat rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 II 947,5 1019,3 857,1 123,6 3438 25103 781,0 32913
il 738.,2 1019,1 756,0 127,0 337,7 22418 736,1 29719
v 839.,6 1031,7 810,3 134,0 3752 2408,1 782,7 3190,8
2002 1 8624 1039,3 820,3 1423 394,8 24642 7949 32592
)i 728.,7 1 037,0 762,6 139,2 366,9 22624 772,0 30344
i 585,2 1 063,2 699.9 145,6 352,6 20923 754,2 2 846,5
ve 593,5 1 068,1 701,7 150,8 351,7 2091,0 7749 28659

Ldhde: EKP.
1) Muut kuin rahamarkkinarahastot. Irlannin tiedot eivit sisdlly euroalueen tietoihin. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.

30%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003



Taulukko 2.10

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Osakerahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-
kuin osakkeet osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 I 48.8 34,7 4,5 30,2 830,5 21,0 12,6 9475
11 41,2 30,6 42 264 636.1 16,7 13,6 738,2
v 39,5 29,0 3,0 20,1 13,2 19,4 16,5 839,6
2002 I 39,3 28,7 2,9 25,8 759,1 20,6 14,7 8624
I 34,0 274 4,0 234 630,0 22,2 15,0 7287
111 29,0 26,5 3,7 22,8 496,5 19,1 14,1 585,2
ve 26,7 28,2 3.1 25,1 505,6 18,3 14,9 593,5
2. Osakerahastojen velat
Yhteensd
Talletukset| Rahasto- Muut|
jalainat| osuudet velat
1 2 3 4
2001 I s 936.,4 8,0 9475
1 4,1 7279 6,1 738,2
v X 831.4 5, 839,6
2002 I 3,5 852,7 6,1 862,4
I 4.4 718,7 5,6 7287
1 4,1 576,0 5,1 585,2
v® 3,9 586,0 3,6 593,5
3. Pitkin ja keskipitkiin koron rahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut
olevat muut Enintdédn Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-
kuin osakkeet osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 I 78,6 858.,5 294 829,1 36,4 12,3 33,6 1019,3
I 74,9 865,5 32,2 833,3 343 12,7 31,6 1019,1
v 73,2 875,5 33,2 8423 38,5 11,2 334 1031,7
2002 I 77,9 874,0 373 836,7 42,9 11,5 33,0 1039,3
I 75,9 882,2 38,5 843,8 33,2 10,8 34,9 1037,0
11 78,3 902,1 37,2 865,0 32,6 11,6 38,5 1063,2
ve 83,9 902,5 36,9 865,6 32,0 12,3 37,5 1068,1
4. Pitkin ja keskipitkéin koron rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset| Rahasto- Muut]
jalainat| osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 7,3 984.5 27,5 10193
1 8,1 991,2 19,8 1019,1
v 8, 1007,3 16,0 1031,7
2002 1 8,5 1013,2 17,7 1039,3
I 7.9 1011,5 17,6 1 037,0
1 7,0 1039,2 17,0 1063,2
ve 7,7 1 044,0 16,5 1 068,1
Liihde: EKP.
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M Taulukko 2.10 (jatkoa)

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

5. Yhdistelmérahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 1T 55,8 296,3 18,0 278,3 382,8 93,8 2,6 25,9 857,1
11 55,2 290,4 16,4 274,0 297,5 85,7 2,5 24.8 756,0
v 56,9 286.,5 17,0 269,5 347.5 92,7 2.4 243 810,3
2002 1 52,6 283,8 18,1 265,7 357,0 100,3 2,3 244 820,3
1T 54,2 286,9 20,6 266,3 298.,8 94,6 2,1 26,0 762,6
11 53,0 291,7 21,3 2704 2343 88,1 52 27,7 699.9
ve 53,9 295.4 21,4 274,0 233,0 87,8 3.4 28,2 701,7
6. Yhdistelmérahastojen velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 11 3.4 834,1 19,6 857,1
11 33 7344 18,3 756,0
v 2,9 790,9 16,5 810,3
2002 1 2,9 799.4 18,0 820,3
11 3,1 741,3 18,2 762,6
11 35 676,9 19,5 699.9
ve 3,0 6773 21,5 701,7
7. Kiinteistorahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 1T 6,6 8,7 0,5 8,2 1,0 1,3 101,5 4.4 123,6
1T 9.8 7.6 0,5 7,1 0,9 1,5 102,3 4,9 127,0
v 8,6 10,7 0,5 10,1 1,0 2,0 106,1 5,7 134,0
2002 1 11,5 12,9 0,6 12,3 1,1 2,1 108,3 6,4 1423
1T 13,5 9.8 0,6 9,2 0,9 3, 105,1 6.0 139,2
1T 13,3 10,7 0,6 10,1 0,8 5,1 109,5 6,2 145.,6
ve 10,9 9.5 0,5 8.9 0,8 7,0 115,7 6.9 150,8
8. Kiinteistorahastojen velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 11 24,1 95,0 4.5 123,6
11 24.8 97,9 4.4 127,0
v 25,9 103,3 4.8 134,0
2002 I 26,7 110,7 4,9 1423
1T 22,3 112,1 4.8 139,2
11 22,9 117,7 5,0 145,6
ve 24,5 120,9 5.4 150,8
Ldhde: EKP.
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Taulukko 2.11

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Yleisolle tarjottavien rahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7
2001 I 209,3 919,1 1047,7 170.4 96,5 67.4 25103
111 196,4 912,1 N9 1S1 A 96,4 65,1 2241.8
v 201,0 928,7 949,2 167,0 99,1 63,2 2408,1
2002 1 2133 921.,8 984.,8 176.8 100,6 66,9 24642
I 199,2 915,7 8184 166,7 96,1 66,3 22624
111 187,9 917,6 654.,4 156,0 107.9 68,5 20923
ve 190,7 905.,4 663.,0 1531 108,9 69,9 2091,0
2. Yleisolle tarjottavien rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 35,7 23974 71,3 25103
1 374 21374 67,0 2241.8
v 36,4 23129 58,8 2408,1
2002 I 38,1 2360,2 65,9 24642
I 34,0 2166,0 62,4 22624
1 33,0 19978 61,5 20923
ve 33,6 1995,7 61,7 2091,0
3. Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7
2001 I 39,4 374,6 292,7 41,5 7.8 24,9 781,0
111 46,0 381,8 233,7 40,7 8,6 25,3 736,1
v 43,6 381,2 270,0 42,6 9,8 35,6 7827
2002 1 40,3 386,9 2784 47.8 10,3 31,2 7949
I 43,6 396,9 237,7 48,5 11,9 33,5 772,0
111 48,8 419.8 190,3 47,5 13,1 34,7 754,2
ve 51,3 431,2 190,6 50,3 14,7 36,9 774.9
4. Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 3,6 766,8 10,6 781,0
1 42 7214 10,5 736,1
v 4,6 762,8 15,3 7827
2002 I 4,5 7775 12,9 7949
I 5.1 753,8 13,1 772,0
11 59 734,5 13,8 754,2
ve 6,5 753,0 15,4 7749
Liihde: EKP.
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

. W 1aulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue ¥ Yhdysvallat © Japani ®
Yon yli 1 kk:n| 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n| 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset > ®) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1] 2| 3 4 5 6 7
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
Euroalueen laajeneminen
2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2002 3,29 3,30 3,32 3,35 3,49 1,80 0,08
2002 kesd 3,35 3,38 3,46 3,59 3,87 1,88 0,07
heind 3,30 3,36 3,41 3,48 3,64 1,85 0,07
elo 3,29 3,33 3,35 3,38 3,44 1,78 0,07
syys 3,32 3,32 3,31 3,27 3,24 1,80 0,07
loka 3,30 3,31 3,26 3,17 3,13 1,78 0,07
marras 3,30 3,23 3,12 3,04 3,02 1,46 0,07
joulu 3,09 2,98 2,94 2,89 2,87 1,41 0,06
2003 tammi 2,79 2,86 2,83 2,76 2,71 1,37 0,06
helmi 2,76 2,77 2,69 2,58 2,50 1,34 0,06
maalis 2,75 2,60 2,53 2,45 2,41 1,29 0,06
huhti 2,56 2,58 2,54 2,47 2,45 1,30 0,06
touko 2,56 2,52 2,41 2,32 2,26 1,28 0,06
kesd 2,21 2,18 2,15 2,08 2,01 1,12 0,06
2003 kesd 6. 2,15 2,16 2,15 2,09 2,01 1,21 0,06
13. 2,14 2,15 2,13 2,04 1,94 1,09 0,06
20. 2,16 2,16 2,14 2,06 1,98 1,02 0,06
217. 2,14 2,16 2,15 2,10 2,07 1,11 0,06
heind 4. 2,12 2,15 2,14 2,08 2,04 1,11 0,05
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Ilkknkorot = = 3kkinkorot —— 12kk:n korot —— Euroalue = = Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 : 8,00
|
8,00 ‘ 7,00
7.00 i 6.00
i
6,00 ! 5,00
|
5.00 3 4,00
4,00 ‘ 3,00
i
3,00 ' 2,00
|
2,00 ‘ 1,00
1,00 I

>

. . . . . . . . . . . . . . |
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroalueen keinotekoiset korot kéyttimdilla BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kéytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv Tv 10v 10v 10v
1 2 3 4 5 6 7
1998 3,16 322 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
Euroalueen laajeneminen
2001 4,11 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 s
2002 3,68 3,94 4,35 4,70 4,92 4,60 s
2002 kesd 4,10 4,37 4,70 4,99 5,16 4,90 1,36
heind 3,83 4,10 4,48 4,84 5,03 4,62 1,30
elo 3,47 3,76 4,15 4,54 4,73 4,24 1,26
Syys 3,19 3,46 3,85 4,20 4,52 3,88 1,16
loka 3,13 3,41 3,86 4,36 4,62 391 1,09
marras 3,04 3,31 3,81 4,28 4,59 4,04 0,99
joulu 2,84 3,08 3,63 4,10 4,41 4,03 0,97
2003  tammi 2,64 2,85 3,40 3,93 4,27 4,02 0,84
helmi 2,45 2,61 3,18 3,68 4,06 3,90 0,83
maalis 2,50 2,66 3,26 3,76 4,13 3,79 0,74
huhti 2,59 2,81 3,38 3,85 4,23 3,94 0,66
touko 2,31 2,53 3,02 3,54 3,92 3,56 0,57
kesd 2,08 2,29 2,79 3,32 3,72 3,32 0,56
2003 kesd 6. 2,07 2,27 2,76 3,32 3,74 3,35 0,51
13. 1,94 2,12 2,59 3,12 3,53 3,10 0,45
20. 2,08 2,30 2,84 3,36 3,77 3,38 0,59
27. 2,25 2,49 3,04 3,54 3,93 3,57 0,73
heind 4. 2,17 243 3,01 3,53 3,96 3,66 1,05
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— 3 vuotta — —  5vuotta —— 7 vuotta —— Euroalue — —  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 ; 10,00
|
9,00 | 200
8,00
8,00
7,00
7,00 6.00
6,00 5,00
5.00 4,00
| 3,00
4,00 : 1
[ 2,00 \
3,00 i 1,00 i
J L

>

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kdiytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.
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M raulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka- [Kulutus- | Kulutus- | Energia | Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard | Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus | niikka hy®o- vies-| veyden-| & Poor’s 225
(sylki- (ei- dylliset tintd hoito 500 | -indeksi
nen) sykli- yhtit -indeksi
nen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 280,5 30763 2579 2450 295,5 2493 2813 2184 3336 2824 488,1 348,9 10853 153384
1999 3258 37873 2792 2629 327,7 286,0 2957  285,1 4704  306,2 717,7 392,6 1327,8 168299
2000 4239 50755 299,1 2929 3243 3423 350,7 378,0 9631 341,7 10725 476,0 1426,7 17162,7
Euroalueen laajeneminen

2001 336,3 40494 2960 2282 303,3 3414 321,6 3100  530,5  309,6 541,2 540,1 1193,8 12114,8
2002 2599 30234 2675 1750 266,5 308,9 2433 2524 345,1 255,5 349,2 411,8 9954 101193
2002  kesid 269,8 3143,1 293,1 1875 282,1 324,6 2638 2753 3124 2730 302,4 408,1 1014,0 109659
heind 241,2 28106 267,8 1609 252,1 298,6 2292 248,8 2821 244,0 300,4 370,6 905,5 103523
elo 2313 26974 2436 1529 250,1 290,9 2174 2279 2588  236,7 310,0 376,6 912,6 97512
Syys 211,8 24502 2272 140,6 241,2 274,0 193,1 2153 229,0 221,2 283,1 337,0 870,1 93548
loka 204,0 2384,7 2144 1353 236,5 272,1 177,8 1936 2358  209,6 286,8 3454 854,6 87811
marras 219,5 25590 2242 1454 234,8 2724 197,0 208,83  289,6 2152 3245 347,1 910,1  8699,6
joulu 213,6 24751 2253 1394 226,5 268,8 1942 2052 2704 2073 3225 3244 899,1 8674,8
2003  tammi 2063 23774  213,0 1309 220,2 2624 186,5 198,5  250,2  210,0 330,0 3138 896,0 85674
helmi 189,8 2170,9 1858 1215 196,5 245,1 1722 186,0  226,5 198,1 309.4 2743 836,6 85358
maalis 183,0 2086,5 176,1 1154 188,4 241,1 164,5 181,2 2282 185,6 292.8 2752 846,6 8171,0
huhti 1979 22782 1934 1225 203,9 250,0 181,0 192,0  251,6  201,0 3248 288,7 889,6 78957
touko 202,0 2303,0 1964 1249 202,3 249,6 1874 198,5 2582 2083 3249 304,2 9358 8122,1
kesi 213,5 24433 2050 133,0 206,5 266,1 201,2 2074  271,5 2167 340,7 3189 988,0 88957

2003 kesd 6. 212,7 24219 203,0 1337 205,6 2629 198,5 2074 2809 2169 3370 3175 987,8 87859
13. 2132 24403 2040 1325 206,7 268.,8 202,0  207,8  267,0 @ 216,5 334,7 3194 988,6  8980,6
20. 218,5 25153 2104 1353 215,2 2732 2004 2119 2747 2210 3447 330,1 995,7 91204
27. 2142 24535 2064 1355 204,7 265,8 202,4 2076 2690 2164 349,9 306,3 976,2  9104,1

heindi 4. 2114 24082 2087 1356 202,9 259.4 1994 208,77 2654 2109 340,3 304,8 985,7 95477

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad — —  Standard & Poor's 500 —— Nikkei 225

350

300

250

200

150

100

50

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Ldhde: Reuters.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot

(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Miirdaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintéddn Yli Enintddn Yli Enintidn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34
Euroalueen laajeneminen
2001 0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 5,97
2002 0,73 2,80 2,80 3,85 2,13 2,85 6,13 5,71 9,78 5,54
2002 touko 0,74 2,91 2,92 4,15 2,15 3,08 6,20 5,98 9,87 5,82
kesid 0,74 2,93 2,94 4,09 2,13 3,08 6,18 5,92 9,83 5,77
heind 0,74 2,89 2,90 4,02 2,13 3,02 6,16 5,79 9,78 5,68
elo 0,73 2,84 2,85 3,81 2,12 2,94 6,15 5,71 9,79 5,53
Syys 0,73 2,77 2,77 3,64 2,13 2,73 6,12 5,61 9,85 5,38
loka 0,72 2,74 2,74 3,58 2,11 2,63 6,13 5,54 9,72 5,26
marras 0,71 2,70 2,69 3,53 2,11 2,55 6,10 5,50 9,70 5,21
joulu 0,68 2,51 2,51 3,45 2,05 2,41 5,98 5,34 9,58 5,10
2003 tammi 0,63 2,43 2,43 3,30 2,04 2,34 5,85 5,30 9,50 4,92
helmi 0,62 2,32 2,32 3,15 2,02 2,12 5,79 5,21 9,42 4,78
maalis 0,59 2,20 2,19 3,08 1,97 2,05 5,65 5,19 9,30 4,70
huhti 0,56 2,15 2,14 3,14 1,93 2,05 5,52 5,16 9,25 4,73
touko 0,56 2,10 2,10 2,99 1,91 1,92 5,47 5,03 9,27 4,58
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Yonyli —— Yritykset, enintdén 1 vuosi
— — - Mairdaikaiset, enintddn 1 vuosi — — - Kulutusluoto
= Maidraaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
12,00 7 ‘ 12,00 7 ‘
| |
i i
10,00 | ! 10,00 e
| TNl -7 i T~
i i
8,00 - | 8,00 |
i i
i \
6,00 + : 6,00
|
i

|
|
4,00 | 4,00 |
|
|
2,00 t 2,00 1
[
i
0,00“‘\“‘\“‘\“‘\ 0,00“““\“““
1999 2000 2001 2002 1999 2000 2001 2002
Liihde: EKP.

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava pddasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorkojen
painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan sopivan
laadittuihin luokituksiin. Ndmd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euroalueen
kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luottokannat),
tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdicimismenetelmid ei mydskdicin ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkojen
maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien kéyton maakohtaisia
osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, ettd korot ja painot viittaavat aina saman kuukauden tietoihin.
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M raulukko3.s

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euromairiiset" Muun valuutan
maédriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 403,4 407,0 -3,6 749,5 3773 3844 -7.1 659,3 26,1 22,7
touko 402,1 3799 22,2 770,5 378,2 358.,7 19,5 677,7 239 21,2
kesid 337,6 3422 -4,6 766,2 317,0 319,1 -2,1 676,8 20,7 23,1
heind 406,0 392,2 13,8 772,6 3824 3714 11,0 685,0 23,6 20,9
elo 384,5 378,1 6,4 775,6 366,2 356,8 9.3 693,1 18,3 21,3
Syys 4149 400,6 14,3 792,7 392,1 381,0 11,0 706,7 22,8 19,6
loka 468,3 456,4 11,9 806, 1 441,8 4333 8,5 7153 26,5 23,1
marras 435,5 413,0 22,5 830,5 413,5 388,9 24,6 740,1 22,0 24,2
joulu 406,1 451,6 -45.5 783,5 386,8 4299 -43,1 696,0 19,3 21,7
2003 tammi 545.1 4874 57,6 840,8 518,6 462,7 55,9 751,0 26,5 24,7
helmi 456,2 4284 27,8 865,8 4335 408,3 25,1 775,6 22,7 20,1
maalis 450,8 440,6 10,3 874,5 431,8 4231 8,8 7842 19,0 17,5
huhti 475,2 456,1 19,1 889,8 4537 431,7 22,0 805,7 21,4 243
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
maédriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 127,6 80,2 474 72324 116,2 74,7 41,5 6582,6 11,4 55
touko 149.,6 88,0 61,6 7280,9 127,0 76,0 51,0 6634,8 22,6 12,0
kesid 1335 95.4 38,1 72958 1234 87,5 35,8 6 666,7 10,1 7.8
heini 132,3 114,2 18,1 73253 1152 104,6 10,6 6 680,8 17,1 9,6
elo 69,4 64,7 4,7 73274 59,5 55,1 44 6684,8 9,9 9,6
Syys 141,2 87,2 539 7 380,7 121,8 75,3 46,5 6730,5 19,3 11,9
loka 124,0 92,5 31,5 74117 105,9 81,7 24,2 67550 18,1 10,8
marras 133,0 96,5 36,6 7 445.,6 119,3 90,4 28,9 67839 13,7 6,1
joulu 140,2 173,7 -33.,5 73928 128,5 160,5 -32,0 6750,8 11,7 13,2
2003 tammi 177,7 134,3 434 74238 154,9 125,2 29,8 6781,0 22,7 9,2
helmi 164,3 112,1 52,2 7 478,2 145,8 103,6 42,2 6823,8 18,5 8,5
maalis 161,0 100,8 60,1 7 534,1 145,7 91,9 53,7 68778 15,3 89
huhti 158,8 123,8 35,0 7560,0 144,2 114,9 29,3 69074 14,6 8,9
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 531,0 487,3 438 7981,9 4935 459,1 34,4 72418 37,5 28,2
touko 551,7 467,9 83,8 80514 505,2 434,7 70,5 73125 46,5 332
kesd 471,1 437,6 33,6 8 062,0 440,3 406,6 33,7 7343,5 30,8 31,0
heini 538.3 506,5 31,8 8097,9 497,6 476,0 21,6 73659 40,7 30,4
elo 4539 4428 11,1 8103,0 4257 411,9 13,8 73718 28,2 30,9
Syys 556,1 487.8 68,2 81734 5139 456,4 57,5 74372 42,2 31,5
loka 592,3 548,8 43,4 8217.8 547,6 515,0 32,7 74704 44,6 339
marras 568.,5 509,5 59,0 8276,1 532,8 479,3 53,5 7524,0 35,7 30,3
joulu 546,3 625,3 -79,0 81763 5153 590,4 75,1 7 446.,8 31,0 34,9
2003 tammi 722,8 621,8 101,0 8264,6 673,5 5879 85,7 75319 49,2 339
helmi 620,4 540,5 80,0 8344,0 579,2 5119 67,3 7599.4 41,2 28,5
maalis 611,8 5414 70,4 8408,6 5775 515,0 62,5 7 662,0 343 26,4
huhti 633,9 579,9 54,1 8449.,8 5979 546,7 51,3 7713,1 36,0 332

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset erdit.
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euromiiriiset liikkeeseenlaskut"

Euroalueen ulkopuolisten

Euroméiriiset yhteensi"

Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
34 90,2 9,7 28,1 -18.4 41,3 387,0 412,5 -25,5 700,5 2002 huhti
2,6 92,8 13,7 13,4 0,3 41,5 391,9 372,1 19,8 719,3 touko
24 89,5 20,9 8,0 12,9 54,4 337,9 327,1 10,7 731,2 kesd
2,7 87,6 14,7 24,8 -10,1 444 397,1 396,2 0,9 7294 heind
-3,0 82,6 12,1 11,5 0,6 449 378,3 3684 9,9 738,0 elo
33 86,0 31,7 7,7 24,0 68,9 4238 388,7 35,1 775,6 Syys
34 90,7 17,1 31,3 -14,2 54,7 458,8 464,5 -5,7 770,1 loka
-2,2 90,4 14,6 16,9 2,3 524 428,0 405,7 22,3 792,5 marras
24 87,5 23,8 10,6 13,2 65,6 410,6 440,5 -29.9 761,6 joulu
1,7 89,8 16,3 34,5 -18,2 474 5349 497,2 37,7 798,3 2003 tammi
2,6 90,3 20,1 14,1 5,9 533 4535 4225 31,1 828,9 helmi
1,5 90,3 332 9,7 235 76,9 465,0 4327 323 861,1 maalis
-29 84,1 . . . . . . . . huhti
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euromiiriiset liikkeeseenlaskut!
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
5,9 649,9 23,0 7,6 15,4 924,1 139,2 82,3 56,9 7506,7 2002 huhti
10,6 646,1 26,3 8,2 18,0 9423 1533 84,2 69,0 7577,1 touko
2,3 629,0 29,3 11,0 18,3 960,5 152,7 98,6 54,1 76272 kesd
7,5 6444 11,6 8,2 3,4 964,0 126,9 112,9 14,0 7 644.8 heind
0,2 642,6 7,0 8,1 -1,1 962,8 66,5 63,2 33 7 647,6 elo
7.4 650,3 243 11,4 12,9 975,8 146,2 86,7 59,4 7706,3 syys
7,3 656,7 13,2 13,1 0,1 975.9 119,0 94,8 243 7730,9 loka
7,6 661,7 13,6 12,1 1,6 977,5 133,0 102,5 30,5 77614 marras
-1,5 642,0 18,3 10,9 7.4 984,9 146,8 171,4 -24,6 77357 joulu
13,6 642,8 23,8 7,2 16,6 1001,6 178,8 132,3 46,4 7782,6 2003 tammi
10,0 654,4 26,5 17,7 8,8 10104 172,3 121,3 51,0 7 834,2 helmi
6,4 656,3 28,7 9,6 19,2 1029,5 174,4 101,5 72,9 7907,3 maalis
5,7 652,6 . . . . . . . huhti
Euroalueen ulkopuolisten Euromadriiset yhteensd"
euromiiriiset liikkeeseenlaskut”
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
9,4 740,1 32,7 35,7 -3,0 965,4 526,2 4948 31,4 8207,2 2002 huhti
13,3 738,9 39,9 21,6 18,3 983,9 5452 456,3 88,8 8296,4 touko
-0,1 718,5 50,2 19,1 31,2 1014,9 490,6 4257 64,9 8358,5 kesd
10,2 732,1 26,4 33,0 -6,7 1008,3 524,0 509,0 14,9 83742 heind
-2,7 7252 19,1 19,7 -0,6 1007,7 4448 431,6 13,2 8385,6 elo
10,7 736,3 56,0 19,1 37,0 1044,7 569,9 4754 94,5 84819 Syys
10,7 7474 30,3 443 -14,1 1030,6 5779 559,3 18,6 8501,0 loka
5,5 752,1 28,2 29,0 -0,8 1029,9 561,0 508,2 52,8 85539 marras
-39 729,5 42,1 21,5 20,6 1050,5 5574 611,9 -54,5 84973 joulu
15,3 732,7 40,1 41,7 -1,6 1049,0 713,7 629,6 84,1 8580,9 2003 tammi
12,6 744,6 46,6 31,8 14,7 1063,7 625,8 543,8 82,1 8 663,1 helmi
7,9 746,6 61,9 19,2 42,7 1106,3 639,4 534,2 105,2 87684 maalis
2,8 736,7 . . . . . . . . huhti
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W Taulukko 3.6

Muut euromiiiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva méairi
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 659,3 260.,4 4,5 92,6 298,8 3,0 41,3 18,2 18,6 3,8
touko 677,7 266,9 3,7 89,9 314,3 3,0 41,5 18,3 19,2 35
kesd 676,8 2654 3,8 82,0 3225 3,0 54,4 21,3 28,0 4.4
heini 685,0 269,7 4,1 86,2 321,7 3.4 444 18,3 22,8 2,8
elo 693,1 269,9 43 86,7 3288 33 449 18,1 23,9 2,6
Syys 706,7 276,6 4,1 87,7 335,7 2,6 68,9 26,8 37,3 4,0
loka 7153 2840 42 88,5 335,6 3,0 54,7 20,9 28,1 35
marras 740,1 304,7 4,7 89,9 337,8 3,1 52,4 18,2 28,1 3,7
joulu 696,0 281.4 4,3 85,3 321,8 3,2 65,6 20,5 37,9 4,6
2003 tammi 751,0 3133 4,5 92,6 3379 2,6 474 18,1 26,4 2,4
helmi 775,6 318,6 5.9 95,9 352,0 3,2 533 21,4 28,9 2,5
maalis 7842 3135 6,3 98,4 362,8 3,2 76,9 27,6 44,5 33
huhti 805,7 321,1 5.9 98,9 376,5 33 . . . .
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 6582,6 2379,6 3904 3639 3306,3 142,4 924,1 235,0 360,7 108,7
touko 6634,8 23937 401,6 369,2 33224 147,9 9423 238,6 367,5 111,5
kesd 6 666,7 2403,5 406,0 372,8 3334,1 150,4 960,5 246,0 381,0 111,0
heini 6680,8 2402,1 4134 375,1 3331,1 159,2 964.,0 246,0 385,3 110,7
elo 66848 2401,0 413,7 373,0 33370 160,1 962,8 2454 385,0 110,8
Syys 6730,5 2422,6 421,6 3758 3348,7 161,8 975.8 246,2 3943 109,3
loka 6755,0 2418,7 428,0 375,0 33678 165.,5 975,9 247,0 395,9 109,0
marras 67839 2416,2 4412 378,3 3381,2 167,0 977.,5 2493 398,2 108.4
joulu 6750,8 2401,8 472,1 379.9 33282 168,7 9849 251,9 402,9 109,5
2003 tammi 6781,0 2396,8 473,7 386,3 33513 172,77 1001,6 258,0 412,1 111,0
helmi 68238 24078 482,4 390,4 3365,0 178,1 10104 264.,5 414,1 112,3
maalis 68778 2417,6 4943 399,1 3385,7 181,1 1029,5 274.,6 417,8 112,2
huhti 69074 24257 5084 407,2 33819 1843 . . .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 7241,8 26399 3949 456,6 3605,1 1454 9654 253,2 3794 112,5
touko 73125 2 660,5 405,3 459,1 3636,7 150,9 983,9 256,9 386,7 115,0
kesd 73435 2 668,9 409,8 4548 3656,7 153,4 10149 267,3 408,9 1154
heini 73659 2671,7 417,5 461,2 36528 162,6 1008,3 264,3 408,0 113,5
elo 7377,8 26709 418,0 459,7 3665.8 163.4 1007,7 263.,5 408,9 1134
Syys 74372 2699,1 4257 463.,5 36844 164.4 1044,7 272,9 431,6 1133
loka 74704 2702,7 4323 463,5 3703,4 168.,5 1030,6 2679 4240 112,5
marras 7524,0 27209 4459 468.,2 37189 170,1 1029,9 267,5 426,4 112,1
joulu 7446,8 26833 476,4 465,1 3650,1 171,9 1050,5 2724 440,8 114,1
2003 tammi 7531,9 2710,1 478,3 4789 36893 1753 1049,0 276,1 438.,5 1134
helmi 75994 27264 488,4 486,3 37170 181,4 1063,7 2859 443,0 114,8
maalis 7662,0 2731,1 500,6 4975 3748,6 1843 1106,3 302,2 4623 115,5
huhti 7713,1 2746,8 5142 506,1 37584 187.,5 . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 0,1 0,5 700,5 278,6 23,1 96,4 298,9 3,1 0,5 2002 huhti
0,1 0,1 0.4 7193 285,2 22,9 93,4 3144 3,1 0.4 touko
0,2 0,1 0,5 731,2 286,7 31,8 86,4 3227 3,1 ,5 kesd
0,2 0,0 0,2 7294 288,0 26,9 89,0 321,8 3.4 0,2 heini
0,1 0,0 0,1 738,0 288,0 28,2 89,3 329,0 3.4 0,1 elo
0,2 0,0 0,6 775,6 303,3 414 91,8 335,9 2,7 0,6 syys
0,1 0,2 1,8 770,1 304,9 32,4 92,1 335,7 3,2 1,8 loka
0,1 0,2 2,0 792,5 3229 32,9 93,6 3378 33 2,0 marras
0,0 0,2 2.4 761,6 302,0 422 89,8 3219 3.4 2.4 joulu
0,0 0,1 0.4 798,3 3314 30,9 95,0 338,0 2,7 0,4 2003 tammi
0,0 0,1 0.4 828,9 339,9 34,9 98,4 352,0 3.4 0.4 helmi
0,0 0,2 1,2 861,1 341,1 50,8 101,7 362,8 3.4 1,2 maalis
. . . . . . . huhti
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
94,1 14,6 111,0 7 506,7 2614,6 751,1 4727 34004 156,9 111,0 2002 huhti
95,1 14,6 115,1 75717,1 26322 769,1 480,8 34175 162,5 115,1 touko
93,2 14,6 114,7 76272 2 649,5 786,9 4837 34273 165,0 114,7 kesd
93,1 14,6 1143 7 644.8 2 648,1 798,7 4857 34242 173,8 114,3 heiné
93,4 14,6 113,6 7 647.,6 26464 798,7 4838 34304 174,7 113,6 elo
94,1 14,7 117,3 7706,3 26688 815,9 485,1 34428 176,5 117,3 syys
93,6 14,6 115,9 7730,9 2 665,7 823,9 4840 34614 180,1 115,9 loka
93,1 14,6 113,8 77614 2 665.5 8394 486,7 34743 181,6 113,8 marras
92,7 14,3 113,6 7735,7 26538 875,0 4894 34209 183,0 113,6 joulu
92,2 14,0 1144 7782,6 2 654,8 885,9 4973 34435 186,7 1144 2003 tammi
92,7 14,9 111,8 78342 26723 896,6 502,7 34578 193,0 111,8 helmi
92,7 154 116,9 7907,3 26922 912,1 511,3 34784 196,5 116,9 maalis
. . . . . . . . . . huhti
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
94,2 14,6 111,5 82072 28932 7743 569,1 3699,3 160,0 111,5 2002 huhti
95,2 14,6 115,5 8296,4 29174 792,0 574,1 37319 165,5 115,5 touko
93,4 14,7 115,2 8358,5 2936,2 818,7 570,2 3750,0 168,1 115,2 kesd
93,3 14,7 114,5 83742 2936,1 825,6 5747 3746,1 177,3 114,5 heiné
93,5 14,7 113,7 8385,6 29344 826,9 573,1 37594 178,1 113,7 elo
94,3 14,7 117,9 84819 2972,1 857,3 576,8 3778,7 179,1 117,9 syys
93,7 14,8 117,7 8501,0 2970,6 856,2 576,1 37972 183,2 117,7 loka
93,2 14,8 115,9 85539 2988.4 872,3 580,3 3812,1 184,9 115,9 marras
92,7 14,5 116,0 84973 2955,7 917,2 579,3 37428 186,3 116,0 joulu
92,2 14,1 114,8 8580,9 2986,2 916,7 592,3 37815 189.4 114,8 2003 tammi
92,8 15,0 112,2 8 663,1 30123 931.4 601,1 3809,8 196,4 112,2 helmi
92,7 15,5 118,1 87684 30333 962,9 613,1 3841,2 199,8 118,1 maalis
. . . . . . . . . huhti
EKP « Kuukausikatsaus * Heindkuu 2003 4%



" M raulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002  huhti 3713 2559 2,5 63,3 53,8 1,8 9,7 44 4,1 0,9
touko 3782 255,0 2,1 62,5 57,0 1,6 13,7 52 7,1 1,2
kesd 317,0 208,1 2,5 51,7 52,5 22 20,9 6,3 12,6 1,8
heind 3824 260,2 1,8 65,6 52,6 22 14,7 59 8,2 0,6
elo 366,2 2578 1,8 50,9 53,9 1,8 12,1 45 6,8 0,6
syys 392,1 2784 1,9 56,8 53,0 2,0 31,7 11,1 18,0 2,0
loka 4418 3194 22 64,7 53,1 23 17,1 5,0 9,0 1,3
marras 413,5 302,9 24 58,2 47,7 2,3 14,6 4,7 8.4 1,2
joulu 386,8 2913 22 46,4 443 2,6 23,8 6,3 15,6 1,3
2003  tammi 518,6 375,7 2,1 66,0 72,9 1,9 16,3 6,3 9,4 3
helmi 4335 308,0 2,2 56,6 64,4 2,1 20,1 7.2 11,6 1,0
maalis 4318 300,4 2,3 62,9 63,7 2,6 332 10,2 20,6 1.4
huhti 453,7 307,6 1,8 70,8 71,6 1,9 . . .
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 116,2 448 13,0 8,2 452 49 23,0 5,1 12,8 1,1
touko 127,0 41,5 16,2 74 55,3 6,6 26,3 5,7 10,1 32
kesd 1234 48,2 13,6 74 51,3 2,9 29,3 9,9 17,7 0,7
heind 1152 37,9 13,6 6,1 48,2 94 11,6 2,9 6,9 0,4
elo 59,5 28,1 2,8 2,1 25,2 1,3 7,0 3,1 2,7 0,3
syys 121,8 52,3 12,0 4,5 50,4 2,6 243 5.2 12,6 0,2
loka 105.9 39,0 9,5 0,9 52,1 44 13,2 4,6 6,7 0,3
marras 1193 48,1 16,2 35 48,0 3,6 13,6 5,6 6,6 0,8
joulu 128,5 45,6 37,0 79 344 37 18,3 6,1 8.8 2,2
2003 tammi 1549 57,9 6,1 89 75.8 6,3 23,8 79 12,4 1,7
helmi 1458 55,6 12,8 8,6 62,4 6,3 26,5 10,8 6,7 35
maalis 1457 53,8 14,7 10,4 63,1 37 28,7 13,2 82 0,6
huhti 1442 50,3 17,6 10,9 61,7 37 . . . .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 4935 300,8 15,5 71,5 99,0 6,7 32,7 9,5 16,9 2,0
touko 505,2 296,5 18,3 69,9 112,3 8,2 39,9 10,9 17,2 44
kesd 440,3 256,2 16,1 59,1 103,8 52 50,2 16,3 30,3 2,5
heind 497.,6 298,1 15,4 71,7 100,8 11,6 264 8,8 15,1 1,0
elo 4257 2859 4,6 53,1 79,0 32 19,1 7,7 9,6 0,9
syys 513,9 330,7 13,9 61,3 103,5 4,6 56,0 16,3 30,7 2,1
loka 547,6 358,5 11,7 65,6 105,2 6,7 30,3 9,6 15,8 1,6
marras 5328 351,0 18,6 61,6 95,7 5.8 28,2 10,3 15,0 2,0
joulu 5153 336,8 39,1 54,3 78,7 6,4 42,1 12,4 24,4 3,5
2003 tammi 673,5 433,6 8,1 74,9 148,7 8,2 40,1 14,2 21,9 2,1
helmi 579,2 363,6 15,1 65,2 126,9 84 46,6 18,1 18,4 45
maalis 577,5 354,1 17,0 733 126,7 6,3 61,9 23,5 28,9 2,0
huhti 5979 3579 19,4 81,7 1333 5,6 . . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- Jjulkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 0,0 0,2 387,0 260,3 6,6 64,2 53,9 1,8 0,2 2002 huhti
0,0 0,0 0,1 3919 260,2 9,2 63,8 57,0 1,6 0,1 touko
0,0 0,0 0,1 3379 2144 15,1 53,5 52,5 22 0,1 kesd
0,0 0,0 0,0 397,1 266,1 10,0 66,2 52,6 22 0,0 heind
0,0 0,0 0,1 3783 2623 8,6 51,5 53,9 1,8 0,1 elo
0,1 0,0 0,5 4238 289,5 19,9 58,7 53,1 2,0 0,5 syys
0,0 0,1 1,6 458,8 3245 11,2 66,0 53,1 2,5 1,6 loka
0,0 0,0 0,2 428,0 307,6 10,8 59,4 47,7 23 0,2 marras
0,0 0,0 0,5 410,6 297,5 17,8 47,7 443 2,7 0,5 joulu
0,0 0,1 0,1 5349 382,0 11,5 66,4 72,9 2,0 0,1 2003 tammi
0,0 0,0 0,2 4535 3152 139 57,6 64,4 2,1 0,2 helmi
0,0 0,0 0,9 465,0 310,6 229 64,3 63,7 2,6 0,9 maalis
. . . . . . . . . . huhti
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
33 0,0 0,7 139,2 49,9 25,8 9,3 48,5 49 0,7 2002 huhti
2,0 0,0 53 1533 47,2 26,3 10,6 57,2 6,6 53 touko
0,1 0,1 0,7 152,7 58,1 31,4 8,1 51,4 3,0 0,7 kesd
0,9 0,1 0,3 126,9 40,8 20,6 6,5 49,1 9,5 0,3 heind
0,3 0,1 0,5 66,5 31,2 55 24 25,5 1.4 0,5 elo
0,7 0,2 5,5 146,2 57,5 24,6 4,7 51,1 2,7 55 syys
0,2 0,0 1.3 119,0 43,7 16,2 1,2 52,2 4.4 1.3 loka
0,0 0,0 0,5 133,0 53,7 229 43 48,0 3,6 0,5 marras
0,4 0,0 0,8 146,8 51,6 45,8 10,0 34,8 3,7 0,8 joulu
0,5 0,0 1, 178.8 65,8 18,5 10,6 76,3 6,3 1,3 2003 tammi
33 1,0 1,1 172,3 66,4 19,6 12,1 65,7 74 1,1 helmi
0,4 0,6 S, 1744 67,0 229 11,0 63,5 43 5, maalis
. . . . . . . . . huhti
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
33 0,0 0,9 526,2 310,3 324 73,5 102,3 6,7 0,9 2002 huhti
2,0 0,0 55 5452 3074 35,5 743 114,3 8.2 55 touko
0,2 0,1 0,9 490,6 272,5 46,4 61,6 103,9 53 0,9 kesd
1,0 0,1 0,4 524,0 306,8 30,5 72,8 101,8 11,7 0,4 heind
0,3 0,1 0,6 4448 2935 14,1 54,0 79,4 33 0,6 elo
0,8 0,2 6,0 569.9 347,0 445 63,4 104,2 4.8 6,0 syys
0,2 0,1 29 577.9 368,1 274 67,2 1053 6,9 29 loka
0,0 0,0 0,7 561,0 3614 33,7 63,7 95,7 59 0,7 marras
0,4 0,0 1,3 5574 3492 63,6 57,8 79,1 6,4 1,3 joulu
0,5 0,1 4 713,7 4478 30,0 76,9 1492 8,3 4 2003 tammi
33 1,0 1,3 625,8 381,7 33,5 69,7 130,2 9,5 1,3 helmi
0,4 ,6 X 6394 377,6 459 75,3 127,2 6,9 .6 maalis
. . . . . . . huhti
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~ W Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto

1. Lyhytaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti -7,1 =22 0,2 -4,5 -0,3 -0,3 -18.4 -8,1 -1,7 -2,6
touko 19,5 7,6 -0,8 -2,7 15,5 0,0 0,3 0,1 0,5 -0,3
kesd -2,1 -2,5 0,1 -8,1 83 0,0 12,9 3,0 8.8 1,0
heind 11,0 7,1 0,3 4,1 -0,9 0,3 -10,1 -3,0 -52 -1,6
elo 9,3 1,5 0,2 0,5 72 0,0 0,6 -0,2 1,1 -0,2
syys 11,0 4,1 -0,3 1,1 6,9 -0,7 24,0 8,6 13,5 1.4
loka 8,5 75 0,2 0,8 -0,3 0,3 -14,2 -5.8 -9,1 -0,5
marras 24,6 20,5 0,5 1.4 22 0,1 -2,3 -2,7 0,0 0,2
joulu -43,1 =222 -0.4 -4,7 -15,9 0,1 13,2 23 9.8 0,9
2003 tammi 55,9 32,8 0,3 73 16,1 -0,6 -18,2 -2,5 -11,6 22,1
helmi 25,1 5.8 1.4 33 14,0 0,6 59 33 2,6 0,0
maalis 8.8 -4.9 0,3 2,5 10,9 0,0 23,5 6,2 15,6 0,8
huhti 22,0 8.2 -0.4 0,5 13,7 0,1 . . . .
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 41,5 9,4 9,9 55 12,0 4,6 154 2,7 10,5 0,5
touko 51,0 12,9 11,2 53 16,1 55 18,0 3,6 6,7 2,8
kesd 358 13,8 44 35 11,7 2,5 18,3 74 13,5 -0,6
heind 10,6 -5,0 74 23 -3,0 8,9 34 0,0 43 -0,3
elo 44 -0,8 0,3 -1,9 59 0,9 -1,1 -0,6 -0,2 0,1
syys 46,5 22,4 79 2,8 11,7 1,7 12,9 0,8 9,3 -1.5
loka 242 -44 6,4 -0,8 19,3 37 0,1 0,8 1,5 -0,3
marras 28,9 0,2 13,1 0,8 13,3 1,5 1,6 23 24 -0,6
joulu -32,0 -14,5 31,1 2,6 -52,9 1,7 7.4 2,6 4,7 1,1
2003 tammi 29,8 -5,5 1,6 6,6 23,1 4,0 16,6 6,1 9,2 1,4
helmi 422 10,3 8.7 4,1 13,7 54 8.8 6,5 2,0 1.4
maalis 53,7 9.4 11,9 8,9 20,5 2,9 19,2 10,1 37 -0,1
huhti 29,3 7,7 14,1 8,1 -3.8 32 . . .
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 huhti 344 72 10,1 1,0 11,8 4.4 -3,0 -5.4 2.8 -2,1
touko 70,5 20,4 10,4 2,6 31,6 55 18,3 37 72 2,5
kesd 33,7 11,3 4,5 -4,6 20,0 2,5 31,2 10,4 224 0.4
heini 21,6 2,1 7,7 6,4 -39 9,2 -6,7 -3,0 -1,0 -1,9
elo 13,8 0,8 0,5 -4 13,0 0,8 -0,6 -0,8 0,9 -0,1
syys 57,5 26,4 7,7 38 18,6 1,0 37,0 9,4 22,7 -0,1
loka 32,7 3,1 6,5 0,0 19,1 4,0 -14,1 -5,0 -7,6 -0,8
marras 53,5 20,6 13,6 22 15,5 1,6 -0,8 -0,4 24 -0,4
joulu -75,1 -36,7 30,7 -2,0 -68,9 1,8 20,6 49 14,4 2,0
2003 tammi 85,7 273 1,9 139 39,2 34 -1,6 3,6 -2,3 -0,7
helmi 67,3 16,1 10,1 74 27,7 6,0 14,7 9,8 4,6 1,4
maalis 62,5 4,5 12,2 11,4 314 2.9 42,7 16,3 19,3 0,7
huhti 51,3 15,9 13,7 8,6 9,9 33 . . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,1 0,0 0,1 -25.5 -10,3 -1.5 -7,1 -0,3 -0,3 0,1 2002 huhti
0,0 0,0 -0,1 19,8 7,7 -0,3 -3,0 15,5 0,0 -0,1 touko
0,0 0,0 0,1 10,7 0,5 89 -7,1 83 0,0 0,1 kesd
0,0 0,0 -0,2 0,9 42 -4.9 2,5 -0,9 0,3 -0,2 heind
0,0 0,0 -0,1 9,9 1,3 1,3 0,3 7,1 0,0 -0,1 elo
0,1 0,0 0,5 35,1 12,7 13,2 2,5 6,9 -0,7 0,5 syys
-0,1 0,1 1,2 -5,7 1,7 -9,0 0,3 -0,3 0,5 1,2 loka
0,0 0,0 0,2 223 17,8 0,5 1,5 2,1 0,1 0,2 marras
-0,1 0,0 0,3 -29.9 -20,0 9,4 -3.8 -16,0 0,1 0,3 joulu
0,0 -0,1 -2,0 37,7 30,3 -11,3 52 16,1 -0,7 -2,0 2003 tammi
0,0 0,0 0,0 31,1 9,1 4,0 33 14,0 0,7 0,0 helmi
0,0 0,0 0,8 323 1,3 16,0 34 10,8 0,0 0,8 maalis
. . . . . . . . . huhti
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,8 0,0 -0,1 56,9 12,1 20,4 6,0 139 47 -0,1 2002 huhti
0,9 0,0 4,1 69,0 16,4 18,0 8,1 17,0 55 4,1 touko
-1,9 0,0 -0,3 54,1 21,2 17,9 3,0 9,8 2,5 -0,3 kesd
-0,1 0,0 -0,5 14,0 -5,0 11,7 2,0 -3,1 89 -0,5 heind
0,3 0,0 -0,7 33 -1.4 0,0 -1,7 6,2 0,9 -0,7 elo
0,7 0,0 37 59,4 232 17,2 1,3 12,4 1,7 3,7 syys
-0,5 -0,1 -4 243 -3,6 79 -1,1 18,8 3,6 -1.4 loka
-0,5 0,0 -2,0 30,5 24 15,5 0,2 12,9 1,5 -2,0 marras
-04 -0,3 -0,3 -24,6 -11,8 35,7 3,7 -53.4 1.4 -0,3 joulu
-0,5 -0,3 0,7 46,4 0,5 10,8 8,0 22,6 3,7 0,7 2003 tammi
0,6 0,9 -2,6 51,0 16,8 10,7 55 143 6,3 -2,6 helmi
-0,1 0,5 5,1 72,9 19,5 15,6 8,8 20,5 34 5,1 maalis
. . . . . . . . . . huhti
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,8 0,0 0,0 31,4 1,8 12,9 -1,2 13,5 44 0,0 2002 huhti
0,9 0,0 4,0 88,8 24,1 17,7 5,0 32,5 55 4,0 touko
-1.8 0,0 -0,3 64,9 21,7 26,9 -42 18,2 2,6 -0,3 kesd
-0,1 0,0 -0,7 14,9 -0,8 6,8 45 -4,0 9,2 -0,7 heind
0,3 0,0 -0,8 13,2 0,0 1,3 -1.4 13,3 0,8 -0,8 elo
0,8 0,0 4,2 94,5 359 30,4 3,7 19,3 1,0 42 syys
-0,6 0,1 -0,2 18,6 -2,0 -1,1 -0,8 18,5 4,1 -0,2 loka
-0,5 0,0 -1,8 52,8 20,2 16,0 1,7 15,0 1,6 -1.8 marras
-0,5 -0,3 0,1 -54,5 -31.8 45,1 0,0 -69.,4 1,5 0,1 joulu
-0,5 -0.4 -1,2 84,1 30,9 -0,5 13,2 38,7 3,1 -1,2 2003 tammi
0,6 0,9 -2,6 82,1 259 14,7 8,8 28,3 7,0 -2,6 helmi
-0,1 0,5 59 105,2 20,8 31,6 12,1 31,3 34 59 maalis
. . . . . . . . . huhti
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W Taulukko3.7

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien muiden arvopaperien kuin osakkeiden vuosikasvuvauhdit

(prosenttimuutos)

1. Lyhytaikaiset

Kaikki valuutat yhteensd

Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2002 huhti 0,5 106,9 -2,9 -18,0 1,3 4,4 36,1
touko 3,8 110,0 2,2 -32,8 -8,3 10,5 27.8
kesd 4,5 109.4 0.4 -25,1 -15,2 16,7 50,8
heini 53 111,3 3,8 -16,4 -14,0 14,6 -3,1
elo 5.4 1123 4.8 0,6 -18,0 15,2 -1,3
Syys 7.8 1143 8,9 0,8 -17,0 16,3 -19.4
loka 8,9 116,0 10,5 14,9 -18,5 17,9 -0,9
marras 12,3 119,3 18,6 23,3 -14,6 15,6 -5,3
joulu 12,7 112,7 14,7 30,4 -10,4 19,3 -14.3
2003 tammi 15,2 121,0 17,6 28,9 -7,3 21,1 -15,2
helmi 19,3 125,0 22,4 60,3 -1,7 23,0 0,6
maalis 17,8 126,5 19,0 53,1 2,0 21,4 5,7
huhti 21,0 129,3 20,3 36,8 7,2 25,9 18,1
2. Pitkaaikaiset
Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensi Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2002 huhti 7.9 102,9 7,6 323 16,3 3,8 25,1
touko 8,0 103,8 8,1 32,9 14,5 35 29,3
kesd 7,5 104,3 7.8 30,3 12,9 3,1 31,4
heini 7,1 104,6 6,8 27,5 11,7 3,1 36,3
elo 6.8 104,6 6,5 26,9 8,8 33 34,0
Syys 7,3 105.4 7,1 27,7 11,7 3,6 30,9
loka 7,2 105,9 6,3 26,9 12,3 39 29,7
marras 7,0 106,4 5.8 27,1 7.8 43 29,0
joulu 5.9 105,9 5,0 25,1 6,9 2,9 294
2003 tammi 5,7 106,5 4,7 24,0 7,2 2,7 29,9
helmi 5.9 107,3 4.4 25,1 7,6 3,0 34,6
maalis 5.8 108,1 3.8 26,1 9.4 3,0 324
huhti 5.6 108,6 3,9 25,8 10,1 2.4 30,9
3. Yhteensi
Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2002 huhti 7,2 103,3 6,3 31,6 13,2 39 254
touko 7.6 104,3 7.4 31,9 9,6 4,1 29,3
kesd 7,2 104,8 6,9 29,6 7,1 4,2 31,7
heini 6.9 105,2 6.4 27,0 6,3 4,1 35,1
elo 6,7 105,3 6,3 26,7 3,1 43 32,9
Syys 7.4 106,2 7,3 274 5,5 4,6 29.4
loka 7.4 106,8 6,8 26,8 5.4 5,0 28,9
marras 7.5 107,6 7,2 27,1 3.1 5.2 28,1
joulu 6.5 106,5 6,0 25,1 3,6 4,1 28,0
2003 tammi 6,6 107,8 6,1 24,0 4.4 4,1 28,7
helmi 7,1 108,9 6,3 254 5.8 4,6 33,7
maalis 6.9 109,8 5,5 26,4 8,0 4,5 31,7
huhti 7,0 110,5 5,6 25,9 9,6 43 30,6
Ldhde: EKP.

1) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta lihemmin Teknisid huomautuksia-osassa.

2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
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Euromiériiset?
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
-0,1 107,3 -5,2 -18,0 -0,2 4,7 38,6 2002 huhti
33 110,5 1,0 -32,8 -10,1 10,6 26,0 touko
4,2 110,1 -0,8 -27,1 -16,6 16,5 51,6 kesd
5,1 111,9 3,6 -18,5 -15,6 14,5 -7,0 heini
5,7 113,5 6,1 -1,8 -19,4 15,0 -7,0 elo
7,7 1153 9,0 -1,8 -18,1 16,7 -28,9 syys
7,6 116,6 8,1 12,1 -20,3 18,1 -11,8 loka
12,3 120,7 20,4 20,6 -15,9 159 -14,0 marras
13,6 113,6 16,6 273 -11,4 20,3 -23.4 joulu
16,1 122,8 20,5 26,0 -8,1 21,1 -27,0 2003 tammi
20,1 126,9 25,7 574 -2,8 22,7 -9,0 helmi
18,3 128,3 21,1 50,3 0,9 21,3 -2,7 maalis
22,9 131,9 25,3 34,1 6.4 25,9 8,9 huhti
Euromiériiset?
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
7,5 102,7 5.6 44.6 194 3,8 26,2 2002 huhti
7.4 103,5 5.9 42,7 17,3 3,6 30,2 touko
7,0 104,1 5,7 39,2 15,8 3,2 323 kesd
6.4 104,2 4.5 33,9 15,7 3,1 37,6 heini
6,3 104,3 4,5 32,7 12,8 3,3 35,0 elo
6,7 105,0 5,1 33,5 14,2 3.4 31,8 syys
6,5 105,4 43 30,9 14,8 3,9 29,5 loka
6,5 105,9 42 31,5 9.4 43 28,8 marras
5.4 105,4 3,5 29,3 8.4 2,8 29,0 joulu
5,1 105,8 3,1 28,2 8,6 2,5 29,1 2003 tammi
5.2 106,5 2,6 28,9 8,7 2,7 33,8 helmi
5,1 107,3 2,0 299 11,1 2,8 31,5 maalis
4.9 107,8 1,9 30,2 11,6 2,3 29,5 huhti
Euromiériiset?
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
6,7 103,1 4.5 43,3 14,8 3,9 26,4 2002 huhti
7,0 104,1 5.4 41,3 10,7 42 30,1 touko
6,7 104,6 5.0 38,1 8,2 42 32,7 kesd
6,3 104,9 4.4 33,1 8,2 4,1 36,2 heini
6,2 105,1 4.6 32,3 4.9 42 33,7 elo
6,8 105,9 5,5 33,0 6,3 4,5 30,0 syys
6,6 106,4 4,7 30,7 5.9 5.0 284 loka
7,0 107,2 5,8 314 3.4 53 27,6 marras
6,1 106,1 4,7 29,3 4,1 4,1 274 joulu
6,1 107,3 4.8 28,2 4.9 4,0 27,7 2003 tammi
6,5 108,3 4.9 29,2 6,2 43 32,7 helmi
6.4 109,2 3,9 30,2 8.9 43 30,7 maalis
6,6 109,9 42 30,3 10,5 42 29,0 huhti
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M raulukko 38

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat noteeratut osakkeet
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)

Liikkeessa oleva maara

Yhteensi Rahalaitokset Muut rahoituslaitokset Yritykset

kuin rahalaitokset
1 2 3 4
2000 huhti 5861,7 6704 654,9 45364
touko 57527 6734 648,2 44312
kesi 57074 680,6 645,7 43810
heini 58354 700,3 696,3 44389
elo 59489 742,1 700,4 45064
syys 5640,6 730,3 687,7 42227
loka 56679 7189 664.4 42845
marras 5466,7 6744 673,5 41187
joulu 54317 687,0 675,0 4069,6

- Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 5668,5 765,2 706,3 4200,0
helmi 5249,6 710,1 661,6 38779
maalis 5029,0 686,3 620,4 37224
huhti 53659 7153 643.4 40072
touko 52352 697,9 627,0 39104
kesi 49913 676,5 635,1 3679,7
heini 4959,8 647,0 5724 37404
elo 46482 643,2 576,6 34284
syys 4054,6 5357 4853 3033,6
loka 42719 551.,5 4977 32287
marras 45239 5875 512,0 34243
joulu 46564 6173 511,1 35280
2002 tammi 4575,1 6238 5188 34325
helmi 45456 6224 509,8 34134
maalis 47481 6653 536,6 3546,2
huhti 4569,8 678,0 5175 33742
touko 4432,0 666,3 4849 32809
kesd 4113,0 6148 4634 3034,8
heini 3709,7 515,6 3954 2798,7
elo 3519,2 521,7 371,0 2626,5
syys 29778 412,6 276,0 2289,2
loka 32509 446,9 321,2 24828
marras 34347 4873 346,0 2601,4
joulu 31305 450,7 283,6 2396,2
2003 tammi 29938 4258 261,1 2306,9
helmi 2900,3 4252 270,7 22044
maalis 27755 413,0 236,0 2126,5
huhti 31274 4714 291,6 23644

Liikkeessé oleva méiri yhteensia

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)

7000 ¢
6000 t
5000 t
4000 t

3000

2000 |

1000 t

1999 2000 2001 2002

Liihde: EKP.
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4 YKHI ja euroalueen muut hinnat

- W Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(kausivaihtelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi ja tavarat ja palvelut

Kokonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) |Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi Prosentti- Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos 1996 = 100[ 1996 = 100
edellisestd
ajanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissi (%) " 100,0 100,0 59,1 59,1 40,9 40,9 100,0 100,0 59,1 40,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 103,8 1,1 102,7 0,9 106,0 1,5 - - - -
2000 106,0 2,1 105,3 2,5 107,5 1,5 - - - -
Euroalueen laajeneminen

2001 108,5 2,3 107,7 2,3 110,2 2,5 - - - -
2002 110,9 2,3 109,5 1,7 113,6 3,1 - - - -
2002 I 111,0 2,1 109,9 1.4 113,1 3,1 110,7 0,6 109,4 113,2
11T 111,1 2,1 109,2 1.3 114,5 3,3 111,2 0,4 109,6 114,1
v 111,7 23 110,1 1,8 114,5 3,1 111,8 0,5 110,0 114,8
2003 1 112,5 23 110,8 2,0 1153 2,7 112,6 0,8 111,1 1154
2002  heind 111,0 2,0 108,9 1,2 114,5 3,2 111,0 0,1 109,4 113,8
elo 111,0 2,1 108,9 1,4 114,6 3,3 111,2 0,2 109,6 114,1
Syys 111,3 2,1 109,7 1,4 114,2 3,2 111,5 0,3 109,9 1143
loka 111,6 23 110,1 1,8 114,2 3,1 111,7 0,2 110,1 114,6
marras 111,5 23 110,0 1,8 114,2 3,1 111,7 0,0 109,9 114,8
joulu 112,0 23 110,2 1,9 115,2 3,0 111,9 0,2 110,1 115,1
2003 tammi 111,9 2,1 110,2 1,6 115,0 2,8 1123 0,4 110,7 115,2
helmi 1124 2,4 110,7 2,1 1154 2,7 112,6 0,3 111,1 1154
maalis 113,1 2,4 111,7 2,2 115,6 2,6 113,0 0,3 111,5 115,6
huhti 113,2 2,1 111,7 1.5 116,0 29 112,8 -0,1 111,1 1159
touko 113,2 1,9 111,6 1,4 116,0 2,5 112,8 0,0 111,0 116,1

kesd 2 . 2,0 . . . . . .

2. Tavaroiden ja palveluiden jakauma

Tavarat Palvelut
Elintarvikkeet ¥ Teollisuustuotteet Asuminen Liikenne | Viestintd| Kulttuuri Muut
Kokonais-|  Jalostetut Jalosta- | Kokonais- Muut Energia ja vapaa-
indeksi elin-| mattomat indeksi| teollisuus- aika

tarvikkeet® elin- tuotteet

tarvikkeet kuin

energia

Paino kokonais-
indeksissi (%) " 19,3 11,7 7,6 39,8 31,6 82 10,4 6,3 2,9 14,9 6,4
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 2.4 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 1.4 1,2 1,8 3,0 0,5 13,0 1.5 2,5 -7,1 2,4 2,5
Euroalueen laajeneminen

2001 4,5 2,9 7,0 1,2 0,9 2,2 1,8 3,6 -4,1 3,6 2,7
2002 3,1 3,1 3,1 1,0 1.5 -0,6 2,4 3,2 -0,3 4,2 34
2002 I 29 3,2 2,5 0,7 1,6 -2,3 2,4 3,2 -0,2 4,2 34
11T 23 29 1.4 0,8 1,3 -0,7 2.4 3.4 0,0 43 35
v 23 2,7 1,7 1,6 1,2 2,9 2,5 3,0 -0,2 4,0 3.4
2003 I 2,0 32 0,2 2,0 0,7 7,0 2.4 32 -0,8 3,0 3,7
2002  heind 2,2 3,0 1,0 0,7 1,3 -1,6 2.4 3.4 0,0 43 35
elo 2,3 3,0 1.4 0,9 1,3 -0,3 2.4 3,6 -0,1 4.4 35
Syys 2.4 2,8 1,7 0,9 1,3 -0,2 2,4 3,2 0,1 4,3 34
loka 23 2,7 1,7 1.5 1,2 2,6 2.4 3,0 0,1 43 33
marras 2,4 2,6 2,0 1.5 1.3 2,4 2,5 3,2 -0,4 4,0 34
joulu 2,2 2,7 1,3 1,7 1,2 3,8 2,5 2,8 -0,5 3,8 35
2003  tammi 1,5 2,9 -0,6 1,7 0,6 6,0 2,5 33 -0,7 3,2 3,6
helmi 2,1 3,3 0,3 2,2 0,7 7,7 2.4 33 -0,9 3,0 3,7
maalis 2,3 33 0,8 2,2 0,8 7,5 2.4 3,0 -0,7 2.8 3,7
huhti 2,4 34 1,0 1,1 0,8 2,2 2.4 32 -0,6 35 3,6
touko 2,5 3.4 1,2 0,9 1,0 0,7 2.4 2,9 -0,5 2,5 35
kesd . . . . . .

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Viittaa ajanjaksoon 2003.

2) Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myos muista euroalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin sekd energian hintoja koske-
viin ennakkotietoihin.

3) Sisdaltdd alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.
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Taulukko 4.2

Muut hinnat ja kustannukset

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
Teollisuus ilman rakentamista ¥ Raken-| Tehdas- | maailmanmarkkina- hinta?
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia | taminen®|teollisuus hinnat" (euroa/
2000 = 100 Kokonais-|  Vili- | Pddoma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)
indeksi | tuotteet | hyodyk- | Kokonais- | Kestévit Ei- indeksi
keet indeksi kestdvit ilman
energiaa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 96,0 1,1 0,4 0,2 0,3 0,7 0,6 1,2 3,0 1.4 0,8 10,7 14,6 17,0
1998 95,4 -0,7 0,1 -04 0,6 0,7 0,7 0,5 -4,6 0,3 -0,5 -21,0 -12,5 12,0
1999 95,0 -0,4 -0,6  -1,5 0,2 0,6 0,7 -0,2 0,2 1,3 0,1 15,8 -5,9 17,1
2000 100,0 53 2,5 ,1 0,6 1.4 1,4 1,6 17,3 2,5 4,8 50,8 16,7 31,0
Euroalueen laajeneminen
2001 102,2 2,2 1,7 1,2 1,0 3,0 1,8 3,1 2,7 2,3 1,2 -8,8 -7,6 27,8
2002 102,1 0,0 0,5 -03 0,9 1,3 1,6 1,3 -1,9 2,7 0,3 =32 -1,7 26,5
2002 11 102,1 -0,7 02 -0,8 1,0 1,1 1,7 1,0 -4,1 2,5 -0,3 -8,7 -5,5 27,8
111 102,3 0,0 0,6 0,3 0,8 1,2 1,5 1,1 -2,1 2,6 0,4 -4,2 -1,6 27,2
v 102,6 1,3 1,0 1,0 0,8 1.4 1,3 1.4 2,8 3,1 1,5 14,0 4.4 26,5
2003 I 104,1 2,4 1,2 1,6 0,4 1.4 0,9 1,5 7,3 . 2,2 10,2 -4,2 28,4
II . . . . . . . -13,5 -8,0 22,7
2002 kesid 102,0 -0,8 03 -0,5 0,9 0,9 1,6 0,8 -4,9 - -0,4 -149 -84 25,8
heind 102,1 -0,2 0,5 0,1 0,8 1,1 1.4 1,0 -2,9 - 0,2 -10,2 -7,6 25,9
elo 102,2 0,0 0,6 0,3 0,8 1,1 1,6 1,1 -1,9 - 0,5 -43 -1,3 27,0
Syys 102,5 0,2 0,7 0,4 0,8 1,3 1,6 1,3 -1,4 - 0,6 2,4 4,7 28,9
loka 102,7 1,1 0,9 0,8 0,7 1.4 1.4 1.4 2,3 - 1,3 14,3 7,8 27,9
marras 102,4 1,2 1,0 1,2 0,8 1,3 1,2 1,3 2,4 - 1,3 10,5 34 242
joulu 102,7 1,6 1,1 1,2 0,8 1,5 1,3 1,5 39 - 1,8 17,2 2,1 27,1
2003 tammi 103,7 2,3 1,1 1.4 0,5 1.4 1,1 1.4 6,7 - 2,0 17,2 -1,5 28,3
helmi 104,1 2,6 1,2 1,7 0,3 1,5 1,0 1,6 8,2 - 2,4 16,8 -3,7 29,8
maalis 104,3 2,4 1,2 1,7 0,3 1.4 0,8 1,5 7,2 - 2,1 -1,7 -1,2 27,2
huhti 103,8 1,7 1,1 1,5 0,3 1,3 0,6 1.4 3,2 - 1,1 -15,2 -6,7 22,9
touko 103,5 1,3 1,0 1,3 0,3 1,5 0,7 1,6 1,7 - 0,6 -16,6 -8,7 21,9
kesd . . . . . . . . - . -8,3 -8,6 23,3
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit®
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kokonaiskysynti Kotimainen Vienti © Tuonti ©
kysyntd Yksityinen Julkinen Kiintedn paa-
1995 = 100 kulutus kulutus| oman brutto-
muodostus
15 16 17 18 19 20 21 22
1996 102,0 2,0 2,1 2,4 2,2 0,9 0,8 0,7
1997 103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 0,9 1,8 2,6
1998 105,3 1,7 1,3 1.4 1,2 0,9 -0,1 -1,5
1999 106,4 1,1 1,2 1,1 1.9 0,8 -0,5 -0,3
2000 107,9 1,4 2,6 2,2 2,6 2,5 4,7 8,2
Euroalueen laajeneminen
2001 111,0 2,5 2,3 2,4 2,4 2,0 1,5 0,7
2002 113,6 2,4 2,2 2,4 1,8 2,0 -0,7 -1,5
2001 I 110,8 2,6 2,6 2,7 2,7 2,1 2,5 2,6
11 111,2 2,3 2,2 2,5 2,2 2,1 0,5 0,0
v 112,2 2,9 1,8 2,1 2,2 1,7 -0,6 -3,5
2002 I 112,8 2,7 2,3 2,6 2,0 2,0 -0,9 -1,9
II 1133 2,3 2,1 2,2 1,7 2,2 -1,1 -1,9
11 114,0 2,6 2,1 2,3 1,8 1.9 -0,3 -1,9
v 114,6 2,1 2,2 2,4 1,7 1.9 -0,3 -0,2

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg Institute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
Jja sarakkeissa 15-22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

2) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun médritelmén mukainen erittely.

4)  Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

5)  Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.

6) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyddykkeisiin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

. W Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito"
Bruttokansantuote ja sen kiiytto

1. Kéyvin hinnoin

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT

Yhteensd Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensi Yksityinen Julkinen| Kiintedn péd- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1998 5883,6 5743.8 3328,8 1176,4 1203,6 349 139,9 1949,1 1809,2
1999 61504 6048,5 3504,9 1230,0 1291,8 21,7 101,9 20524 1950,6
2000 6453,1 6385,2 3672,5 1289,2 1389,1 343 67,9 2416,7 23488
Euroalueen laajeneminen
2001 6 840,1 6727,7 3918,1 1369,3 14374 2,8 112,5 2556,1 24437
2002 7063,5 6889,3 40335 1431,6 1427,6 -3,4 174,1 2571,2 2397,0
2001 IV 17278 1689,9 989,0 348,0 357,8 -4.9 37,9 630,7 592,8
2002 1 1744,0 1703,8 995,2 352,6 357,5 -1,5 40,2 627,2 587,0
I 1758,6 17164 1002,9 356,8 355,1 1,5 422 639,5 597,3
I 17755 1727,1 1013,3 359,9 356,6 =27 48,4 652,2 603,9
v 1785,5 1742,0 10222 362,3 358,3 -0,7 43,4 652,3 608,9
2003 1
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Yhteensi Kotimainen kysyntd Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensd Yksityinen Julkinen| Kiintedn péd- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1998 56673 55447 31843 11422 1191,0 27,3 122,5 1939,1 1816,6
1999 5826,5 5738,1 32972 1164,7 1260,6 15,6 88,4 2040,3 1951,9
2000 6029,9 5906,3 3380,3 1189,5 1322,1 14,4 123,6 22953 2171,7
Euroalueen laajeneminen
2001 62273 60794 3519,0 1231,0 1339,0 -9,7 148,0 2391,7 22437
2002 62794 60924 35383 1264,6 1303,9 -14,4 187,0 2421,6 2234,6
2001 IV 1556,0 1517,6 881,6 310,5 331,1 -5,6 384 591,7 5533
2002 1 1562,5 1517,6 879,8 313,5 328.,8 -4,6 449 590,4 545,5
I 1568,6 1520,1 882,2 315,9 324,6 -2,6 48,5 602,7 554,2
11 1573,6 1524,0 886,3 317,3 325,1 -4,7 49,6 614,8 565,2
v 15747 1530,7 890,0 317,9 3254 -2,5 44,0 613,7 569,7
2003 1 15748 1538,3 893,1 318,6 320,9 5,8 36,5 609,8 5733
(vuotuinen prosenttimuutos)
1998 2,9 35 3,0 1.4 5,1 - - 7.4 10,0
1999 2,8 35 35 2,0 5.8 - - 52 7.4
2000 35 2,9 2,5 2,1 4,9 - - 12,5 11,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1,5 1,0 1,8 2,2 -0,6 - - 3,0 1,7
2002 0,8 0,2 0,5 2,7 -2,6 - - 1,2 -0,4
2001 IV 0,6 0,1 1,6 2,0 24 - - -2,3 -3,8
2002 1 0,4 -0,1 0,5 2,6 -2,8 - - =27 -4,3
I 0,8 -0,3 0,2 3,0 -3,3 - - 1,0 -1,8
I 1,0 0,4 0,6 2,9 -2,6 - - 3,0 1,7
v 1,2 0,9 0,9 2,4 -1,7 - - 3,7 3,0
2003 1 0,8 1.4 1,5 1,6 -2,4 - - 33 5,1

Ldhde: Eurostat.

1) Yleistd-osan alussa on lyhyt selostus kdyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.

2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9

vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.

52%
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Arvonlisiys toimialoittain

3. Kiyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve-| vihennettyni
Yhteensd | Maa-, riista-,|  Tehdasteolli- | Rakentaminen| Kauppa, korjaus,[Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili- | tuotetukipalk-
metsi- ja suus, siahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiytto " kioilla
kalatalous | kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- |vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- minta, kuljetus |lut, liike-eldamén jamuut
lien kaivu ja tietoliikenne palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1998 54710 138,7 1276,8 295.4 1139,8 14413 1179,0 202,2 614,8
1999 5689,3 136,0 12933 310,7 1191,2 1527,6 1230,6 201,6 662,7
2000 5973,1 136,9 13473 326,5 1261,2 1620,3 1280,9 212,1 692,2
Euroalueen laajeneminen
2001 63442 151,7 1412,0 347,3 1356,5 1719,7 13570 2324 7283
2002 6560,0 149,7 1430,7 360,7 13944 1797,8 1426,7 2379 7413
2001 IV 1604,3 38,4 350,6 88,6 3428 438,6 3453 59,1 182,6
2002 1 1619,0 38,0 3533 89,9 3453 4423 350,2 59,0 184,0
II 1634,1 37,3 3572 89,6 347,6 4477 354,7 58,8 1832
I 16484 37,5 360,2 90,2 349,7 451,9 358,9 59,3 186,3
v 16584 36,9 360,0 91,0 3519 455.8 362,9 60,8 187,8
2003 1
4. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vilillisten| ~ Tuoteverot
rahoituspalve{ vihennettynd
Yhteensd | Maa-, riista-,|  Tehdasteolli-| Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili{ tuotetukipalk-
metsi- ja suus, siahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiyttd ") kioilla
kalatalous| kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus (lut, liike-eldmin jamuut
lien kaivu| ja tietoliikenne palvelut palvelut
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1998 5319,6 142,3 1256,7 291,9 11144 1388,3 1126,0 2224 570,1
1999 54625 146,0 1268,3 299,2 11642 14414 11434 231,2 595,2
2000 56674 145,6 1319,0 306,2 1220,6 1508,2 1167,8 247,6 610,1
Euroalueen laajeneminen
2001 5865,3 151,8 1348.,6 311,0 12824 1569,5 1202,1 264,7 626,8
2002 59382 150,8 1359,0 308,2 12994 1589,2 1231,6 271,1 612,4
2001 1V 14674 38,0 333,1 78,0 321,2 3943 302,8 67,1 155,7
2002 1 14757 37,8 336,9 77,7 3234 395,0 304,9 66,8 153,6
II 1484,0 37,7 340,5 77,0 3244 3972 307,2 67,2 151,8
I 14883 37,8 341,6 76,8 3253 398,0 308,8 68,0 1534
v 1490,2 37,5 340,0 76,7 326,4 399,0 310,7 69,1 153,6
2003 1 1490,6 37,8 3414 74,8 326,4 399.,8 310,5 69,0 1532
(vuotuinen prosenttimuutos)
1998 2,9 1,5 32 0,4 4,0 3,7 1,5 3,6 2,6
1999 2,7 2,6 0,9 2,5 4,5 3,8 1,5 4,0 4.4
2000 3.8 -0,3 4,0 2,3 4.8 4,6 2,1 7,1 2,5
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 -1,3 1,1 -0,6 ,6 2,6 1,4 54 0,7
2002 1,2 -0,7 0,8 -0,9 1,3 1,3 2,4 2,4 -2,3
2001 IV 0,8 -1,1 -1,3 -0,3 1.4 2,0 1,7 4,7 -0,1
2002 1 0,8 -0,2 -1,3 0,0 1,2 1,4 2,1 2,3 -2,3
I 1,3 -0,1 1,0 -0,8 1,2 1,3 2,5 1.9 -3,7
I 1,3 -1,1 1,3 -1,1 1,3 1,1 2,6 2,6 -1,8
v 1,6 -1,4 2,1 -1,7 1,6 1,2 2,6 2,9 -1,3
2003 1 1,0 0,1 1,3 -3,7 0,9 1,2 1,8 32 -0,3
Liihde: Eurostat.
1) Vilillisten rahoituspalveluiden kéytto luokitellaan vilituotekdytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
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M raulukkos.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Teollisuus ilman rakentamista » Raken- Tehdas-
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen| teollisuus
2000 = 100 Kokonais- Vili-| Padoma- Kulutustavarat

(kp.), indeksi| tuotteet| hyodyk- | Kokonais-| Kestokulu- | Ei-kesto-

keet indeksi| tustavarat [ kulutus-

tavarat
1 2 3 5 6 7 9 10 11 12
1999 2,1 95,0 1,9 2,0 1,9 2,3 1,7 1.4 1,7 0,7 4,1 1,9
2000 4, 100,1 53 5.6 5.9 8,5 2,0 6.4 1,1 1,9 2,4 5,6

Euroalueen laajeneminen

2001 0,3 100,6 0.4 0,2 -0,6 1,4 0,5 -1,8 1,0 1,5 0,3 0,3
2002 -0,7 99,9 -0,6 -0,8 0,3 -2,0 -0,6 -5, 0,3 0,9 -0,1 -0,8
2002 1 2.4 99,4 -2,8 =33 2,2 -6,2 -1,2 -6,9 0,0 1,3 1,7 -3,6
1T -1,0 99,9 -0,7 -1,0 0,0 -2,1 -0,8 -6,2 0,2 2,1 -0,2 -0,8
11T -0,1 100,2 0,1 -0,2 1,1 -1,1 -1,1 -4.4 -0,4 1.5 0,1 -0,1
v 0,7 100,3 1,2 1,5 2,5 1,4 0,5 -4,3 1.4 -0,9 -1,7 1.5
2003 1 0,6 100,5 1,1 0,6 1,8 0,8 -1,0 -5.5 -0,1 4,1 -3.4 0,9
2002 heind 0,3 100,3 0,7 0,3 1,4 -0,2 -0,9 -2,2 -0,6 2,6 0.4 0.4
elo -0,9 100,0 -0,8 -1,0 -0,1 -1,3 -1,7 9,1 -0,6 0,9 -0,5 -0,8
Syys 0,0 100,2 0,2 0,0 1,8 -1,8 -0,7 -3,5 -0,1 1,0 0.4 0,0
loka 0,5 100,4 1,3 0,7 1,6 0,2 0.4 -3.8 1,2 4,7 -2,3 1,0
marras 2,1 100,9 2,7 3.4 4,3 3,9 1,8 -2,1 2,6 -1,7 -0,6 33
joulu -0,5 99,5 -0,5 0,2 1,3 0,0 -0,8 -1,5 0.4 -4,7 -2,2 0,2
2003  tammi 1,0 100,5 1,2 1,0 2,6 0,8 -1,0 -4,3 -0.4 1.4 -0,7 1,0
helmi 1,2 100,8 2,0 1,0 1,4 2.4 -0,5 -5,0 0,3 8,8 -3,8 1,0
maalis -0,4 100,1 0,1 0,0 1.4 -0,5 -1,3 -6,9 -0,2 2.4 -5.4 0,6
huhti 100,6 0,8 0,3 1,6 -1,3 0.4 -5,1 1.4 35 . -0,3

touko . . . . .

2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Vihittdiskaupan myynti (kp.)

Uusien henkiloautojen

rekisterdinnit
Kéyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensd Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia®
2000 = 100 2000 = 100 Juomat ja kp)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet ja esineet
jalkineet

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1999 96,0 3,0 97,8 2,4 2,7 2,2 1,4 2,3 973 5.4
2000 99,9 4,1 100,0 2,3 2,1 2,1 1,5 4.4 953 -2,1

Euroalueen laajeneminen

2001 104,1 4,2 101,6 1,6 1,8 1,5 0,9 -0,3 968 -0,8
2002 105,9 1,7 101,7 0,1 0,5 -0,2 -0,9 -1,9 926 -4,3
2002 1 105,0 2,3 101,6 0,2 0.4 -0,6 -0,3 -2,3 918 -4,3
)il 105,6 1,6 101,3 -0,3 0,2 0,0 -1,3 -2,1 917 -7,6

il 106,3 1,6 102,2 0,5 0,8 0,4 -1,5 -0,7 919 -4,8

v 106,4 1,4 101,7 -0,1 0,7 -0,5 -0,6 -2,6 950 0,2

2003 1 108,1 2,9 102,4 0,8 2,4 0,5 -1,6 0,2 895 -2,6
2002 heind 106,0 1,4 102,1 0,8 0,7 0,7 0,0 0,3 899 7,1
elo 106,7 2,1 102,6 0,7 1,4 0,3 0,1 -1,9 925 -4,1

Syys 106,4 1,3 101,8 0,1 0,3 0,2 -4.4 -0,3 931 -2,6

loka 107,1 3,2 102,6 1,8 1,7 2,0 5,0 -1,5 929 -3,3
marras 106,1 0,7 101,7 -0,7 1,1 -1,5 -4,8 =32 942 -1,2

joulu 106,1 0,3 100,9 -1,3 -0,6 -1,8 -1,7 -3,1 980 6,1

2003 tammi 108,0 34 103,3 2,5 4,1 1,6 2,7 0,4 887 -53
helmi 108,2 2,9 102,5 1,1 2,9 0,4 -3,.8 -0,6 894 -3,5
maalis 108,0 2,4 101,4 -1,2 0,3 -0.4 -3,6 0,8 904 0,6

huhti 108,0 2,3 102,9 2,1 2,4 0,5 -0,5 0,5 871 -39

touko . . . . . . . 862 -5,3

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21-22 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA, European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).

1)  Korjattu tyopdivien mddrdlld.

2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun mddritelmdn mukainen erittely.
3) Vuosi- ja neljinnesvuositiedot ovat kuukausitietojen keskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Euroopan komission suhdannekyselyt "

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt

(saldoluku, prosenttiyksikkéd?, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikaattori

ilmapiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- Yh- | Rahoitus-| Talous- [Ty6ttomyys-| — Sddstot
indikaattori® teetin | teensd” tilanne |  tilanne tilanne| seuraavan
(1995 =100) | Yhteensd > Tilaus- Valmis- | Tuotanto- kaytto- seuraavan [seuraavan | seuraavan| 12 kk:n
kanta tuote- | odotukset | aste®, % 12kk:n| 12Kkk:n 12 kk:n aikana

varastot aikana aikana aikana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 101,4 -7 -16 11 7 82,6 -3 3 -4 11 1
2000 103,8 5 2 4 16 84,4 1 4 1 1 2
2001 100,8 -9 -15 14 1 82,9 -5 2 -10 14 2
2002 99,1 -11 -25 11 3 81,4 -11 -1 -12 26 -3
2002 1II 99,5 -10 -24 11 6 81,4 -8 -1 -9 22 -3
I 99,0 -11 =27 11 4 81,5 -10 -1 -11 26 -3
v 98,7 -10 -23 10 3 81,5 -14 -3 -15 30 -8
2003 1 98,2 -11 -24 10 0 81,1 -19 -5 -23 39 -9
I 98,1 -12 -28 9 0 . -19 -4 222 41 -9
2002 kesd 99,5 -10 -25 12 6 - -8 0 -8 22 -3
heind 99,0 -12 =27 11 2 81,2 -10 -1 -10 26 -4
elo 98,8 -12 -28 10 2 - -11 -1 -12 27 -4
Syys 99,2 -10 -26 12 7 - -9 -1 -10 24 -2
loka 99,0 -10 -25 10 6 81,7 -12 -2 -12 27 -7
marras 98,7 -10 222 10 3 - -14 -4 -15 30 -7
joulu 98,5 -10 222 10 1 - -16 -4 -19 33 -9
2003 tammi 98,3 -11 222 9 -1 81,3 -18 -5 221 36 -9
helmi 98,4 -11 -23 11 2 - -19 -5 -23 39 -9
maalis 97,8 -12 -26 10 -1 - 221 -6 -26 42 -9
huhti 98,1 -12 =27 10 0 80,8 -19 -5 222 40 -9
touko 98,1 -13 -28 9 -1 - -20 -4 -23 43 -9
kesd 98,2 -12 -28 9 0 - -19 -4 222 40 -8

2. Rakentamisen, vihittiiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia?, kausivaihtelusta puhdistettu)

Rakentamisen luottamusindikaattori Vihittdiskaupan luottamusindikaattori Palveluiden luottamusindikaattori

Yhteensi > Tilaus- | Tyollisyys- | Yhteensdi”| Témén-| Varastojen|Suhdanne- Yh- | Suhdanne-| Kysynti-| Kysynti-
kanta | odotukset hetkinen midrd| ndkymit| teensd® | ndkymit tilanne | nikymit

suhdanne-

tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 -10 -17 -2 -7 -7 17 2 27 25 26 31
2000 -5 -13 3 -2 1 17 9 30 36 23 33
2001 -11 -16 -4 -7 -7 17 2 15 16 8 20
2002 -20 -28 -12 -16 -23 18 -9 1 -4 -6 13
2002 1II -18 -24 -10 -18 -24 20 -9 5 1 1 14
I -23 -32 -14 -17 -23 15 -11 -1 -5 -8 11
v -24 -31 -16 -15 221 16 -8 -4 -13 -4 4
2003 1 221 -28 -14 -17 -24 17 -10 -5 -16 -11 11
11 =22 -29 -15 -15 -20 18 -6 -2 -12 -1 5
2002 kesid -18 -25 -11 -18 -23 18 -12 3 -3 1 10
heind 221 -31 -10 -17 -23 17 -11 0 -4 -7 10
elo -25 -34 -16 -16 =22 14 -12 2 -4 -12 11
Syys -23 -30 -15 -17 -25 15 -11 0 -6 -5 12
loka -23 -32 -14 -16 221 15 -11 -4 -13 -4 5
marras -25 -32 -18 -14 -17 18 -7 -4 -13 -4 5
joulu -23 -30 -15 -16 -24 16 -7 -5 -13 -4 2
2003 tammi =22 -29 -15 -19 -29 18 -10 -4 -15 -12 14
helmi 221 -28 -13 -13 -17 14 -9 -4 -15 -8 10
maalis 221 -28 -14 -18 -25 18 -12 -7 -17 -13 9
huhti 221 -28 -14 -17 -24 17 -9 -4 -15 -2 5
touko -23 -29 -16 -13 -19 18 -3 -2 -12 0 5
kesd -23 -29 -16 -14 -18 18 -6 -1 -10 0 6

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1)  Luvut viittaavat 12 maata kdsittdivdicin euroalueeseen.

2) Myoénteisten ja kielteisten vastausten prosenttiosuuksien erotus.

3) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vihittdiskaupan luottamusindikaattoreista. Teollisuuden
luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokaisen muun indikaattorin paino 20 %.

4) Tietoa kerdtdin joka tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Neljdnnesvuosiluvut ovat kahden perdkkdisen kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot
lasketaan neljannesvuosittaisista keskiarvoista.

5)  Luottamusindikaattorit lasketaan komponenttiensa keskiarvona. Indikaattorien laskennassa kéytetddn arvioituja varastotietoja (sarakkeet 4 ja 17) ja
tyottomyyslukuja (sarake 10) kéicinteisin etumerkein.
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M raulukkos.4

Tyomarkkinat"
1. Tyollisyys
(vuotuisia prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)
Yhteensi Sosioekonomisen Toimialoittain
aseman mukaan
Milj. Palkan- | Yrittijt Maa-, | Tehdasteollisuus, Raken- | Kauppa, korjaus, | Rahoitustoiminta, Julkinen hal-
henkilod saajat riista-, sdhko-, kaasu- | taminen majoitus- ja kiinteisto- ja | linto, koulutus,
metsi- ja ja vesihuolto, ravitsemistoi- | vuokrauspalvelut, terveys-
kalatalous | mineraalin kaivu minta, kuljetus liike-eldmén palvelut ja
ja tietoliikenne palvelut | muut palvelut
Osuus? 100,0 100,0 84,2 15,8 4,7 19,3 7,0 25,2 14,2 29,6
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 122,358 1,8 2,0 0,9 -1,3 1,0 0,1 2,1 53 1,6
1999 124,604 1,8 2,3 -0,6 -2,5 -0,2 1,9 2,3 5,6 1,9
2000 127,376 2,2 2,5 0,8 -1,5 0,6 1,7 3,1 5.8 1,6
Euroalueen laajeneminen
2001 133,118 1,4 1,6 0,2 -0,6 0,3 0,4 1,6 3,8 1,3
2002 133,700 0,4 0,6 -0,6 -2,0 -1,2 -1,1 0,7 1,9 1.4
2002 1 133,637 0,7 0,9 -04 2,2 -1,0 -0,9 1,3 2,3 1,4
)il 133,730 0,5 0,7 -0,7 -2,0 -1,2 -0,9 0,8 2,1 1,4
it 133,699 0,3 0,5 -0,8 -1,9 -1,2 -4 0,4 1,7 1,4
v 133,734 0,2 0,3 -0.4 -2,0 -1,5 -14 0,4 1,6 1,3
2003 1 133,728 0,1 0,1 0,0 2.1 1,6 13 0,2 1.4 1,1
2. Tyottomyys
(kausivaihtelusta puhdistettu)
Yhteensi Tidn mukaan® Sukupuolen mukaan *
Aikuiset Nuoriso Michet Naiset
Milj. % tyo- Milj. % tyo- Milj. % tyo- Milj. % tyo- Milj. % tyo-
henkildd | voimasta | henkilod | voimasta henkildd | voimasta henkilod voimasta henkilod voimasta
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 13,270 10,2 10,146 8,9 3,124 20,0 6,445 8,6 6,825 12,5
1999 12,247 9,3 9,431 8,2 2,815 18,0 5,901 7,8 6,345 11,4
2000 11,104 8,4 8,555 73 2,549 16,2 5,286 7,0 5,818 10,3
Euroalueen laajeneminen
2001 11,062 8,0 8,535 7,0 2,527 15,7 5,313 6,7 5,749 9,7
2002 11,667 8,4 9,061 7.4 2,606 16,3 5,770 73 5,897 9,8
2002 I 11,401 8,2 8,834 7,2 2,567 16,0 5,576 7,0 5,825 9,8
il 11,602 8,3 8,994 7,3 2,607 16,2 5,724 7,2 5,878 9,8
it 11,749 8,4 9,131 7.4 2,618 16,3 5,834 7.4 5915 9,9
v 11,918 8,5 9,273 75 2,645 16,6 5,948 75 5,970 9,9
2003 I 12,186 8,7 9,475 7,6 2,711 16,9 6,096 7,7 6,090 10,1
2002 touko 11,607 8,3 9,007 7,3 2,600 16,2 5,729 7,2 5,879 9,8
kesd 11,690 8,4 9,048 7,3 2,643 16,4 5,788 73 5,902 9,8
heind 11,721 8,4 9,100 7.4 2,621 16,3 5,812 73 5,910 9,9
elo 11,748 8,4 9,130 7.4 2,619 16,3 5,835 7.4 5913 9,9
syys 11,778 8,5 9,164 7.4 2,614 16,3 5,856 7.4 5,923 9,9
loka 11,834 8,5 9,214 75 2,620 16,4 5,894 7.4 5,940 9,9
marras 11,922 8,5 9,274 75 2,648 16,6 5,950 75 5,972 9,9
joulu 11,997 8,6 9,331 75 2,666 16,7 6,000 7,6 5,997 10,0
2003 tammi 12,103 8,7 9,405 7,6 2,698 16,9 6,055 7,6 6,048 10,0
helmi 12,191 8,7 9,477 7,6 2,714 17,0 6,102 7,7 6,089 10,1
maalis 12,263 8,8 9,544 7,7 2,719 17,0 6,132 7,7 6,131 10,2
huhti 12,326 8,8 9,604 7,7 2,722 17,0 6,165 7,7 6,161 10,2
touko 12,349 8,8 9,628 7,8 2,721 17,0 6,179 7,8 6,170 10,2

Liihteet: Sarakkeet 1-10 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat ja sarakkeet 11-20 Eurostat.
1) Tydllisyystilastot on laskettu henked kohden ja perustuvat EKT 95:een Tyottomyystilastot on laskettu henked kohden ja ovat ILOn suositusten

mukaisia.
2)  Vuonna 2002.
3) Aikuisvdesto kdsittdd 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat, ilmaistu prosentteina vastaavasta tyovoimasta.
4) Ilmaistu prosentteina vastaavasta tyovoimasta.
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3. Yksikkotyokustannukset, tyokustannukset tyontekijia kohden ja tyon tuottavuus

(vuosittaisia prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)

Yhteensi Toimialoittain
Indeksi Maa-, riista- | Tehdasteollisuus, | Rakentaminen | Kauppa, korjaus, | Rahoitustoiminta, | Julkinen hallinto,
1995 =100 metsi- ja | sidhko-, kaasu- ja majoitus- ja kiinteisto- ja koulutus,
kalatalous vesihuolto, ravitsemistoi- | vuokrauspalvelut,| terveyspalvelut
mineraalin kaivu minta, kuljetus liikke-eldmin| ja muut palvelut
ja tietoliikenne palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8
Yksikkotyokustannukset
2000 104,3 1,3 1,5 -0,3 2,0 0,0 4,2 1,8
Euroalueen laajeneminen
2001 107,2 2, 4 2,0 39 1,9 2,7 3,1
2002 109,5 2,1 1,9 0,9 3,1 1,7 2,8 1.4
2002 1 109,0 33 6.5 3.1 3,6 2,8 3.4 2,
I 109,2 2,1 -0,2 0,6 3,0 1,7 2,4 1,5
I 109,5 1,8 -1,2 0,5 2,7 1,3 2,6 1,2
v 110,1 1,3 2,9 -0,6 3,0 1,0 2,8 0,
2003 I
Tyokustannukset tyontekijid kohden
2000 110,2 2,6 2,8 3,0 2,7 1,7 3,0 2,3
Euroalueen laajeneminen
2001 113,7 2,8 2,7 2,7 2,9 2,8 1,5 33
2002 116,5 2,5 33 3,0 33 2,3 2,2 2,4
2002 1 115,6 2,9 8,6 2,8 4,6 2,6 2,5 3,0
11 116,1 2,4 1.8 2,9 32 2,1 1,6 2,5
11 116,9 2,4 -0,5 3,1 3,0 2,2 2,0 2,3
v 117,5 2,3 3,5 3,0 2,7 2,2 2,4 1.8
2003 I
Ty6n tuottavuus ?
2000 105,7 1,2 1,2 33 0,6 1,6 -1,1 0,5
Euroalueen laajeneminen
2001 106,0 0,1 -0,7 0,8 -1,0 1,0 -1,1 0,1
2002 106,5 0.4 1,3 2,0 0,2 0,6 -0,6 1,0
2002 1 106,0 -0,3 1 -0,3 0,9 -0,1 -0,8 0,7
I 106,4 0,3 1,9 2,2 0,1 0.4 -0,7 1,0
I 106,7 0,6 0,8 2,6 0,2 0,9 -0,6 1,1
v 106,8 1,0 0,6 3,6 -0,3 1,2 -0,4 1,3
2003 I 106,8 0,7 2,2 3,0 2,4 0,8 -0,2 0,7
4. Tyokustannukset tyotuntia kohden
(vuosittaisia prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita)
Yhteensd Alaerittdin Toimialoittain
Indeksi Palkat ja Ty6nantajan Tehdasteolli- Rakentaminen Palvelut
1996 = 100 palkkiot sosiaaliturva- suus, sihko-,
(kp.) maksut kaasu- ja vesi-
huolto, mineraa-
lien kaivu
9 10 11 12 13 14 15
2000 1093 2,8 3,0 2,0 34 32 1,7
Euroalueen laajeneminen
2001 112,8 33 R X 3,1 3,6 39
2002 117,0 3,7 3,7 38 2 3,6 3,6
2002 1 116,2 43 43 4,1 3,7 4,6 5,1
I 116,3 34 33 3,7 2,8 32 3,6
I 117,3 35 3.4 3,7 3,0 35 3,0
v 1184 3,7 3,7 39 3.4 33 3,0
2003 I 119,4 2,8 2,6 3,1 2,9 2,5 2,0

Ldihteet: Sarakkeet 1-8 ja 15 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat ja sarakkeet 9—14 Eurostat.
Tydvoimakustannukset (markkinahinnoin) tyontekijid kohden jaettuna arvonlisdykselld (kiintein hinnoin) tyontekijdid kohden.
Arvonlisdys (kiintein hinnoin) tyontekijdd kohden.
Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhuolto ja muut palvelut.
Kattavuuserojen vuoksi erien kokonaissummat eivdit vélttdmdittd tdsmdid.

1)
2)
3)
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6 Euroalueen saastaminen, investoinnit ja rahoitus

" M taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:

Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissa pankkien

Yhteensi Yon yli Maird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa laitoksissa®| ulkopuolella¥

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 1 46773 318,6 4075,8 1239,1 1464,6 1306,2 66,0 1334 149,5 2439
1T 47044 3248 41142 1321,8 14183 13157 58,4 125,0 140,4 2427
11 4716,7 3283 41128 1324,6 1416,5 1313,1 58,7 1333 142,3 238.,6
v 4 859,1 350,8 4215,1 1370,9 14577 13235 63,0 142,0 151,2 229,7
2000 I 48384 335,5 42223 1379,6 14625 1303,3 76,8 130,2 150,5 260,5
1T 4895,0 342,0 4256,9 1.409,7 1485,7 1282,6 78,9 146,0 150,1 247,1
1T 4915,8 339,8 4266,5 1396,9 1524,0 1263,7 81,9 159,2 150,2 253,9
v 5032,2 3484 4361,6 14644 15424 1269,1 85,6 164,5 157,8 230,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 5138,1 336,3 4494,1 1446,1 1620,9 1314,6 112,6 150,3 157,3 259,6
1T 5236,0 333,0 45792 1526,1 1616,7 1321,1 1153 165.,5 158,3 268,8
1T 5225,6 309,6 4609,0 15479 1605,2 13337 122,2 147,8 159,1 265,6
v 5366,7 239,7 4816,3 1690,3 1613,0 1396,3 116,7 139,0 171,6 298,1
2002 I 5363,7 2543 47743 16374 1604.,8 1413,0 119,1 157,5 177,6 301,7
1T 5447.0 285,8 48276 1703,6 1593,8 14125 117,6 155,0 178,7 278,1
11 5461,1 306,7 48274 1699,6 1585,8 14233 118.,8 146,3 180,7 289,0
v 5633,7 341,2 49648 1790,2 15932 1 469,6 111,9 136,4 191,3 291,6
2003 I . 327,1 4946,6 1759,1 1572,7 1509,3 105,5 170,9
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Notee- Rahasto- Yhteensi Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahasto- vakuutus- vastuu
osuudet jaelike-
rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 1 15755 154,1 14213 40443 24258 16185 1949 2686,3 24035 282,8
1T 14882 1443 13439 41664 24489 17175 2114 27558 24689 286,9
1T 1493,6 133,1 1360,5 4083,1 23582 17249 210,0 27980 25072 290,8
v 15592 166,3 13929 48238 3003,8 18199 204,2 29431 2649,0 294,1
2000 I 1549,0 1743 13747 4 888.,8 2970,4 19184 2149 30614 2760,6 300,8
1T 1580,2 180.,4 1399,8 4801,1 2908,8 18922 204,6 3108,1 2803,5 304,7
1T 1 663,0 198,7 14643 48439 29384 1905,5 204,1 3163,0 28545 308,5
v 1746,1 216,6 1529,5 4 867.,5 3009,2 1858,3 200,1 31928 28853 307,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I 1855,1 276,4 1578,7 45448 27252 1819,6 2240 3243,6 2930,1 3134
1T 18524 237,0 16155 45134 2 664,6 1848.,8 2323 33024 2986,8 315,7
1T 1887,0 2334 1 653,6 40238 2296,2 17277 253,1 3277,6 29582 3194
v 1917,7 225,0 1692,7 43758 25532 18225 260,1 3370,8 3050,1 320,7
2002 I 19749 265,7 1709,2 44643 2610,2 18542 290,7 3406,3 3076,6 329,7
1T 1996,5 229,7 1766,8 40789 23218 1757,1 292,8 34254 30919 333,5
1T 2045.6 253,5 1792,0 34724 17535 17189 309,9 3452,1 31155 336,6
v 2071,0 2554 1815,5 34789 17772 1701,7 308,1 3506,0 31682 3378
2003 I
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eiviit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéiytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

4) Sisdltid euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen vdlittijien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd eldkerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Ei sisdllid noteeraamattomia osakkeita.
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2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi . o . . 3 Muiden kuin
Furoaiucen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitki- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset? aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 1 6250,2 5682,6 900,5 36,0 864,5 2590,9 919,8 1671,1 27588 250,5 25084 156,8
I 64138 58173 8979 38,6 859,3 26829 962,5 17204 28330 2542 25788 183,3
1 6481,7 58864 883,1 37,5 845,5 26979 942,0 17559 2900,8 2539 2 646,8 1914
v 6654,3 6039,0 898,5 41,7 856,7 2789,7 9778 1811,9 2 966,1 262,2 27039 201.4
2000 I 6799,2 61559 889,1 40,8 848.,3 28882 1 036,0 18523 30219 263,6 27582 221,1
I 6 946,5 6261,7 884,0 41,6 842,3 29877 1 088,0 1899,7 30749 2723 2 802,6 219,7
1 7091,7 6379,2 864.,5 39,6 825,0 3095,7 1149,7 1 946,0 31315 2739 2857.,6 2523
v 72553 6500,0 880,3 41,7 838,6 31944 11652 2029,2 3180,6 2789 2901,7 2452
Euroalueen laajeneminen
2001 I 74527 6671,1 896,3 41,8 854,5 3321,6 12432 20784 32348 278.,6 2956,2 2573
I 7558,0 6761,6 880,4 42,1 838,3 33933 1265,5 21278 32843 284.,6 2999,7 279,2
1T 76299 6 804,6 8742 45,1 829,1 3433,6 1243,6 2190,1 3322,1 280,1 3042,0 2497
v 7749,0 6897,1 901,3 50,6 850,7 34740 1226,7 22472 33737 281,5 30923 268.,9
2002 I 78232 6959,9 905,6 533 852,3 3508,8 1223,1 22858 3408,8 277,1 31317 278.,5
I 7907,3 7017,0 878.,5 53,5 825,0 3549,0 1207,9 2341,1 3479,8 2878 3192,1 2455
1 7 946,9 70524 869.,6 54,8 814.,8 3554,6 1189,6 2365,1 35227 283,8 32389 238,0
v 8 0606,1 71313 884.,6 60,7 8239 35977 11727 2425,0 35838 289,2 32946 240,2
2003 I . 71724
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 1 3967,8 36349 465.8 3169,1 333,0 64,3 268,7 2968,2 148.,8 219,6
I 39529 3612,1 4582 31538 340,8 66,6 2742 3090,6 139,6 2219
I 39319 35774 448,1 31292 354,6 75,0 279,6 30158 141,7 2242
v 38983 35333 419,7 3113,6 364,9 78,3 286,7 4196,1 148,9 226,5
2000 I 39537 3586,0 425,1 3160,9 367,7 78,8 289,0 45358 148,2 228.4
I 39875 3607,7 425,6 3182,1 379,8 88,9 290,9 4381,0 1479 230,2
I 4020,2 3621,0 422,0 3199,0 399,2 95,6 303,6 42227 1479 232,1
v 4066,7 36478 400,5 32472 4189 101,1 3179 4069,6 155,3 233,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 42435 37875 429.8 33577 456,0 112,1 3439 37224 154,7 236,1
I 42927 3811,8 441,6 3370,2 481,0 123,1 3579 3679,7 155,1 238,3
1T 43777 3879,7 450,3 34294 498,1 137,1 360,9 3033,6 156,3 240,5
v 4389,9 3874,6 4343 3440,3 5153 136,0 379.4 3528,0 168,6 2414
2002 I 44457 39255 446,7 34787 520,2 141,3 378,9 3546,2 174,5 2438
I 45359 4021,6 481,7 35399 5142 126,9 3873 3034,8 175,6 246,2
I 46474 41193 480,0 36393 528,0 1344 393.,6 2289,2 177,5 248.,6
v 4655,7 41245 480,1 36444 531,2 140,6 390,5 2396,2 188,1 251,1
2003 I . . . . . . . 2126,5
Liihde: EKP.

1) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdmdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

2) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

3)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

4)  Sisdltid kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton)

Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?

~ M Taulukko 6.1 (jatkoa)

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:
Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissa pankkien
Yhteensi Yon yli Maird- [ Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset
aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa laitoksissa”| ulkopuolella¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 1 2,8 =52 2.4 -12,6 0,7 26,9 -12,5 -4,2 9.8 234
1T 22,6 6,2 33,9 81,3 -49,1 9,3 -7,6 -84 9,1 -4,3
1T 13,7 35 0,0 35 -1,2 -2,6 0,3 8,3 1,9 2,8
v 132,8 22,3 94,2 442 35,7 10,2 4,2 8,7 7,6 -14.2
2000 I -28,4 -15,3 -0,4 6,1 0,3 -20,5 13,7 -11,9 -0,7 26,1
1T 52,1 6.7 30,0 31,9 17,8 21,8 2,1 15,8 -0,4 -12,8
1T 5,7 22 -5,5 -17.4 27,7 -18,7 2,9 13,3 0,1 -1,7
v 130,8 8,6 109,5 71,5 28,3 5.8 3,8 53 7.6 -16,7
Euroalueen laajeneminen
2001 I 84,8 -19.8 120,6 -23.8 72,6 449 26,9 -15,6 -0,5 13,6
1T 94,7 -3,3 81,8 77,1 -4,3 6.3 2,7 15,1 1,0 4.8
1T 8,1 -23.4 48,3 254 3,0 13,0 7,0 -17,7 0,9 3.4
v 143,7 -69,9 209,9 1423 10,6 62,5 -5.4 -8,8 12,4 12,2
2002 I -0,6 14,6 -40,2 -53.4 -4,1 14,9 2,3 19,0 6,0 2,7
1T 103,3 31,5 73,2 72,2 0,9 1,7 -1,7 =25 1,1 -10,0
1T 11,0 20,9 0,6 -4.4 -7,3 10,6 1,7 -12,5 2,0 9,2
v 171,6 34,5 136,3 83,8 12,8 46,6 -6,9 9,9 10,6 8,5
2003 I 7.6 -15,8 -28,9 -20,6 40,0 -6,4 28,9
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Notee- Rahasto- Yhteensd Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahasto- vakuutus- vastuu
osuudet jaelike-
rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 1 52,6 43 48,3 105,3 1,7 103,5 4,3 63,9 58,1 5.8
1T -41,1 -12,2 -28,9 152,2 67,5 84,7 15,6 53,2 49,0 4,2
1T -1,7 -12,5 10,8 87,6 47,5 40,1 -2,0 56,0 51,9 4,1
v 67,8 32,1 35,7 -17,5 13,5 -31,0 -12,6 74,3 70,9 35
2000 I 5,7 19,9 -14.2 -16,9 -64,8 47,8 13,5 80,6 73,8 6.8
1T 42,6 53 37,3 67,8 48,5 19,3 -7,2 56,9 53,0 39
1T 75,7 21,3 54,4 1058 98,2 7,6 -1,2 57,0 53,0 39
v 17,6 6.7 10,9 179.,6 141,1 38,5 -5,0 60,4 61,4 -1,0
Euroalueen laajeneminen
2001 I 100,0 60,5 39,5 45,1 -2,2 47,3 22,1 61,9 56,0 5.9
1T 23 -34,1 31,9 41,0 344 6,6 3.4 56,6 54,3 2,2
1T 31,9 -43 36,3 57,5 31,1 26,4 14,1 51,8 48,1 3,8
v 33 -12,9 16,2 -0,7 -24.4 23,6 3,0 60,2 58,9 1,3
2002 I 63,4 36,5 26,9 47,5 5,0 42,5 26,4 70,2 61,1 9,1
1T -10,0 -422 32,2 25,2 12,2 13,1 -1,5 514 47,6 3,7
1T 38,9 24,9 14,0 45,2 21,7 23,5 13,6 51,4 48,2 32
v -2,5 -6,5 4,1 -349 -45,5 10,6 -4,3 57,2 56,0 1,2
2003 I
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eiviit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.
3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéiytettivin mddritelmdn mukaista

rahalaitos-kdsitettd.

4) Sisdltid euroalueen valtionhallinnon (S1311), Muiden rahoituksen vdlittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd eldkerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Ei sisdllid noteeraamattomia osakkeita.
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2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensid Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” Muiden kuin
Euroalueen pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitki- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset? aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 1 141,2 127,3 -8,6 0,1 -8,8 47,9 34,9 13,1 101,9 15,0 86,9 1,7
I 162,3 133,1 -4,1 2,7 -6,7 89,3 41,0 48,4 77,0 3,8 73,2 239
11 70,5 71,5 -14,7 -1,1 -13,6 17,4 -16,7 34,1 67,7 -0,3 68,1 8,4
v 171,2 146,3 15,0 4,2 10,9 87,9 33,6 54,2 68,3 8.4 59,9 -7,0
2000 I 141,4 108,8 -7.9 -0,9 -7,0 91,3 54,7 36,6 58,0 1,5 56,5 15,1
I 162,9 118.4 -5,5 0,9 -6,4 112,6 61,5 51,0 55,8 9,7 46,1 -0,8
I 132,8 91,6 -15.8 -2,1 -13,7 96,8 534 43,5 51,7 -0,1 51,8 23,2
v 188,0 140,2 16,1 2,2 13,9 119,3 20,2 99,0 52,7 53 474 1,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 156,4 137,2 -3,6 -0,5 =32 106,8 67,0 39,8 53,2 -0,3 53,6 9,2
I 109,2 88,0 -16,2 0,3 -16,5 68,3 20,7 47,6 57,1 6,0 51,1 16,8
1T 88,5 57,9 -5,7 2,9 -8,7 55,3 -15,9 71,2 38,9 -4,2 43,1 21,4
v 118,6 924 26,2 5,5 20,8 40,5 -19,1 59,6 51,8 1,4 50,4 42
2002 I 74,9 61,9 42 2,7 1,5 28,9 -5.8 34,7 41,8 -4.9 46,7 8,4
I 103,3 83,0 -25,6 0,2 -25.8 58,3 -39 62,2 70,5 10,9 59,6 -18,7
11 38,3 342 9,1 1,3 -10,4 1,6 -17,6 19,2 45,8 -4,0 49,8 -9,0
v 134,4 98,7 15,8 5.9 9.9 53,0 -11,9 64,9 65,6 6,3 59,3 8,9
2003 I . 60,6
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 1 74,0 60,6 1,2 59.4 13,4 10,4 3,0 10,9 9,6 2,8
I 39,0 29,0 -1, 36,7 10,0 2,3 7,8 34,7 9,2 2,8
1T 56,5 38,6 -10,0 48,6 17,9 8,2 9,7 34,7 2,1 2,8
v -12,2 -19,8 -27,9 8,1 7,6 3,4 4,1 42,1 7,2 2,8
2000 I 62,0 61,0 10,9 50,1 1,0 0,5 0,5 20,7 -0,7 2,8
I 38,9 23,5 -1,3 24.8 15,4 10,2 5.2 28,9 -0,3 2,8
11 48,8 25,8 -2,3 28,1 23,0 7,0 16,0 68,8 0,0 2,8
v -0,7 -20,2 -27,4 7,2 19,6 6,5 13,1 55,0 7.4 2,8
Euroalueen laajeneminen
2001 I 75,1 37,8 32,5 53 373 11,5 25,8 52,4 -0,6 3,1
I 85,1 59.4 10,7 48,6 25,7 11,6 14,1 45,0 0,5 3,1
I 479 29,6 8,8 20,8 18,3 13,9 4,3 10,2 1,2 3,1
v 7,1 -8,5 =222 13,8 15,6 -1,8 17,4 7,3 12,3 1,8
2002 I 102,6 93,0 21,7 71,3 9,7 5,6 4,1 9.4 6,0 3,3
I 59,7 62,0 33,9 28,1 -2,3 -15,2 12,9 4,7 1,1 33
I 56,5 46,0 -0,9 46,9 10,4 7,7 2,8 -0,3 1,9 3,8
v 2,3 -0,7 -84 7,7 3,0 6,1 =32 -6,1 10,6 2,5
2003 I
Liihde: EKP.

1) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdmdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

2) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

3)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

4)  Sisdltid kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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M raulukko6.2

Vakuutuslaitosten ja eliikerahastojen rahoituksen kiytto ja hankinta
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
Rahoitusvarojen pigerit"
Talletukset euroalueen rahalaitoksissa Lainat Muut arvopaperit kuin osakkeet
Yhteensi Yon yli Méiréd- | Irtisanomis- Repot Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki-
aikaiset chtoiset aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10 11
1999 1 426,0 32,1 380,1 3,0 10,8 3233 42,6 280,8 1 007,1 37,1 970,1
1T 430,9 36,4 380,5 33 10,7 321,7 42,5 279,2 1 020,5 35,7 984.8
1T 436,6 32,0 389,8 33 11,5 313,6 41,3 2723 1032,2 35,1 997,1
v 4475 32,2 400,3 33 11,7 313,6 41,1 2725 1035,2 38,5 996,7
2000 I 458,9 354 407,1 3,2 13,1 317,1 45,1 272,0 1068,3 45,2 1023,1
11 460,8 34,6 411,1 3,5 11,6 316,1 46,5 269,6 1089,6 46,4 10432
11T 464.,6 34,1 413,8 3,7 12,9 317,3 47,1 270,2 1089,1 46,1 1043,1
v 4717,6 40,6 418,5 3,2 15,3 311,6 50,5 261,1 1085,3 40,4 10448
Euroalueen laajeneminen
2001 I 4838 38,2 4233 3,5 18,8 3104 50,8 259,6 1120,7 41,8 1078,9
1T 486,3 41,4 4242 3,8 16,9 3154 53,6 261,8 1130,6 43,9 1 086,7
1T 4878 39,3 426,9 3,8 17,9 313,8 53,1 260,8 11493 44,4 1104,9
v 495.4 48,0 4275 3.4 16,4 316,3 55,8 260,5 1185,1 44,2 11409
2002 I 498.,6 43,9 433,0 4,0 17,7 328,3 56,1 272,2 1236,2 54,2 1182,0
1T 503,9 48,4 4329 3,7 19,0 332,6 60,6 272,0 1223,0 40,9 11822
1T 506,3 50,1 4379 3,9 14,4 3304 61,6 268.,9 12804 51,1 12293
v 522.8 55,9 445.,6 3,5 17,9 327,1 60,5 266,7 12979 53,9 12439
2003 I 535,2 59,5 4538 3,7 18,2
Rahoitusvarojen pigerit" Velkojen piderit"”
Osakkeet?” Vakuutus- | Lainat euroalueen raha- Muut arvo- | Noteeratut Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Notee- Rahasto- maksu- ja laitoksista ja muista paperit osakkeet Yhteensi | Kotitalouk- [ Vakuutus-
ratut osuudet Raha- korvaus- rahoituslaitoksista kuin sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- vastuu Yhteensi osakkeet henki- korvaus-
rahasto- Euroalueen vakuutus- vastuu
osuudet raha- ja eldke-
laitoksista rahastoista
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1999 1 932,3 538,9 3934 33,7 70,1 49,8 36,1 1,6 293,1 24446 21240 320,6
1T 1002,0 580,7 4212 36,6 71,3 54,4 40,4 3,8 279,7 2512,0 21864 325,6
1T 1012,3 586,2 426,1 33,7 72,5 56,4 41,9 4.5 272,1 25527 22220 330,7
v 1232,6 719,5 513,1 334 75,5 44,1 29,6 4,5 3324 2697,0 2359,8 3372
2000 I 1348,0 77172 570,8 37,1 78,0 52,3 37,1 5,1 3634 28144 24675 346,8
1T 1362,7 7712 591,5 40,6 78,9 54,2 38,8 5,1 332,2 28594 2508,1 3513
1T 1411,5 796.8 614,6 374 80,0 49,0 33,1 7.9 358,9 29127 2556,8 3559
v 13313 726,6 604,7 36,9 78,4 473 31,5 9,1 326,3 2938,1 25824 355,7
Euroalueen laajeneminen
2001 I 1326,7 730,2 596,6 448 80,8 51,3 36,4 9,1 311,8 2988.,0 2623,6 3644
1T 1364,7 757,0 607,6 46,5 81,7 51,2 36,2 9,6 315,6 30454 26781 367,3
11T 12322 666,4 565.9 459 83,6 52,2 374 9,6 221,5 30214 2 648,1 3733
v 1331,8 723,8 608,0 46,0 92,2 48,5 34,9 10,0 2347 31182 27303 3879
2002 I 1418,6 793,9 6247 47,5 96,5 54,5 38,9 10,2 257,0 31555 2753,0 402,5
1T 12993 699.9 599.4 50,1 97.4 59,2 42,5 10,5 226,5 31729 27659 407,0
1T 1150,7 585,8 5649 48,7 98,7 63,3 42,1 10,6 127,2 31988 2786,3 4124
v 1183,1 608,2 574,9 52,8 98,9 47,8 32,6 10,6 113,3 32519 2838,5 4134
2003 I . . . . . . 42,1 . 103,1
Ldhde: EKP.

1) Sisdltid useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eiviit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.
2)  Eisisdllid noteeraamattomia osakkeita.
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Rahoitustaloustoimet

Rahoitusvarojen piderit"
Talletukset euroalueen rahalaitoksissa Lainat Muut arvopaperit kuin osakkeet
Yhteensi Yon yli Mird- | Irtisanomis- Repot Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitka-
aikaiset ehtoiset aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 1 17,4 3,9 12,6 0,1 0,7 2,1 1,3 0,8 27,0 0,8 26,2
I 4.8 43 0.4 0,3 -0,2 -1,7 -0,1 -1,6 18,9 -1,5 20,4
11 5,8 -4.4 9,3 0,0 0,8 -8.4 -1,2 -7,2 20,5 -0,3 20,8
v 10,5 0,2 10,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 0,2 3,2 2,7 0,5
2000 I 11,4 3,2 6,8 0,0 1,4 3,8 4,1 -0,2 33,2 7,3 25,9
I 1,9 0,3 2,8 0,3 -1,5 -0,7 1,3 -2,0 17,9 1,0 16,8
11 1,2 -0,7 0,4 0,2 1,3 1,4 0,7 0,7 5.2 -0,2 5.4
v 13,0 6,5 4,6 -0,5 2.4 -5.5 3,1 -8.,6 -11,1 -6,5 -4,6
Euroalueen laajeneminen
2001 I 6,2 -2,5 4.8 0,3 3,5 -1,2 0,3 -1,5 21,5 1,3 20,2
I 2,8 3.4 1,0 0,3 -1,9 5,0 2,9 2,2 17,3 2,1 15,1
11 1,5 -2,1 2,7 -0,1 1,0 -1,6 -0,6 -1,0 28,8 0,5 28,3
v 7,6 8,8 0,6 -0,3 -1.4 3,7 2,7 1,0 23,2 -0,7 239
2002 I 3,0 -4,2 53 0,5 1,3 12,4 0,9 11,4 57,2 10,3 46,9
I 53 4,5 -0,1 -0,3 1,2 5,1 5,1 0,0 -15,4 -12,9 -2,5
11 2,5 1,7 5,1 0,3 -4,6 -1,5 1,6 -3,1 33,4 10,2 23,2
v 16,5 5,8 7,7 -0.4 3,5 -2,7 -0,5 -2,2 16,1 1.8 14,3
2003 I 11,6 3,7 7.4 0,2 0.4
Rahoitusvarojen paderit" Velkojen paderit"
Osakkeet” Vakuutus- [ Lainat euroalueen raha- Muut arvo- | Noteeratut Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Notee- Rahasto- maksu- ja laitoksista ja muista paperit osakkeet Yhteensi | Kotitalouk- [ Vakuutus-
ratut osuudet Raha- korvaus- rahoituslaitoksista kuin sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- vastuu Yhteensi osakkeet henki- korvaus-
rahasto- Euroalueen vakuutus- vastuu
osuudet: raha- jaelike-
laitoksista rahastoista
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1999 1 20,9 5.4 15,5 5,5 2,1 9,2 8,8 -0.4 0.4 62,7 54,5 8,2
I 232 12,6 10,6 3,0 1,2 4,3 4,3 1,8 0,3 50,8 45,7 5.2
11 14,9 11,8 3,1 -2,8 1,3 1,7 1,5 0.4 0,2 53,8 48,6 5.2
v 51,2 11,6 39,6 -0,3 3,0 -12,6 -12,4 0,6 -0.4 73,4 66,8 6,7
2000 I 46,1 8,9 373 4.4 2.4 8,2 7,5 0,5 0,7 78,7 69,0 9,7
I 32,5 7,7 24.8 3.4 0,9 1,9 1,7 0,0 1,9 54,2 49,7 4,5
11 35,7 18,2 17,5 =32 1,1 -5,2 -5,7 2,7 0,2 54,5 49,8 4,7
v 14,4 0,0 14,4 -0,5 -1,6 -1,7 -1,6 1,0 0,1 57,7 57,8 -0,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 479 30,3 17,6 8,2 2.4 3,9 4.9 0,0 -0,9 59,7 51,0 8,7
I 16,7 13,3 3.4 1,3 0,9 0,0 -0,2 0,6 -1,0 54,2 51,3 2,9
11 24,6 20,7 3,9 -0,7 1,9 1,2 1,5 0,1 4,0 51,2 45,1 6,0
v 36,3 9,7 26,6 0,0 8,6 -3.8 -2,5 0,5 0,6 70,2 55,6 14,6
2002 I 31,3 16,0 15,3 1,5 43 6,0 3,9 0,1 0,2 71,2 56,6 14,6
I 21,3 8,8 12,5 2,6 1,0 4.4 33 0,2 0,2 48,0 43,5 4,5
11 7,9 8,2 -0,3 -1.4 1,3 1,9 -2,5 -0,1 0,0 49,0 43,6 5.4
v 14,2 -4,7 18,9 4,1 0,2 -15,5 -9,5 0,1 0,5 53,8 52,8 1,0
2003 I . . . . . . 10,9
Liihde: EKP.

1) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdmdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.
2)  Ei sisdlli noteeraamattomia osakkeita.
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M raulukko 6.3

Sadstdminen, investoinnit ja rahoitus V
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

1. KaikKki euroalueen sektorit ?

Muiden kuin rahoitusvarojen nettohankinta Rahoitusvarojen nettohankinta
Yhteensd | Kiintedn| Kiintedn | Varasto- | Valmista- | Yhteensdi| Mone- | Kiteinen Muut Lainat | Osakkeet [Vakuutus- Muut
pddoman| pddoman | jen muu- | mattomat taarinen |  ja talle- arvo- ja | tekninen sijoi-
brutto- kulu- | tokset® varat kulta ja tukset|  paperit osuudet | vastuu- | tukset,
muodostus|  minen erityiset kuin velka | netto”
nosto- osakkeet”
oikeudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1995 3682 10933 -751,7 26,4 0,1 16010 0,7 500,7 223,0 422,0 164,5 202,6 87,6
1996 340,8  1122,7 -7839 1,6 04 17302 -3,0 396,2 398,1 383,0 315,0 1955 454
1997 3532 11395 -797.1 10,8 0,1 19177 -0,2 3944 3323 4499 485,6 2237 32,0
1998 4125 12036 -823,6 323 02 23854 11,0 430,7 360,9 523,1 816,1 216,0 27,6
1999 4480  1291,8  -863,7 19,8 0,1 30608 1,3 5577 4359 880.8 905,0 255,1 25,1
2000 490,8  1389,1 -913,1 313 -16,6 27769 1,3 350,0 2414 796,0 11209 257,7 9,6
Euroalueen laajeneminen
2001 465,1 14374  -973,6 -0,7 2,0 25376 -0,5 587,6 4053 7053 5972 2383 43
Nettovarallisuuden muutokset® Nettovelkaantuminen
Yhteensi Brutto- Kiinteédn Nettopii- Yhteensid | Kiteinenja | Muut arvo- Lainat | Osakkeet ja Vakuutus-
sddstaminen pddoman | oman siirrot, talletukset | paperit kuin osuudet tekninen
kuluminen saadut osakkeet? vastuuvelka
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1995 413,0 11598 -751,7 5,0 1556,1 4954 2717 4372 139.8 206,0
1996 410,7 1190,0 -783,9 4,6 1660,3 4723 3782 3353 2782 196,3
1997 456,1 12418 -797,1 11,4 1814,7 511,6 319,0 378,6 375,6 2299
1998 486,5 1299,1 -823,6 11,1 23115 648,4 324,2 481,7 635,7 221,5
1999 4983 1352,0 -863,7 10,0 3010,5 929,3 496,2 762,6 557,7 264,7
2000 514,4 14194 -913,1 8,1 27533 5314 414,0 825,2 725,6 257,1
Euroalueen laajeneminen
2001 4834 14494 -973,6 7,6 2519,2 676,1 476,7 582,5 5334 250,5
2. Yritykset
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Nettovelkaantuminen
nettohankinta muutokset®
Yhteensi Yhteensi Yhteensi Yhteensi
Kiintedn | Kiintedn Kiteinen Muut | Lainat [Osakkeet Brutto- Muut | Lainat |Osakkeet
péddoman |pddoman ja| arvopa- ja sadstd- arvopa- ja
brutto- kulu- talle- [perit kuin osuudet minen perit kuin osuudet
muo- | minen tukset osak- osak-
dostus keet? keet?
1 2 3 4 5 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 1550  569,8 -438,7 2554 34,7 10,1 40,0 64,7 2704  531.,1 140,0 -87.3 126,0 90,6
1996 1363 5894 -4548 2673 54,2 -12,9 55,1 87,5 126,2  538.1 2713 7,0 1438 119,0
1997 1575 6152 -4693 2453 253 -13,6 46,3 95,9 113,6  546,1 289,2 12,1 154,5 113,0
1998 2024 6603 -487,9 4335 54,9 -6,9 96,6 2009 150,6  590,3 4853 23,8 2527 198,2
1999 2219 7082 -508,5 6153 28,4 87,0 169,8 3083 1139 5734 7233 489 422,11 2357
2000 323,7 7755 -5432 8163 70,3 93,8 1679 4257 97,4  594,0 1042,6 589  546,8  429,0
Euroalueen laajeneminen
2001 2269  801,1 -577,3 6092 83,0 73,5 1378 2259 93,7 6179 7424 96,9 3243 309,2
3. Kotitaloudet”
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Netto- Lisitieto:
nettohankinta muutokset® velkaantuminen
Yhteensi Yhteensi Yhteensi Yhteensi Kiytet- | Brutto-
Kiintedn | Kiintedn Kiteinen Muut [Osakkeet | Vakuu- Brutto- Lainat l(a)}/é‘s/saat saﬁ%?:
péddoman |pddoman ja| arvopa- ja tus- sddsta- tulot aste®
brutto- kulu- talle- [peritkuin [ osuudet | tekninen minen
muo- | minen tukset osak- vastuu-
dostus keet” velka
1 2 3 4 5 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 167,7  351,6 -186,4 3947 190,1 82,5 0,8 180,1 4255 606,7 136,9 1358 36028 16,8
1996 1643 361,8 -1989 4334  146,6 22,7 944 190,9 4364 6200 161,3 160,1 3761,0 16,5
1997 160,2  353,7 -194,7  422,1 70,4 -183 1950 2174 4138  589,1 168,5 167,1 37879 15,6
1998 169,0  363,7 -198,1 4436 95,7 -117,6  289,6 2109  401,0 5680 2115 210,1 3896,8 14,6
1999 1774 3925 -212,7 4804 118,2 -15,8 196,7 2416 3844 5533 2734 2719 40582 13,6
2000 184,9 411,8  -219.8 414.,8 53,1 35,1 1342 251,7 377,7 555.9 222,0 220,2 42285 13,1
Euroalueen laajeneminen
2001 179.8 4202 -239,6  389,7 179,5 50,0 59,0 2262 3971 594,5 172,5 170,6 45127 13,2

Lihde: EKP.
1)  Konsolidoimattomia tietoja.

2)  Kaikki sektorit sisdltivdt julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11), Rahoitus- ja vakuutuslaitokset (S12) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia
palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot (S15).

3)  Sisdltdd arvoesineiden nettohankinnat.
4) Eisisdlld johdannaisia.

5) Johdannaiset, muut saamiset/velat ja tilastolliset erot.

6) Muutokset johtuvat sddstdmisestd ja saaduista nettopddomansiirroista kiintedn pddoman (-) kuluminen huomioon ottaen.
7)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
8)  Bruttosddstdminen prosentteina kdiytettivissd olevista tuloista.
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:stdi)

1. Euroalue - tulot

Yhteensi Tulot Pii- Lisa-
- — - oma- tieto:
Viilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pia- verot
tomit — 788 —— | liset turva- — oma-  yhteen-
verot Koti- Yritykset verot EUn  maksut ~ Tyon-  Vakuu- verot si?
taloudet toimi- antaja tettu
elinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1993 48,0 47,5 12,1 9.8 2,0 13,2 0.8 17,5 8,7 5,6 2,5 0,5 0,3 43,1
1994 47.6 47,1 11,6 9.3 1,9 13,4 0.8 17,5 8,5 5,7 2,5 0.4 0,2 428
1995 47,2 46,6 11,6 9,2 2,0 13,3 0,9 17,3 8.4 5,6 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9.4 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5,6 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9.3 2,5 13,5 0,7 17,6 8,8 5,6 2,5 0,7 0.4 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9,6 2,5 14,1 0,7 16,5 8,5 5,0 2,5 0,5 0,3 433
1999 48,2 47,7 12,8 9.8 2,6 14,3 0,6 16,4 8,5 5,0 2,5 0,5 0,3 438
2000 47.8 473 13,0 10,0 2,7 14,2 0,6 16,2 8.4 4,9 24 0,5 0,3 43,6
Euroalueen laajeneminen
2001 47,1 46,6 12,6 9.8 2,5 13,9 0,6 16,0 8.4 4.8 2,3 0,5 0,3 428
2002 46,6 46,0 12,1 9.5 24 13,8 0,5 16,0 8.4 4,7 2,3 0,6 0,3 423

2. Euroalue — menot

Yhteensi Menot Pii- Lisa-
Yhteensd  Palkan- Vili-  Korko-| Tulon- oma; Inves- Pai- tieto:
saaja-  tuote-  menot| siirrot Sosiaall Tuki- menot oinnit oman-——pr— ng:(l)lts“_’
korvauk-  kaytto . siirrot A

set etuudet  palkkiot EUn toimi-

ja toimi- elinten

avustuk- li maksa-

setd elinten mat

maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1993 53,7 49,2 11,6 5.1 59 26,6 22,9 2,5 0,6 4,6 3,1 1,6 0,1 479
1994 52,7 48,3 11,3 5,0 5.5 26,5 23,0 24 0,6 43 2,9 1,5 0,0 472
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 5.7 26,1 22,9 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,3 48,3 11,2 4.8 5.7 26,6 233 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,9 472 11,0 4,7 5.1 26,3 23,2 2,1 0,6 3,7 24 1,3 0,1 458
1998 50,0 46,0 10,7 4,6 4,7 26,0 22,7 2,0 0,5 39 24 1,5 0,1 453
1999 49,5 454 10,7 4,7 4,2 25.8 22,6 2,0 0,5 4,0 2,5 1,5 0,1 453
2000 48,7 448 10,5 4,7 4,0 25,5 22,3 1.9 0,5 39 2,5 1,4 0,0 44,7
Euroalueen laajenemine

2001 48,7 44,6 10,5 4,7 4,0 254 22,3 1.9 0,5 4,2 2,5 1,6 0,0 448
2002 48.8 448 10,6 4.8 3,7 25,7 22,8 1,8 0,5 4,0 24 1,6 0,0 45,1

3. Euroalue - alijaimai / ylijiimi, perusalijidamai / -ylijidma ja julkinen kulutus

Alijadma (<) / ylijadma (+) Pgrus Julkinen kulutus®

Yhteensd|  Valtio Osa- Paikal- Sosiaali-|  alijdé- Yhteensd Kollek-  Yksi-

valtio- lis- turva-| ma () Palkan- Viili- Luon- Kiintedin Myynnit tiiviset  16lliset

hallinto hallinto rahastot yl}_]aa— saaja- tuote- toismuo- piioman (miinus) kulutus- kulutus-

mé (+) kor-  kiyttd  toiset kulu- menot  menot

vaukset tulon-  minen
siirrot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1993 5.7 5.0 0.4 0.2 0.1 02 212 116 5.1 5.0 2.0 25 9.0 122

1994 5.1 44 0.5 02 0.0 0.4 20,8 113 5.0 5.1 1.9 25 8.7 12.1

1995 5.1 42 05 0.1 03 0.6 20,5 1.2 48 5.1 1.9 25 8.6 11.9

1996 -4.3 -3,6 -0,4 0,0 -0,2 1,4 20,6 11,2 4.8 5.2 1,9 -2,5 8,6 12,0

1997 -2,6 -2,3 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,4 11,0 4,7 5.1 1,9 -2,5 8.4 11,9

1998 -2.3 =22 -0,3 0,1 0,0 24 20,0 10,7 4,6 5.1 1,8 -2,5 8,2 11,8

1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,1 0.4 2.9 20,0 10,7 4,7 5,1 1,8 -2,5 8,2 11,8

2000 -1,0 -1,3 -0,1 0,1 0.4 3,1 20,0 10,5 4,7 5.2 1,8 24 8,1 11,9

Euroalueen laajeneminen

2001 -1,6 -1,6 -0,4 0,0 0,3 23 20,0 10,5 4,7 5.2 1,8 -2,3 8,1 11,9

2002 =23 -1,9 -0,5 -0,1 0,2 1,5 20,3 10,6 4.8 53 1,8 -2,3 8,2 12,2
4. Euromaat — alijaama (-) / ylijaama (+)®

BE DE GR ES FR 1IE IT LU NL AT PT FI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1999 0.5 -5 -1.8 -12 1.8 23 -1,7 35 07 2.3 238 2,0

2000 0,1 1,1 -1,9 -0,8 -1.4 43 -0,6 6,1 2,2 -1,5 -2.8 6.9

2001 0.4 -2.8 -1.4 -0,1 -1,5 1,1 -2,6 6.4 0,1 0,3 -42 5,1

2002 0,0 -3,6 -1,2 -0,1 -3,1 -0,1 -2.3 2,6 -1,1 -0,6 -2,7 4,7

Ldihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijidmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmdd / ylijadmdd koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnistid vuonna 2000 saatuja tuloja ei
kuitenkaan ole laskettu mukaan (euroalueen alijidmd / ylijddmd ndmd tulot mukaan laskettuna on 0,1 %). Euroalueen maiden ja EU:n
toimielinten vdliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden viilisid tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vdlittamdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisoille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisdjen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.

6) Sisaltdd UMTS-toimilupien myynnisti saadut tulot.
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M raulukko7.2

Velka"

(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitkid- Kotimainen luotonantaja® Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo-|  Yhteensd Raha- Muut Muut antajat¥
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37.6 52,5 27,6 8,8 16,2 14,8
1994 70,0 2.9 16,1 10,3 40,6 55.8 29.8 10,0 16,0 14,2
1995 74,2 2.9 17,7 9.9 43,8 58,3 30,5 11,0 16,8 15,9
1996 754 2.9 17,2 9.9 45,5 58,9 30,3 13,2 154 16,5
1997 74,9 2.8 16,3 8,9 46,8 56,9 29,0 14,5 134 17,9
1998 73,2 2.8 15,1 7.9 473 534 27,0 16,3 10,2 19,8
1999 72,1 2.9 14,2 6.9 48,1 49,8 25,2 14,9 9,7 22,3
2000 69,6 2,7 13,0 6,2 47,6 459 22,8 13,3 9.8 23,6
Euroalueen laajeneminen
2001 69,2 2,6 12,5 B R 44,6 22,5 12,5 9,6 24,6
2002 69,1 2,5 11,8 6,7 48,0 434 21,7 12,1 9,5 25,7
2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Yhteensi Liikkeeseenlaskija® Alkuperiinen laina-aika Jéljelléd oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-| Enintddn Yli Enintédn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosi| 1 vuosi . 1 vuosi| 1 vuosi| 5 vuotta tai . —{ valuutat
hallinto| hallinto| ~ rahas- Vaihtu- ja jisen-| Ei-koti-
tot vakor- enintiin valuutta® maan
koinen 3 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1993 67,3 55,2 5.2 6,3 0,6 11,9 554 6,6 18,4 244 244 65,6 2,9 1,7
1994 70,0 57,9 5.4 6,1 0,5 11,2 58.8 7.4 16,5 26,8 26,7 68,1 3,0 1.9
1995 74,2 61,7 5,7 6,0 0,8 10,6 63,6 6.8 17,6 26,4 30,2 72,3 29 1.9
1996 754 62,9 6,1 5.9 0,5 10,2 65,2 6,3 19,2 254 30,8 73,5 2,7 1.9
1997 74,9 62,3 6,3 5,6 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 25,4 30,8 72,8 2.8 2,0
1998 73,2 61,1 6,3 54 0.4 7.7 65,4 5.5 16,4 26,1 30,7 71,4 32 1,7
1999 72,1 60,2 6,2 53 0,3 6,5 65,6 5.0 14,4 26,9 30,7 70,2 - 1.9
2000 69,6 58,1 6,1 5.1 0,3 5.7 63,8 4.4 14,3 27,6 27,7 67,7 - 1.9
Euroalueen laajeneminen
2001 69,2 57.8 6,2 4,9 0,3 6,0 63,2 32 14,6 26,3 28,3 67,5 - 1,8
2002 69,1 57,5 6.4 4.8 0,3 6,2 62,8 32 15,7 24,8 28.5 67,5 - 1,6
3. Euromaat - julkinen velka
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 114,9 61,2 105,1 63,1 58,5 49,3 1149 6,0 63,1 67,5 54,3 47,0
2000 109,6 60,2 106,2 60,5 572 39,3 110,6 5,6 55,8 60,8 533 44,5
2001 108,5 59,5 107,0 56,9 56,8 36,8 109,5 5,6 52,8 67,3 55,6 43,8
2002 105,4 60,8 104,9 54,0 59,1 34,0 106,7 5,7 52,6 67,9 58,0 42,7

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijéidmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
Joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.
2) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
3)  Sisdltdd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
4) Eisisdlld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisojen hallussa olevia joukkolainoja.
5) Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdidirdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kayttoon ottaneiden maiden valuuttoina.
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Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensd Aiheuttaja Rahoitusvaade | Velkoja

Rahoitus- Arvostus-  Luokit-  Aggre-| Kolikot Lainat| Lyhyt- Pitka- Koti- Muut
tarve?  tekijat® telu- gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset ~mainen——mm8—— 1 luoton-
muutok-  vaiku-|  tukset arvo- arvo-  luoton-  Raha- Muut(  antajat”

setd tus? paperit| paperit  antaja® laitokset rahoitus-

laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1993 8,0 7,5 0,3 0,1 0,1 0,2 1,2 0,1 6,5 3,6 2,0 1,3 4.4
1994 6,0 5.2 0,2 0,7 0,0 0.4 -0,1 0,9 4.9 59 3,6 1,7 0,2
1995 7,8 5,5 0,2 2,2 -0,2 0,2 23 0,0 52 53 2,2 1,5 24
1996 3.8 4.2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 0.4 32 2,6 0.8 2,6 1,2
1997 23 24 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 3,1 0,2 -0,1 1,8 2,0
1998 1,7 1.9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 24 2,6
1999 1,7 1.4 0,3 0,1 0,0 0,2 -0,4 -0,7 2,6 -1,5 -0,7 -0,7 32
2000 0,9 0,8 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -0,3 1,7 -1,5 -1,3 -0,9 24

Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0.4 1.4 0,2 0,1 -0,1 1,5
2002 2,0 2,5 -0,1 -0,4 0,0 0,0 -0,4 0,6 1,7 0,2 0,0 0,0 1.9
2. Euroalue - alijiamai-/velkaoikaisut
Velan|  Aljjdi- Alijdami-/velkaoikaisut”
muutos m;lgj_‘zi)‘zi{ Yhteensi Julkisyhteisojen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-  Muut'"
mi (+)¥ Yhteensd Kiteinen Arvo-  Lainat Osakkeet " klus; Valuutta- telu-
ja talle-| paperit'® jaW eXUAL urssi- lnll(uu;
tukset osuudet ¥ <SIYIS- Fddoma- vaiku- OKse
tdmis-  sijoituk- o
ukset
tulot set
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1993 8,0 -5.7 23 1,5 1,3 0,2 0,3 -0,2 -0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 0,3
1994 6,0 -5,1 0,9 0,0 -0,2 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 0,1
1995 7,8 -5,1 2,7 0,6 0,1 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 38 -4.3 -0,5 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,2
1997 23 -2,6 -0,3 -0,5 0,2 -0,1 0,0 -0,5 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,2
1998 1,7 <23 -0,6 -0,5 0,1 0,0 -0,1 -0,6 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,1
1999 1,7 -1,3 0.4 -0,1 0,5 0,1 0,0 -0,7 -0,9 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1
2000 0,9 0,1 1,0 0,9 0,7 0,1 0,2 -0,2 -0,4 0,2 0,1 0,0 -0,1 0,1
Euroalueen laajeneminen

2001 1,7 -1,6 0,1 -0,4 -0,6 0,1 0,2 -0,1 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,5
2002 2,0 -2.3 -0,2 0,2 0,3 0,0 0,1 -0,2 -0,4 0,1 -0,1 -0,1 -0,4 0,0

Liihde: EKP.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t-1]) / BKT (t).

2) Luotonotto vastaa mddritelmdn mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.

3) Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisdksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).

4)  Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.

5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vilinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kéytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.

6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

7)  Sisdltidd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

8)  Sisaltdd UMTS-toimilupien myynnisti saadut tulot.

9)  Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijddmdn vilinen erotus.

10) Ei sisdlld johdannaisia.

11) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

R ko 8.1
Maksutase!?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pid- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensd| Tavarat| Palvelut Tuo-|  Tulon- siirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- tg::::;i:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-|  varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 56,7 116.,4 23 -15,2 -42,2 13,0 . -44.4 -24,1 . . . .
1998 26,7 109,0 -6,3 -28.8 -47,2 12,4 -67,0 -81,3 -109,9 -8,2 1242 8,2 27,9
1999 -23,8 75,7 -16,5 -37,0 -46,1 12,8 13,5 -119,5 -41.4 33 161,0 10,1 -2,5
2000 -66,0 31,6 -17,5 -25,5 -54,6 9.8 66,9 -16,5 -111,6 -3.4 180,8 17,6 -10,7
Euroalueen laajeneminen
2001 -19.4 75,5 -3,7 -39.9 -51,2 9,5 -24.9 -102,8 64,7 =35 -1,1 17,8 34,7
2002 61,7 133,3 11,0 -36,6 -46,0 11,8 -137,7 -45,5 110,6 -13,9 -186,7 -2,2 64,3
2002 1 12,0 26,7 -4,7 -7.4 -2,6 3,2 -8,2 -16,0 -35,8 2,5 44,1 -3,1 -6,9
11 2,2 31,3 5.9 -16,2 -18,8 35 -19,8 -9,2 72,2 -2,8 -86,7 6,7 14,1
it 23,0 38,5 5.9 -10,7 -10,7 2,3 -50,3 -12,0 35,7 -9,6 -59,7 -4,6 24,9
v 24,5 36,8 4,0 23 -13,9 2,8 -59,5 -8,3 38,4 -39 -84.4 -1,3 32,2
2003 1 -1,9 14,1 0,7 -13,9 -2,9 1,9 -28.4 -6,6 13,1 0,3 -46,9 11,7 28,5
2002 helmi 4,7 10,1 -1,.4 -0,2 -39 0.4 13,3 9,1 -8,6 2,1 26,4 2,5 -18,3
maalis 7.4 13,5 -0,8 -0,8 -4.4 0,3 17,9 -8,1 6.4 -2,9 22,7 -0,2 -25,6
huhti -5,8 7,3 0,6 -1,7 -6,0 1,3 14,8 8,1 16,0 1.4 -19,1 8.4 -10,3
touko 0,7 10,3 2,1 -6,4 -5,3 1,0 5,6 1,5 34,2 -2,0 -30,0 1,9 -71,3
kesd 7.4 13,7 3,2 -2,1 -1,5 1,1 -40,2 -18,8 22,0 -2,2 -37,7 -3,5 31,8
heind 4.8 15,3 1,7 -9,0 -3,1 0,5 -17,.4 -6,7 10,7 -8,2 -10,7 -2,6 12,1
elo 9,9 12,2 0.4 0,3 -3,0 0,6 -11,5 1,7 8,3 -2,1 21,1 1,8 1,0
Syys 8,3 11,1 39 -2,0 -4.,6 1,2 -21,3 -7,0 16,7 0,7 -27,9 -3.8 11,8
loka 3,8 12,3 0,2 2,4 -6,3 1,5 -18,5 -7,1 25,2 -0,4 -38,5 2,2 13,2
marras 11,5 13,7 1.4 0.4 -4,0 0.4 -26,0 0,5 15,8 -1,5 -38.4 2,4 14,0
joulu 9,1 10,7 2.4 -0,4 -3,7 0,9 -15,0 -1,7 -2,6 -2,0 -7,5 -1,2 4,9
2003 tammi -6,5 0,8 -0,4 -10,1 3,1 2,1 -15,6 -0,9 -5,5 -1,0 -9,6 1,5 20,0
helmi 32 8,9 -0,1 -2,6 -3,0 -0,9 -13,8 2,8 -0,8 1,0 =223 5.4 11,6
maalis 1,4 4.4 1,2 -1,2 -3,0 0,7 1,0 -8,5 19,5 0,3 -15,0 4,7 -3,1
huhti -8,1 7,7 0,6 -10,1 -6,3 0,1 43 -19,8 5.4 -4,7 229 0,5 3,7
Vaihtotase ja pidomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
|:| Tavarat E Tulonsiirrot Suorat sijoitukset
/] Palvelut [T Patiomansiirrot 150 [ Arvopaperisijoitukset
Tuotannontekiji- ——— Yhteensd !
50 korvaukset
; 100
40 + 2
30 + 50
20 I 0
0] VT
B -50 ‘
III |
0 1
-100 3
-10 i
SEIS -150 |
-20 — !
= i'E\ E !
30| g ‘ S -200 i ‘
gqol e e e e ) 1 S E S S RS
1998 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001 2002
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisiys (—), vahennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.2 I

Maksutase: vaihtotase ja padomansiirrot”
(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 loppuun)

1. Keskeiset eriit

Vaihtotase Pddomansiirrot
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot | Menot Tulot | Menot Tulot Menot Tulot| Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 12185 1161,8 56,7 754,6 638.3 2143 216,5 189.,5 204,7 60,0 102,3 18,9 5,9
1998 12773 1250,6 26,7 784.4 6754 231,6 237,9 198.,5 2273 62,9 110,1 17,7 53
1999 1337,0 1360,8 -23.8 818.,3 742,5 246,7 263,2 207,3 2442 64,8 110,9 19,1 6,3
2000 1613,1 1679,1 -66,0 989.8 958.3 287.5 304,9 269,1 294,6 66,7 121,3 18,3 8,5
Euroalueen laajeneminen
2001 1716,3 17357 -19.4  1033,0 957.6 325,0 328.,7 283,1 3229 75,3 126,5 17,0 7.5
2002 1713,6 16519 61,7 1059,7 926,4 331,7 320,7 238,1 274,7 84,1 130,1 19,1 7.3
2002 I 416,5 404,6 12,0 254,9 228.2 72,5 77,3 58,3 65,7 30,8 334 4,7 1,5
11 429,3 427,1 2,2 267.3 236,0 84,5 78,6 62,5 78,6 15,1 33,9 5,0 1,5
11 426,8 403,8 23,0 263,2 224,7 89.8 83,9 554 66,0 18,4 29,2 4,1 1,7
v 441,0 416,5 24,5 2743 237,6 84,9 81,0 62,0 64,4 19,7 33,6 5.3 2,5
2003 I 410,7 412,6 -1,9 2519 237.8 74,3 73,6 52,8 66,7 31,7 34,5 5.1 32
2002  helmi 132,8 128,1 4,7 83,5 73,3 23,1 24,5 19,2 19,4 7.1 10,9 1,0 0,6
maalis 142,0 134,5 7.4 91,8 78.3 25,1 25,9 18,7 19,6 6,3 10,8 0,7 0,5
huhti 141,4 147,2 -5,8 88,4 81,1 27,5 26,8 20,2 27,9 5.3 11,3 1.9 0,6
touko 143,0 1423 0,7 88,9 78,6 28,2 26,1 20,5 26,9 5.3 10,6 1.5 0.4
kesd 1449 137,6 7.4 89,9 76,3 28.8 25,6 21,7 23,8 4,5 12,0 1,6 0,5
heind 151,1 146,3 4.8 93,5 78,2 31,3 29,6 20,1 29,1 6,3 9.4 1,1 0,6
elo 1349 125,1 9,9 81,7 69,5 28,9 28,6 18,3 18,0 6,0 9,0 1.3 0,7
syys 140,8 1324 83 88,1 77,0 29,6 25,7 17,0 19,0 6,1 10,7 1,6 0.4
loka 151,3 147,5 3.8 97,7 85,4 28.8 28,7 19,7 22,1 5,1 11,4 2,1 0,6
marras 1449 1333 11,5 91,7 78,0 26,7 253 19,7 19,3 6,7 10,7 1.2 0.8
joulu 144,8 135,7 9,1 84,9 74,1 29,4 27,0 22,6 229 7.9 11,6 2,0 1,1
2003  tammi 1433 149,7 -6,5 81.8 80,9 25,2 25,6 18,7 28,7 17,6 14,4 2,6 0,5
helmi 130,8 127,6 32 83,1 74,2 22,9 23,0 17,1 19,7 7.7 10,7 1.5 2.4
maalis 136,6 1352 1.4 87,0 82,7 26,2 24,9 17,0 18,2 6,4 9.4 1,0 0,3
huhti 138,6 146,7 -8,1 86,1 78,4 26,3 25,7 21,6 31,7 4,7 11,0 0,5 0.4

2. Keskeiset vaihtotaseen erit (kausivaihtelusta puhdistetut)

Vaihtotase
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 I 431,6 440,4 -8,8 261,0 245,6 78,8 81,9 72,7 83,6 19,1 29,4
11 4322 4434 -11,2 261,3 2441 81,5 82,3 70,7 83,3 18,7 33,7
11 428.4 430,1 -1,8 257,2 2389 82,1 82,5 70,6 78,1 18,4 30,6
v 4229 420,1 2,8 254,1 2289 81,8 81,7 68,4 76,6 18,7 32,9
2002 I 425,1 409,9 15,2 263,9 228,6 81,6 81,8 59,8 67,9 19,8 31,5
I 4278 418,2 9,6 265,8 2324 82,9 80,7 59,6 71,3 19,5 339
11 430,9 411,5 19,4 265,9 232,0 83,7 78,8 59,0 68,7 22,3 31,9
v 430,2 412,5 17,7 264,6 2335 83,2 79,3 60,1 66,3 22,3 335
2003 I 416,9 4143 2,7 258,5 2359 83,8 77,9 54,1 68,6 20,5 31,9
2002 helmi 142,3 138,5 3.8 88,3 77,0 27,2 27,3 20,7 22,8 6,0 11,4
maalis 140,5 136,6 39 89,2 77,2 27,1 27,1 17,7 21,0 6,5 11,4
huhti 142,7 142.,4 0,3 88,1 77,9 279 27,6 20,2 25,6 6,4 11,4
touko 141,8 137,9 39 88,4 76,5 27,2 26,6 19,7 23,7 6,6 11,1
kesi 1433 137,9 5,4 89,3 78,0 27,8 26,5 19,7 22,0 6,5 11,4
heind 141,8 138,2 3,6 87,5 76,8 27,0 26,6 20,1 24,5 7,2 10,2
elo 145,1 137,6 7.5 89,4 77,6 27,6 26,9 20,4 22,6 7,7 10,5
syys 144.,0 135,6 8,4 89,1 71,5 29,1 25,3 18,5 21,6 7.4 11,2
loka 1432 140,4 2,8 88,3 78,5 27,5 27,0 20,1 232 7,3 11,6
marras 145,4 137,8 7,7 89,0 77,2 28,1 26,5 20,6 229 7,7 11,2
joulu 141,6 134,4 7,2 87,3 71,7 27,6 25,8 19,3 20,3 7.4 10,6
2003  tammi 1435 141,2 22 88,6 78,6 28,3 26,1 19,4 25,5 7,2 11,0
helmi 140,1 138,2 1,9 87,7 77,9 27,2 25,8 18,5 234 6,7 11,1
maalis 1333 134,8 -1,5 82,3 79,4 28,3 26,0 16,1 19,6 6,6 9,8
huhti 142,3 143,3 -1,0 88,2 77,2 26,7 26,3 21,7 28,8 5,7 11,0

Liihde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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M raulukko 8.3

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Padomakorvaukset
korvaukset
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 207,3 2442 12,6 4,9 194,7 239,3 42,7 51,2 64,2 102,2 87,8 85,8
2000 269,1 294.,6 13,2 53 2559 289.4 61,3 64,5 76,7 107,4 117,9 117,5
Euroalueen laajeneminen
2001 283,1 3229 14,0 5,9 269,1 317,0 69,5 68,9 82,5 118,2 117,1 129,8
2002 238,1 274,7 14,4 5,7 2237 269,0 56,9 55,3 83,2 121,9 83,6 91,8
2001 IV 71,0 75,8 3,6 1.4 67,4 74,3 19,5 22,2 22,2 223 25,7 299
2002 1 58,3 65,7 3,5 1,2 54,1 64,5 11,3 12,9 20,6 26,4 22,8 25,1
)i 62,5 78,6 3,5 1,4 58,9 77,2 17,2 16,3 22,0 38,6 19,8 22,3
Jing 55,4 66,0 3,6 1,6 51,8 64,5 10,9 11,8 20,5 31,0 20,3 21,6
v 62,0 64,4 3,8 1,5 58,2 62,9 17,4 14,3 20,1 25,9 20,7 22,7
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman pidoman tuotot Korot Oman pidoman tuotot Korot
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20
1999 36,2 46,7 6,5 4,6 9.5 34,0 54,7 68,3
2000 50,5 56,8 10,9 7.7 14,3 30,6 62,4 76,8
Euroalueen laajeneminen
2001 59,3 60,1 10,2 8,9 17,3 438 65,2 74,4
2002 49,3 49,7 7.5 5.7 20,6 53,0 62,5 68,9
2001 IV 16,4 20,1 3,1 2,1 4.8 6,3 17,4 16,0
2002 I 9,3 11,6 2,1 1,3 4,8 8,8 15,7 17,6
11 15,4 15,1 1,8 1,2 6,5 23,8 15,5 14,8
111 9,5 10,5 1.4 1,3 4.4 10,4 16,1 20,6
v 15,2 12,5 2,2 1,8 4.9 10,0 15,2 15,9
Ldhde: EKP.
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Taulukko 8.4 I

Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle
Yhteensi Oma pddoma ja Muu péddoma, lahinnd Yhteensi Oma piddoma ja Muu péddoma, lahinnd
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisdisid lainoja uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisdisid lainoja
Yhteensi Raha- Muut| Yhteensi! Raha- Muut Yhteensi Raha- Muut| Yhteensi Raha- Muut
laitokset” kuin laitokset? kuin laitokset” kuin laitokset” kuin
raha- raha- raha- raha-
laitokset laitokset laitokset laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 -93.2 . . . . . . 48,7
1998 -172,7 . . . . . . 91,4
1999 -320,9  -239,5 2250  -214,6 -81,3 -0,6 -80,7 201,3 145,7 35 142,2 55,6 0,2 55,4
2000 -443,3  -351,7 -35,5  -316,2 91,5 0,3 91,8 426,7  301,0 12,4 288,6 125,8 0,1 125,7
Euroalueen laajeneminen
2001 -259,2  -167,0 -13,9  -153,1 -92,1 -0,6 91,6 156,4 99,9 53 94,6 56,5 0,7 55,8
2002 -174,5  -145,7 -184  -1273 -28,8 -0,5 -28,3 129,0 94,1 32 90,9 349 0,7 34,2
2002 1 -55,5 41,6 -2,5 -39,1 -13,9 0,0 -13,8 39,5 26,3 1,2 25,2 13,1 0,0 13,1
I -47,0  -28,8 -6,0 -22,7 -18,2 -0,3 -17,9 37,7 22,1 2,8 19,3 15,6 0,1 15,6
11 -32,5  -36,2 -5,2 -31,0 3,7 -0,1 3.8 20,5 12,2 -0,4 12,6 8,4 0,6 7,8
v -39,5  -39,1 -4,8 -34,4 -0,4 -0,1 -0,3 31,3 335 -0,3 339 -2,3 0,0 -2,3
2003 1 =325 -16,7 -2,3 -14,4 -15,8 -0,2 -15,6 25,9 16,6 1,1 15,5 9,3 -0,3 9,6
2002  helmi -21,4 -5,1 -0,4 -4,8 -16,2 0,0 -16,2 12,2 3,4 1,2 2,2 8,9 0,0 8,9
maalis 274 =279 -1,5 -26,4 0,5 -0,1 0,5 19,3 20,2 -0,1 20,3 -0,9 0,0 -0,8
huhti -1,7 -2,3 -4,1 1,8 -5.4 0,0 -5.4 15,8 9,4 2,0 7.4 6,4 0,0 6,4
touko -18,0  -10,5 -1,0 -9,5 -1,4 0,0 -7,4 19,4 6,5 0,7 5.8 13,0 0,0 12,9
kesi 21,3 -159 -0,9 -15,0 -5.4 -0,3 -5,1 2,5 6,2 0,1 6,2 -3,7 0,1 -3,8
heind -13,1 -14,5 3.4 -11,1 1.4 0,0 1.4 6,4 2,8 0,9 1,9 3,6 0,0 3,6
elo -1,1 -6,6 -0,3 -6,3 55 -0,1 5,5 2,8 2,4 -0,8 32 0,4 0,7 -0,3
syys -18,3  -15.2 -1,5 -13,7 -3,1 0,0 3,1 11,3 7,0 -0,6 75 43 -0,1 4,4
loka -13,3 7,1 -0,9 -6,2 -6,1 0,0 -6,1 6,2 6,6 0,2 6,4 -0,4 -0,1 -0,2
marras 2220  -164 -0,3 -16,1 -5,6 0,0 -5,5 22,5 15,5 -0,4 15,9 7,0 0,1 6,9
joulu -4,3 -15,6 -3,5 -12,1 11,3 0,0 11,3 2,6 11,4 -0,2 11,6 -8.8 0,0 -8,9
2003  tammi -10,9 -6,7 -0,8 -5,9 -4,2 0,0 -4,2 10,0 8,4 0,3 8,1 1,6 0,0 1,6
helmi -5.4 -5,0 -0,6 -4,4 -0,4 0,0 -0,4 8,2 5,5 1,1 4,5 2,7 0,0 2,7
maalis -16,1 -5,0 -0,9 -4,1 -11,1 -0,1 -11,0 7,6 2,7 -0,3 3,0 5,0 -0.4 5.4
huhti -21,9 -6,1 -1.4 -4,7 -15,8 -0,3 -15,5 2,1 1,3 0,1 1,1 0,8 0,0 0,9
Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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W Taulukko8.5

Maksutase: arvopaperisijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®

Yhteensi Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensi Joukko- Raha- Yhteensi Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -363,3 2533 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,4 121,3 28,1
1999 -311,3 269,8 -156,5 93,0 -154,8 -154,9 0,1 176,8 117,0 59,9
2000 -409,0 2974 -285,9 49,9 -123,1 -114,3 -8,8 2475 239,2 8,3
Euroalueen laajeneminen
2001 -291,0 355,8 -108,3 2332 -182,7 -160,1 -22,6 122,5 115,1 7.4
2002 -172,8 2833 -40,8 89,2 -132,0 78,1 -53,9 194,2 128,6 65,6
2002 1 -75,0 39,2 -32,1 34,5 -42,9 -21,9 -21,0 4,8 7,1 2,3
)i -54,2 126,5 -13,9 36,0 -40,3 =253 -15,0 90,5 61,4 29,1
Jing -19,8 55,5 12,7 6,0 -32,5 -17,3 -15,2 49,5 26,3 23,2
v -23,7 62,1 -1,5 12,8 -16,2 -13,5 -2,7 49,4 33,7 15,6
2003 I -50,3 63,5 8,7 3,1 -59,0 -55,1 -3,9 55,3 49,7 5,6
2002  helmi -18,6 10,1 -8,8 9,4 9,8 -5,7 -4,2 0,6 1,2 -0,5
maalis -28,9 35,2 -9,9 11,7 -19,0 -13,2 -5,8 23,5 17,5 6,0
huhti -13,2 29,3 -1,9 6,5 -11,3 -10,1 -1,2 22,8 15,1 7,7
touko -29,5 63,7 -5,8 27,8 -23,6 -14,7 -9,0 359 22,8 13,1
kesi -11,6 33,5 -6,2 1,7 -5.4 -0,6 -4,8 31,8 23,5 8,3
heind -15,8 26,5 -6,4 4,5 9.4 -1,3 -8,1 22,0 13,4 8,6
elo -4.4 12,7 5,1 -0,3 -9,5 -10,1 0,5 13,0 2,1 10,9
Syys 0,4 16,4 14,0 1,9 -13,6 -6,0 -1,7 14,5 10,8 3,7
loka 1,0 24,2 -0,6 -3,7 1,6 -4,0 5,6 27,9 15,7 12,3
marras 9,1 24,8 -0,3 16,5 -8,8 -5,0 -3,7 8,3 6,6 1,7
joulu -15,6 13,1 -6,6 -0,1 -9,0 -4,5 -4,6 13,1 11,5 1,7
2003  tammi -22,6 17,1 2,0 14,1 -24,7 -17,0 -1,7 3,0 43 -1,3
helmi -20,5 19,7 -0,1 2,8 -20,4 22,4 2,0 16,9 9,0 7,9
maalis -7,2 26,6 6,8 -8,8 -14,0 -15,8 1,8 354 36,4 -1,0
huhti -13,6 19,0 -3,1 53 -10,5 -17,2 6,7 13,7 2,1 11,6

2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain

Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- | Raha- Muut kuin Euro-| Raha- Muut kuin Euro- | Raha- Muut kuin
jarjes- | laitok- rahalaitokset jarjes-| laitok- rahalaitokset jarjes- | laitok- rahalaitokset
telmé set¥ telmé set¥ telmé set¥
Yh- | Julkis- |  Muut Yh-| Julkis-| Muut Yh-| Julkis-| Muut
teensd | yhteisot | sektorit teensi | yhteisot | sektorit teensi| yhteisot| sektorit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,1 -1,5 -155,1 2,1  -153,0 0,1 -154  -139,6 -1,7  -1379 0,9 -8,1 73 -0,1 75
2000 -0,1 4,3 -281,6 -2,6  -2789 -1,9 463 66,1 -1,5  -64,6 22 -155 4,6 -1,0 5,5
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,4 38 -111,8 22,1 -109,8 L9 71,1 -90,9 -1,2 -89,6 2,3 345 14,3 -0,2 14,5
2002 -0,3 9,7 -30.8 -52 2256 3,7 -7,0  -748 -1,0  -73.8 2,1 -350  -21,0 -0,9  -20,1
2002 I 0,0 48 273 -4 258 0,4 4,7 -17,5 05  -17,0 08 -13,0 -8,8 -1,1 21,7
11 -0,1 -3,7 -10,1 -2,0 -8,1 2.4 23 254 0,2 -25,6 0,0 -1,9  -13,1 -0,1 -13,0
i -0,1 2,8 10,0 -0,6 10,6 -1,1 29 -133 -0,3  -13,0 09 -133 -2,7 0,2 -3,0
v -0,1 -4,0 -3,5 -1,2 2,3 2,1 3,0 -18,6 -04  -18,1 0,4 -6,8 3,6 0,1 3,5
2003 I -0,1 -2,7 11,6 . . 02 235 -319 . . -1,5 -2,5 0,1
2002  marras -0,1 -1,2 0,9 . . 1.4 -6,2 -0,3 . . -0,1 -9,8 6,2
joulu 0,0 -0,6 -6,0 . . 0,2 53  -10,0 . . 0,1 -0,5 -4,2
2003  tammi 0,0 1.4 0,6 . . 0,0 -12,7 -4,2 . . -0,3 -10,9 34
helmi -0,1 -0,9 0,9 . . 1,0 -10,1 -133 . . -0,9 -0,3 3.2
maalis 0,0 -33 10,1 . . -0,7 -0,7  -144 . . -0,2 8.6 -6,6
huhti -0,1 0,6 -3,6 . . -0,8 -7,5 -8,9 . . 0,5 2,5 3,6

Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).

2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
3) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain! ?

| Yhteensi Eurojdrjestelmi Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojirjestelma) Muut sektorit

| Yhteensi | Pitkdaikaiset | Lyhytaikaiset
Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat| Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1998 -81,5 205.6 -0,7 35 -1,0 -6,1 -22,6 1924 -37,6 40,4 15,0 152,0 -57,1 15,9
1999 -31,8 192,7 -1,9 6,6 33 -13,0 16,3 161,2 -47,2 53,8 63,5 107.4 -49.4 37,9
2000 -179,0  359.8 -1,1 0,9 =22 0,7 -1304  288.8 -50,0 52,5 -804 2363 -45.4 69,5

Euroalueen laajeneminen

2001 -250,2 2490 0,6 4.4 2,9 -0,5  -227,6 2335 -45,3 224 -182,3 211,1 -26,1 11,6
2002 -224.4 37,7 -1,2 0,1 0,0 -83  -167.3 29,5 -28.3 51,9 -139,0 =223 -55.9 16,4
2002 I 19,8 243 -0,4 1,2 -0,6 -8,3 18,7 25,8 -2,5 11,4 21,2 14,4 2,2 5,6
I -77,6 -9,1 -0,6 -3.,5 0,9 3.8 -62,7 -11,8 -4.4 19,8 -58,3 -31,6 -15,2 2,4

11 -62,1 2,3 0,3 -0,1 -0,5 -2,8 -34,9 9,6 -4,7 4,6 -30,2 5,0 -26,9 -4.3

v -104,5 20,1 -0,4 2,5 0,3 -1,0 -88,3 6,0 -16,6 16,1 -71,7 -10,1 -16,1 12,7

2003 I -111,0 64,1 -0,6 -4.3 -1,7 9,2 -57.4 58,7 -8,7 17,5 -48,7 41,2 -51,4 18,9
2002 helmi 27,0 -0,6 -0,1 -3.8 1,0 -1,6 5.3 12,4 -1,7 1,3 13,1 11,1 20,8 -7,6
maalis 9,2 31,9 0,4 2,4 -0,2 2,1 -1,4 12,9 6,2 3.8 -7.5 9,1 -8,0 14,5

huhti -42.2 23,1 -0,4 -4,3 1,7 5,6 -30,1 22,2 -4,2 7,1 -25,9 15,1 -13,3 -0,4

touko -64,2 34,2 -0,1 -0,5 0,0 0,0 -56,0 36,4 -39 8,2 -52,1 28,2 -8,0 -1,7

kesd 28.8 -66,4 -0,1 1,3 -0,7 -1,8 23,4 -70,4 3,7 4.4 19,7 -74.8 6,2 4,5

heind 2,3 -8,4 0,4 2,7 -0,2 -1,2 14,0 9,8 2,8 1,6 11,2 -11,4 -16,5 -0,1

elo 8,5 -29,7 0,1 -5,0 -0,6 =22 12,8 -17,9 0.4 2,0 12,4 -19.9 -3,8 -4,6

syys -68,3 40,4 -0,2 2,1 0,3 0,6 -61,7 37,3 -71.9 0,9 -53.8 36,3 -6,6 0.4

loka -68,8 30,3 -0,1 -0,3 -0,4 1,3 -542 22,4 -4,4 7,6 -49.,8 14,8 -14,2 7,0

marras -78,3 39,9 0,9 1,2 -1,6 -0,3 -65.,5 34,8 -7.8 -7,0 -57,6 41,8 -12,1 42

joulu 42,5 -50,1 -1,3 1,6 2,2 -2,0 31,3 -51,2 -4.4 15,5 35,8 -66,7 10,2 1.5

2003  tammi -9,5 -0,2 0,5 -2,4 -23 -6,2 6,5 3.4 -2,0 9.3 8,5 -5.8 -14,1 5,0
helmi -82,8 60,4 -0,5 -2,0 -3.8 -2,9 -55,2 54,6 -4.3 6,1 -50,9 48,4 -23.3 10,8

maalis -18,8 3.8 -0,5 0,1 4,5 -0,1 -8,7 0,7 2,4 2,1 -6,3 -1,4 -14,0 3,1

huhti -40,5 63,4 0,0 -0,3 1,1 2,7 -32,6 55.8 -3.4 2,9 -29.2 53,0 -9,0 52

2.  Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®

2.1. Eurojarjestelma

Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -1,1 6,7 5,6 -0,8 -0,1 -0,9
2000 -1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen

2001 0,6 4,4 5,0 0,0 0,0 0,0
2002 -1,2 0,0 -1,1 0,0 0,0 0,0
2001 IV -0,4 3.8 34 0,0 0,0 0,0
2002 I -0,4 1,2 0,7 0,0 0,0 0,0
I -0,6 -3,5 -4,1 0,0 0,0 0,0
I 0,3 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
v -0,4 2,6 2,1 0,0 0,0 0,0

Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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Taulukko 8.6 (jatkoa)

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto

(miljardia euroa, nettovirrat)

2.2. Julkisyhteisot

Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 4.4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,1 0,0 0,1 -4 0,6 -0,8 -0,9 0,1 -0,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,1 0,0 -0,1 : -0, 39 -1.4 0,1 -1,3
2002 1,5 0,0 1,4 -0,6 -8,0 -8,6 -0,8 -0,3 -1,1
2001 IV 0,0 0,0 0,0 2,1 4,7 6,8 -0,1 0,1 -0,1
2002 1 0,0 0,0 0,0 -0.3 -8,0 -8.3 -0.3 -0,3 -0,6
1T 1,4 0,0 1,4 -0,2 3,6 34 -0,3 0,2 -0,2
Jing 0,0 0,0 0,0 -0,3 2,7 -3,0 -0,2 0,0 -0.3
v 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,9 -0,6 0,1 -0,1 -0,1
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 15,5 160,5 176,0 0,8 0,7 1.5
2000 -126,3 283,5 157,1 -4,1 53 1,3
Euroalueen laajeneminen
2001 -213,6 2237 10,0 -13,9 9,8 -4,1
2002 -163,6 32,5 -131,1 -3,7 -2,9 -6,6
2001 IV -41,6 33 -38,2 -4,7 1,3 34
2002 1 24,1 19,7 439 -5.5 6,0 0,5
1T -61,8 -10,5 -72,3 -0,9 -1,3 2,2
Jing -32,6 7,6 -25,0 22,3 2,0 -0.3
v -93.4 15,6 -71,7 5,0 -9,7 -4,6
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -1,5 4,8 -2,7 -18,9 21,7 2,9 -23,0 11,3 -11,7
2000 -14,6 0,5 -4,0 =252 64,0 38,8 -5,7 -5,0 -10,7
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,4 0,6 0,1 -25,3 10,6 -14,7 -0,3 0,4 0,1
2002 -9,6 2,3 -11,9 -43,5 14,4 -29,1 -2,8 4,3 1.5
2001 IV 2,6 -1,2 1,4 -27,7 2,3 -30,0 -0,1 0,5 0,4
2002 1 -1,2 -0,5 -1,7 5,0 53 10,3 -1,6 0.8 -0.8
I -3,6 -1.4 -5,0 -11,4 29 -8,6 -0,1 A 0,8
111 -2,8 0,9 -1,9 -23,9 -7,2 -31,2 -0,1 2,0 1,9
v 2,0 -4 34 -13,1 13,5 0,4 -1,0 0,6 -0,4
3. Valuuttavaranto
Yhteensd Kulta| Erityiset| Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_hosto- OSUUS|  Yhteensi Kiteinen ja Arvopaperit Johdan-| ~ Saamiset
oikeudet|  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit| Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat| markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12
1999 10,1 0,3 1,0 2,0 6,1 12,5 -12,1 0,2 3,5 2,0 -0,1 0,8
2000 17, 1,0 0,3 29 13,3 43 4,6 0,0 -5,6 10,1 -0,1 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 17,8 0,6 -1,0 -4,2 22,5 , -5, -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0
2002 2,2 0,7 0,2 -2,0 -1,2 -2,3 -15,3 0,0 8,2 8,4 -0,2 0,0
2001 IV 33 0,1 -0,1 0,8 2,4 2,7 1,7 0,0 4.8 -6,9 0,0 0,0
2002 1 -3,1 -0,2 0,0 -0,4 2.4 -1,7 -12,4 0,0 4,2 7.4 0,0 0,0
11 6,7 0,5 0,5 2,1 7,8 -0,6 1,2 0,0 43 3,1 -0,2 0,0
111 -4,6 -0,1 -0,2 0,2 -4,6 2.4 -3,0 0,0 1,9 -1,2 0,0 0,0
v -1,3 0,4 -0,1 0,3 -1,9 23 -1,2 0,0 2,2 -0,9 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Lisdys (), vihennys (+).
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Taulukko 8.7

Euroalueen maksutaseen rahataloudellinen esitys” (Maksutaseen vaikutus rahan méirin muutokseen)
(miljardia euroa)

Vaihto- Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Muut sijoitukset Johdan-|  Virheel- | Yhteensd®| Lisitieto:

ja naiset liset ja M3:n

pidoman Euro- Ulko| Saamiset| Velat Saamiset Velat| tunnista- vastaeriin

siirrot alueelta mailta mattomat kuuluvien

ulkomaille euro- Muut| Osakkeet” Velka- Muut Muut erit ulkomaisten

(muut kuin | alueelle? kuin: paperit? kuin kuin netto-

raha- raha- raha- raha- saamisten

laitokset) laitokset laitokset|  laitokset muutokset®

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2000 -56,2 -408,0 426,7 -343,1 37,2 209,8 -47,6 70,2 -3.4 -10,7  -125,1 1422

2000 I -89 -68,4 217.6 -129,2 -103,3 38,2 -40,3 10,6 1,3 -35,8  -118,0 118,0

11 -15,4 -88.,8 71,6 -66,7 66,9 70,7 -5,5 4,1 4.4 3,7 45,1 -35,2

111 -18,1 -121,4 40,3 -75,1 28,9 55,7 -12,3 38,3 0,1 23,2 -40,4 51,6

v -13,8 -129.4 97,1 -72,1 44,7 45,1 10,5 17,1 9.3 -1,9 -11,8 7.8
Euroalueen laajeneminen

2001 -9,8 -244.7 155,7 -188.4 172,9 83,7 =232 11,1 -3,5 34,7 -11,4 4,5

2002 73,5 -155.5 128,3 -126,6 52,4 183,7 -55,9 8,1 -13,9 64,3 158,3 -168.4

2001 I -10,3 -72,9 354 -46,0 1,7 22,4 2,8 -12,1 1.4 -32,5 -110,1 105,8

11 -13,2 91,2 432 -70,1 89,6 5,1 0,8 9,5 12,0 -2,0 -16,3 18,0

111 3.4 -56,1 31,3 -22,9 42,0 27,8 -3,5 11,9 -10,3 47,4 71,0 -75,8

v 10,3 -24,6 45,8 -49,4 39,6 28,3 =232 1,8 -6,6 21,8 43,9 -43.4

2002 I 15,2 -53,0 39,5 -53,6 15,2 3,9 1,6 -2,7 2,5 -6,9 -38,4 30,9

I 5,7 -40,7 37,7 -48,6 38,5 83,6 -14,3 6,2 -2,8 14,1 79,3 -77,5

11 25,3 -27,2 19,9 -6,0 -4,6 56,7 -27.4 -7,1 -9,6 24,9 44,8 -35,1

v 27,3 -34,7 31,2 -18,4 3.4 39,6 -15,8 11,7 -39 32,2 72,6 -86,7

2003 I 0,0 -30,0 26,2 -20,2 11,0 50,5 -53,0 9,7 0,3 28,5 22,9 -31,8

Léihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (-).

2)  Sisaltdd muut kuin rahalaitokset ja rahalaitossektorin oman pddoman ja uudelleen sijoitetut voitot.

3)  Eisisdlld rahamarkkinarahasto-osuuksia.

4) Eisisdllid euroalueen rahalaitossektorin liikkeeseen laskemia enintddn kahden vuoden velkapapereita.

5) Sarakkeiden 1-10 summa. Virheelliset ja tunnistamattomat erdt (sarake 10) ovat samat kuin taulukossa 8.1 (sarake 13). Sarakkeeseen 12
sisdltyvid muita eroja (absoluuttisina arvoina) selostetaan metodologisessa selvityksessid EKP:n verkkosivujen osassa ” Statistics” (www.ecb.int).

6) Lihde: Kuukausikatsaus, taulukko 2.4.6, sarake 9.
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W Taulukko 8.8

Ulkomainen varallisuus? ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; ajanjakson lopun kantatieto)

1. Yhteenveto ulkomaisesta varallisuudesta

Yhteensi Suorat Arvopaperi- Johdannaiset Muut Valuutta-
% BKT:stid sijoitukset sijoitukset sijoitukset varanto
1 2 3 4 5 6 7
Ulkomainen nettovarallisuus?
1997 16,3 0.3 181,5 -750,5 -5,9 223.8 367,3
1998 -170,1 2,8 152,0 -748.5 23 86,5 337,6
1999 -297.3 -4,7 369.,6 -881,2 16,0 -183,9 382,2
2000 -414,7 -6,3 428.4 -804.9 8,5 -437,2 3904
2001 -152,2 =22 530,7 -682,7 -5,9 -387.,0 392,7
Saamiset
1999 5796,7 92,5 1174,5 2058,1 111,1 2070.,8 382,2
2000 6 740,0 102,5 1 609,7 2344,1 117,9 22779 3904
2001 74594 109,1 1859,9 24998 123,7 25834 392,7
Velat
1999 6094,0 97,2 804.,9 29393 95,1 22547 -
2000 7 154,7 108.,8 1181,2 3149,1 109,3 27151 -
2001 7611,6 1113 13292 31825 129,5 2970,5 -
2. Suorat sijoitukset
Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle
Oma padoma ja Muu pidoma (lahinnéd Oma padoma ja Muu pidoma (lahinné
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisiisié lainoja) uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisiisié lainoja)
Yhteensi Raha-| Muutkuin| Yhteensd Raha-| Muutkuin| Yhteensd Raha- | Muutkuin| Yhteensi Raha-| Muut kuin
laitokset” raha- laitokset® raha- laitokset® raha- laitokset” raha-
laitokset laitokset laitokset laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 938,7 85,7 853,0 235.8 1.8 234,0 606,3 24,3 582,0 198.,6 1,7 196,9
2000 1256,0 1159 1 140,1 353,7 23 3513 880,6 31,8 848.8 300,7 1.8 298.9
2001 14784 132,0 1346,4 381.,5 2,6 378.9 985.6 42,4 943,2 343,6 2,6 341,0
3.1. Arvopaperisijoitukset vaateittain
Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Yhteensi Joukko- Raha- Yhteensi Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 1013,6 1698,1 10444 937,2 107,2 12412 11385 102,7
2000 1183,6 1627,6 1160,5 10384 122,1 15215 1399.9 121,6
2001 11115 1577,6 1388.3 1208,1 180,1 1604,9 1505,5 99.4
3.2. Arvopaperisijoitukset: saamiset vaateittain ja sijoittajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Eurojir- Raha-|  Muut kuin rahalaitokset Eurojir- Raha-|  Muut kuin rahalaitokset Eurojdr- | Raha-| Muut kuin rahalaitokset
jestelmi laitok jestelmd laitok- jestelmd | laitok-
set¥| Yhteensd| Julkis- Muut set¥| Yhteensid | Julkis- Muut set¥| Yhteensd| Julkis- Muut
yhteisot | sektorit yhteisot | sektorit yhteisot| sektorit
9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1999 0.4 259 987.3 4,1 9832 4,5 2572 6754 6,2 6693 2,6 68,5 36,1 02 359
2000 0,9 42,7 1140,0 5,6 11344 34 328,5  706,5 5,7 7009 0,5 85,6 36,0 0,1 35,8
2001 1,2 43,7 1066,7 6,6 1060,0 2,1 422,1 784,0 8,0 7760 2,8 1252 52,1 02 519
Ldhde: EKP.
1) 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja eli Kreikan tiedot ovat mukana.
2) Saamiset vihennettynd veloilla.
3) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
4) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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4. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain

Eurojirjestelmi Julkisyhteisot
Yhteensd Lainat / kiteinen Muut Yhteensi Kauppaluotot Lainat / kiiteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat
Saamiset Velat| Saamiset Velat | Saamiset Velat | Saamiset| Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat [Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 3,1 27,4 3,0 27,1 0,1 0,3 1255 57,3 2,5 0,1 72,4 454 50,6 11,8
2000 3,0 32,2 2,9 31,9 0,1 0,3 133,8 60,0 2,8 0,2 71,5 47,7 53,5 12,1
2001 3,0 36,4 2,9 36,2 0,1 0,2 132,5 63,8 3,1 0,2 73,6 51,4 55,9 12,3
Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensi Lainat / kiteinen Muut Yhteensi Kauppaluotot Lainat / kiiteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat
Saamiset Velat| Saamiset Velat | Saamiset Velat | Saamiset| Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat [Saamiset Velat
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
1999 1317,7 1823,5 1291,8 1798,1 25,9 25,5 624,5 346,5 161,0 90,7 3942 2257 69,3 30,1
2000 1458,5 21684 14214 21264 37,1 42,0 682,6 454,5 179,5 110,2 4189 314,8 84,2 29,5
2001 1719,5 2407,3 1668,6 2354,1 50,9 53,2 728,4 462,9 177,6 109,7 4784 3219 72,4 31,4

5. Eurojirjestelmin ja Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset”
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon
liittyvit
saamiset

Yhteensd Kulta Erityiset| Varanto- Valuuttasaamiset Muut| Valuutta-
nosto- osuus saamiset| madrdiset
Miljoo-| oikeudet| IMF:ssd|Yhteensd Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa ja talletukset naiset euro-
troy- alueelta

unssia? Raha-| Pankit|Yhteensd| Osak- |Joukko- Raha-

viran- keet lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Eurojirjestelmi®
1998 joulu® 3294 99,6 404,131 5.2 234 2012 12,6 19,6 169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 0,0 7.6
1999 joulu 372,1 116,4 402,758 4.5 24,3 2269 13,5 23,0 190,7 0,0 1339 56,8 -0,2 0,0 14,6
2000 joulu 3772 117,1 399,537 43 20,8 2350 9,7 20,1 2044 0,0 1540 50,4 0,7 0,0 15,8
Euroalueen laajeneminen

2001 tammil. 390,4 1184 404,157 4,3 21,2 246,5 16,8 20,5 2085 0,0 1581 50,4 0,7 0,0 16,3
2001 joulu 392,7 126,1 401,876 5,5 253 2358 8,0 259 2015 1,2 1470 53,3 0,4 0,0 24,7
2002 joulu 366,1 130,4 399,022 4.8 25,0 205,8 10,3 353 1598 - - - 0.4 0,0 22,4
2003 helmi 3522  128,2 397,765 4.8 243 1949 10,4 384  145,6 - - - 0,5 0,0 19,3
maalis 339,1 122,3 397,765 4,7 244 1877 7.9 36,4 1428 - - - 0,6 0,0 18,9
huhti 3324 1199 396,324 4.5 25,0 183,1 7.6 33,6 141,0 - - - 0,9 0,0 18,4
touko 323,1 121,1 396,233 4.5 242 1733 6,9 33,6 131,6 - - - 1,1 0,0 18,7

Euroopan keskuspankki®

1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 423 0,3 7.8 343 0,0 27,8 6,5 0,0 0,0 2,6
2000 joulu 453 7,0 24,030 0,0 0,0 38,2 0,6 6,8 30,6 0,0 20,4 10,2 0,3 0,0 3.8
Euroalueen laajeneminen
2001 joulu 49,3 7.8 24,656 0,1 0,0 41,4 0.8 7,0 33,6 0,0 23,5 10,1 0,0 0,0 3,6
2002 joulu 45,5 8,1 24,656 0,2 0,0 37,3 1.2 9,9 26,1 - - - 0,0 0,0 3,0
2003 helmi 42,0 7.9 24,656 0,2 0,0 33,9 1.3 8.8 23,8 - - - 0,0 0,0 2,6
maalis 40,5 7,6 24,656 0,2 0,0 32,8 0,9 9.3 22,6 - - - 0,0 0,0 3,0
huhti 40,7 7.5 24,656 0,2 0,0 33,1 0,9 6,8 25,4 - - - 0,0 0,0 2,5
touko 39,2 7.5 24,656 0,2 0,0 314 0.8 8,0 22,6 - - - 0,0 0,0 2.4

Liihde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamddrdistd likviditeettii koskevan raportointimallin mukaisia lisdtietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Eurojdrjestelmdin kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

3) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eiviit ole tiysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

4) Tilanne 1.1.1999.

5)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9

Euroalueen ulkomaankauppa

W raulukko9

1. Arvot, méirit ja yksikkoarvot hyodykkeittdin'?

(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Yhteensi (kp.)
Yhteensd Lisitieto: | Yhteensd Lisitieto: (2000 = 100)
Raaka- | Investoin- | Kulutus-[Valmistetut Raaka- | Investoin- | Kulutus- | Valmistetut Oljy Vienti Tuonti
aineetja [ titavarat tavarat tavarat aineetja| ftitavarat| tavarat tavarat
tuotanto- tuotanto-
hyodykkeet hyodykkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Arvot (miljardia euroa; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1999 832,8 386,5 1832 2242 725,0 781,2 4232 143,6 192,1 590,6 61,5 82,5 78,1
2000 1013,7 482,6 221,7 265.4 883,2 1008,4 579,8 179.4 218,1 730,2 1189 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1 060,8 491,6 2358 287,0 930.,8 1011,1 575,1 178.2 226,1 738.1 107.5 106,3 98,9
2002 1077,9 493.8 226,8 302,7 939,2 975,2 547,6 160,2 228.,6 708,0 102,4 108,0 95,4
2002 1 259,2 119,6 53,5 73,0 226,4 240,1 1354 39,2 559 176,2 22,7 107,7 94,2
)i 2734 127.8 57,5 74,7 238.,6 249,0 142,0 40,6 57,2 181,1 25,8 108,4 96,1
il 267,1 121,4 55,3 76,2 2327 2345 131,2 37,7 56,6 170,8 26,0 108,3 95,1
I\% 2783 1249 60,6 78,9 241,5 251,7 139,0 42,8 58,9 180,0 279 107.5 96,1
2003 1 2547 116,6 51,2 72,1 221,0 248.,6 140,2 39,0 56,8 177,0 29.4 105,4 97,1
2002 marras 93,4 41,9 20,3 26,8 81,3 83,9 46,0 14,9 19,5 60,6 8,5 109,2 97,0
joulu 85,1 38,0 19,6 22,7 73,4 77,6 42,1 133 18,2 54,6 9.3 105,7 94,4
2003  tammi 82,3 38,1 16,0 233 71,2 83,6 46,7 13,5 19.4 59.4 10,1 106,9 97.4
helmi 84,6 38,5 16,9 24,2 73,6 79,2 44,9 11,8 18,2 56,1 9.3 106,6 96,6
maalis 87,8 40,0 18,2 24,6 76,3 85,8 48,6 13,6 19,2 61,5 10,0 102,8 97,2
huhti 85,4 39,5 18,1 233 74,2 82,4 46,5 13,7 18,8 59,2 8,9 104,4 96,0
Maidrit (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1999 2,2 2.8 -0,8 33 1.4 6,1 35 12,9 7.7 7.1 6.0 89,3 95,2
2000 12,4 12,5 12,7 12,7 13,6 59 6,8 11,7 4,5 8,9 4,7 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 5,1 1.8 8,6 7.9 5.8 -1,2 -1,0 -39 -0,1 -1,7 -1,6 105.3 98.8
2002 1.8 1,0 -3.5 43 1,2 -1,5 -2,5 -8.2 1.6 -2,7 -1.5 107.8 97,6
2002 1 -2,0 -3.2 -7.8 2,1 -2,8 -5.8 -5.5 -18,7 -0,7 -8,7 -0,9 106,5 96,7
i 2,9 3.1 24 4.8 2,5 -1,1 -14 -9,5 2,7 -2,6 24 107.8 97,9
11 5.4 47 -04 7,1 4.6 1.4 0,1 -0,7 2,5 1.4 -2,7 109,0 97.8
v 3.1 32 -2,5 5.7 23 1.1 -1,0 -1,7 4.2 0,5 1.2 107.8 98,1
2003 1 0,9 -0,6 -1,3 2,0 0.4 34 0,1 6,3 49 4.2 0,2 107,0 99.4
2002 marras 2,5 1.5 -0,1 5.5 2,5 -2,0 -4,5 -1,7 -0,2 -3,0 -0.4 109,2 99,3
joulu 5.2 6,2 -0,8 59 4,0 4,4 0.9 0.8 9.4 4,6 0.8 106,5 96,3
2003  tammi 3.8 2,5 0,0 5.3 3,0 2,5 -2,5 14,1 5,2 43 -4,6 108.4 99,2
helmi 2,1 0.3 1,1 2,2 1.9 1,6 -0,6 -0,5 32 2,5 -2,9 108,0 99,0
maalis -2,8 -4,1 -4.4 -1,1 -2,9 5.9 3,5 5,6 6,3 6,0 8,3 104,6 100,1
huhti . . . . .
Yksikkoarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1999 2.3 1,7 2,7 1.4 24 3,5 39 3.4 1.4 2,0 39,4 92,4 82,0
2000 83 11,0 74 5.1 7.2 21,9 28,3 11,8 8,7 13,5 84,8 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1,0 0,7 0.3 1.9 1,0 0,2 -1,3 1,6 2,8 1,7 -11,0 101,0 100,2
2002 -0,7 -14 -0,5 0,5 -0,7 24 -2,8 -2,1 -1,0 -1,6 -3,8 100,3 97.8
2002 1 0,9 -0,5 1.5 29 0,9 -34 -5,7 -0,6 1,1 -0,6 -16,8 101.1 97,6
i -0,7 -14 -0,3 0.4 -0,6 -3.2 -4,2 -1.8 -1,1 -1,6 -84 100,6 98,3
11 -1,9 -2,7 -1,8 -0,6 -1,9 34 -3,6 -34 -2,8 -2,8 -4,6 99,5 97.4
v -1,1 -1,1 -1.5 -0,6 -1,2 0.6 2,5 -2,7 -1.4 -1.5 19,3 99,8 98,0
2003 1 2,6 -1.9 3.1 3,1 2,8 0,2 34 -6,4 3.3 -3,6 29,3 98,6 97,7
2002 marras -0,9 -0,9 -1,3 -0,6 -1,1 0,3 1,7 =29 -0,6 -1,3 14,8 100,1 97.8
joulu -23 -1,9 2,7 -2,5 -2,6 0,2 29 -39 -3,2 -2,7 24,9 99,3 98,2
2003  tammi 25 2,1 2,8 2,5 2,7 1,4 4,6 5.9 -17 -2,6 32,6 98,7 98,3
helmi 2.3 -4 2,1 3.3 2,6 0,4 4,1 5,6 4,2 -39 34,0 98,8 97,7
maalis -3,0 -2,2 -43 -3,5 -34 -1,3 1,6 -1, -39 -4.4 22,1 98,3 97,2
huhti . . . . . . . . . . .

Ldhteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (mdidrdlaskelmat ja yksikkéarvojen puhdistus kausivaihtelusta).

1)

2)

Mdidritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erin kanssa (taulukko 8.2).

Hyddykejako sarakkeissa 2—4 ja 7-9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja dljyn
(sarake 11) hyddykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
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2. Maaryhmittiin ja maittain®
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Yhteensd | Yhteensi Iso- Ruotsi| Tanska| EU:hun Sveitsi|  Yhdys-| Japani Aasia| Afrikka| Latina- Muut
(kp.) | Britannia liittyvit vallat pl. Japani lainen maat
maat Amerikka
1 2 3 4 6 7 8 9 10 11 12 13
Vienti (fob)
1999 832,8 - 161.4 33,1 21,1 77,3 56,1 135,1 26,8 119,2 48,4 39,1 113,6
2000 1013,7 - 189,7 38,8 232 94,6 63,4 1714 34,2 151,6 56,1 46,7 141,6
Euroalueen laajeneminen
2001 1 060,8 - 201,9 36,9 243 105,9 66,3 180,0 34,5 165,3 60,3 49.8 135,6
2002 10779 - 204,3 36,9 24,7 112,1 63,9 181,7 32,6 170,4 59,8 43,1 148.,5
2002 1 259,2 269.,5 52,1 9,2 6,0 26,3 15,9 44,8 7.9 39,4 14,1 10,2 333
I 2734 2713 51,6 9.3 6,2 28,7 16,2 45,9 7.8 42,9 15,6 11,3 37,8
I 267,1 271,1 50,4 8.4 6,0 27,8 15,7 443 8.3 43,0 14,9 10,6 37,8
v 278,3 269,0 50,3 10,0 6.5 29,2 16,1 46,7 8,6 45,1 15,2 11,0 39,7
2003 1 254,7 263.8 48,9 9,7 6.3 27,4 16,4 41,3 7.8 39,2 13,6 9,5
2002 marras 93,4 91,1 17,3 35 2,3 10,1 5.5 15,7 2,9 14,5 4.8 34 13,5
joulu 85,1 88,2 15,0 2,8 1.9 8,4 4.8 13,9 2,6 14,9 5,0 34 12,4
2003 tammi 82,3 89,2 15,5 3,1 1.9 8,9 53 14,2 2,5 12,2 4,6 3,1 11,0
helmi 84,6 89,0 15,9 32 2,0 9,2 5.5 13,7 2,7 13,3 4.4 3,0 .
maalis 87,8 85,7 17,5 34 2.4 9.3 5,6 13,4 2,6 13,7 4,7 33
huhti 85,4 87,1 . . . . .
Muutos edellisesti vuodesta, %
2003  huhti -6,0 -
Tuonti (cif)
1999 781,2 - 131,0 332 18,6 60,3 43,2 113,2 539 151.8 49,0 30,4 95,4
2000 1 008.,4 - 156,6 38,0 21,8 76,8 49.8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 134,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1011,1 - 154,0 343 21,3 88,8 52,9 138,1 58,6 2079 74,0 40,9 140,3
2002 975,2 - 145,1 34,3 21,7 93,5 51,9 125,1 52,6 203,8 68,3 39,1 140,0
2002 1 240,1 2413 36,4 8,2 5.1 22,2 12,7 33,0 12,8 49,2 17,8 9,3 332
1 249,0 246,1 37,7 8,9 5.2 239 13,6 32,9 13,5 48,8 17,1 10,7 36,6
il 2345 2435 339 8,0 5.2 22,6 12,3 28,7 12,6 51,2 16,2 9,9 339
v 251,7 2459 37,0 9,2 6,1 24,7 13,3 30,5 13,6 54,5 17,2 9.3 36,3
2003 1 248,6 248,5 35,0 9,0 5.8 24,7 13,0 28,4 13,5 53,8 18,6 8,8
2002 marras 83,9 82,8 12,4 3,1 2,1 8,4 4.4 10,6 4,7 18,2 5,4 2,9 11,8
joulu 77,6 80,6 12,0 2,9 2,0 7.4 4,0 9,0 4,0 16,7 53 2,6 11,7
2003 tammi 83,6 83,1 11,0 2,8 2,0 8,0 4,1 9,8 4,6 18,7 6,2 3,0 13,4
helmi 79,2 82,4 11,3 3,0 2,0 7,9 43 8,8 4.2 17,1 6,0 2,7 .
maalis 85,8 82,9 12,7 32 1.9 8,8 4,6 9,8 4,7 18,1 6,3 3,1
huhti 82,4 81,9 . . . . . .
Muutos edellisesti vuodesta, %
2003  huhti -4.4 -
Tase
1999 51,6 - 304 -0,1 2,6 17,0 12,9 21,9 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 18,2
2000 53 - 33,1 0,8 1.4 17,8 13,6 30,7 =313 -60,0 -16,1 7,0 7,6
Euroalueen laajeneminen
2001 49,7 - 47,8 2,7 3,0 17,1 13,4 42,0 -24,1 -42,5 -13,7 8,9 -4,7
2002 102,7 - 59,2 2,6 3.1 18,5 11,9 56,6 -19.9 -334 -85 4,0 8,5
2002 1 19,1 28,2 15,7 0,9 0,9 4,1 32 11,8 -4,9 -9,8 -3.8 1,0 0,1
I 24,4 25,2 13,8 0.4 1,0 4.8 2,7 13,0 -5,7 -5.9 -1.5 0,6 1,2
it 32,6 27,6 16,5 0,5 0.8 52 33 15,6 -4,3 -8.2 -1.3 0,7 39
v 26,6 23,1 13,2 0.8 0.4 4,5 2,8 16,2 -5,0 -9.4 -2,0 1,7 33
2003 1 6,1 15,4 13,9 0,7 0,5 2,7 34 13,0 -5.7 -14,6 -5,0 0,7
2002 marras 9,5 8,3 4,9 0.4 0,2 1,7 1,1 5.1 -1,7 -3.8 -0,6 0.4 1,7
joulu 7.5 7,6 3,0 0,0 -0,1 1,0 0,8 4,9 -1.4 -1,8 -0,3 0,8 0,7
2003 tammi -1,3 6,0 4.4 0,3 -0,1 0,9 1,2 4,5 -2,1 -6,4 -1,7 0,1 24
helmi 5.4 6,5 4,7 0,2 0,0 1,3 1,2 4.8 -1.5 -3,7 -1,6 0,3 .
maalis 2,0 2,8 4.8 0,2 0,6 0,5 1,0 3,7 2,1 -4,5 -1,7 0,2
huhti 3,0 52 . . . . . . . .

Liihteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP:n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Mddritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole taysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhma Laaja maaryhmé USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;| Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 99,1 99,4 99,3 100,6 90,4 96,5 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,4 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,0 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,3 87,1 87,1 88,2 86,0 0,924 99,5 1,558 0,609
Euroalueen laajeneminen
2001 87,3 88,6 89,3 87,7 91,0 87,7 0,896 108,7 1,511 0,622
2002 90,0 92,5 92,9 90,7 95,6 91,7 0,946 118,1 1,467 0,629
2001 I 88,6 89,5 90,6 89,2 91,4 88,4 0,923 109,1 1,533 0,633
I 86,0 87,3 87,9 86,9 89,5 86,4 0,873 106,9 1,528 0,614
I 87,0 88,3 89,0 86,8 91,2 87,7 0,890 108,3 1,507 0,619
v 87,5 89,3 89,9 87,9 92,0 88,4 0,896 110,5 1,473 0,621
2002 I 87,1 89,4 89,9 87,5 91,3 87,8 0,877 116,1 1,473 0,615
I 88,8 91,4 91,6 90,0 93,9 90,2 0,919 116,5 1,465 0,629
I 91,3 93,9 94,4 92,4 97,9 93,8 0,984 117,2 1,464 0,635
v 92,5 95,4 95,5 92,9 99,4 94,9 0,999 122,4 1,467 0,636
2003 I 96,9 100,1 99,8 97,2 104,1 99,3 1,073 127,6 1,466 0,670
I 101,3 104,8 105,0 - 108,1 102,8 1,137 134,7 1,518 0,702
2001 tammi 89,2 89,9 91,0 - 91,7 88,6 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,1 90,4 - 91,0 88,1 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,4 90,5 - 91,4 88,4 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 88,8 89,6 - 91,0 88,0 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,2 87,7 - 89,3 86,2 0,874 106,5 1,533 0,613
kesd 84,7 86,0 86,4 - 88,1 85,0 0,853 104,3 1,522 0,609
heind 85,4 86,8 87,2 - 89,1 85,9 0,861 107,2 1,514 0,609
elo 87,7 89,0 89,6 - 91,8 88,3 0,900 109,3 1,514 0,627
Syys 88,0 89,3 90,0 - 92,6 89,0 0,911 108,2 1,491 0,623
loka 88,0 89,6 90,1 - 92,8 89,1 0,906 109,9 1,479 0,624
marras 86,8 88,4 89,2 - 91,3 87,6 0,888 108,7 1,466 0,618
joulu 87,7 89,8 90,3 - 91,9 88,5 0,892 113,4 1,475 0,620
2002 tammi 87,6 89,9 90,5 - 91,6 88,1 0,883 117,1 1,475 0,617
helmi 86,8 89,0 89,6 - 91,1 874 0,870 116,2 1,477 0,612
maalis 86,8 89,3 89,7 - 91,2 87,8 0,876 114,7 1,468 0,616
huhti 87,2 89,7 90,1 - 91,7 88,1 0,886 115,8 1,466 0,614
touko 88,6 91,1 91,4 - 93,7 89,9 0,917 115,9 1,457 0,628
kesd 90,6 93,2 93,4 - 96,4 92,4 0,955 117,8 1,472 0,644
heind 91,7 94,4 94,7 - 98,2 94,1 0,992 117,1 1,462 0,639
elo 91,1 93,6 94,2 - 97,7 93,5 0,978 116,3 1,464 0,636
Syys 91,2 93,7 94,4 - 98,0 93,6 0,981 1184 1,465 0,631
loka 91,7 94,3 94,5 - 98,5 94,2 0,981 121,6 1,465 0,630
marras 92,5 95,1 95,3 - 99,3 94,6 1,001 121,7 1,467 0,637
joulu 93,6 96,7 96,8 - 100,4 96,0 1,018 124,2 1,468 0,642
2003 tammi 95,8 98,8 99,0 - 103,0 98,1 1,062 126,1 1,462 0,657
helmi 97,1 100,2 100,1 - 104,4 99,4 1,077 128,6 1,467 0,670
maalis 97,9 101,2 100,2 - 105,1 100,2 1,081 128,2 1,469 0,683
huhti 98,6 102,0 101,9 - 105,2 100,3 1,085 130,1 1,496 0,689
touko 102,5 106,0 106,4 - 109,1 103,7 1,158 135,8 1,516 0,713
kesd 102,7 106,3 106,8 - 109,9 104,4 1,166 138,1 1,541 0,702
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2003 kesd 0,2 0,3 0,4 - 0,7 0,6 0,7 1,6 1,7 -1,5
Muutos ed. vuodesta, % ¥
2003 kesd 133 14,0 144 - 14,0 12,9 22,1 17,2 4,7 9,0

Liihde: EKP.

1) Lisdtietoja laskentatavasta Yleistd-osassa.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja ndille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdicin viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.
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Ecun/euron valuuttakurssit®

Ruotsin Tanskan Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Eteld- | Singaporen
kruunu kruunu kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won?
11 12 13 14 15 16 17 18
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 12673 1,806 1999
8,45 745 8,11 1,371 1,589 7,20 1043,5 1,592 2000
Euroalueen laajeneminen
9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 1154,8 1,604 2001
9,16 743 7,51 1,484 1,738 7,37 1175,5 1,691 2002
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 1174,7 1,616 2001 I
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 11389 1,583 11
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1150,1 1,582 11
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 11552 1,634 v
9,16 7,43 7,81 1,398 1,692 6,84 11553 1,607 2002 1
9,16 7,43 7,52 1,428 1,666 7,17 1157,8 1,657 11
9,23 7,43 7,40 1,536 1,796 7,67 1172,7 1,729 111
9,09 7,43 7,32 1,569 1,791 7,79 12154 1,767 v
9,18 7,43 7,57 1,620 1,809 8,37 1288,9 1,872 2003 I
9,14 743 7,96 1,589 1,774 8,87 1373,8 1,987 11
8,91 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 1194,9 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 1153,8 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 1183,5 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 11337 1,586 touko
9,21 7,45 7,94 1,302 1,647 6,65 1104,1 1,550 kesi
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1120,3 1,569 heind
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1154,0 1,586 elo
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 11783 1,593 Syys
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1178,6 1,640 loka
9,42 745 7,92 1,415 1,717 6,93 1137,5 1,625 marras
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1147,0 1,639 joulu
9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,89 1160,8 1,625 2002  tammi
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 11472 1,594 helmi
9,06 7,43 7,72 1,390 1,669 6,83 11573 1,602 maalis
9,14 7,43 7,62 1,401 1,654 6,91 1163,2 1,619 huhti
9,22 7,44 7,52 1,421 1,666 7,15 1150,1 1,651 touko
9,11 743 7,40 1,463 1,679 7,45 1160,6 1,703 kesi
9,27 7,43 7,40 1,532 1,792 7,74 1169,2 1,740 heind
9,25 7,43 743 1,533 1,805 7,63 1167,1 1,716 elo
9,17 7,43 7,36 1,543 1,793 7,65 1182,6 1,732 Syys
9,11 743 7,34 1,548 1,783 7,65 1211,9 1,751 loka
9,08 7,43 7,32 1,574 1,785 7,81 1208,2 1,767 marras
9,10 743 7,29 1,587 1,808 7,94 1226,9 1,786 joulu
9,17 7,43 7,33 1,636 1,822 8,28 1250,1 1,843 2003  tammi
9,15 7,43 7,54 1,630 1,811 8,40 1282,8 1,880 helmi
9,23 743 7,84 1,594 1,795 8,43 13354 1,895 maalis
9,15 7,43 7,83 1,585 1,781 8,46 13374 1,928 huhti
9,16 7,42 7,87 1,602 1,787 9,03 1390,0 2,007 touko
9,12 7,42 8,16 1,580 1,755 9,10 13923 2,023 kesi
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
-0,4 0,0 37 -1.4 -1,8 0,7 0,2 0,8 2003  kesid
Muutos ed. vuodesta, % ¥

0,0 -0,1 10,2 8,0 4,5 22,0 20,0 18,8 2003  kesid

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivisti valuuttakurssia koskevat tilastot eivdit ole tdysin vertailukelpoisia

aiempien havaintojen kanssa muuttuneiden painojen vuoksi.
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-|  Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkd-[  kurssi®, ja uusi tyo- madrd suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| pddoma- kustan- tuotannon tyotto- vuotuinen
jadama (-)/ velka,| lainojen linen tase,|  nukset? volyymi-| myysaste, korko

yli- %|  tuotot),| valuutta/ % indeksi® % tyo-

jddmi (+),] BKT:std| vuotuinen euro| BKT:std voimasta

% korko (kp.)

BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1999 2,1 33 53,0 491 7,44 1,8 2,4 2,6 0,1 4,8 -0,2 3,44
2000 2,7 2,6 474 5,64 7,45 1,5 1,4 2,9 5.7 4.4 1,1 5,00
2001 23 3,1 454 5,08 7,45 3,1 3,7 1,4 1,3 43 5,7 4,70
2002 2,4 1,9 452 5,06 7,43 29 1,4 1,6 1,5 4,5 35 3,54
2002 I 2,5 - - 5,21 7,43 2,7 3,0 1,2 -0,6 43 2,3 3,63
)il 2,1 - - 5,36 7,43 32 0,6 3,1 4,5 4.4 2,8 3,71
il 2,4 - - 4,92 7,43 3,8 1,0 1,1 0,9 4,6 2,6 3,57
v 2,7 - - 4,74 7,43 2,1 1,0 1,0 1,1 4,7 6,1 3,27
2003 I 2,8 - - 4,30 7,43 34 0,4 1,2 1,5 5,0 19,1 2,83
1T - - 4,12 7,43 . . . . . 2,48
2003  tammi 2,6 - - 4,43 7,43 - - - -0,5 4,9 17,7 2,97
helmi 2,9 - - 4,21 7,43 - - - 3,0 5,0 21,1 2,83
maalis 2,8 - - 4,26 7,43 - - - 2,1 5,0 18,5 2,67
huhti 2,5 - - 4,41 7,43 - - - -0,1 5,0 20,6 2,67
touko 2,1 - - 4,09 7,42 - - - -0,9 52 244 2,54
kesi - - 3,85 7,42 - - - . . . 2,22
Ruotsi
1999 0,6 1,5 62,7 4,98 8,81 2,6 -1,2 4,6 2,2 6,7 6,8 3,32
2000 1,3 34 52,8 5,37 8,45 3,8 5,0 4.4 6,3 5,6 6,2 4,07
2001 2,7 4,5 54,4 5,11 9,26 3,8 5.8 1,1 -0,3 4,9 34 4,11
2002 2,0 1,2 52,4 5,31 9,16 4,1 2,1 1,9 -1,2 4.9 53 4,24
2002 I 2,9 - - 5,42 9,16 5,5 4,7 0,8 -1,2 4,9 7,0 4,00
)il 1,9 - - 5,64 9,16 53 0,8 3,1 0,1 4,8 53 4,43
1T 1.5 - - 5,16 9,23 4,1 1.4 2,4 -1,1 4,9 58 4,41
v 1,6 - - 5,00 9,09 1,8 1,7 1,3 -2,5 5,1 3,1 4,09
2003 I 2,9 - - 4,59 9,18 55 -0,5 2,2 -1,9 53 5,6 3,72
1T . - - 4,41 9,14 . . . . . . 3,28
2003  tammi 2,6 - - 4,71 9,17 - - - 1,5 5.4 52 3,83
helmi 33 - - 4,48 9,15 - - - 24 52 5,7 3,75
maalis 2,9 - - 4,57 9,23 - - - -4.4 53 59 3,56
huhti 2,3 - - 4,73 9,15 - - - 2,2 5.4 4,5 3,56
touko 2,0 - - 4,37 9,16 - - - . 5.4 7,1 3,35
kesi - - 4,12 9,12 - - - . 2,93
Iso-Britannia

1999 1,3 1,1 45,1 5,01 0,659 -2,1 2,9 2.4 0,8 5,9 55 5,54
2000 0,8 39 42,1 5,33 0,609 -1,8 2,3 3,1 1,6 5.4 6,6 6,19
2001 1,2 0,8 39,0 5,01 0,622 -1,1 4,1 2,1 -2,1 5,0 8,1 5,04
2002 1,3 -1.4 38,6 491 0,629 -0,8 1,9 -3,5 5,1 6,0 4,06
2002 I 1,5 2,8 37,7 5,13 0,615 -0,2 2,7 1,4 -5,9 5,1 6,1 4,08
)il 0,9 -3,6 38,1 5,28 0,629 -2,1 2,6 1,8 -4,3 5,1 5,7 4,17
il 1,1 -0,7 37,7 4,71 0,635 0,0 1,5 2,3 24 52 5,7 4,01
v 1,6 -3,0 38,3 4,52 0,636 -1,0 . 2,3 -1,2 5,0 6,3 3,98
2003 I 1,5 -1,2 37,6 4,34 0,670 1,8 . 2,1 -0,8 5,0 6,9 3,80
)il . . 4,35 0,702 . . . . . . 3,64
2003  tammi 1,4 33 37,6 4,31 0,657 - - - -0,7 0 6,7 3,98
helmi 1,6 -14 37,3 4,29 0,670 - - - -0,3 5,1 6,8 3,75
maalis 1,6 -5.4 37,6 4,41 0,683 - - - -1,2 5,0 7,2 3,66
huhti 1,5 2,3 37,5 4,56 0,689 - - - -0,9 . 8,1 3,65
touko 1,2 -6,9 37,9 4,31 0,713 - - - -4,1 8,3 3,63
kesd . 4,19 0,702 - - - . . 3,64

Lihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava péidosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljcinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.

3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdt sisdlld tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.

4) Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tyopdivien mddrdlld.

5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 Ison-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- Lavea Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, raha? vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi”  voimasta talletusten tuotto”,  valuutta/ asema % BKT:stid
(kp.) korko®,  vuotuinen euro alijaama (-)”
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1999 2,2 -1,1 4,1 5,0 42 8,7 542 5,64 1,066 0,7 49,6
2000 3.4 3,2 3,8 5.2 4,0 9.4 6,53 6,03 0,924 1,4 443
2001 2,8 0,7 0,3 -4,1 4.8 11,4 3,78 5,01 0,896 -0,5 44,0
2002 1,6 -1,1 2,4 -1,0 5.8 8,0 1,80 4,60 0,946 -3.4 46,2
2002 I 1,3 -0,8 1,4 -4,0 5,6 10,7 1,90 5,06 0,877 -3,0 443
I 1,3 -1,5 2,2 -1,5 5.8 7,9 1,92 5,08 0,919 -3,3 44,6
111 1,6 -1,9 33 0,5 5.8 7,2 1,81 4,25 0,984 -3.4 453
v 2,2 -0,3 2,9 1,1 5.9 6,3 1,55 3,99 0,999 -3.8 46,2
2003 I 2,9 1,2 2,0 0.4 5,8 6,1 1,33 3,90 1,073 -4,0 46,8
I . . . . 6,2 . 1,24 3,61 1,137 . .
2003  tammi 2,6 - - 0,8 5,7 6,2 1,37 4,02 1,062 - -
helmi 3,0 - - 0,5 5,8 6,1 1,34 3,90 1,077 - -
maalis 3,0 - - 0,0 5,8 6,1 1,29 3,79 1,081 - -
huhti 2,2 - - -1,1 6,0 6,3 1,30 3,94 1,085 - -
touko 2,1 - - -1,3 6,1 6,6 1,28 3,56 1,158 - -
kesd - - . 6,4 . 1,12 3,32 1,166 - -
Japani
1999 -0,3 -1,9 0,1 0,2 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -7,2 118,2
2000 -0,7 -6,2 2,8 5,7 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 -7.4 126,1
2001 -0,7 4.8 0.4 -6,8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7 -6,1 134,6
2002 -0,9 -3,0 0,1 -1.4 5.4 33 0,08 1,27 118,1 . .
2002 I -1,4 5,5 -3,1 9,9 53 3,6 0,10 1,46 116,1
1I -0,9 -1,5 -0,3 -3.8 5.4 3,5 0,08 1,37 116,5
111 -0,8 -7,0 1,6 32 5.4 33 0,07 1,24 117,2
v -0,5 -8,6 2,2 59 5,4 29 0,07 1,01 1224
2003 I -0,2 -7.4 2,6 5,6 5.4 1,9 0,06 0,80 127,6
I . . . . . 1,6 0,06 0,60 134,7
2003 tammi -0.4 -9,5 - 8,2 5,5 1,9 0,06 0,84 126,1 - -
helmi -0,2 -6,7 - 4.8 52 1,9 0,06 0,83 128,6 - -
maalis -0,1 -5,6 - 4,1 5.4 1,7 0,06 0,74 128,2 - -
huhti -0,1 . - 33 5.4 1,3 0,06 0,66 130,1 - -
touko -0,2 - 1,6 5.4 1,6 0,06 0,57 135,8 - -
kesd - . 1,8 0,06 0,56 138,1 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
Yhdysvallat — — Euroalue Yhdysvallat — — . Euroalue
—— Japani —— Japani
8 .
’ i
6 .
5 [
4 1
3
2
1 1
0 |
0 :
2 ! ‘
3 | |
-4 1 1
-5 ! 2 |

1998 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001 2002

Liihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat (euroaluetta koskevan kuvion
tilastot), Reuters (sarakkeet 7 ja 8), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.
2) Ajanjakson keskiarvo, M3 Yhdysvaltojen osalta, M2 ja sijoitus- 5) Vuoden 1999 tiedot perustuvat rahoitustilinpitotilastoihin.
todistukset Japanin osalta. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).

3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2.
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" N Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sddstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Pddoman Netto-| Pddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sﬁ%istﬁ- brutto- luoton- brutto- Kiintean varojen sﬁ?stﬁ- velkfa\an- Arvo- menot varojen sﬁ?stﬁ- Velkfa\an—
minen| muodostus avto muodostus pidoman nétto- minen|  tuminen paperit nétto- minen|  tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1999 18,4 20,9 -3,0 9,5 8,9 10,5 8,2 10,6 2,9 12,4 45 11,2 6,2
2000 18,4 21,1 -4,0 9,7 9,1 12,3 7,5 12,6 2,7 12,5 3,0 11,5 5,7
2001 16,5 19,1 -3,7 7,9 8.5 1.9 7,7 1.8 2,1 13,0 59 11,6 58
2002 15,1 18,6 -4,7 7,7 7,6 1,6 7,7 1.8 0,3 12,8 6,6 12,5 7,0
2001 II 16,6 19.3 -3,8 8,1 8,6 1.4 74 1,7 2,8 12,9 6,0 11,2 6,7
11T 16,5 18.8 -3,5 7,7 83 0,1 7,8 0,3 0,9 12,9 8,9 12,8 9,1
v 15,9 18,2 -3,6 7,1 8,0 2,1 8,5 0,8 2,4 13,4 2,5 10,9 3,6
2002 I 15.5 18,6 -4,1 7,5 7,8 1,7 7,9 1,5 0,3 12,8 6,5 12,3 6,8
11 15,5 18,7 -4,8 7,7 7,6 2,9 7,7 29 1,1 12,7 5,6 12,7 59
11 14,6 18,6 -4,7 7,8 7,6 0,0 7,5 0,6 -1.4 12,9 4,7 12,5 6,6
v 14,6 18,7 -5,1 7.8 7,5 1,8 7,6 22 1.1 12,7 9,4 12,5 8.5
2003 I 14,2 18,5 -5.2 75 74 2,6 73 3,1 0,8 12,7 83 12,4 84
Japani
1999 27,8 25,9 22 14,4 14,8 24 13,7 -3,5 1,7 52 5,1 11,5 0,2
2000 27,7 26,2 2,3 15.8 154 24 14,3 0,3 1,2 52 4,1 10,7 0,0
2001 26,4 25,6 2,0 15,7 15,2 -2,3 14,1 -5,7 1,7 4,9 3,0 8,6 -0,1
2002 . 23,7 . . . -3,0 . -6,6 -0,3 . 1,5 . -2,1
2001 1T 242 254 1,7 . . -26,7 . -15,3 4,0 11,8 -4,5
11 25,9 253 2,1 . . 6,3 . -89 -1,1 -5.2 2,6
v 25,5 255 2,0 . . 2,3 . 32 1.5 8,8 -1,5
2002 I 29,6 22,8 3,4 . . 10,0 . -6,7 -2,5 -6,5 2,5
I . 227 . . . -25,0 -19,0 2,0 74 -8,0
1T . 23,7 . . . -0,8 . -1.5 -2,6 -4.3 -0,1
v . 25,0 . . . 3,8 . 6,1 1,5 8.5 -2,5
2003 I . 229 . . . 233 . 13,9 0,2 . -6,9 . 2,7
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)
- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue
ni ni
5 Japa . Japaj
4
3
) —
1
0 -
-1 —
-2
-3
4 . . . . . . . . 3 . . . . . . .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Teknisia huomautuksia

Taulukot 2.3-2.7

Virtatilastojen laskeminen

Kuukausittaiset virtatilastot lasketaan kantojen kuu-
kausierotuksista, jotka on puhdistettu uudelleen-
luokittelun,arvostusmuutosten, valuuttakurssimuu-
tosten tai itse transaktioista johtumattomien mui-
den vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Jos L, on kanta kuukauden t lopussa, C'uudel-
leenluokittelun vaikutus kuukaudessa t, E!
valuuttakurssimuutosten vaikutus ja VM arvos-
tusmuutosten vaikutus, virtatilastot F' kuukau-
dessa t lasketaan seuraavasti:

a) Fivl = (Lt _Lt—l)_Civl_Eivl_Vivl

Vastaavasti neljannesvuosivirtatilastot FQ kuukau-
teen t paittyvani neljannesvuotena lasketaan
seuraavasti:

0 FO =L, L, )-CO-Ee-V?

Tassd L, ; on kanta kuukauden t-3 lopussa (edel-
lisen neljanneksen lopussa) ja esimerkiksi C2
on uudelleenluokittelun vaikutus kuukauteen t
paittyvana neljannesvuotena.

Taulukko 2.4

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
L M ..
deksisarjojen) perusteella. Jos F' ja L, ovat ylla
olevan maiaritelmian mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta I, on

F
o I=I_ x| 1+—

L
-1
Kausivaihtelusta puhdistamattomien sarjojen
perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanteen mukaan. Suhteellinen vuosimuutos a, eli
muutos kuukauteen t paittyvana 12 kuukauden

ajanjaksona voidaan laskea joko seuraavasti:

11 FM
da =[] 1+ % —1[x100
t=1-i

i=0
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tai seuraavasti:

0 a[:(% —1)><100
t—12

Vastaavasti prosenttimuutos a kuukautena t
voidaan laskea seuraavasti:

v _[E
— 1t
f al= A_l X100

2) a?”=(1‘1 —l)xloo
t—1

M3:n kolmen kuukauden liukuva keskiarvo las-
ketaan kaavalla (2, + a._, + a,,)/3.

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) kohdasta “Euro area statistics-
download” CSV-tiedostona, josta taulukon 2.4
tarkat suhteelliset muutosluvut on mahdollista
laskea.

Euroalueen raha-aggregaattien ja
lainojen puhdistaminen
kausivaihtelusta'

Kausitasoituksessa kdytetty lahestymistapa perus-
tuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla.2 M3 puhdistetaan kausivaihtelusta
epasuorasti laskemalla yhteen Ml:n ja erotuk-
sien (M2-M1) ja (M3-M2) kausivaihtelusta puh-
distetut aikasarjat.

Kausivaihteluista puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat.3 Niilla muokataan

| Lisdgtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000), ”Seasonal
adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro
area”.

2 Lisdgtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen, B.C.
(1998), "New Capabilities and Methods of the X-I2-ARIMA
Seasonal Adjustment Program”, Journal of Business and Econo-
mic Statistics, 16, 2, 127—152, tai ”X-12 Reference Manual,
Time Series Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.
Sisdisid tarkoituksia varten on kdytetty myos multiplikatiivisia
malleja TRAMO-SEATS-ohjelmista. Lisdtietoja: Gomez, V. ja
Maravall, A. (1996), “Programs TRAMO and SEATS: Instruc-
tions for the User”, Bank of Spain, Working Paper No. 9628,
Madrid.

3 Tastd seuraa, ettd kausivaihtelusta puhdistetuissa aikasarjois-
sa perusjakson (joulukuu 2001) indeksi yleensd poikkeaa
100:sta, mikd johtuu kausivaihtelusta tuona kuukautena.
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kantoja sekd uudelleenluokittelusta ja arvostus-
muutoksista aiheutuvia korjauseria. Ndin saadaan
virtojen kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit (ja
kauppapdivain liittyvat tekijdt) tarkistetaan vuo-
sittain tai tarvittaessa.

Taulukot 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttéonotetun
uuden raportointimenetelmén vuoksi kantatie-
dot vuoden 1999 ensimmdistd neljinnestd edel-
tavaltd ajalta eivdt ole suoraan vertailukelpoisia
mydhempien tietojen kanssa.

Taulukoissa 2.5-2.8 esitetyt tilastot tarkistetaan
neljannesvuosittain (maalis-, kesa-, syys- ja joulu-
kuun Kuukausikatsauksissa), joten niissa esiinty-
vat luvut voivat hieman poiketa kuukausitilasto-
jen luvuista.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.Jos FQ ja L, ; ovatylla
olevan mairitelman mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta |, on

FQ
hy T, =1, x|1+——
t—3

Perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos a, eli muutos
kuukauteen t paittyvana neljan neljanneksen jak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

3 F

Q
=31 —1|x100
i=0 A—s(m)

ia =[]l1+

tai seuraavasti:

i a :[It —1J><100
It—12

Vastaavasti prosenttimuutos edellisen vuoden
vastaavasta neljanneksestd a@ kuukauteen t paat-
tyvani neljanneksend voidaan laskea seuraavasti:

Q FtQ
k) aQ= AS x 100
Q _ It
Das= —1|x100
It—3

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tdmattd tdsmad taulukkojen 2.5-2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaa-
liset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosi-
vuilta (www.ecb.int) kohdasta "Euro area statis-
tics-download” CSV-tiedostona, josta taulukko-
jen 2.5-2.7 tarkat suhteelliset muutokset on
mahdollista laskea.

Taulukko 3.7

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan rahoitustransaktioi-
den perusteella ja siten ne on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista. Muutosprosentit lasketaan joko vir-
tatietojen tai kausivaihtelusta puhdistettujen kan-
tatietojen perusteella. Jos N kuvaa virtaa (netto-
emissioita) kuukauden t aikana, L, kantaa kuu-
kauden t lopussa, kuukauden t kausivaihtelusta
puhdistettu kanta I, on

N
m) I =T_ x| 1+—
t—1
Perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos a, eli muutos

kuukauteen t paittyvana 12 kuukauden ajanjak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

11 NM»
nya, =TI 1+ t% —1{x100
i=0 t—1-i

tai seuraavasti:

o) a, =(% —1)><100
=12

Arvopaperien liikkeeseenlaskujen suhteellisten
vuosimuutosten laskemisessa kadytetdan samaa
metodia kuin raha-aggregaattien suhteellisten
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vuosimuutosten laskemisessa.Ainoa ero on, ettd
kaavassa kdytetdan F-muuttujan tilalla N-muut-
tujaa. Syyna on se, ettd ndin tehddin ero raha-
aggregaattien virtatietojen ja arvopaperien liik-
keeseenlaskuja koskevien nettomadriisten tilas-
tojen vililla.Arvopaperitilastoissa EKP keraa erik-
seen bruttomadriisia liilkkeeseenlaskuja ja lunas-
tuksia koskevat tiedot.

Taulukko 4.1

YKHI-tietojen puhdistaminen
kausivaihtelusta*

Kausitasoituksessa kdytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (ks. alaviite 2). Kokonaisindeksi
puhdistetaan kausivaihtelusta epédsuorasti laske-
malla yhteen kausivaihtelusta puhdistetut jalos-
tettuja ja jalostamattomia elintarvikkeita, muita
teollisuustuotteita kuin energiaa sekd palveluja
koskevat euroalueen aikasarjat. Energian hintoja
koskevia tietoja ei ole puhdistettu, koska kausi-
vaihtelusta ei ole tilastollista nayttoa. Kausiteki-
jat tarkistetaan vuosittain tai tarvittaessa.
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Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tissa perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2). Tavarakaupan taseessa
kausivaihtelusta puhdistaminen kasittaa korjauk-
set tyopdivien lukumdirdn, karkausvuosien ja
paasidispyhien vaikutuksista, palvelutaseessa pel-
kastdan tyopdivien lukumdiran vaikutuksista. Tuo-
tannontekijakorvauksia ja tulonsiirtoja koskevia
tietoja ei korjata vastaavasti. Koko vaihtotaseen
kausivaihtelusta puhdistettu sarja muodostetaan
laskemalla yhteen kausivaihtelusta puhdistetut
euroalueen tavarakauppaa, palveluja, tuotannon-
tekijakorvauksia ja tulonsiirtoja kuvaavat aikasar-
jat. Kausikomponentit tarkistetaan vuosittain tai
tarvittaessa.

4 Ks. alaviite 1.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pai-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssa asiakirjassa kdsitellddn raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvid tilastoja, kuten
maksutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta kos-
kevia tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne
EKP:n vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kus-
tannustilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyo-
markkinatilastoja, julkisen talouden tulo- ja me-
notilastoja, lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysynta-
tilastoja seka yrittdjid ja kuluttajia koskevia suh-
dannekyselyitd, esitetddn elokuussa 2000 julkais-
tussa asiakirjassa "Requirements in the field of

”» |

general economic statistics”.

Nama tilastot keskittyvit euroalueeseen koko-
naisuutena, EKP:n kuukausikatsauksessa julkais-
taan uusia tietoja heti tuoreeltaan. Pitkin aika-
valin yksityiskohtaisia tilastotietoja lisdselvityk-
sineen on saatavissa EKP:n verkkosivujen osas-
sa "Statistics”(www.ecb.int). Naiden verkkosivu-
jen osassa "Statistics on-line” on kdytettdvissa
hakutoiminto, niiden kautta voi tilata tilastoai-
neistoja ja ladata tilastoja zip-pakatussa CSV-
muodossa (Comma Separated Value).

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltéviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jasenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin valttda rahatilastoissa, taulukoiden 2. |-
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltdvilti ajalta on il-
moitettu yksikkoina, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen
konsolidointi).
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Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kiytettdvissa EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivand pdivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 9.7.2003 kaytettévissa ollei-
siin tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan mydhemmin tarkistaa. Py6ristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Euroalueen tilastolliset aikasarjat kdsittavat ne
jasenvaltiot, jotka tarkastelujaksona kuuluvat
euroalueeseen. Tamid tarkoittaa, ettd vuoden
2000 loppua edeltédvidt aikasarjat kattavat ||
maata kasittdvan euroalueen ja vuoden 2001
alusta aikasarjat kattavat |2 maata kdsittavan
euroalueen. Poikkeukset tihan sdantdon ilmoi-
tetaan erikseen.

Taulukoissa euroalueen laajeneminen esitetdan
viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Vuotta 2001
koskevissa absoluuttisissa ja prosenttimaaraisis-
sd muutoksissa on mahdollisuuksien mukaan
otettu huomioon Kreikan liittyminen euro-
alueeseen.

Kreikan tiedoilla tiydennetyt euroalueen tilas-
tot ovat ladattavissa (CSV-muodossa) EKP:n
verkkosivuilta (www.ecb.int).

Ryhméan ”EU:hun liittyvat maat” kuuluvat TSekki,
Viro, Kypros, Latvia, Liettua, Unkari, Malta, Puola,
Slovenia ja Slovakia.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmista piirteista.

I Euroopan tasolla raha-, pankki- ja rahoitusmarkkinatilastoista
vastaa EKP. Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuut-
ta ja rahoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroo-
pan komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannus-
tilastoista ja muista taloustilastoista vastaa Euroopan komissio
(Eurostat).
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Rahapolitiikkatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojérjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelm@n rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdat vahimmaisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesdkuussa 2000.

Rahatalous ja sijoitusrahastot

Taulukoissa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liit-
tyvid, rahataloutta koskevia tilastoja eurojarjes-
telmd mukaan lukien. Taulukon 2.3 tiedot on
konsolidoitu; euroalueen rahalaitosten vilisid
positioita ei ole esitetty, mutta niiden saamisten
ja velkojen yhteissummien erotus esitetddn sa-
rakkeessa |3. Taulukossa 2.4 on rahalaitossek-
torin konsolidoidusta taseesta johdetut raha-
aggregaatit ja joitakin valtionhallinnon (monetaa-
risia) velkoja. M3 on laskettu ilman euroalueen
ulkopuolisten hallussa olevia euroalueella sijait-
sevien rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuk-
sia, euroalueella sijaitsevien rahalaitosten liikkee-
seen laskemia rahamarkkinapapereita ja enintdin
kahden vuoden velkapapereita. Nama osuudet
sisdltyvdt taulukon 2.3 erdan "ulkomaiset velat”,
joten ne vaikuttavat myds taulukossa 2.4 esitet-
tyyn eradn “ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukos-
sa 2.5 esitetddn neljannesvuositilastot rahalaitos-
ten lainoista kotitalouksille ja yrityksille eritel-
tyind kdyttotarkoituksen ja alkuperdisen matu-
riteetin mukaan.Taulukossa 2.6 on neljannesvuo-
sitilastot euroalueella olevien talletuksista raha-
laitoksiin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilas-
tot euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvista raha-
laitosten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8
esitetddn neljannesvuositilastot joistakin rahalai-
tosten tase-eristd valuutoittain. Taulukoissa 2.5—
2.7 esitetddn virtatiedot, jotka on puhdistettu
uudelleenluokittelun,arvostusmuutosten, valuut-
takurssimuutosten tai itse transaktioista johtu-
mattomien muiden vastaavien muutosten aiheut-
tamista eroista, sekd vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa "Money and Banking
Statistics Sector Manual — Guidance for the sta-

tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Rahalaitossektorin konsolidoidusta
taseesta annettua asetusta koskevissa ohjeissa
”Guidance Notes to Regulation ECB/2001/13
on the MFI Balance Sheet Statistics” esitetdan
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on keritty ja laa-
dittu 1.1.1999 ldhtien raha-laitossektorin kon-
solidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuus-
sa 2003 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/
[6) mukaisesti.

EKP:n asetuksen EKP/2001/13 voimaantulon
myotd tase-erd "Rahamarkkinapaperit” on yhdis-
tetty erddn “Velkapaperit” rahalaitosten taseen
sekd saamis- ettd velkapuolella.

Taulukossa 2.9 esitetddn euroalueen sijoitusra-
hastojen (muiden kuin rahamarkkinarahastojen)
neljannesvuositaseiden kantatiedot. Taseet on
laskettu yhteen, ja siten velkoihin lasketaan mu-
kaan hallussa olevat muiden rahastojen liikkee-
seen laskemat rahasto-osuudet. Sijoitusrahasto-
jen varat/velat on jaoteltu rahaston sijoituspoli-
tiikan (osakerahastot, pitkdn ja keskipitkdn ko-
ron rahastot, yhdistelmarahastot, kiinteistorahas-
tot ja muut rahastot) ja sijoittajatyypin (yleisolle
tarjottavat rahastot ja rajoitetulle sijoittajajou-
kolle tarjotut rahastot) mukaan.Taulukossa 2.10
esitetddn sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase
rahastotyypin mukaan ja taulukossa 2.11 sijoi-
tusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyy-
pin mukaan.

Rahoitusmarkkinat ja korot

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkdaikaisten lainojen tuot-
toja ja osakeindekseji (taulukot 3.1-3.3), sih-
koisista markkinainformaatiojirjestelmista saa-
tujen tietojen perusteella. Pankkien luotto- ja
talletuskorkoja koskevien tilastojen (taulukko
3.4) yksityiskohdat ilmenevit taulukon alaviit-
teesta.

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden (velka-
paperien) liikkeeseenlaskua koskevat tilastot
esitetddn taulukoissa 3.5,3.6 ja 3.7.Tilastossa 3.8
esitetddn noteerattujen osakkeiden kannat.Vel-
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kapaperit on jaoteltu pitkd- ja lyhytaikaisiin ar-
vopapereihin. Lyhytaikaisilla arvopapereilla tar-
koitetaan arvopapereita, joiden alkuperiinen
maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n
luokittelun mukaisesti; poikkeuksellisesti enin-
tdan kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin
lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen ma-
turiteetti on pitempi kuin yksi vuosi tai joiden
valinnainen matu-riteetti on vahintdén yksi vuo-
si tai joiden maturiteettia ei ole midritelty. Euro-
alueella olevia velkapaperien liikkeeseenlaskijoi-
ta koskevien tilastojen arvioidaan kattavan noin
95 % kaikista liilkkeeseenlaskuista.

Taulukosta 3.5 kayvidt ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomairiiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekd muiden
muutosten vuoksi.

Taulukossa 3.6 eritellddn sektoreittain euromaa-
rdisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijat euro-
alueella ja sen ulkopuolella. Euroalueen liikkee-
seenlaskijoiden sektoriluokitus on EKT 95:n
mukainen.? Euroalueen ulkopuolisten liikkee-
seenlaskijoiden luokituksessa termilld ”pankit
(ml. keskuspankit)” tarkoitetaan laitoksia, jotka
ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset (ml. euro-
jarjestelma) ja jotka sijaitsevat euroalueen ulko-
puolella. Euroopan investointipankki sisiltyy luo-
kitukseen “kansainviliset jarjestét”. Euroopan
keskuspankki sisdltyy eurojarjestelmdan.

Taulukossa 3.6 yhteismaarit (sarakkeet 1,7 ja
14) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromddrdisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomadriisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadriisisti liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7, I5
ja 19).Rahalaitosten liikkeeseen laskemien arvo-
papereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6 vas-
taa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja ra-
halaitosten yhteenlasketun taseen velkapuolen
rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sarak-
keet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilastojen
kattavuus onkin télld hetkelld hieman suppeampi.

Taulukossa 3.7 esitetdidn euroalueella olevien liik-
keeseen laskemien velkapaperien vuotuinen kas-
vuvauhti liilkkeeseenlaskijan sektorin mukaan jao-
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teltuna. Tilastot perustuvat sellaisiin rahoitus-
trans-aktioihin, joissa institutionaalinen yksikko
ostaa tai myy rahoitusvaateita, jolloin otetaan
velkaa tai maksetaan sitd pois. Vuotuiseen kas-
vuvauhtiin ei siten lasketa mukaan uudelleenluo-
kittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuu-
tosten tai itse transaktioista johtumattomien
muiden vastaavien muutosten aiheuttamia eroja.

Taulukossa 3.8 esitetdidn euroalueella olevien liik-
keeseen laskemat noteeratut osakkeet liikkee-
seenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuna.Yritys-
ten liilkkeeseen laskemien noteerattujen osak-
keiden kuukausitiedot vastaavat taulukossa 6. |
esitettyjd neljannesvuosisarjoja (Velat, sarake 20).

YKHI-inflaatio ja hinnat

Tdman osan ja reaalitalouden tilastot ovat muu-
tamia poikkeuksia lukuun ottamatta Euroopan
komission (lahinnd Eurostatin) ja kansallisten ti-
lastoviranomaisten tuottamia. Euroaluetta koske-
vat tiedot on saatu laskemalla yksittdisten jasen-
valtioiden tiedot yhteen. Tilastot ovat mahdolli-
simman yhtendisid ja vertailukelpoisia.Yleensd tuo-
reimmista tilastoista saa vertailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahintain-
deksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettivissa vuo-
desta 1995 ldhtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa euro-
alueen valtioissa.Tavara- ja palveluerien jaottelu
perustuu YKHIn erien luokittelussa kdytettyyn
yksilollisen kulutuksen luokitukseen kayttotar-
koituksen mukaan (Classification of Individual
Consumption by Purpose, COICOP). YKHIin
sisdltyvdt kotitalouksien todelliset rahamaarai-
set kulutusmenot euroalueen muodostamalla
talousalueella.Taulukossa on my&s EKP:n kokoa-
mat, kausivaihtelusta puhdistetut YKHI-tilastot.

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauksen
taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat: raha-
laitokset (ml. eurojdrjestelma) sisdltdd EKP:n ja euroalueen
jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit (SI121) sekd muut
rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitok-
set sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja
eldkerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vdlitystd
avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja eldke-
rahastot (S125); yritykset (SI1); valtio (S1311); muut julkis-
yhteisét sisdltdd osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon
(S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).
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Reaalitalous

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojirjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltdvilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella.Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintéonpano kasvat-
taa kdytettdvissa olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa. Tuotteiden loppukdytén mu-
kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
set C—E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on madritelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat EKT
95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot ei-
vdt ole kattavia, jotkin luvut ovat kdytettdvissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Ty6t-
tdmyystilastot ovat Kansainvilisen tyojarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia. Tyottomyysasteen las-
kemisessa kaytetyt tydvoiman maarad koskevat
arviot poikkeavat taulukossa 5.4 esitetyistd yh-
teenlasketuista tyollisyys- ja tyottomyysluvuista.

Sadstiaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljannesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (SI1) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteis6t (S15). Tilastot sisdltivit kantatie-

dot ja EKT 95:n mukaiset taloustoimet.Tilastois-
sa esitetddn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kayttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituk-
sen hankintaa kisittelevdssa osassa velat on jao-
teltu EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen ma-
turiteetin mukaan. Rahoituksen kayttoa (saami-
sia) koskevat tiedot eivit ole yhtd yksityiskoh-
taisia kuin tiedot rahoituksen hankinnasta eri-
tyisesti sen vuoksi, ettei niitd pystytd erittele-
maan sektoreittain. Seka kantatiedot etti tiedot
rahoitustaloustoimista saattavat antaa talouske-

hityksen taustaa selventavid viitteita.

Taulukossa 6.2 esitetddn neljannesvuosittaiset
vakuutuslaitosten ja elikerahastojen (S125) ra-
hoitustilinpidon tiedot. Kuten taulukossa 6.1, ti-
lastot sisdltavat kantatiedot ja rahoitustaloustoi-
met, ja niissd esitetddn rahoituksen kayttod ja
hankintaa koskevia tietoja.

Taulukkojen 6.1 ja 6.2 neljannesvuositiedot pe-
rustuvat kansallista tilipitoa koskeviin neljannes-
vuositietoihin, rahalaitosten taseisiin ja arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskuja koskeviin tilastoihin.
Taulukon 6.1 tiedot perustuvat my&s BIS:n kan-
sainvilisiin pankkitilastoihin. Vaikka euroalueen
tilastot perustuvatkin kaikkien euroalueen mai-
den rahalaitosten taseita ja arvopapereiden liik-
keeseenlaskuja koskeviin tietoihin, Irlannin ja
Luxemburgin kansallisen tilinpidon neljannesvuo-
sitilastoja ei toistaiseksi ole kdytettavissa.

Taulukossa 6.3 esitetddn kaikkien euroalueen
sektoreiden sddstamistd, (rahoitusomaisuuteen
ja muuhun kuin rahoitusomaisuuteen tehtyji)
investointeja ja rahoitusta koskevat vuotuiset
tiedot. Yritysten ja kotitalouksien tiedot esite-
tddn erikseen. Niistd vuotuisista tilastoista saa-
daan entistd yksityiskohtaisempaa tietoa rahoi-
tusvarojen hankinnasta, ja ne ovat yhdenmukai-
sia taulukoissa 6.1 ja 6.2 esitettyjen neljannes-
vuositietojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julki-
sen talouden rahoitusasema.Tiedot on suurim-
maksi osaksi konsolidoitu, ja ne perustuvat EKT
95:een. EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot
jasenmaiden toimittamien tietojen perusteella,
ja tilastoja pdivitetdadn sdadnndllisesti.Tiedot, jot-
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ka koskevat euroalueen maiden julkisen talou-

den alijadmai ja julkista velkaa, voivat poiketa

menettelyn yhteydessd kdyttamistd tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n madritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/
2000. Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu jul-
kisen talouden bruttovelka nimellisarvoisena liial-
lisia alijadmid koskevaa menettelyd kisittelevien
Euroopan yhteisén perustamissopimuksen maa-
rdysten mukaisesti. Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esite-
tddn yhteenvedot euroalueen yksittdisten mai-
den tiedoista, koska ne ovat tdrkeitd vakaus- ja
kasvusopimuksen kannalta. Taulukossa 7.3 esi-
tetddn analyysi julkisen talouden velasta. Julki-

man erotus (eli alijagdmai-/velkaoikaisut) johtuu
padasiassa julkisyhteis6jen rahoitusvarojen muu-
toksista ja valuutan arvostusmuutosten vaiku-
tuksista.

Maksutase ja ulkomainen varallisuus
(ml. valuuttavaranto)

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta (taulukot 8.8.1-8.8.4) koskevien ti-
lastojen kisitteet ja madritelmidt vastaavat yleen-
sd IMF:n maksutasekasikirjan 5. laitosta (lokakuu
1993), EKP:n toukokuussa 2003 antamien Euroo-
pan keskuspankin tilastovaatimuksia koskevia
suuntaviivoja (EKP/2003/7) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan seu-
raavan kuukauden pdivityksen seka yksityiskoh-
taisten neljinnesvuosittaisten maksutasetilasto-
jen julkaisemisen yhteydessa. Aiempia tietoja tar-
kistetaan aika ajoin ja jos lahdeaineiston kokoa-
mismetodeissa on tapahtunut muutoksia.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vt ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu
euroalueella olevien sijoitukset euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseen laskemiin arvopapereihin
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sijoittajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomais-
ten sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liik-
keeseen laskemiin arvopapereihin ei toistaiseksi
voida esittia liilkkeeseenlaskijan sektorin mukaan
jaoteltuina.

Metodologinen selvitys euroalueen maksutaseen
rahataloudellisesta esittelystd (taulukko 8.7)
on EKP:n verkkosivujen osassa ”Statistics”
(www.ecb.int). Ks. my6s kehikko | kesdkuun
2003 Kuukausikatsauksessa.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukot 8.8.1-8.8.4) on saatu laskemalla
yhteen euroalueen jisenmaiden ulkopuoliset
saamiset ja velat eli euroaluetta kisitellddn yh-
tena kokonaisuutena alkaen vuoden 1999 lopun
tilanteesta. Siten euroalueen ulkopuoliset saa-
miset ja velat on voitu tilastoissa eritelld (ks. myds
joulukuun 2002 Kuukausikatsauksen talouske-
hitys-osan kehikko 9).Vuoden 1997 ja vuoden
1998 lopun ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot on saatu laskemalla yhteen kansalliset net-
tomddriiset tiedot. Nettomaardinen menetelma
ja euroalueen ulkopuolisten tietojen yhteenlas-
keminen eivat valttamdttd tuota tdysin vertailu-
kelpoisia tietoja. Ulkomainen varallisuus on las-
kettu kdyttden tdmdnhetkisia markkinahintoja
poikkeuksena suorien sijoitusten kantatiedot,
jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojirjestelmidn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdin taulu-
kossa 8.8.5., jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttamaaridisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivatkd valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltdviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
jen kanssa. Eurojirjestelman valuuttavarannon
tilastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla (Statistical treatment of the
Eurosystem’s international reserves. Lokakuu
2000).

Tavaroiden ulkomaankauppa

Taulukossa 9 esitetddan euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu
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Eurostatista. EKP laskee maaraindeksit Eurosta-
tin arvo- ja yksikkdarvoindeksien perusteella.
Yksikkoarvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelus-
ta EKP:ssd ja arvoa koskevat tilastot puhdiste-
taan kausivaihtelusta ja korjataan tydpdivien
maarilla Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohy&dykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hy&dyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries luokitusta. Valmistettujen tavaroiden ja 6l-
jyn hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessd jaottelussa
euroalueen tarkeimmat kauppakumppanit esite-
tddn joko maittain tai ryhmittdin.

Maaritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivit ole tdysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
Ero johtuu osittain siitd, ettd vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).

Valuuttakurssit

Taulukossa 10 esitetddn EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindek-
si. Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien
painotettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat
teollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 1995-97,ja niissd on otettu huomioon kol-

mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmidn kuuluvat ne
maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kdytt66n, Kreikan drakmaa ei endd
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaan kuuluvat lisiksi seuraavat maat:Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit,Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, Tsekki, Turkki,
Unkari, Uusi-Seelanti, Vendja ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotydkustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetdaan
arvioita. Taulukossa esitetddn euron kahdenviili-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kayttad “suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee paivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille. Lisa-
tietoja ks. EKP:n Occasional Paper no.2 (Buldo-
rini L., Makrydakis S.jaThimann C.,The effective
exchange rates of the euro. Helmikuu 2002), joka
on saatavissa EKP:n verkkosivuilta.

Talouden ja rahoitusmarkkinoiden
kehitys euroalueen ulkopuolella

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 11) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin ldhteisiin.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

2.1.2001

Kreikka otti euron kadyttéon 1.1.2001, ja siitd tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kaytto6n-
sa ottava EU:n jdsenvaltio. Se on myds ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttdon sen jdlkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojérjestelman
tdysivaltainen jasen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kiyttdon otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussdannon artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
Osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmidn kreikkalaisille vastapuolille ensimmdi-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisestd jarjestelmaan.

4.1.2001

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin.Tall6in
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelmén halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maaras, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

I Luettelot eurojiirjestelmiin rahapoliittisista toimenpiteistd
vuosina 1999 ja 2000 loytyvit EKP:n vuosikertomuksista

ndiltd vuosilta.
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18.1., 1.2, 15.2,, 1.3., 15.3,,29.3,, 1 1 4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkod 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto
paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoa 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikksa 3,50 prosenttiin
11.5.2001 ldhtien.

23.5.,7.6.,21.6.,,5.7.,,19.7.,2.8.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkod 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto
paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikksa 3,25 prosenttiin
31.8.2001 ldhtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.
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17.9.2001

EKP:n neuvosto paittda laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Liséksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoéd 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lahtien.

27.9.,11.10.,25.10.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto paattda laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto paittaa laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
kod 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 2,25 prosenttiin 9.11.2001 lghtien.

6.12.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

EKP:n neuvosto paittda myos pitdd lavean raha-
aggregaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viite-
arvon 4> prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paattad, ettd vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Maa-
raa paatettiessi otetaan huomioon euroalueen
vuonna 2002 sekd eurojirjestelman pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetista perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin maa-
raa, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

7.2,7.3.,4.4.,25.,6.6.,4.7.2002

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

10.7.2002

EKP:n neuvosto padttdd pienentdd jaettavan lik-
viditeetin madrin jokaisessa vuoden 2002 jalki-
puoliskolla toteutettavassa pitempiaikaisessa
rahoitusoperaatiossa 20 miljardista eurosta 15
miljardiin euroon. Méddrda paitettdessd otetaan
tettu likviditeetin tarve vuoden 2002 jilkipuo-
liskolla seka eurojarjestelman pyrkimys tarjota
vastaisuudessakin suurin osa jakamastaan likvi-
diteetistd perusrahoitusoperaatioiden kautta.

1.8.,12.9.,10.10.,7.11.2002

EKP:n neuvosto paattda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

5.12.2002

EKP:n neuvosto paittad laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 2,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan |1.12.2002. Lisaksi EKP:n neuvosto
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paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkdd 3,75 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdda 1,75 prosenttiin
6.12.2002 lihtien.

EKP:n neuvosto padttaa myos pitad lavean raha-
aggregaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viite-
arvon 42 prosenttina.

9.1.2003

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 3,75 % ja talletuskorko 1,75 %.

23.1.2003

EKP:n neuvosto pdittdd seuraavasta kahdesta
toimenpiteesta rahapolitiikan ohjausjarjestelmén
kehittamiseksi.

Ensiksikin vahimmadisvarantojen pitoajanjakson
ajoitusta muutetaan siten, ettd pitoajanjakso al-
kaa aina perusrahoitusoperaation suorituspaiva-
nd sellaisen EKP:n neuvoston kokouksen jilkeen,
jossa ennakkotietojen mukaan arvioidaan raha-
politiikan viritystd. My6s maksuvalmiusjarjestel-
man korkojen muutosten voimaantulo ajoitetaan
uuden pitoajanjakson alkuun.

Toiseksi perusrahoitusoperaatioiden maturiteet-
ti lyhennetéddn kahdesta viikosta yhteen viikkoon.

Muutosten on tarkoitus tulla voimaan vuoden
2004 ensimmdiselld neljannekselld.

EKP:n neuvosto paittdaa myos, ettd vuonna 2003
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetaan edelleen |5 miljardia euroa kus-
sakin. Maaran muuttamisesta |5 miljardiksi eu-
roksi kerrottiin lehdistotiedotteessa 10.7.2002.
Mdaraa padtettdessd otetaan huomioon euro-
tarve vuonna 2003 seki eurojirjestelman pyrki-
mys tarjota vastaisuudessakin suurin osa jaka-
mastaan likviditeetistd perusrahoitusoperaatioi-
den kautta.
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6.2.2003

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 3,75 % ja talletuskorko 1,75 %.

6.3.2003

EKP:n neuvosto pdittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkéd 2,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 12.3.2003. Liséksi EKP:n neuvosto
paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkda 3,50 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,25 prosenttiyksikkéda 1,50 prosenttiin
7.3.2003 ldhtien.

3.4.2003

EKP:n neuvosto pdittdd, ettd perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alaraja eli minimi-
tarjouskorko on edelleen 2,50 %, maksuvalmius-
luoton korko 3,50 % ja talletuskorko 1,50 %.

8.5.2003

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 3,50 % ja talletuskorko 1,50 %.

Se myés ilmoittaa tulokset EKP:n rahapolitiikan
strategiaa koskevasta arvioinnistaan. Strategia jul-
kistettiin 13.10.1998, ja se koostuu kolmesta
osatekijdsti, jotka ovat hintavakauden kvantita-
tiivinen madritelmd, rahan mairin merkittava
asema hintavakauteen kohdistuvien riskien
arvioinnissa ja hintakehityksen laaja arviointi.

EKP:n neuvosto vahvistaa lokakuussa 1998
ilmoittamansa hintavakauden maaritelman: Hinta-
vakaus on madritelty euroalueen yhdenmukais-
tetun kuluttajahintaindeksin (YKHI) alle 2 pro-
sentin vuotuiseksi nousuksi, ja siihen pyritdan kes-
kipitkalld aikavalilla. Samalla EKP:n neuvosto sopii,
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ettd hintavakauden tavoitteeseen pyrittiessi tah-
datddn inflaatiovauhdin siilyttdimiseen 2 prosen-
tin tuntumassa keskipitkalla aikavalilla.

EKP:n neuvosto vahvistaa, ettd sen rahapoliitti-
set paitokset perustuvat vastakin hintavakauteen
kohdistuvien riskien kattavaan analyysiin. Samalla
se paittda selventdd viestinndssddn, mikda osuus
taloudellisella analyysilla ja rahatalouden analyy-
silld on prosessissa, jossa neuvosto muodostaa
lopullisen arvionsa hintavakauteen kohdistuvista
riskeista.

EKP:n neuvosto paattada myos luopua rahan maa-
ran kasvulle annetun viitearvon vuosittaisesta
tarkistuksesta korostaakseen, etta viitearvo toi-
mii vertailuarvona rahatalouden kehitykselle
nimenomaan pitkalld aikavililla. Neuvosto kui-
tenkin arvioi edelleen viitearvon taustalla olevia
oletuksia ja olosuhteita.

5.6.2003

EKP:n neuvosto paittda laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 2,0 pro-
senttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suo-
ritetaan 9.6.2003. Lisaksi EKP:n neuvosto pdit-
tda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 3,0 prosenttiin ja talletuskorkoa
0,50 prosenttiyksikkod 1,0 prosenttiin 6.6.2003
Iahtien.

10.7.2003

EKP:n neuvosto pdittdd, ettd perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alaraja eli minimi-
tarjouskorko on edelleen 2,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 3,0 % ja talletuskorko I,0 %.
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Euroopan keskuspankin julkaisuja

Tassa luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n tiedotuksesta (Press and Information Division). Tilaukset voi
lahettdd nimidsivun kdidntopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista 16ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).

Vuosikertomus

Vuosikertomus 1998. Huhtikuu 1999.
Vuosikertomus 1999. Huhtikuu 2000.
Vuosikertomus 2000. Toukokuu 2001.
Vuosikertomus 200 1. Huhtikuu 2002.
Vuosikertomus 2002. Huhtikuu 2003.

Lihentymisraportti

Lahentymisraportti 2000. Toukokuu 2000.
Lahentymisraportti 2002. Toukokuu 2002.

Kuukausikatsaus

Tammikuusta 1999 ldhtien julkaistut artikkelit:

Euroalue kolmannen vaiheen alussa. Tammikuu 1999.
Vakauteen tahtddva eurojirjestelman rahapolitiikan strategia. Tammikuu 1999.

Euroalueen raha-aggregaatit ja niiden merkitys eurojarjestelman rahapolitiikan strategiassa.
Helmikuu 1999.

Lyhyen aikavilin talousindikaattorien merkitys euroalueen hintakehityksen arvioinnissa.
Huhtikuu 1999.

Euroalueen pankkitoiminta: rakenteellisia piirteitd ja kehitysnakymia. Huhtikuu 1999.
Eurojirjestelmin toimintakehikko: kuvaus ja ensimmadinen arviointi. Toukokuu 1999.
Vakaus- ja kasvusopimuksen tdytantéonpano. Toukokuu 1999.

Keskeisten talousindikaattorien pitkin aikavilin kehitys ja suhdannevaihtelut euroalueen maissa.
Heinakuu 1999.

Euron kansainvilinen asema. Elokuu 1999.

Euroalueen rahalaitosten taseet vuoden 1999 alkupuolella. Elokuu 1999.

Inflaatioerot rahaliitossa. Lokakuu 1999.

EKPJ:n valmistautuminen vuoteen 2000. Lokakuu [999.

Vakauteen tahtdava politiikka ja pitkien reaalikorkojen kehitys 1990-luvulla. Marraskuu 1999.
TARGET ja euromdidridiset maksut. Marraskuu 1999.

Euroopan keskuspankin saddékset. Marraskuu 1999.

Euroalue vuosi euron kdyttéonoton jilkeen: rahoitusrakenteen tirkeimmat piirteet ja muutokset.
Tammikuu 2000.

Eurojirjestelmin valuuttavaranto ja -operaatiot. Tammikuu 2000.

Eurojirjestelmd ja EU:n laajentuminen. Helmikuu 2000.

Arvopaperiselvityksen yhdentyminen. Helmikuu 2000.

Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit. Huhtikuu 2000.

EMU ja pankkivalvonta. Huhtikuu 2000.

Korkojen ja korkojohdannaisten informaatiosisiltd rahapolitiikan kannalta. Toukokuu 2000.
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Euroalueen tydmarkkinoiden kehitys ja rakenteelliset piirteet. Toukokuu 2000.

Siirtyminen vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutettaviin perusrahoitusoperaatioihin.
Heindkuu 2000.

Rahapolitiikan vilittymismekanismi euroalueella. Heindkuu 2000.

Vieston ikddntyminen ja finanssipolitiikka euroalueella. Heindkuu 2000.

Katsaus euroalueen hinta- ja kustannusindikaattoreihin. Elokuu 2000.

Euroalueen ulkomaankauppa: tyypilliset piirteet ja viimeaikainen kehitys. Elokuu 2000.

Potentiaalisen tuotannon kasvun ja tuotantokuilun kisitteet, hyddyntdminen ja estimaatit.
Lokakuu 2000.

EKP:n suhteet Euroopan yhteison toimielimiin ja laitoksiin. Lokakuu 2000.
EKP:n rahapolitiikan strategian kaksi pilaria. Marraskuu 2000.

Elektronisen rahan kidyttéonoton vaikutuksia. Marraskuu 2000.

Euroalue Kreikan liittymisen jilkeen. Tammikuu 2001.

Epavarmuuden vaikutus rahapoliittiseen paatoksentekoon. Tammikuu 2001.
EKP:n suhteet kansainvilisiin jarjestoihin ja foorumeihin. Tammikuu 2001.
Yritysrahoitus euroalueella. Helmikuu 2001.

Palvelutason yhdenmukaistaminen euroalueella maasta toiseen suoritettavien pienten maksujen
valityksessd. Helmikuu 2001.

Euroopan keskuspankin ulkoinen viestinta. Helmikuu 2001.

Euroalueen yleiset taloustilastot. Huhtikuu 2001.

Eurojérjestelmén vakuuskdytintd. Huhtikuu 2001.

Eurosetelien ja -kolikoiden kadytté6notto. Huhtikuu 2001.

Rahatalouden analyysin vilineet ja menetelmat. Toukokuu 2001.

Uudet vakavaraisuussaannét — EKP:n nikodkulma. Toukokuu 2001.
Ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta ja kayttoé euroalueella. Toukokuu 2001.
Uusi tieto- ja viestintdtekniikka ja tuottavuus euroalueella. Heinakuu 2001.
Euroalueen pohjainflaation mittarit. Heindkuu 2001.

Finanssipolitiikka ja talouskasvu. Elokuu 2001.

Euroalueen hyédykemarkkinauudistukset. Elokuu 2001.

Keskusvastapuoliclearingin keskittyminen euroalueella. Elokuu 2001.

Rahapolitiikan sdannét. Lokakuu 2001.
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Euroalueen suhdannekehitystd kuvaavien yhdistelmdindikaattorien informatiivisuus. Marraskuu 2001.
Talouspolitiikan paatdksenteko EMUssa. Marraskuu 2001.

Eurosetelien kdyttoonotto: Mitd kiteisrahan vaihdon jdlkeen? Tammikuu 2002.
Osakemarkkinat ja rahapolitiikka. Helmikuu 2002.

Kansainvilisen yhteistyon kehitys viime aikoina. Helmikuu 2002.

Julkisen talouden automaattisten vakauttajien toiminta euroalueella. Huhtikuu 2002.
Eurojarjestelma ja maksu- ja selvitysjirjestelmat. Huhtikuu 2002.

Rahalaitosten tase- ja korkotilastoihin tehtdvit muutokset. Huhtikuu 2002.

EKP:n likviditeetinhallinta. Toukokuu 2002.
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Toukokuu 2002.

Euroalueen suhdannekierron piirteitd 1990-luvulla. Heindkuu 2002.
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Eurojirjestelmédn vuoropuhelu hakijamaiden kanssa. Heindkuu 2002.

Euroalueen ulkomaisiin suoriin sijoituksiin ja arvopaperisijoituksiin liittyvien padomavirtojen
kehitys. Heindkuu 2002.

Hintojen ldhentyminen ja kilpailu euroalueella. Elokuu 2002.

Euroalueen pankkisektorin viimeaikainen kehitys ja riskit. Elokuu 2002.

Euroalueen sddstaminen, rahoitus ja investoinnit. Elokuu 2002.

Rahapolitiikan vilittyminen euroalueella. Lokakuu 2002.

Euroalueen repomarkkinoiden paipiirteitd. Lokakuu 2002.

EKP:n tilivelvollisuus. Marraskuu 2002.
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CLS-jérjestelman tavoite, médritelma ja vaikutukset. Tammikuu 2003.

Rahapolitiikan ja finanssipolitiikan suhde euroalueella. Helmikuu 2003.

Kehittyvien markkinatalousmaiden valuuttakurssijarjestelmat. Helmikuu 2003.
Vieston ikddntymisen edellyttimit laajat rakenteelliset uudistukset. Huhtikuu 2003.
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