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Pääkirjoitus

EKP:n neuvosto päätti 6.3.2003 pitämässään
kokouksessa laskea eurojärjestelmän vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina toteutettavien
perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskor-
koa 25 peruspisteellä 2,50 prosenttiin. Myös
maksuvalmiusluoton korkoa ja talletuskorkoa
laskettiin 0,25 prosenttiyksikköä: maksuval-
miusluoton korko laskettiin 3,50 prosenttiin ja
talletuskorko 1,50 prosenttiin.

Päätös laskea EKP:n ohjauskorkoja heijastaa
EKP:n neuvoston arviota, että hintavakauden
näkymät keskipitkällä aikavälillä ovat parantu-
neet viime kuukausina. Tämä johtuu erityisesti
taloudellisen kasvun vaimeudesta ja euron
valuuttakurssin vahvistumisesta. Arvio perustui
EKP:n rahapolitiikan kahden pilarin strategian
mukaisesti tehtyyn rahatalouden, rahoitus-
markkinoiden sekä reaalitalouden kehitystä
koskevien tietojen tarkasteluun.

Ensimmäisen pilarin tarkastelu osoittaa, että
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo marraskuusta 2002 tammikuu-
hun 2003 oli 7,1 %, kun se oli loka-joulukuussa
2002 ollut 6,9 %. Rahan määrän jatkuva voima-
kas kasvu heijastaa sijoittajien korostunutta
pyrkimystä säilyttää edelleen varoja likvidissä
muodossa tilanteessa, jossa rahoitusmarkkinoi-
hin sekä taloudelliseen ja geopoliittiseen tilan-
teeseen liittyy merkittävää epävarmuutta ja
korkotaso on alhainen. Vaikka taloudessa on
edelleen runsaasti likviditeettiä, sen ei tällä
hetkellä odoteta aiheuttavan inflaatiopaineita.
Tämä johtuu talouskasvun hitaudesta ja odo-
tuksista, että osa aiemmin siirretyistä sijoituk-
sista palautuu ennalleen, kun epävarmuus
rahoitusmarkkinoilla vähenee. Tätä arviota tu-
kevat viimeaikaiset yksityiselle sektorille myön-
nettyjä lainoja koskevat tiedot ja varsinkin
yrityksille myönnettyjen lainojen hidas kasvu-
vauhti.

Toiseen pilariin liittyvien käytettävissä olevien
tietojen mukaan euroalueen taloudellinen toi-
meliaisuus pysyi vaimeana vuosien 2002 ja 2003
vaihteessa. Eurostatin arvion mukaan BKT:n
määrä kasvoi vuoden 2002 neljännellä neljän-
neksellä 0,2 %, kun vastaava kasvuvauhti oli
vuoden 2002 kolmella ensimmäisellä neljännek-
sellä ollut 0,3–0,4 %. BKT:n määrän kasvun hi-

dastuminen vuoden 2002 viimeisellä neljännek-
sellä johtui pääasiassa nettoviennin osuuden
pienenemisestä, mikä heijasti erityisesti viennin
kasvun selvää hidastumista. Kulutuksen kasvu
oli suhteellisen vahvaa, mutta investoinnit pysyi-
vät vähäisinä. Vuoden 2003 alkukuukausina ta-
loudellinen toimeliaisuus on useiden ennakoi-
vien indikaattorien ja kyselytutkimusten perus-
teella ollut edelleen vaimeaa.

Viimeaikaisen kehityksen valossa euroalueen
talouden kasvunäkymät vuonna 2003 ovat hei-
kentyneet aiempiin odotuksiin verrattuna.
Tämä johtuu erityisesti geopoliittisista jännit-
teistä ja niihin liittyvästä öljyn hinnan noususta.

Hintakehityksestä voidaan todeta, että Eurosta-
tin arvion mukaan vuotuinen YKHI-inflaatio-
vauhti oli 2,3 % helmikuussa 2003, eli hieman
nopeampi kuin tammikuussa, jolloin se oli
2,2 %. Tämä näyttää johtuneen pääasiassa öljyn
hinnan noususta. Myös elintarvikkeiden hintoi-
hin liittyvällä vertailuajankohdan vaikutuksella
on saattanut olla osuutta vuosittaisen inflaatio-
vauhdin nopeutumiseen uudelleen helmikuussa.

Öljymarkkinoilla vallitsevien jännitteiden vuok-
si lyhyen aikavälin inflaatiokehityksen ennusta-
minen on vaikeaa. Kun jännitteet väistyvät, hin-
takehitys voi jälleen pohjautua talouden perus-
tekijöiden kehitykseen. Ensinnäkin kuluneen
vuoden aikana tapahtuneen euron nimellisen
efektiivisen kurssin huomattavan vahvistumisen
odotetaan edelleen vaikuttavan kuluttajahintoi-
hin tuonti- ja tuottajahintojen kautta. Toisek-
seen maltillisen talouskasvun pitäisi myös osal-
taan hillitä inflaatiopaineita ja vaikuttaa siten
palkkojen ja hintojen kehitykseen. Mikäli öljyn
hinta laskee tulevaisuudessa markkinoiden tä-
mänhetkisten odotusten mukaisesti, inflaatio-
vauhti hidastuu todennäköisimmin alle 2 pro-
senttiin vuoden 2003 aikana ja pysyy sen jälkeen
selkeästi hintavakaustavoitteen mukaisena.

Tämä tulevaisuudenkuva perustuu oletukselle
palkkamaltin jatkumisesta, erityisesti heikon ta-
louskasvun vallitessa. Jotkin viimeaikaiset mer-
kit viittaavat palkkakehityksen maltillistumiseen
viime vuoden loppua kohden, mutta lisää tieto-
ja tarvitaan tämän kehityssuunnan varmista-
miseksi.
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EKP:n ohjauskorot ovat nyt hyvin alhaalla. Käy-
tettävissä olevien tietojen perusteella tämä
rahapolitiikan viritys paitsi edistää hintavakau-
den säilymistä keskipitkällä aikavälillä myös toimii
jossain määrin vastapainona taloudellista toime-
liaisuutta tällä hetkellä heikentäville tekijöille.

Näyttää todennäköisimmältä, että BKT:n mää-
rän kasvu elpyy asteittain, kun vallitseva epävar-
muus hälvenee. Vaikka alkuvuodelle odotettu
heikko taloudellinen toimeliaisuus ennakoi hi-
dasta BKT:n määrän kasvua vuodelle 2003 kes-
kimäärin, neljännesvuosittaisten kasvulukujen
pitäisi vahvistua tämän vuoden aikana. Pidem-
mällä aikavälillä euroalueen talouden pitäisi
hyötyä sekä maailmantalouden elpymisestä,
joka lisää euroalueen vientikysyntää, että vallit-
sevasta matalasta korkotasosta. Lisäksi inflaa-
tion odotetaan hidastuvan, minkä pitäisi tukea
käytettävissä olevia tuloja ja yksityisen kulutuk-
sen kasvua.

Tällä hetkellä tulevaa kehitystä koskevia johto-
päätöksiä varjostavat kuitenkin geopoliittiset
jännitteet sekä niiden mahdollinen purkautumi-
nen. Tällaiseen epävarmuuteen ei voida puuttua
rahapolitiikan keinoin. Tilanteen kehittyessä ja
mahdollisesti muuttaessa keskipitkän aikavälin
hintavakausnäkymiä suuntaan tai toiseen EKP:n
neuvosto on valmis toimimaan päättäväisesti ja
viivyttelemättä.

Euroalueen talousnäkymät ovat pitkälti riippu-
vaisia muiden politiikan alojen toimenpiteistä.
Finanssipolitiikan alalla se, että kaikki maat seu-
raavat perustamissopimuksessa sekä vakaus- ja
kasvusopimuksessa määriteltyjä linjoja, tukee
julkisen talouden vakautta ja kestävyyttä ja
edistää siten osaltaan merkittävästi sekä luotta-

muksen kohentumista että suotuisamman ra-
hoitustilanteen saavuttamista yksityisellä sekto-
rilla. Useimmissa tapauksissa finanssipolitiikan
viritykselle on tarkistetuissa vakausohjelmissa
löydetty sopiva tasapaino, jossa automaattiset
vakauttajat saavat toimia mutta julkisen talou-
den rahoitusasemaa tasapainotetaan vielä tar-
peen mukaan. Joissakin tapauksissa vakautta-
mispyrkimykset eivät tällä hetkellä ole riittävän
kunnianhimoisia. Jotta luottamus finanssipolitii-
kan linjoihin ja taloudelliseen tilanteeseen vah-
vistuisi, kaikkien niiden maiden, joiden julkinen
talous ei vielä ole tasapainossa, on toteutettava
tarvittavat vakauttamissuunnitelmat. Vakaus-
ohjelmien velvoitteita ja Ecofin-neuvoston vah-
vistamia kehotuksia kohentaa julkisen talouden
rahoitusasemaa on noudatettava täysimääräi-
sesti. Toimenpiteiden tulisi siis olla osa koko-
naisvaltaista kasvun tukemiseen tähtäävää stra-
tegiaa, mikä useimmissa maissa tarkoittaa sitä,
että huomio on kiinnitettävä sekä julkisten me-
nojen hillitsemiseen että niiden rakenteen uu-
distamiseen.

Euroalueen talousnäkymät voisivat parantua
huomattavasti, jos hallitukset pyrkisivät päättä-
väisemmin panemaan toimeen rakenteellisia
uudistuksia työ- ja hyödykemarkkinoilla. Uudis-
tukset ovat tärkeitä, kun halutaan kasvattaa
euroalueen tuotantopotentiaalia, lisätä talou-
den joustavuutta ja parantaa euroalueen kykyä
selviytyä ulkoisista sokeista. Se, että rakenteelli-
set uudistukset eivät ole edenneet selkeästi ja
päättäväisesti, heikentää luottamusta tällä het-
kellä. Erityisesti nykytilanteessa, kun taloudelli-
nen toimeliaisuus on vaimeaa, luottamusta voi-
daan parantaa merkittävästi toimenpiteillä, jot-
ka tekevät euroalueesta houkuttelevamman si-
joituskohteen.
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Euroalueen talouskehitys

Kuvio 1.
EKP:n korot ja rahamarkkinakorot
(vuotuinen korko, päivähavaintoja)

Lähteet: EKP ja Reuters.

Kuvio 2.
M3:n kasvu ja viitearvo
(kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Lähde: EKP.

--
Maksuvalmiusluoton korko
Talletuskorko
Perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko
Yön yli -korko (EONIA)
Perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko

 II III IV  I
2002 2003

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

M3 (vuotuinen kasvuvauhti)
M3 (vuotuisen kasvuvauhdin kolmen  
kuukauden keskitetty liukuva keskiarvo) 
M3 (kuuden kuukauden kasvuvauhti 
vuositasolle korotettuna)
M3:n viitearvo (4½ %)

 1999  2000  2001  2002 
2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

10,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

10,0

1 Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

Rahapoliittiset päätökset

Kokouksessaan 6.3.2003 EKP:n neuvosto päätti
laskea vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettavien perusrahoitusoperaatioiden mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikköä eli
2,50 prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka
maksut suoritetaan 12.3.2003. Myös maksuval-
miusluoton korkoa ja talletuskorkoa laskettiin
niin ikään 0,25 prosenttiyksikköä: maksuval-
miusluoton korko laskettiin 3,50 prosenttiin
ja talletuskorko 1,50 prosenttiin. Nämä ko-
ronalennukset tulivat voimaan 7.3.2003 alkaen
(ks. kuvio 1).

M3:n kasvu pysyi nopeana tammikuussa

Tammikuussa 2003 M3:n vuotuinen kasvuvauhti
nopeutui 7,4 prosenttiin, kun se oli joulukuussa
2002 ollut 6,8 %. M3:n vuotuisen kasvuvauhdin
kolmen kuukauden keskiarvo marraskuusta
2002 tammikuuhun 2003 oli 7,1 %, kun taas se oli
loka-joulukuussa 2002 ollut 6,9 % (ks. kuvio 2).
M3:n lyhyen aikavälin kasvuvauhti on siis ollut

viime kuukausina nopea. Vuotuisen kasvuvauh-
din nopeuteen vaikuttaa edelleen suuri epävar-
muus taloudessa, rahoitusmarkkinoilla ja geo-
politiikassa. Tämän epävarmuuden vuoksi lyhyt-
aikaisten likvidien instrumenttien kysyntä on
ollut suurta. Lisäksi M3:een sisältyvien instru-
menttien hallussapidon vaihtoehtoiskustannuk-
set ovat olleet pienet, ja ne ovat todennäköises-
ti kiihdyttäneet tämän lavean raha-aggregaatin
nopeaa kasvua.

Pitkään jatkunut rahan määrän voimakas kasvu
on johtanut siihen, että euroalueelle on kerty-
nyt enemmän likviditeettiä kuin kestävän, inflaa-
tiota kiihdyttämättömän kasvun rahoittamiseksi
tarvitaan. Kuviossa 3 esitetty nimellinen raha-
poikkeama viittaa eroon, joka lasketaan M3:n
toteutuneesta määrästä ja M3:n kasvuvauhdin
viitearvon (4½ % vuodessa) mukaisesta mää-
rästä joulukuusta 1998 alkaen (joulukuu 1998
on valittu perusjaksoksi). Reaalinen rahapoik-
keama viittaa M3:n toteutuneen määrän (M3:n
nimellinen määrä deflatoituna YKHIllä) poikkea-
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Kuvio 3.
Nimellisen ja reaalisen rahapoikkeaman
estimaatit
(prosentteina M3:n kannasta)

Lähde: EKP.
1) Nimellinen rahapoikkeama on M3:n todellisen määrän

poikkeama tasosta, joka vastaa rahan määrän viitearvon
mukaista kasvuvauhtia. Perusjaksona on joulukuu 1998.

2) Reaalinen rahapoikkeama on nimellinen rahapoikkeama,
josta on vähennetty kuluttajahintojen poikkeama hinta-
vakauden määritelmän mukaisesta hintakehityksestä.
Perusjaksona on joulukuu 1998.

Kuvio 4.
Reaalisen M3:n ja BKT:n määrän kasvu-
vauhti sekä vaihtoehtoiskustannukset
(vuotuisten prosenttimuutosten neljän neljänneksen liukuvia keski-
arvoja, prosenttiyksikköinä, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Lähde: EKP.
Huom. BKT:n ja BKT:n deflaattorin vuotuisen kasvuvauhdin
vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä oletetaan olevan sama
kuin vuoden 2002 kolmannella neljänneksellä.
1) M3:n vaihtoehtoiskustannus määritellään kolmen kuukau-

den rahamarkkinakoron ja M3:n oman tuoton eroksi.
2) BKT:n hinnalla deflatoidun M3:n kasvuvauhdin ja BKT:n

määrän kasvuvauhdin erotus.

Nimellinen1)

Reaalinen2)

 1997  1998  1999  2000  2001  2002 
-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

 

 

M3:n vaihtoehtoiskustannus (oikea asteikko)1)

Reaalisen M3:n kasvuvauhti miinus
BKT:n määrän kasvuvauhti (vasen asteikko)2)

0,0

2,0

4,0

6,0

0,0

2,0

4,0

6,0

 1994  1996  1998  2000  2002 

 1994  1996  1998  2000  2002 

-5,0

-3,0

-1,0

1,0

3,0

5,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

BKT:n määrän kasvuvauhti
Reaalisen M3:n kasvuvauhti
(deflatoitu BKT:n hinnalla)

maan määrästä, joka vastaa rahan määrän kas-
vuvauhtia, kun nimellinen M3 on kasvanut vii-
tearvon mukaisesti ja YKHI-inflaatio on kehitty-
nyt hintavakauden määritelmän mukaisesti (jou-
lukuu 1998 on tässäkin perusjakso). Molempien
arvojen kehitys viittaa siihen, että euroalueella
on edelleen liikaa likviditeettiä, sillä sekä nimel-
linen että reaalinen rahapoikkeama ovat suu-
rimmillaan EMUn kolmannen vaiheen alkamisen
jälkeen.

M3:n kasvu vuoden 2002 viimeisellä neljännek-
sellä oli edelleenkin nopeampaa kuin sen perus-
tekijöiden kehityksestä olisi voinut päätellä.
Tämä näkyy siinä, että reaalisen M3:n kasvu-
vauhdin ja BKT:n määrän kasvuvauhdin ero oli
huomattava (ks. kuvio 4). Yksi syy M3:n voimak-
kaaseen kasvuun ovat M3:n viime kuukausien
pienet vaihtoehtoiskustannukset, mutta ne ei-
vät kokonaan selitä tätä eroa (ks. etenkin ku-
vion 4 alaosa). Sijoitusten siirtäminen pois pää-

omamarkkinoilta onkin todennäköisesti vaikut-
tanut edelleen merkittävästi rahan määrän kas-
vuun viime kuukausina (ks. myös kehikko 1).

Suppean raha-aggregaatin M1:n kasvu on
voimistunut

M3:n nopeaan kasvuun on viime kuukausina
vaikuttanut lähinnä M1:n ja jälkimarkkinakel-
poisten instrumenttien kehitys (ks. taulukko 1).
M1:n vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huomat-
tavasti vuoden 2002 kaikkina vuosineljänneksi-
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  Rahoitusinvestoinnit yhteensä
josta: lyhytaikaiset rahoitusinvestoinnit2)

josta: pitkäaikaiset rahoitusinvestoinnit3)

  Käteinen ja talletukset
  Muut arvopaperit kuin osakkeet

josta: lyhytaikaiset
josta: pitkäaikaiset

  Rahasto-osuudet
josta: rahasto-osuudet ilman raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia
josta: rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet

  Noteeratut osakkeet
  Vakuutustekninen vastuuvelka

   M34

100 6,0 6,3 7,4 7,3 6,5 5,2 5,1 5,0 5,2 .
43,0 4,9 3,8 5,4 5,5 5,8 6,0 4,7 5,0 5,5 ,
56,0 6,5 7,6 8,6 8,3 7,2 5,1 5,3 5,1 5,2 .
37,7 3,6 3,3 3,5 4,3 4,3 4,4 4,7 4,8 4,9 .
14,5 14,9 10,0 17,6 14,4 11,1 9,3 5,7 5,7 6,2 .

1,9 88,5 34,4 65,9 39,3 23,7 11,5 -8,4 -10,4 0,3 .
12,6 8,9 7,2 11,3 11,1 9,4 8,9 8,5 8,3 7,1 .
11,8 2,3 6,0 5,7 5,0 6,0 5,5 5,4 6,0 6,5 .

9,7 3,1 6,7 6,0 4,4 4,7 3,6 3,3 4,3 4,9 .

2,1 -3,7 -0,1 3,8 9,3 16,8 21,1 20,7 17,7 16,1 .
12,2 3,7 7,1 9,3 9,5 7,1 1,7 2,1 1,1 1,1
23,8 9,5 8,5 7,6 7,5 7,2 7,4 7,6 7,3 7,3 .

4,4 4,1 3,9 5,6 7,0 8,1 7,4 7,3 7,2 6,8

Kanta Vuotuinen kasvuvauhti
prosentteina

kokonais- 2000/ 2000/ 2000/ 2001/ 2001/ 2001/ 2002/ 2002/ 2002/ 2002/
määrästä1) III IV I II III IV I II III IV

Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusinvestoinnit

Lähde: EKP.
Huom. Lisätietoja tilasto-osan taulukon 6.1 alaviitteessä.
1) Vuoden 2002 kolmannen neljänneksen lopussa.
2) Lyhytaikaiset rahoitusinvestoinnit sisältävät käteisen ja talletukset (pl. valtion talletukset), lyhytaikaiset velkapaperit ja

rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet. Koska erään eivät sisälly valtion talletukset, lyhyt- ja pitkäaikaisista rahoitus-
investoinneista ei tule yhteensä 100:aa prosenttia. Lukuja tulkittaessa on otettava huomioon, että lyhytaikaisiin rahoitus-
investointeihin sisältyvät sekä lyhyt- että pitkäaikaiset talletukset, sillä talletuksista ei toistaiseksi ole saatavissa
maturiteettijakaumaa.

3) Pitkäaikaiset rahoitusinvestoinnit sisältävät pitkäaikaiset velkapaperit, rahasto-osuudet ilman rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksia, noteeratut osakkeet sekä vakuutus- ja eläkerahastoinstrumentit.

4) Vuosineljänneksen lopussa. Raha-aggregaatti M3 sisältää euroalueen ei-rahalaitossektorin ja muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten monetaariset saamiset euroalueen rahalaitoksilta.

Kehikko 1.
Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusinvestoinnit vuoden 2002 kolmannen neljänneksen

  loppuun saakka

Ei-rahoitussektorin (eli kotitalouksien, yritysten ja julkisyhteisöjen) yhteenlaskettujen rahoitusinvestointien

vuotuinen kasvuvauhti pysyi suhteellisen vakaana eli 5 prosentin tuntumassa vuoden 2001 viimeisestä nel-

jänneksestä vuoden 2002 kolmanteen neljännekseen (ks. oheinen taulukko). Samana ajanjaksona ei-rahoitus-

sektori menetti huomattavasti rahoitusvarallisuuttaan osakekurssien laskun jatkumisen myötä.

Koska rahoitusmarkkinat olivat epävarmat ja osakkeiden hintojen lasku jatkui, sijoittajat suosivat edelleen-

kin suhteellisen turvallisia rahoitusinstrumentteja, kuten lyhytaikaisia velkapapereita, joukkolainoja ja

vakuutus- ja eläkerahastoinstrumentteja. Lyhytaikaisten rahoitusinvestointien vuotuinen kasvuvauhti kiih-

tyikin 5,5 prosenttiin vuoden 2002 kolmannella neljänneksellä. Tämä johtui pääasiassa siitä, että sijoitukset

lyhytaikaisiin velkapapereihin lisääntyivät. Lisäksi sijoitukset talletuksiin ja rahamarkkinarahastojen rahas-

to-osuuksiin pysyivät suhteellisen vahvoina. Lyhytaikaisten instrumenttien lisäksi sijoittajat suosivat turval-

lisia, pitkäaikaisia rahoitusinstrumentteja. Pitkäaikaisiin velkapapereihin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kas-

vuvauhti hidastui jonkin verran eli 7,1 prosenttiin, missä todennäköisesti näkyi joukkolainojen tuottojen

supistuminen ja joukkolainamarkkinoiden volatiliteetin lisääntyminen kolmannella neljänneksellä. Lisäksi

vakuutus- ja eläkerahastoinstrumentteihin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti on usean neljänneksen

ajan pysynyt suhteellisen nopeana eli hieman yli 7 prosentissa (ks. kehikko 2).

Sitä vastoin ei-rahoitussektorin sijoitukset noteerattuihin osakkeisiin pysyivät hyvin pieninä kolmannella

neljänneksellä, ja vuotuinen kasvuvauhti oli tuolloin noin 1 %. Tämä liittynee osakekurssien laskuun ja

osakemarkkinoiden implisiittisen volatiliteetin lisääntymiseen uudelleen sekä osakeantien vähenemiseen tänä

ajanjaksona. Kuten maksutasetilastoista ilmenee, euroalueen muut sijoittajat kuin rahalaitokset kotiuttivat

nettomääräisesti osakesijoituksiaan ulkomailta vuoden 2002 kolmannella neljänneksellä, kun ne olivat edel-

lisinä neljänneksinä jatkaneet ulkomaisten osakkeiden ostoja, joskin vähäisessä määrin. Sitä vastoin kolman-

nella neljänneksellä euroalueen ulkopuoliset sijoittajat ostivat nettomääräisesti euroalueen yritysten osakkei-
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Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitus-
varallisuuden kehitys
(rahoitusvarallisuus prosentteina BKT:stä)

Lähde: EKP.
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ta samalla tavoin kuin edellisillä neljänneksillä. Euro-

alueen muiden sijoittajien kuin rahalaitosten (euro-

alueen ulkopuolelle tai euroalueen rahalaitoksille)

myymistä osakkeista saadut tuotot kiihdyttivät osal-

taan rahan määrän kasvua euroalueella tuona ajan-

jaksona.

Osakkeiden hintojen laskusta johtuvat arvostustap-

piot ovat vaikuttaneet epäsuotuisasti euroalueen ei-

rahoitussektorin rahoitusvarallisuuteen, kuten tämän

sektorin BKT:hen suhteutetun rahoitusvarallisuuden

supistuminen vuoden 2002 alusta lähtien osoittaa

(ks. oheinen kuvio).  Ei-rahoitussektorin rahoitus-

varallisuuden suhde BKT:hen oli vuoden 2002 kol-

mannella neljänneksellä samanlainen kuin vuoden

1997 lopussa. Kaikkien muiden tekijöiden pysyessä

muuttumattomina nämä rahoitusvarallisuuden pie-

nenemisen vaikutukset ovat johtaneet euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusaseman heikkenemiseen vuo-

desta 2000 lähtien. Rahoitusvarallisuuden arvon laskua on kuitenkin osittain kompensoinut kiinteistöjen

hintojen nousu ja siten myös asuntovarallisuuden kasvu monissa euroalueen maissa. Vaikka rahoitusvaralli-

suuden pienenemisen yleisiä taloudellisia vaikutuksia on vaikea arvioida, on kuitenkin syytä uskoa, että

osakekurssien merkittävä lasku maailmanlaajuisesti ja suhteellisen suuret velat (ks. kuvio 12) ovat osaltaan

vaikuttaneet kiinteän pääoman muodostuksen heikkenemiseen joillakin euroalueen talouden sektoreilla kah-

tena viime vuonna.

nä, ja se oli 9,8 % tammikuussa 2003. Nopeutu-
misen syynä näyttivät olleen lähinnä rahan hal-
lussapidon ja yön yli -talletusten pienet vaihto-
ehtoiskustannukset. Rahoitusmarkkinoiden vii-
me kuukausien levottomuus on myös toden-
näköisesti lisännyt erittäin likvidien instrument-
tien kysyntää.

M1:n eristä kääntyi positiiviseksi vuoden 2002
viimeisellä neljänneksellä liikkeessä olevan ra-
han vuotuinen muutosvauhti, ja se oli erittäin
nopeaa (34,6 %) tammikuussa 2003. Tässä nä-
kyy se, että käteiseuroon siirtymisen jälkeen
käteisvarantojen määrä on palautunut aiemmal-
le tasolleen vuoden 2002 aikana. Liikkeessä ole-
van rahan määrän lisääntyminen näyttää johtu-
neen siitä, että M3:een sisältyviin yön yli -talle-
tuksiin ja muihin lyhytaikaisiin talletuksiin aiem-
min siirrettyjä käteisvaroja on purettu sekä siitä,
että euroalueen maksutaseen mukaan euro-
setelien kysyntä euroalueen ulkopuolella on el-
pynyt.

Sitä vastoin yön yli -talletusten vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui edelleen vuonna 2002. Tähän
näyttää vaikuttaneen hyvin paljon se, että kä-
teisvarantoja palautettiin aiemmalle tasolleen
(ks. kuvio 5). Kaikkein tuoreimpien tietojen
mukaan yön yli -talletusten vuotuinen kasvu-
vauhti kuitenkin nopeutui 6,6 prosenttiin tam-
mikuussa 2003, kun se oli joulukuussa 2002 ol-
lut 5,8 %. Yön yli -talletusten lyhyen aikavälin
kasvuvauhti on myös kiihtynyt huomattavasti
viime kuukausina, ja vuositasolle korotettu kuu-
den kuukauden kasvuvauhti oli 10,0 % tammi-
kuussa 2003. Yön yli -talletusten kasvuvauhdin
nopeutumisen syynä ovat ehkä alhaiset korot ja
edelleen jatkuva voimakas epävarmuus talou-
den kehityksestä.

Muiden lyhyen aikavälin talletusten vuotuinen
kasvuvauhti hiljeni 4,0 prosenttiin tammikuussa
2003, kun se oli ollut vuoden 2002 viimeisellä
neljänneksellä 4,9 %. Näin vuoden 2002 viimei-
sellä neljänneksellä alkanut hidastuminen jatkui.
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Kuvio 5.
Liikkeessä oleva käteisraha ja yön yli
-talletukset
(vuotuisia virtatietoja, mrd. euroa)

Lähde: EKP.

Taulukko 1.
M3:n erät
(vuotuinen prosenttimuutos, neljännesvuosikeskiarvoja)

Lähde: EKP.

Kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistetut tiedot
M1

josta: liikkeessä oleva raha
josta: yön yli -talletukset

M2–M1 (= muut lyhytaikaiset talletukset)
M2
M3–M2 (= jälkimarkkinakelpoiset instrumentit)
M3

Kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistamattomat tiedot
Liikkeessä oleva raha
Yön yli -talletukset
Enintään 2 vuoden määräaikaistalletukset
Irtisanomisajaltaan enintään 3 kuukauden talletukset
Takaisinostosopimukset
Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet
Enintään 2 vuoden velkapaperit

2001 2002 2002 2002 2002 2003
IV   I II III IV Tammikuu

5,5 6,2 6,6 7,6 8,8 9,8
-18,6 -28,0 -19,9 -7,7 12,9 34,6
10,4 13,0 11,7 10,3 8,2 6,6

5,9 6,7 6,4 5,5 4,9 4,0
5,7 6,5 6,5 6,5 6,7 6,7

20,6 15,9 14,0 11,6 8,4 11,0
7,7 7,8 7,5 7,2 7,0 7,4

-18,4 -27,9 -19,7 -7,7 12,9 35,2
10,1 13,0 11,7 10,4 8,3 6,1

7,3 3,6 2,9 1,4 1,3 0,6
5,0 9,1 9,4 8,9 7,7 6,9

19,5 4,6 2,3 2,9 2,3 11,9
25,5 29,5 25,1 22,4 18,6 17,2
11,5 1,6 3,9 -4,3 -9,2 -8,3

Liikkeessä oleva käteisraha
Yön yli -talletukset

 2001  2002 
-200,0

-100,0

0,0

100,0

200,0

300,0

-200,0

-100,0

0,0

100,0

200,0

300,0

Näistä talletuksista enintään kahden vuoden
määräaikaistalletusten vuotuinen kasvuvauhti
(kausivaihteluista puhdistamaton) pysyi edel-

leen hitaana. Se oli 0,6 % tammikuussa 2003,
kun se oli joulukuussa 2002 ollut –0,3 %. Sa-
maan aikaan irtisanomisajaltaan enintään kol-
men kuukauden talletusten vuotuinen kasvu-
vauhti (kausivaihteluista puhdistamaton) no-
peutui 6,9 prosenttiin tammikuussa, kun se oli
joulukuussa ollut 6,6 %. Nämä kasvuvauhdit
ovat erilaisia todennäköisesti siksi, että pank-
kien määräaikaistalletuksille maksamien korko-
jen ero on kaventunut viime kuukausina, jonka
vuoksi tällaiset talletukset eivät ole olleet yhtä
houkuttelevia kuin tavanomaiset säästämisvaih-
toehdot.

Euroalueen muiden sijoittajien kuin rahalaitos-
ten ilmeinen halu sijoittaa M3:een sisältyviin
turvallisiin ja likvideihin instrumentteihin näkyy
myös siinä, että jälkimarkkinakelpoisten instru-
menttien suosio on jälleen lisääntynyt. Niiden
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui tammikuussa
11,0 prosenttiin, kun se oli ollut vuoden 2002
viimeisellä neljänneksellä 8,4 %. Jälkimarkkina-
kelpoisten instrumenttien kasvuvauhdin nopeu-
tumisessa näkyy selvästi rahamarkkinarahasto-
jen rahasto-osuuksien huomattava kasvu, koska
niihin – samoin kuin yön yli -talletuksiin – on
helppo siirtää varoja tilapäisesti silloin, kun
markkinatilanne on hyvin epävarma.
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2,9 3,1 4,0 5,1 5,2 5,7
-0,2 0,2 0,9 1,9 2,6 2,6

-5,7 -11,5 -13,2 -11,1 -9,0 -5,3
5,9 6,5 7,7 8,8 8,1 8,7
5,2 5,1 4,5 4,2 4,1 4,2

-0,7 1,7 1,8 1,1 1,9 1,8
-0,7 3,5 3,8 2,5 4,1 3,5
-0,8 -0,8 -0,9 -0,9 -1,2 -0,8
6,9 6,1 5,2 5,0 4,8 4,8

23,8 22,3 14,8 7,5 6,9 9,1
3,2 2,1 -3,5 1,0 3,3 0,4
6,5 5,7 5,6 5,3 4,8 5,0

Taulukko 2.
M3:n vastaerät
(vuotuinen prosenttimuutos, neljännesvuosikeskiarvoja, kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2001 2002 2002 2002 2002 2003
IV I II III IV Tammikuu

Pitkäaikaiset velat
(ilman omaa pääomaa ja varauksia)

Yli 2 vuoden määräaikaistalletukset
Irtisanomisajaltaan yli 3 kk:n
talletukset
Yli 2 vuoden velkapaperit

Luotot euroalueella oleville
Luotot julkisyhteisöille

Muut arvopaperit kuin osakkeet
Lainat

Luotot muille euroalueella oleville
Muut arvopaperit kuin osakkeet
Osakkeet ja osuudet
Lainat

Lähde: EKP.

Yksityiselle sektorille myönnettyjen lai-
nojen kasvu tasaantui tammikuussa

Rahalaitosten euroalueella oleville myöntämien
luottojen vuotuinen kasvuvauhti on vuoden
2002 kolmannesta neljänneksestä lähtien pysy-
nyt tasaisena eli 4,2 prosentissa (ks. taulukko 2).
Eri toimialat ovat silti kehittyneet eri tavoin:
julkiselle sektorille suuntautuva luotonanto on
nopeutunut vuoden 2002 kolmanneksesta nel-
jänneksestä, kun taas yksityiselle sektorille
myönnettyjen luottojen kasvuvauhti on hidastu-
nut hieman.

Tammikuussa julkiselle sektorille myönnettyjen
luottojen vuotuinen kasvuvauhti oli hieman alle
2 %. Instrumenteittain tarkasteltuna ilmenee,
että rahalaitosten julkisyhteisöille myöntämien
lainojen vuotuinen kasvuvauhti oli negatiivinen.
Tätä kasvuvauhtia kuitenkin tasoitti se, että ra-
halaitosten hallussa olevien julkisyhteisöjen vel-
kapapereiden kasvu oli positiivinen.

Yksityiselle sektorille myönnettyjen luottojen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui selvästi melko
pitkään, aina vuoden 2001 alusta vuoden 2002
viimeiselle neljännekselle. Tiedot vuoden 2002
joulukuulta ja vuoden 2003 tammikuulta viittaa-
vat siihen, että tämä kasvuvauhti on nopeutunut
hieman. On silti vielä liian aikaista arvioida, onko
yksityiselle sektorille myönnettyjen luottojen
vuotuisen kasvuvauhdin hidastuminen päätty-
nyt. Tärkeimmät syyt luottojen hitaaseen kasvu-

vauhtiin näyttävät olevan euroalueen heikko ta-
louskasvu, taloudellisen tilanteen suuri epävar-
muus, fuusioiden ja yritysostojen huomattava
väheneminen sekä yksityisen sektorin mahdolli-
nen taseiden uudelleen järjestelytarve. Nämä
tekijät näyttävät kumonneen pankkien alhaisten
korkojen positiiviset vaikutukset. Reaalisesti las-
kettuna yksityiselle sektorille myönnettyjen
luottojen vuotuinen kasvuvauhti on tällä hetkel-
lä kuitenkin vain hieman pitkän aikavälin keski-
arvoa hitaampi. Kasvuvauhti ei myöskään ole
epätavallisen hidas, kun sitä verrataan aiempien
heikon talouskasvun jaksoihin.

Yksityiselle ei-rahoitussektorille myönnettyjä
lainoja koskevat neljännesvuositiedot ovat nyt
käytettävissä vuoden 2002 viimeiseltä neljän-
nekseltä. Niiden mukaan yksityiselle sektorille
myönnettyjen lainojen vuotuisen kasvuvauhdin
hidastuminen johtui vuoden 2002 viimeisellä
neljänneksellä lähinnä siitä, että muille rahoituk-
senvälittäjille kuin rahalaitoksille (pois lukien
vakuutuslaitokset ja eläkerahastot) myönnetty-
jen lainojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui
huomattavasti. Muihin rahoituksenvälittäjiin
kuin rahalaitoksiin kuuluvat lähinnä pitkän aika-
välin rahoitukseen erikoistuneet rahoituksen-
välittäjät (esim. leasing-yhtiöt, erillisyhtiöt ja fac-
toring-yhtiöt). Sitä vastoin rahalaitosten sekä
yrityksille että kotitalouksille myöntämien luot-
tojen vuotuinen kasvuvauhti pysyi jokseenkin
muuttumattomana. Kolmannen neljänneksen
tapaan yrityksille myönnettyjen lainojen vuotui-
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Kuvio 6.
M3:n ja sen vastaerien muutokset
(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

Lähde: EKP.
M3 = 1 + 2 + 3 – 4 + 5.

II/2002
III/2002
IV/2002

M3 Luotot
yksityiselle
sektorille

(1)

Luotot
julkis-

yhteisöille
(2)

Ulko-
maiset
netto-

saamiset
(3)

Pitkäaikai-
set velat
(ilman 

omaa pää-
omaa ja 

varauksia)
(4)

Muut
vastaerät
(mukana
oma pää-
oma ja

varaukset)
(5)
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Tammikuu 2003

nen kasvuvauhti pysyi hitaana myös viimeisellä
neljänneksellä, kun taas kotitalouksille myön-
nettyjen luottojen kasvuvauhti oli melko vakaa-
ta. Lainoja analysoidaan toimialakohtaisesti tar-
kemmin tuonnempana, kun tarkastellaan ei-
rahoitussektorin velkarahoitusta kokonaisuu-
dessaan.

Rahalaitosten pitkäaikaisten rahoitusvelkojen
(laskettuna ilman pääomaa ja varauksia) vuotui-
nen kasvuvauhti pysyi kutakuinkin ennallaan
vuoden 2002 kolmantena ja viimeisenä neljän-
neksenä, sillä se oli tuolloin noin 5,2 % ja no-
peutui 5,7 prosenttiin tammikuussa 2003. Tässä
M3:n vastaerässä pitkän aikavälin talletukset
kasvoivat edelleen hitaasti, kun taas alkuperäi-
seltä maturiteetiltaan enintään kahden vuoden
velkapaperien kasvuvauhti oli nopeaa.

Tammikuussa 2003 euroalueen rahalaitossekto-
rin ulkoinen nettoasema parani absoluuttisten
ja kausivaihteluista puhdistamattomien lukujen
perusteella 16 miljardia euroa. Tammikuuhun
ulottuneen 12 kuukauden jakson aikana se ko-
heni 194 miljardia euroa, kun joulukuuhun 2002
ulottuneen 12 kuukauden jakson aikana se oli
kohentunut 164 miljardia euroa (ks. kuvio 6).
Euroalueen rahalaitossektorin ulkoisen netto-
aseman huomattava elpyminen johtui siitä, että
alueen vaihtotase sekä yhteenlasketut suorien

sijoitusten ja arvopaperisijoitusten nettotuonti
kohenivat huomattavasti.

Runsas likviditeetti tuskin aiheuttaa
inflaatiopaineita

M3:n määrä kasvoi edelleen nopeasti vuoden
2002 viimeisellä neljänneksellä ja tammikuussa
2003, ja euroalueella oli runsaasti likviditeettiä.
Koska kuitenkin yleinen epävarmuus taloudes-
sa, rahoitusmarkkinoilla ja geopolitiikassa näyt-
tää olevan keskeinen M3:n kasvuun vaikuttava
tekijä, runsas likviditeetti ei silti välttämättä joh-
da kulutuksen kasvuun, vaan kertonee pikem-
minkin epävarmuuden aiheuttamasta tilapäises-
tä varautumisreaktiosta. Koska talouskasvu on
tällä hetkellä hidasta, on lisäksi epätodennäköistä,
että runsas likviditeetti aiheuttaa inflaatiopainei-
ta. Tätä arviota tukee myös yksityiselle sektorille
myönnettyjen luottojen hidas kasvuvauhti.

Sijoitusrahastojen taseen loppusumma
pieneni vuoden 2002 kolmannella
neljänneksellä

Euroalueen sijoitusrahastojen tasetiedot vuo-
den 2002 kolmannelta neljännekseltä ovat nyt
käytettävissä (ks. tilasto-osan taulukot 2.9–
2.11). Ne täydentävät rahalaitosten, vakuutus-
yhtiöiden ja eläkerahastojen tasetietoja. Tiedot
tämän sektorin rahoitusinvestoinneista julkais-
taan ensimmäistä kertaa tässä Kuukausikatsauk-
sessa (ks. kehikko 2). Sijoitusrahastojen vuosi-
neljänneksen lopun kantaluvut puolestaan jul-
kaistiin ensimmäisen kerran tammikuun Kuu-
kausikatsauksessa. Sijoitusrahastojen vuotuisen
kasvuvauhdin voi johtaa ainoastaan kantojen
muutosten perusteella, koska virtatiedot (trans-
aktiot) eivät ole toistaiseksi saatavilla.

Euroalueen sijoitusrahastojen taseen loppu-
summa vuoden 2002 kolmannen neljänneksen
lopussa oli 2 853 miljardia euroa, eli se oli 4 %
pienempi kuin vuotta aiemmin (ks. kuvio 7).
Kokonaissijoitusten arvon laskuun vaikutti se,
että rahastojen rahoitusvaateiden hinnat olivat
kehittyneet eri tavoin sen mukaan, millaista sijoi-
tusstrategiaa rahasto noudattaa. Osakerahasto-
jen rahasto-osuuksien vuotuinen arvonmuutos
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Kehikko 2.

Euroalueen vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen rahoituksen hankinta ja 
  rahoitusinvestoinnit

Tässä Kuukausikatsauksen numerossa EKP julkaisee ensimmäistä kertaa tilastotietoja euroalueen vakuutus-

laitosten ja eläkerahastojen rahoituksen hankinnasta ja rahoitusinvestoinneista (ks. uusi taulukko 6.2 osassa

”Euroalueen tilastot”). Nämä tiedot täydentävät neljännesvuotuisia taulukkoja euroalueen ei-rahoitussektorin

rahoituksen käytöstä ja hankinnasta ja euroalueen rahalaitosten ja muiden rahoituksen välittäjien taseesta eli

taulukot 6.1 ja 2.1–2.11 osassa ”Euroalueen tilastot”.

Euroopan kansantalouden tilinpitojärjestelmän (EKT 95) mukaan vakuutuslaitokset ja eläkerahastot ovat rahoi-

tuslaitoksia, jotka ovat riskien hallintaan liittyvän rahoituksen välittäjiä. Eläkerahastoista mukaan luetaan vain

sellaiset, joilla on itsenäinen päätösvalta ja täydellinen kirjanpito. Sitä vastoin epäitsenäiset eläkerahastot ovat

osa sitä institutionaalista yksikköä, esimerkiksi yritystä, joka ne on perustanut. Myöskään valtiollisia yksikköjä,

jotka sääntelevät, valvovat ja rahoittavat rahastoivaa tai ei-rahastoivaa sosiaaliturvaa, ei lasketa mukaan.

Euroalueen vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen rahoituksen hankintaa ja rahoitusinvestointeja kos-
keva neljännesvuotuinen taulukko

Vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen rahoituksen hankinta koostuu pääasiassa vakuutus- ja eläkerahastoista,

jotka kattavat kotitalouksien osuuden ehtojen täyttyessä maksettavien ennakoitujen korvausten ja etuuksien

maksamista varten kerätyistä varoista ja vähemmässä määrin myös vakuutusmaksu- ja korvausvastuun.

Rahoituksen hankinnan muut erät ovat merkitykseltään vähäisempiä. Niihin kuuluvat luotot, velkapaperit ja

noteeratut osakkeet.

Kuvio A.
Euroalueen vakuutuslaitosten ja
eläkerahastojen rahoitusinvestoinnit
(kantatietoja, prosentteina rahoitusvaroista, vuoden 2002
kolmannen neljänneksen lopussa)

Lähde: EKP.

Talletukset 
euroalueen

raha-
laitoksissa

15 %
 

Lainat 
10 %

Muut arvopaperit 
kuin osakkeet 

39 %

Rahasto- 
osuudet 

17 % 

Noteeratut osakkeet 
17%

Vakuutustekninen  
vastuuvelka  

2 %

Rahoitusinvestointeihin kuuluvat muun muassa tal-

letukset, velkapaperit, noteeratut osakkeet ja rahas-

to-osuudet. Vakuutusyhtiöt ja eläkerahastot sijoitta-

vat pääasiassa pitkiin velkapapereihin, noteerattui-

hin osakkeisiin ja rahasto-osuuksiin pitkän aikavä-

lin sijoitussuunnitelmansa mukaisesti (ks. kuvio A).

Tässä yhteydessä ne ottavat huomioon monet niihin

kohdistuvat riskirajoitukset. Kuten ei-rahoitussekto-

rillakin, vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen lyhyen

aikavälin sijoitukset ovat pääasiassa likvideissä saa-

misissa.

Vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen rahoituksen
hankinnan ja rahoitusinvestointien kehitys vuo-

den 1997 lopusta lähtien

Nyt on saatavilla tiedot vuoden 1997 lopusta vuoden

2002 kolmannelle neljännekselle. Näiden tietojen an-

siosta voidaan erottaa transaktiot muista tase-eriin koh-

distuneista muutoksista, kuten arvostusmuutoksista.

Transaktiotietojen mukaan tällä ajanjaksolla vakuutuslaitokset ja eläkerahastot hankkivat rahoitusta lähes yk-

sinomaan henkivakuutusten ja eläkerahastojen kautta. Näiden rahastojen vuotuinen kasvuvauhti on ollut muu-

tamana viime vuonna verrattain nopeata, mikä kuvastaa sitä, että kotitalouksien osuus henkivakuutus- ja eläke-

vakuutusrahastoista on kasvanut nopeammin kuin sijoitukset muihin varallisuusluokkiin (ks. kehikko 1). Vuo-

tuinen kasvuvauhti kuitenkin hidastui vuoden 1998 lopun 9 ½ prosentista 7 ¾ prosenttiin vuoden 2002 kolman-

nen neljänneksen loppuun mennessä (ks. alla oleva taulukko).
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Kuvio B.
Euroalueen vakuutuslaitosten ja
eläkerahastojen rahoitusinvestoinnit
(vuotuinen kasvuvauhti, vaikutus kasvuun prosenttiyksikköinä)

Lähde: EKP.

Rahoituksen hankinta 100,0 9,4 9,0 8,3 7,2 7,0 7,0 7,3 7,5 7,4 7,5
Lainat 1,9 23,5 5,7 7,2 -2,2 -5,6 7,0 2,7 6,7 15,2 18,1
Muut arvopaperit kuin osakkeet 0,4 -46,4 161,2 83,7 64,7 73,1 19,1 9,9 10,1 6,4 5,4
Noteeratut osakkeet 3,7 4,4 0,1 0,9 0,7 0,2 1,3 1,5 1,5 1,6 0,5
Vakuutustekninen vastuuvelka 94,0 9,7 10,1 9,1 8,0 7,9 7,7 8,0 8,2 7,8 7,8

Rahoitusinvestoinnit 100,0 8,6 7,9 6,6 5,4 5,0 5,4 7,5 8,7 7,7 7,7
Talletukset euroalueen
rahalaitoksissa 15,0 5,4 8,2 6,2 4,4 4,6 4,6 3,3 3,1 3,6 3,8
Lainat 9,6 -0,9 -2,5 0,0 -1,6 0,2 -0,7 0,8 5,1 5,1 4,9

Lyhytaikaiset 1,8 10,6 -0,9 22,3 11,9 15,0 12,2 10,5 11,7 15,3 19,6
Pitkäaikaiset 7,8 -2,4 -2,7 -3,4 -3,8 -2,3 -3,0 -1,0 3,9 3,0 1,9

Muut arvopaperit kuin osakkeet 40,0 8,4 6,9 4,3 2,6 2,5 5,0 9,2 12,7 9,6 9,6
Lyhytaikaiset 1,4 4,9 6,4 4,5 -23,3 -20,7 -19,5 -7,5 37,0 -0,1 22,8
Pitkäaikaiset 38,6 8,5 6,9 4,3 3,7 3,6 6,1 9,9 11,9 9,9 9,1

Rahasto-osuudet 16,9 25,4 18,9 18,3 12,8 8,7 6,2 8,4 8,4 9,8 11,2
Rahasto-osuudet ilman
rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksia 15,4 24,5 18,7 18,7 12,2 8,3 5,2 7,3 8,7 10,0 11,7
Rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet 1,4 37,5 20,6 12,4 21,6 14,5 22,2 24,0 4,7 7,1 5,6

Noteeratut osakkeet 16,7 9,0 8,3 4,9 7,3 8,0 8,1 9,5 7,8 6,6 5,1
Vakuutustekninen vastuuvelka 1,8 4,5 12,4 4,7 4,7 4,9 6,3 11,2 13,7 13,4 12,2

Lähde: EKP.

Osuus Vuotuinen kasvuvauhti
kannasta
2002/III 1998/IV 1999/IV 2000/IV 2001/I 2001/II 2001/III 2001/IV 2002/I 2002/II 2002/III

Euroalueen vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen rahoituksen hankinta ja
rahoitusinvestoinnit

Vakuutuslaitokset ja eläkerahastot sijoittivat pää-

asiassa pitkäaikaisiin velkapapereihin ja osakkei-

siin (ks. kuvio B). Pitkäaikaisten velkapaperi-

sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti oli 7–8 ½ %

vuosina 1998 ja 1999 mutta laski 3,6 prosenttiin

vuoden 2001 toisella neljänneksellä. Tämän jäl-

keen sijoitukset kyseisiin arvopapereihin ovat el-

pyneet selvästi, ja niiden vuotuinen kasvuvauhti

on ollut 9–12 %. Sijoitukset noteerattuihin osak-

keisiin kehittyivät vastaavalla tavalla vuoden

2001 loppuun asti. Vuonna 2002 noteerattuihin

osakkeisiin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kas-

vuvauhti kuitenkin hidastui olennaisesti, kun taas

pitkäaikaisiin velkapapereihin tehtävien sijoitus-

ten vuotuinen kasvuvauhti oli samaan aikaan

kohtalaisen nopeaa. Rahasto-osuuksiin kohdis-

tuvien sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti oli epä-

tavallisen nopeaa (18–25 %) vuoden 2000 lop-

puun asti. Vuoden 2001 alusta lähtien niiden kas-

vu on ollut maltillisempaa eli 6–13 % vuodessa.

Näiden transaktioiden ja myös etenkin vuoden

2000 alussa tapahtuneen osakkeiden hintojen las-

kun johdosta velkapapereiden osuus vakuutuslai-

tosten ja eläkerahastojen sijoitussalkuissa kasvoi

vuoden 2002 kolmannella neljänneksellä huip-

puunsa 40 prosenttiin, kun se oli ollut 32 ½ % vuonna 2001. Sen sijaan noteerattujen osakkeiden painoarvo laski

hieman eli alle 17 prosenttiin vuoden 2002 kolmannella neljänneksellä, kun se oli ollut 24 % vuoden 2000

kolmannella neljänneksellä. Rahasto-osuuksien painoarvo vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen sijoitussalkuis-

sa pysyi verrattain vakaana vuoden 2000 kolmannelta neljännekseltä vuoden 2002 kolmannelle neljännekselle

ja se oli tällöin noin 17 prosenttia, kun niiden osuus oli kasvanut selvästi 1990-luvun lopussa.

Talletukset euroalueen rahalaitoksissa
Rahasto-osuudet
Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensä
Noteeratut osakkeet
Muut arvopaperit kuin osakkeet
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Kuvio 7.
Euroalueen sijoitusrahastojen saamisten
arvon vuotuinen kasvuvauhti sijoitus-
politiikan mukaan
(vuotuinen prosenttimuutos, ajanjakson lopun kantatietoja)

Lähde: EKP.

Kuvio 8.
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden vuotuinen kasvuvauhti
(prosenttimuutos)

Lähde: EKP.
Huom. Vuotuiset kasvuvauhdit lasketaan rahoitustransaktioiden
perusteella ja ne on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostus-
muutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtu-
mattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Yhteensä
Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot
Pitkäaikaisten velkapapereiden emissiot
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Velkapaperiemissioiden kasvu melko
vakaata viimeisellä neljänneksellä

Vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä euro-
alueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden liik-
keeseen laskemien velkapaperien kannan keski-
määräinen vuotuinen kasvuvauhti oli 7,1 % eli
suunnilleen sama kuin kolmannella neljännek-
sellä (ks. kuvio 8). Neljännesvuositiedoissa ei
kuitenkaan näy se, että vuotuinen kasvuvauhti
hidastui 6,4 prosenttiin joulukuussa 2002. Ma-
turiteettikohtainen erittely osoittaa, että emis-
sioiden kokonaismäärän ja pitkäaikaisten velka-
paperien emissioiden kehitys oli jokseenkin sa-
mankaltaista, sillä pitkäaikaisten velkapaperien
emissioiden osuus kokonaismäärästä on 90 %.
Lyhytaikaisten velkapaperien emissiot ovat kui-
tenkin lisääntyneet voimakkaasti viime kuukau-
sina.

Velkapaperien erittelyssä valuutoittain käy ilmi,
että euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoi-
den liikkeeseen laskemien euromääräisten vel-
kapaperien kannan keskimääräinen vuotuinen

kasvuvauhti kiihtyi viimeisellä neljänneksellä 0,1
prosenttiyksikköä eli 6,5 prosenttiin. Samaan ai-
kaan euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaski-
joiden liikkeeseen laskemien muiden valuutto-
jen kuin euron määräisten velkapaperien vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui 0,7 prosenttiyksik-
köä eli 13,2 prosenttiin.

Euromääräisten velkapaperiemissioiden tarkas-
telu sektoreittain puolestaan osoittaa, että
rahalaitosten liikkeeseen laskemien velkapape-
rien kannan keskimääräinen vuotuinen kasvu-
vauhti oli viimeisellä neljänneksellä 5,0 % ol-
tuaan 4,9 % kolmannella neljänneksellä (ks. ku-
vio 9). Rahalaitossektori hankki rahoitusta vel-
kapapereilla pitkän aikavälin näkökulmasta vä-
hän, mikä kuvastaa rahalaitosten talletusten voi-
makasta kasvua ja heikkoa luottojen kysyntää
rahalaitoksilta.

Yritysten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan keskimääräinen vuotuinen kasvuvauhti
oli vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä 4,2 %
eli 1,3 prosenttiyksikköä hitaampi kuin edelli-
sellä neljänneksellä. Yritysten emissioiden vähe-

olikin –21 % vuoden 2002 kolmannen neljännek-
sen lopussa, kun Dow Jones Euro Stoxx -indeksi
laski samana ajanjaksona 30 %. Joukkovelkakir-
jalainasalkkujen arvo puolestaan kasvoi samana
ajanjaksona, koska valtion joukkovelkakirjalai-
nojen hinnat nousivat.
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Kuvio 9.
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
euromääräisten velkapapereiden vuotuinen
kasvuvauhti
(prosenttimuutos)

Lähde: EKP.
Huom. Vuotuiset kasvuvauhdit lasketaan rahoitustransaktioiden
perusteella ja ne on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostus-
muutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtu-
mattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Yhteensä
Rahalaitokset
Yritykset
Muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset
Julkisyhteisöt
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neminen saattaa osittain kuvastaa heikkoa luo-
tonkysyntää siitä huolimatta, että yritysten
joukkolainojen tuotot ovat supistuneet useim-
missa luokituksissa. Monien (erityisesti televies-
tintäsektorin) yritysten emissioiden supistumi-
sessa näkyvät yritysten pyrkimykset vähentää
velkaa ja järjestää taseita uudelleen. Yrityssekto-
rilla pitkäaikaisten velkapaperien emissioiden ja
lyhytaikaisten velkapaperien emissioiden välillä
oli merkittävää vastakohtaisuutta sikäli, että pit-
käaikaisia velkapapereita laskettiin runsaasti liik-
keeseen ja lyhytaikaisia velkapapereita laskettiin
liikkeeseen vain vähän. Näiden kahden emissio-
tyypin muutosvauhtien välinen ero näyttää kui-
tenkin kaventuneen hieman vuoden 2002 kol-
mannesta neljänneksestä viimeiseen neljännek-
seen. Yritysten joukkolainojen kannan keski-
määräinen vuotuinen kasvuvauhti hidastui kol-
mannen neljänneksen 14,3 prosentista 10,5
prosenttiin viimeisellä neljänneksellä. Lyhytai-
kaisten velkapaperien kannan vuotuinen muu-
tosvauhti oli viimeisellä neljänneksellä yhä nega-
tiivinen, mutta kanta supistui vähemmän kuin
edellisenä kuukautena.

Muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten vel-
kapaperien kannan keskimääräinen vuotuinen
kasvuvauhti pysyi nopeana siitä huolimatta, että
se hidastui vuoden 2002 kolmannen neljännek-
sen 32,6 prosentista 29,6 prosenttiin viimeisellä
neljänneksellä. Tämän sektorin velkapaperiemis-
sioiden kasvua vauhdittivat viimeisellä neljän-
neksellä merkittävästi vakuudellisten (asset-
backed securities, ABS) arvopaperien suuret
emissiot joissakin euroalueen maissa. Muiden
rahoituslaitosten kuin rahalaitosten emissioi-
den kasvun vilkastuminen kuvastaa myös yritys-
ten siirtymistä suorista joukkolainaemissioista
epäsuoriin emissioihin ns. erillisyhtiöiden (spe-
cial purpose vehicles, SPVs) kautta. Erityisesti
autoalan, öljyteollisuuden ja televiestintäsekto-
rin yritykset laskivat rahoitusyhtiöidensä kautta
liikkeeseen huomattavia määriä arvopapereita
vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä. Nämä
rahoitusyhtiöt luokitellaan kuuluvaksi muiden
rahoituslaitosten kuin rahalaitosten sektoriin.

Julkisella sektorilla valtion liikkeeseen laskemien
velkapaperien kannan keskimääräinen vuotui-
nen kasvuvauhti kiihtyi vuoden 2002 viimeisellä
neljänneksellä 4,8 prosenttiin, kun se oli kol-
mannella neljänneksellä ollut 4,3 %. Lyhytaikais-
ten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui vuoden viimeisellä neljännek-
sellä huomattavasti eli 18,1 prosenttiin. Tämä
saattaa kuvastaa halua hyödyntää nykyistä lyhyi-
den korkojen alhaista tasoa.

Samaan aikaan muiden julkiseen sektoriin kuu-
luvien yksiköiden liikkeeseen laskemien velka-
paperien kannan keskimääräinen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui viimeisellä neljänneksellä
28,0 prosenttiin oltuaan kolmannella neljännek-
sellä 33,6 %.

Heikko talouskasvu vaimensi edelleen ei-
rahoitussektorin rahoituksen hankinnan
kehitystä

Euroalueen ei-rahoitussektorin velkarahoituk-
sen vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan hidastu-
neen vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä
edelleen hieman eli noin 4¼ prosenttiin kol-
mannen neljänneksen 4,7 prosentista (ks. tau-
lukko 3). Hidastuminen johtui yritysten ja julkis-
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Taulukko 3.
Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta

Lähde: EKP.
Huom. Lisätietoja tilasto-osan taulukon 6.1 alaviitteessä.
1) Vuoden 2002 kolmannen neljänneksen lopussa. Lyhyt- ja pitkäaikaisen velkarahoituksen hankinta ja sektorin rahoituksen

hankinta prosentteina koko rahoituksen hankinnasta. Sektorin lyhyt- ja pitkäaikaisen velkarahoituksen hankinta ja rahoitus-
instrumentit prosentteina koko sektorin rahoituksen hankinnasta. Pyöristysten vuoksi yhteenlaskut eivät välttämättä täsmää.

2) Viimeisimmän neljänneksen luvut on arvioitu raha- ja pankkitilastojen ja arvopapereiden liikkeesenlaskuja koskevien tilasto-
jen perusteella.

3) Pitkäaikaisen eli yli vuoden pituisen rahoituksen hankinta sisältää pitkäaikaiset lainat, pitkäaikaiset liikkeeseen lasketut
velkapaperit, noteeratut osakkeet ja yritysten eläkerahastojen vastuuvelat.

4) Velkarahoituksen hankinta käsittää lainat, liikkeeseen lasketut velkapaperit, yritysten eläkerahastojen vastuuvelat ja valtion
talletusvelat. Lyhytaikaisen velkarahoituksen eli enintään vuoden pituisen rahoituksen hankinta sisältää lyhyaikaiset lainat,
lyhytaikaiset liikkeeseen lasketut velkapaperit ja valtion talletusvelat. Pitkäaikaisen velkarahoituksen hankinnalla tarkoitetaan
pitkäaikaisen rahoituksen hankintaa ilman noteerattuja osakkeita.

5) Sisältää kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt.

Rahoituksen hankinta yhteensä
josta: pitkäaikainen rahoitus3)

Velkarahoitus4)

josta: lyhytaikainen velkarahoitus
josta: pitkäaikainen velkarahoitus

Kotitaloudet4), 5)

josta: lyhytaikainen velkarahoitus
josta: pitkäaikainen velkarahoitus

Yritykset
josta: pitkäaikainen rahoitus

Velkarahoitus4)

josta: lyhytaikainen velkarahoitus
josta: pitkäaikainen velkarahoitus
josta: lainat
josta: muut arvopaperit kuin osakkeet
josta: eläkerahastojen vastuuvelat

Noteeratut osakkeet

Julkisyhteisöt4)

josta: lyhytaikainen velkarahoitus
josta: pitkäaikainen velkarahoitus
josta: lainat
josta: muut arvopaperit kuin osakkeet
josta: valtion talletusvelat

100 6,7 6,3 6,1 6,2 5,5 4,7 4,5 4,1 3,9 .
84,8 5,8 5,6 5,4 5,6 5,2 4,6 4,8 4,5 4,5 .
85,0 7,1 7,2 6,8 6,6 6,1 5,4 5,4 5,1 4,7 4 ¼
15,2 12,4 11,0 11,4 9,7 7,1 5,4 3,0 1,6 0,8 1 ½
69,9 5,9 6,4 5,8 5,9 5,9 5,4 5,9 5,9 5,6 5

23,0 8,1 7,4 6,5 6,5 5,9 5,7 5,7 5,9 6,1 6
8,1 7,9 6,3 3,7 2,2 0,7 -0,7 -0,6 1,1 1,2 2 ¼

91,9 8,1 7,5 6,8 6,9 6,4 6,3 6,3 6,4 6,6 6 ¼

43,3 9,6 8,7 8,7 8,5 7,1 5,5 4,3 3,4 2,7 .
80,0 7,2 6,8 7,1 7,4 6,9 5,6 4,9 4,7 4,2 .
65,4 13,5 14,3 14,1 12,6 10,8 8,3 6,4 5,6 4,2 3 ¾
20,0 22,1 20,2 18,7 14,3 8,6 5,0 1,0 -2,9 -3,4 -2 ¼
45,4 9,6 11,7 12,0 11,8 12,0 9,9 9,2 10,0 8,0 6 ¾
53,7 14,4 15,0 13,5 11,4 9,5 6,8 5,5 5,4 3,9 4

8,0 13,2 16,0 25,6 27,4 24,9 23,0 15,1 8,7 6,8 3 ¼
3,7 3,5 3,3 3,4 3,5 3,6 2,6 2,7 2,7 2,8 4

34,6 5,3 4,1 4,5 5,0 3,8 2,8 1,9 0,8 0,7 .

33,7 1,9 1,8 1,4 2,1 2,4 2,9 4,3 4,0 4,2 3 ½
13,8 -1,6 -2,8 1,5 4,2 7,1 9,2 8,9 11,6 9,7 9
86,2 2,4 2,5 1,4 1,7 1,7 2,0 3,6 2,8 3,3 2 ¾
16,8 -1,5 -1,3 -0,8 -2,2 -1,1 0,0 0,8 -0,2 -1,0 -2 ¼
79,7 2,5 2,5 1,9 3,0 3,1 3,4 4,7 4,6 4,9 4 ¾

3,4 7,0 2,6 4,9 5,1 5,5 7,7 12,9 13,5 14,0 12

Kanta
prosentteina Vuotuinen kasvuvauhti2)

(sektorin) koko
rahoituksen 2000/ 2000/ 2001/ 2001/ 2001/ 2001/ 2002/ 2002/ 2002/ 2002/

hankinnasta1) III IV I II III IV I II III IV2)

yhteisöjen velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin hiipumisesta. Kotitalouksien velka-
rahoituksen vuotuinen kasvuvauhti pysyi sen
sijaan vakaana. Maturiteettikohtainen erittely
osoittaa, että viimeisellä neljänneksellä lyhyt-
aikaisen velkarahoituksen vuotuinen kasvu-
vauhti vakautui jonkin verran, joskin se pysyi
hyvin hitaana. Sitä vastoin pitkäaikaisen velkara-
hoituksen vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan
hidastuneen. Velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin hidastumista edelleen on tarkasteltava
siinä valossa, että kiinteän pääoman bruttomuo-
dostus kehittyi vaimeasti ja että talouden luot-
tamus oli heikkoa. Nämä tekijät näyttävät vai-
kuttaneen enemmän kuin velkarahoituksen
kustannusten pienenemisestä johtuvat positiivi-

set tekijät. Velkarahoituksen kustannusten pie-
neneminen näkyy puolestaan pankkien antolai-
nauskorkojen alenemisena sekä valtion ja yri-
tysten joukkolainojen tuottojen supistumisena
viime kuukausien aikana.

Kotitalouksien velkarahoituksen hankinnan
vuotuinen kasvuvauhti pysyi vuoden 2002 vii-
meisellä neljänneksellä vahvana eli noin 6 pro-
sentissa (ks. kuvio 10). Tämä johtui lähinnä pit-
käaikaisen velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin yleisestä vakaudesta. Pitkäaikaisen vel-
karahoituksen osuus kotitalouksien kaikista ve-
loista on yli 90 % ja koostuu suurimmaksi osaksi
asuntolainoista. Pankkien asuntolainakorkojen
lasku historiallisen alhaiselle tasolle ja asuntojen
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Kuvio 10.
Ei-rahoitussektorin velkarahoituksen
hankinta
(vuotuinen prosenttimuutos)

Lähde: EKP.
Huom. Lisätietoja taulukossa 3.

Kuvio 11.
Kotitalouksille myönnetyt lainat käyttö-
tarkoituksen mukaan
(vuotuinen prosenttimuutos)

Lähde: EKP.

Taulukko 4.
Rahalaitosten lainat kotitalouksille ja yrityksille
(vuosineljänneksen lopussa, kausi- ja kalenterivaikutuksista puhdistamattomia tietoja)

Lähde: EKP:n raha- ja pankkitilastot.
Huom. Lisätietoja tilasto-osan taulukossa 2.5 sekä sitä koskevassa teknisessä huomautuksessa.
1) Vuoden 2002 viimeisen neljänneksen lopussa. Sektorin lainat prosentteina rahalaitosten yksityiselle ei-rahoitussektorille

(pl. kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt) myöntämien lainojen kokonaismäärästä. Maturiteettijakauma
ja erittely käyttötarkoituksen mukaan on ilmaistu prosentteina rahalaitosten kyseiselle sektorille myöntämistä lainoista.
Pyöristysten vuoksi yhteenlaskut eivät välttämättä täsmää.

2) Kotitalouksien määritelmä vastaa EKT 95:n määritelmää.
3) Kulutusluottojen ja asuntolainojen määritelmät vaihtelevat hieman maittain.

Lainat yrityksille
Enintään vuoden
Yli vuoden

1–5 vuoden
Yli 5 vuoden

Lainat kotitalouksille2)

Kulutusluotot3)

Asuntolainat3)

Muut lainat

Kanta Vuotuinen kasvuvauhti
prosentteina
kokonais- 2001/ 2001/ 2002/ 2002/ 2002/ 2002/
määrästä1) III IV I II III IV

47,5 7,6 6,2 5,0 4,4 3,5 3,5
33,2 5,2 2,1 -1,6 -3,1 -2,6 -1,6
66,8 9,0 8,6 8,8 8,8 6,9 6,3
17,3 9,9 12,8 12,3 12,2 8,5 6,0
49,5 8,6 7,2 7,7 7,6 6,3 6,5
52,5 5,9 5,2 5,4 5,7 5,9 5,8
15,8 3,6 3,0 3,7 3,0 3,2 3,7
66,4 7,6 6,9 7,3 7,8 7,8 7,6
17,8 2,1 1,7 0,4 0,9 1,7 1,5
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hintojen suhteellisen nopean nousun jatkumi-
nen joissakin euroalueen maissa kiihdyttävät
osaltaan asuntolainojen kysyntää entisestään
(ks. taulukko 4 ja kuvio 11). Lyhytaikaisen velka-
rahoituksen – tämän osuus kotitalouksien koko
velkarahoituksesta on hieman alle 10 % – vuo-
tuisen kasvuvauhdin arvioidaan nopeutuneen
jonkin verran aiemmasta hyvin hitaasta vauhdis-
ta. Koska kotitalouksien velkarahoituksen vuo-
tuinen kasvuvauhti pysyi yhä suhteellisen no-

peana, kotitalouksien velan suhde BKT:hen kas-
voi hieman (ks. kuvio 12).

Yritysten velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin arvioidaan sitä vastoin hidastuneen
vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä edelleen,
joskin aiempaa verkkaisemmin eli vähän alle 4
prosenttiin vuoden kolmannen neljänneksen
4,2 prosentista. Kun lainarahoituksen vuotuinen
kasvuvauhti vakautui viimeisellä neljänneksellä,
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Kuvio 12.
Ei-rahoitussektorin velan suhde BKT:hen
(prosentteina)

Lähde: EKP.
Huom. Lisätietoja taulukossa 3. Neljännesvuotuisen rahoitus-
tilinpidon mukaan laskettuna velan suhde BKT:hen on hieman
pienempi kuin vuotuisessa rahoitustilinpidossa lähinnä sen
vuoksi, että ei-rahoitussektorin ja euroalueen ulkopuolisten
pankkien myöntämät lainat eivät tällöin sisälly laskentaan.

Kuvio 13.
Yritysten lyhyt- ja pitkäaikaisen rahoituksen
hankinta
(vuotuinen prosenttimuutos)

Lähde: EKP.
Huom. Lisätietoja taulukossa 3.
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velkapaperiemissiot vähenivät huomattavasti.
Koska kiinteän pääoman investointien rahoitus-
ta tarvittiin yrityksissä vähän heikon kysynnän
vuoksi, yritykset todennäköisesti jatkoivat vel-
kojensa vakauttamista. Yritysten velan suhde
BKT:hen olikin melko vakaa (ks. kuvio 12). Tässä
yhteydessä on otettava huomioon yritysten ra-
hoitusvarallisuuden arvon heikkenemisen vai-
kutus niiden taseisiin vuonna 2002, minkä vuok-
si velkaantuneisuusaste (mitattuna velan suh-
teella rahoitusvarallisuuteen) oli keskimääräistä
suurempi (ks. kehikko 1). On mahdollista, että
lainanantajat ovat edelleenkin suhtautuneet lai-
nanantoon varovasti joidenkin lainanottajien
luottokelpoisuuteen liittyvien huolten vuoksi.
Tämä on saattanut vaikuttaa erityisesti pahoin
velkaantuneisiin lainanottajiin talouden joillakin
sektoreilla. Nykyinen kehitys ei kuitenkaan viit-
taa siihen, että luotonsaanti olisi koko euro-
alueella vaikeutunut.

Vaikka velan vakauttaminen saattaa ensin mer-
kitä investointisuunnitelmien lykkäämistä, se pa-
rantaa yritysten taseita ajan mittaan. Yritysten
ponnisteluilla vähentää suhteellista velkaantu-
neisuuttaan on jo saattanut olla positiivinen vai-
kutus siihen, millaisiksi markkinaosapuolet ovat

viime kuukausina arvioineet yritysten luottoris-
kipreemiot rahoitusmarkkinoilla, kuten yritysten
ja valtion joukkolainojen tuottoeron kaventumi-
nen osoittaa (ks. kuvio 24).

Yritysten rahoituksen hankinnasta noteerattuja
osakkeita liikkeeseen laskemalla on käytettävis-
sä tietoja ainoastaan vuoden 2002 kolmannen
neljänneksen loppuun saakka. Kuten toisella
neljännekselläkin yritysten liikkeeseen laske-
mien noteerattujen osakkeiden vuotuinen kas-
vuvauhti oli kolmannella neljänneksellä varsin
hidasta eli 0,7 %, mikä kuvasti heikkoa talous-
kasvua ja oman pääoman ehtoisen rahoituksen
suuria kustannuksia (ks. kuvio 13). Kuten kehi-
kosta 3 ilmenee, sekä listautumisannit että uus-
annit pysyivät hyvin vähäisinä vuonna 2002,
myös viimeisellä neljänneksellä.

Pankkikorot laskivat edelleen
tammikuussa 2003

Lyhyet pankkikorot olivat pysyneet suurin piir-
tein vakaina vuoden 2002 viiden ensimmäisen
kuukauden aikana, mutta laskivat toukokuusta
lähtien (ks. kuvio 14). Laskusuuntausta vahvisti
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Kehikko 3.
Osakeantien viimeaikainen kehitys euroalueella

Osakemarkkinoiden nopean kasvun aikana 1990-luvun lopussa ja vuoden 2000 alussa euroalueen yritykset

hankkivat huomattavan paljon uutta osakepääomaa joko listautumisanneilla tai uusanneilla. Sittemmin yri-

tykset ovat tulleet yhä haluttomammiksi tai niiden on ollut yhä vaikeampaa laskea liikkeeseen osakkeita

pörsseissä (ks. kuvio A). Tässä kehikossa tarkastellaan joitakin euroalueen osakemarkkinoiden erityispiirtei-

tä ja esitetään syitä siihen, miksi osakerahoituksen hankkiminen on tällä hetkellä vähäistä.

Kuvio A.
Brutto-osakeannit euroalueella
(mrd. euroa)

Lähde: Bondware.

I
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Yksityisen rahoitusalan tutkimuslaitoksen Bondwaren mukaan osakkeiden bruttomääräiset liikkeeseenlas-

kut olivat vuonna 2002 pienimmillään sitten vuoden 1996: niiden osuus vastasi vain 45:tä prosenttia neljän

aiemman vuoden keskiarvosta. Etenkin listautumisannit ovat vähentyneet huomattavasti, sillä niitä oli tuskin

lainkaan vuoden 2002 toisella puoliskolla. Koko vuonna niiden osuus vuosien 1999–2002 vuotuisesta keski-

arvosta oli vain 13 %. Vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä euroalueella rekisteröitiin vain kahdeksan

listautumisantia, joiden kokonaisarvo oli vain 170 miljoonaa euroa. Neljänä aikaisempana vuonna listautu-

misanteja oli ollut neljännesvuosittain keskimäärin 49, joiden neljännesvuosittainen keskiarvo oli 9,4 miljar-

dia euroa. Tuoreimmat suuntaa-antavat tiedot viittaavat siihen, että osakemarkkinoiden kehitys on pysynyt

vaimeana ja on jopa heikentynyt entisestään vuoden 2003 alussa.

Yritysten halukkuuteen hankkia toiminnalleen rahoitusta osakemarkkinoilta vaikuttavat monet tekijät. En-

sinnäkin yritysten pääoman tarve liittyy kiinteästi talouskehitykseen. Voimakkaan talouskasvun aikana on

monenlaisia mahdollisuuksia sijoittaa ja tarve hankkia pääomaa (osakerahoitusta tai muuta rahoitusta ) on

suuri. Näin ollen vuosien 2001 ja 2002 heikko talouskasvu on todennäköisesti vaikuttanut siihen, että osake-

annit ovat vähentyneet. Toiseksi oman pääoman kustannukset eli tuotto, jota sijoittajat odottavat vastineeksi

pääomasijoitukseen liittyvästä riskistä, on tärkeä tekijä arvioitaessa emissiotoimintaa.1 Kun oman pääoman

kustannukset ovat suuret, yleisölle tarjolla olevien osakkeiden määrä on todennäköisesti pieni. Koska kolme-

na viime vuonna osakkeiden hinnat ovat laskeneet huomattavasti ja korot ovat olleet alhaiset, oman pääoman

kustannukset ovat olleet suuret. Tämä on saattanut vähentää yritysten halukkuutta hankkia rahoitusta osake-

markkinoilta. Kolmanneksi epäsymmetrinen informaatio siitä, mikä on yritysten todellinen arvo, voi suuren-

taa listautumis- ja uusantien heilahteluja. Kun epävarmuus yritysten oikeasta arvosta on laajalle levinnyttä,

1 Ks. myös joulukuun 2002 Kuukausikatsauksen kehikko 5 ”Listautumisannit euroalueella”.
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Kuvio B.
Brutto-osakeannit euroalueella toimialoittain
(mrd. euroa)

Lähde: Bondware.

Kuvio C.
Yritysten liikkeeseen laskemat arvopaperit
(mrd. euroa)

Lähteet: Bondware ja EKP.

sijoittajat saattavat olla haluttomia sijoittamaan osak-

keisiin. Vuonna 2002 osakemarkkinat olivat erittäin

epävarmat mm. siitä syystä, että markkinoilla oltiin

edelleen huolestuneita yritysten kirjanpitostandardeis-

ta ja tulostiedoista. Tämä on todennäköisesti heiken-

tänyt monien sijoittajien halua rahoittaa osakkeiden

liikkeeseenlaskua.

Toimialoittain tarkasteltuna 1990-luvun lopussa ja

vuonna 2000 emissioita tehtiin eniten televiestintä-,

media- ja tietotekniikkatoimialalla. Ajoittain tämän

toimialan osakkeiden osuus kaikkien listattujen osak-

keiden arvosta oli yli puolet (ks. kuvio B). Näiden

osakkeiden hinnat myös halpenivat eniten, kun osa-

kemarkkinoiden korjausliike vuonna 2000 alkoi.

Osaksi tästä syystä tämän toimialan osakkeiden brut-

toemissiot vähenivät jyrkästi vuosina 2001 ja 2002.

Vaikka televiestintä-, media- ja tietotekniikkatoimi-

ala ehkä käynnistikin listautumisantien nousu- ja las-

kusuhdanteet, myös muiden toimialojen noteerattu-

jen osakkeiden liikkeeseenlasku on vähentynyt merkittävästi viime vuosina. Vuoden 2002 viimeisellä nel-

jänneksellä muiden kuin televiestintä-, media- ja tietotekniikkatoimialojen osakkeiden bruttoemissioiden

kokonaisarvo oli vain 20 % neljän aiemman vuoden neljännesvuosittaisesta keskiarvosta.

Yritysten osakeantien vähenemiseen vuosina 2001 ja 2002 ajoittui myös velkapapereiden liikkeeseenlaskun

jokseenkin samansuuruinen väheneminen (ks. kuvio C). Vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä yritysten

velkapapereiden nettoemissioiden arvo oli –3,3 mil-

jardia euroa, kun vastaava neljännesvuosittainen arvo

neljänä aikaisempana vuonna oli ollut keskimäärin

14,7 miljardia euroa. Yritysten noteerattujen osakkei-

den bruttoemissiot vuoden 2002 viimeisellä neljän-

neksellä puolestaan laskivat 4 miljardiin euroon. Se

oli huomattavasti vähemmän kuin neljän aiemman

vuoden keskiarvo eli 18 miljardia euroa neljännes-

vuosittain. Osakerahoituksen hiipuminen viittaa osak-

si siihen, että pääoman tarve on talouskasvun hidas-

tumisen vuoksi ollut aiempaa vähäisempää. Pääoma-

markkinoiden käsitysten muuttuminen pessimistisem-

miksi viime vuosina on myös saattanut ohjata yrityk-

set hankkimaan rahoitusta yhä enemmän muulla ta-

voin, esimerkiksi käyttämällä muita oman pääoman

ehtoisia rahoitusmuotoja tai sisäisiä rahoituskanavia.

Lisärahoitusta on myös voitu hankkia erillisyhtiöi-

den ja muiden rahoituksenvälittäjien kuin rahalaitos-

ten kautta. Onkin todettava, että muiden rahoituksen-

välittäjien kuin rahalaitosten velkapapereiden liikkee-

seenlasku oli vireää koko vuoden 2002. Tässä näkyy

ehkä osaksi se, että yhä useammat yritykset käyttävät

erillisyhtiöitä velkapapereiden liikkeeseenlaskuun.

Huom. Velkapapereiden liikkeeseenlaskut ovat nettomääräi-
siä lunastuksia, kun taas noteerattujen osakkeiden liikkee-
seenlaskut ovat bruttomääräisiä.

Televiestintä-, media- ja tietotekniikka-
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Kuvio 14.
Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

Lähteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisältää myös Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Kuvio 15.
Pankkien pitkät korot ja
vastaava markkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

Lähteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisältää myös Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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EKP:n ohjauskorkojen alentaminen joulukuun
alussa, ja laskusuuntaus jatkui tammikuussa
2003. Toukokuusta 2002 tammikuuhun 2003
enintään vuoden määräaikaistalletusten keski-
määräinen pankkikorko laski 50 peruspistettä.
Tämä oli jokseenkin rahamarkkinakorkojen sa-
manaikaisen 65 peruspisteen laskun mukaista.
Samaan aikaan yön yli -talletusten keskimääräi-
nen pankkikorko ja irtisanomisajaltaan enintään
kolmen kuukauden talletusten korko laskivat
vain 10 peruspistettä. Nämä korot yleensäkin
sopeutuvat muita korkoja jähmeämmin raha-
markkinakorkojen kehitykseen.

Myös lyhyet antolainauskorot laskivat, ja yrityk-
sille myönnettyjen enintään vuoden pituisten
lainojen keskimääräinen pankkikorko laski noin
20 peruspistettä toukokuusta 2002 tammikuu-
hun 2003. Rahamarkkinakorkojen välittyminen
yrityksille myönnettyjen lyhytaikaisten lainojen
pankkikorkoihin on kuitenkin ollut jonkin ver-
ran jähmeämpää kuin aiempien kokemusten pe-
rusteella voisi päätellä. Korkojen välittymisen
jäykkyys osoittaa, että pankit ovat saattaneet
hieman korottaa lainoista perimiään riskipree-
mioita luottoriskin suurenemisen kompensoi-
miseksi.

Lisäksi pitkät pankkikorot laskivat tammikuussa
toukokuusta 2002 jatkuneen yleisen trendin
mukaisesti (ks. kuvio 15). Toukokuusta 2002
tammikuuhun 2003 yli kahden vuoden määrä-
aikaistalletusten keskimääräinen pankkikorko ja
kotitalouksien asuntolainojen vastaava korko
laskivat suunnilleen 85 peruspistettä, kun taas
yrityksille myönnettyjen yli vuoden pituisten lai-
nojen korko laski noin 70 peruspistettä. Nämä
korkojen laskut ovat verrattavissa valtion viiden
vuoden joukkolainan keskimääräisen tuoton su-
pistumiseen suunnilleen 150 peruspisteellä sa-
mana ajankohtana.

Kaiken kaikkiaan useimpien pitkien pankkikor-
kojen kehitys viime kuukausina on ollut kuta-
kuinkin aiempien kokemusten mukaista. Yrityk-
sille myönnettyjen pitkäaikaisten lainojen kor-
kojen kehitykseen ovat kuitenkin vaikuttaneet
paitsi markkinakorkojen lasku myös yritysten
luottoriskiin liittyvät huolet. Yritysten joukkolai-
nojen tuottoerot ovat pitkällä aikavälillä tarkas-
teltuna pysyneet suhteellisen suurina vuoden
2003 alkupuolella, vaikka ne ovatkin pienenty-
neet tuntuvasti kesästä 2002 lähtien (ks. ku-
vio 24).
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Kuvio 16.
Euroalueen lyhyet korot ja
rahamarkkinoiden tuottokäyrä
(vuotuinen korko, prosenttiyksikköinä, päivähavaintoja)

Lähde: Reuters.

1 kk:n euribor (vasen asteikko) 
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12 kk:n ja 1 kk:n euriborkoron ero 
(oikea asteikko) 
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Rahamarkkinakorot laskussa
viime kuukausina

Rahamarkkinakorot ovat viime kuukausina las-
keneet jatkaen näin toukokuun 2002 puolivälis-
tä alkanutta kehitystä. Eniten ovat laskeneet pit-
kät korot (ks. kuvio 16). Tästä syystä 12 kuukau-
den ja yhden kuukauden euriborkorkojen erona
mitattu rahamarkkinoiden tuottokäyrä, joka oli
lähes tasainen joulukuun 2002 alussa, on sittem-
min kääntynyt laskevaksi. Tämä kuvastaa, että
markkinaosapuolet odottivat lyhyiden korkojen
laskevan tulevaisuudessa alhaisemmiksi kuin ne
aiemmin odottivat.

Eoniakorkona mitattu yön yli -korko, joka oli
joulukuussa 2002 ollut verrattain korkea, laski
vuoden 2003 alussa vähitellen lähelle eurojär-
jestelmän perusrahoitusoperaatioiden minimi-
tarjouskorkoa. Eoniakorko vaihteli muutamia ly-
hytaikaisia poikkeuksia lukuun ottamatta tam-
mikuun lopusta maaliskuun 5. päivään 2,75 pro-
sentin ja 2,82 prosentin välillä. Kahden viikon
eoniaswapkorko pysyi helmikuussa lähellä mini-

mitarjouskorkoa. Eurojärjestelmän perusrahoi-
tusoperaatioissa, joiden maksut on suoritettu
vuoden 2003 puolella, marginaalikorko on ollut
keskimäärin 3 ja keskikorko 4 peruspistettä
korkeampi kuin minimitarjouskorko (ks. kehik-
ko 2).

Tammikuun lopusta maaliskuun 5. päivään yh-
den kuukauden euriborkorko laski 26 peruspis-
tettä eli 2,57 prosenttiin ja kolmen kuukauden
euribor 33 peruspistettä eli 2,48 prosenttiin.
Eurojärjestelmän pitempiaikaisten rahoitusope-
raatioiden korot ovat kehittyneet viime kuu-
kausina paljolti samoin kuin kolmen kuukauden
euribor.  Operaatiossa, jonka maksut suoritet-
tiin 27.2.2003, marginaalikorko oli 2,48 % ja
keskikorko 2,51 %. Marginaalikorko oli 30 pe-
ruspistettä alempi kuin pitempiaikaisessa rahoi-
tusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin 30.1.,
ja 45 peruspistettä alempi kuin operaatiossa,
jonka maksut suoritettiin 23.12.2002. Keskikor-
ko oli vastaavasti 29 peruspistettä alempi kuin
pitempiaikaisessa rahoitusoperaatiossa, jonka
maksut suoritettiin 30.1., ja 44 peruspistettä
alempi kuin operaatiossa, jonka maksut suori-
tettiin 23.12.2002.

Pitkät rahamarkkinakorot ovat viime kuukausi-
na laskeneet eniten. Tammikuun lopusta maalis-
kuun 5. päivään kuuden kuukauden euribor las-
ki 32 peruspistettä eli 2,40 prosenttiin ja 12
kuukauden euribor 30 peruspistettä eli 2,34
prosenttiin. Maaliskuun 5. päivänä kahdentoista
ja yhden kuukauden euriborkorkojen erona
mitattu rahamarkkinoiden tuottokäyrä oli –23
peruspistettä eli hieman jyrkempi kuin tammi-
kuun lopussa.

Vuonna 2003 erääntyvien futuurisopimusten
pohjalta johdetut 3 kuukauden odotetut euri-
borkorot ovat niin ikään laskeneet viime kuu-
kausina. Markkinaosapuolet odottivat 5.3.2003
lyhyiden korkojen uran olevan vuonna 2003
huomattavasti alempana kuin ne vielä joulukuun
alussa 2002 olivat arvioineet (ks. kuvio 17).  Ti-
lanne on aivan viime aikoina kehittynyt siten,
että maaliskuussa 2003 erääntyvien futuurisopi-
musten pohjalta johdetut korot laskivat 22 pe-
ruspistettä tammikuun lopusta 5. päivään maa-
liskuuta, jolloin ne olivat 2,25 %. Kesäkuussa
2003 erääntyvien sopimusten pohjalta johdetut
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Kehikko 4.
Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.2.2003 päättyneenä pitoajanjaksona

Eurojärjestelmä toteutti tarkasteltavana pitoajanjaksona neljä perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiaikaisen rahoi-

tusoperaation.

Pankkijärjestelmän likviditeettiin vaikuttavat tekijät
   (mrd. euroa)

Päivittäinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.1.2003–23.2.2003

Likviditeettiä lisäävät Likviditeettiä vähentävät Nettovaikutus

(a) Eurojärjestelmän rahapoliittiset operaatiot 213,9 0,3 + 213,6
Perusrahoitusoperaatiot 168,6 - + 168,6
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 45,0 - + 45,0
Maksuvalmiusjärjestelmä 0,3 0,3  0,0
Muut operaatiot 0,0 - 0,0

(b) Muut pankkijärjestelmän likviditeettiin
vaikuttavat tekijät 356,4 438,9 - 82,5
Liikkeessä olevat setelit - 340,7 - 340,7
Valtion talletukset eurojärjestelmässä - 50,2 - 50,2
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 356,4 - + 356,4
Muut tekijät, netto - 48,0 - 48,0

(c) Luottolaitosten talletukset eurojärjestelmän
sekkitileillä (a) + (b) 131,1

(d) Varantovelvoite 130,4

Lähde: EKP.
Huom. Pyöristysten vuoksi luvut eivät välttämättä täsmää.

Operaatio Maksujen Operaation Tarjousten Jaetun Tarjoukset/ Vastapuolten Minimi- Marginaali- Painotettu
suorituspäivä eräpäivä määrä likviditeetin jaettu määrä tarjous- korko keski-

määrä likviditeetti korko korko

Säännölliset rahapoliittiset operaatiot
(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Lähde: EKP.

Perusrahoitus-
operaatio 29.1.2003 12.2.2003 114,9 83,0 1,38 272 2,75 2,79 2,81

Perusrahoitus-
operaatio 5.2.2003 19.2.2003 115,8 86,0 1,35 279 2,75 2,78 2,79

Perusrahoitus-
operaatio 12.2.2003 26.2.2003 100,5 75,0 1,34 269 2,75 2,76 2,78

Perusrahoitus-
operaatio 19.2.2003 4.3.2003 125,1 95,0 1,32 283 2,75 2,77 2,78

Pitempiaikainen
rahoitusoperaatio 30.1.2003 30.3.2003 31,7 15,0 2,11 156 2,75 2,78 2,80

Perusrahoitusoperaation painotettu keskikorko laski pitoajanjaksona vähitellen 2,81 prosentista 2,78 prosenttiin, jolloin

marginaalikorko oli kussakin operaatiossa yhden tai kaksi peruspistettä alempi. Tarjousten määrä suhteessa jaettuun

likviditeettiin sekä vastapuolten määrä olivat kaikissa perusrahoitusoperaatioissa huomattavan vakaat.

Kahta pankkipäivää lukuun ottamatta eoniakorko vaihteli 2,77 prosentista 2,81 prosenttiin. Tammikuun 31. päivänä se

nousi 2,86 prosenttiin tavanomaisen kuukauden lopun vaikutuksen vuoksi ja laski pitoajanjakson viimeisenä pankkipäi-

vänä 2,39 prosenttiin, koska likviditeettiä oli tarjolla melko runsaasti. Pitoajanjakson päättyessä talletusmahdollisuuden

nettomääräinen käyttö oli 3,9 miljardia euroa (perjantaina 21.2. se oli ollut 1,3 miljardia euroa, ja sama määrä kertyi

automaattisesti lauantaina 22.2. ja sunnuntaina 23.2.). Luottolaitosten eurojärjestelmässä olevien sekkitilitalletusten ja

varantovelvoitteen välinen ero oli keskimäärin 0,71 miljardia euroa.

Pankkijärjestelmän likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijöiden (eli muiden kuin rahapolitiikkaan liittyvien

tekijöiden) likviditeettiä sitova nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskimäärin 82,5 miljardia euroa. Riippu-

mattomiin tekijöihin perustuvista keskimääräisistä likviditeettitarpeista julkistetut arviot vaihtelivat 76,7 miljardista eu-

rosta 89,0 miljardiin euroon. Ennustetun ja todellisen likviditeetin tarpeen välinen ero oli suurimmillaan pitoajanjakson

ensimmäisinä päivinä, jolloin se oli 1,5 miljardia euroa.
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Kuvio 17.
Kolmen kuukauden korot ja futuurikorot
euroalueella
(vuotuinen korko, päivähavaintoja)

Lähde: Reuters.
Huom. Tänä ja kolmena seuraavana neljänneksenä eräänty-
vien kolmen kuukauden futuurisopimusten korkoja Liffen no-
teerausten mukaan.

Lähteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat.
Huom. Peruspisteinä ilmaistu volatiliteetti on laskettu kerto-
malla prosentteina ilmaistu implisiittinen volatiliteetti vastaa-
valla korolla. (Ks. myös kehikko ”Implisiittisen volatiliteetin
johtaminen lyhyisiin korkofutuureihin perustuvista optioista”
toukokuun 2002 Kuukausikatsauksen sivuilla 13–16.)

Kuvio 18.
Kesäkuussa 2003 erääntyviin
kolmen kuukauden euriborfutuureihin
perustuvista optioista johdettu implisiittinen
volatiliteetti
(päivähavaintoja)
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korot laskivat samana aikana 23 peruspistettä
eli 2,20 prosenttiin. Vastaavasti syyskuussa
erääntyvien sopimusten pohjalta johdetut ko-
rot laskivat 27 peruspistettä eli 2,24 prosenttiin
ja joulukuussa erääntyvien sopimusten pohjalta

johdetut korot 33 peruspistettä eli 2,32 pro-
senttiin.

Kesäkuussa 2003 erääntyvien futuurisopimus-
ten pohjalta johdettujen 3 kuukauden euribor-
korkojen volatiliteetti kuvastaa markkinaosa-
puolten epävarmuutta sen suhteen, miten ne
odottavat kolmen kuukauden euriborkoron ke-
hittyvän kesäkuun 2003 puolivälissä. Tämä vola-
tiliteetti väheni vuoden 2002 viimeisellä neljän-
neksellä ja pysyi verrattain vähäisenä vuoden
2003 alussa (ks. kuvio 18).

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot
supistuivat euroalueella edelleen
helmikuussa

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot supistui-
vat euroalueella helmikuussa ja maaliskuun
alussa edelleen samansuuntaisesti kuin Yhdys-
valloissakin. Valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuotto supistui euroalueella 20 peruspistettä
tammikuun lopusta maaliskuun 5. päivään, jol-
loin se oli 4,0 %. Yhdysvalloissa valtion 10 vuo-
den joukkolainojen tuotto supistui samana aika-
na 30 peruspistettä eli 3,7 prosenttiin (ks. ku-
vio 19). Tämän seurauksena Yhdysvaltain ja
euroalueen välinen valtion 10 vuoden joukko-
lainojen tuottojen ero suureni helmikuussa jon-
kin verran ja oli –30 peruspistettä maaliskuun 5.
päivänä 2003 (ks. kuvio 20).

Verrattuna lokakuun 2002 tilanteeseen, valtion
10 vuoden joukkolainojen nimellistuottojen ero
euroalueen ja Yhdysvaltain välillä oli kuitenkin
maaliskuun 2003 alkuun mennessä supistunut
merkittävästi, mikä johtui siitä, että euroalueella
joukkolainojen tuotto pieneni huomattavasti
tänä ajanjaksona, kun se Yhdysvalloissa vaihteli
kaiken kaikkiaan vain vähän. Tämän lisäksi myös
valtion 10 vuoden indeksisidonnaisten joukko-
lainojen reaalituottojen ero Yhdysvaltain ja
euroalueen välillä supistui (ks. kuvio 20). Kun
reaalituotot pienenivät yleisesti molemmilla
talousalueilla, nimellis- ja reaalikorkojen erojen
kapeneminen viime kuukausina näyttää johtu-
neen pääasiallisesti siitä, että markkinaosapuo-
let ovat tarkistaneet euroalueen taloutta koske-
via kasvuodotuksiaan voimakkaasti aikaisempaa
pessimistisemmiksi.
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Kuvio 19.
Valtion pitkien lainojen tuotot
(vuotuinen korko, päivähavaintoja)

Lähde: Reuters.
Huom. Pitkillä valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lähimpiä vastaavia lainoja.

Kuvio 20.
Kymmenen vuoden nimellis- ja reaalikorkojen
ero Yhdysvaltojen ja euroalueen välillä
(vuotuinen korko, päivähavaintoja)

Lähteet: Reuters ja EKP:n laskelmat.
Huom. Kymmenen vuoden reaalikorkoisen joukkolainan tuotto
johdetaan vuonna 2012 erääntyvien indeksisidonnaisten joukko-
lainojen markkinahinnoista.
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Yhdysvalloissa joukkolainamarkkinoiden viime-
aikaiseen kehitykseen näyttävät vaikuttaneen
lähinnä markkinaosapuolten muuttuvat näke-
mykset makrotalouden perustekijöiden kehi-
tyksestä sekä osakemarkkinoiden heikkenemi-
sen edelleen jatkuneet huomattavat vaikutuk-
set. Joukkolainamarkkinoiden sijoittajien Yhdys-
valtain taloutta koskevat pitkän aikavälin kasvu-
odotukset näyttävät viime kuukausina jatkuvasti
heikentyneen. Markkinoiden pessimismi johtuu
talouden ilmapiirin heikkenemisestä, joka puo-
lestaan liittyy läheisesti geopoliittisten jännittei-
den tihentymiseen sekä siihen, että markkinat
ovat tulkinneet julkistetut talousluvut epäsuo-
tuisiksi. Markkinaosapuolten kasvuodotusten
heikkeneminen on näkynyt myös Yhdysvaltain
pitkien reaalikorkojen voimakkaana laskuna. Val-
tion 10 vuoden indeksisidonnaisten joukko-
lainojen reaalituotto supistui 50 peruspistettä
syyskuun 2002 lopusta vuoden 2003 maalis-
kuun 5. päivään, jolloin se oli ennätyksellisen
pieni eli 1,6 %.  Samaan aikaan lisääntyneet in-
flaatio-odotukset – joihin ovat vaikuttaneet
raaka-aineiden hintojen nousu ja Yhdysvaltain
dollarin heikkeneminen viime kuukausina –
ovat aiheuttaneet vastakkaisia eli nousupaineita

joukkolainojen nimellistuottoihin. Tämä näkyy
siinä, että 10 vuoden tuotot yhtenäistävä inflaa-
tiovauhti, joka lasketaan Yhdysvaltain 10 vuoden
nimellisten ja indeksisidonnaisten joukkolaino-
jen tuottojen erotuksena, on nopeutunut ver-
rattain voimakkaasti. Yhdysvaltain 10 vuoden
tuotot yhtenäistävä inflaatiovauhti nopeutui
noin 50 peruspistettä syyskuun 2002 lopusta
vuoden 2003 maaliskuun 5. päivään.

Osakkeiden hintojen ja pitkäaikaisten joukkolai-
nojen tuoton välinen vahva positiivinen korre-
laatio lyhyellä aikavälillä viime kuukausina viittaa
siihen, että joukkolainamarkkinoiden kehityk-
seen ovat vaikuttaneet myös Yhdysvaltain osa-
kemarkkinoiden melko voimakkaat vaihtelut. Si-
joitusten jatkuva siirtäminen pois riskipitoisista
kohteista kuten osakkeista – mikä heijastaa ris-
kien karttamisen yleistä lisääntymistä – näyttää
vaikuttaneen osaltaan siihen, että valtion pitkien
joukkolainojen tuotot ovat Yhdysvalloissa olleet
viime aikoina pienimmillään sitten 1960-luvun
alun. Markkinaosapuolten epävarmuuden li-
sääntymistä joukkolainojen tuoton tulevan ke-
hityksen suhteen korostaa se, että 10 vuoden
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Kuvio 22.
Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yön yli -korkojen odotukset
(vuotuinen korko, päivähavaintoja)

Lähde: EKP:n arvio.
Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokäyrä
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksestä. Käyrien laskentamenetelmää selostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa käytetyt
tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.

Kuvio 21.
Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vuoden
valtionlainoihin perustuvista futuuri-
sopimuksista laskettu volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; päivähavaintojen 10 päivän liukuva
keskiarvo)

Lähde: Bloomberg.
Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin määritelmän mukaisesti
lähimmän geneerisen futuurisopimuksen implisiittistä volatili-
teettiä vähintään 20 päivää ennen erääntymistä. Näin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi käytetty erääntymistä
lähinnä oleva sopimus vaihdetaan 20 päivää ennen eräänty-
mistä toiseen, erääntymistä seuraavaksi lähinnä olevaan sopi-
mukseen.
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valtionlainoihin perustuvista futuurisopimuksis-
ta laskettu implisiittinen volatiliteetti lisääntyi
Yhdysvalloissa hieman helmikuussa 2003
(ks. kuvio 21).  Tästä huolimatta se oli helmi-
kuun 2003 lopussa edelleen huomattavasti vä-
häisempi kuin kesällä 2002, jolloin se oli suurim-
millaan.

Japanissa valtion joukkolainojen tuoton kehitys
on viime kuukausina edelleen ollut enemmän
tai vähemmän riippumatonta kansainvälisten
joukkolainamarkkinoiden kehityksestä. Valtion
10 vuoden joukkolainojen tuotto supistui koko
vuoden 2002 ajan ja tammikuussa 2003, minkä
jälkeen muutokset olivat kaiken kaikkiaan vähäi-
siä helmikuussa 2003. Valtion 10 vuoden jouk-
kolainojen tuotto oli maaliskuun 5. päivänä
0,8 % eli lähellä syyskuun 1998 tasoa, jolloin se
oli pienimmillään kautta aikojen. Kaiken kaik-
kiaan tuottojen supistuminen viime kuukausina
kuvastaa pääasiassa markkinaosapuolten näke-
vän Japanin talouden elpymismahdollisuudet ai-
kaisempaa synkemmiksi, koska maailmantalou-
den näkymät ovat heikentyneet ja jeni on vah-
vistunut erityisesti Yhdysvaltain dollariin näh-
den.

Euroalueella kaikkien valtion eripituisten jouk-
kolainojen tuotot ovat viime kuukausina supis-
tuneet toukokuussa 2002 alkaneen yleisen
suuntauksen mukaisesti. Sen lisäksi, että sijoi-
tuksia on siirretty osakemarkkinoilta turvalli-
sempiin kohteisiin, euroalueen joukkolaina-
markkinoiden kehitykseen ovat viime aikoina
vaikuttaneet keskeisesti myös julkistetuista ta-
loustiedoista, öljyn hinnannousuista ja geopoliit-
tisten jännitteiden tihentymisestä johtuneet
markkinoiden entistä pessimistisemmät näke-
mykset alueen talouden lyhyen ja keskipitkän
aikavälin kasvunäkymistä. Tätä tulkintaa tukevat
muutokset korkojen aikarakenteesta johdettu-
jen yön yli -korkojen odotuksia kuvaavassa käy-
rässä (ks. kuvio 22).  Euroalueen tuottokäyrän
siirtyminen jokseenkin entisensuuntaisena alas-
päin kuvastaa lähinnä sitä, että markkinaosa-
puolet odottavat lyhyen ja keskipitkän ajan kor-
kojen laskevan huomattavasti aiempaa alhai-
semmiksi. Sen sijaan se, että pitkän aikavälin
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Kuvio 23.
Euroalueen reaalikorkoisen joukkolainan
tuotto ja tuotot yhtenäistävä inflaatiovauhti
(prosentteina, päivähavaintoja)

Lähde: Reuters.
Huom. Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) euroalueen YKHIin si-
dottujen Ranskan valtion vuonna 2012 erääntyvien joukkolaino-
jen markkinahinnoista. Tuotot yhtenäistävän inflaatiovauhdin
laskentamenetelmää selostettiin helmikuun 2002 Kuukausi-
katsauksen sivulla 16.

muutokset yön yli -korkoja koskevia odotuksia
kuvaavassa käyrässä olivat vähäisiä, viittaa siihen,
että sijoittajat eivät olleet muuttaneet arvioi-
taan pitkän aikavälin kasvunäkymistä. Markkina-
osapuolten aiempaa pessimistisemmät lyhyen ja
keskipitkän aikavälin kasvuodotukset näkyivät
myös siinä, että euroalueen pitkät reaalikorot
ovat laskeneet voimakkaasti lokakuusta 2002
alkaen (ks. kuvio 23).  Ranskan valtion liikkee-
seen laskemien, ilman tupakan hintojen vaiku-
tusta laskettuun euroalueen YKHIin sidottujen
10 vuoden indeksisidonnaisten joukkolainojen
reaalituotto supistui 30 peruspistettä tammi-
kuun lopusta maaliskuun 5. päivään, jolloin se oli
1,9 % eli noin 0,7 prosenttiyksikköä pienempi
kuin syyskuun 2002 lopussa.

Samaan aikaan markkinoiden pitkän aikavälin
inflaatio-odotukset näyttävät voimistuneen
euroalueella hieman viime kuukausina. Euro-

alueen 10 vuoden joukkolainojen nimellistuot-
tojen ja 10 vuoden indeksisidonnaisten (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun euro-
alueen YKHIin sidottujen) joukkolainojen tuot-
tojen erona mitattu 10 vuoden tuotot yhtenäis-
tävä inflaatiovauhti nopeutui 10 peruspistettä
tammikuun lopusta maaliskuun 5. päivään, jol-
loin se oli noin 1,9 % (ks. kuvio 23).

Saksan valtion lainafutuureihin perustuvista op-
tioista laskettuna implisiittisenä volatiliteettina
mitattu euroalueen joukkolainamarkkinoiden
epävarmuus on viime kuukausina hieman lisään-
tynyt todennäköisesti geopoliittisten riskien li-
sääntymisen myötä. Maaliskuun 5. päivänä euro-
alueen implisiittisen volatiliteetin 10 päivän liu-
kuva keskiarvo oli 5,9 % eli noin yhden prosent-
tiyksikön suurempi kuin kahden edellisen vuo-
den aikana keskimäärin (ks. kuvio 21).

Myös yritysten joukkolainojen tuotot ovat su-
pistuneet voimakkaasti viime kuukausina.  Lisäk-
si yritysten joukkolainojen ja vastaavien valtion
lainojen tuottojen erona mitatut yritysten jouk-
kolainarahoituksen suhteelliset kustannukset
ovat huomattavasti pienentyneet lokakuun
2002 alusta alkaen. BBB-luokituksen saaneiden
yritysten liikkeeseen laskemien joukkolainojen
tuoton ja valtion vastaavien lainojen tuoton ero
oli 5.3.2003 noin 40 peruspistettä pienempi
kuin syyskuun 2002 lopussa, ja tästä erosta 10
peruspistettä syntyi tammikuun lopun jälkeen
(ks. kuvio 24).  Osa lokakuun 2002 jälkeisestä
supistumisesta johtuu kuitenkin teknisistä sei-
koista: tuottoindeksin laskemista varten käyte-
tyn yritysten ryhmän koostumusta muutettiin
vuoden 2002 lopussa, mistä syystä mitattu tuot-
toero supistui kertaluonteisesti. Yritysten jouk-
kolainojen tuottoerojen supistuminen johtuu
kuitenkin myös liikkeeseen laskevien yritysten
yleisestä pyrkimyksestä vähentää velkaantunei-
suuttaan (”deleverage”), mikä näyttää vaikutta-
neen myönteisesti markkinaosapuolten luotto-
riskiä koskeviin arvioihin.

Tuotot yhtenäistävä inflaatiovauhti 
Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto 
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Kuvio 24.
Yritysten joukkolainojen tuottoerot
euroalueella ja Yhdysvalloissa
(peruspisteinä, päivähavaintoja, BBB-luokitus)

Lähteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat.
Huom. Tuottoerot on laskettu yritysten 7–10 vuoden joukkolai-
nojen tuottojen ja valtion 7–10 vuoden joukkolainojen tuottojen
välisenä erona.

Kuvio 25.
Osakeindeksit
(1.3.2002 = 100, päivähavaintoja)

Lähde: Reuters.
Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta.
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Osakkeiden hinnat laskivat
helmikuussa edelleen epävarmuuden
lisääntyessä

Euroalueen ja Yhdysvaltain osakemarkkinat al-
koivat heiketä joulukuussa uudelleen, ja maalis-
kuun 2003 alussa osakkeiden hinnat olivat jäl-
leen lokakuun 2002 alun alhaisella tasolla (ks.
kuvio 25). Näin ollen loka-marraskuinen elpy-
minen, joka johtui yritysten odotettua parem-
mista tulostiedoista ja sijoittajien optimismin li-
sääntymisestä, osoittautui vain lyhytaikaiseksi il-
miöksi. Vuoden 2003 alkukuukausina osakkei-
den hintojen laskun taustalla olivat julkistetut
ristiriitaiset taloustiedot ja joidenkin yritysten
tulosennusteiden korjaaminen aiempia heikom-
miksi. Markkinaosapuolten lisääntyvä hermos-
tuneisuus geopoliittisten jännitteiden tihenty-
misestä ja Irakin vastaisen sodan todennäköi-
syydestä näyttää viime kuukausina vaikuttaneen
merkittävästi osakemarkkinoihin koko maail-
massa. Myös yritysten alipääomitettujen eläke-
järjestelmien lukumäärän lisääntyminen on
saattanut lisätä huolestuneisuutta yritysten ta-
seista ja aiheuttaa lisää osakkeiden hintojen las-

kupaineita Yhdysvalloissa ja jossain määrin myös
euroalueella.

Tammikuun 2003 lopusta maaliskuun 5. päivään
euroalueen osakkeiden hinnat laskivat laajalla
Dow Jones Euro Stoxx -indeksillä mitattuna
kaiken kaikkiaan 7 % (ks. kuvio 25). Yhdysvallois-
sa osakkeiden hinnat laskivat samana ajanjakso-
na Standard & Poor’s 500 -indeksillä mitattuna
noin 3 %, kun Japanissa Nikkei 225 -indeksi py-
syi sitä vastoin suurin piirtein ennallaan. Samalla
kun osakkeiden hinnat ovat laskeneet, epävar-
muutta kuvaava osakemarkkinoiden implisiitti-
nen volatiliteetti on viime viikkoina lisääntynyt
tuntuvasti sekä euroalueella että Yhdysvalloissa
ja ollut kahden edellisen vuoden keskiarvon ylä-
puolella (ks. kuvio 26).

Yhdysvalloissa osakkeiden hinnat ovat olleet
laskussa joulukuun alusta saakka lukuun otta-
matta vuoden alun lyhytaikaista elpymistä, joka
liittyi mahdollisesti osinkoverojen alentamis-
suunnitelmien julkistamiseen. Hintojen laskun
taustalla ovat olleet julkistetut makrotaloustie-
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Kuvio 26.
Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; päivähavaintojen 10 päivän liukuva
keskiarvo)

Lähde: Bloomberg.
Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden prosentteina lasket-
tujen hinnanmuutosten keskihajontaa enintään kolmen kuukau-
den aikana. Osakeindeksit, joiden implisiittistä volatiliteettia
kuvataan, ovat Dow Jones Euro Stoxx 50 euroalueen osalta,
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen osalta ja Nikkei 225
Japanin osalta.
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dot, jotka ovat olleet jonkin verran heikompia
kuin markkinaosapuolet olivat odottaneet. Vaik-
ka Yhdysvaltain yritysten tulostiedot vuoden
2002 viimeiseltä neljännekseltä olivat suureksi
osaksi odotettua parempia, monien yritysten
tulosennusteita vuoden 2003 ensimmäiseksi ja
toiseksi neljännekseksi on korjattu aiempia hei-
kommiksi. Tulosennusteita on saattanut heiken-
tää sekin, että Yhdysvalloissa monien suuryritys-
ten kiinteämääräiset eläkejärjestelmät ovat tul-
leet todennäköisesti yhä enenevässä määrin ali-
pääomitetuiksi osakkeiden hintojen laskun ja
joukkolainojen tuoton supistumisen vuoksi;
joukkolainojen tuoton supistuminen pienentää
tulevien velkojen diskonttotekijää.

Standard & Poor’s 500 -indeksiin perustuvista
optioista johdetun implisiittisen volatiliteetin 10
päivän liukuvana keskiarvona mitattu osake-
markkinoiden epävarmuus lisääntyi Yhdysval-
loissa helmikuussa noin 2 prosenttiyksikköä ja
oli 5.3. noin 5 prosenttiyksikköä suurempi kuin
kahden viime vuoden aikana keskimäärin. To-
dennäköisesti syynä olivat geopoliittisten jän-

nitteiden kasvaminen ja niistä yritysten kannat-
tavuudelle aiheutuvat mahdolliset vaikutukset.

Japanissa osakkeiden hinnat laskivat vuoden
2002 lopussa mutta pysyivät sen jälkeen suurin
piirtein ennallaan vuoden 2003 kahden ensim-
mäisen kuukauden aikana. Vaikka jotkin julkiste-
tut taloustiedot katsottiin lähinnä positiivisiksi
ja siten osakkeiden hintoja tukeviksi, markkinoi-
den huoli Japanin pankkisektorin järjestämättö-
mistä luotoista vaikutti sitä vastoin edelleen
kielteisesti osakkeiden hintoihin.  Osakkeiden
hintoja alensi sekin, että tietyt suuret pankit il-
moittivat, että parantaakseen taseitaan ne myy-
vät valtavia määriä osakkeita ja laskevat liikkee-
seen joukkolainoja, jotka voitaisiin muuttaa
osakkeiksi. Japanin jenin vahvistuminen Yhdys-
valtain dollariin nähden vaikutti myös kielteises-
ti vientiyritysten osakkeiden hintoihin. Toisin
kuin muilla tärkeimmillä osakemarkkinoilla, Ja-
panin osakemarkkinoiden epävarmuutta kuvaa-
va, Nikkei 225 -indeksiin perustuvista optioista
johdetun implisiittisen volatiliteetin 10 päivän
liukuva keskiarvo pysyi helmikuussa suurin piir-
tein ennallaan ja hieman pienempänä kuin kah-
tena viime vuonna keskimäärin.

Euroalueella osakkeiden hinnat laskivat helmi-
kuussa, kuten edellisinäkin kuukausina. Hiljat-
tain julkistetut makrotalouden indikaattorit ja
odotettua heikommat yritysten kannattavuus-
tiedot ovat ilmeisesti vahvistaneet markkina-
osapuolten keskuudessa uskoa siihen, että ta-
louden elpyminen viivästyy.  Lisäksi euron vah-
vistumisen on katsottu vaikuttavan kielteisesti
euroalueen viejien kannattavuuteen. Kuten Yh-
dysvalloissa, geopoliittisten jännitteiden tihenty-
minen ja Irakin vastaisen sodan todennäköisyys
ovat saattaneet lisätä epävarmuutta euroalueen
yritysten lyhyen aikavälin tulosnäkymistä. Tässä
tilanteessa Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin
perustuvista optioista johdetun implisiittisen
volatiliteetin 10 päivän liukuvana keskiarvona
mitattu euroalueen sijoittajien epävarmuus on
viime kuukausina lisääntynyt merkittävästi ja oli
5.3.2003 noin 10 prosenttiyksikköä suurempi
kuin kahtena viime vuonna keskimäärin.

Osakkeiden hinnat laskivat euroalueella vuoden
2003 alussa laajasti kaikilla toimialoilla (ks. tau-
lukko 5). Kun euroalueen osakemarkkinoiden
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Taulukko 5.
Hintojen muutokset ja vaihtelut Dow Jones Euro Stoxxin toimialakohtaisissa indekseissä
(hintojen muutokset prosentteina ajanjakson lopun hinnoista, hintojen vaihtelut vuotuisina prosentteina)

Raaka- Kulutus- Kulutus- Energia Rahoitus Terveyden- Teollisuus Tekniikka Tele- Perus- Euro
aineet tavarat tavarat (ei- hoito viestintä palvelut Stoxx

(sykliset) sykliset)

Lähteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.
Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson päivittäisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty tämän Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.

Toimialan osuus yhteen-
lasketusta markkina-arvosta
(kauden lopun tietoja)

Hintojen muutokset
(kauden lopun tietoja)
IV/2001
I/2002
II/2002
III/2002
IV/2002
Tammikuu 2003
Helmikuu 2003
Joulukuun 2002 loppu –

5.3.2003

Hintojen vaihtelut
(kauden keskiarvoja)
IV/2001
I/2002
II/2002
III/2002
IV/2002
Tammikuu 2003
Helmikuu 2003
Joulukuun 2002 loppu –

5.3.2003

5,0 13,2 6,9 13,2 27,0 4,4 6,3 8,6 9,1 6,3 100,0

15,4 26,8 6,0 5,5 9,7 1,9 17,5 58,0 21,7 -1,4 15,4
8,5 2,1 1,6 10,4 4,1 -10,1 7,8 -3,2 -10,0 -0,4 1,6

-6,4 -17,1 -7,6 -8,5 -13,8 -14,4 -11,4 -36,3 -33,9 -7,8 -16,5
-28,8 -29,3 -18,0 -21,0 -36,7 -22,7 -27,8 -35,6 -11,7 -23,8 -28,2

4,0 2,9 -1,2 3,8 13,6 -0,9 0,8 21,4 21,8 -3,4 7,6
-10,5 -3,8 -7,8 -7,0 -6,8 -7,5 -3,9 -4,8 3,6 5,2 -4,8

-7,4 -5,7 -9,6 -3,1 -1,6 -6,8 -3,1 -4,7 -5,1 -9,0 -4,6

-19,7 -13,4 -17,9 -10,7 -11,3 -15,8 -8,8 -12,1 -5,5 -6,1 -11,8

21,2 32,6 17,3 34,8 26,8 20,9 23,4 54,8 37,6 17,0 26,3
13,0 20,7 10,3 18,3 18,8 20,2 14,1 38,7 26,7 12,8 17,6
16,4 24,9 14,5 23,6 22,2 27,5 14,5 44,3 36,3 17,2 20,9
38,4 46,0 32,2 46,5 51,2 49,5 28,0 59,7 48,0 39,7 43,4
34,2 40,7 20,8 31,1 44,3 30,6 28,8 61,1 35,7 29,8 34,9
32,7 30,8 20,2 27,6 31,0 30,2 22,9 45,2 27,9 26,9 27,3
28,5 32,7 31,8 26,7 38,0 32,7 23,1 40,7 34,0 31,5 30,6

30,3 32,3 25,3 26,0 33,3 30,1 21,8 41,2 30,2 28,2 27,8

kehitykseen vuonna 2002 vaikuttivat lähinnä
televiestintä-, tekniikka- ja rahoitussektorit,
vuoden 2003 kahden ensimmäisen kuukauden
aikana hinnat laskivat merkittävästi myös muilla
sektoreilla ja erityisesti kulutustavaroiden (sekä
syklisten että ei-syklisten), terveydenhoidon ja

raaka-aineiden sektoreilla.  Tämä saattaa johtua
siitä, että osakkeiden hintakehitykseen vuoden
2003 alussa vaikuttaneet tekijät, kuten epävar-
muus talouden elpymisestä ja geopoliittiset jän-
nitteet, vaikuttavat useimpiin talouden sektorei-
hin.
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2000 2001 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003
I II III IV Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi

Lähteet: Eurostat, kansalliset tiedot, Thomson Financial Datastream, HWWA – Institut für Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja
EKP:n laskelmat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta eivät sisälly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisältävät Kreikan
tiedot myös vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta. Lisätietoja tilasto-osassa.
1) Helmikuun 2003 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin alustavaan arvioon.

2,1 2,4 2,2 2,5 2,1 2,1 2,3 2,1 2,2 2,3 2,3 2,2 2,3

2,5 2,3 1,6 2,1 1,4 1,3 1,8 1,4 1,7 1,8 1,9 1,6 .
1,4 4,4 3,1 4,9 2,9 2,3 2,3 2,4 2,3 2,4 2,2 1,4 .
1,2 2,8 3,1 3,5 3,2 3,0 2,7 2,9 2,7 2,6 2,7 2,8 .
1,8 7,0 3,1 7,0 2,4 1,4 1,7 1,8 1,6 1,9 1,4 -0,6 .
3,0 1,2 0,9 0,8 0,7 0,8 1,5 0,9 1,5 1,5 1,7 1,8 .
0,5 0,9 1,4 1,7 1,6 1,3 1,2 1,3 1,2 1,2 1,2 0,6 .

13,1 2,3 -0,6 -2,1 -2,3 -0,7 2,8 -0,2 2,5 2,3 3,8 6,0 .
1,5 2,7 3,1 3,1 3,1 3,3 3,1 3,2 3,2 3,1 3,0 2,8 .

5,5 2,2 -0,1 -0,8 -0,8 -0,1 1,2 0,1 0,9 1,1 1,5 2,0 .
1,2 2,7 . 3,5 2,5 2,0 . - - - - - -
1,3 0,0 . -0,4 0,1 0,6 . - - - - - -
2,6 2,7 . 3,0 2,6 2,6 . - - - - - -
3,3 3,4 . 3,9 3,5 3,6 . - - - - - -

31,0 27,8 26,5 24,6 27,8 27,2 26,5 28,9 27,9 24,2 27,1 28,3 29,8
16,7 -7,6 -1,7 -3,6 -5,5 -1,6 4,4 4,7 7,8 3,4 2,1 -2,3 -4,5

Taulukko 6.
Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) ja sen erät
Kokonaisindeksi1)

josta:
Tavarat

Elintarvikkeet
Jalostetut elintarvikkeet
Jalostamattomat elintarvikkeet

Teollisuustuotteet
Muut teollisuustuotteet kuin energia
Energia

Palvelut

Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat
Yksikkötyökustannukset
Työn tuottavuus
Työvoimakustannukset/työntekijä
Työvoimakustannukset/tunti
Öljyn hinta (euroa/barreli)
Raaka-aineiden hinnat

2 Hintakehitys

YKHI-inflaation arvioidaan nopeutuneen
hieman helmikuussa 2003

Eurostatin alustavan arvion mukaan euroalueen
YKHI-inflaatio nopeutui 0,1 prosenttiyksikköä
eli 2,3 prosenttiin helmikuussa 2003 (ks. tauluk-
ko 6). YKHIn yksittäisten erien kehityksestä hel-
mikuussa ei ole vielä saatavissa yksityiskohtaisia
tietoja, mutta on todennäköistä, että keskeisin
syy inflaation viimeaikaiseen nopeutumiseen on
ollut energian hinnannousu, joka on johtunut
viimeaikaisesta öljyn hinnannoususta. Euron
vahvistuminen on kuitenkin tasoittanut osittain
tämän hinnannousun vaikutusta. Jalostamatto-
mien elintarvikkeiden hintoihin liittyneet vertai-
luajankohdan vaikutukset ovat myös osaltaan
saattaneet vaikuttaa inflaation nopeutumiseen.

Tuorein YKHIn erittely on saatavissa tammi-
kuulta 2003, jolloin YKHI-inflaatio hidastui 2,2
prosenttiin oltuaan 2,3 % joulukuussa 2002. Il-

man jalostamattomien elintarvikkeiden ja ener-
gian hintaa lasketun YKHIn vuotuinen muutos-
vauhti hidastui 2,0 prosenttiin tammikuussa
2003, kun se joulukuussa 2002 oli ollut 2,2 %.
Inflaation hidastumiseen vaikutti siten suurim-
maksi osaksi YKHIn vähän vaihtelevien erien
kehitys.

Tammikuuta 2003 koskevien YKHI-tietojen jul-
kistamisen yhteydessä euroalueen YKHI-tietoja
vuotta 2003 edeltäviltä vuosilta tarkistettiin,
mikä johtui Saksan YKHIn perusvuoden muut-
tumisesta. Uusien lukujen perusteella euro-
alueen YKHIn keskimääräinen vuotuinen nou-
suvauhti oli 2,1 % vuonna 2000 ja 2,4  % vuon-
na 2001. Näin ollen vuoden 2000 nousuvauhtia
on tarkistettu 0,2 prosenttiyksikköä ja vuoden
2001 nousuvauhtia 0,1 prosenttiyksikköä aiem-
paa hitaammaksi. Tarkistukset eivät vaikuttaneet
vuoden 2002 keskimääräiseen nousuvauhtiin,
joka pysyi 2,2 prosentissa. Kuten joka vuosi, yk-
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Kuvio 27.
Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltynä
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

Lähde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta eivät
sisälly YKHIin.

Kokonaishintaindeksi
Jalostetut elintarvikkeet
Jalostamattomat elintarvikkeet
Muut teollisuustuotteet kuin energia
Energia
Palvelut
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sittäisten erien ja maiden painoja euroalueen
YKHIssä tarkistettiin tammikuun tietojen julkis-
tamisen yhteydessä. Tämän käytännön tarkoi-
tuksena on taata, että YKHIn rakenne vastaa
mahdollisimman hyvin kulutusmenojen raken-
netta sekä maittaisia osuuksia. Eniten muuttui
palveluerän paino euroalueen YKHIssä. Sitä tar-
kistettiin 40,9 prosenttiin vuodeksi 2003, kun
se vuonna 2002 oli ollut 40,3  %.

Energian hinnan vuotuinen muutosvauhti no-
peutui 6,0 prosenttiin tammikuussa 2003 ol-
tuaan 3,8 % joulukuussa 2002 (ks. kuvio 27).
Tämä johtuu lähinnä öljyn euromääräisen hin-
nan noususta sekä energiaveron korotuksista
eräissä euroalueen maissa. Jalostamattomien
elintarvikkeiden hintojen vuotuinen muutos-
vauhti oli –0,6  % tammikuussa 2003, kun se

edellisenä kuukautena oli ollut 1,4 %. Tämä joh-
tui pääasiassa vertailuajankohdan vaikutuksista,
koska hedelmien ja vihannesten hintojen huo-
mattava nousu vuoden 2002 alussa ei enää vai-
kuttanut indeksiin.

Ilman jalostamattomia elintarvikkeita ja ener-
giaa lasketussa YKHIssä jalostettujen elintarvik-
keiden hintojen vuotuinen muutosvauhti no-
peutui 0,1 prosenttiyksikköä 2,8 prosenttiin,
mikä johtui pääasiassa tupakkaveron kiristymi-
sen aiheuttamasta tupakan hinnan noususta. Tu-
pakan hinta nousi 4,2 % joulukuusta 2002 tam-
mikuuhun 2003, mikä on nopein tämän erän
nousuvauhti kuukausitasolla sitten vuoden
1995. Säänneltyjen hintojen ja välillisten verojen
muutosten välitöntä vaikutusta YKHI-inflaa-
tioon käsitellään yksityiskohtaisemmin kehikos-
sa 5.

Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen muutosvauhti hidastui 0,6 pro-
senttiin tammikuussa 2003 oltuaan 1,2 % joulu-
kuussa 2002. Muutosvauhdin suhteellisen tun-
tuvaa hidastumista voi selittää pääasiassa se,
että vaatteiden alennusmyyntihinnat olivat edel-
lisvuotista halvemmat – tämä johtuu mahdolli-
sesti kotitalouksien heikosta kulutuskysynnästä.
Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen muutosvauhti oli nopeimmil-
laan helmikuussa 2002, jolloin se oli 1,8 %. Tä-
män jälkeen erän muutosvauhti on hidastunut
vähitellen. Erän tarkempi tarkastelu osoittaa,
että kestävien, puolikestävien ja ei-kestävien
kulutustavaroiden hintojen vuotuiset muutos-
vauhdit hidastuivat suunnilleen samalla tavoin
vuonna 2002 (ks. kuvio 28). Tämä vahvistaa kä-
sitystä, että muiden teollisuustuotteiden kuin
energian hintojen vuotuisen muutosvauhdin
viimeaikainen hidastuminen johtuu pääasiassa
aiempien hintasokkien vaikutuksen hälvenemi-
sestä. Lisäksi euron vahvistumisen pitäisi tuonti-
hintojen alenemisen kautta aiheuttaa laskupai-
neita kuluttajahintoihin.

Palveluiden hintojen vuotuinen muutosvauhti
hidastui 2,8 prosenttiin tammikuussa 2003 ol-
tuaan 3,0 % joulukuussa 2002. Tämä johtuu
suurelta osin vertailuajankohdan vaikutuksesta,
joka liittyy tammikuun 2002 hinnannousuihin, jot-
ka puolestaan todennäköisesti liittyvät käteisen
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Kehikko 5.
Säänneltyjen hintojen ja välillisen verotuksen muutosten suorat vaikutukset euroalueen

 YKHIn kehitykseen

Julkinen sektori sääntelee kulutustavaroiden ja palvelujen hintoja eri maissa vaihtelevassa määrin ja eri ka-

navien kautta. Sääntely voidaan toteuttaa hintojen suoran asetannan, erilaisten markkina- tai tuotekohtaisten

säännösten tai välillisten verojen ja tukien kautta. Sääntelytoimien vaikutukset koko euroalueen YKHIin

ovat yleensä vähäisempiä kuin maakohtaiset vaikutukset, mutta ne näkyvät YKHIssä useammin. Tämä joh-

tuu siitä, että sääntelytoimia toteutetaan eri maissa eri aikoihin, minkä lisäksi jotkin maakohtaiset toimet

voivat vaikuttaa hintoihin keskenään vastakohtaisella tavalla. Tästä huolimatta inflaatiokehityksen analy-

soinnin kannalta on tärkeää, että olisi olemassa hyviä arvioita julkisen sektorin sääntelytoimien vaikutuksista

hintoihin. Tällä hetkellä tällaisia luotettavia arvioita säänneltyjen hintojen ja välillisen verotuksen muutosten

vaikutuksista euroalueen YKHIin ei kuitenkaan ole olemassa. Tämä johtuu pääasiassa siitä, että ainoastaan

muutamat euroalueen maat kokoavat tällaisia arvioita säännöllisesti ja silloinkin ainoastaan kansallisten

kuluttajahintaindeksien perusteella.

Tässä kehikossa esitetään kaksi karkeaa arviota säänneltyjen hintojen ja välillisten verojen muutoksista ja

niiden suorista vaikutuksista inflaatioon. Erityisesti tarkastellaan näiden tekijöiden vaikutusta euroalueen

vuotuiseen YKHI-inflaatiovauhtiin viime vuosina. Epäsuoria vaikutuksia, kuten sääntelytoimien muutoksis-

ta aiheutuneita kerrannaisvaikutuksia, ei käsitellä.

Säännellyt hinnat

Säänneltyjä hintoja ei voida mitata yksiselitteisesti. Esimerkiksi jotkin toimista toteutetaan ainoastaan alueel-

lisesti tai paikallisesti, jotkin ovat tulosidonnaisia ja jotkin riippuvat kuluttajien sosioekonomisesta taustasta.

Lisäksi jotkin hinnanmuutosten syistä ovat rajatapauksia eli eivät sääntelyteitse määräytyviä eivätkä markki-

naehtoisia (esimerkiksi puheluiden hinnat ja EU:n yhteisen maatalouspolitiikan alaiset peruselintarvikkeet).

Säänneltyjen hintojen vaikutuksista YKHI-inflaatioon voidaan kuitenkin laatia erittäin karkea ja epätäydelli-

nen mittari siten, että selvitetään – mahdollisimman tarkoin eriteltynä – ne YKHIn erät, joihin hintasääntelyn

katsotaan vaikuttavan kaikkein eniten. Tämän kehikon analyysissä mittariin sisältyvät seuraavat yksittäiset

euroalueen alaerät: jätehuolto (paino YKHIssä 0,5 % vuonna 2003), jätevesihuolto (0,5 %), sairaanhoito- ja

avustavat hoitopalvelut (0,9 %), hammashoitopalvelut (0,6 %), sairaalapalvelut (0,7 %), matkustajaliikenne

junilla (0,4 %), postipalvelut (0,2 %), koulutus (0,9 %) ja sosiaaliturva (0,9 %). Niiden yhteenlaskettu paino

Kuvio A.
Säänneltyjen hintojen ja koko YKHIn
muutokset
(vaikutus vuotuiseen YKHI-inflaatioon prosenttiyksikköinä,
vuotuinen prosenttimuutos)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

YKHIssä on 5,6 %  ja niiden osuus palvelujen erässä

on 13,6 %.

Vaikka kaikissa euroalueen maissa julkinen sektori

ei suoraan sääntele kaikkien näiden alaerien hintoja,

useimmissa maissa niihin voi liittyä jonkinlaisia eri-

tyissäännöksiä. Edellä esitelty lista ei kuitenkaan ole

tyhjentävä, koska se ei kata kaikkia niitä eriä, joihin

kuuluvia hintoja voitaisiin säännellä (esimerkiksi

vuokrat). Vaikka tämä säänneltyjen hintojen mittari

on rakennettu siten, että siihen sisältyvät euroalueen

YKHIn yksittäiset erät on eritelty mahdollisimman

tarkoin, erittely on kuitenkin vietävä pidemmälle,

jotta mittari on vieläkin tarkempi ja luotettavampi.

Esimerkiksi TV-lupamaksuja ei voida käsitellä erik-

seen, koska ne sisällytetään tällä hetkellä laajempaan

kulttuuripalvelujen erään.
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Kuvio B.
Välillisen verotuksen muutokset
(vaikutus vuotuiseen YKHI-inflaatioon prosenttiyksikköinä)

Lähde: EKP:n laskelmat.
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euron käyttöönottoon. Esimerkiksi ravintoloi-
den ja kahviloiden palvelujen hinnat nousivat
tammikuussa 2003 kuukausitasolla vain kol-
manneksen vuodentakaisiin hinnannousuihin

verrattuna. Kampaamo- ja pesulapalvelujen hin-
nat, jotka myös nousivat epätavallisen paljon
tammikuussa 2002, kehittyivät samansuuntai-
sesti tammikuussa 2003.

Tämän säänneltyjen hintojen keinotekoisen indeksin vaikutus koko YKHIn vuotuiseen muutosvauhtiin ja

vuotuiseen YKHI-inflaatioon esitetään kuviossa A. Kuviosta nähdään, että säänneltyjen hintojen muutosten

vaikutus YKHI-inflaatioon lisääntyi hieman vuosina 2001 ja 2002. Tämä johtuu useimpiin edellä mainittui-

hin alaeriin sisältyvien hintojen nousuista, mutta vuonna 2002 varsinkin hammashoitopalvelujen hintojen

nousuista. Säänneltyjen hintojen muutokset vaikuttavat YKHIn vuotuiseen muutosvauhtiin tällä hetkellä

keskimäärin 0,2 prosenttiyksikköä. On tärkeää huomata, että indeksin jyrkkä nousu tammikuussa 2001 ja

2002 johtui pääasiassa YKHIn kattavuuden laajentamisesta (terveyspalvelujen, sosiaaliturvan ja koulutus-

palvelujen osalta). Nousu ei siis johtunut ainoastaan eri maissa harjoitetun hintapolitiikan muutoksista. Näin

ollen – tämän tilastoindeksin keinotekoisuudesta huolimatta – säänneltyjen hintojen muutosten vaikutus in-

flaatioon oli suhteellisen vakaa ennen vuotta 2002.

Välillinen verotus

Laskemalla yhteen erilaisia veroja on mahdollista

laatia keinotekoinen mittari myös välillisten verojen

vaikutusten mittaamiseksi. Tämä mittari on laadittu

laskemalla yhteen maakohtaisia tietoja arvonlisäve-

ron sekä energian ja tupakan valmisteveroista. Mit-

tarina se on kuitenkin hyvin karkea, koska se tukeu-

tuu useisiin yksinkertaistuksiin. Indikaattorissa ole-

tetaan esimerkiksi, että energian ja tupakan hintojen

eristä puolet liittyvät veroihin. Lisäksi siinä olete-

taan, että kaikki verotuksen muutokset on siirretty

kuluttajien maksettavasti heti ja täysimääräisesti.

Tämä yleinen oletus on joissakin tapauksissa epä-

tyydyttävä, koska vähittäiskaupat voivat vähentää

ainakin osittain verotuksen kiristymisen vaikutuksia

pienentämällä voittomarginaalejaan.

Kuviosta B ilmenee, että välillisten verojen muutosten vaikutus YKHI-inflaatioon on ollut suurin piirtein

vakaa kahtena viime vuonna. Vuoden 1999 ja vuoden 2001 alun välisenä aikana indikaattorin kehitys vaihteli

kuitenkin jonkin verran. Indikaattorin tilapäinen lasku suurimman osan vuotta 2000 ja vuoden 2001 alussa

voi selittyä pääasiassa keskimääräisen arvonlisäveron muutoksien kautta joissakin euroalueen maissa. Välil-

lisen verotuksen muutosten vaikutus koko euroalueen YKHI-inflaatioon oli vuoden 2002 lopussa sama kuin

säänneltyjen hintojen muutosten vaikutus eli noin 0,2 prosenttiyksikköä.
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Kuvio 29.
Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyinä
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

Lähde: Eurostat.
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta
2001 edeltäneeltä ajalta).

Kuvio 28.
Muiden teollisuustuotteiden kuin energian
hinnat euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

Lähde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta eivät
sisälly YKHIin.
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Tuottajahintojen vuotuinen
muutosvauhti nopeutui edelleen
tammikuussa 2003

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuo-
tuinen nousuvauhti nopeutui edelleen 2,0 pro-
senttiin tammikuussa 2003, kun se joulukuussa
2002 oli ollut 1,5 % (ks. kuvio 29). Nousuvauh-
din nopeutuminen johtui pääasiassa energian
hinnan kehityksestä. Ilman energian hintaa las-
kettujen tuottajahintojen vuotuinen muutos-
vauhti pysyi ennallaan 1,1 prosentissa.

Öljyn hinnan kehitys vaikutti energian hinnan
vuotuiseen muutosvauhtiin, joka nopeutui edel-
leen 6,1 prosenttiin tammikuussa 2003 oltuaan
4,2 % joulukuussa 2002. Myös välituotteiden
hintojen vuotuinen muutosvauhti nopeutui 1,2

prosenttiin tammikuussa 2003, kun se oli joulu-
kuussa 2002 ollut 1,0 %. Tuotantoketjun myö-
hemmissä vaiheissa tuottajahintojen nousupai-
neet pysyivät lähes kurissa. Pääomahyödykkei-
den hintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui
0,2 prosenttiyksikköä eli 0,7 prosenttiin joulu-
kuusta 2002 tammikuuhun 2003 ja kulutustava-
roiden hintojen vuotuinen muutosvauhti pysyi
ennallaan eli 1,3 prosentissa samana ajanjakso-
na. Kulutustavaroiden hintojen vuotuinen muu-
tosvauhti on nopeutunut vähitellen kesäkuusta
2002 alkaen, mikä viittaa siihen, että aiempien
hintasokkien vaikutukset ovat nyt kokonaan
hävinneet.

Ostopäälliköiden kyselyyn perustuvan euro-
alueen tehdasteollisuuden tuotantopanosten
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Kuvio 30.
Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella
(kuukausihavaintoja)

Lähteet: Eurostat ja Reuters.
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta
2001 edeltäneeltä ajalta), mikäli tiedot ovat olleet saatavissa.
1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisällä rakentamista.
2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-

tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
päälliköille tehtävään kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:tä pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

Tuottajahintaindeksi1) (vasen asteikko)
EPI2) (oikea asteikko)
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hintaindeksin (Eurozone Price Index, EPI) in-
deksiluku nousi tammikuun 55,2:sta helmikuus-
sa edelleen 59,3:een. Tämä on nopein muutos-
vauhti sitten tammikuun 2001 (ks. kuvio 30).
Vastaajien mukaan kehitykseen vaikutti edel-
leen lähinnä polttoaineiden hintojen kohoami-
nen. Helmikuussa öljyn euromääräinen hinta oli
5,4 % korkeampi kuin tammikuussa ja noin
23 % korkeampi kuin marraskuussa 2002, jol-
loin öljyn viimeisin hinnannousu alkoi. Toisin
kuin viime kuukausina, vertailuajankohdan vai-
kutukset eivät merkittävästi selitä tuottajahin-
tojen vuotuista muutosvauhtia helmikuussa
2003. Vertailuajankohdan vaikutukset aiheutta-
vat kuitenkin jonkun verran laskupaineita tuot-
tajahintojen vuotuiseen inflaatiovauhtiin maalis-
ja huhtikuussa 2003.

Työtekijää kohden laskettujen palkka-
kustannusten vuotuinen nousuvauhti
pysyi ennallaan vuoden 2002 kolmannella
neljänneksellä

Useimpien työvoimakustannusindikaattorien
vuotuinen nousuvauhti on nopeutunut vuodes-
ta 1999 lähtien. Kehitys on jatkunut samanlaise-
na vuonna 2001 ja vuoden 2002 alkupuoliskolla
vaikka talouskasvu on hidastunut. Käytettävissä
olevat työvoimakustannusindikaattoritiedot an-
tavat kuitenkin ristiriitaisen kuvan kasvuvauh-
dista vuoden 2002 toisella ja kolmannella nel-
jänneksellä.

Työtekijää kohden laskettujen palkkakustannus-
ten vuotuinen muutosvauhti pysyi vuoden 2002
kolmannella neljänneksellä ennallaan eli 2,6
prosentissa hidastuttuaan vuoden 2002 toisella
neljänneksellä (ks. kuvio 31). Tätä selittää se,
että Eurostatin hiljattain julkistamien uusien
toimialakohtaisten tietojen mukaan työntekijää
kohden laskettujen palkkakustannusten kehitys
eri toimialoilla on ollut toisiaan kompensoivaa
(näistä uusista tiedoista tarkemmin kehikossa 6).
Kuukausittaisten bruttoansioiden vuotuinen
kasvuvauhti pysyi myös ennallaan eli 3,3 pro-
sentissa vuoden 2002 toisesta neljänneksestä
kolmanteen. Tuntia kohden laskettujen työvoi-
makustannusten vuotuinen muutosvauhti yri-
tyssektorilla (ilman maataloutta) nopeutui
0,1 prosenttiyksikköä 3,6 prosenttiin toisen ja
kolmannen neljänneksen välisenä aikana. Sitä
vastoin sopimuspalkkojen vuotuinen nousu-
vauhti hidastui kolmannella neljänneksellä 2,6
prosenttiin, kun se toisella neljänneksellä oli ol-
lut 2,8 %. Sopimuspalkkoja koskevat tiedot
osoittavat nousuvauhdin pysyneen muuttumat-
tomana vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä.
Näin ollen sopimuspalkkojen vuotuinen nousu-
vauhti vuonna 2002 oli 2,7 % eli hieman no-
peampi kuin vuonna 2001. Näiden palkkojen vii-
meaikaista kehitystä on kuitenkin tulkittava va-
rovaisesti, koska vuoden 2002 viimeisellä nel-
jänneksellä allekirjoitettiin vähemmän tulosopi-
muksia kuin vastaavalla neljänneksellä vuotta
aiemmin. Näin ollen sopimuspalkkojen viime-
aikainen kehitys ei ehkä täysin vastaa palkan-
muodostusmekanismin kehityssuuntia koko
euroalueella.
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Kuvio A.
Työntekijää kohden lasketut työvoimakustannukset euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, neljännesvuosihavaintoja)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Sisältää myös korjaustoiminnan sekä majoitus- ja ravitsemistoiminnan.
2) Sisältää myös kiinteistö- ja vuokrauspalvelut.
3) Sisältää myös koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.

Kehikko 6.
Työntekijää kohden laskettujen työvoimakustannusten ja yksikkötyökustannusten kehitys

 euroalueen merkittävimmillä toimialoilla

Eurostat julkaisi helmikuussa 2003 tuoreimmat Euroopan kansantalouden tilinpitojärjestelmän (EKT 95)
mukaiset tilastot. Niihin sisältyvät ensimmäistä kertaa euroalueen kokonaistyövoimakustannukset eriteltyinä
talouden merkittävimpien toimialojen mukaan. Nämä tiedot, jotka esitetään tilasto-osan taulukossa 5.4 kym-
menen viime vuoden ajalta, mahdollistavat sen, että EKP voi laskea työntekijää kohden laskettujen työvoi-
makustannusten neljännesvuositiedot toimialakohtaisesti ja, kun nämä tiedot yhdistetään työn tuottavuutta
koskevien arvioiden kanssa, nimelliset yksikkötyökustannukset toimialoittain. Kehikosta käy ilmi, että työn-
tekijää kohden lasketut työvoimakustannukset kehittyvät kutakuinkin samalla tavoin eri toimialoilla. Lisäksi
kehikossa esitetään, että teollisuuden yksikkötyökustannusten kasvussa on selvää kausivaihtelua. Teollisuu-
dessa yksikkötyökustannukset myös kasvoivat tarkastelujaksolla keskimäärin hitaammin kuin palvelualalla.

Euroalueen työvoimakustannuksia koskevien uusien tietojen pohjalta voidaan laskea työntekijää kohden las-
ketut keskimääräiset työvoimakustannukset toimialakohtaisesti. Työvoimakustannuksiin kuuluvat kokonais-

palkkakustannukset, mukaan lukien työnantajien ja työntekijöiden sosiaaliturvamaksut. Vastaavasti työn tuot-
tavuutta koskeva arvio voidaan laskea jakamalla arvonlisäys (kiinteinä hintoina) kunkin toimialan työllisyy-
dellä. Siten yksikkötyökustannukset saadaan työntekijää kohden laskettujen työvoimakustannusten ja työn
tuottavuuden välisestä suhteesta.

Työntekijää kohden lasketut työvoimakustannukset kehittyivät kutakuinkin samalla tavoin eri toimialoilla.
Erityisesti palvelualalla ja teollisuudessa työntekijää kohden laskettujen työvoimakustannusten kasvu hidas-
tui huomattavasti 1990-luvun alkupuolella, ja on nopeutunut hieman vuodesta 1999 alkaen (ks. kuvio A).
Kaikki toimialakohtaiset aikasarjat korreloivat voimakkaasti keskenään samana ajanjaksona, mikä viittaa
siihen, että työntekijää kohden laskettujen työvoimakustannusten kehitys ei poikkea millään merkittävällä
toimialalla muista toimialoista.

Palvelualalla työntekijää kohden lasketut työvoimakustannukset kasvoivat enimmän osan 1990-lukua keski-

määrin hitaammin kuin teollisuudessa. Tämä saattaa osittain liittyä osa-aikaisten työpaikkojen kehitykseen:
niiden osuus palvelualan työllisyydestä kasvoi 15 prosentista vuonna 1992 yli 20 prosenttiin vuonna 2001.
Teollisuudessa osa-aikaisten työpaikkojen osuus työllisyydestä kasvoi samana ajanjaksona 5:stä 7:ään pro-
senttiin.  Osa-aikaisten työntekijöiden työtuntimäärä on pienempi kuin kokopäiväisten, joten he saavat pie-
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Teollisuus ilman rakentamista
Rakentaminen
Palvelut

Kauppa, kuljetus ja tietoliikenne1) 
Rahoitustoiminta ja liike-elämän palvelut2) 
Julkishallinto3) 
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Kuvio B.
Yksikkötyökustannukset sektoreittain euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, neljännesvuosihavaintoja)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Sisältää myös korjaustoiminnan sekä majoitus- ja ravitsemistoiminnan.
2) Sisältää myös kiinteistö- ja vuokrauspalvelut.
3) Sisältää myös koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.

nempää palkkaa. Vuoden 1998 jälkeen palvelualalla ja teollisuudessa työntekijää kohden laskettujen työvoi-
makustannusten kasvuvauhdin välinen ero on hävinnyt samaan aikaan kun osa-aikaisten työpaikkojen mää-
rän kasvu on hidastunut. Lisäksi palvelualan työllisyyden voimakas kasvu on saattanut aiheuttaa rekrytointi-
ongelmia ja jonkin verran palkkapaineita. Työntekijää kohden lasketut työvoimakustannukset ovat eri toimi-
aloilla lähentyneet toisiaan 1990-luvulla.

Toisin kuin työntekijää kohden laskettujen työvoimakustannusten kehitys, yksikkötyökustannusten kehitys vaih-
telee toimialoittain (ks. kuvio B). Vuosina 1992–1994 yksikkötyökustannusten kasvuvauhti hidastui merkittä-
västi kaikilla toimialoilla samaan tapaan kuin työntekijää kohden laskettujen työvoimakustannusten. Vuodesta

1994 alkaen yksikkötyökustannusten kasvuvauhdeissa oli kausivaihtelua vaakasuoran uran ympärillä. Lisäksi
palvelualalla yksikkötyökustannusten kasvu oli keskimäärin nopeampaa kuin ilman rakentamista lasketussa
teollisuudessa; palvelualan yksikkötyökustannusten keskimääräinen kasvuvauhti oli 2,6 % ja ilman rakentamis-
ta lasketun teollisuuden 1 %. Teollisuuden yksikkötyökustannusten kasvuvauhdin kausivaihtelu oli noin kaksi
kertaa suurempaa kuin palvelualalla. Tämä ero johtuu pääasiassa siitä, että tuottavuus näillä aloilla kasvoi eri
tavoin. Teollisuudessa sekä työllisyys että tuotanto reagoivat herkästi talousympäristön muutoksiin: työllisyy-
den kasvu seuraa viipeellä tuotannon kasvua, joten tuottavuuden kasvussa on voimakasta kausivaihtelua. Sitä
vastoin palvelualalla talousympäristön muutokset eivät juurikaan vaikuta tuotantoon. Erityisesti tämä koskee
muita kuin markkinapalveluja, koska suhdannevaihtelun vaikutukset esimerkiksi koulutukseen tai terveyspal-
veluihin ovat vähäisiä. Palvelujen tuotantoa ja siten tuottavuutta koskevissa arvioissa käytetään lisäksi joillakin
alasektoreilla korvikemuuttujia, kuten työllisyyttä, mikä entisestään pienentää niiden suhdanneriippuvuutta.

Vuosina 2001 ja 2002 euroalueen yksikkötyökustannusten kasvuvauhdin nopeutumiseen vaikutti pääasiassa
se, miten teollisuus (mukaan lukien rakentaminen) sekä kauppa, kuljetus ja tietoliikenne kehittyi. Vaikka osa
kasvuvauhdin nopeutumisesta voidaan selittää työntekijää kohden laskettujen työvoimakustannusten kasvu-

vauhdin nopeutumisella, tuottavuuden kasvun suhdanneluonteinen hidastuminen oli suurin syy yksikkötyö-
kustannusten kasvun nopeutumiseen.

Euroalueen työvoimakustannusten ja yksikkötyökustannusten kehityksen yksityiskohtainen analyysi edel-
lyttäisi alakohtaisia tilastoja tehdyistä työtunneista, jotta tilastot voitaisiin puhdistaa keskimääräisten työtun-
tien ja osa-aikaisten työpaikkojen määrän vaihteluista. Näitä koskevia arvioita julkistetaan vain joissakin
euroalueen maissa, mutta niiden odotetaan olevan käytettävissä koko euroalueelta vuoteen 2004 mennessä,
koska EKT 95:ttä koskevaan säädökseen tehtäviä muutoksia parhaillaan viimeistellään.
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Kuvio 31.
Euroalueen työvoimakustannus-
indikaattoreita
(vuotuinen prosenttimuutos)

Lähteet: Eurostat, kansalliset tiedot ja EKP:n laskelmat.

Työvoimakustannukset/työntekijä

Sopimuspalkat

Bruttoansiot/kk

Työvoimakustannukset/tunti

1999 2000 2001 2002
1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

saman vuoden ensimmäisellä neljänneksellä ol-
lut 3,5 %. Kehitykseen vaikutti työn tuottavuu-
den kasvun suhdanneluonteinen nopeutuminen.
Yksikkötyökustannusten vuotuisen kasvuvauh-
din hidastuminen vuonna 2002 jakaantui suh-
teellisen tasaisesti eri toimialojen kesken.

Euroalueen inflaation odotetaan
hidastuvan vuonna 2003

Euroalueen YKHI-inflaation odotetaan vuoden
2003 aikana hidastuvan alle 2 prosenttiin. Lähi-
kuukausina inflaatioon odotetaan kuitenkin
kohdistuvan jonkin verran nousupaineita, jotka
johtuvat öljyn hinnan viimeaikaisesta noususta
sekä välillisten verojen ja säänneltyjen hintojen
noususta. Samaan aikaan vertailuajankohdan
vaikutukset hidastavat inflaatiota, kun vuoden
2002 ensimmäisten kuukausien hinnannousut
eivät enää vaikuta inflaation vuotuiseen kasvu-
vauhtiin. Tarkka ajankohta, jolloin inflaatio odo-
tetusti hidastuu alle 2 prosentin, riippuu pitkälti
öljyn tulevasta hintakehityksestä, johon liittyy
tällä hetkellä paljon epävarmuutta geopoliittis-
ten jännitteiden vuoksi.

Vuotuisen inflaation odotettua hidastumista
keskipitkällä aikavälillä tukee euron vahvistumi-
nen, jolla on tuontihintojen nousua vaimentava
vaikutus. Kysynnän vaimeus vaikuttanee saman-
suuntaisesti. Tässä yhteydessä on tärkeää, että
palkkakehitys on maltillista.

Yksikkötyökustannusten vuotuinen kasvuvauhti
hidastui vuoden 2002 kolmannella neljänneksel-
lä merkittävästi eli 2,0 prosenttiin, kun se oli
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3,5 1,4 0,8 0,5 0,3 0,6 0,9 1,3 -0,2 0,4 0,3 0,4 0,2

2,9 0,9 0,2 0,0 -0,2 -0,1 0,4 0,8 0,0 0,0 0,2 0,2 0,4
2,5 1,8 0,6 1,6 0,5 0,4 0,6 1,0 0,0 -0,2 0,4 0,4 0,4
2,0 2,1 2,5 1,6 2,0 2,6 2,7 2,6 0,6 0,7 0,9 0,3 0,5
4,9 -0,6 -2,5 -2,5 -2,5 -3,2 -2,6 -1,8 -0,9 -0,2 -1,3 -0,2 -0,1
0,0 -0,4 -0,1 -0,7 -0,3 -0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
0,6 0,5 0,6 0,5 0,5 0,8 0,5 0,5 -0,2 0,4 0,1 0,2 -0,2

12,6 2,8 1,2 -2,8 -2,4 0,6 2,7 4,1 -1,2 0,2 1,7 2,1 0,0
12,6 2,7 , -2,8 -1,8 0,8 3,7 , -1,3 0,7 1,4 2,9 ,
11,3 1,5 -0,3 -4,1 -3,9 -1,5 1,5 3,0 -0,8 -1,0 1,5 1,8 0,6
11,2 0,7 , -5,5 -4,0 -2,0 1,8 , -1,0 -0,9 1,5 2,3 ,

-0,6 -1,3 0,4 -0,7 1,1 1,0 0,1 -0,6 -0,3 0,0 -0,3 0,8 -1,1
3,7 0,8 -0,2 -1,3 -1,6 -0,2 0,2 1,0 -1,1 0,6 0,3 0,4 -0,4
4,0 2,3 1,5 1,6 1,4 1,4 1,4 1,7 0,2 0,4 0,5 0,3 0,5

Taulukko 7.
BKT:n määrän kasvu euroalueella
(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta). Lisätietoja tilasto-osassa.
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljännesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestä neljänneksestä.
3) Vaikutus BKT:n määrän kasvuun, prosenttiyksikköä.
4) Vienti ja tuonti käsittävät tavarat ja palvelut ja sisältävät euroalueen sisäisen kaupan. Euroalueen sisäisen kaupan tietoja ei

ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tästä syystä nämä tiedot ja maksutasetiedot eivät ole täysin
verrannollisia.

Bruttokansantuotteen määrä
josta:
Kotimainen kysyntä

Yksityinen kulutus
Julkinen kulutus
Kiinteän pääoman bruttomuodostus
Varastojen muutos3)

Nettovienti3)

Vienti4)

josta tavarat
Tuonti4)

josta tavarat
Reaalinen arvonlisäys, brutto:

Maa- ja kalatalous
Teollisuus
Palvelut

Vuosimuutos1) Neljännesvuosimuutos2)

2000 2001 2002 2001 2002 2002 2002 2002 2001 2002 2002 2002 2002
IV I II III IV IV I II III IV

3 Tuotanto, kysyntä ja työmarkkinat

BKT:n kasvu hidastui hieman
vuoden 2002 viimeisenä neljänneksenä

Eurostat julkaisi 6.3.2003 euroalueen kansan-
talouden tilinpidon tietoihin perustuvan ensim-
mäisen arvionsa vuoden 2002 viimeisestä nel-
jänneksestä. Euroalueen BKT:n määrän neljän-
nesvuosikasvuvauhti on tämän arvion mukaan
hidastunut hieman eli 0,2 prosenttiin, kun se
vuoden 2002 kolmena ensimmäisenä neljännek-
senä oli ollut 0,3–0,4 % (ks. taulukko 7). Koko
vuonna 2002 BKT:n määrä kasvoi 0,8 %.

BKT:n määrän kasvun hidastuminen vuoden
2002 viimeisenä neljänneksenä edellisestä nel-
jänneksestä johtui pääasiassa nettoviennin kas-
vuvaikutuksen supistumisesta. Kotimaisen ky-
synnän kasvuvaikutus sitä vastoin suureni edel-

lisestä neljänneksestä. Erityisesti yksityinen ku-
lutus kasvoi verrattain voimakkaasti huolimatta
siitä, että kuluttajien luottamuksen heikkenemi-
nen vuoden 2002 loppupuolella antoi aiheen
olettaa, että yksityinen kulutus supistuisi mer-
kittävästi. Investoinnit olivat edelleen vähäisiä
vuoden 2002 viimeisenä neljänneksenä; niiden
kasvuvauhti oli lähellä nollaa. Kehikossa 7 esite-
tään yleiskatsaus investointien kehitykseen siitä
lähtien, kun talouskasvu alkoi vuonna 2001 hi-
dastua. Siinä esitetyt tiedot perustuvat inves-
tointien tuoteryhmittäiseen jaotteluun. Kehi-
kon analyysistä käy ilmi, että taloustilanteen ny-
kyinen suuri epävarmuus on todennäköisesti
heikentänyt investointien kasvuvauhtia kaikissa
tuoteryhmissä. Rakennusinvestointien vaimeu-
teen ovat vaikuttaneet myös rakenteelliset teki-
jät.



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 2003 43

Kehikko 7.
Investointien vähäisyyteen vaikuttavat tekijät tuoteryhmittäin

Tässä kehikossa tarkastellaan investointien viimeaikaista kehitystä tuoteryhmittäin sen selventämiseksi, mit-

kä tekijät vaikuttavat aggregoituihin investointeihin (lisätietoja investointien jakaumasta ks. syyskuun 2002

Kuukausikatsauksen talouskehitys-osan kehikko 6). Tällä hetkellä käytettävissä olevat tiedot investoinneista

ulottuvat vasta vuoden 2002 kolmanteen neljännekseen. Vaikuttaa siltä, että vuoden 2001 alusta jatkunut

kokonaisinvestoinnin heikkous on jakautunut tasaisesti eri erien välillä. Investointien vähäisyyteen vaikutta-

vat tekijät kuitenkin vaihtelevat tuotteittain. Erityisesti rakennusinvestointien vähenemiseen ovat todennä-

köisesti vaikuttaneet sekä rakenteelliset että suhdannetekijät. Sitä vastoin laiteinvestointien hidas kasvu vai-

kuttaisi johtuvan nykyisestä talousympäristöstä eli BKT:n heikosta kasvusta ja epävarmoista näkymistä.

Rakennusinvestointien vähäisyys johtuu rakenteellisista ja suhdannetekijöistä

Rakennusalalla asuinrakennusinvestoinnit (joiden osuus rakennusinvestoinneista on noin puolet ja kokonais-

investoinnista 25 %) pienenivät vuoden 2002 kolmantena neljänneksenä edelleen eli 0,4 % edellisestä nel-

jänneksestä. Ne ovat pienentyneet jo kahden vuoden ajan (ks. kuvio A). Kolmantena neljänneksenä asuin-

rakennusinvestoinnit olivat 6 % pienemmät kuin suurimmillaan eli vuoden 2000 toisena neljänneksenä. Ra-

kenteelliset tekijät ja erityisesti Saksojen yhdistymisen aiheuttaman rakennusalan korkeasuhdanteen päätty-

minen ovat viime vuosina hidastaneet euroalueen asuinrakennusinvestointien kasvua. Viime aikoina epävar-

mat talousnäkymät ovat johtaneet epävarmuuteen työllisyydestä ja tulonäkymistä, joten kotitaloudet ja kiin-

teistösijoittajat ovat saattaneet lykätä asuinrakennusinvestointejaan.

Myös investoinnit muihin rakennuksiin, joihin sisältyvät toimistorakennukset, julkiset ja teollisuusraken-

nukset sekä maa- ja vesirakentaminen, ovat asuinrakennusinvestointien tapaan kehittyneet heikosti 1990-

luvun puolivälistä lähtien. Toimistorakennusten liikatarjonta joissakin euroalueen maissa on hidastanut näi-

den investointien kasvua viime vuosina. Viime aikoina muut rakennusinvestoinnit ovat kumulatiivisesti pie-

nentyneet: vuoden 2002 kolmantena neljänneksenä niiden määrä oli 2 % pienempi kuin vuoden 2001 toisena

neljänneksenä. Rakenteellisten tekijöiden lisäksi heikko talouskasvu ja epävarmat näkymät ovat viime nel-

jänneksinä todennäköisesti saaneet yritykset haluttomiksi hankkimaan uusia toimitiloja ja rakennusalueita.

Lisäksi joissakin euroalueen maissa budjettirajoitteet ovat saattaneet vähentää julkisia investointeja.

Talousnäkymiä ja voittoja koskeva epävarmuus on vähentänyt laiteinvestointeja

Muita kuin rakennusinvestointeja (ns. laiteinvestointeja) koskevat tuoreimmat tiedot viittaavat siihen, että

vuonna 2001 alkanut investointien hidas kasvu on jatkunut, joskin kasvu on saattanut hieman nopeutua

(ks. kuvio A). Tämä johtuu useista tekijöistä, erityisesti kysynnän heikosta kasvusta ja talouden epävarmuu-

desta. Tehdasteollisuuden yritysten odotukset ovat olleet verrattain pienet kahtena viime vuotena. Lisäksi

talouskasvun jatkuva hidastuminen on pienentänyt yritysten voittoja ja siten niiden sisäistä rahoitusta. Kaksi

tekijää on saattanut pahentaa yritysten vaikeuksia saada rahoitusta investointisuunnitelmilleen. Ensinnäkin

useille yrityksille on viime vuosineljänneksinä saattanut olla entistä vaikeampaa hankkia rahoitusta arvo-

paperimarkkinoilta tai saada lainoja rahoituksen välittäjiltä. Toiseksi suuresti velkaantuneet yritykset ovat

saattaneet taseidensa tervehdyttämiseksi lykätä investointejaan.

Muiden kuin rakennusinvestointien merkittävimmissä tuoteryhmissä investoinnit metallituotteisiin ja konei-

siin (osuus kokonaisinvestoinnista 30 %) kasvoivat vuoden 2002 kolmantena neljänneksenä, kun ne olivat

sitä ennen pienentyneet kuutena peräkkäisenä neljänneksenä (ks. kuvio B). Näitä tietoja on kuitenkin tulkit-

tava varoen. Julkiset kannustimet lisäsivät laiteinvestointeja Italiassa vuoden 2002 jälkipuoliskolla, mikä

vaikutti merkittävästi koko euroalueen lukuihin. Jos Italian lukuja ei oteta huomioon, euroalueen investoin-

nit metallituotteisiin ja koneisiin pienenivät hieman entisestään. Vastaavasti euroalueen investoinnit kulje-

tuslaitteisiin (osuus kokonaisinvestoinnista 10 %) kasvoivat huomattavasti vuoden 2002 kolmantena neljän-
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Kuvio A.
Investoinnit asuin- ja muihin rakennuksiin
sekä muut kuin rakennusinvestoinnit
(muutos edellisestä neljänneksestä, neljännesvuosihavaintoja)

Lähde: Eurostat.

Kuvio B.
Muut kuin rakennusinvestoinnit
eriteltyinä
(muutos edellisestä neljänneksestä, neljännesvuosihavaintoja)
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Muut kuin rakennusinvestoinnit
Metallituote- ja koneinvestoinnit
Kuljetuslaiteinvestoinnit
Investoinnit muihin tuotteisiin

Heikko teollisuustuotanto hidasti
kokonaistuotantoa vuoden 2002 lopussa

Vuoden 2002 lopussa euroalueen talouden vai-
mea kasvu johtui osittain heikosta teollisuus-
tuotannosta. Ilman rakentamista lasketun euro-
alueen teollisuustuotannon neljännesvuosimuu-
tosvauhti oli viimeisenä neljänneksenä keski-
määrin hieman negatiivinen (ks. taulukko 8). Vä-

lituotteiden ja kestävien kulutustavaroiden tuo-
tanto supistui, mitä kompensoi osittain pää-
omahyödykkeiden ja ei-kestävien kulutustava-
roiden tuotannon kasvaminen. Välituotteiden
tuotannon supistuminen käy yksiin kansanta-
louden tilinpidon ja kyselytietojen kanssa, jotka
viittaavat siihen, että varastojen purkaminen jat-
kui euroalueella vuoden 2002 loppupuolella. Va-
rastojen jatkuva purkaminen todennäköisesti il-

neksenä juuri Italian lukujen vaikutuksesta. Kuten kuviosta B käy ilmi, investoinnit tähän tuoteryhmään

vaihtelevat suuresti, mikä vaikeuttaa tuoreimpien tietojen tulkitsemista. Ryhmään ”muut investoinnit” (osuus

kokonaisinvestoinnista 10 %) kuuluvat erityisesti tietokone-ohjelmat, ja niiden kasvu oli nollan tienoilla

vuoden 2002 kolmantena neljänneksenä.1 Laiteinvestointien kahteen muuhun pääryhmään verrattuna tämän

ryhmän investoinnit ovat pysyneet kutakuinkin samanlaisena koko laskusuhdanteen. Tämä saattaa viitata

siihen, että tämäntyyppisissä tuotteissa korvaavia investointeja tehdään myös laskusuhdanteen aikana, koska

tietotekniikkatuotteet vanhentuvat verrattain nopeasti.

Rakennusinvestoinneista saatavissa olevat tiedot vuoden 2002 viimeiseltä neljännekseltä viittaavat siihen,

että rakennusinvestoinnit ovat todennäköisesti supistuneet edelleen vuoden 2002 loppupuolella. Rakennus-

investointien kasvun elpyminen riippuu siitä, hälveneekö talousnäkymien suuri epävarmuus. On kuitenkin

todennäköistä, että rakennusinvestoinnit pysyvät vaimeina niin kauan kun tällä alalla on kasvua hidastavia

rakenteellisia tekijöitä. Talouden ja geopoliittisen tilanteen epävarmuus todennäköisesti vaikuttaa kielteisesti

muiden kuin rakennusinvestointien kasvuun lähitulevaisuudessa. Tällä hetkellä ei kuitenkaan ole merkkejä

siitä, että laiteinvestoinneissa olisi merkittävästi ylijäämää. Tämä arvio tarkoittaa, että yrityksille on olemas-

sa hyvät olosuhteet käynnistää investointihankkeita, kunhan talouskasvu elpyy ja epävarmuus hälvenee, kos-

ka korot ovat erittäin alhaiset.

1 Investointien jaottelu tuoteryhmittäin sisältää vielä yhden ryhmän: maa-, metsä- ja kalatalouden tuotteet (esim. eläin- sekä
taimi-investoinnit, pois lukien teuraseläimet ja tukkipuut). Tämän ryhmän investoinnit ovat pieniä, ja joskus niiden volyymi
on negatiivinen. Näiden investointien kehitys heilahtelee paljon. Näistä syistä tätä ryhmää ei käsitellä tässä kehikossa.
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Lähteet: Eurostat, yrityksiä ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.
1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden jakson muutos edel-

lisestä kolmen kuukauden jaksosta; kausivaihtelusta puh-
distettuja ja työpäivien lukumäärällä korjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 lähtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:stä;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
lisääntymiseen.

Kuvio 32.
Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopäälliköiden indeksi euroalueella
(kuukausihavaintoja)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Lisätietoja tilasto-osassa.

Taulukko 8.
Euroalueen teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Koko teollisuus
pl. rakentaminen
pääaloittain:

Koko teollisuus pl. raken-
taminen ja energiantuotanto1)

Välituotteet
Pääomahyödykkeet
Kulutustavarat

Kestävät
Ei-kestävät

    Energiantuotanto

Tehdasteollisuus

2001 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002
Loka Marras Joulu Loka Marras Joulu Heinä Elo Syys Loka Marras

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

0,4 -0,8 0,7 2,8 -1,0 0,0 0,6 -1,7 0,2 -0,1 -0,1 0,1 -0,2

0,2 -1,0 0,2 3,4 -0,3 -0,4 1,4 -2,1 0,3 0,0 0,0 0,0 -0,2
-0,8 0,3 1,2 4,3 1,1 -0,9 1,4 -2,5 0,2 0,2 0,3 -0,2 -0,9
1,3 -2,6 -0,5 3,8 -0,4 0,3 1,5 -1,8 1,0 0,2 0,1 0,1 0,3
0,4 -1,0 -0,5 1,6 -1,7 -0,3 1,2 -1,9 0,0 -0,5 -0,4 -0,1 -0,2

-2,5 -4,9 -2,2 0,8 -8,3 -2,1 2,1 -4,9 1,3 0,5 -0,9 -1,1 -2,5
1,0 -0,2 -0,2 1,7 -0,3 0,0 1,0 -1,3 -0,2 -0,7 -0,3 0,0 0,3
1,2 0,7 4,0 -1,0 -5,4 1,2 -2,0 0,6 0,5 -0,5 -0,2 -0,1 0,1

0,2 -1,0 0,3 3,3 -0,4 -0,3 1,1 -2,1 0,3 -0,1 0,0 0,0 -0,3
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Teollisuustuotanto1) (vasen asteikko)
Teollisuuden luottamus2) (oikea asteikko)
Ostopäälliköiden indeksi3) (oikea asteikko)

mentää sitä, että yritykset ovat varovaisia ny-
kyisten epävarmojen tulevaisuudennäkymien
vuoksi.

Tuotannon määrä heilahteli suuresti kuukausi-
tasolla vuoden 2002 viimeisenä neljänneksenä
erityisesti kalenterivaikutusten vuoksi. Joulu-
kuun 2002 tuotantolukuja tarkasteltaessa on
huomattava, että teollisuustuotannon jyrkkä su-
pistuminen (1,7 % edelliskuisesta) johtui osit-
tain siitä, että tehtaita oli suljettuna joulun ai-
koihin tavanomaista enemmän. Heikon talous-
kasvun ja epävarmojen tulevaisuudennäkymien
vuoksi tavallista useammat yritykset ovat saat-
taneet katsoa parhaimmaksi keskeyttää tuotan-
non juhlapyhien ajaksi. Tällaisten päätösten
vuoksi tuotanto on saattanut supistua myös
tammikuussa 2003.

Kyselytutkimusten ristiriitaiset tulokset
eivät viittaa merkittäviin muutoksiin
tuotannossa vuoden 2003 alussa

Lukuun ottamatta tuotantoaikatauluista johtu-
via mahdollisia kertaluonteisia vaikutuksia, joita
ei vielä voida arvioida, kyselytutkimuksista saa-
daan viitteitä teollisuustuotannon kehityksestä
vuoden 2003 alkupuolella. Helmikuussa 2003
ostopäälliköiden indeksi (Purchasing Managers’
Index, PMI) nousi, kun taas Euroopan komission
julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori
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Taulukko 9.
Euroalueen yrityksiä ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt
(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

2,5 -2,8 -1,8 0,4 0,3 -0,4 -0,3 0,3 -0,2 -0,4 0,2 -0,4 0,0

12 6 0 1 3 1 -3 2a -1 -3 -5 -7 -8
12 -1 -5 -7 -4 -5 -3 -5 -4 -4 -2 -3 -4
16 10 1 5 3 -2 -3 -2 -2 -4 -2 -1 0

5 0 -9 -9 -11 -10 -8 -10 -9 -7 -9 -12 -7
10 -5 -19 -17 -15 -21 -24 -20 -24 -24 -25 -24 -23

1,4 -0,1 -0,5 -0,8 -0,5 -0,5 -0,4 -0,5 -0,4 -0,4 -0,2 -0,3 -0,4

84,4 83,1 81,2 81,1 81,1 81,3 81,3 - 81,5 - - 81,1 -

2000 2001 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003
I II III IV Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi

Talouden luottamusindeksi1)

Kuluttajien luottamusindikaattori2)

Teollisuuden luottamusindikaattori2)

Rakentamisen luottamusindikaattori2)

Vähittäiskaupan luottamusindikaattori2)

Palvelualojen luottamusindikaattori2)

Suhdanneindikaattori3)

Kapasiteetin käyttöaste, %4)

Lähteet: Yrityksiä ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen pääosasto).
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta).
1) Prosenttimuutos edellisestä kaudesta.
2) Saldoluvut prosenttiyksikköinä. Palvelualojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen

lasketusta keskiarvosta, vähittäiskaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heinäkuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.
4) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heinä- ja lokakuussa. Esitetyt neljännesvuosittaiset luvut ovat kahden peräkkäisen

kyselyn eli kyseisen neljänneksen alussa ja seuraavan neljänneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot on johdettu
neljännesvuosihavaintojen keskiarvoista.

laski; tällainen kehitys vastasi edelliskuista
(ks. kuvio 32). Kun kuitenkin otetaan huomioon
viime kuukausien kehitys, molempien kyselytut-
kimusten tulokset viittaavat siihen, että yritys-
ten luottamus on pysynyt jokseenkin ennallaan.
Yhtäältä tämä osoittaa, että teollisuustuotanto
on pysynyt vaimeana vuoden 2003 alkupuolella
eli tilanne ei ole muuttunut vuoden 2002 puoli-
välistä. Toisaalta näiden kyselytutkimusten tu-
lokset eivät anna viitteitä siitä, että geopoliittis-
ten jännitteiden lisääntyminen vaikuttaisi kiel-
teisesti euroalueen teollisuuteen.

Vastaavasti palvelualan kyselytutkimukset osoit-
tavat, ettei viime kuukausina ole tapahtunut
merkittäviä muutoksia. Helmikuussa 2003 Eu-
roopan komission julkaisema palvelualan kyse-
lytutkimus osoitti luottamuksen kasvaneen (ks.
taulukko 9), kun taas ostopäälliköiden indeksi
jatkoi laskuaan. Kaikkiaan molemmat kyselytut-
kimukset viittaavat palvelualan tuotannon pysy-
vän vaimeana vuoden 2003 alussa.

Kulutus vaimeaa vuoden 2003 alussa

Yritysten luottamukseen verrattuna kuluttajien
luottamus on heikentynyt merkittävästi viime

kuukausina. Tuoreimmat tiedot ovat helmikuul-
ta 2003 ja niiden mukaan kuluttajien luottamus
on heikentynyt entisestään (ks. taulukko 9).
Euroalueen kasvava työttömyys sekä suuri epä-
varmuus maailman ja euroalueen talousnäky-
mistä ovat todennäköisimpiä syitä kotitalouk-
sien kasvavaan pessimismiin. Euroopan komis-
sion kyselytutkimuksen mukaan yhä useammat
kotitaloudet odottavat työttömyyden jatkavan
kasvuaan. Kuluttajien luottamuksen viimeaikai-
nen kehitys viittaa siten riskiin, että kulutuksen
kasvu heikkenee vuoden 2003 ensimmäisinä
kuukausina.

Yksityisestä kulutuksesta vuoden 2003 alku-
puolelta on saatavissa vain vähän tietoja, joten
vielä ei voida päätellä, onko tämä riski toteutu-
nut. Uusien autojen rekisteröintien määrää kos-
kevat tiedot ovat ainoa tällä hetkellä käytettä-
vissä oleva indikaattori, ja sen mukaan rekiste-
röintien määrä supistui tammikuussa voimak-
kaasti edelliskuisesta. Tämä kuitenkin johtui sii-
tä, että Italiassa julkiset kannustimet jäivät pois
käytöstä joulukuussa 2002, mikä todennäköi-
sesti vähentää uusien autojen rekisteröintiä
euroalueella vielä tämän jälkeenkin. Edellä mai-
nitusta kuluttajien luottamuksen heikkenemi-
sestä huolimatta yksin näiden tietojen perus-
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Kuvio 33.
Uusien henkilöautojen rekisteröinnit ja
vähittäiskaupan myynti euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyjä liu-
kuvia keskiarvoja, työpäivien määrällä korjattuja tietoja)

Lähteet: Eurostat ja ACEA (European Automobile Manufacturers’
Association, Bryssel).
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta
2001 edeltäneeltä ajalta).
1) Laskennassa on käytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
-10

-5

0

5

10

15

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

Uusien henkilöautojen rekisteröinnit 
(vasen asteikko)
Vähittäiskaupan myynti1) (oikea asteikko)

eli tuotanto lienee pysynyt erittäin vaimeana.
Koska kulutuksen kehityksestä ei ole saatavissa
tietoja, kuluttajien luottamuksen heikkenemi-
nen viime kuukausina viittaa riskiin kulutuksen
heikkenemisestä alkuvuodesta. Tästä ei voida
tehdä luotettavia johtopäätöksiä, koska yksityi-
sen kulutuksen kehitys on toisinaan ollut risti-
riidassa kuluttajien luottamuksen kanssa.

Kaikkiaan talousnäkymät pysyvät edelleen hyvin
epävarmoina, mikä johtuu erityisesti geopoliit-
tisten jännitteiden lisääntymisestä. Tämä toden-
näköisesti vaikuttaa investointi- ja kulutuspää-
töksiin euroalueella ja koko maailmassa. Euro-
alueen talouskasvu ei nopeudu merkittävästi
ennen kuin epävarmuus vähenee. Kun tilanne
paranee, olemassa olevat BKT:n määrän kasvua
vahvistavat tekijät pääsevät vaikuttamaan kun-
nolla. Näitä tekijöitä ovat inflaation odotetun
hidastumisen myönteiset vaikutukset koti-
talouksien tuloihin ja kulutukseen, investointeja
elvyttävät erittäin matalat korot, jotka ovat
alentuneet jo pitkän aikaa, sekä talouskasvun
maailmanlaajuinen nopeutuminen, mikä lisää
euroalueen viennin kysyntää.

Euroalueen työttömyysaste nousi
tammikuussa 2003

Työmarkkinatilanne heikkeni edelleen vuoden
2003 alussa. Euroalueen standardoitu työttö-
myysaste nousi 8,6 prosenttiin työvoimasta
tammikuussa 2003, kun se oli joulukuussa 2002
ollut 8,5 % (ks. kuvio 34). Kuukausitasolla työt-
tömien määrä oli kasvanut vuoden 2002
kolmannella neljänneksellä keskimäärin noin
40 000:lla ja viimeisellä neljänneksellä noin
80 000:lla, mutta tammikuussa 2003 se kasvoi
104 000:lla. Tämä kasvu oli suurin koko sinä ai-
kana, kun työttömyys on lisääntynyt touko-
kuusta 2001 alkaen.

Työttömyyden kasvu tammikuussa 2003 jakau-
tui tasaisesti kummankin ikäryhmän, sekä alle
25-vuotiaiden että 25-vuotiaiden ja sitä van-
hempien, kesken (ks. Taulukko 10). Kummankin
ikäryhmän työttömyysaste nousi 0,1 prosent-
tiyksikköä. Siten alle 25-vuotiaiden työttömyys-
aste nousi 16,5 prosenttiin ja 25-vuotiaiden ja
sitä vanhempien 7,6 prosenttiin.

teella ei voida päätellä, että euroalueen kulutus
olisi yleisesti heikentynyt. Vähittäiskaupan myyn-
nin määrä on myös kuukausitason indikaattori,
ja sitä koskevat tuoreimmat tiedot ovat joulu-
kuulta 2002. Vähittäiskaupan myynti supistui
edelleen joulukuussa 2002, ja vuoden 2002 vii-
meisenä neljänneksenä se supistui 0,5 % edelli-
sestä neljänneksestä (ks. kuvio 33).

Elpymisen nopeutuminen edellyttää
epävarmuuden hälvenemistä

Viimeaikaiset tiedot viittaavat siihen, että euro-
alueen talouskasvu on pysynyt vaimeana vuo-
den 2003 alussa. Käytettävissä olevista tiedoista
voidaan päätellä, ettei teollisuustuotanto ole
merkittävästi muuttunut vuoden 2002 lopusta
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Taulukko 10.
Euroalueen työttömyys
(% työvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

2000 2001 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2003
I II III IV Elo Syys Loka Marras Joulu Tammi

Yhteensä
Alle 25-vuotiaat1)

25-vuotiaat ja sitä vanhemmat

Lähde: Eurostat.
Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta).
1) Vuonna 2002 tämän ryhmän osuus työttömien kokonaismäärästä oli 22,4 %.

8,5 8,0 8,3 8,1 8,2 8,3 8,5 8,3 8,4 8,4 8,5 8,5 8,6
16,6 15,6 16,1 15,8 16,1 16,2 16,3 16,2 16,1 16,2 16,3 16,4 16,5
7,4 7,0 7,3 7,1 7,2 7,3 7,4 7,3 7,4 7,4 7,4 7,5 7,6

Kuvio 34.
Euroalueen työttömyys
(kuukausihavaintoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Lähde: Eurostat.
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta
2001 edeltäneeltä ajalta).

Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)
% työvoimasta (oikea asteikko)
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Työllisyyden kasvu on saattanut hidastua
hieman vuoden 2002
viimeisellä neljänneksellä

Kansantalouden tilinpitoon perustuvat työlli-
syystiedot vuoden 2002 viimeiseltä neljännek-
seltä eivät ole vielä käytettävissä koko euro-
alueelta. Käytettävissä olevien kansallisten tie-
tojen perusteella työllisyyden kasvuvauhti on
saattanut olla lähellä nollaa, kun se oli kolman-

nella neljänneksellä hidastunut 0,1 %. Todennä-
köisesti työllisten määrä on kuitenkin vähenty-
nyt hieman viimeisellä neljänneksellä toisena
peräkkäisenä neljänneksenä. Tämä olisi yhden-
mukaista sen kanssa, että työttömyys lisääntyi
voimakkaasti vuoden 2002 lopussa. Työllisten
määrän väheneminen merkitsisi, että aiempaa
hitaamman BKT:n määrän kasvun ja epävarmo-
jen talousnäkymien vuoksi työpaikkoja hävisi
enemmän kuin niitä syntyi vuoden 2002 jälki-
puoliskolla (ks. taulukko 11).

Työllisyyden kasvuvauhti on yleisesti pysynyt
hyvänä taloudellisen toimeliaisuuden vaimeu-
teen verrattuna. Tämä näkyi siten, että työn
tuottavuus koko kansantaloudessa oli vähäistä
vuonna 2001 ja vuoden 2002 alussa. Kehitys on
johtunut osaksi siitä, että tavallisesti suhdanne-
kehitys näkyy työllisyydessä hitaammin kuin ta-
loudellisessa toimeliaisuudessa. Tilanteeseen on
myös saattanut vaikuttaa se, että yritykset ovat
halunneet pitää työntekijänsä heikosta toime-
liaisuustilanteesta huolimatta, koska ne ovat
odottaneet taloudellisen toimeliaisuuden elpy-
misvauhdin paranevan lähitulevaisuudessa. Kos-
ka kuitenkin talouskasvun elpyminen on viiväs-
tynyt ja yksikkötyökustannukset ovat aiemmin
nousseet merkittävästi, yhä useammat yritykset
ovat saattaneet päättää vähentää henkilöstöä.
Työn tuottavuus koko kansantaloudessa onkin
kohentunut vuoden 2002 ensimmäisestä neljän-
neksestä lähtien, kun sen kasvu oli sitä ennen
ollut negatiivista kolmena peräkkäisenä neljän-
neksenä (ks. kuvio 35). Tältä osin tiedot teolli-
suudessa tehtyjen työtuntien määrästä viittaa-
vat siihen, että sopeuttaessaan työpanoksiaan
yritykset ovat myös saattaneet vähentää tilapäi-
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Taulukko 11.
Työllisyyden kasvu euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2001 2001 2002 2002 2002
III IV I II III III IV I II III

Neljännesvuosimuutokset1)

Koko kansantalous
josta:
Maa- ja kalatalous2)

Teollisuus
pl. rakentaminen
Rakentaminen

Palvelut
Kauppa ja kuljetus3)

Rahoitustoiminta ja
liike-elämän palvelut4)

Julkishallinto5)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja (myös vuotta 2001 edeltäneeltä ajalta).
1) Neljännesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestä neljänneksestä.
2) Sisältää myös riista- ja metsätalouden.
3) Sisältää myös korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.
4) Sisältää myös kiinteistö- ja vuokrauspalvelut.
5) Sisältää myös koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.

1,8 2,1 1,4 1,2 0,9 0,7 0,5 0,3 0,2 0,2 0,1 0,0 -0,1

-2,4 -1,6 -0,8 -1,1 -1,6 -2,3 -1,9 -1,9 -0,9 -0,5 -0,4 -0,2 -0,9
0,3 0,9 0,3 0,1 -0,4 -1,0 -1,0 -1,2 -0,2 -0,2 -0,4 -0,2 -0,4

-0,2 0,6 0,3 0,0 -0,5 -1,1 -1,1 -1,2 -0,3 -0,2 -0,4 -0,2 -0,4
2,0 1,7 0,3 0,2 -0,2 -0,6 -0,7 -1,3 -0,1 -0,2 -0,3 -0,1 -0,7
2,7 2,9 2,0 1,8 1,6 1,6 1,3 1,0 0,4 0,4 0,3 0,1 0,2
2,3 3,0 1,5 1,3 1,2 1,6 1,0 0,5 0,6 0,3 0,3 -0,2 0,1

5,6 5,9 3,8 3,4 2,9 1,8 1,7 1,1 0,6 0,6 -0,1 0,6 0,0
1,9 1,6 1,5 1,4 1,3 1,6 1,5 1,5 0,3 0,4 0,6 0,2 0,3

Kuvio 35.
Työn tuottavuus euroalueella
(neljännesvuosittainen prosenttimuutos; kausivaihtelusta
puhdistettuja tietoja)

Lähde: Eurostat.
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Koko kansantalous
Teollisuus ilman rakentamista

sesti työntekijän tekemien työtuntien määrää
(ks. kehikko 8).

Työllisyyden toimialakohtaisesta kehityksestä
käytettävät tiedot ulottuvat ainoastaan vuoden

2002 kolmannelle neljännekselle. Työllisyyden
heikkeneminen teollisuudessa (mukaan lukien
rakentaminen) nopeutui jälleen kolmannella
neljänneksellä eli 0,4 % edellisestä neljännek-
sestä. Samaan aikaan markkinaehtoisten palve-
lujen (kauppa, kuljetus, rahoitustoiminta ja liike-
elämän palvelut) työllisyys lisääntyi hyvin hitaas-
ti eli 0,1 % edellisestä neljänneksestä. Todetta-
koon, että rahoitustoiminnan ja liike-elämän
palvelujen työllisyyden neljännesvuositason kas-
vuvauhti oli yksi hitaimmista sitten vuoden
1991, kun vuosina 1997–2001 alalla syntyi net-
tomääräisesti eniten työpaikkoja. Sitä vastoin
julkishallinnon työllisyys tuki kokonaistyöllisyy-
den kasvua kolmannella neljänneksellä, ja alan
työllisyys kasvoikin 0,3 % edellisestä neljännek-
sestä.

Työllisyysodotukset edelleen heikot

Yrityksiä ja kuluttajia koskevien Euroopan ko-
mission kyselytutkimusten mukaan työllisyys-
odotukset kaikilla kyselytutkimuksen aloilla –
tehdasteollisuudessa, rakentamisessa, vähittäis-
kaupassa ja palvelualoilla – näyttävät taittuneen
vuodenvaihteessa (ks. kuviot 36 ja 37). Koska
työllisyysodotukset ovat aiemmin olleet hyvin
alhaiset ja vaihdelleet huomattavasti, työllisyys-
odotusten on vielä kohennuttava, ennen kuin
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Kuvio 36.
Euroalueen työllisyysodotukset
(saldoluvut prosenttiyksikköinä, kolmen kuukauden keskitettyjä
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Lähteet: Yrityksiä ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.
Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat työllisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla tammikuusta 1985 lähtien, vähittäiskau-
passa huhtikuusta 1985 lähtien ja palvelusektorissa tammi-
kuusta 1997 lähtien.
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Kuvio 37.
Työllisyyden kasvu ja työllisyysodotukset
euroalueen teollisuudessa1)

(vuotuinen prosenttimuutos, prosenttiyksikköinä laskettujen saldo-
lukujen kolmen kuukauden keskitettyjä liukuvia keskiarvoja)

Lähteet: Eurostat ja yrityksiä ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.
Huom. Vaakasuora viiva osoittaa työllisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.
1) Ei sisällä rakentamista.
2) Työllisyysodotukset koskevat ainoastaan tehdasteollisuutta.

Työllisyyden kasvu (vasen asteikko)
Työllisyysodotukset2) (oikea asteikko) 
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niiden voidaan katsoa indikoivan työllisyystilan-
teen elpymistä. Viime aikojen tiedot ovatkin ol-
leet ristiriitaisia. Helmikuussa 2003 tehdasteol-
lisuuden, rakentamisen ja vähittäiskaupan työlli-
syysodotukset kohenivat hieman tammikuusta,
mutta palvelualoilla ne heikkenivät jonkin ver-
ran. Myös ostopäällikkökyselyyn perustuva teh-
dasteollisuuden työllisyysindeksi nousi helmi-
kuussa toisena peräkkäisenä neljänneksenä, kun
se oli ollut alimmillaan joulukuussa 2002. Osto-
päälliköiden palvelualan indeksi nousi niin ikään
helmikuussa 2003, joskin vähemmän. Tammi-
kuussa 2003 se oli ollut alimmillaan sitten vuo-
den 1998, jolloin seuranta alkoi.

Lyhyen aikavälin näkymien mukaan
työmarkkinoiden tilanne jatkuu vaisuna

Kaiken kaikkiaan euroalueen työmarkkinoiden
lyhyen aikavälin näkymät ovat edelleen heikot.
Kokonaistyöllisyys on todennäköisesti vähenty-
nyt viime vuoden jälkipuoliskolla ja työttömyys-
asteen nousu on kiihtynyt. Koska nykyisiä näky-
miä varjostaa suuri epävarmuus, työllisyys saat-
taa vähetä edelleen lyhyellä aikavälillä. Tätä ar-
viota tukee myös se, että avointen työpaikkojen
suhde työvoimaan on pienentynyt euroalueella
jatkuvasti vuoden 2002 kolmannella neljännek-
sellä. Tätä tekijää voidaan pitää indikaattorina,
joka ennakoi työllisyyden kasvua tai vähenemis-
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Kehikko 8.

Tehtyjen työtuntien kokonaismäärä teollisuudessa ja sen sisältämä informaatio

Eurostat on julkistanut hiljattain tietoja teollisuudessa (pois lukien rakentaminen) tehtyjen työtuntien koko-

naismäärästä euroalueella. Tällä tavoin on jälleen edistytty lyhyen aikavälin tilastoja koskevan EU:n neuvos-

ton asetuksen täytäntöönpanossa.1 Euroalueen tiedot ovat saatavissa kuukausittain vuodesta 1995 alkaen, ja

ne on estimoitu kansallisista kuukausi- ja neljännesvuosihavainnoista. Tiedot kattavat lähes 90 % euroalueesta,

mutta Kreikan, Espanjan ja Irlannin tiedot eivät ole vielä käytettävissä. Nämä tiedot voivat antaa käyttökel-

poista lisäinformaatiota analysoitaessa taloudellisen toimeliaisuuden, tuottavuuden ja palkkakustannusten

kehitystä. On kuitenkin pidettävä mielessä, että tiedot koskevat ainoastaan teollisuussektoria eivätkä siksi

edusta koko taloutta.

Tehtyjen työtuntien käsite

Tehtyjen työtuntien kokonaismäärällä tarkoitetaan kaikkien niiden tuntien yhteismäärää, joina työntekijät

tosiasiallisesti tekevät töitä. Tehtyjen työtuntien kokonaismäärän kehityksessä näkyvät siten sekä muutokset

työntekijöiden määrässä että työntekijää kohden laskettujen tosiasiallisten työtuntien määrässä. Työntekijää

kohden tehtyihin tosiasiallisiin työtunteihin eivät sisälly esimerkiksi vuosilomista, sairaustapauksista tai kan-

sallisista vapaapäivistä johtuvat poissaolot. Niihin ei niin ikään sisällytetä työtunteja, jotka menetetään, jos

tuotanto seisahtuu esimerkiksi kysynnän vähäisyyden tai lakon vuoksi. Tietoihin sisältyvät ylityöt riippumat-

ta siitä, onko niistä maksettu korvausta vai ei. Jos tosiasiallisesti tehtyjen työtuntien määrästä ei ole saatavilla

tietoja, käytännössä tiedot voidaan estimoida esimerkiksi työsopimuksessa sovittujen työtuntien määrästä ja

keskimääräisistä poissaoloista.

Työntekijää kohden tehtyjen työtuntien määrä kuvastaa niiden tuntien keskimäärää, jonka työntekijä viettää

työpaikallaan. Osa-aikaisen työllisyyden osuuden kasvu teollisuudessa 1990-luvun jälkipuoliskolla viittaa

näin ollen siihen, että työntekijää kohden tehtyjen työtuntien määrä on vähentynyt. Tässä suhteessa tiedot

työntekijää kohden lasketuista työtunneista täydentävät hyödyllisellä tavalla työllisyystietoja.

Tehdyt työtunnit toimeliaisuuden, tuottavuuden ja kustannusten indikaattorina

Työntekijää kohden tehtyjen työtuntien määrän kehitys teollisuudessa näyttää vaihtelevan huomattavasti enem-

män kuin työllisyyden kehitys (ks. oheinen kuvio). Koska tiedot ovat käytettävissä suhteellisen lyhyeltä

ajalta, on vaikea tehdä selkeä ero lyhyen aikavälin muutosten (mukaan lukien kausivaihtelut ja työpäivien

määrästä johtuvat vaikutukset) ja yleisten kehityssuuntausten välillä. Siitä lähtien kun tietoja on ollut käytet-

tävissä, työntekijää kohden tehtyjen työtuntien määrä teollisuudessa on vähentynyt hieman yli ½ % vuodes-

sa. Vähenemisvauhti oli nopeimmillaan vuosina 2000 ja 2001. Tämä johtui erityisesti työajan lyhentämisestä

tietyissä euroalueen maissa. Tilanteeseen on kuitenkin saattanut vaikuttaa myös suhdannetekijöistä johtuva

työtuntien määrän väheneminen. Vuonna 2002 työntekijää kohden laskettujen työtuntien määrän vähenemi-

nen näyttää pysähtyneen.

Työntekijää kohden tehdyistä työtunneista voidaan saada hyödyllistä tietoa taloudellisen toimeliaisuuden,

tuottavuuden ja palkkakustannusten kehityksestä. Niiden voidaan esimerkiksi odottaa reagoivan työllisyyttä

nopeammin suhdannekehitykseen, varsinkin kun tiukka työsuhdeturvalaki vaikeuttaa irtisanomisia ja saattaa

hillitä uusien työntekijöiden palkkaamista. Yritykset voivat muuttaa työtuntien määrää kysynnän vaihtelujen

mukaan sopimuksiin perustuvilla joustoilla, ja ne ovat jonkin verran lisääntyneet viime vuosina. Tämän

perusteella työntekijää kohden tehtyjen työtuntien määrä voisi toimia työllisyyttä ennakoivana indikaattori-

na, jos yritykset sopeuttavat työllisten määrää vasta sen jälkeen, kun ne ovat turvautuneet työntekijää kohden

1 Neuvoston 19.5.1998 antama asetus (EY) N:o 1165/98 (EYVL L 162, 5.6.1998).
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Tehdyt työtunnit ja työllisyys teollisuudessa
(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden liukuvia
keskiarvoja)

Lähteet: Eurostat ja EKP.
1) Työpäivien lukumäärällä korjattuja tietoja.

tä yhden tai kahden neljänneksen ajalla.1 Lisäksi
käytössä olevat vuoden 2002 kolmanteen nel-
jännekseen ulottuvat tiedot viittaavat siihen,
että työvoiman määrän kasvu on hidastunut
vuoden 2000 lopusta alkaen. Tämä on toden-
näköisesti johtunut suhdannenäkymien ja työl-
listymismahdollisuuksien heikkenemisestä.

Koska työllisyys reagoi viipeellä BKT:n määrän
kasvukehitykseen ja euroalueen talouskehitys
on jatkuvasti heikkoa, työmarkkinoiden tilan-
teen ei odoteta paranevan merkittävästi ennen
vuoden 2003 jälkipuoliskoa. Työllisyyden kasvua
tukeva palkkakehitys on edelleen keskeinen

1 Maakohtaisiin tietoihin perustuvaa euroalueen avointen työ-
paikkojen indikaattoria käsiteltiin helmikuun 2002 Kuukausi-
katsauksessa kehikossa ”Euroalueen avoimia työpaikkoja kos-
kevien tietojen informaatiosisältö”.

tekijä työmarkkinanäkymien kohentumisessa.
Hyödyke- ja työmarkkinauudistusten jatkami-
nen on näyttänyt hidastuneen viime aikoina,
mutta niiden jatkaminen on niin ikään ensi-
arvoisen tärkeää, sillä ne tukevat työllisyyden
nopeaa elpymistä ja edistävät euroalueen po-
tentiaalisen tuotannon kasvua.

laskettavien työtuntien määrän muuttamiseen. Ohei-

nen kuvio tukee sitä, että tehdyt työtunnit toimivat

työllisyyttä ennakoivana indikaattorina teollisuudes-

sa. On kuitenkin muistettava, että käytettävissä ole-

vat tiedot ovat peräisin lyhyeltä ajanjaksolta.

Tehtyjen työtuntien määrää koskevat tiedot auttavat

myös ymmärtämään työn tuottavuuden ja palkkakus-

tannusten kehitystä teollisuudessa. Esimerkiksi työn-

tekijää kohden laskettujen työtuntien määrä on tren-

dinomaisesti laskenut siitä saakka, kun tietoja on ol-

lut käytettävissä, joten työn tuottavuuden kasvuvauhti

on ollut keskimäärin hieman nopeampaa tehtyä työ-

tuntia kuin työntekijää kohden laskettuna. Tällaisten

erojen merkittävyyttä etenkin kansainvälisissä ver-

tailuissa korostettiin elokuun 2002 Kuukausikatsauk-

Tehdyt työtunnit yhteensä1) 
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sen kehikossa 3 ”Työn tuottavuuden kehitys euroalueella”. Samalla tavoin jos yritykset maksavat työnteki-

jöilleen kiinteää kuukausipalkkaa, työntekijää kohden tehtyjen tosiasiallisten työtuntien määrän suhdanne-

luonteinen väheneminen merkitsee sitä, että tuntia kohden laskettuihin palkkakustannuksiin kohdistuu suu-

rempia nousupaineita kuin työntekijää kohden maksettavista palkoista ilmenee.
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4 Julkinen talous

Euroalueen julkisen talouden kehitys
vuonna 2002 huomattavasti alkuperäisiä
tavoitteita heikompaa

Vuoden 2002 lopussa ja vuoden 2003 alussa
kaikki euroalueen maat Itävaltaa lukuun otta-
matta toimittivat uudet tarkistetut vakausohjel-
mansa EU:n neuvostolle ja Euroopan komissiol-
le. Näissä ohjelmissa esitettyjen arvioiden pe-
rusteella euroalueen julkisen talouden keski-
määräinen BKT:hen suhteutettu alijäämä kasvoi
2,2 prosenttiin vuonna 2002, kun se oli vuonna
2001 ollut 1,5 % (ks. taulukko 12). Vuoden 2002
arvioitu alijäämä on yli yhden prosenttiyksikön
suurempi kuin edellisiin, vuoden 2001 lopussa
toimitettuihin tarkistettuihin vakausohjelmiin
perustuva tavoite euroalueen keskiarvoksi.  Täl-
lainen tulosarvio johtuu osittain siitä, ettei julki-
sen talouden vakauttaminen ole sujunut alku-
peräisissä suunnitelmissa esitetyllä maltillisella
tavalla. Useista maista on saatu vielä tuoreempia
tietoja, ja ne jokseenkin vahvistavat tämän käsi-
tyksen euroalueen keskimääräisestä tilanteesta.

Koko euroalueen kehitys kuvastaa laaja-alaista
rahoitusasemien heikkenemistä. Kun vuonna
2001 joka toisen euromaan julkinen talous oli
ylijäämäinen, lähes kaikilla oli alijäämä vuonna
2002. Kolmessa maassa (Ranska, Italia ja Portu-
gali) alijäämäsuhde oli huomattavan suuri eli 2–
3 % BKT:stä, yhdessä maassa (Saksa) jopa yli 3 %
ja kahdessa maassa noin 1 %. Euroalueen julki-
nen talous heikkeni yleisesti vuonna 2002 lähin-
nä siksi, että automaattiset vakauttajat toimivat
odotettua heikommassa taloustilanteessa. Mui-
ta vaikuttaneita tekijöitä olivat seuraavat: Vuon-
na 2001 talouskasvu hidastui, ja se vaikutti vii-
peellä verotuloihin. Vuonna 2001 toteutettiin
veronalennuksia. Osakemarkkinoiden heikkene-
minen vaikutti verotuloihin. Lisäksi joissakin
maissa julkista taloutta koskeviin tilastotietoihin
oli tehty korjauksia, joista aiheutui negatiivista
kasvuperintöä vuodeksi 2002.

Euroalueen maiden julkinen velka suhteessa
BKT:hen pysyi vuonna 2002 jokseenkin ennal-
laan 69,7 prosentissa . Tämä tulos on huomatta-
vasti odotuksia heikompi. Heikkenevien rahoi-
tusasemien ja odotettua huonomman talous-

tilanteen lisäksi vanhojen tilastotietojen oikai-
sujen kasvuperintö vaikutti epäsuotuisasti velan
kehitykseen. Saksassa BKT:hen suhteutettu vel-
ka ylitti jälleen Maastrichtin sopimuksessa mää-
ritellyn 60 prosentin ylärajan, kun vuonna 2001
velka oli ollut tätä rajaa pienempi. Italiassa vel-
kasuhteen pieneneminen johtui pääasiassa
rahoitustoimesta, joka pienensi velkaa merkit-
tävästi ja kertaluoteisesti.

Keskipitkän aikavälin suunnitelmissa
menoihin perustuvaa vakauttamista

Koska taloustilanne oli kehittynyt huonompaan
suuntaan, euroryhmä päätti 7.10.2002, että nii-
den maiden, joiden julkisen talouden rahoitus-
asema ei ole vielä tasapainossa, pitäisi sitoutua
uskottavaan tasapainottamisstrategiaan tulevis-
sa vakausohjelmissaan. Yhtä lukuun ottamatta
kaikki ministerit olivat sitä mieltä, että epätasa-
painoisuudet olisi korjattava vuodesta 2003 al-
kaen niin, että kohennetaan julkisen talouden
suhdanteista riippumatonta rahoitusjäämää jat-
kuvasti vähintään 0,5 prosentilla BKT:stä vuo-
sittain. Alijäämän pienentämisen tulisi myös pe-
rustua realistisiin olettamuksiin talousnäkymistä
ja huolellisesti määriteltyihin toimenpiteisiin.

Tarkistetuissa vakausohjelmissa esitetään euro-
alueen maiden budjettisuunnitelmat vuodesta
2003 jaksoon 2005–2006. Niissä useimmat
euroalueen maat ovat tarkistaneet tuotannon
kasvuennusteitaan aiemmin arvioitua pienem-
miksi niin, että euroalueen BKT:n määrän odo-
tetaan kasvavan keskimäärin 2 % vuonna 2003.
Tämä on huomattavasti vähemmän kuin edelli-
sissä tarkistetuissa vakausohjelmissa ennakoi-
tiin, vaikka odotus perustuu oletukseen no-
peammasta talouden elpymisestä kuin uusim-
missa saatavilla olevissa ennusteissa.

Euroalueen keskimääräisen alijäämäsuhteen en-
nustetaan laskevan 0,4 prosenttiyksikköä 1,8
prosenttiin BKT:stä vuonna 2003. Tämä paran-
nus riippuu suurimmaksi osaksi siitä, että julkis-
ten perusmenojen suunnitellut vähennykset
onnistuvat. Taloustilanne kuitenkin rajoittaa
edelleen tulojen kasvua, ja lisäksi jotkin maat
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Huom. Rahoitusjäämäsuhteeseen vuodelta 2002 sisältyvät UMTS-toimilupien myynnistä saadut tulot. Nämä tulot ovat kuitenkin
olleet erittäin vähäisiä eivätkä vaikuta taulukossa esitettyihin koko euroalueen lukuihin.
Lähde: Vuoden 2001 ja vuosien 2002–2003 tarkistetut vakausohjelmat sekä EKP:n laskelmat.

Taulukko 12.
Euroalueen maiden tarkistetut vakausohjelmat

BKT:n määrän kasvu, Rahoitusjäämäsuhde, Velkasuhde,
% % BKT:stä % BKT:stä

Belgia
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2002)

Saksa
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002)

Kreikka
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002)

Espanja
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002)

Ranska
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002)

Irlanti
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002)

Italia
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2002)

Luxemburg
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (tammikuu 2003)

Alankomaat
Tarkistettu ohjelma (lokakuu 2001)
Lisäys (joulukuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002)

Itävalta
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001)

Portugali
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002)

Suomi
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001)
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2002)

Euroalue
Vuonna 2001 tarkistetut ohjelmat
Vuosina 2002–2003 tarkistetut ohjelmat

1,3 3,0 2,5 2,4 0,0 0,5 0,6 0,7 103,3 97,7 93,0 88,6
0,7 2,1 2,5 2,5 0,0 0,0 0,3 0,5 106,1 102,3 97,9 93,6

1¼ 2½ 2½ 2½ -2,0 -1,0 0,0 0,0 60,0 59,0 57,0 55½
0,5 1,5 2¼ 2¼ 2¼ -3,75 -2,75 -1,5 -1,0 0,0 61,0 61,5 60,5 59,5 57,5

3,8 4,0 4,0 0,8 1,0 1,2 97,3 94,4 90,0
3,8 3,8 4,0 3,7 3,6 -1,1 -0,9 -0,4 0,2 0,6 105,3 100,2 96,1 92,1 87,9

2,4 3,0 3,0 3,0 0,0 0,0 0,1 0,2 55,7 53,8 51,9 50,0
2,2 3,0 3,0 3,0 3,0 -0,2 0,0 0,0 0,1 0,2 55,2 53,1 51,0 49,0 46,9

2,5 3,0 -1,4 -1,0 0,0 0,3 56,3 55,3 53,6 51,8
1,2 2,5 2,5 2,5 2,5 -2,8 -2,6 -2,1 -1,6 -1,0 58,7 59,1 58,9 58,3 57,0

3,9 5,8 5,3 0,7 -0,5 -0,6 33,7 33,8 34,1
4,5 3,5 4,1 5,0 -0,3 -0,7 -1,2 -1,2 34,1 34,0 34,5 34,9

2,3 3,0 3,0 3,1 -0,5 0,0 0,0 0,2 104,3 101,0 98,0 95,4
0,6 2,3 2,9 3,0 3,0 -2,1 -1,5 -0,6 -0,2 0,1 109,4 105,0 100,4 98,4 96,4

5,3 5,7 5,6 2,8 3,1 3,4 4,6 4,2 3,9
0,5 1,2 2,4 3,1 -0,3 -0,3 -0,7 -0,1 5,1 4,1 3,8 2,9

2,0 2¼ 2¼ 1,0 1,0 1,0 47,7 45,0 42,0
1¼ 2½ 2½ 2½ 2½ 0,4 0,2 0,5 1,0 1,2 48,0 45,0 42,0

0,25 0,75 2,75 2,75 2,75 -0,7 -1,0 -0,7 -0,4 0,1 51,9 51,2 49,0 47,4 45,3

1,3 2,4 2,8 2,8 0,0 0,0 0,2 0,5 59,6 57,2 54,7 52,1

1,75 2,5 3,0 3,0 -1,8 -1,0 0,0 0,4 55,7 55,5 54,0 53,2
0,7 1,3 2,7 3,1 3,5 -2,8 -2,4 -1,9 -1,1 -0,5 58,8 58,7 57,5 55,3 52,6

1,6 2,7 3,0 2,6 2,1 2,6 42,9 43,0 41,8
1,6 2,8 2,6 2,5 2,4 3,8 2,7 2,1 2,6 2,8 42,5 41,9 41,9 41,4 40,7

2,0 2,9 2,9 -0,9 -0,4 0,1 67,2 65,3 63,0
1,0 2,1 2,6 2,7 -2,2 -1,8 -1,1 -0,7 69,7 68,6 66,8 65,4

2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

ovat ilmoittaneet toteuttavansa uusia veron-
alennuksia. Useissa euroalueen maissa julkisen
talouden rahoitusasema pysyy epätasapainoise-
na vuonna 2003. Saksan, Ranskan ja Portugalin
velkasuhteen odotetaan pysyvän lähellä 3 pro-
sentin viitearvoa, mikä ei johdu vain julkisen ta-
louden suhdannekehityksestä vaan myös suuris-
ta rakenteellisista tasapainottomuuksista.

Uusimmat tarkistetut lähentymisohjelmat joh-
taisivat täysin täytäntöön pantuina siihen, että
finanssipolitiikka hieman kiristyy euroalueella
vuonna 2003. Terveen rahoitusaseman maissa
automaattisten vakauttajien annetaan toimia
suhteellisen vapaasti. Siten tiukentuminen joh-
tuisikin lähinnä vakauttamistoimenpiteistä niissä
maissa, joissa rahoitusasema on edelleen epäta-
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sapainoinen. Vain Saksa ja Portugali aikovat to-
teuttaa euroryhmän 7.10.2002 sopimat vakaut-
tamistoimet. Muista tasapainottoman rahoitus-
aseman maista Kreikan, Ranskan ja Italian ei
odoteta vuonna 2003 saavuttavan edellytettyä
vakautta. Lisäksi Italiassa ja Portugalissa tilapäis-
ten toimien vaikutus on jossain määrin epävar-
ma. Useissa maissa vuoden 2003 budjettitavoit-
teiden saavuttamiseen liittyy vielä lisäksi riskejä,
koska kokonaistaloudelliset olettamukset ovat
optimistisia eikä sopivista tasapainottamistoi-
mista, niiden täytäntöönpanosta eikä budjetti-
vaikutuksista ole varmuutta.

Vuoden 2003 jälkeen euroalueen velkasuhteen
odotetaan pienenevän edelleen 1,1 prosenttiin
BKT:stä vuonna 2004 ja päätyvän jokseenkin
tasapainoon vuonna 2006 eli kaksi vuotta myö-
hemmin kuin edellisissä tarkistetuissa lähenty-
misohjelmissa suunniteltiin. Ranskaa lukuun ot-
tamatta kaikki maat, joista on saatavilla ennuste
vuoteen 2006 saakka, ennakoivat saavuttavansa
siihen mennessä rahoitusaseman, joka on lähel-
lä tasapainoa tai ylijäämäinen. Julkisen talouden
odotetaan kiristyvän jonkin verran arviointijak-
son mittaan, kun epätasapainoisen julkisen ta-
louden maat suunnittelevat jatkavansa vakautta-
mista menokurin avulla. Tavoitteiden saavutta-
minen riippuu kuitenkin siitä, toteutuvatko mai-
den perusskenaarioiden kasvuolettamukset, ei-
vätkä ne aina ole realistiset. Lisäksi joissakin
maissa on edelleen täsmentämättä, mitkä toi-
menpiteet mahdollistavat suunnitellun vakaut-
tamisen.

Keskipitkän aikavälin tavoitteet
enimmäkseen kohdallaan, mutta
huoliakin vielä on

Huomattakoon, että EY:n perustamissopimuk-
sen mukainen, Vakaus- ja kasvusopimuksella täy-
dennetty Euroopan finanssipoliittinen järjestel-
mä tukee budjettikuria edistämällä kokonaista-
loudellista vakautta mutta se myös jättää jous-
tovaraa lyhyellä aikavälillä. Liiallisten alijäämien
ja suurten velkasuhteiden ennaltaehkäisy turvaa
julkisen talouden kestävyyden. Samaten jos ra-
hoitusasema on suhdannekierron yli lähellä ta-
sapainoa ja ylijäämäinen, se jättää yleensä riittä-
vän turvamarginaalin, jonka puitteissa auto-

maattiset vakauttajat voivat toimia 3 %:n alijää-
märajaa rikkomatta. Siten on yleensä ottaen
asianmukaista, että ajaksi 2002–2003 tarkistet-
tuihin vakausohjelmiin kuuluu sitoutua lähes ta-
sapainoisten tai ylijäämäisten julkisen talouden
rahoitusasemien – ja niistä seuraavan yhteenlas-
ketun euroalueen julkisen talouden rahoitus-
aseman – saavuttamiseen tai ylläpitämiseen kes-
kipitkällä aikavälillä.

Kaikkien maiden uudet ohjelmat eivät kuiten-
kaan ole täysin tyydyttävät. Koska kasvuodotuk-
set ovat optimistisia sekä koska toimenpiteitä ei
ole täsmennetty ja niiden toteuttaminen voi olla
ongelmallista, monissa maissa tavoitteiden saa-
vuttaminen voi hidastua ja joissakin tapauksissa
jopa voidaan ylittää alijäämälle asetettu 3 %:n vii-
tearvo. Tämä heikentäisi Euroopan finanssipoliit-
tisen järjestelmän uskottavuutta ja suotuisan ko-
konaistaloudellisen tilanteen saavuttamisen to-
dennäköisyyttä keskipitkällä aikavälillä.

Julkisen talouden tuleva kehitys voi riippua jos-
sain määrin myös geopoliittisista jännitteistä.
Irakin konfliktin taloudellisia heijastusvaikutuk-
sia ja mahdollisia budjettivaikutuksia on vaikea
ennustaa, mutta ne voivat olla haasteelliset. Mis-
sään nimessä maiden ei kuitenkaan tulisi nyt
käyttää tilannetta tekosyynä luistaa velvollisuu-
destaan saattaa julkinen taloutensa kuntoon.

Viimeaikainen kehitys on tuonut ilmi sen, miten
tärkeää julkisen talouden tilan ajantasainen ja
tarkka tilastointi on. Epäluotettava tai vanhen-
tunut tieto voi johtaa poliittisia toimia harhaan
tai viivästyttää asianmukaisten toimien toteut-
tamista ja näin ollen heikentää monenvälistä
seurantaa. Tämän tilanteen korjaamiseksi Eco-
fin-neuvosto antoi 18.2.2003 parhaan käytän-
nön säännöt, joita sovelletaan liiallisia alijäämiä
koskevaan menettelyyn liittyvien tilastotietojen
laatimisessa ja raportoimisessa (ks. kehikko 9
tässä osassa).

Kattava keskipitkän aikavälin
uudistusstrategia on tarpeen

Viime vuosien tärkein opetus on, että tilanne-
kohtaisilla ja osittaisilla talouspolitiikan muutok-
silla ei ole päästy johdonmukaisesti kohti vakaa-
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Kehikko 9.
Liiallisia alijäämiä koskevaan menettelyyn liittyvien tilastotietojen laatimisessa ja

 raportoimisessa sovellettavat parhaan käytännön säännöt

Helmikuun 18. päivänä 2003 Ecofin-neuvosto hyväksyi ja julkaisi parhaan käytännön säännöt, joita sovelle-

taan liiallisia alijäämiä koskevaan menettelyyn liittyvien tilastotietojen laatimisessa ja raportoimisessa. Eu-

roopan komissio oli antanut ensin asiaa koskevan tiedonannon. Komissio ja Ecofin-neuvosto ovat näin rea-

goineet merkittäviin korjauksiin, joita EU:n jäsenvaltioiden julkisen talouden alijäämä- ja velkatietoihin on

tehty vuoden 2002 mittaan. Samalla ne reagoivat myös joihinkin yleisiin puutteellisuuksiin julkista taloutta

koskevien vuotuisten tilastojen toimittamisessa.

Euroopan komissio ja Ecofin-neuvosto ovat myös kehottaneet Eurooppa-neuvostoa tukemaan sitä, että seu-

rataan tarkoin, noudatetaanko liiallisia alijäämiä koskevaan menettelyyn sekä vakaus- ja kasvusopimukseen

liittyvien tilastojen laatimisperiaatteita. Eurooppa-neuvoston tulisi myös varmistaa, että kaikkiin tarvittaviin

toimiin ryhdytään luotettavien virallisten tilastojen vahvistamiseksi ja turvaamiseksi. Näihin toimiin sisältyy

se, että Eurostatin ja kansallisten tilastolaitosten tieteellinen riippumattomuus on varmistettava.

Parhaan käytännön sääntöjen tavoitteena on selventää ja keventää voimassa olevissa säädöksissä vahvistet-

tuja menettelyjä. Lisäksi säännöt antavat jäsenvaltioille ja Euroopan komissiolle opastusta siitä, miten liial-

lisia alijäämiä koskevan menettelyn yhteydessä laaditaan, raportoidaan ja julkaistaan julkisen talouden tilit

sekä aikaisemmilta vuosilta (toteutuneet tiedot) että kuluvalta vuodelta (ennakoidut tiedot).

1) Jäsenvaltioiden laatimat julkisen talouden tiedot

Kansalliset tilastolaitokset laativat tilastot toteutuneista tiedoista. Toteutuneita tietoja voivat soveltuvin osin

kerätä myös kansalliset keskuspankit. Tällöin ovat kyseessä lähinnä tiedot rahoitustaloustoimista sekä saa-

misista ja veloista, julkinen velka mukaan lukien. Kansallisten tilastolaitosten ja kansallisten keskuspank-

kien tulee siten noudattaa tilinpitosääntöjä – joista pääosa on Euroopan kansantalouden tilinpitojärjestelmäs-

sä 1995 (EKT 95) – tarkasti sekä täysin tieteellisesti riippumattomina. Hallitusten, pääasiassa valtiovarain-

ministeriöiden, tehtävänä on varmistaa, että tarvittavat perustilastot ja muut tiedot ovat saatavissa hyvissä

ajoin ja riittävän yksityiskohtaisina, jotta niiden perusteella voidaan laatia luotettavia julkisen talouden tilas-

toja.

Toisin kuin toteutuneita tietoja, ennakoituja tietoja toimittavat yleensä valtiovarainministeriöt. Myös enna-

koitujen tietojen laadinnassa on noudatettava EKT 95:n mukaisia julkisen talouden tilejä, jotta voitaisiin

muodostaa toteutuneiden tietojen kanssa yhdenmukaisia aikasarjoja.

2) Jäsenvaltioiden Euroopan komissiolle raportoimat julkisen talouden tiedot

Tietoja raportoivat tahot jäsenvaltioissa – toteutuneista tiedoista kansalliset tilastolaitokset yhteistyössä kan-

sallisten keskuspankkien kanssa ja ennakoiduista tiedoista valtiovarainministeriöt – ovat vastuussa siitä, että

niiden omat osuudet Euroopan komissiolle annettavissa raporteissa ovat sisällöltään oikein ja ajantasaiset,

sekä siitä, että tiedot lähetetään komissiolle määräaikaan eli nykyisin maaliskuun ja syyskuun 1. päivään

mennessä. Helmikuusta 2004 alkaen toimitetaan aiempaa yksityiskohtaisempia taulukoita ja lisätietoja. Nii-

den on perustuttava voimassa oleviin säädöksiin, kuten EKT 95 -tietojen lähetysohjelmaan ja neljännesvuo-

sittaisia julkisen talouden tilastoja koskeviin asetuksiin.

Kun otetaan huomioon vuoden 2002 kokemukset, jäsenvaltioiden tulee ilmoittaa Euroopan komissiolle to-

teutuneisiin tileihin tehdyistä korjauksista sekä ennakoituihin tietoihin tehdyistä merkittävistä korjauksista

niin pian kuin tiedot ovat saatavissa.
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ta julkista taloutta ja vankkaa talouskasvua. Siksi
monien valtioiden tärkein finanssipoliittinen
haaste tällä hetkellä on korvata tilannekohtai-
nen politiikka kattavalla keskipitkän aikavälin
strategialla. Sen olisi täytettävä vaatimukset
sekä vakaan rahoitusaseman saavuttamisesta
(tai ylläpitämisestä) että kasvun ja kestävyyden
parantamisesta. Tällaisen kattavan uudistusstra-
tegian pääpiirteet on jo esitetty talouspolitiikan
laajoissa suuntaviivoissa (jotka ovat yhdenmu-
kaiset Vakaus- ja kasvusopimuksen sekä Lissa-
bonin strategian kanssa).

Tarkemmin sanoen kattavia finanssipoliittisia
uudistuksia tarvitaan, jotta lähellä tasapainoa

olevat tai ylijäämäiset rahoitusasemat voidaan
saavuttaa, julkista velkaa ja väestön vanhenemi-
seen liittyviä vastuita supistaa ja talouskasvua
voidaan tukea. Aina ei kuitenkaan tiedosteta
riittävän hyvin, että näiden kaikkien tavoitteiden
saavuttamiseen tähtäävän strategian on perus-
tuttava menouudistukseen. Nykyään on laajalti
hyväksytty, että tuottamattoman julkisen kulu-
tuksen uudelleenohjaus tuottavaan kulutukseen
voi tukea talouskasvua. Esimerkiksi tuottamat-
toman tuen korvaaminen tuottavilla investoin-
neilla infrastruktuuriin tai koulutukseen voisi
kasvattaa inhimillisen pääoman määrää ja paran-
taa työn tuottavuutta. Tämä johtaisi keskipitkäl-
lä aikavälillä voimakkaampaan kasvuun ja siten

 3) Julkista taloutta koskevien toteutuneiden tietojen laadun turvaaminen

Vuonna 2004 kansallisten tilastolaitosten on yhteistyössä kansallisten keskuspankkien ja valtiovarainminis-

teriöiden kanssa toimitettava tiedot menetelmistä, menettelyistä ja lähteistä, joita julkisen talouden tilastojen

laadinnassa on käytetty. Tiedot auttavat Eurostatia arvioimaan, onko julkisen talouden tietoja laadittaessa

noudatettu tilinpitosääntöjä asianmukaisesti. Tarvittaessa Eurostat voi tarkastaa perusteellisesti kunkin jä-

senvaltion EKT 95:n mukaiset julkisen talouden tilit ja pyytää tähän työhön apua EKP:ltä sekä muiden

jäsenvaltioiden kansallisilta tilastolaitoksilta ja kansallisilta keskuspankeilta.

Parhaan käytännön säännöissä on tarkat ohjeet metodologisten ongelmien ratkaisemisesta. Vaikka Eurostat

lopuksi toimittaa liiallisia alijäämiä koskevassa menettelyssä tarvittavat julkisen talouden toteutuneet tiedot,

Ecofin-neuvosto on vahvistanut raha-, rahoitus- ja maksutasetilastokomitean keskeisen aseman prosessissa.

Komitean jäseninä on Eurostatin, EKP:n ja jäsenvaltioiden kansallisten tilastolaitosten ja kansallisten keskus-

pankkien edustajia. Komitean kantaa voidaan tiedustella erityisen monimutkaisissa tai yleisesti kiinnostavissa

kysymyksissä. Lisäksi Eurostat julkaisee metodologisia kysymyksiä koskevat päätöksensä sekä niihin liittyvät

raha-, rahoitus- ja maksutasetilastokomitean lausunnot komitean työjärjestyksessä määrätyn aikataulun mukai-

sesti. Aikataulu koskee konsultaatioita liiallisten alijäämien menettelyn tilastoista (ks. www.cmfb.org).

(4) Euroopan komission julkaisemat julkisen talouden tiedot

Eurostat arvioi ja julkaisee liiallisia alijäämiä koskevan menettelyn pohjana olevat toteutuneet tiedot kunkin

jäsenvaltion julkisesta alijäämästä ja velasta maaliskuun ja syyskuun puolivälissä. Jos tietoihin on tehty korjauksia

näiden ajankohtien välillä joko metodologisten ongelmien ratkettua tai siksi, että jonkin yksittäisen jäsenvaltion

tilastoihin on tehty korjauksia, Eurostat julkaisee kahden viikon kuluessa www-sivustossaan päivitetyt toteutu-

neet tilit ja tiedot tarkistusten vaikutuksesta julkisen talouden alijäämiin ja velkaan. Valtiovarainministeriöiden

raportoimia julkisen talouden ennakoituja tietoja ei julkaista, sillä komissio julkaisee omat ennusteensa.

EKP:n ja kansallisten keskuspankkien asema parhaan käytännön sääntöjen kannalta

Parhaan käytännön säännöissä tunnustetaan EKP:n ja kansallisten keskuspankkien toimivalta ja riippumaton

asiantuntemus julkisen talouden tilastojen suhteen. Vaikka kussakin jäsenvaltiossa kansallisella tilastolaitok-

sella on ensisijainen vastuu näiden tilastojen laatimisesta, kansalliset keskuspankit osallistuvat etenkin julki-

sen sektorin rahoitustaloustoimia, rahoitustaseita ja velkaa koskevien tilastojen laatimiseen. Parhaan käytän-

nön sääntöjä tulisi noudattaa tarkoin kaikissa EU:n jäsenvaltioissa sekä EU:hun liittyvissä maissa.
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5 Globaali makrotaloudellinen ympäristö, valuuttakurssit ja
maksutase

Maailmantalouden näkymät edelleen
hyvin epävarmoja

Vakavista sokeista ja suuresta epävarmuudesta
huolimatta maailmantalouden kasvu oli vuonna
2002 melko suotuisaa. Maailmantalouden
BKT:n määrän kasvun arvioidaan nopeutuneen
3,1 prosenttiin vuonna 2002, kun se oli ollut
2,2 % vuonna 2001.

Vuoden 2003 alkupuolella BKT:n kasvun odote-
taan hidastuvan useimmilla alueilla maailmassa.
Tämä hidastuminen liittyy paitsi hyvin epävar-
maan toimintaympäristöön myös siihen, että
vuoden 2002 jonkin verran odotettua nopeam-

pi kasvu palautuu normaaliksi. Maailmantalou-
den nykyisen maltillisen elpymisen arvioidaan
vahvistuvan vuoden 2003 aikana pääasiassa Yh-
dysvaltain ja Aasian (pl. Japani)  kasvun ansiosta.
Maailmantalouteen kohdistuvat riskit viittaavat
kuitenkin pääasiassa kasvun hidastumiseen ja
ovat edelleen merkittäviä. Näitä riskejä ovat
erityisesti geopoliittiset jännitteet ja mahdolli-
nen Yhdysvaltain talouden epätasapainon nopea
korjaaminen sekä varallisuushintojen laskun jat-
kuminen. Näiden riskien potentiaalinen vaiku-
tus saattaa kuitenkin jäädä vähäiseksi, koska
maailmantalouden todettiin vuonna 2002 sietä-
vän haitallisia sokkeja odotettua paremmin.

myös suurempiin verotuloihin ja pienempiin ali-
jäämiin. Niin ikään se laajentaisi taloudellista
perustaa esimerkiksi, kun katetaan ikääntymi-
sen kustannuksia pitkällä aikavälillä.

Hallitukset ryhtyvät usein karsaasti ennakko-
luulottomaan menojen rajoittamiseen (esimer-
kiksi tulonsiirtoja rajoittamalla), koska ne pel-
käävät sen välitöntä epäsuotuisaa vaikutusta tu-
loihin ja kysyntään. Näin ne eivät kuitenkaan ota
riittävästi, jos lainkaan, huomioon keskipitkän
aikavälin hyötyjä, jotka olisivat todennäköisesti
huomattavasti lyhyen aikavälin kustannuksia
suuremmat. Esimerkiksi sosiaaliturvamaksu- ja
varhaiseläkejärjestelmiä uudistamalla voitaisiin
parantaa yksityisen sektorin työllisyyttä ja sel-
laisen ammattitaitoisen työvoiman tarjontaa,
joka muutoin siirtyisi eläkkeelle. Jos tällaisten
uudistusten yhteydessä myös vähennettäisiin
byrokratiaa, yksityinen sektori todennäköisesti
lisäisi edelleen työpaikkoja ja pääomainvestoin-
teja. Lopuksi julkisten menojen vähentyminen
johtaisi myös alijäämien ja velan supistumiseen,
mikä tukisi odotuksia hintavakaudesta ja suotui-
sista rahoitusoloista, jotka ylläpitäisivät inves-
tointia ja kasvua.

Koska verouudistukset eivät rahoita itseään
riittävän hyvin, menokuria tarvitaan myös vero-
taakan keventämiseen, jotta rahoitusasemien
heikkenemiseltä vältyttäisiin. Verouudistuksilla

voidaan pienentää työvoimakustannuksia, ko-
rottaa nettopalkkoja ja parantaa tuottavan liike-
toiminnan edellytyksiä. Tämä puolestaan lisää
kannustimia tarjota ja ottaa vastaan työtä tai
alkaa harjoittaa liiketoimintaa, mikä antaa pont-
ta talouskasvulle.

Kattava menolähtöinen uudistusstrategia voi
myös helpottaa tasapainon saavuttamista lyhyel-
lä aikavälillä. Tieto tällaisista uudistuksista ko-
hentaisi odotuksia tulevasta työllisyystilanteesta
ja paremmista investointimahdollisuuksista.
Tämä virkistäisi kysyntää, kun taloudelliset toi-
mijat parantuneita talousnäkymiä silmällä pitäen
investoisivat ja kuluttaisivat enemmän.

Kaiken kaikkiaan voidaan todeta, että nykyisin
on hyväksytty käsitys, että jos uskottava keski-
pitkän aikavälin finanssipoliittinen strategia yh-
distää rakenneuudistuksen ja vakauttamisen, li-
sääntyy luottamus finanssipoliittiseen järjestel-
mään, tulevaan talouskasvuun, työllisyysnäky-
miin ja julkisen talouden kestävyyteen. Positiivi-
set odotukset myös lieventäisivät budjetin kiris-
tämisen ja uudistuksen lyhyen aikavälin epäsuo-
tuisia vaikutuksia. Teorian ja käytännön välillä on
kuitenkin edelleen huomattava kuilu. Liian har-
vat maat ovat päässeet osittaisista uudistuksista
eteenpäin, varsinkin menopuolella, joten va-
kauttamista ja veronalennuksia edistävät tarjon-
nan positiiviset reaktiot ovat jääneet rajallisiksi.
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Lähteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;

Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
2) Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-

lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jälkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin. Ison-Britannian osalta käytetään RPIX-
indeksiä.

3) EKP:n ja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Kaikkien maiden BKT- ja vaihtotaseluvut on puhdistettu
kausivaihtelusta.

Kuvio 38.
Talouskehitys keskeisissä teollistuneissa
talouksissa
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Yhdysvallat

Japani
Iso-Britannia

Tuotannon kasvu1)
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Yksittäisistä maista Yhdysvaltain BKT:n määrä
kasvoi alustavien tietojen mukaan 2,4 % vuonna
2002, vaikka talouden kasvuvauhti hidastui jon-
kin verran vuoden lopulla. Vuoden 2002 viimei-
sellä neljänneksellä Yhdysvaltain BKT:n määrä
kasvoi edellisestä neljänneksestä vuositasolle
korotettuna 1,4 % (ks. kuvio 38). BKT:n määrän
kasvuun viimeisellä neljänneksellä vaikuttivat
eniten yksityinen kulutus, julkinen kulutus, laite-
ja ohjelmistoinvestoinnit, yksityisen sektorin va-
rastoinvestoinnit ja asuinrakentamiseen liittyvät
kiinteät investoinnit. Näiden erien vaikutusta
tasoitti kuitenkin osittain muuhun kuin asuin-
rakentamiseen liittyvien investointien ja netto-
viennin väheneminen.

Toimintaympäristön pysyessä hyvin epävarmana
Yhdysvaltain nykyinen vaimea talouskasvu jat-
kunee lyhyellä aikavälillä. Kotitalouksien kulu-
tuksen kasvu, joka koko ajan tuki talouden elpy-
mistä vuonna 2002, näyttää vuoden 2003 alussa
hiipuneen jonkin verran. Kun kuluttajien luotta-
mus pysyy ennätysmäisen vähäisenä, työmarkki-
noiden heikko tilanne saattaa myös lisätä sääs-
tämistä ja samalla hillitä kulutuksen kasvua ly-
hyellä aikavälillä. Lisäksi sijoittaminen ja uusien
työntekijöiden palkkaaminen yrityksissä pysy-
nevät vähäisinä lyhyellä aikavälillä osittain huo-
mattavan ylikapasiteetin vuoksi. Investointien
asuinrakentamiseen odotetaan sen sijaan jatku-
van runsaina. Vaikka kauppataseen alijäämä py-
syykin ennätysmäisenä, nettovienti alkanee vä-
hitellen vaikuttaa BKT:n kasvuun, koska Yhdys-
valtain dollarin nimellisen efektiivisen kurssin
heikkeneminen parantaa kilpailukykyä.

Vuotuinen kuluttajahintainflaatio kiihtyi 2,6
prosenttiin tammikuussa 2003, kun se oli ollut
2,4 % joulukuussa 2002. Tätä kehitystä vauhditti
energiakustannusten merkittävä nousu.  Ilman
elintarvikkeiden ja energian hintoja laskettu
vuotuinen kuluttajahintainflaatio oli tammikuus-
sa edelleen 1,9 %. Öljyn hinnan nousu on jo
kiihdyttänyt kuluttajahintainflaatiota, mutta al-
hainen kapasiteetin käyttöaste ja vahva tuotta-
vuuden kasvu hillinnevät kotimaisia inflaatiopai-
neita. Yhdysvaltain keskuspankin avomarkkina-
komitea (Federal Open Market Committee,
FOMC) päätti kokouksessaan 28.–29.1.2003
pitää federal funds -tavoitekoron ennallaan
1,25 prosentissa eli tasolla, jolla se on ollut mar-
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raskuusta 2002 lähtien. FOMC arvioi myös, että
hintavakauteen ja kestävään talouskasvuun koh-
distuvat riskit olivat tasapainossa.

Yhdysvaltain hallituksen budjettiehdotukseen
sisältyvät noin 1 000 miljardin dollarin finanssi-
poliittiset elvytystoimenpiteet vuosille 2004–
2008. Niiden merkittävimpiä eriä ovat tilivuosil-
le 2004 ja 2006 säädettyjen verohelpotusten
aikaistaminen ja kotitalouksien vapauttaminen
osinkojen verotuksesta. Hallituksen suunnitel-
mien mukaan liittovaltion budjetin alijäämä kas-
vaisi – kaikki ehdotetut harkinnanvaraiset
finanssipoliittiset toimet mukaan lukien –
2,75 prosenttiin BKT:stä tilikausilla 2003 ja
2004. Tilivuoden 2002 alijäämä oli 1,5 %
BKT:stä, ja tilivuoden 2008 budjetti olisi edel-
leen alijäämäinen.

Japanin elpyminen näyttää hidastuneen jonkin
verran samalla, kun deflaatiopaineet ovat viime
aikoina hieman hellittäneet. BKT:n määrän kas-
vu hidastui vuoden 2002 viimeisellä neljännek-
sellä edelleen eli 0,5 prosenttiin oltuaan kol-
mannella neljänneksellä 0,7 %. Tämä hidastumi-
nen johtuu siitä, että kotimainen kysyntä vaikut-
taa aikaisempaa vähemmän BKT:n kasvuun. Ko-
timaisen kysynnän osuus BKT:stä supistui 0,2
prosenttiyksikköön kolmannen neljänneksen
0,9 prosenttiyksiköstä, mikä johtuu pääasiassa
kulutuskysynnän vähenemisestä. Samalla vienti
elpyi voimakkaasti viimeisellä neljänneksellä,
kun viennin kasvu oli edellisellä neljänneksellä
ollut lähellä nollaa. Näin ollen ulkomaisen ky-
synnän osuus BKT:n kasvusta oli 0,3 prosent-
tiyksikköä (ks. kuvio 38).

Tulevaisuudessa Japanin talouden odotetaan
edelleen kasvavan maltillisesti. Ottaen huomioon
jatkuvat rakenteelliset ongelmat – erityisesti
pankkisektorin järjestämättömien lainojen suu-
ren määrän – elpyminen riippuu ratkaisevasti
viennin vahvuudesta. Yksityisen sektorin kone-
tilausten viimeaikainen lisääntyminen – se on tär-
keä investointien kehitystä kuvaava ennakoiva in-
dikaattori – saattaa viitata investointinäkymien
parantumiseen. Yksityistä kulutusta rajoittanevat
lyhyellä aikavälillä kuitenkin käytettävissä olevien
tulojen vaimea kehitys ja työmarkkinatilanteen
jatkuminen heikkona samalla, kun työttömyysas-
te on edelleen lähellä historiallisia huippulukemia.

Japanin deflaatiopaineet ovat viime kuukausina
jonkin verran helpottuneet. Kuluttajahinta-
indeksin vuotuinen muutosvauhti oli vuoden
2003 tammikuussa –0,4 %, mikä oli paljolti kah-
den aiemman kuukauden muutosvauhdin mu-
kainen, mutta hitaampi kuin lokakuun –0,9.
Koko vuonna 2002 kuluttajahintaindeksi laski
–0,9 %, kun indeksin lasku vuonna 2001 oli ollut
–0,7 %. Japanin keskuspankki päätti 5.3.2003
jättää rahapolitiikkansa käytännöllisesti katsoen
ennalleen. Se päätti kuitenkin nostaa sekkitilital-
letusten määrää koskevan tavoitteensa 17 000–
22 000 miljardiin jeniin Japanin postilaitoksen
uudelleenorganisoinnin yhteydessä.

Isossa-Britanniassa BKT:n määrän neljännes-
vuosikasvu hidastui vuoden 2002 viimeisellä
neljänneksellä 0,4 prosenttiin oltuaan kolman-
nella neljänneksellä 0,9 %, joten viimeisen nel-
jänneksen vuotuinen kasvuvauhti oli 2,1 %. Ku-
ningattaren juhlavuoteen liittyvät vapaapäivät
kesäkuussa 2002 muuttivat koko vuoden nel-
jännesvuosikehitystä, mikä vaikeuttaa melkoi-
sesti neljännesvuotuisten lukujen tulkintaa. Yksi-
tyisen kulutuksen neljännesvuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui viimeisellä neljänneksellä 1,0 
prosenttiin, mikä viittaa siihen, että asuntovaral-
lisuuden kasvun jatkuminen tuki edelleen voi-
makkaasti kotitalouksien kulutusta rahoitusva-
rallisuuden ja käytettävissä olevien reaalitulojen
vähenemisestä huolimatta. Alustavia merkkejä
asuntomarkkinoiden mahdollisen rauhoittumi-
sen alkamisesta on kuitenkin jo näkyvissä.
Kokonaisinvestointien määrä väheni 0,6 % vuo-
den 2002 viimeisellä neljänneksellä, mutta ei
niin selvästi kuin edellisellä neljänneksellä. Sen
sijaan viennin supistuminen nopeutui viimeisellä
neljänneksellä (vienti väheni 3,4 %, kun se oli
vähentynyt kolmannella neljänneksellä 0,9 %).
Viennin vähenemisestä johtuvaa BKT:n määrän
pienenemistä tasoitti osittain samanaikainen
tuonnin väheneminen kolmannella vuosineljän-
neksellä (ks. kuvio 38).

Työmarkkinatilanne on pysynyt jokseenkin va-
kaana. Työttömyysaste pysyi koko joulukuuhun
2002 ulottuneen kolmen kuukauden ajanjakson
5,1 prosentissa. Ansiotulojen keskimääräinen
vuotuinen kasvuvauhti on vaihdellut vuoden
2002 puolivälistä alkaen hieman alle 4 prosen-
tissa, mikä kuvastaa yksityisen sektorin tuloke-
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hityksen yleistä vakautta. Tuottavuuden kasvun
nopeutumisen vuoksi yksikköpalkkakustannus-
ten vuotuinen muutosvauhti hidastui kolman-
nella neljänneksellä 1,5 prosenttiin. Kun RPIX-
inflaatio (vähittäishintaindeksi, josta on poistet-
tu asuntolainojen korkomenot) oli pysytellyt lä-
hes koko vuoden 2,5 prosentin tavoitteen ala-
puolella, se ylitti tämän rajan marraskuussa
2002 ja oli 2,7 % tammikuussa 2003. Inflaation
nopeutuminen johtuu lähinnä bensiinin hinnan
ja asumiskustannusten noususta.

Koska maailmanlaajuisen ja kotimaisen kysyn-
nän näkymät heikkenivät, Englannin pankin ra-
hapolitiikan komitea (Monetary Policy Commit-
tee, MPC) päätti 6.2.2003 alentaa repokorkoa
0,25 prosenttiyksikköä 3,75 prosenttiin. Tämä
oli ensimmäinen koronmuutos sitten marras-
kuun 2001. Samalla Englannin pankin rahapolitii-
kan komitea arvioi RPIX-inflaation hidastuvan,
koska se odotti öljyn hinnasta ja asumiskustan-
nuksista johtuvien inflaatiota väliaikaisesti kiih-
dyttävien vaikutusten katoavan. Kotimaassa
tuotannon kasvun suhteen erityistä riskiä mer-
kitsevät asuntojen hintojen tuleva kehitys ja sen
mahdolliset vaikutukset yksityiseen kulutuk-
seen.

Tanskassa BKT:n määrän neljännesvuosikasvu
hidastui –0,7 prosenttiin vuoden 2002 kolman-
nella neljänneksellä, kun se oli edellisellä neljän-
neksellä ollut 1,5 %. Näin ollen BKT:n määrän
vuotuiseksi kasvuvauhdiksi tuli 1,1 %. BKT:n
määrän kasvua hidasti lähinnä varastoinves-
tointien ja viennin supistuminen. Tammikuussa
2003 vuotuinen YKHI-inflaatiovauhti oli 2,6 %
oltuaan keskimäärin 2,7 % vuoden 2002 viimei-
sellä neljänneksellä.

Ruotsissa BKT:n määrä kasvoi vuosineljännes-
tasolla 0,4 % vuoden 2002 kolmannella neljän-
neksellä, kun se oli toisella neljänneksellä kasva-
nut 0,6 %. BKT:n määrän vuotuinen kasvuvauhti
oli siten 2,0 %. Tuotannon kasvua vauhdittivat
lähinnä julkinen ja yksityinen kulutus, kun taas
nettoviennin osuus väheni. Hiljattain julkistetut
tiedot viittaavat siihen, että kotitalouksien kulu-
tus jatkuu suhteellisen vahvana, vaikka kulutta-
jien luottamus näyttääkin heikkenevän hieman.
Vuotuinen YKHI-inflaatio nopeutui 2,6 prosent-
tiin tammikuussa 2003, kun se oli ollut vuoden

2002 viimeisellä neljänneksellä 1,6 %. Tämä joh-
tui lähinnä sähkön hinnan noususta.

Sveitsin BKT:n määrän kasvuvauhti hidastui hie-
man vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä
(1,4 prosenttiin edellisestä neljänneksestä vuo-
sitasolle korotettuna, kun edellisen neljännek-
sen kasvuvauhti oli ollut 1,7 %), joten BKT:n
määrän vuotuinen kasvuvauhti oli vuonna 2002
keskimäärin 0,1 %. Kotimainen kysyntä pysyi
heikkona koko vuoden 2002, mutta nettovien-
nin vaikutus tuotannon kasvuun oli positiivinen,
vaikka vienti väheni hienoisesti vuoden loppua
kohti. Vaikka jotkin ennakoivat indikaattorit
ovat hieman kohentuneet, Sveitsin frangin vah-
vuus ja maailmantalouden elpymisen vaimeus
heikentävät yhä lyhyen aikavälin näkymiä. Inflaa-
tio on pysynyt viimeaikaisesta öljyn hinnan nou-
susta huolimatta maltillisena. Tammikuussa 2003
vuotuinen kuluttajahintainflaatio oli 0,8 %, kun
se oli joulukuussa 2002 ollut 0,9 %.

Suurimmissa EU:n tulevissa jäsenvaltioissa talous-
kasvun odotetaan jatkuvan vahvana suhteellisen
dynaamisen kotimaisen sektorin ansiosta. Tätä
sektoria tukee elvyttävä, harkinnanvarainen fi-
nanssipolitiikka. Yksittäisistä maista BKT:n kasvu
on Unkarissa pysynyt vakaana ja nopeutunut jon-
kin verran vuoden 2002 kolmannella neljänneksel-
lä. Palkankorotukset ja finanssipoliittinen elvytys
pitänevät yllä yksityistä kulutusta, jonka odotetaan
vaikuttavan keskeisesti BKT:n kasvuun. Tšekin ta-
savallassa julkisen talouden alijäämän kasvun ja
odotettua paremman viennin kehityksen odote-
taan tukevan tuotannon kasvua. Vuotuinen inflaa-
tio muuttui tammikuussa 2003 negatiiviseksi.
Puolan näkymät ovat jonkin verran paranemassa,
kuten osoittaa BKT:n vuotuisen kasvun nopeu-
tuminen vuoden 2002 kolmannella neljänneksel-
lä. Varsinkin tehdasteollisuus elpyy vakaasti.

Turkissa elpyminen on vahvistumassa, ja BKT:n
määrän kasvu on ollut positiivista vuoden 2002
kolmen ensimmäisen neljänneksen aikana. Lu-
vut viittaavat siihen, että varastoinvestoinnit ja
julkinen kulutus ovat voimakkaassa kasvussa,
kun taas yksityinen kulutus elpyy hitaammin.
Vaikka inflaatio on kuukausitasolla pysynyt no-
peana, se on hidastumassa vuositasolla: loka-
kuussa 2002 inflaatiovauhti oli 33 %, mutta hi-
dastui 27 prosenttiin helmikuussa 2003.
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Venäjän BKT:n määrä kasvoi 4,3 % vuonna 2002
yksityisen kulutuksen tukemana. Vaikka teolli-
suustuotannon kasvuvauhti hidastuikin jonkin
verran vuoden viimeisellä neljänneksellä, myös
se on edelleen positiivinen. Kaiken kaikkiaan
talouden näkymät säilyvät positiivisina. Inflaatio
pysyi nopeana, mutta hidastui hieman viimeisellä
neljänneksellä.

Aasiaa (pl. Japani) koskevat uusimmat tiedot
viittaavat siihen, että viennin ja tehdasteollisuu-
den vauhdittama vahva talouskasvu jatkuu edel-
leen. Lisäksi kotimainen kysyntä tukee edelleen
taloudellista toimeliaisuutta useimmissa maissa,
mikä osoittaa kotitalouksien tulojen kasvaneen.
Näkyvissä on kuitenkin yhä enemmän merkkejä
siitä, että kotimainen kysyntä on joissakin mais-
sa alkanut laantua. Tämä johtuu monesta eri
syystä, kuten geopoliittisista jännitteistä, jotka
vaikuttavat sekä kotitalouksien että yritysten
kulutuspäätöksiin.

Alueen maista Kiina menestyy edelleen naapu-
reitaan paremmin. Sen BKT:n määrä kasvoi 8 %
vuonna 2002, eikä viimeisellä neljänneksellä ol-
lut nähtävissä merkkejä kasvun hidastumisesta.
Tätä kehitystä tukivat viennin ja kiinteiden in-
vestointien vahva kasvu. Myös kulutusmenot
tukivat edelleen kasvua, kuten vähittäiskaupan
8,8 prosentin kasvu vuonna 2002 osoittaa. Def-
laatiopaineet ovat viime aikoina jonkin verran
helpottuneet, kun kuluttajahintaindeksi laski
joulukuussa 0,4 % (vuodentakaisesta).

Korean taloudellinen toimeliaisuus pysyy vahva-
na, sillä BKT:n määrän kasvun arvioidaan vuo-
den 2002 viimeisellä neljänneksellä olleen 5,7 %
(vuodentakaiseen verrattuna) eli hieman toisen
neljänneksen 6,4 prosentin huippukasvua hei-
komman. Tämä vahvistaa sen, että talouden el-
pymisvauhti on jonkin verran hidastunut. Elpy-
mistä vauhdittaa edelleen merkittävästi vienti,
jonka vuotuinen kasvu oli vuoden 2002 viimei-
sellä neljänneksellä yli 25 %. Kulutuskysyntä hi-
dastuu kuitenkin edelleen, kun asuntolainoja ja
kulutusluottoja koskevia määräyksiä on tiuken-
nettu ja kun Pohjois-Koreaan ja Irakiin liittyvät
geopoliittiset epävarmuustekijät hillitsevät te-
hokkaasti investointimenoja. Tästä hidastumi-
sesta huolimatta kuluttajahintainflaatio nopeu-
tui kolmantena peräkkäisenä kuukautena ja oli

3,8 % tammikuussa 2003. BKT:n määrän kasvu-
vauhdin arvioidaan Singaporessa hidastuneen
vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä 2,6 pro-
senttiin ja Taiwanissa 3,6 prosenttiin edellisen
vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Tä-
hän kehitykseen on molemmissa maissa vaikut-
tanut viennin kasvuvauhdin tasoittuminen. Def-
laatiopaineet näyttävät hellittäneen, kun vuotui-
nen kuluttajahintainflaatio kääntyi hieman posi-
tiiviseksi molemmissa maissa vuoden 2002 lo-
pulla.

Latinalaista Amerikkaa koskevat uusimmat ta-
lousluvut osoittavat, että alueen näkymät ovat
jonkin verran kohentuneet. Suurimpien maiden
talouskehityksessä on kuitenkin edelleen eroja.
Argentiinan taloudellinen toimeliaisuus on yhä
laimeaa, kun taas Meksikon ja Brasilian elpymi-
sestä on nähtävissä selviä merkkejä. Meksikossa
BKT:n määrän vuotuinen kasvuvauhti oli vuo-
den 2002 viimeisellä neljänneksellä 1,9 %, ja
luku oli jo kolmannella peräkkäisellä vuosinel-
jänneksellä positiivinen. Kasvua on tukenut Yh-
dysvaltain kehitys, öljyn hinnan pysyminen kor-
keana ja Meksikon peson heikko kurssi. Tässä
näkyy myös se, että maan talous on toipunut
vuonna 2001 koetusta jyrkästä taantumasta.
Brasiliassa rahoitusmarkkinoiden levottomuus
on edelleen rauhoittunut aiemmin vuonna 2002
vallinneesta tilanteesta. Vienti ja tehdasteolli-
suustuotanto kasvoivat voimakkaasti vuoden
2002 viimeisellä neljänneksellä, ja realin kurssin
heikkeneminen tuki tätä kehitystä. Lokakuusta
2002 alkaen realin heikkeneminen on kuitenkin
nopeuttanut kuluttajahintainflaatiota (tammi-
kuussa 2003 vuotuinen kuluttajahintainflaatio
oli 14,5 %), ja lyhyet korot ovat nousseet sama-
na aikana noin 5,5 prosenttiyksikköä. Argentii-
nan rahoitusvaikeudet ovat osittain helpottu-
neet sen jälkeen, kun maa sopi jokin aika sitten
IMF:n kanssa 11,7 miljardin Yhdysvaltain dolla-
rin velkojen maksun lykkäyksestä kansainvälisil-
le lainanantajille. Teollisuustuotannon indikaat-
toreiden perusteella taloudellinen toimeliaisuus
oli suhteellisen vähäistä vuoden 2002 viimeisel-
lä neljänneksellä, vaikka vienti kasvoi Argentii-
nan peson heikennyttyä voimakkaasti. Elpymistä
jarruttavat edelleen tiukat rahoitukseen liittyvät
rajoitukset, jotka hillitsevät merkittävästi koti-
maista kysyntää.
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Kuvio 39.
Valuuttakurssikehitys
(päivähavaintoja)

Lähde: EKP.
Huom. Kummassakin palstassa mittakaava on vertailukelpoinen. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.

Tammikuusta 2000 alkaen 31.1.2003–5.3.2003

Yhden euron arvo dollareina

Yhden euron arvo jeneinä
Yhden dollarin arvo jeneinä

Yhden euron arvo puntina
Yhden dollarin arvo puntina

Yhden euron arvo dollareina

Yhden euron arvo jeneinä (vasen asteikko)
Yhden dollarin arvo jeneinä (oikea asteikko)

Helmi

Helmi

Helmi

Yhden euron arvo puntina (vasen asteikko)
Yhden dollarin arvo puntina (oikea asteikko)

2000 2001 2002
0,70
0,75
0,80
0,85
0,90
0,95
1,00
1,05
1,10
1,15

0,70
0,75
0,80
0,85
0,90
0,95
1,00
1,05
1,10
1,15

2000 2001 2002
85
90
95

100
105
110
115
120
125
130
135
140

85
90
95
100
105
110
115
120
125
130
135
140

2000 2001 2002
0,45

0,50

0,55

0,60

0,65

0,70

0,75

0,45

0,50

0,55

0,60

0,65

0,70

0,75

31 7 14 21 28
1,02

1,03

1,04

1,05

1,06

1,07

1,08

1,09

1,10

1,02

1,03

1,04

1,05

1,06

1,07

1,08

1,09

1,10

31 7 14 21 28
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132

113
114
115
116
117
118
119
120
121
122

31 7 14 21 28
0,65

0,66

0,67

0,68

0,69

0,70

0,59

0,60

0,61

0,62

0,63

0,64

Euro vahvistui vuoden 2003 helmikuun
ja maaliskuun alun välisenä ajanjaksona

Euro pysyi helmikuussa 2003 jonkin aikaa jok-
seenkin vakaana, mutta maaliskuun alussa se al-
koi jälleen vahvistua taloudellisen ja poliittisen
epävarmuuden jatkuessa. Euro vahvistui selvim-
min Englannin puntaan nähden ja jonkin verran
vähemmän Yhdysvaltain dollariin nähden.

Helmikuussa 2003 euron dollarikurssi oli jok-
seenkin vakaa ja se vaihteli välillä 1,07–1,09
(ks. kuvio 39). Näihin aikoihin sekä Yhdysvalloissa
että euroalueella julkistettiin ristiriitaisia talous-
lukuja. Maaliskuun 2003 alussa Yhdysvaltain dol-
lariin kohdistui kuitenkin heikentymispaineita,
jotka markkina-analyytikkojen mukaan johtuivat
epävarmuuden ja geopoliittisten jännitteiden
kasvamisesta. Maaliskuun 5. päivänä euron
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Kuvio 40.
Valuuttakurssikehitys ERM II:ssa
(päivähavaintoja)

Lähde: EKP.
Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluväliä (�2,25 %).

Kuvio 41.
Euron efektiivinen valuuttakurssi ja
sen jakauma1)

(päivähavaintoja)

Lähde: EKP.
1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-

vistumista 12 kauppakumppanimaan valuuttaan nähden.
2) Muutosten laskemisessa on käytetty 12 suurimman kaup-

pakumppanin valuuttoja kauppapainoilla painotettuina.

31.1.2003–5.3.2003
(1999/I = 100)

Valuuttakurssimuutosten vaikutus efektiivisen
valuuttakurssi-indeksin muutoksiin2)

(prosenttiyksikköinä)

Yhden euron arvo Tanskan kruunuina

Syys    Loka    Marras  Joulu   Tammi   Helmi
2002 2003

7,20

7,30

7,40

7,50

7,60

7,70

7,20

7,30

7,40

7,50

7,60

7,70

31 7 14 21 28
Helmi

96,00

96,50

97,00

97,50

98,00

98,50

96,00

96,50

97,00

97,50

98,00

98,50

AUD CHF GBP KRW SEK USD
CAD DKK JPY NOK SGD HKD

-0,20

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

-0,20

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

dollarikurssi oli 1,10 eli miltei 1,25 % vahvempi
kuin tammikuun lopussa ja 16 % vahvempi kuin
vuonna 2002 keskimäärin.

Japanin jeni pysyi helmikuun 2003 alkupuolis-
kolla melko vakaana sekä euroon että Yhdysval-
tain dollariin nähden. Helmikuun kolmannella
viikolla jeni kuitenkin vahvistui jyrkästi suhtees-
sa kaikkiin keskeisiin valuuttoihin. Sen jälkeen se
pysyi kuukauden loppupuolella jokseenkin yhtä
vahvana (ks. kuvio 39). Jenin vahvistuminen on
saattanut liittyä siihen, että vuoden 2002 viimei-
seltä neljännekseltä julkistetut Japanin BKT-
luvut olivat odotettua myönteisemmät. Maalis-
kuun alussa euro vahvistui Japanin jeniin nähden
ja palautti osan aiemmasta heikentymisestään.
Maaliskuun 5. päivänä 2003 euron jenikurssi oli
128,77 eli noin 9 % vahvempi kuin vuonna 2002
keskimäärin.

Koko tarkastelujakson ajan Englannin punta
heikkeni edelleen sekä euroon että Yhdysvaltain
dollariin nähden (ks. kuvio 39). Punnan yleisen
heikkouden katsottiin johtuvan suurimmaksi
osaksi siitä, että kuluttajien ja yritysten luotta-
mus Isossa-Britanniassa heikkeni. Tämä on he-
rättänyt epäilyjä maan talousnäkymistä. Koska
kansainvälisen ja kotimaisen kysynnän näkymät
huononivat, Englannin pankin rahapoliittinen
komitea laski 6.2.2003 repokorkoa 0,25 pro-
senttiyksikköä 3,75 prosenttiin. Tämä oli ensim-
mäinen koronmuutos sitten marraskuun 2001.

Maaliskuun 5. päivänä 2003 euron puntakurssi
oli 0,69 eli 4,9 % vahvempi kuin tammikuun
2003 lopussa ja yli 9 % vahvempi kuin vuonna
2002 keskimäärin.

Muista eurooppalaisista valuutoista Tanskan
kruunu vaihteli edelleen kapean vaihteluvälin
sisällä, ja sen kurssi oli hieman ERM II -järjestel-
män mukaista eurokeskuskurssiaan heikompi
(ks. kuvio 40). Euro heikkeni hieman sekä Ruot-
sin kruunuun että Sveitsin frangiin nähden. Maa-
liskuun 5. päivänä yhden euron arvo Ruotsin
kruunuina oli 9,19 ja Sveitsin frangeina 1,46.
Molemmat kurssit olivat hyvin lähellä vuoden
2002 keskimääräisiä tasojaan.

Tämän kehityksen valossa euron nimellinen
efektiivinen valuuttakurssi suhteessa euro-
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Kuvio 42.
Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset
valuuttakurssi-indeksit1)

(kuukausittaisia / neljännesvuosittaisia tietoja, 1999/I = 100)

Lähde: EKP.
1) Nouseva käyrä merkitsee euron vahvistumista. Tuoreim-

mat kuukausihavainnot ovat helmikuulta 2003. Tehdas-
teollisuuden yksikkötyökustannuksiin perustuvassa indek-
sissä tuorein havainto on vuoden 2002 kolmannelta nel-
jännekseltä ja perustuu osittain arvioihin.
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Kuvio 43.
Euroalueen vaihtotase, tavarakaupan tase
sekä tavaranvienti ja -tuonti
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Lähde: EKP.
Huom. 12 maata käsittävän euroalueen tietoja. Taseet ovat 12
kuukauden summia. Vienti- ja tuontitiedot ovat kuukausittaisia
arvoja.

Vaihtotase (vasen asteikko)
Tavarakaupan tase (vasen asteikko)
Tavaranvienti (oikea asteikko)
Tavarantuonti (oikea asteikko)
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alueen 12 tärkeän kauppakumppanimaan va-
luuttaan oli 5.3.2003 tammikuun 2003 lopun
tasoaan 1,7 % vahvempi ja noin 9,3 % vahvempi
kuin vuonna 2002 keskimäärin (ks. kuvio 41).
Kuluttajahintaindeksillä, tuottajahintaindeksillä
ja tehdasteollisuuden yksikkötyökustannuksilla
deflatoidut euron reaaliset efektiiviset valuutta-
kurssi-indeksit (ks. kuvio 42), joita käytetään
euroalueen kansainvälisen hinta- ja kustannus-
kilpailukyvyn mittareina, kuvastavat suurimmak-
si osaksi euron tuntuvaa nimellistä vahvistumis-
ta vuoden 2002 toisesta neljänneksestä lähtien.

Vaihtotaseen ylijäämä kasvoi
joulukuussa 2002

Euroalueen vaihtotase oli 8,1 miljardia euroa
ylijäämäinen joulukuussa 2002, kun sen ylijäämä
joulukuussa 2001 oli ollut 2,3 miljardia. Vaihto-
taseen ylijäämän kasvu johtui pääasiassa siitä,
että tulonsiirtojen taseen alijäämä supistui 3,8
miljardia euroa. Lisäksi kasvuun vaikutti palve-
lutaseen 0,1 miljardin euron alijäämän muuttu-
minen 1,7 miljardin euron ylijäämäksi. Tavara-

kaupan tase ja tuotannontekijäkorvausten tase
pysyivät jokseenkin ennallaan (ks. taulukko 13).

Koko vuonna 2002 vaihtotaseeseen kertyi 62,0
miljardin euron ylijäämä, kun siinä oli edellisenä
vuonna ollut 13,8 miljardin euron alijäämä (ks.
kuvio 43). Tämä muutos vastaa noin yhtä pro-
senttia euroalueen BKT:stä, ja se johtui suurim-
maksi osaksi siitä, että tavarakaupan taseen yli-
jäämä kasvoi huomattavasti eli 56,9 miljardia
euroa. Tähän vaikutti tavarantuonnin supistumi-
nen (3,4 %) ja tavaranviennin kasvu (2,4 %). Pal-
velutaseen ylijäämä kasvoi 12,4 miljardia euroa,
kun taas tulonsiirtojen taseen alijäämä pieneni
6,0 miljardia euroa ja tuotannontekijöiden ta-
seen alijäämä 0,5 miljardia euroa. Sekä tuotan-
nontekijöiden taseen tulot että menot supistui-
vat melko voimakkaasti vuonna 2002 (tulot su-
pistuivat 16,4 % ja menot 14,5 %, kun korot ja
osakkeiden hinnat laskivat).

Kun tarkastellaan viennin ja tuonnin määriä ja
hintoja lokakuuhun 2002 ulottuvien tietojen
perusteella, tavarantuonnin kumulatiivisen ar-
von pieneneminen näyttää liittyvän yhtäältä sii-
hen, että tuontihinnat laskivat euroalueella (eu-
ron vahvistuessa), ja toisaalta siihen, että euro-
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Kuvio 44.
Tiettyjen euroalueen ulkopuolelta tuotavien
tuoteryhmien tuonnin määrä1)

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja kolmen kuukauden
liukuvia keskiarvoja)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Tuoreimmat havainnot ovat lokakuulta 2002.
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Kuvio 45.
Tiettyjen euroalueen ulkopuolelle vietyjen
tuoteryhmien viennin määrä1)

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja kolmen kuukauden
liukuvia keskiarvoja)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Tuoreimmat havainnot ovat lokakuulta 2002.
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Kuvio 46.
Euroalueelta Yhdysvaltoihin, Isoon-
Britanniaan ja Aasiaan suuntautuvan
viennin määrä1)

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettu kolmen kuukauden
liukuva keskiarvo)

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Tuoreimmat havainnot ovat marraskuulta 2002.
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ryhmien, etenkin investointien, kotimaisen ky-
synnän heikkeneminen. Kehitys käy yksiin pää-
omahyödykkeiden tuonnin määrän tuntuvan
pienenemisen kanssa (ks. kuvio 44).

Euroalueen tavaranviennin koostumus kehittyi
siten, että välituotteiden ja kulutustavaroiden
viennin määrät kasvoivat merkittävästi vuonna
2002, kun taas pääomahyödykkeiden viennin
määrä pysyi jokseenkin ennallaan (ks. kuvio 45).
Euroalueen viennin kohdemaiden suhteen näyt-
tää siltä, että euroalueen ulkopuolelle suuntau-
tuneen viennin määrän kasvusta vuonna 2002
suurin osa perustuu Aasiaan suuntautuvan vien-
nin määrän kasvuun, kun taas Yhdysvaltoihin ja
Isoon-Britanniaan suuntautuva vienti on heiken-
tynyt vuoden 2002 puolivälistä alkaen (ks. ku-
vio 46).

Suoriin sijoituksiin ja arvopaperi-
sijoituksiin liittyvät pääomavirrat suurin
piirtein tasapainossa joulukuussa 2002

Yhteenlaskettuihin suoriin sijoituksiin ja arvo-
paperisijoituksiin liittyvät pääomavirrat olivat
joulukuussa 2002 suurin piirtein tasapainossa

alueen ulkopuolelta tulevan tuonnin määrä vä-
heni vuoden 2002 alusta lähtien. Tuonnin mää-
rän heikko kasvu ilmentää osittain euroalueen
kysynnän vaimeutta vuonna 2002. Tähän vai-
meuteen on liittynyt tuontipainotteisten tavara-
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2001 2001 2002 2002 2002 2002
Tammi-joulukuu Joulukuu Tammi-joulukuu  Lokakuu Marraskuu Joulukuu

Taulukko 13.
Euroalueen maksutase
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

Vaihtotase
Tulot
Menot

Tavarat
Vienti
Tuonti

Palvelut
Vienti
Tuonti

Tuotannontekijäkorvaukset
Tulonsiirrot

Pääomansiirrot

Rahoitustase

Suorat sijoitukset
Ulkomaille

Oma pääoma
ja uudelleen sijoitetut voitot
Muu pääoma,
lähinnä konsernien sisäiset lainat

Euroalueelle
Oma pääoma ja
uudelleen sijoitetut voitot
Muu pääoma,
lähinnä konsernien sisäiset lainat

Arvopaperisijoitukset
Osakkeet

Saamiset
Velat

Velkapaperit
Saamiset
Velat

Lisätieto: Suorat sijoitukset
ja arvopaperisijoitukset yhteensä

Johdannaiset
Muut sijoitukset
Valuuttavaranto

Virheelliset ja tunnistamattomat erät

Lähde: EKP.
Huom. Pyöristysten vuoksi yhteenlaskut eivät välttämättä täsmää. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pääoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientiä. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisäystä ja positiivinen luku sen
vähennystä. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata käsittävän euroalueen maksutaseesta on EKP:n WWW-sivustossa.
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45,4 0,2 97,5 16,3 17,9 0,8

siten, että sijoituksiin liittyi 4,3 miljardin euron
nettomääräinen pääomanvienti. Se muodostui
siitä, että pääomaa vietiin nettomääräisesti
arvopaperisijoituksina 13,9 miljardia euroa,
mutta suoriin sijoituksiin liittyi 9,6 miljardin
euron suuruinen pääoman nettotuonti (ks. tau-
lukko 13).

Suorien sijoitusten kehitykseen joulukuussa vai-
kutti 13,4 miljardin euron nettomääräinen pää-
omantuonti erässä Muu pääoma (lähinnä kon-
sernien sisäiset lainat). Sen sijaan suoriin sijoi-
tuksiin kuuluviin osakesijoituksiin liittyi 3,8 mil-
jardin euron suuruinen nettomääräinen pää-
omanvienti.
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Kuvio 47.
Euroalueen suoriin ja arvopaperisijoituksiin
liittyvät yhteenlasketut nettopääomavirrat
(mrd. euroa)

Lähde: EKP.
Huom. Positiivinen arvo osoittaa pääoman nettotuontia ja nega-
tiivinen arvo sen nettovientiä.

Kuvio 48.
Nettopääomavirtojen koostumus
(mrd. euroa)

Lähde: EKP.
Huom. Positiivinen arvo  tarkoittaa pääoman nettotuontia ja
negatiivinen arvo sen nettovientiä.
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Nettomääräinen pääomanvienti arvopaperi-
sijoituksina joulukuussa liittyi sekä osakesijoi-
tuksiin (4,5 miljardia euroa) että velkapaperei-
hin (9,4 miljardia euroa). Velkapaperien netto-
määräinen pääomanvienti oli miltei yhtä suuri
sekä joukkolainoissa että rahamarkkinapape-
reissa.

Koko vuonna 2002 ja ensimmäistä kertaa sen
jälkeen, kun koko euroalueen maksutasetta on
alettu laskea, euroalueen maksutaseen yhteen-
laskettuihin nettomääräisiin suoriin sijoituksiin
ja arvopaperisijoituksiin liittyi pääoman netto-
tuonti, joka oli 29,4 miljardin euron suuruinen
(ks. kuvio 47). Muutos vuoden 2001 nettomää-
räisestä pääomanviennistä vuoden 2002 netto-
määräiseen pääomantuontiin johtuu pääasiassa
siitä, että pääoman nettovienti euroalueelta
suorina sijoituksina on vähentynyt jyrkästi
(vuonna 2001 kirjatusta 101,5 miljardista eu-
rosta 21 miljardiin euroon vuonna 2002). Tämä
muutos johtuu myös siitä, että arvopaperisijoi-
tuksiin liittyvä nettomääräinen pääomantuonti
on kasvanut jonkin verran (vuonna 2001 ollees-
ta 38,1 miljardista eurosta 50,4 miljardiin eu-
roon vuonna 2002).

Toinen merkittävä muutos vuonna 2002 liittyi
arvopaperisijoitusten pääomavirtojen koostu-
mukseen. Pääoman nettotuonti arvopaperisijoi-
tuksiin luettavina osakesijoituksina oli 39,1 mil-
jardia euroa vuonna 2002, eli huomattavasti vä-
häisempi kuin vastaava vuoden 2001 pääoman
nettotuonti, 122,6 miljardia euroa. Sen sijaan
euroalueen velkapapereihin liittyvä 84,4 miljar-
din euron suuruinen nettomääräinen pääoman-
vienti vuonna 2001 muuttui 11,3 miljardin eu-
ron suuruiseksi nettomääräiseksi pääoman-
tuonniksi vuonna 2002 (ks. kuviot 47 ja 48).

Maailmantalouden kasvun hidastuminen ja suuri
epävarmuus ovat todennäköisesti keskeisimmät
syyt kansainvälisten pääomavirtojen vähenemi-
seen ja niiden koostumuksen muuttumiseen
vuonna 2002. Etenkin osakemarkkinoiden heik-
ko menestys ja korkojen lasku ovat saattaneet
vaikuttaa ratkaisevasti siihen, että pääomavirrat
ovat vuonna 2002 siirtyneet osakkeista velka-
papereihin.
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(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

1. Rahatalouden kehitys ja korot
M11) M21) M31), 2) Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion

3 kk:n liukuva lainat muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden
keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina lainojen tuotot,

(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina
laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,
ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson

yhteisöt)1) arvopaperit1) keskiarvot

1 2 3 4 5 6 7 8

2001
2002

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Lähteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pääosasto) ja Reuters.
Lisätietoja tämän tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.
1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljännesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n

ja lainojen suhteelliset muutokset lasketaan kausivaihtelusta puhdistetuista kuukausittaisista kannoista ja virroista.
2) M3 ja sen erät laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintään kahden vuoden velka-

papereita.

2,4 2,2 3,4 1,4 0,4 83,1 1,4 8,0
2,2 -0,1 . 0,8 -0,8 81,2 . 8,3

2,5 -0,8 3,9 0,3 -2,8 81,1 0,7 8,1
2,1 -0,8 3,5 0,6 -0,6 81,1 0,5 8,2
2,1 -0,1 3,6 0,9 -0,5 81,3 0,3 8,3
2,3 1,2 . 1,3 0,9 81,3 . 8,5

2,1 0,1 - - -0,4 - - 8,4
2,2 0,9 - - 0,7 81,5 - 8,4
2,3 1,1 - - 2,8 - - 8,5
2,3 1,5 - - -1,0 - - 8,5

2,2 2,0 - - . 81,1 - 8,6
2,3 . - - . - - .

2001
2002

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

YKHI Teollisuuden Työ- BKT:n määrä Teollisuus- Kapasiteetin Työllisyys Työttömyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto käyttöaste (koko (% työvoimasta)

tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa

taloudessa) %

9 10 11 12 13 14 15 16

-4,9 75,8 -101,5 38,1 392,7 91,0 87,8 0,896
73,8 132,7 -21,0 50,4 366,1 95,6 91,7 0,946

14,9 26,3 -15,0 -51,8 408,9 91,3 87,8 0,877
6,3 30,7 -7,9 57,4 367,0 93,9 90,2 0,919

27,5 39,8 -6,7 29,7 380,9 97,9 93,8 0,984
25,1 35,8 8,5 15,2 366,1 99,4 95,0 0,999

9,8 11,6 -3,2 16,8 380,9 98,0 93,7 0,981
5,2 11,7 -5,0 19,4 375,5 98,5 94,3 0,981

10,7 13,6 3,9 9,7 372,6 99,3 94,7 1,001
9,2 10,5 9,6 -13,9 366,1 100,4 95,9 1,018

. . . . 363,4 103,0 98,2 1,062

. . . . . 104,4 99,4 1,077

2001
2002

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

3,6 4,2 5,5 - 7,8 27,5 4,26 5,03
7,3 6,5 7,4 - 5,3 21,9 3,32 4,92

6,2 6,5 7,8 - 5,7 29,2 3,36 5,13
6,6 6,5 7,5 - 5,6 24,2 3,45 5,26
7,6 6,5 7,2 - 5,3 18,1 3,36 4,77
8,8 6,7 7,0 - 4,8 16,0 3,11 4,54

8,2 6,6 7,2 7,1 5,1 17,7 3,31 4,52
8,3 6,8 6,9 7,0 5,0 16,6 3,26 4,62
9,2 6,9 7,0 6,9 4,4 15,3 3,12 4,59
9,8 6,5 6,8 7,1 4,7 14,2 2,94 4,41

9,8 6,7 7,4 . 5,0 . 2,83 4,27
. . . . . . 2,69 4,06

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Yhden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson valuuttakurssi: laaja maaryhmä arvo

pääoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/I = 100) dollareina
siirrot Nimellinen Reaalinen

(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
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Taulukko 1.1

Eurojärjestelmän konsolidoitu tase
(miljoonaa euroa)

1 Rahapolitiikkatilastot

1. Vastaavaa

Kulta ja Valuutta- Valuutta- Euromääräiset Euromääräiset
kultasaamiset määräiset määräiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Käänteiset

saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosäätö-
euroalueen euroalueelta luottolaitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot

ulkopuolelta sektorille operaatiot
1 2 3 4 5 6 7 8

2002 loka 4.
11.
18.
25.

marras 1.
8.

15.
22.
29.

joulu 6.
13.
20.
27.

2003 tammi 3.
10.
17.
24.
31.

helmi 7.
14.
21.
28.

2. Vastattavaa

331 672 127 336 127 250 85 0 0 1 235 2 939
331 640 132 319 132 288 31 0 0 0 374 2 939
330 793 128 882 128 833 38 0 0 11 173 2 939
329 550 136 845 136 823 11 0 0 11 131 2 939

334 839 122 651 122 615 35 0 0 1 132 2 939
336 722 130 667 130 616 51 0 0 0 266 2 029
335 687 129 674 129 603 71 0 0 0 183 2 029
334 601 126 769 126 280 489 0 0 0 210 2 029
340 039 121 903 121 860 43 0 0 0 192 2 029

351 340 127 068 127 002 66 0 0 0 262 2 029
355 673 130 036 129 942 94 0 0 0 15 2 029
367 890 127 909 126 745 1 164 0 0 0 15 2 029
374 600 129 305 129 146 159 0 0 0 15 2 029

354 528 130 012 129 938 74 0 0 0 15 2 029
346 293 133 539 133 441 89 0 0 9 15 2 029
341 636 132 870 132 748 118 0 0 4 15 2 029
338 201 127 180 127 168 9 0 0 3 15 2 029
339 517 126 760 126 631 128 0 0 1 62 2 029

342 781 133 194 133 161 33 0 0 0 62 2 029
342 890 128 006 127 947 59 0 0 0 61 2 029
341 561 131 392 128 951 2 441 0 0 0 61 2 029
345 414 125 405 125 346 59 0 0 0 62 2 029

2002 loka 4.
11.
18.
25.

marras 1.
8.

15.
22.
29.

joulu 6.
13.
20.
27.

2003 tammi 3.
10.
17.
24.
31.

helmi 7.
14.
21.
28.

Liikkeessä Euromääräiset Muut Liikkeeseen
olevat velat RTGS-tilit Talletus- Määrä- Käänteiset Vakuuksien euromääräiset lasketut
setelit euroalueen  (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-

luotto- vähimmäis- lisuus talletukset säätö- pyyntöihin alueen luotto- todistukset
laitoksille varanto- operaatiot liittyvät laitoksille

talletukset) talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Lähde: EKP.

131 211 248 348 18 472 4 475 190 377 145 000 44 998 0
131 211 247 235 19 355 4 247 191 031 146 000 44 998 0
131 211 246 437 19 628 4 239 187 124 141 999 44 998 0
131 189 246 588 20 960 4 618 209 137 164 000 44 998 0

131 157 244 894 21 007 4 315 190 072 144 999 44 999 0
131 157 246 441 19 802 3 844 189 009 143 999 44 999 0
131 137 246 907 20 443 3 887 183 092 138 000 44 999 0
131 137 246 911 21 014 3 789 196 263 150 000 44 999 0
131 106 245 572 20 036 3 518 206 092 160 999 45 000 0

131 065 248 397 20 125 3 668 219 704 173 791 45 000 0
131 034 250 736 20 192 3 700 221 816 176 792 45 000 0
130 961 248 555 20 196 3 720 223 805 168 501 45 000 9 999
130 858 248 634 19 881 4 020 236 589 191 501 45 000 0

130 739 236 765 19 948 4 030 225 117 180 000 45 000 0
130 702 237 058 16 585 4 085 219 066 174 001 45 000 0
130 686 235 409 15 565 4 369 208 613 160 999 45 000 0
130 664 231 755 16 584 4 378 215 343 169 999 45 000 0
130 641 233 338 18 335 4 924 219 190 174 001 45 000 0

130 641 231 438 17 498 5 305 214 019 169 000 45 000 0
130 640 229 822 17 331 5 690 206 155 161 000 45 000 0
130 314 228 010 17 686 6 230 216 190 170 001 45 000 0
130 314 228 349 17 331 5 926 223 186 178 001 45 000 0
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Yhteensä
Muut euromää- Euromääräiset Euromääräiset Muut saamiset

Käänteiset Maksuvalmius- Vakuuksien räiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot muutos- euroalueen luot- euroalueelta julkis-

operaatiot pyyntöihin tolaitoksilta yhteisöiltä
liittyvät luotot

9 10 11 12 13 14 15 16

0 355 24 616 32 125 67 209 85 503 778 337
0 6 27 619 32 253 67 209 85 545 778 706
0 10 117 441 32 256 67 209 85 768 774 314
0 27 112 155 32 142 67 209 86 029 798 028

0 60 14 361 32 264 67 209 88 379 779 659
0 3 8 360 32 554 67 201 87 126 777 495
0 66 27 364 32 675 67 222 87 604 773 332
0 1 229 35 154 33 099 67 223 89 076 788 667
0 65 28 258 33 242 67 225 89 414 796 464

0 892 21 211 33 231 67 224 89 080 812 706
0 15 9 197 33 205 67 106 90 733 818 720
0 275 30 163 33 253 67 106 92 688 820 448
0 40 48 109 33 098 66 306 93 062 832 558

0 45 72 120 27 824 44 486 105 962 794 992
0 10 55 103 27 919 44 475 106 625 786 619
0 2 575 39 174 28 016 44 485 105 949 773 267
0 299 45 238 28 522 44 485 106 893 778 863
0 170 19 296 29 054 44 485 106 466 786 730

0 3 16 330 30 675 44 436 107 701 782 044
0 110 45 326 31 685 44 355 109 365 775 370
0 1 145 44 250 32 602 44 355 109 171 784 809
0 148 37 552 33 484 44 355 107 151 790 649

47 782 9 245 1 303 18 145 6 567 62 516 106 307 64 290 778 337
43 890 8 468 1 300 17 970 6 567 62 640 106 307 64 292 778 706
43 801 8 328 1 449 17 324 6 567 63 456 106 307 64 295 774 314
59 081 8 368 1 605 18 752 6 567 63 585 106 307 64 298 798 028

50 648 8 359 1 352 17 305 6 567 64 336 106 307 64 224 779 659
41 235 8 454 1 355 17 013 6 567 62 653 106 307 64 227 777 495
36 809 8 400 1 629 17 097 6 567 64 722 106 307 64 228 773 332
55 095 8 252 1 683 19 268 6 567 63 446 106 307 64 440 788 667
64 849 8 634 1 338 17 292 6 567 62 870 106 307 64 444 796 464

62 194 8 489 1 341 20 045 6 567 62 616 106 307 64 448 812 706
58 514 8 428 1 296 22 432 6 567 62 972 106 307 64 451 818 720
49 967 9 541 1 382 20 693 6 567 63 728 106 307 64 420 820 448
55 085 8 810 1 232 20 067 6 567 64 121 106 307 64 420 832 558

47 408 11 555 1 126 20 996 6 339 73 817 82 844 64 323 794 992
48 541 8 278 1 147 19 714 6 339 73 640 82 844 64 240 786 619
42 522 8 346 1 136 17 259 6 339 74 025 82 844 64 246 773 267
58 993 8 872 1 125 14 978 6 339 74 217 82 844 64 070 778 863
65 146 9 426 1 054 15 759 6 339 73 719 82 848 64 071 786 730

52 197 8 473 1 017 15 776 6 339 73 256 82 848 64 072 782 044
51 338 8 543 1 017 15 195 6 339 72 734 82 848 64 370 775 370
58 968 8 421 1 025 14 113 6 339 74 543 82 840 63 517 784 809
70 147 8 704 1 024 14 054 6 339 70 187 82 840 64 444 790 649

Yhteensä

Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- Myönnettyjen Muut velat Arvon- Pääoma ja
määräiset määräiset määräiset määräiset erityisnosto- muutos- rahastot

velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen euroalueelle euroalueen vastaerä

oleville ulkopuolelle ulkopuolelle

10 11 12 13 14 15 16 17 18

2002 loka 4.
11.
18.
25.

marras 1.
8.

15.
22.
29.

joulu 6.
13.
20.
27.

2003 tammi 3.
10.
17.
24.
31.

helmi 7.
14.
21.
28.

2002 loka 4.
11.
18.
25.

marras 1.
8.

15.
22.
29.

joulu 6.
13.
20.
27.

2003 tammi 3.
10.
17.
24.
31.

helmi 7.
14.
21.
28.
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Taulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot
(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikköinä)

Voimassa alkaen1) Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto

Kiinteäkorkoiset Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat

Kiinteä korko Korkotarjousten
alaraja

Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos

1 2 3 4 5 6 7
2,00 - 3,00 - - 4,50 -
2,75 0,75 3,00 - ... 3,25 -1,25
2,00 -0,75 3,00 - ... 4,50 1,25
1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50

2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
3,25 ... - 4,25 ... 5,25 ...
3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25

3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50

1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50

1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25

1999 tammi 1.
4. 2)

22.
huhti 9.
marras 5.

2000 helmi 4.
maalis 17.
huhti 28.
kesä 9.

28. 3)

syys 1.
loka 6.

2001 touko 11.
elo 31.
syys 18.
marras 9.

2002 joulu 6.

2003 maalis 7.

1. Perusrahoitusoperaatiot2)

124 579 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
105 528 60 000 - 3,25 3,27 3,28 14
116 252 84 000 - 3,25 3,28 3,29 14
105 130 65 000 - 3,25 3,28 3,29 14
125 630 80 000 - 3,25 3,28 3,29 14
111 824 66 000 - 3,25 3,27 3,28 14
106 563 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
115 642 88 000 - 3,25 3,29 3,30 14
101 910 57 000 - 3,25 3,29 3,29 14
104 397 87 000 - 3,25 3,25 3,26 14

85 033 51 000 - 3,25 3,28 3,28 14
120 351 99 000 - 3,25 3,27 3,29 14
108 905 62 000 - 3,25 3,29 3,31 14
111 791 111 791 - 3,25 3,25 3,25 14
100 511 65 000 - 2,75 2,82 2,83 13
103 502 103 502 - 2,75 2,75 2,87 13
146 157 88 000 - 2,75 3,02 3,08 15
117 377 92 000 - 2,75 2,85 2,95 15

133 781 82 000 - 2,75 2,83 2,84 14
120 349 79 000 - 2,75 2,80 2,81 14
123 705 91 000 - 2,75 2,80 2,81 14
114 931 83 000 - 2,75 2,79 2,81 14
115 836 86 000 - 2,75 2,78 2,79 14
100 544 75 000 - 2,75 2,76 2,78 14
125 104 95 000 - 2,75 2,77 2,78 13
110 698 83 000 - 2,75 2,75 2,76 14
54 090 54 090 - 2,75 2,75 2,75 15

2002 syys 4.
11.
18.
25.

loka 2.
9.

16.
23.
30.

marras 6.
13.
20.
27.

joulu 4.
11.
18.
24.
31.

2003 tammi 8.
15.
22.
29.

helmi 5.
12.
19.
26.

maalis 4.

Taulukko 1.3

Eurojärjestelmän rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyväksytyt määrät1)

(määrät miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

Lähde: EKP.
1) Päiväys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmäisestä päivämäärää

seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. päivänä 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana päivänä.
2) EKP ilmoitti 22.12.1998, että maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron välillä sovelletaan poikkeuksellisesti 4.–21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen

korkoputkea. Tämän järjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.
3) EKP ilmoitti 8.6.2000, että siitä operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojärjestelmän perusrahoitusoperaatiot toteutetaan

vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdä tarjouksia.

Huutokaupan Tehdyt Hyväksytyt Kiinteäkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
suorituspäivä (määrä) (määrä) Kiinteäkorko Korkotarjousten Marginaalikorko3) Painotettu Operaation kesto

alaraja keskikorko [...] päivää

1 2 3 4 5 6 7
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Määräaikaistalle-
tusten kerääminen
Käänteisoperaatio

Käänteisoperaatio
Käänteisoperaatio
Käänteisoperaatio
Käänteisoperaatio

Käänteisoperaatio
Käänteisoperaatio

38 169 19 101 - 4,47 4,50 91
43 416 20 000 - 4,67 4,70 92
46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
44 243 20 000 - 4,36 4,39 91
39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
49 135 20 000 - 3,32 3,34 91
38 178 20 000 - 3,29 3,31 97

44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
47 001 20 000 - 3,32 3,33 91
39 976 20 000 - 3,40 3,42 91
40 580 20 000 - 3,35 3,36 91
37 602 20 000 - 3,45 3,47 91
27 670 20 000 - 3,38 3,41 91
28 791 15 000 - 3,35 3,37 98
33 527 15 000 - 3,33 3,34 91
25 728 15 000 - 3,23 3,26 88
27 820 15 000 - 3,22 3,24 91
38 644 15 000 - 3,02 3,04 91
42 305 15 000 - 2,93 2,95 94

31 716 15 000 - 2,78 2,80 90
24 863 15 000 - 2,48 2,51 91

2001 maalis 29.
huhti 25.
touko 31.
kesä 28.
heinä 26.
elo 30.
syys 27.
loka 25.
marras 29.
joulu 21.

2002 tammi 31.
helmi 28.
maalis 28.
huhti 25.
touko 30.
kesä 27.
heinä 25.
elo 29.
syys 26.
loka 31.
marras 28.
joulu 23.

2003 tammi 30.
helmi 27.

2000 tammi 5. 4)

kesä 21.

2001 huhti 30.
syys 12.

13.
marras 28.

2002 tammi 4.
10.

joulu 18.

3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt Hyväksytyt Kiinteäkorkoiset          Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspäivä (määrä) (määrä) Kiinteäkorko Korkotarjousten Marginaali- Painotettu Operaation kesto

alaraja korko3) keskikorko [...] päivää

1 2 3 4 5 6 7 8

2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyväksytyt Kiinteäkorkoiset        Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspäivä (määrä) (määrä) Kiinteäkorko Marginaalikorko3) Painotettu Operaation kesto

keskikorko [...] päivää

1 2 3 4 5 6

Lähde: EKP.
1) Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetystä (sarakkeet 6–8) likviditeetin jaon yhteydessä suorittamattomien maksujen

vuoksi.
2) EKP ilmoitti 8.6.2000, että siitä operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojärjestelmän perusrahoitusoperaatiot toteutetaan

vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdä tarjouksia.
3) Likviditeettiä lisäävissä (vähentävissä) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyväksyttiin.
4) Operaatioissa tarjousten yläraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.

  Euroalueen laajeneminen

Käänteisoperaatio

14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
18 845 7 000 - - 4,26 4,28 1

105 377 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
69 281 69 281 4,25 - - - 1
40 495 40 495 4,25 - - - 1
73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7

57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
59 377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
28 480 10 000 - 2,75 2,80 2,82 6
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Taulukko 1.4

Vähimmäisvarantotilastot

1. Vähimmäisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja1), 2)

(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varantopohja Yhteensä Velat, joihin sovelletaan       Velat, joihin sovelletaan 0 prosentin velvoitetta
2 prosentin velvoitetta

Talletukset Enintään Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yön yli, enintään 2 vuoden (yli 2 vuoden velkapaperit

2 vuoden määräaika velkapaperit määräaika ja
ja irtisanomisaika) irtisanomisaika)

1 2 3 4 5 6

10 952,8 6 195,2 397,0 1 350,7 610,8 2 399,0
10 964,1 6 164,7 392,8 1 337,1 653,2 2 416,3
11 031,8 6 178,0 400,6 1 349,9 663,1 2 440,1
11 076,4 6 176,1 404,9 1 355,1 699,1 2 441,2
11 111,6 6 150,4 410,5 1 355,8 741,7 2 453,2
11 009,1 6 083,3 407,5 1 355,3 699,2 2 463,9
10 999,6 6 069,3 408,6 1 368,0 691,0 2 462,7
10 952,0 6 010,3 401,5 1 359,7 703,2 2 477,2
11 054,3 6 055,4 405,0 1 373,5 747,6 2 472,7
11 113,6 6 052,0 414,2 1 379,1 790,5 2 477,8
11 207,0 6 142,9 426,9 1 365,2 784,2 2 487,7
11 116,8 6 139,9 409,2 1 381,9 725,5 2 460,3

11 048,5 6 034,2 419,8 1 381,5 770,2 2 442,8

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

Lähde: EKP.
1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vähimmäisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei sisällytetä

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edellä mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintään kahden
vuoden velkapaperien määrää, se voi tehdä varantopohjaansa näistä veloista prosenttivähennyksen. Varantopohjaan sovellettava vähennys oli 10 %
marraskuuhun 1999 saakka, sen jälkeen 30 %.

2) Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. päivänä ja päättyvät seuraavan kuukauden 23. päivänä. Varantovelvoite lasketaan edeltävän kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

3) Sisältää rahamarkkinapaperit. Lisätietoja saa Yleistä-osasta.

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje5) Vähimmisvarantojen
pitoajanjakso varantotalletukset2) varantotalletukset3) ylittävät talletukset4) korko6), %
päättyy

1 2 3 4 5

2002 maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi
maalis (p)

2. Varantojen pito1)

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Lähde: EKP.
1) Tässä taulukossa ilmoitetaan päättyneiden pitoajanjaksojen täydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.
2) Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen määrä lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-

kin velkaerään. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdä 100 000 euron suuruisen könttäsummavähennyksen
varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3) Vähimmäisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimääräiset päivittäiset varantotalletukset varantotilillä pitoajanjakson aikana.
4) Keskimääräiset varantovelvoitteen ylittävät toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat

täyttäneet varantovelvoitteen.
5) Keskimääräiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eivät

ole täyttäneet varantovelvoitetta.
6) EKP:n (kalenteripäivien määrällä painotettu) eurojärjestelmän perusrahoitusoperaatioiden keskimääräinen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko

1.3).

131,3 132,0 0,7 0,0 3,28
130,6 131,1 0,5 0,0 3,30
131,0 131,5 0,5 0,0 3,30
131,0 131,7 0,7 0,0 3,33
130,7 131,3 0,6 0,0 3,32
129,3 129,7 0,5 0,0 3,29
129,0 129,5 0,5 0,0 3,28
127,7 128,2 0,5 0,0 3,28
128,7 129,2 0,5 0,0 3,28
128,8 129,4 0,7 0,0 3,06

130,9 131,4 0,6 0,0 2,87
130,4 131,0 0,6 0,0 2,78
128,9 . . . .
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Taulukko 1.5

Pankkijärjestelmän likviditeettiasema1)

(miljardia euroa; jakson päivittäisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettiä lisäävät tekijät Likviditeettiä vähentävät tekijät Luotto- Perusraha
päättyy Eurojärjestelmän rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-

Eurojär- Perus- Pitempi- Maksu- Muut Talletus- Muut Liikkeessä Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmä rahoitus- aikaiset- valmius- likvi- mahdol- likvi- olevat tilit euro- tekijät tilit4) rahat)5)

kulta- ja operaatiot rahoitus- luotto diteettiä lisuus diteettiä setelit järjestel- (netto)3)

valuutta- operaatiot lisäävät vähentävät mässä
saamiset operaatiot2) operaatiot2)

(netto)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

385,2 118,5 60,0 0,4 3,7 0,6 0,0 344,3 38,3 54,2 130,4 475,2
386,0 127,3 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 306,2 49,6 85,2 132,6 438,8
386,7 114,6 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 283,3 54,2 91,8 132,1 415,6
395,4 112,7 60,0 0,4 0,0 0,2 0,0 285,9 55,9 95,3 131,2 417,3
397,7 110,6 60,0 0,1 0,0 0,3 0,0 293,7 49,2 93,5 131,7 425,6
396,2 112,6 60,0 0,5 0,0 0,4 0,0 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
369,1 130,4 60,0 0,2 0,0 0,2 0,0 313,4 54,4 60,3 131,4 445,0
360,0 139,2 55,2 0,1 0,0 0,1 0,0 322,8 50,9 50,8 129,9 452,8
362,3 140,9 50,8 0,1 0,0 0,2 0,0 323,6 49,1 51,7 129,6 453,4
370,0 146,1 45,3 0,1 0,0 0,1 0,0 329,2 45,6 58,2 128,3 457,6
372,1 147,5 45,0 0,1 0,0 0,1 0,0 334,0 42,8 58,6 129,3 463,4
371,5 168,1 45,0 1,1 2,0 0,2 0,0 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5

360,9 176,3 45,0 0,5 0,0 0,3 0,0 353,9 43,7 53,3 131,6 485,8
356,4 168,6 45,0 0,3 0,0 0,3 0,0 340,7 50,2 48,0 131,1 472,2

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi (p)

Lähde: EKP.
1) Pankkijärjestelmän likviditeettiasema määritellään euroalueen luottolaitosten eurojärjestelmään kuuluvissa keskuspankeissa pitämien sekkitilisaldojen

yhteissummana. Summat johdetaan eurojärjestelmän konsolidoidusta taseesta.
2) Ei sisällä kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia.
3) Eurojärjestelmän konsolidoidun taseen muut erät.
4) Likviditeettiä lisäävien (erät 1–5) ja likviditeettiä vähentävien erien (erät 6–10) erotus.
5) Talletusmahdollisuuden (erä 6), liikkeessä olevien setelien (erä 8) ja sekkitilien (erä 11) summa.
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Taulukko 2.1
Eurojärjestelmän yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

2. Velat

2 Euroalueen rahatalous ja sijoitusrahastot

Lähde: EKP.
1) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-järjestelmän saamiset ja velat nettoutetaan päivittäin järjestämällä ne uudelleen (netting by novation). Tämä

tarkoittaa, että kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenväliset saamiset ja velat on korvattu yhdellä kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvälisellä nettomääräisellä positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttomääräinen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessä
Kuukausikatsauksen helmikuun  ja joulukuun 2000 numeroissa.

2) Sisältää rahamarkkinapaperit. Lisätietoja saa Yleistä-osasta.

445,0 427,4 17,1 0,5 97,4 2,5 93,6 1,3 15,3 4,3 11,0 380,7 11,2 56,1 1 005,7

401,7  373,9 27,2 0,6 105,0 2,7 101,2 1,1 14,7 4,6 10,1 396,7 11,3 54,3 983,8
426,0 398,2 27,2 0,6 105,8 3,1 101,5 1,2 14,2 4,6 9,6 414,7 11,9 54,5 1 027,2
388,2 360,4 27,2 0,6 106,6 3,7 101,9 1,1 13,1 4,8 8,3 397,1 11,9 54,8 971,7
412,7  386,4 25,7 0,6 107,0 3,8 101,8 1,3 13,8 4,6 9,2 399,0 11,9 54,3 998,6

400,1 373,7 25,7 0,6 104,1 3,8 99,0 1,3 13,8 4,7 9,1 409,0 12,0 98,1 1 037,1
373,4  347,1 25,7 0,6 105,9 4,1 100,6 1,2 13,7 4,7 9,0 413,5 12,0 98,8 1 017,2
381,3  354,9 25,8 0,6 106,5 4,1 101,0 1,4 13,8 4,7 9,1 414,4 11,9 101,5 1 029,4
344,2 317,8 25,8 0,6 107,5 5,0 101,4 1,1 13,5 4,7 8,8 401,2 12,0 103,3 981,7
356,1  329,7 25,7 0,6 107,0 4,9 101,0 1,0 13,3 4,7 8,6 394,4 12,0 105,5 988,3
387,7 361,3 25,7 0,6 107,9 4,9 101,6 1,4 12,9 4,7 8,2 372,7 12,0 108,9 1 001,9
364,0 337,7 25,7 0,6 108,8 5,3 101,9 1,7 12,7 4,7 7,9 377,9 12,1 110,5 986,0
363,4 337,5 25,3 0,6 110,8 5,4 103,3 2,1 12,8 4,8 8,0 377,9 12,1 110,9 987,9
365,6 339,6 25,3 0,6 112,5 5,8 104,6 2,2 12,3 4,8 7,5 386,0 12,1 112,5 1 001,0
370,8 344,8 25,3 0,6 113,4 6,4 106,1 0,9 13,0 4,9 8,1 379,9 12,1 115,1 1 004,5
377,3 351,3 25,3 0,6 115,0 7,0 107,1 0,9 13,6 5,0 8,6 378,8 9,8 119,2 1 013,8
416,1 391,3 24,2 0,6 94,5 7,6 86,0 0,8 13,3 5,1 8,2 374,6 12,1 125,0 1 035,7

412,3 387,5 24,2 0,6 96,8 8,6 87,4 0,8 12,8 4,9 7,9 373,5 12,2 109,7 1 017,8

390,2 327,3 270,4 47,1 9,8 3,8 197,5 29,9 57,0 1 005,7

370,5 312,6 253,4 46,8 12,4 5,5 204,6 26,8 63,8 983,8
368,8 342,2 274,1 51,8 16,3 5,6 223,7 32,6 54,2 1 027,2
346,1 323,6 269,4 37,6 16,6 5,5 209,2 30,0 57,3 971,7
285,9 391,9 342,4 35,1 14,4 4,6 209,8 35,6 70,8 998,6

339,7 344,8 284,7 44,9 15,2 4,6 214,5 37,4 96,0 1 037,1
308,2 349,1 282,3 52,1 14,7 4,6 219,9 33,9 101,5 1 017,2
309,2 355,1 282,4 56,3 16,4 4,6 217,8 36,9 105,9 1 029,4
311,3 323,5 254,8 50,8 17,9 4,6 212,7 32,4 97,2 981,7
319,6 326,6 268,4 40,7 17,4 4,6 207,9 31,6 98,0 988,3
329,4 354,3 285,2 51,5 17,5 4,6 182,3 31,0 100,5 1 001,9
340,1 316,0 247,4 52,9 15,6 4,6 183,7 35,1 106,6 986,0
342,3 318,7 255,8 47,3 15,6 4,6 186,4 31,0 104,9 987,9
347,0 317,6 258,9 41,7 17,0 4,6 190,2 32,5 109,1 1 001,0
355,4 313,5 254,4 40,8 18,3 4,6 187,9 31,3 111,9 1 004,5
360,8 319,3 255,2 46,2 17,9 3,6 185,7 31,5 112,9 1 013,8
392,9 328,4 283,3 29,5 15,6 3,6 156,4 32,9 121,5 1 035,7

352,1 348,3 284,1 49,3 15,0 3,6 154,5 30,2 129,1 1 017,8

2000

2001 I
II
III
IV

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

2000

2001 I
II
III
IV

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

Yhteensä

Lainat Hallussa Hallussa Ulko- Kiinteä Muut
euro-

alueelle
Raha-
laitok-
sille 1)

Julkis-
yhtei-
söille

Muille olevat
euro-

alueella
olevien
liikkee-

seen
laskemat

muut
arvopape-

rit kuin
osakkeet

Raha-
laitosten

Julkis-
yhteisö-

jen

Muiden olevat
euro-

alueella
olevien
liikkee-

seen
laskemat
osakkeet

ja
osuudet

Raha-
laitosten

Muiden maiset
saami-

set 1)

omaisuus saamiset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

Yhteensä
Liikkeessä- Talletukset Liikkeeseen Oma Ulkomaiset Muut

oleva euro- Raha- Valtion Muiden lasketut pääoma velat1) velat
raha alueelta laitosten1) julkis- velkapaperit2) ja

yhteisöjen/ varaukset
muiden

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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2. Velat

Lähde: EKP.
1) Sisältää rahamarkkinapaperit. Lisätietoja saa Yleistä-osasta.
2) Sisältää euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisältyvät erään ”ulkomaiset

velat”.

Taulukko 2.2
Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojärjestelmä)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

2000

2001 I
II
III
IV

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

0,0 9 057,1 3 679,3 117,4 5 260,5 1 648,9 2 159,8 1 276,9 174,9 323,3 2 712,9 940,5 2 299,5 1 372,2 16 705,6

0,0 9 325,3 3 814,5 103,6 5 407,2 1 624,0 2 237,8 1 322,8 222,6 369,2 2 817,4 982,4 2 638,7 1 473,1 17 606,0
0,0 9 424,1 3 805,6 113,7 5 504,8 1 715,9 2 236,6 1 330,8 221,5 390,2 2 861,3 998,1 2 713,8 1 450,1 17 837,7
0,0 9 484,8 3 839,0 110,2 5 535,5 1 733,7 2 233,5 1 342,6 225,7 417,3 2 875,5 1 011,1 2 613,4 1 484,1 17 886,2
0,0 9 696,6 3 829,6 103,9 5 763,1 1 882,1 2 257,5 1 405,0 218,5 436,5 2 882,9 1 041,9 2 687,5 1 480,9 18 226,3

0,0 9 630,1 3 804,4 104,0 5 721,7 1 832,9 2 253,8 1 418,8 216,2 457,9 2 921,4 1 050,1 2 722,1 1 477,6 18 259,1
0,0 9 571,1 3 745,5 103,7 5 721,9 1 828,9 2 251,0 1 420,9 221,1 469,2 2 933,1 1 050,6 2 734,2 1 437,3 18 195,5
0,0 9 695,4 3 852,1 101,2 5 742,1 1 823,1 2 266,3 1 423,0 229,6 477,9 2 966,1 1 057,6 2 754,5 1 390,7 18 342,2
0,0 9 742,5 3 871,8 106,7 5 763,9 1 852,1 2 269,0 1 414,7 228,1 485,0 2 969,3 1 064,1 2 741,6 1 389,4 18 391,8
0,0 9 810,7 3 920,5 108,3 5 781,9 1 852,8 2 278,8 1 415,5 234,8 493,4 2 994,0 1 071,3 2 723,5 1 387,2 18 480,1
0,0 9 836,4 3 926,6 103,5 5 806,3 1 898,8 2 256,3 1 421,7 229,6 497,5 2 984,5 1 071,6 2 589,0 1 433,2 18 412,2
0,0 9 818,1 3 932,1 99,0 5 787,1 1 870,1 2 263,8 1 424,3 228,8 510,7 2 989,5 1 081,4 2 613,2 1 436,1 18 449,0
0,0 9 779,9 3 918,3 93,6 5 768,0 1 836,2 2 265,4 1 429,8 236,5 524,3 3 002,0 1 088,2 2 585,4 1 420,5 18 400,2
0,0 9 870,6 3 960,8 104,6 5 805,2 1 891,3 2 242,8 1 432,8 238,3 522,5 3 004,2 1 094,1 2 642,3 1 478,9 18 612,6
0,0 9 942,0 4 020,2 111,0 5 810,8 1 873,5 2 263,8 1 438,1 235,6 526,4 3 010,3 1 097,0 2 666,6 1 456,3 18 698,6
0,0 10 091,7 4 126,6 101,3 5 863,8 1 925,7 2 259,8 1 448,7 229,6 542,8 3 038,6 1 100,1 2 706,3 1 488,6 18 968,1
0,0 10 190,5 4 133,0 106,9 5 950,6 1 985,1 2 261,3 1 477,8 226,4 532,9 2 990,4 1 102,0 2 596,5 1 450,4 18 862,6

0,0 10 229,4 4 178,5 105,3 5 945,7 1 941,0 2 263,9 1 500,1 240,6 618,6 3 037,7 1 105,9 2 598,9 1 445,5 19 036,1

Yhteensä
Lainat Hallussa Raha- Hallussa Ulko- Kiinteä Muut
euro- Raha- Julkis- Muille olevat Raha- Julkis- Muiden mark- olevat Raha- Muiden maiset omai- saami-

alueelle laitok- yhtei- euro- laitos- yhtei- kina- euro- laitos- saami- suus set
sille söille alueella ten söjen rahasto- alueella ten set

olevien osuudet olevien
liikkee- liikee-

seen seen
laskemat laskemat

muut osakkeet
arvopa- ja

perit kuin osuudet
osakkeet1)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

10 419,8 3 510,4 817,8 6 091,5 2 311,5 1 051,4 995,9 264,2 23,3 750,9 240,2 510,8 2 026,2 158,7 1 015,2 16 705,6

10 814,0 3 715,6 824,4 6 274,0 2 453,7 1 100,4 1 066,2 287,1 25,6 812,3 255,3 557,0 2 242,1 160,8 1 097,2 17 606,0
10 894,4 3 698,3 808,5 6 387,6 2 529,2 1 123,3 1 104,9 300,9 32,9 799,3 251,3 548,0 2 290,1 163,5 1 128,3 17 837,7
10 953,2 3 729,3 802,6 6 421,3 2 543,2 1 123,5 1 093,3 326,4 36,1 771,6 245,1 526,4 2 300,6 165,7 1 115,8 17 886,2
11 134,7 3 794,0 822,0 6 518,7 2 535,9 1 122,9 1 077,4 335,6 38,5 810,8 251,9 559,0 2 408,8 168,1 1 129,5 18 226,3

11 066,2 3 713,4 819,1 6 533,7 2 594,4 1 146,4 1 107,4 340,6 41,2 811,4 252,3 559,1 2 420,5 165,4 1 159,9 18 259,1
11 049,6 3 679,7 821,8 6 548,1 2 611,4 1 155,5 1 107,1 348,7 42,3 811,9 254,2 557,7 2 419,7 164,6 1 096,0 18 195,5
11 210,8 3 778,4 826,8 6 605,5 2 646,9 1 173,5 1 128,1 345,3 46,6 811,4 260,0 551,4 2 430,8 164,5 1 031,1 18 342,2
11 264,9 3 817,7 806,7 6 640,6 2 653,2 1 183,6 1 127,8 341,8 47,5 825,4 267,5 557,9 2 425,3 164,2 1 011,2 18 391,8
11 329,0 3 866,4 803,4 6 659,1 2 673,9 1 188,7 1 141,3 343,9 50,8 826,0 265,7 560,3 2 451,4 164,4 984,6 18 480,1
11 334,7 3 839,8 804,4 6 690,5 2 675,0 1 195,9 1 137,5 341,7 58,3 819,0 263,4 555,6 2 358,6 164,3 1 002,3 18 412,2
11 339,5 3 844,7 802,8 6 691,9 2 671,9 1 192,8 1 135,5 343,6 60,5 808,1 266,9 541,2 2 378,8 164,6 1 025,6 18 449,0
11 321,2 3 836,8 792,7 6 691,7 2 657,6 1 187,0 1 131,7 338,9 60,9 816,7 265,5 551,1 2 367,3 165,6 1 011,0 18 400,2
11 406,6 3 885,0 795,5 6 726,1 2 687,2 1 190,0 1 148,6 348,6 62,1 805,1 263,6 541,5 2 427,5 166,2 1 057,9 18 612,6
11 463,5 3 926,4 795,1 6 742,0 2 680,0 1 185,5 1 142,3 352,2 63,7 819,5 266,0 553,5 2 483,6 167,1 1 021,1 18 698,6
11 592,2 4 034,5 803,9 6 753,9 2 706,7 1 203,5 1 147,3 355,8 65,6 822,9 264,7 558,2 2 558,2 167,1 1 055,3 18 968,1
11 610,1 4 020,8 812,0 6 777,4 2 672,9 1 171,8 1 134,2 366,9 62,9 827,9 257,5 570,4 2 463,6 168,1 1 057,1 18 862,6

11 685,2 4 066,8 803,5 6 814,9 2 782,9 1 216,3 1 188,0 378,7 66,2 818,4 258,2 560,2 2 460,8 164,3 1 058,2 19 036,1

2000

2001 I
II
III
IV

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

Yhteensä
Liikkeessä Talletuk- Raha- Liikkee- Oma Ulko- Muut

oleva set euro- Raha- Valtion Muiden markkina- seen pääoma maiset velat
raha alueelta laitosten julkis- Yön Määrä- Irti- Repot rahasto- lasketut ja velat

yhteisö- yli aikaiset sanomis- osuudet 2) velka- varaukset
söjen/ ehtoiset paperit1), 2)

muiden

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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2001 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

2001 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

Taulukko 2.3
Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojärjestelmä)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1.  Saamiset: kannat

2.  Velat: kannat

Lähde: EKP.
1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-

aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
2) Sisältää rahamarkkinapaperit. Lisätietoja saa Yleistä-osasta.
3) Ks. myös taulukon 2.1 alaviite 1.
4) Euron aiemmat kansalliset ilmentymät eivät enää 1.1.2003 lukien sisälly tase-erään ”liikkeessä oleva raha”. Tämä uudelleenluokittelu ei vaikuta

virtatietoihin.
5) Sisältää euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisältyvät erään ”ulkomaiset

velat”.

328,0 155,5 5 508,1 1 712,7 2 238,4 1 333,6 223,4 366,4 1 737,1 955,2 2 646,2 1 494,8 -7,4 13 183,9
319,2 152,4 5 500,1 1 681,2 2 250,8  1 337,3 230,8 377,6 1 731,0 959,9 2 623,1 1 489,4 -8,6 13 144,3
309,6 147,8 5 552,2 1 749,9 2 233,9 1 342,6 225,7 381,2 1 753,9 970,4 2 643,4 1 541,4 18,7 13 318,6
295,5 153,3 5 574,8 1 750,3 2 237,6  1 351,9 235,1 392,3 1 767,9 981,1  2 665,2  1 588,7 5,5 13 424,2
279,7 150,2 5 628,1 1 798,1 2 239,2 1 365,0 225,9 400,8 1 760,3 982,6 2 729,9 1 632,4 10,4 13 574,5
239,7 139,0 5 777,6 1 896,2 2 257,9 1 405,0 218,5 398,0 1 760,7 995,2 2 723,1 1 551,8 -8,5 13 576,7

246,5 148,9 5 736,9 1 847,8 2 254,1 1 418,8 216,2 416,6 1 775,8 1 007,5 2 759,5 1 573,6 2,0 13 667,3
240,3 155,7 5 736,7 1 843,3 2 251,4 1 420,9 221,1 427,0 1 778,1 1 011,5 2 768,0 1 538,8 1,1 13 657,2
254,3 157,5 5 758,5 1 839,1 2 266,7 1 423,0 229,6 431,2 1 793,0 1 010,7 2 791,3 1 496,6 1,3 13 694,4
261,7 157,5 5 781,8 1 869,7 2 269,3 1 414,7 228,1 437,5 1 785,4 1 004,6 2 774,0 1 486,6 -8,9 13 680,2
273,9 149,0 5 799,3 1 869,8 2 279,1  1 415,5 234,8 442,6 1 804,9 1 008,8  2 755,1 1 485,2 -7,3 13 711,6
285,8 155,0 5 823,9  1 916,0  2 256,6 1 421,7 229,6 439,2 1 788,3 985,8 2 620,0 1 533,6 10,7 13 642,2
296,8 151,9 5 802,6 1 885,4 2 264,1 1 424,3 228,8 450,3 1 796,0 993,4 2 648,2 1 542,7 -2,9 13 679,1
301,2 141,0 5 783,6 1 851,6 2 265,7 1 429,8 236,5 463,4 1 814,2 1 004,3 2 616,4 1 525,4 -0,2 13 649,2
306,7 146,3 5 822,2 1 908,0 2 243,1  1 432,8 238,3 460,4 1 812,9 1 015,9 2 674,8 1 588,0 -5,0 13 822,3
313,9 151,8 5 829,1 1 891,4 2 264,1 1 438,1 235,6 462,7 1 823,0 1 013,9 2 697,9 1 568,2 3,3 13 863,8
321,4 147,5 5 881,6 1 943,2 2 260,1 1 448,7 229,6 477,1 1 831,7 1 016,0 2 737,8 1 601,5 -4,0 14 010,7
341,2 136,4 5 966,1 2 000,3 2 261,6 1 477,8 226,4 470,1 1 814,5 995,8 2 629,3 1 571,8 4,3 13 929,6

312,0 154,6 5 960,6 1 955,7 2 264,2  1 500,1 240,6 551,8 1 816,4 997,4 2 629,1 1 574,6 8,2 14 004,8

Yhteensä
Liik-

keessä
Valtion

talletuk-
Muiden
julkisyh-

Raha-
markki-

Liikkee-
seen

Oma
 pääoma

Ulko-
maiset

Muut
velat

Raha-
laitosten

oleva
raha4)

set teisöjen/
muiden

talletuk-
set

euro-

alueelta

Yön yli Määrä-
aikaiset

Irti-
sanomis-

ehtoiset

Repot narahas-
to-

osuudet5)

lasketut
velka-
pape-
rit2),5)

ja
varauk-

set

velat 3) väliset
velat,

netto

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

7 227,2 832,9 6 394,4 1 516,5 1 201,5 315,0 552,3 2 619,1 176,5 1 092,2 13 183,9
7 198,4 828,8 6 369,6 1 516,6 1 192,9 323,7 545,1 2 624,7 176,9 1 082,6 13 144,3
7 251,7 829,8 6 421,9 1 522,6 1 195,2 327,4 534,7 2 697,8 177,6 1 134,1 13 318,6
7 278,8 827,2 6 451,6 1 516,6 1 186,8 329,9 543,7 2 742,5 178,3 1 164,2 13 424,2
7 345,2 843,3 6 501,9 1 524,1 1 191,0 333,1 544,6 2 827,6 179,1 1 153,9 13 574,5
7 367,0 847,7 6 519,3 1 516,1 1 179,2 336,9 568,1 2 807,8 180,0 1 137,6 13 576,7

7 379,2 844,8 6 534,4 1 548,3 1 206,3 341,9 568,1 2 829,6 177,5 1 164,8 13 667,3
7 396,2 847,5 6 548,7 1 557,7 1 207,8 349,9 566,7 2 833,2 176,6 1 126,8 13 657,2
7 458,8 852,6 6 606,1 1 575,7 1 229,1 346,6 560,5 2 845,2 176,4 1 077,8 13 694,4
7 473,6 832,4 6 641,2 1 572,2 1 229,3 342,9 566,8 2 826,5 176,2 1 065,0 13 680,2
7 488,9 829,2 6 659,7 1 587,2 1 242,3 345,0 568,9 2 845,8 176,4 1 044,4  13 711,6
7 521,2 830,1 6 691,1 1 582,0 1 239,0 343,0 563,9 2 731,2 176,2 1 067,7  13 642,2
7 521,1 828,5 6 692,6 1 582,7 1 237,4 345,3 549,1 2 756,7 176,7 1 092,7 13 679,1
7 510,4 818,0 6 692,3 1 576,0 1 235,0 341,0 559,1 2 745,3 177,7 1 080,7 13 649,2
7 547,5 820,8 6 726,8 1 603,9 1 253,2 350,8 549,1 2 813,5 178,3 1 130,1 13 822,3
7 563,1 820,4 6 742,7 1 601,6 1 248,5 353,1 561,5 2 863,5 179,3 1 094,9 13 863,8
7 583,7 829,2 6 754,5 1 611,1 1 254,4 356,7 566,8 2 937,0 177,0 1 135,1 14 010,7
7 614,2 836,2 6 778,0 1 587,9 1 220,2 367,7 578,6 2 838,2 180,2 1 130,4 13 929,6

7 643,3 827,7 6 815,6 1 654,9 1 275,3 379,6 568,1 2 834,2 176,5 1 127,8 14 004,8

Yhteensä

Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinteä Muut
euro-

alueelle
Julkis-

yhteisöille
Muille olevat euro-

alueella
olevien

liikkeeseen
laskemat

muut
arvopaperit

kuin
osakkeet 2)

Julkis-
yhteisöjen

Muiden olevat
euro-

alueella
olevien

liikkeeseen
laskemat

osakkeet ja
osuudet

saamiset 3) omaisuus saamiset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
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2001 elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

2001 elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

3.  Saamiset: virrat1)

4.  Velat: virrat1)

-18,9 -3,7 -15,2 4,9 -4,3 9,2 -6,0 57,2 0,3 -10,6 26,9
48,6 1,0 47,5 -1,4 -4,3 2,9 -5,0 49,1 0,7 51,9 143,9
25,7 -2,7 28,4 -7,0 -9,6 2,6 5,7 43,7 0,7 30,1 98,9
65,7 16,0 49,7 9,9 7,9 2,1 -3,2 66,0 1,1 5,9 145,6
25,5 3,7 21,8 -8,4 -10,3 2,0 22,1 -26,2 1,1 -17,1 -3,0

9,5 -3,1 12,6 27,1 21,9 5,2 -0,3 -0,1 -2,5 26,6 60,2
19,0 2,7 16,2 9,2 1,2 8,0 0,6 0,3 -0,9 -39,3 -11,1
64,2 5,2 59,0 14,1 16,9 -2,9 -7,6 19,9 0,0 -48,1 42,4
21,7 -20,0 41,7 -1,9 1,5 -3,3 6,3 18,0 -0,2 -13,1 30,8
25,4 -2,8 28,2 12,7 9,7 3,0 0,9 73,9 0,2 -20,8 92,3
40,7 1,4 39,3 -3,0 -1,3 -1,7 -5,1 -26,8 -0,2 23,7 29,2
-4,7 -1,8 -2,9 -2,5 -2,0 -0,5 -11,7 -2,4 0,5 23,9 3,1

-10,6 -10,9 0,3 -5,7 -3,1 -2,6 9,4 -10,5 1,0 -12,1 -28,6
38,2 2,8 35,4 20,8 11,5 9,3 -4,4 65,5 0,6 47,8 168,5
18,2 -0,4 18,6 -0,4 -2,6 2,2 10,2 55,0 0,9 -35,8 48,1
28,4 9,0 19,4 9,7 6,1 3,6 3,2 84,7 -2,3 39,6 163,3
44,9 7,4 37,5 -4,4 -14,9 10,6 10,3 -35,1 1,7 -16,0 1,9

34,2 0,7 33,5 25,0 19,6 5,4 -10,0 4,2 -2,5 18,8 69,6

-8,8 -3,1 -1,8 -29,6 16,4 3,9 7,5 10,6 1,3 7,3 29,2 -6,6 -1,2 26,9
-9,6 -4,6 51,2 68,4 -17,4 5,3 -5,1 3,2 15,4 9,0 18,8 41,3 19,1 143,9

-14,2 5,4 22,6 0,9 3,0 9,2 9,5 11,5 13,1 7,9 18,7 45,7 -11,8 98,9
-15,7 -3,0 51,4 47,2 0,3 13,1 -9,2 9,7 24,1 2,9 38,8 32,9 4,6 145,6
-40,0 -11,2 149,3 98,4 18,4 40,0 -7,4 -1,3 -0,5 13,6 -17,2 -76,2 -19,5 -3,0

6,8 10,4 -42,5 -49,5 -3,1 12,4 -2,3 19,5 10,6 14,2 14,1 15,6 11,3 60,2
-6,2 6,9 0,2 -4,3 -2,5 2,1 4,9 10,4 4,8 -0,8 11,3 -36,9 -0,7 -11,1
14,0 1,7 22,8 -3,8 16,1 2,2 8,4 3,3 18,4 2,7 25,5 -55,2 9,3 42,4
7,4 0,0 27,6 32,1 5,2 -8,2 -1,5 7,9 -2,1 -5,2 20,6 -15,9 -9,6 30,8

12,2 -8,5 24,6 2,4 14,4 1,1 6,7 4,0 29,2 3,7 34,9 -9,3 1,5 92,3
12,0 6,0 31,1 48,2 -17,3 6,4 -6,1 -7,3 0,6 -17,1 -67,8 56,1 15,6 29,2
11,0 -3,1 -24,5 -31,8 5,4 2,5 -0,7 12,0 5,4 9,6 -5,1 11,3 -13,5 3,1
4,4 -11,0 -4,7 -33,6 15,7 5,5 7,7 12,3 4,0 9,0 -24,8 -20,5 2,8 -28,6
5,6 1,6 39,5 56,4 -22,3 3,0 2,4 -2,7 15,8 9,3 47,4 53,9 -1,9 168,5
7,2 5,5 7,8 -16,4 21,7 5,3 -2,8 2,0 11,5 -0,1 25,5 -20,8 9,4 48,1
7,5 -4,3 55,6 52,9 -3,7 10,6 -4,4 14,7 14,9 2,7 49,6 29,2 -6,5 163,3

19,8 -11,0 80,8 49,1 5,5 29,4 -3,2 -6,6 -14,2 -2,9 -53,0 -19,3 8,3 1,9

-8,0 15,1 -7,3 -43,1 -0,9 22,4 14,2 22,0 39,9 1,7 -11,8 1,2 16,9 69,6

Yhteensä

Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinteä Muut
euro-

alueelle
Julkis-

yhteisöille
Muille olevat euro-

alueella

olevien
liikkeeseen

laskemat
muut

arvopaperit
kuin

osakkeet

Julkis-
yhteisöjen

Muiden olevat
euro-

alueella
olevien

liikkeeseen
laskemat

osakkeet ja
osuudet

saamiset 3� omaisuus saamiset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Yhteensä

Liikkeessä Valtion Muiden Raha- Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-

oleva
raha 4)

talletuk-
set

julkisyh-
teisöjen/

muiden

talletukset
euro-

alueelta

Yön yli Määrä-
aikaiset

Irti-
sanomis-

ehtoiset

Repot markkina--
rahasto-

osuudet5)

seen
lasketut

velka-

pape-
rit 2),5)

 pääoma
ja

varauk-

set

maiset
velat 3)

velat laitosten
väliset

velat,

netto

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
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2001 elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

2001 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

Taulukko 2.4
Raha-aggregaatit1) ja niiden vastaerät
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

Lähde: EKP.
1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekä joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksiköiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat

muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erät on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintään kahden vuoden velkapapereita.

328,0 1 780,3 2 108,3 95,41 1 073,2 1 287,2 4 468,7 95,74
319,2 1 747,5 2 066,7 93,61 1 088,8 1 292,9 4 448,4 95,41
309,6 1 815,1 2 124,7 96,23 1 070,9 1 299,7 4 495,3 96,40
295,5 1 816,1 2 111,6 95,66 1 074,7 1 311,6 4 497,9 96,46
279,7 1 864,6 2 144,3 97,11 1 077,6 1 326,4 4 548,2 97,50
239,7 1 968,2 2 207,9 100,00 1 088,8 1 367,9 4 664,6 100,00

246,5 1 921,9 2 168,4 98,16 1 080,9 1 390,4 4 639,7 99,44
240,3 1 917,1 2 157,4 97,67 1 076,7 1 394,5 4 628,7 99,21
254,3 1 914,2 2 168,5 98,19 1 088,5 1 397,9 4 654,8 99,79
261,7 1 945,5 2 207,2 100,01 1 092,0 1 391,9 4 691,2 100,65
273,9 1 945,4 2 219,3 100,66 1 099,6 1 394,0 4 712,8 101,24
285,8 1 992,1 2 277,9 103,41 1 074,8 1 400,0 4 752,8 102,23
296,8 1 959,3 2 256,1 102,37 1 083,7 1 403,0 4 742,8 101,89
301,2 1 927,4 2 228,6 101,13 1 096,8 1 408,9 4 734,3 101,72
306,7 1 984,3 2 291,0 103,96 1 073,6 1 411,1 4 775,7 102,61
313,9 1 968,3 2 282,3 103,57 1 093,6 1 417,7 4 793,5 103,00
321,4 2 020,9 2 342,3 106,35 1 086,2 1 428,8 4 857,3 104,40
341,2 2 083,2 2 424,4 109,71 1 075,1 1 458,9 4 958,4 106,47

312,0 2 038,3 2 350,3 107,39 1 077,1 1 485,4 4 912,7 106,01

1.  Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

2.  Raha-aggregaatit: virrat5)

-8,8 -30,9 -39,7 3,2 18,4 5,9 -15,4 4,3
-9,6 67,4 57,7 5,5 -18,2 6,8 46,3 5,3

-14,2 1,6 -12,6 5,0 3,3 11,8 2,6 5,4
-15,7 47,8 32,0 5,5 1,9 14,8 48,7 5,9
-40,0 103,8 63,8 5,1 11,1 41,5 116,4 6,1

6,8 -47,3 -40,6 6,7 -6,7 21,1 -26,2 6,7
-6,2 -4,6 -10,8 6,3 -4,0 4,1 -10,7 6,3
14,0 -2,6 11,4 6,3 12,3 3,4 27,1 6,4

7,4 32,8 40,2 6,6 5,4 -5,8 39,8 6,4
12,2 2,1 14,3 6,4 10,9 2,3 27,5 6,7
12,0 48,6 60,6 7,3 -20,6 6,3 46,3 6,6
11,0 -33,8 -22,9 7,3 4,2 2,8 -15,9 6,4

4,4 -31,7 -27,3 8,0 13,5 6,0 -7,8 6,6
5,6 56,9 62,5 8,0 -23,3 2,2 41,4 6,4
7,2 -15,8 -8,6 8,3 20,4 6,7 18,5 6,8
7,5 53,8 61,2 9,5 -7,3 11,1 65,0 7,1

19,8 54,2 74,0 9,7 -8,0 30,3 96,3 6,5

-8,0 -43,4 -51,4 9,4 3,1 26,6 -21,6 6,6

M2
Yhteensä Joulukuu

M1 Enintään Irtisanomis- 2001 = 100 4)

Yhteensä Joulukuu 2 vuoden ajaltaan
Liikkeessä Yön yli 2001 = 100 4) määrä- enintään

oleva raha 3) -talletukset aikais- 3 kk:n
talletukset talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8

M2
Yhteensä Suhteellinen

M1 Enintään Irtisanomis- vuosi-
Yhteensä Suhteellinen 2 vuoden ajaltaan muutos 4),

Liikkeessä Yön yli vuosi- määrä- enintään                                                 %
oleva raha 3) -talletukset muutos 4), aikais- 3 kk:n

% talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 2003 17*

223,4 366,4 140,4 5 198,9 95,61
230,8 377,6 142,5 5 199,3 95,70
225,7 381,2 147,6 5 249,9 96,71
235,1 392,3 149,5 5 274,7 97,16
225,9 400,8 152,2 5 327,1 98,16
218,5 398,0 145,8 5 427,0 100,00

216,2 416,6 141,8 5 414,3 99,83
221,1 427,0 138,7 5 415,5 99,84
229,6 431,2 137,2 5 452,9 100,56
228,1 437,5 134,7 5 491,4 101,35
234,8 442,6 143,9 5 534,2 102,23
229,6 439,2 132,8 5 554,3 102,70
228,8 450,3 125,4 5 547,3 102,45
236,5 463,4 126,5 5 560,7 102,69
238,3 460,4 131,2 5 605,7 103,52
235,6 462,7 133,7 5 625,5 103,90
229,6 477,1 131,2 5 695,3 105,24
226,4 470,1 128,4 5 783,3 106,77

240,6 551,8 104,1 5 809,2 107,07

7,5 10,6 2,0 4,7 5,9
-5,1 3,2 10,5 54,9 7,1
9,5 11,5 0,6 24,1 7,5

-9,2 9,7 5,2 54,5 7,9
-7,4 -1,3 -7,8 99,9 7,8
-2,3 19,5 -0,2 -9,1 8,0

4,9 10,4 -3,9 0,7 7,6
8,4 3,3 0,2 39,0 7,5

-1,5 7,9 -3,6 42,6 7,4
6,7 4,0 9,5 47,8 7,7

-6,1 -7,3 -7,8 25,2 7,4
-0,7 12,0 -8,6 -13,2 7,2
7,7 12,3 1,1 13,2 7,3
2,4 -2,7 3,6 44,7 7,0

-2,8 2,0 2,7 20,4 6,9
-4,4 14,7 -2,6 72,8 7,2
-3,2 -6,6 -3,7 82,9 6,8

14,2 22,0 1,6 16,3 7,3

3) Euron aiemmat kansalliset ilmentymät eivät enää 1.1.2003 lukien sisälly tase-erään ”liikkeessä oleva raha”. Tämä uudelleenluokittelu ei vaikuta
virtatietoihin eikä suhteellisiin vuosimuutoksiin.

4) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.
5) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista

johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
6) Sisältää rahamarkkinapaperit. Lisätietoja saa Yleistä-osasta.

2001 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

2001 elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

 M3 2)

Repot Raha- Enintään Yhteensä Joulukuu
markkina- 2 vuoden 2001 = 100 4)

rahasto- velka-
osuudet paperit 6)

9 10 11 12 13

 M3 2)

Repot Raha- Enintään Yhteensä Suhteellinen
markkina- 2 vuoden vuosimuutos 4),

rahasto- velka- %
osuudet paperit 6)

9 10 11 12 13
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2001 elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

2001 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

Taulukko 2.4  (jatkoa)
Raha-aggregaatit1) ja niiden vastaerät
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3.  Kausivaihtelusta puhdistetut kannat ajanjakson lopussa

4.  Kausivaihtelusta puhdistetut virrat 8)

Lähde: EKP.
1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekä joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksiköiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset

velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erät on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintään kahden vuoden velka-

papereita.
3) Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.
4) Euron aiemmat kansalliset ilmentymät eivät enää 1.1.2003 lukien sisälly tase-erään ”liikkeessä oleva raha”. Tämä uudelleenluokittelu ei vaikuta

virtatietoihin eikä suhteellisiin vuosimuutoksiin.
5) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.

323,8 1 769,8 2 093,6 94,74 2 372,2 96,52 4 465,8 95,68
317,5 1 789,2 2 106,6 95,42 2 378,0 96,88 4 484,7 96,19
307,8 1 822,4 2 130,2 96,48 2 390,8 97,39 4 521,0 96,96
295,8 1 843,6 2 139,4 96,92 2 405,6 97,97 4 545,0 97,47
278,3 1 877,0 2 155,3 97,61 2 421,1 98,56 4 576,3 98,11
233,4 1 922,1 2 155,5 97,63 2 441,6 99,39 4 597,1 98,55

251,3 1 927,2 2 178,5 98,62 2 450,4 99,73 4 628,8 99,21
245,3 1 932,6 2 177,9 98,60 2 457,8 100,04 4 635,7 99,36
254,1 1 923,7 2 177,8 98,61 2 473,6 100,71 4 651,4 99,72
264,4 1 932,8 2 197,2 99,56 2 479,8 101,04 4 677,0 100,34
273,6 1 942,2 2 215,8 100,50 2 483,4 101,34 4 699,2 100,94
283,0 1 945,9 2 228,9 101,19 2 486,5 101,64 4 715,4 101,43
292,8 1 954,0 2 246,8 101,95 2 496,5 101,86 4 743,3 101,90
299,3 1 964,3 2 263,5 102,72 2 502,1 102,10 4 765,7 102,39
306,2 1 993,3 2 299,5 104,35 2 509,8 102,41 4 809,3 103,33
314,1 1 997,9 2 312,0 104,92 2 531,6 103,32 4 843,6 104,08
319,6 2 027,0 2 346,6 106,55 2 532,0 103,35 4 878,7 104,86
333,2 2 036,6 2 369,7 107,24 2 517,5 102,89 4 887,2 104,94

316,7 2 053,7 2 370,5 108,31 2 536,2 103,70 4 906,7 105,88

-6,4 21,3 15,0 0,7 3,6 8,8 0,4 5,1 23,8 0,5 4,4
-9,6 32,9 23,3 1,1 5,0 12,4 0,5 5,2 35,7 0,8 5,1

-12,0 21,7 9,7 0,5 5,2 14,2 0,6 5,7 24,0 0,5 5,5
-17,5 32,7 15,2 0,7 5,9 14,5 0,6 5,9 29,7 0,7 6,0
-44,9 45,4 0,5 0,0 5,5 20,4 0,8 7,2 20,9 0,5 6,4

17,9 4,1 21,9 1,0 6,6 8,4 0,3 6,8 30,4 0,7 6,7
-5,9 5,5 -0,4 0,0 6,2 7,6 0,3 6,5 7,3 0,2 6,3
8,8 -8,5 0,3 0,0 6,0 16,4 0,7 6,6 16,6 0,4 6,3

10,3 10,6 20,9 1,0 6,6 8,2 0,3 6,1 29,0 0,6 6,3
9,2 11,6 20,8 0,9 6,7 7,3 0,3 6,7 28,1 0,6 6,7
9,4 5,7 15,1 0,7 6,8 7,5 0,3 6,1 22,6 0,5 6,4
9,8 6,9 16,7 0,8 7,6 5,2 0,2 5,5 21,9 0,5 6,5
6,4 10,6 17,0 0,8 7,6 6,0 0,2 5,4 23,0 0,5 6,4
6,9 29,0 36,0 1,6 8,2 7,7 0,3 5,2 43,6 0,9 6,6
7,9 4,7 12,6 0,5 8,3 22,3 0,9 5,5 34,9 0,7 6,8
5,5 30,3 35,8 1,5 9,2 0,5 0,0 4,9 36,3 0,8 6,9

13,6 1,6 15,2 0,6 9,8 -11,3 -0,4 3,5 3,9 0,1 6,5

5,2 18,6 23,7 1,0 9,8 20,0 0,8 4,0 43,7 0,9 6,7

M2
Yhteensä Suhteellinen Suhteellinen

M1            Muut lyhytaikaiset talletukset  6) kuukausi- vuosi-
Yhteensä Suhteellinen Suhteellinen Yhteensä Suhteellinen Suhteellinen muutos 5), muutos 5),

kuukausi- vuosi- kuukausi- vuosi- % %
muutos 5), muutos 5), muutos 5), muutos 5),

Liikkeessä Yön yli % % % %
oleva raha 4) -talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

M2
Yhteensä Indeksi 5)

M1           Muut lyhytaikaiset talletukset 6)

Yhteensä Indeksi 5) Yhteensä Indeksi 5)

Liikkeessä Yön yli
oleva raha 4) -talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8
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734,0 95,36 5 199,8 95,63 6 381,1 97,77
749,1 97,24 5 233,8 96,34 6 398,0 98,17
764,2 99,87 5 285,2 97,36 6 433,8 98,65
783,4 102,28 5 328,4 98,15 6 465,5 99,12
783,5 102,78 5 359,8 98,76 6 503,6 99,69
790,7 103,71 5 387,8 99,28 6 510,0 99,86

781,1 103,09 5 409,9 99,75 6 535,6 100,21
781,2 102,99 5 416,9 99,87 6 562,7 100,66
784,2 103,46 5 435,5 100,24 6 597,2 101,21
786,5 103,85 5 463,5 100,83 6 626,3 101,76
798,0 105,26 5 497,2 101,55 6 657,3 102,38
800,4 105,41 5 515,9 101,98 6 665,7 102,63
809,1 106,50 5 552,3 102,54 6 680,6 102,80
824,6 108,43 5 590,2 103,24 6 722,9 103,45
841,2 110,58 5 650,5 104,35 6 738,4 103,71
837,5 110,09 5 681,1 104,92 6 756,5 104,03
842,6 111,00 5 721,3 105,72 6 755,2 104,12
854,9 112,57 5 742,2 106,01 6 769,4 104,56

903,2 114,45 5 809,9 107,08 6 817,7 105,24

2001 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

6) Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintään 2 vuoden määräaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintään 3 kuukauden talletukset.
7) Jälkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisältyvät reposopimukset, rahamarkkinarahasto-osuudet ja enintään 2 vuoden velkapaperit.
8) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

14,5 2,0 16,4 38,3 0,7 5,9 6,2 26,6 0,4 7,2
20,2 2,7 19,6 55,9 1,1 7,0 6,8 31,0 0,5 6,7
18,5 2,4 21,3 42,4 0,8 7,6 7,5 30,4 0,5 6,5

3,8 0,5 21,2 33,6 0,6 8,0 7,9 37,5 0,6 6,6
7,1 0,9 19,3 28,0 0,5 8,1 8,0 10,9 0,2 6,1

-4,8 -0,6 15,6 25,6 0,5 7,9 7,9 23,0 0,4 5,7
-0,7 -0,1 15,3 6,5 0,1 7,6 7,6 29,0 0,4 5,6
3,6 0,5 14,5 20,2 0,4 7,4 7,5 36,1 0,6 5,5
3,0 0,4 14,3 32,0 0,6 7,4 7,5 35,6 0,5 5,5

10,7 1,4 14,3 38,7 0,7 7,8 7,5 40,7 0,6 5,7
1,1 0,1 12,3 23,7 0,4 7,3 7,4 16,3 0,2 5,4
8,3 1,0 11,7 30,2 0,5 7,2 7,2 10,6 0,2 5,1

14,7 1,8 11,5 37,7 0,7 7,2 7,2 42,8 0,6 5,4
16,4 2,0 10,7 60,0 1,1 7,2 7,1 16,6 0,2 5,1
-3,8 -0,4 7,6 31,1 0,6 6,9 7,0 20,8 0,3 5,0
6,9 0,8 8,0 43,2 0,8 7,0 6,9 6,3 0,1 4,4

11,9 1,4 8,5 15,8 0,3 6,8 7,1 28,1 0,4 4,7

14,3 1,7 11,0 58,0 1,0 7,4 . 44,3 0,7 5,0

2001 elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

M3 2) Lainat muille euroalueella          
      (pl. julkisyhteisöt) 3)

        Jälkimarkkinakelpoiset instrumentit 7) Yhteensä Indeksi 5)

Yhteensä Indeksi 5) Yhteensä Indeksi 5)

9 10 11 12 13 14

M3 2)                  Lainat muille euroalueella          
(pl. julkisyhteisöt) 3)

       Jälkimarkkinakelpoiset instrumentit 7) Yhteensä Suhteellinen Suhteellinen 3 kk:n
kuukausi- vuosi- liukuva

Yhteensä Suhteellinen Suhteellinen muutos 5), muutos 5), keskiarvo Yhteensä Suhteellinen Suhteellinen
kuukausi- vuosi- % % (keskitetty) kuukausi- vuosi-
muutos 5), muutos 5), % muutos 5), muutos 5),

% % % %

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
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Taulukko 2.4  (jatkoa)
Raha-aggregaatit1) ja niiden vastaerät
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5.  M3:n keskeiset vastaerät: kannat ajanjakson lopussa

6.  M3:n keskeiset vastaerät: virrat 4)

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekä joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksiköiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.

2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten
liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

1 165,3 120,7 1 594,1 955,2 2 034,4 7 261,6 6 394,4 97,97 -27,1 176,5
1 162,0 119,5 1 586,2 959,9 2 021,6 7 238,5 6 369,6 97,74 1,5 176,9
1 163,0 118,6 1 604,7 970,4 2 025,0 7 284,1 6 421,9 98,47 54,3 177,6
1 162,9 116,9 1 617,0 981,1 2 014,0 7 325,2 6 451,6 98,90 77,3 178,3
1 161,6 115,8 1 606,6 982,6 2 034,3 7 379,6 6 501,9 99,67 97,7 179,1
1 169,1 115,8 1 613,6 995,2 2 026,9 7 424,4 6 519,3 100,00 84,6 180,0

1 173,2 112,3 1 632,9 1 007,5 2 051,1 7 444,4 6 534,4 100,19 70,1 177,5
1 174,7 111,2 1 638,8 1 011,5 2 055,3 7 465,4 6 548,7 100,44 65,2 176,6
1 178,2 109,9 1 655,8 1 010,7 2 081,7 7 513,2 6 606,1 101,35 53,9 176,4
1 177,3 108,0 1 650,2 1 004,6 2 061,7 7 550,9 6 641,2 101,99 52,4 176,2
1 179,6 106,8 1 660,6 1 008,8 2 071,5 7 573,6 6 659,7 102,42 90,7 176,4
1 181,7 106,6 1 655,2 985,8 2 069,1 7 598,0 6 691,1 103,02 111,2 176,2
1 180,4 106,6 1 670,1 993,4 2 065,9 7 587,0 6 692,6 102,98 108,5 176,7
1 168,9 106,8 1 687,0 1 004,3 2 053,0 7 592,5 6 692,3 102,98 128,9 177,7
1 169,5 107,2 1 680,8 1 015,9 2 073,9 7 626,6 6 726,8 103,53 138,7 178,3
1 170,5 106,2 1 688,7 1 013,9 2 068,8 7 657,3 6 742,7 103,81 165,6 179,3
1 174,0 105,7 1 698,9 1 016,0 2 083,6 7 678,0 6 754,5 104,11 199,2 177,0
1 186,4 105,8 1 685,0 995,8 2 056,4 7 724,4 6 778,0 104,69 208,9 180,2

1 187,1 106,3 1 711,6 997,4 2 103,0 7 763,2 6 815,6 105,21 205,2 176,5

-2,1 -1,2 -1,2 7,3 -8,0 -11,9 -15,2 7,2 28,0 0,3
0,8 -0,9 17,5 9,0 -3,3 45,5 47,5 6,7 30,4 0,7

-0,3 -1,7 12,7 7,9 -12,3 36,8 28,4 6,5 25,0 0,7
-1,6 -1,1 18,7 2,9 23,8 48,6 49,7 6,6 27,2 1,1
7,3 0,1 7,6 13,6 -6,6 45,9 21,8 6,0 -9,1 1,1

3,6 -3,6 11,0 14,2 18,7 17,5 12,6 5,7 -14,3 -2,5
1,6 -1,0 9,3 -0,8 3,9 24,9 16,2 5,6 -11,0 -0,9
3,7 -1,3 18,7 2,7 22,1 48,5 59,0 5,5 -5,6 0,0

-0,2 -1,9 1,0 -5,2 -18,5 44,6 41,7 5,5 -2,6 -0,2
3,5 -1,2 19,7 3,7 6,9 32,1 28,2 5,8 39,0 0,2
3,3 -0,2 8,6 -17,1 0,1 32,5 39,3 5,4 41,0 -0,2
1,3 0,0 13,8 9,6 -3,8 -15,1 -2,9 5,1 2,7 0,5
2,2 0,2 2,7 9,0 -14,0 7,1 0,3 5,4 14,3 1,0
1,0 0,4 12,1 9,3 14,3 40,3 35,4 5,1 18,1 0,6
1,3 -1,0 9,1 -0,1 -3,0 31,0 18,6 5,0 29,5 0,9
3,6 -0,5 16,6 2,7 15,1 26,2 19,4 4,5 35,1 -2,3

13,5 0,1 -10,1 -2,9 -7,5 58,4 37,5 4,7 17,9 1,7

-4,0 0,5 38,7 1,7 20,2 28,9 33,5 5,0 16,0 -2,5

2001 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

2001 elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi (p)

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot 2) Ulkomaiset Kiinteä
netto- omaisuus

Yli 2 vuoden Irtisanomis- Yli 2 vuoden Oma pääoma Luotot Luotot saamiset
määräaikais- ajaltaan velkapaperit ja julkiselle muille Niistä: Joulukuu

talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat 2001 = 100 3)

talletukset alueella

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot 2) Ulkomaiset Kiinteä
netto- omaisuus

Yli 2 vuoden Irtisanomis- Yli 2 vuoden Oma pääoma Luotot Luotot saamiset
määräaikais- ajaltaan velkapaperit ja julkiselle muille Niistä: Suhteellinen

talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset alueella muutos 3),

%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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Taulukko 2.5
Rahalaitosten lainat vastapuolen, käyttötarkoituksen ja alkuperäisen maturiteetin mukaan1)

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisöille:
kannat ajanjakson lopussa

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisöille: virrat4)

Lähde: EKP.
1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt: S15, Muut

rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eläkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen välitystä avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eläkerahastot: S125, Julkisyhteisöt: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.
3) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.
4) Laskettu kantojen neljännesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

-16,8 -23,9 7,8 1,5 0,2 13,8 -6,2 0,0 -0,7 -0,7 -0,4 1,7 -5,2 -0,8
27,5 21,3 11,8 -2,5 -2,1 11,3 1,9 4,4 -2,1 13,2 10,3 -2,5 16,9 -0,9

25,6 29,8 10,5 3,9 3,5 7,5 10,1 -4,3 -3,8 -1,1 -4,4 0,1 4,8 0,0
1,6 -1,8 9,0 3,3 2,1 17,4 -16,2 -13,1 -2,4 4,8 -3,5 3,1 -21,4 -0,6

-8,7 -15,4 11,3 -2,5 -0,4 5,9 -6,7 -6,8 -4,7 1,2 1,1 2,4 -9,9 -1,1
5,5 2,8 5,5 -9,2 -10,2 -11,1 -0,4 3,1 -4,6 14,2 9,0 -0,9 15,9 -1,2

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisöt
kuin vakuutuslaitokset ja eläkerahastot

eläkerahoitukset
Yhteensä Suhteelli- Yhteensä Suhteelli- Valtio3) Muut julkisyhteisöt Yhteensä Suhteelli-

Enin- nen vuosi- Enin- nen vuosi- Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-
tään muutos 2), tään muutos 2), Yli 5 Yli 5 turva- muutos 2),

1 vuosi % 1 vuosi % vuotta vuotta rahastot %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisöt
kuin vakuutuslaitokset ja eläkerahastot

eläkerahastot
Yhteensä Joulukuu Yhteensä Joulukuu Valtio3) Muut julkisyhteisöt Yhteensä Joulukuu

Enin- 2001 Enin- 2001 Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- 2001
tään = 1002) tään = 1002) Yli 5 Yli 5 turva- = 1002)

1 vuosi 1 vuosi vuotta vuotta rahastot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
425,5 280,7 97,5 36,2 26,7 102,9 174,1 294,0 254,9 350,4 312,4 17,2 835,7 98,6
409,0 256,8 93,7 37,4 26,9 107,3 167,3 293,9 254,1 349,7 312,0 18,9 829,8 98,0
434,4 276,0 100,0 34,9 24,8 100,0 170,1 298,3 252,0 362,9 322,3 16,4 847,7 100,0

459,4 305,3 105,9 38,9 28,3 111,3 180,3 294,0 248,2 361,8 317,9 16,4 852,6 100,6
461,1 303,4 106,3 42,5 30,5 120,8 163,0 280,9 245,8 366,6 314,5 19,5 830,1 98,0
452,4 288,0 104,3 42,1 30,1 113,6 156,4 274,7 241,6 367,8 315,6 21,9 820,8 96,9
454,7 287,4 105,5 32,9 20,0 88,9 155,5 277,7 237,0 382,0 324,6 21,0 836,2 98,8
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Taulukko 2.5 (jatkoa)
Rahalaitosten lainat vastapuolen, käyttötarkoituksen ja alkuperäisen maturiteetin mukaan1)

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisöille: kannat ajanjakson lopussa

1 051,7 456,3 1 343,7 2 851,8 97,8 100,1 171,1 217,7 488,8 98,4
1 027,2 467,3 1 372,1 2 866,6 98,7 100,6 170,7 221,7 493,1 99,3
1 019,0 489,8 1 394,5 2 903,3 100,0 102,5 170,4 224,2 497,1 100,0

1 018,8 494,8 1 418,9 2 932,5 100,8 99,3 170,5 226,5 496,2 99,8
1 008,4 502,7 1 434,1 2 945,2 102,1 102,2 173,6 230,1 505,9 101,3

992,9 505,4 1 450,4 2 948,8 102,2 104,1 175,6 233,8 513,5 102,4
987,7 513,9 1 469,3 2 970,9 103,5 102,2 180,2 235,9 518,3 103,7

4. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisöille: virrat 4)

Lähde: EKP.
1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt: S15, Muut

rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eläkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen välitystä avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eläkerahastot: S125, Julkisyhteisöt: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

-19,2 14,3 32,3 27,4 7,6 0,9 -0,5 4,1 4,5 3,6
-9,1 23,2 22,4 36,5 6,2 1,8 -0,7 2,4 3,5 3,0

-2,1 4,7 20,3 22,8 5,0 -4,2 1,2 2,3 -0,7 3,7
-2,3 13,3 27,5 38,6 4,4 2,9 0,7 3,7 7,3 3,0

-13,1 -1,2 16,3 2,0 3,5 1,9 0,0 3,7 5,6 3,2
1,2 12,4 25,8 39,4 3,5 1,3 4,1 1,0 6,3 3,7

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

Yritykset
Enintään Yli 1 vuosi Yli Yhteensä Joulukuu Kulutusluotot3)

1 vuosi ja enintään 5 vuotta 2001 Enintään Yli 1 vuosi Yli Yhteensä Joulukuu
5 vuotta = 1002) 1 vuosi ja enintään 5 vuotta 2001

5 vuotta = 1002)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Yritykset
Enintään Yli 1 vuosi Yli Yhteensä Suhteellinen Kulutusluotot3)

1 vuosi ja enintään 5 vuotta vuosi- Enintään Yli 1 vuosi Yli Yhteensä Suhteellinen
5 vuotta muutos 2), 1 vuosi ja enintään 5 vuotta vuosimuutos 2),

% 5 vuotta %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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3) Kulutus- ja asuntoluottojen määritelmät vaihtelevat alueen eri maissa.
4) Laskettu kantojen neljännesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

0,2 -1,4 38,4 37,3 7,6 -4,5 0,1 0,2 -4,3 2,1 37,4 5,9 -1,7 3,7
0,1 -0,1 31,4 31,4 6,9 -0,4 2,3 2,0 3,9 1,7 38,9 5,2 0,0 2,2

0,4 -0,4 38,1 38,1 7,3 -1,3 -0,3 -1,2 -2,8 0,4 34,6 5,4 -0,4 3,9
0,6 0,0 44,2 44,8 7,8 3,7 2,4 2,3 8,4 0,9 60,6 5,7 5,3 7,9
0,9 0,0 39,6 40,5 7,8 -3,8 -1,3 5,2 0,1 1,7 46,3 5,9 -4,1 2,1
1,2 2,0 27,4 30,5 7,6 1,8 1,0 0,4 3,2 1,5 40,0 5,8 0,2 2,5

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-
vat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisöt
Asuntoluotot 3) Muu luotonanto Yhteensä Suhteellinen  Yhteensä Suhteellinen

Enintään Yli 1 Yli 5 Yhteensä Suhteellinen Enintään Yli 1 Yli 5 Yhteensä Suhteellinen vuosi- vuosi-
1 vuosi vuosi ja vuotta vuosi- 1 vuosi vuosi ja vuotta vuosi- muutos2), muutos2),

enintään muutos2), enintään muutos2), % %
5 vuotta % 5 vuotta %

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-
vat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisöt
Asuntoluotot 3) Muu luotonanto Yhteensä Joulukuu Yhteensä Joulukuu

Enintään Yli 1 Yli 5 Yhteensä Joulukuu Enintään Yli 1 Yli 5 Yhteensä Joulukuu 2001 2001
1 vuosi vuosi ja vuotta 2001 1 vuosi vuosi ja vuotta 2001 = 1002) = 1002)

enintään = 1002) enintään = 1002)

5 vuotta 5 vuotta

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

22,3 62,4 1 868,0  1 952,8 96,6 148,8 100,9 342,7 592,4 100,1 3 034,0 97,5 40,7 104,3
22,5 61,1 1 905,9 1 989,5 98,4 144,3 100,8 342,1 587,2 99,3 3 069,8 98,7 39,0 99,9
22,7 61,0 1 937,6 2 021,3 100,0 143,9 101,9 343,6 589,3 100,0 3 107,6 100,0 39,1 100,0

23,1 60,7  1 975,6 2 059,3 101,9 142,1 101,2 337,7 581,1 99,5 3 136,7 101,1 38,7 99,1
23,7 60,7  2 019,8 2 104,1 104,1 145,6 103,3 339,4 588,4 101,0 3 198,4 103,1 43,9 112,5
24,6 60,7 2 059,7  2 145,0 106,1 141,8 100,0 343,3 585,2 101,0 3 243,7 104,6 39,8 102,0
25,8 64,5  2 087,5 2 177,8 107,6 145,9 95,8 342,3 584,0 101,5 3 280,2 105,8 39,4 102,5
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Taulukko 2.6
Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 1)

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien  kuin rahalaitosten ja julkisyhteisöjen talletukset:
        kannat ajanjakson lopussa

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisöjen talletukset: virrat4)

Lähde: EKP.
1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt: S15, Muut

rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eläkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen välitystä avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eläkerahastot: S125, Julkisyhteisöt: S13.

2) Sisältää irtisanomisehtoiset talletukset.
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljännesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

455,6 164,3 196,0 89,3 100,6 486,3 41,4 424,2 16,9 98,2 165,5 31,4 66,8 60,8 324,6 108,6
455,3 162,7 201,8 85,6 98,8 487,8 39,3 426,9 17,9 98,5 147,8 33,3 67,4 60,4 308,9 103,3
465,8 157,9 217,3 85,3 100,0 495,4 48,0 427,5 16,4 100,0 139,0 30,0 68,9 61,0 299,0 100,0

485,5 157,8 228,8 92,8 103,8 498,6 43,9 433,0 17,7 100,6 157,5 31,0 64,2 61,8 314,5 105,4
492,4 164,0 229,9 93,0 104,8 503,9 48,4  432,9 19,0 101,7 155,0 34,2 65,7 59,8 314,7 105,4
488,5 158,2 219,4 105,2 106,4 506,3 50,1 437,9 14,4 102,2 146,3 34,3 63,8 55,0 299,4 99,1
480,4 154,0 223,8 96,0 104,9 522,6 56,3 445,4 17,4 105,5 136,4 31,7 68,8 53,0 290,0 96,0

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

-8,2 -1,6 -2,2 -3,7 2,3 1,5 -2,1 2,7 1,0 4,6 -17,7 1,9 0,5 -0,5 -15,7 -2,0
5,7 -4,7 10,5 -0,2 3,8 7,6 8,8 0,6 -1,4 3,3 -8,8 -3,4 1,5 0,7 -10,0 -6,9

17,7 0,0 9,6 7,4 5,5 3,0 -4,2 5,3 1,3 3,1 19,0 1,0 -4,7 0,7 16,1 3,8
4,8 5,8 1,4 -0,4 4,2 5,3 4,5 -0,1 1,2 3,6 -2,5 3,3 1,5 -2,1 0,2 -2,9
7,3 -6,2 1,2 12,2 7,7 2,5 1,7 5,1 -4,6 3,8 -12,5 0,1 -1,9 -4,7 -19,0 -4,1

-6,9 -4,2 4,0 -7,7 4,9 16,3 6,2 7,5 3,0 5,5 -9,8 -2,6 5,1 -2,0 -9,3 -4,0

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eläkerahastot Julkisyhteisöt
vakuutuslaitokset ja eläkerahastot

Yhteensä2) Joulu- Yhteensä2) Joulu- Valtio Muut julkis- Yhteensä Joulu-
Yön Määrä- Repot kuu Yön Määrä- Repot kuu yhteisöt kuu

yli aikaiset 2001 yli aikaiset 2001 Osa- Paikal- Sosiaa- 2001
= 1003) = 1003) valtio- lishal- liturva- = 1003)

hallinto linto rahastot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eläkerahastot Julkisyhteisöt
vakuutuslaitokset ja eläkerahastot

Yhteensä2) Suhteel- Yhteensä2) Suhteel- Valtio Muut julkis- Yhteen- Suhteel-
Yön Määrä- Repot linen Yön Määrä- Repot linen yhteisöt sä linen

yli aikaiset vuosi- yli aikaiset vuosi- Osa- Paikal- Sosiaa- vuosi-
muutos3), muutos3), valtio- lishal- liturva- muutos3),

% % hallinto linto rahastot %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
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Taulukko 2.6 (jatkoa)
Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 1)

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisöjen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

4. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteistöjen talletukset: virrat4)

Lähde: EKP.
1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt: S15, Muut

rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eläkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen välitystä avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eläkerahastot: S125, Julkisyhteisöt: S13.

2) Sisältää kotitaloudet (S14) ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt (S15).
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljännesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

514,6 331,2 24,4 29,1 899,3 90,6 947,2 1 198,8 1 293,5 81,3 3 520,8 95,5
514,8 318,4 25,4 32,0 890,7 91,5 963,6 1 203,8 1 305,3 84,6 3 557,3 96,5
577,1 335,2 27,5 36,2 976,0 100,0 1 043,5 1 194,6 1 365,7 76,6 3 680,4 100,0

529,1 344,5 27,5 33,8 934,9 95,7 1 039,1 1 180,1 1 382,6 80,6 3 682,4 100,1
555,7 337,5 27,7 37,0 957,9 99,9 1 076,3 1 174,7 1 382,0 77,0 3 710,0 100,9
562,3 337,9 28,7 36,4 965,3 100,7 1 066,7 1 172,2 1 391,8 78,4 3 709,0 100,9
595,1 340,5 30,7 36,0 1 002,3 105,6 1 119,1 1 179,7 1 433,8 74,7 3 807,3 103,3

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

3,9 1,6 0,4 3,0 8,9 5,4 16,2 5,2 12,7 3,4 37,4 6,0
62,1 14,5 2,0 4,3 82,8 10,2 80,1 -4,1 60,3 -8,0 128,3 7,6

-48,5 9,2 0,0 -2,5 -41,8 8,0 -4,5 -10,1 15,1 4,0 4,5 6,5
33,0 4,6 0,2 3,0 40,8 10,3 36,9 -5,1 1,6 -3,7 29,7 5,7

5,6 1,4 0,9 0,0 8,0 10,1 -9,2 -2,8 9,7 1,4 -0,8 4,5
36,5 7,8 3,1 -0,4 47,1 5,6 41,9 7,6 41,3 -3,7 87,1 3,3

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

Yritykset Kotitaloudet2)

Yön Määrä- Irti- Repot Yhteensä Joulukuu Yön Määrä- Irti- Repot Yhteensä Joulukuu
yli aikaiset sanomis- 2001 yli aikaiset sanomis- 2001

ehtoiset = 1003) ehtoiset = 1003)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Yritykset Kotitaloudet2)

Yön Määrä- Irti- Repot Yhteensä Suhteelli- Yön Määrä- Irti- Repot Yhteensä Suhteelli-
yli aikaiset sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-

ehtoiset muutos 3), ehtoiset muutos3),
% %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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Taulukko 2.7
Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; pääerät
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

Lähde: EKP.
1) Termillä pankki tarkoitetaan tässä taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisiä kuin rahalaitokset.
2) Lukuihin sisältyvät rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

2. Virrat4)

1 073,2 94,3 79,2 519,0 598,1 94,8 1 671,3 94,5 210,6 87,6 294,6 208,7 503,3 97,2 713,9 94,1
1 084,7 97,4 75,1 527,4 602,5 99,0 1 687,2 97,9 206,7 88,8 273,8 213,1 486,9 97,1 693,6 94,5
1 119,7 100,0 75,2 543,3 618,6 100,0 1 738,3 100,0  236,6 100,0 290,2 218,0 508,2 100,0 744,8 100,0

1 104,8 98,5 76,8 556,1 633,0 102,5 1 737,8 99,9 262,9 110,8 275,9 217,8 493,7 97,3 756,6 101,6
1 083,4 102,9 73,2 529,6 602,9 104,8 1 686,3 103,6 244,0 109,2 244,5 214,6 459,2 96,0 703,2 100,2
1 122,2 105,6 76,3 540,1 616,3 106,3 1 738,5 105,9 249,8 110,2 253,1 231,8 484,9 99,9 734,7 103,2
1 169,2 112,9 73,4 533,1 606,4 108,1 1 775,6 111,2 242,2 109,9 245,7 232,7 478,4 101,6 720,6 104,2

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

34,8 10,1 -4,1 30,5 26,4 19,6 61,2 13,4 2,9 26,7 -22,3 21,9 -0,4 3,2 2,6 9,2
29,2 14,0 0,1 6,1 6,2 16,0 35,4 14,7 26,0 33,3 16,7 -2,1 14,6 7,3 40,6 14,3

-17,3 4,4 3,6 11,8 15,4 6,3 -2,0 5,1 25,6 35,7 -10,9 -2,8 -13,7 0,9 11,9 10,7
50,2 9,1 -3,6 18,1 14,5 10,6 64,7 9,7 -3,8 24,7 -34,1 27,5 -6,6 -1,2 -10,4 6,5
28,4 8,5 3,0 5,3 8,3 7,4 36,7 8,1 2,3 24,1 4,6 14,0 18,6 2,9 20,9 9,2
76,9 12,9 -2,9 13,3 10,4 8,1 87,3 11,2 -0,7 9,9 -7,5 15,7 8,2 1,6 7,5 4,2

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Pankit 1), 2) Muut kuin pankit Yh- Joulu- Pankit1) Muut kuin pankit Yh- Joulu-
Yhteensä Joulu- Julkis- Muut Yh- Joulu- teensä kuu Yh- Joulu- Julkis- Muut Yh- Joulu- teensä kuu

kuu yhteisöt teensä kuu 2001 teensä kuu yhteisöt teensä kuu 2001
2001 2001 = 1003) 2001 2001 = 1003)

= 1003) = 1003) = 1003) = 1003)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Pankit1),2) Muut kuin pankit Yh- Suhteel- Pankit1) Muut kuin pankit Yh- Suhteel-
Yh- Suhteel- Julkis- Muut Yh- Suhteel- teensä linen Yh- Suhteel- Julkis- Muut Yh- Suhteel- teensä linen

teensä linen yhteisöt teensä linen vuosi- teensä linen yhteisöt teensä linen vuosi-
vuosi- vuosi- muutos3), vuosi- vuosi- muutos3),

muutos3), muutos3), % muutos3), muutos3), %
% % % %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
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Taulukko 2.7 (jatkoa)

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiä huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljännesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

2,4 8,5 -7,5 13,5 -5,1 11,4 -45,2 11,3 -1,9 22,4 20,6 14,0 -24,6 12,0
6,3 11,8 0,8 12,9 7,1 12,4 -12,0 8,7 2,3 17,5 19,8 18,0 7,8 11,2

3,3 12,0 9,8 6,1 13,0 8,4 7,6 -2,9 4,2 19,0 23,2 9,9 30,8 0,6
-0,2 19,1 2,3 5,5 2,1 10,6 -26,1 -4,2 -2,8 12,3 9,5 10,9 -16,6 -0,1
2,5 18,4 -6,7 6,8 -4,1 11,7 5,8 -1,4 6,1 2,2 8,2 8,9 14,1 1,5

-0,1 7,4 6,5 13,2 6,3 10,6 7,5 -0,3 -4,0 0,3 -3,7 5,3 3,7 1,4

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

61,1 87,5 97,2 107,5 158,3 98,8 1 817,5 103,3 94,9 587,1 681,9 94,3 2 499,4 100,7
63,6 90,9 89,9 99,2 153,5 95,6 1 710,8 100,7 93,0 588,5 681,5 97,2 2 392,3 99,7
73,1 100,0 89,8 100,0 162,9 100,0 1 718,4 100,0 95,3 615,0 710,3 100,0 2 428,8 100,0

77,1 104,5 98,5 110,9 175,6 108,0 1 740,4 100,4 99,0 636,8 735,9 103,3 2 476,3 101,3
77,0 104,2 100,9 113,4 177,9 109,3 1 605,9 98,9 96,2 607,6 703,8 104,6 2 309,7 100,6
79,5 107,6 94,3 105,9 173,9 106,7 1 644,0 99,3 102,5 613,5 715,9 105,8 2 359,9 101,2
78,7 107,4 98,7 113,2 177,4 110,6 1 605,8 99,7 98,4 596,4 694,9 105,3 2 300,7 101,4

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit1) Muut kuin pankit Yhteensä Suhteelli- Pankit1) Muut kuin pankit Yhteensä Suhteelli-

Yhteensä Suhteelli- Yhteensä Suhteelli- nen vuosi- Yhteensä Suhteelli- Julkis- Muut Yhteensä Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos3), nen vuosi- yhteisöt nen vuosi- muutos3),
muutos3), muutos3), % muutos3), muutos3), %

% % % %

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit1) Muut kuin pankit Yhteensä Joulukuu Pankit1) Muut kuin pankit Yhteensä Joulukuu

Yhteensä Joulukuu Yhteensä Joulukuu 2001 Yhteensä Joulukuu Julkis- Muut Yhteensä Joulukuu 2001
2001 2001 = 1003) 2001 yhteisöt 2001 = 1003)

= 1003) = 1003) = 1003) = 1003)

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
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Taulukko 2.8
Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain1)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Lähde: EKP.
1) Kannat ajanjakson lopussa. Tilastot perustuvat osittain arvioihin. Lisätietoja ks. Teknisiä huomautuksia.
2) Sisältää euron kansallisten ilmentymien määräiset erät.
3) Termillä pankit tarkoitetaan tässä taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisiä kuin rahalaitokset.
4) Neljännesvuosittaiset tiedot ilmoitetaan erikseen velkapapereista ja rahamarkkinapapereista siihen saakka, kunnes vuoden 2003 tiedot julkaistaan

ensimmäisen kerran. Lisätietoja saa Yleistä-osasta.

4 079,7 3 590,3 52,8 436,6 309,0 43,3 65,4 19,0 5 686,6 5 476,6 30,7 179,3 133,5 21,0 11,6 13,2
4 108,4 3 628,3 48,9 431,2 300,6 41,7 71,0 17,9 5 700,0 5 503,7 28,2 168,1 125,7 19,4 10,8 12,2
4 171,9 3 699,5 46,6 425,9 307,6 33,5 67,2 17,6 5 916,6 5 715,8 26,0 174,8 127,4 23,9 10,5 13,0

4 134,6 3 645,4 46,1 443,0 315,8 40,6 65,6 21,0 5 915,9 5 712,5 28,8 174,6 126,8 22,4 10,7 14,6
4 211,9 3 771,7 41,3 398,8 276,4 40,8 62,8 18,8 5 978,9 5 791,1 26,7 161,0 115,0 22,3 10,9 12,8
4 219,7 3 799,3 38,8 381,6 266,0 37,1 58,1 20,4 5 968,5 5 782,3 27,3 158,9 115,6 20,8 9,5 13,0
4 416,3 4 011,7 35,3 369,2 252,6 34,0 60,2 22,5 6 102,6 5 925,5 25,1 151,9 107,7 20,1 10,9 13,2

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Velat

1. Talletukset euroalueelta

1 817,5 690,1 133,8 993,6 815,4 72,9 73,2 32,2 681,9 286,7 73,2 322,0  274,2 19,3 13,6 14,9
1 710,8 664,3 140,3 906,2 745,2 53,5 76,3 31,2 681,5 297,7 69,2 314,5 263,0 18,4 17,1  16,0
1 718,4 631,1 132,3 955,1 799,1 48,5 75,3 32,1 710,3 308,1 60,8 341,4 293,9 16,8 18,1 12,6

1 740,4 661,8 144,8 933,8 781,0 44,4 74,6 33,8 735,9 312,7 66,6 356,6 302,8 20,0 18,9 14,8
1 605,9 648,9 141,6 815,4 665,8 40,5 73,4 35,7 703,8 322,4 63,3 318,1 268,7 19,4 17,8 12,2
1 644,0 703,2 147,8 793,0 649,0 37,7 73,0 33,3 715,9 335,7 68,2 312,1 261,7 17,7 16,4 16,4
1 605,8 702,7 141,3 761,8 627,4 34,2 69,1 31,2 694,9 334,2 72,3 288,3 244,1 15,6 13,6 15,0

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit4)

2 731,3  2 358,3 53,9 319,1 189,3 69,4 39,6 20,8 275,5 227,0 4,3 44,2 35,8 4,7 2,5 1,1
2 751,5 2 384,7 52,9 313,9 187,4 68,6 38,5 19,5 265,0 217,9 4,0 43,2 36,0 3,1 2,8 1,2
2 780,1 2 377,9 67,9 334,4 209,7 63,8 40,6 20,2 254,7 204,8 6,0 43,9 37,9 2,8 2,1 1,1

2 844,8 2 428,7 71,5 344,6 219,8 56,4 43,3 25,2 274,7 226,1 5,4 43,2 36,9 2,4 2,6 1,3
2 850,7 2 448,4 67,9 334,4 209,4 55,1 44,1 25,8 285,3 233,7 7,2 44,5 38,0 1,5 2,7 2,3
2 862,4 2 457,8 72,3 332,4 203,2 53,4 47,8 28,1 287,0 234,6 6,8 45,6 40,4 1,0 3,1 1,1
2 848,7 2 441,4 72,6 334,7 206,2 53,7 46,8 27,9 289,4 238,1 7,9 43,4 37,9 0,9 3,6 1,0

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

 Rahalaitokset  Muut kuin rahalaitokset

Kaikki Euro2) Muut Muut Kaikki Euro2) Muut Muut
valuu- EU- kuin EU- valuu- EU- kuin EU-

tat maiden maiden tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut valuutat valuutat USD JPY CHF Muut

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

 Pankit3)  Muut kuin pankit

Kaikki Euro2) Muut Muut Kaikki Euro2) Muut Muut
valuu- EU- kuin EU- valuu- EU- kuin EU-

tat maiden maiden tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut valuutat valuutat USD JPY CHF Muut

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

 Velkapaperit  Rahamarkkinapaperit

Kaikki Euro2) Muut Muut Kaikki Euro2) Muut Muut
valuu- EU- kuin EU- valuu- EU- kuin EU-

tat maiden maiden tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut valuutat valuutat USD JPY CHF Muut

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
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4 096,6 - - - - - - - 7 223,9 6 857,3 29,4 337,2 205,0 51,7 74,0 6,5
4 089,7 - - - - - - - 7 251,7 6 907,3 30,9 313,5 178,2 52,1 77,3 5,8
4 180,4 - - - - - - - 7 367,0 7 025,2 29,8 312,0 181,6 47,8 77,5 5,1

4 133,3 - - - - - - - 7 458,8 7 106,7 30,5 321,5 187,4 51,0 76,8 6,3
4 201,2 - - - - - - - 7 521,2 7 209,0 28,9 283,3 152,5 46,7 78,3 5,8
4 224,7 - - - - - - - 7 547,5 7 238,6 28,4 280,5 148,1 45,4 81,2 5,8
4 412,0 - - - - - - - 7 614,3 7 323,1 28,5 262,6 133,7 40,6 82,6 5,7

Taulukko 2.8 (jatkoa)
Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain1)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

5.  Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
      euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat

Saamiset

4.  Lainat euroalueelle

1 114,1 1 071,0 11,0 32,1 22,1 6,5 1,6 1,8 1 508,6 1 466,8 4,9 36,9 21,7 13,3 1,1 0,8
1 109,6 1 070,1 9,6 29,9 21,0 5,9 1,5 1,5 1 522,6 1 483,6 4,2 34,8 20,4 12,6 1,2 0,6
1 113,6 1 068,6 12,4 32,6 23,1 6,3 1,4 1,8 1 516,1 1 478,6 3,6 33,9 20,1 12,1 1,1 0,6

1 161,3 1 113,2 14,8 33,3 24,0 5,6 1,8 1,9 1 575,7 1 539,1 3,7 32,9 19,5 11,7 1,1 0,6
1 183,6 1 136,6 13,5 33,5 23,9 5,8 2,0 1,8 1 582,0 1 547,8 4,5 29,8 15,5 12,2 1,2 0,8
1 177,0 1 132,2 14,1 30,7 22,2 4,9 2,0 1,7 1 603,9 1 568,9 5,1 29,8 15,9 11,7 1,4 0,7
1 050,1 1 006,9 13,2 29,9 21,9 4,6 1,8 1,7 1 587,9 1 552,4 6,1 29,4 16,2 11,0 1,5 0,7

6.  Lainat euroalueen ulkopuolelle

1 073,2 474,4 103,0 495,8  375,9 48,2 36,7 35,0 598,1 184,7 47,7 365,7  318,1 12,1 26,9 8,6
1 084,7 488,3 101,5 494,8 378,6 42,0 40,3 33,9 602,5 201,5 46,8 354,2 307,5 12,7 24,9 9,0
1 119,7 452,2 114,7 552,9 435,9 45,2 37,9 33,8 618,6 202,3 46,8 369,5 323,4 12,0 25,7 8,4

1 104,8 432,2 131,1 541,6  424,4 45,6 37,3 34,3 633,0 199,4 49,9 383,7 331,2 16,4 26,9 9,2
1 083,4 457,7 129,9 495,9  375,0 61,4 36,1 23,4 602,9 205,7 46,6 350,5  300,8 12,8 28,1 8,8
1 122,2 495,3 143,8 483,0  369,9 55,8 33,4 23,9 616,3 219,8 46,2 350,3  297,0 15,4 29,0 8,9
1 169,2 545,6 122,3 501,3  392,8 53,3 32,4 22,8 606,4 221,4 44,3 340,7 288,9 14,3 28,0 9,5

7.  Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
      euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat

210,6 72,5 25,5 112,6 98,4 6,8 2,6 4,8 503,3 121,4 25,8 356,1 316,2 26,9 3,0 9,9
206,7 76,5 27,0 103,2 93,1 4,7 2,1 3,4 486,9 129,1 27,1 330,7 292,7 27,1 3,9 7,1
236,6 80,7 27,6 128,3 118,1 4,2 2,7 3,3 508,2 131,5 27,1 349,6 306,4 30,3 4,2 8,7

262,9 87,1 33,5 142,4 130,5 4,4 2,9 4,5 493,7 127,9 26,9 339,0 298,6 24,6 5,0 10,8
244,0 87,5 32,6 123,9 111,8 4,0 2,3 5,9 459,2 132,4 25,0 301,7 260,7 24,3 5,0 11,7
249,8 90,9 38,7 120,1 111,6 4,0 1,4 3,2 484,9 136,3 31,6 316,9 273,8 26,2 5,4 11,6
242,2 88,1 35,4 118,7 110,9 3,9 1,3 2,6 478,4 134,3 33,5 310,7 269,4 24,2 5,8 11,3

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

2001 II
III
IV

2002 I
II
III
IV (p)

 Pankkien liikkeeseen laskemat3)  Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat

Kaikki Euro2) Muut Muut Kaikki Euro2) Muut Muut
valuu- EU- kuin EU- valuu- EU- kuin EU-

tat maiden maiden tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut valuutat valuutat USD JPY CHF Muut

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

 Pankit3)  Muut kuin pankit

Kaikki Euro2) Muut Muut Kaikki Euro2) Muut Muut
valuu- EU- kuin EU- valuu- EU- kuin EU-

tat maiden maiden tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut valuutat valuutat USD JPY CHF Muut

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

 Rahalaitosten liikkeeseen laskemat  Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat

Kaikki Euro2) Muut Muut Kaikki Euro2) Muut Muut
valuu- EU- kuin EU- valuu- EU- kuin EU-

tat maiden maiden tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut valuutat valuutat USD JPY CHF Muut

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

 Rahalaitokset  Muut kuin rahalaitokset

Kaikki Euro2) Muut Muut Kaikki Euro2) Muut Muut
valuu- EU- kuin EU- valuu- EU- kuin EU-

tat maiden maiden tat maiden maiden
valuutat valuutat USD JPY CHF Muut valuutat valuutat USD JPY CHF Muut

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 200330*

Taulukko 2.9
Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase1)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1.  Saamiset

Lähde: EKP.
1) Muut kuin rahamarkkinarahastot. Irlannin tiedot eivät sisälly euroalueen tietoihin. Lisätietoja saa Yleistä-osasta.

233,0 1 289,7 60,0 1 229,8 1 279,6 191,5 100,1 91,2 3 185,2
248,7 1 293,6 62,0 1 231,7 1 340,4 211,9 104,3 92,2 3 291,3
242,4 1 293,9 62,6 1 231,4 1 053,9 192,4 105,0 90,4 2 977,9
244,6 1 309,9 63,4 1 246,5 1 219,1 209,6 108,9 98,7 3 190,8

253,6 1 308,7 70,7 1 238,0 1 263,3 224,6 111,0 98,0 3 259,2
242,8 1 312,7 75,4 1 237,3 1 056,4 215,3 108,0 99,9 3 035,1
237,0 1 338,4 74,5 1 264,0 848,6 204,6 121,0 103,5 2 853,0

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

Yhteensä
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinteä Muut

olevat muut Enintään Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-

kuin osakkeet ja osuudet osuudet

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2.  Velat

3. Varat/velat yhteensä rahasto- ja sijoittajatyypin mukaan

37,3 3 069,8 78,1 3 185,2
39,3 3 164,2 87,8 3 291,3
41,5 2 858,8 77,6 2 977,9
41,1 3 075,6 74,1 3 190,8

42,6 3 137,7 78,8 3 259,2
39,2 2 920,4 75,5 3 035,1
38,9 2 738,9 75,2 2 853,0

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

Yhteensä
Talletukset Rahasto- Muut

ja lainat osuudet velat

1 2 3 4

Yhteensä
Rahastot rahastotyypin mukaan Rahastot sijoittajatyypin mukaan

Osake Pitkän ja Yhdistelmä- Kiinteistö- Muut Yleisölle Rajoitetulle
rahastot keskipitkän rahastot rahastot rahastot tarjottavat sijoittajajou-

koron rahastot kolle tarjot-
rahastot tavat rahastot

1 2 3 4 5 6 7 8

899,7 999,5 849,1 118,1 318,7 2 414,7 770,5 3 185,2
947,5 1 019,3 857,1 123,6 343,8 2 510,3 781,0 3 291,3
738,2 1 019,1 756,0 127,0 337,7 2 241,8 736,1 2 977,9
839,6 1 031,7 810,3 134,0 375,2 2 408,1 782,7 3 190,8

862,4 1 039,3 820,3 142,3 394,8 2 464,2 794,9 3 259,2
728,7 1 037,0 762,6 139,2 367,6 2 262,5 772,6 3 035,1
585,5 1 063,3 700,1 145,6 358,6 2 092,8 760,2 2 853,0



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 2003 31*

Taulukko 2.10
Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Lähde: EKP.

2.  Osakerahastojen velat

3. Pitkän ja keskipitkän koron rahastojen saamiset

3,4 889,3 7,0 899,7
3,2 936,4 8,0 947,5
4,1 727,9 6,1 738,2
2,6 831,4 5,6 839,6

3,5 852,7 6,1 862,4
4,4 718,7 5,6 728,7
4,1 576,3 5,1 585,5

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III (p)

4.  Pitkän ja keskipitkän koron rahastojen velat

7,1 974,0 18,3 999,5
7,3 984,5 27,5 1 019,3
8,1 991,2 19,8 1 019,1
8,4 1 007,3 16,0 1 031,7

8,5 1 013,2 17,7 1 039,3
7,9 1 011,5 17,6 1 037,0
7,0 1 039,3 17,0 1 063,3

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III (p)

1.  Osakerahastojen saamiset

50,2 34,3 4,6 29,6 788,6 13,7 13,0 899,7
48,8 34,7 4,5 30,2 830,5 21,0 12,6 947,5
41,2 30,6 4,2 26,4 636,1 16,7 13,6 738,2
39,5 29,0 3,0 26,1 735,2 19,4 16,5 839,6

39,3 28,7 2,9 25,8 759,1 20,6 14,7 862,4
34,0 27,4 4,0 23,4 630,0 22,2 15,0 728,7
29,2 26,6 3,7 22,9 496,4 19,1 14,2 585,5

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III (p)

Yhteensä
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut

olevat muut Enintään Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-

kuin osakkeet osuudet osuudet

1 2 3 4 5 6 7 8

67,4 856,0 26,6 829,4 33,2 9,8 33,1 999,5
78,6 858,4 29,3 829,1 36,4 12,3 33,6 1 019,3
74,9 865,5 32,2 833,3 34,3 12,7 31,6 1 019,1
73,2 875,4 33,1 842,3 38,5 11,3 33,4 1 031,7

77,9 874,0 37,3 836,7 42,9 11,5 33,0 1 039,3
75,9 882,2 38,5 843,8 33,2 10,8 34,9 1 037,0
78,3 902,1 37,2 865,0 32,7 11,6 38,6 1 063,3

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III (p)

Yhteensä
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut

olevat muut Enintään Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-

kuin osakkeet osuudet osuudet

1 2 3 4 5 6 7 8

Yhteensä
Talletukset Rahasto- Muut

ja lainat osuudet velat

1 2 3 4

Yhteensä
Talletukset Rahasto- Muut

ja lainat osuudet velat

1 2 3 4
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Taulukko 2.10 (jatkoa)
Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

5.  Yhdistelmärahastojen saamiset

54,8 302,2 19,0 283,2 373,4 88,6 2,5 27,6 849,1
55,8 296,3 18,0 278,3 382,8 93,8 2,6 25,9 857,1
55,2 290,4 16,4 274,0 297,5 85,7 2,5 24,8 756,0
56,9 286,5 17,0 269,5 347,5 92,7 2,4 24,3 810,3

52,6 283,8 18,1 265,7 357,0 100,3 2,3 24,4 820,3
54,2 286,9 20,6 266,3 298,8 94,6 2,1 26,0 762,6
53,0 291,7 21,4 270,3 234,3 88,1 5,2 27,7 700,1

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III (p)

Yhteensä
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinteä Muut

olevat muut Enintään Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-

kuin osakkeet ja osuudet osuudet

1 2 3 4 5 6 7 8 9

6.  Yhdistelmärahastojen velat

3,1 823,7 22,3 849,1
3,4 834,1 19,6 857,1
3,3 734,4 18,3 756,0
2,9 790,9 16,5 810,3

2,9 799,4 18,0 820,3
3,1 741,3 18,2 762,6
3,5 677,1 19,5 700,1

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III (p)

Lähde: EKP.

7.  Kiinteistörahastojen saamiset

6,0 8,3 0,5 7,8 0,9 1,5 97,5 4,0 118,1
6,6 8,7 0,5 8,2 1,0 1,3 101,5 4,4 123,6
9,8 7,6 0,5 7,1 0,9 1,5 102,3 4,9 127,0
8,6 10,7 0,5 10,1 1,0 2,0 106,1 5,7 134,0

11,5 12,9 0,6 12,3 1,1 2,1 108,3 6,4 142,3
13,5 9,8 0,6 9,2 0,9 3,9 105,1 6,0 139,2
13,3 10,7 0,6 10,1 0,8 5,1 109,5 6,2 145,6

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

Yhteensä
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinteä Muut

olevat muut Enintään Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-

kuin osakkeet ja osuudet osuudet

1 2 3 4 5 6 7 8 9

8.  Kiinteistörahastojen velat

22,3 91,7 4,1 118,1
24,1 95,0 4,5 123,6
24,8 97,9 4,4 127,0
25,9 103,3 4,8 134,0

26,7 110,7 4,9 142,3
22,3 112,1 4,8 139,2
22,9 117,7 5,0 145,6

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III (p)

Yhteensä
Talletukset Rahasto- Muut

ja lainat osuudet velat

1 2 3 4

Yhteensä
Talletukset Rahasto- Muut

ja lainat osuudet velat

1 2 3 4
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Taulukko 2.11
Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

2.  Yleisölle tarjottavien rahastojen velat

33,9 2 313,7 67,2 2 414,7
35,7 2 397,4 77,3 2 510,3
37,4 2 137,4 67,0 2 241,8
36,4 2 312,9 58,8 2 408,1

38,1 2 360,2 65,9 2 464,2
34,1 2 166,0 62,4 2 262,5
33,0 1 998,3 61,5 2 092,8

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

Lähde: EKP.

3.  Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen saamiset

40,8 371,8 284,8 39,9 7,2 26,0 770,5
39,4 374,6 292,7 41,5 7,8 24,9 781,0
46,0 381,8 233,7 40,7 8,6 25,3 736,1
43,6 381,2 270,0 42,6 9,8 35,6 782,7

40,3 386,9 278,4 47,8 10,3 31,2 794,9
43,6 397,1 238,0 48,6 11,9 33,5 772,6
48,8 421,0 194,1 48,6 13,1 34,6 760,2

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

Yhteensä
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinteä Muut

olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-

kuin osakkeet ja osuudet osuudet

1 2 3 4 5 6 7

4.  Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen velat

3,4 756,1 11,0 770,5
3,6 766,8 10,6 781,0
4,2 721,4 10,5 736,1
4,6 762,8 15,3 782,7

4,5 777,5 12,9 794,9
5,1 754,4 13,1 772,6
5,9 740,6 13,7 760,2

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

1.  Yleisölle tarjottavien rahastojen saamiset

192,2 917,9 994,8 151,6 92,9 65,2 2 414,7
209,3 919,1 1 047,7 170,4 96,5 67,4 2 510,3
196,4 912,1 820,2 151,6 96,4 65,1 2 241,8
201,0 928,7 949,2 167,1 99,1 63,2 2 408,1

213,3 921,8 984,8 176,8 100,6 66,9 2 464,2
199,2 915,7 818,4 166,7 96,1 66,4 2 262,5
188,2 917,4 654,5 156,0 107,9 68,9 2 092,8

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III(p)

Yhteensä
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinteä Muut

olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-

kuin osakkeet ja osuudet osuudet

1 2 3 4 5 6 7

Yhteensä
Talletukset Rahasto- Muut

ja lainat osuudet velat

1 2 3 4

Yhteensä
Talletukset Rahasto- Muut

ja lainat osuudet velat

1 2 3 4



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 200334*

1998
1999
2000

2001
2002

2002 helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

2003 helmi 7.
14.
21.
28.

3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28

4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
3,29 3,30 3,32 3,35 3,49 1,80 0,08

3,28 3,34 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10
3,26 3,35 3,39 3,50 3,82 1,99 0,10
3,32 3,34 3,41 3,54 3,86 1,97 0,08
3,31 3,37 3,46 3,62 3,95 1,91 0,08
3,35 3,38 3,46 3,59 3,87 1,88 0,07
3,30 3,36 3,41 3,48 3,64 1,85 0,07
3,29 3,33 3,35 3,38 3,44 1,78 0,07
3,32 3,32 3,31 3,27 3,24 1,80 0,07
3,30 3,31 3,26 3,17 3,13 1,78 0,07
3,30 3,23 3,12 3,04 3,02 1,46 0,07
3,09 2,98 2,94 2,89 2,87 1,41 0,06

2,79 2,86 2,83 2,76 2,71 1,37 0,06
2,76 2,77 2,69 2,58 2,50 1,34 0,06

2,78 2,81 2,76 2,64 2,56 1,35 0,06
2,78 2,80 2,69 2,57 2,49 1,34 0,06
2,39 2,80 2,68 2,56 2,47 1,34 0,06
2,82 2,65 2,53 2,46 2,41 1,34 0,06

Taulukko 3.1
Rahamarkkinakorot 1)

(vuotuisina prosentteina)

Lähteet: Reuters ja EKP.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yön yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.
2) Pankkien välisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetään eoniakoron keskiarvo (euro

overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.
3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jälkeen ajanjakson keskiarvot.
4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroalueen keinotekoiset korot käyttämällä BKT:llä painotettuja kansallisia korkoja.
5) Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja sitä ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos käytettävissä.
6) Liborkorko (London interbank offered rate).

Euroalueen rahamarkkinakorot
(kuukausittain)

3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain)

3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

  Euroalueen laajeneminen

Euroalue 4) Yhdysvallat 6) Japani 6)

Yön yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset 2, 3) talletukset 5) talletukset 5) talletukset 5) talletukset5) talletukset talletukset

1 2 3 4 5 6 7

1 kk:n korot 3 kk:n korot 12 kk:n korot

vuotuinen %

Euroalue Yhdysvallat Japani

vuotuinen %
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Taulukko 3.2
Valtion lainojen tuotot 1)

(vuotuisina prosentteina)

Lähteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.
1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot

ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jälkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.
2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:llä painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jälkeen

painoina on kaikissa maturiteeteissa käytetty valtion lainojen nimellisiä kantoja.

Valtion lainojen tuotot euroalueella
(kuukausittain)

Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain)

1998
1999
2000

2001
2002

2002 helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

2003 helmi 7.
14.
21.
28.

3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76

4,11 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 1,34
3,68 3,94 4,35 4,70 4,92 4,60 1,27

3,96 4,17 4,60 4,85 5,07 4,90 1,52
4,25 4,55 4,90 5,13 5,32 5,28 1,45
4,21 4,53 4,86 5,12 5,30 5,21 1,39
4,25 4,55 4,89 5,16 5,30 5,15 1,38
4,10 4,37 4,70 4,99 5,16 4,90 1,36
3,83 4,10 4,48 4,84 5,03 4,62 1,30
3,47 3,76 4,15 4,54 4,73 4,24 1,26
3,19 3,46 3,85 4,20 4,52 3,88 1,16
3,13 3,41 3,86 4,36 4,62 3,91 1,09
3,04 3,31 3,81 4,28 4,59 4,04 0,99
2,84 3,08 3,63 4,10 4,41 4,03 0,97

2,64 2,85 3,40 3,93 4,27 4,02 0,84
2,45 2,61 3,18 3,68 4,06 3,90 0,83

2,49 2,66 3,25 3,72 4,10 3,97 0,84
2,45 2,61 3,16 3,69 4,06 3,92 0,84
2,45 2,60 3,15 3,67 4,03 3,88 0,83
2,33 2,49 3,06 3,61 4,00 3,74 0,78

  Euroalueen laajeneminen

Euroalue 2) Yhdysvallat Japani

2 v 3 v 5 v 7 v 10 v 10 v 10 v
1 2 3 4 5 6 7

3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta

         vuotuinen %
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1998
1999
2000

2001
2002

2002 helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

2003 helmi 7.
14.
21.
28.

Taulukko 3.3
Osakeindeksit
(indeksit pisteinä) 1)

Lähde: Reuters.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina
(peruskuukausi  tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- Japani
Viiteaineisto             Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50

yritystä
Raaka-
aineet

Kulutus-
tavarat
(sykli-

nen)

Kulutus-
tavarat

(ei-
sykli-
nen)

Energia Rahoitus Teolli-
suus

Tek-
niikka

Yleis-
hyö-

dylliset
yhtiöt

Tele-
vies-
tintä

Ter-
veyden-

hoito

Standard
& Poor's

500
-indeksi

Nikkei
225

-indeksi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

280,5 3 076,3 257,9 245,0 295,5 249,3 281,3 218,4 333,6 282,4 488,1 348,9 1 085,3 15 338,4
325,8 3 787,3 279,2 262,9 327,7 286,0 295,7 285,1 470,4 306,2 717,7 392,6 1 327,8 16 829,9
423,9 5 075,5 299,1 292,9 324,3 342,3 350,7 378,0 963,1 341,7 1 072,5 476,0 1 426,7 17 162,7

336,3 4 049,4 296,0 228,2 303,3 341,4 321,6 310,0 530,5 309,6 541,2 540,1 1 193,8 12 114,8
259,9 3 023,4 267,5 175,0 266,5 308,9 243,3 252,4 345,1 255,5 349,2 411,8 995,4 10 119,3

297,9 3 537,6 294,9 198,6 288,5 334,0 275,1 279,3 463,7 291,1 406,3 490,1 1 101,5 9 966,9
315,4 3 739,6 312,9 215,5 296,5 355,0 294,8 299,0 494,4 291,2 429,3 486,3 1 153,3 11 452,5
310,2 3 657,0 308,6 210,2 302,8 351,5 299,5 299,0 438,6 296,9 409,7 472,1 1 112,0 11 391,6
298,2 3 503,5 306,9 204,3 300,7 347,3 293,7 296,7 378,3 290,6 355,9 460,8 1 079,9 11 695,8
269,8 3 143,1 293,1 187,5 282,1 324,6 263,8 275,3 312,4 273,0 302,4 408,1 1 014,0 10 965,9
241,2 2 810,6 267,8 160,9 252,1 298,6 229,2 248,8 282,1 244,0 300,4 370,6 905,5 10 352,3
231,3 2 697,4 243,6 152,9 250,1 290,9 217,4 227,9 258,8 236,7 310,0 376,6 912,6 9 751,2
211,8 2 450,2 227,2 140,6 241,2 274,0 193,1 215,3 229,0 221,2 283,1 337,0 870,1 9 354,8
204,0 2 384,7 214,4 135,3 236,5 272,1 177,8 193,6 235,8 209,6 286,8 345,4 854,6 8 781,1
219,5 2 559,0 224,2 145,4 234,8 272,4 197,0 208,8 289,6 215,2 324,5 347,1 910,1 8 699,6
213,6 2 475,1 225,3 139,4 226,5 268,8 194,2 205,2 270,4 207,3 322,5 324,4 899,1 8 674,8

206,3 2 377,4 213,0 130,9 220,2 262,4 186,5 198,5 250,2 210,0 330,0 313,8 896,0 8 567,4
189,8 2 170,9 185,8 121,5 196,5 245,1 172,2 186,0 226,5 198,1 309,4 274,3 836,6 8 535,8

187,9 2 133,6 187,8 121,5 197,9 239,1 169,2 184,5 223,0 197,0 308,0 272,3 829,7 8 448,2
191,4 2 200,0 187,0 121,6 200,3 242,2 175,6 187,4 227,2 200,7 320,9 262,7 817,4 8 701,9
192,0 2 208,3 186,4 122,3 198,4 248,5 176,4 186,6 228,1 200,1 307,5 279,2 848,2 8 513,5
187,0 2 140,7 179,0 119,8 188,5 245,7 171,5 182,9 222,3 191,4 300,6 275,2 841,2 8 363,0

  Euroalueen laajeneminen

Dow Jones EURO STOXX Broad Standard & Poor's 500 Nikkei 225
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2000

2001
2002

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi

Lähde: EKP.
Näitä euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on käytettävä varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystä olisi
analysoitava pääasiassa muutoksina eikä niinkään tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niitä kansallisista lähteistä saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Nämä kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi käyttäen joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epäyhtenäisyyttä. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai keräämismenetelmiä ei myöskään ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
käytön maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, että korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.

Taulukko 3.4
Pankkien luotto- ja talletuskorot
(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot
(kuukausittain)

Luottokorot
 (kuukausittain)

0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34

0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 5,97
0,73 2,80 2,80 3,85 2,13 2,85 6,13 5,71 9,78 5,54

0,73 2,77 2,77 3,83 2,17 2,80 6,18 5,63 9,79 5,53
0,73 2,78 2,79 3,95 2,15 2,91 6,16 5,75 9,83 5,61
0,73 2,84 2,84 4,07 2,15 3,00 6,09 5,85 9,78 5,74
0,74 2,89 2,90 4,13 2,14 3,07 6,17 5,95 9,83 5,81
0,74 2,91 2,92 4,15 2,15 3,08 6,20 5,98 9,87 5,82
0,74 2,93 2,94 4,09 2,13 3,08 6,18 5,92 9,83 5,77
0,74 2,89 2,90 4,02 2,13 3,02 6,16 5,79 9,78 5,68
0,73 2,84 2,85 3,81 2,12 2,94 6,15 5,71 9,79 5,53
0,73 2,77 2,77 3,64 2,13 2,73 6,12 5,61 9,85 5,38
0,72 2,74 2,74 3,58 2,11 2,63 6,13 5,54 9,72 5,26
0,71 2,70 2,69 3,53 2,11 2,55 6,10 5,50 9,70 5,21
0,68 2,51 2,51 3,45 2,05 2,41 5,98 5,34 9,58 5,09

0,63 2,43 2,42 3,29 2,04 2,34 5,97 5,31 9,61 4,96

  Euroalueen laajeneminen

Talletuskorot Luottokorot

Yön yli Määräaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
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1 vuosi
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3 kk
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3 kk
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1 vuosi

Yli
1 vuosi

Kulutus-
luotot

Asunto-
luotot
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2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Taulukko 3.5
Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperäisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan
sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Lähteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisältää euron kansallisten ilmentymien määräiset erät.

1. Lyhytaikaiset

2. Pitkäaikaiset

3. Yhteensä

332,9 377,0 -44,0 698,3 308,5 353,9 -45,4 611,5 24,5 23,1

486,1 453,9 32,2 733,6 464,6 432,9 31,7 644,2 21,5 21,0
407,1 408,5 -1,4 729,4 387,2 387,6 -0,4 644,6 19,9 20,9
421,5 403,5 18,0 749,2 400,5 383,4 17,1 663,0 21,0 20,1
402,5 406,9 -4,4 744,1 377,3 384,3 -7,0 655,9 25,2 22,6
401,5 378,5 23,0 766,0 377,9 358,5 19,5 674,3 23,5 20,1
337,7 342,0 -4,3 762,1 316,9 318,9 -2,0 673,6 20,7 23,0
405,2 392,2 13,0 767,7 382,4 371,4 11,0 681,9 22,8 20,8
384,5 378,1 6,4 772,4 366,2 356,8 9,4 689,9 18,3 21,3
415,0 400,6 14,4 789,6 392,2 381,0 11,1 703,7 22,8 19,5
468,3 456,3 12,0 803,0 441,8 433,3 8,5 712,3 26,5 23,0
434,8 413,1 21,7 830,0 412,9 389,0 23,9 739,7 22,0 24,2
404,4 451,5 -47,0 781,9 385,1 429,7 -44,6 694,5 19,3 21,7

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromääräiset1) Muun valuutan

määräiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk-

seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, määrä laskut laskut, määrä laskut

netto netto

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromääräiset1) Muun valuutan

määräiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk-

seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, määrä laskut laskut, määrä laskut

netto netto

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromääräiset1) Muun valuutan

määräiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk-

seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, määrä laskut laskut, määrä laskut

netto netto

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

126,9 86,9 40,0 7 029,6 114,5 77,4 37,1 6 407,7 12,4 9,5

173,1 110,9 62,2 7 096,7 155,3 104,9 50,4 6 456,3 17,8 6,0
143,1 109,4 33,6 7 130,7 130,4 97,8 32,6 6 489,3 12,7 11,7
165,0 101,9 63,0 7 192,6 143,1 90,9 52,2 6 540,9 21,9 11,1
127,0 79,9 47,1 7 230,0 115,7 74,7 41,0 6 582,4 11,3 5,2
149,4 87,1 62,3 7 279,0 126,9 75,4 51,5 6 635,1 22,5 11,6
133,0 94,7 38,3 7 294,0 123,3 87,0 36,4 6 667,4 9,7 7,8
131,1 113,0 18,1 7 323,7 114,3 103,7 10,6 6 681,7 16,8 9,3
68,6 64,2 4,4 7 325,5 59,0 54,8 4,3 6 685,6 9,6 9,5

142,8 85,4 57,4 7 382,9 121,3 73,7 47,5 6 732,8 21,6 11,7
122,9 92,3 30,6 7 412,9 105,4 81,7 23,6 6 756,8 17,5 10,6
129,7 94,2 35,5 7 442,3 118,1 89,4 28,7 6 781,9 11,6 4,8
126,0 168,7 -42,8 7 382,2 114,8 157,0 -42,2 6 738,6 11,2 11,8

459,8 463,9 -4,1 7 727,9 423,0 431,3 -8,4 7 019,1 36,9 32,5

659,2 564,8 94,4 7 830,3 620,0 537,8 82,1 7 100,5 39,3 27,0
550,2 518,0 32,2 7 860,2 517,6 485,4 32,2 7 134,0 32,6 32,6
586,5 505,5 81,0 7 941,9 543,6 474,3 69,4 7 203,9 42,9 31,2
529,5 486,8 42,7 7 974,1 493,0 459,0 34,0 7 238,3 36,5 27,7
550,9 465,6 85,3 8 045,0 504,8 433,9 70,9 7 309,4 46,1 31,7
470,7 436,7 34,0 8 056,0 440,2 405,9 34,3 7 341,0 30,5 30,8
536,3 505,2 31,1 8 091,4 496,7 475,1 21,7 7 363,6 39,6 30,1
453,1 442,4 10,7 8 098,0 425,2 411,6 13,6 7 375,5 27,9 30,8
557,8 486,0 71,9 8 172,4 513,4 454,8 58,7 7 436,5 44,4 31,2
591,2 548,6 42,6 8 215,9 547,2 515,0 32,2 7 469,1 44,0 33,6
564,6 507,3 57,2 8 272,3 531,0 478,4 52,6 7 521,6 33,6 28,9
530,4 620,2 -89,8 8 164,2 499,9 586,7 -86,8 7 433,1 30,6 33,5
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1,4 86,8 17,1 10,2 6,9 54,5 325,6 364,1 -38,5 666,0

0,5 89,4 11,3 24,2 -12,9 41,6 476,0 457,1 18,8 685,8
-1,0 84,8 13,4 11,8 1,7 43,3 400,6 399,4 1,3 687,9
0,9 86,2 24,3 7,9 16,4 59,7 424,8 391,3 33,6 722,7
2,6 88,3 9,7 28,1 -18,4 41,3 387,0 412,4 -25,4 697,2
3,5 91,7 13,7 13,4 0,3 41,5 391,6 371,9 19,7 715,8

-2,3 88,4 20,9 8,0 12,9 54,4 337,8 327,0 10,9 728,1
1,9 85,8 14,7 24,8 -10,1 44,4 397,1 396,2 1,0 726,3

-3,0 82,5 12,1 11,5 0,6 44,9 378,3 368,4 9,9 734,8
3,3 85,9 31,7 7,7 24,0 68,9 423,9 388,7 35,2 772,6
3,5 90,7 17,1 31,4 -14,2 54,7 458,9 464,6 -5,7 767,0

-2,2 90,3 14,6 16,9 -2,3 52,4 427,5 405,9 21,6 792,1
-2,4 87,4 23,9 10,7 13,2 65,6 409,0 440,4 -31,4 760,1

2,9 622,0 14,2 13,4 0,8 876,0 128,7 90,8 37,9 7 283,7

11,8 640,4 19,6 6,8 12,7 888,7 174,9 111,7 63,2 7 345,0
1,0 641,4 20,0 13,9 6,2 895,0 150,4 111,6 38,8 7 384,3

10,8 651,8 25,5 12,0 13,5 908,5 168,6 102,8 65,7 7 449,4
6,2 647,5 23,0 7,6 15,4 924,1 138,7 82,3 56,4 7 506,6

10,9 643,9 26,3 8,2 18,0 942,3 153,2 83,7 69,5 7 577,5
2,0 626,6 29,3 10,9 18,5 960,7 152,6 97,8 54,8 7 628,1
7,5 642,0 11,6 8,2 3,4 964,1 125,9 111,9 14,0 7 645,8
0,1 640,0 7,0 8,1 -1,1 963,0 66,1 62,9 3,2 7 648,6
9,9 650,1 24,3 11,4 12,9 976,0 145,6 85,1 60,5 7 708,8
6,9 656,1 13,2 13,1 0,1 976,1 118,6 94,9 23,7 7 732,9
6,8 660,4 13,7 11,9 1,8 977,9 131,8 101,3 30,5 7 759,9

-0,5 643,6 18,3 10,9 7,4 985,3 133,1 167,9 -34,8 7 724,0

4,3 708,8 31,3 23,6 7,7 930,5 454,3 454,9 -0,7 7 949,6

12,3 729,8 30,9 31,0 -0,1 930,3 650,9 568,9 82,0 8 030,8
0,0 726,2 33,5 25,6 7,8 938,3 551,1 511,0 40,0 8 072,2

11,7 738,0 49,8 19,9 30,0 968,2 593,4 494,1 99,3 8 172,1
8,7 735,8 32,7 35,7 -3,0 965,4 525,7 494,7 31,0 8 203,7

14,4 735,6 39,9 21,6 18,3 983,9 544,7 455,5 89,2 8 293,3
-0,3 715,0 50,2 18,9 31,3 1 015,1 490,5 424,8 65,7 8 356,1
9,5 727,8 26,4 33,0 -6,7 1 008,5 523,1 508,1 15,0 8 372,0

-2,9 722,5 19,1 19,7 -0,6 1 007,9 444,3 431,2 13,1 8 383,4
13,2 736,0 56,0 19,1 37,0 1 044,9 569,5 473,8 95,6 8 481,4
10,4 746,8 30,3 44,5 -14,2 1 030,8 577,5 559,5 18,0 8 499,9

4,7 750,7 28,3 28,8 -0,5 1 030,3 559,3 507,2 52,1 8 551,9
-2,9 731,0 42,2 21,6 20,6 1 051,0 542,1 608,3 -66,2 8 484,1

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Euroalueen ulkopuolisten Euromääräiset yhteensä1)

euromääräiset  liikkeeseenlaskut1)

Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva

laskut, määrä laskut laskut, määrä laskut, laskut määrä
netto netto netto netto

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Euroalueen ulkopuolisten Euromääräiset yhteensä1)

euromääräiset  liikkeeseenlaskut1)

Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva

laskut, määrä laskut laskut, määrä laskut, laskut määrä
netto netto netto netto

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Euroalueen ulkopuolisten Euromääräiset yhteensä1)

euromääräiset  liikkeeseenlaskut1)

Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- Liikkeessä
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva

laskut, määrä laskut laskut, määrä laskut, laskut määrä
netto netto netto netto

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 200340*

2001 joulu

2002 tammi
helmi
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joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Taulukko 3.6
Muut euromääräiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperäisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan1)

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Lähteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisältää euron kansallisten ilmentymien määräiset erät.

Liikkeessä oleva määrä

1. Lyhytaikaiset

2. Pitkäaikaiset

3. Yhteensä

611,5 240,9 3,4 95,6 267,4 4,1 54,5 23,8 24,8 4,4

644,2 257,9 3,7 100,2 278,8 3,5 41,6 18,8 19,3 3,1
644,6 252,4 3,9 98,2 286,7 3,5 43,3 19,9 19,2 3,6
663,0 259,3 4,3 97,1 299,0 3,3 59,7 26,4 26,4 6,4
655,9 256,9 4,5 92,7 298,8 3,0 41,3 18,2 18,6 3,8
674,3 263,4 3,7 89,9 314,3 3,0 41,5 18,3 19,2 3,5
673,6 262,1 3,8 82,1 322,5 3,0 54,4 21,3 28,0 4,4
681,9 266,4 4,1 86,3 321,7 3,4 44,4 18,3 22,8 2,8
689,9 266,7 4,3 86,8 328,8 3,3 44,9 18,1 23,9 2,6
703,7 273,4 4,1 87,8 335,7 2,6 68,9 26,8 37,3 4,0
712,3 280,9 4,2 88,7 335,6 3,0 54,7 20,9 28,1 3,5
739,7 304,1 4,7 90,0 337,8 3,1 52,4 18,2 28,1 3,7
694,5 280,0 4,3 85,3 321,8 3,2 65,6 20,5 37,9 4,6

7 019,1 2 564,7 369,8 444,4 3 505,6 134,6 930,5 250,0 352,2 106,6

7 100,5 2 586,6 374,8 454,3 3 547,8 136,9 930,3 245,1 355,4 108,8
7 134,0 2 602,3 379,4 454,7 3 561,0 136,6 938,3 249,7 358,7 110,1
7 203,9 2 631,6 385,4 453,9 3 592,1 140,9 968,2 258,6 376,6 114,6
7 238,3 2 638,1 396,2 455,0 3 603,9 145,2 965,4 253,2 379,5 112,5
7 309,4 2 658,7 407,0 457,4 3 635,5 150,7 983,9 256,8 386,7 115,0
7 341,0 2 667,2 412,0 453,2 3 655,5 153,2 1 015,1 267,2 409,2 115,4
7 363,6 2 670,4 419,2 459,7 3 651,6 162,6 1 008,5 264,2 408,3 113,5
7 375,5 2 669,7 419,5 458,3 3 664,6 163,4 1 007,9 263,4 409,1 113,4
7 436,5 2 698,5 427,6 462,7 3 683,2 164,4 1 044,9 272,9 431,8 113,3
7 469,1 2 702,3 434,2 461,9 3 702,2 168,5 1 030,8 267,8 424,2 112,5
7 521,6 2 722,9 447,2 463,5 3 717,9 170,1 1 030,3 267,4 426,6 112,4
7 433,1 2 684,5 468,8 459,2 3 649,0 171,6 1 051,0 272,3 441,1 114,4

6 407,7 2 323,9 366,4 348,7 3 238,3 130,4 876,0 226,2 327,4 102,2

6 456,3 2 328,7 371,2 354,1 3 269,0 133,4 888,7 226,3 336,1 105,7
6 489,3 2 350,0 375,5 356,4 3 274,4 133,0 895,0 229,8 339,5 106,5
6 540,9 2 372,3 381,1 356,8 3 293,1 137,6 908,5 232,2 350,3 108,2
6 582,4 2 381,2 391,7 362,2 3 305,1 142,2 924,1 234,9 360,8 108,7
6 635,1 2 395,3 403,3 367,5 3 321,3 147,7 942,3 238,5 367,6 111,5
6 667,4 2 405,0 408,1 371,0 3 332,9 150,2 960,7 245,9 381,2 111,0
6 681,7 2 404,0 415,1 373,4 3 329,9 159,2 964,1 245,9 385,5 110,7
6 685,6 2 403,0 415,1 371,5 3 335,8 160,1 963,0 245,3 385,3 110,8
6 732,8 2 425,1 423,5 374,9 3 347,5 161,8 976,0 246,1 394,5 109,3
6 756,8 2 421,4 430,0 373,3 3 366,7 165,5 976,1 246,9 396,1 109,0
6 781,9 2 418,8 442,4 373,6 3 380,1 167,0 977,9 249,2 398,5 108,7
6 738,6 2 404,5 464,6 373,9 3 327,2 168,4 985,3 251,8 403,2 109,8

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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0,1 0,1 1,3 666,0 264,7 28,2 100,0 267,5 4,2 1,3

0,1 0,1 0,2 685,8 276,7 23,0 103,3 279,0 3,6 0,2
0,1 0,1 0,4 687,9 272,2 23,1 101,8 286,8 3,6 0,4
0,1 0,1 0,4 722,7 285,6 30,7 103,5 299,2 3,4 0,4
0,1 0,1 0,5 697,2 275,1 23,1 96,5 298,9 3,1 0,5
0,1 0,1 0,4 715,8 281,7 22,9 93,4 314,4 3,1 0,4
0,2 0,1 0,5 728,1 283,4 31,8 86,6 322,7 3,1 0,5
0,2 0,0 0,2 726,3 284,7 26,9 89,1 321,9 3,4 0,2
0,1 0,0 0,1 734,8 284,8 28,2 89,4 329,0 3,4 0,1
0,2 0,0 0,6 772,6 300,2 41,4 91,9 335,9 2,7 0,6
0,1 0,2 1,8 767,0 301,8 32,4 92,2 335,7 3,2 1,8
0,1 0,2 2,0 792,1 322,4 32,9 93,6 337,8 3,3 2,0
0,0 0,2 2,4 760,1 300,5 42,2 89,8 321,9 3,4 2,4

92,1 15,2 112,9 7 283,7 2 550,0 693,8 451,0 3 330,4 145,7 112,9

91,3 15,0 114,4 7 345,0 2 555,0 707,3 459,7 3 360,3 148,3 114,4
92,0 14,6 112,5 7 384,3 2 579,8 715,0 463,0 3 366,4 147,6 112,5
92,2 14,6 111,1 7 449,4 2 604,6 731,3 465,0 3 385,2 152,1 111,1
94,1 14,6 111,0 7 506,6 2 616,1 752,5 471,0 3 399,2 156,8 111,0
95,1 14,6 115,1 7 577,5 2 633,8 770,9 479,1 3 416,3 162,3 115,1
93,2 14,6 114,7 7 628,1 2 651,0 789,4 482,0 3 426,2 164,8 114,7
93,1 14,6 114,3 7 645,8 2 649,9 800,6 484,1 3 423,0 173,8 114,3
93,4 14,6 113,6 7 648,6 2 648,3 800,4 482,3 3 429,2 174,7 113,6
94,1 14,7 117,3 7 708,8 2 671,2 818,1 484,2 3 441,6 176,5 117,3
93,6 14,6 115,9 7 732,9 2 668,3 826,1 482,3 3 460,2 180,1 115,9
93,1 14,6 113,8 7 759,9 2 667,9 840,9 482,3 3 473,3 181,6 113,8
92,7 14,3 113,6 7 724,0 2 656,3 867,7 483,7 3 419,9 182,7 113,6

92,2 15,3 114,1 7 949,6 2 814,7 722,0 551,0 3 597,9 149,9 114,1

91,4 15,0 114,6 8 030,8 2 831,7 730,3 563,1 3 639,3 151,9 114,6
92,2 14,7 112,9 8 072,2 2 852,0 738,1 564,8 3 653,2 151,2 112,9
92,3 14,6 111,5 8 172,1 2 890,2 762,0 568,5 3 684,4 155,5 111,5
94,2 14,6 111,5 8 203,7 2 891,2 775,6 567,4 3 698,1 159,9 111,5
95,2 14,6 115,5 8 293,3 2 915,5 793,8 572,4 3 730,7 165,4 115,5
93,4 14,7 115,2  8 356,1 2 934,4 821,2 568,6 3 748,8 167,9 115,2
93,3 14,7 114,5 8 372,0 2 934,7 827,5 573,2 3 744,9 177,3 114,5
93,5 14,7 113,7 8 383,4 2 933,1 828,6 571,7 3 758,2 178,1 113,7
94,3 14,7 117,9 8 481,4 2 971,4 859,4 576,1 3 777,5 179,1 117,9
93,7 14,8 117,7 8 499,9 2 970,1 858,5 574,5 3 796,0 183,2 117,7
93,2 14,8 115,9 8 551,9 2 990,3 873,8 575,9 3 811,1 184,9 115,9
92,7 14,5 116,0 8 484,1 2 956,8 909,9 573,6 3 741,8 186,1 116,0

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
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2001 joulu

2002 tammi
helmi
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touko
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2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
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syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
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touko
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heinä
elo
syys
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marras
joulu

Taulukko 3.6 (jatkoa)
Muut euromääräiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperäisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan  sijainnin
ja sektorin mukaan1)

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset

2. Pitkäaikaiset

3. Yhteensä

308,5 229,3 1,3 52,6 23,4 1,9 17,1 6,6 8,5 1,3

464,6 328,1 2,1 71,1 61,3 2,0 11,3 5,0 5,0 1,1
387,2 269,0 2,6 65,9 47,9 1,9 13,4 5,0 6,6 1,5
400,5 287,4 2,2 60,1 49,0 1,8 24,3 10,7 10,1 3,3
377,3 255,9 2,5 63,4 53,8 1,8 9,7 4,4 4,1 0,9
377,9 255,0 2,1 62,2 57,0 1,6 13,7 5,2 7,1 1,2
316,9 208,1 2,5 51,7 52,5 2,2 20,9 6,3 12,6 1,8
382,4 260,2 1,8 65,6 52,6 2,2 14,7 5,9 8,2 0,6
366,2 257,8 1,8 50,9 53,9 1,8 12,1 4,5 6,8 0,6
392,2 278,5 1,9 56,8 53,0 2,0 31,7 11,1 18,0 2,0
441,8 319,5 2,2 64,7 53,1 2,3 17,1 5,0 9,0 1,3
412,9 302,4 2,4 58,1 47,7 2,3 14,6 4,7 8,4 1,2
385,1 289,7 2,2 46,3 44,3 2,6 23,9 6,3 15,7 1,3

114,5 43,0 36,7 9,6 23,0 2,2 14,2 6,4 4,0 2,2

155,3 47,5 10,1 6,5 88,0 3,2 19,6 4,1 9,6 3,7
130,4 54,6 9,0 8,2 57,5 1,1 20,0 8,2 8,8 1,3
143,1 56,9 9,3 2,8 68,8 5,3 25,5 8,6 12,4 3,3
115,7 44,1 13,3 8,2 45,2 4,9 23,0 5,1 12,8 1,1
126,9 41,5 16,0 7,4 55,3 6,6 26,3 5,7 10,1 3,2
123,3 48,2 13,5 7,4 51,3 2,9 29,3 9,9 17,7 0,7
114,3 37,9 12,7 6,2 48,2 9,4 11,6 2,9 6,9 0,4

59,0 28,2 2,2 2,1 25,2 1,3 7,0 3,1 2,7 0,3
121,3 52,5 11,5 4,3 50,4 2,6 24,3 5,2 12,6 0,2
105,4 39,3 8,9 0,7 52,1 4,4 13,2 4,6 6,8 0,3
118,1 48,6 14,9 3,0 48,0 3,6 13,7 5,6 6,6 0,8
114,8 43,0 27,5 6,4 34,4 3,4 18,3 6,1 8,8 2,2

423,0 272,3 38,0 62,2 46,4 4,1 31,3 13,0 12,5 3,6

620,0 375,7 12,2 77,6 149,3 5,2 30,9 9,1 14,6 4,8
517,6 323,6 11,5 74,1 105,4 3,0 33,5 13,2 15,4 2,9
543,6 344,3 11,5 63,0 117,8 7,1 49,8 19,3 22,5 6,6
493,0 300,0 15,9 71,5 99,0 6,7 32,7 9,5 16,9 2,0
504,8 296,5 18,2 69,7 112,3 8,2 39,9 10,9 17,2 4,4
440,2 256,3 16,0 59,0 103,8 5,2 50,2 16,3 30,3 2,5
496,7 298,1 14,5 71,8 100,8 11,6 26,4 8,8 15,1 1,0
425,2 285,9 4,0 53,1 79,1 3,2 19,1 7,7 9,6 0,9
513,4 330,9 13,4 61,1 103,5 4,6 56,0 16,3 30,7 2,1
547,2 358,8 11,1 65,4 105,2 6,7 30,3 9,7 15,8 1,6
531,0 351,1 17,3 61,1 95,7 5,8 28,3 10,4 15,1 2,0
499,9 332,8 29,7 52,6 78,7 6,1 42,2 12,4 24,5 3,5

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Lähteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisältää euron kansallisten ilmentymien määräiset erät.
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2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

0,0 0,1 0,7 325,6 235,8 9,8 54,0 23,4 2,0 0,7

0,1 0,0 0,1 476,0 333,1 7,1 72,2 61,5 2,0 0,1
0,0 0,0 0,2 400,6 274,1 9,2 67,4 47,9 1,9 0,2
0,0 0,0 0,1 424,8 298,0 12,4 63,5 49,0 1,8 0,1
0,1 0,0 0,2 387,0 260,3 6,6 64,3 53,9 1,8 0,2
0,0 0,0 0,1 391,6 260,2 9,2 63,5 57,0 1,6 0,1
0,0 0,0 0,1 337,8 214,4 15,1 53,5 52,5 2,2 0,1
0,0 0,0 0,0 397,1 266,1 10,0 66,2 52,7 2,2 0,0
0,0 0,0 0,1 378,3 262,3 8,6 51,5 53,9 1,8 0,1
0,1 0,0 0,5 423,9 289,6 19,9 58,7 53,1 2,0 0,5
0,0 0,1 1,6 458,9 324,5 11,2 66,0 53,1 2,5 1,6
0,0 0,0 0,2 427,5 307,1 10,8 59,3 47,7 2,3 0,2
0,0 0,0 0,5 409,0 296,1 17,9 47,6 44,3 2,7 0,5

1,3 0,1 0,1 128,7 49,4 40,7 11,8 24,3 2,3 0,1

0,0 0,0 2,1 174,9 51,7 19,7 10,2 88,0 3,2 2,1
1,5 0,0 0,3 150,4 62,7 17,8 9,5 59,0 1,1 0,3
0,8 0,2 0,3 168,6 65,5 21,7 6,1 69,5 5,5 0,3
3,3 0,0 0,7 138,7 49,1 26,1 9,3 48,5 4,9 0,7
2,0 0,0 5,3 153,2 47,2 26,1 10,6 57,2 6,6 5,3
0,1 0,1 0,7 152,6 58,2 31,2 8,1 51,4 3,0 0,7
0,9 0,1 0,3 125,9 40,8 19,6 6,6 49,1 9,5 0,3
0,3 0,1 0,5 66,1 31,3 4,9 2,4 25,5 1,4 0,5
0,7 0,2 5,5 145,6 57,6 24,1 4,5 51,1 2,7 5,5
0,2 0,0 1,3 118,6 43,9 15,7 1,0 52,2 4,4 1,3
0,0 0,0 0,5 131,8 54,3 21,6 3,8 48,0 3,6 0,5
0,4 0,0 0,8 133,1 49,1 36,3 8,6 34,8 3,4 0,8

1,3 0,2 0,8 454,3 285,3 50,4 65,8 47,8 4,2 0,8

0,1 0,0 2,2 650,9 384,8 26,8 82,4 149,5 5,2 2,2
1,5 0,0 0,5 551,1 336,8 26,9 77,0 106,9 3,0 0,5
0,8 0,2 0,4 593,4 363,6 34,0 69,6 118,6 7,3 0,4
3,3 0,0 0,9 525,7 309,5 32,7 73,5 102,3 6,7 0,9
2,0 0,0 5,5 544,7 307,4 35,3 74,0 114,3 8,2 5,5
0,2 0,1 0,9 490,5 272,6 46,3 61,5 103,9 5,3 0,9
1,0 0,1 0,4 523,1 306,8 29,6 72,8 101,8 11,7 0,4
0,3 0,1 0,6 444,3 293,6 13,5 54,0 79,4 3,3 0,6
0,8 0,2 6,0 569,5 347,2 44,0 63,2 104,3 4,8 6,0
0,2 0,2 2,9 577,5 368,4 26,9 67,1 105,3 6,9 2,9
0,0 0,0 0,7 559,3 361,4 32,4 63,1 95,7 5,9 0,7
0,4 0,0 1,3 542,1 345,1 54,2 56,2 79,1 6,1 1,3

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 200344*

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Taulukko 3.6 (jatkoa)
Muut euromääräiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperäisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan  sijainnin
ja sektorin mukaan1)

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset

2. Pitkäaikaiset

3. Yhteensä

-45,4 -11,0 -0,5 -10,6 -23,8 0,6 6,9 0,2 5,0 1,0

31,7 16,1 0,2 4,6 11,4 -0,6 -12,9 -5,0 -5,5 -1,3
-0,4 -6,2 0,2 -2,2 7,8 0,0 1,7 1,1 -0,1 0,5
17,1 5,7 0,4 -1,1 12,4 -0,2 16,4 6,5 7,1 2,8
-7,0 -2,2 0,2 -4,4 -0,3 -0,3 -18,4 -8,1 -7,7 -2,6
19,5 7,6 -0,8 -2,8 15,5 0,0 0,3 0,1 0,5 -0,3
-2,0 -2,5 0,1 -8,0 8,3 0,0 12,9 3,0 8,8 1,0
11,0 7,2 0,3 4,1 -0,8 0,3 -10,1 -3,0 -5,2 -1,6
9,4 1,5 0,2 0,5 7,2 0,0 0,6 -0,2 1,1 -0,2

11,1 4,2 -0,3 1,1 6,9 -0,7 24,0 8,6 13,5 1,4
8,5 7,5 0,2 0,8 -0,3 0,3 -14,2 -5,8 -9,2 -0,5

23,9 19,8 0,5 1,3 2,2 0,1 -2,3 -2,7 0,0 0,2
-44,6 -23,7 -0,4 -4,7 -15,9 0,1 13,2 2,3 9,8 0,9

37,1 3,2 29,8 5,5 -2,6 1,2 0,8 2,3 -0,4 1,1

50,4 6,5 4,8 5,5 30,7 2,9 12,7 0,1 8,7 3,4
32,6 20,0 4,3 3,2 5,4 -0,4 6,2 3,5 3,3 0,9
52,2 23,0 5,6 0,3 18,7 4,6 13,5 2,4 10,8 1,7
41,0 8,2 10,6 5,5 12,0 4,6 15,4 2,7 10,5 0,5
51,5 12,9 11,6 5,3 16,1 5,5 18,0 3,6 6,7 2,8
36,4 13,8 4,8 3,5 11,7 2,5 18,5 7,4 13,7 -0,6
10,6 -4,6 6,9 2,4 -3,0 8,9 3,4 0,0 4,3 -0,3
4,3 -0,7 0,0 -1,9 5,9 0,9 -1,1 -0,6 -0,2 0,1

47,5 22,5 8,4 3,2 11,7 1,7 12,9 0,8 9,3 -1,5
23,6 -4,2 6,5 -1,6 19,3 3,7 0,1 0,8 1,5 -0,3
28,7 0,9 12,4 0,3 13,5 1,5 1,8 2,3 2,4 -0,3

-42,2 -14,4 22,2 1,4 -52,9 1,4 7,4 2,6 4,7 1,1

-8,4 -7,9 29,3 -5,1 -26,4 1,7 7,7 2,5 4,5 2,1

82,1 22,6 5,0 10,0 42,2 2,3 -0,1 -4,9 3,2 2,2
32,2 13,8 4,5 1,0 13,2 -0,4 7,8 4,6 3,2 1,3
69,4 28,7 6,0 -0,7 31,1 4,3 30,0 8,9 17,9 4,5
34,0 6,0 10,8 1,0 11,8 4,4 -3,0 -5,4 2,8 -2,1
70,9 20,5 10,8 2,5 31,6 5,5 18,3 3,7 7,2 2,5
34,3 11,4 5,0 -4,5 20,0 2,5 31,3 10,4 22,5 0,4
21,7 2,6 7,2 6,5 -3,9 9,2 -6,7 -3,0 -1,0 -1,9
13,6 0,9 0,2 -1,4 13,0 0,8 -0,6 -0,8 0,9 -0,1
58,7 26,7 8,1 4,3 18,6 1,0 37,0 9,4 22,7 -0,1
32,2 3,3 6,6 -0,9 19,1 4,0 -14,2 -5,1 -7,6 -0,8
52,6 20,8 12,9 1,6 15,7 1,6 -0,5 -0,4 2,4 -0,1

-86,8 -38,1 21,9 -3,3 -68,9 1,5 20,6 4,9 14,5 2,0

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensä Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensä Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-

(ml. euro- laitokset kuin yhteisöt pankit) laitokset kuin
järjestelmä) rahalaitokset rahalaitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Lähteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisältää euron kansallisten ilmentymien määräiset erät.
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0,0 0,0 0,7 -38,5 -10,8 4,5 -9,6 -23,9 0,6 0,7

0,0 0,0 -1,1 18,8 11,1 -5,2 3,3 11,5 -0,6 -1,1
0,0 0,0 0,2 1,3 -5,2 0,1 -1,7 7,8 0,0 0,2
0,0 0,0 0,0 33,6 12,2 7,5 1,7 12,4 -0,2 0,0

-0,1 0,0 0,1 -25,4 -10,3 -7,5 -7,0 -0,3 -0,3 0,1
0,0 0,0 -0,1 19,7 7,7 -0,3 -3,1 15,5 0,0 -0,1
0,0 0,0 0,1 10,9 0,5 8,9 -7,0 8,3 0,0 0,1
0,0 0,0 -0,2 1,0 4,2 -4,9 2,5 -0,8 0,3 -0,2
0,0 0,0 -0,1 9,9 1,3 1,3 0,3 7,1 0,0 -0,1
0,1 0,0 0,5 35,2 12,8 13,2 2,5 6,9 -0,7 0,5

-0,1 0,1 1,2 -5,7 1,7 -9,0 0,3 -0,3 0,5 1,2
0,0 0,0 0,2 21,6 17,2 0,5 1,5 2,1 0,1 0,2

-0,1 0,0 0,3 -31,4 -21,4 9,4 -3,8 -16,0 0,1 0,3

0,6 0,0 -2,8 37,9 5,5 29,3 6,7 -2,0 1,2 -2,8

-0,8 -0,3 1,5 63,2 6,6 13,5 8,9 29,9 2,7 1,5
0,7 -0,3 -1,9 38,8 23,6 7,6 4,1 6,1 -0,7 -1,9
0,1 0,0 -1,4 65,7 25,4 16,4 2,0 18,8 4,5 -1,4
1,8 0,0 -0,1 56,4 10,9 21,1 6,0 13,9 4,7 -0,1
0,9 0,0 4,1 69,5 16,5 18,4 8,1 17,0 5,5 4,1

-1,9 0,0 -0,3 54,8 21,3 18,6 3,0 9,8 2,5 -0,3
-0,1 0,0 -0,5 14,0 -4,6 11,2 2,1 -3,1 8,9 -0,5
0,3 0,0 -0,7 3,2 -1,3 -0,2 -1,7 6,2 0,9 -0,7
0,7 0,0 3,7 60,5 23,3 17,7 1,7 12,4 1,7 3,7

-0,5 -0,1 -1,4 23,7 -3,4 8,0 -1,9 18,8 3,6 -1,4
-0,5 0,0 -2,0 30,5 3,2 14,8 0,0 13,0 1,5 -2,0
-0,4 -0,3 -0,3 -34,8 -11,7 26,9 2,5 -53,4 1,1 -0,3

0,6 0,1 -2,2 -0,7 -5,3 33,8 -3,0 -25,9 1,8 -2,2

-0,8 -0,3 0,5 82,0 17,7 8,3 12,2 41,4 2,0 0,5
0,7 -0,4 -1,7 40,0 18,4 7,7 2,4 14,0 -0,7 -1,7
0,1 0,0 -1,4 99,3 37,6 23,9 3,7 31,2 4,3 -1,4
1,8 0,0 0,0 31,0 0,6 13,6 -1,1 13,5 4,4 0,0
0,9 0,0 4,0 89,2 24,1 18,1 5,0 32,5 5,5 4,0

-1,8 0,0 -0,3 65,7 21,8 27,5 -4,1 18,2 2,6 -0,3
-0,1 0,0 -0,7 15,0 -0,4 6,3 4,6 -3,9 9,2 -0,7
0,3 0,0 -0,8 13,1 0,1 1,1 -1,4 13,3 0,8 -0,8
0,8 0,0 4,2 95,6 36,1 30,8 4,2 19,3 1,0 4,2

-0,6 0,1 -0,2 18,0 -1,7 -1,0 -1,7 18,5 4,1 -0,2
-0,5 0,0 -1,8 52,1 20,4 15,2 1,5 15,2 1,6 -1,8
-0,5 -0,3 0,1 -66,2 -33,2 36,3 -1,3 -69,4 1,2 0,1

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Yhteensä

Valtio Muut Kansain- Yhteensä Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- väliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- väliset

yhteisöt järjestöt pankit) laitokset yhteisöt järjestöt
kuin raha-

laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
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Taulukko 3.7
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien muiden arvopaperien kuin osakkeiden vuosikasvuvauhdit 1)

(prosenttimuutos)

Lähde: EKP.
1) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta lähemmin Teknisiä huomautuksia-osassa.
2) Sisältää euron kansallisten ilmentymien määräiset erät.

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

4,1 100,0 -2,4 -23,3 12,1 9,4 63,7

3,9 104,6 -0,2 -27,2 12,2 6,5 22,6
1,5 104,4 -4,4 -21,7 5,7 7,4 55,3
1,7 107,0 -3,8 -16,3 4,1 7,5 48,8

-0,2 106,4 -4,5 -18,0 1,4 4,4 36,1
3,1 109,6 0,9 -32,8 -8,3 10,3 27,8
3,9 109,0 -0,8 -25,1 -15,1 16,5 50,8
4,6 110,9 2,3 -16,4 -13,9 14,4 -3,1
4,8 111,8 3,3 0,6 -17,9 15,1 -1,3
7,1 113,9 7,4 0,8 -16,9 16,2 -19,4
8,3 115,6 9,1 14,9 -18,4 17,9 -0,9

11,7 118,8 17,2 23,3 -14,6 15,6 -5,3
12,0 112,0 13,1 30,4 -10,4 19,3 -14,3

Kaikki valuutat yhteensä

Yhteensä Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-

2001 = 100 järjestelmä) rahalaitokset yhteisöt

1 2 3 4 5 6 7

1.  Lyhytaikaiset

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

7,4 100,0 7,9 32,4 23,5 2,2 21,9

8,2 100,9 7,4 33,4 24,7 3,7 23,7
7,8 101,4 6,8 32,0 23,5 3,7 21,6
7,9 102,3 7,7 30,7 15,9 4,0 23,7
7,9 102,9 7,6 32,2 16,4 3,8 25,4
8,0 103,8 8,1 33,0 14,6 3,5 29,6
7,6 104,4 7,8 30,6 13,0 3,1 31,7
7,1 104,6 6,9 27,6 11,8 3,1 36,6
6,9 104,7 6,6 26,8 9,0 3,3 34,3
7,4 105,5 7,3 27,6 11,9 3,6 31,2
7,3 105,9 6,5 26,9 12,3 3,9 30,0
7,1 106,5 6,0 27,1 7,4 4,3 29,3
5,8 105,8 5,2 23,4 6,1 2,9 29,4

Kaikki valuutat yhteensä

Yhteensä Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-

2001 = 100 järjestelmä) rahalaitokset yhteisöt

1 2 3 4 5 6 7

2.  Pitkäaikaiset

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

7,1 100,0 6,7 31,7 21,1 2,8 23,0

7,8 101,2 6,5 32,6 22,0 4,0 23,7
7,2 101,6 5,5 31,2 19,6 3,9 22,3
7,3 102,7 6,3 30,0 13,4 4,2 24,2
7,1 103,2 6,1 31,5 13,3 3,9 25,6
7,5 104,3 7,3 32,1 9,7 4,0 29,6
7,2 104,8 6,8 29,9 7,2 4,2 32,0
6,9 105,2 6,3 27,0 6,4 4,0 35,4
6,7 105,3 6,2 26,5 3,2 4,3 33,2
7,4 106,3 7,3 27,3 5,6 4,6 29,7
7,4 106,8 6,8 26,8 5,4 5,0 29,2
7,5 107,6 7,2 27,0 2,8 5,2 28,3
6,4 106,4 6,0 23,4 2,9 4,1 28,0

Kaikki valuutat yhteensä

Yhteensä Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-

2001 = 100 järjestelmä) rahalaitokset yhteisöt

1 2 3 4 5 6 7

3. Yhteensä
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2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

4,1 100,0 -2,7 -23,3 10,4 8,5 66,7

3,7 105,2 -1,5 -27,2 11,2 6,6 23,0
1,9 105,1 -5,3 -21,7 4,5 8,0 58,5
2,2 107,9 -4,1 -16,3 2,4 8,1 52,5

-0,6 106,8 -6,5 -18,0 -0,1 4,7 38,6
2,7 109,9 -0,3 -32,8 -10,1 10,6 26,0
3,6 109,6 -2,1 -27,1 -16,4 16,5 51,6
4,6 111,4 2,2 -18,5 -15,5 14,5 -7,0
5,2 112,9 4,7 -1,8 -19,3 15,0 -7,0
7,2 114,8 7,7 -1,8 -18,0 16,7 -28,9
7,1 116,2 6,8 12,1 -20,2 18,1 -11,8

11,8 120,1 18,8 20,6 -15,9 15,9 -14,0
12,8 112,8 14,6 27,3 -11,4 20,3 -23,4

Euromääräiset2)

Yhteensä Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-

2001 = 100 järjestelmä) rahalaitokset yhteisöt

8 9 10 11 12 13 14

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

6,9 100,0 6,4 46,3 22,0 2,3 22,9

7,6 100,8 5,6 46,8 24,0 3,8 24,7
7,3 101,3 5,2 45,0 23,2 3,7 22,5
7,4 102,1 5,8 42,9 18,8 3,9 24,7
7,5 102,8 5,8 44,1 19,4 3,8 26,5
7,5 103,6 6,0 42,6 17,3 3,6 30,5
7,0 104,1 5,8 39,3 15,7 3,2 32,7
6,5 104,3 4,7 33,7 15,7 3,1 37,9
6,3 104,4 4,6 32,4 12,8 3,3 35,3
6,7 105,1 5,3 33,4 14,3 3,4 32,1
6,6 105,5 4,4 31,0 14,7 3,9 29,7
6,5 105,9 4,4 31,4 9,1 4,3 29,1
5,3 105,3 3,6 26,8 7,8 2,8 29,0

Euromääräiset2)

Yhteensä Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-

2001 = 100 järjestelmä) rahalaitokset yhteisöt

8 9 10 11 12 13 14

2001 joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

6,7 100,0 5,5 45,1 19,3 2,8 24,0

7,2 101,2 4,9 45,3 20,9 4,0 24,7
6,8 101,6 4,1 43,8 18,6 4,1 23,2
6,9 102,6 4,7 41,8 14,9 4,3 25,2
6,7 103,1 4,4 42,9 14,8 3,9 26,7
7,0 104,1 5,3 41,1 10,7 4,2 30,4
6,7 104,6 5,0 38,1 8,2 4,2 33,0
6,3 104,9 4,4 32,8 8,3 4,0 36,6
6,2 105,1 4,6 32,0 4,9 4,2 34,0
6,8 105,9 5,5 32,9 6,4 4,5 30,3
6,6 106,4 4,7 30,8 5,9 5,0 28,7
7,0 107,1 5,8 31,3 3,2 5,3 27,9
5,9 105,9 4,6 26,8 3,7 4,1 27,4

Euromääräiset2)

Yhteensä Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-

2001 = 100 järjestelmä) rahalaitokset yhteisöt

8 9 10 11 12 13 14
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Taulukko 3.8
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat noteeratut osakkeet
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)

Lähde: EKP.

Liikkeessä oleva määrä

5 489,2 653,7 642,2 4 193,3

5 296,6 628,9 582,3 4 085,3
5 794,1 647,8 600,1 4 546,2
5 840,8 658,2 649,3 4 533,4
5 859,6 670,4 654,4 4 534,8
5 750,6 673,4 647,7 4 429,5
5 716,0 692,0 645,3 4 378,8
5 833,2 700,3 695,8 4 437,2
5 946,7 742,1 699,9 4 504,7
5 638,2 730,3 687,2 4 220,7
5 665,8 719,0 663,9 4 282,9
5 464,8 674,5 673,0 4 117,4
5 429,9 687,0 674,6 4 068,3

5 666,7 762,2 705,8 4 198,7
5 247,4 710,1 661,1 3 876,2
5 019,7 686,3 619,9 3 713,5
5 363,9 715,3 643,0 4 005,6
5 233,4 697,9 626,5 3 909,0
4 983,7 676,5 634,7 3 672,5
4 959,3 647,0 571,9 3 740,4
4 649,9 643,2 576,2 3 430,5
4 052,0 535,7 484,9 3 031,5
4 277,4 551,5 497,3 3 228,7
4 522,3 587,5 511,5 3 423,2
4 670,8 617,3 529,4 3 524,1

4 590,8 623,8 535,6 3 431,4
4 561,7 622,4 525,9 3 413,4
4 766,2 665,3 552,7 3 548,2
4 585,8 678,0 533,5 3 374,2
4 447,2 666,3 500,0 3 280,9
4 126,8 614,8 476,9 3 035,1
3 720,5 515,6 406,2 2 798,7
3 530,7 521,6 382,5 2 626,6
2 986,6 412,6 284,7 2 289,4
3 262,0 446,8 332,7 2 482,5
3 445,8 487,3 357,1 2 601,4
3 144,4 453,8 294,0 2 396,5

1999 joulu

2000 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2001 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen

Yhteensä Rahalaitokset Muut  rahoituslaitokset Yritykset
kuin rahalaitokset

1 2 3 4

Liikkeessä oleva määrä yhteensä
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)

1999 2000 2001 2002

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

6 000

7 000
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Taulukko 4.1

4 YKHI ja euroalueen muut hinnat

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi
(kausivaihtelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi ja tavarat ja palvelut

Lähteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Viittaa ajanjaksoon 2003.
2) Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myös muista euroalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin sekä energian hintoja koske-

viin ennakkotietoihin.
3) Sisältää alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

103,8 1,1 102,7 0,9 106,0 1,5 - - - -
106,0 2,1 105,3 2,5 107,6 1,5 - - - -

108,6 2,4 107,7 2,3 110,4 2,7 - - - -
111,0 2,2 109,4 1,6 113,9 3,1 - - - -

110,0 2,5 108,6 2,1 112,6 3,1 110,2 0,7 108,9 112,6
111,1 2,1 109,9 1,4 113,4 3,1 110,8 0,6 109,4 113,4
111,2 2,1 109,1 1,3 114,8 3,3 111,3 0,4 109,6 114,4
111,8 2,3 110,1 1,8 114,8 3,1 111,8 0,5 110,0 115,1

110,5 2,5 109,2 2,0 112,9 3,2 110,4 0,3 109,0 112,9
111,0 2,3 109,9 1,9 113,0 2,9 110,7 0,3 109,4 113,1
111,2 2,0 110,0 1,2 113,4 3,2 110,9 0,2 109,4 113,5
111,1 1,8 109,7 1,0 113,8 3,2 110,9 0,0 109,3 113,8
111,1 2,0 108,9 1,1 114,8 3,2 111,0 0,2 109,4 114,1
111,1 2,1 108,9 1,3 114,9 3,3 111,2 0,2 109,5 114,4
111,4 2,1 109,7 1,4 114,5 3,2 111,5 0,3 109,8 114,6
111,6 2,2 110,1 1,7 114,5 3,2 111,8 0,2 110,0 114,9
111,6 2,3 110,0 1,8 114,4 3,1 111,7 0,0 109,8 115,1
112,1 2,3 110,2 1,9 115,5 3,0 112,0 0,3 110,1 115,5

112,1 2,2 110,2 1,6 115,2 2,8 112,3 0,3 110,6 115,5
. 2,3 . . . . . . . .

1999
2000

2001
2002

2002 I
II
III
IV

2002 maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi 2)

Kokonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi Prosentti- Indeksi Indeksi

1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos 1996 = 100 1996 = 100
edellisestä

ajanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissä (%) 1) 100,0 100,0 59,1 59,1 40,9 40,9 100,0 100,0 59,1 40,9

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 2,4 1,8 2,1 -4,4 2,0 1,8
1,4 1,2 1,8 3,0 0,5 13,1 1,5 2,5 -7,0 2,5 2,5

4,4 2,8 7,0 1,2 0,9 2,3 1,7 3,6 -4,1 4,2 2,8
3,1 3,1 3,1 0,9 1,4 -0,6 2,4 3,2 -0,3 4,2 3,3

4,9 3,5 7,0 0,8 1,7 -2,1 2,2 3,4 -0,6 4,3 3,2
2,9 3,2 2,4 0,7 1,6 -2,3 2,3 3,1 -0,1 4,2 3,4
2,3 3,0 1,4 0,8 1,3 -0,7 2,5 3,4 -0,1 4,3 3,5
2,3 2,7 1,7 1,5 1,2 2,8 2,5 3,0 -0,3 4,0 3,4

4,2 3,4 5,5 0,9 1,6 -1,6 2,2 3,5 -0,2 4,5 3,2
3,6 3,3 4,2 1,1 1,6 -0,6 2,3 2,9 -0,2 3,7 3,3
2,7 3,2 2,0 0,5 1,5 -2,8 2,3 3,2 -0,1 4,5 3,5
2,3 3,1 1,2 0,3 1,5 -3,6 2,3 3,3 -0,1 4,3 3,4
2,2 3,0 0,9 0,6 1,3 -1,6 2,5 3,4 -0,1 4,3 3,5
2,4 3,0 1,4 0,8 1,2 -0,4 2,5 3,6 -0,1 4,4 3,5
2,4 2,9 1,8 0,9 1,3 -0,2 2,4 3,2 0,0 4,3 3,4
2,3 2,7 1,6 1,5 1,2 2,5 2,5 3,0 0,1 4,3 3,2
2,4 2,6 1,9 1,5 1,2 2,3 2,4 3,2 -0,4 4,0 3,4
2,2 2,7 1,4 1,7 1,2 3,8 2,5 2,8 -0,6 3,8 3,5

1,4 2,8 -0,6 1,8 0,6 6,0 2,4 3,4 -0,8 3,2 3,6
. . . . . . . . . . .

1999
2000

2001
2002

2002 I
II
III
IV

2002 maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

        Tavarat Palvelut

                  Elintarvikkeet 3)                 Teollisuustuotteet Asuminen Liikenne Viestintä Kulttuuri Muut
Kokonais- Jalostetut Jalosta- Kokonais- Muut Energia ja vapaa-

indeksi elin- mattomat indeksi teollisuus- aika
tarvikkeet 3) elin- tuotteet

tarvikkeet kuin
energia

Paino kokonais-
indeksissä (%) 1) 19,3 11,7 7,6 39,8 31,6 8,2 10,4 6,3 2,9 14,9 6,4

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

2. Tavaroiden ja palveluiden jakauma

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 4.2
Muut hinnat ja kustannukset

Lähteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg Institute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
ja sarakkeissa 15–22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).
1) Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
2) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
3) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun määritelmän mukainen erittely.
4) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.
5) Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.
6) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyödykkeisiin ja palveluihin, ja niihin sisältyy euroalueen sisäinen kauppa.

2. Bruttokansantuotteen deflaattorit 5)

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

101,4 1,1 0,6 0,2 0,3 1,1 0,6 1,2 3,2 1,3 0,8 10,7 14,6 17,0
100,6 -0,8 0,2 -0,4 0,6 0,5 0,8 0,5 -5,2 0,3 -0,6 -21,0 -12,5 12,0
100,2 -0,4 -0,6 -1,5 0,2 -0,1 0,7 -0,2 0,5 1,2 0,2 15,8 -5,9 17,1
105,7 5,5 2,6 5,0 0,6 1,5 1,4 1,6 19,0 2,4 5,2 50,8 16,7 31,0

108,2 2,2 1,8 1,2 1,0 3,0 2,1 3,1 2,8 2,2 1,2 -8,8 -7,6 27,8
108,0 -0,1 0,6 -0,3 1,0 1,2 1,5 1,2 -2,4 . 0,2 -3,2 -1,7 26,5

107,3 -0,8 0,7 -1,2 1,0 2,3 1,9 2,4 -7,6 1,3 -1,2 -28,8 -15,6 22,4

107,5 -0,8 0,3 -1,5 1,2 1,6 1,8 1,6 -4,7 2,0 -0,6 -10,5 -3,6 24,6
108,0 -0,8 0,3 -0,8 1,1 1,0 1,5 0,9 -4,8 1,7 -0,4 -8,7 -5,5 27,8
108,2 -0,1 0,7 0,2 0,9 1,1 1,3 1,1 -2,7 1,8 0,3 -4,2 -1,6 27,2
108,5 1,2 1,0 0,8 0,9 1,2 1,2 1,3 2,8 . 1,4 14,0 4,4 26,5

107,4 -0,9 0,2 -1,7 1,2 1,6 1,8 1,5 -5,3 - -0,8 -15,2 -4,0 23,5
107,8 -0,7 0,2 -1,4 1,2 1,2 1,7 1,2 -3,7 - -0,4 -1,6 -0,3 27,9
108,0 -0,7 0,3 -1,0 1,1 1,2 1,6 1,1 -3,9 - -0,2 -1,2 -1,4 29,3
108,0 -0,8 0,3 -0,8 1,1 0,9 1,5 0,9 -4,9 - -0,4 -9,5 -6,8 28,1
107,9 -0,9 0,4 -0,5 1,0 0,9 1,4 0,8 -5,6 - -0,5 -14,9 -8,4 25,8
108,0 -0,3 0,7 0,1 0,9 1,1 1,2 1,0 -3,6 - 0,1 -10,2 -7,6 25,9
108,1 -0,1 0,7 0,3 0,9 1,0 1,3 1,0 -2,6 - 0,4 -4,3 -1,3 27,0
108,5 0,1 0,8 0,4 0,9 1,2 1,4 1,2 -2,0 - 0,5 2,4 4,7 28,9
108,7 0,9 0,9 0,7 0,9 1,2 1,2 1,2 2,0 - 1,2 14,3 7,8 27,9
108,3 1,1 1,0 0,9 0,9 1,2 1,2 1,2 2,3 - 1,3 10,5 3,4 24,2
108,6 1,5 1,1 1,0 0,9 1,3 1,1 1,4 4,2 - 1,8 17,2 2,1 27,1

109,5 2,0 1,1 1,2 0,7 1,3 1,0 1,4 6,1 - 2,0 16,9 -2,3 28,3
. . . . . . . . . - . 16,6 -4,5 29,8

1997
1998
1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Öljyn
Teollisuus ilman rakentamista 3) Raken- Tehdas- maailmanmarkkina- hinta 2)

          Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen 4) teollisuus hinnat 1) (euroa/
1995 = 100 Kokonais- Väli- Pääoma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)

indeksi tuotteet hyödyk- Kokonais- Kestävät Ei- indeksi
keet indeksi kestävät  ilman

energiaa
1  2  3 4 5  6 7 8 9 10 11 12 13 14

  Euroalueen laajeneminen

102,0 2,0 2,1 2,4 2,2 0,9 0,8 0,8
103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 0,9 1,8 2,6
105,3 1,7 1,3 1,4 1,2 0,9 -0,1 -1,5
106,4 1,1 1,2 1,1 1,9 0,8 -0,5 -0,3
107,8 1,3 2,5 2,2 2,7 2,5 4,6 8,2

110,8 2,4 2,2 2,4 2,4 2,0 1,5 0,8

109,9 2,2 2,7 2,3 2,6 2,5 3,1 4,3
110,7 2,5 2,7 2,7 2,3 1,8 2,2 2,7
111,1 2,3 2,0 2,5 2,5 2,3 0,9 -0,1
112,0 2,8 1,5 2,1 2,3 1,6 0,3 -3,2

112,7 2,5 1,6 2,5 2,3 1,1 0,6 -2,1
113,2 2,3 1,3 1,9 2,0 1,1 0,3 -2,7
113,8 2,4 1,3 1,7 1,5 0,4 0,8 -2,5

1996
1997
1998
1999
2000

2001

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III

  Kokonaiskysyntä Kotimainen Vienti 6) Tuonti  6)

kysyntä Yksityinen Julkinen Kiinteän pää-
1995 = 100 kulutus kulutus oman brutto-

muodostus
15 16 17 18 19 20 21 22

  Euroalueen laajeneminen
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5 Euroalueen reaalitalous

Lähde: Eurostat.
1) Yleistä-osan alussa on lyhyt selostus käyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.
2) Sisältää arvoesineiden hankinnat miinus vähennykset.
3) Vienti ja tuonti käsittävät tavarat ja palvelut ja sisältävät euroalueen sisäisen kaupan. Käsitteet eivät ole täysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9

vienti- ja tuontikäsitteiden kanssa.

Taulukko 5.1
Kansantalouden tilinpito1)

Bruttokansantuote ja sen käyttö

1. Käyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)

5 883,6 5 743,8 3 330,9 1 176,4 1 203,6 33,0 139,8 1 949,1 1 809,3
6 150,1 6 048,6 3 507,1 1 230,0 1 291,8 19,7 101,5 2 052,1 1 950,6
6 449,4 6 380,5 3 674,6 1 288,8 1 389,0 28,0 68,9 2 415,9 2 347,0

6 827,7 6 716,6 3 919,3 1 367,4 1 437,3 -7,4 111,1 2 551,8 2 440,7
. . . . . . . . .

1 711,6 1 681,0 986,1 343,4 360,0 -8,4 30,6 636,6 606,0
1 721,8 1 681,8 989,3 347,2 357,2 -12,0 40,0 632,2 592,1

1 739,3 1 692,2 994,9 351,8 356,3 -10,7 47,0 633,3 586,3
1 753,5 1 703,7 1 001,4 355,2 351,3 -4,2 49,7 643,4 593,6
1 768,8 1 709,2 1 009,6 358,0 352,1 -10,4 59,5 659,4 599,8

. . . . . . . . .

5 667,3 5 544,8 3 186,3 1 142,2 1 191,0 25,4 122,5 1 938,8 1 816,2
5 826,1 5 738,1 3 299,2 1 164,7 1 260,6 13,7 88,0 2 039,4 1 951,4
6 029,4 5 904,1 3 382,0 1 187,7 1 321,9 12,4 125,3 2 295,4 2 170,1

6 223,2 6 074,4 3 520,0 1 227,9 1 338,9 -12,4 148,9 2 386,9 2 238,1
6 271,3 6 087,4 3 542,1 1 258,1 1 305,2 -18,1 183,9 2 416,1 2 232,2

1 557,8 1 517,2 881,8 307,1 333,7 -5,3 40,5 596,4 555,9
1 554,2 1 516,5 882,1 309,0 330,7 -5,3 37,7 589,0 551,3

1 560,3 1 516,0 880,5 311,3 330,0 -5,7 44,2 590,1 545,9
1 565,4 1 519,5 883,6 314,3 325,6 -4,0 45,9 600,2 554,3
1 571,5 1 522,9 887,4 315,4 325,0 -4,8 48,5 612,8 564,2
1 574,1 1 528,9 890,6 317,1 324,7 -3,5 45,2 613,0 567,8

2,9 3,5 3,0 1,4 5,1 - - 7,4 10,0
2,8 3,5 3,5 2,0 5,8 - - 5,2 7,4
3,5 2,9 2,5 2,0 4,9 - - 12,6 11,2

1,4 0,9 1,8 2,1 -0,6 - - 2,8 1,5
0,8 0,2 0,6 2,5 -2,5 - - 1,2 -0,3

1,3 0,7 1,8 2,2 -1,5 - - 1,5 -0,2
0,5 0,0 1,6 1,6 -2,5 - - -2,8 -4,1

0,3 -0,2 0,5 2,0 -2,5 - - -2,4 -3,9
0,6 -0,1 0,4 2,6 -3,2 - - 0,6 -1,5
0,9 0,4 0,6 2,7 -2,6 - - 2,7 1,5
1,3 0,8 1,0 2,6 -1,8 - - 4,1 3,0

1998
1999
2000

2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

1998
1999
2000

2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

(vuotuinen prosenttimuutos)

1998
1999
2000

2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

  Euroalueen laajeneminen

BKT

Yhteensä Kotimainen kysyntä Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase3)

Yhteensä Yksityinen
kulutus

Julkinen
kulutus

Kiinteän pää-
oman brutto-

muodostus

Varastojen
muutokset 2)

Yhteensä Vienti 3) Tuonti 3)

1 2 3 4 5 6 7 8 9

BKT

Yhteensä Kotimainen kysyntä Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase3)

Yhteensä Yksityinen
kulutus

Julkinen
kulutus

Kiinteän pää-
oman brutto-

muodostus

Varastojen
muutokset 2)

Yhteensä Vienti 3) Tuonti 3)

10 11 12 13 14 15 16 17 18

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Lähde: Eurostat.
1) Välillisten rahoituspalveluiden käyttö luokitellaan välituotekäytöksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.

Arvonlisäys toimialoittain

3. Käyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

4. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)

5 471,0 138,7 1 276,8 295,4 1 139,8 1 441,3 1 179,0 202,2 614,8
5 689,1 136,0 1 293,3 310,7 1 191,3 1 527,3 1 230,6 201,6 662,7
5 972,6 136,9 1 347,3 326,5 1 261,1 1 619,9 1 280,9 212,1 688,8

6 344,0 151,7 1 411,7 347,4 1 356,8 1 719,1 1 357,2 232,3 715,9
. . . . . . . . .

1 591,4 38,6 353,5 87,3 340,8 430,5 340,7 58,6 178,8
1 601,6 38,5 349,4 88,2 342,8 438,0 344,7 59,2 179,4

1 614,2 39,1 351,2 89,6 345,8 439,3 349,2 58,1 183,1
1 628,0 38,6 354,5 89,3 348,0 444,6 353,0 57,7 183,2
1 640,9 39,3 356,8 89,8 351,0 447,2 356,8 58,3 186,1

. . . . . . . . .

5 319,6 142,3 1 256,7 291,9 1 114,3 1 388,4 1 126,1 222,4 570,2
5 462,1 146,0 1 268,3 299,2 1 164,1 1 441,0 1 143,5 231,2 595,3
5 666,9 145,6 1 319,0 306,2 1 220,5 1 507,7 1 167,9 247,6 610,1

5 865,2 151,8 1 348,3 311,0 1 282,6 1 569,0 1 202,4 264,7 622,8
5 922,9 152,5 1 350,3 306,4 1 299,6 1 589,6 1 224,6 271,3 619,7

1 469,0 38,3 337,0 77,8 321,1 393,8 301,0 66,4 155,2
1 466,5 38,2 332,5 77,8 321,5 394,4 302,2 67,2 155,0

1 472,8 38,1 335,5 77,3 322,6 395,2 304,0 67,1 154,5
1 478,7 38,0 337,5 76,5 324,1 397,2 305,4 67,2 153,9
1 484,2 38,3 339,3 76,4 325,6 398,0 306,6 68,0 155,2
1 487,2 37,9 338,0 76,2 327,2 399,2 308,6 69,1 156,0

2,9 1,5 3,2 0,4 4,0 3,7 1,5 3,6 2,6
2,7 2,6 0,9 2,5 4,5 3,8 1,5 4,0 4,4
3,8 -0,3 4,0 2,3 4,8 4,6 2,1 7,1 2,5

1,7 -1,3 1,1 -0,6 2,6 2,6 1,4 5,4 0,1
1,0 0,4 0,2 -1,5 1,3 1,3 1,8 2,5 -0,5

1,6 -1,3 0,8 -0,8 2,4 2,5 1,5 5,0 -0,1
0,7 -0,7 -1,5 -0,6 1,4 2,0 1,4 5,0 -0,3

0,6 1,1 -1,8 -0,6 1,0 1,6 1,6 2,9 -1,1
0,9 1,0 0,1 -1,6 1,1 1,3 1,8 2,0 -1,6
1,0 0,1 0,7 -1,8 1,4 1,1 1,8 2,3 0,0
1,4 -0,6 1,7 -2,0 1,8 1,2 2,1 2,7 0,6

1998
1999
2000

2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

1998
1999
2000

2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

(vuotuinen prosenttimuutos)

1998
1999
2000

2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

Arvonlisäys, brutto           Välillisten       Tuoteverot
   rahoituspalve-   vähennettynä

Yhteensä      Maa-, riista-,      Tehdasteolli- Rakentaminen Kauppa, korjaus, Rahoitustoimin-     Julkinen hal-         luiden väli-  tuotetukipalk-
           metsä- ja      suus, sähkö-,          majoitus- ja ta, kiinteistö- ja  linto, koulutus,      tuotekäyttö 1)               kioilla
          kalatalous    kaasu- ja vesi-       ravitsemistoi- vuokrauspalve- terveyspalvelut

huolto, mineraa-     minta, kuljetus lut, liike-elämän               ja muut
           lien kaivu     ja tietoliikenne               palvelut              palvelut

1 2    3 4 5 6 7 8 9

Arvonlisäys, brutto          Välillisten       Tuoteverot
   rahoituspalve-   vähennettynä

Yhteensä      Maa-, riista-,      Tehdasteolli- Rakentaminen Kauppa, korjaus, Rahoitustoimin-     Julkinen hal-         luiden väli-  tuotetukipalk-
           metsä- ja      suus, sähkö-,          majoitus- ja ta, kiinteistö- ja  linto, koulutus,      tuotekäyttö 1)               kioilla
          kalatalous    kaasu- ja vesi-       ravitsemistoi- vuokrauspalve- terveyspalvelut

huolto, mineraa-     minta, kuljetus lut, liike-elämän               ja muut
           lien kaivu     ja tietoliikenne               palvelut              palvelut

10 11 12 13 14 15 16 17 18

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 5.2
Muita keskeisiä reaalitalouden tilastoja1)

1. Teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2,1 111,3 1,9 2,1 1,9 2,5 1,6 1,4 1,6 0,9 4,0 1,9
5,0 117,5 5,5 6,0 6,0 9,3 2,3 6,5 1,4 1,8 2,1 5,9

0,2 118,1 0,4 0,2 -0,8 1,3 0,4 -2,5 1,0 1,2 0,0 0,2
-1,1 117,1 -0,8 -1,0 0,3 -2,6 -1,0 -4,9 -0,2 0,7 -1,9 -1,0

-2,9 116,0 -3,6 -4,7 -6,0 -4,9 -2,6 -7,4 -1,5 3,5 1,4 -4,6

-2,5 116,7 -2,8 -3,2 -2,1 -6,7 -1,2 -6,7 -0,1 1,2 1,2 -3,4
-1,1 117,4 -0,6 -0,9 0,3 -2,7 -0,9 -5,8 0,1 2,1 -1,7 -1,0
-1,0 117,3 -0,5 -0,8 0,7 -1,9 -1,9 -3,9 -1,5 0,7 -2,3 -0,7
0,3 117,1 0,9 1,1 2,3 1,0 -0,2 -3,1 0,4 -1,1 -4,2 1,1

-2,1 117,0 -2,3 -2,5 -0,4 -6,4 -1,6 -7,2 -0,4 0,2 2,2 -2,7
-0,6 117,3 -0,7 -0,8 0,4 -2,3 -1,2 -5,7 -0,3 1,1 0,7 -0,9
-1,8 117,1 -0,9 -1,2 0,5 -4,5 -0,5 -6,8 0,8 1,9 -3,0 -1,3
-0,9 117,8 -0,3 -0,7 0,0 -1,5 -1,0 -4,9 -0,2 3,3 -2,5 -0,7
-0,6 117,2 -0,2 -0,4 0,5 -0,7 -1,6 -1,9 -1,6 1,3 -1,5 -0,4
-1,5 117,3 -1,2 -1,4 0,0 -2,4 -2,5 -8,9 -1,5 0,3 -2,6 -1,3
-0,9 117,3 -0,4 -0,6 1,5 -2,6 -1,6 -2,6 -1,3 0,6 -2,8 -0,5
-0,3 117,2 0,7 0,2 1,2 -0,5 -0,5 -2,2 -0,2 4,0 -4,7 0,3
1,9 118,0 2,8 3,4 4,3 3,8 1,6 0,8 1,7 -1,0 -3,2 3,3

-0,9 115,9 -1,0 -0,3 1,1 -0,4 -1,7 -8,3 -0,3 -5,4 -4,5 -0,4

. . . . . . . . . . . .

Lähteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21–22 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA, European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1) Korjattu työpäivien määrällä.
2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun määritelmän mukainen erittely.
3) Vuosi- ja neljännesvuositiedot ovat kuukausitietojen keskiarvoja.

2. Vähittäiskaupan myynti ja henkilöautojen rekisteröinnit
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

111,6 3,2 107,3 2,4 2,9 2,3 1,1 2,6 973 5,4
116,2 4,1 109,8 2,3 1,9 2,3 1,9 4,6 953 -2,1

121,3 4,0 111,3 1,4 1,3 1,4 1,2 -0,3 969 -0,8
123,4 1,7 111,7 0,4 1,0 0,1 -0,5 -2,2 927 -4,3

122,4 3,3 111,6 1,0 1,2 1,1 0,2 -0,7 956 2,1

122,7 2,7 111,8 0,7 1,4 0,2 0,2 -2,2 915 -4,3
123,0 1,3 111,4 0,1 0,5 0,2 -1,0 -2,4 913 -7,8
124,0 1,6 112,0 0,7 1,2 0,7 -1,0 -1,2 922 -4,6
123,7 1,1 111,5 -0,1 1,0 -0,6 -0,2 -3,1 957 0,3

123,7 3,1 112,2 1,2 2,3 0,3 1,4 -3,1 896 -6,2
122,6 2,1 111,3 0,4 0,7 0,6 0,7 -2,6 898 -7,7
123,7 1,7 111,8 0,6 1,3 0,4 -2,8 -1,6 910 -7,6
122,9 0,3 111,1 -0,7 -0,5 -0,3 -0,8 -3,0 930 -7,9
123,7 1,9 112,0 1,2 1,4 1,2 1,3 0,1 900 -7,1
124,9 1,9 112,6 0,9 1,7 0,4 0,3 -2,2 930 -3,7
123,3 0,9 111,5 0,0 0,6 0,4 -4,4 -1,5 935 -2,4
124,5 3,1 112,4 1,8 2,0 1,9 5,0 -1,9 934 -3,2
124,4 0,7 111,7 -0,5 0,9 -1,2 -4,1 -2,9 950 -0,9
122,3 -0,5 110,4 -1,6 0,0 -2,2 -1,2 -4,4 987 6,1

. . . . . . . . 875 -5,5

Vähittäiskaupan myynti (kp.)
Uusien henkilöautojen

rekisteröinnit

Käyvin hinnoin Kiintein hinnoin

Yhteensä Yhteensä Elintarvikkeet,
juomat ja

tupakka

Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia3)

(kp.)
1995 = 100 1995 = 100

Tekstiilit,
vaatteet,
jalkineet

Kotitalous-
esineet

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi

Yhteensä             Teollisuus ilman rakentamista 2) Raken- Tehdas-
       Kokonaisindeksi                         Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen teollisuus

1995 = 100 Kokonais- Väli- Pääoma- Kulutustavarat
(kp.) indeksi tuotteet hyödyk- Kokonais- Kestokulu- Ei-kesto-

keet indeksi tustavarat kulutus-
tavarat

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 5.3
Euroopan komission suhdannekyselyt 1)

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt
(saldoluku, prosenttiyksikköä 2), ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)

101,2 -7 -16 12 6 82,3 -3 3 -4 11 1
103,7 5 3 5 16 84,4 1 4 1 1 2
100,8 -8 -14 13 1 83,1 -5 2 -10 14 2
99,0 -12 -25 12 3 81,2 -11 -1 -12 26 -3

98,7 -18 -27 17 -9 81,6 -12 0 -18 30 2

99,1 -14 -26 14 -1 81,1 -10 0 -12 28 0
99,4 -11 -25 12 4 81,1 -8 -1 -9 22 -3
98,9 -12 -27 11 4 81,3 -10 -1 -11 26 -3
98,6 -10 -23 11 3 81,3 -14 -3 -15 30 -8

99,0 -14 -26 14 -3 - -10 0 -11 28 0
99,3 -12 -25 13 3 - -9 0 -10 26 0
99,2 -11 -26 12 4 81,2 -9 -1 -10 23 -3
99,5 -10 -23 11 4 - -8 -1 -8 22 -2
99,4 -11 -25 12 4 - -8 0 -8 22 -3
99,1 -11 -26 11 4 81,0 -10 -1 -10 26 -4
98,7 -12 -30 10 4 - -11 -1 -12 27 -4
99,0 -12 -26 12 3 - -9 -1 -10 24 -2
98,8 -11 -25 10 3 81,5 -12 -2 -12 27 -7
98,4 -11 -23 12 2 - -14 -4 -15 30 -7
98,6 -9 -22 10 4 - -16 -4 -19 33 -9

98,2 -10 -23 10 2 81,1 -18 -5 -21 36 -9
98,2 -11 -24 11 1 - -19 -5 -23 39 -9

1999
2000
2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

Lähde: Yrityksiä ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Luvut viittaavat 12 maata käsittävään euroalueeseen.
2) Myönteisten ja kielteisten vastausten prosenttiosuuksien erotus.
3) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vähittäiskaupan luottamusindikaattoreista. Teollisuuden

luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokaisen muun indikaattorin paino 20 %.
4) Tietoa kerätään joka tammi-, huhti-, heinä- ja lokakuussa. Neljännesvuosiluvut ovat kahden peräkkäisen kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot

lasketaan neljännesvuosittaisista keskiarvoista.
5) Luottamusindikaattorit lasketaan komponenttiensa keskiarvona. Indikaattorien laskennassa käytetään arvioituja varastotietoja (sarakkeet 4 ja 17) ja

työttömyyslukuja (sarake 10) käänteisin etumerkein.

-10 -17 -2 -7 -7 17 2 27 25 26 31
-5 -13 3 -2 1 17 9 30 36 23 33

-11 -16 -4 -7 -7 17 2 15 16 8 20
-20 -28 -12 -16 -23 18 -9 1 -4 -6 13

-15 -20 -8 -11 -14 16 -3 -5 -5 -8 -2

-16 -23 -9 -16 -22 20 -6 3 3 -14 21
-18 -24 -10 -18 -24 20 -9 5 1 1 14
-23 -32 -14 -17 -23 15 -11 -1 -5 -8 11
-24 -31 -16 -15 -21 16 -8 -4 -13 -4 4

-15 -22 -8 -18 -28 20 -5 2 1 -15 20
-17 -23 -10 -17 -22 23 -7 7 7 -11 26
-18 -24 -11 -17 -25 21 -6 7 3 1 18
-17 -24 -9 -18 -24 21 -8 6 3 1 14
-18 -25 -11 -18 -23 18 -12 3 -3 1 10
-21 -31 -10 -17 -23 17 -11 0 -4 -7 10
-25 -34 -16 -16 -22 14 -12 -2 -4 -12 11
-23 -30 -15 -17 -25 15 -11 0 -6 -5 12
-23 -32 -14 -16 -21 15 -11 -4 -13 -4 5
-25 -32 -18 -14 -17 18 -7 -4 -13 -4 5
-23 -30 -15 -16 -24 16 -7 -5 -13 -4 2

-22 -29 -15 -19 -29 18 -10 -4 -15 -12 14
-21 -28 -13 -14 -17 14 -10 -3 -14 -6 11

1999
2000
2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

2. Rakentamisen, vähittäiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia 2), kausivaihtelusta puhdistettu)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikaattori
ilmapiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- Yh- Rahoitus- Talous- Työttömyys- Säästöt

indikaattori 3) teetin teensä 5) tilanne tilanne tilanne seuraavan
(1995 = 100) Yhteensä 5) Tilaus- Valmis- Tuotanto- käyttö- seuraavan seuraavan seuraavan 12 kk:n

kanta tuote- odotukset aste 4), % 12 kk:n 12 kk:n 12 kk:n aikana
varastot aikana aikana aikana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Rakentamisen luottamusindikaattori Vähittäiskaupan luottamusindikaattori Palveluiden luottamusindikaattori
Yhteensä 5) Tilaus- Työllisyys- Yhteensä 5) Tämän- Varastojen Suhdanne- Yh- Suhdanne- Kysyntä- Kysyntä-

kanta odotukset hetkinen määrä näkymät teensä 5) näkymät tilanne näkymät
suhdanne-

tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
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Taulukko 5.4
Työmarkkinat1)

1. Työllisyys
(vuotuisia prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)

120,210 0,9 1,0 0,1 -1,1 -0,2 -0,1 0,9 4,2 0,8
122,335 1,8 1,9 0,8 -1,3 1,0 0,1 2,0 5,2 1,6
124,588 1,8 2,3 -0,6 -2,5 -0,2 2,1 2,3 5,7 1,9
127,334 2,2 2,5 0,8 -1,5 0,6 1,7 3,0 6,0 1,6

133,087 1,3 1,6 -0,1 -0,7 0,2 0,6 1,4 3,6 1,5

133,234 1,1 1,4 -0,4 -1,0 -0,1 0,6 1,3 3,2 1,4
133,485 0,7 1,1 -1,0 -1,6 -0,7 0,1 1,0 2,8 1,3

133,631 0,7 1,0 -0,7 -2,3 -1,1 -0,6 1,6 1,8 1,6
133,688 0,5 0,8 -0,8 -1,9 -1,1 -0,7 1,0 1,7 1,5
133,617 0,3 0,6 -1,1 -1,9 -1,2 -1,3 0,5 1,1 1,5

Lähteet: Sarakkeet 1–10 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat ja sarakkeet 11–20 Eurostat.
1) Työllisyystilastot on laskettu henkeä kohden ja perustuvat EKT 95:een Työttömyystilastot on laskettu henkeä kohden ja ovat ILOn suositusten

mukaisia.
2) Vuonna 2001.
3) Aikuisväestö käsittää 25-vuotiaat ja sitä vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat, ilmaistu prosentteina vastaavasta työvoimasta.
4) Ilmaistu prosentteina vastaavasta työvoimasta.

2. Työttömyys
(kausivaihtelusta puhdistettu)

13,270 10,2 10,146 8,9 3,124 20,0 6,445 8,6 6,825 12,5
12,247 9,3 9,431 8,2 2,815 18,0 5,901 7,8 6,345 11,4
11,104 8,4 8,555 7,3 2,549 16,2 5,286 7,0 5,818 10,3

11,023 8,0 8,502 7,0 2,521 15,6 5,292 6,7 5,731 9,7
11,526 8,3 8,948 7,3 2,578 16,1 5,681 7,2 5,844 9,8

11,123 8,0 8,591 7,0 2,533 15,7 5,410 6,8 5,713 9,6

11,266 8,1 8,718 7,1 2,549 15,8 5,502 6,9 5,764 9,7
11,447 8,2 8,868 7,2 2,579 16,1 5,633 7,1 5,813 9,7
11,613 8,3 9,025 7,3 2,588 16,2 5,749 7,2 5,864 9,8
11,809 8,5 9,200 7,4 2,609 16,3 5,863 7,4 5,946 9,9

11,205 8,1 8,664 7,1 2,540 15,8 5,464 6,9 5,741 9,6
11,271 8,1 8,725 7,1 2,546 15,8 5,500 6,9 5,770 9,7
11,323 8,2 8,764 7,1 2,560 15,9 5,542 7,0 5,781 9,7
11,353 8,2 8,799 7,1 2,554 15,9 5,565 7,0 5,789 9,7
11,451 8,2 8,879 7,2 2,572 16,0 5,639 7,1 5,812 9,7
11,536 8,3 8,925 7,3 2,611 16,2 5,697 7,2 5,839 9,8
11,576 8,3 8,985 7,3 2,591 16,2 5,724 7,2 5,852 9,8
11,613 8,3 9,024 7,3 2,588 16,2 5,750 7,2 5,862 9,8
11,649 8,4 9,066 7,4 2,584 16,1 5,772 7,3 5,877 9,8
11,723 8,4 9,131 7,4 2,592 16,2 5,816 7,3 5,907 9,9
11,811 8,5 9,200 7,4 2,611 16,3 5,865 7,4 5,946 9,9
11,892 8,5 9,270 7,5 2,622 16,4 5,907 7,4 5,985 10,0

11,996 8,6 9,359 7,6 2,637 16,5 5,952 7,5 6,044 10,1

1998
1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi

Yhteensä  Sosioekonomisen Toimialoittain
aseman mukaan

Milj. Palkan- Yrittäjät Maa-, Tehdasteollisuus, Raken- Kauppa, korjaus, Rahoitustoiminta, Julkinen hal-
henkilöä saajat riista-, sähkö-, kaasu- taminen majoitus- ja kiinteistö- ja linto, koulutus,

metsä- ja ja vesihuolto, ravitsemistoi- vuokrauspalvelut, terveys-
kalatalous mineraalin kaivu minta, kuljetus liike-elämän palvelut ja

ja tietoliikenne palvelut muut palvelut

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

1997
1998
1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

100,0 100,0 84,0 16,0 4,8 19,7 7,2 25,1 14,2 29,0Osuus 2)

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Milj. % työ- Milj. % työ- Milj. % työ- Milj. % työ- Milj. % työ-
henkilöä voimasta henkilöä voimasta henkilöä voimasta henkilöä voimasta henkilöä voimasta

Aikuiset Nuoriso Miehet Naiset

Yhteensä Iän mukaan 3) Sukupuolen mukaan 4)
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3. Yksikkötyökustannukset, työkustannukset työntekijää kohden ja työn tuottavuus
(vuosittaisia  prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)

102,9 1,0 -3,4 0,8 1,2 -0,5 3,2 2,7
104,2 1,3 1,7 -0,3 2,0 0,0 4,1 1,8

107,2 2,8 3,6 1,8 4,0 1,6 4,2 3,3

107,7 2,7 2,8 1,9 4,3 1,8 3,8 2,9
108,6 3,4 2,3 3,4 3,4 2,5 4,0 3,6

109,3 3,5 6,3 3,3 4,3 3,4 3,7 2,9
109,6 2,5 3,0 1,6 3,9 2,3 2,9 2,3
109,9 2,0 1,2 1,2 3,2 1,6 2,8 2,0

107,5 1,9 1,6 2,0 1,6 1,6 1,3 2,3
110,2 2,5 3,0 3,0 2,7 1,8 2,7 2,3

113,6 3,1 2,5 2,7 3,2 3,0 3,2 3,2

114,1 3,0 2,0 2,8 3,4 3,2 3,2 2,9
114,7 3,2 2,6 2,6 3,3 3,1 3,2 3,7

115,7 3,0 10,0 2,6 4,3 2,8 3,5 3,0
116,4 2,6 6,2 2,8 3,0 2,4 2,6 2,6
117,1 2,6 3,3 3,2 2,8 2,6 2,8 2,4

104,4 0,9 5,2 1,2 0,4 2,1 -1,8 -0,3
105,7 1,3 1,3 3,3 0,7 1,8 -1,3 0,5

106,0 0,2 -1,1 0,8 -0,8 1,4 -1,0 -0,1

106,0 0,3 -0,8 0,9 -0,8 1,3 -0,6 0,0
105,6 -0,2 0,3 -0,8 -0,2 0,6 -0,7 0,1

105,9 -0,4 3,5 -0,7 0,0 -0,5 -0,2 0,0
106,2 0,1 3,0 1,3 -0,9 0,1 -0,3 0,3
106,6 0,6 2,1 1,9 -0,4 0,9 0,0 0,3

Lähteet: Sarakkeet 1–8 ja 15 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat ja sarakkeet 9–14 Eurostat.
1) Työvoimakustannukset (markkinahinnoin) työntekijää kohden jaettuna arvonlisäyksellä (kiintein hinnoin) työntekijää kohden.
2) Arvonlisäys (kiintein hinnoin) työntekijää kohden.
3) Työvoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhuolto ja muut palvelut.

Kattavuuserojen vuoksi erien kokonaissummat eivät välttämättä täsmää.

4. Työkustannukset työtuntia kohden
(vuosittaisia  prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita)

106,6 2,3 2,6 1,4 2,4 2,8 1,9
110,1 3,3 3,4 2,5 3,2 4,0 2,9

113,8 3,4 3,6 2,6 3,2 4,0 3,2

114,4 3,7 3,9 3,1 3,6 4,0 3,7
115,3 3,4 3,5 2,9 3,0 4,4 3,6

116,4 3,9 4,1 3,3 3,7 4,7 3,9
117,3 3,5 3,5 3,3 3,0 3,6 3,7
118,4 3,6 3,6 3,2 3,2 3,8 3,6

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

Yksikkötyökustannukset 1)

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

Työkustannukset työntekijää kohden

Työn tuottavuus 2)

Yhteensä  Toimialoittain

Indeksi Maa-, riista- Tehdasteollisuus, Rakentaminen Kauppa, korjaus, Rahoitustoiminta, Julkinen hallinto,
1995 = 100 metsä- ja sähkö-, kaasu- ja majoitus- ja kiinteistö- ja koulutus,

kalatalous vesihuolto, ravitsemistoi- vuokrauspalvelut, terveyspalvelut
mineraalin kaivu minta, kuljetus liike-elämän ja muut palvelut

ja tietoliikenne palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8

Yhteensä 3)  Alaerittäin Toimialoittain

Indeksi Palkat ja Työnantajan Tehdasteolli- Rakentaminen Palvelut
1995 = 100 palkkiot sosiaaliturva- suus, sähkö-,

(kp.) maksut kaasu- ja vesi-
huolto, mineraa-

lien kaivu
9 10 11 12 13 14 15
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Taulukko 6.1
Ei-rahoitussektorin rahoituksen käyttö ja hankinta1)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot

1. Rahoitusvarat2)

6 Euroalueen säästäminen, investoinnit ja rahoitus

Lähde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisältää julkisyhteisöt (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisöt (S15).
2) Sisältää useimmat EKT 95:ssä määritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivät sisälly johdannaiset, julkisyhteisöjen ja yritysten

myöntämät lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekä muut saamiset ja velat.
3) BIS:n kansainväliset pankkitilastot. BIS:n määritelmän mukainen pankki-käsite on lähellä euroalueella käytettävän määritelmän mukaista

rahalaitos-käsitettä.
4) Sisältää euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen välittäjien (S123) ja vakuutuslaitosten sekä eläkerahastojen (S125) vastaan-

ottamat talletukset.
5) Ei sisällä noteeraamattomia osakkeita.

4 825,9 323,4 4 211,2 1 282,9 1 463,3 1 386,3 78,6 149,8 141,5 215,3

4 676,1 318,6 4 075,8 1 239,1 1 464,6 1 306,2 66,0 133,4 148,3 243,9
4 702,4 324,8 4 114,2 1 321,8 1 418,3 1 315,7 58,4 125,0 138,4 242,7
4 713,7 328,3 4 112,8 1 324,6 1 416,5 1 313,1 58,7 133,3 139,4 238,6
4 859,9 350,8 4 215,1 1 370,9 1 457,7 1 323,5 63,0 142,0 152,0 229,7

4 837,9 335,5 4 222,3 1 379,6 1 462,5 1 303,3 76,8 130,2 150,0 260,5
4 894,9 342,0 4 256,9 1 409,7 1 485,7 1 282,6 78,9 146,0 150,0 247,1
4 915,1 339,8 4 266,5 1 396,9 1 524,0 1 263,7 81,9 159,2 149,6 253,9
5 030,3 348,4 4 361,6 1 464,4 1 542,4 1 269,1 85,6 164,5 155,9 230,1

5 140,9 336,3 4 494,1 1 446,1 1 620,9 1 314,6 112,6 150,3 160,1 259,6
5 238,8 333,0 4 579,2 1 526,1 1 616,7 1 321,1 115,3 165,5 161,0 268,8
5 226,7 309,6 4 609,0 1 547,9 1 605,2 1 333,7 122,2 147,8 160,2 265,6
5 362,7 239,7 4 816,3 1 690,3 1 613,0 1 396,3 116,7 139,0 167,6 297,7

5 363,9 254,3 4 774,3 1 637,4 1 604,8 1 413,0 119,1 157,5 177,8 300,6
5 448,7 285,8 4 827,6 1 703,6 1 593,8 1 412,5 117,6 155,0 180,3 277,2
5 461,9 306,7 4 827,4 1 699,6 1 585,8 1 423,3 118,8 146,3 181,4 .

. 341,2 4 963,2 1 790,0 1 592,3 1 467,7 113,1 136,4 . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

1 532,7 155,6 1 377,1 3 762,2 2 252,5 1 509,7 168,1 2 630,2 2 353,0 277,2

1 583,9 136,7 1 447,3 4 042,1 2 423,7 1 618,4 194,9 2 686,3 2 403,5 282,8
1 502,5 126,7 1 375,8 4 164,3 2 447,0 1 717,4 211,4 2 755,8 2 468,9 286,9
1 512,7 114,3 1 398,5 4 081,3 2 356,5 1 724,9 210,0 2 797,9 2 507,1 290,8
1 595,6 166,3 1 429,2 4 822,5 3 002,5 1 820,0 204,2 2 943,0 2 648,9 294,1

1 590,9 183,1 1 407,8 4 887,4 2 969,2 1 918,2 214,9 3 061,4 2 760,6 300,8
1 619,2 189,7 1 429,5 4 800,0 2 908,0 1 892,0 204,6 3 108,1 2 803,5 304,6
1 697,2 207,6 1 489,6 4 843,3 2 938,1 1 905,3 204,1 3 163,1 2 854,5 308,6
1 777,9 226,5 1 551,4 4 867,1 3 009,0 1 858,1 200,2 3 193,0 2 885,7 307,3

1 916,5 315,3 1 601,2 4 543,6 2 725,1 1 818,6 223,7 3 243,7 2 930,5 313,2
1 910,1 268,4 1 641,7 4 519,1 2 669,7 1 849,4 232,2 3 302,6 2 987,2 315,4
1 938,1 263,4 1 674,7 4 039,1 2 312,0 1 727,0 253,0 3 277,8 2 958,7 319,2
1 948,0 251,9 1 696,1 4 384,0 2 566,1 1 817,9 259,9 3 373,1 3 049,9 323,3

2 019,4 292,0 1 727,4 4 462,0 2 611,1 1 851,0 290,4 3 409,7 3 077,2 332,4
2 046,2 254,2 1 792,0 4 077,5 2 324,0 1 753,6 292,8 3 429,2 3 093,0 336,2
2 108,5 277,2 1 831,3 3 480,7 1 765,4 1 715,3 310,1 3 455,7 3 116,2 339,5

. . . . . . . . . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

Käteinen ja talletukset Lisätieto:
Yhteensä Käteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset Muiden kuin

euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissa pankkien
Yhteensä Yön yli Määrä- Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa laitoksissa4) ulkopuolella3)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

  Euroalueen laajeneminen

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet5) Vakuutustekninen vastuuvelka

Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Notee- Rahasto- Yhteensä Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja

osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahasto- vakuutus- vastuu
osuudet ja eläke-

rahastoista

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

  Euroalueen laajeneminen



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 200360*

Taulukko 6.1 (jatkoa)
Ei-rahoitussektorin rahoituksen käyttö ja hankinta1)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot

2. Velat2)

Lähde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisältää julkisyhteisöt (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisöt (S15).
2) Sisältää useimmat EKT 95:ssä määritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivät sisälly johdannaiset, julkisyhteisöjen ja yritysten

myöntämät lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekä muut saamiset ja velat.
3) BIS:n kansainväliset pankkitilastot. BIS:n määritelmän mukainen pankki-käsite on lähellä euroalueella käytettävän määritelmän mukaista

rahalaitos-käsitettä.
4) Sisältää kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt.
5) Sisältää kaikki julkisyhteisöjen lainat euroalueen rahalaitoksista.

6 221,7 5 663,5 909,9 36,0 873,9 2 597,3 902,9 1 694,4 2 714,5 240,8 2 473,8 151,3

6 253,6 5 682,7 900,8 36,3 864,5 2 592,5 921,3 1 671,1 2 760,3 251,8 2 508,5 156,8
6 417,4 5 817,5 898,2 39,0 859,3 2 684,6 964,2 1 720,4 2 834,5 255,6 2 578,9 183,3
6 485,3 5 886,6 883,4 37,9 845,5 2 699,6 943,7 1 755,9 2 902,4 255,4 2 647,0 191,4
6 658,7 6 039,5 898,8 42,1 856,7 2 791,8 979,8 1 811,9 2 968,2 264,1 2 704,1 201,4

6 803,7 6 156,4 889,5 41,1 848,3 2 890,3 1 038,0 1 852,3 3 024,0 265,6 2 758,4 221,1
6 952,9 6 262,2 885,5 42,0 843,5 2 990,4 1 090,7 1 899,7 3 077,0 274,4 2 802,7 219,7
7 098,2 6 379,6 866,1 39,9 826,2 3 098,4 1 152,4 1 946,0 3 133,7 275,9 2 857,7 252,3
7 262,0 6 500,5 881,9 42,0 839,9 3 196,6 1 167,3 2 029,3 3 183,4 281,0 2 902,4 245,2

7 456,2 6 671,7 897,6 41,8 855,8 3 322,3 1 244,0 2 078,3 3 236,3 279,3 2 957,0 257,3
7 561,6 6 762,2 881,8 42,1 839,6 3 394,0 1 266,4 2 127,6 3 285,8 285,2 3 000,6 279,2
7 633,6 6 805,2 875,5 45,1 830,4 3 434,5 1 244,6 2 189,9 3 323,7 280,7 3 042,9 249,7
7 748,2 6 897,7 901,9 50,6 851,3 3 474,1 1 227,4 2 246,7 3 372,3 282,1 3 090,1 268,6

7 821,2 6 960,5 905,9 53,3 852,6 3 509,6 1 224,6 2 285,0 3 405,7 277,7 3 128,0 285,5
7 903,7 7 017,6 879,0 53,5 825,5 3 549,6 1 209,3 2 340,3 3 475,2 288,5 3 186,7 251,8
7 945,6 7 053,0 869,0 54,8 814,2 3 555,3 1 191,1 2 364,2 3 521,3 284,5 3 236,8 .

. 7 126,6 . . . . . . . . . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

3 924,3 3 591,8 468,0 3 123,9 332,4 55,0 277,4 2 817,3 140,3 217,2

3 970,3 3 635,6 466,6 3 169,1 334,6 65,9 268,7 2 964,9 146,9 219,6
3 953,5 3 612,8 459,0 3 153,8 340,7 66,5 274,2 3 087,2 136,6 221,9
3 932,7 3 578,3 449,1 3 129,2 354,5 74,9 279,6 3 012,8 137,6 224,2
3 899,3 3 534,5 420,9 3 113,6 364,8 78,2 286,7 4 193,3 149,8 226,5

3 953,7 3 586,2 425,3 3 160,9 367,5 78,6 288,9 4 533,4 147,6 228,4
3 987,8 3 608,1 426,0 3 182,1 379,6 88,8 290,8 4 378,8 147,6 230,2
4 020,0 3 621,0 422,0 3 199,0 399,0 95,5 303,6 4 220,7 147,2 232,1
4 066,8 3 648,0 400,7 3 247,3 418,8 101,0 317,8 4 068,3 153,7 233,9

4 243,6 3 787,5 429,8 3 357,7 456,1 111,9 344,2 3 713,5 154,7 236,1
4 293,0 3 811,9 441,6 3 370,3 481,1 122,9 358,2 3 672,5 155,2 238,3
4 377,8 3 879,6 450,3 3 429,4 498,2 136,9 361,2 3 031,5 155,4 240,5
4 389,8 3 874,4 434,3 3 440,1 515,4 135,7 379,8 3 524,1 165,5 240,0

4 445,9 3 924,8 446,7 3 478,1 521,1 140,9 380,2 3 548,2 174,8 242,4
4 535,6 4 020,3 481,8 3 538,5 515,3 126,5 388,8 3 035,1 176,1 244,8
4 643,8 4 113,5 479,6 3 634,0 530,2 133,9 396,3 2 289,4 177,2 247,2

. . . . . . . 2 396,5 . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisätieto:
Yhteensä Muiden kuin

Euroalueen pankkien
raha- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- lainat euro-

laitoksista aikaiset aikaiset5) aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset alueen ulko-
puolisista

pankeista3)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Julkisyhteisöt Yritykset Kotitaloudet4)

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensä Julkisyhteisöt Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-

Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eläkevastuu-

osakkeet velka

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat1)

Lähde: EKP.
1) Sisältää useimmat EKT 95:ssä määritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivät sisälly johdannaiset, julkisyhteisöjen ja yritysten

myöntämät lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekä muut saamiset ja velat.
2) BIS:n kansainväliset pankkitilastot. BIS:n määritelmän mukainen pankki-käsite on lähellä euroalueella käytettävän määritelmän mukaista

rahalaitos-käsitettä.
3) Ei-rahoitussektori sisältää julkisyhteisöt (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisöt (S15).
4) Sisältää euroalueen valtionhallinnon (S1311), Muiden rahoituksen välittäjien (S123) ja vakuutuslaitosten sekä eläkerahastojen (S125) vastaan-

ottamat talletukset.
5) Ei sisällä noteeraamattomia osakkeita.

148,5 11,6 137,0 98,1 13,0 44,8 -18,9 -6,6 6,5 -24,5

-40,3 -5,2 -37,7 -19,4 -15,7 10,1 -12,7 -4,2 6,8 23,4
22,0 6,2 34,2 81,3 -48,9 9,4 -7,6 -8,4 -9,9 -4,3
12,9 3,5 0,2 3,5 -1,1 -2,6 0,3 8,3 1,0 -2,8

138,7 22,3 95,1 44,2 36,4 10,3 4,2 8,7 12,7 -14,2

-28,9 -15,3 0,4 6,1 0,9 -20,4 13,7 -11,9 -2,1 26,1
52,6 6,7 30,0 31,9 17,8 -21,8 2,1 15,8 0,1 -12,8

6,4 -2,2 -4,2 -17,3 28,8 -18,5 2,9 13,3 -0,5 -1,7
128,4 8,6 108,3 71,4 27,3 5,7 3,8 5,3 6,3 -16,7

-17,3 -19,8 13,9 -34,4 42,6 -6,1 11,8 -15,6 4,2 13,6
94,6 -3,3 81,8 77,1 -4,3 6,3 2,7 15,1 0,9 4,8

6,4 -23,4 48,3 25,4 3,0 13,0 7,0 -17,7 -0,8 3,4
138,6 -69,9 209,9 142,3 10,6 62,5 -5,4 -8,8 7,4 12,2

3,6 14,6 -40,2 -53,4 -4,1 14,9 2,3 19,0 10,2 2,0
104,8 31,5 73,2 72,2 0,9 1,7 -1,7 -2,5 2,5 -9,9
11,3 20,9 0,6 -4,4 -7,3 10,6 1,7 -12,5 2,3 .

. 34,5 134,7 83,6 11,9 44,8 -5,6 -9,8 . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

-15,4 -2,3 -13,1 72,8 53,6 19,1 -15,4 51,7 50,0 1,8

32,8 -13,1 45,9 105,3 3,9 101,3 4,3 63,6 57,7 5,8
-41,0 -11,9 -29,0 154,1 69,7 84,4 15,4 52,9 48,7 4,2
-3,3 -13,0 9,7 90,1 49,7 40,4 -2,1 55,7 51,6 4,1
90,1 50,4 39,6 -17,0 15,7 -32,6 -12,6 73,9 70,5 3,5

13,2 25,9 -12,7 -18,4 -65,2 46,7 13,6 79,6 72,9 6,7
41,2 4,4 36,8 56,4 38,1 18,4 -7,4 55,9 52,0 3,9
81,0 20,4 60,6 105,0 98,4 6,6 -1,3 56,0 52,0 4,0
24,1 6,5 17,6 179,8 142,6 37,2 -5,0 60,0 61,2 -1,2

133,2 89,4 43,8 45,3 -2,4 47,7 21,9 60,9 55,0 5,9
-4,7 -41,7 37,1 41,0 38,7 2,3 3,4 55,6 53,3 2,2
36,0 -4,9 40,9 54,9 28,2 26,7 14,1 50,8 47,1 3,7
-0,1 -16,7 16,6 11,7 -13,6 25,3 2,9 68,2 64,1 4,1

77,8 36,8 41,0 47,7 2,8 44,8 25,9 70,6 61,4 9,2
-5,5 -43,1 37,6 26,9 12,7 14,2 -1,8 50,8 47,0 3,8
48,3 23,9 24,4 51,1 22,4 28,7 13,6 50,3 46,2 4,1

. . . . . . . . . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet5) Vakuutustekninen vastuuvelka

Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Notee- Rahasto- Yhteensä Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet  Raha- sien osuus maksu- ja

osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahasto- vakuutus- vastuu
osuudet ja eläke-

rahastoista

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Käteinen ja talletukset Lisätieto:
Yhteensä Käteinen Ei-rahoitussektorin3) (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset Muiden kuin

euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissa pankkien
Yhteensä Yön yli Määrä- Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa laitoksissa4) ulkopuolella2)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisätieto:
Yhteensä Muiden kuin

Euroalueen pankkien
raha- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- lainat euro-

laitoksista aikaiset aikaiset5) aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset alueen ulko-
puolisista

pankeista3)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Julkisyhteisöt Yritykset Kotitaloudet4)

Taulukko 6.1 (jatkoa)
Ei-rahoitussektorin rahoituksen käyttö ja hankinta1)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Rahoitustaloustoimet

2. Velat2)

Lähde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisältää julkisyhteisöt (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisöt (S15).
2) Sisältää useimmat EKT 95:ssä määritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivät sisälly johdannaiset, julkisyhteisöjen ja yritysten

myöntämät lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekä muut saamiset ja velat.
3) BIS:n kansainväliset pankkitilastot. BIS:n määritelmän mukainen pankki-käsite on lähellä euroalueella käytettävän määritelmän mukaista

rahalaitos-käsitettä.
4) Sisältää kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt.
5) Sisältää kaikki julkisyhteisöjen lainat euroalueen rahalaitoksista.

160,2 151,0 8,4 2,8 5,6 75,8 37,3 38,5 76,0 7,1 68,9 3,5

89,5 75,6 -7,7 0,3 -8,0 21,1 23,3 -2,2 76,2 9,2 67,0 1,7
162,6 133,2 -4,1 2,7 -6,7 89,6 41,2 48,4 77,1 3,9 73,2 23,9
70,5 71,5 -14,7 -1,1 -13,6 17,4 -16,7 34,1 67,8 -0,3 68,1 8,4

170,0 146,6 15,0 4,2 10,9 86,2 34,0 52,2 68,7 8,8 59,9 -7,0

141,8 108,8 -7,9 -0,9 -7,0 91,7 54,7 37,0 58,0 1,6 56,5 15,1
164,9 118,4 -4,3 0,9 -5,2 113,3 62,2 51,2 55,9 9,8 46,1 -0,8
132,7 91,6 -15,8 -2,1 -13,7 96,7 53,4 43,3 51,8 0,0 51,8 23,2
186,8 140,1 16,1 2,1 14,0 117,4 19,7 97,7 53,3 5,3 48,0 1,9

96,0 78,5 -3,6 -0,5 -3,2 63,3 39,6 23,7 36,3 -5,1 41,5 9,2
105,6 88,0 -16,2 0,3 -16,5 64,6 20,9 43,7 57,2 6,0 51,2 16,8
83,7 57,9 -5,8 2,9 -8,7 50,5 -15,8 66,3 38,9 -4,2 43,1 -21,4

112,0 92,4 25,5 5,5 20,1 37,6 -15,8 53,5 48,8 1,4 47,4 4,1

72,0 61,9 3,9 2,7 1,2 29,1 -4,7 33,9 39,0 -4,9 43,9 15,8
108,9 83,0 -25,8 0,2 -26,0 66,3 -7,2 73,5 68,3 10,9 57,4 -18,4
36,2 34,2 -12,3 1,3 -13,6 1,3 -15,9 17,2 47,2 -4,0 51,1 .

. 95,5 . . . . . . . . . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

-11,3 -15,8 -31,5 15,6 4,6 0,5 4,1 28,7 6,4 1,9

73,3 59,8 0,4 59,4 13,5 10,5 3,0 10,8 6,6 2,3
37,3 29,0 -7,8 36,7 8,4 0,6 7,8 34,4 -10,3 2,3
56,8 38,8 -9,8 48,6 18,0 8,3 9,7 34,7 1,0 2,3

-12,1 -19,5 -27,6 8,1 7,5 3,3 4,1 41,9 12,1 2,3

61,0 60,0 9,9 50,1 1,0 0,5 0,5 20,0 -2,2 1,9
39,2 23,7 -1,0 24,8 15,5 10,3 5,2 29,2 0,0 1,9
48,3 25,3 -2,7 28,1 23,0 7,0 16,0 68,6 -0,4 1,9
-1,1 -20,1 -27,3 7,2 18,9 5,8 13,1 55,0 6,4 1,8

74,5 37,6 32,3 5,3 36,8 11,1 25,7 52,4 1,1 2,2
90,3 65,1 16,1 49,0 25,3 11,1 14,1 45,0 0,4 2,2
48,0 29,5 8,8 20,7 18,5 14,4 4,1 10,1 0,2 2,2

7,0 -8,8 -22,3 13,5 15,8 -1,8 17,6 7,2 10,1 -0,5

102,4 92,9 21,7 71,2 9,5 5,6 3,9 9,5 9,3 2,4
59,6 61,7 33,9 27,8 -2,1 -15,1 13,0 4,2 1,3 2,4
56,4 45,5 -1,4 46,9 10,9 7,5 3,4 -0,4 1,1 2,4

. . . . . . . . . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensä Julkisyhteisöt Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-

Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eläkevastuu-

osakkeet velka

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 6.2
Vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen rahoituksen käyttö ja hankinta
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot

Lähde: EKP.
1) Sisältää useimmat EKT 95:ssä määritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivät sisälly johdannaiset, julkisyhteisöjen ja yritysten

myöntämät lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekä muut saamiset ja velat.
2) Ei sisällä noteeraamattomia osakkeita.

412,4 28,3 371,2 2,8 10,1 331,2 41,5 289,8 1 013,3 36,4 976,9

426,0 32,1 380,1 3,0 10,8 323,3 42,6 280,8 1 008,6 37,1 971,6
430,9 36,4 380,5 3,3 10,7 321,7 42,5 279,2 1 020,3 35,7 984,6
436,6 32,0 389,8 3,3 11,5 313,6 41,3 272,3 1 031,1 35,4 995,7
447,5 32,2 400,3 3,3 11,7 313,6 41,1 272,5 1 035,3 38,5 996,8

458,9 35,4 407,1 3,2 13,1 317,1 45,1 272,0 1 066,8 45,2 1 021,6
460,8 34,6 411,1 3,5 11,6 316,1 46,5 269,6 1 088,8 46,4 1 042,4
464,6 34,1 413,8 3,7 12,9 317,3 47,1 270,2 1 088,5 46,1 1 042,5
477,6 40,6 418,5 3,2 15,3 312,5 50,5 262,0 1 084,7 40,2 1 044,4

483,8 38,2 423,3 3,5 18,8 311,3 50,8 260,5 1 115,6 35,5 1 080,1
486,3 41,4 424,2 3,8 16,9 316,3 53,6 262,7 1 126,5 37,4 1 089,1
487,8 39,3 426,9 3,8 17,9 314,8 53,1 261,7 1 148,2 37,9 1 110,3
495,4 48,0 427,5 3,4 16,4 313,8 55,8 258,1 1 189,6 37,8 1 151,8

498,6 43,9 433,0 4,0 17,7 325,5 56,1 269,3 1 240,7 49,1 1 191,5
503,9 48,4 432,9 3,7 19,0 329,9 60,6 269,3 1 230,5 37,9 1 192,5
506,3 50,1 437,9 3,9 14,4 327,1 61,6 265,5 1 356,5 47,2 1 309,3
522,6 56,3 445,4 3,5 17,4 . . . . . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

860,9 496,5 364,5 26,4 66,6 41,9 27,4 1,5 293,3 2 390,4 2 076,4 313,9

931,9 538,5 393,4 33,7 70,1 49,8 36,1 2,1 290,5 2 444,3 2 123,7 320,6
1 001,5 580,2 421,2 36,6 71,3 54,4 40,4 4,3 276,8 2 511,8 2 186,1 325,6
1 011,9 585,7 426,1 33,7 72,5 56,4 41,9 5,0 269,1 2 552,5 2 221,8 330,7
1 232,5 719,4 513,1 33,4 75,5 44,1 29,6 5,0 332,4 2 696,7 2 359,5 337,2

1 347,9 777,1 570,8 37,1 78,0 52,3 37,1 5,8 363,8 2 814,1 2 467,4 346,7
1 362,9 771,4 591,5 40,6 78,9 54,2 38,8 5,9 332,2 2 859,1 2 508,0 351,1
1 411,8 797,2 614,6 37,4 80,0 49,0 33,1 8,9 359,1 2 912,4 2 556,6 355,8
1 332,1 727,5 604,6 36,9 78,4 47,3 31,5 10,2 328,8 2 937,8 2 582,5 355,3

1 317,0 723,9 593,1 44,9 80,9 51,3 36,4 10,8 317,9 2 987,7 2 623,7 364,0
1 346,7 746,8 599,9 46,7 81,9 51,2 36,2 12,0 315,6 3 045,1 2 678,2 366,9
1 201,1 646,7 554,4 46,1 83,8 52,2 37,4 12,6 221,5 3 021,2 2 648,2 373,0
1 304,7 713,3 591,4 46,1 85,2 48,5 34,9 13,5 234,7 3 116,7 2 738,3 378,4

1 381,5 772,0 609,5 47,8 89,2 54,5 38,9 13,6 257,0 3 154,5 2 763,5 390,9
1 265,7 679,0 586,7 50,4 90,0 59,2 42,5 13,9 226,5 3 171,9 2 776,8 395,1
1 139,2 566,5 572,7 49,0 91,2 64,2 42,1 14,0 127,1 3 198,6 2 798,2 400,4

. . . . . . 32,9 . 112,9 . . .

Rahoitusvarojen pääerät1)

Talletukset euroalueen rahalaitoksissa Lainat Muut arvopaperit kuin osakkeet

Yhteensä Yön yli Määrä- Irtisanomis- Repot Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä-
aikaiset ehtoiset aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Rahoitusvarojen pääerät1) Velkojen pääerät1)

Osakkeet2) Vakuutus- Lainat euroalueen raha- Muut arvo- Noteeratut Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensä Notee- Rahasto- maksu- ja laitoksista ja muista paperit osakkeet Yhteensä Kotitalouk- Vakuutus-

ratut osuudet Raha- korvaus- rahoituslaitoksista kuin sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- vastuu Yhteensä osakkeet henki- korvaus-

rahasto- Euroalueen vakuutus- vastuu
osuudet raha- ja eläke-

laitoksista rahastoista

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
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Taulukko 6.2 (jatkoa)
Vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen rahoituksen käyttö ja hankinta
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Rahoitustaloustoimet

Lähde: EKP.
1) Sisältää useimmat EKT 95:ssä määritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivät sisälly johdannaiset, julkisyhteisöjen ja yritysten

myöntämät lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekä muut saamiset ja velat.
2) Ei sisällä noteeraamattomia osakkeita.

3,1 3,9 4,8 0,2 -5,9 -3,8 1,2 -5,0 10,8 -1,2 12,0

12,7 3,8 8,1 0,1 0,7 2,1 1,3 0,8 26,9 0,8 26,1
4,8 4,3 0,4 0,3 -0,2 -1,7 -0,1 -1,6 18,2 -1,4 19,7
5,8 -4,4 9,3 0,0 0,8 -8,4 -1,2 -7,2 20,9 0,0 21,0

10,5 0,2 10,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 0,2 3,8 3,0 0,8

11,4 3,2 6,8 0,0 1,4 3,8 4,1 -0,3 33,7 7,5 26,3
1,9 0,3 2,8 0,3 -1,5 -0,7 1,3 -2,0 18,4 1,0 17,4
1,2 -0,7 0,4 0,2 1,3 1,4 0,7 0,7 4,6 -0,2 4,8

13,0 6,5 4,6 -0,5 2,4 -4,6 3,1 -7,7 -12,6 -6,5 -6,1

3,9 -2,5 4,7 0,3 1,3 -1,2 0,3 -1,5 17,3 -4,8 22,1
2,8 3,4 1,0 0,3 -1,9 5,1 2,9 2,2 18,5 1,9 16,5
1,5 -2,1 2,7 -0,1 1,0 -1,6 -0,6 -1,0 31,2 0,4 30,8
7,6 8,8 0,6 -0,3 -1,4 0,3 2,7 -2,4 33,1 -0,6 33,7

3,0 -4,2 5,3 0,5 1,3 12,3 1,0 11,3 59,4 11,4 48,0
5,3 4,5 -0,1 -0,3 1,2 5,1 5,1 0,0 -15,5 -11,3 -4,2
2,5 1,7 5,1 0,3 -4,6 -2,3 1,6 -3,9 33,0 9,1 24,0

16,3 6,2 7,5 -0,4 3,0 . . . . . .

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

1998 IV

1999 I
II
III
IV

2000 I
II
III
IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

35,3 9,5 25,8 3,2 0,1 -7,1 -7,4 -0,3 3,4 47,3 47,7 -0,3

20,8 5,3 15,5 5,5 2,1 9,1 8,7 -0,4 0,4 62,7 54,5 8,2
23,1 12,5 10,6 3,0 1,2 4,3 4,3 1,8 0,3 50,9 45,7 5,2
14,8 11,7 3,1 -2,8 1,3 1,7 1,5 0,4 0,2 53,8 48,6 5,2
51,2 11,6 39,6 -0,3 3,0 -12,6 -12,4 0,6 -0,4 73,5 66,8 6,7

46,2 9,0 37,3 4,4 2,4 8,2 7,5 0,5 0,7 78,6 69,1 9,5
32,6 7,8 24,8 3,4 0,9 1,9 1,7 0,0 1,9 54,1 49,6 4,5
35,8 18,3 17,5 -3,2 1,1 -5,2 -5,7 2,7 0,2 54,4 49,7 4,7
14,9 0,5 14,4 -0,5 -1,6 -1,7 -1,6 1,0 0,1 58,2 58,6 -0,4

46,2 29,9 16,2 8,3 2,5 3,9 4,8 0,0 0,4 59,7 51,0 8,7
16,7 13,2 3,4 1,3 1,0 0,0 -0,2 0,6 0,0 54,2 51,3 2,9
24,8 20,7 4,1 -0,8 1,9 1,2 1,5 0,1 4,1 51,1 45,1 6,1
31,9 5,2 26,7 0,0 1,4 -3,8 -2,5 0,3 0,6 68,7 63,3 5,4

32,8 17,4 15,4 1,6 4,0 6,0 3,9 0,1 0,2 70,1 57,5 12,5
18,4 5,8 12,6 2,5 0,8 4,4 3,3 0,2 0,2 48,1 43,9 4,2
12,2 4,8 7,4 -1,5 1,2 2,8 -2,5 0,0 0,0 49,0 43,7 5,3

. . . . . . -9,2 . . . . .

Rahoitusvarojen pääerät1)

Talletukset euroalueen rahalaitoksissa Lainat Muut arvopaperit kuin osakkeet

Yhteensä Yön yli Määrä- Irtisanomis- Repot Yhteensä Lyhyt- Pitkä- Yhteensä Lyhyt- Pitkä-
aikaiset ehtoiset aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Rahoitusvarojen pääerät1) Velkojen pääerät1)

Osakkeet2) Vakuutus- Lainat euroalueen raha- Muut arvo- Noteeratut Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensä Notee- Rahasto- maksu- ja laitoksista ja muista paperit osakkeet Yhteensä Kotitalouk- Vakuutus-

ratut osuudet Raha- korvaus- rahoituslaitoksista kuin sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- vastuu Yhteensä osakkeet henki- korvaus-

rahasto- Euroalueen vakuutus- vastuu
osuudet raha- ja eläke-

laitoksista rahastoista

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
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Muiden kuin rahoitusvarojen nettohankinta Rahoitusvarojen nettohankinta

Yhteensä Kiinteän Kiinteän Varasto- Valmista- Yhteensä Mone- Käteinen Muut Lainat Osakkeet Vakuutus- Muut
pääoman pääoman jen muu- mattomat taarinen ja talle- arvo- ja tekninen sijoi-

brutto- kulu- tokset3) varat kulta ja tukset paperit osuudet vastuu- tukset,
muodostus minen erityiset kuin velka netto5)

nosto- osakkeet4)

oikeudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Taulukko 6.3
Säästäminen, investoinnit ja rahoitus 1)

(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

1.   Kaikki euroalueen sektorit 2)

Lähde: EKP.
1) Konsolidoimattomia tietoja.
2) Kaikki sektorit sisältävät julkisyhteisöt (S13), Yritykset (S11), Rahoitus- ja vakuutuslaitokset (S12) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia

palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt (S15).
3) Sisältää arvoesineiden nettohankinnat.
4) Ei sisällä johdannaisia.
5) Johdannaiset, muut saamiset/velat ja tilastolliset erot.
6) Muutokset johtuvat säästämisestä ja saaduista nettopääomansiirroista kiinteän pääoman (-) kuluminen huomioon ottaen.
7) Sisältää kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt.
8) Bruttosäästäminen prosentteina käytettävissä olevista tuloista.

1995 368,4 1 093,3 -751,7 26,6 0,1 1 538,8 0,7 489,7 222,9 422,4 164,6 201,1 37,3
1996 340,9 1 122,7 -783,9 1,7 0,4 1 727,2 -3,0 395,1 397,8 383,8 312,5 193,6 47,5
1997 353,2 1 139,5 -797,1 10,8 0,1 1 913,6 -0,2 393,2 332,2 449,7 483,5 222,0 33,0
1998 412,5 1 203,6 -823,6 32,3 0,2 2 376,4 11,0 430,2 361,6 519,7 813,4 210,3 30,3
1999 448,0 1 291,8 -863,7 19,7 0,1 3 048,6 1,3 554,3 435,5 880,0 903,6 253,5 20,3
2000 487,1 1 389,0 -913,1 27,8 -16,6 2 775,5 1,3 348,4 248,5 804,8 1 116,5 254,5 1,5

2001 456,1 1 437,3 -973,6 -8,3 0,7 2 484,4 -0,5 587,8 451,4 699,1 552,3 241,9 -47,5

2.   Yritykset

Nettovarallisuuden muutokset6) Nettovelkaantuminen

Yhteensä Brutto- Kiinteän Nettopää- Yhteensä Käteinen ja Muut arvo- Lainat Osakkeet ja Vakuutus-
säästäminen pääoman oman siirrot, talletukset paperit kuin osuudet tekninen

kuluminen saadut osakkeet4) vastuuvelka
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Nettovelkaantuminen
nettohankinta muutokset6)

Yhteensä Yhteensä Yhteensä Yhteensä
Kiinteän Kiinteän Käteinen Muut Lainat Osakkeet Brutto- Muut Lainat Osakkeet
pääoman pääoman ja arvopa- ja säästä- arvopa- ja

brutto- kulu- talle- perit kuin osuudet minen perit kuin osuudet
muo- minen tukset osak- osak-

dostus keet4) keet4)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

3.   Kotitaloudet 7)

Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Netto- Lisätieto:
nettohankinta muutokset6) velkaantuminen

Yhteensä Yhteensä Yhteensä Yhteensä Käytet- Brutto-

Kiinteän Kiinteän Käteinen Muut Osakkeet Vakuu- Brutto- Lainat
tävissä säästä-

pääoman pääoman ja arvopa- ja tus- säästä-
olevat mis-

brutto- kulu- talle- perit kuin osuudet tekninen minen
tulot aste8)

muo- minen tukset osak- vastuu-
dostus keet4) velka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1995 412,9 1 159,6 -751,7 5,0 1 494,2 486,7 277,8 384,3 140,0 205,5
1996 410,7 1 190,0 -783,9 4,6 1 657,4 472,2 378,2 335,0 275,8 196,3
1997 456,4 1 242,1 -797,1 11,5 1 810,4 510,3 319,0 378,0 373,2 229,9
1998 487,8 1 300,4 -823,6 11,1 2 301,1 646,0 322,5 481,2 632,0 219,5
1999 500,4 1 353,9 -863,7 10,1 2 996,2 926,7 493,9 755,7 557,0 262,9
2000 514,1 1 419,3 -913,1 8,0 2 748,5 530,9 410,5 831,9 721,7 253,4

2001 485,5 1 451,4 -973,6 7,7 2 455,0 675,7 474,1 571,1 490,3 243,8

1995 155,0 569,8 -438,7 255,3 33,5 10,2 40,0 64,6 270,4 531,0 139,9 -87,3 126,0 90,5
1996 136,3 589,4 -454,8 265,7 54,4 -13,8 55,1 86,0 126,5 538,4 275,5 7,0 143,8 117,1
1997 157,5 615,2 -469,3 244,1 24,4 -13,4 46,3 94,8 114,3 546,6 287,4 12,0 154,5 111,4
1998 202,4 660,2 -487,8 432,7 55,0 -8,7 96,6 200,0 151,7 592,2 483,5 25,8 252,7 196,3
1999 221,7 708,1 -508,5 611,0 28,5 58,6 169,8 307,2 113,5 572,4 719,3 47,5 422,0 235,1
2000 319,4 774,1 -542,9 814,2 69,9 62,3 167,9 420,6 97,0 593,6 1 036,7 56,5 551,2 424,7

2001 217,9 799,5 -577,0 543,6 83,4 45,0 137,8 184,4 72,7 598,5 688,7 96,7 317,0 268,3

1995 162,1 351,5 -192,1 394,3 185,2 82,3 1,2 178,7 419,4 606,4 136,9 135,8 3 604,2 16,8
1996 159,9 361,8 -203,5 433,4 145,6 24,6 93,6 189,0 432,0 620,2 161,3 160,1 3 763,0 16,5
1997 156,0 353,6 -198,8 422,4 69,1 -17,9 194,3 215,8 409,9 589,5 168,5 167,1 3 790,1 15,6
1998 163,7 363,8 -203,4 444,3 95,5 -117,3 288,8 205,1 395,3 568,5 212,7 211,4 3 899,3 14,6
1999 172,1 392,3 -217,6 478,8 115,1 8,0 198,8 241,0 382,7 557,4 268,2 266,7 4 064,4 13,7
2000 179,1 413,0 -225,2 413,7 52,7 82,5 132,0 247,8 370,7 555,8 222,1 220,4 4 230,4 13,1

2001 170,5 418,5 -246,2 396,7 178,9 97,2 67,5 228,3 397,8 600,2 169,4 167,5 4 519,6 13,3

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittäisissä euromaissa

Taulukko 7.1
Tulot, menot ja alijäämä / ylijäämä1)

(prosenttia BKT:stä)

2. Euroalue  –  menot

1. Euroalue –  tulot

Lähteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijäämää koskevat tiedot: Euroopan komissio.
1) Tuloja, menoja ja alijäämää (–) / ylijäämää (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnistä saatuja tuloja ei

kuitenkaan ole laskettu mukaan (euroalueen ylijäämä nämä tulot mukaan laskettuna on 0,2 %). Tiedot vuotta 1995 edeltävältä ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten väliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden välisiä
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.
3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien välittämät luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-

mattomille yhteisöille.
4) Kokonaismenot miinus korkomenot.
5) Vastaa julkisyhteisöjen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
6) Sisältää UMTS-toimilupien myynnistä saadut tulot.

3. Euroalue – alijäämä / ylijäämä, perusalijäämä / -ylijäämä ja julkinen kulutus

4. Euromaat  –  alijäämä (–) / ylijäämä (+)6)

1992 47,4 46,7 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,7 5,4 2,4 0,7 0,6 42,6
1993 48,0 47,6 12,1 10,0 2,0 13,2 0,8 17,5 8,7 5,5 2,5 0,5 0,3 43,1
1994 47,6 47,1 11,6 9,6 2,0 13,5 0,8 17,5 8,5 5,7 2,5 0,4 0,2 42,8
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5,6 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5,6 2,5 0,5 0,3 43,3
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,5 0,7 17,6 8,8 5,5 2,5 0,7 0,4 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9,9 2,5 14,1 0,7 16,5 8,5 4,9 2,5 0,5 0,3 43,3
1999 48,2 47,7 12,8 10,1 2,6 14,3 0,6 16,4 8,5 4,9 2,5 0,6 0,3 43,8
2000 47,9 47,4 13,0 10,2 2,7 14,2 0,6 16,2 8,4 4,9 2,4 0,5 0,3 43,7

2001 47,3 46,8 12,7 10,0 2,6 13,9 0,6 16,0 8,4 4,8 2,3 0,6 0,3 42,9

1992 52,3 47,6 11,4 5,0 5,7 25,6 21,9 2,4 0,5 4,7 3,2 1,5 0,0 46,7
1993 53,8 49,2 11,6 5,1 5,9 26,6 22,9 2,5 0,6 4,6 3,1 1,6 0,1 47,9
1994 52,7 48,3 11,3 5,0 5,5 26,5 22,9 2,4 0,6 4,3 2,9 1,5 0,0 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4,8 5,7 26,1 22,8 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,3 48,3 11,2 4,8 5,7 26,6 23,2 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,9 47,2 11,0 4,8 5,1 26,3 23,1 2,1 0,6 3,7 2,4 1,3 0,1 45,8
1998 50,0 46,1 10,7 4,6 4,7 26,0 22,6 2,1 0,5 3,9 2,4 1,5 0,1 45,2
1999 49,5 45,4 10,7 4,7 4,2 25,8 22,6 2,0 0,5 4,1 2,5 1,6 0,1 45,3
2000 48,8 44,8 10,5 4,7 4,0 25,5 22,2 1,9 0,5 4,0 2,5 1,5 0,0 44,8

2001 48,8 44,5 10,5 4,8 3,9 25,3 22,2 1,9 0,5 4,3 2,6 1,7 0,0 44,9

Yhteensä Menot Pää-
oma-

menot

Lisä-
tieto:

perus-
menot4)

Yhteensä Palkan-
saaja-

korvauk-
set

Väli-
tuote-
käyttö

Korko-
menot

Tulon-
siirrot

Inves-
toinnit

Pää-
oman-
siirrotSosiaali-

etuudet
ja

avustuk-
set3)

Tuki-
palkkiot

EU:n
toimi-

elinten
maksa-

mat

EU:n
toimi-

elinten
maksa-

mat

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1992 -4,9 -4,3 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,8 11,4 5,0 5,0 1,8 -2,4 8,8 12,0
1993 -5,7 -5,0 -0,4 -0,2 -0,1 0,2 21,2 11,6 5,1 5,0 1,9 -2,5 8,9 12,3
1994 -5,1 -4,4 -0,5 -0,2 0,0 0,4 20,8 11,3 5,0 5,1 1,9 -2,5 8,6 12,2
1995 -5,1 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,6 20,5 11,2 4,8 5,1 1,8 -2,5 8,5 12,1
1996 -4,3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1,4 20,6 11,2 4,8 5,2 1,8 -2,5 8,5 12,1
1997 -2,7 -2,3 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,4 11,0 4,8 5,1 1,8 -2,5 8,4 12,0
1998 -2,3 -2,2 -0,2 0,1 0,1 2,5 20,0 10,7 4,6 5,1 1,7 -2,5 8,1 11,9
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,1 0,4 2,9 20,0 10,7 4,7 5,1 1,7 -2,5 8,1 11,9
2000 -0,9 -1,3 -0,2 0,1 0,4 3,1 20,0 10,5 4,7 5,1 1,7 -2,4 8,1 11,8

2001 -1,5 -1,6 -0,4 0,1 0,3 2,4 20,0 10,5 4,8 5,1 1,7 -2,3 8,1 11,8

1998 -0,7 -2,2 -2,5 -2,7 -2,7 2,4 -2,8 3,1 -0,8 -2,4 -2,6 1,3
1999 -0,5 -1,5 -1,9 -1,1 -1,6 2,2 -1,8 3,6 0,7 -2,3 -2,4 1,9
2000 0,1 1,1 -1,8 -0,6 -1,3 4,4 -0,5 5,6 2,2 -1,5 -2,9 7,0
2001 0,4 -2,8 -1,2 -0,1 -1,4 1,5 -2,2 6,1 0,1 0,2 -4,1 4,9

Alijäämä (–) / ylijäämä (+) Perus
alijää-

mä (–) /
ylijää-
mä (+)

Julkinen kulutus5)

Yhteensä Valtio Osa-
valtio-

hallinto

Paikal-
lis-

hallinto

Sosiaali-
turva-

rahastot

Yhteensä Kollek-
tiiviset

kulutus-
menot

Yksi-
lölliset

kulutus-
menot

Palkan-
saaja-

kor-
vaukset

Väli-
tuote-
käyttö

Luon-
toismuo-

toiset
tulon-
siirrot

Kiinteän
pääoman

kulu-
minen

Myynnit
(miinus)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Yhteensä Tulot Pää-
oma-
tulot

Lisä-
tieto:
verot

yhteen-
sä2)

Välit-
tömät
verot

Välil-
liset

verot

Sosiaali-
turva-

maksut

Myynnit Pää-
oma-
verotKoti-

taloudet
Yritykset EU:n

toimi-
elinten

Työn-
antaja

Vakuu-
tettu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 7.2
Velka1)

(prosenttia BKT:stä)

2. Euroalue  –  julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan

1. Euroalue –  julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Lähteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijäämää koskevat tiedot: Euroopan komissio.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion

joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.
2) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
3) Sisältää muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
4) Ei sisällä joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisöjen hallussa olevia joukkolainoja.
5) Ajalta ennen vuotta 1999 ecumääräinen velka kotimaan valuuttana ja euron käyttöön ottaneiden maiden valuuttoina.

3. Euromaat – julkinen velka

1992 61,0 2,6 16,2 10,1 32,0 50,3 26,4 7,6 16,3 10,7
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37,6 52,5 27,6 8,7 16,2 14,8
1994 70,0 2,9 16,1 10,3 40,6 55,8 29,8 9,9 16,0 14,2
1995 74,2 2,9 17,7 9,9 43,8 58,3 30,5 11,0 16,9 15,9
1996 75,5 2,9 17,2 9,9 45,5 58,9 30,3 13,2 15,5 16,5
1997 74,9 2,8 16,3 8,9 46,8 56,9 29,0 14,4 13,4 17,9
1998 73,1 2,8 15,1 7,9 47,3 53,3 27,0 16,2 10,2 19,8
1999 71,9 2,9 14,1 6,9 48,0 49,7 25,3 14,8 9,6 22,3
2000 69,4 2,7 13,0 6,2 47,5 45,9 22,8 13,3 9,8 23,6

2001 69,2 2,6 12,6 6,3 47,7 44,9 22,2 12,2 10,4 24,4

1992 61,0 49,8 4,7 6,1 0,4 12,3 48,7 6,4 17,8 21,1 22,1 59,7 2,2 1,3
1993 67,3 55,3 5,2 6,3 0,6 12,0 55,3 6,7 18,5 24,4 24,4 65,6 2,9 1,7
1994 70,0 57,9 5,4 6,1 0,5 11,2 58,8 7,4 16,6 26,7 26,7 68,1 3,0 1,9
1995 74,2 61,7 5,7 6,0 0,8 10,6 63,6 6,9 17,6 26,4 30,2 72,3 2,9 1,9
1996 75,5 63,0 6,1 5,9 0,5 10,2 65,2 6,3 19,3 25,4 30,8 73,5 2,7 1,9
1997 74,9 62,4 6,3 5,6 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 25,4 30,8 72,8 2,8 2,0
1998 73,1 61,1 6,3 5,4 0,4 7,7 65,5 5,5 16,4 26,1 30,7 71,4 3,2 1,7
1999 71,9 60,0 6,2 5,3 0,3 6,3 65,6 5,1 14,5 26,8 30,6 70,0 - 1,9
2000 69,4 57,9 6,1 5,1 0,3 5,5 63,9 4,5 14,4 27,4 27,6 67,6 - 1,8

2001 69,2 57,7 6,2 5,0 0,3 5,8 63,4 3,2 . . . 67,5 - 1,7
_

Yhteensä Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot
ja talle-

tukset

Lainat Lyhyt-
aikaiset

arvo-
paperit

Pitkä-
aikaiset

arvo-
paperit

Kotimainen luotonantaja2) Muut
luoton-

antajat3)Yhteensä Raha-
laitokset

Muut
rahoitus-
laitokset

Muut
sektorit

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Yhteensä Liikkeeseenlaskija4) Alkuperäinen laina-aika Jäljellä oleva laina-aika Valuutta

Valtio Osa-
valtio-

hallinto

Paikal-
lis-

hallinto

Sosiaali-
turva-
rahas-

tot

Enintään
1 vuosi

Yli
1 vuosi

Enintään
1 vuosi

Yli
1 vuosi

ja
enintään
5 vuotta

Yli
5 vuotta

Euro
tai

jäsen-
valuutta5)

Muut
valuutat

Vaihtu-
vakor-
koinen

Ei-koti-
maan

valuutta

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1998 119,2 60,9 105,8 64,6 59,5 55,2 116,3 6,3 66,8 63,9 55,0 48,8
1999 114,9 61,2 105,1 63,1 58,5 49,7 114,5 6,0 63,1 64,9 54,4 46,8
2000 109,2 60,2 106,2 60,5 57,3 39,1 110,5 5,6 55,8 63,6 53,3 44,0
2001 107,6 59,5 107,0 57,1 57,3 36,4 109,8 5,6 52,8 63,2 55,5 43,4

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 7.3
Velan muutos1)

(prosenttia BKT:stä)

2. Euroalue  – alijäämä-/velkaoikaisut

1. Euroalue –  julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Lähde:  EKP.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:stä: (velka [t] – velka [t–1]) / BKT (t).
2) Luotonotto vastaa määritelmän mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
3) Sisältää valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisäksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-

kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
4) Sisältää erityisesti yksiköiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan välinen erotus. Erotus johtuu siitä, että aggregoinneissa

käytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.
6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
7) Sisältää muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
8) Sisältää UMTS-toimilupien myynnistä saadut tulot.
9) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:stä ilmoitetun alijäämän välinen erotus.
10) Ei sisällä johdannaisia.
11) Sisältää pääasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).

1992 6,7 5,6 0,4 0,7 0,1 0,1 1,1 1,0 4,5 4,8 3,1 0,6 1,9
1993 8,0 7,5 0,3 0,1 0,1 0,2 1,2 0,1 6,5 3,6 2,0 1,3 4,4
1994 6,0 5,2 0,2 0,7 0,0 0,4 -0,1 0,9 4,9 5,9 3,6 1,7 0,2
1995 7,8 5,5 0,2 2,2 -0,2 0,2 2,3 0,0 5,2 5,3 2,2 1,5 2,4
1996 3,8 4,2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 0,4 3,2 2,6 0,8 2,6 1,2
1997 2,3 2,4 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 3,1 0,3 -0,1 1,8 2,0
1998 1,6 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 2,4 2,7
1999 1,6 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,7 2,5 -1,6 -0,7 -0,7 3,2
2000 0,8 0,8 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -0,3 1,7 -1,5 -1,3 -0,9 2,4

2001 1,7 1,7 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,4 1,3 0,4 -0,1 -0,3 1,3

1992 6,7 -4,9 1,8 0,7 0,1 0,1 0,3 0,2 -0,1 0,2 0,4 0,3 0,7 0,0
1993 8,0 -5,7 2,3 1,5 1,3 0,2 0,3 -0,2 -0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 0,3
1994 6,0 -5,1 0,9 0,0 -0,2 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 0,1
1995 7,8 -5,0 2,7 0,6 0,1 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 3,8 -4,3 -0,5 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2
1997 2,3 -2,7 -0,4 -0,5 0,2 -0,1 -0,1 -0,5 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,2
1998 1,6 -2,3 -0,6 -0,5 0,2 0,0 0,0 -0,7 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,1
1999 1,6 -1,3 0,3 -0,2 0,3 0,1 0,1 -0,7 -0,9 0,2 0,3 0,2 0,0 0,2
2000 0,8 0,2 1,0 1,0 0,7 0,2 0,2 -0,2 -0,4 0,2 0,1 0,0 -0,1 0,0

2001 1,7 -1,5 0,3 -0,3 -0,5 0,1 0,1 0,0 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,5

Yhteensä Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja
Rahoitus-

tarve2)
Arvostus-

tekijät3)
Luokit-

telu-
muutok-

set4)

Aggre-
gaatti-
vaiku-

tus5)

Kolikot
ja talle-

tukset

Lainat Lyhyt-
aikaiset

arvo-
paperit

Pitkä-
aikaiset

arvo-
paperit

Koti-
mainen
luoton-
antaja6)

Muut
luoton-

antajat7)Raha-
laitokset

Muut
rahoitus-
laitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Velan
muutos

Alijää-
mä (–) /

ylijää-
mä (+)8)

Alijäämä-/velkaoikaisut9)

Yhteensä Julkisyhteisöjen rahoitusvarojen muutokset Arvos-
tus-

tekijät

Luokit-
telu-

muu-
tokset

Muut11)

Yhteensä Käteinen
ja talle-

tukset

Arvo-
paperit10)

Lainat Osakkeet
ja

osuudet

Valuutta-
kurssi-
vaiku-
tukset

Yksityis-
tämis-

tulot

Pääoma-
sijoituk-

set
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 8.1
Maksutase1), 2)

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Vaihtotase ja pääomansiirrot
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

62,1 116,4 3,1 -15,2 -42,2 13,0 . -44,5 -24,3 . . . .
31,9 109,0 -1,1 -28,8 -47,2 12,4 -68,4 -81,3 -110,0 -8,2 123,0 8,2 24,1

-19,0 75,7 -10,7 -37,3 -46,7 12,8 11,7 -120,1 -43,0 3,8 160,8 10,1 -5,4
-60,4 31,6 -11,5 -27,0 -53,4 9,8 70,0 -12,3 -115,2 -2,2 182,0 17,6 -19,4

-13,8 75,8 0,9 -39,7 -50,8 8,9 -40,5 -101,5 38,1 -3,7 8,8 17,8 45,4
62,0 132,7 13,3 -39,2 -44,8 11,9 -171,3 -21,0 50,4 -13,8 -184,4 -2,5 97,5

9,1 30,7 -0,5 -4,4 -16,7 1,4 -32,1 16,5 5,3 -6,9 -50,3 3,3 21,6

11,7 26,3 -4,5 -7,4 -2,7 3,1 -26,5 -15,0 -51,8 1,6 41,8 -3,1 11,6
2,9 30,7 6,7 -16,0 -18,6 3,5 -29,0 -7,9 57,4 -3,1 -82,2 6,7 22,7

25,2 39,8 7,3 -10,8 -11,1 2,3 -55,7 -6,7 29,7 -9,9 -64,2 -4,6 28,1
22,1 35,8 3,8 -5,0 -12,5 3,0 -60,1 8,5 15,2 -2,4 -79,8 -1,6 35,0

4,1 11,4 0,5 -2,4 -5,4 0,4 -22,0 4,0 1,4 -2,9 -21,8 -2,7 17,5
2,7 8,8 -0,9 -0,1 -5,2 0,2 -6,8 11,7 19,9 -2,8 -35,7 0,1 3,9
2,3 10,4 -0,1 -1,9 -6,1 0,7 -3,2 0,8 -16,0 -1,1 7,2 5,9 0,2

-0,1 3,1 -2,4 -6,4 5,6 2,6 -49,5 0,0 -41,5 3,0 -5,8 -5,3 47,1
4,4 10,0 -1,7 0,0 -3,9 0,2 6,7 -8,9 -12,9 1,7 24,4 2,5 -11,4
7,4 13,2 -0,4 -0,9 -4,5 0,3 16,3 -6,1 2,6 -3,2 23,2 -0,2 -24,1

-5,3 7,8 0,5 -7,8 -5,8 1,3 13,6 9,3 12,0 1,5 -17,5 8,4 -9,7
2,3 10,0 3,8 -6,3 -5,2 1,0 2,3 1,3 29,8 -2,3 -28,4 1,9 -5,7
5,8 12,9 2,4 -1,9 -7,5 1,1 -45,0 -18,5 15,6 -2,3 -36,3 -3,5 38,1
5,7 16,2 1,7 -9,2 -3,0 0,5 -20,9 -6,6 6,9 -8,2 -10,5 -2,6 14,7

10,9 12,1 1,6 0,4 -3,2 0,6 -13,4 3,1 6,0 -2,3 -22,0 1,8 1,9
8,7 11,6 4,0 -2,0 -4,9 1,1 -21,3 -3,2 16,8 0,6 -31,7 -3,8 11,5
3,7 11,7 1,4 -3,1 -6,3 1,5 -21,5 -5,0 19,4 0,0 -38,0 2,1 16,3

10,3 13,6 0,7 -0,1 -3,9 0,4 -28,6 3,9 9,7 -1,1 -38,5 -2,6 17,9
8,1 10,5 1,7 -1,8 -2,3 1,1 -10,1 9,6 -13,9 -1,2 -3,3 -1,2 0,8

1997
1998
1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2001 loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen

Vaihtotase Pää-
oman-
siirrot

Rahoitustase Virheelli-
set ja

tunnis-
tamat-
tomat

erät

Yhteensä Tavarat Palvelut Tuo-
tannon-

tekijä-
kor-

vaukset

Tulon-
siirrot

Yhteensä Suorat
sijoi-

tukset

Arvo-
paperi-

sijoi-
tukset

Johdan-
naiset

Muut
sijoituk-

set

Valuutta-
varanto

1 2 3 4 5 6  7 8 9 10 11 12 13

Lähde: EKP.
1) Pääoman tuonti (+), pääoman vienti (–). Valuuttavaranto: lisäys (–), vähennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistä-osassa.

Tavarat
Palvelut
Tuotannontekijä-
korvaukset

Tulonsiirrot
Pääomansiirrot
Yhteensä

Suorat sijoitukset
Arvopaperisijoitukset

1998 1999 2000 2001 2002
-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

1998 1999 2000 2001 2002
-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150
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Taulukko 8.2
Maksutase: vaihtotase ja pääomansiirrot1)

(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 loppuun)

1.   Keskeiset erät

Lähde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistä-osassa.

1 218,5 1 156,3 62,1 754,6 638,3 214,2 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 5,9
1 277,7 1 245,8 31,9 784,4 675,4 231,9 233,0 198,5 227,3 63,0 110,1 17,7 5,3
1 337,5 1 356,5 -19,0 818,3 742,5 247,4 258,1 207,0 244,3 64,8 111,5 19,1 6,3
1 612,4 1 672,8 -60,4 989,8 958,2 287,0 298,5 267,9 295,0 67,6 121,0 18,3 8,5

1 712,2 1 726,0 -13,8 1 033,0 957,1 321,6 320,6 282,0 321,7 75,7 126,5 17,0 8,1
1 704,5 1 642,5 62,0 1 057,4 924,8 326,3 313,0 235,8 275,0 84,9 129,8 19,0 7,1

432,6 423,5 9,1 264,6 233,9 81,4 81,9 70,2 74,6 16,3 33,0 4,4 3,0

415,2 403,5 11,7 254,3 228,0 71,6 76,1 58,3 65,7 31,0 33,8 4,6 1,5
428,6 425,8 2,9 266,8 236,0 83,9 77,2 62,6 78,6 15,3 33,9 4,9 1,5
425,1 399,8 25,2 262,8 223,0 89,0 81,7 55,1 65,9 18,2 29,2 4,0 1,7
435,6 413,4 22,1 273,6 237,8 81,9 78,1 59,7 64,7 20,4 32,9 5,4 2,4

148,8 144,7 4,1 94,5 83,1 28,0 27,5 21,4 23,8 4,8 10,3 1,1 0,7
138,3 135,7 2,7 89,1 80,3 24,7 25,6 19,4 19,4 5,2 10,4 0,9 0,6
145,4 143,1 2,3 81,0 70,5 28,8 28,9 29,4 31,3 6,3 12,4 2,4 1,7

141,5 141,6 -0,1 79,5 76,4 24,0 26,4 20,4 26,8 17,5 11,9 3,0 0,5
132,3 127,9 4,4 83,2 73,2 22,7 24,4 19,2 19,2 7,2 11,0 0,8 0,6
141,5 134,0 7,4 91,5 78,3 24,9 25,3 18,7 19,6 6,3 10,8 0,8 0,5
140,7 146,0 -5,3 88,3 80,5 26,9 26,4 20,1 27,9 5,4 11,2 1,9 0,6
144,0 141,7 2,3 88,8 78,7 29,1 25,3 20,7 27,0 5,5 10,7 1,4 0,4
143,8 138,0 5,8 89,7 76,8 27,9 25,5 21,8 23,7 4,5 12,0 1,6 0,5
150,6 144,9 5,7 93,1 77,0 31,0 29,3 20,0 29,3 6,4 9,4 1,1 0,6
134,5 123,6 10,9 81,6 69,5 28,7 27,1 18,3 18,0 6,0 9,1 1,3 0,7
140,0 131,3 8,7 88,1 76,5 29,4 25,4 16,7 18,7 5,8 10,7 1,6 0,4
150,2 146,5 3,7 97,6 85,9 28,7 27,3 18,7 21,8 5,1 11,4 2,1 0,6
141,6 131,3 10,3 90,6 77,0 25,0 24,3 19,2 19,4 6,8 10,7 1,2 0,8
143,8 135,7 8,1 85,4 74,8 28,2 26,5 21,8 23,6 8,5 10,8 2,1 0,9

1997
1998
1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2001 loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen

Vaihtotase Pääomansiirrot
Yhteensä Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot

tekijäkorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

2.    Keskeiset vaihtotaseen erät (kausivaihtelusta puhdistetut)
Vaihtotase

Yhteensä Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijäkorvaukset

Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2000 IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

2001 loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen

431,7 449,5 -17,8 264,8 259,8 75,5 80,9 73,8 76,8 17,5 32,1

431,0 438,6 -7,6 261,1 245,9 78,3 79,5 72,6 83,7 19,1 29,5
430,5 440,2 -9,7 260,7 243,4 80,9 80,5 70,1 82,5 18,8 33,8
428,8 429,0 -0,1 258,0 239,0 81,0 80,4 71,0 78,8 18,8 30,7
421,3 416,7 4,7 253,7 228,6 80,8 79,9 67,8 75,5 19,0 32,7

423,9 409,4 14,5 264,2 229,2 80,2 79,7 59,7 68,7 19,7 31,7
425,8 415,8 10,0 265,1 232,5 81,9 78,7 59,2 70,5 19,6 34,1
430,6 409,7 20,9 266,2 230,3 82,7 78,4 59,3 68,9 22,4 32,1
425,3 407,7 17,6 262,4 232,8 81,4 76,1 58,2 66,0 23,3 32,7

141,6 138,1 3,5 85,3 76,1 26,6 26,2 22,8 25,2 6,9 10,7
137,4 137,4 0,0 84,4 76,9 26,4 26,6 20,7 22,9 6,0 11,0
142,3 141,2 1,1 84,0 75,6 27,8 27,1 24,4 27,4 6,2 11,0

142,1 135,5 6,7 86,7 75,4 26,8 26,8 21,5 24,5 7,0 8,8
141,4 137,8 3,6 88,2 76,5 26,5 26,7 20,6 23,3 6,1 11,3
140,3 136,1 4,3 89,3 77,3 26,8 26,2 17,6 21,0 6,6 11,6
141,4 140,6 0,9 87,6 77,2 27,2 26,8 20,1 25,3 6,5 11,4
141,9 136,6 5,3 88,2 76,2 27,5 25,7 19,7 23,5 6,6 11,2
142,4 138,6 3,8 89,4 79,2 27,2 26,2 19,4 21,8 6,5 11,5
141,0 136,6 4,4 86,9 75,9 26,6 26,4 20,2 24,0 7,4 10,3
145,7 137,2 8,5 90,2 77,3 27,2 26,4 20,5 23,0 7,8 10,5
143,9 135,9 8,0 89,2 77,1 28,8 25,6 18,6 21,9 7,3 11,4
142,4 139,2 3,2 88,0 78,4 27,3 26,1 19,8 22,9 7,3 11,8
143,6 136,8 6,8 88,1 76,5 27,4 25,8 20,4 23,0 7,7 11,5
139,3 131,7 7,6 86,2 77,8 26,6 24,2 18,1 20,2 8,4 9,4
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Taulukko 8.3
Maksutase: tuotannontekijäkorvaukset
(miljardia euroa , bruttovirrat)

Lähde: EKP.

Yhteensä Palkansaaja-
korvaukset

Pääomakorvaukset

Yhteensä Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Muut sijoitukset

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

207,0 244,3 12,7 5,0 194,4 239,4 42,7 51,2 63,9 102,3 87,8 85,8
267,9 295,0 13,2 5,4 254,8 289,5 60,1 64,3 76,4 107,5 118,3 117,7

282,0 321,7 14,2 6,4 267,8 315,3 68,8 67,4 81,9 117,7 117,1 130,2

65,9 74,9 3,5 1,8 62,4 73,1 15,0 15,0 19,9 27,4 27,5 30,7
70,2 74,6 3,7 1,5 66,6 73,1 19,0 20,8 21,9 22,3 25,7 30,0

58,3 65,7 3,5 1,2 54,8 64,5 11,6 12,7 20,1 26,6 23,0 25,2
62,6 78,6 3,7 1,6 59,0 77,1 17,1 16,0 22,1 38,8 19,7 22,3
55,1 65,9 3,7 1,8 51,4 64,2 10,9 11,5 20,3 31,1 20,2 21,5

36,2 46,7 6,5 4,5 9,5 34,0 54,4 68,4
49,2 56,6 10,9 7,7 14,2 30,6 62,1 76,9

58,7 58,7 10,2 8,7 17,3 43,8 64,5 73,9

12,9 13,2 2,1 1,8 3,8 8,6 16,1 18,8
15,9 18,9 3,1 1,9 4,8 6,3 17,1 16,0

9,5 11,4 2,1 1,3 4,5 8,4 15,7 18,2
15,3 14,8 1,8 1,2 6,8 23,9 15,4 14,9

9,5 10,2 1,5 1,3 4,3 10,6 16,0 20,6

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot

Oman pääoman tuotot Korot Oman pääoman tuotot Korot

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

13 14 15 16 17 18 19 20
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-93,1 . . . . . . 48,6 . . . . . .
-172,8 . . . . . . 91,5 . . . . . .
-320,5 -239,2 -25,0 -214,2 -81,3 -0,6 -80,7 200,4 146,6 3,5 143,0 53,8 0,2 53,6
-436,3 -344,8 -35,8 -309,0 -91,5 -0,3 -91,2 424,0 298,1 12,2 285,9 125,9 0,1 125,8

-255,8 -164,1 -13,2 -150,9 -91,7 -0,7 -91,0 154,3 103,1 5,3 97,8 51,2 0,7 50,5
-151,0 -129,6 -18,4 -111,2 -21,4 -0,6 -20,8 129,9 82,6 2,5 80,1 47,3 0,3 47,0

-28,2 -26,9 -3,1 -23,7 -1,3 -0,1 -1,3 44,7 16,6 8,4 8,2 28,1 0,1 28,0

-56,0 -42,2 -2,2 -40,0 -13,8 0,0 -13,8 41,0 26,1 1,1 24,9 15,0 0,0 15,0
-45,8 -29,1 -6,5 -22,5 -16,8 -0,3 -16,5 37,9 21,3 2,6 18,7 16,6 0,1 16,5
-27,7 -31,8 -5,2 -26,7 4,2 -0,1 4,3 21,0 12,2 -0,5 12,8 8,8 0,6 8,2
-21,4 -26,5 -4,5 -22,0 5,1 -0,1 5,2 30,0 23,0 -0,7 23,7 7,0 -0,4 7,3

7,3 -8,2 -0,6 -7,6 15,5 0,0 15,6 -3,3 -9,6 0,2 -9,8 6,2 0,1 6,2
-17,8 -7,8 0,3 -8,1 -9,9 0,0 -9,9 29,5 14,2 1,9 12,3 15,3 0,0 15,2
-17,8 -10,8 -2,8 -8,0 -6,9 0,0 -6,9 18,6 12,0 6,3 5,7 6,6 0,0 6,6

-8,5 -9,4 -0,5 -8,9 1,0 0,0 0,9 8,5 3,0 0,2 2,8 5,5 0,1 5,5
-20,1 -5,0 -0,3 -4,7 -15,1 0,0 -15,1 11,2 3,3 1,1 2,2 7,8 0,0 7,8
-27,5 -27,8 -1,4 -26,3 0,3 -0,1 0,4 21,4 19,7 -0,2 19,9 1,6 0,0 1,7

-6,8 -2,3 -4,2 1,9 -4,5 0,0 -4,5 16,1 9,3 1,9 7,3 6,8 0,0 6,9
-17,8 -10,7 -1,2 -9,5 -7,1 0,0 -7,1 19,1 6,2 0,6 5,6 12,9 0,0 12,9
-21,2 -16,1 -1,1 -14,9 -5,2 -0,3 -4,9 2,7 5,8 0,0 5,8 -3,1 0,1 -3,2
-12,7 -14,0 -3,4 -10,6 1,3 0,0 1,3 6,1 2,8 0,9 1,9 3,3 0,0 3,4

-0,2 -6,1 -0,3 -5,9 5,9 -0,1 6,0 3,4 2,6 -0,8 3,4 0,7 0,7 0,0
-14,7 -11,7 -1,5 -10,2 -3,0 0,0 -3,0 11,5 6,8 -0,6 7,4 4,7 -0,1 4,8
-11,4 -6,4 -0,8 -5,7 -5,0 0,0 -4,9 6,4 5,4 0,1 5,3 1,0 -0,3 1,3
-10,5 -5,9 -0,4 -5,5 -4,6 0,0 -4,5 14,4 7,2 -0,4 7,6 7,1 0,0 7,1

0,4 -14,2 -3,4 -10,8 14,6 -0,1 14,7 9,3 10,4 -0,3 10,8 -1,2 -0,1 -1,1

Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle

Yhteensä Oma pääoma ja Muu pääoma, lähinnä Yhteensä Oma pääoma ja Muu pääoma, lähinnä
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisäisiä lainoja uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisäisiä lainoja

Yhteensä Raha- Muut Yhteensä Raha- Muut Yhteensä Raha- Muut Yhteensä Raha- Muut
laitokset2) kuin laitokset2) kuin laitokset2) kuin laitokset2) kuin

raha- raha- raha- raha-
laitokset laitokset laitokset laitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Taulukko 8.4
Maksutase: suorat sijoitukset1)

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Lähde: EKP.
1) Pääoman  tuonti (+), pääoman vienti (–).
2) Ei sisällä eurojärjestelmää.

1997
1998
1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2001 loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen



EKP • Kuukausikatsaus • Maaliskuu 2003 73*

Taulukko 8.5
Maksutase: arvopaperisijoitukset1)

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Lähde: EKP.
1) Pääoman  tuonti (+), pääoman vienti (–).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistä-osassa.
3) Ei sisällä eurojärjestelmää.

1. Vaateittain2)

2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain

0,1 -1,5 -155,1 -2,1 -153,0 0,1 -15,4 -139,7 -1,7 -138,0 0,9 -8,1 7,3 -0,1 7,5
-0,1 -4,3 -283,5 -2,6 -280,9 -1,9 -46,3 -66,4 -1,5 -64,9 2,2 -15,5 4,5 -1,0 5,5

-0,4 3,8 -112,0 -2,0 -110,0 1,9 -71,6 -88,9 -1,2 -87,7 -2,3 -34,3 16,0 -0,1 16,1
-0,4 -6,7 -30,1 . . 1,2 -8,7 -75,9 . . 2,0 -35,9 -21,7 . .

-0,1 4,7 -29,4 -0,5 -28,9 -0,7 -38,1 -12,4 -0,3 -12,2 -0,3 -3,8 -6,8 1,9 -8,8

0,0 -4,9 -28,7 -1,4 -27,3 0,4 -4,5 -16,7 -0,5 -16,2 0,8 -13,6 -5,8 -1,2 -4,6
-0,1 -3,6 -10,0 -2,0 -7,9 2,4 -2,1 -23,7 0,2 -23,9 0,0 -2,4 -12,7 -0,1 -12,6
-0,1 2,8 10,2 -0,6 10,8 -1,1 -3,5 -12,4 -0,3 -12,1 0,9 -13,6 -1,7 0,2 -1,9
-0,1 -1,0 -1,6 . . -0,5 1,3 -23,1 . . 0,4 -6,3 -1,6 . .

-0,2 0,5 -6,6 . . -0,7 1,5 -2,2 . . 0,5 -7,5 -1,4 . .
-0,3 3,2 2,3 . . 0,0 -5,1 -4,9 . . -0,1 0,0 1,6 . .
0,4 -0,9 14,6 . . -0,4 0,2 -5,3 . . 0,4 -6,1 -1,9 . .

-0,2 -0,6 1,5 . . -0,5 3,2 -9,5 . . 0,4 2,8 0,6 . .
0,1 -0,4 1,9 . . 0,2 -6,9 -0,2 . . -0,1 -8,9 2,7 . .
0,0 0,0 -5,0 . . -0,2 4,9 -13,3 . . 0,1 -0,2 -4,8 . .

-363,3 253,3 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,3 121,6 27,7
-311,3 268,3 -156,5 92,3 -154,8 -155,0 0,1 176,0 117,0 59,0
-411,3 296,1 -287,9 50,8 -123,4 -114,6 -8,8 245,4 232,2 13,2

-288,0 326,1 -108,6 231,1 -179,4 -158,7 -20,7 95,0 90,4 4,5
-176,1 226,6 -37,1 76,2 -139,0 -83,4 -55,6 150,3 104,4 45,9

-87,0 92,3 -24,8 60,5 -62,2 -51,3 -10,9 31,8 28,6 3,1

-73,0 21,2 -33,6 30,4 -39,4 -20,8 -18,6 -9,2 1,0 -10,2
-52,1 109,6 -13,6 30,9 -38,5 -23,4 -15,1 78,7 52,5 26,2
-18,5 48,1 12,9 4,1 -31,4 -17,0 -14,4 44,0 23,0 21,0
-32,5 47,7 -2,8 10,9 -29,7 -22,2 -7,5 36,8 27,9 8,9

-32,7 34,1 -8,0 23,1 -24,7 -17,8 -6,9 11,0 9,1 2,0
-40,8 60,7 -10,2 24,8 -30,6 -17,1 -13,6 35,9 37,8 -1,9
-13,5 -2,5 -6,6 12,6 -6,8 -16,4 9,5 -15,1 -18,2 3,1

-26,9 -14,6 -14,9 12,9 -12,0 -2,4 -9,6 -27,5 -15,5 -12,0
-17,8 4,9 -8,8 8,0 -8,9 -5,4 -3,6 -3,1 0,0 -3,0
-28,3 30,9 -9,8 9,5 -18,5 -13,0 -5,4 21,4 16,5 4,9
-13,0 25,0 -1,7 5,0 -11,2 -9,7 -1,5 20,0 12,7 7,3
-29,1 58,9 -5,8 26,8 -23,3 -14,3 -9,0 32,1 18,8 13,3
-10,1 25,7 -6,1 -0,9 -4,0 0,6 -4,6 26,6 21,0 5,6
-16,1 23,0 -6,3 3,3 -9,8 -1,4 -8,4 19,7 10,5 9,2

-3,4 9,4 5,2 -0,7 -8,6 -10,0 1,5 10,1 0,0 10,1
1,1 15,7 14,1 1,5 -13,0 -5,5 -7,5 14,2 12,5 1,8

-2,4 21,8 0,6 -4,2 -3,0 -6,7 3,7 26,0 12,1 13,9
-11,7 21,4 1,6 14,5 -13,3 -6,9 -6,3 6,8 12,1 -5,3
-18,5 4,6 -5,1 0,5 -13,4 -8,6 -4,9 4,0 3,8 0,3

Yhteensä  Osakkeet                                 Velkapaperit

  Saamiset   Velat

Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensä Joukko-
lainat

Raha-
markkina-

paperit

Yhteensä Joukko-
lainat

Raha-
markkina-

paperit

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

1998
1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2001 loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

Osakkeet Velkapaperit

Joukkolainat Rahamarkkinapaperit

Euro- Raha- Muut kuin Euro- Raha- Muut kuin Euro- Raha- Muut kuin
järjes- laitok- rahalaitokset järjes- laitok- rahalaitokset järjes- laitok-  rahalaitokset
telmä set3) telmä set3) telmä set3)

Yh- Julkis- Muut Yh- Julkis- Muut Yh- Julkis- Muut
teensä yhteisöt sektorit teensä yhteisöt sektorit teensä yhteisöt sektorit

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
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Taulukko 8.6
Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Lähde: EKP.
1) Pääoman  tuonti (+), pääoman vienti (–).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistä-osassa.

1. Muut sijoitukset sektoreittain1), 2)

2.  Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain1)

2.1. Eurojärjestelmä

-1,2 6,7 5,5 -0,8 -0,1 -0,9
-1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0

0,6 4,4 5,0 0,0 0,0 0,0

1,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-0,4 3,8 3,4 0,0 0,0 0,0

-0,4 1,2 0,7 0,0 0,0 0,0
-0,6 -3,5 -4,1 0,0 0,0 0,0
0,3 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0

Lainat / käteinen ja talletukset Muut saamiset/velat

Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto

1 2 3 4 5 6

-81,9 204,9 -0,7 3,5 -1,0 -6,1 -22,6 192,4 -37,6 40,4 15,0 152,0 -57,6 15,2
-31,9 192,7 -2,0 6,6 3,3 -13,0 16,3 161,2 -47,2 53,8 63,5 107,4 -49,4 37,8

-178,9 361,0 -1,1 0,9 -2,2 0,9 -130,3 289,4 -50,0 53,0 -80,4 236,3 -45,3 69,8

-240,9 249,6 0,6 4,4 2,9 -1,1 -227,2 234,1 -44,4 20,1 -182,9 214,0 -17,2 12,2
-223,6 39,1 -1,2 0,1 -0,8 -6,8 -164,7 27,4 -30,5 52,6 -134,3 -25,2 -56,8 18,5

-61,3 11,0 -0,4 3,7 1,9 4,2 -45,9 4,7 -17,6 -8,7 -28,3 13,4 -16,9 -1,7

19,1 22,8 -0,4 1,2 -0,7 -8,4 18,4 25,8 -2,1 10,2 20,4 15,6 1,8 4,1
-73,9 -8,3 -0,6 -3,5 0,9 3,9 -62,4 -11,2 -7,5 20,3 -54,9 -31,6 -11,8 2,5
-65,1 0,8 0,3 -0,1 -0,6 -2,8 -35,7 9,1 -4,9 5,9 -30,8 3,2 -29,1 -5,4

-103,7 23,9 -0,4 2,5 -0,4 0,4 -85,1 3,7 -16,0 16,1 -69,0 -12,4 -17,8 17,3

-35,4 13,5 -0,5 4,5 -0,6 2,1 -23,2 6,6 -3,7 1,9 -19,5 4,7 -11,1 0,3
-61,4 25,7 0,0 2,0 2,5 2,5 -53,3 22,4 -9,6 -13,3 -43,6 35,7 -10,6 -1,2
35,5 -28,3 0,1 -2,8 0,1 -0,4 30,5 -24,3 -4,3 2,7 34,8 -27,0 4,8 -0,8

1,3 -7,0 -0,7 2,6 -1,4 -8,8 14,3 0,5 -1,5 5,5 15,9 -5,0 -10,9 -1,3
26,2 -1,8 -0,1 -3,8 1,0 -1,6 5,3 12,3 -6,6 1,2 11,9 11,1 20,1 -8,8
-8,5 31,6 0,4 2,4 -0,2 2,1 -1,3 13,0 6,0 3,5 -7,3 9,5 -7,3 14,2

-41,1 23,5 -0,4 -4,3 1,7 5,7 -29,8 22,5 -4,2 7,7 -25,6 14,8 -12,5 -0,3
-63,2 34,8 -0,1 -0,5 -0,1 -0,1 -56,0 36,5 -5,2 8,2 -50,8 28,3 -7,0 -1,1
30,4 -66,7 -0,1 1,3 -0,7 -1,7 23,5 -70,2 1,9 4,4 21,5 -74,6 7,7 3,9
-1,2 -9,3 0,4 2,7 -0,2 -1,2 13,6 -10,1 3,0 2,9 10,6 -13,0 -14,9 -0,7
7,1 -29,1 0,1 -5,0 -0,6 -2,2 12,7 -17,9 0,3 2,0 12,4 -19,9 -5,1 -4,0

-70,9 39,2 -0,2 2,1 0,3 0,6 -61,9 37,1 -8,2 0,9 -53,8 36,2 -9,0 -0,6
-69,6 31,6 -0,1 -0,3 -0,4 1,4 -53,9 22,0 -4,4 7,4 -49,5 14,6 -15,2 8,5
-81,0 42,5 0,9 1,2 -1,6 0,5 -65,6 34,7 -7,3 -7,5 -58,3 42,1 -14,7 6,1
46,8 -50,2 -1,3 1,6 1,5 -1,5 34,4 -53,0 -4,4 16,2 38,7 -69,1 12,2 2,7

Yhteensä Eurojärjestelmä Julkisyhteisöt Rahalaitokset (pl. eurojärjestelmä) Muut sektorit

Yhteensä Pitkäaikaiset Lyhytaikaiset

Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1998
1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2001 loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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2.2. Julkisyhteisöt

Kauppaluotot Lainat / käteinen ja talletukset Muut saamiset/velat

Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto

22 23 24 25 26 27 28 29 30

Kauppaluotot Lainat / käteinen ja talletukset Muut saamiset/velat

Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto

7 8 9 10 11 12 13 14 15

0,0 0,0 0,0 4,4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
0,1 0,0 0,1 -1,4 0,8 -0,5 -0,9 0,1 -0,8

-0,1 0,0 -0,1 4,4 -1,1 3,3 -1,4 0,1 -1,3

0,0 0,0 0,0 -0,7 0,2 -0,6 -0,3 0,0 -0,3
0,0 0,0 0,0 2,1 4,1 6,2 -0,1 0,1 -0,1

0,0 0,0 0,0 -0,4 -8,1 -8,5 -0,3 -0,3 -0,6
1,4 0,0 1,4 -0,3 3,8 3,5 -0,3 0,2 -0,2
0,0 0,0 0,0 -0,3 -2,8 -3,1 -0,2 0,0 -0,2

2.3. Rahalaitokset (pl. eurojärjestelmä)

2.4. Muut sektorit

15,5 160,5 176,0 0,8 0,7 1,5
-126,3 284,0 157,8 -4,1 5,3 1,3

-213,3 224,3 10,9 -13,9 9,8 -4,1

-53,9 -29,1 -82,9 -1,1 1,8 0,7
-41,2 3,4 -37,8 -4,7 1,3 -3,4

23,9 19,8 43,7 -5,5 6,0 0,5
-61,4 -9,9 -71,4 -0,9 -1,3 -2,2
-33,4 7,1 -26,3 -2,3 2,0 -0,3

-7,5 4,8 -2,7 -18,9 21,7 2,8 -23,0 11,3 -11,7
-14,5 10,4 -4,1 -25,2 64,4 39,2 -5,7 -5,0 -10,7

-0,6 0,7 0,1 -16,2 10,9 -5,3 -0,3 0,6 0,3

0,8 -0,9 -0,1 -0,9 11,1 10,2 -1,9 1,4 -0,5
2,6 -1,2 1,3 -19,4 -1,0 -20,4 -0,1 0,6 0,5

-0,6 -0,5 -1,1 3,9 3,4 7,3 -1,5 1,2 -0,3
-3,4 -0,8 -4,2 -8,3 2,3 -5,9 -0,1 0,9 0,8
-2,9 0,6 -2,3 -26,1 -7,3 -33,5 -0,1 1,4 1,3

10,1 0,3 1,0 2,0 6,1 12,5 -12,1 0,2 3,5 2,0 -0,1 0,8
17,6 1,0 0,3 2,9 13,3 4,3 4,6 0,0 -5,6 10,1 -0,1 0,0

17,8 0,6 -1,0 -4,2 22,5 10,0 -5,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0

2,5 0,2 0,1 -4,5 6,7 -0,9 3,1 0,0 4,9 -0,4 0,0 0,0
3,3 0,1 -0,1 0,8 2,4 2,7 1,7 0,0 4,8 -6,9 0,0 0,0

-3,1 -0,2 0,0 -0,4 -2,4 -1,7 -12,4 0,0 4,2 7,4 0,0 0,0
6,7 0,5 0,5 -2,1 7,8 -0,6 1,2 0,0 4,3 3,1 -0,2 0,0

-4,6 -0,1 -0,2 0,2 -4,6 -2,4 -3,0 0,0 1,9 -1,2 0,0 0,0

3. Valuuttavaranto 1)

Yhteensä Kulta Erityiset
nosto-

oikeudet

Varanto-
osuus

IMF:ssä

Valuuttasaamiset Muut
saamisetYhteensä Käteinen ja

talletukset
Arvopaperit Johdan-

naiset

Rahaviran-
omaiset ja

BIS

Pankit Osakkeet Joukko-
lainat

Raha-
markkina-

paperit

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Lähde: EKP.
1) Lisäys (–), vähennys (+).

Lainat / käteinen ja talletukset Muut saamiset/velat

Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto

16 17 18 19 20 21

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

1999
2000

2001

2001 III
IV

2002 I
II
III

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen
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Taulukko 8.7
Ulkomainen varallisuus1) ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; ajanjakson lopun kantatieto)

1. Yhteenveto ulkomaisesta varallisuudesta

1997
1998
1999
2000
2001

1999
2000
2001

1999
2000
2001

16,3 0,3 181,5 -750,5 -5,9 223,8 367,3
-170,1 -2,8 152,0 -748,5 2,3 86,5 337,6
-297,3 -4,7 369,6 -881,2 16,0 -183,9 382,2
-414,7 -6,3 428,4 -804,9 8,5 -437,2 390,4
-152,2 -2,2 530,7 -682,7 -5,9 -387,0 392,7

5 796,7 92,5 1 174,5 2 058,1 111,1 2 070,8 382,2
6 740,0 102,5 1 609,7 2 344,1 117,9 2 277,9 390,4
7 459,4 109,3 1 859,9 2 499,8 123,7 2 583,4 392,7

6 094,0 97,2 804,9 2 939,3 95,1 2 254,7 -
7 154,7 108,9 1 181,2 3 149,1 109,3 2 715,1 -
7 611,6 111,5 1 329,2 3 182,5 129,5 2 970,5 -

Saamiset

Velat

Ulkomainen nettovarallisuus2), 3)

Yhteensä Suorat Arvopaperi- Johdannaiset Muut Valuutta-
% BKT:stä sijoitukset sijoitukset sijoitukset varanto

1 2 3 4 5 6 7

1999
2000
2001

1999
2000
2001

1999
2000
2001

938,7 85,7 853,0 235,8 1,8 234,0 606,3 24,3 582,0 198,6 1,7 196,9
1 256,0 115,9 1 140,1 353,7 2,3 351,3 880,6 31,8 848,8 300,7 1,8 298,9
1 478,4 132,0 1 346,4 381,5 2,6 378,9 985,6 42,4 943,2 343,6 2,6 341,0

Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle

Oma pääoma ja Muu pääoma (lähinnä Oma pääoma ja Muu pääoma (lähinnä
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisäisiä lainoja) uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisäisiä lainoja)

Yhteensä Raha- Muut kuin Yhteensä Raha- Muut kuin Yhteensä Raha- Muut kuin Yhteensä Raha- Muut kuin
laitokset4) raha- laitokset4) raha- laitokset4) raha- laitokset4) raha-

laitokset laitokset laitokset laitokset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2. Suorat sijoitukset

3.1. Arvopaperisijoitukset vaateittain

3.2. Arvopaperisijoitukset: saamiset vaateittain ja sijoittajasektoreittain

Lähde: EKP.
1) 12 maata käsittävän euroalueen tietoja eli Kreikan tiedot ovat mukana.
2) Saamiset vähennettynä veloilla.
3) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistä-osassa.
4) Ei sisällä eurojärjestelmää.

Osakkeet Velkapaperit

Saamiset Velat

Saamiset Velat Yhteensä Joukko- Raha- Yhteensä Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-

paperit paperit

1 2 3 4 5 6 7 8

1 013,6 1 698,1 1 044,4 937,2 107,2 1 241,2 1 138,5 102,7
1 183,6 1 627,6 1 160,5 1 038,4 122,1 1 521,5 1 399,9 121,6
1 111,5 1 577,6 1 388,3 1 208,1 180,1 1 604,9 1 505,5 99,4

0,4 25,9 987,3 4,1 983,2 4,5 257,2 675,4 6,2 669,3 2,6 68,5 36,1 0,2 35,9
0,9 42,7 1 140,0 5,6 1 134,4 3,4 328,5 706,5 5,7 700,9 0,5 85,6 36,0 0,1 35,8
1,2 43,7 1 066,7 6,6 1 060,0 2,1 422,1 784,0 8,0 776,0 2,8 125,2 52,1 0,2 51,9

Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit

Eurojär- Raha-  Muut kuin rahalaitokset Eurojär- Raha- Muut kuin rahalaitokset Eurojär- Raha- Muut kuin rahalaitokset
jestelmä laitok- jestelmä laitok- jestelmä laitok-

set4) Yhteensä Julkis- Muut set4) Yhteensä Julkis- Muut set4) Yhteensä Julkis- Muut
yhteisöt sektorit yhteisöt sektorit yhteisöt sektorit

9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
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4. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain

329,4 99,6 404,131 5,2 23,4 201,2 12,6 19,6 169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 0,0 7,6

372,1 116,4 402,758 4,5 24,3 226,9 13,5 23,0 190,7 0,0 133,9 56,8 -0,2 0,0 14,6

377,2 117,1 399,537 4,3 20,8 235,0 9,7 20,1 204,4 0,0 154,0 50,4 0,7 0,0 15,8

390,4 118,4 404,157 4,3 21,2 246,5 16,8 20,5 208,5 0,0 158,1 50,4 0,7 0,0 16,3

392,7 126,1 401,876 5,5 25,3 235,8 8,0 25,9 201,5 1,2 147,0 53,3 0,4 0,0 24,7

375,5 128,5 400,114 4,9 25,9 216,1 10,4 40,9 164,4 - - - 0,5 0,0 20,8
372,6 128,5 399,951 5,0 25,4 213,7 10,0 39,0 164,5 - - - 0,2 0,0 21,8
366,1 130,4 399,022 4,8 25,0 205,8 10,3 35,3 159,8 - - - 0,4 0,0 22,4

363,4 135,5 398,728 4,7 24,4 198,8 13,1 38,5 146,6 - - - 0,6 0,0 20,4

49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 42,3 0,3 7,8 34,3 0,0 27,8 6,5 0,0 0,0 2,6

45,3 7,0 24,030 0,0 0,0 38,2 0,6 6,8 30,6 0,0 20,4 10,2 0,3 0,0 3,8

49,3 7,8 24,656 0,1 0,0 41,4 0,8 7,0 33,6 0,0 23,5 10,1 0,0 0,0 3,6

45,8 7,9 24,656 0,2 0,0 37,7 1,1 9,4 27,2 - - - 0,0 0,0 3,0
45,1 7,9 24,656 0,2 0,0 37,0 1,4 9,4 26,2 - - - 0,0 0,0 3,3
45,5 8,1 24,656 0,2 0,0 37,3 1,2 9,9 26,1 - - - 0,0 0,0 3,0

42,9 8,4 24,656 0,2 0,0 34,4 0,8 9,5 24,1 - - - 0,0 0,0 2,9

Lähde: EKP.
1) Valuuttavarantoa ja valuuttamääräistä likviditeettiä koskevan raportointimallin mukaisia lisätietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.
2) Eurojärjestelmän kultavarantojen muutos johtuu siitä, että eräs keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen

ehtojen mukaisesti.
3) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivät ole täysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.
4) Tilanne 1.1.1999.
5) Osa eurojärjestelmän valuuttavarantoa.

1998 joulu 4)

1999 joulu

2000 joulu

2001 tammi 1.

2001 joulu

2002 loka
marras
joulu

2003 tammi

1999 joulu

2000 joulu

2001 joulu

2002 loka
marras
joulu

2003 tammi

  Euroalueen laajeneminen

Eurojärjestelmä3)

Euroopan keskuspankki5)

  Euroalueen laajeneminen

Valuuttavaranto Lisätieto:
valuutta-

varantoon
liittyvät

saamiset

Yhteensä Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saamiset määräiset

Miljoo- oikeudet IMF:ssä Yhteensä Käteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa ja talletukset naiset euro-

troy- alueelta
unssia2) Raha- Pankit Yhteensä Osak- Joukko- Raha-

viran- keet lainat mark-
omaiset kina-

ja BIS paperit

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

5. Eurojärjestelmän ja Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvät saamiset1)

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

3,1 27,4 3,0 27,1 0,1 0,3 125,5 57,3 2,5 0,1 72,4 45,4 50,6 11,8
3,0 32,2 2,9 31,9 0,1 0,3 133,8 60,0 2,8 0,2 77,5 47,7 53,5 12,1
3,0 36,4 2,9 36,2 0,1 0,2 132,5 63,8 3,1 0,2 73,6 51,4 55,9 12,3

1999
2000
2001

1 317,7 1 823,5 1 291,8 1 798,1 25,9 25,5 624,5 346,5 161,0 90,7 394,2 225,7 69,3 30,1
1 458,5 2 168,4 1 421,4 2 126,4 37,1 42,0 682,6 454,5 179,5 110,2 418,9 314,8 84,2 29,5
1 719,5 2 407,3 1 668,6 2 354,1 50,9 53,2 728,4 462,9 177,6 109,7 478,4 321,9 72,4 31,4

1999
2000
2001

Eurojärjestelmä Julkisyhteisöt

Yhteensä Lainat / käteinen Muut Yhteensä Kauppaluotot Lainat / käteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat

Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Rahalaitokset (pl. eurojärjestelmä) Muut sektorit

Yhteensä Lainat / käteinen Muut Yhteensä Kauppaluotot Lainat / käteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat

Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

Taulukko 9
1. Arvot, määrät ja yksikköarvot hyödykkeittäin1), 2)

(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Lähteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (määrälaskelmat ja yksikköarvojen puhdistus kausivaihtelusta).
1) Määritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivät ole täysin vertailukelpoisia

EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erän kanssa (taulukko 8.2).
2) Hyödykejako sarakkeissa 2–4 ja 7–9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja öljyn

(sarake 11) hyödykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

832,8 386,5 183,2 224,2 725,0 781,2 423,2 143,6 192,1 590,6 61,5 82,5 78,1
1 013,7 482,6 221,7 265,4 883,2 1 008,4 579,8 179,4 218,1 730,2 118,9 100,0 100,0

1 059,9 491,4 236,0 286,9 930,6 1 010,7 575,0 178,3 225,9 738,0 107,5 106,2 98,9
1 072,0 488,4 227,0 300,7 935,3 969,7 543,2 160,3 225,8 705,1 100,8 107,4 94,8

272,3 122,2 63,2 74,9 238,7 247,2 136,8 45,0 57,2 181,6 23,1 104,7 94,0

258,5 118,9 53,8 72,8 225,9 239,5 134,8 39,5 55,8 175,8 22,7 107,5 94,3
272,4 126,8 57,7 74,7 237,9 248,1 141,2 40,7 56,9 180,3 25,8 107,6 95,6
265,4 120,2 55,3 75,8 231,4 232,9 130,2 37,7 56,0 169,4 26,0 107,7 94,4
275,7 122,6 60,2 77,4 240,0 249,2 136,9 42,3 57,1 179,5 26,3 106,6 95,0

94,6 42,8 19,5 27,2 82,7 81,1 45,7 12,8 19,8 59,3 8,8 105,5 93,8
81,2 36,9 17,6 22,7 70,8 71,3 39,3 11,5 17,5 51,6 8,4 109,4 95,1
89,5 40,5 18,3 25,9 77,9 80,4 45,2 13,4 18,8 58,6 8,7 108,2 94,3
98,5 43,9 20,3 28,9 85,8 88,9 50,1 14,0 20,9 64,1 9,9 106,7 95,7
92,8 41,7 20,1 26,2 80,9 83,2 45,8 14,4 19,2 60,2 8,3 108,4 96,0
84,4 37,1 19,8 22,4 73,3 77,1 41,0 13,9 17,0 55,2 8,1 104,8 93,3

2,2 2,8 -0,8 3,3 1,4 6,1 3,5 12,9 7,7 7,1 6,0 89,3 95,2
12,4 12,5 12,7 12,7 13,6 5,9 6,8 11,7 4,5 8,9 4,7 100,0 100,0

4,9 1,7 8,5 7,6 5,7 -1,2 -1,0 -3,9 -0,2 -1,7 -1,6 105,2 98,7
. . . . . . . . . . . . .

-0,5 -3,9 0,9 2,9 -0,6 -5,7 -4,9 -12,9 -1,9 -8,1 0,2 103,9 96,5

-2,3 -3,8 -7,1 1,9 -3,0 -6,1 -6,3 -18,0 -1,0 -8,8 -1,5 106,1 96,7
2,5 2,1 -1,7 4,5 2,2 -1,6 -2,0 -9,4 2,3 -2,9 -3,4 106,8 97,4
4,5 3,5 -0,3 6,5 3,9 0,5 -0,6 -0,2 1,5 0,7 -2,6 108,5 97,2

. . . . . . . . . . . . .

4,5 2,2 -1,8 7,8 3,1 1,6 0,7 -2,6 3,8 1,3 2,2 106,5 96,7
0,6 -0,4 -3,1 3,5 0,1 -3,1 -4,7 -0,9 -3,7 -3,4 -5,7 110,1 98,1
9,1 9,1 4,4 7,9 8,7 3,8 2,1 2,8 4,3 3,9 -3,9 109,0 96,8
0,7 -0,7 -7,5 3,8 -0,5 0,0 -1,0 -7,4 2,1 -0,3 -1,2 107,0 97,8
2,3 1,2 0,2 3,4 2,1 -2,6 -5,0 -4,8 -0,8 -3,2 -3,3 108,6 98,3

. . . . . . . . . . . . .

2,3 1,7 2,7 1,4 2,4 3,5 3,9 3,4 1,4 2,0 39,4 92,4 82,1
8,3 11,0 7,4 5,1 7,2 21,9 28,3 11,8 8,7 13,5 84,8 100,0 100,0

1,0 0,7 0,3 1,9 1,0 0,2 -1,3 1,6 2,8 1,6 -11,0 101,0 100,2
. . . . . . . . . . . . .

-1,6 -3,1 -0,2 0,2 -1,0 -7,5 -11,5 -2,8 -1,0 -2,6 -34,5 100,8 97,5

0,9 -0,5 1,3 2,9 0,9 -3,4 -5,5 -0,7 1,1 -0,7 -16,4 101,3 97,6
-0,7 -1,4 -0,4 0,6 -0,7 -3,1 -4,1 -1,8 -1,2 -1,8 -7,8 100,8 98,3
-1,8 -2,6 -1,8 -0,5 -1,6 -3,5 -3,7 -3,7 -2,8 -2,8 -4,6 99,3 97,2

. . . . . . . . . . . . .

-2,5 -3,2 -1,7 -1,6 -2,5 -5,3 -5,9 -5,0 -3,7 -3,8 -10,6 99,1 97,1
-1,6 -2,2 -2,2 -0,1 -1,5 -3,7 -3,5 -4,2 -3,1 -3,4 -3,5 99,5 97,1
-1,4 -2,5 -1,4 0,3 -1,5 -1,6 -1,5 -1,8 -1,6 -1,4 0,4 99,3 97,5
-0,1 -0,3 -0,9 1,0 0,0 1,3 3,2 -2,0 -0,4 -0,8 20,2 99,7 98,0
-1,2 -1,0 -2,6 -0,6 -1,1 0,0 1,6 -3,4 -0,9 -1,7 16,1 99,8 97,7

. . . . . . . . . . . . .

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Yhteensä (kp.)
Yhteensä Lisätieto: Yhteensä Lisätieto:            (2000 = 100)

Raaka- Investoin- Kulutus- Valmistetut Raaka- Investoin- Kulutus- Valmistetut Öljy Vienti Tuonti
aineet ja titavarat tavarat tavarat aineet ja titavarat tavarat tavarat

tuotanto- tuotanto-
hyödykkeet hyödykkeet

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Määrät (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)

Yksikköarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

Arvot (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)

  Euroalueen laajeneminen
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2. Maaryhmittäin ja maittain1)

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Lähteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP:n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Määritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivät ole täysin vertailukelpoisia

EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erän kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).

832,8 - 161,4 33,1 21,1 102,9 56,1 135,1 26,8 119,2 48,4 39,1 89,6
1 013,7 - 189,7 38,8 23,2 131,0 63,4 171,4 34,2 151,6 56,1 46,7 107,8

1 059,9 - 201,0 36,9 24,3 137,1 66,3 180,0 34,5 165,3 60,3 49,8 104,4
1 072,0 - . . . . . . . . . . .

272,3 262,0 50,4 9,6 6,3 36,0 16,2 45,0 8,8 43,3 15,8 12,6 28,4

258,5 268,9 51,8 9,2 6,0 34,0 15,9 44,6 7,9 39,4 14,0 10,2 25,6
272,4 269,4 50,8 9,3 6,2 38,4 16,2 45,7 7,8 42,9 15,6 11,3 28,1
265,4 269,6 49,8 8,3 6,0 36,6 15,6 44,1 8,3 42,8 14,8 10,5 28,6
275,7 266,8 . . . . . . . . . . .

94,6 88,0 17,7 2,5 2,0 13,0 5,4 15,8 2,9 15,3 5,3 4,0 10,8
81,2 91,3 14,9 2,7 1,8 10,9 4,8 14,0 2,5 13,3 4,8 3,3 8,3
89,5 90,3 17,2 3,1 2,2 12,8 5,4 14,4 2,8 14,2 4,7 3,2 9,4
98,5 89,0 17,8 3,6 2,3 14,0 5,8 16,3 3,0 15,9 5,3 4,1 .
92,8 90,4 17,2 3,4 2,3 13,3 5,5 15,7 2,9 14,4 4,8 3,4 .
84,4 87,5 . . . . . . . . . . .

2,3 - . . . . . . . . . . .

781,2 - 131,0 33,2 18,6 80,4 43,2 113,2 53,9 151,8 49,0 30,4 76,5
1 008,4 - 156,6 38,0 21,8 101,2 49,8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 111,5

1 010,7 - 153,5 34,3 21,3 117,3 52,9 138,1 58,7 207,9 74,0 40,9 112,0
969,7 - . . . . . . . . . . .

247,2 240,7 38,8 8,7 5,7 30,0 13,9 32,7 13,5 50,4 16,9 9,4 27,1

239,5 241,4 36,1 8,2 5,1 29,3 12,7 32,9 12,8 49,2 17,8 9,3 26,1
248,1 244,8 37,1 8,9 5,2 31,3 13,6 32,9 13,5 48,7 17,1 10,6 29,2
232,9 241,7 33,4 7,9 5,2 30,2 12,4 28,4 12,3 51,0 16,2 9,8 26,1
249,2 243,2 . . . . . . . . . . .

81,1 80,0 11,6 2,5 1,6 10,9 4,4 10,2 4,3 17,1 5,7 3,6 9,1
71,3 81,2 9,9 2,4 1,7 8,9 3,6 9,3 3,7 16,1 4,6 3,0 8,1
80,4 80,5 11,9 3,0 1,8 10,5 4,4 8,9 4,2 17,8 5,8 3,3 8,9
88,9 81,7 12,3 3,2 2,0 11,8 4,9 10,8 4,8 19,3 6,3 3,6 .
83,2 81,9 12,1 3,0 2,1 11,0 4,4 10,5 4,6 18,0 5,4 2,9 .
77,1 79,6 . . . . . . . . . . .

4,1 - . . . . . . . . . . .

51,6 - 30,4 -0,1 2,6 22,5 12,9 21,9 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 13,1
5,3 - 33,1 0,8 1,4 29,8 13,6 30,7 -31,3 -60,0 -16,1 7,0 -3,7

49,2 - 47,5 2,6 3,0 19,8 13,4 42,0 -24,2 -42,5 -13,7 8,9 -7,6
102,3 - . . . . . . . . . . .

25,0 21,3 11,6 0,9 0,5 5,9 2,3 12,3 -4,7 -7,1 -1,1 3,1 1,3

19,0 27,5 15,7 1,0 0,9 4,7 3,2 11,7 -4,9 -9,8 -3,8 1,0 -0,5
24,3 24,6 13,7 0,4 1,0 7,1 2,7 12,9 -5,7 -5,8 -1,5 0,6 -1,1
32,5 27,9 16,4 0,5 0,8 6,4 3,2 15,7 -4,0 -8,2 -1,4 0,7 2,4
26,6 23,6 . . . . . . . . . . .

13,5 8,0 6,1 0,0 0,3 2,1 1,0 5,5 -1,4 -1,9 -0,4 0,4 1,7
9,9 10,1 4,9 0,4 0,1 2,0 1,2 4,6 -1,2 -2,8 0,2 0,3 0,2
9,1 9,8 5,3 0,2 0,4 2,3 1,0 5,5 -1,4 -3,6 -1,2 0,0 0,5
9,6 7,3 5,6 0,4 0,3 2,2 0,9 5,6 -1,8 -3,4 -1,1 0,5 .
9,6 8,5 5,0 0,5 0,2 2,3 1,1 5,2 -1,7 -3,6 -0,6 0,5 .
7,4 7,8 . . . . . . . . . . .

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Muutos edellisestä vuodesta, %
2002 joulu

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

Muutos edellisestä vuodesta, %
2002 joulu

1999
2000

2001
2002

2001 IV

2002 I
II
III
IV

2002 heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

  Euroalueen laajeneminen

Tuonti (cif)

Tase

  Euroalueen laajeneminen

  Euroalueen laajeneminen

Vienti (fob)

Yhteensä Yhteensä Iso- Ruotsi Tanska Hakija- Sveitsi Yhdys- Japani Aasia Afrikka Latina- Muut
(kp.) Britannia maat vallat pl. Japani lainen maat

Amerikka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10
Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikköä valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/I = 100 [efektiivinen])

99,1 99,4 99,3 100,5 90,4 96,5 1,134 137,1 1,644 0,692
101,5 101,3 101,6 99,8 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
95,7 95,7 95,7 96,2 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
85,7 86,3 87,1 86,9 88,2 86,0 0,924 99,5 1,558 0,609

87,3 88,7 89,4 88,1 91,0 87,8 0,896 108,7 1,511 0,622
90,0 92,6 92,9 90,6 95,6 91,7 0,946 118,1 1,467 0,629

88,6 89,6 90,6 89,4 91,4 88,4 0,923 109,1 1,533 0,633
86,0 87,4 87,9 87,1 89,5 86,5 0,873 106,9 1,528 0,614
87,0 88,4 89,0 87,5 91,2 87,8 0,890 108,3 1,507 0,619
87,5 89,3 89,9 88,5 92,0 88,5 0,896 110,5 1,473 0,621

87,1 89,4 89,9 87,9 91,3 87,8 0,877 116,1 1,473 0,615
88,8 91,4 91,6 90,3 93,9 90,2 0,919 116,5 1,465 0,629
91,3 94,0 94,4 93,5 97,9 93,8 0,984 117,2 1,464 0,635
92,5 95,4 95,5 - 99,4 95,0 0,999 122,4 1,467 0,636

89,2 90,0 91,0 - 91,7 88,7 0,938 109,6 1,529 0,635
88,3 89,2 90,4 - 91,0 88,1 0,922 107,1 1,536 0,634
88,4 89,5 90,5 - 91,4 88,5 0,910 110,3 1,535 0,629
87,6 88,9 89,6 - 91,0 88,1 0,892 110,4 1,529 0,622
85,9 87,2 87,7 - 89,3 86,3 0,874 106,5 1,533 0,613
84,7 86,1 86,4 - 88,1 85,1 0,853 104,3 1,522 0,609
85,4 86,9 87,2 - 89,1 86,0 0,861 107,2 1,514 0,609
87,7 89,0 89,6 - 91,8 88,4 0,900 109,3 1,514 0,627
88,0 89,4 90,0 - 92,6 89,1 0,911 108,2 1,491 0,623
88,0 89,7 90,2 - 92,8 89,2 0,906 109,9 1,479 0,624
86,8 88,5 89,3 - 91,3 87,6 0,888 108,7 1,466 0,618
87,7 89,9 90,4 - 91,9 88,5 0,892 113,4 1,475 0,620

87,6 89,9 90,5 - 91,6 88,1 0,883 117,1 1,475 0,617
86,8 89,1 89,6 - 91,1 87,5 0,870 116,2 1,477 0,612
86,8 89,3 89,6 - 91,2 87,8 0,876 114,7 1,468 0,616
87,2 89,7 90,0 - 91,7 88,1 0,886 115,8 1,466 0,614
88,6 91,2 91,4 - 93,7 90,0 0,917 115,9 1,457 0,628
90,6 93,3 93,4 - 96,4 92,5 0,955 117,8 1,472 0,644
91,7 94,4 94,7 - 98,2 94,2 0,992 117,1 1,462 0,639
91,1 93,6 94,1 - 97,7 93,5 0,978 116,3 1,464 0,636
91,2 93,8 94,3 - 98,0 93,7 0,981 118,4 1,465 0,631
91,7 94,4 94,5 - 98,5 94,3 0,981 121,6 1,465 0,630
92,5 95,2 95,3 - 99,3 94,7 1,001 121,7 1,467 0,637
93,6 96,7 96,8 - 100,4 95,9 1,018 124,2 1,468 0,642

95,8 98,9 98,7 - 103,0 98,2 1,062 126,1 1,462 0,657
97,1 100,3 100,1 - 104,4 99,4 1,077 128,6 1,467 0,670

1,4 1,4 1,4 - 1,4 1,2 1,4 2,0 0,4 1,9

11,9 12,6 11,7 - 14,6 13,6 23,8 10,6 -0,7 9,5

Lähde: EKP.
1)  Lisätietoja laskentatavasta Yleistä-osassa.
2) Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.
3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja näille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetään viitteelliset kurssit syyskuuhun

2000 saakka.

Euron efektiivinen valuuttakurssi1)
Ecun/euron valuuttakurssit2)

Suppea maaryhmä Laaja maaryhmä USA:n
dollari

Japanin
jeni

Sveitsin
frangi

Englannin
punta

Nimellinen Reaalinen;
kuluttaja-

hinta-
indeksi

Reaalinen;
tehdas-

teollisuuden
tuottaja-

hintaindeksi

Reaalinen;
tehdasteolli-

suuden
yksikkö-

työkustan-
nukset

Nimellinen Reaalinen;
kuluttaja-

hinta-
indeksi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1997
1998
1999
2000

2001
2002

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

2001 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

Muutos ed. kuukaudesta, % 4)

2003 helmi

Muutos ed. vuodesta, % 4)

2003 helmi

  Euroalueen laajeneminen
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8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1 069,8 1,678
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1 568,9 1,876
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 1 267,3 1,806
8,45 7,45 8,11 1,371 1,589 7,20 1 043,5 1,592

9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 1 154,8 1,604
9,16 7,43 7,51 1,484 1,738 7,37 1 175,5 1,691

9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 1 174,7 1,616
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 1 138,9 1,583
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1 150,1 1,582
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 1 155,2 1,634

9,16 7,43 7,81 1,398 1,692 6,84 1 155,3 1,607
9,16 7,43 7,52 1,428 1,666 7,17 1 157,8 1,657
9,23 7,43 7,40 1,536 1,796 7,67 1 172,7 1,729
9,09 7,43 7,32 1,569 1,791 7,79 1 215,4 1,767

8,91 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 1 194,9 1,630
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 1 153,8 1,607
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 1 173,4 1,611
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 1 183,5 1,617
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 1 133,7 1,586
9,21 7,45 7,94 1,302 1,647 6,65 1 104,1 1,550
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1 120,3 1,569
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1 154,0 1,586
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 1 178,3 1,593
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1 178,6 1,640
9,42 7,45 7,92 1,415 1,717 6,93 1 137,5 1,625
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1 147,0 1,639

9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,89 1 160,8 1,625
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 1 147,2 1,594
9,06 7,43 7,72 1,390 1,669 6,83 1 157,3 1,602
9,14 7,43 7,62 1,401 1,654 6,91 1 163,2 1,619
9,22 7,44 7,52 1,421 1,666 7,15 1 150,1 1,651
9,11 7,43 7,40 1,463 1,679 7,45 1 160,6 1,703
9,27 7,43 7,40 1,532 1,792 7,74 1 169,2 1,740
9,25 7,43 7,43 1,533 1,805 7,63 1 167,1 1,716
9,17 7,43 7,36 1,543 1,793 7,65 1 182,6 1,732
9,11 7,43 7,34 1,548 1,783 7,65 1 211,9 1,751
9,08 7,43 7,32 1,574 1,785 7,81 1 208,2 1,767
9,10 7,43 7,29 1,587 1,808 7,94 1 226,9 1,786

9,17 7,43 7,33 1,636 1,822 8,28 1 250,1 1,843
9,15 7,43 7,54 1,630 1,811 8,40 1 282,8 1,880

-0,3 0,0 2,9 -0,4 -0,6 1,4 2,6 2,0

-0,4 0,0 -3,1 17,4 6,8 23,8 11,8 18,0

1997
1998
1999
2000

2001
2002

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III
IV

2001 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2002 tammi
helmi
maalis
huhti
touko
kesä
heinä
elo
syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

Muutos ed. kuukaudesta, % 4)

2003 helmi

Muutos ed. vuodesta, % 4)

2003 helmi

  Euroalueen laajeneminen

Ecun/euron valuuttakurssit2)

Ruotsin Tanskan Norjan Kanadan Australian Hongkongin Etelä- Singaporen
kruunu kruunu kruunu dollari dollari dollari3) Korean dollari3)

won3)

11 12 13 14 15 16 17 18

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivistä valuuttakurssia koskevat tilastot eivät ole täysin vertailukelpoisia
aiempien havaintojen kanssa muuttuneiden painojen vuoksi.
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Tanska

Taulukko 11 
Taloudellinen kehitys
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Iso-Britannia

Ruotsi

11 Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

1) Ajanjakson keskiarvoja.
2) Lisäinformaatiota, ks.  taulukko 10.
3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivät sisällä työnantajan sosiaaliturvamaksuja.
4) Yhteensä (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu työpäivien määrällä.
5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 Ison-Britannian osalta.

Lähteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava pääosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljännesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljännesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

2,1 3,1 52,7 4,91 7,44 1,8 2,4 2,6 1,8 4,8 -0,2 3,44
2,7 2,5 46,8 5,64 7,45 1,4 1,7 2,8 6,2 4,4 1,1 5,00
2,3 2,8 44,7 5,08 7,45 3,1 3,4 1,4 1,7 4,3 5,7 4,70
2,4 . . 5,06 7,43 2,9 . 1,6 0,0 4,5 3,5 3,54

2,3 - - 5,18 7,44 4,1 3,5 1,7 2,0 4,3 8,0 4,73
2,0 - - 4,83 7,44 0,7 3,5 1,0 -1,3 4,3 9,6 3,77

2,5 - - 5,21 7,43 2,7 2,3 1,2 -3,2 4,3 2,3 3,63
2,1 - - 5,36 7,43 3,3 0,5 3,0 3,9 4,4 2,8 3,71
2,4 - - 4,92 7,43 3,8 0,9 1,1 -1,2 4,6 2,6 3,57
2,7 - - 4,74 7,43 1,9 . 0,9 0,5 4,7 6,2 3,27

2,5 - - 4,74 7,43 - - - 0,3 4,7 2,2 3,45
2,7 - - 4,81 7,43 - - - 3,7 4,7 3,1 3,44
2,8 - - 4,79 7,43 - - - -0,2 4,7 4,7 3,31
2,6 - - 4,61 7,43 - - - -2,1 4,7 11,2 3,07

2,6 - - 4,43 7,43 - - - . . . 2,97
. - - 4,21 7,43 - - - . . . 2,83

1999
2000
2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

1999
2000
2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

1999
2000
2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

0,6 1,5 65,0 4,98 8,81 2,6 -1,2 4,6 2,2 6,7 6,8 3,32
1,3 3,7 55,3 5,37 8,45 3,8 5,0 4,4 6,3 5,6 6,2 4,07
2,7 4,8 56,6 5,11 9,26 3,8 6,1 0,8 -0,3 4,9 3,4 4,11
2,0 . . 5,31 9,16 4,1 . . -0,9 4,9 . 4,24

3,1 - - 5,28 9,41 4,6 7,2 -0,4 -1,9 4,8 3,9 4,34
3,0 - - 5,12 9,48 4,3 5,9 0,5 -2,3 4,9 6,2 3,85

2,9 - - 5,42 9,16 5,5 4,8 0,5 -1,1 4,9 7,0 4,00
1,9 - - 5,64 9,16 5,3 0,9 2,8 0,5 4,9 5,3 4,43
1,5 - - 5,16 9,23 4,1 1,3 2,3 -0,9 4,9 5,8 4,41
1,6 - - 5,00 9,09 . . . -1,9 5,1 . 4,09

1,2 - - 4,97 9,17 - - - -1,8 5,0 4,8 4,38
1,7 - - 5,07 9,11 - - - -2,1 5,0 2,4 4,30
1,4 - - 5,05 9,08 - - - -1,0 5,1 . 4,12
1,7 - - 4,89 9,10 - - - -2,7 5,1 . 3,85

2,6 - - 4,71 9,17 - - - . 5,3 . 3,83
. - - 4,48 9,15 - - - . . . 3,75

1,3 1,1 45,1 5,01 0,659 -2,1 2,9 2,4 0,8 5,9 5,5 5,54
0,8 3,9 42,1 5,33 0,609 -1,8 2,3 3,1 1,6 5,4 6,6 6,19
1,2 0,8 39,1 5,01 0,622 -1,5 4,1 2,0 -2,1 5,0 8,0 5,04
1,3 . . 4,91 0,629 . . 1,6 -3,4 . 6,0 4,06

1,5 1,2 38,7 5,13 0,619 -0,8 3,8 1,8 -2,7 5,0 7,8 5,00
1,0 -1,9 38,8 4,82 0,621 -2,2 3,4 1,6 -5,6 5,1 7,7 4,16

1,5 2,7 37,8 5,13 0,615 -0,5 2,7 1,0 -5,7 5,1 6,1 4,08
0,9 -3,7 38,3 5,28 0,629 -1,9 2,6 1,3 -4,3 5,1 5,7 4,17
1,1 -1,2 38,0 4,71 0,635 -0,2 1,5 2,0 -2,3 5,2 5,7 4,01
1,6 -2,7 38,6 4,52 0,636 . . 2,1 -1,2 . 6,3 3,98

1,0 -5,7 38,0 4,45 0,631 - - - -1,8 5,2 5,7 3,99
1,4 3,2 37,9 4,53 0,630 - - - -0,8 5,1 5,7 3,96
1,6 -6,8 37,9 4,55 0,637 - - - -1,5 5,1 6,1 3,97
1,7 -4,4 38,6 4,49 0,642 - - - -1,2 . 7,1 4,02

1,4 3,7 37,9 4,31 0,657 - - - . . 6,5 3,98
. . . 4,29 0,670 - - - . . . 3,75

YKHI Julkisen
talouden

ali-
jäämä (-)/

yli-
jäämä (+),

%
BKT:stä

Julkisen
talouden

brutto-
velka,

%
BKT:stä

Valtion
pitkä-

aikaisten
lainojen
tuotot1),

vuotuinen
korko

Valuutta-
kurssi2),
kansal-

linen
valuutta/

ecu tai
euro

Vaihtotase
ja uusi

pääoma-
tase,

%
BKT:stä

Yksikkö-
työ-

kustan-
nukset3)

BKT:n
määrä

Teolli-
suus-

tuotannon
volyymi-
indeksi4)

Standar-
doitu

työttö-
myysaste,

% työ-
voimasta

(kp.)

Lavea
raha5)

3 kk:n
korko1),

vuotuinen
korko

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1
Taloudellinen kehitys
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Japani

Lähteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).
1)  Tehdasteollisuus. 5)  Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijäämä sisältää valtion
2)  Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta.       vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3)  Lisäinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2.       vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.
4)  Lisäinformaatiota, ks. taulukko 10. 6)  Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).

Yhdysvallat

Bruttokansantuotteen määrä
(vuotuinen prosenttimuutos; neljännesvuosittain)

Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)

2,2 -1,1 4,1 5,0 4,2 7,6 5,42 5,64 1,066 0,7 50,4
3,4 3,2 3,8 5,2 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 1,4 45,2
2,8 0,7 0,3 -4,1 4,8 8,7 3,78 5,01 0,896 -0,5 44,8
1,6 -0,7 2,4 -1,0 5,8 7,7 1,80 4,60 0,946 . .

2,7 0,2 -0,4 -5,4 4,8 9,4 3,46 4,98 0,890 -1,7 44,1
1,9 1,0 0,1 -6,2 5,6 10,3 2,15 4,74 0,896 -1,0 44,8

1,3 -0,8 1,4 -4,0 5,6 9,1 1,90 5,06 0,877 -3,0 45,2
1,3 -1,5 2,2 -1,5 5,8 7,5 1,92 5,08 0,919 -3,3 45,4
1,6 -0,9 3,3 0,5 5,8 7,3 1,81 4,25 0,984 -3,3 46,0
2,2 0,4 2,9 1,3 5,9 7,0 1,55 3,99 0,999 . .

1,5 - - 1,0 5,7 6,1 1,80 3,88 0,981 - -
2,0 - - 0,9 5,8 7,1 1,78 3,91 0,981 - -
2,2 - - 1,5 5,9 7,2 1,46 4,04 1,001 - -
2,4 - - 1,5 6,0 6,5 1,41 4,03 1,018 - -

2,6 - - 1,3 5,7 6,5 1,37 4,02 1,062 - -
. - - . . . 1,34 3,90 1,077 - -

-0,3 -2,4 0,1 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -7,2 118,2
-0,7 -6,3 2,8 5,9 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 -7,4 126,1
-0,7 5,8 0,4 -7,8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7 -6,1 134,6
-0,9 . 0,3 -1,5 5,4 3,3 0,08 1,27 118,1 . .

-0,8 9,2 -0,5 -10,8 5,1 3,1 0,07 1,36 108,3 . .
-1,0 11,1 -2,3 -13,5 5,4 3,2 0,08 1,35 110,5 . .

-1,4 6,6 -3,0 -10,9 5,3 3,6 0,10 1,46 116,1 . .
-0,9 -1,7 -0,2 -3,6 5,3 3,5 0,08 1,37 116,5 . .
-0,8 -7,6 1,8 3,7 5,4 3,3 0,07 1,24 117,2 . .
-0,5 . 2,4 5,7 5,4 2,9 0,07 1,01 122,4 . .

-0,7 -8,6 - 5,3 5,4 3,2 0,07 1,16 118,4 - -
-0,9 -8,8 - 5,4 5,5 3,3 0,07 1,09 121,6 - -
-0,4 -8,2 - 5,1 5,3 3,2 0,07 0,99 121,7 - -
-0,3 . - 6,5 5,5 2,1 0,06 0,97 124,2 - -

-0,4 . - 6,8 . 2,0 0,06 0,84 126,1 - -
. . - . . . 0,06 0,83 128,6 - -

1999
2000
2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

1999
2000
2001
2002

2001 III
IV

2002 I
II
III
IV

2002 syys
loka
marras
joulu

2003 tammi
helmi

KHI Yksikkö-
työ-

kustannuk-
set1)

BKT:n
määrä

Teollisuus-
tuotannon
volyymi-
indeksi1)

Työttö-
myysaste,

% työ-
voimasta

(kp.)

M22) Pankkien-
välisten

3 kk:n
talletusten

korko3),
vuotuinen

korko

Valtion
10 vuoden

lainojen
tuotto3),

vuotuinen
korko

Valuutta-
kurssi4),

kansallinen
valuutta/

ecu tai euro

Julkisen
talouden
rahoitus-

asema
alijäämä (-)/5)

ylijäämä (+),
% BKT:stä

 Julkinen
brutto-
velka6),

% BKT:stä

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Yhdysvallat
Japani

Euroalue Yhdysvallat
Japani

Euroalue
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Taulukko 12.2
Säästäminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:stä)

Yhdysvallat

Lähteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisöt.

Japani

Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto
(prosenttia BKT:stä)

Kotitalouksien nettoluotonanto1)

(prosenttia BKT:stä)

18,8 20,7 -2,3 9,4 8,6 6,5 8,2 7,0 1,4 12,3 6,9 12,8 5,5
18,4 20,9 -3,0 9,5 8,9 10,5 8,2 10,6 2,7 12,4 4,8 11,2 6,2
18,4 21,1 -4,0 9,7 9,1 7,7 7,5 8,1 2,4 12,5 3,3 11,5 5,7
16,5 19,1 -3,7 7,9 8,5 2,9 7,7 2,8 1,8 13,0 5,4 11,6 5,7

17,8 20,9 -4,3 9,5 9,0 5,2 7,3 5,5 0,1 12,3 0,1 11,4 3,8

16,9 20,0 -4,1 8,6 8,9 3,3 7,1 4,4 2,1 12,9 4,5 11,4 3,5
16,6 19,3 -3,8 8,1 8,6 1,9 7,4 2,3 2,4 12,9 6,3 11,2 6,5
16,5 18,8 -3,5 7,7 8,3 3,3 7,8 2,9 0,6 12,9 9,0 12,8 9,1
15,9 18,2 -3,6 7,1 8,0 2,9 8,5 1,9 2,1 13,4 2,0 10,9 3,8

15,6 18,6 -4,1 7,5 7,8 2,2 7,9 2,3 0,0 12,8 6,7 12,3 6,7
15,5 18,7 -4,8 7,7 7,6 2,0 7,7 2,4 1,1 12,7 7,0 12,7 5,8
15,0 18,5 -4,7 7,7 7,6 0,8 7,5 1,3 -1,2 12,9 4,6 12,7 6,6

29,0 26,8 2,6 15,4 15,4 -5,9 13,3 -8,3 -0,4 5,3 6,2 11,6 -0,9
27,8 25,9 2,2 14,4 14,8 2,4 13,7 -3,5 1,7 5,2 5,1 11,5 0,2
27,7 26,2 2,3 15,8 15,4 2,4 14,3 0,3 1,2 5,2 4,1 10,7 0,0
26,4 25,6 2,0 15,7 15,2 -2,3 14,1 -5,7 1,7 4,9 3,0 8,6 -0,1

27,0 27,7 1,7 . . 6,9 . 12,6 2,7 . 7,4 . 0,5

33,4 26,4 2,3 . . 8,9 . -2,4 2,2 . -4,1 . 3,2
. 25,4 . . . -26,7 . -15,3 4,0 . 11,8 . -4,5
. 25,3 . . . 6,3 . -8,9 -1,1 . -5,2 . 2,6
. 25,5 . . . 2,3 . 3,2 1,5 . 8,8 . -1,5

. 22,8 . . . 10,0 . -6,7 -2,5 . -6,5 . 2,5

. 22,7 . . . -25,0 . -19,0 2,0 . 7,4 . -8,0

. 23,7 . . . -0,7 . -7,2 -1,8 . -5,5 . -0,1

1998
1999
2000
2001

2000 IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III

1998
1999
2000
2001

2000 IV

2001 I
II
III
IV

2002 I
II
III

Kansallinen säästäminen ja
investoinnit

Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit  ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
rahoitus1)

Brutto-
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minen

Pääoman
brutto-

muodostus

Netto-
luoton-

anto
ulkomaille

Pääoman
brutto-

muodostus
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varojen

netto-
hankinta

Brutto-
säästä-
minen

Netto-
velkaan-
tuminen

Pääoma-
menot

Rahoitus-
varojen

netto-
hankinta

Brutto-
säästä-
minen

Netto-
velkaan-
tuminen

Kiinteän
pääoman

brutto-
muodostus

Arvo-
paperit

ja
osakkeet
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Teknisiä huomautuksia

Taulukot 2.3–2.7

Virtatilastojen laskeminen

Kuukausittaiset virtatilastot lasketaan kantojen kuu-
kausierotuksista, jotka on puhdistettu uudelleen-
luokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuu-
tosten tai itse transaktioista johtumattomien mui-
den vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Jos Lt on kanta kuukauden t lopussa, M
tC uudel-

leenluokittelun vaikutus kuukaudessa t, M
tE

valuuttakurssimuutosten vaikutus ja M
tV  arvos-

tusmuutosten vaikutus, virtatilastot M
tF  kuukau-

dessa t lasketaan seuraavasti:

Vastaavasti neljännesvuosivirtatilastot Q
tF kuukau-

teen t päättyvänä neljännesvuotena lasketaan
seuraavasti:

Tässä Lt-3 on kanta kuukauden t-3 lopussa (edel-
lisen neljänneksen lopussa) ja esimerkiksi Q

tC
on uudelleenluokittelun vaikutus kuukauteen t
päättyvänä neljännesvuotena.

Taulukko 2.4

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella. Jos M

tF  ja Lt ovat yllä
olevan määritelmän mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta It  on

Kausivaihtelusta puhdistamattomien sarjojen
perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanteen mukaan. Suhteellinen vuosimuutos at eli
muutos kuukauteen t päättyvänä 12 kuukauden
ajanjaksona voidaan laskea joko seuraavasti:

tai seuraavasti:

Vastaavasti prosenttimuutos M
ta  kuukautena t

voidaan laskea seuraavasti:

M3:n kolmen kuukauden liukuva keskiarvo las-
ketaan kaavalla (at + at–1 + at–2)/3.

Pyöristysten vuoksi näin lasketut luvut eivät vält-
tämättä täsmää taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) kohdasta ”Euro area statistics-
download” CSV-tiedostona, josta taulukon 2.4
tarkat suhteelliset muutosluvut on mahdollista
laskea.

Euroalueen raha-aggregaattien ja
lainojen puhdistaminen
kausivaihtelusta1

Kausitasoituksessa käytetty lähestymistapa perus-
tuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 M3 puhdistetaan kausi-
vaihtelusta epäsuorasti laskemalla yhteen M1:n
ja erotuksien (M2–M1) ja (M3–M2) kausivaihte-
lusta puhdistetut aikasarjat.

Kausivaihteluista puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijät.3 Niillä muokataan

1 Lisätietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000), ”Seasonal
adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro
area”.

2 Lisätietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen,
B.C. (1998), ”New Capabilities and Methods of the X-12-
ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of Business
and Economic Statistics, 16, 2, 127–152, tai ”X-12 Reference
Manual Version 0.2.2” (joulukuu 1998), Time Series Staff,
Bureau of the Census, Washington, D.C.
Sisäisiä tarkoituksia varten on käytetty myös multiplikatiivisia
malleja TRAMO-SEATS-ohjelmista. Lisätietoja: Gomez, V. ja
Maravall, A. (1996), ”Programs TRAMO and SEATS: Instruc-
tions for the User”, Bank of Spain, Working Paper No. 9628,
Madrid.

3 Tästä seuraa, että kausivaihtelusta puhdistetuissa aikasarjois-
sa perusjakson (joulukuu 2001) indeksi yleensä poikkeaa
100:sta, mikä johtuu kausivaihtelusta tuona kuukautena.
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kantoja sekä uudelleenluokittelusta ja arvostus-
muutoksista aiheutuvia korjauseriä. Näin saadaan
virtojen kausipuhdistetut arvot. Kausitekijät (ja
kauppapäivään liittyvät tekijät) tarkistetaan vuo-
sittain tai tarvittaessa.

Taulukot 2.5–2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhtenäisiä ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 käyttöönotetun
uuden raportointimenetelmän vuoksi kantatie-
dot vuoden 1999 ensimmäistä neljännestä edel-
tävältä ajalta eivät ole suoraan vertailukelpoisia
myöhempien tietojen kanssa.

Taulukoissa 2.5–2.8 esitetyt tilastot tarkistetaan
neljännesvuosittain (maalis-, kesä-, syys- ja joulu-
kuun Kuukausikatsauksissa), joten niissä esiinty-
vät luvut voivat hieman poiketa kuukausitilasto-
jen luvuista.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella. Jos Q

tF  ja Lt–3 ovat yllä
olevan määritelmän mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta It on

Perusjaksoksi  on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos at eli muutos
kuukauteen t päättyvänä neljän neljänneksen jak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

tai seuraavasti:

Vastaavasti prosenttimuutos edellisen vuoden
vastaavasta neljänneksestä Q

ta kuukauteen t päät-
tyvänä neljänneksenä voidaan laskea seuraavasti:

Pyöristysten vuoksi näin lasketut luvut eivät vält-
tämättä täsmää taulukkojen 2.5–2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaa-
liset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosi-
vuilta (www.ecb.int) kohdasta ”Euro area statis-
tics-download” CSV-tiedostona, josta taulukko-
jen 2.5–2.7 tarkat suhteelliset muutokset on
mahdollista laskea.

Taulukko 3.7

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan rahoitustransaktioi-
den perusteella ja siten ne on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista. Muutosprosentit lasketaan joko vir-
tatietojen tai kausivaihtelusta puhdistettujen kan-
tatietojen perusteella. Jos M

tN kuvaa virtaa (netto-
emissioita) kuukauden t aikana, Lt kantaa kuu-
kauden t lopussa, kuukauden t kausivaihtelusta
puhdistettu kanta It on

Perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos at eli muutos
kuukauteen t päättyvänä 12 kuukauden ajanjak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

tai seuraavasti:

Arvopaperien liikkeeseenlaskujen suhteellisten
vuosimuutosten laskemisessa käytetään samaa
metodia kuin raha-aggregaattien suhteellisten

.
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4 Ks. alaviite 1.

vuosimuutosten laskemisessa. Ainoa ero on, että
kaavassa käytetään F-muuttujan tilalla N-muut-
tujaa. Syynä on se, että näin tehdään ero raha-
aggregaattien virtatietojen ja arvopaperien liik-
keeseenlaskuja koskevien nettomääräisten tilas-
tojen välillä. Arvopaperitilastoissa EKP kerää erik-
seen bruttomääräisiä liikkeeseenlaskuja ja lunas-
tuksia koskevat tiedot.

Taulukko 4.1

YKHI-tietojen puhdistaminen
kausivaihtelusta4

Kausitasoituksessa käytetty lähestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2) (ks. alaviite 2). Ko-
konaisindeksi puhdistetaan kausivaihtelusta epä-
suorasti laskemalla yhteen kausivaihtelusta puh-
distetut jalostettuja ja jalostamattomia elintar-
vikkeita, muita teollisuustuotteita kuin energiaa
sekä palveluja koskevat euroalueen aikasarjat.
Energian hintoja koskevia tietoja ei ole puhdis-
tettu, koska kausivaihtelusta ei ole tilastollista
näyttöä. Kausitekijät tarkistetaan vuosittain tai
tarvittaessa.

Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tässä perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2). Tavarakaupan taseessa
kausivaihtelusta puhdistaminen käsittää korjauk-
set työpäivien lukumäärän, karkausvuosien ja
pääsiäispyhien vaikutuksista,  palvelutaseessa pel-
kästään työpäivien lukumäärän vaikutuksista. Tuo-
tannontekijäkorvauksia ja tulonsiirtoja koskevia
tietoja ei korjata vastaavasti. Koko vaihtotaseen
kausivaihtelusta puhdistettu sarja muodostetaan
laskemalla yhteen kausivaihtelusta puhdistetut
euroalueen tavarakauppaa, palveluja, tuotannon-
tekijäkorvauksia ja tulonsiirtoja kuvaavat aikasar-
jat. Kausikomponentit tarkistetaan vuosittain tai
tarvittaessa.
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Yleistä

Euroopan keskuspankin (EKP) keräämät ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan ”Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla päi-
vitetään heinäkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Päivitetyssä asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyistä tuottamista. Siinä käsitellään raha- ja pank-
kitilastoja sekä niihin liittyviä tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, työmarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavälin tarjonta- ja kysyntätilastoja sekä
yrittäjiä ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitä,
esitetään elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa ”Statistical requirements of the ECB in the
field of general economic statistics”.1

Nämä tilastot keskittyvät euroalueeseen koko-
naisuutena, EKP:n kuukausikatsauksessa julkais-
taan uusia tietoja heti tuoreeltaan. Pitkän aika-
välin yksityiskohtaisia tilastotietoja lisäselvityk-
sineen on saatavissa EKP:n verkkosivujen osas-
sa ”Statistics”(www.ecb.int). Näiden verkkosivu-
jen osassa ”Statistics on-line” on käytettävissä
hakutoiminto, niiden kautta voi tilata tilastoai-
neistoja ja ladata tilastoja zip-pakatussa CSV-
muodossa (Comma Separated  Value).

Koska ecun muodostavat valuutat eivät ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jäsenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jäsenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltäviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jäsenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tämä
voitaisiin välttää rahatilastoissa, taulukoiden 2.1–
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltävältä ajalta on il-
moitettu yksikköinä, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltävältä ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten välinen kon-
solidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensä
tietoihin, jotka ovat olleet käytettävissä EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmäistä ko-
kouspäivää edeltävänä päivänä. Tämän numeron
tilastot perustuvat 5.3.2003 käytettävissä olleisiin
tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myöhemmin tarkistaa. Pyöristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivät välttämättä
täsmää.

Yhteenveto

Taulukossa esitetään yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistä piirteistä.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa 1.1–1.5 esitetään eurojärjestelmän
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojär-
jestelmän rahapoliittisista operaatioista sekä ti-
lastoja, jotka liittyvät vähimmäisvarantoihin ja
pankkijärjestelmän likviditeettiasemaan. Taulukot
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistä vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesäkuussa 2000. Taulukois-
sa 2.1–2.3 esitetään rahalaitoksiin liittyviä, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojärjestelmä mu-
kaan lukien. Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten välisiä positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetään sarakkeessa 13.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia euroalueella sijaitsevien raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia, euroalueel-
la sijaitsevien rahalaitosten liikkeeseen laskemia

1 Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP. Maksu-
tasetilastoista sekä ulkomaista varallisuutta ja rahoitustilinpitoa
koskevista tilastoista vastaavat Euroopan komissio (Eurostat)
ja EKP yhdessä. Hinta- ja kustannustilastoista ja muista talous-
tilastoista vastaa Euroopan komissio (Eurostat).
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rahamarkkinapapereita ja enintään kahden vuo-
den velkapapereita. Nämä osuudet sisältyvät tau-
lukon 2.3 erään ”ulkomaiset velat”, joten ne vai-
kuttavat myös taulukossa 2.4 esitettyyn erään
”ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukossa 2.5 esi-
tetään neljännesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyinä käyt-
tötarkoituksen ja alkuperäisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljännesvuositilas-
tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljännesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tään neljännesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristä valuutoittain. Taulukoissa 2.5–2.7
esitetään virtatiedot, jotka on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista, sekä vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikäsikirjassa ”Money and Banking
Statistics Sector Manual – Guidance for the sta-
tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Raha- ja pankkitilastojen kokoamis-
ohjeissa ”Money and Banking Statistics Compi-
lation Guide” (EMI, huhtikuu 1998) esitetään
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on kerätty ja laa-
dittu 1.1.1999 lähtien rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuussa
2002 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/16)
mukaisesti.

EKP:n asetuksen EKP/2001/13 voimaantulon
myötä tase-erä ”Rahamarkkinapaperit” on yhdis-
tetty erään ”Velkapaperit” rahalaitosten taseen
sekä saamis- että velkapuolella. Termi ”rahamark-
kinapaperit” esiintyy edelleen neljännesvuosit-
tain päivitettävissä taulukoissa 2.5–2.8. Näissä
taulukoissa ei vielä ole saatavissa tietoja vuodel-
ta 2003 – tuoreimmat tiedot koskevat vuoden
2002 viimeistä neljännestä.

Taulukossa 2.9 esitetään euroalueen sijoitusra-
hastojen (muiden kuin rahamarkkinarahastojen)
neljännesvuositaseiden kantatiedot. Taseet on

laskettu yhteen, ja siten velkoihin lasketaan mu-
kaan hallussa olevat muiden rahastojen liikkee-
seen laskemat rahasto-osuudet. Sijoitusrahasto-
jen varat/velat on jaoteltu rahaston sijoituspoli-
tiikan (osakerahastot, pitkän ja keskipitkän ko-
ron rahastot, yhdistelmärahastot, kiinteistörahas-
tot ja muut rahastot) ja sijoittajatyypin (yleisölle
tarjottavat rahastot ja rajoitetulle sijoittajajou-
kolle tarjotut rahastot) mukaan. Taulukossa 2.10
esitetään sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase
rahastotyypin mukaan ja taulukossa 2.11 sijoi-
tusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyy-
pin mukaan.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkäaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindeksejä (taulukot 3.1–3.3), sähköisis-
tä markkinainformaatiojärjestelmistä saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevät taulukon alaviitteestä.

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden (velka-
paperien) liikkeeseenlaskua koskevat tilastot esi-
tetään taulukoissa 3.5, 3.6 ja 3.7. Tilastossa 3.8
esitetään noteerattujen osakkeiden kannat. Vel-
kapaperit on jaoteltu pitkä- ja lyhytaikaisiin ar-
vopapereihin. Lyhytaikaisilla arvopapereilla tar-
koitetaan arvopapereita, joiden alkuperäinen ma-
turiteetti on enintään yksi vuosi (EKT 95:n luo-
kittelun mukaisesti; poikkeuksellisesti enintään
kaksi vuotta). Pitkäaikaisiin arvopapereihin las-
ketaan arvopaperit, joiden alkuperäinen maturi-
teetti on pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valin-
nainen maturiteetti on vähintään yksi vuosi tai
joiden maturiteettia ei ole määritelty. Euro-
alueella olevia velkapaperien liikkeeseenlaskijoi-
ta koskevien tilastojen arvioidaan kattavan noin
95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

Taulukosta 3.5 käyvät ilmi lyhyt- ja pitkäaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomääräiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekä muiden
muutosten vuoksi.

Taulukossa 3.6 eritellään sektoreittain euromää-
räisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijat euro-
alueella ja sen ulkopuolella. Euroalueen liikkee-
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seenlaskijoiden sektoriluokitus on EKT 95:n mu-
kainen.2  Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen-
laskijoiden luokituksessa termillä ”pankit (ml. kes-
kuspankit)” tarkoitetaan laitoksia, jotka ovat sa-
mantyyppisiä kuin rahalaitokset (ml. eurojärjes-
telmä) ja jotka sijaitsevat euroalueen ulkopuo-
lella. Euroopan investointipankki sisältyy luoki-
tukseen ”kansainväliset järjestöt”. (Euroopan
keskuspankki sisältyy eurojärjestelmään.)

Taulukossa 3.6 yhteismäärät (sarakkeet 1, 7 ja
14) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromääräisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomääräisistä liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomääräisistä liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
15 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyjä
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin tällä hetkellä hieman sup-
peampi.

Taulukossa 3.7 esitetään euroalueella olevien liik-
keeseen laskemien velkapaperien vuotuinen kas-
vuvauhti liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jao-
teltuna. Tilastot perustuvat sellaisiin rahoitus-
transaktioihin, joissa institutionaalinen yksikkö
ostaa tai myy rahoitusvaateita, jolloin otetaan vel-
kaa tai maksetaan sitä pois. Vuotuiseen kasvu-
vauhtiin ei siten lasketa mukaan uudelleenluokit-
telun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutos-
ten tai itse transaktioista johtumattomien mui-
den vastaavien muutosten aiheuttamia eroja.

Taulukossa 3.8 esitetään euroalueella olevien liik-
keeseen laskemat noteeratut osakkeet liikkee-
seenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuna. Yritys-
ten liikkeeseen laskemien noteerattujen osak-
keiden kuukausitiedot vastaavat taulukossa 6.1
esitettyjä neljännesvuosisarjoja (Velat, sarake 20).

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettävät tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (lähinnä Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-

aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittäisten jäsenvaltioiden tiedot yhteen. Tilastot
ovat mahdollisimman yhtenäisiä ja vertailukel-
poisia. Yleensä tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on käytettävissä vuo-
desta 1995 lähtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa
euroalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien
jaottelu perustuu YKHIn erien luokittelussa käy-
tettyyn yksilöllisen kulutuksen luokitukseen käyt-
tötarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).
YKHIin sisältyvät kotitalouksien todelliset raha-
määräiset kulutusmenot euroalueen muodosta-
malla talousalueella.Taulukossa on myös EKP:n
kokoamat, kausivaihtelusta puhdistetut YKHI-ti-
lastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) – mm. neljännesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta – tulevat täysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojärjestelmä (EKT 95) otetaan
käyttöön vuoden 1999 aikana ja sen jälkeen. Osa
tilastoista on jo täysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltävältä ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Tämän Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisiä reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavälin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 täytäntöönpano kasvat-
taa käytettävissä olevien euroaluetta koskevien
tilastojen määrää. Tuotteiden loppukäytön mu-

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauksen
taulukoissa käytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat: raha-
laitokset (ml. eurojärjestelmä) sisältää EKP:n ja euroalueen
jäsenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekä muut
rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitok-
set sisältää muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja
eläkerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen välitystä avus-
tavat laitokset (S124) sekä vakuutuslaitokset ja eläkerahastot
(S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut julkisyhteisöt sisäl-
tää osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja
sosiaaliturvarahastot (S1314).
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kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
set C–E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on määritelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Työllisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
eivät ole kattavia, jotkin luvut ovat käytettävissä
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Työt-
tömyystilastot ovat Kansainvälisen työjärjestön
(ILO) ohjeiden mukaisia. Työttömyysasteen laske-
misessa käytetyt työvoiman määrää koskevat
arviot poikkeavat taulukossa 5.4 esitetyistä
yhteenlasketuista työllisyys- ja työttömyyslu-
vuista.

Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetään euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljännesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisöt (S13), yrityk-
set (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteisöt (S15). Tilastot sisältävät kantatie-
dot ja EKT 95:n mukaiset taloustoimet. Tilastois-
sa esitetään ei-rahoitussektorin rahoituksen
käyttöä ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituksen
hankintaa käsittelevässä osassa velat on jaoteltu
EKT 95:n luokituksen ja alkuperäisen maturitee-
tin mukaan. Rahoituksen käyttöä (saamisia) kos-
kevat tiedot eivät ole yhtä yksityiskohtaisia kuin
tiedot rahoituksen hankinnasta erityisesti sen
vuoksi, ettei niitä pystytä erittelemään sektoreit-
tain. Sekä kantatiedot että tiedot rahoitustalous-
toimista saattavat antaa talouskehityksen taus-
taa selventäviä viitteitä.

Taulukossa 6.2 esitetään neljännesvuosittaiset
vakuutuslaitosten ja eläkerahastojen (S. 125) ra-
hoitustilinpidon tiedot. Kuten taulukossa 6.1,
tilastot sisältävät kantatiedot ja rahoitustalous-
toimet, ja niissä esitetään rahoituksen käyttöä ja
hankintaa koskevia tietoja.

Taulukkojen 6.1 ja 6.2 neljännesvuositiedot pe-
rustuvat kansallista tilipitoa koskeviin neljännes-
vuositietoihin, rahalaitosten taseisiin ja arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskuja koskeviin tilastoihin.
Taulukon 6.1 tiedot perustuvat myös BIS:n kan-
sainvälisiin pankkitilastoihin. Vaikka euroalueen
tilastot perustuvatkin kaikkien euroalueen mai-
den rahalaitosten taseita ja arvopapereiden liik-
keeseenlaskuja koskeviin tietoihin, Irlannin ja
Luxemburgin kansallisen tilinpidon neljännesvuo-
sitilastoja ei toistaiseksi ole käytettävissä.

Taulukossa 6.3 esitetään kaikkien euroalueen
sektoreiden säästämistä, (rahoitusomaisuuteen
ja muuhun kuin rahoitusomaisuuteen tehtyjä) in-
vestointeja ja rahoitusta koskevat vuotuiset tie-
dot. Yritysten ja kotitalouksien tiedot esitetään
erikseen. Näistä vuotuisista tilastoista saadaan
entistä yksityiskohtaisempaa tietoa rahoitusva-
rojen hankinnasta, ja ne ovat yhdenmukaisia tau-
lukoissa 6.1 ja 6.2 esitettyjen neljännesvuositie-
tojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1–7.3 esitetään euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema. Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu, ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jäsenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
päivitetään säännöllisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijäämää ja
julkista velkaa, voivat poiketa Euroopan komis-
sion liiallisia alijäämiä koskevan menettelyn yhtey-
dessä käyttämistä tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetään julkisyhteisöjen tulot ja
menot EKT 95:n määritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetään konsolidoitu julkisen ta-
louden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia ali-
jäämiä koskevaa menettelyä käsittelevien Euroo-
pan yhteisön perustamissopimuksen määräysten
mukaisesti. Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetään yhteen-
vedot euroalueen yksittäisten maiden tiedoista,
koska ne ovat tärkeitä vakaus- ja kasvusopimuk-
sen kannalta. Taulukossa 7.3 esitetään analyysi jul-
kisen talouden velasta. Julkisen velan muutoksen
ja julkisen talouden alijäämän erotus (eli alijää-
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mä-/velkaoikaisut) johtuu pääasiassa julkisyhtei-
söjen rahoitusvarojen muutoksista ja valuutan
arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1–8.6) ja ulkomaista va-
rallisuutta (taulukot 8.7.1–8.7.4) koskevien tilasto-
jen käsitteet ja määritelmät vastaavat yleensä IMF:n
maksutasekäsikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993),
EKP:n toukokuussa 2000 antamien Euroopan kes-
kuspankin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivo-
ja (EKP/2000/04) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljännesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessä. Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vät ole täysin vertailukelpoisia myöhempien ha-
vaintojen kanssa. Tällaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltävältä ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltävältä ajalta, tuotannontekijäkor-
vausten taseen kuukausikehitystä koskevat tilas-
tot vuosilta 1997–1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edeltä-
vältä ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei toistaiseksi
voida esittää liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan
jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukot 8.7.1–8.7.4) on saatu laskemalla
yhteen euroalueen jäsenmaiden ulkopuoliset saa-
miset ja velat eli euroaluetta käsitellään yhtenä
kokonaisuutena alkaen vuoden 1999 lopun ti-
lanteesta. Siten euroalueen ulkopuoliset saami-
set ja velat on voitu tilastoissa eritellä (ks. myös
joulukuun 2002 Kuukausikatsauksen talouske-

hitys-osan kehikko 9). Vuoden 1997 ja vuoden
1998 lopun ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot on saatu laskemalla yhteen kansalliset net-
tomääräiset tiedot. Nettomääräinen menetelmä
ja euroalueen ulkopuolisten tietojen yhteenlas-
keminen eivät välttämättä tuota täysin vertailu-
kelpoisia tietoja. Ulkomainen varallisuus on las-
kettu käyttäen tämänhetkisiä markkinahintoja
poikkeuksena suorien sijoitusten kantatiedot,
jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojärjestelmän valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekä EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvät saamiset esitetään taulu-
kossa 8.7.5., jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttamääräisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivätkä valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltävältä ajalta
ole täysin vertailukelpoisia myöhempien tilasto-
jen kanssa. Eurojärjestelmän valuuttavarannon ti-
lastointia käsittelevä julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla (Statistical treatment of the
Eurosystem’s international reserves. Lokakuu
2000).

Taulukossa 9 esitetään euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu Euro-
statista. EKP laskee määräindeksit Eurostatin arvo-
ja yksikköarvoindeksien perusteella. Yksikkö-
arvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelusta EKP:ssä
ja arvoa koskevat tilastot puhdistetaan kausivaihte-
lusta ja korjataan työpäivien määrillä Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohyödykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hyödyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden ja öl-
jyn hyödykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessä jaottelussa
euroalueen tärkeimmät kauppakumppanit esite-
tään joko maittain tai ryhmittäin. EU:n jäsenyyt-
tä hakeneet 13 maata ovat Bulgaria, Kypros, Lat-
via, Liettua, Malta, Puola, Romania, Slovakia, Slo-
venia, Tšekki, Turkki, Unkari ja Viro.

Määritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivät ole täysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
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Ero johtuu osittain siitä, että vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).

Taulukossa 10 esitetään EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindeksi.
Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien pai-
notettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat te-
ollisuustuotteiden kaupankäyntitilastoihin vuo-
silta 1995–97, ja niissä on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmään kuuluvat ne
maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, sekä
Kreikka.  Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron käyttöön, Kreikan drakmaa ei enää
ole mukana euron efektiivisessä valuuttakurssis-
sa, mikä on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmään kuuluvat lisäksi seuraavat maat: Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Etelä-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, Tšekki, Turkki,

Unkari, Uusi-Seelanti, Venäjä ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkötyökustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, käytetään
arvioita. Taulukossa esitetään euron kahdenväli-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP käyttää ”suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee päivittäisiä viite-
kursseja näille ja joillekin muille valuutoille. Lisä-
tietoja ks. EKP:n Occasional Paper no. 2 (Buldo-
rini L., Makrydakis S. ja Thimann C., The effective
exchange rates of the euro. Helmikuu 2002), joka
on saatavissa EKP:n verkkosivuilta.

Muut tilastot

EU:n muita jäsenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 11) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lähteisiin.
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2.1.2001

Kreikka otti euron käyttöön 1.1.2001, ja siitä tuli
näin ollen kahdestoista yhteisen rahan käyttöön-
sä ottava EU:n jäsenvaltio. Se on myös ensim-
mäinen EU:n jäsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan käyttöön sen jälkeen, kun talous- ja raha-
liiton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi.  Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojärjestelmän
täysivaltainen jäsen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin käyttöön otta-
neiden 11 EU-jäsenvaltion kansallisilla keskus-
pankeilla. Euroopan keskuspankkijärjestelmän ja
Euroopan keskuspankin perussäännön artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
pääomasta merkitsemänsä osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista sekä siirtää EKP:lle
osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmäinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojär-
jestelmän kreikkalaisille vastapuolille ensimmäi-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettiä jaetaan 101 miljardia euroa. Jaossa ote-
taan huomioon euroalueen pankkijärjestelmän
likviditeettitarpeiden lisääntyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisestä järjestelmään.

4.1.2001

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisäksi EKP:n neuvosto päättää, että vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettiä 20 miljardia euroa kussakin. Tällöin
otetaan huomioon euroalueen pankkijärjestel-
män odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojärjestelmän halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin määrää, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

18.1., 1.2., 15.2., 1.3., 15.3., 29.3., 11.4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto päättää laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikköä 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisäksi EKP:n neuvosto
päättää laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikköä 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikköä 3,50 prosenttiin
11.5.2001 lähtien.

23.5., 7.6., 21.6., 5.7., 19.7., 2.8.2001

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto päättää laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikköä 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisäksi EKP:n neuvosto
päättää laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikköä 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikköä 3,25 prosenttiin
31.8.2001 lähtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.

Eurojärjestelmän rahapoliittiset toimenpiteet1

1 Luettelot eurojärjestelmän rahapoliittisista toimenpiteistä
vuosina 1999 ja 2000 löytyvät EKP:n vuosikertomuksista
näiltä vuosilta.
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17.9.2001

EKP:n neuvosto päättää laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikköä 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Lisäksi EKP:n neuvosto
päättää laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikköä 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikköä 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lähtien.

27.9., 11.10., 25.10.2001

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto päättää laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikköä 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisäksi EKP:n neuvosto päättää laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
köä 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikköä 2,25 prosenttiin 9.11.2001 lähtien.

6.12.2001

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

EKP:n neuvosto päättää myös pitää lavean raha-
aggregaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viite-
arvon 4½ prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisäksi EKP:n neuvosto päättää, että vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Mää-
rää päätettäessä otetaan huomioon euroalueen
pankkijärjestelmän odotettu likviditeetin tarve
vuonna 2002 sekä eurojärjestelmän pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetistä perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin mää-
rää, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

7.2., 7.3., 4.4., 2.5., 6.6., 4.7.2002

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

10.7.2002

EKP:n neuvosto päättää pienentää jaettavan lik-
viditeetin määrän jokaisessa vuoden 2002 jälki-
puoliskolla toteutettavassa pitempiaikaisessa
rahoitusoperaatiossa 20 miljardista eurosta 15
miljardiin euroon. Määrää päätettäessä otetaan
huomioon euroalueen pankkijärjestelmän odo-
tettu likviditeetin tarve vuoden 2002 jälkipuo-
liskolla sekä eurojärjestelmän pyrkimys tarjota
vastaisuudessakin suurin osa jakamastaan likvi-
diteetistä perusrahoitusoperaatioiden kautta.

1.8., 12.9., 10.10., 7.11.2002

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

5.12.2002

EKP:n neuvosto päättää laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikköä 2,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 11.12.2002. Lisäksi EKP:n neuvosto
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päättää laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikköä 3,75 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikköä 1,75 prosenttiin
6.12.2002 lähtien.

EKP:n neuvosto päättää myös pitää lavean raha-
aggregaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viite-
arvon 4½ prosenttina.

9.1.2003

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 3,75 % ja talletuskorko 1,75 %.

23.1.2003

EKP:n neuvosto päättää seuraavasta kahdesta
toimenpiteestä rahapolitiikan ohjausjärjestelmän
kehittämiseksi.

Ensiksikin vähimmäisvarantojen pitoajanjakson
ajoitusta muutetaan siten, että pitoajanjakso al-
kaa aina perusrahoitusoperaation suorituspäivä-
nä sellaisen EKP:n neuvoston kokouksen jälkeen,
jossa ennakkotietojen mukaan arvioidaan raha-
politiikan viritystä. Myös maksuvalmiusjärjestel-
män korkojen muutosten voimaantulo ajoitetaan
uuden pitoajanjakson alkuun.

Toiseksi perusrahoitusoperaatioiden maturiteet-
ti lyhennetään kahdesta viikosta yhteen viikkoon.

Muutosten on tarkoitus tulla voimaan vuoden
2004 ensimmäisellä neljänneksellä.

EKP:n neuvosto päättää myös, että vuonna 2003
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetaan edelleen 15 miljardia euroa kus-
sakin. Määrän muuttamisesta 15 miljardiksi eu-
roksi kerrottiin lehdistötiedotteessa 10.7.2002.
Määrää päätettäessä otetaan huomioon euro-
alueen pankkijärjestelmän odotettu likviditeetin
tarve vuonna 2003 sekä eurojärjestelmän pyrki-
mys tarjota vastaisuudessakin suurin osa jaka-
mastaan likviditeetistä perusrahoitusoperaatioi-
den kautta.

6.2.2003

EKP:n neuvosto päättää, että perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 3,75 % ja talletuskorko 1,75 %.

6.3.2003

EKP:n neuvosto päättää laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikköä 2,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 12.3.2003. Lisäksi EKP:n neuvosto
päättää laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikköä 3,50 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,25 prosenttiyksikköä 1,50 prosenttiin
7.3.2003 lähtien.
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TARGET-maksujärjestelmä

Taulukko 1.

TARGETissa ja tietyissä pankkien välisissä maksujärjestelmissä käsitellyt
maksumääräykset: maksutapahtumien määrä
(maksujen lukumäärä)

TARGET-maksuliikenne

TARGET-maksut yhteensä
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Muut järjestelmät

Euro 1 (EBA)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Euro Access Frankfurt (EAF)1)

Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Paris Net Settlement (PNS)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Servicio Español de Pagos
Interbancarios (SPI)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Pankkien on line pikasiirrot ja
sekit -järjestelmä (POPS)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

2001 2002 2002 2002 2002
IV I II III IV

14 990 244 15 364 299 15 834 392 16 361 900 16 581 446
237 940 247 811 251 340 247 908 259 085

3 045 061 3 188 285 3 419 144 3 577 801 3 548 455
48 334 51 424 54 272 54 209 55 445

11 945 183 12 176 014 12 415 248 12 784 099 13 032 991
189 606 196 387 197 067 193 698 203 640

7 607 298 7 790 799 8 549 759 8 866 903 9 193 222
120 751 125 658 135 710 134 347 143 644

1 209 501 - - - -
48 380 - - - -

1 998 239 1 900 298 1 901 820 1 860 283 1 907 487
31 718 30 650 30 188 28 186 29 804

421 685 409 483 455 080 449 333 462 054
6 693 6 605 7 223 6 808 7 220

165 329 152 445 212 064 157 864 138 552
2 624 2 459 3 366 2 392 2 165

TARGET

1) EAF-järjestelmä suljettiin 5.11.2001, ja sen korvasi RTGSplus-järjestelmä.

Kuten edellisinäkin vuosina, TARGETin käyttö
vaihteli vuonna 2002 kausiluonteisesti. Vuoden
viimeisellä neljänneksellä päivittäinen keskimää-
räinen TARGET-maksuliikenne lisääntyi sekä
maksujen arvolla että lukumäärällä mitattuna
kolmannelle vuosineljännekselle tyypillisen supis-
tumisen jälkeen.

Kaiken kaikkiaan TARGET-maksuja (sekä koti-
maisia että maasta toiseen) oli viimeisellä nel-
jänneksellä päivittäin keskimäärin 259 085 ja nii-
den arvo oli keskimäärin 1 641 miljardia euroa
päivässä, eli TARGET-maksujen päivittäinen luku-
määrä kasvoi 5 % ja arvo lähes 11 % edellisestä
vuosineljänneksestä. Maksuliikenteen kasvu nä-
kyi suurempina määrinä ja arvoina niin kotimaan
maksuissa kuin maasta toiseen suoritetuissa
maksuissakin.  TARGETin markkinaosuus kasvoi

arvolla mitattuna (edellisen neljänneksen 84,9
prosentista 86,2 prosenttiin) ja supistui hieman
maksujen lukumäärällä mitattuna (58,6 prosent-
tiin, kun se oli 59,1 % vuoden 2002 kolmannella
neljänneksellä).

Kotimaiset TARGET-maksut

Kotimaisia TARGET-maksuja oli päivittäin keski-
määrin 203 640, ja niiden arvo oli keskimäärin
1 127 miljardia euroa päivässä, eli niiden päivit-
täinen lukumäärä kasvoi 5 % ja päivittäinen ko-
konaisarvo 11 % edellisestä neljänneksestä.

Kotimaisten maksujen osuus kaikkien TARGET-
maksujen kokonaisarvosta oli 68,7 % ja lukumää-
rästä 78,6 %. Keskimääräinen kotimaisen mak-
sun suuruus oli 5,5 miljoonaa euroa eli 0,3 mil-
joonaa euroa enemmän kuin edellisellä vuosinel-
jänneksellä.
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Taulukko 2.
TARGETissa ja tietyissä pankkien välisissä maksujärjestelmissä käsitellyt
maksumääräykset: maksutapahtumien arvo
(mrd. euroa)

TARGET-maksut yhteensä
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Muut järjestelmät

Euro 1 (EBA)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Euro Access Frankfurt (EAF)1)

Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Paris Net Settlement (PNS)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Servicio Español de Pagos
Interbancarios (SPI)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

Pankkien on line pikasiirrot ja
sekit -järjestelmä (POPS)
Yhteensä
Päiväkeskiarvo

92 627 95 440 97 682 97 404 105 008
1 470 1 539 1 551 1 476 1 641

32 176 29 720 30 794 30 309 32 899
511 479 489 459 514

60 451 65 720 66 888 67 095 72 110
960 1 060 1 062 1 017 1 127

12 445 11 961 12 045 12 279 11 711
198 193 191 186 183

3 660 - - - -
146 - - - -

5 399 5 061 5 079 4 832 4 995
86 82 81 73 78

73 74 80 78 72
1 1 1 1 1

92 92 100 98 102
1 1 1 1 2

2001 2002 2002 2002 2002
IV I II III IV

TARGET

1) EAF-järjestelmä suljettiin 5.11.2001, ja sen korvasi RTGSplus-järjestelmä.

Arvolla mitattuna eniten kotimaisia TARGET-
maksuja suoritettiin 18.12.2002, jolloin niiden
yhteisarvo oli 1 389 miljardia euroa. Lukumää-
räisesti eniten maksuja suoritettiin 30.12.2002,
jolloin välitettiin yhteensä 284 691 maksua. Noin
65 % TARGET-maksusta oli arvoltaan korkein-
taan 50 000 euroa, ja 12 % oli arvoltaan yli mil-
joona euroa. Päivittäin välitettiin keskimäärin 110
kotimaista arvoltaan yli miljardin euron TARGET-
maksua.

Vertailu vuoden 2001 vastaavaan ajanjaksoon on
edelleen vaikeaa, koska tarkastelujaksolla Saksan
keskuspankki sulki Euro Access Frankfurt -mak-
sujärjestelmän ja otti käyttöön RTGSplus-mak-
sujärjestelmän1.  Saksaa lukuun ottamatta
TARGETin kaikkien paikallisten osien kotimai-
nen maksuliikenne kasvoi arvolla mitattuna 7 %
ja pysyi muuttumattomana määrällä mitattuna.

TARGET-maksut maasta toiseen

Vuoden 2002 viimeisellä neljänneksellä maasta
toiseen suoritettuja TARGET-maksuja oli päivit-
täin keskimäärin 55 445, ja niiden arvo oli keski-
määrin yhteensä 514 miljardia euroa päivässä.
Kolmannen vuosineljännekseen lukuihin verrat-
tuna määrä oli 2 % ja arvo 12 % suurempi. Vuo-
den 2001 viimeiseen neljännekseen verrattuna
maasta toiseen suoritettujen maksujen yhteis-
määrä kasvoi 15 %, ja niiden arvo nousi hieman.
Tämä oli ensimmäinen kerta vuonna 2002, kun
neljännesvuotuinen maasta toiseen suoritetta-
van maksuliikenteen arvo ylitti vuodentakaisen
arvon.

1 EAF-järjestelmä suljettiin 5.11.2001 ja suurin osa sen maksu-
liikenteestä siirrettiin RTGSplus-järjestelmään.  Saksan kotimai-
set maksut tätä päivää edeltävältä ajalta eivät kuulu EAF-
järjestelmän lukuihin.
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Pankkien välisten maksujen arvo kasvoi 12 % ja
määrä väheni 6 % edellisestä neljänneksestä.
Asiakasmaksujen arvo kasvoi 15 % ja määrä 12 %.
Asiakasmaksujen jatkuva kasvu olikin edelleen
yksi huomattavimmista kehityssuunnista maasta
toiseen suoritettavassa TARGET-maksuliiken-
teessä.

Asiakasmaksujen osuus maasta toiseen suoritet-
tujen TARGET-maksujen päiväkeskiarvosta kas-
voi 49 prosenttiin lukumäärällä mitattuna ja pysyi
4 prosentissa arvolla mitattuna. Pankkien välis-
ten maksujen keskimääräinen arvo kasvoi 17,3
miljoonaan euroon, kun se oli kolmannella vuo-
sineljänneksellä 14,6 miljoonaa euroa. Asiakas-
maksun keskimääräinen arvo nousi 821 000
eurosta 851 000 euroon.

Viimeisellä neljänneksellä maasta toiseen suori-
tettavissa TARGET-maksuissa sekä maksujen

arvolla että määrällä mitattuna vilkkain päivä oli
29.11.2002, joka on Yhdysvalloissa yleisen vapaa-
päivän (Veterans’ day) jälkeinen päivä. Silloin väli-
tettiin 82 079 maksua, joiden yhteisarvo oli 689
miljardia euroa.

Kaikista maasta toiseen suoritetuista TARGET-
maksuista 56 % oli arvoltaan enintään 50 000
euroa.  Yli miljoonan euron maksuja oli 18 %.
Päivittäin maasta toiseen välitettiin keskimäärin
40 arvoltaan yli miljardin euron TARGET-mak-
sua.

Tähän mennessä CLS-pankin toiminnan ei ole
havaittu vaikuttaneen merkittävällä tavalla maas-
ta toiseen suoritettavan TARGET-maksuliiken-
teen määrään tai arvoon.
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