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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto paitti 6.3.2003 pitamassadn
kokouksessa laskea eurojirjestelman vaihtuva-
korkoisina toteutettavien
perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskor-
koa 25 peruspisteellda 2,50 prosenttiin. My6s
maksuvalmiusluoton korkoa ja talletuskorkoa
laskettiin 0,25 prosenttiyksikkod: maksuval-
miusluoton korko laskettiin 3,50 prosenttiin ja
talletuskorko 1,50 prosenttiin.

huutokauppoina

Paatos laskea EKP:n ohjauskorkoja heijastaa
EKP:n neuvoston arviota, ettd hintavakauden
nakymit keskipitkdlld aikavililld ovat parantu-
neet viime kuukausina. Tdma johtuu erityisesti
taloudellisen kasvun vaimeudesta ja euron
valuuttakurssin vahvistumisesta. Arvio perustui
EKP:n rahapolitiikan kahden pilarin strategian
mukaisesti tehtyyn rahatalouden, rahoitus-
markkinoiden sekd reaalitalouden kehitystd
koskevien tietojen tarkasteluun.

Ensimmdisen pilarin tarkastelu osoittaa, ettd
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo marraskuusta 2002 tammikuu-
hun 2003 oli 7,1 %, kun se oli loka-joulukuussa
2002 ollut 6,9 %. Rahan mairan jatkuva voima-
kas kasvu heijastaa sijoittajien korostunutta
pyrkimystd sailyttdd edelleen varoja likvidissd
muodossa tilanteessa, jossa rahoitusmarkkinoi-
hin seka taloudelliseen ja geopoliittiseen tilan-
teeseen liittyy merkittdvdd epdvarmuutta ja
korkotaso on alhainen. Vaikka taloudessa on
edelleen runsaasti likviditeettid, sen ei tilld
hetkelld odoteta aiheuttavan inflaatiopaineita.
Tdamd johtuu talouskasvun hitaudesta ja odo-
tuksista, ettd osa aiemmin siirretyistd sijoituk-
sista palautuu ennalleen, kun epdvarmuus
rahoitusmarkkinoilla vahenee. Titd arviota tu-
kevat viimeaikaiset yksityiselle sektorille my&n-
nettyja lainoja koskevat tiedot ja varsinkin
yrityksille myonnettyjen lainojen hidas kasvu-
vauhti.

Toiseen pilariin liittyvien kaytettdvissa olevien
tietojen mukaan euroalueen taloudellinen toi-
meliaisuus pysyi vaimeana vuosien 2002 ja 2003
vaihteessa. Eurostatin arvion mukaan BKT:n
maird kasvoi vuoden 2002 neljannelld neljan-
neksellda 0,2 %, kun vastaava kasvuvauhti oli
vuoden 2002 kolmella ensimmaiselld neljannek-
selld ollut 0,3-0,4 %. BKT:n méddran kasvun hi-
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dastuminen vuoden 2002 viimeiselld neljannek-
selli johtui padasiassa nettoviennin osuuden
pienenemisestd, mikd heijasti erityisesti viennin
kasvun selvda hidastumista. Kulutuksen kasvu
oli suhteellisen vahvaa, mutta investoinnit pysyi-
vdt vahaisind. Vuoden 2003 alkukuukausina ta-
loudellinen toimeliaisuus on useiden ennakoi-
vien indikaattorien ja kyselytutkimusten perus-
teella ollut edelleen vaimeaa.

Viimeaikaisen kehityksen valossa euroalueen
talouden kasvunikymat vuonna 2003 ovat hei-
kentyneet aiempiin odotuksiin
Tama johtuu erityisesti geopoliittisista jannit-
teistd ja niihin liittyvdstd oljyn hinnan noususta.

verrattuna.

Hintakehityksestd voidaan todeta, ettd Eurosta-
tin arvion mukaan vuotuinen YKHI-inflaatio-
vauhti oli 2,3 % helmikuussa 2003, eli hieman
nopeampi kuin tammikuussa, jolloin se oli
2,2 %.Tama nayttdd johtuneen pédasiassa oljyn
hinnan noususta. My6s elintarvikkeiden hintoi-
hin liittyvalld vertailuajankohdan vaikutuksella
on saattanut olla osuutta vuosittaisen inflaatio-
vauhdin nopeutumiseen uudelleen helmikuussa.

Oljymarkkinoilla vallitsevien jannitteiden vuok-
si lyhyen aikavilin inflaatiokehityksen ennusta-
minen on vaikeaa. Kun jannitteet viistyvit, hin-
takehitys voi jalleen pohjautua talouden perus-
tekijoiden kehitykseen. Ensinndkin kuluneen
vuoden aikana tapahtuneen euron nimellisen
efektiivisen kurssin huomattavan vahvistumisen
odotetaan edelleen vaikuttavan kuluttajahintoi-
hin tuonti- ja tuottajahintojen kautta. Toisek-
seen maltillisen talouskasvun pitdisi my6s osal-
taan hillitd inflaatiopaineita ja vaikuttaa siten
palkkojen ja hintojen kehitykseen. Mikali 6ljyn
hinta laskee tulevaisuudessa markkinoiden ti-
manhetkisten odotusten mukaisesti, inflaatio-
vauhti hidastuu todenndkdisimmin alle 2 pro-
senttiin vuoden 2003 aikana ja pysyy sen jilkeen
selkeasti hintavakaustavoitteen mukaisena.

Tama tulevaisuudenkuva perustuu oletukselle
palkkamaltin jatkumisesta, erityisesti heikon ta-
louskasvun vallitessa. Jotkin viimeaikaiset mer-
kit viittaavat palkkakehityksen maltillistumiseen
viime vuoden loppua kohden, mutta lisdi tieto-
ja tarvitaan tdmidn kehityssuunnan varmista-
miseksi.



EKP:n ohjauskorot ovat nyt hyvin alhaalla. Kay-
tettdvissd olevien tietojen perusteella tama
rahapolitiikan viritys paitsi edistdd hintavakau-
den sdilymista keskipitkalld aikavalilla myos toimii
jossain mdarin vastapainona taloudellista toime-
liaisuutta tdlld hetkelld heikentaville tekijoille.

Nayttdd todenndkoisimmaltd, ettd BKT:n maa-
ran kasvu elpyy asteittain, kun vallitseva epavar-
muus hélvenee. Vaikka alkuvuodelle odotettu
heikko taloudellinen toimeliaisuus ennakoi hi-
dasta BKT:n mdiran kasvua vuodelle 2003 kes-
kimddrin, neljannesvuosittaisten kasvulukujen
pitdisi vahvistua timan vuoden aikana. Pidem-
malla aikavililld euroalueen talouden pitiisi
hyotya sekd maailmantalouden elpymisestd,
joka lisdd euroalueen vientikysyntad, etta vallit-
sevasta matalasta korkotasosta. Lisdksi inflaa-
tion odotetaan hidastuvan, minka pitdisi tukea
kaytettavissa olevia tuloja ja yksityisen kulutuk-
sen kasvua.

Talla hetkelld tulevaa kehitystd koskevia johto-
paatoksia varjostavat kuitenkin geopoliittiset
jannitteet sekd niiden mahdollinen purkautumi-
nen.Téllaiseen epavarmuuteen ei voida puuttua
rahapolitiikan keinoin. Tilanteen kehittyessd ja
mahdollisesti muuttaessa keskipitkan aikavilin
hintavakausnakymia suuntaan tai toiseen EKP:n
neuvosto on valmis toimimaan paattavaisesti ja
viivyttelematta.

Euroalueen talousndkymit ovat pitkalti riippu-
vaisia muiden politiikan alojen toimenpiteista.
Finanssipolitiikan alalla se, ettd kaikki maat seu-
raavat perustamissopimuksessa sekd vakaus- ja
kasvusopimuksessa mairiteltyja linjoja, tukee
julkisen talouden vakautta ja kestdvyyttd ja
edistda siten osaltaan merkittavasti seka luotta-

muksen kohentumista ettd suotuisamman ra-
hoitustilanteen saavuttamista yksityiselld sekto-
rilla. Useimmissa tapauksissa finanssipolitiikan
viritykselle on tarkistetuissa vakausohjelmissa
|6ydetty sopiva tasapaino, jossa automaattiset
vakauttajat saavat toimia mutta julkisen talou-
den rahoitusasemaa tasapainotetaan vield tar-
peen mukaan. Joissakin tapauksissa vakautta-
mispyrkimykset eivdt tilld hetkelld ole riittdvan
kunnianhimoisia. Jotta luottamus finanssipolitii-
kan linjoihin ja taloudelliseen tilanteeseen vah-
vistuisi, kaikkien niiden maiden, joiden julkinen
talous ei vield ole tasapainossa, on toteutettava
tarvittavat vakauttamissuunnitelmat. Vakaus-
ohjelmien velvoitteita ja Ecofin-neuvoston vah-
vistamia kehotuksia kohentaa julkisen talouden
rahoitusasemaa on noudatettava tdysimaarai-
sesti. Toimenpiteiden tulisi siis olla osa koko-
naisvaltaista kasvun tukemiseen tdhtidvad stra-
tegiaa, mikd useimmissa maissa tarkoittaa sitd,
ettd huomio on kiinnitettdva seka julkisten me-
nojen hillitsemiseen ettd niiden rakenteen uu-
distamiseen.

Euroalueen talousnikymidt voisivat parantua
huomattavasti, jos hallitukset pyrkisivat paatta-
vdisemmin panemaan toimeen rakenteellisia
uudistuksia ty6- ja hyddykemarkkinoilla. Uudis-
tukset ovat tdrkeitd, kun halutaan kasvattaa
euroalueen tuotantopotentiaalia, lisdtd talou-
den joustavuutta ja parantaa euroalueen kykya
selviytya ulkoisista sokeista. Se, etté rakenteelli-
set uudistukset eivit ole edenneet selkeisti ja
paattdvaisesti, heikentdd luottamusta talla het-
kella. Erityisesti nykytilanteessa, kun taloudelli-
nen toimeliaisuus on vaimeaa, luottamusta voi-
daan parantaa merkittdvasti toimenpiteilld, jot-
ka tekevdt euroalueesta houkuttelevamman si-
joituskohteen.
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Euroalueen talouskehitys

| Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

Rahapoliittiset paiatokset

Kokouksessaan 6.3.2003 EKP:n neuvosto paitti
laskea vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettavien perusrahoitusoperaatioiden mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkod el
2,50 prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka
maksut suoritetaan 12.3.2003. Myds maksuval-
miusluoton korkoa ja talletuskorkoa laskettiin
niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkod: maksuval-
miusluoton korko laskettiin 3,50 prosenttiin
ja talletuskorko 1,50 prosenttiin. Nama ko-
ronalennukset tulivat voimaan 7.3.2003 alkaen
(ks. kuvio 1).

M3:n kasvu pysyi nopeana tammikuussa

Tammikuussa 2003 M3:n vuotuinen kasvuvauhti
nopeutui 7,4 prosenttiin, kun se oli joulukuussa
2002 ollut 6,8 %. M3:n vuotuisen kasvuvauhdin
kolmen kuukauden keskiarvo marraskuusta
2002 tammikuuhun 2003 oli 7,1 %, kun taas se oli
loka-joulukuussa 2002 ollut 6,9 % (ks. kuvio 2).
M3:n lyhyen aikavilin kasvuvauhti on siis ollut

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko
Yon yli -korko (EONIA)

essse Perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko

4,5 4.5
w 40
35 5 35
30 3,0
25 2.5
20 | 2,0
15 o 15
S [ | (A T
2002 2003

Ldihteet: EKP ja Reuters.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo
(kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— — M3 (vuotuinen kasvuvauhti)

M3 (vuotuisen kasvuvauhdin kolmen
kuukauden keskitetty liukuva keskiarvo)
M3 (kuuden kuukauden kasvuvauhti
vuositasolle korotettuna)

M3:n viitearvo (4%2 %)

100 100
9.0 {90
8.0
7,0

6,0t

5,0

4,0

3,0

3,0

2,0 L L 12,0

1999 2000 2001

Liihde: EKP.

viime kuukausina nopea.Vuotuisen kasvuvauh-
din nopeuteen vaikuttaa edelleen suuri epdvar-
muus taloudessa, rahoitusmarkkinoilla ja geo-
politiikassa. Taman epavarmuuden vuoksi lyhyt-
aikaisten likvidien instrumenttien kysyntd on
ollut suurta. Lisaksi M3:een sisdltyvien instru-
menttien hallussapidon vaihtoehtoiskustannuk-
set ovat olleet pienet, ja ne ovat todennikdises-
ti kilhdyttineet taman lavean raha-aggregaatin
nopeaa kasvua.

Pitkdan jatkunut rahan mdirian voimakas kasvu
on johtanut siihen, ettd euroalueelle on kerty-
nyt enemmin likviditeettid kuin kestdvan, inflaa-
tiota kiihdyttamattéman kasvun rahoittamiseksi
tarvitaan. Kuviossa 3 esitetty nimellinen raha-
poikkeama viittaa eroon, joka lasketaan M3:n
toteutuneesta madrastd ja M3:n kasvuvauhdin
viitearvon (4”2 % vuodessa) mukaisesta maa-
rastd joulukuusta 1998 alkaen (joulukuu 1998
on valittu perusjaksoksi). Reaalinen rahapoik-
keama viittaa M3:n toteutuneen mairian (M3:n
nimellinen maira deflatoituna YKHIIIE) poikkea-



maan madrastd, joka vastaa rahan mairan kas-
vuvauhtia, kun nimellinen M3 on kasvanut vii-
tearvon mukaisesti ja YKHI-inflaatio on kehitty-
nyt hintavakauden maaritelman mukaisesti (jou-
lukuu 1998 on tissdkin perusjakso). Molempien
arvojen kehitys viittaa siihen, ettid euroalueella
on edelleen liikaa likviditeettid, silld sekd nimel-
linen ettd reaalinen rahapoikkeama ovat suu-
rimmillaan EMUn kolmannen vaiheen alkamisen
jalkeen.

M3:n kasvu vuoden 2002 viimeiselld neljannek-
selld oli edelleenkin nopeampaa kuin sen perus-
tekijoiden kehityksestd olisi voinut paitella.
Tama nakyy siind, ettd reaalisen M3:n kasvu-
vauhdin ja BKT:n méirin kasvuvauhdin ero oli
huomattava (ks. kuvio 4).Yksi syy M3:n voimak-
kaaseen kasvuun ovat M3:n viime kuukausien
pienet vaihtoehtoiskustannukset, mutta ne ei-
vit kokonaan selitd tdtd eroa (ks. etenkin ku-
vion 4 alaosa). Sijoitusten siirtiminen pois paa-

Nimellisen ja reaalisen rahapoikkeaman
estimaatit
(prosentteina M3:n kannasta)

Nimellinen!)
—— Reaalinen?)

PRI
2001 2002 20

P R N ISR |
1997 1998 1999 2000

Ldhde: EKP.

1) Nimellinen rahapoikkeama on M3:n todellisen mdidrdin
poikkeama tasosta, joka vastaa rahan mddrdn viitearvon
mukaista kasvuvauhtia. Perusjaksona on joulukuu 1998.

2) Reaalinen rahapoikkeama on nimellinen rahapoikkeama,
Jjosta on vihennetty kuluttajahintojen poikkeama hinta-
vakauden mddritelmdn mukaisesta hintakehityksestd.
Perusjaksona on joulukuu 1998.

Reaalisen M3:n ja BKT:n méérin kasvu-
vauhti seké vaihtoehtoiskustannukset

(vuotuisten prosenttimuutosten neljéin neljinneksen liukuvia keski-
arvoja, prosenttiyksikkdind, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)
— — BKT:n miirin kasvuvauhti
—— Reaalisen M3:n kasvuvauhti
6,0 (deflatoitu BKT:n hinnalla) 6,0

> >

1996 1998 2000 2002

1994

M3:n vaihtoehtoiskustannus (oikea asteikko)!)

—— Reaalisen M3:n kasvuvauhti miinus
BKT:n méirin kasvuvauhti (vasen asteikko)?)

5,0 2,0
3,0
- 1,0
;N

1,0 /_\ A \

\ 5 - - - // ~ 0,0
-1,0 \ // N o \ P

/ N N N

3.0 // -1,0

/
-5,0 . . . . . . . . E

1994 1996 1998 2000 2002
Ldhde: EKP.

Huom. BKT:n ja BKT:n deflaattorin vuotuisen kasvuvauhdin

vuoden 2002 viimeiselld neljinnekselld oletetaan olevan sama

kuin vuoden 2002 kolmannella neljannekselld.

1) M3:n vaihtoehtoiskustannus méidritelldiin kolmen kuukau-
den rahamarkkinakoron ja M3:n oman tuoton eroksi.

2) BKT:n hinnalla deflatoidun M3:n kasvuvauhdin ja BKT:n
mdidrdn kasvuvauhdin erotus.

omamarkkinoilta onkin todennikoisesti vaikut-
tanut edelleen merkittavasti rahan maarian kas-
vuun viime kuukausina (ks. my6s kehikko 1).

Suppean raha-aggregaatin Ml:n kasvu on
voimistunut

M3:n nopeaan kasvuun on viime kuukausina
vaikuttanut ldhinnd Ml:n ja jdlkimarkkinakel-
poisten instrumenttien kehitys (ks. taulukko ).
MI:n vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huomat-
tavasti vuoden 2002 kaikkina vuosineljanneksi-
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Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusinvestoinnit vuoden 2002 kolmannen neljinneksen
loppuun saakka

Ei-rahoitussektorin (eli kotitalouksien, yritysten ja julkisyhteisdjen) yhteenlaskettujen rahoitusinvestointien
vuotuinen kasvuvauhti pysyi suhteellisen vakaana eli 5 prosentin tuntumassa vuoden 2001 viimeisesté nel-
janneksestd vuoden 2002 kolmanteen neljinnekseen (ks. oheinen taulukko). Samana ajanjaksona ei-rahoitus-
sektori menetti huomattavasti rahoitusvarallisuuttaan osakekurssien laskun jatkumisen myota.

Koska rahoitusmarkkinat olivat epdavarmat ja osakkeiden hintojen lasku jatkui, sijoittajat suosivat edelleen-
kin suhteellisen turvallisia rahoitusinstrumentteja, kuten lyhytaikaisia velkapapereita, joukkolainoja ja
vakuutus- ja eldkerahastoinstrumentteja. Lyhytaikaisten rahoitusinvestointien vuotuinen kasvuvauhti kiih-
tyikin 5,5 prosenttiin vuoden 2002 kolmannella neljdannekselld. Tdmé johtui pddasiassa siitd, ettd sijoitukset
lyhytaikaisiin velkapapereihin lisdédntyivat. Lisidksi sijoitukset talletuksiin ja rahamarkkinarahastojen rahas-
to-osuuksiin pysyivét suhteellisen vahvoina. Lyhytaikaisten instrumenttien liséksi sijoittajat suosivat turval-
lisia, pitkdaikaisia rahoitusinstrumentteja. Pitkdaikaisiin velkapapereihin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui jonkin verran eli 7,1 prosenttiin, missd todennikoisesti nékyi joukkolainojen tuottojen
supistuminen ja joukkolainamarkkinoiden volatiliteetin lisddntyminen kolmannella neljannekselld. Lisdksi
vakuutus- ja eldkerahastoinstrumentteihin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti on usean neljanneksen
ajan pysynyt suhteellisen nopeana eli hieman yli 7 prosentissa (ks. kehikko 2).

Sitéd vastoin ei-rahoitussektorin sijoitukset noteerattuihin osakkeisiin pysyivét hyvin pienind kolmannella
neljdnnekselld, ja vuotuinen kasvuvauhti oli tuolloin noin 1 %. Tédma liittynee osakekurssien laskuun ja
osakemarkkinoiden implisiittisen volatiliteetin lisddntymiseen uudelleen seké osakeantien vihenemiseen tind
ajanjaksona. Kuten maksutasetilastoista ilmenee, euroalueen muut sijoittajat kuin rahalaitokset kotiuttivat
nettomédriisesti osakesijoituksiaan ulkomailta vuoden 2002 kolmannella neljannekselld, kun ne olivat edel-
lisind neljanneksini jatkaneet ulkomaisten osakkeiden ostoja, joskin vihdisessd miérin. Sitd vastoin kolman-
nella neljannekselld euroalueen ulkopuoliset sijoittajat ostivat nettomiérdisesti euroalueen yritysten osakkei-

Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusinvestoinnit

Kanta Vuotuinen kasvuvauhti
prosentteina
kokonais- | 2000/ [ 2000/ 2000/ | 2001/ [ 2001/{ 2001/ | 2002/ 2002/ 2002/| 2002/
madristd" 11T v 1 11 11T v 1 11 11T v
Rahoitusinvestoinnit yhteens:i 100 60 63 74 73 65 52 51 50 52 .
Jjosta: lyhytaikaiset rahoitusinvestoinnit? 43,0 49 38 54 55 58 60 47 50 55 2
Jjosta: pitkdaikaiset rahoitusinvestoinnit® 56,0 65 176 86 83 72 51 53 51 52 .
Kiteinen ja talletukset 37,1 36 33 35 43 43 44 47 48 49
Muut arvopaperit kuin osakkeet 145 149 100 17,6 144 11,1 93 57 57 6.2
Jjosta: lyhytaikaiset 1,9 88,5 344 659 393 237 11,5 -84 -104 03
Jjosta: pitkdaikaiset 12,6 8,9 72 11,3 11,1 9,4 8,9 8,5 83 7,1
Rahasto-osuudet 11,8 23 60 57 50 60 55 54 60 65
Jjosta: rahasto-osuudet ilman raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia 9,7 31 67 60 44 47 36 33 43 49
Jjosta: rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet 2,1 -3,7  -0,1 38 93 16,8 21,1 20,7 17,7 16,1
Noteeratut osakkeet 12,2 37 71 93 95 971 1,7 21 L1 11
Vakuutustekninen vastuuvelka 23,8 95 85 16 75 72 14 76 73 13
M3* 44 4,1 39 56 7,0 8,1 7.4 73 72 68
Léhde: EKP.

Huom. Lisdtietoja tilasto-osan taulukon 6.1 alaviitteessd.

1) Vuoden 2002 kolmannen neljinneksen lopussa.

2) Lyhytaikaiset rahoitusinvestoinnit sisdltdvdt kdteisen ja talletukset (pl. valtion talletukset), lyhytaikaiset velkapaperit ja
rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet. Koska erddn eivdt sisdlly valtion talletukset, lyhyt- ja pitkdaikaisista rahoitus-
investoinneista ei tule yhteensd 100:aa prosenttia. Lukuja tulkittaessa on otettava huomioon, ettd lyhytaikaisiin rahoitus-
investointeihin sisdltyviit sekd lyhyt- ettd pitkdaikaiset talletukset, silld talletuksista ei toistaiseksi ole saatavissa
maturiteettijakaumaa.

3) Pitkdaikaiset rahoitusinvestoinnit sisdltivdt pitkdaikaiset velkapaperit, rahasto-osuudet ilman rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksia, noteeratut osakkeet sekd vakuutus- ja elikerahastoinstrumentit.

4) Vuosineljinneksen lopussa. Raha-aggregaatti M3 sisdltid euroalueen ei-rahalaitossektorin ja muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten monetaariset saamiset euroalueen rahalaitoksilta.
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Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitus-
varallisuuden kehitys
(rahoitusvarallisuus prosentteina BKT:stci)

240 1 240
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Liihde: EKP.

ta samalla tavoin kuin edellisilld neljidnneksilld. Euro-
alueen muiden sijoittajien kuin rahalaitosten (euro-
alueen ulkopuolelle tai euroalueen rahalaitoksille)
myymistd osakkeista saadut tuotot kiihdyttivat osal-
taan rahan méadrin kasvua euroalueella tuona ajan-
jaksona.

Osakkeiden hintojen laskusta johtuvat arvostustap-
piot ovat vaikuttaneet epédsuotuisasti euroalueen ei-
rahoitussektorin rahoitusvarallisuuteen, kuten timén
sektorin BKT:hen suhteutetun rahoitusvarallisuuden
supistuminen vuoden 2002 alusta ldhtien osoittaa
(ks. oheinen kuvio). Ei-rahoitussektorin rahoitus-
varallisuuden suhde BKT:hen oli vuoden 2002 kol-
mannella neljdnnekselld samanlainen kuin vuoden
1997 lopussa. Kaikkien muiden tekijoiden pysyessd
muuttumattomina ndmi rahoitusvarallisuuden pie-

nenemisen vaikutukset ovat johtaneet euroalueen ei-rahoitussektorin rahoitusaseman heikkenemiseen vuo-

desta 2000 ldhtien. Rahoitusvarallisuuden arvon laskua on kuitenkin osittain kompensoinut kiinteistdjen

hintojen nousu ja siten my6s asuntovarallisuuden kasvu monissa euroalueen maissa. Vaikka rahoitusvaralli-

suuden pienenemisen yleisid taloudellisia vaikutuksia on vaikea arvioida, on kuitenkin syytd uskoa, ettd

osakekurssien merkittdvd lasku maailmanlaajuisesti ja suhteellisen suuret velat (ks. kuvio 12) ovat osaltaan

vaikuttaneet kiinteéin pddoman muodostuksen heikkenemiseen joillakin euroalueen talouden sektoreilla kah-

tena viime vuonna.

nd, ja se oli 9,8 % tammikuussa 2003. Nopeutu-
misen syynd ndyttivit olleen ldhinnd rahan hal-
lussapidon ja yon yli -talletusten pienet vaihto-
ehtoiskustannukset. Rahoitusmarkkinoiden vii-
me kuukausien levottomuus on myds toden-
nakdisesti lisannyt erittdin likvidien instrument-
tien kysyntia.

MI:n eristd kaintyi positiiviseksi vuoden 2002
viimeiselld neljannekselld liikkeessd olevan ra-
han vuotuinen muutosvauhti, ja se oli erittdin
nopeaa (34,6 %) tammikuussa 2003. Tédssd na-
kyy se, ettd kidteiseuroon siirtymisen jilkeen
kiteisvarantojen madra on palautunut aiemmal-
le tasolleen vuoden 2002 aikana. Liikkeessd ole-
van rahan mairan lisddntyminen nayttida johtu-
neen siitd, ettd M3:een sisdltyviin yon yli -talle-
tuksiin ja muihin lyhytaikaisiin talletuksiin aiem-
min siirrettyjd kdteisvaroja on purettu seka siita,
ettd euroalueen maksutaseen mukaan euro-
setelien kysyntd euroalueen ulkopuolella on el-

pynyt.

Sitd vastoin yon yli -talletusten vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui edelleen vuonna 2002. Tahan
ndyttdd vaikuttaneen hyvin paljon se, ettd ka-
teisvarantoja palautettiin aiemmalle tasolleen
(ks. kuvio 5). Kaikkein tuoreimpien tietojen
mukaan yon yli -talletusten vuotuinen kasvu-
vauhti kuitenkin nopeutui 6,6 prosenttiin tam-
mikuussa 2003, kun se oli joulukuussa 2002 ol-
lut 5,8 %.Yo6n yli -talletusten lyhyen aikavilin
kasvuvauhti on myds kiihtynyt huomattavasti
viime kuukausina, ja vuositasolle korotettu kuu-
den kuukauden kasvuvauhti oli 10,0 % tammi-
kuussa 2003.Y6n yli -talletusten kasvuvauhdin
nopeutumisen syyna ovat ehka alhaiset korot ja
edelleen jatkuva voimakas epavarmuus talou-
den kehityksesta.

Muiden lyhyen aikavilin talletusten vuotuinen
kasvuvauhti hiljeni 4,0 prosenttiin tammikuussa
2003, kun se oli ollut vuoden 2002 viimeiselld
neljannekselld 4,9 %. Niin vuoden 2002 viimei-
selld neljannekselld alkanut hidastuminen jatkui.
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Liikkeessé oleva kiiteisraha ja yon yli
-talletukset

(vuotuisia virtatietoja, mrd. euroa)
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Liihde: EKP.

Naiista talletuksista enintdan kahden vuoden
madriaikaistalletusten vuotuinen kasvuvauhti
(kausivaihteluista puhdistamaton) pysyi edel-

leen hitaana. Se oli 0,6 % tammikuussa 2003,
kun se oli joulukuussa 2002 ollut —0,3 %. Sa-
maan aikaan irtisanomisajaltaan enintdan kol-
men kuukauden talletusten vuotuinen kasvu-
vauhti (kausivaihteluista puhdistamaton) no-
peutui 6,9 prosenttiin tammikuussa, kun se oli
joulukuussa ollut 6,6 %. Nama kasvuvauhdit
ovat erilaisia todennékdisesti siksi, ettd pank-
kien mairdaikaistalletuksille maksamien korko-
jen ero on kaventunut viime kuukausina, jonka
vuoksi téllaiset talletukset eivit ole olleet yhta
houkuttelevia kuin tavanomaiset sadstamisvaih-
toehdot.

Euroalueen muiden sijoittajien kuin rahalaitos-
ten ilmeinen halu sijoittaa M3:een sisiltyviin
turvallisiin ja likvideihin instrumentteihin nakyy
my®s siind, ettd jalkimarkkinakelpoisten instru-
menttien suosio on jilleen lisddntynyt. Niiden
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui tammikuussa
I'1,0 prosenttiin, kun se oli ollut vuoden 2002
viimeiselld neljannekselld 8,4 %. Jalkimarkkina-
kelpoisten instrumenttien kasvuvauhdin nopeu-
tumisessa nakyy selvdsti rahamarkkinarahasto-
jen rahasto-osuuksien huomattava kasvu, koska
niihin — samoin kuin yon yli -talletuksiin — on
helppo siirtdd varoja tilapdisesti silloin, kun
markkinatilanne on hyvin epavarma.

Taulukko I.

M3:n erit

(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosikeskiarvoja)

2001 2002 2002 2002 2002 2003

v I II 111 v Tammikuu

Kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistetut tiedot
M1 55 6,2 6,6 7,6 8,8 9,8

Jjosta: liikkeessd oleva raha -18,6 -28.,0 -19.9 -7,7 12,9 34,6

Jjosta: yon yli -talletukset 10,4 13,0 11,7 10,3 8,2 6,6
M2-M1 (= muut lyhytaikaiset talletukset) 5,9 6,7 6,4 5.5 49 4,0
M2 5.7 6,5 6,5 6,5 6,7 6,7
M3-M2 (= jalkimarkkinakelpoiset instrumentit) 20,6 15,9 14,0 11,6 8.4 11,0
M3 7,7 78 7,5 7,2 7,0 7.4
Kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistamattomat tiedot
Liikkeessi oleva raha -18,4 -27,9 -19,7 -7,7 12,9 35,2
Yon yli -talletukset 10,1 13,0 11,7 10,4 83 6,1
Enintididn 2 vuoden midrdaikaistalletukset 7,3 3,6 2,9 1.4 1,3 0,6
Irtisanomisajaltaan enintdidn 3 kuukauden talletukset 5,0 9,1 9,4 8,9 7,7 6,9
Takaisinostosopimukset 19,5 4.6 2,3 2,9 2,3 11,9
Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet 25,5 29,5 25,1 22,4 18,6 17,2
Enintédédn 2 vuoden velkapaperit 11,5 1,6 3,9 -4,3 -9,2 -8,3

Liihde: EKP.
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Yksityiselle sektorille mydnnettyjen lai-
nojen kasvu tasaantui tammikuussa

Rahalaitosten euroalueella oleville myéntimien
luottojen vuotuinen kasvuvauhti on vuoden
2002 kolmannesta neljanneksesti ldhtien pysy-
nyt tasaisena eli 4,2 prosentissa (ks. taulukko 2).
Eri toimialat ovat silti kehittyneet eri tavoin:
julkiselle sektorille suuntautuva luotonanto on
nopeutunut vuoden 2002 kolmanneksesta nel-
janneksestd, kun taas yksityiselle sektorille
myonnettyjen luottojen kasvuvauhti on hidastu-
nut hieman.

Tammikuussa julkiselle sektorille mydnnettyjen
luottojen vuotuinen kasvuvauhti oli hieman alle
2 %. Instrumenteittain tarkasteltuna ilmenee,
ettd rahalaitosten julkisyhteisdille myontamien
lainojen vuotuinen kasvuvauhti oli negatiivinen.
Tatd kasvuvauhtia kuitenkin tasoitti se, ettd ra-
halaitosten hallussa olevien julkisyhteisojen vel-
kapapereiden kasvu oli positiivinen.

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui selvisti melko
pitkdan, aina vuoden 2001 alusta vuoden 2002
viimeiselle neljannekselle. Tiedot vuoden 2002
joulukuulta ja vuoden 2003 tammikuulta viittaa-
vat siihen, ettd tdma kasvuvauhti on nopeutunut
hieman. On silti vield liian aikaista arvioida, onko
yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
vuotuisen kasvuvauhdin hidastuminen paitty-
nyt. Tarkeimmat syyt luottojen hitaaseen kasvu-

vauhtiin ndyttdvat olevan euroalueen heikko ta-
louskasvu, taloudellisen tilanteen suuri epdvar-
muus, fuusioiden ja yritysostojen huomattava
viheneminen seka yksityisen sektorin mahdolli-
nen taseiden uudelleen jirjestelytarve. Nama
tekijat ndyttavat kumonneen pankkien alhaisten
korkojen positiiviset vaikutukset. Reaalisesti las-
kettuna yksityiselle sektorille myonnettyjen
luottojen vuotuinen kasvuvauhti on tilld hetkel-
Ia kuitenkin vain hieman pitkdn aikavilin keski-
arvoa hitaampi. Kasvuvauhti ei my&skdin ole
epadtavallisen hidas, kun sitd verrataan aiempien
heikon talouskasvun jaksoihin.

Yksityiselle ei-rahoitussektorille my&nnettyja
lainoja koskevat neljannesvuositiedot ovat nyt
kdytettdvissd vuoden 2002 viimeiseltd neljan-
nekseltd. Niiden mukaan yksityiselle sektorille
myodnnettyjen lainojen vuotuisen kasvuvauhdin
hidastuminen johtui vuoden 2002 viimeiselld
neljannekselld ldhinna siitd, ettd muille rahoituk-
senvilittdjille kuin rahalaitoksille (pois lukien
vakuutuslaitokset ja eldkerahastot) myonnetty-
jen lainojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui
huomattavasti. Muihin rahoituksenvilittdjiin
kuin rahalaitoksiin kuuluvat ldhinna pitkdn aika-
vdlin rahoitukseen erikoistuneet rahoituksen-
valittdjat (esim. leasing-yhtiot, erillisyhtiot ja fac-
toring-yhtiot). Sitd vastoin rahalaitosten seka
yrityksille ettd kotitalouksille mydntdmien luot-
tojen vuotuinen kasvuvauhti pysyi jokseenkin
muuttumattomana. Kolmannen neljainneksen
tapaan yrityksille mydnnettyjen lainojen vuotui-

Taulukko 2.

M3:n vastaeriit

(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosikeskiarvoja, kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2001 2002 2002 2002 2002 2003
v 1 11 11 IV | Tammikuu
Pitkiaikaiset velat
(ilman omaa péiomaa ja varauksia) 2,9 3,1 4,0 5,1 52 57
Yli 2 vuoden miirdaikaistalletukset -0,2 0,2 0,9 1,9 2,6 2,6
Irtisanomisajaltaan yli 3 kk:n
talletukset -5,7 -11,5 -13,2 -11,1 -9,0 -53
Yli 2 vuoden velkapaperit 5,9 6,5 7,7 8.8 8,1 8,7
Luotot euroalueella oleville 52 5,1 4.5 42 4,1 42
Luotot julkisyhteisoille -0,7 1,7 1,8 1,1 1,9 1,8
Muut arvopaperit kuin osakkeet -0,7 3,5 3,8 2,5 4.1 3,5
Lainat -0,8 -0,8 -0,9 -0,9 -1,2 -0,8
Luotot muille euroalueella oleville 6,9 6,1 52 5,0 4.8 4.8
Muut arvopaperit kuin osakkeet 23,8 22,3 14,8 7.5 6,9 9.1
Osakkeet ja osuudet 3,2 2,1 -3,5 1,0 3,3 0.4
Lainat 6,5 5,7 5,6 53 4.8 5,0
Liihde: EKP.
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nen kasvuvauhti pysyi hitaana myds viimeiselld
neljinnekselld, kun taas kotitalouksille myon-
nettyjen luottojen kasvuvauhti oli melko vakaa-
ta. Lainoja analysoidaan toimialakohtaisesti tar-
kemmin tuonnempana, kun tarkastellaan ei-
rahoitussektorin velkarahoitusta kokonaisuu-
dessaan.

Rahalaitosten pitkdaikaisten rahoitusvelkojen
(laskettuna ilman padomaa ja varauksia) vuotui-
nen kasvuvauhti pysyi kutakuinkin ennallaan
vuoden 2002 kolmantena ja viimeisend neljan-
neksend, silld se oli tuolloin noin 5,2 % ja no-
peutui 5,7 prosenttiin tammikuussa 2003. Tassa
M3:n vastaerdssd pitkdn aikavdlin talletukset
kasvoivat edelleen hitaasti, kun taas alkuperai-
seltd maturiteetiltaan enintddn kahden vuoden
velkapaperien kasvuvauhti oli nopeaa.

Tammikuussa 2003 euroalueen rahalaitossekto-
rin ulkoinen nettoasema parani absoluuttisten
ja kausivaihteluista puhdistamattomien lukujen
perusteella 16 miljardia euroa. Tammikuuhun
ulottuneen |2 kuukauden jakson aikana se ko-
heni 194 miljardia euroa, kun joulukuuhun 2002
ulottuneen |2 kuukauden jakson aikana se oli
kohentunut 164 miljardia euroa (ks. kuvio 6).
Euroalueen rahalaitossektorin ulkoisen netto-
aseman huomattava elpyminen johtui siitd, ettd
alueen vaihtotase sekd yhteenlasketut suorien

M3:n ja sen vastaerien muutokset
(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)
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Léihde: EKP.
M3=1+2+3-4+5.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003

sijoitusten ja arvopaperisijoitusten nettotuonti
kohenivat huomattavasti.

Runsas likviditeetti tuskin aiheuttaa
inflaatiopaineita

M3:n maird kasvoi edelleen nopeasti vuoden
2002 viimeiselld neljannekselld ja tammikuussa
2003, ja euroalueella oli runsaasti likviditeettia.
Koska kuitenkin yleinen epavarmuus taloudes-
sa, rahoitusmarkkinoilla ja geopolitiikassa nayt-
tdd olevan keskeinen M3:n kasvuun vaikuttava
tekijd, runsas likviditeetti ei silti valttamattd joh-
da kulutuksen kasvuun, vaan kertonee pikem-
minkin epavarmuuden aiheuttamasta tilapdises-
td varautumisreaktiosta. Koska talouskasvu on
talld hetkelld hidasta, on lisdksi epatodennékéistd,
ettd runsas likviditeetti aiheuttaa inflaatiopainei-
ta. Tatd arviota tukee myos yksityiselle sektorille
myonnettyjen luottojen hidas kasvuvauhti.

Sijoitusrahastojen taseen loppusumma
pieneni vuoden 2002 kolmannella
neljanneksellda

Euroalueen sijoitusrahastojen tasetiedot vuo-
den 2002 kolmannelta neljannekseltd ovat nyt
kdytettavissa (ks. tilasto-osan taulukot 2.9-
2.11). Ne tdydentivat rahalaitosten, vakuutus-
yhtididen ja elikerahastojen tasetietoja. Tiedot
tdmén sektorin rahoitusinvestoinneista julkais-
taan ensimmaistd kertaa tissd Kuukausikatsauk-
sessa (ks. kehikko 2). Sijoitusrahastojen vuosi-
neljanneksen lopun kantaluvut puolestaan jul-
kaistiin ensimmaiisen kerran tammikuun Kuu-
kausikatsauksessa. Sijoitusrahastojen vuotuisen
kasvuvauhdin voi johtaa ainoastaan kantojen
muutosten perusteella, koska virtatiedot (trans-
aktiot) eivit ole toistaiseksi saatavilla.

Euroalueen sijoitusrahastojen taseen loppu-
summa vuoden 2002 kolmannen neljanneksen
lopussa oli 2 853 miljardia euroa, eli se oli 4 %
pienempi kuin vuotta aiemmin (ks. kuvio 7).
Kokonaissijoitusten arvon laskuun vaikutti se,
ettd rahastojen rahoitusvaateiden hinnat olivat
kehittyneet eri tavoin sen mukaan, millaista sijoi-
tusstrategiaa rahasto noudattaa. Osakerahasto-
jen rahasto-osuuksien vuotuinen arvonmuutos



Euroalueen vakuutuslaitosten ja eliikerahastojen rahoituksen hankinta ja
rahoitusinvestoinnit

Tiassda Kuukausikatsauksen numerossa EKP julkaisee ensimmdistd kertaa tilastotietoja euroalueen vakuutus-
laitosten ja eldkerahastojen rahoituksen hankinnasta ja rahoitusinvestoinneista (ks. uusi taulukko 6.2 osassa
“Euroalueen tilastot”). Ndmai tiedot tdydentdvit neljdnnesvuotuisia taulukkoja euroalueen ei-rahoitussektorin
rahoituksen kéytostd ja hankinnasta ja euroalueen rahalaitosten ja muiden rahoituksen vilittdjien taseesta eli
taulukot 6.1 ja 2.1-2.11 osassa “Euroalueen tilastot”.

Euroopan kansantalouden tilinpitojirjestelmin (EKT 95) mukaan vakuutuslaitokset ja eldkerahastot ovat rahoi-
tuslaitoksia, jotka ovat riskien hallintaan liittyvén rahoituksen vilittdjid. Eldkerahastoista mukaan luetaan vain
sellaiset, joilla on itsendinen pddtosvalta ja tdydellinen kirjanpito. Sitd vastoin epiitsendiset eldkerahastot ovat
osa sité institutionaalista yksikkod, esimerkiksi yritystd, joka ne on perustanut. Myoskaén valtiollisia yksikkojd,
jotka sd@intelevit, valvovat ja rahoittavat rahastoivaa tai ei-rahastoivaa sosiaaliturvaa, ei lasketa mukaan.

Euroalueen vakuutuslaitosten ja eliikerahastojen rahoituksen hankintaa ja rahoitusinvestointeja kos-
keva neljinnesvuotuinen taulukko

Vakuutuslaitosten ja eldkerahastojen rahoituksen hankinta koostuu pddasiassa vakuutus- ja eldkerahastoista,
jotka kattavat kotitalouksien osuuden ehtojen tdyttyessd maksettavien ennakoitujen korvausten ja etuuksien
maksamista varten kerétyistd varoista ja vihemméssd médrin my0s vakuutusmaksu- ja korvausvastuun.
Rahoituksen hankinnan muut erit ovat merkitykseltddn vihdisempid. Niihin kuuluvat luotot, velkapaperit ja
noteeratut osakkeet.

Rahoitusinvestointeihin kuuluvat muun muassa tal-  Kuvio A.

letukset, velkapaperit, noteeratut osakkeet ja rahas- El}roalueen v.akuutus-lalt(.)sten Jja
eliikerahastojen rahoitusinvestoinnit

to-osuudet. Vakuutusyhtiot ja eldkerahastot sijoitta-
vat pddasiassa pitkiin velkapapereihin, noteerattui-
hin osakkeisiin ja rahasto-osuuksiin pitkén aikavi-

(kantatietoja, prosentteina rahoitusvaroista, vuoden 2002
kolmannen neljinneksen lopussa)

Noteeratut osakkeet

lin sijoitussuunnitelmansa mukaisesti (ks. kuvio A).  Rahasto- 17% S

vastuuvelka
2 %

Téssd yhteydessd ne ottavat huomioon monet niihin osuudet

. S . . 17 %
kohdistuvat riskirajoitukset. Kuten ei-rahoitussekto- ’

rillakin, vakuutuslaitosten ja eldkerahastojen lyhyen Talletukset

aikavilin sijoitukset ovat padasiassa likvideissd saa- euroalueen
misissa. sl
laitoksissa
15 %
Vakuutuslaitosten ja eliikerahastojen rahoituksen
hankinnan ja rahoitusinvestointien kehitys vuo- Lainat
den 1997 lopusta lidhtien 10 %

Muut arvopaperit
kuin osakkeet
2002 kolmannelle neljdnnekselle. Ndiden tietojen an- 39 %

Nyt on saatavilla tiedot vuoden 1997 lopusta vuoden

siosta voidaan erottaa transaktiot muista tase-eriin koh- ;
Liihde: EKP.

distuneista muutoksista, kuten arvostusmuutoksista.

Transaktiotietojen mukaan télld ajanjaksolla vakuutuslaitokset ja elédkerahastot hankkivat rahoitusta lihes yk-
sinomaan henkivakuutusten ja elédkerahastojen kautta. Ndiden rahastojen vuotuinen kasvuvauhti on ollut muu-
tamana viime vuonna verrattain nopeata, miké kuvastaa sitd, ettd kotitalouksien osuus henkivakuutus- ja elike-
vakuutusrahastoista on kasvanut nopeammin kuin sijoitukset muihin varallisuusluokkiin (ks. kehikko 1). Vuo-
tuinen kasvuvauhti kuitenkin hidastui vuoden 1998 lopun 9 %2 prosentista 7 %4 prosenttiin vuoden 2002 kolman-

nen neljanneksen loppuun mennessé (ks. alla oleva taulukko).
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Vakuutuslaitokset ja elédkerahastot sijoittivat paa-
asiassa pitkdaikaisiin velkapapereihin ja osakkei-
siin (ks. kuvio B). Pitkdaikaisten velkapaperi-
sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti oli 7-8 2 %
vuosina 1998 ja 1999 mutta laski 3,6 prosenttiin
vuoden 2001 toisella neljannekselld. Tamén jil-
keen sijoitukset kyseisiin arvopapereihin ovat el-
pyneet selvésti, ja niiden vuotuinen kasvuvauhti
on ollut 9-12 %. Sijoitukset noteerattuihin osak-
keisiin kehittyivit vastaavalla tavalla vuoden
2001 loppuun asti. Vuonna 2002 noteerattuihin
osakkeisiin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kas-
vuvauhti kuitenkin hidastui olennaisesti, kun taas
pitkdaikaisiin velkapapereihin tehtédvien sijoitus-
ten vuotuinen kasvuvauhti oli samaan aikaan
kohtalaisen nopeaa. Rahasto-osuuksiin kohdis-
tuvien sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti oli epé-
tavallisen nopeaa (18-25 %) vuoden 2000 lop-
puun asti. Vuoden 2001 alusta ldhtien niiden kas-
vu on ollut maltillisempaa eli 6-13 % vuodessa.

Niiden transaktioiden ja myos etenkin vuoden
2000 alussa tapahtuneen osakkeiden hintojen las-
kun johdosta velkapapereiden osuus vakuutuslai-
tosten ja eldkerahastojen sijoitussalkuissa kasvoi
vuoden 2002 kolmannella neljdnnekselld huip-

Kuvio B.
Euroalueen vakuutuslaitosten ja

eldkerahastojen rahoitusinvestoinnit
(vuotuinen kasvuvauhti, vaikutus kasvuun prosenttiyksikkoind)
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|
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2001

2002

puunsa 40 prosenttiin, kun se oli ollut 32 %2 % vuonna 2001. Sen sijaan noteerattujen osakkeiden painoarvo laski

hieman eli alle 17 prosenttiin vuoden 2002 kolmannella neljannekselld, kun se oli ollut 24 % vuoden 2000

kolmannella neljannekselld. Rahasto-osuuksien painoarvo vakuutuslaitosten ja elidkerahastojen sijoitussalkuis-

sa pysyi verrattain vakaana vuoden 2000 kolmannelta neljannekseltd vuoden 2002 kolmannelle neljdnnekselle

ja se oli tilloin noin 17 prosenttia, kun niiden osuus oli kasvanut selvésti 1990-luvun lopussa.

Euroalueen vakuutuslaitosten ja eldkerahastojen rahoituksen hankinta ja

rahoitusinvestoinnit

Osuus

Vuotuinen kasvuvauhti

kannasta

2002/1I1 1998/IV| 1999/IV| 2000/IV| 2001/I| 2001/11

2001/1I1 | 2001/IV| 2002/I|

2002/II| 2002/111

Rahoituksen hankinta 100,0 9,4 9,0 8,3 7,2 7,0 7,0 7,3 7,5 7.4 7,5
Lainat 1,9 23,5 5,7 72 -2,2 -5,6 7,0 2,7 6,7 15,2 18,1
Muut arvopaperit kuin osakkeet 0,4 -46,4 161,2 83,7 64,7 73,1 19,1 9,9 10,1 6,4 5,4
Noteeratut osakkeet 3,7 4,4 0,1 0,9 0,7 0,2 1,3 1,5 1,5 1,6 0,5
Vakuutustekninen vastuuvelka 94,0 9,7 10,1 9,1 8,0 7,9 7,7 8,0 8,2 7,8 7,8

Rahoitusinvestoinnit 100,0 8,6 7,9 6,6 5.4 5,0 5.4 7,5 8,7 7,7 7,7
Talletukset euroalueen
rahalaitoksissa 15,0 5.4 82 6,2 44 4,6 4,6 33 3,1 3,6 3.8
Lainat 9,6 -0,9 -2,5 0,0 -1,6 0,2 -0,7 0,8 5,1 5,1 4,9

Lyhytaikaiset 1,8 10,6 -0,9 22,3 11,9 15,0 12,2 10,5 11,7 15,3 19,6

Pitkdaikaiset 7,8 24 -2,7 -34 -3,8 -2,3 -3,0 -1,0 39 3,0 1,9
Muut arvopaperit kuin osakkeet 40,0 8,4 6,9 4,3 2,6 2,5 5,0 9,2 12,7 9,6 9,6

Lyhytaikaiset 1.4 4,9 6,4 45 -233 -20,7 -19,5 -1,5 37,0 -0,1 22,8

Pitkéaikaiset 38,6 8,5 6,9 43 3,7 3,6 6,1 9,9 11,9 9,9 9,1
Rahasto-osuudet 16,9 25,4 18,9 18,3 12,8 8,7 6,2 8,4 8,4 9,8 11,2

Rahasto-osuudet ilman

rahamarkkinarahastojen

rahasto-osuuksia 15,4 24,5 18,7 18,7 12,2 8,3 52 7,3 8,7 10,0 11,7

Rahamarkkinarahastojen

rahasto-osuudet 1,4 37,5 20,6 12,4 21,6 14,5 222 24,0 4,7 7,1 5,6
Noteeratut osakkeet 16,7 9,0 8,3 4,9 7,3 8,0 8,1 9,5 7,8 6,6 5,1
Vakuutustekninen vastuuvelka 1,8 4,5 12,4 4,7 4,7 4,9 6,3 11,2 13,7 13,4 12,2

Liihde: EKP.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003



Euroalueen sijoitusrahastojen saamisten
arvon vuotuinen kasvuvauhti sijoitus-
politiikan mukaan

(vuotuinen prosenttimuutos, ajanjakson lopun kantatietoja)
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Liihde: EKP.

olikin =21 % vuoden 2002 kolmannen neljannek-
sen lopussa, kun Dow Jones Euro Stoxx -indeksi
laski samana ajanjaksona 30 %. Joukkovelkakir-
jalainasalkkujen arvo puolestaan kasvoi samana
ajanjaksona, koska valtion joukkovelkakirjalai-
nojen hinnat nousivat.

Velkapaperiemissioiden kasvu melko
vakaata viimeiselld neljannekselld

Vuoden 2002 viimeiselld neljannekselld euro-
alueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden liik-
keeseen laskemien velkapaperien kannan keski-
madrdinen vuotuinen kasvuvauhti oli 7,1 % eli
suunnilleen sama kuin kolmannella neljannek-
selld (ks. kuvio 8). Neljannesvuositiedoissa ei
kuitenkaan nidy se, ettd vuotuinen kasvuvauhti
hidastui 6,4 prosenttiin joulukuussa 2002. Ma-
turiteettikohtainen erittely osoittaa, ettd emis-
sioiden kokonaismdirdn ja pitkaaikaisten velka-
paperien emissioiden kehitys oli jokseenkin sa-
mankaltaista, silld pitkdaikaisten velkapaperien
emissioiden osuus kokonaismdarastd on 90 %.
Lyhytaikaisten velkapaperien emissiot ovat kui-
tenkin lisddntyneet voimakkaasti viime kuukau-
sina.

Velkapaperien erittelyssa valuutoittain kay ilmi,
ettd euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoi-
den liikkeeseen laskemien euromairidisten vel-
kapaperien kannan keskimdirdinen vuotuinen

kasvuvauhti kiihtyi viimeiselld neljannekselld 0,
prosenttiyksikkod eli 6,5 prosenttiin. Samaan ai-
kaan euroalueella sijaitsevien liilkkeeseenlaski-
joiden liikkeeseen laskemien muiden valuutto-
jen kuin euron miiridisten velkapaperien vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui 0,7 prosenttiyksik-
kod eli 13,2 prosenttiin.

Euromairiisten velkapaperiemissioiden tarkas-
telu sektoreittain puolestaan osoittaa, ettd
rahalaitosten liikkeeseen laskemien velkapape-
rien kannan keskimdirdinen vuotuinen kasvu-
vauhti oli viimeiselld neljanneksellda 5,0 % ol-
tuaan 4,9 % kolmannella neljannekselld (ks. ku-
vio 9). Rahalaitossektori hankki rahoitusta vel-
kapapereilla pitkdn aikavilin nikékulmasta va-
hdn, mika kuvastaa rahalaitosten talletusten voi-
makasta kasvua ja heikkoa luottojen kysyntda
rahalaitoksilta.

Yritysten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan keskimaardinen vuotuinen kasvuvauhti
oli vuoden 2002 viimeiselld neljannekselld 4,2 %
eli 1,3 prosenttiyksikkoa hitaampi kuin edelli-
selld neljannekselld. Yritysten emissioiden vihe-

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden vuotuinen kasvauvauhti
(prosenttimuutos)

—— Yhteensid
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Huom. Vuotuiset kasvuvauhdit lasketaan rahoitustransaktioiden
perusteella ja ne on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostus-
muutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtu-
mattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
euroméiriisten velkapapereiden vuotuinen
kasvuvauhti

(prosenttimuutos)
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Huom. Vuotuiset kasvuvauhdit lasketaan rahoitustransaktioiden
perusteella ja ne on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostus-
muutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtu-
mattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

neminen saattaa osittain kuvastaa heikkoa luo-
tonkysyntdd siitd huolimatta, ettd yritysten
joukkolainojen tuotot ovat supistuneet useim-
missa luokituksissa. Monien (erityisesti televies-
tintdsektorin) yritysten emissioiden supistumi-
sessa nakyvdt yritysten pyrkimykset vahentda
velkaa ja jarjestda taseita uudelleen.Yrityssekto-
rilla pitkdaikaisten velkapaperien emissioiden ja
lyhytaikaisten velkapaperien emissioiden valilld
oli merkittivaa vastakohtaisuutta sikili, ettd pit-
kaaikaisia velkapapereita laskettiin runsaasti liik-
keeseen ja lyhytaikaisia velkapapereita laskettiin
liikkeeseen vain vahdan. Ndiden kahden emissio-
tyypin muutosvauhtien vilinen ero ndyttda kui-
tenkin kaventuneen hieman vuoden 2002 kol-
mannesta neljanneksestd viimeiseen neljainnek-
seen. Yritysten joukkolainojen kannan keski-
mairdinen vuotuinen kasvuvauhti hidastui kol-
mannen neljanneksen 14,3 prosentista 10,5
prosenttiin viimeiselld neljannekselld. Lyhytai-
kaisten velkapaperien kannan vuotuinen muu-
tosvauhti oli viimeiselld neljannekselld yha nega-
tiivinen, mutta kanta supistui vihemman kuin
edellisend kuukautena.
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Muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten vel-
kapaperien kannan keskimdirdinen vuotuinen
kasvuvauhti pysyi nopeana siitd huolimatta, etta
se hidastui vuoden 2002 kolmannen neljannek-
sen 32,6 prosentista 29,6 prosenttiin viimeiselld
neljannekselld. Tamén sektorin velkapaperiemis-
sioiden kasvua vauhdittivat viimeiselld neljan-
nekselld merkittavasti vakuudellisten (asset-
backed securities, ABS) arvopaperien suuret
emissiot joissakin euroalueen maissa. Muiden
rahoituslaitosten kuin rahalaitosten emissioi-
den kasvun vilkastuminen kuvastaa mys yritys-
ten siirtymistd suorista joukkolainaemissioista
epasuoriin emissioihin ns. erillisyhtididen (spe-
cial purpose vehicles, SPVs) kautta. Erityisesti
autoalan, dljyteollisuuden ja televiestintdsekto-
rin yritykset laskivat rahoitusyhtididensd kautta
liilkkeeseen huomattavia mdaria arvopapereita
vuoden 2002 viimeiselld neljannekselld. Nama
rahoitusyhtiot luokitellaan kuuluvaksi muiden
rahoituslaitosten kuin rahalaitosten sektoriin.

Julkisella sektorilla valtion lilkkeeseen laskemien
velkapaperien kannan keskimdirdinen vuotui-
nen kasvuvauhti kiihtyi vuoden 2002 viimeiselld
neljinnekselld 4,8 prosenttiin, kun se oli kol-
mannella neljannekselld ollut 4,3 %. Lyhytaikais-
ten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui vuoden viimeiselld neljannek-
selld huomattavasti eli 18,1 prosenttiin. Tama
saattaa kuvastaa halua hyédyntédd nykyista lyhyi-
den korkojen alhaista tasoa.

Samaan aikaan muiden julkiseen sektoriin kuu-
luvien yksikoiden liikkeeseen laskemien velka-
paperien kannan keskimédrdinen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui viimeisella neljannekselld
28,0 prosenttiin oltuaan kolmannella neljannek-
selld 33,6 %.

Heikko talouskasvu vaimensi edelleen ei-
rahoitussektorin rahoituksen hankinnan
kehitysta

Euroalueen ei-rahoitussektorin velkarahoituk-
sen vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan hidastu-
neen vuoden 2002 viimeiselld neljainnekselld
edelleen hieman eli noin 4% prosenttiin kol-
mannen neljanneksen 4,7 prosentista (ks. tau-
lukko 3). Hidastuminen johtui yritysten ja julkis-



Taulukko 3.

Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta

Kanta
prosentteina
(sektorin) koko

rahoituksen 2000/ | 2000/ | 2001/ | 2001/ | 2001/ | 2001/ | 2002/ | 2002/| 2002/ | 2002/

Vuotuinen kasvuvauhti?

hankinnasta” | III v I il 11 v I il 11 %

Rahoituksen hankinta yhteensi 100 67 63 61 62 55 47 45 41 39
Jjosta: pitkdaikainen rahoitus® 84,8 58 56 54 56 52 46 48 45 45 .
Velkarahoitus® 85,0 7,1 72 68 66 61 54 54 51 47 4Y
Jjosta: lyhytaikainen velkarahoitus 15,2 124 11,0 114 97 17,1 54 30 16 08 1%
Jjosta: pitkdaikainen velkarahoitus 69,9 59 64 58 59 59 54 59 59 56 5
Kotitaloudet*- ¥ 23,0 81 74 65 65 59 57 57 5 6,1 6
Jjosta: lyhytaikainen velkarahoitus 8,1 79 63 37 22 07 -07 -06 1,1 1,2 2%
Jjosta: pitkdaikainen velkarahoitus 91,9 8,1 7,5 68 69 64 63 6,3 64 66 64

Yritykset 43,3 96 87 87 85 71 55 43 34 27
Jjosta: pitkdaikainen rahoitus 80,0 72 6,8 7,1 74 69 56 49 47 42 .
Velkarahoitus® 65,4 135 143 14,1 12,6 108 83 64 56 42 3%
Jjosta: lyhytaikainen velkarahoitus 20,0 22,1 20,2 18,7 143 8,6 50 1,0 29 -34 24
Jjosta: pitkdaikainen velkarahoitus 45,4 96 11,7 12,0 11,8 120 99 92 10,0 80 6%
Josta: lainat 53,7 144 150 135 114 95 68 55 54 39 4
Josta: muut arvopaperit kuin osakkeet 8,0 13,2 16,0 25,6 274 249 23,0 15,1 87 68 3%
Josta: eldkerahastojen vastuuvelat 3,7 35 33 34 35 36 26 27 27 28 4

Noteeratut osakkeet 34,6 53 4,1 45 50 38 28 1,9 08 07
Julkisyhteisot® 33,7 1,9 1,8 14 21 24 29 43 40 42 3%
Jjosta: lyhytaikainen velkarahoitus 13,8 -6 28 1,5 42 71 92 89 11,6 9,7 9
Jjosta: pitkdaikainen velkarahoitus 86,2 24 25 14 1,7 1,7 20 36 28 33 2%
Josta: lainat 16,8 -,5 -1,3 -08 -22 -1, 00 08 -02 -10 -2%
Josta: muut arvopaperit kuin osakkeet 79,7 2.5 2.5 1,9 3,0 3,1 34 47 46 49 4%
Josta: valtion talletusvelat 34 70 26 49 51 55 7,7 129 13,5 14,0 12

Ldhde: EKP.
Huom. Lisdtietoja tilasto-osan taulukon 6.1 alaviitteessd.

1)

2)
3)

4

5)

Vuoden 2002 kolmannen neljanneksen lopussa. Lyhyt- ja pitkiaikaisen velkarahoituksen hankinta ja sektorin rahoituksen
hankinta prosentteina koko rahoituksen hankinnasta. Sektorin lyhyt- ja pitkdaikaisen velkarahoituksen hankinta ja rahoitus-
instrumentit prosentteina koko sektorin rahoituksen hankinnasta. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttimdittd tdsmdd.
Viimeisimmdin neljdnneksen luvut on arvioitu raha- ja pankkitilastojen ja arvopapereiden liikkeesenlaskuja koskevien tilasto-
Jen perusteella.

Pitkdaikaisen eli yli vuoden pituisen rahoituksen hankinta sisdltid pitkdaikaiset lainat, pitkdiaikaiset liikkeeseen lasketut
velkapaperit, noteeratut osakkeet ja yritysten eliikerahastojen vastuuvelat.

Velkarahoituksen hankinta kdsittdd lainat, liikkeeseen lasketut velkapaperit, yritysten eliikerahastojen vastuuvelat ja valtion
talletusvelat. Lyhytaikaisen velkarahoituksen eli enintdin vuoden pituisen rahoituksen hankinta sisdltid lyhyaikaiset lainat,
Iyhytaikaiset liikkeeseen lasketut velkapaperit ja valtion talletusvelat. Pitkdaikaisen velkarahoituksen hankinnalla tarkoitetaan
pitkdaikaisen rahoituksen hankintaa ilman noteerattuja osakkeita.

Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

set tekijit. Velkarahoituksen kustannusten pie-

yhteis6jen velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin hiipumisesta. Kotitalouksien velka-
rahoituksen vuotuinen kasvuvauhti pysyi sen
sijaan vakaana. Maturiteettikohtainen erittely
osoittaa, ettd viimeiselld neljannekselld lyhyt-
aikaisen velkarahoituksen vuotuinen kasvu-
vauhti vakautui jonkin verran, joskin se pysyi
hyvin hitaana. Sitd vastoin pitkaaikaisen velkara-
hoituksen vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan
hidastuneen. Velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin hidastumista edelleen on tarkasteltava
siind valossa, ettd kiintedn pddoman bruttomuo-
dostus kehittyi vaimeasti ja ettd talouden luot-
tamus oli heikkoa. Nama tekijiat ndyttavat vai-
kuttaneen enemmin kuin velkarahoituksen
kustannusten pienenemisesta johtuvat positiivi-

neneminen nikyy puolestaan pankkien antolai-
nauskorkojen alenemisena sekad valtion ja yri-
tysten joukkolainojen tuottojen supistumisena
viime kuukausien aikana.

Kotitalouksien velkarahoituksen hankinnan
vuotuinen kasvuvauhti pysyi vuoden 2002 vii-
meiselld neljannekselld vahvana eli noin 6 pro-
sentissa (ks. kuvio 10). Tama johtui ldhinnd pit-
kdaikaisen velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin yleisestd vakaudesta. Pitkdaikaisen vel-
karahoituksen osuus kotitalouksien kaikista ve-
loista on yli 90 % ja koostuu suurimmaksi osaksi
asuntolainoista. Pankkien asuntolainakorkojen
lasku historiallisen alhaiselle tasolle ja asuntojen
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Ei-rahoitussektorin velkarahoituksen
hankinta

(vuotuinen prosenttimuutos)
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Huom. Lisdtietoja taulukossa 3.

hintojen suhteellisen nopean nousun jatkumi-
nen joissakin euroalueen maissa kiihdyttavit
osaltaan asuntolainojen kysyntdd entisestddn
(ks. taulukko 4 ja kuvio 11). Lyhytaikaisen velka-
rahoituksen — tdman osuus kotitalouksien koko
velkarahoituksesta on hieman alle 10 % — vuo-
tuisen kasvuvauhdin arvioidaan nopeutuneen
jonkin verran aiemmasta hyvin hitaasta vauhdis-
ta. Koska kotitalouksien velkarahoituksen vuo-
tuinen kasvuvauhti pysyi yha suhteellisen no-

Kuvio I 1.

Kotitalouksille myonnetyt lainat kiytto-
tarkoituksen mukaan

(vuotuinen prosenttimuutos)

—— Asuntolainat
= == Muut lainat (kulutusluotot ja muut lainat)
14,0 - 1 14,0
12,0 12,0
10,0 10,0
8,0 8,0
6,0 6,0
4,0 4,0
2,0 2,0
’0 1 n n n 1 n n n 1 n n n 1 n n n 0’0
1998 1999 2000 2001 2002
Léihde: EKP.

peana, kotitalouksien velan suhde BKT:hen kas-
voi hieman (ks. kuvio 12).

Yritysten velkarahoituksen vuotuisen kasvu-
vauhdin arvioidaan sitd vastoin hidastuneen
vuoden 2002 viimeiselld neljannekselld edelleen,
joskin aiempaa verkkaisemmin eli vihan alle 4
prosenttiin vuoden kolmannen neljanneksen
4,2 prosentista. Kun lainarahoituksen vuotuinen
kasvuvauhti vakautui viimeiselld neljannekselld,

Taulukko 4.

Rahalaitosten lainat kotitalouksille ja yrityksille

(vuosineljinneksen lopussa, kausi- ja kalenterivaikutuksista puhdistamattomia tietoja)

Kanta Vuotuinen kasvuvauhti

prosentteina
kokonais- 2001/ 2001/ 2002/ 2002/ 2002/ 2002/
midristd" 111 1\% I II 11T v
Lainat yrityksille 47,5 7,6 6,2 5,0 4.4 3,5 3,5
Enintididn vuoden 33,2 52 2,1 -1,6 -3,1 -2,6 -1,6
Yli vuoden 66,8 9,0 8,6 8,8 8,8 6,9 6,3
1-5 vuoden 17,3 9,9 12,8 12,3 12,2 8,5 6,0
Yli 5 vuoden 49,5 8,6 7,2 7,7 7,6 6,3 6,5
Lainat kotitalouksille? 52,5 5,9 52 54 5,7 5.9 5,8
Kulutusluotot® 15,8 3,6 3,0 3,7 3,0 3,2 3,7
Asuntolainat® 66,4 7,6 6,9 73 7,8 7.8 7,6
Muut lainat 17,8 2,1 1,7 0,4 0,9 1,7 1,5

Lihde: EKP:n raha- ja pankkitilastot.

Huom. Lisdtietoja tilasto-osan taulukossa 2.5 seki sitd koskevassa teknisessd huomautuksessa.

1) Vuoden 2002 viimeisen neljinneksen lopussa. Sektorin lainat prosentteina rahalaitosten yksityiselle ei-rahoitussektorille
(pl. kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot) myontdmien lainojen kokonaismddrdstd. Maturiteettijakauma
Jja erittely kdyttotarkoituksen mukaan on ilmaistu prosentteina rahalaitosten kyseiselle sektorille myontimistd lainoista.

Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eiviit vélttdmdttd tasmdd.
2) Kotitalouksien mdidritelmd vastaa EKT 95:n mddiritelmdid.

3)  Kulutusluottojen ja asuntolainojen médritelmdit vaihtelevat hieman maittain.
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velkapaperiemissiot vahenivdt huomattavasti.
Koska kiintedn padoman investointien rahoitus-
ta tarvittiin yrityksissa vahan heikon kysynnin
vuoksi, yritykset todenndkoisesti jatkoivat vel-
kojensa vakauttamista. Yritysten velan suhde
BKT:hen olikin melko vakaa (ks. kuvio 12).Téssd
yhteydessd on otettava huomioon yritysten ra-
hoitusvarallisuuden arvon heikkenemisen vai-
kutus niiden taseisiin vuonna 2002, minka vuok-
si velkaantuneisuusaste (mitattuna velan suh-
teella rahoitusvarallisuuteen) oli keskimairiista
suurempi (ks. kehikko 1). On mahdollista, ettd
lainanantajat ovat edelleenkin suhtautuneet lai-
nanantoon varovasti joidenkin lainanottajien
luottokelpoisuuteen liittyvien huolten vuoksi.
Tamad on saattanut vaikuttaa erityisesti pahoin
velkaantuneisiin lainanottajiin talouden joillakin
sektoreilla. Nykyinen kehitys ei kuitenkaan viit-
taa siihen, ettd luotonsaanti olisi koko euro-
alueella vaikeutunut.

Vaikka velan vakauttaminen saattaa ensin mer-
kitd investointisuunnitelmien lykkaamista, se pa-
rantaa yritysten taseita ajan mittaan. Yritysten
ponnisteluilla vihentdd suhteellista velkaantu-
neisuuttaan on jo saattanut olla positiivinen vai-
kutus siihen, millaisiksi markkinaosapuolet ovat

Ei-rahoitussektorin velan suhde BKT:hen
(prosentteina)

Kotitaloudet
—— Yritykset
= - - Julkisyhteisot
85,0 ¢ 4 85,0
80,0 + - 1 80,0
- ~ ~
75,0 + Seo - - _ 1750
70,0 + 4 70,0
65,0 + 4 65,0
60,0 + 4 60,0
55,0 1 55,0
50,0 + 1 50,0
45,0 + 145,0
PRI B R L 1400

5

I -
1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhde: EKP.

Huom. Lisdtietoja taulukossa 3. Neljidnnesvuotuisen rahoitus-
tilinpidon mukaan laskettuna velan suhde BKT:hen on hieman
pienempi kuin vuotuisessa rahoitustilinpidossa ldhinnd sen
vuoksi, etti ei-rahoitussektorin ja euroalueen ulkopuolisten
pankkien myontdamdit lainat eiviit tilloin sisdlly laskentaan.

Yritysten lyhyt- ja pitkdaikaisen rahoituksen
hankinta

(vuotuinen prosenttimuutos)

= Rahoitus yhteensi

—— Lyhytaikainen velkarahoitus

- - - Pitkdaikainen velkarahoitus
Liikkeeseen lasketut noteeratut osakkeet

24,0 ¢ 1240

20,0 20,0

16,0 16,0

12,0 12,0
8,0 8,0
4,0 4,0
0,0 0,0
-4,0 -4,0

1998 1999 2000 2001 2002

Ldhde: EKP.
Huom. Lisdtietoja taulukossa 3.

viime kuukausina arvioineet yritysten luottoris-
kipreemiot rahoitusmarkkinoilla, kuten yritysten
ja valtion joukkolainojen tuottoeron kaventumi-
nen osoittaa (ks. kuvio 24).

Yritysten rahoituksen hankinnasta noteerattuja
osakkeita liikkeeseen laskemalla on kdytettdvis-
sd tietoja ainoastaan vuoden 2002 kolmannen
neljinneksen loppuun saakka. Kuten toisella
neljannekselldkin yritysten liikkeeseen laske-
mien noteerattujen osakkeiden vuotuinen kas-
vuvauhti oli kolmannella neljannekselld varsin
hidasta eli 0,7 %, mikd kuvasti heikkoa talous-
kasvua ja oman padoman ehtoisen rahoituksen
suuria kustannuksia (ks. kuvio 13). Kuten kehi-
kosta 3 ilmenee, seka listautumisannit ettid uus-
annit pysyiviat hyvin vdhdisind vuonna 2002,
myos viimeiselld neljanneksella.

Pankkikorot laskivat edelleen
tammikuussa 2003

Lyhyet pankkikorot olivat pysyneet suurin piir-
tein vakaina vuoden 2002 viiden ensimmaisen
kuukauden aikana, mutta laskivat toukokuusta
lahtien (ks. kuvio 14). Laskusuuntausta vahvisti

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003



Osakeantien viimeaikainen kehitys euroalueella

Osakemarkkinoiden nopean kasvun aikana 1990-luvun lopussa ja vuoden 2000 alussa euroalueen yritykset
hankkivat huomattavan paljon uutta osakepddomaa joko listautumisanneilla tai uusanneilla. Sittemmin yri-
tykset ovat tulleet yhéd haluttomammiksi tai niiden on ollut yhd vaikeampaa laskea liikkeeseen osakkeita
porsseissi (ks. kuvio A). Tdsséd kehikossa tarkastellaan joitakin euroalueen osakemarkkinoiden erityispiirtei-
td ja esitetddn syitd sithen, miksi osakerahoituksen hankkiminen on télld hetkelld vihaista.

Kuvio A.

Brutto-osakeannit euroalueella
(mrd. euroa)

[ Uusannit

I Listautumisannit
70 170
60 - -1 60
50 150
40 - 440
30 | 130
20 120
10 110

I I I v I II 1T v I II 111 v I II I v
1999 2000 2001 2002

Léhde: Bondware.

Yksityisen rahoitusalan tutkimuslaitoksen Bondwaren mukaan osakkeiden bruttoméériiset liikkeeseenlas-
kut olivat vuonna 2002 pienimmilldén sitten vuoden 1996: niiden osuus vastasi vain 45:td prosenttia neljin
aiemman vuoden keskiarvosta. Etenkin listautumisannit ovat vihentyneet huomattavasti, silld niiti oli tuskin
lainkaan vuoden 2002 toisella puoliskolla. Koko vuonna niiden osuus vuosien 1999-2002 vuotuisesta keski-
arvosta oli vain 13 %. Vuoden 2002 viimeiselld neljinnekselld euroalueella rekisterditiin vain kahdeksan
listautumisantia, joiden kokonaisarvo oli vain 170 miljoonaa euroa. Neljdnid aikaisempana vuonna listautu-
misanteja oli ollut neljannesvuosittain keskiméaarin 49, joiden neljdnnesvuosittainen keskiarvo oli 9,4 miljar-
dia euroa. Tuoreimmat suuntaa-antavat tiedot viittaavat siihen, ettd osakemarkkinoiden kehitys on pysynyt
vaimeana ja on jopa heikentynyt entisestidén vuoden 2003 alussa.

Yritysten halukkuuteen hankkia toiminnalleen rahoitusta osakemarkkinoilta vaikuttavat monet tekijét. En-
sinnékin yritysten pddoman tarve liittyy kiintedsti talouskehitykseen. Voimakkaan talouskasvun aikana on
monenlaisia mahdollisuuksia sijoittaa ja tarve hankkia pddomaa (osakerahoitusta tai muuta rahoitusta ) on
suuri. Néin ollen vuosien 2001 ja 2002 heikko talouskasvu on todennékdisesti vaikuttanut siithen, ettd osake-
annit ovat vihentyneet. Toiseksi oman pddoman kustannukset eli tuotto, jota sijoittajat odottavat vastineeksi
padomasijoitukseen liittyvasta riskistd, on tirked tekijd arvioitaessa emissiotoimintaa.! Kun oman pddoman
kustannukset ovat suuret, yleisolle tarjolla olevien osakkeiden médrd on todennékoisesti pieni. Koska kolme-
na viime vuonna osakkeiden hinnat ovat laskeneet huomattavasti ja korot ovat olleet alhaiset, oman pddoman
kustannukset ovat olleet suuret. TAmi on saattanut vihentéd yritysten halukkuutta hankkia rahoitusta osake-
markkinoilta. Kolmanneksi epdsymmetrinen informaatio siitd, miké on yritysten todellinen arvo, voi suuren-
taa listautumis- ja uusantien heilahteluja. Kun epdvarmuus yritysten oikeasta arvosta on laajalle levinnytta,

! Ks. myds joulukuun 2002 Kuukausikatsauksen kehikko 5 7 Listautumisannit euroalueella”.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003
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Kuvio B.

Brutto-osakeannit euroalueella toimialoittain
(mrd. euroa)

—— Televiestintd-, media- ja tietotekniikka-
toimialat (TMT)

=== Muut yksityiset toimialat

1998 1999 2000 2001 2002

Ldhde: Bondware.

sijoittajat saattavat olla haluttomia sijoittamaan osak-
keisiin. Vuonna 2002 osakemarkkinat olivat erittdin
epdvarmat mm. siitd syystd, ettd markkinoilla oltiin
edelleen huolestuneita yritysten kirjanpitostandardeis-
ta ja tulostiedoista. Tdmi on todennikoisesti heiken-
tdnyt monien sijoittajien halua rahoittaa osakkeiden
liikkkeeseenlaskua.

Toimialoittain tarkasteltuna 1990-luvun lopussa ja
vuonna 2000 emissioita tehtiin eniten televiestinta-,
media- ja tietotekniikkatoimialalla. Ajoittain timin
toimialan osakkeiden osuus kaikkien listattujen osak-
keiden arvosta oli yli puolet (ks. kuvio B). Ndiden
osakkeiden hinnat my0s halpenivat eniten, kun osa-
kemarkkinoiden korjausliike vuonna 2000 alkoi.
Osaksi tdstd syystd timén toimialan osakkeiden brut-
toemissiot vihenivit jyrkésti vuosina 2001 ja 2002.
Vaikka televiestintid-, media- ja tietotekniikkatoimi-
ala ehkd kdynnistikin listautumisantien nousu- ja las-
kusuhdanteet, myds muiden toimialojen noteerattu-

jen osakkeiden liikkeeseenlasku on vidhentynyt merkittdvisti viime vuosina. Vuoden 2002 viimeiselld nel-

jannekselld muiden kuin televiestintd-, media- ja tietotekniikkatoimialojen osakkeiden bruttoemissioiden

kokonaisarvo oli vain 20 % neljdn aiemman vuoden neljdnnesvuosittaisesta keskiarvosta.

Yritysten osakeantien vihenemiseen vuosina 2001 ja 2002 ajoittui myds velkapapereiden liikkeeseenlaskun

jokseenkin samansuuruinen viheneminen (ks. kuvio C). Vuoden 2002 viimeiselld neljdnnekselld yritysten

Kuvio C.

Yritysten liikkeeseen laskemat arvopaperit
(mrd. euroa)

—— Liikkeeseen lasketut velkapaperit
(ilman lunastuksia)

- - - Liikkeeseen lasketut noteeratut osakkeet (brutto)

45 145
351 135
251 125
15+ 115
st 1s
: 5

1999 2000 2001 2002
Ldhteet: Bondware ja EKP.
Huom. Velkapapereiden liikkeeseenlaskut ovat nettomddirdii-

sid lunastuksia, kun taas noteerattujen osakkeiden liikkee-
seenlaskut ovat bruttomddrdisid.

velkapapereiden nettoemissioiden arvo oli —3,3 mil-
jardia euroa, kun vastaava neljinnesvuosittainen arvo
neljdnd aikaisempana vuonna oli ollut keskiméérin
14,7 miljardia euroa. Yritysten noteerattujen osakkei-
den bruttoemissiot vuoden 2002 viimeiselld neljin-
nekselld puolestaan laskivat 4 miljardiin euroon. Se
oli huomattavasti vihemmin kuin neljdn aiemman
vuoden keskiarvo eli 18 miljardia euroa neljdnnes-
vuosittain. Osakerahoituksen hiipuminen viittaa osak-
si sithen, ettd pddoman tarve on talouskasvun hidas-
tumisen vuoksi ollut aiempaa vihdisempidid. Pddoma-
markkinoiden késitysten muuttuminen pessimistisem-
miksi viime vuosina on my0s saattanut ohjata yrityk-
set hankkimaan rahoitusta yhid enemméin muulla ta-
voin, esimerkiksi kdyttimélld muita oman pddoman
ehtoisia rahoitusmuotoja tai sisdisid rahoituskanavia.
Lisédrahoitusta on myds voitu hankkia erillisyhtioi-
den ja muiden rahoituksenvilittdjien kuin rahalaitos-
ten kautta. Onkin todettava, ettd muiden rahoituksen-
vilittdjien kuin rahalaitosten velkapapereiden liikkee-
seenlasku oli viredd koko vuoden 2002. Tdssd nikyy
ehki osaksi se, ettd yhd useammat yritykset kayttavét
erillisyhtioitd velkapapereiden liikkeeseenlaskuun.
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EKP:n ohjauskorkojen alentaminen joulukuun
alussa, ja laskusuuntaus jatkui tammikuussa
2003. Toukokuusta 2002 tammikuuhun 2003
enintddn vuoden mairiaikaistalletusten keski-
maidrdinen pankkikorko laski 50 peruspistetta.
Tdama oli jokseenkin rahamarkkinakorkojen sa-
manaikaisen 65 peruspisteen laskun mukaista.
Samaan aikaan yon yli -talletusten keskimaarai-
nen pankkikorko ja irtisanomisajaltaan enintdan
kolmen kuukauden talletusten korko laskivat
vain 10 peruspistettd. Nama korot yleensékin
sopeutuvat muita korkoja jathmeammin raha-
markkinakorkojen kehitykseen.

My®&s lyhyet antolainauskorot laskivat, ja yrityk-
sille myonnettyjen enintddn vuoden pituisten
lainojen keskiméardinen pankkikorko laski noin
20 peruspistettd toukokuusta 2002 tammikuu-
hun 2003. Rahamarkkinakorkojen vilittyminen
yrityksille mydnnettyjen lyhytaikaisten lainojen
pankkikorkoihin on kuitenkin ollut jonkin ver-
ran jahmedmpad kuin aiempien kokemusten pe-
rusteella voisi pditelld. Korkojen vilittymisen
jaykkyys osoittaa, ettd pankit ovat saattaneet
hieman korottaa lainoista perimidédn riskipree-
mioita luottoriskin suurenemisen kompensoi-
miseksi.

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Enintdédn vuoden lainat yrityksille

—— Enintédédn vuoden méiriaikaistalletukset
— — Irtisanomisajaltaan enintidén

kolmen kuukauden talletukset

Yo6n yli -talletukset

8,0 )
7.0 T 7.0
7 ~N - _
6,0 |~ - -~ =~160
N -
5,0 5,0

10} JUUPTEER . 1,0

L T T 1 T

1999 2000 2001 '
Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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Pankkien pitkit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirja-
lainojen tuotto

— — Asuntolainat kotitalouksille

= = Yli kahden vuoden miérdaikaistalletukset

Y1i vuoden lainat yrityksille

7,0 7,0
6,5 6,5
6,0 6,0
5.5 55
5,0 5,0
4,5 4,5
4,0 4,0
35 35
R R N N

> >

1999 2000 2001 2002

Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Lisaksi pitkdt pankkikorot laskivat tammikuussa
toukokuusta 2002 jatkuneen yleisen trendin
mukaisesti (ks. kuvio 15). Toukokuusta 2002
tammikuuhun 2003 yli kahden vuoden maira-
aikaistalletusten keskimaardinen pankkikorko ja
kotitalouksien asuntolainojen vastaava korko
laskivat suunnilleen 85 peruspistettd, kun taas
yrityksille myonnettyjen yli vuoden pituisten lai-
nojen korko laski noin 70 peruspistettd. Nama
korkojen laskut ovat verrattavissa valtion viiden
vuoden joukkolainan keskimdirdisen tuoton su-
pistumiseen suunnilleen |50 peruspisteelld sa-
mana ajankohtana.

Kaiken kaikkiaan useimpien pitkien pankkikor-
kojen kehitys viime kuukausina on ollut kuta-
kuinkin aiempien kokemusten mukaista. Yrityk-
sille my6nnettyjen pitkdaikaisten lainojen kor-
kojen kehitykseen ovat kuitenkin vaikuttaneet
paitsi markkinakorkojen lasku my®ds yritysten
luottoriskiin liittyvat huolet.Yritysten joukkolai-
nojen tuottoerot ovat pitkalld aikavililld tarkas-
teltuna pysyneet suhteellisen suurina vuoden
2003 alkupuolella, vaikka ne ovatkin pienenty-
neet tuntuvasti kesdstd 2002 ldhtien (ks. ku-
vio 24).
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Rahamarkkinakorot laskussa
viime kuukausina

Rahamarkkinakorot ovat viime kuukausina las-
keneet jatkaen ndin toukokuun 2002 puolivilis-
td alkanutta kehitystd. Eniten ovat laskeneet pit-
kit korot (ks. kuvio 16).Tastd syysta 12 kuukau-
den ja yhden kuukauden euriborkorkojen erona
mitattu rahamarkkinoiden tuottokayra, joka oli
Iahes tasainen joulukuun 2002 alussa, on sittem-
min kddntynyt laskevaksi. Tamd kuvastaa, ettd
markkinaosapuolet odottivat lyhyiden korkojen
laskevan tulevaisuudessa alhaisemmiksi kuin ne
aiemmin odottivat.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko, joka oli
joulukuussa 2002 ollut verrattain korkea, laski
vuoden 2003 alussa vihitellen ldhelle eurojir-
jestelmdn perusrahoitusoperaatioiden minimi-
tarjouskorkoa. Eoniakorko vaihteli muutamia ly-
hytaikaisia poikkeuksia lukuun ottamatta tam-
mikuun lopusta maaliskuun 5. pdivdan 2,75 pro-
sentin ja 2,82 prosentin vililla. Kahden viikon
eoniaswapkorko pysyi helmikuussa ldhelld mini-

Euroalueen lyhyet korot ja
rahamarkkinoiden tuottokayri

(vuotuinen korko, prosenttiyksikkéind, péiivihavaintoja)

1 kk:n euribor (vasen asteikko)

- - -- 3 kk:n euribor (vasen asteikko)

—— 12 kk:n euribor (vasen asteikko)

---- 12 kk:n ja I kk:n euriborkoron ero
(oikea asteikko)

20+ 109
* ..\‘,.‘1“«'\'\«“ 10,6
ey 10,3
it — 0,0
W “eay-0,3
| . L . . | . . | 40,6
11 111 v 1
2002 2003

Ldhde: Reuters.

mitarjouskorkoa. Eurojirjestelmén perusrahoi-
tusoperaatioissa, joiden maksut on suoritettu
vuoden 2003 puolella, marginaalikorko on ollut
keskimddrin 3 ja keskikorko 4 peruspistettd
korkeampi kuin minimitarjouskorko (ks. kehik-
ko 2).

Tammikuun lopusta maaliskuun 5. pdivdan yh-
den kuukauden euriborkorko laski 26 peruspis-
tettd eli 2,57 prosenttiin ja kolmen kuukauden
euribor 33 peruspistettd eli 2,48 prosenttiin.
Eurojdrjestelmdn pitempiaikaisten rahoitusope-
raatioiden korot ovat kehittyneet viime kuu-
kausina paljolti samoin kuin kolmen kuukauden
euribor. Operaatiossa, jonka maksut suoritet-
tiin 27.2.2003, marginaalikorko oli 2,48 % ja
keskikorko 2,51 %. Marginaalikorko oli 30 pe-
ruspistettd alempi kuin pitempiaikaisessa rahoi-
tusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin 30.1.,
ja 45 peruspistettd alempi kuin operaatiossa,
jonka maksut suoritettiin 23.12.2002. Keskikor-
ko oli vastaavasti 29 peruspistettd alempi kuin
pitempiaikaisessa rahoitusoperaatiossa, jonka
maksut suoritettiin 30.1., ja 44 peruspistettd
alempi kuin operaatiossa, jonka maksut suori-
tettiin 23.12.2002.

Pitkdt rahamarkkinakorot ovat viime kuukausi-
na laskeneet eniten. Tammikuun lopusta maalis-
kuun 5. pdivddn kuuden kuukauden euribor las-
ki 32 peruspistettd eli 2,40 prosenttiin ja 12
kuukauden euribor 30 peruspistettd eli 2,34
prosenttiin. Maaliskuun 5. pdivind kahdentoista
ja yhden kuukauden euriborkorkojen erona
mitattu rahamarkkinoiden tuottokdyra oli —23
peruspistettd eli hieman jyrkempi kuin tammi-
kuun lopussa.

Vuonna 2003 erddntyvien futuurisopimusten
pohjalta johdetut 3 kuukauden odotetut euri-
borkorot ovat niin ikddn laskeneet viime kuu-
kausina. Markkinaosapuolet odottivat 5.3.2003
lyhyiden korkojen uran olevan vuonna 2003
huomattavasti alempana kuin ne vield joulukuun
alussa 2002 olivat arvioineet (ks. kuvio 17). Ti-
lanne on aivan viime aikoina kehittynyt siten,
ettd maaliskuussa 2003 erdintyvien futuurisopi-
musten pohjalta johdetut korot laskivat 22 pe-
ruspistettda tammikuun lopusta 5. pdivaan maa-
liskuuta, jolloin ne olivat 2,25 %. Kesdkuussa
2003 erdantyvien sopimusten pohjalta johdetut
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Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.2.2003 paittyneeni pitoajanjaksona

Eurojérjestelma toteutti tarkasteltavana pitoajanjaksona nelja perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiaikaisen rahoi-

tusoperaation.

Saannolliset rahapoliittiset operaatiot
(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Operaatio Maksujen Operaation  Tarjousten Jaetun Tarjoukset/ Vastapuolten = Minimi-  Marginaali- Painotettu

suorituspdivi erdpaiva madrd likviditeetin jaettu maard tarjous- korko keski-
madrd likviditeetti korko korko

Perusrahoitus-

operaatio 29.1.2003 12.2.2003 114,9 83,0 1,38 272 2,75 2,79 2,81

Perusrahoitus-

operaatio 5.2.2003 19.2.2003 115,8 86,0 1,35 279 2,75 2,78 2,79

Perusrahoitus-

operaatio 12.2.2003 26.2.2003 100,5 75,0 1,34 269 2,75 2,76 2,78

Perusrahoitus-

operaatio 19.2.2003 4.3.2003 125,1 95,0 1,32 283 2,75 2,77 2,78

Pitempiaikainen

rahoitusoperaatio 30.1.2003  30.3.2003 31,7 15,0 2,11 156 2,75 2,78 2,80

Léhde: EKP.

Perusrahoitusoperaation painotettu keskikorko laski pitoajanjaksona vihitellen 2,81 prosentista 2,78 prosenttiin, jolloin
marginaalikorko oli kussakin operaatiossa yhden tai kaksi peruspistettd alempi. Tarjousten maaréd suhteessa jaettuun
likviditeettiin sekd vastapuolten méard olivat kaikissa perusrahoitusoperaatioissa huomattavan vakaat.

Kahta pankkipdivéd lukuun ottamatta eoniakorko vaihteli 2,77 prosentista 2,81 prosenttiin. Tammikuun 31. pdivéna se
nousi 2,86 prosenttiin tavanomaisen kuukauden lopun vaikutuksen vuoksi ja laski pitoajanjakson viimeisené pankkipéi-
vénd 2,39 prosenttiin, koska likviditeettid oli tarjolla melko runsaasti. Pitoajanjakson padttyessa talletusmahdollisuuden
nettomadradinen kaytto oli 3,9 miljardia euroa (perjantaina 21.2. se oli ollut 1,3 miljardia euroa, ja sama maéra kertyi
automaattisesti lauantaina 22.2. ja sunnuntaina 23.2.). Luottolaitosten eurojérjestelmassd olevien sekkitilitalletusten ja
varantovelvoitteen vilinen ero oli keskimédarin 0,71 miljardia euroa.

Pankkijarjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijoiden (eli muiden kuin rahapolitiikkaan liittyvien
tekijoiden) likviditeettid sitova nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskimé@arin 82,5 miljardia euroa. Riippu-

rosta 89,0 miljardiin euroon. Ennustetun ja todellisen likviditeetin tarpeen vilinen ero oli suurimmillaan pitoajanjakson

ensimmaisiné pdivind, jolloin se oli 1,5 miljardia euroa.

Pankkijirjestelmén likviditeettiin vaikuttavat tekijat
(mrd. euroa)
Piivittdinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.1.2003-23.2.2003

Likviditeettid lisddvdat Likviditeettid vahentdvdt — Nettovaikutus

(a) Eurojarjestelmén rahapoliittiset operaatiot 2139 0,3 +213,6
Perusrahoitusoperaatiot 168.,6 - +168,6
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 45,0 - +45,0
Maksuvalmiusjérjestelma 0,3 0,3 0,0
Muut operaatiot 0,0 - 0,0
(b) Muut pankkijérjestelmén likviditeettiin

vaikuttavat tekijat 356,4 438,9 - 82,5
Liikkeessi olevat setelit - 340,7 -340,7
Valtion talletukset eurojirjestelmassd - 50,2 -50,2
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 356,4 - +356,4
Muut tekijit, netto - 48,0 -48,0
(c) Luottolaitosten talletukset eurojirjestelméan

sekkitileilld (a) + (b) 131,1
(d) Varantovelvoite 130,4

Liihde: EKP.
Huom. Pyoristysten vuoksi luvut eivdit vélttdmdittd tdsmdd.
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Kolmen kuukauden korot ja futuurikorot
euroalueella

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)

— 3 kk:n euriborkorko
=== Futuurikorko 5.3.2003
- --- Futuurikorko 6.12.2002

2,1 L

1I 11T v I 1I 11T v 21
2002 2003

Ldhde: Reuters.

Huom. Tdnd ja kolmena seuraavana neljinneksend erddnty-

vien kolmen kuukauden futuurisopimusten korkoja Liffen no-

teerausten mukaan.

korot laskivat samana aikana 23 peruspistettd
eli 2,20 prosenttiin. Vastaavasti syyskuussa
erdintyvien sopimusten pohjalta johdetut ko-
rot laskivat 27 peruspistetta eli 2,24 prosenttiin
ja joulukuussa erdantyvien sopimusten pohjalta

Kesikuussa 2003 erééintyviin

kolmen kuukauden euriborfutuureihin
perustuvista optioista johdettu implisiittinen
volatiliteetti

(pdivihavaintoja)

—— Vuotuisina prosentteina (vasen asteikko)
- - - - Peruspisteini (oikea asteikko)
34,0 110,0

100,0
30,0
90,0
26,0 80,0
70,0
22,0
60,0

50,0
Tammi Helmi
2003

18,0 ! : : 1
Syys Loka Marras Joulu
2002

Ldhteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat.

Huom. Peruspisteind ilmaistu volatiliteetti on laskettu kerto-
malla prosentteina ilmaistu implisiittinen volatiliteetti vastaa-
valla korolla. (Ks. myos kehikko Implisiittisen volatiliteetin
Jjohtaminen lyhyisiin korkofutuureihin perustuvista optioista”
toukokuun 2002 Kuukausikatsauksen sivuilla 13—16.)

johdetut korot 33 peruspistetti eli 2,32 pro-
senttiin.

Kesdkuussa 2003 erddntyvien futuurisopimus-
ten pohjalta johdettujen 3 kuukauden euribor-
korkojen volatiliteetti kuvastaa markkinaosa-
puolten epdavarmuutta sen suhteen, miten ne
odottavat kolmen kuukauden euriborkoron ke-
hittyvan kesdkuun 2003 puolivilissi. Tama vola-
tiliteetti vaheni vuoden 2002 viimeiselld neljan-
nekselld ja pysyi verrattain vahdisena vuoden
2003 alussa (ks. kuvio 18).

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot
supistuivat euroalueella edelleen
helmikuussa

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot supistui-
vat euroalueella helmikuussa ja maaliskuun
alussa edelleen samansuuntaisesti kuin Yhdys-
valloissakin. Valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuotto supistui euroalueella 20 peruspistettd
tammikuun lopusta maaliskuun 5. pdivéan, jol-
loin se oli 4,0 %.Yhdysvalloissa valtion |0 vuo-
den joukkolainojen tuotto supistui samana aika-
na 30 peruspistettd eli 3,7 prosenttiin (ks. ku-
vio 19). Tamédn seurauksena Yhdysvaltain ja
euroalueen vilinen valtion 10 vuoden joukko-
lainojen tuottojen ero suureni helmikuussa jon-
kin verran ja oli —30 peruspistettd maaliskuun 5.
paivana 2003 (ks. kuvio 20).

Verrattuna lokakuun 2002 tilanteeseen, valtion
10 vuoden joukkolainojen nimellistuottojen ero
euroalueen ja Yhdysvaltain vililld oli kuitenkin
maaliskuun 2003 alkuun mennessé supistunut
merkittavasti, mika johtui siitd, ettd euroalueella
joukkolainojen tuotto pieneni huomattavasti
tdnd ajanjaksona, kun se Yhdysvalloissa vaihteli
kaiken kaikkiaan vain vahan. Taman lisdaksi myos
valtion 10 vuoden indeksisidonnaisten joukko-
lainojen reaalituottojen ero Yhdysvaltain ja
euroalueen vililla supistui (ks. kuvio 20). Kun
reaalituotot pienenivit yleisesti molemmilla
talousalueilla, nimellis- ja reaalikorkojen erojen
kapeneminen viime kuukausina ndyttdd johtu-
neen padasiallisesti siitd, ettd markkinaosapuo-
let ovat tarkistaneet euroalueen taloutta koske-
via kasvuodotuksiaan voimakkaasti aikaisempaa
pessimistisemmiksi.
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Yhdysvalloissa joukkolainamarkkinoiden viime-
aikaiseen kehitykseen ndyttdvit vaikuttaneen
lahinna markkinaosapuolten muuttuvat nike-
mykset makrotalouden perustekijéiden kehi-
tyksestd sekd osakemarkkinoiden heikkenemi-
sen edelleen jatkuneet huomattavat vaikutuk-
set. Joukkolainamarkkinoiden sijoittajien Yhdys-
valtain taloutta koskevat pitkan aikavilin kasvu-
odotukset ndyttavat viime kuukausina jatkuvasti
heikentyneen. Markkinoiden pessimismi johtuu
talouden ilmapiirin heikkenemisesta, joka puo-
lestaan liittyy laheisesti geopoliittisten jannittei-
den tihentymiseen seki siihen, ettd markkinat
ovat tulkinneet julkistetut talousluvut epdsuo-
tuisiksi. Markkinaosapuolten kasvuodotusten
heikkeneminen on nikynyt myos Yhdysvaltain
pitkien reaalikorkojen voimakkaana laskuna.Val-
tion 10 vuoden indeksisidonnaisten joukko-
lainojen reaalituotto supistui 50 peruspistetta
syyskuun 2002 lopusta vuoden 2003 maalis-
kuun 5. pdivéadn, jolloin se oli ennityksellisen
pieni eli 1,6 %. Samaan aikaan lisddntyneet in-
flaatio-odotukset — joihin ovat vaikuttaneet
raaka-aineiden hintojen nousu ja Yhdysvaltain
dollarin heikkeneminen viime kuukausina —
ovat aiheuttaneet vastakkaisia eli nousupaineita

Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

—— Euroalue
— Yhdysvallat
557+

50 ¢

4,5

4,0t

35

2002 2003

Liihde: Reuters.
Huom. Pitkilli valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.
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Kymmenen vuoden nimellis- ja reaalikorkojen
ero Yhdysvaltojen ja euroalueen viililla

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

—— Nimellinen

- - - - Reaalinen
04 - 1 04

0,2

-0,0
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Ldihteet: Reuters ja EKP:n laskelmat.

Huom. Kymmenen vuoden reaalikorkoisen joukkolainan tuotto
Jjohdetaan vuonna 2012 erdintyvien indeksisidonnaisten joukko-
lainojen markkinahinnoista.

joukkolainojen nimellistuottoihin. Tama nikyy
siind, ettd |0 vuoden tuotot yhtendistdva inflaa-
tiovauhti, joka lasketaan Yhdysvaltain 10 vuoden
nimellisten ja indeksisidonnaisten joukkolaino-
jen tuottojen erotuksena, on nopeutunut ver-
rattain voimakkaasti. Yhdysvaltain 10 vuoden
tuotot yhtendistdvd inflaatiovauhti nopeutui
noin 50 peruspistettd syyskuun 2002 lopusta
vuoden 2003 maaliskuun 5. paivéan.

Osakkeiden hintojen ja pitkiaikaisten joukkolai-
nojen tuoton vilinen vahva positiivinen korre-
laatio lyhyelld aikavililld viime kuukausina viittaa
siihen, ettd joukkolainamarkkinoiden kehityk-
seen ovat vaikuttaneet myds Yhdysvaltain osa-
kemarkkinoiden melko voimakkaat vaihtelut. Si-
joitusten jatkuva siirtiminen pois riskipitoisista
kohteista kuten osakkeista — mika heijastaa ris-
kien karttamisen yleista lisdadntymistd — ndyttaa
vaikuttaneen osaltaan siihen, ettd valtion pitkien
joukkolainojen tuotot ovat Yhdysvalloissa olleet
viime aikoina pienimmillddn sitten 1960-luvun
alun. Markkinaosapuolten epdvarmuuden li-
sadntymistd joukkolainojen tuoton tulevan ke-
hityksen suhteen korostaa se, ettd 10 vuoden
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Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vuoden
valtionlainoihin perustuvista futuuri-
sopimuksista laskettu volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; péiivihavaintojen 10 péiiviin liukuva
keskiarvo)

—— Yhdysvallat
— Saksa
10,01 110,0
9,0 9,0
8,0 8,0
7,0 7,0
6,0 - 6,0
5,0 45,0
4,0 . . . . . 4,0
Maalis Touko Heind  Syys  Marras Tammi Maalis
2002 2003

Ldhde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mddritelmdn mukaisesti
lihimmdin geneerisen futuurisopimuksen implisiittistd volatili-
teettidi vahintddn 20 pdivid ennen erddntymistd. Ndin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kdytetty erddntymistd
liihinnd oleva sopimus vaihdetaan 20 pdivdd ennen erddnty-
mistd toiseen, erddntymistd seuraavaksi ldhinnd olevaan sopi-
mukseen.

valtionlainoihin perustuvista futuurisopimuksis-
ta laskettu implisiittinen volatiliteetti lisddntyi
Yhdysvalloissa hieman helmikuussa 2003
(ks. kuvio 21). Tastd huolimatta se oli helmi-
kuun 2003 lopussa edelleen huomattavasti va-
hdisempi kuin kesilld 2002, jolloin se oli suurim-
millaan.

Japanissa valtion joukkolainojen tuoton kehitys
on viime kuukausina edelleen ollut enemmén
tai vdhemman riippumatonta kansainvilisten
joukkolainamarkkinoiden kehityksesta. Valtion
10 vuoden joukkolainojen tuotto supistui koko
vuoden 2002 ajan ja tammikuussa 2003, minka
jalkeen muutokset olivat kaiken kaikkiaan vahai-
sid helmikuussa 2003. Valtion 10 vuoden jouk-
kolainojen tuotto oli maaliskuun 5. pdivand
0,8 % eli lahelld syyskuun 1998 tasoa, jolloin se
oli pienimmilldan kautta aikojen. Kaiken kaik-
kiaan tuottojen supistuminen viime kuukausina
kuvastaa pddasiassa markkinaosapuolten nike-
van Japanin talouden elpymismahdollisuudet ai-
kaisempaa synkemmiksi, koska maailmantalou-
den nikymait ovat heikentyneet ja jeni on vah-
vistunut erityisesti Yhdysvaltain dollariin néh-
den.

Euroalueella kaikkien valtion eripituisten jouk-
kolainojen tuotot ovat viime kuukausina supis-
tuneet toukokuussa 2002 alkaneen yleisen
suuntauksen mukaisesti. Sen lisdksi, ettd sijoi-
tuksia on siirretty osakemarkkinoilta turvalli-
sempiin kohteisiin, euroalueen joukkolaina-
markkinoiden kehitykseen ovat viime aikoina
vaikuttaneet keskeisesti my&s julkistetuista ta-
loustiedoista, 6ljyn hinnannousuista ja geopoliit-
tisten jannitteiden tihentymisestd johtuneet
markkinoiden entistd pessimistisemmat néke-
mykset alueen talouden lyhyen ja keskipitkédn
aikavalin kasvundkymistd. Tatd tulkintaa tukevat
muutokset korkojen aikarakenteesta johdettu-
jen yon yli -korkojen odotuksia kuvaavassa kay-
rassa (ks. kuvio 22). Euroalueen tuottokdyrin
siirtyminen jokseenkin entisensuuntaisena alas-
pdin kuvastaa ldhinnd sita, ettd markkinaosa-
puolet odottavat lyhyen ja keskipitkdn ajan kor-
kojen laskevan huomattavasti aiempaa alhai-
semmiksi. Sen sijaan se, ettd pitkdn aikavilin

Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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Ldhde: EKP:n arvio.

Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokdyri
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksestd. Kayrien laskentamenetelmdii selostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa kdytetyt
tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.
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muutokset yon yli -korkoja koskevia odotuksia
kuvaavassa kayrassa olivat vahiisig, viittaa siihen,
ettd sijoittajat eivit olleet muuttaneet arvioi-
taan pitkdn aikavilin kasvundkymisti. Markkina-
osapuolten aiempaa pessimistisemmit lyhyen ja
keskipitkdn aikavdlin kasvuodotukset ndkyivit
myds siind, ettd euroalueen pitkit reaalikorot
ovat laskeneet voimakkaasti lokakuusta 2002
alkaen (ks. kuvio 23). Ranskan valtion liikkee-
seen laskemien, ilman tupakan hintojen vaiku-
tusta laskettuun euroalueen YKHIin sidottujen
10 vuoden indeksisidonnaisten joukkolainojen
reaalituotto supistui 30 peruspistettd tammi-
kuun lopusta maaliskuun 5. pdivaan, jolloin se oli
1,9 % eli noin 0,7 prosenttiyksikkoéd pienempi
kuin syyskuun 2002 lopussa.

Samaan aikaan markkinoiden pitkdn aikavilin
inflaatio-odotukset ndyttivat voimistuneen
euroalueella hieman viime kuukausina. Euro-

Euroalueen reaalikorkoisen joukkolainan
tuotto ja tuotot yhteniistiivi inflaatiovauhti

(prosentteina, pdivihavaintoja)

— Tuotot yhteniistidvi inflaatiovauhti
— Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto

4,0 4,0
3,0 3,0
2,0 2,0
1 ’0 L L L L L L L L 1,0
I I v 1
2002 2003

Léihde: Reuters.

Huom. Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) euroalueen YKHIin si-
dottujen Ranskan valtion vuonna 2012 erddntyvien joukkolaino-
Jjen markkinahinnoista. Tuotot yhtendistdivin inflaatiovauhdin
laskentamenetelmdd selostettiin helmikuun 2002 Kuukausi-
katsauksen sivulla 16.
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alueen 10 vuoden joukkolainojen nimellistuot-
tojen ja 10 vuoden indeksisidonnaisten (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun euro-
alueen YKHIin sidottujen) joukkolainojen tuot-
tojen erona mitattu 10 vuoden tuotot yhteniis-
tdva inflaatiovauhti nopeutui 10 peruspistetta
tammikuun lopusta maaliskuun 5. pdivaan, jol-
loin se oli noin 1,9 % (ks. kuvio 23).

Saksan valtion lainafutuureihin perustuvista op-
tioista laskettuna implisiittisend volatiliteettina
mitattu euroalueen joukkolainamarkkinoiden
epavarmuus on viime kuukausina hieman lisdan-
tynyt todennékdisesti geopoliittisten riskien li-
sdantymisen myo6td. Maaliskuun 5. pdivand euro-
alueen implisiittisen volatiliteetin 10 pdivan liu-
kuva keskiarvo oli 5,9 % eli noin yhden prosent-
tiyksikon suurempi kuin kahden edellisen vuo-
den aikana keskimairin (ks. kuvio 21).

Myds yritysten joukkolainojen tuotot ovat su-
pistuneet voimakkaasti viime kuukausina. Lisak-
si yritysten joukkolainojen ja vastaavien valtion
lainojen tuottojen erona mitatut yritysten jouk-
kolainarahoituksen suhteelliset kustannukset
ovat huomattavasti pienentyneet lokakuun
2002 alusta alkaen. BBB-luokituksen saaneiden
yritysten liikkeeseen laskemien joukkolainojen
tuoton ja valtion vastaavien lainojen tuoton ero
oli 5.3.2003 noin 40 peruspistettd pienempi
kuin syyskuun 2002 lopussa, ja tdstd erosta 10
peruspistettd syntyi tammikuun lopun jilkeen
(ks. kuvio 24). Osa lokakuun 2002 jilkeisestd
supistumisesta johtuu kuitenkin teknisistd sei-
koista: tuottoindeksin laskemista varten kayte-
tyn yritysten ryhméan koostumusta muutettiin
vuoden 2002 lopussa, mista syystd mitattu tuot-
toero supistui kertaluonteisesti.Yritysten jouk-
kolainojen tuottoerojen supistuminen johtuu
kuitenkin my6s liikkeeseen laskevien yritysten
yleisestd pyrkimyksestd vahentdd velkaantunei-
suuttaan (“deleverage”), mikd ndyttdi vaikutta-
neen myonteisesti markkinaosapuolten luotto-
riskid koskeviin arvioihin.
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Yritysten joukkolainojen tuottoerot
euroalueella ja Yhdysvalloissa
(peruspisteindi, pdivihavaintoja, BBB-luokitus)
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Ldhteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat.

Huom. Tuottoerot on laskettu yritysten 7—10 vuoden joukkolai-
nojen tuottojen ja valtion 7—10 vuoden joukkolainojen tuottojen
vélisend erona.

Osakkeiden hinnat laskivat
helmikuussa edelleen epivarmuuden
lisddntyessa

Euroalueen ja Yhdysvaltain osakemarkkinat al-
koivat heiketd joulukuussa uudelleen, ja maalis-
kuun 2003 alussa osakkeiden hinnat olivat jil-
leen lokakuun 2002 alun alhaisella tasolla (ks.
kuvio 25). Nain ollen loka-marraskuinen elpy-
minen, joka johtui yritysten odotettua parem-
mista tulostiedoista ja sijoittajien optimismin li-
sdadntymisesta, osoittautui vain lyhytaikaiseksi il-
mioksi. Vuoden 2003 alkukuukausina osakkei-
den hintojen laskun taustalla olivat julkistetut
ristiriitaiset taloustiedot ja joidenkin yritysten
tulosennusteiden korjaaminen aiempia heikom-
miksi. Markkinaosapuolten lisdantyva hermos-
tuneisuus geopoliittisten jannitteiden tihenty-
misestd ja Irakin vastaisen sodan todennikéi-
syydestd ndyttda viime kuukausina vaikuttaneen
merkittavasti osakemarkkinoihin koko maail-
massa. MyOs yritysten alipddomitettujen eldke-
jarjestelmien lukumdiran lisddantyminen on
saattanut lisitd huolestuneisuutta yritysten ta-
seista ja aiheuttaa lisad osakkeiden hintojen las-

kupaineita Yhdysvalloissa ja jossain maarin myos
euroalueella.

Tammikuun 2003 lopusta maaliskuun 5. pdivddn
euroalueen osakkeiden hinnat laskivat laajalla
Dow Jones Euro Stoxx -indeksilld mitattuna
kaiken kaikkiaan 7 % (ks. kuvio 25).Yhdysvallois-
sa osakkeiden hinnat laskivat samana ajanjakso-
na Standard & Poor’s 500 -indeksilld mitattuna
noin 3 %, kun Japanissa Nikkei 225 -indeksi py-
syi sitd vastoin suurin piirtein ennallaan. Samalla
kun osakkeiden hinnat ovat laskeneet, epavar-
muutta kuvaava osakemarkkinoiden implisiitti-
nen volatiliteetti on viime viikkoina lisddntynyt
tuntuvasti sekd euroalueella ettd Yhdysvalloissa
ja ollut kahden edellisen vuoden keskiarvon yla-
puolella (ks. kuvio 26).

Yhdysvalloissa osakkeiden hinnat ovat olleet
laskussa joulukuun alusta saakka lukuun otta-
matta vuoden alun lyhytaikaista elpymistd, joka
liittyi mahdollisesti osinkoverojen alentamis-
suunnitelmien julkistamiseen. Hintojen laskun
taustalla ovat olleet julkistetut makrotaloustie-
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Ldhde: Reuters.

Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta.
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dot, jotka ovat olleet jonkin verran heikompia
kuin markkinaosapuolet olivat odottaneet.Vaik-
ka Yhdysvaltain yritysten tulostiedot vuoden
2002 viimeiseltd neljannekseltd olivat suureksi
osaksi odotettua parempia, monien yritysten
tulosennusteita vuoden 2003 ensimmaiseksi ja
toiseksi neljannekseksi on korjattu aiempia hei-
kommiksi. Tulosennusteita on saattanut heiken-
tdd sekin, ettd Yhdysvalloissa monien suuryritys-
ten kiintedmairiiset elidkejarjestelmat ovat tul-
leet todennikdisesti yhda enenevissd maarin ali-
padomitetuiksi osakkeiden hintojen laskun ja
joukkolainojen tuoton supistumisen vuoksi;
joukkolainojen tuoton supistuminen pienentdd

Standard & Poor’s 500 -indeksiin perustuvista
optioista johdetun implisiittisen volatiliteetin 10
paivan liukuvana keskiarvona mitattu osake-
markkinoiden epdvarmuus lisdantyi Yhdysval-
loissa helmikuussa noin 2 prosenttiyksikkod ja
oli 5.3. noin 5 prosenttiyksikkdad suurempi kuin
kahden viime vuoden aikana keskimairin. To-
denndkdisesti syyna olivat geopoliittisten jan-

Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; pdivihavaintojen 10 pdivdn liukuva
keskiarvo)
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Léihde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden prosentteina lasket-
tujen hinnanmuutosten keskihajontaa enintddn kolmen kuukau-
den aikana. Osakeindeksit, joiden implisiittistd volatiliteettia
kuvataan, ovat Dow Jones Euro Stoxx 50 euroalueen osalta,
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen osalta ja Nikkei 225
Japanin osalta.
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nitteiden kasvaminen ja niistd yritysten kannat-
tavuudelle aiheutuvat mahdolliset vaikutukset.

Japanissa osakkeiden hinnat laskivat vuoden
2002 lopussa mutta pysyivat sen jilkeen suurin
piirtein ennallaan vuoden 2003 kahden ensim-
maisen kuukauden aikana.Vaikka jotkin julkiste-
tut taloustiedot katsottiin lahinnd positiivisiksi
ja siten osakkeiden hintoja tukeviksi, markkinoi-
den huoli Japanin pankkisektorin jarjestimatto-
mistd luotoista vaikutti sitd vastoin edelleen
kielteisesti osakkeiden hintoihin. Osakkeiden
hintoja alensi sekin, ettd tietyt suuret pankit il-
moittivat, ettd parantaakseen taseitaan ne myy-
vdt valtavia maarid osakkeita ja laskevat liikkee-
seen joukkolainoja, jotka voitaisiin muuttaa
osakkeiksi. Japanin jenin vahvistuminen Yhdys-
valtain dollariin ndhden vaikutti myos kielteises-
ti vientiyritysten osakkeiden hintoihin. Toisin
kuin muilla tarkeimmilla osakemarkkinoilla, Ja-
panin osakemarkkinoiden epavarmuutta kuvaa-
va, Nikkei 225 -indeksiin perustuvista optioista
johdetun implisiittisen volatiliteetin 10 pdivan
liukuva keskiarvo pysyi helmikuussa suurin piir-
tein ennallaan ja hieman pienempini kuin kah-
tena viime vuonna keskimairin.

Euroalueella osakkeiden hinnat laskivat helmi-
kuussa, kuten edellisindkin kuukausina. Hiljat-
tain julkistetut makrotalouden indikaattorit ja
odotettua heikommat yritysten kannattavuus-
tiedot ovat ilmeisesti vahvistaneet markkina-
osapuolten keskuudessa uskoa siihen, ettd ta-
louden elpyminen viivastyy. Lisaksi euron vah-
vistumisen on katsottu vaikuttavan kielteisesti
euroalueen viejien kannattavuuteen. Kuten Yh-
dysvalloissa, geopoliittisten jannitteiden tihenty-
minen ja Irakin vastaisen sodan todennakdisyys
ovat saattaneet lisitd epavarmuutta euroalueen
yritysten lyhyen aikavilin tulosndkymista. Tassa
tilanteessa Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin
perustuvista optioista johdetun implisiittisen
volatiliteetin 10 paivan liukuvana keskiarvona
mitattu euroalueen sijoittajien epavarmuus on
viime kuukausina lisidntynyt merkittdvasti ja oli
5.3.2003 noin 10 prosenttiyksikkoéd suurempi
kuin kahtena viime vuonna keskimaarin.

Osakkeiden hinnat laskivat euroalueella vuoden
2003 alussa laajasti kaikilla toimialoilla (ks. tau-
lukko 5). Kun euroalueen osakemarkkinoiden
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Taulukko 5.

Hintojen muutokset ja vaihtelut Dow Jones Euro Stoxxin toimialakohtaisissa indekseissi

(hintojen muutokset prosentteina ajanjakson lopun hinnoista, hintojen vaihtelut vuotuisina prosentteina)

Raaka- |Kulutus- | Kulutus- | Energia | Rahoitus |Terveyden-| Teollisuus |Tekniikka | Tele- Perus- Euro
aineet | tavarat |tavarat (ei- hoito viestintd | palvelut Stoxx
(sykliset) | sykliset)

Toimialan osuus yhteen-
lasketusta markkina-arvosta 5,0 13,2 6,9 13,2 27,0 4.4 6,3 8,6 9,1 6,3 100,0
(kauden lopun tietoja)
Hintojen muutokset
(kauden lopun tietoja)
1V/2001 15,4 26,8 6,0 5.5 9,7 1.9 17,5 58,0 21,7 -1,4 15,4
1/2002 8,5 2,1 1,6 10,4 4,1 -10,1 7.8 =32 -10,0 -0,4 1,6
11/2002 -6,4 -17.1 -7,6 -8.5 -13.8 -14.4 -11,.4 -36,3 -33,9 -78  -16,5
111/2002 -28.8 -29.3 -18,0 -21,0  -36,7 =227 -27.8 -35,6 -11,7 238  -282
1v/2002 4,0 29 -1.2 3.8 13,6 -0,9 0.8 214 21,8 -3.4 7,6
Tammikuu 2003 -10,5 -3.8 -7.8 -7,0 -6,8 -7.5 -39 -4.8 3,6 52 -4,8
Helmikuu 2003 -7.4 -5,7 -9,6 -3,1 -1,6 -6,8 -3,1 -4,7 -5,1 -9,0 -4,6
Joulukuun 2002 loppu —

5.3.2003 -19,7 -13,4 -17.9 -10,7 -11,3 -15,8 -8,8 -12,1 -5.5 -6,1  -11,8
Hintojen vaihtelut
(kauden keskiarvoja)
1V/2001 21,2 32,6 17,3 34,8 26,8 20,9 23,4 54,8 37,6 17,0 26,3
1/2002 13,0 20,7 10,3 18,3 18,8 20,2 14,1 38,7 26,7 12,8 17,6
11/2002 16,4 24,9 14,5 23,6 22,2 27.5 14,5 443 36,3 17,2 20,9
111/2002 384 46,0 32,2 46,5 51,2 49,5 28,0 59,7 48,0 39,7 43,4
1v/2002 34,2 40,7 20,8 31,1 443 30,6 28.8 61,1 35,7 29.8 34,9
Tammikuu 2003 32,7 30,8 20,2 27,6 31,0 30,2 22,9 45,2 27,9 26,9 273
Helmikuu 2003 28,5 32,7 31,8 26,7 38,0 32,7 23,1 40,7 34,0 31,5 30,6
Joulukuun 2002 loppu —

5.3.2003 30,3 32,3 253 26,0 333 30,1 21,8 41,2 30,2 28,2 27.8

Ldhteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.
Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson pdivittdisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.

kehitykseen vuonna 2002 vaikuttivat ldhinnd
televiestinta-, tekniikka- ja rahoitussektorit,
vuoden 2003 kahden ensimmaisen kuukauden
aikana hinnat laskivat merkittavasti myos muilla
sektoreilla ja erityisesti kulutustavaroiden (seka
syklisten etti ei-syklisten), terveydenhoidon ja

raaka-aineiden sektoreilla. Tama saattaa johtua
siitd, ettd osakkeiden hintakehitykseen vuoden
2003 alussa vaikuttaneet tekijdt, kuten epavar-

muus talouden elpymisestd ja geopoliittiset jan-
nitteet, vaikuttavat useimpiin talouden sektorei-

hin.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaation arvioidaan nopeutuneen
hieman helmikuussa 2003

Eurostatin alustavan arvion mukaan euroalueen
YKHI-inflaatio nopeutui 0,1 prosenttiyksikk&a
eli 2,3 prosenttiin helmikuussa 2003 (ks. tauluk-
ko 6).YKHIn yksittdisten erien kehityksestd hel-
mikuussa ei ole vield saatavissa yksityiskohtaisia
tietoja, mutta on todennikadistd, ettd keskeisin
syy inflaation viimeaikaiseen nopeutumiseen on
ollut energian hinnannousu, joka on johtunut
viimeaikaisesta Oljyn hinnannoususta. Euron
vahvistuminen on kuitenkin tasoittanut osittain
tdman hinnannousun vaikutusta. Jalostamatto-
mien elintarvikkeiden hintoihin liittyneet vertai-
luajankohdan vaikutukset ovat myds osaltaan
saattaneet vaikuttaa inflaation nopeutumiseen.

Tuorein YKHIn erittely on saatavissa tammi-
kuulta 2003, jolloin YKHI-inflaatio hidastui 2,2
prosenttiin oltuaan 2,3 % joulukuussa 2002. II-

man jalostamattomien elintarvikkeiden ja ener-
gian hintaa lasketun YKHIn vuotuinen muutos-
vauhti hidastui 2,0 prosenttiin tammikuussa
2003, kun se joulukuussa 2002 oli ollut 2,2 %.
Inflaation hidastumiseen vaikutti siten suurim-
maksi osaksi YKHIn vdhan vaihtelevien erien
kehitys.

Tammikuuta 2003 koskevien YKHI-tietojen jul-
kistamisen yhteydessd euroalueen YKHI-tietoja
vuotta 2003 edeltdviltd vuosilta tarkistettiin,
mika johtui Saksan YKHIn perusvuoden muut-
tumisesta. Uusien lukujen perusteella euro-
alueen YKHIn keskim@drdinen vuotuinen nou-
suvauhti oli 2,1 % vuonna 2000 ja 2,4 % vuon-
na 2001. Nain ollen vuoden 2000 nousuvauhtia
on tarkistettu 0,2 prosenttiyksikkdd ja vuoden
2001 nousuvauhtia 0,1 prosenttiyksikkod aiem-
paa hitaammaksi. Tarkistukset eivit vaikuttaneet
vuoden 2002 keskimdirdiseen nousuvauhtiin,
joka pysyi 2,2 prosentissa. Kuten joka vuosi, yk-

Taulukko 6.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001 2002|2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003
I 11 I IV | Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi
Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) ja sen eriit
Kokonaisindeksi" 2,1 24 22 25 21 21 23 2] 22 23 23 22 23
Jjosta:
Tavarat 25 23 16 21 14 13 1,8 14 1,7 1,8 19 1,6
Elintarvikkeet 14 44 31 49 29 23 23 24 23 24 22 1,4
Jalostetut elintarvikkeet 1,2 28 31 35 32 30 27 29 2,7 26 27 2,8
Jalostamattomat elintarvikkeet 1,8 7,0 3.1 70 24 1.4 1,7 1,8 1,6 1,9 1.4 -0,6
Teollisuustuotteet 3,0 1,2 09 08 07 0,8 1,5 0,9 1,5 1,5 1,7 1,8
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,5 09 14 1,7 1,6 1,3 1,2 1,3 1,2 1,2 1,2 0,6
Energia 13,1 23 -06 -2,1 -23 -07 28 -02 25 23 38 6,0
Palvelut 5 27 31 31 31 33 31 32 32 31 30 28
Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat 55 22 -0,1 -0,8 -0,8 -0,1 1,2 0,1 0,9 1,1 1,5 2,0
Yksikkotyokustannukset 1,2 27 35 25 2,0 - - - - - -
Tyo6n tuottavuus 1,3 0,0 -04 0,1 0,6 - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tyontekiji 26 27 30 26 26 - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tunti 3.3 34 . 39 35 3,6 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli) 31,0 27,8 26,5 24,6 27,8 272 26,5 289 279 242 27,1 283 298
Raaka-aineiden hinnat 16,7 -76 -1,7 -3,6 -55 -1,6 44 47 78 34 21 23 45

Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot, Thomson Financial Datastream, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.

Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineelti ajalta eivdit sisilly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisdltivit Kreikan
tiedot myos vuotta 2001 edeltineeltd ajalta. Lisdtietoja tilasto-osassa.

1) Helmikuun 2003 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin alustavaan arvioon.
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sittdisten erien ja maiden painoja euroalueen
YKHIssa tarkistettiin tammikuun tietojen julkis-
tamisen yhteydessd. Taman kdytannon tarkoi-
tuksena on taata, ettd YKHIn rakenne vastaa
mahdollisimman hyvin kulutusmenojen raken-
netta sekd maittaisia osuuksia. Eniten muuttui
palveluerin paino euroalueen YKHIssd. Sitd tar-
kistettiin 40,9 prosenttiin vuodeksi 2003, kun
se vuonna 2002 oli ollut 40,3 %.

Energian hinnan vuotuinen muutosvauhti no-
peutui 6,0 prosenttiin tammikuussa 2003 ol-
tuaan 3,8 % joulukuussa 2002 (ks. kuvio 27).
Tama johtuu ldhinnd oljyn euroméirdisen hin-
nan noususta sekd energiaveron korotuksista
erdissd euroalueen maissa. Jalostamattomien
elintarvikkeiden hintojen vuotuinen muutos-
vauhti oli —0,6 % tammikuussa 2003, kun se

Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyni

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Kokonaishintaindeksi

— == Jalostetut elintarvikkeet

----- Jalostamattomat elintarvikkeet

—— Muut teollisuustuotteet kuin energia
——- Energia

***** Palvelut

e e b e b e b e b ]

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineeltd ajalta eiviit
sisdlly YKHIin.

edellisend kuukautena oli ollut 1,4 %.Tama joh-
tui pddasiassa vertailuajankohdan vaikutuksista,
koska hedelmien ja vihannesten hintojen huo-
mattava nousu vuoden 2002 alussa ei endd vai-
kuttanut indeksiin.

[Iman jalostamattomia elintarvikkeita ja ener-
giaa lasketussa YKHIssid jalostettujen elintarvik-
keiden hintojen vuotuinen muutosvauhti no-
peutui 0,1 prosenttiyksikkéd 2,8 prosenttiin,
mika johtui padasiassa tupakkaveron kiristymi-
sen aiheuttamasta tupakan hinnan noususta.Tu-
pakan hinta nousi 4,2 % joulukuusta 2002 tam-
mikuuhun 2003, mikd on nopein timin erin
nousuvauhti kuukausitasolla sitten vuoden
1995. Sdédnneltyjen hintojen ja vilillisten verojen
muutosten valitonta vaikutusta YKHI-inflaa-
tioon kasitellddn yksityiskohtaisemmin kehikos-
sa 5.

Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen muutosvauhti hidastui 0,6 pro-
senttiin tammikuussa 2003 oltuaan |,2 % joulu-
kuussa 2002. Muutosvauhdin suhteellisen tun-
tuvaa hidastumista voi selittdd padasiassa se,
ettd vaatteiden alennusmyyntihinnat olivat edel-
lisvuotista halvemmat — timi johtuu mahdolli-
sesti kotitalouksien heikosta kulutuskysynnista.
Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen muutosvauhti oli nopeimmil-
laan helmikuussa 2002, jolloin se oli 1,8 %.Ta-
man jilkeen erdn muutosvauhti on hidastunut
vdhitellen. Erdn tarkempi tarkastelu osoittaa,
ettd kestdvien, puolikestdvien ja ei-kestdvien
kulutustavaroiden hintojen vuotuiset muutos-
vauhdit hidastuivat suunnilleen samalla tavoin
vuonna 2002 (ks. kuvio 28).Tama vahvistaa ka-
sitystd, ettd muiden teollisuustuotteiden kuin
energian hintojen vuotuisen muutosvauhdin
viimeaikainen hidastuminen johtuu paiasiassa
aiempien hintasokkien vaikutuksen hilvenemi-
sestd. Lisdksi euron vahvistumisen pitdisi tuonti-
hintojen alenemisen kautta aiheuttaa laskupai-
neita kuluttajahintoihin.

Palveluiden hintojen vuotuinen muutosvauhti
hidastui 2,8 prosenttiin tammikuussa 2003 ol-
tuaan 3,0 % joulukuussa 2002. Tama johtuu
suurelta osin vertailuajankohdan vaikutuksesta,
joka liittyy tammikuun 2002 hinnannousuihin, jot-
ka puolestaan todenndkdisesti liittyvit kdteisen
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Sainneltyjen hintojen ja vélillisen verotuksen muutosten suorat vaikutukset euroalueen
YKHIn kehitykseen

Julkinen sektori sdéntelee kulutustavaroiden ja palvelujen hintoja eri maissa vaihtelevassa méirin ja eri ka-
navien kautta. Sdédntely voidaan toteuttaa hintojen suoran asetannan, erilaisten markkina- tai tuotekohtaisten
sadnnosten tai vélillisten verojen ja tukien kautta. Sdintelytoimien vaikutukset koko euroalueen YKHIin
ovat yleensd vihdisempid kuin maakohtaiset vaikutukset, mutta ne nékyvét YKHIssd useammin. Tdmé joh-
tuu siitd, ettd sddntelytoimia toteutetaan eri maissa eri aikoihin, minké lisdksi jotkin maakohtaiset toimet
voivat vaikuttaa hintoihin keskenéédn vastakohtaisella tavalla. Tdstd huolimatta inflaatiokehityksen analy-
soinnin kannalta on tirke#d, ettd olisi olemassa hyvii arvioita julkisen sektorin sdéntelytoimien vaikutuksista
hintoihin. Télld hetkelld tdllaisia luotettavia arvioita sddnneltyjen hintojen ja vilillisen verotuksen muutosten
vaikutuksista euroalueen YKHIin ei kuitenkaan ole olemassa. Tdmé johtuu pddasiassa siitd, ettd ainoastaan
muutamat euroalueen maat kokoavat tillaisia arvioita sddnnollisesti ja silloinkin ainoastaan kansallisten
kuluttajahintaindeksien perusteella.

Tidssd kehikossa esitetdédn kaksi karkeaa arviota sddnneltyjen hintojen ja vilillisten verojen muutoksista ja
niiden suorista vaikutuksista inflaatioon. Erityisesti tarkastellaan nédiden tekijoiden vaikutusta euroalueen
vuotuiseen Y KHI-inflaatiovauhtiin viime vuosina. Epdsuoria vaikutuksia, kuten siéntelytoimien muutoksis-
ta aiheutuneita kerrannaisvaikutuksia, ei késitella.

Séinnellyt hinnat

Sadnneltyjd hintoja ei voida mitata yksiselitteisesti. Esimerkiksi jotkin toimista toteutetaan ainoastaan alueel-
lisesti tai paikallisesti, jotkin ovat tulosidonnaisia ja jotkin riippuvat kuluttajien sosioekonomisesta taustasta.
Liséksi jotkin hinnanmuutosten syistd ovat rajatapauksia eli eivit sddntelyteitse maédrdytyvid eivatkd markki-
naehtoisia (esimerkiksi puheluiden hinnat ja EU:n yhteisen maatalouspolitiikan alaiset peruselintarvikkeet).
Sédnneltyjen hintojen vaikutuksista YKHI-inflaatioon voidaan kuitenkin laatia erittdin karkea ja epatdydelli-
nen mittari siten, ettd selvitetddn — mahdollisimman tarkoin eriteltyni — ne YKHIn erdt, joihin hintasédintelyn
katsotaan vaikuttavan kaikkein eniten. Tdmén kehikon analyysissd mittariin siséltyvét seuraavat yksittédiset
euroalueen alaerit: jatehuolto (paino YKHIssd 0,5 % vuonna 2003), jatevesihuolto (0,5 %), sairaanhoito- ja
avustavat hoitopalvelut (0,9 %), hammashoitopalvelut (0,6 %), sairaalapalvelut (0,7 %), matkustajaliikenne
junilla (0,4 %), postipalvelut (0,2 %), koulutus (0,9 %) ja sosiaaliturva (0,9 %). Niiden yhteenlaskettu paino

YKHIssd on 5,6 % janiiden osuus palvelujen erédssi

MOAs on 13,6 %.
Sainneltyjen hintojen ja koko YKHIn
muutokset . o U .
(vaikutus vuotuiseen YKHI-inflaatioon prosenttiyksikkoind, Vaikka kaikissa euroalueen maissa julkinen sektori
vuotuinen prosenttimuutos) ei suoraan sidntele kaikkien ndiden alaerien hintoja,
—  Sinnellyt hinnat (oikea asteikko) useimmissa maissa niihin voi liittyé jonkinlaisia eri-
- - - Koko YKHI (vasen asteikko) tyissddnnoksid. Edelld esitelty lista ei kuitenkaan ole
4.5 020 tyhjentivi, koska se ei kata kaikkia niité erid, joihin
40 812 kuuluvia hintoja voitaisiin sddnnelld (esimerkiksi
20 0,14  Vvuokrat). Vaikka timd sédénneltyjen hintojen mittari
2’ 5 0,12 onrakennettu siten, ettd siihen siséltyvét euroalueen
2.0 8(1)2 YKHIn yksittédiset erét on eritelty mahdollisimman
1,5 0’06 tarkoin, erittely on kuitenkin vietdivd pidemmiille,
1,0 0,04  jotta mittari on vieldkin tarkempi ja luotettavampi.
0,5 I I I 0,02 Esimerkiksi TV-lupamaksuja ei voida kisitelli erik-
| | | L1 1
0.0 1999 2000 2001 2002 0.00" " seen, koska ne sisillytetddn tilld hetkelld laajempaan

: kulttuuripalvelujen erdin.
Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
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Tamén sddnneltyjen hintojen keinotekoisen indeksin vaikutus koko YKHIn vuotuiseen muutosvauhtiin ja
vuotuiseen Y KHI-inflaatioon esitetdidn kuviossa A. Kuviosta ndhdién, ettd sddnneltyjen hintojen muutosten
vaikutus YKHI-inflaatioon lisdédntyi hieman vuosina 2001 ja 2002. Témé johtuu useimpiin edelld mainittui-
hin alaeriin siséltyvien hintojen nousuista, mutta vuonna 2002 varsinkin hammashoitopalvelujen hintojen
nousuista. Sddnneltyjen hintojen muutokset vaikuttavat YKHIn vuotuiseen muutosvauhtiin tilld hetkelld
keskimidrin 0,2 prosenttiyksikkod. On tdrkedd huomata, ettd indeksin jyrkkd nousu tammikuussa 2001 ja
2002 johtui pddasiassa YKHIn kattavuuden laajentamisesta (terveyspalvelujen, sosiaaliturvan ja koulutus-
palvelujen osalta). Nousu ei siis johtunut ainoastaan eri maissa harjoitetun hintapolitiikan muutoksista. Nidin
ollen — tdmin tilastoindeksin keinotekoisuudesta huolimatta — sddnneltyjen hintojen muutosten vaikutus in-
flaatioon oli suhteellisen vakaa ennen vuotta 2002.

Viilillinen verotus

Laskemalla yhteen erilaisia veroja on mahdollista  guvieo B
laatia keinotekoinen mittari myos vilillisten verojen  Vilillisen verotuksen muutokset
vaikutusten mittaamiseksi. Tdmi mittari on laadittu  (vaikutus vuotuiseen YKHI-inflaatioon prosenttiyksikkéin)

laskemalla yhteen maakohtaisia tietoja arvonlisdve- (35 0.35
ron seké energian ja tupakan valmisteveroista. Mit- 0,30 0,30
tarina se on kuitenkin hyvin karkea, koska se tukeu- 0,25 0,25
tuu useisiin yksinkertaistuksiin. Indikaattorissa ole- 0,20 0.20
tetaan esimerkiksi, ettd energian ja tupakan hintojen 0,15 0,15
eristd puolet liittyvit veroihin. Liséksi siind olete- 0,10 0,10
taan, ettd kaikki verotuksen muutokset on siirretty 0B e
kuluttajien maksettavasti heti ja tiysimidriisesti. ggg ggg
Tdma yleinen oletus on joissakin tapauksissa epi- O 10 0 10
tyydyttdvd, koska vihittdiskaupat voivat vihentdd 0.15 0.15
ainakin osittain verotuksen kiristymisen vaikutuksia 1999 2000 2001 2002

pienentdmdlld voittomarginaalejaan. Lihde: EKP:n laskelmat.
Kuviosta B ilmenee, ettd vilillisten verojen muutosten vaikutus YKHI-inflaatioon on ollut suurin piirtein
vakaa kahtena viime vuonna. Vuoden 1999 ja vuoden 2001 alun vilisend aikana indikaattorin kehitys vaihteli
kuitenkin jonkin verran. Indikaattorin tilapdinen lasku suurimman osan vuotta 2000 ja vuoden 2001 alussa
voi selittyd pddasiassa keskiméiriisen arvonlisdveron muutoksien kautta joissakin euroalueen maissa. Vilil-
lisen verotuksen muutosten vaikutus koko euroalueen YKHI-inflaatioon oli vuoden 2002 lopussa sama kuin
sddnneltyjen hintojen muutosten vaikutus eli noin 0,2 prosenttiyksikkod.

euron kdyttéonottoon. Esimerkiksi ravintoloi-
den ja kahviloiden palvelujen hinnat nousivat
tammikuussa 2003 kuukausitasolla vain kol-
manneksen vuodentakaisiin hinnannousuihin

verrattuna. Kampaamo- ja pesulapalvelujen hin-
nat, jotka myds nousivat epidtavallisen paljon
tammikuussa 2002, kehittyivit samansuuntai-
sesti tammikuussa 2003.
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Muiden teollisuustuotteiden kuin energian
hinnat euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

— Kestivit

- - -+ Puolikestivit

= = Ei-kestivit
30 1 3.0
2,5+ ;o 125

7 ~ . N
P Nt s \./Ax\ A\

2,0 b ’ CoT L. . 120

1,0+ -1,0
15t 1-15
) J U U EUU RPUPIN AR EAUEN U R B I, )
' 2001 2002 ’

Léihde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineelti ajalta eiviit
sisally YKHIin.

Tuottajahintojen vuotuinen
muutosvauhti nopeutui edelleen
tammikuussa 2003

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuo-
tuinen nousuvauhti nopeutui edelleen 2,0 pro-
senttiin tammikuussa 2003, kun se joulukuussa
2002 oli ollut 1,5 % (ks. kuvio 29). Nousuvauh-
din nopeutuminen johtui padasiassa energian
hinnan kehityksesta. lman energian hintaa las-
kettujen tuottajahintojen vuotuinen muutos-
vauhti pysyi ennallaan |,| prosentissa.

Oljyn hinnan kehitys vaikutti energian hinnan
vuotuiseen muutosvauhtiin, joka nopeutui edel-
leen 6,1 prosenttiin tammikuussa 2003 oltuaan
4,2 % joulukuussa 2002. Myés vilituotteiden
hintojen vuotuinen muutosvauhti nopeutui |,2
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prosenttiin tammikuussa 2003, kun se oli joulu-
kuussa 2002 ollut 1,0 %. Tuotantoketjun myo6-
hemmissa vaiheissa tuottajahintojen nousupai-
neet pysyivat ldhes kurissa. PAdomahy&dykkei-
den hintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui
0,2 prosenttiyksikkod eli 0,7 prosenttiin joulu-
kuusta 2002 tammikuuhun 2003 ja kulutustava-
roiden hintojen vuotuinen muutosvauhti pysyi
ennallaan eli 1,3 prosentissa samana ajanjakso-
na. Kulutustavaroiden hintojen vuotuinen muu-
tosvauhti on nopeutunut vihitellen kesdkuusta
2002 alkaen, mika viittaa siihen, ettd aiempien
hintasokkien vaikutukset ovat nyt kokonaan
havinneet.

Ostopiillikodiden kyselyyn perustuvan euro-
alueen tehdasteollisuuden tuotantopanosten

Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyini

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

Energia (vasen asteikko)

— Teollisuus pl. rakentaminen (oikea asteikko)
— — Viilituotteet (oikea asteikko)

- - - - Piddomahyodykkeet (oikea asteikko)

—— Kulutustavarat (oikea asteikko)

I

-1 P R N S B R |
1997 1998 1999 2000 2001 2002

Liihde: Eurostat.
Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltdneeltd ajalta).
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Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella
(kuukausihavaintoja)

- - -+ Tuottajahintaindeksi" (vasen asteikko)
—— EPI? (oikea asteikko)

8 1 80

coe b e b e e b b |

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata késittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineeltd ajalta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddllikdille tehtévidin kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

hintaindeksin (Eurozone Price Index, EPI) in-
deksiluku nousi tammikuun 55,2:sta helmikuus-
sa edelleen 59,3:een. Tdma on nopein muutos-
vauhti sitten tammikuun 2001 (ks. kuvio 30).
Vastaajien mukaan kehitykseen vaikutti edel-
leen ldhinnd polttoaineiden hintojen kohoami-
nen. Helmikuussa 6ljyn euroméirdinen hinta oli
5,4 % korkeampi kuin tammikuussa ja noin
23 % korkeampi kuin marraskuussa 2002, jol-
loin Oljyn viimeisin hinnannousu alkoi. Toisin
kuin viime kuukausina, vertailuajankohdan vai-
kutukset eivat merkittdvasti selitd tuottajahin-
tojen vuotuista muutosvauhtia helmikuussa
2003. Vertailuajankohdan vaikutukset aiheutta-
vat kuitenkin jonkun verran laskupaineita tuot-
tajahintojen vuotuiseen inflaatiovauhtiin maalis-
ja huhtikuussa 2003.

Tyotekijaa kohden laskettujen palkka-
kustannusten vuotuinen nousuvauhti
pysyi ennallaan vuoden 2002 kolmannella
neljannekselld

Useimpien tyévoimakustannusindikaattorien
vuotuinen nousuvauhti on nopeutunut vuodes-
ta 1999 lahtien. Kehitys on jatkunut samanlaise-
na vuonna 2001 ja vuoden 2002 alkupuoliskolla
vaikka talouskasvu on hidastunut. Kdytettavissa
olevat tyovoimakustannusindikaattoritiedot an-
tavat kuitenkin ristiriitaisen kuvan kasvuvauh-
dista vuoden 2002 toisella ja kolmannella nel-
janneksella.

ten vuotuinen muutosvauhti pysyi vuoden 2002
kolmannella neljannekselld ennallaan eli 2,6
prosentissa hidastuttuaan vuoden 2002 toisella
neljannekselld (ks. kuvio 31). Tdtd selittda se,
ettd Eurostatin hiljattain julkistamien uusien
kohden laskettujen palkkakustannusten kehitys
eri toimialoilla on ollut toisiaan kompensoivaa
(ndistd uusista tiedoista tarkemmin kehikossa 6).
Kuukausittaisten bruttoansioiden vuotuinen
kasvuvauhti pysyi myos ennallaan eli 3,3 pro-
sentissa vuoden 2002 toisesta neljainneksesta
kolmanteen. Tuntia kohden laskettujen tyvoi-
makustannusten vuotuinen muutosvauhti yri-
tyssektorilla (ilman maataloutta) nopeutui
0,1 prosenttiyksikkoa 3,6 prosenttiin toisen ja
kolmannen neljanneksen vilisend aikana. Sitd
vastoin sopimuspalkkojen vuotuinen nousu-
vauhti hidastui kolmannella neljannekselld 2,6
prosenttiin, kun se toisella neljannekselld oli ol-
lut 2,8 %. Sopimuspalkkoja koskevat tiedot
osoittavat nousuvauhdin pysyneen muuttumat-
tomana vuoden 2002 viimeiselld neljanneksella.
Naiin ollen sopimuspalkkojen vuotuinen nousu-
vauhti vuonna 2002 oli 2,7 % eli hieman no-
peampi kuin vuonna 2001. Ndiden palkkojen vii-
meaikaista kehitystd on kuitenkin tulkittava va-
rovaisesti, koska vuoden 2002 viimeiselld nel-
jannekselld allekirjoitettiin vdhemman tulosopi-
muksia kuin vastaavalla neljannekselld vuotta
aiemmin. Niin ollen sopimuspalkkojen viime-
aikainen kehitys ei ehkd tdysin vastaa palkan-
muodostusmekanismin kehityssuuntia koko
euroalueella.
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Tyontekijaia kohden laskettujen tyovoimakustannusten ja yksikkotyokustannusten kehitys
euroalueen merkittavimmilléd toimialoilla

Eurostat julkaisi helmikuussa 2003 tuoreimmat Euroopan kansantalouden tilinpitojirjestelmédn (EKT 95)
mukaiset tilastot. Niihin sisédltyvit ensimmaiistd kertaa euroalueen kokonaistydovoimakustannukset eriteltyinéd
talouden merkittdvimpien toimialojen mukaan. Ndmi tiedot, jotka esitetdén tilasto-osan taulukossa 5.4 kym-
menen viime vuoden ajalta, mahdollistavat sen, ettd EKP voi laskea tyontekijad kohden laskettujen tydvoi-
makustannusten neljinnesvuositiedot toimialakohtaisesti ja, kun ndmaé tiedot yhdistetdédn tyon tuottavuutta
koskevien arvioiden kanssa, nimelliset yksikkotyokustannukset toimialoittain. Kehikosta kiy ilmi, etté tyon-
tekijad kohden lasketut tydvoimakustannukset kehittyvit kutakuinkin samalla tavoin eri toimialoilla. Lisédksi
kehikossa esitetdin, ettd teollisuuden yksikkotyokustannusten kasvussa on selvéd kausivaihtelua. Teollisuu-
dessa yksikkotyokustannukset myos kasvoivat tarkastelujaksolla keskimédrin hitaammin kuin palvelualalla.

Euroalueen tyovoimakustannuksia koskevien uusien tietojen pohjalta voidaan laskea tyontekijdéd kohden las-
ketut keskimaériiset tyovoimakustannukset toimialakohtaisesti. Tyovoimakustannuksiin kuuluvat kokonais-
palkkakustannukset, mukaan lukien tyonantajien ja tyontekijoiden sosiaaliturvamaksut. Vastaavasti tyon tuot-
tavuutta koskeva arvio voidaan laskea jakamalla arvonlisdys (kiinteini hintoina) kunkin toimialan tyollisyy-
delld. Siten yksikkotyokustannukset saadaan tyontekijdd kohden laskettujen tydovoimakustannusten ja tyon
tuottavuuden vilisestd suhteesta.

Tyontekijdd kohden lasketut tydvoimakustannukset kehittyivit kutakuinkin samalla tavoin eri toimialoilla.
Erityisesti palvelualalla ja teollisuudessa tyontekijda kohden laskettujen tydvoimakustannusten kasvu hidas-
tui huomattavasti 1990-luvun alkupuolella, ja on nopeutunut hieman vuodesta 1999 alkaen (ks. kuvio A).
Kaikki toimialakohtaiset aikasarjat korreloivat voimakkaasti keskenddn samana ajanjaksona, mikid viittaa
siihen, ettd tyontekijdd kohden laskettujen tydovoimakustannusten kehitys ei poikkea millddn merkittavialld
toimialalla muista toimialoista.

Palvelualalla tyontekijda kohden lasketut tydvoimakustannukset kasvoivat enimmén osan 1990-lukua keski-
madrin hitaammin kuin teollisuudessa. Tdmi saattaa osittain liittyd osa-aikaisten tyopaikkojen kehitykseen:
niiden osuus palvelualan tyollisyydestd kasvoi 15 prosentista vuonna 1992 yli 20 prosenttiin vuonna 2001.
Teollisuudessa osa-aikaisten tyopaikkojen osuus tyollisyydestd kasvoi samana ajanjaksona 5:std 7:44n pro-
senttiin. Osa-aikaisten tyontekijoiden tyStuntiméédrd on pienempi kuin kokopdiviisten, joten he saavat pie-

Kuvio A.
Tyontekijai kohden lasketut tyovoimakustannukset euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosihavaintoja)

—— Teollisuus ilman rakentamista —— Kauppa, kuljetus ja tietoliikenne!
— — Rakentaminen — — Rahoitustoiminta ja liike-eldmén palvelut?
---- Palvelut ===+ Julkishallinto?
12 12 12 12

. . 2
1992 1994 1996 1998 2000 2002

0 0 0 )
1992 1994 1996 1998 2000 2002

Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1)  Sisdltdd myds korjaustoiminnan sekd majoitus- ja ravitsemistoiminnan.
2) Sisaltdd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.

3)  Sisdltidd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.
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nempéid palkkaa. Vuoden 1998 jilkeen palvelualalla ja teollisuudessa tyontekijdd kohden laskettujen tydvoi-
makustannusten kasvuvauhdin vélinen ero on hivinnyt samaan aikaan kun osa-aikaisten tyopaikkojen mié-
rdn kasvu on hidastunut. Liséksi palvelualan tyollisyyden voimakas kasvu on saattanut aiheuttaa rekrytointi-
ongelmia ja jonkin verran palkkapaineita. Tyontekijdd kohden lasketut tydvoimakustannukset ovat eri toimi-
aloilla ldhentyneet toisiaan 1990-luvulla.

Toisin kuin tyontekijad kohden laskettujen tydvoimakustannusten kehitys, yksikkotyokustannusten kehitys vaih-
telee toimialoittain (ks. kuvio B). Vuosina 1992—-1994 yksikkotyokustannusten kasvuvauhti hidastui merkittéi-
visti kaikilla toimialoilla samaan tapaan kuin tyontekijidd kohden laskettujen tyovoimakustannusten. Vuodesta
1994 alkaen yksikkotyokustannusten kasvuvauhdeissa oli kausivaihtelua vaakasuoran uran ymparilld. Lisdksi
palvelualalla yksikkotyokustannusten kasvu oli keskimédrin nopeampaa kuin ilman rakentamista lasketussa
teollisuudessa; palvelualan yksikkotyokustannusten keskiméadrdinen kasvuvauhti oli 2,6 % ja ilman rakentamis-
ta lasketun teollisuuden 1 %. Teollisuuden yksikkotyokustannusten kasvuvauhdin kausivaihtelu oli noin kaksi
kertaa suurempaa kuin palvelualalla. Tdmi ero johtuu péddasiassa siitd, ettd tuottavuus niilléd aloilla kasvoi eri
tavoin. Teollisuudessa sekd tyollisyys ettd tuotanto reagoivat herkésti talousympériston muutoksiin: tyollisyy-
den kasvu seuraa viipeelld tuotannon kasvua, joten tuottavuuden kasvussa on voimakasta kausivaihtelua. Sitd
vastoin palvelualalla talousympariston muutokset eivit juurikaan vaikuta tuotantoon. Erityisesti timid koskee
muita kuin markkinapalveluja, koska suhdannevaihtelun vaikutukset esimerkiksi koulutukseen tai terveyspal-
veluihin ovat vihiisid. Palvelujen tuotantoa ja siten tuottavuutta koskevissa arvioissa kdytetédén liséksi joillakin
alasektoreilla korvikemuuttujia, kuten tyollisyyttd, mikd entisestdin pienentéd niiden suhdanneriippuvuutta.

Kuvio B.
Yksikkotyokustannukset sektoreittain euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosihavaintoja)

—— Teollisuus ilman rakentamista —— Kauppa, kuljetus ja tietoliikenne!
— — Rakentaminen — — Rahoitustoiminta ja liike-eldimin palvelut?
---- Palvelut ===+ Julkishallinto®
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Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1)  Sisdltdad myds korjaustoiminnan sekd majoitus- ja ravitsemistoiminnan.
2)  Sisdltdd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.

3)  Sisdltdd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.

Vuosina 2001 ja 2002 euroalueen yksikkotyokustannusten kasvuvauhdin nopeutumiseen vaikutti padasiassa
se, miten teollisuus (mukaan lukien rakentaminen) sekd kauppa, kuljetus ja tietoliikenne kehittyi. Vaikka osa
kasvuvauhdin nopeutumisesta voidaan selittdd tyontekijdd kohden laskettujen tyovoimakustannusten kasvu-
vauhdin nopeutumisella, tuottavuuden kasvun suhdanneluonteinen hidastuminen oli suurin syy yksikkotyo-
kustannusten kasvun nopeutumiseen.

Euroalueen tydvoimakustannusten ja yksikkotyokustannusten kehityksen yksityiskohtainen analyysi edel-
lyttdisi alakohtaisia tilastoja tehdyisté tyotunneista, jotta tilastot voitaisiin puhdistaa keskimidrdisten tyotun-
tien ja osa-aikaisten tyopaikkojen médrdn vaihteluista. Niitd koskevia arvioita julkistetaan vain joissakin
euroalueen maissa, mutta niiden odotetaan olevan kéytettidvissd koko euroalueelta vuoteen 2004 mennessé,
koska EKT 95:ttd koskevaan sdddokseen tehtdvid muutoksia parhaillaan viimeistellddn.
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Euroalueen tyovoimakustannus-
indikaattoreita

(vuotuinen prosenttimuutos)
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1999

Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot ja EKP:n laskelmat.

Yksikkotyokustannusten vuotuinen kasvuvauhti
hidastui vuoden 2002 kolmannella neljanneksel-
Ia merkittavasti eli 2,0 prosenttiin, kun se oli
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saman vuoden ensimmdiselld neljinnekselld ol-
lut 3,5 %. Kehitykseen vaikutti tyon tuottavuu-
den kasvun suhdanneluonteinen nopeutuminen.
Yksikkotydkustannusten vuotuisen kasvuvauh-
din hidastuminen vuonna 2002 jakaantui suh-
teellisen tasaisesti eri toimialojen kesken.

Euroalueen inflaation odotetaan
hidastuvan vuonna 2003

Euroalueen YKHI-inflaation odotetaan vuoden
2003 aikana hidastuvan alle 2 prosenttiin. Lahi-
kuukausina inflaatioon odotetaan kuitenkin
kohdistuvan jonkin verran nousupaineita, jotka
johtuvat 6ljyn hinnan viimeaikaisesta noususta
sekd vilillisten verojen ja sddnneltyjen hintojen
noususta. Samaan aikaan vertailuajankohdan
vaikutukset hidastavat inflaatiota, kun vuoden
2002 ensimmdisten kuukausien hinnannousut
eivdt endd vaikuta inflaation vuotuiseen kasvu-
vauhtiin. Tarkka ajankohta, jolloin inflaatio odo-
tetusti hidastuu alle 2 prosentin, riippuu pitkalti
oljyn tulevasta hintakehityksestd, johon liittyy
talla hetkelld paljon epavarmuutta geopoliittis-
ten jannitteiden vuoksi.

Vuotuisen inflaation odotettua hidastumista
keskipitkalld aikavililla tukee euron vahvistumi-
nen, jolla on tuontihintojen nousua vaimentava
vaikutus. Kysynnan vaimeus vaikuttanee saman-
suuntaisesti. Tassd yhteydessa on tirkeda, ettd
palkkakehitys on maltillista.
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3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n kasvu hidastui hieman
vuoden 2002 viimeisena neljinneksena

Eurostat julkaisi 6.3.2003 euroalueen kansan-
talouden tilinpidon tietoihin perustuvan ensim-
maisen arvionsa vuoden 2002 viimeisestd nel-
janneksestd. Euroalueen BKT:n médrdn neljan-
nesvuosikasvuvauhti on tdimin arvion mukaan
hidastunut hieman eli 0,2 prosenttiin, kun se
vuoden 2002 kolmena ensimmdisend neljannek-
send oli ollut 0,3-0,4 % (ks. taulukko 7). Koko
vuonna 2002 BKT:n mdira kasvoi 0,8 %.

BKT:n mddrdn kasvun hidastuminen vuoden
2002 viimeisend neljannekseni edellisestd nel-
janneksesta johtui padasiassa nettoviennin kas-
vuvaikutuksen supistumisesta. Kotimaisen ky-
synnin kasvuvaikutus sitd vastoin suureni edel-

Taulukko 7.
BKT:n méairin kasvu euroalueella

lisestd neljanneksesta. Erityisesti yksityinen ku-
lutus kasvoi verrattain voimakkaasti huolimatta
siitd, ettd kuluttajien luottamuksen heikkenemi-
nen vuoden 2002 loppupuolella antoi aiheen
olettaa, ettd yksityinen kulutus supistuisi mer-
kittavasti. Investoinnit olivat edelleen vihiisia
vuoden 2002 viimeisend neljanneksend; niiden
kasvuvauhti oli lahelld nollaa. Kehikossa 7 esite-
tddn yleiskatsaus investointien kehitykseen siitd
lahtien, kun talouskasvu alkoi vuonna 2001 hi-
dastua. Siind esitetyt tiedot perustuvat inves-
tointien tuoteryhmittiiseen jaotteluun. Kehi-
kon analyysistd kdy ilmi, ettd taloustilanteen ny-
kyinen suuri epdvarmuus on todennikoisesti
heikentdnyt investointien kasvuvauhtia kaikissa
tuoteryhmissd. Rakennusinvestointien vaimeu-
teen ovat vaikuttaneet myds rakenteelliset teki-
jat.

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos”

Neljinnesvuosimuutos®

2000 2001 2002 2001

2002 2002 2002 2002 | 2001 2002 2002 2002 2002

v 1 11 11 v v 1 11 11 v

Bruttokansantuotteen mairi 3,5 14 08 05 03 06 09 1,3 -02 04 03 04 02

Jjosta:

Kotimainen kysynti 29 09 02 00 -02 -01 04 08 00 00 02 02 04
Yksityinen kulutus 25 18 06 16 05 04 06 10 00 -02 04 04 04
Julkinen kulutus 20 21 25 1,6 20 26 27 26 06 07 09 03 05
Kiintedn padoman bruttomuodostus 49 -0,6 -2,5 -2,5 -25 -32 -26 ~-1,8 -09 -02 -1,3 -02 -0,
Varastojen muutos® 00 -04 -0,1 -0,7 -03 -02 0,0 0,1 00 00 0,1 0,0 0,1

Nettovienti¥ 06 05 06 05 05 08 05 05 -02 04 01 02 -0,2
Vienti* 126 28 12 -28 24 06 27 41 -12 02 1,7 2,1 0,0

Josta tavarat 126 27 , 2,8 -1,8 08 37 , -1,3 07 14 2,9 s
Tuonti® 113 1,5 03 41 -39 -15 1,5 30 -08 -1,0 15 1.8 06
Josta tavarat 1,2 0,7 , 55 40 -20 18 , -1,0 -09 15 2,3 N

Reaalinen arvonlisdys, brutto:

Maa- ja kalatalous 0,6 -1,3 04 -0,7 1,1 1,0 o1 -06 -03 00 -03 0,8 -1,1
Teollisuus 37 08 -02 -1,3 -16 -02 02 10 -1, 06 03 04 -04
Palvelut 40 23 1,5 1,6 14 14 14 1,7 02 04 05 03 05

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kiisittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta). Lisdtietoja tilasto-osassa.
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2)  Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mddirdn kasvuun, prosenttiyksikkod.

4) Vienti ja tuonti kdsittiviit tavarat ja palvelut ja sisdltavdt euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja ei
ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tdstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivit ole tdysin

verrannollisia.
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Kehikko 7.
Investointien vihiisyyteen vaikuttavat tekijit tuoteryhmittiin

Tissd kehikossa tarkastellaan investointien viimeaikaista kehitysti tuoteryhmittédin sen selventdmiseksi, mit-
ki tekijat vaikuttavat aggregoituihin investointeihin (lisdtietoja investointien jakaumasta ks. syyskuun 2002
Kuukausikatsauksen talouskehitys-osan kehikko 6). Télld hetkelld kdytettdvissd olevat tiedot investoinneista
ulottuvat vasta vuoden 2002 kolmanteen neljannekseen. Vaikuttaa siltd, ettd vuoden 2001 alusta jatkunut
kokonaisinvestoinnin heikkous on jakautunut tasaisesti eri erien vililld. Investointien vihdisyyteen vaikutta-
vat tekijit kuitenkin vaihtelevat tuotteittain. Erityisesti rakennusinvestointien vihenemiseen ovat todenné-
koisesti vaikuttaneet seké rakenteelliset ettd suhdannetekijit. Sitd vastoin laiteinvestointien hidas kasvu vai-
kuttaisi johtuvan nykyisestd talousympiristostid eli BKT:n heikosta kasvusta ja epdvarmoista nakymista.

Rakennusinvestointien vihiisyys johtuu rakenteellisista ja suhdannetekijoista

Rakennusalalla asuinrakennusinvestoinnit (joiden osuus rakennusinvestoinneista on noin puolet ja kokonais-
investoinnista 25 %) pienenivit vuoden 2002 kolmantena neljdnneksené edelleen eli 0,4 % edellisestd nel-
janneksestd. Ne ovat pienentyneet jo kahden vuoden ajan (ks. kuvio A). Kolmantena neljdnnekseni asuin-
rakennusinvestoinnit olivat 6 % pienemmit kuin suurimmillaan eli vuoden 2000 toisena neljanneksend. Ra-
kenteelliset tekijit ja erityisesti Saksojen yhdistymisen aiheuttaman rakennusalan korkeasuhdanteen pédtty-
minen ovat viime vuosina hidastaneet euroalueen asuinrakennusinvestointien kasvua. Viime aikoina epdvar-
mat talousnékymét ovat johtaneet epavarmuuteen tyollisyydestd ja tulondkymisti, joten kotitaloudet ja kiin-
teistosijoittajat ovat saattaneet lykétd asuinrakennusinvestointejaan.

My0s investoinnit muihin rakennuksiin, joihin sisdltyvit toimistorakennukset, julkiset ja teollisuusraken-
nukset sekd maa- ja vesirakentaminen, ovat asuinrakennusinvestointien tapaan kehittyneet heikosti 1990-
luvun puolivilisti ldhtien. Toimistorakennusten liikatarjonta joissakin euroalueen maissa on hidastanut néi-
den investointien kasvua viime vuosina. Viime aikoina muut rakennusinvestoinnit ovat kumulatiivisesti pie-
nentyneet: vuoden 2002 kolmantena neljanneksend niiden mééri oli 2 % pienempi kuin vuoden 2001 toisena
neljdnneksend. Rakenteellisten tekijoiden lisdksi heikko talouskasvu ja epdvarmat ndkymaét ovat viime nel-
janneksind todennikdisesti saaneet yritykset haluttomiksi hankkimaan uusia toimitiloja ja rakennusalueita.
Lisi#ksi joissakin euroalueen maissa budjettirajoitteet ovat saattaneet vihentdi julkisia investointeja.

Talousnikymii ja voittoja koskeva epidvarmuus on vihentinyt laiteinvestointeja

Muita kuin rakennusinvestointeja (ns. laiteinvestointeja) koskevat tuoreimmat tiedot viittaavat siihen, ettéd
vuonna 2001 alkanut investointien hidas kasvu on jatkunut, joskin kasvu on saattanut hieman nopeutua
(ks. kuvio A). Tama johtuu useista tekijoistd, erityisesti kysynnin heikosta kasvusta ja talouden epdvarmuu-
desta. Tehdasteollisuuden yritysten odotukset ovat olleet verrattain pienet kahtena viime vuotena. Liséksi
talouskasvun jatkuva hidastuminen on pienentinyt yritysten voittoja ja siten niiden sisdisté rahoitusta. Kaksi
tekijdd on saattanut pahentaa yritysten vaikeuksia saada rahoitusta investointisuunnitelmilleen. Ensinnékin
useille yrityksille on viime vuosineljdnneksiné saattanut olla entistd vaikeampaa hankkia rahoitusta arvo-
paperimarkkinoilta tai saada lainoja rahoituksen vilittdjiltd. Toiseksi suuresti velkaantuneet yritykset ovat
saattaneet taseidensa tervehdyttamiseksi lykétéd investointejaan.

Muiden kuin rakennusinvestointien merkittdvimmissé tuoteryhmissé investoinnit metallituotteisiin ja konei-
siin (osuus kokonaisinvestoinnista 30 %) kasvoivat vuoden 2002 kolmantena neljanneksend, kun ne olivat
sitd ennen pienentyneet kuutena perdkkiisend neljanneksend (ks. kuvio B). Nditd tietoja on kuitenkin tulkit-
tava varoen. Julkiset kannustimet lisdsivit laiteinvestointeja Italiassa vuoden 2002 jilkipuoliskolla, miké
vaikutti merkittdvisti koko euroalueen lukuihin. Jos Italian lukuja ei oteta huomioon, euroalueen investoin-
nit metallituotteisiin ja koneisiin pienenivit hieman entisestddn. Vastaavasti euroalueen investoinnit kulje-
tuslaitteisiin (osuus kokonaisinvestoinnista 10 %) kasvoivat huomattavasti vuoden 2002 kolmantena neljidn-
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Kuvio A. Kuvio B.

Investoinnit asuin- ja muihin rakennuksiin Muut kuin rakennusinvestoinnit
seki muut kuin rakennusinvestoinnit eriteltyina

(muutos edellisesti neljinneksestd, neljannesvuosihavaintoja) (muutos edellisesti neljinneksestd, neljannesvuosihavaintoja)

—— Muut kuin rakennusinvestoinnit

—— Asuinrakennusinvestoinnit — — Metallituote- ja koneinvestoinnit
— = Muut rakennusinvestoinnit ===+ Kuljetuslaiteinvestoinnit
- - -+ Muut kuin rakennusinvestoinnit — Investoinnit muihin tuotteisiin
4 1 4 8 8
o 6 6
2 ¢ ) " . . 2
LIRS > \“ .
\ \ '
0 L 0 2 ; 2
\ { : 5 / /\
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Ldahde: Eurostat.

neksend juuri Italian lukujen vaikutuksesta. Kuten kuviosta B kdy ilmi, investoinnit tdhédn tuoteryhmiin
vaihtelevat suuresti, miké vaikeuttaa tuoreimpien tietojen tulkitsemista. Ryhméédn “muut investoinnit” (osuus
kokonaisinvestoinnista 10 %) kuuluvat erityisesti tietokone-ohjelmat, ja niiden kasvu oli nollan tienoilla
vuoden 2002 kolmantena neljinneksend.! Laiteinvestointien kahteen muuhun piéryhméin verrattuna timéin
ryhmén investoinnit ovat pysyneet kutakuinkin samanlaisena koko laskusuhdanteen. Tdmé saattaa viitata
siihen, ettd timéntyyppisissd tuotteissa korvaavia investointeja tehdddn myos laskusuhdanteen aikana, koska
tietotekniikkatuotteet vanhentuvat verrattain nopeasti.

Rakennusinvestoinneista saatavissa olevat tiedot vuoden 2002 viimeiseltd neljannekselté viittaavat siihen,
ettd rakennusinvestoinnit ovat todennékdisesti supistuneet edelleen vuoden 2002 loppupuolella. Rakennus-
investointien kasvun elpyminen riippuu siitd, hilveneeko talousndkymien suuri epdvarmuus. On kuitenkin
todennikoistd, ettd rakennusinvestoinnit pysyvéit vaimeina niin kauan kun tilld alalla on kasvua hidastavia
rakenteellisia tekijoitd. Talouden ja geopoliittisen tilanteen epidvarmuus todennékdisesti vaikuttaa kielteisesti
muiden kuin rakennusinvestointien kasvuun ldhitulevaisuudessa. Télld hetkelld ei kuitenkaan ole merkkejé
siitd, ettd laiteinvestoinneissa olisi merkittivisti ylijidmdd. Tdma arvio tarkoittaa, ettd yrityksille on olemas-
sa hyvit olosuhteet kilynnistdd investointihankkeita, kunhan talouskasvu elpyy ja epavarmuus hilvenee, kos-
ka korot ovat erittdin alhaiset.

1 Investointien jaottelu tuoteryhmittdin sisdltid vield yhden ryhmdn: maa-, metsd- ja kalatalouden tuotteet (esim. eldin- sekd
taimi-investoinnit, pois lukien teuraseldimet ja tukkipuut). Tdmdn ryhmdn investoinnit ovat pienid, ja joskus niiden volyymi
on negatiivinen. Ndiden investointien kehitys heilahtelee paljon. Ndistd syistd tdtd ryhmdid ei kdsitelld tdssd kehikossa.

Heikko teollisuustuotanto hidasti lituotteiden ja kestdvien kulutustavaroiden tuo-
kokonaistuotantoa vuoden 2002 lopussa tanto supistui, mitd kompensoi osittain paa-

omahyd&dykkeiden ja ei-kestdvien kulutustava-
Vuoden 2002 lopussa euroalueen talouden vai- roiden tuotannon kasvaminen. Vilituotteiden
mea kasvu johtui osittain heikosta teollisuus-  tuotannon supistuminen kay yksiin kansanta-
tuotannosta. llman rakentamista lasketun euro-  louden tilinpidon ja kyselytietojen kanssa, jotka
alueen teollisuustuotannon neljannesvuosimuu-  viittaavat siihen, ettd varastojen purkaminen jat-
tosvauhti oli viimeisend neljanneksena keski-  kui euroalueella vuoden 2002 loppupuolella.Va-
madrin hieman negatiivinen (ks. taulukko 8).Vi-  rastojen jatkuva purkaminen todennikdisesti il-
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Taulukko 8.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2001 2002 | 2002 2002 2002 (2002 2002 2002| 2002 2002 2002 2002 2002
Loka Marras Joulu | Loka Marras Joulu| Heind Elo  Syys Loka Marras
Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo
Koko teollisuus
pl. rakentaminen 04 -08 07 28 -1,0 00 06 -1,7 02 -0,1 -0,1 0,1 -0,2
pddaloittain:
Koko teollisuus pl. raken-
taminen ja energiantuotanto" 02 -10 02 34 -03 -04 4 -2,1 0,3 0,0 0,0 0,0 -0,2
Vilituotteet 08 03 12 43 1,1 -09 14 -25 02 02 03 -02 -09
Padomahyodykkeet 1,3 -26 -05 38 -04 03 L5 -1,8 1,0 02 0,1 0,1 03
Kulutustavarat 04 -1,0 -0,5 1,6 -1,7 -03 L2 -19 00 -05 -04 -0,1 -02
Kestivit 25 49 22 08 -83 -2,1 21 -49 3 05 -09 -1,1 -25
Ei-kestivit 1,0 -02 -02 1,7 -03 0,0 0 -1,3 -02 -0,7 -03 00 03
Energiantuotanto 1,2 07 40 -1,0 -54 1,2 -2,0 0,6 05 -05 -02 -0,1 0,1
Tehdasteollisuus 02 -10 03 33 -04 -03 L1 -2, 03 -0,1 00 0,0 -0,3

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Lisdtietoja tilasto-osassa.

mentdd sitd, ettd yritykset ovat varovaisia ny-
kyisten epdvarmojen tulevaisuudennikymien
vuoksi.

Tuotannon mdird heilahteli suuresti kuukausi-
tasolla vuoden 2002 viimeisend neljanneksend
erityisesti kalenterivaikutusten vuoksi. Joulu-
kuun 2002 tuotantolukuja tarkasteltaessa on
huomattava, ettd teollisuustuotannon jyrkka su-
pistuminen (1,7 % edelliskuisesta) johtui osit-
tain siitd, ettd tehtaita oli suljettuna joulun ai-
koihin tavanomaista enemman. Heikon talous-
kasvun ja epavarmojen tulevaisuudennikymien
vuoksi tavallista useammat yritykset ovat saat-
taneet katsoa parhaimmaksi keskeyttdd tuotan-
non juhlapyhien ajaksi. Tillaisten pditosten
vuoksi tuotanto on saattanut supistua myos
tammikuussa 2003.

Kyselytutkimusten ristiriitaiset tulokset
eivat viittaa merkittaviin muutoksiin
tuotannossa vuoden 2003 alussa

Lukuun ottamatta tuotantoaikatauluista johtu-
via mahdollisia kertaluonteisia vaikutuksia, joita
ei vield voida arvioida, kyselytutkimuksista saa-
daan viitteitd teollisuustuotannon kehityksesta
vuoden 2003 alkupuolella. Helmikuussa 2003
ostopaiillikdiden indeksi (Purchasing Managers’
Index, PMI) nousi, kun taas Euroopan komission
julkaisema teollisuuden luottamusindikaattori

EKP « Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikoiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)
[T Teollisuustuotanto!) (vasen asteikko)

—— Teollisuuden luottamus?) (oikea asteikko)
- - - - Ostopiillikdiden indeksi® (oikea asteikko)
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Ldihteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden jakson muutos edel-
lisestd kolmen kuukauden jaksosta; kausivaihtelusta puh-
distettuja ja tyopdivien lukumddralld korjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 lihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
lisddntymiseen.
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Taulukko 9.

Euroalueen yrityksié ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1

2000 2001 2002|2002 2002 2002 2002|2002 2002 2002 2002 2003 2003

11 1T IV | Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi

Talouden luottamusindeksi" 25 28 -1,8 04
Kuluttajien luottamusindikaattori® 12 6 0 1
Teollisuuden luottamusindikaattori® 12 -1 -5 -7
Rakentamisen luottamusindikaattori” 16 10 1 5
Vihittdiskaupan luottamusindikaattori® 5 0o -9 -9
Palvelualojen luottamusindikaattori® 10 5019 -17
Suhdanneindikaattori® 4 -01 -05 -08

Kapasiteetin kidyttdaste, %* 84,4 83,1 812 81

03 -04 -03 03 -02 -04 02 -04 00

3 1 -3 2a -1 -3 -5 -7 -8
-4 -5 -3 -5 -4 -4 -2 -3 -4
3 -2 -3 -2 -2 -4 -2 -1 0
-1 -10 -8 -10 -9 -7 9 -12 -7
-5 21 24 20 24 24 25 24 23

-05 -05 -04 -05 -04 -04 -02 -03 -04

81,1 81,3 81,3 - 815 - - 81,1 -

Liihteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen pddosasto).
Huom. 12 maata kdisittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).

1) Prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2)  Saldoluvut prosenttiyksikkéind. Palvelualojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen
lasketusta keskiarvosta, vihittdiskaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heindikuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

4) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljdnnesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen
kyselyn eli kyseisen neljinneksen alussa ja seuraavan neljinneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot on johdettu

neljannesvuosihavaintojen keskiarvoista.

laski; tdllainen kehitys vastasi edelliskuista
(ks. kuvio 32). Kun kuitenkin otetaan huomioon
viime kuukausien kehitys, molempien kyselytut-
kimusten tulokset viittaavat siihen, ettd yritys-
ten luottamus on pysynyt jokseenkin ennallaan.
Yhtddltd tdima osoittaa, ettd teollisuustuotanto
on pysynyt vaimeana vuoden 2003 alkupuolella
eli tilanne ei ole muuttunut vuoden 2002 puoli-
vilistd. Toisaalta ndiden kyselytutkimusten tu-
lokset eivdt anna viitteita siitd, ettd geopoliittis-
ten jannitteiden lisddntyminen vaikuttaisi kiel-
teisesti euroalueen teollisuuteen.

Vastaavasti palvelualan kyselytutkimukset osoit-
tavat, ettei viime kuukausina ole tapahtunut
merkittavia muutoksia. Helmikuussa 2003 Eu-
roopan komission julkaisema palvelualan kyse-
lytutkimus osoitti luottamuksen kasvaneen (ks.
taulukko 9), kun taas ostopiillikéiden indeksi
jatkoi laskuaan. Kaikkiaan molemmat kyselytut-
kimukset viittaavat palvelualan tuotannon pysy-
van vaimeana vuoden 2003 alussa.

Kulutus vaimeaa vuoden 2003 alussa

Yritysten luottamukseen verrattuna kuluttajien
luottamus on heikentynyt merkittavasti viime

kuukausina. Tuoreimmat tiedot ovat helmikuul-
ta 2003 ja niiden mukaan kuluttajien luottamus
on heikentynyt entisestddan (ks. taulukko 9).
Euroalueen kasvava tyottomyys sekd suuri epi-
varmuus maailman ja euroalueen talousniky-
mistd ovat todennikoisimpid syitd kotitalouk-
sien kasvavaan pessimismiin. Euroopan komis-
sion kyselytutkimuksen mukaan yhd useammat
kotitaloudet odottavat tyottdmyyden jatkavan
kasvuaan. Kuluttajien luottamuksen viimeaikai-
nen kehitys viittaa siten riskiin, ettd kulutuksen
kasvu heikkenee vuoden 2003 ensimmadisind
kuukausina.

Yksityisestd kulutuksesta vuoden 2003 alku-
puolelta on saatavissa vain vdhin tietoja, joten
vield ei voida péitelld, onko tdma riski toteutu-
nut. Uusien autojen rekisterdintien maarai kos-
kevat tiedot ovat ainoa tilld hetkelld kaytettd-
vissd oleva indikaattori, ja sen mukaan rekiste-
réintien maara supistui tammikuussa voimak-
kaasti edelliskuisesta. Tama kuitenkin johtui sii-
td, ettd ltaliassa julkiset kannustimet jdivdt pois
kdytostd joulukuussa 2002, mikd todennikoi-
sesti viahentdd uusien autojen rekisterdintid
euroalueella vield tdiman jilkeenkin. Edelld mai-
nitusta kuluttajien luottamuksen heikkenemi-
sestd huolimatta yksin ndiden tietojen perus-
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Uusien henkiloautojen rekisterdinnit ja
vahittiiskaupan myynti euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyja liu-

kuvia keskiarvoja, tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja)

- - - - Uusien henkildautojen rekisterdinnit
(vasen asteikko)
—— Vihittdiskaupan myyntiD) (oikea asteikko)
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Liihteet: Eurostat ja ACEA (European Automobile Manufacturers’
Association, Bryssel).

Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltdneeltd ajalta).

1) Laskennassa on kéiytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja.

teella ei voida paitelld, ettd euroalueen kulutus
olisi yleisesti heikentynyt.Vihittdiskaupan myyn-
nin maira on myos kuukausitason indikaattori,
ja sitd koskevat tuoreimmat tiedot ovat joulu-
kuulta 2002. Vihittdiskaupan myynti supistui
edelleen joulukuussa 2002, ja vuoden 2002 vii-
meisend neljanneksend se supistui 0,5 % edelli-
sestd neljanneksesti (ks. kuvio 33).

Elpymisen nopeutuminen edellyttdi
epavarmuuden hilvenemista

Viimeaikaiset tiedot viittaavat siihen, ettd euro-
alueen talouskasvu on pysynyt vaimeana vuo-
den 2003 alussa. Kdytettdvissa olevista tiedoista
voidaan piitelld, ettei teollisuustuotanto ole
merkittavasti muuttunut vuoden 2002 lopusta
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eli tuotanto lienee pysynyt erittdin vaimeana.
Koska kulutuksen kehityksestd ei ole saatavissa
tietoja, kuluttajien luottamuksen heikkenemi-
nen viime kuukausina viittaa riskiin kulutuksen
heikkenemisestd alkuvuodesta. Téastd ei voida
tehdd luotettavia johtopadtoksid, koska yksityi-
sen kulutuksen kehitys on toisinaan ollut risti-
riidassa kuluttajien luottamuksen kanssa.

Kaikkiaan talousniakymat pysyvat edelleen hyvin
epavarmoina, mikd johtuu erityisesti geopoliit-
tisten jannitteiden lisddntymisestd. Tama toden-
nakdisesti vaikuttaa investointi- ja kulutuspda-
toksiin euroalueella ja koko maailmassa. Euro-
alueen talouskasvu ei nopeudu merkittavasti
ennen kuin epdvarmuus viahenee. Kun tilanne
paranee, olemassa olevat BKT:n mairan kasvua
vahvistavat tekijat padsevit vaikuttamaan kun-
nolla. Niitd tekijoitd ovat inflaation odotetun
hidastumisen myonteiset vaikutukset koti-
talouksien tuloihin ja kulutukseen, investointeja
elvyttidvit erittdin matalat korot, jotka ovat
alentuneet jo pitkdn aikaa, sekd talouskasvun
maailmanlaajuinen nopeutuminen, mika lisda
euroalueen viennin kysyntaa.

Euroalueen ty6ttomyysaste nousi
tammikuussa 2003

Tyémarkkinatilanne heikkeni edelleen vuoden
2003 alussa. Euroalueen standardoitu tyotto-
myysaste nousi 8,6 prosenttiin tyévoimasta
tammikuussa 2003, kun se oli joulukuussa 2002
ollut 8,5 % (ks. kuvio 34). Kuukausitasolla ty&t-
tomien maard oli kasvanut vuoden 2002
kolmannella neljannekselld keskimédrin noin
40 000:lla ja viimeiselld neljannekselld noin
80 000:lla, mutta tammikuussa 2003 se kasvoi
104 000:Ila. Tama kasvu oli suurin koko sind ai-
kana, kun tyottomyys on lisddntynyt touko-
kuusta 2001 alkaen.

Tyo6ttdomyyden kasvu tammikuussa 2003 jakau-
tui tasaisesti kummankin ikdryhman, seka alle
25-vuotiaiden ettd 25-vuotiaiden ja sitd van-
hempien, kesken (ks. Taulukko 10). Kummankin
ikiryhman tyottomyysaste nousi 0,1 prosent-
tiyksikkoa. Siten alle 25-vuotiaiden tyottomyys-
aste nousi 16,5 prosenttiin ja 25-vuotiaiden ja
sitd vanhempien 7,6 prosenttiin.
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Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

[ 1 Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)
% tyovoimasta (oikea asteikko)

1115

111,0

110,5

110,0

9,5

9,0

18,5

18,0

5

1994 1996 1998 2000 2002

Ldhde: Eurostat.
Huom. 12 maata késittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineeltd ajalta).

Tyollisyyden kasvu on saattanut hidastua
hieman vuoden 2002
viimeiselld neljannekselld

Kansantalouden tilinpitoon perustuvat tyolli-
syystiedot vuoden 2002 viimeiseltd neljannek-
seltd eivdt ole vield kdytettdvissd koko euro-
alueelta. Kdytettavissa olevien kansallisten tie-
tojen perusteella tydllisyyden kasvuvauhti on
saattanut olla ldhelld nollaa, kun se oli kolman-

nella neljannekselld hidastunut 0,1 %.Todenna-
koisesti tyollisten madrd on kuitenkin vahenty-
nyt hieman viimeiselld neljannekselld toisena
perikkdisend neljainneksend. Tama olisi yhden-
mukaista sen kanssa, ettd tyottomyys lisddntyi
voimakkaasti vuoden 2002 lopussa. Tyéllisten
mairan viheneminen merkitsisi, ettd aiempaa
hitaamman BKT:n madréan kasvun ja epavarmo-
jen talousnikymien vuoksi tyopaikkoja havisi
enemman kuin niitd syntyi vuoden 2002 jilki-
puoliskolla (ks. taulukko 11).

Tyollisyyden kasvuvauhti on yleisesti pysynyt
hyvdani taloudellisen toimeliaisuuden vaimeu-
teen verrattuna. Tama niakyi siten, ettd tydn
tuottavuus koko kansantaloudessa oli vihiista
vuonna 2001 ja vuoden 2002 alussa. Kehitys on
johtunut osaksi siitd, ettd tavallisesti suhdanne-
kehitys nikyy tyollisyydessa hitaammin kuin ta-
loudellisessa toimeliaisuudessa. Tilanteeseen on
myds saattanut vaikuttaa se, ettd yritykset ovat
halunneet pitdd tyontekijansa heikosta toime-
liaisuustilanteesta huolimatta, koska ne ovat
odottaneet taloudellisen toimeliaisuuden elpy-
misvauhdin paranevan ldhitulevaisuudessa. Kos-
ka kuitenkin talouskasvun elpyminen on viivas-
tynyt ja yksikkotySkustannukset ovat aiemmin
nousseet merkittavasti, yhd useammat yritykset
ovat saattaneet paittdd viahentdd henkilostoa.
Tyon tuottavuus koko kansantaloudessa onkin
kohentunut vuoden 2002 ensimmdisestd neljin-
neksestd lahtien, kun sen kasvu oli sitd ennen
ollut negatiivista kolmena perikkdisend neljan-
neksend (ks. kuvio 35).Téltd osin tiedot teolli-
suudessa tehtyjen tydtuntien mairastd viittaa-
vat siihen, ettd sopeuttaessaan tyopanoksiaan
yritykset ovat myos saattaneet viahentda tilapai-

Taulukko 10.

Euroalueen tyottomyys
(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1

2000 2001 2002|2002

2002 2002 2002 | 2002 2002 2002 2002 2002 2003
11 1T v Elo Syys Loka Marras Joulu Tammi

Yhteensd 85 80 83 8l
Alle 25-vuotiaat" 16,6 156 16,1 158
25-vuotiaat ja sitd vanhemmat 74 70 73 7,1

82 83 85 83 84 84 85 85 806
16,1 16,2 163 16,2 16,1 16,2 163 164 16,5
72 13 74 13 74 74 74 75 176

Ldhde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Vuonna 2002 tidmdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 22,4 %.
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Taulukko I1.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

11

1999 2000 2001 {2001

2001 2002 2002 2002|2001 2001 2002 2002 2002
v I 11 11 11 v I 11 11

Neljinnesvuosimuutokset'

Koko kansantalous 1,8 2,1 14 1,2

Jjosta:

Maa- ja kalatalous? 24 -1,6 -0,8 -1,1

Teollisuus 0,3 09 03 01
pl. rakentaminen -02 06 03 00
Rakentaminen 2,0 1,7 03 0.2

Palvelut 2,7 29 20 1,8
Kauppa ja kuljetus” 23 30 15 13
Rahoitustoiminta ja
liikke-eldmén palvelut® 56 59 38 34
Julkishallinto® 1.9 1,6 1,5 1.4

09 07 05 03 02 02 01 0,0 -0,1

-6 -23 -19 -19 -09 -05 -04 -02 -09
-04 -10 -10 -12 -02 -02 -04 -02 -04
-05 -1,1 -1,1 -12 -03 -02 -04 -02 -04
-02 -06 -07 -13 -0,1 -02 -03 -0,1 -0,7
16 16 13 10 04 04 03 01 02
12 16 10 05 06 03 03 -02 01

29 1.8 1,7 1.1 06 06 -0,1 0,6 0,0
13 16 15 1,5 03 04 06 02 03

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Neljinnesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

2) Sisdltdd myds riista- ja metsdtalouden.

3)  Sisdltidd myos korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

4)  Sisdltidd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.

5)  Sisdltidd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.

sesti tyontekijan tekemien tydtuntien mairaa
(ks. kehikko 8).

Tydllisyyden toimialakohtaisesta kehityksestd
kaytettdvdt tiedot ulottuvat ainoastaan vuoden

Tyon tuottavuus euroalueella
(neljinnesvuosittainen prosenttimuutos; kausivaihtelusta
puhdistettuja tietoja)

—— Koko kansantalous
— — Teollisuus ilman rakentamista

1,5 L L L L L L L L L L L 15
1992 1994 1996 1998 2000 2002

Léihde: Eurostat.
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2002 kolmannelle neljinnekselle. Tyollisyyden
heikkeneminen teollisuudessa (mukaan lukien
rakentaminen) nopeutui jilleen kolmannella
neljannekselld eli 0,4 % edellisestd neljannek-
sestd. Samaan aikaan markkinaehtoisten palve-
lujen (kauppa, kuljetus, rahoitustoiminta ja liike-
elamdn palvelut) tyéllisyys lisadntyi hyvin hitaas-
ti eli 0,1 % edellisestd neljainneksestd. Todetta-
koon, ettd rahoitustoiminnan ja liike-eldman
palvelujen tydllisyyden neljannesvuositason kas-
vuvauhti oli yksi hitaimmista sitten vuoden
1991, kun vuosina 1997-2001 alalla syntyi net-
tomaaridisesti eniten tyopaikkoja. Sitd vastoin
julkishallinnon tydllisyys tuki kokonaistyollisyy-
den kasvua kolmannella neljannekselld, ja alan
tyOllisyys kasvoikin 0,3 % edellisestd neljannek-
sestd.

Tyollisyysodotukset edelleen heikot

Yrityksid ja kuluttajia koskevien Euroopan ko-
mission kyselytutkimusten mukaan tyéllisyys-
odotukset kaikilla kyselytutkimuksen aloilla —
tehdasteollisuudessa, rakentamisessa, vahittiis-
kaupassa ja palvelualoilla — ndyttavit taittuneen
vuodenvaihteessa (ks. kuviot 36 ja 37). Koska
tyollisyysodotukset ovat aiemmin olleet hyvin
alhaiset ja vaihdelleet huomattavasti, tyollisyys-
odotusten on vield kohennuttava, ennen kuin
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niiden voidaan katsoa indikoivan tydllisyystilan-
teen elpymisti.Viime aikojen tiedot ovatkin ol-
leet ristiriitaisia. Helmikuussa 2003 tehdasteol-
lisuuden, rakentamisen ja vdhittdiskaupan tydlli-
syysodotukset kohenivat hieman tammikuusta,
mutta palvelualoilla ne heikkenivit jonkin ver-
ran. My6s ostopiillikkdkyselyyn perustuva teh-
dasteollisuuden tydllisyysindeksi nousi helmi-
kuussa toisena perikkdisend neljanneksend, kun
se oli ollut alimmillaan joulukuussa 2002. Osto-
paillikdiden palvelualan indeksi nousi niin ikdan
helmikuussa 2003, joskin vihemman. Tammi-
kuussa 2003 se oli ollut alimmillaan sitten vuo-
den 1998, jolloin seuranta alkoi.

Kuvio 36.

Euroalueen tyollisyysodotukset
(saldoluvut prosenttiyksikkdind, kolmen kuukauden keskitettyjc
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

—— Rakentaminen
— — Vihittdiskauppa
—— Palvelusektori
30 ¢ 1 30
20 t 120
10 +
| \
OL,,,,'\JFI*,
A Y \/ \J
\ r\r \
W, \
-10 H "
20t
-30 1-30
40 N

1992 1994 1996 1998 2000 2002

Ldhteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla tammikuusta 1985 léihtien, vihittdiiskau-
passa huhtikuusta 1985 lihtien ja palvelusektorissa tammi-
kuusta 1997 ldihtien.

Tyollisyyden kasvu ja tyollisyysodotukset
euroalueen teollisuudessa’

(vuotuinen prosenttimuutos, prosenttiyksikkdind laskettujen saldo-
lukujen kolmen kuukauden keskitettyjd liukuvia keskiarvoja)

—— Tyollisyyden kasvu (vasen asteikko)
— — Tyéllisyysodotukset® (oikea asteikko)

1 1 1 1

1 1 1 L

1992 1994 1996 1998 2000 2002

Ldhteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.

1) Eisisdlld rakentamista.

2) Tyéllisyysodotukset koskevat ainoastaan tehdasteollisuutta.

Lyhyen aikavilin nakymien mukaan
tyomarkkinoiden tilanne jatkuu vaisuna

Kaiken kaikkiaan euroalueen tyémarkkinoiden
lyhyen aikavilin nikymit ovat edelleen heikot.
Kokonaistydllisyys on todenndkéisesti vahenty-
nyt viime vuoden jilkipuoliskolla ja tyottomyys-
asteen nousu on kiihtynyt. Koska nykyisid naky-
mid varjostaa suuri epavarmuus, tydllisyys saat-
taa vahetd edelleen lyhyelld aikavililla. Tata ar-
viota tukee my®0s se, ettd avointen tydpaikkojen
suhde tybvoimaan on pienentynyt euroalueella
jatkuvasti vuoden 2002 kolmannella neljannek-
selld. Tatd tekijad voidaan pitdd indikaattorina,
joka ennakoi tyéllisyyden kasvua tai vahenemis-
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Kehikko 8.

Tehtyjen tyotuntien kokonaisméiri teollisuudessa ja sen sisaltiimé informaatio

Eurostat on julkistanut hiljattain tietoja teollisuudessa (pois lukien rakentaminen) tehtyjen tyotuntien koko-
naismadréstd euroalueella. T4lld tavoin on jdlleen edistytty lyhyen aikavilin tilastoja koskevan EU:n neuvos-
ton asetuksen tdytintoonpanossa.’ Euroalueen tiedot ovat saatavissa kuukausittain vuodesta 1995 alkaen, ja
ne on estimoitu kansallisista kuukausi- ja neljinnesvuosihavainnoista. Tiedot kattavat ldhes 90 % euroalueesta,
mutta Kreikan, Espanjan ja Irlannin tiedot eivit ole vield kdytettidvissd. Namé tiedot voivat antaa kiyttokel-
poista lisdinformaatiota analysoitaessa taloudellisen toimeliaisuuden, tuottavuuden ja palkkakustannusten
kehitystd. On kuitenkin pidettdvd mielessd, ettéd tiedot koskevat ainoastaan teollisuussektoria eivitka siksi
edusta koko taloutta.

Tehtyjen tyotuntien késite

Tehtyjen tyotuntien kokonaismairélléd tarkoitetaan kaikkien niiden tuntien yhteisméérdd, joina tyontekijit
tosiasiallisesti tekevit toitd. Tehtyjen tyotuntien kokonaismédrin kehityksessé nidkyvit siten sekd muutokset
tyontekijoiden médréssi ettd tyontekijdd kohden laskettujen tosiasiallisten tyStuntien médrdssd. Tyontekijad
kohden tehtyihin tosiasiallisiin tydtunteihin eivit sisélly esimerkiksi vuosilomista, sairaustapauksista tai kan-
sallisista vapaapdivistd johtuvat poissaolot. Niihin ei niin ikdin siséllytetd tyStunteja, jotka menetetdédn, jos
tuotanto seisahtuu esimerkiksi kysynnin véhiisyyden tai lakon vuoksi. Tietoihin sisdltyvét ylityot riippumat-
ta siitd, onko niistd maksettu korvausta vai ei. Jos tosiasiallisesti tehtyjen tyotuntien médrésti ei ole saatavilla
tietoja, kdytdnnossi tiedot voidaan estimoida esimerkiksi tydsopimuksessa sovittujen tydtuntien mééristd ja
keskiméirdisistd poissaoloista.

Tyontekijdd kohden tehtyjen tyotuntien méird kuvastaa niiden tuntien keskimiirad, jonka tyontekijd viettdad
tyopaikallaan. Osa-aikaisen ty6llisyyden osuuden kasvu teollisuudessa 1990-luvun jilkipuoliskolla viittaa
ndin ollen siihen, ettd tyontekijdd kohden tehtyjen tydtuntien méddrd on vihentynyt. Téssd suhteessa tiedot
tyontekijdd kohden lasketuista tydtunneista tdydentédvit hyoddylliselld tavalla tyollisyystietoja.

Tehdyt tyotunnit toimeliaisuuden, tuottavauden ja kustannusten indikaattorina

Tyontekijdd kohden tehtyjen tydtuntien méddrin kehitys teollisuudessa néyttdd vaihtelevan huomattavasti enem-
min kuin tyollisyyden kehitys (ks. oheinen kuvio). Koska tiedot ovat kéytettdvissd suhteellisen lyhyeltd
ajalta, on vaikea tehdi selked ero lyhyen aikavélin muutosten (mukaan lukien kausivaihtelut ja tyopdivien
madrdstd johtuvat vaikutukset) ja yleisten kehityssuuntausten vililld. Siitd ldhtien kun tietoja on ollut kéytet-
tdvissd, tyontekijdd kohden tehtyjen tyotuntien miird teollisuudessa on vihentynyt hieman yli ¥2 % vuodes-
sa. Vihenemisvauhti oli nopeimmillaan vuosina 2000 ja 2001. Tdma4 johtui erityisesti tydajan lyhentdmisestid
tietyissd euroalueen maissa. Tilanteeseen on kuitenkin saattanut vaikuttaa myos suhdannetekijoistd johtuva
tyotuntien médrin viheneminen. Vuonna 2002 tyontekijdd kohden laskettujen tyotuntien midrdn vihenemi-
nen ndyttdd pysihtyneen.

Tyontekijdd kohden tehdyistd tyotunneista voidaan saada hyodyllistd tietoa taloudellisen toimeliaisuuden,
tuottavuuden ja palkkakustannusten kehityksestd. Niiden voidaan esimerkiksi odottaa reagoivan tyollisyyttd
nopeammin suhdannekehitykseen, varsinkin kun tiukka tydsuhdeturvalaki vaikeuttaa irtisanomisia ja saattaa
hillitd uusien tyontekijoiden palkkaamista. Yritykset voivat muuttaa tydtuntien méddrdd kysynnén vaihtelujen
mukaan sopimuksiin perustuvilla joustoilla, ja ne ovat jonkin verran lisddntyneet viime vuosina. Tdmén
perusteella tyontekijdd kohden tehtyjen tydtuntien méérd voisi toimia tyollisyyttd ennakoivana indikaattori-
na, jos yritykset sopeuttavat tyollisten médrdd vasta sen jalkeen, kun ne ovat turvautuneet tyontekijad kohden

1 Neuvoston 19.5.1998 antama asetus (EY) N:o 1165/98 (EYVL L 162, 5.6.1998).
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Tehdyt tyotunnit ja tyollisyys teollisuudessa

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden liukuvia
keskiarvoja)

——  Tehdyt tyStunnit yhteensd!)
===+ Tehdyt tyotunnit tyontekijad kohden
— Tyollisyys
2r 12

4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Liihteet: Eurostat ja EKP.
1) Tyopdivien lukumdidrdlld korjattuja tietoja.

laskettavien tyotuntien méédrdn muuttamiseen. Ohei-
nen kuvio tukee sitd, ettd tehdyt tyotunnit toimivat
tyollisyyttd ennakoivana indikaattorina teollisuudes-
sa. On kuitenkin muistettava, ettd kiytettdvissd ole-
vat tiedot ovat perdisin lyhyeltd ajanjaksolta.

Tehtyjen tyotuntien médridd koskevat tiedot auttavat
my0s ymmirtdméadn tyon tuottavuuden ja palkkakus-
tannusten kehitysti teollisuudessa. Esimerkiksi tyon-
tekijdd kohden laskettujen tydtuntien méérd on tren-
dinomaisesti laskenut siitd saakka, kun tietoja on ol-
lut kdytettivissi, joten tyon tuottavuuden kasvuvauhti
on ollut keskimédidrin hieman nopeampaa tehtyi tyo-
tuntia kuin tyontekijdd kohden laskettuna. Téllaisten
erojen merkittdvyyttd etenkin kansainvélisissd ver-
tailuissa korostettiin elokuun 2002 Kuukausikatsauk-

sen kehikossa 3 "Tyon tuottavuuden kehitys euroalueella”. Samalla tavoin jos yritykset maksavat tyonteki-

joilleen kiintedd kuukausipalkkaa, tyontekijad kohden tehtyjen tosiasiallisten tyStuntien méédrdan suhdanne-

luonteinen viheneminen merkitsee sitd, ettd tuntia kohden laskettuihin palkkakustannuksiin kohdistuu suu-

rempia nousupaineita kuin tyontekijdd kohden maksettavista palkoista ilmenee.

td yhden tai kahden neljanneksen ajalla.' Lisaksi
kdytossa olevat vuoden 2002 kolmanteen nel-
jannekseen ulottuvat tiedot viittaavat siihen,
ettd tyovoiman madrian kasvu on hidastunut
vuoden 2000 lopusta alkaen. Tdmi on toden-
nakoisesti johtunut suhdannenidkymien ja tydl-
listymismahdollisuuksien heikkenemisesta.

Koska tyollisyys reagoi viipeelld BKT:n maaran
kasvukehitykseen ja euroalueen talouskehitys
on jatkuvasti heikkoa, tydmarkkinoiden tilan-
teen ei odoteta paranevan merkittavdsti ennen
vuoden 2003 jilkipuoliskoa. Tyollisyyden kasvua
tukeva palkkakehitys on edelleen keskeinen

tekija tyomarkkinanikymien kohentumisessa.
Hyddyke- ja tyomarkkinauudistusten jatkami-
nen on ndyttinyt hidastuneen viime aikoina,
mutta niiden jatkaminen on niin ikdan ensi-
arvoisen tarkedd, silld ne tukevat tydllisyyden
nopeaa elpymistd ja edistdvat euroalueen po-
tentiaalisen tuotannon kasvua.

| Maakobhtaisiin tietoihin perustuvaa euroalueen avointen tyo-
paikkojen indikaattoria kdsiteltiin helmikuun 2002 Kuukausi-
katsauksessa kehikossa “Euroalueen avoimia tyépaikkoja kos-
kevien tietojen informaatiosisdlto”.
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4 Julkinen talous

Euroalueen julkisen talouden kehitys
vuonna 2002 huomattavasti alkuperdisia
tavoitteita heikompaa

Vuoden 2002 lopussa ja vuoden 2003 alussa
kaikki euroalueen maat Itdvaltaa lukuun otta-
matta toimittivat uudet tarkistetut vakausohjel-
mansa EU:n neuvostolle ja Euroopan komissiol-
le. Ndissd ohjelmissa esitettyjen arvioiden pe-
rusteella euroalueen julkisen talouden keski-
mairdinen BKT:hen suhteutettu alijiama kasvoi
2,2 prosenttiin vuonna 2002, kun se oli vuonna
2001 ollut 1,5 % (ks. taulukko 12).Vuoden 2002
arvioitu alijadama on yli yhden prosenttiyksikon
suurempi kuin edellisiin, vuoden 2001 lopussa
toimitettuihin tarkistettuihin vakausohjelmiin
perustuva tavoite euroalueen keskiarvoksi. Tal-
lainen tulosarvio johtuu osittain siitd, ettei julki-
sen talouden vakauttaminen ole sujunut alku-
perdisissd suunnitelmissa esitetylld maltillisella
tavalla. Useista maista on saatu vield tuoreempia
tietoja, ja ne jokseenkin vahvistavat tdman kasi-
tyksen euroalueen keskimdiriisesti tilanteesta.

Koko euroalueen kehitys kuvastaa laaja-alaista
rahoitusasemien heikkenemisti. Kun vuonna
2001 joka toisen euromaan julkinen talous oli
ylijadmadinen, lihes kaikilla oli alijddma vuonna
2002. Kolmessa maassa (Ranska, Italia ja Portu-
gali) alijaggmasuhde oli huomattavan suuri eli 2—
3 % BKT:st4, yhdessd maassa (Saksa) jopa yli 3 %
ja kahdessa maassa noin | %. Euroalueen julki-
nen talous heikkeni yleisesti vuonna 2002 lzhin-
nd siksi, ettd automaattiset vakauttajat toimivat
odotettua heikommassa taloustilanteessa. Mui-
ta vaikuttaneita tekijoitd olivat seuraavat:Vuon-
na 2001 talouskasvu hidastui, ja se vaikutti vii-
peelld verotuloihin. Vuonna 2001 toteutettiin
veronalennuksia. Osakemarkkinoiden heikkene-
minen vaikutti verotuloihin. Lisdksi joissakin
maissa julkista taloutta koskeviin tilastotietoihin
oli tehty korjauksia, joista aiheutui negatiivista
kasvuperintdd vuodeksi 2002.

Euroalueen maiden julkinen velka suhteessa
BKT:hen pysyi vuonna 2002 jokseenkin ennal-
laan 69,7 prosentissa . Tama tulos on huomatta-
vasti odotuksia heikompi. Heikkenevien rahoi-
tusasemien ja odotettua huonomman talous-
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tilanteen lisaksi vanhojen tilastotietojen oikai-
sujen kasvuperintd vaikutti epasuotuisasti velan
kehitykseen. Saksassa BKT:hen suhteutettu vel-
ka ylitti jalleen Maastrichtin sopimuksessa maa-
ritellyn 60 prosentin ylirajan, kun vuonna 2001
velka oli ollut titd rajaa pienempi. Italiassa vel-
kasuhteen pieneneminen johtui pédasiassa
rahoitustoimesta, joka pienensi velkaa merkit-
tavasti ja kertaluoteisesti.

Keskipitkdn aikavilin suunnitelmissa
menoihin perustuvaa vakauttamista

Koska taloustilanne oli kehittynyt huonompaan
suuntaan, euroryhma paitti 7.10.2002, ettd nii-
den maiden, joiden julkisen talouden rahoitus-
asema ei ole vield tasapainossa, pitdisi sitoutua
uskottavaan tasapainottamisstrategiaan tulevis-
sa vakausohjelmissaan. Yhtd lukuun ottamatta
kaikki ministerit olivat sitd mieltd, ettd epatasa-
painoisuudet olisi korjattava vuodesta 2003 al-
kaen niin, ettd kohennetaan julkisen talouden
suhdanteista riippumatonta rahoitusjaamaai jat-
kuvasti vahintdan 0,5 prosentilla BKT:std vuo-
sittain. Alijadman pienentdmisen tulisi myds pe-
rustua realistisiin olettamuksiin talousnakymista
ja huolellisesti maariteltyihin toimenpiteisiin.

Tarkistetuissa vakausohjelmissa esitetddn euro-
alueen maiden budjettisuunnitelmat vuodesta
2003 jaksoon 2005-2006. Niissd useimmat
euroalueen maat ovat tarkistaneet tuotannon
kasvuennusteitaan aiemmin arvioitua pienem-
miksi niin, ettd euroalueen BKT:n miéran odo-
tetaan kasvavan keskimdirin 2 % vuonna 2003.
Tama on huomattavasti vihemmin kuin edelli-
sissd tarkistetuissa vakausohjelmissa ennakoi-
tiin, vaikka odotus perustuu oletukseen no-
peammasta talouden elpymisestd kuin uusim-
missa saatavilla olevissa ennusteissa.

Euroalueen keskimadrdisen alijadmasuhteen en-
nustetaan laskevan 0,4 prosenttiyksikkoa 1,8
prosenttiin BKT:std vuonna 2003. Tami paran-
nus riippuu suurimmaksi osaksi siitd, ettd julkis-
ten perusmenojen suunnitellut vihennykset
onnistuvat. Taloustilanne kuitenkin rajoittaa
edelleen tulojen kasvua, ja lisiksi jotkin maat
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ovat ilmoittaneet toteuttavansa uusia veron-
alennuksia. Useissa euroalueen maissa julkisen
talouden rahoitusasema pysyy epétasapainoise-
na vuonna 2003. Saksan, Ranskan ja Portugalin
velkasuhteen odotetaan pysyvan ldhelld 3 pro-
sentin viitearvoa, mika ei johdu vain julkisen ta-
louden suhdannekehityksesti vaan myds suuris-
ta rakenteellisista tasapainottomuuksista.

Uusimmat tarkistetut lihentymisohjelmat joh-
taisivat tdysin tdytdntdon pantuina siihen, ettd
finanssipolitiikka hieman kiristyy euroalueella
vuonna 2003. Terveen rahoitusaseman maissa
automaattisten vakauttajien annetaan toimia
suhteellisen vapaasti. Siten tiukentuminen joh-
tuisikin lahinna vakauttamistoimenpiteista niissa
maissa, joissa rahoitusasema on edelleen epita-

Taulukko 2.

Euroalueen maiden tarkistetut vakausohjelmat

BKT:n miérin kasvu, Rahoitusjddmisuhde, Velkasuhde,
%o % BKT:std % BKT:std
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2002| 2003 | 2004 | 2005| 2006

Belgia

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 131 30| 25 24 00| 05| 06| 07 103,3] 97,7| 93,0/ 88,6

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2002) | 0,7 | 2,1 251 25 00| 00| 03] 05 106,1| 102,3| 97,9| 93,6
Saksa

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 4| 2% | 2% | 2% 20 -1,0] 00| 00 60,0/ 59,0/ 57,0/ 55%

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002) 0,5 1.5 2% | 2% | 2% |-375|-275| -1,5| -1,0| 00| 61,0 61,5 60,5 59,5 57,5
Kreikka

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 3,8 4,0 4,0 0,8 1,0 1,2 97,3| 94,4| 90,0

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002) 38| 38| 40| 37| 36| -1,1| -09| -04| 02 0,6 |105,3| 100,2| 96,1| 92,1| 879
Espanja

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 241 30| 30| 30 00| 00| 0,1 0,2 55,7| 53,8 51,9| 50,0

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002) 22| 30| 30| 30| 30| -02| 00| 00| 0,1 02| 552| 53,1| 51,0/ 49,0| 46,9
Ranska

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 2,5 3,0 -4 -1,01 00| 03 56,3 553| 53,6/ 518

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002) 12| 25 2,5 25| 25| 28| 26| 21| -1.,6| -1,0| 58,7 59,1| 589| 583| 57,0
Irlanti

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 3,9 58 53 0,71 -0,5| -0,6 33,7| 33,8| 34,1

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002) 45| 35| 41 5,0 -03| -0,7| -1,2| -1,2 34,11 34,0 34,5 349
Italia

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) | 23| 30| 3,0| 3.1 05 00| 00| 02 104,3] 101,0| 98,0 954

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2002) | 0,6 | 23| 29 30| 30| 21| -1,5| -0,6| -02| 0,1]1094]| 1050| 100,4| 984| 964
Luxemburg

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 53 57 5,6 2,8 3,1 3,4 4,6 42 3,9

Tarkistettu ohjelma (tammikuu 2003) 0,5 1,2 24| 31 -03 | -03] -0,7] -0,1 5,1 4,1 38 2,9
Alankomaat

Tarkistettu ohjelma (lokakuu 2001) 20| 2% | 2% 1,0 1,0 1,0 47,7\ 45,0| 42,0

Liséys (joulukuu 2001) Wa| 2% | 2% | 2% | 2%»| 04| 02| 05 1,0 1,2| 48,0 45,0 420

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002) | 0,25 | 0,75 | 2,75 | 2,75 | 2,75| -0,7 | -1,0| -0,7| -0.4 0,1 | 51,9 51,2| 49,0| 474| 453
Itivalta

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 1,3 2,4 2,8 2,8 0,0 0,0 0,2 0,5 59,6/ 57,2| 54,7| 52,1
Portugali

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 1,75 | 25 30| 30 -1.8 -1,0] 00| 04 557| 55,5 54,0/ 532

Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2002) 0,7 1,3 2,7 3,1 351 28| 24| -19| -1,1 | -0,5| 588 587 57,5/ 553| 52,6
Suomi

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 1,6 2,7 3,0 2,6 2,1 2,6 429 43,01 41,8

Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2002) 1,6 2,8 2,6 2,5 24 3.8 2,7 2,1 2,6 2,8 | 42,5 419 419| 414| 40,7
Euroalue

Vuonna 2001 tarkistetut ohjelmat 201 29| 29 -09| -04| 0,1 67,2 653 63,0

Vuosina 2002-2003 tarkistetut ohjelmat 1,0 21 26| 27 22| -1.8| -1,1| -07 69,7 68,6 668| 654

Huom. Rahoitusjddmdsuhteeseen vuodelta 2002 sisdltyvit UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot. Nédmd tulot ovat kuitenkin
olleet erittdin vihdisid eiviitkd vaikuta taulukossa esitettyihin koko euroalueen lukuihin.
Ldhde: Vuoden 2001 ja vuosien 2002-2003 tarkistetut vakausohjelmat seki EKP:n laskelmat.
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sapainoinen. Vain Saksa ja Portugali aikovat to-
teuttaa euroryhmén 7.10.2002 sopimat vakaut-
tamistoimet. Muista tasapainottoman rahoitus-
aseman maista Kreikan, Ranskan ja Italian ei
odoteta vuonna 2003 saavuttavan edellytettyd
vakautta. Lisaksi Italiassa ja Portugalissa tilapais-
ten toimien vaikutus on jossain madrin epavar-
ma. Useissa maissa vuoden 2003 budjettitavoit-
teiden saavuttamiseen liittyy vield lisdksi riskeja,
koska kokonaistaloudelliset olettamukset ovat
optimistisia eikd sopivista tasapainottamistoi-
mista, niiden tdytintdonpanosta eikd budjetti-
vaikutuksista ole varmuutta.

Vuoden 2003 jilkeen euroalueen velkasuhteen
odotetaan pienenevin edelleen |,| prosenttiin
BKT:std vuonna 2004 ja pdityvan jokseenkin
tasapainoon vuonna 2006 eli kaksi vuotta myo-
hemmin kuin edellisissé tarkistetuissa ldhenty-
misohjelmissa suunniteltiin. Ranskaa lukuun ot-
tamatta kaikki maat, joista on saatavilla ennuste
vuoteen 2006 saakka, ennakoivat saavuttavansa
siihen mennessa rahoitusaseman, joka on lahel-
|3 tasapainoa tai ylijadmainen. Julkisen talouden
odotetaan kiristyvan jonkin verran arviointijak-
son mittaan, kun epdtasapainoisen julkisen ta-
louden maat suunnittelevat jatkavansa vakautta-
mista menokurin avulla. Tavoitteiden saavutta-
minen riippuu kuitenkin siita, toteutuvatko mai-
den perusskenaarioiden kasvuolettamukset, ei-
vitkd ne aina ole realistiset. Lisdksi joissakin
maissa on edelleen tismentamattd, mitki toi-
menpiteet mahdollistavat suunnitellun vakaut-
tamisen.

Keskipitkdn aikavalin tavoitteet
enimmakseen kohdallaan, mutta
huoliakin vield on

Huomattakoon, ettd EY:n perustamissopimuk-
sen mukainen,Vakaus- ja kasvusopimuksella tay-
dennetty Euroopan finanssipoliittinen jarjestel-
ma tukee budjettikuria edistamilld kokonaista-
loudellista vakautta mutta se myds jattad jous-
ja suurten velkasuhteiden ennaltaehkdisy turvaa
julkisen talouden kestdvyyden. Samaten jos ra-
hoitusasema on suhdannekierron yli lahelld ta-
sapainoa ja ylijddmadinen, se jattdd yleensa riitta-
van turvamarginaalin, jonka puitteissa auto-

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003

midrajaa rikkomatta. Siten on yleensd ottaen
asianmukaista, ettd ajaksi 2002—2003 tarkistet-
tuihin vakausohjelmiin kuuluu sitoutua ldhes ta-
sapainoisten tai ylijadmaisten julkisen talouden
rahoitusasemien — ja niistd seuraavan yhteenlas-
ketun euroalueen julkisen talouden rahoitus-
aseman — saavuttamiseen tai yllapitdmiseen kes-
kipitkalla aikavalilla.

Kaikkien maiden uudet ohjelmat eivit kuiten-
kaan ole tdysin tyydyttavit. Koska kasvuodotuk-
set ovat optimistisia sekd koska toimenpiteitd ei
ole tdsmennetty ja niiden toteuttaminen voi olla
ongelmallista, monissa maissa tavoitteiden saa-
vuttaminen voi hidastua ja joissakin tapauksissa
jopa voidaan ylittaa alijgamalle asetettu 3 %:n vii-
tearvo. Tama heikentdisi Euroopan finanssipoliit-
tisen jarjestelmén uskottavuutta ja suotuisan ko-
konaistaloudellisen tilanteen saavuttamisen to-

dennikoisyyttd keskipitkalld aikavalilla.

Julkisen talouden tuleva kehitys voi riippua jos-
sain madrin my6s geopoliittisista jannitteista.
Irakin konfliktin taloudellisia heijastusvaikutuk-
sia ja mahdollisia budjettivaikutuksia on vaikea
ennustaa, mutta ne voivat olla haasteelliset. Mis-
sddn nimessd maiden ei kuitenkaan tulisi nyt
kayttda tilannetta tekosyyna luistaa velvollisuu-
destaan saattaa julkinen taloutensa kuntoon.

Viimeaikainen kehitys on tuonut ilmi sen, miten
tarkeda julkisen talouden tilan ajantasainen ja
tarkka tilastointi on. Epédluotettava tai vanhen-
tunut tieto voi johtaa poliittisia toimia harhaan
tai viivastyttdd asianmukaisten toimien toteut-
tamista ja ndin ollen heikentdd monenvilistd
seurantaa. Taman tilanteen korjaamiseksi Eco-
fin-neuvosto antoi 18.2.2003 parhaan kaytdn-
nén saannot, joita sovelletaan liiallisia alijaamia
koskevaan menettelyyn liittyvien tilastotietojen
laatimisessa ja raportoimisessa (ks. kehikko 9
tdssd osassa).

Kattava keskipitkin aikavalin
uudistusstrategia on tarpeen

Viime vuosien tarkein opetus on, etti tilanne-
kohtaisilla ja osittaisilla talouspolitiikan muutok-
silla ei ole padsty johdonmukaisesti kohti vakaa-
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Liiallisia alijidmiéa koskevaan menettelyyn liittyvien tilastotietojen laatimisessa ja
raportoimisessa sovellettavat parhaan kiaytannon siéinnot

Helmikuun 18. pdividnéd 2003 Ecofin-neuvosto hyviksyi ja julkaisi parhaan kdytinnon sddnnét, joita sovelle-
taan liiallisia alijadmid koskevaan menettelyyn liittyvien tilastotietojen laatimisessa ja raportoimisessa. Eu-
roopan komissio oli antanut ensin asiaa koskevan tiedonannon. Komissio ja Ecofin-neuvosto ovat néin rea-
goineet merkittidviin korjauksiin, joita EU:n jasenvaltioiden julkisen talouden alijadmé- ja velkatietoihin on
tehty vuoden 2002 mittaan. Samalla ne reagoivat my0s joihinkin yleisiin puutteellisuuksiin julkista taloutta
koskevien vuotuisten tilastojen toimittamisessa.

Euroopan komissio ja Ecofin-neuvosto ovat myos kehottaneet Eurooppa-neuvostoa tukemaan siti, ettd seu-
rataan tarkoin, noudatetaanko liiallisia alijadmiéd koskevaan menettelyyn seké vakaus- ja kasvusopimukseen
liittyvien tilastojen laatimisperiaatteita. Eurooppa-neuvoston tulisi myds varmistaa, ettd kaikkiin tarvittaviin
toimiin ryhdytédédn luotettavien virallisten tilastojen vahvistamiseksi ja turvaamiseksi. Néihin toimiin siséltyy
se, ettd Eurostatin ja kansallisten tilastolaitosten tieteellinen riippumattomuus on varmistettava.

Parhaan kéytdnnon sdédntdjen tavoitteena on selventdd ja keventdd voimassa olevissa sdddoksissd vahvistet-
tuja menettelyjd. Lisdksi sddnnot antavat jdsenvaltioille ja Euroopan komissiolle opastusta siitd, miten liial-
lisia alijaamid koskevan menettelyn yhteydessd laaditaan, raportoidaan ja julkaistaan julkisen talouden tilit
sekd aikaisemmilta vuosilta (toteutuneet tiedot) ettd kuluvalta vuodelta (ennakoidut tiedot).

1) Jasenvaltioiden laatimat julkisen talouden tiedot

Kansalliset tilastolaitokset laativat tilastot toteutuneista tiedoista. Toteutuneita tietoja voivat soveltuvin osin
keritd myos kansalliset keskuspankit. Tédlloin ovat kyseessi ldhinni tiedot rahoitustaloustoimista seki saa-
misista ja veloista, julkinen velka mukaan lukien. Kansallisten tilastolaitosten ja kansallisten keskuspank-
kien tulee siten noudattaa tilinpitosddntdjd — joista pddosa on Euroopan kansantalouden tilinpitojérjestelmas-
sd 1995 (EKT 95) — tarkasti sekd tdysin tieteellisesti riippumattomina. Hallitusten, pddasiassa valtiovarain-
ministerididen, tehtdvidnéd on varmistaa, ettd tarvittavat perustilastot ja muut tiedot ovat saatavissa hyvissd
ajoin ja riittdvén yksityiskohtaisina, jotta niiden perusteella voidaan laatia luotettavia julkisen talouden tilas-
toja.

Toisin kuin toteutuneita tietoja, ennakoituja tietoja toimittavat yleensé valtiovarainministeriot. Myds enna-
koitujen tietojen laadinnassa on noudatettava EKT 95:n mukaisia julkisen talouden tilejd, jotta voitaisiin
muodostaa toteutuneiden tietojen kanssa yhdenmukaisia aikasarjoja.

2) Jasenvaltioiden Euroopan komissiolle raportoimat julkisen talouden tiedot

Tietoja raportoivat tahot jasenvaltioissa — toteutuneista tiedoista kansalliset tilastolaitokset yhteistydssd kan-
sallisten keskuspankkien kanssa ja ennakoiduista tiedoista valtiovarainministeriot — ovat vastuussa siitd, ettd
niiden omat osuudet Euroopan komissiolle annettavissa raporteissa ovat sisidlloltddn oikein ja ajantasaiset,
sekd siitd, ettd tiedot ldhetetddn komissiolle médrdaikaan eli nykyisin maaliskuun ja syyskuun 1. pdivddn
mennessd. Helmikuusta 2004 alkaen toimitetaan aiempaa yksityiskohtaisempia taulukoita ja lisétietoja. Nii-
den on perustuttava voimassa oleviin sdddoksiin, kuten EKT 95 -tietojen ldhetysohjelmaan ja neljannesvuo-
sittaisia julkisen talouden tilastoja koskeviin asetuksiin.

Kun otetaan huomioon vuoden 2002 kokemukset, jdsenvaltioiden tulee ilmoittaa Euroopan komissiolle to-
teutuneisiin tileihin tehdyistd korjauksista sekd ennakoituihin tietoihin tehdyistd merkittdvistd korjauksista
niin pian kuin tiedot ovat saatavissa.
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3) Julkista taloutta koskevien toteutuneiden tietojen laadun turvaaminen

Vuonna 2004 kansallisten tilastolaitosten on yhteistydssé kansallisten keskuspankkien ja valtiovarainminis-
terididen kanssa toimitettava tiedot menetelmistd, menettelyisti ja ldhteistd, joita julkisen talouden tilastojen
laadinnassa on kiytetty. Tiedot auttavat Eurostatia arvioimaan, onko julkisen talouden tietoja laadittaessa
noudatettu tilinpitosddntdjd asianmukaisesti. Tarvittaessa Eurostat voi tarkastaa perusteellisesti kunkin jé-
senvaltion EKT 95:n mukaiset julkisen talouden tilit ja pyytdd tdhdn tyohon apua EKP:1td sekd muiden
jasenvaltioiden kansallisilta tilastolaitoksilta ja kansallisilta keskuspankeilta.

Parhaan kidytdnnon sddnnoissd on tarkat ohjeet metodologisten ongelmien ratkaisemisesta. Vaikka Eurostat
lopuksi toimittaa liiallisia alijadmid koskevassa menettelyssé tarvittavat julkisen talouden toteutuneet tiedot,
Ecofin-neuvosto on vahvistanut raha-, rahoitus- ja maksutasetilastokomitean keskeisen aseman prosessissa.
Komitean jdsenind on Eurostatin, EKP:n ja jdsenvaltioiden kansallisten tilastolaitosten ja kansallisten keskus-
pankkien edustajia. Komitean kantaa voidaan tiedustella erityisen monimutkaisissa tai yleisesti kiinnostavissa
kysymyksissd. Lisédksi Eurostat julkaisee metodologisia kysymyksid koskevat pdédtoksensd sekd niihin liittyvit
raha-, rahoitus- ja maksutasetilastokomitean lausunnot komitean tyojérjestyksessd madrityn aikataulun mukai-
sesti. Aikataulu koskee konsultaatioita liiallisten alijadmien menettelyn tilastoista (ks. www.cmfb.org).

(4) Euroopan komission julkaisemat julkisen talouden tiedot

Eurostat arvioi ja julkaisee liiallisia alijiimid koskevan menettelyn pohjana olevat toteutuneet tiedot kunkin
jasenvaltion julkisesta alijddmaisté ja velasta maaliskuun ja syyskuun puolivilissé. Jos tietoihin on tehty korjauksia
ndiden ajankohtien vélilld joko metodologisten ongelmien ratkettua tai siksi, ettd jonkin yksittdisen jdsenvaltion
tilastoihin on tehty korjauksia, Eurostat julkaisee kahden viikon kuluessa www-sivustossaan paivitetyt toteutu-
neet tilit ja tiedot tarkistusten vaikutuksesta julkisen talouden alijadmiin ja velkaan. Valtiovarainministerididen
raportoimia julkisen talouden ennakoituja tietoja ei julkaista, silld komissio julkaisee omat ennusteensa.

EKP:n ja kansallisten keskuspankkien asema parhaan kidytinnon sidintojen kannalta

Parhaan kdytdnnon sdidnnoisséd tunnustetaan EKP:n ja kansallisten keskuspankkien toimivalta ja riippumaton
asiantuntemus julkisen talouden tilastojen suhteen. Vaikka kussakin jdsenvaltiossa kansallisella tilastolaitok-
sella on ensisijainen vastuu ndiden tilastojen laatimisesta, kansalliset keskuspankit osallistuvat etenkin julki-
sen sektorin rahoitustaloustoimia, rahoitustaseita ja velkaa koskevien tilastojen laatimiseen. Parhaan kdytidn-
non sddntoja tulisi noudattaa tarkoin kaikissa EU:n jdsenvaltioissa sekd EU:hun liittyvissd maissa.

ta julkista taloutta ja vankkaa talouskasvua. Siksi
monien valtioiden tdrkein finanssipoliittinen
haaste tilld hetkelld on korvata tilannekohtai-
nen politiikka kattavalla keskipitkdn aikavilin
strategialla. Sen olisi tdytettdvd vaatimukset
sekd vakaan rahoitusaseman saavuttamisesta
(tai yllapitamisestd) ettd kasvun ja kestdvyyden
parantamisesta. Téllaisen kattavan uudistusstra-
tegian paipiirteet on jo esitetty talouspolitiikan
laajoissa suuntaviivoissa (jotka ovat yhdenmu-
kaiset Vakaus- ja kasvusopimuksen seka Lissa-
bonin strategian kanssa).

Tarkemmin sanoen kattavia finanssipoliittisia
uudistuksia tarvitaan, jotta ldhelld tasapainoa
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olevat tai ylijadmadiset rahoitusasemat voidaan
saavuttaa, julkista velkaa ja vdestdn vanhenemi-
seen liittyvid vastuita supistaa ja talouskasvua
voidaan tukea. Aina ei kuitenkaan tiedosteta
riittdvan hyvin, ettd ndiden kaikkien tavoitteiden
saavuttamiseen tdahtddvan strategian on perus-
tuttava menouudistukseen. Nykyddn on laajalti
hyviksytty, ettd tuottamattoman julkisen kulu-
tuksen uudelleenohjaus tuottavaan kulutukseen
voi tukea talouskasvua. Esimerkiksi tuottamat-
toman tuen korvaaminen tuottavilla investoin-
neilla infrastruktuuriin tai koulutukseen voisi
kasvattaa inhimillisen padoman maarai ja paran-
taa tyon tuottavuutta. Tama johtaisi keskipitkal-
I3 aikavalilla voimakkaampaan kasvuun ja siten
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my&s suurempiin verotuloihin ja pienempiin ali-
jadmiin. Niin ikddn se laajentaisi taloudellista
perustaa esimerkiksi, kun katetaan ikdantymi-
sen kustannuksia pitkalld aikavalilla.

Hallitukset ryhtyvdt usein karsaasti ennakko-
luulottomaan menojen rajoittamiseen (esimer-
kiksi tulonsiirtoja rajoittamalla), koska ne pel-
kaavat sen vilitontd epdsuotuisaa vaikutusta tu-
loihin ja kysyntddn. Niin ne eivit kuitenkaan ota
riittdvasti, jos lainkaan, huomioon keskipitkan
aikavalin hyotyja, jotka olisivat todennakoisesti
huomattavasti lyhyen aikavélin kustannuksia
suuremmat. Esimerkiksi sosiaaliturvamaksu- ja
varhaiselidkejirjestelmid uudistamalla voitaisiin
parantaa yksityisen sektorin tyollisyyttd ja sel-
laisen ammattitaitoisen tydvoiman tarjontaa,
joka muutoin siirtyisi elikkeelle. Jos téllaisten
uudistusten yhteydessd my0ds vihennettiisiin
byrokratiaa, yksityinen sektori todennikdisesti
lisdisi edelleen tyopaikkoja ja padomainvestoin-
teja. Lopuksi julkisten menojen vihentyminen
johtaisi my&s alijadmien ja velan supistumiseen,
mika tukisi odotuksia hintavakaudesta ja suotui-
sista rahoitusoloista, jotka yllapitdisivat inves-
tointia ja kasvua.

Koska verouudistukset eivdt rahoita itseddn
riittdvan hyvin, menokuria tarvitaan myds vero-
taakan keventimiseen, jotta rahoitusasemien
heikkenemiseltd valtyttdisiin. Verouudistuksilla

voidaan pienentdd tydvoimakustannuksia, ko-
rottaa nettopalkkoja ja parantaa tuottavan liike-
toiminnan edellytyksid. Tama puolestaan lisdd
kannustimia tarjota ja ottaa vastaan tyotd tai
alkaa harjoittaa liiketoimintaa, mikd antaa pont-
ta talouskasvulle.

Kattava menoldhtoinen uudistusstrategia voi
my0ds helpottaa tasapainon saavuttamista lyhyel-
I3 aikavalilla. Tieto tdllaisista uudistuksista ko-
hentaisi odotuksia tulevasta tyollisyystilanteesta
ja paremmista investointimahdollisuuksista.
Tama virkistdisi kysyntdd, kun taloudelliset toi-
mijat parantuneita talousnidkymia silmélla pitden
investoisivat ja kuluttaisivat enemman.

Kaiken kaikkiaan voidaan todeta, ettd nykyisin
on hyvidksytty kasitys, ettd jos uskottava keski-
pitkdn aikavilin finanssipoliittinen strategia yh-
distdd rakenneuudistuksen ja vakauttamisen, li-
saantyy luottamus finanssipoliittiseen jarjestel-
madn, tulevaan talouskasvuun, tyollisyysnaky-
miin ja julkisen talouden kestdvyyteen. Positiivi-
set odotukset my®&s lieventdisivat budjetin kiris-
tamisen ja uudistuksen lyhyen aikavalin epasuo-
tuisia vaikutuksia. Teorian ja kdytdnnon vililla on
kuitenkin edelleen huomattava kuilu. Liian har-
vat maat ovat padsseet osittaisista uudistuksista
eteenpdin, varsinkin menopuolella, joten va-
kauttamista ja veronalennuksia edistavit tarjon-
nan positiiviset reaktiot ovat jadaneet rajallisiksi.

5 Globaali makrotaloudellinen ymparisto, valuuttakurssit ja

maksutase

Maailmantalouden nakymat edelleen
hyvin epavarmoja

Vakavista sokeista ja suuresta epavarmuudesta
huolimatta maailmantalouden kasvu oli vuonna
2002 melko suotuisaa. Maailmantalouden
BKT:n méirdn kasvun arvioidaan nopeutuneen
3,1 prosenttiin vuonna 2002, kun se oli ollut
2,2 % vuonna 2001.

Vuoden 2003 alkupuolella BKT:n kasvun odote-
taan hidastuvan useimmilla alueilla maailmassa.
Tama hidastuminen liittyy paitsi hyvin epdvar-
maan toimintaymparistdon myds siihen, ettd
vuoden 2002 jonkin verran odotettua nopeam-

pi kasvu palautuu normaaliksi. Maailmantalou-
den nykyisen maltillisen elpymisen arvioidaan
vahvistuvan vuoden 2003 aikana p&dasiassa Yh-
dysvaltain ja Aasian (pl.Japani) kasvun ansiosta.
Maailmantalouteen kohdistuvat riskit viittaavat
kuitenkin pdiasiassa kasvun hidastumiseen ja
ovat edelleen merkittdvid. Naita riskeja ovat
erityisesti geopoliittiset jannitteet ja mahdolli-
nen Yhdysvaltain talouden epatasapainon nopea
korjaaminen seka varallisuushintojen laskun jat-
kuminen. Ndiden riskien potentiaalinen vaiku-
tus saattaa kuitenkin jadda viahdiseksi, koska
maailmantalouden todettiin vuonna 2002 sieti-
van haitallisia sokkeja odotettua paremmin.
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Ldihteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2)  Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jiilkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin. Ison-Britannian osalta kaytetddn RPIX-
indeksid.

3) EKP:n ja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Kaikkien maiden BKT- ja vaihtotaseluvut on puhdistettu
kausivaihtelusta.
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Yksittdisistd maista Yhdysvaltain BKT:n maira
kasvoi alustavien tietojen mukaan 2,4 % vuonna
2002, vaikka talouden kasvuvauhti hidastui jon-
kin verran vuoden lopulla.Vuoden 2002 viimei-
selld neljannekselld Yhdysvaltain BKT:n maara
kasvoi edellisestd neljanneksestd vuositasolle
korotettuna 1,4 % (ks. kuvio 38). BKT:n méiran
kasvuun viimeiselld neljinnekselld vaikuttivat
eniten yksityinen kulutus, julkinen kulutus, laite-
ja ohjelmistoinvestoinnit, yksityisen sektorin va-
rastoinvestoinnit ja asuinrakentamiseen liittyvat
kiintedt investoinnit. Ndiden erien vaikutusta
tasoitti kuitenkin osittain muuhun kuin asuin-
rakentamiseen liittyvien investointien ja netto-
viennin vdheneminen.

Toimintaympariston pysyessa hyvin epavarmana
Yhdysvaltain nykyinen vaimea talouskasvu jat-
kunee lyhyelld aikavililla. Kotitalouksien kulu-
tuksen kasvu, joka koko ajan tuki talouden elpy-
mistd vuonna 2002, ndyttda vuoden 2003 alussa
hiipuneen jonkin verran. Kun kuluttajien luotta-
mus pysyy enndtysmaisen vahiisend, tydmarkki-
noiden heikko tilanne saattaa my0s lisita sdis-
tdmistd ja samalla hillitd kulutuksen kasvua ly-
hyelld aikavililla. Lisaksi sijoittaminen ja uusien
tyontekijoiden palkkaaminen yrityksissa pysy-
nevdt vahdisind lyhyelld aikavalilld osittain huo-
mattavan ylikapasiteetin vuoksi. Investointien
asuinrakentamiseen odotetaan sen sijaan jatku-
van runsaina. Vaikka kauppataseen alijaama py-
syykin enndtysmiisend, nettovienti alkanee vi-
hitellen vaikuttaa BKT:n kasvuun, koska Yhdys-
valtain dollarin nimellisen efektiivisen kurssin
heikkeneminen parantaa kilpailukykya.

Vuotuinen kuluttajahintainflaatio kiihtyi 2,6
prosenttiin tammikuussa 2003, kun se oli ollut
2,4 % joulukuussa 2002.Téatad kehitystd vauhditti
energiakustannusten merkittava nousu. llman
elintarvikkeiden ja energian hintoja laskettu
vuotuinen kuluttajahintainflaatio oli tammikuus-
sa edelleen 1,9 %. Oljyn hinnan nousu on jo
kiihdyttanyt kuluttajahintainflaatiota, mutta al-
hainen kapasiteetin kdyttdaste ja vahva tuotta-
vuuden kasvu hillinnevit kotimaisia inflaatiopai-
neita. Yhdysvaltain keskuspankin avomarkkina-
komitea (Federal Open Market Committee,
FOMC) paitti kokouksessaan 28.-29.1.2003
pitad federal funds -tavoitekoron ennallaan
1,25 prosentissa eli tasolla, jolla se on ollut mar-

59



60

raskuusta 2002 lahtien. FOMC arvioi my®&s, ettd
hintavakauteen ja kestavain talouskasvuun koh-
distuvat riskit olivat tasapainossa.

Yhdysvaltain hallituksen budjettiehdotukseen
sisdltyvdt noin | 000 miljardin dollarin finanssi-
poliittiset elvytystoimenpiteet vuosille 2004—
2008. Niiden merkittavimpia erid ovat tilivuosil-
le 2004 ja 2006 saidettyjen verohelpotusten
aikaistaminen ja kotitalouksien vapauttaminen
osinkojen verotuksesta. Hallituksen suunnitel-
mien mukaan liittovaltion budjetin alijaama kas-
vaisi — kaikki ehdotetut harkinnanvaraiset
finanssipoliittiset toimet mukaan lukien —
2,75 prosenttiin BKT:std tilikausilla 2003 ja
2004. Tilivuoden 2002 alijaama oli 1,5 %
BKT:std, ja tilivuoden 2008 budjetti olisi edel-
leen alijagdmainen.

Japanin elpyminen nayttdd hidastuneen jonkin
verran samalla, kun deflaatiopaineet ovat viime
aikoina hieman hellittineet. BKT:n mdéran kas-
vu hidastui vuoden 2002 viimeiselld neljannek-
selld edelleen eli 0,5 prosenttiin oltuaan kol-
mannella neljannekselld 0,7 %. Tama hidastumi-
nen johtuu siitd, ettd kotimainen kysynta vaikut-
taa aikaisempaa vahemman BKT:n kasvuun. Ko-
timaisen kysynndn osuus BKT:sta supistui 0,2
prosenttiyksikkoon kolmannen neljanneksen
0,9 prosenttiyksikostd, mikd johtuu padasiassa
kulutuskysynnan vdhenemisestd. Samalla vienti
elpyi voimakkaasti viimeiselld neljannekselld,
kun viennin kasvu oli edelliselld neljannekselld
ollut ldhelld nollaa. Niin ollen ulkomaisen ky-
synndn osuus BKT:n kasvusta oli 0,3 prosent-
tiyksikkod (ks. kuvio 38).

Tulevaisuudessa Japanin talouden odotetaan
edelleen kasvavan maltillisesti. Ottaen huomioon
jatkuvat rakenteelliset ongelmat — erityisesti
pankkisektorin jarjestamdttémien lainojen suu-
ren mairan — elpyminen riippuu ratkaisevasti
viennin vahvuudesta. Yksityisen sektorin kone-
tilausten viimeaikainen lisdédntyminen — se on tar-
ked investointien kehitystd kuvaava ennakoiva in-
dikaattori — saattaa viitata investointindkymien
parantumiseen. Yksityistd kulutusta rajoittanevat
lyhyelld aikavalilld kuitenkin kdytettdvissa olevien
tulojen vaimea kehitys ja tyomarkkinatilanteen
jatkuminen heikkona samalla, kun ty&ttémyysas-
te on edelleen ldhelld historiallisia huippulukemia.

Japanin deflaatiopaineet ovat viime kuukausina
jonkin verran helpottuneet. Kuluttajahinta-
indeksin vuotuinen muutosvauhti oli vuoden
2003 tammikuussa —0,4 %, mika oli paljolti kah-
den aiemman kuukauden muutosvauhdin mu-
kainen, mutta hitaampi kuin lokakuun -0,9.
Koko vuonna 2002 kuluttajahintaindeksi laski
—0,9 %, kun indeksin lasku vuonna 2001 oli ollut
—0,7 %. Japanin keskuspankki paatti 5.3.2003
jattad rahapolitiikkansa kdytannollisesti katsoen
ennalleen. Se pditti kuitenkin nostaa sekkitilital-
letusten maaraa koskevan tavoitteensa 17 000—
22 000 miljardiin jeniin Japanin postilaitoksen
uudelleenorganisoinnin yhteydessa.

Isossa-Britanniassa BKT:n midirdn neljannes-
vuosikasvu hidastui vuoden 2002 viimeiselld
neljannekselld 0,4 prosenttiin oltuaan kolman-
nella neljannekselld 0,9 %, joten viimeisen nel-
janneksen vuotuinen kasvuvauhti oli 2,1 %. Ku-
ningattaren juhlavuoteen liittyvdt vapaapaivit
kesdkuussa 2002 muuttivat koko vuoden nel-
jannesvuosikehitystd, mika vaikeuttaa melkoi-
sesti neljannesvuotuisten lukujen tulkintaa.Yksi-
tyisen kulutuksen neljinnesvuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui viimeiselld neljannekselld 1,0
prosenttiin, mika viittaa siihen, ettd asuntovaral-
lisuuden kasvun jatkuminen tuki edelleen voi-
makkaasti kotitalouksien kulutusta rahoitusva-
rallisuuden ja kdytettivissd olevien reaalitulojen
viahenemisestd huolimatta. Alustavia merkkeja
asuntomarkkinoiden mahdollisen rauhoittumi-
sen alkamisesta on kuitenkin jo nakyvissa.
Kokonaisinvestointien maard vaheni 0,6 % vuo-
den 2002 viimeiselld neljannekselld, mutta ei
niin selvasti kuin edelliselld neljannekselld. Sen
sijaan viennin supistuminen nopeutui viimeiselld
neljannekselld (vienti viheni 3,4 %, kun se oli
vihentynyt kolmannella neljinnekselld 0,9 %).
Viennin vdhenemisestd johtuvaa BKT:n madran
pienenemistd tasoitti osittain samanaikainen
tuonnin vaheneminen kolmannella vuosineljan-
nekselld (ks. kuvio 38).

Tyémarkkinatilanne on pysynyt jokseenkin va-
kaana. Tyottomyysaste pysyi koko joulukuuhun
2002 ulottuneen kolmen kuukauden ajanjakson
5,1 prosentissa. Ansiotulojen keskimadrdinen
vuotuinen kasvuvauhti on vaihdellut vuoden
2002 puolivilistd alkaen hieman alle 4 prosen-
tissa, mikd kuvastaa yksityisen sektorin tuloke-

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003



hityksen yleistd vakautta. Tuottavuuden kasvun
nopeutumisen vuoksi yksikkopalkkakustannus-
ten vuotuinen muutosvauhti hidastui kolman-
nella neljannekselld 1,5 prosenttiin. Kun RPIX-
inflaatio (vahittiishintaindeksi, josta on poistet-
tu asuntolainojen korkomenot) oli pysytellyt la-
hes koko vuoden 2,5 prosentin tavoitteen ala-
puolella, se ylitti tdman rajan marraskuussa
2002 ja oli 2,7 % tammikuussa 2003. Inflaation
nopeutuminen johtuu ldhinna bensiinin hinnan
ja asumiskustannusten noususta.

Koska maailmanlaajuisen ja kotimaisen kysyn-
nan niakymdt heikkenivit, Englannin pankin ra-
hapolitiikan komitea (Monetary Policy Commit-
tee, MPC) pditti 6.2.2003 alentaa repokorkoa
0,25 prosenttiyksikkoa 3,75 prosenttiin. Tama
oli ensimmiinen koronmuutos sitten marras-
kuun 2001. Samalla Englannin pankin rahapolitii-
kan komitea arvioi RPIX-inflaation hidastuvan,
koska se odotti 6ljyn hinnasta ja asumiskustan-
nuksista johtuvien inflaatiota viliaikaisesti kiih-
dyttavien vaikutusten katoavan. Kotimaassa
tuotannon kasvun suhteen erityista riskia mer-
kitsevat asuntojen hintojen tuleva kehitys ja sen
mahdolliset vaikutukset yksityiseen kulutuk-
seen.

Tanskassa BKT:n mairdn neljannesvuosikasvu
hidastui —0,7 prosenttiin vuoden 2002 kolman-
nella neljannekselld, kun se oli edelliselld neljan-
nekselld ollut 1,5 %. Ndin ollen BKT:n mdirén
vuotuiseksi kasvuvauhdiksi tuli |,1 %. BKT:n
madran kasvua hidasti ldhinnd varastoinves-
tointien ja viennin supistuminen. Tammikuussa
2003 vuotuinen YKHI-inflaatiovauhti oli 2,6 %
oltuaan keskimadrin 2,7 % vuoden 2002 viimei-
selld neljanneksell.

Ruotsissa BKT:n mdira kasvoi vuosineljannes-
tasolla 0,4 % vuoden 2002 kolmannella neljan-
nekselld, kun se oli toisella neljannekselld kasva-
nut 0,6 %. BKT:n méiran vuotuinen kasvuvauhti
oli siten 2,0 %. Tuotannon kasvua vauhdittivat
[ahinnd julkinen ja yksityinen kulutus, kun taas
nettoviennin osuus vaheni. Hiljattain julkistetut
tiedot viittaavat siihen, etti kotitalouksien kulu-
tus jatkuu suhteellisen vahvana, vaikka kulutta-
jien luottamus ndyttadkin heikkenevan hieman.
Vuotuinen YKHI-inflaatio nopeutui 2,6 prosent-
tiin tammikuussa 2003, kun se oli ollut vuoden
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2002 viimeiselld neljannekselld 1,6 %.Tama joh-
tui lahinna sihkon hinnan noususta.

Sveitsin BKT:n maaran kasvuvauhti hidastui hie-
man vuoden 2002 viimeiselld neljainnekselld
(1,4 prosenttiin edellisestd neljanneksestd vuo-
sitasolle korotettuna, kun edellisen neljannek-
sen kasvuvauhti oli ollut 1,7 %), joten BKT:n
madran vuotuinen kasvuvauhti oli vuonna 2002
keskimdirin 0,1 %. Kotimainen kysyntd pysyi
heikkona koko vuoden 2002, mutta nettovien-
nin vaikutus tuotannon kasvuun oli positiivinen,
vaikka vienti vdaheni hienoisesti vuoden loppua
kohti. Vaikka jotkin ennakoivat indikaattorit
ovat hieman kohentuneet, Sveitsin frangin vah-
vuus ja maailmantalouden elpymisen vaimeus
heikentavat yhd lyhyen aikavilin nakymii. Inflaa-
tio on pysynyt viimeaikaisesta 6ljyn hinnan nou-
susta huolimatta maltillisena. Tammikuussa 2003
vuotuinen kuluttajahintainflaatio oli 0,8 %, kun
se oli joulukuussa 2002 ollut 0,9 %.

Suurimmissa EU:n tulevissa jasenvaltioissa talous-
kasvun odotetaan jatkuvan vahvana suhteellisen
dynaamisen kotimaisen sektorin ansiosta. Tdta
sektoria tukee elvyttiva, harkinnanvarainen fi-
nanssipolitiikka. Yksittdisistd maista BKT:n kasvu
on Unkarissa pysynyt vakaana ja nopeutunut jon-
kin verran vuoden 2002 kolmannella neljanneksel-
la. Palkankorotukset ja finanssipoliittinen elvytys
pitdnevit ylld yksityista kulutusta, jonka odotetaan
vaikuttavan keskeisesti BKT:n kasvuun.TSekin ta-
savallassa julkisen talouden alijadman kasvun ja
odotettua paremman viennin kehityksen odote-
taan tukevan tuotannon kasvua.Vuotuinen inflaa-
tio muuttui tammikuussa 2003 negatiiviseksi.
Puolan niakymdt ovat jonkin verran paranemassa,
kuten osoittaa BKT:n vuotuisen kasvun nopeu-
tuminen vuoden 2002 kolmannella neljanneksel-
[a. Varsinkin tehdasteollisuus elpyy vakaasti.

Turkissa elpyminen on vahvistumassa, ja BKT:n
mairan kasvu on ollut positiivista vuoden 2002
kolmen ensimmidisen neljanneksen aikana. Lu-
vut viittaavat siihen, ettd varastoinvestoinnit ja
julkinen kulutus ovat voimakkaassa kasvussa,
kun taas yksityinen kulutus elpyy hitaammin.
Vaikka inflaatio on kuukausitasolla pysynyt no-
peana, se on hidastumassa vuositasolla: loka-
kuussa 2002 inflaatiovauhti oli 33 %, mutta hi-
dastui 27 prosenttiin helmikuussa 2003.
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Venidjan BKT:n madrd kasvoi 4,3 % vuonna 2002
yksityisen kulutuksen tukemana. Vaikka teolli-
suustuotannon kasvuvauhti hidastuikin jonkin
verran vuoden viimeiselld neljannekselld, myos
se on edelleen positiivinen. Kaiken kaikkiaan
talouden ndkymat sdilyvat positiivisina. Inflaatio
pysyi nopeana, mutta hidastui hieman viimeisella
neljinneksella.

Aasiaa (pl. Japani) koskevat uusimmat tiedot
viittaavat siihen, ettd viennin ja tehdasteollisuu-
den vauhdittama vahva talouskasvu jatkuu edel-
leen. Lisdksi kotimainen kysyntd tukee edelleen
taloudellista toimeliaisuutta useimmissa maissa,
mika osoittaa kotitalouksien tulojen kasvaneen.
Nakyvissd on kuitenkin yhd enemmian merkkeja
siitd, ettd kotimainen kysyntd on joissakin mais-
sa alkanut laantua. Tdimd johtuu monesta eri
syystd, kuten geopoliittisista jannitteistd, jotka
vaikuttavat sekd kotitalouksien ettd yritysten
kulutuspaatoksiin.

Alueen maista Kiina menestyy edelleen naapu-
reitaan paremmin. Sen BKT:n madrd kasvoi 8 %
vuonna 2002, eikd viimeiselld neljannekselld ol-
lut ndhtavissd merkkeja kasvun hidastumisesta.
Tatd kehitystd tukivat viennin ja kiinteiden in-
vestointien vahva kasvu. My6s kulutusmenot
tukivat edelleen kasvua, kuten vihittdiskaupan
8,8 prosentin kasvu vuonna 2002 osoittaa. Def-
laatiopaineet ovat viime aikoina jonkin verran
helpottuneet, kun kuluttajahintaindeksi laski
joulukuussa 0,4 % (vuodentakaisesta).

Korean taloudellinen toimeliaisuus pysyy vahva-
na, silla BKT:n mairan kasvun arvioidaan vuo-
den 2002 viimeiselld neljannekselld olleen 5,7 %
(vuodentakaiseen verrattuna) eli hieman toisen
neljanneksen 6,4 prosentin huippukasvua hei-
komman. Tdmad vahvistaa sen, ettd talouden el-
pymisvauhti on jonkin verran hidastunut. Elpy-
mistd vauhdittaa edelleen merkittavasti vienti,
jonka vuotuinen kasvu oli vuoden 2002 viimei-
selld neljannekselld yli 25 %. Kulutuskysynta hi-
dastuu kuitenkin edelleen, kun asuntolainoja ja
kulutusluottoja koskevia maarayksid on tiuken-
nettu ja kun Pohjois-Koreaan ja Irakiin liittyvat
geopoliittiset epavarmuustekijit hillitsevit te-
hokkaasti investointimenoja. Tastd hidastumi-
sesta huolimatta kuluttajahintainflaatio nopeu-
tui kolmantena perikkiisend kuukautena ja oli

3,8 % tammikuussa 2003. BKT:n maaran kasvu-
vauhdin arvioidaan Singaporessa hidastuneen
vuoden 2002 viimeiselld neljannekselld 2,6 pro-
senttiin ja Taiwanissa 3,6 prosenttiin edellisen
vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Ta-
han kehitykseen on molemmissa maissa vaikut-
tanut viennin kasvuvauhdin tasoittuminen. Def-
laatiopaineet ndyttdvit hellittaneen, kun vuotui-
nen kuluttajahintainflaatio kddntyi hieman posi-
tiiviseksi molemmissa maissa vuoden 2002 lo-
pulla.

Latinalaista Amerikkaa koskevat uusimmat ta-
lousluvut osoittavat, ettd alueen nikymait ovat
jonkin verran kohentuneet. Suurimpien maiden
talouskehityksessd on kuitenkin edelleen eroja.
Argentiinan taloudellinen toimeliaisuus on yha
laimeaa, kun taas Meksikon ja Brasilian elpymi-
sestd on nahtdvissi selvid merkkeja. Meksikossa
BKT:n mairdn vuotuinen kasvuvauhti oli vuo-
den 2002 viimeiselld neljannekselld 1,9 %, ja
luku oli jo kolmannella perikkiiselld vuosinel-
jannekselld positiivinen. Kasvua on tukenut Yh-
dysvaltain kehitys, 6ljyn hinnan pysyminen kor-
keana ja Meksikon peson heikko kurssi. Tassd
nikyy myos se, ettd maan talous on toipunut
vuonna 2001 koetusta jyrkdstd taantumasta.
Brasiliassa rahoitusmarkkinoiden levottomuus
on edelleen rauhoittunut aiemmin vuonna 2002
vallinneesta tilanteesta. Vienti ja tehdasteolli-
suustuotanto kasvoivat voimakkaasti vuoden
2002 viimeiselld neljannekselld, ja realin kurssin
heikkeneminen tuki titd kehitystd. Lokakuusta
2002 alkaen realin heikkeneminen on kuitenkin
nopeuttanut kuluttajahintainflaatiota (tammi-
kuussa 2003 vuotuinen kuluttajahintainflaatio
oli 14,5 %), ja lyhyet korot ovat nousseet sama-
na aikana noin 5,5 prosenttiyksikkod. Argentii-
nan rahoitusvaikeudet ovat osittain helpottu-
neet sen jilkeen, kun maa sopi jokin aika sitten
IMF:n kanssa | 1,7 miljardin Yhdysvaltain dolla-
rin velkojen maksun lykkdyksestd kansainvilisil-
le lainanantajille. Teollisuustuotannon indikaat-
toreiden perusteella taloudellinen toimeliaisuus
oli suhteellisen vahdistd vuoden 2002 viimeisel-
I3 neljannekselld, vaikka vienti kasvoi Argentii-
nan peson heikennyttya voimakkaasti. Elpymista
jarruttavat edelleen tiukat rahoitukseen liittyvat
rajoitukset, jotka hillitsevdat merkittavasti koti-
maista kysyntaa.
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Euro vahvistui vuoden 2003 helmikuun
ja maaliskuun alun vilisend ajanjaksona

Euro pysyi helmikuussa 2003 jonkin aikaa jok-
seenkin vakaana, mutta maaliskuun alussa se al-
koi jélleen vahvistua taloudellisen ja poliittisen
epavarmuuden jatkuessa. Euro vahvistui selvim-
min Englannin puntaan nihden ja jonkin verran
vihemmin Yhdysvaltain dollariin nihden.

Helmikuussa 2003 euron dollarikurssi oli jok-
seenkin vakaa ja se vaihteli vililla 1,07-1,09
(ks. kuvio 39).Naihin aikoihin sekd Yhdysvalloissa
ettd euroalueella julkistettiin ristiriitaisia talous-
lukuja. Maaliskuun 2003 alussa Yhdysvaltain dol-
lariin kohdistui kuitenkin heikentymispaineita,
jotka markkina-analyytikkojen mukaan johtuivat
epavarmuuden ja geopoliittisten jannitteiden
kasvamisesta. Maaliskuun 5. piivand euron

Valuuttakurssikehitys

(pdivihavaintoja)
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Liihde: EKP.

31.1.2003-5.3.2003

—— Yhden euron arvo dollareina
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Huom. Kummassakin palstassa mittakaava on vertailukelpoinen. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.
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dollarikurssi oli 1,10 eli miltei 1,25 % vahvempi
kuin tammikuun lopussa ja 16 % vahvempi kuin
vuonna 2002 keskimaarin.

Japanin jeni pysyi helmikuun 2003 alkupuolis-
kolla melko vakaana sekd euroon ettd Yhdysval-
tain dollariin nahden. Helmikuun kolmannella
viikolla jeni kuitenkin vahvistui jyrkasti suhtees-
sa kaikkiin keskeisiin valuuttoihin. Sen jélkeen se
pysyi kuukauden loppupuolella jokseenkin yhta
vahvana (ks. kuvio 39). Jenin vahvistuminen on
saattanut liittyd siihen, ettd vuoden 2002 viimei-
seltd neljannekseltd julkistetut Japanin BKT-
luvut olivat odotettua myonteisemmat. Maalis-
kuun alussa euro vahvistui Japanin jeniin ndhden
ja palautti osan aiemmasta heikentymisestdin.
Maaliskuun 5. pdivand 2003 euron jenikurssi ol
128,77 eli noin 9 % vahvempi kuin vuonna 2002
keskimaarin.

Koko tarkastelujakson ajan Englannin punta
heikkeni edelleen sekd euroon ettd Yhdysvaltain
dollariin nahden (ks. kuvio 39). Punnan yleisen
heikkouden katsottiin johtuvan suurimmaksi
osaksi siitd, ettd kuluttajien ja yritysten luotta-
mus Isossa-Britanniassa heikkeni.Tama on he-
rattanyt epdilyja maan talousndakymistd. Koska
kansainvilisen ja kotimaisen kysynnan nakymat
huononivat, Englannin pankin rahapoliittinen
komitea laski 6.2.2003 repokorkoa 0,25 pro-
senttiyksikkod 3,75 prosenttiin. Tama oli ensim-
mdinen koronmuutos sitten marraskuun 2001.

Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)

— Yhden euron arvo Tanskan kruunuina
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Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluvdlid (2,25 %).

Euron efektiivinen valuuttakurssi ja
sen jakaumaV
(pdivihavaintoja)
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Ldhde: EKP.

1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppanimaan valuuttaan néihden.

2) Muutosten laskemisessa on kdiytetty 12 suurimman kaup-
pakumppanin valuuttoja kauppapainoilla painotettuina.

Maaliskuun 5. pdivand 2003 euron puntakurssi
oli 0,69 eli 4,9 % vahvempi kuin tammikuun
2003 lopussa ja yli 9 % vahvempi kuin vuonna
2002 keskimaarin.

Muista eurooppalaisista valuutoista Tanskan
kruunu vaihteli edelleen kapean vaihteluvilin
sisilld, ja sen kurssi oli hieman ERM Il -jarjestel-
man mukaista eurokeskuskurssiaan heikompi
(ks. kuvio 40). Euro heikkeni hieman seka Ruot-
sin kruunuun ettd Sveitsin frangiin ndhden. Maa-
liskuun 5. pdivdnd yhden euron arvo Ruotsin
kruunuina oli 9,19 ja Sveitsin frangeina 1,46.
Molemmat kurssit olivat hyvin ldhelld vuoden
2002 keskimaaraisia tasojaan.

Taman kehityksen valossa euron nimellinen
efektiivinen valuuttakurssi suhteessa euro-
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Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset
valuuttakurssi-indeksit?
(kuukausittaisia / neljiinnesvuosittaisia tietoja, 1999/ = 100)

Nimellinen

— — Reaalinen, kuluttajahintaindeksi

— Reaalinen, tuottajahintaindeksi

— = Reaalinen, tehdasteollisuuden yksikkotyokustannukset
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Léihde: EKP.

1) Nouseva kdyrd merkitsee euron vahvistumista. Tuoreim-
mat kuukausihavainnot ovat helmikuulta 2003. Tehdas-
teollisuuden yksikkotyokustannuksiin perustuvassa indek-
sissd tuorein havainto on vuoden 2002 kolmannelta nel-
Jjdnnekseltd ja perustuu osittain arvioihin.

alueen 12 tédrkedn kauppakumppanimaan va-
luuttaan oli 5.3.2003 tammikuun 2003 lopun
tasoaan |,7 % vahvempi ja noin 9,3 % vahvempi
kuin vuonna 2002 keskimairin (ks. kuvio 41).
Kuluttajahintaindeksilld, tuottajahintaindeksilld
ja tehdasteollisuuden yksikkotydkustannuksilla
deflatoidut euron reaaliset efektiiviset valuutta-
kurssi-indeksit (ks. kuvio 42), joita kdytetddn
euroalueen kansainvilisen hinta- ja kustannus-
kilpailukyvyn mittareina, kuvastavat suurimmak-
si osaksi euron tuntuvaa nimellistda vahvistumis-
ta vuoden 2002 toisesta neljanneksesta ldhtien.

Vaihtotaseen ylijaima kasvoi
joulukuussa 2002

Euroalueen vaihtotase oli 8,1 miljardia euroa
ylijadmainen joulukuussa 2002, kun sen ylijadma
joulukuussa 2001 oli ollut 2,3 miljardia. Vaihto-
taseen ylijadman kasvu johtui pdiasiassa siita,
ettd tulonsiirtojen taseen alijaama supistui 3,8
miljardia euroa. Lisdksi kasvuun vaikutti palve-

lutaseen 0,] miljardin euron alijaidman muuttu-
minen |,7 miljardin euron ylijaamaksi. Tavara-
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kaupan tase ja tuotannontekijakorvausten tase
pysyivit jokseenkin ennallaan (ks. taulukko 13).

Koko vuonna 2002 vaihtotaseeseen kertyi 62,0
miljardin euron ylijadma, kun siind oli edellisend
vuonna ollut 13,8 miljardin euron alijadama (ks.
kuvio 43). Tam3 muutos vastaa noin yhtd pro-
senttia euroalueen BKT:st4, ja se johtui suurim-
maksi osaksi siitd, ettd tavarakaupan taseen yli-
jadma kasvoi huomattavasti eli 56,9 miljardia
euroa. Tahin vaikutti tavarantuonnin supistumi-
nen (3,4 %) ja tavaranviennin kasvu (2,4 %). Pal-

velutaseen ylijadama kasvoi 12,4 miljardia euroa,
kun taas tulonsiirtojen taseen alijadma pieneni
6,0 miljardia euroa ja tuotannontekijoiden ta-
seen alijdama 0,5 miljardia euroa. Sekd tuotan-
nontekijoiden taseen tulot ettd menot supistui-
vat melko voimakkaasti vuonna 2002 (tulot su-
pistuivat 16,4 % ja menot 14,5 %, kun korot ja

osakkeiden hinnat laskivat).

Kun tarkastellaan viennin ja tuonnin maaria ja
hintoja lokakuuhun 2002 ulottuvien tietojen
perusteella, tavarantuonnin kumulatiivisen ar-
von pieneneminen ndyttda liittyvan yhtadlta sii-
hen, ettd tuontihinnat laskivat euroalueella (eu-
ron vahvistuessa), ja toisaalta siihen, ettd euro-

Euroalueen vaihtotase, tavarakaupan tase
seki tavaranvienti ja -tuonti
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vaihtotase (vasen asteikko)
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Léihde: EKP.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja. Taseet ovat 12
kuukauden summia. Vienti- ja tuontitiedot ovat kuukausittaisia
arvoja.
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Kuvio 44.

Tiettyjen euroalueen ulkopuolelta tuotavien
tuoteryhmien tuonnin maara?

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja kolmen kuukauden
liukuvia keskiarvoja)
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Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Tuoreimmat havainnot ovat lokakuulta 2002.

alueen ulkopuolelta tulevan tuonnin mdard va-
heni vuoden 2002 alusta lahtien. Tuonnin maa-
ran heikko kasvu ilmentdd osittain euroalueen
kysynnan vaimeutta vuonna 2002. Tahdn vai-
meuteen on liittynyt tuontipainotteisten tavara-

Tiettyjen euroalueen ulkopuolelle vietyjen
tuoteryhmien viennin maira?

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja kolmen kuukauden
liukuvia keskiarvoja)
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Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1)  Tuoreimmat havainnot ovat lokakuulta 2002.

ryhmien, etenkin investointien, kotimaisen ky-
synndn heikkeneminen. Kehitys kdy yksiin paa-
omahy&dykkeiden tuonnin madrdn tuntuvan
pienenemisen kanssa (ks. kuvio 44).

Euroalueen tavaranviennin koostumus kehittyi
siten, ettd vilituotteiden ja kulutustavaroiden
viennin mairat kasvoivat merkittavasti vuonna
2002, kun taas padomahyodykkeiden viennin
madra pysyi jokseenkin ennallaan (ks. kuvio 45).
Euroalueen viennin kohdemaiden suhteen nayt-
tad siltd, ettd euroalueen ulkopuolelle suuntau-
tuneen viennin mairan kasvusta vuonna 2002
suurin osa perustuu Aasiaan suuntautuvan vien-
nin madran kasvuun, kun taas Yhdysvaltoihin ja
Isoon-Britanniaan suuntautuva vienti on heiken-
tynyt vuoden 2002 puolivilistd alkaen (ks. ku-
vio 46).

Suoriin sijoituksiin ja arvopaperi-
sijoituksiin liittyvidt paaomavirrat suurin
piirtein tasapainossa joulukuussa 2002

Yhteenlaskettuihin suoriin sijoituksiin ja arvo-
paperisijoituksiin liittyvdat padomavirrat olivat
joulukuussa 2002 suurin piirtein tasapainossa

Euroalueelta Yhdysvaltoihin, Isoon-
Britanniaan ja Aasiaan suuntautuvan
viennin méiara?

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettu kolmen kuukauden
livkuva keskiarvo)

—— Yhdysvallat

—— Iso-Britannia
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Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Tuoreimmat havainnot ovat marraskuulta 2002.
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siten, ettd sijoituksiin liittyi 4,3 miljardin euron
nettomadrdinen padomanvienti. Se muodostui
siitd, ettd padomaa vietiin nettomaaraisesti
arvopaperisijoituksina 13,9 miljardia euroa,
mutta suoriin sijoituksiin liittyi 9,6 miljardin
euron suuruinen padoman nettotuonti (ks. tau-
lukko 13).

Suorien sijoitusten kehitykseen joulukuussa vai-
kutti 13,4 miljardin euron nettomdérdinen paa-
omantuonti erdssa Muu padoma (Iahinnd kon-
sernien sisdiset lainat). Sen sijaan suoriin sijoi-
tuksiin kuuluviin osakesijoituksiin liittyi 3,8 mil-
jardin euron suuruinen nettomdirdinen paa-
omanvienti.

Taulukko |13.

Euroalueen maksutase
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2001 2001 2002 2002 2002 2002
Tammi-joulukuu  Joulukuu | Tammi-joulukuu  Lokakuu Marraskuu Joulukuu
Vaihtotase -13,8 2,3 62,0 3,7 10,3 8,1
Tulot 1712,2 1454 1704,5 150,2 141,6 143,8
Menot 1726,0 143,1 1642,5 146,5 131,3 135,7
Tavarat 75,8 10,4 132,7 11,7 13,6 10,5
Vienti 1033,0 81,0 10574 97,6 90,6 85,4
Tuonti 957,1 70,5 924,8 85,9 77,0 74,8
Palvelut 0,9 -0,1 13,3 1.4 0,7 1,7
Vienti 321,6 28,8 326,3 28,7 25,0 28,2
Tuonti 320,6 28,9 313,0 27,3 24,3 26,5
Tuotannontekijdkorvaukset -39,7 -1,9 -39,2 -3,1 -0,1 -1,8
Tulonsiirrot -50,8 -6,1 -44.8 -6,3 -3,9 -2,3
Padomansiirrot 8,9 0,7 11,9 1,5 0,4 1,1
Rahoitustase -40,5 -3,2 -171,3 -21,5 -28,6 -10,1
Suorat sijoitukset -101,5 0,8 -21,0 -5,0 3,9 9,6
Ulkomaille -255,8 -17,8 -151,0 -11,4 -10,5 0.4
Oma pddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -164,1 -10,8 -129,6 -6,4 -5,9 -14,2
Muu pédidoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat 91,7 -6,9 21,4 -5,0 -4,6 14,6
Euroalueelle 1543 18,6 129,9 6,4 14,4 9,3
Oma pddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 103,2 12,0 82,6 5.4 72 10,4
Muu pédidoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat 51,2 6,6 47,3 1,0 7,1 -1,2
Arvopaperisijoitukset 38,1 -16,0 50,4 194 9,7 -13,9
Osakkeet 122,6 6,0 39,1 -3,5 16,1 -4,5
Saamiset -108,6 -6,6 -37,1 0,6 1,6 -5,1
Velat 231,1 12,6 76,2 -4,2 14,5 0,5
Velkapaperit -84.,4 -22.0 11,3 23,0 -6,4 -9,4
Saamiset -179,4 -6,8 -139,0 -3,0 -13,3 -13,4
Velat 95,0 -15,1 150,3 26,0 6,8 4,0
Lisitieto: Suorat sijoitukset
ja arvopaperisijoitukset yhteensd -63,4 -15,1 29,4 14,4 13,6 -4.3
Johdannaiset -3,7 -1,1 -13,8 -0,0 -1,1 -1,2
Muut sijoitukset 8,8 7,2 -184.,4 -38,0 -38,5 -3,3
Valuuttavaranto 17,8 5,9 -2,5 2,1 -2,6 -1,2
Virheelliset ja tunnistamattomat erét 45,4 0,2 97,5 16,3 17,9 0,8

Liihde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eiviit vdlttimdittd tdsmdd. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pddoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja positiivinen luku sen
vihennystd. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata késittévin euroalueen maksutaseesta on EKP:n WWW-sivustossa.
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Nettomdirdinen pddomanvienti arvopaperi-
sijoituksina joulukuussa liittyi sekd osakesijoi-
tuksiin (4,5 miljardia euroa) etti velkapaperei-
hin (9,4 miljardia euroa).Velkapaperien netto-
madrdinen padomanvienti oli miltei yhtd suuri
sekd joukkolainoissa ettd rahamarkkinapape-
reissa.

Koko vuonna 2002 ja ensimmadistd kertaa sen
jalkeen, kun koko euroalueen maksutasetta on
alettu laskea, euroalueen maksutaseen yhteen-
laskettuihin nettomadrdisiin suoriin sijoituksiin
ja arvopaperisijoituksiin liittyi pddoman netto-
tuonti, joka oli 29,4 miljardin euron suuruinen
(ks. kuvio 47). Muutos vuoden 2001 nettomaa-
rdisestd pddomanviennistd vuoden 2002 netto-
mairdiseen padomantuontiin johtuu pdiasiassa
siitd, ettd padoman nettovienti euroalueelta
suorina sijoituksina on vidhentynyt jyrkisti
(vuonna 2001 kirjatusta 101,5 miljardista eu-
rosta 2| miljardiin euroon vuonna 2002). Tama
muutos johtuu my®os siitd, ettd arvopaperisijoi-
tuksiin liittyvd nettom@irdinen pdaomantuonti
on kasvanut jonkin verran (vuonna 2001 ollees-
ta 38,1 miljardista eurosta 50,4 miljardiin eu-
roon vuonna 2002).

Euroalueen suoriin ja arvopaperisijoituksiin
liittyviit yhteenlasketut nettopiiomavirrat

(mrd. euroa)

50 ¢ 150
0F 10
-50 - 1-50
-100 4-100
-150 1-150
-200 L ! L -200
1999 2000 2001 2002

Liihde: EKP.

Huom. Positiivinen arvo osoittaa pddoman nettotuontia ja nega-
titvinen arvo sen nettovientid.

Nettopiddomavirtojen koostumus

(mrd. euroa)

Vuonna 2001
B Vuonna 2002
150 1 150
100 4 100
50 150
0r 10
-50 4-50
-100 4 -100
-150 L L -150
Suorat sijoitukset Osakkeet Velkapaperit

Liihde: EKP.
Huom. Positiivinen arvo tarkoittaa pddoman nettotuontia ja
negatiivinen arvo sen nettovientid.

Toinen merkittdvd muutos vuonna 2002 liittyi
arvopaperisijoitusten padomavirtojen koostu-
mukseen. Pddoman nettotuonti arvopaperisijoi-
tuksiin luettavina osakesijoituksina oli 39,1 mil-
jardia euroa vuonna 2002, eli huomattavasti va-
hdisempi kuin vastaava vuoden 2001 padoman
nettotuonti, 122,6 miljardia euroa. Sen sijaan
euroalueen velkapapereihin liittyvd 84,4 miljar-
din euron suuruinen nettomdirdinen padoman-
vienti vuonna 2001 muuttui I1,3 miljardin eu-
ron suuruiseksi nettomiirdiseksi padoman-
tuonniksi vuonna 2002 (ks. kuviot 47 ja 48).

Maailmantalouden kasvun hidastuminen ja suuri
epavarmuus ovat todennikdisesti keskeisimmat
syyt kansainvilisten pdaomavirtojen vahenemi-
seen ja niiden koostumuksen muuttumiseen
vuonna 2002. Etenkin osakemarkkinoiden heik-
ko menestys ja korkojen lasku ovat saattaneet
vaikuttaa ratkaisevasti siihen, ettd padomavirrat
ovat vuonna 2002 siirtyneet osakkeista velka-
papereihin.
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Kreikka liittyi euroalueeseen 1.1.2001

Kuukausikatsauksen tilasto-osassa euroalueen tilastot kattavat ne euroalueen maat, jotka tarkasteluajankohtana kuuluivat

euroalueeseen. Siten euroalueen tilastot vuoden 2000 loppuun saakka kattavat 11 maata ja vuoden 2001 alusta 12 maata.

Poikkeukset on erikseen merkitty.

Kreikan liittymisen ajankohta on taulukoissa merkitty viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Absoluuttiset muutokset ja pro-

senttimuutokset vuodesta 2000 vuoteen 2001 perustuvat mahdollisuuksien mukaan sellaisiin aikasarjoihin, joissa Kreikan

liittyminen euroalueeseen on otettu huomioon.

Kreikan tiedoilla tdydennettyja euroalueen taloustilastoja vuoden 2000 loppuun saakka on saatavissa CSV-muodossa EKP:n

verkkosivuilla (www.ecb.int).
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EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003



Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

MY M2b M3bD-2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion

3 kk:n liukuva lainat |muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden

keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,

(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina

laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,

ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson

yhteisot)" arvopaperit! keskiarvot

1 2 3 4 5 6 7 8

2001 3,6 42 5,5 - 7.8 27,5 4,26 5,03
2002 7,3 6,5 7.4 - 53 21,9 3,32 4,92
2002 1 6,2 6,5 7.8 - 5,7 29,2 3,36 5,13
11 6,6 6,5 7,5 - 5,6 242 3,45 5,26

1 7,6 6,5 7,2 - 53 18,1 3,36 4,77

v 8,8 6,7 7,0 - 4.8 16,0 3,11 4,54

2002 syys 8,2 6,6 7,2 7,1 5,1 17,7 3,31 4,52
loka 8,3 6,8 6,9 7,0 5,0 16,6 3,26 4,62
marras 9,2 6,9 7,0 6,9 4.4 15,3 3,12 4,59

joulu 9,8 6,5 6,8 7,1 4,7 14,2 2,94 4,41

2003 tammi 9,8 6,7 7.4 . 5,0 . 2,83 4,27
helmi . . . . . . 2,69 4,06

2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys

YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n madra Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kayttoaste (koko| (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)

(koko taminen) teollisuudessa

taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
2001 2,4 2,2 3,4 1.4 0,4 83,1 1,4 8,0
2002 2,2 -0,1 . 0,8 -0,8 81,2 . 8,3
2002 1 2,5 -0,8 3,9 0,3 -2,8 .1 0,7 8,1
11 2,1 -0,8 3,5 0,6 -0,6 81,1 0,5 8,2
111 2,1 -0,1 3,6 0,9 -0,5 81,3 0,3 8,3
v 2, 1,2 . 1,3 0,9 I, . 8,5
2002 syys 2,1 0,1 - - -0,4 - - 8,4
loka 2,2 0,9 - - 0,7 81,5 - 8,4
marras 2,3 1,1 - - 2,8 - - 8.5
joulu 2,3 1,5 - - -1,0 - - 8,5
2003 tammi 2,2 2,0 - - . 81,1 - 8.6
helmi 2,3 . - - . - - .

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Yhden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: laaja maaryhméa arvo
pddoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/1 = 100) dollareina

siirrot Nimellinen Reaalinen

(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
2001 -4,9 75,8 -101,5 38,1 3927 91,0 87,8 0,896
2002 73,8 132,7 -21,0 50,4 366,1 95.6 91,7 0,946
2002 1 14,9 26,3 -15,0 -51.,8 408,9 91,3 87,8 0,877
11 6,3 30,7 -7,9 57,4 367,0 93,9 90,2 0,919
111 27,5 39,8 -6,7 29,7 380,9 97,9 93,8 0,984
v 25,1 35,8 8,5 15,2 366,1 99.4 95,0 0,999
2002 syys 9.8 11,6 -3,2 16,8 380,9 98,0 93,7 0,981
loka 5.2 11,7 -5,0 19,4 375.,5 98,5 94,3 0,981
marras 10,7 13,6 3,9 9,7 372,6 99,3 94,7 1,001
joulu 9,2 10,5 9,6 -13,9 366,1 100,4 95,9 1,018
2003 tammi . . . . 363,4 103,0 98,2 1,062
helmi . . . . . 1044 99,4 1,077

Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.

Lisdtietoja tiamdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.

1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n
Jja lainojen suhteelliset muutokset lasketaan kausivaihtelusta puhdistetuista kuukausittaisista kannoista ja virroista.

2) M3 ja sen erdt laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintdidn kahden vuoden velka-
papereita.
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| Rahapolitiikkatilastot

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

M 1aulukko 1.1

Kulta ja Valuutta- Valuutta- | Euromdiriiset| Euroméiriiset
kultasaamiset médriiset midrdiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Kéinteiset
saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosdito-
euroalueen euroalueelta | luottolaitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot
ulkopuolelta sektorille operaatiot

1 2 3 4 5 6 7 8
2002 loka 4. 131 211 2438 348 18 472 4 475 190 377 145 000 44 998 0
11. 131 211 247 235 19 355 4247 191 031 146 000 44 998 0
18. 131 211 246 437 19 628 4239 187 124 141 999 44 998 0
25. 131 189 246 588 20 960 4618 209 137 164 000 44998 0
marras 1. 131 157 244 894 21007 4315 190 072 144 999 44999 0
8. 131 157 246 441 19 802 3844 189 009 143 999 44 999 0
15. 131 137 246 907 20 443 3887 183 092 138 000 44 999 0
22. 131 137 246911 21014 3789 196 263 150 000 44 999 0
29. 131 106 245 572 20 036 3518 206 092 160 999 45 000 0
joulu 6. 131 065 248 397 20 125 3 668 219 704 173 791 45 000 0
13. 131 034 250 736 20192 3700 221 816 176 792 45 000 0
20. 130 961 248 555 20 196 3720 223 805 168 501 45 000 9999
27. 130 858 248 634 19 881 4020 236 589 191 501 45 000 0
2003 tammi 3. 130 739 236 765 19 948 4030 225117 180 000 45 000 0
10. 130 702 237 058 16 585 4085 219 066 174 001 45 000 0
17. 130 686 235 409 15 565 4369 208 613 160 999 45 000 0
24. 130 664 231755 16 584 4378 215 343 169 999 45 000 0
31. 130 641 233338 18 335 4924 219 190 174 001 45 000 0
helmi 7. 130 641 231 438 17 498 5305 214 019 169 000 45 000 0
14. 130 640 229 822 17 331 5690 206 155 161 000 45 000 0
21. 130314 228 010 17 686 6230 216 190 170 001 45 000 0
28. 130314 228 349 17 331 5926 223 186 178 001 45 000 0

2. Vastattavaa
Liikkeessd | Euromdiirdiset Muut | Liikkeeseen
olevat velat RTGS-tilit Talletus- Miidrd-| Kaidnteiset |  Vakuuksien euroméiriiset lasketut
setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-
luotto- | vidhimmiiis- lisuus | talletukset SAALO- pyyntdihin alueen luotto- todistukset

laitoksille varanto- operaatiot liitty viit laitoksille
talletukset) talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2002 loka 4. 331 672 127 336 127 250 85 0 0 1 235 2939
11. 331 640 132319 132288 31 0 0 0 374 2939
18. 330793 128 882 128 833 38 0 0 11 173 2939
25. 329 550 136 845 136 823 11 0 0 11 131 2939
marras 1. 334 839 122 651 122 615 35 0 0 1 132 2939
8. 336 722 130 667 130 616 51 0 0 0 266 2029
15. 335 687 129 674 129 603 71 0 0 0 183 2029
22. 334 601 126 769 126 280 489 0 0 0 210 2029
29. 340 039 121 903 121 860 43 0 0 0 192 2029
joulu 6. 351 340 127 068 127 002 66 0 0 0 262 2029
13. 355673 130 036 129 942 94 0 0 0 15 2029
20. 367 890 127 909 126 745 1164 0 0 0 15 2029
27. 374 600 129 305 129 146 159 0 0 0 15 2029
2003 tammi 3. 354 528 130012 129 938 74 0 0 0 15 2029
10. 346 293 133 539 133 441 89 0 0 9 15 2029
17. 341 636 132 870 132748 118 0 0 4 15 2029
24. 338 201 127 180 127 168 9 0 0 3 15 2029
31. 339517 126 760 126 631 128 0 0 1 62 2029
helmi 7. 342 781 133 194 133 161 33 0 0 0 62 2029
14. 342 890 128 006 127 947 59 0 0 0 61 2029
21. 341 561 131 392 128 951 2441 0 0 0 61 2029
28. 345 414 125 405 125 346 59 0 0 0 62 2029
Ldhde: EKP.
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Yhteensi
Muut euromidé- | Euromdirdiset | Euroméiriiset | Muut saamiset
Kéidnteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| riiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot| muutos- |euroalueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin tolaitoksilta yhteisoiltd
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 355 24 616 32125 67 209 85503 778 337 2002 loka 4.
0 6 27 619 32253 67 209 85 545 778 706 11.
0 10 117 441 32256 67 209 85768 774 314 18.
0 27 112 155 32142 67 209 86 029 798 028 25.
0 60 14 361 32264 67 209 88379 779 659 marras 1.
0 3 8 360 32554 67 201 87 126 777 495 8.
0 66 27 364 32675 67222 87 604 773 332 15.
0 1229 35 154 33099 67 223 89 076 788 667 22.
0 65 28 258 33242 67 225 89414 796 464 29.
0 892 21 211 33231 67 224 89 080 812 706 joulu 6.
0 15 9 197 33205 67 106 90 733 818 720 13.
0 275 30 163 33253 67 106 92 688 820 448 20.
0 40 48 109 33098 66 306 93 062 832 558 27.
0 45 72 120 27 824 44 486 105 962 794992 2003 tammi 3.
0 10 55 103 27919 44 475 106 625 786 619 10.
0 2575 39 174 28 016 44 485 105 949 773 267 17.
0 299 45 238 28 522 44 485 106 893 778 863 24.
0 170 19 296 29 054 44 485 106 466 786 730 31.
0 3 16 330 30 675 44 436 107 701 782 044 helmi 7.
0 110 45 326 31685 44 355 109 365 775 370 14.
0 1145 44 250 32 602 44 355 109 171 784 809 21.
0 148 37 552 33 484 44 355 107 151 790 649 28.
Yhteensi
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen Muut velat Arvon- Piddoma ja
midriiset midriiset midrdiset maidrdiset | erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen | euroalueelle] euroalueen vastaerd|
oleville | ulkopuolelle ulkopuolelle
10 1 12 13 14 15 16 17 18
47782 9245 1303 18 145 6 567 62516 106 307 64 290 778 337 2002 loka 4.
43 890 8 468 1300 17970 6 567 62 640 106 307 64292 778 706 11.
43 801 8328 1 449 17 324 6 567 63 456 106 307 64 295 774 314 18.
59 081 8368 1 605 18 752 6 567 63 585 106 307 64 298 798 028 25.
50 648 8359 1352 17 305 6 567 64 336 106 307 64 224 779 659 marras 1.
41235 8 454 1355 17013 6567 62 653 106 307 64227 777 495 8.
36 809 8 400 1629 17 097 6567 64 722 106 307 64 228 773 332 15.
55095 8252 1 683 19 268 6567 63 446 106 307 64 440 788 667 22.
64 849 8 634 1338 17 292 6567 62 870 106 307 64 444 796 464 29.
62 194 8 489 1 341 20 045 6567 62616 106 307 64 448 812 706 joulu 6.
58514 8428 1296 22 432 6567 62972 106 307 64 451 818 720 13.
49 967 9541 1382 20 693 6567 63728 106 307 64 420 820 448 20.
55085 8810 1232 20 067 6567 64 121 106 307 64 420 832 558 27.
47 408 11555 1126 20 996 6339 73 817 82 844 64 323 794992 2003 tammi 3.
48 541 8278 1147 19714 6339 73 640 82 844 64 240 786 619 10.
42522 8346 1136 17 259 6339 74 025 82 844 64 246 773 267 17.
58993 8 872 1125 14 978 6339 74 217 82 844 64 070 778 863 24.
65 146 9 426 1 054 15759 6339 73719 82 848 64 071 786 730 31.
52197 8473 1017 15776 6339 73 256 82 848 64 072 782 044 helmi 7.
51338 8543 1017 15195 6339 72734 82 848 64 370 775 370 14.
58 968 8421 1025 14113 6339 74 543 82 840 63517 784 809 21.
70 147 8704 1024 14 054 6339 70 187 82 840 64 444 790 649 28.
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M T1aulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen" Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti ~ 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesi 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
elo 31. 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
Syys 18. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
marras 9. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 joulu 6. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 maalis 7. 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
Lihde: EKP.

1)  Pdiviiys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd péivimdicirdcd
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. péiivéind 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana péiivénd.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, etti maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron viililli sovelletaan poikkeuksellisesti 4.-21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jéirjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt méaarit?

(madcirdt miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot?

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
suorituspdivi (madrd) (miérd) Kiinteiikorko | Korkotarjousten |Marginaalikorko® Painotettu | Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] pdivaa
1 2 3 4 5 6 7
2002 syys 4. 124 579 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
11. 105 528 60 000 - 3,25 3,27 3,28 14
18. 116 252 84 000 - 3,25 3,28 3,29 14
25. 105 130 65 000 - 3,25 3,28 3,29 14
loka 2. 125 630 80 000 - 3,25 3,28 3,29 14
9. 111 824 66 000 - 3,25 3,27 3,28 14
16. 106 563 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
23. 115 642 88 000 - 3,25 3,29 3,30 14
30. 101 910 57 000 - 3,25 3,29 3,29 14
marras 6. 104 397 87 000 - 3,25 3,25 3,26 14
13. 85 033 51 000 - 3,25 3,28 3,28 14
20. 120 351 99 000 - 3,25 3,27 3,29 14
27. 108 905 62 000 - 3,25 3,29 3,31 14
joulu 4. 111 791 111 791 - 3,25 3,25 3,25 14
11. 100 511 65 000 - 2,75 2,82 2,83 13
18. 103 502 103 502 - 2,75 2,75 2,87 13
24. 146 157 88 000 - 2,75 3,02 3,08 15
31. 117 377 92 000 - 2,75 2,85 2,95 15
2003 tammi 8. 133 781 82 000 - 2,75 2,83 2,84 14
15. 120 349 79 000 - 2,75 2,30 2,81 14
22. 123705 91 000 - 2,75 2,30 2,81 14
29. 114 931 83 000 - 2,75 2,79 2,81 14
helmi 5. 115 836 86 000 - 2,75 2,78 2,79 14
12. 100 544 75 000 - 2,75 2,76 2,78 14
19. 125 104 95 000 - 2,75 2,77 2,78 13
26. 110 698 83 000 - 2,75 2,75 2,76 14
maalis 4. 54 090 54 090 - 2,75 2,75 2,75 15
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (midérd) (miérd) Kiintedkorko Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6
2001 maalis 29. 38 169 19 101 - 4,47 4,50 91
huhti ~ 25. 43 416 20 000 - 4,67 4,70 92
touko  31. 46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
kesd  28. 44 243 20 000 - 4,36 4,39 91
heind  26. 39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
elo 30. 37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
syys  27. 28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
loka  25. 42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
marras  29. 49 135 20 000 - 3,32 3,34 91
joulu  21. 38178 20 000 - 3,29 3,31 97
2002 tammi 31. 44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
helmi  28. 47001 20 000 - 3,32 3,33 91
maalis  28. 39976 20 000 - 3,40 3,42 91
huhti ~ 25. 40 580 20 000 - 3,35 3,36 91
touko  30. 37 602 20 000 - 3,45 3,47 91
kesd  27. 27 670 20 000 - 3,38 3,41 91
heind  25. 28 791 15 000 - 3,35 3,37 98
elo 29. 33527 15 000 - 3,33 3,34 91
syys  26. 25728 15 000 - 3,23 3,26 88
loka  31. 27 820 15 000 - 322 3,24 91
marras 28. 38 644 15 000 - 3,02 3,04 91
joulu  23. 42 305 15 000 - 2,93 2,95 94
2003 tammi 30. 31716 15 000 - 2,78 2,80 90
helmi  27. 24 863 15 000 - 2,48 2,51 91
3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt| Hyviksytyt |Kiintedkorkoiset| Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset | huutokaupat
suorituspdivi (médrd) (médrd)|  Kiintedkorko |[Korkotarjousten| Marginaali- Painotettu | Operaation kesto
alaraja korko?® keskikorko [...] pdivid
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 5.% Miériaikaistalle-
tusten kerddminen 14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
kesi  21. Kiinteisoperaatio 18 845 7 000 - - 4,26 4,28 1
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Kéinteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
syys 12.  Kiinteisoperaatio 69 281 69 281 4,25 - - - 1
13.  Kiinteisoperaatio 40 495 40 495 4,25 - - - 1
marras 28. Kiinteisoperaatio 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 tammi 4. Kiinteisoperaatio 57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10.  Kiinteisoperaatio 59 377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
joulu 18. Kiinteisoperaatio 28 480 10 000 - 2,75 2,80 2,82 6
Liihde: EKP.
1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetysti (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen
vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

3)  Likviditeettid liscicivissdi (vihentdvissd) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyvéiksyttiin.

4)  Operaatioissa tarjousten yliraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.
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M Taulukko 1.4

Viahimmaisvarantotilastot

1. Vihimmiisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®:?

(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan Velat, joihin sovelletaan 0 prosentin velvoitetta

2 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintédidn Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintéddn 2 vuoden (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden midriaika velkapaperit médrdaika ja
jairtisanomisaika) irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6
2002 tammi 10 952,8 61952 397,0 1 350,7 610,8 2399,0
helmi 10 964,1 6 164,7 392,8 1337,1 653,2 2416,3
maalis 11 031,8 6178,0 400,6 1.349,9 663,1 2 440,1
huhti 11 076,4 6176,1 404,9 1355,1 699,1 24412
touko 11 111,6 6 150,4 410,5 1355,8 741,7 24532
kesi 11 009,1 6 083,3 407,5 13553 699,2 2 463,9
heind 10 999,6 6 069,3 408,6 1 368,0 691,0 24627
elo 10 952,0 6010,3 401,5 1359,7 703,2 24772
Syys 11 054,3 6 055,4 405,0 1373,5 747,6 24727
loka 11 113,6 6 052,0 414,2 1379,1 790,5 2 477,8
marras 11 207,0 61429 426,9 1365,2 784,2 2487,7
joulu 11 116,8 61399 409,2 13819 725,5 2 460,3

2003 tammi ® 11 048,5 6034,2 419,8 1381,5 770,2 2442,8

Liihde: EKP.

1)  Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei sisdillytetd
varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan litkkeeseen laskemiensa edelli mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintdicin kahden
vuoden velkapaperien mddirdd, se voi tehdd varantopohjaansa ndiisti veloista prosenttivihennyksen. Varantopohjaan sovellettava vihennys oli 10 %
marraskuuhun 1999 saakka, sen jéilkeen 30 %.

2)  Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdiiviind ja pdttyviit seuraavan kuukauden 23. péiivind. Varantovelvoite lasketaan edeltivin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

3)  Sisdltid rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleisti-osasta.

2. Varantojen pito"

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset” varantotalletukset” ylittiviit talletukset® korko®, %

paittyy
1 2 3 4 5
2002 maalis 131,3 132,0 0,7 0,0 3,28
huhti 130,6 131,1 0,5 0,0 3,30
touko 131,0 131,5 0,5 0,0 3,30
kesi 131,0 131,7 0,7 0,0 3,33
heind 130,7 131,3 0,6 0,0 3,32
elo 129,3 129,7 0,5 0,0 3,29
Syys 129,0 129,5 0,5 0,0 3,28
loka 127,7 128,2 0,5 0,0 3,28
marras 128,7 129,2 0,5 0,0 3,28
joulu 128,8 129,4 0,7 0,0 3,06
2003 tammi 130,9 131,4 0,6 0,0 2,87
helmi 130,4 131,0 0,6 0,0 2,78
maalis ® 128,9 . . . .

Liihde: EKP.

1)  Tssd taulukossa ilmoitetaan piicittyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaerdcn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdci 100 000 euron suuruisen konttisummaviihennyksen
varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3)  Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimdidirdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililld pitoajanjakson aikana.

4)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen ylittdiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tiyttineet varantovelvoitteen.

5)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eiviit
ole tiyttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdiivien midrdlld painotettu) eurojdrjestelmdin perusrahoitusoperaatioiden keskimdicirdiinen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko

1.3).
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Taulukko 1.5 I

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettid lisaavit tekijat | Likviditeettid vihentivit tekijit Luotto- | Perusraha
paittyy Eurojirjestelméan rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-
Eurojir- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd| Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmd| rahoitus- aikaiset-|  valmius- likvi- mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijét tilit? rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto diteettid lisuus diteettid setelit|  jérjestel- (netto)?
valuutta- operaatiot lisadvit vihentavit massd
saamiset operaatiot” operaatiot”
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 tammi 385,2 118,5 60,0 0,4 3,7 0,6 0,0 3443 38,3 54,2 130,4 475,2
helmi 386,0 127,3 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 306,2 49,6 85,2 132,6 438.,8
maalis 386,7 114,6 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 2833 54,2 91,8 132,1 415,6
huhti 395,4 112,7 60,0 0,4 0,0 0,2 0,0 2859 55,9 95,3 131,2 4173
touko 397,7 110,6 60,0 0,1 0,0 0,3 0,0 293,7 49,2 93,5 131,7 425,6
kesd 396,2 112,6 60,0 0,5 0,0 0.4 0,0 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
heind 369,1 1304 60,0 0,2 0,0 0,2 0,0 3134 54,4 60,3 131.,4 445,0
elo 360,0 139,2 55,2 0,1 0,0 0,1 0,0 3228 50,9 50,8 1299 452,8
syys 362,3 140,9 50,8 0,1 0,0 0,2 0,0 323,6 49,1 51,7 129,6 4534
loka 370,0 146,1 453 0,1 0,0 0,1 0,0 329,2 45,6 58,2 128,3 457,6
marras 372,1 147.5 45,0 0,1 0,0 0,1 0,0 334,0 42,8 58,6 129,3 463.4
joulu 371,5 168,1 45,0 1,1 2,0 0,2 0,0 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5
2003 tammi 360,9 176,3 45,0 0,5 0,0 0,3 0,0 3539 43,7 53,3 131,6 485,8
helmi ® 356.,4 168,6 45,0 0,3 0,0 0,3 0,0 340,7 50,2 48,0 131,1 472,2
Liihde: EKP.

1) Pankkijirjestelmdn likviditeettiasema mdidiritelliicin euroalueen luottolaitosten eurojiirjestelmdcin kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojcrjestelmén konsolidoidusta taseesta.

2)  Eisisdlli kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana litkkeeseen laskemia velkasitoumuksia.

3)  Eurojdrjestelmdn konsolidoidun taseen muut erdt.

4)  Likviditeettid liscicivien (erdit 1-5) ja likviditeettii viihentdiivien erien (erdt 6—10) erotus.

5)  Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessdi olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erci 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous ja sijoitusrahastot

M Taulukko 2.1

Eurojirjestelmiin yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensd
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-|  Julkis-|  Muille olevat Raha-|  Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle laitok- yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
sille soille alueella jen alueella set !
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3| 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2000 445,0 4274 17,1 0,5 97,4 2,5 93,6 1,3 15,3 43 11,0 380,7 11,2 56,1 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1 401,7 3739 27,2 0,6 1050 2,7 101,2 1,1 14,7 4,6 10,1 396,7 11,3 54,3 983,8
11 426,0 3982 27,2 0,6 105,8 3,1 101,5 B 14,2 4,6 9,6 4147 11,9 54,5 10272
11T 388,2 3604 27,2 0,6 106,6 3,7 101,9 1,1 13,1 4.8 8,3 397,11 11,9 54,8 971,7
v 412,7 3864 25,7 0,6 107,0 3,8 101,8 1,3 13,8 4,6 9,2 3990 11,9 543 998,6
2002 tammi 400,1 3737 25,7 0,6 104,1 3,8 99,0 1,3 13,8 4,7 9,1 409,0 12,0 98,1 1037,1
helmi 3734 347,11 25,7 0,6 1059 4,1 100,6 1,2 13,7 4,7 9,0 4135 12,0 98,8 10172
maalis 381,3 3549 25,8 0,6 106,5 4,1 101,0 1.4 13,8 4,7 9,1 414,4 11,9 101,5 10294
huhti 3442 3178 25,8 0,6 107,5 5,0 101.,4 1,1 13,5 4,7 8,8 4012 12,0 1033 981,7
touko 356,1  329,7 25,7 0,6 107,0 4,9 101,0 1,0 13,3 4,7 8,6 3944 12,0 105,5 988.,3
kesd 387,7 3613 25,7 0,6 107,9 4,9 101,6 1.4 12,9 4,7 8,2 3727 12,0 108,9 1001,9
heind 364,0 3377 25,7 0,6 108,8 53 101,9 1,7 12,7 4,7 79 3779 12,1 110,5 986,0
elo 363,44 3375 25,3 0,6 110,8 5.4 103,3 2,1 12,8 4.8 8,0 3779 12,1 1109 987,9
Syys 365,6  339,6 25,3 0,6 112,5 5.8 104,6 2,2 12,3 4.8 7,5 3860 12,1 112,5 1001,0
loka 370,8 3448 25,3 0,6 113,4 6.4 106,1 0,9 13,0 4,9 8,1 379,9 12,1 115,1 1004,5
marras 3773 3513 25,3 0,6 115,0 7,0 107,1 0,9 13,6 5,0 8,6 3788 9,8 119,2 10138
joulu 416,1 3913 242 0,6 94,5 7,6 86,0 0,8 13,3 5,1 8,2 3746 12,1 1250 10357
2003 tammi® 412,3 3875 242 0,6 96,8 8,6 87.4 0,8 12,8 4,9 79 3735 12,2 109,7 10178
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd-| Talletukset Liikkeeseen Oma | Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden lasketut pddoma velat” velat
raha alueelta laitosten" julkis- | velkapaperit” ja
yhteisojen/ varaukset
muiden
1 2 3 4 6 7 8 9 10
2000 390,2 3273 270,4 47,1 9.8 3,8 197.5 29,9 57,0 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1 370,5 312,6 2534 46,8 12,4 5,5 204,6 26,8 63,8 983,8
11 368,8 3422 274,1 51,8 16,3 5.6 2237 32,6 54,2 10272
111 346,1 323,6 2694 37,6 16,6 5,5 209,2 30,0 57,3 971,7
v 285.9 391,9 3424 35,1 14,4 4,6 209,8 35,6 70,8 998,6
2002 tammi 339,7 3448 2847 449 15,2 4,6 214,5 37.4 96,0 1 037,1
helmi 308,2 349,1 2823 52,1 14,7 4,6 219,9 33,9 101,5 10172
maalis 309,2 355,1 2824 56,3 16,4 4,6 217,8 36,9 105,9 10294
huhti 311,3 3235 254,8 50,8 17,9 4,6 2127 32,4 97,2 981,7
touko 319,6 326,6 2684 40,7 17.4 4,6 207,9 31,6 98,0 988.,3
kesd 3294 354,3 285,2 51,5 17,5 4,6 182,3 31,0 100,5 1 001,9
heind 340,1 316,0 2474 52,9 15,6 4,6 183,7 35,1 106,6 986,0
elo 3423 318,7 255,8 47,3 15,6 4,6 186.,4 31,0 104,9 987,9
Syys 347,0 317,6 2589 41,7 17,0 4,6 190,2 32,5 109,1 1 001,0
loka 355.4 313,5 2544 40,8 18,3 4,6 187,9 31,3 111,9 1 004,5
marras 360,8 319,3 255,2 46,2 17,9 3,6 185,7 31,5 112,9 10138
joulu 392,9 3284 2833 29,5 15,6 3,6 156.,4 32,9 121,5 1 035,7
2003 tammi® 352,1 3483 284,1 49,3 15,0 3,6 154,5 30,2 129,1 10178

Liihde: EKP.

1) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jdirjestelmdn saamiset ja velat nettoutetaan péivittdin jarjestamdilld ne uudelleen (netting by novation). Tdmdi
tarkoittaa, ettd kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenviiliset saamiset ja velat on korvattu yhdelld kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenviliselld nettomdidrdiselld positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttomddrdinen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessd
Kuukausikatsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.

2)  Sisdaltdd rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille olevat Raha-|  Julkis-| Muiden mark-|  olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle|  laitok- yhtei- euro-|  laitos- yhtei- kina- euro-|  laitos- saami- suus set
sille soille alueella ten sojen rahasto-| alueella ten set
olevien osuudet olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 10419,8 35104 817,8 6091,5 2311,5 10514 9959 2642 233 7509 2402  510,8 20262 158,77 10152 16705,6

Euroalueen laajeneminen

2001 I 10814,0 3715,6 8244 62740 2453,7 11004 1066,2 287,1 25,6 812,3 2553 557,00 2242,1 160,8 10972 17 606,0
I 108944 36983 808,5 6387,6 25292 11233 11049 300,9 329 799,3  251,3 5480 2290,1 1635 11283 178377
it 10953,2 37293 802,6 64213 25432 11235 10933 3264 36,1 771,6 2451 5264 2300,6 1657 11158 17886,2
v 111347 37940 8220 65187 25359 11229 10774 335,6 38,5 810,8 2519  559,0 24088 168,1 11295 182263
2002 tammi 11066,2 37134 819,1 65337 25944 11464 11074 340,6 41,2 8114 2523  559,1 24205 1654 11599 18259,1
helmi 11049,6 3679,7 821,8 6548,1 26114 11555 1107,1 348,7 42,3 811,9 2542  557,7 24197 164,6 1096,0 18195,5
maalis 11210,8 37784 8268 66055 26469 1173,5 11281 3453 46,6 811,44 260,0 5514 2430,8 1645 1031,1 183422
huhti 11264,9 3817,7 806,7 6640,6 26532 1183,6 11278 341,8 47,5 8254 2675 5579 24253 1642 10112 183918
touko 11329,0 38664 8034 6659,1 26739 11887 11413 3439 50,8 826,0 2657 560,3 24514 1644 9846 18480,1
kesd 113347 3839,8 8044 66905 26750 11959 11375 341,7 58,3 819,0 2634 555,66 23586 1643 10023 184122
heind 11339,5 38447 8028 66919 26719 11928 11355 343,6 60,5 808,1  266,9  541,2 23788 164,6 10256 18449,0
elo 11321,2 3836,8 792,7 6691,7 26576 1187,0 11317 3389 60,9 816,7 2655 551,1 23673 1656 1011,0 18400,2
syys 11406,6 38850 7955 6726,1 26872 1190,0 1148,6 348,6 62,1 805,1  263,6  541,5 24275 1662 10579 18612,6
loka 114635 39264 795,1 67420 2680,0 11855 11423 352,2 63,7 819,5 2660 553,5 24836 167, 1021,1 18698,6
marras 115922 40345 8039 67539 2706,7 12035 11473 355,8 65,6 822,9 2647 5582 25582 167, 10553 18968,1
joulu 11610,1 40208 812,0 67774 26729 1171,8 11342 366,9 62,9 8279 2575 5704 24636 168,1 1057,1 18862,6

2003 tammi 116852 40668 8035 68149 27829 12163 11880 378,7 66,2 8184 2582 560,2 2460,8 1643 10582 19036,1

2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd| Talletuk- Raha-| Liikkee-| Oma Ulko- Muut
oleva| set euro- Raha-| Valtion | Muiden markkina- seen| pddoma maiset velat
raha| alueelta| laitosten julkis- Yon| Midrd- Irti- Repot | rahasto- lasketut| ja velat
yhteiso- yli| aikaiset| sanomis- osuudet? velka-| varaukset
sjen/ ehtoiset paperit"-?
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2000 0,0 9057,1 36793 1174 52605 16489 21598 12769 1749 3233 27129 940,5 22995 13722 167056
Euroalueen laajeneminen

2001 I 0,0 93253 38145 103,6 54072 16240 22378 13228 2226 3692 28174 982,44 26387 1473,1 176060
1 0,0 9424,1 38056 113,7 55048 17159 2236,6 13308 2215 390,2 28613 998,1 2713,8 1450,1 178377
it 0,0 94848 3839,0 1102 55355 17337 22335 13426 2257 417,3 28755 1011,1 26134 1484,1 17886,2
v 00 9696,6 38296 1039 5763,1 1882,1 22575 14050 2185 436,5 28829 10419 26875 14809 182263
2002 tammi 0,0 9630,1 38044 1040 5721,7 18329 22538 14188 2162 4579 29214 1050,1 2722,1 1477,6 182591
helmi 0,0 9571,1 37455 103,7 57219 18289 2251,0 14209 2211 469,2 29331 1050,6 27342 14373 181955
maalis 0,0 96954 38521 101,2 5742,1 1823,1 22663 14230 2296 4779  2966,1 1057,6 27545 1390,7 183422
huhti 00 97425 38718 106,7 57639 1852,1 22690 14147 2281 4850 29693 1064,1 2741,6 13894 183918
touko 0,0 9810,7 39205 1083 57819 18528 22788 14155 2348 4934 29940 1071,3 27235 13872 18480,1
kesd 0,0 98364 39266 1035 58063 18988 22563 1421,7 2296 497,5 29845 1071,6 25890 14332 184122
heini 0,0 98181 39321 99,0 5787,1 1870,1 2263,8 14243 2288 510,7  2989,5 10814 26132 1436,1 184490
elo 0,0 97799 39183 93,6 5768,0 18362 22654 14298 2365 5243 30020 10882 25854 14205 18400,2
syys 0,0 9870,6 39608 104,6 58052 1891,3 22428 14328 2383 522,5 30042 1094,1 26423 14789 186126
loka 0,0 9942,0 40202 111,0 5810,8 18735 22638 14381 235,6 5264 30103 10970 26666 14563 18698,6
marras 0,0 10091,7 41266 101,3 5863,8 19257 22598 14487 2296 5428 3038,6 1100,1 27063 1488,6 18968,1
joulu 0,0 10190,5 4133,0 1069 59506 19851 22613 14778 2264 5329 29904 1102,0 25965 14504 18862,6
2003 tammi ® 0,0 102294 41785 1053 59457 1941,0 22639 15001 240,6 618,6 3037,7 11059 25989 14455 19036,1

Liihde: EKP.

1) Sisaltdd rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleisti-osasta.
2) Sisdltdd euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisdltyvit erddn “ulkomaiset
velat”.
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M raulukko2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset®| omaisuus saamiset
alueelle| yhteisdille alueella| yhteisdjen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet 2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 heind 72272 832,9 63944 1516,5 1201,5 315,0 5523 2619,1 176,5 1092,2 131839
elo 71984 828,8 6369,6 1516,6 11929 323,7 545,1 2624,7 176,9 1082,6 131443
Syys 7251,7 829,8 64219 1522,6 11952 3274 534,7 2697,8 177,6 1134,1 13 318,6
loka 72788 827,2 6451,6 1516,6 1186,8 3299 543,7 27425 178,3 1164,2 134242
marras 73452 8433 6501,9 1524,1 1191,0 333,1 544.6 2827,6 179,1 11539 135745
joulu 7367,0 847,7 6519,3 1516,1 1179,2 336,9 568,1 2807,8 180,0 1137,6 13576,7
2002 tammi 7379,2 844.8 65344 15483 1206,3 341,9 568,1 2829,6 177,5 1164,8 13 667,3
helmi 7396,2 847,5 6548,7 1557,7 1207,8 349,9 566,7 28332 176,6 1126,8 13 657,2
maalis 7458,8 852,6 6 606,1 1575,7 1229,1 346,6 560,5 28452 176,4 1077.8 136944
huhti 7473,6 8324 6641,2 15722 12293 342,9 566,8 2826,5 176,2 1 065,0 13 680,2
touko 74889 829,2 6 659,7 15872 12423 345,0 568,9 28458 176,4 10444 13711,6
kesd 7521,2 830,1 6691,1 1582,0 1239,0 343,0 563,9 2731,2 176,2 1067,7 136422
heind 7521,1 828,5 6692,6 1582,7 12374 3453 549,1 2756,7 176,7 1092,7 13 679,1
elo 75104 818,0 6692,3 1576,0 1235,0 341,0 559,1 27453 177,7 1 080,7 13 649,2
Syys 75475 820,8 6726,8 1 603,9 12532 350,8 549,1 28135 178,3 1130,1 138223
loka 7563,1 820,4 67427 1601,6 12485 353,1 561,5 28635 179,3 1094,9 13 863,8
marras 75837 829,2 6754,5 1611,1 12544 356,7 566,8 2937,0 177,0 1135,1 14 010,7
joulu 76142 836,2 6778,0 15879 1220,2 367,7 578,6 2838,2 180,2 11304 13929.6
2003 tammi ® 76433 827,7 6815,6 1 654,9 12753 379,6 568,1 28342 176,5 11278 14 004,8
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki- seen| pddoma| maiset velat| laitosten
oleva set| teisgjen/| Yon yli| Maidrd- Irti- Repot| narahas-| lasketut ja|  velat? viiliset
raha? muiden aikaiset| sanomis- to-|  velka-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset osuudet” pape- set netto
set it
euro-
alueelta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 heind 328,0 155,5 5508,1 17127 22384 13336 2234 3664 1737,1 9552 26462 14948 <74 131839
elo 319,2 1524 5500,1 1681,2 2250,8 13373 230,8 3776 1731,0 959,9 2623,1 14894 -8,6 131443
syys 309,6 147,8 55522 17499 22339 13426 2257 381,2 17539 9704 26434 15414 18,7 13318,6
loka 295,5 153,3 55748 17503 2237,6 13519 2351 392,3 17679 981,1 26652 15887 55 134242
marras 279,7 150,2 56281 1798,1 22392 13650 2259 400,8 17603 982,6 27299 16324 104 135745
joulu 239,7 139,0 5777,6 18962 22579 14050 2185 398,0 1760,7 9952 2723,1 1551,8 -8,5 135767
2002 tammi 246,5 1489 57369 18478 2254,1 14188 2162 416,6 17758 1007,5 27595 1573,6 2,0 136673
helmi 240,3 1557 5736,7 18433 22514 14209 221,1 427,0 1778,1 1011,5 2768,0 15388 1,1 136572
maalis 254,3 157,5 57585 1839,1 2266,7 14230 2296 431,2  1793,0 1010,7 2791,3 1496,6 1,3 136944
huhti 261,7 157,5 5781,8 1869,7 22693 14147 228,1 4375 17854 10046 27740 14866 -8,9 13680,2
touko 273,9 149,0 57993 1869,8 2279,1 14155 2348 442,6 18049 10088 27551 148572 -7,3  13711,6
kesd 285,8 1550 58239 19160 2256,6 1421,7 2296 4392 17883 9858 2620,0 15336 10,7 13 642,2
heind 296,8 151,9 5802,6 18854 2264,1 14243 2288 450,3  1796,0 9934 26482 15427 -2,9 13679,1
elo 301,2 141,0 5783,6 1851,6 22657 14298 236,5 4634 18142 10043 26164 15254 -0,2 136492
syys 306,7 146,3 58222 1908,0 2243,1 14328 2383 460,4 18129 10159 26748 1588,0 -5,0 138223
loka 313,9 151,8 5829,1 18914 2264,1 14381 235,6 462,7 18230 10139 26979 15682 33 138638
marras 3214 147,5 5881,6 19432 2260,1 14487 2296 477,1 1831,7 10160 27378 1601,5 -4,0 14010,7
joulu 341,2 1364 5966,1 20003 2261,6 14778 2264 470,1 18145 9958 26293 1571,8 43 139296
2003 tammi ® 312,0 154,6  5960,6 19557 22642 1500,1 240,6 551,8 18164 9974  2629,1 1574,6 8,2 14004,8

Lihde: EKP.
Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-
aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
Sisdltid rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.
Ks. myos taulukon 2.1 alaviite 1.
Euron aiemmat kansalliset ilmentymdit eiviit enddi 1.1.2003 lukien sisdlly tase-erdcdn "liikkeessd oleva raha”. Tdmd uudelleenluokittelu ei vaikuta

1)
2)
3)
4)

5)

virtatietoihin.

Sisdltdd euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisdltyvdt erddn “ulkomaiset

velat”.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa  Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset? omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteisojen euro-
olevien alueella
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 elo -18,9 -3,7 -15,2 4.9 -4,3 9,2 -6,0 57,2 0,3 -10,6 26,9
syys 48,6 1,0 47,5 -1.4 -4.3 2,9 -5,0 49,1 0,7 51,9 143,9
loka 25,7 -2,7 284 -7,0 -9,6 2,6 5,7 43,7 0,7 30,1 98,9
marras 65,7 16,0 49,7 9,9 7.9 2,1 =32 66,0 1,1 5.9 145,6
joulu 25,5 3,7 21,8 -8.4 -10,3 2,0 22,1 -26,2 1,1 -17,1 -3,0
2002  tammi 9,5 -3,1 12,6 27,1 21,9 5.2 -0,3 -0,1 -2,5 26,6 60,2
helmi 19,0 2,7 16,2 9,2 1,2 8,0 0,6 0,3 -0,9 -39,3 -11,1
maalis 64,2 5.2 59,0 14,1 16,9 -2,9 -7,6 19,9 0,0 -48,1 42,4
huhti 21,7 -20,0 41,7 -1,9 1,5 -3.3 6,3 18,0 -0,2 -13,1 30,8
touko 254 -2,8 28,2 12,7 9,7 3,0 0,9 73,9 0,2 -20,8 92,3
kesd 40,7 1,4 39,3 -3,0 -1,3 -1,7 -5,1 -26,8 -0,2 23,7 29,2
heind -4,7 -1,8 -2.9 -2,5 -2,0 -0,5 -11,7 2.4 0,5 23,9 3,1
elo -10,6 -10,9 0,3 -5,7 -3,1 -2,6 9.4 -10,5 1,0 -12,1 -28,6
syys 38,2 2,8 354 20,8 11,5 9,3 -4.4 65,5 0,6 47.8 168,5
loka 18,2 -0.4 18,6 -0,4 -2,6 2,2 10,2 55,0 0,9 -35,8 48,1
marras 284 9,0 19,4 9,7 6,1 3,6 3,2 84,7 -2,3 39,6 163,3
joulu 449 7.4 37,5 -4.4 -14,9 10,6 10,3 -35,1 1,7 -16,0 1,9
2003 tammi ® 342 0,7 33,5 25,0 19,6 5.4 -10,0 42 -2,5 18,8 69,6
4. Velat: virrat?
Yhteensi
Liikkeessd| Valtion = Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli — Madrd- Irti- Repot markkina- seen| péadoma maiset velat laitosten
raha ¥ set  teisGjen/ aikaiset sanomis- rahasto-| lasketut ja velat ¥ viliset
muiden ehtoiset osuudet® velka-| varauk- velat,
talletukset pape- set netto
euro- rit 2
alueelta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 elo -8,8 -3,1 -1,8 -29,6 16,4 3,9 7,5 10,6 1,3 73 29,2 -6,6 -1,2 26,9
syys -9,6 -4,6 51,2 68,4 -17.4 53 -5,1 32 15,4 9,0 18,8 41,3 19,1 143,9
loka -14,2 5.4 22,6 0,9 3,0 9,2 9,5 11,5 13,1 7.9 18,7 45,7 -11,8 98,9
marras -15,7 -3,0 514 47,2 0,3 13,1 9,2 9,7 24,1 2,9 38,8 32,9 4,6 145,6
joulu -40,0 -11,2 149,3 98,4 18,4 40,0 -7.4 -1,3 -0,5 13,6 -17,2 -76,2 -19,5 -3,0
2002  tammi 6,8 10,4 -42,5 -49.,5 -3,1 12,4 -2.3 19,5 10,6 14,2 14,1 15,6 11,3 60,2
helmi -6,2 6,9 0,2 -4,3 -2,5 2,1 4,9 10,4 4.8 -0,8 11,3 -36,9 -0,7 -11,1
maalis 14,0 1,7 22,8 -3.8 16,1 2,2 8,4 33 18,4 2,7 25,5 -55,2 9,3 424
huhti 7,4 0,0 27,6 32,1 5.2 -8,2 -1,5 7.9 -2,1 -5,2 20,6 -15,9 -9,6 30,8
touko 12,2 -8,5 24.6 2,4 14,4 1,1 6,7 4,0 29,2 3,7 34,9 -9,3 1,5 92,3
kesd 12,0 6,0 31,1 48,2 -17,3 6.4 -6,1 -7,3 0,6 -17,1 -67,8 56,1 15,6 29,2
heind 11,0 -3,1 -24,5 -31,8 5.4 2,5 -0,7 12,0 5.4 9,6 -5,1 11,3 -13,5 3,1
elo 4.4 -11,0 -4,7 -33,6 15,7 5,5 7,7 12,3 4,0 9,0 -24,8 -20,5 2,8 -28,6
syys 5.6 1,6 39,5 56,4 =223 3,0 2.4 -2,7 15,8 9,3 474 53,9 -1,.9 168,5
loka 7,2 5,5 7.8 -16,4 21,7 53 -2,8 2,0 11,5 -0,1 25,5 -20,8 9.4 48,1
marras 7,5 -4,3 55,6 52,9 -3,7 10,6 -4.4 14,7 14,9 2,7 49,6 29,2 -6,5 163,3
joulu 19,8 -11,0 80,8 49,1 5,5 294 -3.2 -6,6 -14,2 -2.9 -53,0 -19,3 8,3 1,9
2003  tammi® -8,0 15,1 -7,3 -43,1 -0,9 22,4 14,2 22,0 39,9 1,7 -11,8 1,2 16,9 69,6
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. M Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

M2
Yhteensd Joulukuu
Ml Enintiin Irtisanomis- 2001 = 100
Yhteensd Joulukuu 2 vuoden ajaltaan
Liikkeessd Yon yli 2001 = 100 midri- enintidn
oleva raha -talletukset aikais- 3 kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 7 8
2001  heind 328,0 1 780,3 2 108,3 95,41 1073,2 12872 4 468,7 95,74
elo 319,2 17475 2 066,7 93,61 1 088,8 1292,9 44484 95,41
Syys 309,6 1 815,1 2 1247 96,23 1 070,9 1299,7 44953 96,40
loka 295,5 1 816,1 21116 95,66 1 074,7 13116 44979 96,46
marras 279,7 1 864,6 21443 97,11 1077,6 13264 45482 97,50
joulu 239,7 1 968.,2 22079 100,00 1 088.8 13679 4 664,6 100,00
2002  tammi 246,5 19219 2 168,4 98,16 1 080,9 13904 4 639,7 99,44
helmi 240,3 1917,1 21574 97,67 1 076,7 13945 4 628,7 99,21
maalis 254,3 19142 2 168,5 98,19 1 088.5 13979 4 654,8 99,79
huhti 261,7 19455 2207,2 100,01 1092,0 13919 4691,2 100,65
touko 273,9 19454 22193 100,66 1 099,6 1 394,0 47128 101,24
kesid 285.8 1992,1 22779 103,41 1074,8 1 400,0 47528 102,23
heind 296,8 19593 2 256,1 102,37 1 083,7 1 403,0 47428 101,89
elo 301,2 19274 2 228,6 101,13 1 096,8 1 408,9 47343 101,72
syys 306,7 19843 22910 103,96 1 073,6 1411,1 47751 102,61
loka 3139 1 968.3 22823 103,57 1 093,6 14177 47935 103,00
marras 321,4 2 0209 23423 106,35 1 086,2 14288 48573 104,40
joulu 341,2 2 083,2 24244 109,71 1 075,1 1 458,9 49584 106,47
2003 tammi ® 312,0 20383 2 350,3 107,39 1077,1 14854 49127 106,01
2. Raha-aggregaatit: virrat®
M2
Yhteensd Suhteellinen
Ml Enintédn Irtisanomis- vuosi-
Yhteensd Suhteellinen 2 vuoden ajaltaan muutos ¥,
Liikkeessd Yon yli vuosi- madra- enintidn %
oleva raha -talletukset muutos ¥, aikais- 3 kk:n
%o talletukset talletukset
1 2 3 4 7 8
2001 elo -8,8 -30,9 -39,7 32 18,4 5,9 -15.4 43
syys -9,6 67.4 57,7 5.5 -18,2 6.8 46,3 5.3
loka -14,2 1,6 -12,6 5,0 3,3 11,8 2,6 54
marras -15,7 47,8 32,0 5.5 1.9 14,8 48,7 5.9
joulu -40,0 103,8 63,8 5,1 11,1 41,5 116,4 6,1
2002  tammi 6,8 -47,3 -40,6 6,7 -6,7 21,1 -26,2 6,7
helmi -6,2 -4,6 -10,8 6,3 -4,0 4,1 -10,7 6.3
maalis 14,0 -2,6 11,4 6,3 12,3 34 27.1 6,4
huhti 7.4 32,8 40,2 6,6 54 -5,8 39,8 6.4
touko 12,2 2,1 14,3 6,4 10,9 2.3 27,5 6,7
kesid 12,0 48,6 60,6 7.3 -20,6 6,3 46,3 6,6
heind 11,0 -33,8 -22,9 7,3 42 2,8 -15,9 6,4
elo 4.4 -31,7 -27.3 8,0 13,5 6,0 -7.8 6,6
Syys 5.6 56,9 62,5 8,0 =233 2,2 41,4 6,4
loka 7,2 -15.8 -8,6 8.3 20,4 6,7 18,5 6.8
marras 7.5 53.8 61,2 9,5 -7.3 11,1 65,0 7.1
joulu 19,8 54,2 74,0 9,7 -8,0 30,3 96,3 6,5
2003  tammi ® -8,0 -43.4 -51,4 9,4 3,1 26,6 -21,6 6,6
Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erdt on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintddin kahden vuoden velkapapereita.
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3)

4)
5)

6)

M3 2)
Repot Raha- Enintddn Yhteensi Joulukuu
markkina- 2 vuoden 2001 = 100 #
rahasto- velka-
osuudet paperit®
9 10 11 12 13
2234 366,4 140,4 51989 95,61 2001 heind
230,8 377,6 142,5 51993 95,70 elo
2257 381,2 147,6 52499 96,71 syys
235,1 392,3 149,5 52747 97,16 loka
2259 400,8 152,2 5327,1 98,16 marras
218,5 398,0 145,8 54270 100,00 joulu
216,2 416,6 141,8 54143 99,83 2002 tammi
221,1 427,0 138,7 54155 99,84 helmi
229,6 431,2 137,2 54529 100,56 maalis
228,1 437,5 134,7 54914 101,35 huhti
2348 442.6 1439 55342 102,23 touko
229,6 439,2 132,8 55543 102,70 kesi
228,8 450,3 1254 55473 102,45 heini
236,5 463.,4 126,5 5560,7 102,69 elo
238,3 460.,4 131,2 5 605,7 103,52 Syys
235,6 462,7 133,7 56255 103,90 loka
229,6 477,1 131,2 56953 105,24 marras
226,4 470,1 128,4 57833 106,77 joulu
240,6 551,8 104,1 5 809,2 107,07 2003 tammi®
M3 2)
Repot Raha- Enintédn Yhteensd Suhteellinen
markkina- 2 vuoden vuosimuutos ¥,
rahasto- velka- %
osuudet paperit®
9 10 11 12 13
7,5 10,6 2,0 4,7 5,9 2001 elo
-5,1 32 10,5 54,9 7,1 syys
9,5 11,5 0,6 24,1 7,5 loka
-9,2 9,7 52 54,5 7,9 marras
-7,4 -1,3 -7,8 99,9 7,8 joulu
-2,3 19,5 -0,2 9,1 8,0
2002  tammi
4,9 10,4 -3,9 0,7 7,6 helmi
8,4 33 0,2 39,0 7,5 maalis
-1,5 7,9 -3,6 42,6 7.4 huhti
6,7 4,0 9,5 47,8 7,7 touko
-6,1 -7,3 -7,8 25,2 7.4 kesi
-0,7 12,0 -8,6 -13,2 7,2 heini
7,7 12,3 1,1 13,2 7,3 elo
2,4 -2,7 3,6 44,7 7,0 Syys
-2,8 2,0 2,7 20,4 6,9 loka
-4.4 14,7 -2,6 72,8 7.2 marras
-3,2 -6,6 -3,7 82,9 6,8 joulu
14,2 22,0 1,6 16,3 7,3 2003 tammi ®

Euron aiemmat kansalliset ilmentymdit eiviit endidi 1.1.2003 lukien sisdlly tase-erddn "liikkeessd oleva raha”. Tdmd uudelleenluokittelu ei vaikuta
virtatietoihin eikd suhteellisiin vuosimuutoksiin.

Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Sisdltici rahamarkkinapaperit. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003
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Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat ajanjakson lopussa

~ M Taulukko 2.4 (jatkoa)

M2
Yhteensd Indeksi >
Ml Muut lyhytaikaiset talletukset®
Yhteensi Indeksi” Yhteensi Indeksi®
Liikkeessd Yon yli
oleva raha® -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001  heind 3238 1769.,8 2093,6 94,74 23722 96,52 44658 95,68
elo 317,5 1789,2 2106,6 95,42 2378,0 96,88 44847 96,19
Syys 307.8 18224 2130,2 96,48 2390,8 97,39 4521,0 96,96
loka 295.8 1.843,6 21394 96,92 2405,6 97,97 4545,0 97,47
marras 278.3 1877,0 21553 97,61 2421,1 98,56 4576,3 98,11
joulu 2334 1922,1 21555 97,63 2441,6 99,39 4597,1 98,55
2002  tammi 2513 19272 2178,5 98,62 24504 99,73 46288 99,21
helmi 2453 1932,6 21779 98,60 24578 100,04 4635,7 99,36
maalis 254,1 1923,7 21778 98,61 2473,6 100,71 46514 99,72
huhti 264.4 1932,8 21972 99,56 2479.8 101,04 46770 100,34
touko 273,6 19422 22158 100,50 24834 101,34 4699,2 100,94
kesid 283,0 19459 22289 101,19 2 486,5 101,64 47154 101,43
heini 292,8 1 954,0 2246,8 101,95 2496,5 101,86 47433 101,90
elo 299,3 1964,3 2263,5 102,72 2502,1 102,10 4765,7 102,39
Syys 306,2 1993,3 2299,5 104,35 2509,8 102,41 4809,3 103,33
loka 314,1 19979 2312,0 104,92 2531,6 103,32 4843,6 104,08
marras 319,6 2027,0 2 346,6 106,55 2532,0 103,35 4878,7 104,86
joulu 3332 2036,6 2369,7 107,24 25175 102,89 48872 104,94
2003  tammi ® 316,7 2053,7 2370,5 108,31 2536,2 103,70 4906,7 105,88
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat®
M2
Yhteensi Suhteellinen Suhteellinen
Ml Muut lyhytaikaiset talletukset © kuukausi- vuosi-
Yhteensii |Suhteellinen| Suhteellinen| Yhteensi |Suhteellinen | Suhteellinen muutos®, muutos ),
kuukausi- vuosi- kuukausi- vuosi- % %
muutos”,|  muutos”, muutos *, muutos ¥,
Liikkeessd Yon yli % % % %
olevaraha* -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 elo -6,4 21,3 15,0 0,7 3,6 8.8 0.4 5.1 238 0,5 44
syys -9,6 329 233 1,1 5.0 12,4 0.5 5.2 35,7 0.8 5.1
loka -12,0 21,7 9,7 0,5 5.2 14,2 0,6 5.7 24,0 0,5 5.5
marras -17.5 32,7 15,2 0,7 5,9 14,5 0,6 5.9 29,7 0,7 6,0
joulu -44.9 454 0,5 0,0 5.5 20,4 0,8 7.2 20,9 0,5 6.4
2002  tammi 17,9 4,1 21,9 1,0 6,6 8.4 0.3 6.8 30,4 0,7 6,7
helmi -5.9 5.5 -0,4 0,0 6,2 7.6 0.3 6.5 73 0,2 6.3
maalis 8.8 -8.,5 0.3 0,0 6.0 16,4 0,7 6,6 16,6 0.4 6.3
huhti 10,3 10,6 20,9 1,0 6.6 82 0.3 6,1 29,0 0,6 6.3
touko 9,2 11,6 20,8 0,9 6,7 73 0.3 6,7 28,1 0,6 6,7
kesid 9.4 5.7 15,1 0,7 6.8 7.5 0.3 6,1 22,6 0,5 6.4
heini 9.8 6.9 16,7 0.8 7.6 5.2 0,2 5.5 21,9 0,5 6.5
elo 6.4 10,6 17,0 0.8 7.6 6,0 0,2 54 23,0 0,5 6.4
Syys 6.9 29,0 36,0 1,6 82 7.7 0.3 5.2 43,6 0,9 6,6
loka 7.9 4,7 12,6 0,5 8,3 22,3 0,9 5.5 349 0,7 6.8
marras 5.5 30,3 35,8 1.5 9,2 0,5 0,0 4,9 36,3 0,8 6.9
joulu 13,6 1,6 15,2 0,6 9.8 -11,3 -0,4 3,5 39 0,1 6.5
2003  tammi ® 5.2 18,6 23,7 1,0 9.8 20,0 0.8 4,0 43,7 0,9 6,7
Ldhde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erdt on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahasto-osuuksia ja enintdidn kahden vuoden velka-

papereita.

3) Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.
4) Euron aiemmat kansalliset ilmentymdit eiviit endd 1.1.2003 lukien sisdlly tase-erddn "liikkeessd oleva raha”. Tdmd uudelleenluokittelu ei vaikuta

virtatietoihin eikd suhteellisiin vuosimuutoksiin.
5)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

| 8%
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M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) ¥
Jiilkimarkkinakelpoiset instrumentit”) Yhteensi Indeksi®
Yhteensd Indeksi” Yhteensd Indeksi®
9 10 11 12 13 14
734,0 95,36 5199,8 95,63 6381,1 97,77 2001  heind
749,1 97,24 5233,8 96,34 6398,0 98,17 elo
7642 99,87 52852 97,36 64338 98,65 syys
783,4 102,28 53284 98,15 6465,5 99,12 loka
783,5 102,78 5359,8 98,76 6503,6 99,69 marras
790,7 103,71 53878 99,28 6510,0 99,86 joulu
781,1 103,09 5409,9 99,75 6535,6 100,21 2002  tammi
781,2 102,99 5416,9 99,87 6562,7 100,66 helmi
784,2 103,46 54355 100,24 65972 101,21 maalis
786,5 103,85 54635 100,83 6626,3 101,76 huhti
798,0 105,26 54972 101,55 6657,3 102,38 touko
800,4 105,41 55159 101,98 6 665,7 102,63 kesd
809,1 106,50 55523 102,54 6 680,6 102,80 heind
824,6 108,43 5590,2 103,24 67229 103,45 elo
841,2 110,58 5650,5 104,35 6738,4 103,71 syys
837.,5 110,09 5681,1 104,92 6756,5 104,03 loka
842,6 111,00 57213 105,72 67552 104,12 marras
854,9 112,57 57422 106,01 67694 104,56 joulu
903,2 114,45 5809,9 107,08 6817,7 105,24 2003  tammi ®
M3? Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) ¥
Jilkimarkkinakelpoiset instrumentit ” Yhteensi | Suhteellinen | Suhteellinen 3 kk:n
kuukausi- vuosi- liukuva
Yhteensd |Suhteellinen| Suhteellinen muutos ), muutos?®, | keskiarvo Yhteensi | Suhteellinen| Suhteellinen
kuukausi- Vuosi- % % | (keskitetty) kuukausi- Vuosi-
muutos ), muutos ), % muutos ), muutos ),
% % % %
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
14,5 2,0 16,4 38,3 0,7 59 6,2 26,6 0,4 7,2 2001 elo
20,2 2,7 19,6 55,9 1,1 7,0 6,8 31,0 0,5 6,7 syys
18,5 2,4 21,3 424 0,8 7,6 7,5 30,4 0,5 6,5 loka
3,8 0,5 21,2 33,6 0,6 8,0 7,9 37,5 0,6 6,6 marras
7,1 0,9 19,3 28,0 0,5 8,1 8,0 10,9 0,2 6,1 joulu
-4,8 -0,6 15,6 25,6 0,5 7,9 7,9 23,0 0,4 5,7 2002 tammi
-0,7 -0,1 15,3 6,5 0,1 7,6 7,6 29,0 0,4 5,6 helmi
3,6 0,5 14,5 20,2 0,4 7,4 7,5 36,1 0,6 55 maalis
3,0 0,4 14,3 32,0 0,6 7,4 7,5 35,6 0,5 5,5 huhti
10,7 1.4 14,3 38,7 0,7 7,8 7,5 40,7 0,6 5,7 touko
1,1 0,1 12,3 23,7 0,4 7,3 7,4 16,3 0,2 5,4 kesi
8,3 1,0 11,7 30,2 0,5 7,2 7,2 10,6 0,2 5,1 heind
14,7 1.8 11,5 37,7 0,7 72 7,2 42,8 0,6 5,4 elo
16,4 2,0 10,7 60,0 1,1 7,2 7,1 16,6 0,2 5,1 syys
-3.8 -0,4 7,6 31,1 0,6 6,9 7,0 20,8 0,3 5,0 loka
6,9 0,8 8,0 432 0,8 7,0 6,9 6,3 0,1 4.4 marras
11,9 1.4 8,5 15,8 0,3 6,8 7,1 28,1 0,4 4,7 joulu
14,3 1,7 11,0 58,0 1,0 7,4 443 0,7 5,0 2003 tammi ®

6) Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden mddrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintdidn 3 kuukauden talletukset.

7) Jdlkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisdltyviit reposopimukset, rahamarkkinarahasto-osuudet ja enintddn 2 vuoden velkapaperit.

8) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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~ M Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5. M3:n keskeiset vastaerit: kannat ajanjakson lopussa

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yl1i 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma piadoma Luotot Luotot saamiset
madgrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista: Joulukuu
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 2001 =100%
talletukset alueella
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  heind 11653 120,7 1594,1 955,2 20344 7261,6 63944 97,97 -27,1 176,5
elo 1162,0 119,5 1586,2 959,9 2021,6 7238,5 6369,6 97,74 1,5 176,9
Syys 1163,0 118,6 1 604,7 970,4 2025,0 7284,1 64219 98,47 54,3 177.6
loka 11629 116,9 1617,0 981,1 2014,0 73252 6451,6 98,90 71,3 178,3
marras 1161,6 1158 1 606,6 982,6 20343 7379,6 6501,9 99,67 97,7 179,1
joulu 1169,1 1158 1613,6 995,2 2026,9 74244 6519,3 100,00 84,6 180,0
2002  tammi 11732 1123 16329 1 007,5 2051,1 74444 65344 100,19 70,1 177,5
helmi 11747 111,2 1 638,8 1011,5 20553 74654 65487 100,44 65,2 176,6
maalis 11782 109,9 1 655,8 1010,7 2081,7 75132 6 606,1 101,35 53,9 176,4
huhti 11773 108,0 1 650,2 1 004,6 2061,7 75509 6641,2 101,99 52,4 176,2
touko 1179,6 106,8 1 660,6 1 008,8 20715 7573,6 6659,7 102,42 90,7 176,4
kesd 1181,7 106,6 1 655,2 985.,8 2 069,1 7598,0 6691,1 103,02 111,2 176,2
heini 1180,4 106,6 1 670,1 993.4 2065,9 7587,0 6692,6 102,98 108,5 176,7
elo 1168,9 106,8 1 687,0 1004,3 2053,0 75925 6692,3 102,98 128,9 1777
Syys 1169,5 107,2 1 680,8 10159 20739 7626,6 6726,8 103,53 138,7 178,3
loka 1170,5 106,2 1 688.,7 10139 20688 76573 67427 103,81 165,6 179,3
marras 1174,0 105,7 1 698,9 1016,0 2083,6 7678,0 6754,5 104,11 199,2 177,0
joulu 1186,4 1058 1 685,0 995.8 20564 77244 6778,0 104,69 208,9 180,2
2003  tammi ® 1187,1 106,3 1711,6 997.4 2103,0 7763,2 6815,6 105,21 205,2 176,5
6. M3:n keskeiset vastaerit: virrat ¥
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yli 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma piadoma Luotot Luotot saamiset
médrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niistd: [ Suhteellinen
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset alueella muutos?,
%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  elo -2,1 -1,2 -1,2 7,3 -8,0 -11,9 -15,2 7,2 28,0 0,3
Syys 0,8 -0,9 17,5 9,0 -33 45,5 47,5 6,7 30,4 0,7
loka -0,3 -1,7 12,7 7.9 -12,3 36,8 28,4 6.5 25,0 0,7
marras -1,6 -1,1 18,7 2,9 23,8 48,6 49,7 6,6 27,2 1,1
joulu 7,3 0,1 7,6 13,6 -6,6 45,9 21,8 6,0 9,1 1,1
2002 tammi 3,6 -3,6 11,0 14,2 18,7 17,5 12,6 5,7 -14.3 -2,5
helmi 1,6 -1,0 9,3 -0,8 3,9 249 16,2 5,6 -11,0 -0,9
maalis 3,7 -1,3 18,7 2,7 22,1 48,5 59,0 5,5 -5,6 0,0
huhti -0,2 -1,9 1,0 -5,2 -18.,5 44,6 41,7 5,5 -2,6 -0,2
touko 35 -1,2 19,7 3,7 6.9 32,1 28,2 5.8 39,0 0,2
kesd 33 -0,2 8,6 -17,1 0,1 32,5 39,3 5.4 41,0 -0,2
heini 1,3 0,0 13,8 9,6 -3,8 -15,1 -29 5,1 2,7 0,5
elo 2,2 0,2 2,7 9,0 -14,0 7,1 0,3 5.4 14,3 1,0
Syys 1,0 0.4 12,1 9,3 14,3 40,3 354 5,1 18,1 0,6
loka 1,3 -1,0 9,1 -0,1 -3,0 31,0 18,6 5,0 29,5 0,9
marras 3,6 -0,5 16,6 2,7 15,1 26,2 19,4 4,5 35,1 -2,3
joulu 13,5 0,1 -10,1 -2,9 -1,5 58,4 37,5 4,7 17,9 1,7
2003  tammi ® -4,0 0,5 38,7 1,7 20,2 28,9 33,5 5,0 16,0 -2,5

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset

velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.

2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten
litkkeeseen laskemiin arvopapereihin.
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

20%
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille:
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elidkerahastot
elikerahastot
Yhteensd Joulukuu| Yhteensd Joulukuu Valtio® Muut julkisyhteisot Yhteensd| Joulukuu
Enin- 2001 Enin- 2001 Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- 2001
tddn| = 1002 tddn|  =100% YIi 5 YIi 5 turva- =100?
1 vuosi 1 vuosi vuottal vuotta|  rahastot
1 2] 3 4 S 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 11 4255 280,7 97,5 36,2 26,7 102,9 174,1 2940 2549 3504 3124 17,2 835,7 98,6
11 409,0 256,8 93,7 374 26,9 1073 167,3 2939 254,1 349,7 312,0 18,9 829,8 98,0
v 4344 276,0 100,0 34,9 24,8 100,0 170,1 298,3 252,0 362,9 3223 16,4 8477 100,0
2002 1 459.4 305,3 105,9 38,9 28,3 111,3 180,3 2940 2482 361,8 317,9 16,4 852,6 100,6
I 461,1 3034 106,3 42,5 30,5 120,8 163,0 280,9 2458 366,6 314,5 19,5 830,1 98,0
it 4524 288,0 104,3 42,1 30,1 113,6 156,4 274,7 241,6 367.8 3156 21,9 820,8 96,9
ve 454,7 2874 105,5 32,9 20,0 88,9 1555 271,7 237,0 382,0 324,6 21,0 836,2 98,8

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille: virrat®

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elidkerahastot

elikerahoitukset
Yhteensi Suhteelli-| Yhteensd Suhteelli- Valtio? Muut julkisyhteisot Yhteensi | Suhteelli-
Enin-{nen vuosi- Enin-| nen vuosi- Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-
tddn| muutos ?, tddn| muutos ?, YT 5 YIi 5 turva- muutos 2,
1 vuosi % 1 vuosi % vuottal vuotta|  rahastot %
1 2 3 4 S 6 7 8| 9 10 11 12 13 14
2001 1II -16,8 -239 7.8 1,5 0,2 13,8 -6,2 0,0 -0,7 -0,7 -0,4 1,7 -5,2 -0,8
v 27,5 213 11,8 25 2.1 11,3 1.9 44 2.1 132 10,3 25 16,9 0,9
2002 1 25,6 29,8 10,5 39 35 75 10,1 -4.3 -3.8 -1,1 -44 0,1 4.8 0,0
1T 1,6 -1,8 9,0 33 2,1 17,4 -16,2 -13,1 24 4.8 -3.5 3,1 -21,4 -0,6
11 -8,7 -15.4 11,3 -2,5 -0,4 59 -6,7 -6,8 -4,7 1,2 1,1 24 -9.9 -1,1
ve 55 2,8 55 -9,2 -10,2 -11,1 -0,4 3,1 -4,6 14,2 9,0 -0,9 15,9 -1,2

Liihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

3) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille: kannat ajanjakson lopussa

~ M Taulukko 2.5 (jatkoa)

Yritykset
Enintddn|  Yli I vuosi Yli Yhteensi Joulukuu Kulutusluotot”

1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta 2001 Enintddn | Yli 1 vuosi Yli Yhteensi Joulukuu
5 vuotta =100” 1 vuosi | jaenintiin 5 vuotta 2001
5 vuotta =100?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 1T 1051,7 456,3 13437 28518 97.8 100,1 171,1 217,7 488,8 98,4
1 1027,2 4673 13721 2 866,6 98,7 100,6 170,7 221,7 493,1 99,3
v 1019,0 489.8 1394,5 29033 100,0 102,5 1704 2242 497,1 100,0
2002 1 10188 4948 14189 29325 100,8 99,3 170,5 226,5 496,2 99.8
11 1008,4 502,7 14341 29452 102,1 102,2 173,6 230,1 5059 101,3
1 992,9 505.4 14504 29488 102,2 104,1 175,6 233.8 5135 102,4
ve 987,7 5139 14693 29709 103,5 102,2 180,2 2359 5183 103,7

4. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisoille: virrat®

Yritykset
Enintddn|  Yli I vuosi Yli Yhteensd| Suhteellinen Kulutusluotot”
1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta vuosi- Enintdan | Yli 1 vuosi Yli Yhteensid| Suhteellinen
5 vuotta muutos 2, 1 vuosi ja enintiéin 5 vuotta vuosimuutos ?,
% 5 vuotta %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 III -19,2 14,3 323 274 7.6 0.9 -0,5 4,1 4,5 3,6
v -9,1 23,2 224 36,5 6,2 1,8 -0,7 24 3,5 3,0
2002 1 -2,1 4,7 20,3 22,8 5.0 -4.2 1,2 23 -0,7 3,7
I 23 133 27,5 38,6 44 29 0,7 37 73 3,0
il -13,1 -1,2 16,3 2,0 35 1.9 0,0 3,7 5.6 32
e 1,2 12,4 25.8 394 35 1,3 4,1 1,0 6,3 3,7
Ldhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

22%
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Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-|
vat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot
Asuntoluotot® uu luotonanto Yhteensd| Joulukuu| Yhteensi| Joulukuu
Enintddn Yli 1 Y1i 5| Yhteensd| Joulukuu| Enintdén Yli 1 Y1i 5| Yhteensd| Joulukuu 2001 2001
1 vuosi| vuosija| vuotta 2001 1vuosi| vuosijal vuotta| 2001 =100? =100%
enintiin =100% enintiin =100%
5 vuotta 5 vuottal
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
223 62,4 18680 19528 96,6 148.8 100,9 3427 5924 100,1  3034,0 97,5 40,7 104,3 2001 11
22,5 61,1 19059 19895 98,4 144,3 100,8 342,1 5872 99,3 3069.8 98,7 39,0 99,9 11
22,7 61,0 1937,6 20213 100,0 1439 101,9 343,6 589,3 100,0  3107,6 100,0 39,1 100,0 v
23,1 60,7 19756 20593 101,9 142,1 101,2 3377 581,1 99,5 31367 101,1 38,7 99,1 2002 I
23,7 60,7 2019.8 2104,1 104,1 145.6 1033 3394 5884 101,0 31984 103,1 43,9 112,5 )I|
24,6 60,7 2059,7 21450 106,1 1418 100,0 3433 5852 101,0 32437 104,6 39,8 102,0 11
25,8 64,5 20875 21778 107,6 1459 95,8 3423 5840 101,5  3280,2 105.8 39,4 102,5 ve
Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-|
vat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot
Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto Yhteensi| Suhteellinen | Y hteensi| Suhteellinen|
Enintddn Yli 1 Y1i 5| Yhteensi | Suhteellinen | Enintdén Yli 1 YI1i 5| Yhteensd| Suhteellinen vuosi- Vuosi-|
1 vuosi| vuosija| vuotta vuosi- | 1 vuosi| vuosija| vuotta vuosi- muutos?, muutos?,
enintiin muutos?, enintiin muutos?, % %
5 vuotta %o 5 vuotta %
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
0,2 -1.4 384 373 7,6 -4.5 0,1 0,2 -4,3 2,1 374 59 -1,7 3,7 2001 I
0,1 -0,1 31,4 314 6,9 -0,4 23 2,0 39 1,7 38,9 52 0,0 22 v
0,4 -0,4 38,1 38,1 73 -1,3 -0,3 -1,2 -2,8 0,4 34,6 54 -0,4 39 2002 1
0,6 0,0 442 448 7.8 3,7 24 23 84 0,9 60,6 5,7 53 79 I
0,9 0,0 39,6 40,5 7.8 -3.8 -1,3 52 0,1 1.7 46,3 59 -4,1 2,1 1
1,2 2,0 274 30,5 7,6 1.8 1,0 0,4 32 1,5 40,0 58 0,2 2,5 ve

3)  Kulutus- ja asuntoluottojen médritelmdit vaihtelevat alueen eri maissa.
4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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M raulukko2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset:
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Joulu-| Yhteensi® Joulu-| Valtio Muut julkis- \Yhteensi| Joulu-
Yon| Maiird-| Repot| kuu Yon | Mddrd- | Repot kuu yhteisot kuu
yli| aikaiset 2001 yli | aikaiset 2001 Osa-| Paikal{ Sosiaa- 2001
=100 =100% valtio-| lishal{ liturva- =100%
hallinto linto| rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1II 455,6 1643  196,0 89,3 100,6 486,3 41,4 4242 16,9 98,2 165,5 31,4 66,8 60,8 324,6 108,6
1T 4553 162,7  201,8 85,6 98,8 4878 39,3 4269 17,9 98,5 147,8 333 67.4 60,4 3089 1033
v 465,8 1579 21773 85,3 100,0 4954 48,0 4275 16,4 100,0 139,0 30,0 68,9 61,0 299,0 100,0
2002 1 485,5 157,8  228.8 92,8 103,8 498,60 43,9 4330 17,7 100,6  157.5 31,0 64,2 61,8 3145 1054
1T 4924 164,0 2299 93,0 104,8 5039 484 4329 19,0 101,7 155,0 342 65,7 59,8 3147 1054
1T 488,5 1582 2194 1052 1064 506,3 50,1 4379 144 1022 1463 34,3 63,8 55,0 2994 99,1
ve 480,4  154,0 2238 96,0 1049 522,6 56,3 4454 17,4 1055 136,4 31,7 68,8 53,0 290,0 96,0

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: virrat?

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Suhteel-| Yhteensid® Suhteel-| Valtio Muut julkis- Yhteen- | Suhteel-
Yon| Maiird-| Repot linen| Yon | Middrd- | Repot linen yhteisot sid linen
yli| aikaiset Vuosi- yli | aikaiset vuosi- Osa-| Paikal-{ Sosiaa- vuosi-
imuutos?, muutos?, valtio-| lishal-{ liturva-| muutos®,
%ol % hallinto linto| rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1II -8,2 -1,6 -2,2 -3,7 2,3 1,5 -2,1 2,7 1,0 4,6 -17,7 1,9 0,5 -0,5  -15,7 -2,0
v 5,7 -4,7 10,5 -0,2 3,8 7.6 8,8 0,6 -1,.4 33 -8,8 =34 1,5 0,7 -10,0 -6,9
2002 1 17,7 0,0 9,6 7.4 5,5 3,0 -4,2 53 1,3 3,1 19,0 1,0 -4,7 0,7 16,1 3,8
1T 4.8 5.8 1.4 -0,4 4,2 53 4,5 -0,1 1,2 3,6 -2,5 33 1,5 -2,1 0,2 -2,9
1T 7,3 -6,2 1,2 12,2 7,7 2,5 1,7 5,1 -4.,6 3,8 -12,5 0,1 -1,9 -4,7  -19,0 -4,1
Ve -6,9 -4,2 4,0 -7,7 4,9 16,3 6,2 7,5 3,0 5,5 -9.8 -2,6 5,1 -2,0 9.3 -4,0
Ldhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Sisdltdd irtisanomisehtoiset talletukset.

3)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljdnnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6 (jatkoa)

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset Kotitaloudet”
Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Joulukuu Yon Maidri- Irti- Repot Yhteensd|  Joulukuu
yli| aikaiset| sanomis- 2001 yli aikaiset] sanomis- 2001
ehtoiset =100% ehtoiset =100*
1 2 3 4 5 6 7 8| 9 10 11 12
2001 1II 514,6 331,2 24.4 29,1 899,3 90,6 947,2 11988 12935 81,3 3520,8 95,5
1 514,8 318,4 25.4 32,0 890,7 91,5 963,6 1203,8 13053 84,6 35573 96,5
v 5771 3352 27,5 36,2 976,0 100,0  1043,5 1194,6 1365,7 76,6 36804 100,0
2002 1 529,1 344.5 27,5 33,8 934,9 95,7 1039,1 1 180,1 1382,6 80,6 36824 100,1
I 555,7 3375 27,7 37,0 957,9 99,9 1076,3 1174,7 1382,0 77,0 3710,0 100,9
it 562,3 337,9 28,7 36,4 965,3 100,7  1066,7 11722 13918 78,4 3709,0 100,9
v ® 595,1 340,5 30,7 36,0 10023 1056 1119,1 1179,7 14338 74,7 38073 103,3

4. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteistojen talletukset: virrat?¥

Yritykset Kotitaloudet”
Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli- Yon Maidrid- Irti- Repot Yhteensd| Suhteelli-
yli| aikaiset| sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-
ehtoiset muutos ¥, ehtoiset muutos?,
% %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 III 3,9 1,6 0.4 3,0 8,9 5.4 16,2 5.2 12,7 3.4 374 6,0
v 62,1 14,5 2,0 4,3 82,8 10,2 80,1 -4,1 60,3 -8,0 128,3 7,6
2002 1 -48,5 9,2 0,0 -2,5 -41,8 8,0 -4,5 -10,1 15,1 4,0 4,5 6,5
I 33,0 4,6 0,2 3,0 40,8 10,3 36,9 -5,1 1,6 -3,7 29,7 5,7
I 5,6 1,4 0,9 0,0 8,0 10,1 -9,2 -2,8 9,7 1,4 -0,8 4,5
v® 36,5 7.8 3,1 -0,4 47,1 5,6 41,9 7,6 41,3 -3,7 87,1 33

Liihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Sisaltdd kotitaloudet (S14) ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisit (S15).

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisii huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP « Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003 25%



Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; pdierit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

M raulukko2.7

1. Kannat ajanjakson lopussa
Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit - Muut kuin pankit Yh-| Joulu- Pankit" Muut kuin pankit Yh-[ Joulu-
hteensd| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-[ Joulu-| teensd kuu Yh-| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensd kuu
kuu| yhteisot teensij kuu 2001 | teensd kuu| yhteisot teensi kuu 2001
2001 2001 =100Y 2001 2001 =100%
=100 =100% =100 =100%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1II 1073,2 94,3 79,2 519,0  598,1 94,8 1671,3 94,5 2106 87,6 294,66 208,7 5033 97,2 7139 94,1
1T 1084,7 97,4 75,1 5274 602,5 99,0 1687.2 97,9 206,7 88,8 273,8 213,1 4869 97,1 693,6 945
v 1119,7  100,0 752 5433 618,6 100,0 1738,3 100,0 236,6 100,0 290,2 218,0 5082 100,0 744,8 100,0
2002 1 1104,8 98,5 76,8 556,1 6330 102,5 1737,8 999 2629 110,8 2759 217.8 4937 97,3 756,6 101,6
1T 10834 1029 73,2 529,6 602,9 104,8 1686,3 103,6 2440 1092 2445 2146 4592 96,0 703,2 100,2
1T 11222 105,6 76,3 540,1 616,3 1063 1738,5 1059 249,8 110,2 253,1 231,8 4849 99,9 734,7 1032
v® 11692 1129 734 533,1 6064 108,1 17756 111,2 2422 1099 2457 232,7 4784 101,6 720,6 1042

2. Virrat?

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit"? Muut kuin pankit Yh-[Suhteel- Pankit"” Muut kuin pankit Yh-|Suhteel-
Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-| Suhteel-| teensd| linen Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-| Suhteel-| teensd| linen
teensi| linen| yhteisot teensi| linen vuosi- | teensd linen| yhteisot teensi linen vuosi-
vuosi- vuosi- uutos?, Vuosi- vuosi- muutos”,
muutos?, muutos®”, % muutos?, muutos?, %
% % % %
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 TIII 34,8 10,1 -4,1 30,5 26,4 19,6 61,2 13,4 2,9 26,7 223 21,9 -0,4 3,2 2,6 9,2
v 29,2 14,0 0,1 6,1 6,2 16,0 354 147 26,0 333 16,7 -2,1 14,6 7.3 40,6 14,3
2002 1 -17,3 4.4 3,6 11,8 15,4 6.3 -2,0 5,1 25,6 35,7  -10,9 -2,8  -13,7 0,9 11,9 10,7
1T 50,2 9,1 -3,6 18,1 14,5 10,6 64,7 9,7 -3,8 24,7 -34,1 27,5 -6,6 -1,2 -104 6.5
1T 28,4 8,5 3,0 53 8,3 7.4 36,7 8,1 2,3 24,1 4,6 14,0 18,6 29 209 9,2
v® 76,9 12,9 -2,9 13,3 10,4 8,1 87,3 11,2 -0,7 9,9 -7,5 15,7 8,2 1,6 7,5 4,2
Ldhde: EKP.

1) Termilld pankki tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

2)  Lukuihin sisdltyvit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

26%*
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Taulukko 2.7 (jatkoa)

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit” Muut kuin pankit | Yhteensi| Joulukuu Pankit" Muut kuin pankit Yhteensi| Joulukuu
Yhteensi| Joulukuu | Yhteensi | Joulukuu 2001 | Yhteensd| Joulukuul Julkis- Muut| Yhteensd| Joulukuu 2001
2001 2001 =100¥ 2001  yhteisot| 2001 =100¥
=100% =100¥ =100° =100%
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
61,1 87,5 97,2 107.5 1583 98,8 18175 103,3 94,9 587,1 681,9 943 24994 100,7 2001 1II
63,6 90,9 89,9 99,2 153,5 95,6 1710,8 100,7 93,0 588,5 681,5 97,2 23923 99,7 11
73,1 100,0 89,8 100,0 162,9 100,0 17184 100,0 95,3 615,0 710,3 100,0 24288 100,0 v
77,1 104,5 98,5 110,9 175.6 108,0 17404 100,4 99,0 636,8 7359 1033 24763 101,3 2002 1
77,0 104,2 100,9 1134 177.9 109,3 1605,9 98,9 96,2 607,6 703,8 104,6 23097 100,6 I
79,5 107,6 943 105.9 173,9 106,7 1644,0 99,3 102,5 613,5 7159 1058 23599 101,2 1
78,7 107.4 98,7 113,2 1774 110,6 1605,8 99,7 98,4 596.4 694.9 1053 2300,7 101.,4 ve
Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit” Muut kuin pankit | Yhteensi| Suhteelli- Pankit” Muut kuin pankit Yhteensi| Suhteelli-
Yhteensi| Suhteelli- | Yhteensi | Suhteelli- nen vuosi- | Yhteensi| Suhteelli- Julkis- Muut| Yhteensd| Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos?, nen vuosi-|  yhteisot nen vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
% % % %
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27, 28 29 30
2.4 8,5 -7.5 13,5 -5,1 11,4 -45,2 11,3 -1,9 22,4 20,6 14,0 -24.6 12,0 2001 III
6,3 11,8 0,8 12,9 7,1 12,4 -12,0 8,7 2,3 17,5 19,8 18,0 7.8 11,2 v
33 12,0 9,8 6,1 13,0 8,4 7,6 -2,9 42 19,0 23,2 9,9 30,8 0,6 2002 I
-0,2 19,1 2,3 5,5 2,1 10,6 -26,1 -4,2 -2,8 12,3 9,5 10,9 -16,6 -0,1 I
2,5 18,4 -6,7 6,8 -4,1 11,7 5,8 -1.4 6,1 2,2 8,2 8,9 14,1 1,5 1T
-0,1 7.4 6,5 13,2 6,3 10,6 7,5 -0,3 -4,0 0,3 -3,7 53 3,7 1,4 v e

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisic huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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" M Taulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 I 40797 35903 52,8 436,6 309,0 433 65,4 19.0 56866 54766 30,7 179.3 133,5 21,0 11,6 13,2
1 41084 36283 48,9 431,2 300,6 41,7 71,0 17.9 57000 55037 28,2 168,1 1257 19.4 10,8 12,2
v 41719 36995 46,6 4259 307,6 33,5 67,2 17,6 59166 57158 26,0 1748 1274 23,9 10,5 13,0
2002 1 41346 306454 46,1 4430 3158 40,6 65,6 21,0 59159 57125 28,8 174,6 126,8 22,4 10,7 14,6
I 42119 37717 41,3 398.8 276,4 40,8 62,8 188 59789 57911 26,7 161,0 115,0 22,3 10,9 12,8
1 42197 37993 38,8 381,6 266,0 37,1 58,1 204 59685 57823 27,3 158,9 115,6 20,8 9.5 13,0
IV® 44163 40117 353 369,2 252,6 34,0 60,2 225 61026 59255 25,1 151,9 107,7 20,1 10,9 13,2
2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD, JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 I 18175 690,1 133.8 993,6 8154 72,9 73,2 32,2 681,9 286,7 73,2 322,0 2742 19.3 13,6 14,9
1 17108 664,3 140,3 906,2 7452 53,5 76,3 31,2 681,5 297,7 69,2 314,5 263,0 184 17,1 16,0
v 17184 631,1 132,3 955,1 799,1 48,5 753 32,1 710,3 308,1 60,8 3414 2939 16,8 18,1 12,6
2002 1 17404 661,8 144,8 933,8 781,0 44.4 74,6 33,8 7359 312,7 66,6 356,6 302,8 20,0 18,9 14,8
I 1 6059 6489 141,6 8154 665,8 40,5 73,4 35,7 703,8 3224 63,3 318,1 268,7 19.4 17.8 12,2
1 16440 703,2 147,8 793,0 649,0 37,7 73,0 33,3 7159 3357 68,2 312,1 261,7 17,7 16,4 16,4
IV® 16058 702,7 1413 761,8 6274 34,2 69,1 31,2 694,9 3342 72,3 288,3 2441 15,6 13,6 15,0
3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit?
Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 I 27313 23583 53,9 319.1 1893 69,4 39,6 20,8 2755 227,0 43 442 35,8 47 2,5 1,1
1 27515 23847 52,9 313,9 187,4 68,6 38,5 19,5 2650 2179 4,0 43,2 36,0 3.1 2.8 1,2
v 2780,1 23779 67,9 3344 209,7 63,8 40,6 20,2 2547 204,8 6,0 43,9 37,9 2.8 2,1 1,1
2002 1 28448 24287 71,5 344.6 219.8 56,4 43,3 25,2 274,71 226,1 54 43,2 36,9 4 2,6 1,3
I 2850,7 24484 67,9 3344 209,4 55,1 44,1 258 2853 233,7 72 445 38,0 1.5 2,7 23
1 28624 24578 72,3 3324 203,2 534 47,8 28,1 2870 234,6 6.8 45,6 40,4 1,0 3.1 1,1
v ® 28487 24414 72,6 3347 206,2 53,7 46,8 27,9 2894 238,1 79 43,4 37,9 .9 3.6 .0
Liihde: EKP.

1)  Kannat ajanjakson lopussa. Tilastot perustuvat osittain arvioihin. Liscitietoja ks. Teknisid huomautuksia.

2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

4) Neljdnnesvuosittaiset tiedot ilmoitetaan erikseen velkapapereista ja rahamarkkinapapereista siihen saakka, kunnes vuoden 2003 tiedot julkaistaan
ensimmdiisen kerran. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.

28%*
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Taulukko 2.8 (jatkoa)

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 II 4096,6 - - - - - - - 72239 68573 294 3372 205,0 51,7 74,0 6.5
1 4089,7 - - - - - - - 72517 69073 30,9 3135 178.2 52,1 713 5.8
v 41804 - - - - - - - 73670 70252 29,8 312,0 181.6 47,8 715 5.1
2002 1 41333 - - - - - - - 74588 71067 30,5 321,5 187.4 51,0 76,8 6.3
I 4201,2 - - - - - - - 75212 72090 28,9 2833 152,5 46,7 78,3 5.8
I 42247 - - - - - - - 75475 72386 284 280,5 148,1 454 81,2 5.8
v o 4412,0 - - - - - - - 76143 73231 28,5 262,6 1337 40,6 82,6 5.7
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro?® Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 11 1114,1 1071,0 11,0 32,1 22,1 6,5 1,6 1,8 1508,6 14668 49 36,9 21,7 13,3 1, 0,8
11 1109,6  1070,1 9.6 29,9 21,0 59 1,5 1,5 15226 14836 42 34,8 20,4 12,6 1, 0,6
v 1113,6  1068,6 12,4 32,6 23,1 6,3 1.4 1.8 1516,1 1478,6 3,6 339 20,1 12,1 1,1 0,6
2002 1 1161,3 11132 14,8 333 24,0 5.6 1.8 1.9 15757 1539.1 3.7 32,9 19,5 11,7 1,1 0,6
I 1183,6  1136,6 13,5 335 239 5.8 2,0 1.8 15820 15478 45 29,8 15,5 12,2 1,2 0,8
1T 1177,0 11322 14,1 30,7 222 4,9 2,0 1,7 16039 15689 5,1 29,8 15,9 11,7 1.4 0,7
v ® 1050,1  1006,9 13,2 29,9 21,9 4.6 1.8 1,7 15879 15524 6,1 29,4 16,2 11,0 1,5 0,7
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 II 10732 4744 103,0 4958 3759 48,2 36,7 35,0 598,1 184,7 47,7 365,7 318,1 12,1 26,9 8,6
11 1084,7 4883 1015 4948 378,6 42,0 40,3 339 602,5 201,5 46,8 3542 3075 12,7 249 9.0
v 1119,7 4522 114,7 5529 4359 452 379 338 618,6 202,3 46,8 369,5 3234 12,0 25,7 8.4
2002 1 1104,8 4322 131,1 541,6 4244 45,6 373 343 633,0 199,4 49,9 383,7 331,2 16,4 26,9 9.2
I 10834 457,7 129.9 4959 375,0 61,4 36,1 234 602,9 205,7 46,6 350,5 300,8 12,8 28,1 8.8
1 11222 4953 143,8 483,0 369,9 55,8 334 239 616,3 2198 46,2 350,3 297,0 154 29,0 89
v ® 1169,2 545,6 122,3 501,3 3928 533 324 22,8 6006,4 2214 443 340,7 288,9 14,3 28,0 9.5
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat” Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 11 210,6 72,5 25,5 112,6 98,4 6.8 2,6 48 503,3 1214 25,8 356,1 316,2 26,9 30 9.9
11 206,7 76,5 27,0 103,2 93,1 47 2,1 34 486,9 129,1 27,1 330,7 292,7 27,1 39 7.1
v 236,6 80,7 27,6 1283 118,1 42 2,7 33 508,2 1315 27,1 349,6 306,4 30,3 42 8,7
2002 1 262,9 87,1 335 142.4 130,5 44 29 45 493,7 127.9 26,9 339,0 298,6 24,6 5.0 10,8
11 2440 87,5 32,6 1239 1118 40 23 5.9 459,2 1324 25,0 301,7 260,7 243 5.0 11,7
1 2498 90,9 38,7 120,1 111,6 40 14 32 4849 136,3 31,6 316,9 2738 26,2 54 11,6
v o 2422 88,1 354 118,7 110,9 39 13 2,6 4784 1343 335 310,7 2694 242 5.8 11,3

EKP « Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003
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M raulukko2.9

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase’
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 1 233,0 1289,7 60,0 1229,8 1279,6 191,5 100,1 91,2 31852
1T 2487 1293,6 62,0 1231,7 1340,4 2119 104,3 92,2 32913
il 2424 1293,9 62,6 12314 1053,9 192,4 105,0 90,4 29779
v 244.,6 1309,9 63,4 1246,5 12191 209.,6 108,9 98,7 3190,8
2002 1 253,6 13087 70,7 1238,0 12633 224.,6 111,0 98,0 32592
)il 2428 13127 754 12373 1056,4 2153 108,0 99,9 3035,1
e 237,0 13384 74,5 1264,0 848.,6 204.,6 121,0 103,5 2853,0
2. Velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 1 37,3 3069.8 78,1 31852
)i 39,3 3164,2 87,8 32913
il 41,5 28588 77,6 29779
v 41,1 3075,6 74,1 3190,8
2002 1 42,6 31377 78.8 3259,2
)il 39,2 29204 75,5 3035,1
e 38,9 27389 75,2 2853,0
3. Varat/velat yhteensé rahasto- ja sijoittajatyypin mukaan
Yhteensi
Rahastot rahastotyypin mukaan Rahastot sijoittajatyypin mukaan
Osake Pitkin ja Yhdistelma- Kiinteisto- Muut Yleisolle Rajoitetulle
rahastot keskipitkin rahastot rahastot rahastot| tarjottavat sijoittajajou-
koron rahastot kolle tarjot-
rahastot tavat rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 1 8997 999,5 849,1 118,1 318,7 24147 770,5 31852
)i 947,5 1019.3 8571 123,6 3438 25103 781,0 32913
I 738.,2 1019,1 756,0 127,0 337,7 22418 736,1 29719
v 839.,6 1031,7 810,3 134,0 3752 2408,1 782,7 3190,8
2002 1 862.4 1039,3 820,3 1423 394,8 24642 7949 32592
)i 728.,7 1 037,0 762,6 139,2 367,6 22625 772,6 3035,1
e 585.5 1 063.,3 700,1 145,6 358.,6 2092,8 760,2 2853,0

Ldhde: EKP.
1) Muut kuin rahamarkkinarahastot. Irlannin tiedot eivit sisdlly euroalueen tietoihin. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.

30%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003



Taulukko 2.10

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Osakerahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut
olevat muut Enintdidn Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-
kuin osakkeet osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 I 50,2 343 4,6 29,6 788.,6 13,7 13,0 899,7
I 48.8 34,7 4,5 30,2 830,5 21,0 12,6 9475
1 41,2 30,6 4,2 Lot uou, L 16,7 13,6 738,2
v 39,5 29,0 3,0 26,1 7352 19,4 16,5 839,6
2002 1 39,3 28,7 2,9 25,8 759,1 20,6 14,7 8624
I 34,0 274 4,0 234 630,0 22,2 15,0 7287
e 29,2 26,6 3,7 229 496,4 19,1 14,2 585.,5
2. Osakerahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 3.4 889,3 7,0 899,7
I 3,2 936.,4 8,0 9475
1 4,1 7279 6,1 738,2
v 2,6 8314 5,6 839,6
2002 1 3,5 852,7 6,1 8624
I 4.4 718,7 5,6 7287
I ® 4,1 576,3 5,1 585.5
3. Pitkiin ja keskipitkiin koron rahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut
olevat muut Enintdédn Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-
kuin osakkeet osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 I 67.4 856,0 26,6 829.4 33,2 9,8 33,1 999,5
I 78,6 8584 29,3 829,1 36,4 12,3 33,6 1019,3
11 74,9 865,5 32,2 833,3 343 12,7 31,6 1019,1
v 73,2 8754 33,1 8423 38,5 11,3 33,4 1031,7
2002 1 77,9 874,0 373 836,7 42,9 11,5 33,0 1039,3
I 75,9 882,2 38,5 843,8 33,2 X 34,9 1037,0
me 78,3 902,1 37,2 865,0 32,7 38,6 1063,3
4. Pitkin ja keskipitkéin koron rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut]
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 7,1 974,0 18,3 999,5
I 7,3 984.5 27,5 1019,3
11 8,1 991,2 19,8 1019,1
v 8,4 1 007,3 16,0 1031,7
2002 1 8,5 1013,2 17,7 1039,3
I 7.9 1011,5 17,6 1037,0
e 7,0 1039,3 17,0 1 063,3
Liihde: EKP.
EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003 31*



~ M raulukko 2.10 (jatkoa)

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

5. Yhdistelmérahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 I 54,8 302,2 19,0 283,2 3734 88,6 2,5 27,6 849,1
1T 55,8 296,3 18,0 278,3 382,8 93,8 2,6 25,9 857,1
11 55,2 290,4 16,4 274,0 297,5 85,7 2,5 24.8 756,0
v 56,9 286,5 17,0 269,5 347.5 92,7 2.4 243 810,3
2002 1 52,6 283,8 18,1 265,7 357,0 100,3 2,3 244 820,3
1T 54,2 286,9 20,6 266,3 298.,8 94,6 2,1 26,0 762,6
e 53,0 291,7 21,4 270,3 2343 88,1 52 27,7 700,1
6. Yhdistelmérahastojen velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 3,1 823,7 22,3 849,1
1T 34 834,1 19,6 857,1
11 33 7344 18,3 756,0
v 2,9 790,9 16,5 810,3
2002 1 2,9 799.4 18,0 820,3
11 3,1 741,3 18,2 762,6
e 35 677,1 19,5 700,1
7. Kiinteistorahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 I 6,0 8,3 0,5 7.8 0,9 1,5 97.5 4,0 118,1
1T 6,6 8,7 0,5 8,2 1,0 1,3 101,5 4.4 123,6
1T 9.8 7.6 0,5 7,1 0,9 1,5 102,3 4,9 127,0
v 8,6 10,7 0,5 10,1 1,0 2,0 106,1 5,7 134,0
2002 1 11,5 12,9 0,6 12,3 1,1 2,1 108,3 6,4 1423
1T 13,5 9.8 0,6 9,2 0,9 3,9 105,1 6.0 139,2
e 13,3 10,7 0,6 10,1 0,8 5.1 109,5 6,2 145.6
8. Kiinteistorahastojen velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 22,3 91,7 4,1 118,1
11 24,1 95,0 4.5 123,6
11 24.8 97,9 4.4 127,0
v 25,9 103,3 4.8 134,0
2002 1 26,7 110,7 4,9 1423
11 22,3 112,1 4.8 139,2
e 22,9 117,7 5,0 145.6
Ldhde: EKP.

32%
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Taulukko 2.11

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Yleisolle tarjottavien rahastojen saamiset

Yhteensi
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7
2001 I 192,2 9179 994.,8 151,6 92,9 65,2 24147
I 209,3 919,1 10477 170.4 96,5 67.4 25103
11 196,4 912,1 20,2 11,0 96,4 65,1 22418
v 201,0 928,7 949,2 167,1 99,1 63,2 2408,1
2002 1 2133 921,8 984.,8 176.8 100,6 66,9 24642
I 199,2 915,7 8184 166,7 96,1 66,4 22625
e 188,2 917.4 654,5 156,0 107.9 68,9 20928
2. Yleisolle tarjottavien rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 339 2313,7 67,2 2414,7
I 35,7 23974 71,3 25103
111 374 21374 67,0 2241.8
v 36,4 23129 58,8 2408,1
2002 1 38,1 2360,2 65,9 24642
I 34,1 2166,0 62,4 22625
e 33,0 1998,3 61,5 20928
3. Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen saamiset
Yhteensi
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7
2001 I 40,8 371,8 284.,8 39,9 7,2 26,0 770,5
I 39,4 374,6 292,7 41,5 7.8 24,9 781,0
111 46,0 381,8 2337 40,7 8,6 25,3 736,1
v 43,6 381,2 270,0 42,6 9,8 35,6 7827
2002 1 40,3 386,9 278.4 47.8 10,3 31,2 7949
I 43,6 397,1 238,0 48,6 11,9 33,5 772,6
g 48,8 421,0 194,1 48,6 13,1 34,6 760,2
4. Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2001 I 34 756,1 11,0 770,5
I 3,6 766,8 10,6 781,0
il 4.2 7214 10,5 736,1
v 4,6 762,8 15,3 7827
2002 1 4,5 7775 12,9 7949
I 5.1 7544 13,1 772,6
m® 5.9 740,6 13,7 760,2
Liihde: EKP.
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

. W 1aulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue ¥ Yhdysvallat © Japani ®

Yon yli 1 kk:n| 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n| 3 kk:n 3 kk:n

-talletukset > ®) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset

1] 2 3] 4 5 6 7

1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66

1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22

2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28

Euroalueen laajeneminen

2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15

2002 3,29 3,30 3,32 3,35 3,49 1,80 0,08

2002 helmi 3,28 3,34 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10

maalis 3,26 3,35 3,39 3,50 3,82 1,99 0,10

huhti 3,32 3,34 3,41 3,54 3,86 1,97 0,08

touko 3,31 3,37 3,46 3,62 3,95 1,91 0,08

kesd 3,35 3,38 3,46 3,59 3,87 1,88 0,07

heind 3,30 3,36 3,41 3,48 3,64 1,85 0,07

elo 3,29 3,33 3,35 3,38 3,44 1,78 0,07

syys 3,32 3,32 3,31 3,27 3,24 1,80 0,07

loka 3,30 3,31 3,26 3,17 3,13 1,78 0,07

marras 3,30 3,23 3,12 3,04 3,02 1,46 0,07

joulu 3,09 2,98 2,94 2,89 2,87 1,41 0,06

2003 tammi 2,79 2,86 2,83 2,76 2,71 1,37 0,06

helmi 2,76 2,77 2,69 2,58 2,50 1,34 0,06

2003 helmi 7. 2,78 2,81 2,76 2,64 2,56 1,35 0,06

14. 2,78 2,80 2,69 2,57 2,49 1,34 0,06

21. 2,39 2,80 2,68 2,56 2,47 1,34 0,06

28. 2,82 2,65 2,53 2,46 2,41 1,34 0,06
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot

(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Ilkkinkorot = = 3kkinkorot —— 12kk:nkorot —— Euroalue = = Yhdysvallat —— Japani

vuotuinen %
9,00 ¢

8,00

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00 : : : : : \ : :
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhteet: Reuters ja EKP.

vuotuinen %
8,00 ¢

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

>

. . . . . . |
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroalueen keinotekoiset korot kéyttimdilla BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kéytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv Tv 10v 10v 10v
1 2 3 4 5 6 7
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
Euroalueen laajeneminen
2001 4,11 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 s
2002 3,68 3,94 4,35 4,70 4,92 4,60 s
2002 helmi 3,96 4,17 4,60 4,85 5,07 4,90 1,52
maalis 4,25 4,55 4,90 5,13 5,32 5,28 1,45
huhti 4,21 4,53 4,86 5,12 5,30 5,21 1,39
touko 4,25 4,55 4,89 5,16 5,30 5,15 1,38
kesd 4,10 4,37 4,70 4,99 5,16 4,90 1,36
heind 3,83 4,10 4,48 4,84 5,03 4,62 1,30
elo 3,47 3,76 4,15 4,54 4,73 4,24 1,26
Syys 3,19 3,46 3,85 4,20 4,52 3,88 1,16
loka 3,13 3,41 3,86 4,36 4,62 391 1,09
marras 3,04 3,31 3,81 4,28 4,59 4,04 0,99
joulu 2,84 3,08 3,63 4,10 4,41 4,03 0,97
2003  tammi 2,64 2,85 3,40 3,93 4,27 4,02 0,84
helmi 2,45 2,61 3,18 3,68 4,06 3,90 0,83
2003 helmi 7. 2,49 2,66 3,25 3,72 4,10 397 0,84
14. 2,45 2,61 3,16 3,69 4,06 3,92 0,84
21. 2,45 2,60 3,15 3,67 4,03 3,88 0,83
28. 2,33 2,49 3,06 3,61 4,00 3,74 0,78
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— 3 vuotta — —  5vuotta —— 7 vuotta —— Euroalue — —  Yhdysvallat —— Japani

vuotuinen %
10,00

9,00

8,00

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

vuotuinen %
10,00

9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00

1,00

0,00

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.
2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kéytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.
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" W Taulukko3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-| veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500 -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 280,5 3076,3 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 2824 488,1 348,9 1085,3 153384
1999 3258 37873 2792 2629 3277 286,0 2957  285,1 4704 3062 717,7 3926 1327,8 168299
2000 4239 50755  299,1 2929 3243 3423 350,7 378,0  963,1 341,7 10725  476,0 1426,7 171627
Euroalueen laajeneminen

2001 336,3 40494 2960 2282 3033 3414 321,6 310,0  530,5  309,6 541,2  540,1 1193,8 121148
2002 259,9 30234 2675 1750  266,5 308,9 2433 2524 3451 255,5 3492 4118 9954 101193
2002  helmi 2979 3537,6 2949 198,6  288,5 334,0 275,1 2793 463,77  291,1 406,3  490,1 1101,5 99669
maalis 3154 3739,6 3129 2155 296,5 355,0 2948  299,0 4944 2912 4293 4863 1153,3 114525
huhti 310,2 3657,0 3086 2102 3028 351,5 299,5 299,0  438,6 2969 409,7  472,1 1112,0 113916
touko 298,2 35035 3069 2043 3007 3473 293,77  296,7 3783  290,6 3559  460,8 1079,9 116958
kesd 269,8 3143,1 293,11 187,5 282,1 324,6 2638 2753 3124 273,0 302,4  408,1 1014,0 109659
heind 241,2 28106 2678 160,9  252,1 298,6 229,2 248,8  282,1 244,0 3004  370,6 905,5 103523
elo 231,3 26974 2436 1529  250,1 290,9 2174 2279 2588  236,7 310,0  376,6 912,6 97512
Syys 211,8 24502 2272 140,6 241,2 274,0 193,1 2153 229,0 221,2 283.1 337,0 870,1 93548
loka 204,0 23847 2144 1353 236,5 272,1 177.8 193,6 2358 2096 286,8 3454 854,6 8781,1
marras 219,5 2559,0 2242 1454 2348 2724 197,0  208,8  289,6 2152 3245 347,11 910,1 8699,6
joulu 213,6 24751 2253 1394 226,5 268,8 1942 2052 2704 2073 3225 3244 899,1 8674,8
2003  tammi 206,3 23774 2130 130,9  220,2 2624 186,5 198,5 2502 210,00 330,0 3138 896,0 85674
helmi 189,8 21709 1858 121,5 196,5 245,1 172,2 186,0  226,5 198,1 3094 2743 836,6 85358
2003 helmi 7. 1879 2133,6 1878 121,5 1979 239,1 169,2 184,5 2230 197,0 308,0 2723 829,7 84482
14. 1914 2200,0 187,0 121,6  200,3 2422 175,6 1874 2272 2007 3209 2627 8174 87019
21, 192,0 22083 1864 1223 1984 2485 176,4 186,6  228,1 200,1 307,5  279,2 848,2 85135
28.  187,0 2140,7 179,0 119,8 188,5 2457 171,5 1829 2223 1914 300,6 2752 841,2 8363,0

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)
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—— Dow Jones EURO STOXX Broad

—  Standard & Poor's 500

Nikkei 225

1994

Ldhde: Reuters.
1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.

36*

1995

1996

1997

1998

1999

2001

2002

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003



Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot

(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Mairdaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet

Enintddn Enintéddn Yli Enintddn Yli Enintidn Yli Kulutus- Asunto-

1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2000 0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34

Euroalueen laajeneminen

2001 0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 5,97

2002 0,73 2,80 2,80 3,85 2,13 2,85 6,13 5,71 9,78 5,54

2002 tammi 0,73 2,77 2,77 3,83 2,17 2,80 6,18 5,63 9,79 5,53

helmi 0,73 2,78 2,79 3,95 2,15 2,91 6,16 5,75 9,83 5,61

maalis 0,73 2,84 2,84 4,07 2,15 3,00 6,09 5,85 9,78 5,74

huhti 0,74 2,89 2,90 4,13 2,14 3,07 6,17 5,95 9,83 5,81

touko 0,74 2,91 2,92 4,15 2,15 3,08 6,20 5,98 9,87 5,82

kesd 0,74 2,93 2,94 4,09 2,13 3,08 6,18 5,92 9,83 5,77

heinid 0,74 2,89 2,90 4,02 2,13 3,02 6,16 5,79 9,78 5,68

elo 0,73 2,84 2,85 3,81 2,12 2,94 6,15 5,71 9,79 5,53

Syys 0,73 2,77 2,77 3,64 2,13 2,73 6,12 5,61 9,85 5,38

loka 0,72 2,74 2,74 3,58 2,11 2,63 6,13 5,54 9,72 5,26

marras 0,71 2,70 2,69 3,53 2,11 2,55 6,10 5,50 9,70 5,21

joulu 0,68 2,51 2,51 3,45 2,05 2,41 5,98 5,34 9,58 5,09

2003 tammi 0,63 2,43 2,42 3,29 2,04 2,34 5,97 5,31 9,61 4,96
Talletuskorot Luottokorot

(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Yonyl — Yritykset, enintdén 1 vuosi

Maiiridaikaiset, enintddn 1 vuosi
= Maidriaikaiset, yli 2 vuotta

12,00 %

10,00 | !

8,00 -

6,00 t

4,00 +

2,00 t

0,00 L
2001

2000

1999
Liihde: EKP.

2002

Kulutusluoto
=== Asuntoluotot kotitalouksille

12,00 ©

10,00 -7

8,00

6,00

4,00 |

2,00

0,00 L L
1999 2000

2001

2002

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava piiasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Némd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendiisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdcimismenetelmic ei myoskdcn ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kéyton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman

kuukauden tietoihin.
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W Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiériiset” Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 joulu 3329 377,0 -44,0 698.3 308.,5 3539 -45.4 611,5 24,5 23,1
2002 tammi 486,1 4539 32,2 733,6 464,6 432,9 31,7 644,2 21,5 21,0
helmi 407,1 408,5 -1.4 729,4 387,2 387,6 -0.4 644.,6 19,9 20,9
maalis 421,5 403,5 18,0 749,2 400,5 3834 17,1 663,0 21,0 20,1
huhti 402,5 406,9 -4.4 744,1 377,3 3843 -7,0 655,9 25,2 22,6
touko 401,5 378.,5 23,0 766,0 3779 358.,5 19,5 674,3 23,5 20,1
kesid 3377 342,0 -4.3 762,1 3169 3189 -2,0 673,6 20,7 23,0
heind 405,2 392,2 13,0 767,71 382,4 3714 11,0 681,9 22,8 20,8
elo 3845 378,1 6,4 7724 366,2 356,8 9,4 689,9 18,3 21,3
Syys 415,0 400,6 14,4 789.,6 392,2 381,0 11,1 703,7 22,8 19,5
loka 468.,3 456,3 12,0 803,0 441,8 4333 8,5 712,3 26,5 23,0
marras 4348 413,1 21,7 830,0 4129 389,0 239 739,7 22,0 24,2
joulu 404,4 451,5 -47,0 781,9 385,1 429,7 -44.,6 694,5 19,3 21,7

2. Pitkaaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 joulu 126,9 86,9 40,0 7029,6 114,5 774 37,1 6407,7 12,4 9,5
2002 tammi 173,1 110,9 62,2 7096,7 1553 104,9 50,4 6456,3 17,8 6,0
helmi 143,1 109.,4 33,6 7130,7 130,4 97,8 32,6 6489,3 12,7 11,7
maalis 165,0 101,9 63,0 7192,6 143,1 90,9 52,2 6 540,9 21,9 11,1
huhti 127,0 79,9 47,1 7230,0 115,7 74,1 41,0 65824 11,3 52
touko 1494 87,1 62,3 7279,0 126,9 75,4 51,5 6635,1 22,5 11,6
kesid 133,0 94,7 38,3 7294,0 1233 87,0 36,4 66674 9,7 7.8
heini 131,1 113,0 18,1 73237 114,3 103,7 10,6 6681,7 16,8 9.3
elo 68,6 64,2 44 73255 59,0 54,8 43 6685,6 9,6 9,5
Syys 142,8 85,4 57,4 73829 121,3 73,7 475 67328 21,6 11,7
loka 122,9 92,3 30,6 74129 105.4 81,7 23,6 6756,8 17,5 10,6
marras 129,7 94,2 35,5 74423 118,1 89,4 28,7 6781,9 11,6 48
joulu 126,0 168,7 -42,8 73822 114,8 157,0 -42,2 6738,6 11,2 11,8
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
maédriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 joulu 459,8 4639 -4,1 77279 423,0 4313 -84 7019,1 36,9 32,5
2002 tammi 659,2 564,8 94,4 7830,3 620,0 537,8 82,1 7100,5 39,3 27,0
helmi 550,2 518,0 32,2 7860,2 517,6 4854 32,2 7134,0 32,6 32,6
maalis 586,5 505,5 81,0 79419 543.,6 4743 69,4 7203,9 42,9 31,2
huhti 529,5 486,8 42,7 7974,1 493,0 459,0 34,0 72383 36,5 27,7
touko 550,9 465,6 85,3 8 045,0 504,8 433,9 70,9 73094 46,1 31,7
kesid 470,7 436,7 34,0 8 056,0 440,2 4059 34,3 7341,0 30,5 30,8
heind 536,3 505,2 31,1 8091,4 496,7 475,1 21,7 7363,6 39,6 30,1
elo 453,1 4424 10,7 8098,0 4252 411,6 13,6 73755 279 30,8
Syys 557.8 486,0 71,9 81724 513,4 4548 58,7 7 436,5 44.4 31,2
loka 591,2 548,6 42,6 82159 5472 515,0 32,2 7469,1 44,0 33,6
marras 564.,6 507,3 57,2 82723 531,0 4784 52,6 7521,6 33,6 28,9
joulu 5304 620,2 -89.8 8164,2 4999 586,7 -86.8 7433,1 30,6 33,5

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensd"
euromiiriiset liikkeeseenlaskut!
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, médrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,4 86,8 17,1 10,2 6,9 54,5 325,6 364,1 -38,5 666,0 2001 joulu
0,5 89,4 11,3 24,2 -12,9 41,6 476,0 457,1 18,8 685,8 2002 tammi
-1,0 84,8 13,4 11,8 1,7 433 400,6 3994 1,3 687,9 helmi
0,9 86,2 243 7,9 16,4 59,7 4248 391,3 33,6 722,7 maalis
2,6 88,3 9,7 28,1 -18.4 41,3 387,0 412,4 =254 697,2 huhti
35 91,7 13,7 13,4 0,3 41,5 391,6 371,9 19,7 715,8 touko
-2,3 88,4 20,9 8,0 12,9 54,4 337,8 327,0 10,9 728,1 kesd
1,9 85,8 14,7 24,8 -10,1 444 397,1 396,2 1,0 726,3 heind
-3,0 82,5 12,1 11,5 0,6 449 378,3 3684 9,9 734,8 elo
33 85,9 31,7 7.7 24,0 68,9 4239 388,7 35,2 772,6 syys
35 90,7 17,1 314 -14,2 54,7 4589 464.,6 -5,7 767,0 loka
2,2 90,3 14,6 16,9 2,3 524 4275 405,9 21,6 792,1 marras
24 87.4 239 10,7 13,2 65,6 409,0 440,4 =314 760,1 joulu
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euromdiridiset liikkeeseenlaskut"
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,9 622,0 14,2 13,4 0,8 876,0 128,7 90,8 37,9 7283,7 2001 joulu
11,8 640,4 19,6 6,8 12,7 888,7 174,9 111,7 63,2 7345,0 2002 tammi
1,0 6414 20,0 13,9 6,2 895,0 150,4 111,6 38,8 73843 helmi
10,8 651,8 25,5 12,0 13,5 908,5 168,6 102,8 65,7 74494 maalis
6,2 647,5 23,0 7,6 154 924,1 138,7 82,3 56,4 7506,6 huhti
10,9 643,9 26,3 8,2 18,0 9423 153,2 83,7 69,5 75715 touko
2,0 626,6 29,3 10,9 18,5 960,7 152,6 97,8 54,8 7 628,1 kesd
7,5 642,0 11,6 8,2 3,4 964,1 1259 111,9 14,0 7 645,8 heind
0,1 640,0 7,0 8,1 -1,1 963,0 66,1 62,9 32 7 648,6 elo
9,9 650,1 243 11,4 12,9 976,0 145,6 85,1 60,5 7708.8 syys
6,9 656,1 13,2 13,1 0,1 976,1 118,6 94,9 23,7 77329 loka
6,8 660,4 13,7 11,9 1,8 9779 131,8 101,3 30,5 7759,9 marras
-0,5 643.,6 18,3 10,9 7.4 985,3 133,1 167,9 -34,8 7724,0 joulu
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euromdiridiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
43 708.,8 31,3 23,6 7,7 930,5 4543 4549 -0,7 7949,6 2001 joulu
12,3 729,8 30,9 31,0 -0,1 930,3 650,9 568,9 82,0 8030,8 2002 tammi
0,0 726,2 335 25,6 7,8 938,3 551,1 511,0 40,0 8072,2 helmi
11,7 738,0 49,8 19,9 30,0 968,2 593,4 4941 99,3 8172,1 maalis
8,7 735,8 32,7 35,7 -3,0 965.4 525,7 4947 31,0 8203,7 huhti
14,4 735,6 39,9 21,6 18,3 983,9 544,7 4555 89,2 82933 touko
-0,3 715,0 50,2 18,9 31,3 1015,1 490,5 4248 65,7 8356,1 kesd
9,5 727,8 26,4 33,0 -6,7 1008,5 523,1 508,1 15,0 8372,0 heind
-2,9 722,5 19,1 19,7 -0,6 1007,9 4443 431,2 13,1 83834 elo
13,2 736,0 56,0 19,1 37,0 10449 569,5 473,8 95,6 84814 Syys
10,4 746,8 30,3 44,5 -14,2 1030,8 577,5 559,5 18,0 8499,9 loka
4,7 750,7 28,3 28,8 -0,5 1030,3 559,3 507,2 52,1 85519 marras
-2,9 731,0 422 21,6 20,6 1051,0 542,1 608,3 -66,2 8484,1 joulu

EKP  Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003 39*



W Taulukko 3.6

Muut euromiiiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva méairi
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 joulu 6115 240,9 3.4 95,6 2674 4,1 54,5 23,8 24.8 4.4
2002 tammi 644,2 2579 3,7 100,2 278.,8 3,5 41,6 18,8 19,3 3,1
helmi 644,6 2524 3,9 98,2 286,7 3,5 433 19,9 19,2 3,6
maalis 663,0 259,3 43 97,1 299,0 33 59,7 26,4 26,4 6.4
huhti 655,9 256,9 4,5 92,7 298,8 3,0 41,3 18,2 18,6 3,8
touko 674,3 263.4 3,7 89,9 314,3 3,0 41,5 18,3 19,2 35
kesd 673.,6 262,1 3,8 82,1 3225 3,0 54,4 21,3 28,0 4,4
heini 681,9 266,4 4,1 86,3 321,7 3.4 444 18,3 22,8 2,8
elo 689,9 266,7 43 86,8 3288 33 449 18,1 23,9 2,6
Syys 703,7 2734 4,1 87,8 335,7 2,6 68,9 26,8 37,3 4,0
loka 712,3 280,9 42 88,7 335,6 3,0 54,7 20,9 28,1 35
marras 739,7 304,1 4,7 90,0 337.8 3,1 52,4 18,2 28,1 3,7
joulu 694.,5 280,0 4,3 85,3 3218 3,2 65,6 20,5 37,9 4,6
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  joulu 6407,7 23239 366,4 3487 32383 130,4 876,0 226,2 3274 102,2
2002 tammi 6456,3 2328,7 371,2 354,1 3269,0 1334 888,7 226,3 336,1 105,7
helmi 6489,3 2350,0 375.,5 356.,4 32744 133,0 895,0 229.8 339,5 106,5
maalis 6540,9 23723 381,1 356,8 32931 137,6 908.,5 232,2 350,3 108,2
huhti 65824 2381,2 391,7 362,2 3305,1 142,2 924,1 2349 360,8 108,7
touko 6635,1 23953 403,3 367,5 33213 147,7 9423 238,5 367,6 111,5
kesd 66674 2405,0 408,1 371,0 33329 150,2 960,7 2459 381,2 111,0
heini 6681,7 2404,0 415,1 3734 33299 159,2 964,1 2459 385,5 110,7
elo 6685,6 2403,0 415,1 371,5 33358 160,1 963,0 2453 385,3 110,8
Syys 6732,8 2425,1 4235 374,9 33475 161,8 976,0 246,1 394,5 109,3
loka 6756,8 24214 430,0 373,3 3366,7 165.,5 976,1 246,9 396,1 109,0
marras 67819 24188 4424 373,6 3380,1 167,0 977.9 2492 398.,5 108,7
joulu 6738,6 2404,5 464,6 373,9 33272 168,4 985,3 251,8 403,2 109,8
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 joulu 7019,1 2564,7 369,8 4444 3505,6 134,6 930,5 250,0 352,2 106,6
2002 tammi 7100,5 2 586,6 374.8 4543 35478 136,9 930,3 245,1 3554 108,8
helmi 7134,0 2602,3 379.4 4547 3561,0 136,6 938,3 2497 358,7 110,1
maalis 7203,9 2631,6 385.4 4539 3592,1 140,9 968,2 258,6 376,6 114,6
huhti 72383 2638,1 396,2 455,0 36039 145,2 965.,4 253,2 379,5 112,5
touko 73094 2 658,7 407,0 457,4 36355 150,7 983,9 256,8 386,7 115,0
kesd 7341,0 2 667,2 412,0 4532 36555 153,2 1015,1 267,2 409,2 1154
heini 7363,6 26704 419,2 459,7 3651,6 162,6 1008,5 264.,2 408,3 113,5
elo 73755 2 669,7 419,5 4583 3664,6 163.4 1007,9 263.4 409,1 1134
Syys 7436,5 2698,5 427,6 462,7 36832 164.4 10449 272,9 431,8 1133
loka 7 469,1 27023 4342 461,9 37022 168.,5 1030,8 267,8 4242 112,5
marras 7521,6 27229 4472 463.,5 37179 170,1 1030,3 2674 426,6 112,4
joulu 7433,1 2684,5 468.8 459,2 3649,0 171,6 1051,0 2723 441,1 1144

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 0,1 1,3 666,0 264.,7 28,2 100,0 267,5 42 1,3 2001 joulu
0,1 0,1 0,2 685,8 276,7 23,0 103,3 279,0 3,6 0,2 2002 tammi
0,1 0,1 0.4 687.9 272,2 23,1 101,8 286,8 3,6 0.4 helmi
0,1 0,1 0.4 7227 285,6 30,7 103,5 2992 3.4 0.4 maalis
0,1 0,1 0,5 697,2 275,1 23,1 96,5 298,9 3,1 0,5 huhti
0,1 0,1 0.4 7158 281,7 22,9 93,4 3144 3,1 0.4 touko
0,2 0,1 0,5 728,1 2834 31,8 86,6 3227 3,1 0,5 kesd
0,2 0,0 0,2 726,3 2847 26,9 89,1 3219 3.4 0,2 heini
0,1 0,0 0,1 734,8 284.8 28,2 89,4 329,0 3.4 0,1 elo
0,2 0,0 0,6 772,6 300,2 414 91,9 3359 2,7 0,6 syys
0,1 0,2 1,8 767,0 301,8 32,4 92,2 335,7 3,2 1,8 loka
0,1 0,2 2,0 792,1 3224 32,9 93,6 3378 33 2,0 marras
0,0 0,2 2.4 760,1 300,5 422 89,8 3219 3.4 2.4 joulu
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
92,1 15,2 112,9 7283,7 2550,0 693.,8 451,0 33304 145,7 112,9 2001 joulu
91,3 15,0 1144 7345,0 2555,0 707,3 459,7 3360,3 148,3 1144 2002 tammi
92,0 14,6 112,5 73843 2579,8 715,0 463,0 33664 147,6 112,5 helmi
92,2 14,6 111,1 74494 2 604,6 731,3 465,0 33852 152,1 111,1 maalis
94,1 14,6 111,0 7 506,6 2616,1 752,5 471,0 3399,2 156,8 111,0 huhti
95,1 14,6 115,1 75715 26338 770,9 479,1 34163 162,3 115,1 touko
93,2 14,6 114,7 7 628,1 2651,0 7894 482,0 3426,2 164,8 114,7 kesd
93,1 14,6 1143 76458 26499 800,6 484,1 3423,0 173,8 114,3 heini
93,4 14,6 113,6 7 648,6 26483 800,4 4823 3429,2 174,7 113,6 elo
94,1 14,7 117,3 7708,8 26712 818,1 4842 3441,6 176,5 117,3 syys
93,6 14,6 115,9 77329 26683 826,1 4823 3460,2 180,1 115,9 loka
93,1 14,6 113,8 7759,9 26679 840,9 4823 34733 181,6 113,8 marras
92,7 14,3 113,6 7724,0 2656,3 867,7 4837 34199 182,7 113,6 joulu
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
92,2 15,3 114,1 7 949,6 2814,7 722,0 551,0 35979 149,9 114,1 2001 joulu
91,4 15,0 114,6 8030,8 2831,7 730,3 563,1 36393 151,9 114,6 2002 tammi
92,2 14,7 112,9 80722 2852,0 738,1 564,8 3653,2 151,2 112,9 helmi
92,3 14,6 111,5 8172,1 2 890,2 762,0 568,5 36844 155,5 111,5 maalis
94,2 14,6 111,5 8203,7 2891,2 775.6 5674 3698,1 159,9 111,5 huhti
95,2 14,6 115,5 82933 29155 793.8 5724 3730,7 165.4 115,5 touko
93,4 14,7 1152 8356,1 29344 821,2 568.,6 3748,8 167,9 115,2 kesd
93,3 14,7 114,5 8372,0 2934,7 827,5 5732 37449 1773 114,5 heini
93,5 14,7 113,7 83834 29331 828.,6 571,7 37582 178,1 113,7 elo
94,3 14,7 117,9 84814 29714 859.4 576,1 37715 179,1 117,9 syys
93,7 14,8 117,7 84999 2970,1 858.,5 574,5 3796,0 183,2 117,7 loka
93,2 14,8 115,9 85519 2990,3 873,8 5759 3811,1 184,9 115,9 marras
92,7 14,5 116,0 8484,1 2956,8 909,9 573,6 37418 186,1 116,0 joulu
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~ W Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 9 10
2001 joulu 308,5 2293 1,3 52,6 234 1,9 17,1 6,6 8,5 1,3
2002 tammi 464,6 328,1 2,1 71,1 61,3 2,0 11,3 5,0 5,0 1,1
helmi 3872 269,0 2,6 65,9 479 1,9 134 5,0 6,6 1,5
maalis 400,5 2874 2,2 60,1 49,0 1.8 243 10,7 10,1 33
huhti 3713 2559 2,5 63,4 53,8 1,8 9,7 44 4,1 0,9
touko 3779 255,0 2,1 62,2 57,0 1,6 13,7 52 7,1 1,2
kesd 316,9 208,1 2,5 51,7 52,5 22 20,9 6,3 12,6 1,8
heind 3824 260,2 1,8 65,6 52,6 22 14,7 59 8,2 0,6
elo 366,2 2578 1,8 50,9 53,9 1,8 12,1 45 6,8 0,6
syys 3922 278,5 1,9 56,8 53,0 2,0 31,7 11,1 18,0 2,0
loka 4418 319,5 22 64,7 53,1 23 17,1 5,0 9,0 1,3
marras 412,9 3024 24 58,1 47,7 23 14,6 4,7 8.4 12
joulu 385,1 289,7 22 46,3 443 2,6 23,9 6,3 15,7 1,3
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 joulu 114,5 43,0 36,7 9,6 23,0 22 14,2 6,4 4,0 2,2
2002  tammi 1553 475 10,1 6,5 88,0 32 19,6 4,1 9,6 37
helmi 1304 54,6 9,0 82 57,5 1,1 20,0 8.2 8.8 1,3
maalis 143,1 56,9 9,3 2,8 68,8 53 25,5 8,6 12,4 33
huhti 115,7 44,1 13,3 8,2 45,2 49 23,0 5,1 12,8 1,1
touko 126,9 41,5 16,0 74 55,3 6,6 26,3 5,7 10,1 32
kesd 1233 48,2 13,5 74 51,3 2,9 29,3 9,9 17,7 0,7
heind 1143 37,9 12,7 6,2 48,2 9.4 11,6 29 6,9 0.4
elo 59,0 28,2 22 2,1 25,2 1,3 7,0 3,1 2,7 0,3
syys 121,3 52,5 11,5 43 50,4 2,6 243 5.2 12,6 0,2
loka 105.4 39,3 8,9 0,7 52,1 44 13,2 4,6 6,8 0,3
marras 118,1 48,6 14,9 3,0 48,0 3,6 13,7 5,6 6,6 0,8
joulu 114,8 43,0 27,5 6,4 344 34 18,3 6,1 8.8 22
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 joulu 423,0 2723 38,0 62,2 46,4 4,1 31,3 13,0 12,5 3,6
2002 tammi 620,0 375,7 12,2 71,6 1493 52 30,9 9,1 14,6 438
helmi 517,6 323,6 11,5 74,1 105,4 3,0 335 132 154 2,9
maalis 543,6 3443 11,5 63,0 117.8 7,1 49,8 19,3 22,5 6,6
huhti 493,0 300,0 15,9 71,5 99,0 6,7 32,7 9,5 16,9 2,0
touko 504,8 296,5 18,2 69,7 112,3 8,2 39,9 10,9 17,2 44
kesd 440,2 256,3 16,0 59,0 103,8 52 50,2 16,3 30,3 2,5
heind 496,7 298,1 14,5 71,8 100,8 11,6 264 8,8 15,1 1,0
elo 4252 2859 4,0 53,1 79,1 32 19,1 7,7 9,6 0,9
syys 5134 330,9 13,4 61,1 103,5 4,6 56,0 16,3 30,7 2,1
loka 5472 358,8 11,1 65.4 105,2 6,7 30,3 9,7 15,8 1,6
marras 531,0 351,1 17,3 61,1 95,7 5.8 28,3 10,4 15,1 2,0
joulu 499,9 3328 29,7 52,6 78,7 6,1 422 12,4 245 3,5

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 0,1 0,7 3256 2358 9,8 54,0 234 2,0 0,7 2001 joulu
0,1 0,0 0,1 476,0 333,1 7,1 72,2 61,5 2,0 0,1 2002 tammi
0,0 0,0 0,2 400,6 274,1 9,2 674 479 1,9 0,2 helmi
0,0 0,0 0,1 4248 298,0 12,4 63,5 49,0 1,8 0,1 maalis
0,1 0,0 0,2 387,0 260,3 6,6 64,3 53,9 1,8 0,2 huhti
0,0 0,0 0,1 391,6 260,2 9,2 63,5 57,0 1,6 0,1 touko
0,0 0,0 0,1 3378 2144 15,1 53,5 52,5 22 0,1 kesd
0,0 0,0 0,0 397,1 266,1 10,0 66,2 52,7 22 0,0 heind
0,0 0,0 0,1 3783 2623 8,6 51,5 53,9 1,8 0,1 elo
0,1 0,0 0,5 4239 289,6 19,9 58,7 53,1 2,0 0,5 syys
0,0 0,1 1,6 4589 3245 11,2 66,0 53,1 2,5 1,6 loka
0,0 0,0 0,2 4275 307,1 10,8 59,3 47,7 23 0,2 marras
0,0 0,0 0,5 409,0 296,1 17,9 47,6 443 2,7 0,5 joulu
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- Jjulkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,3 0,1 0,1 128,7 49,4 40,7 11,8 243 23 0,1 2001 joulu
0,0 0,0 2,1 1749 51,7 19,7 10,2 88,0 32 2,1 2002 tammi
1,5 0,0 0,3 150,4 62,7 17,8 9,5 59,0 1,1 0,3 helmi
0,8 0,2 0,3 168.,6 65,5 21,7 6,1 69,5 55 0,3 maalis
33 0,0 0,7 138,7 49,1 26,1 9,3 48,5 49 0,7 huhti
2,0 0,0 53 1532 47,2 26,1 10,6 57,2 6,6 53 touko
0,1 0,1 0,7 152,6 58,2 31,2 8,1 51,4 3,0 0,7 kesd
0,9 0,1 0,3 1259 40,8 19,6 6,6 49,1 9,5 0,3 heind
0,3 0,1 0,5 66,1 31,3 49 24 25,5 1.4 0,5 elo
0,7 0,2 5,5 145.6 57,6 24,1 4,5 51,1 2,7 55 syys
0,2 0,0 1,3 118,6 439 15,7 1,0 52,2 44 1,3 loka
0,0 0,0 0,5 131,8 543 21,6 38 48,0 3,6 0,5 marras
0,4 0,0 0,8 133,1 49,1 36,3 8,6 34,8 34 0,8 joulu
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,3 0,2 0,8 4543 2853 50,4 65,8 478 42 0,8 2001 joulu
0,1 0,0 22 650,9 384.8 26,8 824 149,5 52 2,2 2002 tammi
1,5 0,0 0,5 551,1 336,8 26,9 77,0 106,9 3,0 0,5 helmi
0,8 0,2 0,4 5934 363,6 34,0 69,6 118,6 73 0,4 maalis
33 0,0 0,9 5257 309,5 32,7 73,5 102,3 6,7 0,9 huhti
2,0 0,0 55 544.7 3074 353 74,0 1143 8,2 55 touko
0,2 0,1 0,9 490,5 272,6 46,3 61,5 103,9 53 0,9 kesd
1,0 0,1 0,4 523,1 306,8 29.6 72,8 101,8 11,7 0,4 heind
0,3 0,1 0,6 4443 293,6 13,5 54,0 79,4 33 0,6 elo
0,8 0,2 6,0 569,5 3472 440 63,2 104,3 4.8 6,0 syys
0,2 0,2 29 5717,5 368.4 26,9 67,1 1053 6,9 29 loka
0,0 0,0 0,7 5593 3614 324 63,1 95,7 59 0,7 marras
0,4 0,0 1,3 542,1 345,1 54,2 56,2 79,1 6,1 1,3 joulu
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~ W Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto

1. Lyhytaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 7 8 9 10
2001  joulu -45.4 -11,0 -0,5 -10,6 -238 0,6 6,9 0,2 5,0 1,0
2002 tammi 31,7 16,1 0,2 4,6 11,4 -0,6 -12,9 -5,0 -5,5 -1,3
helmi -0.4 -6,2 0,2 =22 7.8 0,0 1,7 1,1 -0,1 0,5
maalis 17,1 57 04 -1,1 12,4 0,2 16,4 6,5 7.1 2.8
huhti -7,0 =22 0,2 -4.4 -0,3 -0,3 -18.4 -8,1 -1,7 -2,6
touko 19,5 7,6 -0,8 -2,8 15,5 0,0 0,3 0,1 0,5 -0,3
kesd -2,0 -2,5 0,1 -8,0 83 0,0 12,9 3,0 8.8 1,0
heind 11,0 72 0,3 4,1 -0,8 0,3 -10,1 -3,0 -52 -1,6
elo 9,4 1,5 0,2 0,5 72 0,0 0,6 -0,2 1,1 -0,2
syys 11,1 42 -0,3 1,1 6,9 -0,7 24,0 8,6 13,5 1,4
loka 8,5 75 0,2 0,8 -0,3 0,3 -142 -5.8 -9,2 -0,5
marras 239 19,8 0,5 1,3 22 0,1 -2,3 -2,7 0,0 0,2
joulu -44,6 =237 -0.4 -4,7 -159 0,1 13,2 23 9.8 0,9
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  joulu 37,1 32 29,8 55 -2,6 1,2 0,8 23 -0.4 1,1
2002 tammi 50,4 6,5 4.8 55 30,7 2,9 12,7 0,1 8,7 34
helmi 32,6 20,0 43 32 54 -0,4 6,2 35 33 0,9
maalis 52,2 23,0 5,6 0,3 18,7 4,6 13,5 24 10,8 1,7
huhti 41,0 8,2 10,6 5.5 12,0 4,6 15,4 2,7 10,5 0,5
touko 51,5 12,9 11,6 53 16,1 55 18,0 3,6 6,7 2,8
kesd 36,4 13,8 4.8 35 11,7 2,5 18,5 74 13,7 -0,6
heind 10,6 -4,6 6,9 24 -3,0 8,9 34 0,0 43 -0,3
elo 43 -0,7 0,0 -1,9 59 0,9 -1,1 -0,6 -0,2 0,1
syys 47,5 22,5 8,4 32 11,7 1,7 12,9 0,8 9,3 -1.5
loka 23,6 -4,2 6,5 -1,6 19,3 37 0,1 0,8 1,5 -0,3
marras 28,7 0,9 12,4 0,3 13,5 1,5 1.8 23 24 -0,3
joulu -42.2 -14.4 22,2 1.4 -52.9 1.4 74 2,6 4,7 1,1
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  joulu -84 -79 293 -5,1 -26,4 1,7 7,7 2,5 45 2,1
2002 tammi 82,1 22,6 5.0 10,0 422 2,3 -0,1 -4.9 3.2 2,2
helmi 32,2 13,8 4,5 1,0 13,2 -0,4 7.8 4,6 3.2 1,3
maalis 69,4 28,7 6,0 -0,7 31,1 43 30,0 8,9 17,9 4,5
huhti 34,0 6,0 10,8 1,0 11,8 44 -3,0 -5.4 2,8 -2,1
touko 70,9 20,5 10,8 2,5 31,6 55 18,3 37 72 2,5
kesi 343 11,4 5,0 -4,5 20,0 2,5 31,3 10,4 22,5 0,4
heind 21,7 2,6 72 6,5 -39 9,2 -6,7 -3,0 -1,0 -1,9
elo 13,6 0,9 0,2 -1.4 13,0 0,8 -0,6 -0,8 0,9 -0,1
syys 58,7 26,7 8,1 43 18,6 1,0 37,0 9,4 22,7 -0,1
loka 32,2 33 6,6 -0,9 19,1 4,0 -142 -5,1 -7,6 -0,8
marras 52,6 20,8 12,9 1,6 15,7 1,6 -0,5 -0,4 24 -0,1
joulu -86,8 -38,1 21,9 -33 -68,9 1,5 20,6 49 14,5 2,0

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- Jjulkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 0,0 0,7 -38,5 -10,8 4,5 -9,6 -239 0,6 0,7 2001 joulu
0,0 0,0 -1,1 18,8 11,1 -5.2 33 11,5 -0,6 -1,1 2002 tammi
0,0 0,0 0,2 1,3 =52 0,1 -1,7 7.8 0,0 0,2 helmi
0,0 0,0 0,0 33,6 12,2 7,5 1,7 12,4 -0,2 0,0 maalis
-0,1 0,0 0,1 =254 -10,3 -1.5 -7,0 -0,3 -0,3 0,1 huhti
0,0 0,0 -0,1 19,7 7,7 -0,3 -3,1 15,5 0,0 -0,1 touko
0,0 0,0 0,1 10,9 0,5 89 -7,0 83 0,0 0,1 kesd
0,0 0,0 -0,2 1,0 42 -4.9 2,5 -0,8 0,3 -0,2 heind
0,0 0,0 -0,1 9,9 1,3 1,3 0,3 7,1 0,0 -0,1 elo
0,1 0,0 0,5 352 12,8 13,2 2,5 6,9 -0,7 0,5 syys
-0,1 0,1 1,2 -5,7 1,7 -9,0 0,3 -0,3 0,5 1,2 loka
0,0 0,0 0,2 21,6 17,2 0,5 1,5 2,1 0,1 0,2 marras
-0,1 0,0 0,3 -314 21,4 9,4 -3.8 -16,0 0,1 0,3 joulu
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,6 0,0 -2,8 37,9 55 29,3 6,7 -2,0 1,2 -2,8 2001 joulu
-0,8 -0,3 1,5 63,2 6,6 13,5 8,9 29,9 2,7 1,5 2002 tammi
0,7 -0,3 -1,9 38,8 23,6 7,6 4,1 6,1 -0,7 -1,9 helmi
0,1 0,0 -1.4 65,7 254 16,4 2,0 18,8 45 -1.4 maalis
1,8 0,0 -0,1 56,4 10,9 21,1 6,0 139 47 -0,1 huhti
0,9 0,0 4,1 69,5 16,5 18,4 8,1 17,0 55 4,1 touko
-1,9 0,0 -0,3 54,8 21,3 18,6 3,0 9,8 2,5 -0,3 kesd
-0,1 0,0 -0,5 14,0 -4,6 11,2 2,1 -3,1 89 -0,5 heind
0,3 0,0 -0,7 32 -1,3 -0,2 -1,7 6,2 0,9 -0,7 elo
0,7 0,0 37 60,5 233 17,7 1,7 12,4 1,7 3,7 syys
-0,5 -0,1 -1.4 23,7 -34 8,0 -1,9 18,8 3,6 -1.4 loka
-0,5 0,0 -2,0 30,5 32 14,8 0,0 13,0 1,5 -2,0 marras
-04 -0,3 -0,3 -34.8 -11,7 26,9 2,5 -53.4 1,1 -0,3 joulu
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- Jjulkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,6 0,1 -2,2 -0,7 -53 33,8 -3,0 -259 1,8 -2,2 2001 joulu
-0,8 -0,3 0,5 82,0 17,7 8,3 12,2 41,4 2,0 0,5 2002 tammi
0,7 -04 -1,7 40,0 18,4 7,7 24 14,0 -0,7 -1,7 helmi
0,1 0,0 -4 99,3 37,6 239 3,7 31,2 43 -1.4 maalis
1,8 0,0 0,0 31,0 0,6 13,6 -1,1 13,5 44 0,0 huhti
0,9 0,0 4,0 89,2 24,1 18,1 5,0 32,5 55 4,0 touko
-1.8 0,0 -0,3 65,7 21,8 27,5 -4,1 18,2 2,6 -0,3 kesd
-0,1 0,0 -0,7 15,0 -0,4 6,3 4,6 -39 9,2 -0,7 heind
0,3 0,0 -0,8 13,1 0,1 1,1 -1.4 13,3 0,8 -0,8 elo
0,8 0,0 4.2 95,6 36,1 30,8 42 19,3 1,0 42 syys
-0,6 0,1 -0,2 18,0 -1,7 -1,0 -1,7 18,5 4,1 -0,2 loka
-0,5 0,0 -1,8 52,1 20,4 15,2 1,5 15,2 1,6 -1.8 marras
-0,5 -0,3 0,1 -66,2 -332 36,3 -1,3 -69.,4 1,2 0,1 joulu
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W Taulukko3.7

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien muiden arvopaperien kuin osakkeiden vuosikasvuvauhdit
(prosenttimuutos)

1. Lyhytaikaiset

Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2001 joulu 4,1 100,0 -2.4 -233 12,1 9.4 63,7
2002 tammi 39 104,6 -0,2 -27,2 12,2 6,5 22,6
helmi 1,5 104,4 -4.4 -21,7 5,7 7.4 55,3
maalis 1,7 107,0 -3.8 -16,3 4,1 7,5 48,8
huhti -0,2 106,4 -4,5 -18,0 1.4 4.4 36,1
touko 3,1 109,6 0,9 -32,8 -8,3 10,3 27,8
kesd 39 109,0 -0,8 -25,1 -15,1 16,5 50,8
heini 4,6 110,9 2,3 -16,4 -13,9 14,4 -3,1
elo 4.8 111,8 33 0,6 -17,9 15,1 -1,3
Syys 7,1 113,9 7.4 0,8 -16,9 16,2 -19.4
loka 8,3 115,6 9,1 14,9 -18,4 17,9 -0,9
marras 11,7 118,8 17,2 233 -14,6 15,6 -5,3
joulu 12,0 112,0 13,1 30,4 -10,4 19,3 -14.3
2. Pitkaaikaiset
Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2001 joulu 7.4 100,0 7.9 324 23,5 2,2 21,9
2002 tammi 8,2 100,9 7.4 334 24,7 3,7 23,7
helmi 7.8 101.4 6,8 32,0 23,5 3,7 21,6
maalis 7.9 102,3 7,7 30,7 15,9 4,0 23,7
huhti 7.9 102,9 7,6 32,2 16,4 3,8 254
touko 8,0 103,8 8,1 33,0 14,6 35 29,6
kesd 7.6 1044 7.8 30,6 13,0 3,1 31,7
heini 7,1 104,6 6,9 27,6 11,8 3,1 36,6
elo 6.9 104,7 6,6 26,8 9,0 33 34,3
Syys 7.4 105,5 7.3 27,6 11,9 3,6 31,2
loka 7,3 105,9 6,5 26,9 12,3 39 30,0
marras 7,1 106,5 6,0 27,1 7.4 43 29,3
joulu 5.8 105,8 5.2 234 6,1 2,9 29,4
3. Yhteensi
Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2001 joulu 7,1 100,0 6,7 31,7 21,1 2,8 23,0
2002 tammi 7.8 101,2 6,5 32,6 22,0 4,0 23,7
helmi 7,2 101,6 5,5 31,2 19,6 39 22,3
maalis 7,3 102,7 6,3 30,0 13,4 42 242
huhti 7,1 103,2 6,1 31,5 13,3 39 25,6
touko 7,5 104,3 7,3 32,1 9,7 4,0 29,6
kesd 7,2 104,8 6,8 29,9 7,2 4,2 32,0
heini 6.9 105,2 6,3 27,0 6.4 4,0 354
elo 6,7 105,3 6,2 26,5 32 43 33,2
Syys 7.4 106,3 7,3 273 5,6 4,6 29,7
loka 7.4 106,8 6,8 26,8 5.4 5,0 29,2
marras 7,5 107,6 7,2 27,0 2,8 52 28,3
joulu 6.4 106,4 6,0 234 2,9 4,1 28,0
Ldhde: EKP.

1) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta lihemmin Teknisid huomautuksia-osassa.
2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
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Euromiériiset?
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
4,1 100,0 -2,7 -233 10,4 8,5 66,7 2001 joulu
3,7 105,2 -1,5 =272 11,2 6,6 23,0 2002 tammi
1,9 105,1 -5,3 -21,7 4,5 8,0 58,5 helmi
2,2 107,9 -4,1 -16,3 2.4 8,1 52,5 maalis
-0,6 106,8 -6,5 -18,0 -0,1 4,7 38,6 huhti
2,7 109,9 -0,3 -32,8 -10,1 10,6 26,0 touko
3,6 109,6 -2,1 -27,1 -16,4 16,5 51,6 kesd
4,6 111,4 2,2 -18,5 -15,5 14,5 -7,0 heini
52 112,9 4,7 -1,8 -19.3 15,0 -7,0 elo
7,2 114,8 7,7 -1,8 -18,0 16,7 -28,9 syys
7,1 116,2 6,8 12,1 -20,2 18,1 -11,8 loka
11,8 120,1 18,8 20,6 -15,9 15,9 -14,0 marras
12,8 112,8 14,6 273 -11,4 20,3 -23.4 joulu
Euromiiriiset”
Yhteensi Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
6,9 100,0 6,4 46,3 22,0 2,3 22,9 2001 joulu
7,6 100,8 5.6 46,8 24,0 3,8 24,7 2002 tammi
7,3 101,3 5.2 45,0 23,2 3,7 22,5 helmi
7.4 102,1 5,8 429 18,8 3,9 24,7 maalis
7,5 102,8 5,8 44,1 194 3,8 26,5 huhti
7,5 103,6 6,0 42,6 17,3 3,6 30,5 touko
7,0 104,1 5,8 39,3 15,7 3,2 32,7 kesd
6,5 104,3 4,7 33,7 15,7 3,1 37,9 heini
6,3 104,4 4.6 32,4 12,8 33 353 elo
6,7 105,1 53 334 14,3 3.4 32,1 syys
6,6 105,5 4.4 31,0 14,7 3,9 29,7 loka
6,5 105,9 4.4 314 9,1 43 29,1 marras
53 105,3 3,6 26,8 7,8 2,8 29,0 joulu
Euromiériiset?
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
6,7 100,0 55 45,1 19,3 2,8 24,0 2001 joulu
7,2 101,2 4.9 453 20,9 4,0 24,7 2002 tammi
6,8 101,6 4,1 43,8 18,6 4,1 232 helmi
6,9 102,6 4,7 41,8 14,9 43 25,2 maalis
6,7 103,1 4.4 429 14,8 3,9 26,7 huhti
7,0 104,1 53 41,1 10,7 42 30,4 touko
6,7 104,6 5.0 38,1 8,2 42 33,0 kesd
6,3 104,9 4.4 32,8 8,3 4,0 36,6 heini
6,2 105,1 4.6 32,0 4.9 42 34,0 elo
6,8 105,9 5,5 32,9 6,4 4,5 30,3 syys
6,6 106,4 4,7 30,8 5.9 5.0 28,7 loka
7,0 107,1 5,8 31,3 3,2 53 27,9 marras
5.9 105,9 4.6 26,8 3,7 4,1 274 joulu
EKP « Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003 47*



M raulukko 38

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat noteeratut osakkeet
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)

Liikkeessa oleva maara

Yhteensi Rahalaitokset Muut rahoituslaitokset Yritykset
kuin rahalaitokset
1 2 3 4
1999 joulu 5489,2 653,7 6422 41933
2000 tammi 5296,6 628.9 582,3 4085,3
helmi 5794,1 647,8 600,1 4546,2
maalis 5840,8 658,2 649,3 45334
huhti 5859,6 670,4 654.4 45348
touko 5750,6 673.4 647,7 4429,5
kesd 5716,0 692,0 645,3 43788
heini 58332 700,3 6958 44372
elo 5946,7 742,1 699,9 45047
Syys 5638,2 730,3 687,2 4220,7
loka 56658 719,0 663,9 42829
marras 54648 674,5 673,0 41174
joulu 54299 687,0 674,6 4068,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 5666,7 762,2 705.,8 41987
helmi 52474 710,1 661,1 3876,2
maalis 5019,7 686,3 619,9 37135
huhti 53639 7153 643,0 4005,6
touko 52334 6979 626,5 3909,0
kesd 4983,7 676,5 634,7 36725
heini 4959,3 647,0 571,9 37404
elo 46499 6432 576,2 3430,5
Syys 4052,0 535,7 4849 30315
loka 42774 551,5 4973 3228,7
marras 45223 587.5 511,5 34232
joulu 4670,8 6173 529.4 3524,1
2002 tammi 4590,8 623.8 535,6 34314
helmi 4561,7 6224 5259 34134
maalis 4766,2 665,3 552,7 35482
huhti 4585,8 678,0 533.,5 33742
touko 44472 666,3 500,0 32809
kesd 4126,8 614,8 476,9 3035,1
heini 3720,5 515,6 406,2 2798,7
elo 3530,7 521,6 382,5 2 626,6
Syys 2986,6 412,6 2847 22894
loka 3262,0 446,8 332,7 24825
marras 34458 4873 357,1 26014
joulu 31444 4538 2940 2396,5
Liikkeessé oleva méiri yhteensia
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)
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Ldhde: EKP.
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

- W Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(kausivaihtelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi ja tavarat ja palvelut
Kokonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) |Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi Prosentti- Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos 1996 = 100[ 1996 = 100
edellisestd
ajanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissi (%) " 100,0 100,0 59,1 59,1 40,9 40,9 100,0 100,0 59,1 40,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9) 10
1999 103,8 1,1 102,7 0,9 106,0 1,5 - - - -
2000 106,0 2,1 105,3 2,5 107,6 1,5 - - - -
Euroalueen laajeneminen
2001 108,6 2.4 107,7 2,3 1104 2,7 - - - -
2002 111,0 2,2 109.4 1,6 113,9 3,1 - - - -
2002 I 110,0 2,5 108,6 2,1 112,6 3,1 110,2 0,7 108,9 112,6
11 111,1 2,1 109,9 1.4 1134 3,1 110,8 0,6 109.4 1134
11 111,2 2,1 109,1 1,3 114,8 3,3 111,3 0.4 109,6 1144
v 111,8 2,3 110,1 1,8 114,8 3,1 111,8 0,5 110,0 115,1
2002  maalis 110,5 2,5 109,2 2,0 112,9 32 1104 0,3 109,0 112,9
huhti 111,0 2,3 109,9 1,9 113,0 2,9 110,7 0,3 109.4 113,1
touko 111,2 2,0 110,0 1,2 1134 32 110,9 0,2 109.4 113,5
kesd 111,1 1,8 109,7 1,0 113,8 3,2 110,9 0,0 109,3 113,8
heind 111,1 2,0 108,9 1,1 114,8 32 111,0 0,2 109,4 114,1
elo 111,1 2,1 108,9 1.3 1149 3,3 111,2 0,2 109,5 1144
Syys 1114 2,1 109,7 1.4 114,5 3,2 111,5 0,3 109,8 114,6
loka 111,6 2,2 110,1 1,7 114,5 32 111,8 0,2 110,0 1149
marras 111,6 2,3 110,0 1,8 1144 3,1 111,7 0,0 109,8 115,1
joulu 112,1 2,3 110,2 1,9 115,5 3,0 112,0 0,3 110,1 115,5
2003 tammi 112,1 2,2 110,2 1,6 115,2 2.8 112,3 0,3 110,6 115,5
helmi 2 . 23 . . . .
2. Tavaroiden ja palveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elintarvikkeet ¥ Teollisuustuotteet Asuminen Liikenne | Viestintd| Kulttuuri Muut
Kokonais-|  Jalostetut Jalosta- | Kokonais- Muut Energia ja vapaa-
indeksi elin-| mattomat indeksi| teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissi (%) " 19,3 11,7 7,6 39,8 31,6 82 10,4 6,3 2,9 14,9 6,4
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 2.4 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 1.4 1,2 1,8 3,0 0,5 13,1 1,5 2,5 -7,0 2,5 2,5
Euroalueen laajeneminen
2001 4.4 2, 7,0 1,2 0,9 2,3 1,7 3,6 -4,1 4,2 2,8
2002 3,1 3,1 3,1 0,9 1.4 -0,6 2.4 32 -0,3 4,2 33
2002 1 4,9 35 7,0 0,8 1,7 -2,1 2,2 3.4 -0,6 43 3,2
1T 29 3,2 2,4 0,7 1,6 -2,3 2,3 3,1 -0,1 4,2 3.4
11 23 3,0 1,4 0,8 1,3 -0,7 2,5 3.4 -0,1 43 35
v 2,3 2,7 1,7 1,5 1,2 2.8 2,5 3,0 -0,3 4,0 3.4
2002  maalis 4,2 3.4 5,5 0,9 1,6 -1,6 2,2 35 -0,2 4,5 32
huhti 3,6 33 4,2 1,1 1,6 -0,6 2,3 2,9 -0,2 3,7 33
touko 2,7 3,2 2,0 0,5 1,5 2,8 2,3 32 -0,1 4,5 35
kesd 2,3 3,1 1,2 0,3 1,5 -3,6 2,3 33 -0,1 43 3.4
heini 2,2 3,0 0,9 0,6 1,3 -1,6 2,5 3.4 -0,1 43 35
elo 2.4 3,0 1.4 0,8 1,2 -0,4 2,5 3,6 -0,1 4.4 35
Syys 2.4 2,9 1,8 0,9 1,3 -0,2 2.4 32 0,0 43 3.4
loka 2,3 2,7 1,6 1,5 1,2 2,5 2,5 3,0 0,1 43 32
marras 2.4 2,6 1,9 1,5 1,2 23 2,4 3,2 -0,4 4,0 34
joulu 2,2 2,7 1,4 1,7 1,2 3,8 2,5 2,8 -0,6 3,8 35
2003  tammi 1.4 2.8 -0,6 1,8 0,6 6,0 2.4 3.4 -0,8 32 3,6
helmi . . . . . . . . . .

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Viittaa ajanjaksoon 2003.
Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myds muista euroalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin sekd energian hintoja koske-
viin ennakkotietoihin.
Sisdltid alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

1)
2)

3)
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Taulukko 4.2

Muut hinnat ja kustannukset

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
Teollisuus ilman rakentamista ¥ Raken-| Tehdas- | maailmanmarkkina- hinta?
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia | taminen®|teollisuus hinnat" (euroa/
1995 =100 Kokonais-|  Vili- | Pddoma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)
indeksi | tuotteet | hyodyk- | Kokonais- | Kestévit Ei- indeksi
keet indeksi kestdvit ilman
energiaa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 101,4 1,1 0,6 0,2 0,3 1,1 0,6 1,2 32 1,3 0,8 10,7 14,6 17,0
1998 100,6 -0,8 02 -04 0,6 0,5 0,8 0,5 -5,2 0,3 -0,6 -21,0 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 -0,6  -1,5 0,2 -0,1 0,7 -0,2 0,5 1,2 0,2 15,8 -5,9 17,1
2000 105,7 5,5 2,6 5,0 0,6 1,5 1,4 1,6 19,0 2,4 52 50,8 16,7 31,0
Euroalueen laajeneminen
2001 108,2 2,2 1,8 1,2 1,0 3,0 2,1 3,1 2,8 2,2 1,2 -8,8 -7,6 27,8
2002 108,0 -0,1 0,6 -0,3 1,0 1,2 1,5 1,2 24 . 0,2 -3,2 -1,7 26,5
2001 IV 107,3 -0,8 0,7 -1,2 1,0 2,3 1,9 24 -7,6 1,3 -1,2 -28,8 -15,6 22,4
2002 1 107,5 -0,8 03 -1,5 1,2 1,6 1,8 1,6 -4,7 2,0 -0,6 -10,5 -3,6 24,6
II 108,0 -0,8 03 -0,8 1,1 1,0 1,5 0,9 -4.8 1,7 -0,4 -8,7 -5,5 27,8
111 108,2 -0,1 0,7 0,2 0,9 1,1 1,3 1,1 =27 1,8 0,3 -42 -1,6 27,2
v 108,5 1,2 1,0 0,8 0,9 1,2 1,2 1,3 2,8 . 1.4 14,0 4.4 26,5
2002 helmi 107,4 -0,9 02 -1,7 1,2 1,6 1,8 1,5 -5,3 - -0,8 -15,2 -4,0 23,5
maalis 107,8 -0,7 02 -14 1,2 1,2 1,7 1,2 -3,7 - -0,4 -1,6 -0,3 27,9
huhti 108,0 -0,7 03 -1,0 1,1 1,2 1,6 1,1 -39 - -0,2 -1,2 -1,4 29,3
touko 108,0 -0,8 03 -0,8 1,1 0,9 1,5 0,9 -49 - -0,4 -9,5 -6,8 28,1
kesd 107,9 -0,9 04 -0,5 1,0 0,9 1.4 0,8 -5,6 - -0,5 -149 -84 25,8
heind 108,0 -0,3 0,7 0,1 0,9 1,1 1,2 1,0 -3,6 - 0,1 -10,2 -7,6 25,9
elo 108,1 -0,1 0,7 0,3 0,9 1,0 1,3 1,0 -2,6 - 0,4 -4,3 -1,3 27,0
Syys 108,5 0,1 0,8 0,4 0,9 1,2 1,4 1,2 -2,0 - 0,5 2,4 4,7 28,9
loka 108,7 0,9 0,9 0,7 0,9 1,2 1,2 1,2 2,0 - 1,2 14,3 7,8 27,9
marras 108,3 1,1 1,0 0,9 0,9 1,2 1,2 1,2 23 - 1,3 10,5 34 242
joulu 108,6 1,5 1,1 1,0 0,9 1,3 1,1 1.4 42 - 1,8 17,2 2,1 27,1
2003 tammi 109,5 2,0 1,1 1,2 0,7 1,3 1,0 1.4 6,1 - 2,0 16,9 -2,3 28,3
helmi . . . . . - . 16,6 -4,5 29,8
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit®
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kokonaiskysynti Kotimainen Vienti © Tuonti ©
kysyntd Yksityinen Julkinen Kiintedn paa-
1995 = 100 kulutus kulutus| oman brutto-
muodostus
15 16 17 18 19 20 21 22
1996 102,0 2,0 2,1 2,4 2,2 0,9 0,8 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 0,9 1,8 2,6
1998 105,3 1,7 1,3 1.4 1,2 0,9 -0,1 -1,5
1999 106,4 1,1 1,2 1,1 1.9 0,8 -0,5 -0,3
2000 107,8 1,3 2,5 2,2 2,7 2,5 4,6 8,2
Euroalueen laajeneminen
2001 110,8 24 2,2 2,4 2,4 2,0 1,5 0,8
2001 I 109,9 2,2 2,7 2,3 2,6 2,5 3,1 4,3
II 110,7 2,5 2,7 2,7 2,3 1,8 2,2 2,7
11 111,1 2,3 2,0 2,5 2,5 2,3 0,9 -0,1
v 112,0 2,8 1,5 2,1 2,3 1,6 0,3 -3,2
2002 1 112,7 2,5 1,6 2,5 2,3 s 0,6 2,1
II 1132 2,3 1,3 1,9 2,0 1,1 0,3 -2,7
11 113,8 24 1,3 1,7 1,5 0.4 0,8 -2,5

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg Institute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
Jja sarakkeissa 15-22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

2) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun médritelmén mukainen erittely.

4)  Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

5)  Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.

6) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyddykkeisiin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

Kansantalouden tilinpito"

Bruttokansantuote ja sen kiiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

M Taulukkos.1

BKT
Yhteensd Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensi Yksityinen Julkinen| Kiintedn péd- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1998 5883,6 57438 3330,9 11764 1203,6 33,0 139,8 1949,1 1809,3
1999 6150,1 6048,6 3507,1 1230,0 1291,8 19,7 101,5 2052,1 1950,6
2000 64494 6380,5 3674,6 1288,8 1389,0 28,0 68,9 24159 2347,0
Euroalueen laajeneminen
2001 6827,7 6716,6 3919,3 13674 14373 -7.4 111,1 2551,8 2440,7
2002 . . . . . . . . .
2001 III 1,6 1681,0 986,1 3434 360,0 -8,4 30,6 636,6 606,0
v 1,8 1681,8 989.,3 3472 357,2 -12,0 40,0 632,2 592,1
2002 1 1739,3 16922 994.9 351,8 356,3 -10,7 47,0 633,3 586,3
11 1753,5 1703,7 1001,4 355,2 3513 -4,2 49,7 6434 593,6
1T 1768,8 1709,2 1009,6 358,0 352,1 -10,4 59,5 659.4 599.,8
v . . . . . . . .
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Yhteensi Kotimainen kysyntd Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensd Yksityinen Julkinen| Kiintedn péd- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1998 56673 55448 3186,3 11422 1191,0 25,4 122,5 1938,8 1816,2
1999 5 826,1 5738,1 3299,2 1164,7 1260,6 13,7 88,0 20394 19514
2000 60294 5904,1 3382,0 11877 1321,9 12,4 1253 22954 2170,1
Euroalueen laajeneminen
2001 62232 6074,4 3520,0 12279 1338,9 -12,4 148,9 2386,9 2238,1
2002 6271,3 6087,4 3542,1 1258,1 1305,2 -18,1 183,9 2416,1 22322
2001 III 1557.8 15172 881,8 307,1 333,7 -5,3 40,5 596,4 555,9
v 15542 1516,5 882,1 309,0 330,7 -5,3 37,7 589,0 551,3
2002 1 1560,3 1516,0 880,5 3113 330,0 -5,7 44,2 590,1 5459
11 15654 1519,5 883,6 3143 325,6 -4,0 459 600,2 554,3
1T 1571,5 15229 887,4 3154 325,0 -4.8 48,5 612,8 564,2
v 1574,1 15289 890,6 317,1 3247 -3,5 45,2 613,0 567,8
(vuotuinen prosenttimuutos)
1998 2,9 3,5 3,0 1.4 5,1 - - 74 10,0
1999 2,8 3,5 3,5 2,0 5.8 - - 52 74
2000 3,5 2.9 2,5 2,0 4,9 - - 12,6 11,2
Euroalueen laajeneminen
2001 1.4 0,9 1,8 2,1 -0,6 - - 2,8 1,5
2002 0,8 0,2 0,6 2,5 -2,5 - - 1,2 -0,3
2001 III 1,3 0,7 1,8 2,2 -1,5 - - 1,5 -0,2
v 0,5 0,0 1,6 1,6 -2,5 - - 2,8 -4,1
2002 1 0,3 -0,2 0,5 2,0 -2,5 - - 2,4 -39
11 0,6 -0,1 0,4 2,6 23,2 - - 0,6 -1,5
1T 0,9 0,4 0,6 2,7 -2,6 - - 2,7 1,5
v 1,3 0,8 1,0 2,6 -1,8 - - 4,1 3,0

Ldhde: Eurostat.

1) Yleistd-osan alussa on lyhyt selostus kdyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.

2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.

52%
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Arvonlisiys toimialoittain

3. Kiyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve-| vihennettyni
Yhteensid| Maa-, riista-, Tehdasteolli- | Rakentaminen| Kauppa, korjaus,[Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili- | tuotetukipalk-
metsi- ja suus, siahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiytto " kioilla
kalatalous | kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- |vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- minta, kuljetus |lut, liike-eldamén jamuut
lien kaivu ja tietoliikenne palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1998 5471,0 138,7 1276,8 2954 1139,8 14413 1179,0 202,2 614.,8
1999 5689,1 136,0 12933 310,7 1191,3 15273 1230,6 201,6 662,7
2000 5972,6 136,9 13473 326,5 1261,1 1619,9 1280,9 212,1 688,8
Euroalueen laajeneminen
2001 63440 151,7 1411,7 347, {350, 1719,1 13572 2323 7159
2002 . . . . . . .
2001 III 15914 38,6 3535 87,3 340,8 430,5 340,7 58,6 178,8
v 1601,6 38,5 3494 88,2 3428 438,0 3447 59,2 179.4
2002 1 16142 39,1 351,2 89,6 345,8 439,3 349,2 58,1 183,1
1T 1628,0 38,6 354,5 89,3 348,0 444.6 3530 57,7 183,2
1T 1640,9 39,3 356,8 89,8 351,0 4472 356,8 58,3 186,1
v . . . . . . . . .
4. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vilillisten| ~ Tuoteverot
rahoituspalve{ vihennettynd
Yhteensid| Maa-, riista-, Tehdasteolli-| Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili{ tuotetukipalk-
metsi- ja suus, siahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiyttd ") kioilla
kalatalous| kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus (lut, liike-eldmin jamuut
lien kaivu| ja tietoliikenne palvelut palvelut
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1998 5319,6 1423 1256,7 2919 11143 1388,4 1126,1 2224 570,2
1999 5462,1 146,0 1268,3 299,2 1164,1 1441,0 11435 231,2 595.3
2000 5666,9 145,6 1319,0 306,2 1220,5 1507,7 1167,9 247,6 610,1
Euroalueen laajeneminen
2001 5865,2 151,8 13483 311,0 1282,6 1569,0 12024 264,7 622,8
2002 59229 152,5 1350,3 306,4 1299,6 1589,6 12246 2713 619,7
2001 III 1469,0 38,3 337,0 77,8 321,1 393.8 301,0 66,4 155,2
v 1466,5 38,2 3325 77,8 3215 3944 302,2 67,2 155,0
2002 1 14728 38,1 3355 77,3 322,6 395,2 304,0 67,1 154,5
1T 1478,7 38,0 3375 76,5 324,1 397,2 305.4 67,2 1539
1T 14842 38,3 3393 76,4 325,6 398,0 306,6 68,0 155,2
v 14872 37,9 338,0 76,2 3272 399,2 308,6 69,1 156,0
(vuotuinen prosenttimuutos)
1998 2,9 1,5 3,2 0,4 4,0 3,7 1,5 3,6 2,6
1999 2,7 2,6 0,9 2,5 4.5 3,8 1,5 4,0 4.4
2000 3,8 -0,3 4,0 2,3 4.8 4,6 2,1 7,1 2,5
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 -1,3 1,1 -0,6 2,6 2,6 14 54 0,1
2002 1,0 0,4 0,2 -1,5 1,3 1,3 1,8 2,5 -0,5
2001 III 1,6 -1,3 0,8 -0,8 2.4 2,5 1,5 5,0 -0,1
v 0,7 -0,7 -1,5 -0,6 14 2,0 1.4 5,0 -0,3
2002 1 0,6 1,1 -1,8 -0,6 1,0 1,6 1,6 2,9 -1,1
1T 0,9 1,0 0,1 -1,6 1,1 1,3 1,8 2,0 -1,6
1T 1,0 0,1 0,7 -1,8 1.4 1,1 1,8 2,3 0,0
v 1.4 -0,6 1,7 -2,0 1,8 1,2 2,1 2,7 0,6
Léihde: Eurostat.
1) Vilillisten rahoituspalveluiden kéytto luokitellaan vilituotekdytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
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M raulukkos.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Teollisuus ilman rakentamista » Raken- Tehdas-
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen| teollisuus
1995 = 100 Kokonais- Vili-| Padoma- Kulutustavarat

(kp.), indeksi| tuotteet| hyodyk- | Kokonais-| Kestokulu- | Ei-kesto-

keet indeksi| tustavarat [ kulutus-

tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 2,1 111,3 1,9 2,1 1,9 2,5 1,6 1,4 1,6 0,9 4,0 1,9
2000 5,0 117,5 5,5 6,0 6,0 9,3 2,3 6,5 1.4 1,8 2,1 5.9

Euroalueen laajeneminen
2001 0,2 118,1 0,4 0,2 -0,8 1,3 0.4 -2,5 1,0 1,2 0,0 0,2
2002 -1,1 117,1 -0,8 -1,0 0,3 -2,6 -1,0 -4.9 -0,2 0,7 -1,9 -1,0
2001 IV =29 116,0 -3,6 -4,7 -6,0 -4.9 -2,6 -7.4 -1,5 35 1.4 -4,6
2002 1 -2,5 116,7 -2,8 -3,2 -2,1 -6,7 -1,2 -6,7 -0,1 1,2 1,2 =34
1T -1,1 1174 -0,6 -0,9 0,3 =27 -0,9 -5,8 0,1 2,1 -1,7 -1,0
11T -1,0 1173 -0,5 -0,8 0,7 -1,9 -1,9 -39 -1,5 0,7 -2,3 -0,7
v 0,3 117,1 0,9 1,1 2,3 1,0 -0,2 -3,1 0,4 -1,1 -4,2 1,1
2002 maalis -2,1 117,0 =23 -2,5 -0,4 -6,4 -1,6 -7,2 -0.4 0,2 2,2 -2,7
huhti -0,6 117,3 -0,7 -0,8 0.4 -2,3 -1,2 -5,7 -0,3 1,1 0,7 -0,9
touko -1,8 117,1 -0,9 -1,2 0,5 -4,5 -0,5 -6,8 0,8 1,9 -3,0 -1,3
kesd -0,9 117,8 -0,3 -0,7 0,0 -1,5 -1,0 -4.9 -0,2 33 -2,5 -0,7
heini -0,6 117,2 -0,2 -0.4 0,5 -0,7 -1,6 -1,9 -1,6 1,3 -1,5 -0,4
elo -1,5 117,3 -1,2 -1.4 0,0 2.4 -2,5 -8,9 -1,5 0,3 -2,6 -1,3
Syys -0,9 1173 -0.4 -0,6 1,5 -2,6 -1,6 -2,6 -1,3 0,6 2,8 -0,5
loka -0,3 117,2 0,7 0,2 1,2 -0,5 -0,5 2,2 -0,2 4,0 -4,7 0,3
marras 1,9 118,0 2,8 3.4 4,3 3,8 1,6 0,8 1,7 -1,0 =32 33
joulu -0,9 115,9 -1,0 -0,3 1,1 -0,4 -1,7 -8,3 -0,3 -5.4 -4,5 -0,4
2003 tammi

2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

- . Uusien henkiloautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kéyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensi Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia®
1995 = 100 1995 = 100 juomat Ja kp)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 111,6 32 107,3 2,4 29 23 1,1 2,6 973 5.4
2000 116,2 4,1 109,8 2,3 1,9 2,3 1,9 4,6 953 -2,1
Euroalueen laajeneminen

2001 121,3 4,0 111,3 1.4 1,3 1.4 1,2 -0,3 969 -0,8
2002 123,4 1,7 111,7 0,4 1,0 0,1 -0,5 -2,2 927 -4,3
2001 IV 1224 3,3 111,6 1,0 1,2 1,1 0,2 -0,7 956 2,1
2002 1 1227 2,7 111,8 0,7 1.4 0,2 0,2 -2,2 915 -4,3
11 123,0 1.3 111,4 0,1 0,5 0,2 -1,0 24 913 -7,.8

11T 124,0 1,6 112,0 0,7 1,2 0,7 -1,0 -1,2 922 -4,6

v 123,7 1,1 111,5 -0,1 1,0 -0,6 -0,2 -3,1 957 0,3

2002 maalis 123,7 3,1 112,2 1,2 2,3 0,3 1.4 -3,1 896 -6,2
huhti 122,6 2,1 111,3 0,4 0,7 0,6 0,7 -2,6 898 =17

touko 123,7 1,7 111,8 0,6 1,3 0,4 -2,8 -1,6 910 -7,6

kesd 122,9 0,3 111,1 -0,7 -0,5 -0,3 -0,8 -3,0 930 -7,9

heind 123,7 1,9 112,0 1,2 1,4 1,2 1.3 0,1 900 -7,1

elo 124,9 1,9 112,6 0,9 1,7 0,4 0,3 2,2 930 -3,7

Syys 1233 0,9 111,5 0,0 0,6 0,4 -4.4 -1,5 935 24

loka 124,5 3,1 112,4 1.8 2,0 1,9 5,0 -1,9 934 -3,2
marras 124,4 0,7 111,7 -0,5 0,9 -1,2 -4,1 -2,9 950 -0,9

joulu 1223 -0,5 110,4 -1,6 0,0 -2,2 -1,2 -4.4 987 6,1

2003 tammi . . . . . . . . 875 -55

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21-22 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA, European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tyopdivien mddrdlld.

2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun mddritelmdn mukainen erittely.

3) Vuosi- ja neljinnesvuositiedot ovat kuukausitietojen keskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Euroopan komission suhdannekyselyt "

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt
(saldoluku, prosenttiyksikkéd?, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikaattori

ilmapiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- Yh- | Rahoitus-| Talous- [Ty6ttomyys-| — Sddstot
indikaattori® teetin | teensd” tilanne |  tilanne tilanne| seuraavan
(1995 =100) | Yhteensd > Tilaus- Valmis- | Tuotanto- kaytto- seuraavan [seuraavan | seuraavan| 12 kk:n
kanta tuote- | odotukset | aste®, % 12kk:n| 12Kkk:n 12 kk:n aikana

varastot aikana aikana aikana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 101,2 -7 -16 12 6 82,3 -3 3 -4 11 1
2000 103,7 5 3 5 16 84,4 1 4 1 1 2
2001 100,8 -8 -14 13 1 83,1 -5 2 -10 14 2
2002 99,0 -12 -25 12 3 81,2 -11 -1 -12 26 -3
2001 IV 98,7 -18 =27 17 -9 81,6 -12 0 -18 30 2
2002 1 99,1 -14 -26 14 -1 81,1 -10 0 -12 28 0
11 99,4 -11 -25 12 4 81,1 -8 -1 -9 22 -3
I 98,9 -12 =27 11 4 81,3 -10 -1 -11 26 -3
v 98,6 -10 -23 11 3 81,3 -14 -3 -15 30 -8
2002 helmi 99,0 -14 -26 14 -3 - -10 0 -11 28 0
maalis 99,3 -12 -25 13 3 - -9 0 -10 26 0
huhti 99,2 -11 -26 12 4 81,2 -9 -1 -10 23 -3
touko 99,5 -10 -23 11 4 - -8 -1 -8 22 2
kesd 99,4 -11 -25 12 4 - -8 0 -8 22 -3
heind 99,1 -11 -26 11 4 81,0 -10 -1 -10 26 -4
elo 98,7 -12 -30 10 4 - -11 -1 -12 27 -4
Syys 99,0 -12 -26 12 3 - -9 -1 -10 24 -2
loka 98,8 -11 -25 10 3 81,5 -12 -2 -12 27 -7
marras 98,4 -11 -23 12 2 - -14 -4 -15 30 -7
joulu 98,6 -9 222 10 4 - -16 -4 -19 33 -9
2003 tammi 98,2 -10 -23 10 2 81,1 -18 -5 221 36 -9
helmi 98,2 -11 -24 11 1 - -19 -5 -23 39 -9

2. Rakentamisen, vihittiiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia?, kausivaihtelusta puhdistettu)

Rakentamisen luottamusindikaattori Vihittdiskaupan luottamusindikaattori Palveluiden luottamusindikaattori

Yhteensi > Tilaus- | Tyollisyys- | Yhteensdi”| Témén-| Varastojen|Suhdanne- Yh- | Suhdanne-| Kysynti-| Kysynti-
kanta | odotukset hetkinen midrd| ndkymit| teensd® | ndkymit tilanne | nikymit

suhdanne-

tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 -10 -17 -2 -7 -7 17 2 27 25 26 31
2000 -5 -13 3 -2 1 17 9 30 36 23 33
2001 -11 -16 -4 -7 -7 17 2 15 16 8 20
2002 -20 -28 -12 -16 -23 18 -9 1 -4 -6 13
2001 IV -15 -20 -8 -11 -14 16 -3 -5 -5 -8 -2
2002 1 -16 -23 -9 -16 =22 20 -6 3 3 -14 21
II -18 -24 -10 -18 -24 20 -9 5 1 1 14
I -23 -32 -14 -17 -23 15 -11 -1 -5 -8 11
v -24 -31 -16 -15 221 16 -8 -4 -13 -4 4
2002 helmi -15 =22 -8 -18 -28 20 -5 2 1 -15 20
maalis -17 -23 -10 -17 =22 23 -7 7 7 -11 26
huhti -18 -24 -11 -17 -25 21 -6 7 3 1 18
touko -17 -24 -9 -18 -24 21 -8 6 3 1 14
kesd -18 -25 -11 -18 -23 18 -12 3 -3 1 10
heind 221 -31 -10 -17 -23 17 -11 0 -4 -7 10
elo -25 -34 -16 -16 =22 14 -12 2 -4 -12 11
Syys -23 -30 -15 -17 -25 15 -11 0 -6 -5 12
loka -23 -32 -14 -16 221 15 -11 -4 -13 -4 5
marras -25 -32 -18 -14 -17 18 -7 -4 -13 -4 5
joulu -23 -30 -15 -16 -24 16 -7 -5 -13 -4 2
2003 tammi =22 -29 -15 -19 -29 18 -10 -4 -15 -12 14
helmi 221 -28 -13 -14 -17 14 -10 -3 -14 -6 11

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1)  Luvut viittaavat 12 maata kdsittdivdicin euroalueeseen.

2) Myoénteisten ja kielteisten vastausten prosenttiosuuksien erotus.

3) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vihittdiskaupan luottamusindikaattoreista. Teollisuuden
luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokaisen muun indikaattorin paino 20 %.

4) Tietoa kerdtdin joka tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Neljdnnesvuosiluvut ovat kahden perdkkdisen kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot
lasketaan neljannesvuosittaisista keskiarvoista.

5)  Luottamusindikaattorit lasketaan komponenttiensa keskiarvona. Indikaattorien laskennassa kéytetddn arvioituja varastotietoja (sarakkeet 4 ja 17) ja
tyottomyyslukuja (sarake 10) kéicinteisin etumerkein.
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M raulukkos.4

TyomarkKkinat?
1. Tyollisyys
(vuotuisia prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)
Yhteensi Sosioekonomisen Toimialoittain
aseman mukaan
Milj. Palkan- | Yrittijt Maa-, | Tehdasteollisuus, Raken- | Kauppa, korjaus, | Rahoitustoiminta, Julkinen hal-
henkilod saajat riista-, sdhko-, kaasu- | taminen majoitus- ja kiinteisto- ja | linto, koulutus,
metsi- ja ja vesihuolto, ravitsemistoi- | vuokrauspalvelut, terveys-
kalatalous | mineraalin kaivu minta, kuljetus liike-eldmén palvelut ja
ja tietoliikenne palvelut | muut palvelut
Osuus? 100,0 100,0 84,0 16,0 4,8 19,7 7,2 25,1 14,2 29,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 120,210 0,9 1,0 0,1 -1,1 -0,2 -0,1 0,9 4,2 0,8
1998 122,335 1,8 1,9 0,8 -1,3 1,0 0,1 2,0 52 1,6
1999 124,588 1,8 2,3 -0,6 -2,5 -0,2 2,1 2,3 5,7 1,9
2000 127,334 2,2 2,5 0,8 -1,5 0,6 1,7 3,0 6,0 1,6
Euroalueen laajeneminen
2001 133,087 1,3 1,6 -0,1 -0,7 0,2 0,6 1,4 3,6 1,5
2001 1I 133,234 1,1 1.4 -0.4 -1,0 -0,1 0,6 1.3 3,2 1,4
v 133,485 0,7 1,1 -1,0 -1, -0,7 0,1 1,0 2,8 1,3
2002 1 133,631 0,7 1,0 -0,7 -2,3 -1,1 -0,6 1,6 1,8 1,6
)il 133,688 0,5 0,8 -0,8 -1,9 -1,1 -0,7 1,0 1,7 1,5
it 133,617 0,3 0,6 -1,1 -1,9 -1,2 -1,3 0,5 1,1 1,5
2. Tyottomyys
(kausivaihtelusta puhdistettu)
Yhteensi Tidn mukaan® Sukupuolen mukaan *
Aikuiset Nuoriso Michet Naiset
Milj. % tyo- Milj. % tyo- Milj. % tyo- Milj. % tyo- Milj. % tyo-
henkildd | voimasta | henkilod | voimasta henkildd | voimasta henkilod voimasta henkilod voimasta
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 13,270 10,2 10,146 8,9 3,124 20,0 6,445 8,6 6,825 12,5
1999 12,247 9,3 9,431 8,2 2,815 18,0 5,901 7,8 6,345 11,4
2000 11,104 8,4 8,555 73 2,549 16,2 5,286 7,0 5,818 10,3
Euroalueen laajeneminen
2001 11,023 8,0 8,502 7,0 2,521 15,6 5,292 6,7 5,731 9,7
2002 11,526 8,3 8,948 7,3 2,578 16,1 5,681 7,2 5,844 9,8
2001 IV 11,123 8,0 8,591 7,0 2,533 15,7 5,410 6,8 5,713 9,6
2002 I 11,266 8,1 8,718 7,1 2,549 15,8 5,502 6,9 5,764 9,7
il 11,447 8,2 8,868 7,2 2,579 16,1 5,633 7,1 5,813 9,7
it 11,613 8,3 9,025 73 2,588 16,2 5,749 7,2 5,864 9,8
v 11,809 8,5 9,200 7.4 2,609 16,3 5,863 7.4 5,946 9,9
2002 tammi 11,205 8,1 8,604 7,1 2,540 15,8 5,464 6,9 5,741 9,6
helmi 11,271 8,1 8,725 7,1 2,546 15,8 5,500 6,9 5,770 9,7
maalis 11,323 8,2 8,764 7,1 2,560 15,9 5,542 7,0 5,781 9,7
huhti 11,353 8,2 8,799 7,1 2,554 15,9 5,565 7,0 5,789 9,7
touko 11,451 8,2 8,879 72 2,572 16,0 5,639 7,1 5,812 9,7
kesd 11,536 8,3 8,925 7,3 2,611 16,2 5,697 7,2 5,839 9,8
heind 11,576 8,3 8,985 73 2,591 16,2 5,724 7,2 5,852 9,8
elo 11,613 8,3 9,024 7,3 2,588 16,2 5,750 7,2 5,862 9,8
syys 11,649 8,4 9,066 7.4 2,584 16,1 5,772 73 5,877 9,8
loka 11,723 8,4 9,131 7.4 2,592 16,2 5,816 73 5,907 9,9
marras 11,811 8,5 9,200 7.4 2,611 16,3 5,865 7.4 5,946 9,9
joulu 11,892 8,5 9,270 75 2,622 16,4 5,907 7.4 5,985 10,0
2003 tammi 11,996 8,6 9,359 7,6 2,637 16,5 5,952 7,5 6,044 10,1

Liihteet: Sarakkeet 1-10 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat ja sarakkeet 11-20 Eurostat.

1) Tydllisyystilastot on laskettu henked kohden ja perustuvat EKT 95:een Tyottomyystilastot on laskettu henked kohden ja ovat ILOn suositusten
mukaisia.

2)  Vuonna 2001.

3) Aikuisvdesto kdsittdd 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat, ilmaistu prosentteina vastaavasta tyovoimasta.

4) Ilmaistu prosentteina vastaavasta tyovoimasta.

56* EKP « Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003



3. Yksikkotyokustannukset, tyokustannukset tyontekijia kohden ja tyon tuottavuus

(vuosittaisia prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita, kausivaihtelusta puhdistettu)

Yhteensi Toimialoittain
Indeksi Maa-, riista- | Tehdasteollisuus, | Rakentaminen | Kauppa, korjaus, | Rahoitustoiminta, | Julkinen hallinto,
1995 =100 metsi- ja | sidhko-, kaasu- ja majoitus- ja kiinteisto- ja koulutus,
kalatalous vesihuolto, ravitsemistoi- | vuokrauspalvelut,| terveyspalvelut
mineraalin kaivu minta, kuljetus liikke-eldmin| ja muut palvelut
ja tietoliikenne palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8
Yksikkotyokustannukset
1999 102,9 1,0 -34 0,8 1,2 -0,5 32 )
2000 104,2 1,3 1,7 -0,3 2,0 0,0 4,1 1,8
Euroalueen laajeneminen
2001 107,2 2,8 3,6 1,8 4,0 1,6 4,2 33
2001 I 107,7 2,7 2,8 1, 43 1,8 3,8 2,9
v 108,6 34 2,3 X 34 2,5 4,0 3,6
2002 1 109,3 35 6.3 33 43 34 3,7 29
I 109,6 2,5 3,0 1,6 39 2,3 2,9 2,3
I 109,9 2,0 1,2 1,2 32 1,6 2,8 2,0
Tyokustannukset tyontekijid kohden
1999 107,5 1,9 1,6 2,0 1,6 1,6 1,3 2,3
2000 110,2 2,5 3,0 3,0 2,7 1,8 2,7 2,3
Euroalueen laajeneminen
2001 113,6 3,1 2,5 2,7 32 3,0 32 32
2001 I 114,1 3,0 2,0 2,8 3,4 32 32 2,9
v 114,7 32 2,6 2,6 33 3,1 32 3,7
2002 1 115,7 3,0 10,0 2,6 43 2,8 35 3,0
11 116,4 2,6 6,2 2,8 3,0 2,4 2,6 2,6
I 117,1 2,6 33 32 2,8 2,6 2,8 2,4
Ty6n tuottavuus ?
1999 104,4 0,9 52 1,2 0,4 2,1 1.8 03
2000 105,7 1,3 1,3 33 . .0, 1.8 3 0,5
Euroalueen laajeneminen
2001 106,0 0,2 -1,1 0,8 -0,8 1.4 -1,0 -0,1
2001 I 106,0 0,3 -0,8 0,9 -0,8 1,3 -0,6 0,0
v 105,6 -0,2 0,3 -0,8 -0,2 0,6 -0,7 0,1
2002 1 105,9 -0,4 35 -0,7 0,0 -0,5 -0,2 0,0
i 106,2 0,1 3,0 1,3 -0,9 0,1 -0,3 0,3
I 106,6 0,6 2,1 1,9 -0,4 0,9 0,0 0,3
4. Tyokustannukset tyotuntia kohden
(vuosittaisia prosenttimuutoksia, ellei toisin mainita)
Yhteensd Alaerittdin Toimialoittain
Indeksi Palkat ja Ty6nantajan Tehdasteolli- Rakentaminen Palvelut
1995 = 100 palkkiot sosiaaliturva- suus, sihko-,
(kp.) maksut kaasu- ja vesi-
huolto, mineraa-
lien kaivu
9 10 11 12 13 14 15
1999 106,6 2,3 2,6 1,4 2,4 2,8 1,9
2000 110,1 33 34 2,5 32 4,0 2,9
Euroalueen laajeneminen
2001 113,8 34 3,6 2,6 32 4,0 32
2001 I 114,4 3,7 3,9 3,1 3,6 4,0 3,7
v 1153 3.4 3.5 2,9 3,0 4.4 3.6
2002 1 116,4 39 4,1 33 3,7 4,7 39
I 117,3 35 35 33 3,0 3,6 3,7
I 1184 3,6 3,6 32 32 38 3,6

Ldihteet: Sarakkeet 1-8 ja 15 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat ja sarakkeet 9—14 Eurostat.

1)
2)
3)

Tydvoimakustannukset (markkinahinnoin) tyontekijid kohden jaettuna arvonlisdykselld (kiintein hinnoin) tyontekijdid kohden.
Arvonlisdys (kiintein hinnoin) tyontekijdd kohden.

Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhuolto ja muut palvelut.

Kattavuuserojen vuoksi erien kokonaissummat eivdit vélttdmdittd tdsmdid.
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6 Euroalueen saastiminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:

Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissa pankkien

Yhteensi Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa laitoksissa®”| ulkopuolella®

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 1V 48259 3234 42112 12829 14633 1386,3 78,6 1498 141,5 2153
1999 1 4676,1 318,6 4075.,8 1239,1 1464,6 1306,2 66,0 1334 148,3 2439
I 47024 324.8 41142 1321,8 14183 13157 58,4 125,0 1384 2427
1T 4713,7 328,3 41128 1324,6 1416,5 1313,1 58,7 1333 139.4 238,6
v 4859,9 350,8 4215,1 13709 14577 13235 63,0 142,0 152,0 229,7
2000 I 48379 335,5 42223 1379,6 14625 13033 76,8 130,2 150,0 260,5
I 48949 342,0 42569 1409,7 1485,7 1282,6 78,9 146,0 150,0 247,1
1 4915,1 339,8 4266,5 1396,9 1524,0 1263,7 81,9 159,2 149.,6 2539
v 5030,3 3484 4361,6 14644 15424 1269,1 85,6 164,5 1559 230,1
Euroalueen laajeneminen

2001 I 51409 336,3 44941 1 446,1 1 620,9 1314,6 112,6 150,3 160,1 259,6
I 52388 333,0 4579,2 1526,1 1616,7 1321,1 1153 165,5 161,0 268.,8
I 5226,7 309,6 4609,0 15479 1 605,2 1333,7 1222 147.8 160,2 265,6
v 53627 239,7 4816,3 1 690,3 1613,0 1396,3 116,7 139,0 167,6 297,7
2002 I 53639 2543 47743 16374 1604,8 1413,0 119,1 157,5 177.8 300,6
I 54487 2858 4827,6 1703,6 15938 14125 117,6 155,0 180,3 2772
1 54619 306,7 48274 1 699,6 15858 14233 118,8 146,3 181,4 .

v . 341,2 49632 1790,0 15923 1467,7 113,1 136,4 .

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka

Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Notee- Rahasto- Yhteensi Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahasto- vakuutus- vastuu

osuudet jaeldke-

rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 1V 15327 155,6 1377,1 37622 22525 1509,7 168,1 2630,2 2353,0 2772
1999 1 15839 136,7 14473 4042,1 24237 16184 194,9 2686,3 2403,5 2828
I 1502,5 126,7 1375,8 41643 24470 17174 2114 27558 24689 286,9
1 15127 1143 1398,5 4081,3 2356,5 17249 210,0 27979 2507,1 290,8
v 1 595,6 166,3 14292 48225 3002,5 1.820,0 204,2 29430 26489 294,1
2000 I 1590,9 183,1 1407.8 48874 2969,2 1918,2 2149 30614 2760,6 300,8
I 1619,2 189,7 1429,5 4800,0 2908,0 1892,0 204,6 3108,1 2803,5 304,6
I 1 697,2 207,6 1489,6 48433 2938,1 1905,3 204,1 3163,1 28545 308.,6
v 17779 226,5 15514 4867,1 3009,0 1858,1 200,2 31930 2 885,7 307,3

Euroalueen laajeneminen
2001 I 1916,5 3153 1601,2 45436 2725,1 1818,6 2237 32437 2930,5 3132
I 1910,1 268.4 1641,7 4519,1 2 669,7 18494 2322 3302,6 29872 3154
I 1938,1 263.4 1674,7 4039,1 2312,0 1727,0 253,0 32778 2958,7 319,2
v 1 948,0 251,9 1696,1 4384,0 2 566,1 18179 259.9 3373,1 30499 3233
2002 I 20194 292,0 17274 4462,0 2611,1 1851,0 2904 3409,7 30772 3324
I 2046,2 2542 1792,0 4077,5 23240 1753,6 292,8 34292 3093,0 336,2
1T 2108,5 2772 18313 3480,7 17654 17153 310,1 3455,7 3116,2 339,5
v . . . . . . . . . .
Liihde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
mydntdamdit lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviiliset pankkitilastot. BIS:n mdidritelméin mukainen pankki-kdsite on ldhellid euroalueella kiytettidvin mddritelméin mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

4)  Sisdltdd euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen vilittijien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd eldkerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Eisisdlld noteeraamattomia osakkeita.
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~ M Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi . L . . Muiden kuin
Furoalcen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet® pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset” aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 1V 6221,7 5663,5 909,9 36,0 873,9 25973 902,9 1 694,4 27145 240,8 24738 151,3
1999 1 6253,6 56827 900,8 36,3 864.,5 25925 921,3 1671,1 2760,3 251,8 2508,5 156,8
1T 64174 58175 898,2 39,0 859,3 2 684,6 964,2 17204 28345 255,6 25789 183,3
1T 64853 5886,6 8834 37,9 845,5 2699,6 9437 17559 29024 2554 26470 191.4
v 6658,7 6039,5 898.8 42,1 856,7 2791,8 979,8 1811,9 29682 264,1 2704,1 2014
2000 I 6803,7 61564 889,5 41,1 848.,3 2890,3 1038,0 18523 3024,0 2656 27584 221,1
1T 69529 62622 885,5 42,0 843,5 29904 1 090,7 1899,7 3077,0 2744 28027 219,7
1T 7098,2 6379,6 866,1 39,9 826,2 3098.4 11524 1 946,0 31337 275,9 28577 2523
v 7262,0 6500,5 881,9 42,0 839,9 3196,6 11673 2029,3 31834 281,0 29024 2452
Euroalueen laajeneminen
2001 I 7456,2 6671,7 897.6 41,8 855,8 33223 1244,0 20783 32363 279,3 2957,0 2573
1T 7561,6 67622 881,8 42,1 839.,6 33940 1266,4 2127.6 32858 285,2 3000,6 279,2
1T 7633,6 6805,2 875,5 45,1 830,4 34345 1244,6 21899 33237 280,7 30429 2497
v 7748,2 6897,7 901,9 50,6 851,3 3474,1 12274 2246,7 33723 282,1 3090,1 268,6
2002 1 7821,2 6960,5 905.,9 53,3 852,6 3509,6 1224,6 2285,0 3405,7 271,71 3128,0 285,5
1T 7903,7 70176 879,0 53,5 825,5 3549,6 1209,3 23403 34752 288.,5 3186,7 251,8
1T 7945.6 7053,0 869,0 54,8 8142 35553 1191,1 23642 35213 284.5 32368 .
v . 7126,6 . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 1V 39243 35918 468.,0 31239 3324 55,0 2774 28173 140,3 217,2
1999 1 3970,3 3635,6 466,6 3169,1 334,6 65,9 268,7 2964,9 146,9 219,6
1T 39535 36128 459,0 31538 340,7 66,5 2742 30872 136,6 221,9
1T 39327 35783 449,1 31292 354,5 74,9 279,6 30128 137,6 2242
v 38993 35345 420,9 3113,6 364.,8 78,2 286,7 41933 1498 226,5
2000 I 39537 3586,2 4253 3160,9 367,5 78,6 2889 45334 147.,6 2284
1T 39878 3608,1 426,0 3182,1 379,6 88,8 290,8 4378.,8 147.,6 230,2
1T 4020,0 36210 422,0 3199,0 399,0 95,5 303,6 4220,7 1472 232,1
v 4066,8 3648,0 400,7 32473 418,8 101,0 317.8 4068,3 153,7 233,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 42436 37875 4298 33577 456,1 111,9 3442 37135 1547 236,1
1T 42930 38119 441,6 3370,3 481,1 1229 358,2 36725 155,2 238,3
1T 4377,8 3879,6 450,3 34294 4982 136,9 361,2 30315 155.4 240,5
v 4389.,8 38744 4343 3440,1 515.4 135,7 379,8 3524,1 165,5 240,0
2002 I 44459 39248 446,7 3478,1 521,1 140,9 380,2 35482 1748 242.4
1T 45356 4020,3 481.,8 35385 5153 126,5 388.8 3035,1 176,1 244.8
11T 4643,8 41135 479,6 36340 530,2 1339 396,3 22894 177,2 2472
v . . . . . . . 2396,5 . .
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eiviit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéiytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kasitettd.

4)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisit.

5)  Sisdltdd kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:
Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin® (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissal pankkien
Yhteensi Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset
aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa laitoksissa®| ulkopuolella®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 1V 148.,5 11,6 137,0 98,1 13,0 44.8 -18,9 -6,6 6,5 -24,5
1999 1 -40,3 -5,2 -37,7 -19,4 -15,7 10,1 -12,7 -4,2 6,8 234
I 22,0 6,2 34,2 81,3 -48,9 9.4 -7,6 -8.4 -9.9 -4,3
1 12,9 3,5 0,2 3,5 -1,1 -2,6 0,3 8,3 1,0 -2,8
v 138,7 22,3 95,1 442 36,4 10,3 42 8,7 12,7 -14,2
2000 I -28,9 -15,3 0.4 6,1 0,9 -20,4 13,7 -11,9 2,1 26,1
I 52,6 6,7 30,0 31,9 17,8 -21,8 2,1 15,8 0,1 -12,8
11 6,4 -2,2 -4,2 -17,3 28,8 -18,5 2,9 13,3 -0,5 -1,7
v 128,4 8.6 108,3 71,4 273 5,7 3,8 53 6,3 -16,7
Euroalueen laajeneminen

2001 I -17,3 -19,8 13,9 -34.4 42,6 -6,1 11,8 -15,6 42 13,6
I 94,6 -3,3 81,8 77,1 -4,3 6,3 2,7 15,1 0,9 4,8
I 6.4 -23.4 48,3 254 3,0 13,0 7,0 -17,7 -0,8 3.4
v 138,6 -69.9 209,9 1423 10,6 62,5 -5.4 -8,8 7.4 12,2
2002 I 3,6 14,6 -40,2 -53.4 -4,1 14,9 2,3 19,0 10,2 2,0
I 104,8 31,5 73,2 72,2 0,9 1,7 -1,7 -2,5 2,5 -9,9
1 11,3 20,9 0,6 -4.4 -7,3 10,6 1,7 -12,5 2,3 .

v . 34,5 134,7 83,6 11,9 44.8 -5,6 -9,8 .

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka

Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Notee- Rahasto- Yhteensi Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahasto- vakuutus- vastuu

osuudet jaeldke-

rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 1V -15,4 -2,3 -13,1 72,8 53,6 19,1 -15,4 51,7 50,0 1,8
1999 1 32,8 -13,1 459 105,3 3,9 101,3 43 63,6 57,7 5,8
I -41,0 -11,9 -29,0 154,1 69,7 84,4 15,4 52,9 48,7 42
11 =33 -13,0 9,7 90,1 49,7 40,4 -2,1 55,7 51,6 4,1
v 90,1 50,4 39,6 -17,0 15,7 -32,6 -12,6 73,9 70,5 3,5
2000 I 13,2 25,9 -12,7 -18,4 -65,2 46,7 13,6 79,6 72,9 6,7
I 41,2 4.4 36,8 56,4 38,1 18,4 -7.4 55,9 52,0 3,9
I 81,0 20,4 60,6 105,0 98,4 6,6 -1,3 56,0 52,0 4,0
v 24,1 6,5 17,6 179.,8 142,6 37,2 -5,0 60,0 61,2 -1,2

Euroalueen laajeneminen
2001 I 133,2 89,4 43,8 45,3 2.4 47,7 21,9 60,9 55,0 5.9
I -4.,7 -41,7 37,1 41,0 38,7 2,3 3.4 55,6 533 2,2
I 36,0 -4,9 40,9 54,9 28,2 26,7 14,1 50,8 47,1 3,7
v -0,1 -16,7 16,6 11,7 -13,6 253 2,9 68,2 64,1 4,1
2002 I 77,8 36,8 41,0 47,7 2,8 44.8 25,9 70,6 61,4 9,2
I -5.5 -43,1 37,6 26,9 12,7 14,2 -1,8 50,8 47,0 3,8
11 48,3 239 244 51,1 22,4 28,7 13,6 50,3 46,2 4,1
v . . . . . . . . . .
Liihde: EKP.

1) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdmdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.
2) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kiytettivin mddritelmdn mukaista

rahalaitos-kdsitettd.

3) Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

4)  Sisdltdd euroalueen valtionhallinnon (S1311), Muiden rahoituksen vdlittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd elikerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Eisisdllid noteeraamattomia osakkeita.
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~ M Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Rahoitustaloustoimet

2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi Julkisyhteisét Yritykset Kotitaloudet” Muiden kuin
Euroalueen pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitkd- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset” aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 1V 160,2 151,0 8.4 2,8 5.6 75,8 373 38,5 76,0 7,1 68,9 35
1999 1 89,5 75,6 -1,7 0,3 -8,0 21,1 233 22 76,2 9,2 67,0 1,7
1T 162,6 133,2 -4,1 2,7 -6,7 89,6 41,2 48,4 77,1 39 73,2 23,9
1T 70,5 71,5 -14.7 -1,1 -13,6 17,4 -16,7 34,1 67,8 -0,3 68,1 8.4
v 170,0 146,6 15,0 42 10,9 86,2 34,0 52,2 68,7 8,8 59,9 -7,0
2000 I 141,8 108,8 -7.9 -0,9 -7,0 91,7 54,7 37,0 58,0 1,6 56,5 15,1
1T 164,9 118,4 -4,3 0,9 -5,2 1133 62,2 51,2 55,9 9.8 46,1 -0,8
11T 132,7 91,6 -15,8 -2,1 -13,7 96,7 53,4 43,3 51,8 0,0 51,8 23,2
v 186,8 140,1 16,1 2,1 14,0 1174 19,7 97,7 53,3 53 48,0 1,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 96,0 78,5 -3,6 -0,5 -3,2 63,3 39,6 23,7 36,3 -5,1 41,5 9,2
1T 105,6 88,0 -16,2 0,3 -16,5 64,6 20,9 43,7 57,2 6,0 51,2 16,8
1T 83,7 57,9 -5,8 2,9 -8,7 50,5 -15.8 66,3 38,9 -4,2 43,1 21,4
v 112,0 92,4 25,5 5,5 20,1 37,6 -15,8 53,5 48,8 1.4 47.4 4,1
2002 I 72,0 61,9 39 2,7 1,2 29,1 -4,7 33,9 39,0 -4.9 43,9 15,8
1T 108,9 83,0 -25,8 0,2 -26,0 66,3 -7,2 73,5 68,3 10,9 574 -18.4
11T 36,2 34,2 -12,3 1.3 -13,6 1.3 -15,9 17,2 47,2 -4,0 51,1 .
v . 95,5 . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 1V -11,3 -15,8 -31,5 15,6 4,6 0,5 4,1 28,7 6.4 1,9
1999 1 73,3 59,8 0.4 59.4 13,5 10,5 3,0 10,8 6,6 2,3
1T 37,3 29,0 -7.8 36,7 8.4 0,6 7.8 34,4 -10,3 2,3
1T 56,8 38,8 9,8 48,6 18,0 8,3 9,7 34,7 1,0 2,3
v -12,1 -19,5 -27,6 8,1 7,5 3,3 4,1 41,9 12,1 23
2000 I 61,0 60,0 9,9 50,1 1,0 0,5 0,5 20,0 2,2 1,9
1T 39,2 23,7 -1,0 24,8 15,5 10,3 52 29,2 0,0 1,9
1T 48,3 25,3 =27 28,1 23,0 7,0 16,0 68,6 -0,4 1,9
v -1,1 -20,1 -27,3 7,2 18,9 5.8 13,1 55,0 6.4 1,8
Euroalueen laajeneminen
2001 I 74,5 37,6 32,3 53 36,8 11,1 25,7 52,4 1,1 2,2
1T 90,3 65,1 16,1 49,0 253 11,1 14,1 45,0 0,4 2,2
1T 48,0 29,5 8,8 20,7 18,5 14,4 4,1 10,1 0,2 2,2
v 7,0 -8,8 -223 13,5 15,8 -1,8 17,6 7,2 10,1 -0,5
2002 1 102,4 92,9 21,7 71,2 9,5 5,6 39 9,5 9,3 2.4
1T 59,6 61,7 33,9 27,8 -2,1 -15,1 13,0 4,2 1.3 2,4
1T 56,4 45,5 -1,4 46,9 10,9 7,5 34 -0.4 1,1 2,4
v . . . . . . . . . .
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eiviit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéiytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kasitettd.

4)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5)  Sisdltdd kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Taulukko 6.2

Vakuutuslaitosten ja eliikerahastojen rahoituksen kiytto ja hankinta
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
Rahoitusvarojen paderit"
Talletukset euroalueen rahalaitoksissa Lainat Muut arvopaperit kuin osakkeet
Yhteensi Yon yli Mird- | Irtisanomis- Repot Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Lyhyt- Pitka-
aikaiset ehtoiset aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 1V 412,4 28,3 371,2 2,8 10,1 331,2 41,5 289,8 10133 36,4 976,9
1999 1 426,0 32,1 380,1 3,0 10,8 3233 42,6 280,8 1008,6 37,1 971,6
I 430,9 36,4 380,5 33 10,7 321,7 42,5 279,2 1020,3 35,7 984.6
I 436,6 32,0 389,8 33 11,5 313,6 41,3 272,3 1031,1 354 995,7
v 4475 32,2 400,3 33 11,7 313,6 41,1 272,5 1035,3 38,5 996,8
2000 I 4589 354 407,1 3.2 13,1 317,1 45,1 272,0 1 066,8 45,2 1021,6
I 460,8 34,6 411,1 3,5 11,6 316,1 46,5 269.,6 1088,8 46,4 10424
1T 464,6 34,1 413,8 3,7 12,9 3173 47,1 270,2 1 088,5 46,1 1042,5
v 477,6 40,6 4185 3,2 15,3 312,5 50,5 262,0 1084,7 40,2 10444
Euroalueen laajeneminen
2001 I 483,8 38,2 4233 3,5 18,8 311,3 50,8 260,5 1115,6 35,5 1080,1
I 486,3 41,4 4242 3,8 16,9 316,3 53,6 262,7 1126,5 374 1089,1
I 487,8 39,3 426,9 3,8 17,9 3148 53,1 261,7 11482 37,9 1 ,3
v 495,4 48,0 42175 3.4 16,4 313,8 55,8 258,1 1189,6 37,8 1151,8
2002 I 498,6 43,9 433,0 4,0 17,7 325,5 56,1 269,3 1240,7 49,1 11915
I 503,9 48,4 4329 3,7 19,0 329,9 60,6 269,3 1230,5 37,9 11925
11 506,3 50,1 4379 3,9 14,4 327,1 61,6 265,5 1356,5 47,2 1309,3
v 522,6 56,3 445,4 3,5 17,4 . . . . . .
Rahoitusvarojen perit" Velkojen pidgerit"
Osakkeet” Vakuutus- [ Lainat euroalueen raha- Muut arvo- | Noteeratut Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Notee- Rahasto- maksu- ja laitoksista ja muista paperit osakkeet Yhteensi | Kotitalouk- [ Vakuutus-
ratut osuudet Raha- korvaus- rahoituslaitoksista kuin sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- vastuu Yhteensi osakkeet henki- korvaus-
rahasto- Euroalueen vakuutus- vastuu
osuudet! raha- jaelike-
laitoksista rahastoista
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1998 1V 860,9 496,5 364.,5 26,4 66,6 41,9 274 1,5 293,3 2390,4 20764 313,9
1999 1 931,9 538.,5 3934 33,7 70,1 49,8 36,1 2,1 290,5 24443 21237 320,6
I 1001,5 580,2 4212 36,6 71,3 54,4 40,4 4,3 276,8 25118 2 186,1 325,6
I 1011,9 585,7 426,1 33,7 72,5 56,4 41,9 5,0 269,1 25525 22218 330,7
v 12325 7194 513,1 334 75,5 44,1 29,6 5,0 3324 2696,7 23595 3372
2000 I 13479 777,1 570,8 37,1 78,0 52,3 37,1 5.8 363,8 2814,1 24674 346,7
I 13629 771.4 591,5 40,6 78,9 54,2 38,8 5.9 3322 2859,1 2508,0 351,1
11 1411,8 797,2 614,6 374 80,0 49,0 33,1 8,9 359,1 29124 2 556,6 3558
v 1332,1 727,5 604.,6 36,9 78,4 47,3 31,5 10,2 3288 29378 25825 355,3
Euroalueen laajeneminen
2001 I 1317,0 7239 593,1 44,9 80,9 51,3 36,4 10,8 317,9 29877 26237 364,0
I 1.346,7 746,8 599,9 46,7 81,9 51,2 36,2 12,0 315,6 3045,1 26782 366,9
11 1201,1 646,7 5544 46,1 83,8 52,2 374 12,6 2215 3021,2 26482 373,0
v 1304,7 713,3 5914 46,1 85,2 48,5 34,9 13,5 2347 3116,7 27383 378.4
2002 I 1381,5 772,0 609,5 47,8 89,2 54,5 38,9 13,6 257,0 31545 2763,5 390,9
I 1265,7 679,0 586,7 50,4 90,0 59,2 42,5 13,9 226,5 31719 27768 395,1
1T 1139,2 566,5 572,7 49,0 91,2 64,2 42,1 14,0 127,1 31986 27982 400,4
v . . . . . . 329 . 112,9 . . .
Liihde: EKP.

1) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdmdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.
2)  Ei sisdlli noteeraamattomia osakkeita.
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~ M Taulukko 6.2 (jatkoa)

Vakuutuslaitosten ja eliikerahastojen rahoituksen kiytto ja hankinta
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Rahoitustaloustoimet

Rahoitusvarojen piderit"”
Talletukset euroalueen rahalaitoksissa Lainat Muut arvopaperit kuin osakkeet

Yhteensi Yon yli Méiréd- | Irtisanomis- Repot Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki-

aikaiset chtoiset aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset

1 2 3 4 S 6 7 8 9 10 11

1998 1V 3,1 39 4.8 0,2 -5.9 -3.8 1,2 -5,0 10,8 -1,2 12,0
1999 1 12,7 3,8 8,1 0,1 0,7 2,1 1,3 0,8 26,9 0,8 26,1
11 4.8 4.3 0,4 0,3 -0,2 -1,7 -0,1 -1,6 18,2 -1.4 19,7

11T 58 -4.4 9,3 0,0 0,8 -8,4 -1,2 -7,2 20,9 0,0 21,0

v 10,5 0,2 10,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 0,2 3,8 3,0 0,8

2000 I 11,4 32 6.8 0,0 1.4 3,8 4,1 -0,3 33,7 7,5 26,3
1T 1,9 0,3 2.8 0,3 -1,5 -0,7 1,3 -2,0 18,4 1,0 17,4

11T 1,2 -0,7 0,4 0,2 1.3 1.4 0,7 0,7 4,6 -0,2 4.8

v 13,0 6.5 4,6 -0,5 2.4 -4,6 3,1 -1, -12,6 -6,5 -6,1

Euroalueen laajeneminen

2001 I 39 -2,5 4,7 0,3 1,3 -1,2 0,3 -1,5 17,3 -4,8 22,1
11 2,8 34 1,0 0,3 -1,9 5,1 2,9 2,2 18,5 1,9 16,5

11T 1.5 -2,1 2,7 -0,1 1,0 -1,6 -0,6 -1,0 31,2 0.4 30,8

v 7.6 8,8 0,6 -0,3 -1,4 0,3 2,7 2.4 33,1 -0,6 33,7

2002 I 3,0 -4,2 53 0,5 1,3 12,3 1,0 11,3 59,4 11,4 48,0
1T 53 4,5 -0,1 -0,3 1,2 5,1 5,1 0,0 -15,5 -11,3 -4,2

11T 2,5 1,7 5,1 0,3 -4,6 2,3 1,6 -3,9 33,0 9,1 24,0

v 16,3 6,2 7,5 -0,4 3,0 . . . .

Rahoitusvarojen pigerit" Velkojen piderit"”
Osakkeet?” Vakuutus- | Lainat euroalueen raha- Muut arvo- | Noteeratut Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Notee- Rahasto- maksu- ja laitoksista ja muista paperit osakkeet Yhteensi | Kotitalouk- [ Vakuutus-
ratut osuudet Raha- korvaus- rahoituslaitoksista kuin sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- vastuu Yhteensi osakkeet henki- korvaus-
rahasto- Euroalueen vakuutus- vastuu
osuudet raha- jaelike-
laitoksista rahastoista

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

1998 1V 353 9,5 25,8 32 0,1 -7,1 -7.4 -0,3 3.4 47,3 47,7 -0,3
1999 1 20,8 53 15,5 5,5 2,1 9,1 8,7 -0,4 0.4 62,7 54,5 8,2
1T 23,1 12,5 10,6 3,0 1,2 43 4.3 1,8 0,3 50,9 45,7 52

11T 14,8 11,7 3,1 -2,8 1,3 1,7 1,5 0.4 0,2 53,8 48,6 52

v 51,2 11,6 39,6 -0,3 3,0 -12,6 -12,4 0,6 -0.4 73,5 66,8 6,7

2000 I 46,2 9,0 37,3 4.4 2.4 8,2 7,5 0,5 0,7 78,6 69,1 9,5
1T 32,6 7.8 24.8 3.4 0,9 1,9 1,7 0,0 1,9 54,1 49,6 4,5

1T 35,8 18,3 17,5 =32 1,1 -5,2 =57 2,7 0,2 54,4 49,7 4,7

v 14,9 0,5 14,4 -0,5 -1,6 -1,7 -1,6 1,0 0,1 58,2 58,6 -0,4

Euroalueen laajeneminen

2001 1 46,2 29,9 16,2 8,3 2,5 39 4.8 0,0 0.4 59,7 51,0 8,7
1T 16,7 13,2 34 1,3 1,0 0,0 -0,2 0,6 0,0 54,2 51,3 2,9

1T 24,8 20,7 4,1 -0,8 1,9 1,2 1.5 0,1 4,1 51,1 45,1 6,1

v 31,9 52 26,7 0,0 1.4 -3.8 -2,5 0,3 0,6 68,7 63,3 5.4

2002 1 32,8 17,4 15,4 1,6 4,0 6,0 39 0,1 0,2 70,1 57,5 12,5
1T 18,4 58 12,6 2,5 0,8 4,4 3,3 0,2 0,2 48,1 43,9 4,2

11T 12,2 4.8 7.4 -1,5 1,2 2.8 -2,5 0,0 0,0 49,0 43,7 53

v . . . . . . 9,2 . . . . .

Ldhde: EKP.

1) Sisdaltid useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvarojen ja velkojen luokat. Kohtaan eiviit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.
2)  Eisisdllid noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.3 I

Saidstdminen, investoinnit ja rahoitus V
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

1. Kaikki euroalueen sektorit ?

Muiden kuin rahoitusvarojen nettohankinta Rahoitusvarojen nettohankinta
Yhteensd | Kiintedn| Kiintedn | Varasto-| Valmista- | Yhteensd| Mone- | Kiteinen Muut Lainat | Osakkeet [Vakuutus- Muut
péddoman| pddoman | jen muu- | mattomat taarinen |  ja talle- arvo- ja | tekninen sijoi-
brutto- kulu- | tokset® varat kulta ja tukset|  paperit osuudet | vastuu- | tukset,
muodostus minen erityiset kuin velka | netto”
nosto- osakkeet"
oikeudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1995 3684 10933 -751,7 26,6 0,1 15388 0,7 489,7 2229 4224 164,6 201,1 37,3
1996 340,9 1122,7 -7839 1,7 04 17272 -3,0 395,1 397,8 383,8 312,5 193,6 47,5
1997 353,2 1139,5 -797,1 10,8 0,1 1913,6 -0,2 393,2 332,2 449,7 483,5 222,0 33,0
1998 412,5 1203,6 -823,6 32,3 02 23764 11,0 430,2 361,6 519,7 813,4 210,3 30,3
1999 4480  1291,8 -863,7 19,7 0,1 3048,6 1,3 554,3 435,5 880,0 903,6 2535 20,3
2000 487,1 1389,0 -913,1 27,8 -16,6 27755 1,3 348,4 248,5 804,8 1116,5 254,5 1,5
Euroalueen laajeneminen
2001 456,1 1437,3  -973,6 -8,3 0,7 24844 -0,5 587,8 4514 699,1 552,3 241,9 -47,5
Nettovarallisuuden muutokset® Nettovelkaantuminen
Yhteensi Brutto- Kiintein Nettopid- Yhteensd | Kiteinenja | Muut arvo- Lainat | Osakkeet ja Vakuutus-
sddstaminen pddoman | oman siirrot, talletukset | paperit kuin osuudet tekninen
kuluminen saadut osakkeet? vastuuvelka
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1995 412,9 1 159,6 -751,7 5,0 1494,2 486,7 2778 384,3 140,0 205,5
1996 410,7 1 190,0 -783,9 4,6 16574 472,2 378,2 335,0 275,8 196,3
1997 456,4 1242,1 -797,1 11,5 18104 510,3 319,0 378,0 3732 2299
1998 487,8 1 300,4 -823,6 11,1 2 301,1 646,0 3225 481,2 632,0 219,5
1999 500,4 1 353,9 -863,7 10,1 2996,2 926,7 493,9 755,7 557,0 262,9
2000 514,1 1419,3 -913,1 8,0 2 748,5 530,9 410,5 831,9 721,7 2534
Euroalueen laajeneminen
2001 485,5 14514 -973,6 7,7 24550 675,7 474,1 571,1 490,3 2438
2. Yritykset
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Nettovelkaantuminen
nettohankinta muutokset®
Yhteensd Yhteensd Yhteensd Yhteensd
Kiinteén | Kiintedn Kiteinen Muut | Lainat [Osakkeet Brutto- Muut | Lainat [Osakkeet
péddoman | pddoman ja| arvopa- ja sddstd- arvopa- ja
brutto- kulu- talle- [peritkuin osuudet minen perit kuin osuudet
muo- | minen tukset osak- osak-
dostus keet" keet?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 1550  569,8 -438,7 2553 335 10,2 40,0 64,6 2704  531,0 139,9 -87,3 126,0 90,5
1996 136,3 5894 -4548 265,77 54,4 -13,8 55,1 86,0 126,5 5384 2755 7,0 143,8 117,1
1997 157,5 6152 -469,3 2441 244 134 463 048 1143 546,66 2874 120 1545 1114
1998 202,4  660,2 -487,8 4327 55,0 -8,7 96,6  200,0 151,7  592,2 4835 258 2527 196,3
1999 221,7  708,1 -508,5 611,0 28,5 58,6 169,8  307,2 113,5 5724 7193 47,5 4220 235,11
2000 3194 7741 -5429 8142 69,9 62,3 167,9  420,6 97,0  593,6 10367 56,5  551,2 4247
Euroalueen laajeneminen
2001 217,9 7995 -577,0  543,6 83,4 45,0 137,8 184,4 72,7 5985 688,77 96,7  317,0 2683
3. Kotitaloudet ”
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Netto- Lisitieto:
nettohankinta muutokset® velkaantuminen
Yhteensi Yhteensi Yhteensi Yhteensi Kiytet- | Brutto-
Kiinteén | Kiintedn Kiteinen Muut |Osakkeet | Vakuu- Brutto- Lainat ti;/eliﬁ Sa?:l:g:
pidoman |péddoman ja| arvopa- ja tus- sddsti- tulot aste®
brutto- kulu- talle- [peritkuin | osuudet | tekninen minen
muo- | minen tukset osak- vastuu-
dostus keet" velka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 162,1 351,5  -192,1 3943 185,2 82,3 1,2 178,77 4194 6064 136,9 135,8 3604,2 16,8
1996 159,9 361,8 -203,5 4334 145,6 24,6 93,6 189,0  432,0 6202 161,3 160,1 3 763,0 16,5
1997 156,0  353,6 -198,8 4224 69,1 -17,9 1943 2158 4099 5895 168,5 167,1 3790,1 15,6
1998 163,7 363,8 -2034 4443 955 -117,3  283,8  205,1 3953 568,5 212,7 2114 38993 14,6
1999 172,1 3923 -217,6 4788 115,1 8,0 198,8  241,0 382,7 5574 2682  266,7 400644 13,7
2000 179,1 413,0 -2252 4137 52,7 82,5 132,0  247,8 370,7 5558  222,1 220,4 42304 13,1
Euroalueen laajeneminen
2001 170,5  418,5 -246,2  396,7 178,9 97,2 67,5 2283 397,8  600,2 169,4 167,5 4519,6 13,3
Liihde: EKP.
1)  Konsolidoimattomia tietoja.
2)  Kaikki sektorit sisdltavdt julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11), Rahoitus- ja vakuutuslaitokset (S12) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia
palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot (S15).
3)  Sisdltid arvoesineiden nettohankinnat.
4)  Eisisdlld johdannaisia.
5) Johdannaiset, muut saamiset/velat ja tilastolliset erot.
6) Muutokset johtuvat sddstdmisestd ja saaduista nettopddomansiirroista kiintedn pddoman (-) kuluminen huomioon ottaen.
7)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
8)  Bruttosddstdminen prosentteina kdiytettivissd olevista tuloista.
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

M raulukko7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd Tulot Pid- Lisi-
- - — - oma- tieto:
Vilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pai- verot
tomét . - liset turva- — oma-| yhteen-
verot Koti-| Yritykset verot EUin| maksut| Ty6n-| Vakuu- verot si?
taloudet toimi- antaja tettu
elinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 474 46,7 11,9 9.8 2,0 13,0 0.9 17,1 8.7 54 24 0,7 0,6 42,6
1993 48,0 47,6 12,1 10,0 2,0 13,2 0,8 17,5 8.7 S, 2,5 0,5 0,3 43,1
1994 47,6 47,1 11,6 9,6 2,0 13,5 0.8 17,5 8.5 5.7 2,5 0.4 0,2 42,8
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0.9 17,3 8.4 5.6 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 23 13,4 0.8 17,6 8.7 5.6 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9.6 2,6 13,5 0,7 17,6 8.8 5.5 2,5 0,7 0.4 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9.9 2,5 14,1 0,7 16,5 8.5 49 2,5 0,5 0,3 433
1999 48,2 47,7 12,8 10,1 2,6 14,3 0,6 16,4 8,5 4.9 2,5 0,6 0,3 43,8
2000 47,9 474 13,0 10,2 2,7 14,2 0,6 16,2 8.4 4,9 24 0,5 0,3 43,7
Euroalueen laajeneminen
2001 473 46,8 12,7 10,0 2,6 0,6 6,0 8.4 4.8 23 0,6 0,3 429
2. Euroalue — menot
Yhteensd Menot Pid- Lisa-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- oma; Inves- Pid- tieto:
saaja- tuote-| menot|  siirrot Sosiaali- Tuki- meno toinnit| oman- EUn n?:;(l)]ts,,;
korvauk-|  kiyttd . siirrot A
set etuudet| palkkiot EUn toimi-
ja {oimi- elinten
avustuk- clinten maksa-
set? mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 52,3 47,6 11,4 5.0 5.7 25,6 21,9 24 0,5 4,7 3.2 1,5 0,0 46,7
1993 53,8 49,2 11,6 5,1 5.9 26,6 22,9 2,5 0,6 4,6 3,1 1,6 0,1 47,9
1994 52,7 48,3 11,3 5.0 5.5 26,5 22,9 24 0,6 43 2.9 1,5 0,0 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 5.7 26,1 22,8 2,2 0.6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,3 48,3 11,2 4.8 5.7 26,6 23,2 2,2 0,6 4,0 2,6 1.4 0,0 46,6
1997 50,9 47,2 11,0 4.8 5,1 26,3 23,1 2,1 0,6 3,7 24 1,3 0,1 45,8
1998 50,0 46,1 10,7 4,6 4,7 26,0 22,6 2,1 0,5 3.9 24 1,5 0,1 452
1999 49,5 454 10,7 4,7 42 25.8 22,6 2,0 0,5 4,1 2,5 1,6 0,1 453
2000 48,8 44.8 10,5 4,7 4,0 25,5 22,2 1,9 0,5 4,0 2,5 1,5 0,0 44.8
Euroalueen laajeneminen
2001 48,8 445 10,5 4.8 3.9 253 22,2 1,9 0,5 43 2,6 1,7 0,0 449
3. Euroalue - alijaimai / ylijiamai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijadmai (<) / ylijidma (+) Perus Julkinen kulutus®
Yhteensd|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-|  alijdé-Yhteensi Kollek-[  Yksi-
valtio- lis-|  turva-| méd )/ Palkan-]  Vali-| Luon-| Kiintean] Myynnit| tiiviset| Iolliset
hallinto| hallinto| rahastot Yljlaa‘ saaja- tuote-| toismuo-| piioman| (miinus) kulutus-| kulutus-
mé (+) kor-| kiytts|  toiset kulu- menot(  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 -4.9 -4.3 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,8 11,4 5.0 5.0 1,8 =24 8,8 12,0
1993 -5.7 -5,0 -0,4 -0,2 -0,1 0,2 21,2 11,6 5.1 5,0 1,9 -2.5 8.9 12,3
1994 -5,1 -4.4 -0,5 -0,2 0,0 0.4 20,8 11,3 5.0 5,1 1.9 -2,5 8,6 12,2
1995 -5,1 -4.2 -0,5 -0,1 -0,3 0,6 20,5 11,2 4.8 5.1 1,8 -2.5 8,5 12,1
1996 -4.3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1.4 20,6 11,2 4.8 52 1,8 -2.5 8,5 12,1
1997 -2,7 -2.3 -0.4 0,1 0,0 2,5 20,4 11,0 4.8 5,1 1,8 -2,5 8.4 12,0
1998 -2.3 -2,2 -0,2 0,1 0,1 2,5 20,0 10,7 4,6 5,1 1,7 =25 8,1 11,9
1999 -1.3 -1,6 -0,1 0,1 0.4 2,9 20,0 10,7 4,7 5,1 1,7 -2,5 8,1 11,9
2000 -0,9 -1,3 -0,2 0,1 0.4 3, 20,0 10,5 4,7 5,1 1,7 =24 8,1 11,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -1,5 -1,6 -0.4 0,1 0,3 24 20,0 10,5 4.8 5,1 1,7 =23 8,1 11,8
4. Euromaat — alijaama (-) / ylijaama (+)®
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT | FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 -0,7 -2.2 -2.5 -2,7 -2,7 24 -2.8 3,1 -0,8 24 -2,6 1,3
1999 -0,5 -1.5 -1.9 -1,1 -1,6 2,2 -1.8 3,6 0,7 =23 2.4 1.9
2000 0,1 1,1 -1.8 -0,6 -1.3 44 -0,5 5,6 2,2 -1,5 -2.9 7,0
2001 0.4 -2.8 -1,2 -0,1 -1.4 1,5 -2,2 6,1 0,1 0,2 -4,1 49

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijéidmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmdd (-) / ylijadmdd (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisti saatuja tuloja ei
kuitenkaan ole laskettu mukaan (euroalueen ylijdadmd nédmd tulot mukaan laskettuna on 0,2 %). Tiedot vuotta 1995 edeltiviiltd ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten viiliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden viilisid
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vélittiimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisoille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisojen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.

6) Sisdltidd UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.
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Taulukko 7.2
Velka?
(prosenttia BKT:stdi)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitki- Kotimainen luotonantaja® Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo- Yhteensd Raha- Muut Muut antajat?
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1992 61,0 2,6 16,2 10,1 32,0 50,3 26,4 7,6 16,3 10,7
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37,6 52,5 27,6 8,7 16,2 14,8
1994 70,0 2,9 16,1 10,3 40,6 55,8 29,8 9,9 16,0 14,2
1995 74,2 2,9 17,7 9,9 43,8 58,3 30,5 11,0 16,9 15,9
1996 75,5 2,9 17,2 9,9 45,5 58,9 30,3 13,2 15,5 16,5
1997 74,9 2,8 16,3 8,9 46,8 56,9 29,0 14,4 13,4 17,9
1998 73,1 2,8 15,1 79 47,3 53,3 27,0 16,2 10,2 19.8
1999 71,9 2,9 14,1 6,9 48,0 49,7 253 14.8 9,6 22,3
2000 69,4 2,7 13,0 6,2 47,5 45,9 22,8 13.3 9,8 23,6
Euroalueen laajeneminen
2001 69,2 2,6 12,6 6,3 47,7 449 22,2 12,2 10,4 244

2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan

Yhteensi Liikkeeseenlaskija® Alkuperiinen laina-aika Jiljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintiddn Yli Enintddn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————1 1vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai———  valuutat

hallinto  hallinto  rahas- Vaihtu- ja jisen-  Bi-koti-

tot vakor- enintidin valuutta” maan

koinen 3 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 61,0 49,8 4,7 6,1 0.4 12,3 48,7 6.4 17,8 21,1 22,1 59,7 2,2 1,3
1993 67,3 55.3 5.2 6,3 0,6 12,0 55.3 6,7 18,5 244 244 65,6 29 1,7
1994 70,0 57,9 54 6,1 0,5 11,2 58.8 74 16,6 26,7 26,7 68,1 3,0 1,9
1995 74,2 61,7 5.7 6,0 0,8 10,6 63,6 6.9 17,6 26,4 30,2 72,3 29 1,9
1996 75.5 63,0 6,1 5.9 0,5 10,2 65,2 6,3 19,3 254 30,8 73,5 2,7 1,9
1997 74,9 62,4 6,3 5.6 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 254 30,8 72,8 2,8 2,0
1998 73,1 61,1 6,3 54 0.4 7.7 65,5 5.5 16,4 26,1 30,7 71,4 32 1,7
1999 71,9 60,0 6.2 53 0,3 6,3 65,6 5,1 14,5 26,8 30,6 70,0 - 1,9
2000 69,4 57,9 6,1 5,1 0,3 5.5 63,9 4,5 14,4 274 27.6 67,6 - 1,8

Euroalueen laajeneminen
2001 69,2 57,7 6,2 5.0 0,3 5.8 63,4 32 . . . 67.5 - 1,7
3. Euromaat - julkinen velka

BE DE GR ES FR 1IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8] 9 10 11 12
1998 119,2 60,9 105,8 64,6 59.5 55,2 116,3 6,3 66,8 63,9 55,0 48,8
1999 1149 61,2 105,1 63,1 58.5 49,7 114,5 6.0 63,1 64,9 54,4 46,8
2000 109,2 60,2 106,2 60,5 57.3 39,1 110,5 5.6 55.8 63,6 53.3 44,0
2001 107,6 59,5 107,0 57,1 57.3 36,4 109,8 5.6 52,8 63,2 55.5 43,4

Léihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
Jjoukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

2) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

3)  Sisdltdd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

4) Eisisdlld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

5) Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdiiirdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kdyttoon ottaneiden maiden valuuttoina.
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M raulukko7.3

Velan muutos”
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensd Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja
Rahoitus-| Arvostus-| Luokit-|  Aggre-| Kolikot Lainat Lyhyt- Pitka- Koti- Muut
tarve?|  tekijat? telu- gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
muutok-|  vaiku-|  tukset arvo- arvo-| luoton-|  Raha- Muut(  antajat”
set? tus® paperit|  paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1992 6,7 5.6 0.4 0,7 0,1 0,1 1,1 1,0 4,5 4.8 3,1 0,6 1.9
1993 8,0 7.5 0,3 0,1 0,1 0,2 1,2 0,1 6,5 3,6 2,0 1,3 44
1994 6,0 52 0,2 0,7 0,0 0.4 -0,1 0,9 4.9 59 3,6 1,7 0,2
1995 7.8 55 0,2 2,2 -0,2 0,2 2,3 0,0 52 53 2,2 1,5 24
1996 3.8 4,2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 0.4 32 2,6 0,8 2,6 1,2
1997 2,3 24 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 3,1 0,3 -0,1 1,8 2,0
1998 1,6 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 24 2,7
1999 1,6 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,7 2,5 -1,6 -0,7 -0,7 32
2000 0.8 0.8 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -0,3 1,7 -1.5 -1,3 -0,9 24
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 1,7 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0.4 1,3 0.4 -0,1 -0,3 1.3
2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéi- Alijadmi-/velkaoikaisut”
muutos m;lgj_zi)zi{ Yhteensd Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-| Muut'?
mi (+)¥ Yhteensi| Kiteinen Arvo-|  Lainat| Osakkeet tektil'lisi; Valuutta- I:ﬁiﬁ:
ja talle-| paperit® 1A [Yisityis-| Pagoma- ! kurssi] et
tukset osuudet 1yl P vaiku-
tdmis-| sijoituk- t
ukset
tulot set
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 6,7 -4.9 1,8 0,7 0,1 0,1 0,3 0,2 -0,1 0,2 0.4 0,3 0,7 0,0
1993 8,0 -5.7 2,3 1,5 1,3 0,2 0,3 -0,2 -0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 0,3
1994 6,0 -5,1 0,9 0,0 -0,2 0,1 0,3 -0,1 -0.4 0,2 0,2 0,0 0,7 0,1
1995 7.8 -5,0 2,7 0,6 0,1 -0,1 0,5 0,1 -0.4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 3.8 -4.3 -0,5 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2
1997 2,3 -2,7 -0.4 -0,5 0,2 -0,1 -0,1 -0,5 -0.8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,2
1998 1,6 -2.3 -0,6 -0,5 0,2 0,0 0,0 -0,7 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,1
1999 1,6 -1,3 0,3 -0,2 0,3 0,1 0,1 -0,7 -0,9 0,2 0,3 0,2 0,0 0,2
2000 0.8 0,2 1,0 1,0 0,7 0,2 0,2 -0,2 -0.4 0,2 0,1 0,0 -0,1 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 -1.5 0,3 -0,3 -0,5 0,1 0,1 0,0 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,5
Liihde: EKP.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t—1]) / BKT (t).

2)
3)

4)
5)

0)
7)
8)
9)

11) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).

Luotonotto vastaa médritelmén mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisiksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vdlinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kdytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.
Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

Sisdltid UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.
Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijéddmdn vilinen erotus.
10) Ei sisdlld johdannaisia.
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase!?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pii- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensd ~ Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- siirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- lg::;i:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-| varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 62,1 116,4 3,1 -15,2 -422 13,0 . -44.5 -24.3 . . . .
1998 31,9 109,0 -1,1 -28,8 -47,2 12,4 -68,4 -81,3 -110,0 -8,2 123,0 8,2 24,1
1999 -19,0 75,7 -10,7 -37,3 -46,7 12,8 11,7 -120,1 -43,0 3,8 160,8 10,1 -5,4
2000 -60,4 31,6 -11,5 -27,0 -53,4 9,8 70,0 -12,3 -115,2 -2,2 182,0 17,6 -19,4
Euroalueen laajeneminen
2001 -13,8 75,8 0,9 -39,7 -50,8 8,9 -40,5 -101,5 38,1 -3,7 8,8 17,8 45,4
2002 62,0 132,7 13,3 -39,2 -44.8 11,9 -171,3 -21,0 50,4 -13,8 -184,4 -2,5 97,5
2001 IV 9,1 30,7 -0,5 -4.4 -16,7 1.4 -32,1 16,5 53 -6,9 -50,3 33 21,6
2002 1 11,7 26,3 -4,5 -7,4 -2,7 3,1 -26,5 -15,0 -51,8 1,6 41,8 -3.1 11,6
11 2,9 30,7 6,7 -16,0 -18,6 3,5 -29,0 -7,9 57,4 -3.1 -82,2 6,7 22,7
111 25,2 39,8 7,3 -10,8 -11,1 2,3 -55,7 -6,7 29,7 -9.9 -64,2 -4,6 28,1
v 22,1 35,8 3,8 -5,0 -12,5 3,0 -60,1 8,5 15,2 -2,4 -79.,8 -1,6 35,0
2001 loka 4,1 11,4 0,5 -2,4 -5,4 0,4 -22,0 4,0 1.4 -2,9 -21,8 -2,7 17,5
marras 2,7 8,8 -0,9 -0,1 -5,2 0,2 -6,8 11,7 19,9 -2,8 -35,7 0,1 3,9
joulu 2,3 10,4 -0,1 -1,9 -6,1 0,7 -3,2 0,8 -16,0 -1,1 7,2 59 0,2
2002 tammi -0,1 3,1 -2,4 -6,4 5,6 2,6 -49,5 0,0 -41,5 3,0 -5,8 -5.3 47,1
helmi 4.4 10,0 -1,7 0,0 -3,9 0,2 6,7 -8,9 -12,9 1,7 24,4 2,5 -11,4
maalis 7,4 13,2 -0,4 -0,9 -4,5 0,3 16,3 -6,1 2,6 -3,2 23,2 -0,2 -24,1
huhti -5,3 7.8 0,5 -7,8 -5,8 1,3 13,6 9,3 12,0 1,5 -17,5 8,4 -9,7
touko 2,3 10,0 3,8 -6,3 -5,2 1,0 2,3 1.3 29,8 -2,3 -28,4 1,9 -5,7
kesd 5,8 12,9 2,4 -1,9 -7,5 1,1 -45,0 -18,5 15,6 -2,3 -36,3 -3,5 38,1
heind 5,7 16,2 1,7 -9,2 -3,0 0,5 -20,9 -6,6 6,9 -8,2 -10,5 -2,6 14,7
elo 10,9 12,1 1,6 0,4 -3,2 0,6 -13,4 3,1 6,0 -2,3 -22,0 1,8 1,9
syys 8,7 11,6 4,0 -2,0 -4,9 1,1 -21,3 -3,2 16,8 0,6 -31,7 -3,8 11,5
loka 3,7 11,7 1.4 23,1 -6,3 1,5 -21,5 -5,0 19,4 0,0 -38,0 2,1 16,3
marras 10,3 13,6 0,7 -0,1 -39 0,4 -28,6 3,9 9,7 -1,1 -38,5 -2,6 17,9
joulu 8,1 10,5 1,7 -1,8 -2,3 1,1 -10,1 9,6 -13,9 -1,2 -3,3 -1,2 0,8
Vaihtotase ja pddomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
|:| Tavarat E Tulonsiirrot Suorat sijoitukset
/] Palvelut [T patomansiirrot [ Arvopaperisijoitukset
Tuotannontekiji- ——— Yhteensid 150 .-
60 - korvaukset ‘
|
50 | | ; 100
40 + ‘ 1] 50
! ; v
I ]
301 I | 7 1
‘ :
20 1
|
10 ‘ |
0 —  -100 }
|
-10 .
-150 ‘
20 |
| |
. -200 .
-30 + | - |
gqo bl oy e e e D50 L v e e e )
1998 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001 2002
Léihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vahennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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M raulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja piddomansiirrot?
(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 loppuun)

1. Keskeiset eriit

Vaihtotase Piddomansiirrot
Yhteensd Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijidkorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot | Menot Tulot | Menot Tulot Menot Tulot| Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 1218,5 1156,3 62,1 754,6 638,3 214,2 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 5,9
1998 1277,7 12458 31,9 7844 6754 231,9 233,0 198,5 2273 63,0 110,1 17,7 53
1999 13375 1356,5 -19,0 818,3 742,5 2474 258,1 207,0 2443 64,8 111,5 19,1 6,3
2000 16124 16728 -60,4 989.,8 958,2 287,0 298,5 2679 295,0 67,6 121,0 18,3 8,5
Euroalueen laajeneminen
2001 17122 1726,0 -13,8  1033,0 957,1 321,6 320,6 282,0 321,7 75,7 126,5 17,0 8,1
2002 1704,5 1 642,5 62,0 10574 924,8 326,3 313,0 235,8 275,0 84,9 129,8 19,0 7,1
2001 IV 432,6 4235 9,1 264,6 2339 81,4 81,9 70,2 74,6 16,3 33,0 4,4 3,0
2002 I 415,2 403,5 11,7 254,3 228,0 71,6 76,1 58,3 65,7 31,0 338 4,6 1,5
)i 428,6 4258 2,9 266,8 236,0 83,9 77,2 62,6 78,6 15,3 33,9 4,9 1,5
Jing 425,1 399,8 25,2 262,8 223,0 89,0 81,7 55,1 65,9 18,2 29,2 4,0 1,7
v 435,6 4134 22,1 273,6 237,8 81,9 78,1 59,7 64,7 20,4 32,9 5.4 2,4
2001 loka 148.,8 144,7 4,1 94,5 83,1 28,0 27,5 214 23,8 4,8 10,3 1,1 0,7
marras 138,3 135,7 2,7 89,1 80,3 24,7 25,6 19,4 19,4 52 10,4 , 0,6
joulu 145,4 143,1 2,3 81,0 70,5 28,8 28,9 29,4 31,3 6,3 12,4 2,4 1,7
2002  tammi 141,5 141,6 -0,1 79,5 76,4 24,0 26,4 20,4 26,8 17,5 11,9 3,0 0,5
helmi 132,3 1279 4.4 83,2 73,2 22,7 24,4 19,2 19,2 7,2 11,0 0,8 0,6
maalis 141,5 134,0 7.4 91,5 78,3 24,9 25,3 18,7 19,6 6,3 10,8 0,8 0,5
huhti 140,7 146,0 -5,3 88,3 80,5 26,9 26,4 20,1 27,9 5.4 11,2 1,9 0,6
touko 144,0 141,7 2,3 88,8 78,7 29,1 25,3 20,7 27,0 5.5 10,7 1,4 0,4
kesi 143,8 138,0 5.8 89,7 76,8 27,9 25,5 21,8 23,7 4,5 12,0 1,6 0,5
heind 150,6 144,9 5,7 93,1 77,0 31,0 29,3 20,0 29,3 6,4 9,4 1,1 0,6
elo 134,5 123,6 10,9 81,6 69,5 28,7 27,1 18,3 18,0 6,0 9,1 1,3 0,7
Syys 140,0 131,3 8,7 88,1 76,5 29,4 25,4 16,7 18,7 5.8 10,7 1,6 0,4
loka 150,2 146,5 3,7 97,6 85,9 28,7 27,3 18,7 21,8 5,1 11,4 2,1 0,6
marras 141,6 131,3 10,3 90,6 77,0 25,0 24,3 19,2 19,4 6,8 10,7 1,2 0,8
joulu 143,8 135,7 8,1 85,4 74,8 28,2 26,5 21,8 23,6 8,5 10,8 2,1 0,9
2. Keskeiset vaihtotaseen erit (kausivaihtelusta puhdistetut)
Vaihtotase
Yhteensa Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijidkorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 IV 431,7 449,5 -17,8 264,83 259,8 75,5 80,9 73,8 76,8 17,5 32,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 431,0 438,6 -7,6 261,1 2459 78,3 79,5 72,6 83,7 19,1 29,5
1T 430,5 440,2 -9,7 260,7 2434 80,9 80,5 70,1 82,5 18,8 33,8
11 428,8 429,0 -0,1 258,0 239,0 81,0 80,4 71,0 78,8 18,8 30,7
v 421,3 416,7 4,7 253,7 228,6 80,8 79,9 67,8 75,5 19,0 32,7
2002 I 4239 409,4 14,5 264,2 229,2 80,2 79,7 59,7 68,7 19,7 31,7
1T 4258 415,8 10,0 265,1 232,5 81,9 78,7 59,2 70,5 19,6 34,1
11 430,6 409,7 20,9 266,2 230,3 82,7 78,4 59,3 68,9 22,4 32,1
v 4253 407,7 17,6 262,4 232,8 81,4 76,1 58,2 66,0 23,3 32,7
2001  loka 141,6 138,1 3,5 85,3 76,1 26,6 26,2 22,8 25,2 6,9 10,7
marras 137.4 137,4 0,0 84,4 76,9 26,4 26,6 20,7 22,9 6,0 11,0
joulu 1423 141,2 1,1 84,0 75,6 27,8 27,1 24,4 274 6,2 11,0
2002  tammi 142,1 135,5 6,7 86,7 75,4 26,8 26,8 21,5 24,5 7,0 8,8
helmi 1414 137,8 3,6 88,2 76,5 26,5 26,7 20,6 23,3 6,1 11,3
maalis 140,3 136,1 4,3 89,3 77,3 26,8 26,2 17,6 21,0 6,6 11,6
huhti 1414 140,6 0,9 87,6 77,2 27,2 26,8 20,1 25,3 6,5 11,4
touko 141,9 136,6 5,3 88,2 76,2 27,5 25,7 19,7 23,5 6,6 11,2
kesi 1424 138,6 3,8 89,4 79,2 27,2 26,2 19,4 21,8 6,5 11,5
heind 141,0 136,6 4,4 86,9 75,9 26,6 26,4 20,2 24,0 7.4 10,3
elo 145,7 137,2 8,5 90,2 77,3 27,2 26,4 20,5 23,0 7,8 10,5
Syys 1439 1359 8,0 89,2 77,1 28,8 25,6 18,6 21,9 73 11,4
loka 1424 139,2 3,2 88,0 78,4 27,3 26,1 19,8 22,9 7,3 11,8
marras 143.,6 136,8 6,8 88,1 76,5 274 25,8 20,4 23,0 7,7 11,5
joulu 139.3 131,7 7,6 86,2 77,8 26,6 24,2 18,1 20,2 8,4 9.4
Ldhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Piddomakorvaukset
korvaukset
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 207,0 2443 12,7 5,0 194,4 2394 42,7 51,2 63,9 102,3 87,8 85,8
2000 267,9 295,0 13,2 5,4 254,8 289,5 60,1 64,3 76,4 107,5 118,3 117,7
Euroalueen laajeneminen
2001 282,0 321,7 14,2 6,4 267,8 315,3 68,8 67,4 81,9 117,7 117,1 130,2
2001 III 65,9 74,9 35 1,8 62,4 73,1 15,0 15,0 19,9 27,4 27,5 30,7
v 70,2 74,6 3,7 1,5 66,6 73,1 19,0 20,8 21,9 22,3 25,7 30,0
2002 I 58,3 65,7 35 1,2 54,8 64,5 11,6 12,7 20,1 26,6 23,0 25,2
I 62,6 78,6 3,7 1,6 59,0 77,1 17,1 16,0 22,1 38,8 19,7 22,3
111 55,1 65,9 3,7 1,8 51,4 64,2 10,9 11,5 20,3 31,1 20,2 21,5
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman tuotot Korot Oman piddoman tuotot Korot
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20
1999 36,2 46,7 6,5 4,5 9,5 34,0 54,4 68,4
2000 49,2 56,6 10,9 7,7 14,2 30,6 62,1 76,9
Euroalueen laajeneminen
2001 58,7 58,7 10,2 8,7 17,3 43,8 64,5 73,9
2001 III 12,9 13,2 2,1 1,8 3,8 8,6 16,1 18,8
v 15,9 18,9 3,1 1,9 4,8 6,3 17,1 16,0
2002 I 9,5 11,4 2,1 1,3 4,5 8,4 15,7 18,2
11 15,3 14,8 1,8 1,2 6,8 239 15,4 14,9
11 9,5 10,2 1,5 1,3 43 10,6 16,0 20,6
Liihde: EKP.
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W Taulukko 8.4

Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle
Yhteensi Oma pddoma ja Muu pddoma, lahinnd Yhteensi Oma pddoma ja Muu pddoma, lahinnd
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisisid lainoja uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisdisid lainoja
Yhteensd Raha- Muut | Yhteensd Raha- Muut Yhteensd Raha- Muut [Yhteensd Raha- Muut
laitokset? kuin laitokset” kuin aitokset? kuin aitokset? kuin
raha- raha- raha- raha-
laitokset laitokset laitokset laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 -93,1 . . . . . . 48,6
1998 -172,8 . . . . . . 91,5 . . . . . .
1999 -320,5 -239,2 2250 2142 -81,3 -0,6 -80,7 200,4 146,6 3,5 143,0 53,8 0,2 53,6
2000 -436,3 -344,8 -35,8  -309,0 91,5 -0,3 91,2 4240 2981 12,2 2859 1259 0,1 125,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -255,8  -164,1 -13,2 -150,9 91,7 -0,7 -91,0 154,3 103,1 5.3 97,8 51,2 0,7 50,5
2002 -151,0 -129,6 -184  -111,2 21,4 -0,6 -20,8 129,9 82,6 2,5 80,1 47,3 0,3 47,0
2001 IV <282 -269 -3,1 -23,7 -1,3 -0,1 -1,3 44,7 16,6 8,4 8,2 28,1 0,1 28,0
2002 1 -56,0 42,2 22,2 -40,0 -13,8 0,0 -13,8 41,0 26,1 1,1 24,9 15,0 0,0 15,0
i -45,8  -29,1 -6,5 -22,5 -16,8 -0,3 -16,5 37,9 21,3 2,6 18,7 16,6 0,1 16,5
i 27,7 -31,8 -5,2 -26,7 42 -0,1 43 21,0 12,2 -0,5 12,8 8,8 0,6 8,2
v 214 -26,5 -4,5 -22,0 5,1 -0,1 52 30,0 23,0 -0,7 23,7 7,0 -0,4 73
2001  loka 73 -8,2 -0,6 -7,6 15,5 0,0 15,6 =33 -9,6 0,2 9,8 6,2 0,1 6,2
marras -17,8 -7.8 0,3 -8,1 -9.9 0,0 -9,9 29,5 14,2 1,9 12,3 15,3 0,0 15,2
joulu -17.8  -10,8 -2,8 -8,0 -6,9 0,0 -6,9 18,6 12,0 6,3 5,7 6,6 0,0 6,6
2002  tammi -8,5 9.4 -0,5 -8,9 1,0 0,0 0,9 8,5 3,0 0,2 2,8 55 0,1 55
helmi -20,1 -5,0 -0,3 -4,7 -15,1 0,0 -15,1 11,2 33 1,1 2,2 7,8 0,0 7,8
maalis -27,5 278 -1,4 -26,3 0,3 -0,1 0,4 21,4 19,7 -0,2 19,9 1,6 0,0 1,7
huhti -6,8 2,3 -4,2 1,9 -4,5 0,0 -4,5 16,1 9,3 1,9 7,3 6,8 0,0 6,9
touko -17.8  -10,7 -1,2 -9,5 -7,1 0,0 -7,1 19,1 6,2 0,6 5,6 12,9 0,0 12,9
kesi 2212 -16,1 -1,1 -14,9 -5,2 -0,3 -4,9 2,7 5.8 0,0 5.8 -3,1 0,1 -3,2
heini -12,7  -14,0 -3.4 -10,6 1,3 0,0 1,3 6,1 2,8 0,9 1,9 33 0,0 34
elo -0,2 -6,1 -0,3 -5,9 59 -0,1 6,0 34 2,6 -0,8 3.4 0,7 0,7 0,0
Syys -14,7  -11,7 -1,5 -10,2 -3,0 0,0 -3,0 11,5 6,8 -0,6 7.4 4,7 -0,1 4,8
loka -11,4 -6,4 -0,8 -5,7 -5,0 0,0 -4,9 6,4 5.4 0,1 53 1,0 -0,3 1,3
marras -10,5 -5.9 -0,4 -5,5 -4,6 0,0 -4,5 14,4 7,2 -0,4 7,6 7,1 0,0 7,1
joulu 0,4 -14,2 =34 -10,8 14,6 -0,1 14,7 9,3 10,4 -0,3 10,8 -1,2 -0,1 -1,1
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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Taulukko 8.5 I

Maksutase: arvopaperisijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain?
Yhteensd Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensi Joukko- Raha- Yhteensi Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -363,3 2533 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,3 121,6 27,7
1999 -311,3 268,3 -156,5 92,3 -154,8 -155,0 0,1 176,0 117,0 59,0
2000 -411,3 296,1 -287,9 50,8 -123,4 -114,6 -8,8 2454 2322 13,2
Euroalueen laajeneminen
2001 -288.,0 326,1 -108,6 231,1 -179.4 -158,7 -20,7 95,0 90,4 4,5
2002 -176,1 226,6 -37,1 76,2 -139,0 -83,4 -55,6 150,3 104,4 45,9
2001 IV -87,0 92,3 -24,8 60,5 -62,2 -51,3 -10,9 31,8 28,6 3,1
2002 1 -73,0 21,2 -33,6 30,4 -39.4 -20,8 -18,6 9,2 1,0 -10,2
I -52,1 109,6 -13,6 30,9 -38,5 -23.4 -15,1 78,7 52,5 26,2
111 -18,5 48,1 12,9 4,1 -31,4 -17,0 -14,4 44,0 23,0 21,0
v -32,5 47,7 -2,8 10,9 -29,7 =222 -1,5 36,8 27,9 8,9
2001  loka -32,7 34,1 -8,0 23,1 -24,7 -17,8 -6,9 11,0 9,1 2,0
marras -40,8 60,7 -10,2 24,8 -30,6 -17,1 -13,6 35,9 37,8 -1,9
joulu -13,5 -2,5 -6,6 12,6 -6,8 -16,4 9,5 -15,1 -18,2 3,1
2002  tammi -26,9 -14,6 -14,9 12,9 -12,0 -2,4 -9,6 -27,5 -15,5 -12,0
helmi -17,8 4,9 -8,8 8,0 -8,9 -5.4 -3,6 -3,1 0,0 -3,0
maalis -28,3 30,9 -9,8 9,5 -18,5 -13,0 -5.4 21,4 16,5 4,9
huhti -13,0 25,0 -1,7 5,0 -11,2 -9,7 -1,5 20,0 12,7 7,3
touko -29,1 58,9 -5,8 26,8 =233 -14,3 -9,0 32,1 18,8 13,3
kesi -10,1 25,7 -6,1 -0,9 -4,0 0,6 -4,6 26,6 21,0 5,6
heind -16,1 23,0 -6,3 33 -9,8 -1.4 -84 19,7 10,5 9,2
elo -3.4 9,4 52 -0,7 -8,6 -10,0 1,5 10,1 0,0 10,1
syys 1,1 15,7 14,1 1,5 -13,0 -5,5 -7,5 14,2 12,5 1.8
loka 2,4 21,8 0,6 -4,2 -3,0 -6,7 3,7 26,0 12,1 13,9
marras -11,7 21,4 1,6 14,5 -13,3 -6,9 -6,3 6,8 12,1 -5,3
joulu -18,5 4,6 -5,1 0,5 -13.4 -8,6 -4,9 4,0 3.8 0,3
2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- | Raha- Muut kuin Euro-| Raha- Muut kuin Euro-| Raha- Muut kuin
jarjes- | laitok- rahalaitokset jarjes-| laitok- rahalaitokset jarjes-| laitok- rahalaitokset
telmé set? telmé set? telmé set?
Yh- | Julkis- Muut Yh-| Julkis- Muut Yh-| Julkis- Muut
teensi | yhteisot | sektorit teensi | yhteisot | sektorit teensi| yhteisot| sektorit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,1 -1,5  -155,1 -2,1  -153,0 0,1 -15.4  -139,7 -1,7  -138,0 0,9 -8,1 7,3 -0,1 75
2000 -0,1 -4,3  -2835 -2,6  -280,9 -1,9 463  -664 -1,5 0 -649 22 -155 4,5 -1,0 55
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,4 3,8 -112,0 -2,0 -110,0 1,9 -71,6 -889 -1,2 -87,7 2,3 2343 16,0 -0,1 16,1
2002 -0,4 -6,7  -30,1 1,2 -8,7  -75,9 20 359 21,7
2001 IV -0,1 4,7 294 -0,5  -289 -0,7  -38,1  -124 -0,3  -122 -0,3 -3,8 -6,8 1,9 -8,8
2002 1 0,0 -49 287 -4 273 0,4 -4,5  -16,7 -0,5 -16,2 08 -13,6 -5,8 -1,2 -4,6
I -0,1 -3,6  -10,0 -2,0 -7,9 2,4 2,1 237 02 -239 0,0 24 127 -0,1 -12,6
111 -0,1 2,8 10,2 -0,6 10,8 -1,1 S35 -124 -0,3 12,1 09 -13,6 -1,7 0,2 -1,9
v -0,1 -1,0 -1,6 -0,5 1,3 -23,1 0,4 -6,3 -1,6
2002  heind -0,2 0,5 -6,6 -0,7 1,5 -2,2 0,5 -1,5 -1.4
elo -0,3 32 2,3 0,0 -5,1 -4,9 -0,1 0,0 1,6
syys 0,4 -0,9 14,6 -0,4 0,2 -5,3 0,4 -6,1 -1,9
loka -0,2 -0,6 1,5 -0,5 32 -9,5 0,4 2,8 0,6
marras 0,1 -0,4 1,9 0,2 -6,9 -0,2 -0,1 -8,9 2,7
joulu 0,0 0,0 -5,0 -0,2 49 -133 0,1 -0,2 -4,8
Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
3) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

W Taulukko 8.6

1. Muut sijoitukset sektoreittain?- ?
Yhteensi Eurojirjestelmd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojdrjestelma) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -81,9 2049 -0,7 3,5 -1,0 -6,1 -22,6 192,4 -37,6 40,4 150 1520 -57,6 15,2
1999 -31,9 192,7 -2,0 6,6 33 -13,0 16,3 161,2 -47,2 53,8 63,5 107,4 -49.4 37,8
2000 -178,9  361,0 -1,1 0,9 22,2 09 -130,3 2894 -50,0 53,0 -80,4 2363 -45,3 69,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -240,9 249,6 0,6 4,4 2,9 -1,1 2272 234,1 -44.4 20,1 -182,9 214,0 -17,2 12,2
2002 -223,6 39,1 -1,2 0,1 -0,8 -6,8  -164,7 27,4 -30,5 52,6 -1343 -25,2 -56,8 18,5
2001 IV -61,3 11,0 -0,4 3,7 1,9 42 -45,9 4,7 -17,6 -8,7 -28,3 13,4 -16,9 -1,7
2002 1 19,1 22,8 -0,4 1,2 -0,7 -84 18,4 25,8 -2,1 10,2 20,4 15,6 1,8 4,1
1T -73,9 -8,3 -0,6 -3,5 0,9 39 -62,4 -11,2 -1,5 20,3 -54,9 -31,6 -11,8 2,5
Jing -65,1 0,8 0,3 -0,1 -0,6 -2,8 -35,7 9,1 -4,9 59 -30,8 32 -29,1 54
v -103,7 23,9 -0,4 2,5 -0,4 0,4 -85,1 3,7 -16,0 16,1 -69,0 -12,4 -17,8 17,3
2001  loka -35.4 13,5 -0,5 4,5 -0,6 2,1 =232 6,6 -3,7 1,9 -19,5 4,7 -11,1 0,3
marras -61,4 25,7 0,0 2,0 2,5 2,5 -53,3 22,4 -9,6 -13,3 -43,6 35,7 -10,6 -1,2
joulu 35,5 -28,3 0,1 -2,8 0,1 -0,4 30,5 -24,3 -4,3 2,7 34,8 -27,0 4,8 -0,8
2002  tammi 1,3 -7,0 -0,7 2,6 -4 -8,8 14,3 0,5 -1,5 5,5 15,9 -5,0 -10,9 -1,3
helmi 26,2 -1,8 -0,1 -3.8 1,0 -1,6 53 12,3 -6,6 1,2 11,9 11,1 20,1 -8,8
maalis -8,5 31,6 0,4 2.4 -0,2 2,1 -1,3 13,0 6,0 3,5 -1,3 9,5 -13 14,2
huhti -41,1 23,5 -0,4 -4,3 1,7 5,7 -29,8 22,5 -4,2 7,7 -25,6 14,8 -12,5 -0,3
touko -63,2 34,8 -0,1 -0,5 -0,1 -0,1 -56,0 36,5 -5,2 8,2 -50,8 28,3 -7,0 -1,1
kesi 30,4 -66,7 -0,1 1,3 -0,7 -1,7 23,5 -70,2 1,9 4.4 21,5 -74,6 7,7 39
heind -1,2 9.3 0.4 2,7 -0,2 -1,2 13,6 -10,1 3,0 29 10,6 -13,0 -14,9 -0,7
elo 7,1 -29,1 0,1 -5,0 -0,6 -2,2 12,7 -17,9 0,3 2,0 12,4 -19.9 -5,1 -4,0
Syys -70,9 39,2 -0,2 2,1 0,3 0,6 -61,9 37,1 -8,2 0,9 -53,8 36,2 -9,0 -0,6
loka -69,6 31,6 -0,1 -0,3 -0,4 1,4 -53,9 22,0 4.4 7.4 -49,5 14,6 -15,2 8,5
marras -81,0 42,5 0,9 1,2 -1,6 0,5 -65,6 34,7 -1,3 -1,5 -58,3 42,1 -14,7 6,1
joulu 46,8 -50,2 -1,3 1,6 1,5 -1,5 34,4 -53,0 -4.4 16,2 38,7 -69,1 12,2 2,7
2.  Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -1,2 6,7 55 -0,8 -0,1 -0,9
2000 -1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 0,6 4.4 5,0 0,0 0,0 0,0
2001 I 1,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v -0,4 3,8 34 0,0 0,0 0,0
2002 1 -0,4 1,2 0,7 0,0 0,0 0,0
1T -0,6 -3,5 -4,1 0,0 0,0 0,0
Jiig 0,3 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot

Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 4.4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,1 0,0 0,1 -1.4 0,8 -0,5 -0,9 0,1 -0,8

Euroalueen laajeneminen

2001 -0,1 0,0 -0,1 4.4 -1,1 3,3 -1,4 0,1 -1,3
2001 III 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,2 -0,6 -0,3 0,0 -0,3
v 0,0 0,0 0,0 2,1 4,1 6,2 -0,1 0,1 -0,1
2002 I 0,0 0,0 0,0 -0,4 -8,1 -8.5 -0,3 -0,3 -0,6
I 1,4 0,0 1,4 -0,3 3.8 35 -0,3 0,2 -0,2
I 0,0 0,0 0,0 -0,3 -2,8 -3,1 -0,2 0,0 -0,2

2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)

Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 15,5 160,5 176,0 0,8 0,7 1,5
2000 -126,3 284,0 157,8 -4,1 53 1,3
Euroalueen laajeneminen
2001 -213.3 2243 10,9 -13,9 9,8 -4,1
2001 III -53,9 -29,1 -82,9 -1,1 1,8 0,7
v -41,2 3,4 -37,8 -4,7 1,3 -3.4
2002 I 239 19,8 43,7 -5,5 6,0 0,5
11 -61,4 -9,9 -71,4 -0,9 -1,3 -2,2
11 -33,4 7,1 -26,3 -2,3 2,0 -0,3
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -1,5 4,8 -2,7 -18,9 21,7 2,8 -23,0 11,3 -11,7
2000 -14,5 10,4 -4,1 =252 64,4 39,2 -5,7 -5,0 -10,7
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,6 0,7 0,1 -16,2 10,9 -5,3 -0,3 0,6 0,3
2001 I 0,8 -0,9 -0,1 -0,9 11,1 10,2 -1,9 1.4 -0,5
v 2,6 -1,2 1.3 -19,4 -1,0 -20,4 -0,1 0,6 0,5
2002 I -0,6 -0,5 -1,1 39 34 7,3 -1,5 1,2 -0,3
I -3.4 -0,8 -4,2 -8,3 2,3 -5,9 -0,1 0,9 0,8
I -2,9 0,6 -2,3 -26,1 -1,3 -33,5 -0,1 1,4 1,3
3. Valuuttavaranto
Yhteensd Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kiteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamuset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,1 0,3 1,0 2,0 6,1 12,5 -12,1 0,2 35 2,0 -0,1 0,8
2000 17,6 1,0 0,3 2,9 13,3 43 4,6 0,0 -5,6 10,1 -0,1 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 17,8 0,6 -1,0 -4,2 22,5 10,0 -5,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0
2001 1T 2,5 0,2 0,1 -4,5 6,7 -0,9 3,1 0,0 4,9 -0,4 0,0 0,0
v 33 0,1 -0,1 0,8 2,4 2,7 1,7 0,0 4,8 -6,9 0,0 0,0
2002 1 -3,1 -0,2 0,0 -0,4 2,4 -1,7 -12,4 0,0 4,2 7.4 0,0 0,0
I 6,7 0,5 0,5 -2,1 7,8 -0,6 1,2 0,0 43 3,1 -0,2 0,0
I -4,6 -0,1 -0,2 0,2 -4,6 -2,4 -3,0 0,0 1,9 -1,2 0,0 0,0
Léihde: EKP.

1) Lisdys (—), vihennys (+).
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W Taulukko8.7

Ulkomainen varallisuus? ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; ajanjakson lopun kantatieto)

1. Yhteenveto ulkomaisesta varallisuudesta

Yhteensi Suorat Arvopaperi- Johdannaiset Muut Valuutta-
% BKT:stid sijoitukset sijoitukset sijoitukset varanto
1 2 3 4 5 6 7
Ulkomainen nettovarallisuus?
1997 16,3 0.3 181,5 -750,5 -5,9 223.8 367,3
1998 -170,1 2,8 152,0 -748.5 23 86,5 337,6
1999 -297.3 -4,7 369.,6 -881,2 16,0 -183,9 382,2
2000 -414,7 -6,3 428.4 -804.9 8,5 -437,2 3904
2001 -152,2 =22 530,7 -682,7 -5,9 -387.,0 392,7
Saamiset
1999 5796,7 92,5 1174,5 2058,1 111,1 2070.,8 382,2
2000 6 740,0 102,5 1 609,7 2344,1 117,9 22779 3904
2001 74594 109,3 1859,9 24998 123,7 25834 392,7
Velat
1999 6094,0 97,2 804.,9 29393 95,1 22547 -
2000 7 154,7 108.,9 1181,2 3149,1 109,3 27151 -
2001 7611,6 1115 13292 31825 129,5 2970,5 -
2. Suorat sijoitukset
Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle
Oma padoma ja Muu pidoma (lahinnéd Oma padoma ja Muu pidoma (lahinné
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisiisié lainoja) uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisiisié lainoja)
Yhteensi Raha-| Muutkuin| Yhteensd Raha-| Muutkuin| Yhteensd Raha- | Muutkuin| Yhteensi Raha-| Muut kuin
laitokset” raha- laitokset® raha- laitokset® raha- laitokset” raha-
laitokset laitokset laitokset laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 938,7 85,7 853,0 235.8 1.8 234,0 606,3 24,3 582,0 198.,6 1,7 196,9
2000 1256,0 1159 1 140,1 353,7 23 3513 880,6 31,8 848.8 300,7 1.8 298.9
2001 14784 132,0 1346,4 381.,5 2,6 378.9 985.6 42,4 943,2 343,6 2,6 341,0
3.1. Arvopaperisijoitukset vaateittain
Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Yhteensi Joukko- Raha- Yhteensi Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 1013,6 1698,1 10444 937,2 107,2 12412 11385 102,7
2000 1183,6 1627,6 1160,5 10384 122,1 15215 1399.9 121,6
2001 11115 1577,6 1388.3 1208,1 180,1 1604,9 1505,5 99.4
3.2. Arvopaperisijoitukset: saamiset vaateittain ja sijoittajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Eurojir- Raha-|  Muut kuin rahalaitokset Eurojir- Raha-|  Muut kuin rahalaitokset Eurojdr- | Raha-| Muut kuin rahalaitokset
jestelmi laitok jestelmd laitok- jestelmd | laitok-
set¥| Yhteensd| Julkis- Muut set¥| Yhteensid | Julkis- Muut set¥| Yhteensd| Julkis- Muut
yhteisot | sektorit yhteisot | sektorit yhteisot| sektorit
9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1999 0.4 259 987.3 4,1 9832 4,5 2572 6754 6,2 6693 2,6 68,5 36,1 02 359
2000 0,9 42,7 1140,0 5,6 11344 34 328,5  706,5 5,7 7009 0,5 85,6 36,0 0,1 35,8
2001 1,2 43,7 1066,7 6,6 1060,0 2,1 422,1 784,0 8,0 7760 2,8 1252 52,1 02 519
Ldhde: EKP.
1) 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja eli Kreikan tiedot ovat mukana.
2) Saamiset vihennettynd veloilla.
3) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
4) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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4. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain

Eurojirjestelmi Julkisyhteisot
Yhteensd Lainat / kiteinen Muut Yhteensi Kauppaluotot Lainat / kiiteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat
Saamiset Velat| Saamiset Velat | Saamiset Velat | Saamiset| Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat [Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 3,1 27,4 3,0 27,1 0,1 0,3 1255 57,3 2,5 0,1 72,4 454 50,6 11,8
2000 3,0 32,2 2,9 31,9 0,1 0,3 133,8 60,0 2,8 0,2 71,5 47,7 53,5 12,1
2001 3,0 36,4 2,9 36,2 0,1 0,2 132,5 63,8 3,1 0,2 73,6 51,4 55,9 12,3
Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensi Lainat / kiteinen Muut Yhteensi Kauppaluotot Lainat / kiiteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat
Saamiset Velat| Saamiset Velat | Saamiset Velat | Saamiset| Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat [Saamiset Velat
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
1999 1317,7 1823,5 1291,8 1798,1 25,9 25,5 624,5 346,5 161,0 90,7 3942 2257 69,3 30,1
2000 1458,5 21684 14214 21264 37,1 42,0 682,6 454,5 179,5 110,2 4189 314,8 84,2 29,5
2001 1719,5 2407,3 1668,6 2354,1 50,9 53,2 728,4 462,9 177,6 109,7 4784 3219 72,4 31,4

5. Eurojirjestelmin ja Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset”
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon

liittyvit
saamiset
Yhteensd Kulta Erityiset| Varanto- Valuuttasaamiset Muut| Valuutta-
nosto- osuus saamiset| madrdiset
Miljoo-| oikeudet| IMF:ssd|Yhteensd Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa ja talletukset naiset euro-
troy- alueelta

unssia? Raha-| Pankit|Yhteensd| Osak- |Joukko- Raha-

viran- keet lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Eurojirjestelmi®
1998 joulu® 3294 99,6 404,131 5.2 234 2012 12,6 19,6 169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 0,0 7.6
1999 joulu 372,1 116,4 402,758 4.5 24,3 2269 13,5 23,0 190,7 0,0 1339 56,8 -0,2 0,0 14,6
2000 joulu 3772 117,1 399,537 43 20,8 2350 9,7 20,1 2044 0,0 1540 50,4 0,7 0,0 15,8
Euroalueen laajeneminen

2001 tammil. 3904 1184 404,157 4,3 21,2 246,5 16,8 20,5 2085 0,0 1581 50,4 0,7 0,0 16,3
2001 joulu 392,7 126,1 401,876 5,5 253 2358 8,0 259 2015 1,2 1470 53,3 0,4 0,0 24,7
2002 loka 3755 128,5 400,114 4.9 259  216,1 10,4 40,9 1644 - - - 0,5 0,0 20,8
marras  372,6  128,5 399,951 5.0 254 2137 10,0 39,0 1645 - - - 0,2 0,0 21,8
joulu 366,1 130,4 399,022 4.8 25,0 205,8 10,3 353 159.8 - - - 0.4 0,0 22,4
2003 tammi 3634 1355 398,728 4,7 244 1988 13,1 38,5 146,6 - - - 0,6 0,0 20,4

Euroopan keskuspankki®

1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 42,3 0,3 7.8 343 0,0 27,8 6,5 0,0 0,0 2,6
2000 joulu 453 7,0 24,030 0,0 0,0 38,2 0,6 6,8 30,6 0,0 20,4 10,2 0,3 0,0 3.8
Euroalueen laajeneminen

2001 joulu 49,3 7.8 24,656 0,1 0,0 414 0.8 7,0 33,6 0,0 23,5 10,1 0,0 0,0 3,6

2002 loka 45,8 7.9 24,656 0,2 0,0 37,7 1,1 9.4 27,2 - - - 0,0 0,0 3,0
marras 45,1 7.9 24,656 0,2 0,0 37,0 1.4 9.4 26,2 - - - 0,0 0,0 33
joulu 45,5 8,1 24,656 0,2 0,0 37,3 1.2 9,9 26,1 - - - 0,0 0,0 3,0

2003 tammi 42,9 8,4 24,656 0,2 0,0 34,4 0.8 9,5 24,1 - - - 0,0 0,0 2,9

Liihde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamddrdistd likviditeettii koskevan raportointimallin mukaisia lisdtietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Eurojdrjestelmdin kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

3) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eiviit ole tiysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

4) Tilanne 1.1.1999.

5)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9

Euroalueen ulkomaankauppa

W raulukko9

1. Arvot, méirit ja yksikkoarvot hyodykkeittdin'?

(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Yhteensi (kp.)
Yhteensd Lisitieto: | Yhteensd Lisitieto: (2000 = 100)
Raaka- | Investoin- | Kulutus-[Valmistetut Raaka- | Investoin- | Kulutus- | Valmistetut Oljy Vienti Tuonti
aineetja [ titavarat tavarat tavarat aineetja| ftitavarat| tavarat tavarat
tuotanto- tuotanto-
hyodykkeet hyodykkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Arvot (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1999 832,8 386,5 1832 2242 725,0 781,2 4232 143,6 192,1 590,6 61,5 82,5 78,1
2000 1013,7 482,6 221,7 265.4 8832 10084 579,8 179.4 218,1 730,2 1189 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1 059,9 4914 236,0 286,9 930,6 1010,7 575,0 178.3 2259 738,0 107.5 106,2 98,9
2002 1072,0 488.4 227,0 300,7 935.3 969,7 5432 160,3 225.8 705,1 100,8 1074 94,8
2001 IV 2723 1222 63,2 74,9 238,7 2472 136,8 45,0 57,2 181,6 23,1 104,7 94,0
2002 1 258.5 1189 53,8 72,8 2259 239,5 134,8 39,5 55,8 1758 22,7 107.5 94,3
)i 2724 126,8 57,7 74,7 2379 248,1 141,2 40,7 56,9 180,3 25,8 107,6 95,6
I 2654 120,2 55,3 75.8 2314 2329 130,2 37,7 56,0 1694 26,0 107,7 94,4
v 275,7 122,6 60,2 774 240,0 249,2 136,9 423 57,1 179.5 26,3 106,6 95,0
2002  heind 94,6 42,8 19,5 27,2 82,7 81,1 45,7 12,8 19,8 59,3 8.8 105,5 93,8
elo 81,2 36,9 17,6 22,7 70,8 71,3 39,3 11,5 17,5 51,6 8.4 109.4 95,1
Syys 89,5 40,5 18,3 25,9 77,9 80,4 45,2 13,4 18,8 58,6 8,7 108.,2 94,3
loka 98,5 43,9 20,3 28,9 85,8 88,9 50,1 14,0 20,9 64,1 9,9 106,7 95,7
marras 92,8 41,7 20,1 26,2 80,9 83,2 45,8 14,4 19,2 60,2 83 108.4 96,0
joulu 84,4 37,1 19,8 22,4 733 77,1 41,0 13,9 17,0 55,2 8,1 104,8 93,3
Maidrit (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1999 2,2 2.8 -0,8 33 1.4 6,1 35 12,9 7.7 7.1 6.0 89,3 95,2
2000 12,4 12,5 12,7 12,7 13,6 59 6,8 11,7 4,5 8,9 4,7 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 4,9 1,7 8,5 7.6 5.7 -1,2 -1,0 -39 -0,2 -1,7 -1,6 105,2 98,7
2002 . . . . . . . . . .
2001 IV -0,5 -39 0.9 2,9 -0,6 -5,7 -4,9 -12,9 -1,9 -8,1 0,2 103,9 96,5
2002 1 =23 -3.8 -7.1 1.9 -3,0 -6,1 -6,3 -18,0 -1,0 -8.8 -1.5 106,1 96,7
1T 2,5 2,1 -1,7 4,5 2,2 -1,6 -2,0 9.4 2,3 -29 -3.4 106,8 97,4
il 4,5 35 -0,3 6.5 39 0.5 -0,6 -0,2 1.5 0,7 -2,6 108,5 97,2
v . . . . . . .
2002  heind 4,5 2,2 -1.8 7.8 3.1 1.6 0,7 -2,6 3.8 1.3 2,2 106,5 96,7
elo 0,6 -0,4 -3,1 35 0,1 -3,1 -4,7 -0,9 -3,7 -34 -5,7 110,1 98,1
Syys 9.1 9.1 44 7.9 8,7 3.8 2.1 2.8 43 39 -39 109,0 96,8
loka 0,7 -0,7 -7.5 3.8 -0,5 0,0 -1,0 -7.4 2,1 -0,3 -1,2 107,0 97.8
marras 2.3 1,2 0,2 3.4 2,1 -2,6 -5,0 -4.8 -0,8 =32 -3.3 108,6 98.3
joulu . . . . . . .
Yksikkoarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1999 23 1,7 2,7 1,4 2,4 3,5 3,9 34 1,4 2,0 39,4 92,4 82,1
2000 8.3 11,0 74 5.1 7.2 21,9 28,3 11,8 8,7 13,5 84,8 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1,0 0,7 0.3 1.9 1,0 0,2 -13 1,6 2,8 1,6 -11,0 101,0 100,2
2002 . . . . . . . . . . . . .
2001 IV -1,6 -3,1 -0,2 0,2 -1,0 <15 -11,5 -2,8 -1,0 -2,6 -34,5 100,8 97,5
2002 1 0,9 -0,5 1.3 29 0,9 -34 -5.5 -0,7 1,1 -0,7 -16,4 101,3 97,6
)i -0,7 -14 -0,4 0,6 -0,7 -3,1 -4,1 -1.8 -1,2 -1,8 -7,8 100,8 98,3
il -1.8 -2,6 -1.8 -0,5 -1,6 -3.5 -3,7 -3,7 -2,8 -2,8 -4,6 99,3 97,2
v . . . . . . . . . . .
2002  heind -2,5 -3,2 -1,7 -1,6 -2,5 -53 -5,9 -5,0 -3,7 -3,8 -10,6 99,1 97,1
elo -1,6 -2,2 -2.2 -0,1 -1.5 -3,7 -3,5 -4,2 -3,1 -34 -3,5 99,5 97,1
Syys -14 -2,5 -1,4 0.3 -1,5 -1,6 -1.5 -1,8 -1,6 -1.4 0.4 99,3 97,5
loka -0,1 -0,3 -0,9 1,0 0,0 1.3 32 -2,0 -0.4 -0,8 20,2 99,7 98,0
marras -1,2 -1,0 -2,6 -0,6 -1,1 0,0 1.6 -34 -0,9 -1,7 16,1 99,8 97,7
joulu . . . . . . . . . . . .

Ldhteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (mdidrdlaskelmat ja yksikkéarvojen puhdistus kausivaihtelusta).

1)

2)

Mdidritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erin kanssa (taulukko 8.2).

Hyddykejako sarakkeissa 2—4 ja 7-9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja dljyn
(sarake 11) hyddykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
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2. Maaryhmittiin ja maittain®
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Yhteensd | Yhteensi Iso- Ruotsi| Tanska| Hakija- Sveitsi|  Yhdys-| Japani Aasia| Afrikka| Latina- Muut
(kp.) | Britannia maat vallat pl. Japani lainen maat
Amerikka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vienti (fob)
1999 832,8 - 161.4 33,1 21,1 102,9 56,1 1351 26,8 119,2 484 39,1 89,6
2000 1013,7 - 189,7 38,8 23,2 131,0 63,4 1714 34,2 151,6 56,1 46,7 107,8
Euroalueen laajeneminen
2001 1 059,9 - 201,0 36,9 243 137,1 66,3 180,0 34,5 165,3 60,3 49.8 104,4
2002 1072,0 - . . . . . . . . . .
2001 IV 272,3 262,0 50,4 9,6 6.3 36,0 16,2 45,0 8.8 433 15,8 12,6 28,4
2002 1 258.,5 268.9 51,8 9,2 6,0 34,0 15,9 44,6 7.9 39,4 14,0 10,2 25,6
I 2724 269.4 50,8 9.3 6,2 38,4 16,2 45,7 7.8 42,9 15,6 11,3 28,1
111 2654 269.,6 49,8 83 6,0 36,6 15,6 44,1 8.3 42,8 14,8 10,5 28,6
v 275,7 266,8 . . . . . .
2002  heind 94,6 88,0 17,7 2,5 2,0 13,0 5.4 15.8 2,9 15,3 53 4,0 10,8
elo 81,2 91,3 14,9 2,7 1,8 10,9 4.8 14,0 2,5 13,3 4.8 33 8,3
syys 89,5 90,3 17,2 3,1 2,2 12,8 5,4 14,4 2,8 14,2 4,7 32 9,4
loka 98,5 89,0 17.8 3,6 2,3 14,0 5.8 16,3 3,0 159 5.3 4,1
marras 92,8 90,4 17,2 34 2,3 13,3 5.5 15,7 2,9 14,4 4,8 34
joulu 84,4 87,5 . . . . . .
Muutos edellisesti vuodesta, %
2002  joulu 2,3 -
Tuonti (cif)
1999 781,2 - 131,0 332 18,6 80,4 43,2 113,2 539 151.8 49,0 30,4 76,5
2000 1 008,4 - 156,6 38,0 21,8 101,2 49.8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 111,5
Euroalueen laajeneminen
2001 1010,7 - 153,5 343 21,3 117,3 52,9 138,1 58,7 2079 74,0 40,9 112,0
2002 969,7 - . . . . . . . . . .
2001 IV 2472 240,7 38,8 8,7 5.7 30,0 13,9 32,7 13,5 50,4 16,9 9.4 27,1
2002 I 239,5 2414 36,1 8,2 5,1 29,3 12,7 32,9 12,8 49,2 17,8 9,3 26,1
I 2438,1 244.8 37,1 8,9 5.2 31,3 13,6 32,9 13,5 48,7 17,1 10,6 29,2
11 2329 241,7 334 7,9 52 30,2 12,4 28,4 12,3 51,0 16,2 9,8 26,1
v 249,2 2432 . . . . . .
2002  heind 81,1 80,0 11,6 2,5 1,6 10,9 4.4 10,2 43 17,1 5,7 3,6 9,1
elo 71,3 81,2 9,9 2.4 1,7 8,9 3,6 9.3 3,7 16,1 4,6 3,0 8,1
syys 80,4 80,5 11,9 3,0 1,8 10,5 4.4 8,9 4.2 17.8 5.8 33 8,9
loka 88,9 81,7 12,3 32 2,0 11,8 4,9 10,8 4.8 19,3 6,3 3,6 .
marras 83,2 81,9 12,1 3,0 2,1 11,0 4.4 10,5 4,6 18,0 5,4 2,9
joulu 77,1 79,6 . . . . . .
Muutos edellisesti vuodesta, %
2002 joulu 4,1 -
Tase
1999 51,6 - 304 -0,1 2,6 22,5 12,9 21,9 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 13,1
2000 5.3 - 33,1 0,8 1.4 29,8 13,6 30,7 -31.3 -60,0 -16,1 7,0 -3,7
Euroalueen laajeneminen
2001 49,2 - 47,5 2,6 3,0 19,8 13,4 42,0 -24.2 -42,5 -13,7 8,9 -7,6
2002 102,3 - . . . . . . . . . .
2001 IV 25,0 21,3 11,6 0,9 0,5 59 2,3 12,3 -4,7 -7.1 -1,1 3,1 1,3
2002 1 19,0 27,5 15,7 1,0 0,9 4,7 32 11,7 -4.9 -9,8 -3,8 1,0 -0,5
I 243 24,6 13,7 0.4 1,0 7.1 2,7 12,9 -5,7 -5,8 -1.5 0,6 1,1
111 32,5 279 16,4 0,5 0.8 6,4 32 15,7 -4,0 -8.2 -1.4 0,7 2.4
v 26,6 23,6 . . . . . .
2002  heind 13,5 8,0 6,1 0,0 0,3 2,1 1,0 5.5 -1.4 -1,9 -0.4 0.4 1,7
elo 9,9 10,1 49 0,4 0,1 2,0 1,2 4,6 -1,2 -2,8 0,2 0,3 0,2
syys 9,1 9,8 5.3 0,2 0.4 2,3 1,0 5.5 -1.4 -3,6 -1,2 0,0 0,5
loka 9,6 7.3 5,6 0.4 0,3 2,2 0,9 5,6 -1,8 -34 -1,1 0,5 .
marras 9,6 8,5 5,0 0,5 0,2 2,3 1,1 52 -1,7 -3,6 -0,6 0,5
joulu 7.4 7.8 . . . . .

Liihteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP:n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Mddritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole taysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhma Laaja maaryhmé USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;| Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 99,1 99,4 99,3 100,5 90,4 96,5 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,8 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,2 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,3 87,1 86,9 88,2 86,0 0,924 99,5 1,558 0,609
Euroalueen laajeneminen
2001 87,3 88,7 89,4 88,1 91,0 87,8 0,896 108,7 1,511 0,622
2002 90,0 92,6 92,9 90,6 95,6 91,7 0,946 118,1 1,467 0,629
2001 I 88,6 89,6 90,6 89,4 91,4 88,4 0,923 109,1 1,533 0,633
I 86,0 874 87,9 87,1 89,5 86,5 0,873 106,9 1,528 0,614
I 87,0 88,4 89,0 87,5 91,2 87,8 0,890 108,3 1,507 0,619
v 87,5 89,3 89,9 88,5 92,0 88,5 0,896 110,5 1,473 0,621
2002 I 87,1 89,4 89,9 87,9 91,3 87,8 0,877 116,1 1,473 0,615
I 88,8 91,4 91,6 90,3 93,9 90,2 0,919 116,5 1,465 0,629
I 91,3 94,0 94,4 93,5 97,9 93,8 0,984 117,2 1,464 0,635
v 92,5 95,4 95,5 - 99,4 95,0 0,999 122,4 1,467 0,636
2001 tammi 89,2 90,0 91,0 - 91,7 88,7 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,2 90,4 - 91,0 88,1 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,5 90,5 - 91,4 88,5 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 88,9 89,6 - 91,0 88,1 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,2 87,7 - 89,3 86,3 0,874 106,5 1,533 0,613
kesd 84,7 86,1 86,4 - 88,1 85,1 0,853 104,3 1,522 0,609
heind 85,4 86,9 87,2 - 89,1 86,0 0,861 107,2 1,514 0,609
elo 87,7 89,0 89,6 - 91,8 88,4 0,900 109,3 1,514 0,627
Syys 88,0 89,4 90,0 - 92,6 89,1 0,911 108,2 1,491 0,623
loka 88,0 89,7 90,2 - 92,8 89,2 0,906 109,9 1,479 0,624
marras 86,8 88,5 89,3 - 91,3 87,6 0,888 108,7 1,466 0,618
joulu 87,7 89,9 90,4 - 91,9 88,5 0,892 113,4 1,475 0,620
2002 tammi 87,6 89,9 90,5 - 91,6 88,1 0,883 117,1 1,475 0,617
helmi 86,8 89,1 89,6 - 91,1 87,5 0,870 116,2 1,477 0,612
maalis 86,8 89,3 89,6 - 91,2 87,8 0,876 114,7 1,468 0,616
huhti 87,2 89,7 90,0 - 91,7 88,1 0,886 115,8 1,466 0,614
touko 88,6 91,2 91,4 - 93,7 90,0 0,917 115,9 1,457 0,628
kesd 90,6 93,3 93,4 - 96,4 92,5 0,955 117,8 1,472 0,644
heind 91,7 94,4 94,7 - 98,2 94,2 0,992 117,1 1,462 0,639
elo 91,1 93,6 94,1 - 97,7 93,5 0,978 116,3 1,464 0,636
Syys 91,2 93,8 94,3 - 98,0 93,7 0,981 1184 1,465 0,631
loka 91,7 94,4 94,5 - 98,5 94,3 0,981 121,6 1,465 0,630
marras 92,5 95,2 95,3 - 99,3 94,7 1,001 121,7 1,467 0,637
joulu 93,6 96,7 96,8 - 100,4 95,9 1,018 124,2 1,468 0,642
2003 tammi 95,8 98,9 98,7 - 103,0 98,2 1,062 126,1 1,462 0,657
helmi 97,1 100,3 100,1 - 104,4 99,4 1,077 128,6 1,467 0,670
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2003 helmi 1.4 1.4 1.4 - 1.4 1,2 1,4 2,0 0.4 1,9
Muutos ed. vuodesta, % ¥
2003 helmi 11,9 12,6 11,7 - 14,6 13,6 23,8 10,6 -0,7 9,5

Liihde: EKP.

1) Lisdtietoja laskentatavasta Yleistd-osassa.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja ndille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdicin viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.
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Ecun/euron valuuttakurssit®

Ruotsin Tanskan Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Eteld- | Singaporen
kruunu kruunu kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won?
11 12 13 14 15 16 17 18
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 1267,3 1,806 1999
8,45 745 8,11 1,371 1,589 7,20 1043,5 1,592 2000
Euroalueen laajeneminen
9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 1154,8 1,604 2001
9,16 743 7,51 1,484 1,738 7,37 1175,5 1,691 2002
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 1174,7 1,616 2001 I
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 11389 1,583 11
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1150,1 1,582 11
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 11552 1,634 v
9,16 7,43 7,81 1,398 1,692 6,84 11553 1,607 2002 1
9,16 7,43 7,52 1,428 1,666 7,17 1157,8 1,657 11
9,23 7,43 7,40 1,536 1,796 7,67 1172,7 1,729 111
9,09 7,43 7,32 1,569 1,791 7,79 12154 1,767 v
8,91 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 1194,9 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 1153,8 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 1183,5 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 11337 1,586 touko
9,21 745 7,94 1,302 1,647 6,65 1104,1 1,550 kesi
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1120,3 1,569 heind
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1154,0 1,586 elo
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 11783 1,593 Syys
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1178,6 1,640 loka
9,42 7,45 7,92 1,415 1,717 6,93 1137,5 1,625 marras
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1147,0 1,639 joulu
9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,89 1160,8 1,625 2002  tammi
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 11472 1,594 helmi
9,06 7,43 7,72 1,390 1,669 6,83 11573 1,602 maalis
9,14 7,43 7,62 1,401 1,654 6,91 1163,2 1,619 huhti
9,22 7,44 7,52 1,421 1,666 7,15 1150,1 1,651 touko
9,11 7,43 7,40 1,463 1,679 7,45 1160,6 1,703 kesi
9,27 7,43 7,40 1,532 1,792 7,74 1169,2 1,740 heind
9,25 7,43 743 1,533 1,805 7,63 1167,1 1,716 elo
9,17 7,43 7,36 1,543 1,793 7,65 1182,6 1,732 Syys
9,11 7,43 7,34 1,548 1,783 7,65 1211,9 1,751 loka
9,08 7,43 7,32 1,574 1,785 7,81 1208,2 1,767 marras
9,10 7,43 7,29 1,587 1,808 7,94 12269 1,786 joulu
9,17 7,43 7,33 1,636 1,822 8,28 1250,1 1,843 2003  tammi
9,15 7,43 7,54 1,630 1,811 8,40 1282,8 1,880 helmi
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
-0,3 0,0 2,9 -0,4 -0,6 1,4 2,6 2,0 2003  helmi
Muutos ed. vuodesta, % ¥

-0,4 0,0 -3,1 17,4 6,8 23,8 11,8 18,0 2003  helmi

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivisti valuuttakurssia koskevat tilastot eivdit ole tdysin vertailukelpoisia

aiempien havaintojen kanssa muuttuneiden painojen vuoksi.
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-|  Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkd-[  kurssi®, ja uusi tyo- madrd suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| pddoma- kustan- tuotannon tyotto- vuotuinen
jadama (-)/ velka,| lainojen linen tase,|  nukset? volyymi-| myysaste, korko

yli- %|  tuotot),| valuutta/ % indeksi® % tyo-

jddmi (+),] BKT:std| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta

%o korko euro (kp.)

BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1999 2,1 3,1 52,7 4,91 7,44 1,8 2,4 2,6 1,8 4.8 -0,2 3,44
2000 2,7 2,5 46,8 5,64 7,45 1,4 1,7 2,8 6,2 4.4 1,1 5,00
2001 23 2,8 4471 5,08 7,45 3,1 34 1,4 1,7 43 5,7 4,70
2002 2,4 . . 5,06 7,43 29 . 1,6 0,0 4,5 3,5 3,54
2001 I 23 - - 5,18 7,44 4,1 3,5 1,7 2,0 43 8,0 4,73
v 2,0 - - 4,83 7,44 0,7 3,5 1,0 -1,3 4,3 9,6 3,77
2002 I 2,5 - - 5,21 7,43 2,7 2,3 1,2 -3,2 4,3 2,3 3,63
)il 2,1 - - 5,36 7,43 33 0,5 3,0 39 4.4 2,8 3,71
1T 2,4 - - 4,92 7,43 3,8 0,9 1,1 -1,2 4,6 2,6 3,57
v 2,7 - - 4,74 7,43 1,9 0,9 0,5 4,7 6,2 3,27
2002 syys 2,5 - - 4,74 7,43 - - - 0,3 4,7 2,2 3,45
loka 2,7 - - 4,81 7,43 - - - 3,7 4,7 3,1 3,44
marras 2,8 - - 4,79 7,43 - - - -0,2 4,7 4,7 3,31
joulu 2,6 - - 4,61 7,43 - - - -2,1 4,7 11,2 3,07
2003 tammi 2,6 - - 4,43 7,43 - - - 2,97
helmi . - - 4,21 7,43 - - - 2,83
Ruotsi
1999 0,6 1,5 65,0 4,98 8,81 2,6 -1,2 4,6 2,2 6,7 6,8 3,32
2000 1,3 3,7 55,3 5,37 8,45 3,8 5,0 4.4 6,3 5,6 6,2 4,07
2001 2,7 4,8 56,6 5,11 9,26 3,8 6,1 0,8 -0,3 4,9 34 4,11
2002 2,0 . 5,31 9,16 4,1 -0,9 4,9 4,24
2001 1T 3,1 - 5,28 9,41 4,6 7,2 -0.4 -1,9 4.8 3,9 4,34
v 3,0 - - 5,12 9,48 4,3 59 0,5 -2,3 4,9 6,2 3,85
2002 I 2,9 - - 5,42 9,16 5,5 4,8 0,5 -1,1 4,9 7,0 4,00
)il 1,9 - - 5,64 9,16 53 0,9 2,8 0,5 4,9 53 4,43
1T 1.5 - - 5,16 9,23 4,1 1.3 23 -0,9 4,9 58 4,41
v 1,6 - - 5,00 9,09 . . -1,9 5,1 4,09
2002 syys 1,2 - - 4,97 9,17 - - - -1,8 5,0 4,8 4,38
loka 1,7 - - 5,07 9,11 - - - -2,1 5,0 2,4 4,30
marras 1,4 - - 5,05 9,08 - - - -1,0 5,1 . 4,12
joulu 1,7 - - 4,89 9,10 - - - -2,7 5,1 3,85
2003  tammi 2,6 - - 4,71 9,17 - - - 53 3,83
helmi . - - 4,48 9,15 - - - . 3,75
Iso-Britannia

1999 1,3 1,1 45, 5,01 0,659 -2,1 2,9 2.4 0,8 5,9 55 5,54
2000 0,8 39 42,1 5,33 0,609 -1,8 2,3 3,1 1,6 5.4 6,6 6,19
2001 1,2 0,8 X 5,01 0,622 -1,5 4,1 2,0 -2,1 5,0 8,0 5,04
2002 1,3 . 491 0,629 . 1,6 =34 . 6,0 4,06
2001 1T 1,5 1,2 38,7 5,13 0,619 -0,8 3,8 1,8 -2,7 5,0 7.8 5,00
v 1,0 -1,9 38,8 4,82 0,621 -2,2 3,4 1,6 -5,6 5,1 7,7 4,16
2002 I 1,5 2,7 37,8 5,13 0,615 -0,5 2,7 1,0 -5,7 5,1 6,1 4,08
)il 0,9 -3,7 38,3 5,28 0,629 -1,9 2,6 1,3 -4,3 5,1 5,7 4,17
1T 1,1 -1,2 38,0 4,71 0,635 -0,2 1.5 2,0 -2,3 52 5,7 4,01
v 1,6 -2,7 38,6 4,52 0,636 . . 2,1 -1,2 . 6,3 3,98
2002 syys 1,0 -5,7 38,0 4,45 0,631 - - - -1,8 52 5,7 3,99
loka 1,4 32 37,9 4,53 0,630 - - - -0,8 5,1 5,7 3,96
marras 1,6 -6,8 37,9 4,55 0,637 - - - -1,5 5,1 6,1 3,97
joulu 1,7 -4.4 38,6 4,49 0,642 - - - -1,2 . 7,1 4,02
2003  tammi 1,4 3,7 37,9 4,31 0,657 - - - 6,5 3,98
helmi . . . 4,29 0,670 - - - . 3,75

Lihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava péidosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljcinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.

3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdt sisdlld tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.

4) Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tyopdivien mddrdlld.

5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 Ison-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi”  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko?,  vuotuinen ecu tai euro alijiima (-)>
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:stid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1999 2,2 -1,1 4,1 5,0 42 7,6 542 5,64 1,066 0,7 50,4
2000 3.4 3,2 3,8 5,2 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 1,4 452
2001 2,8 0,7 0,3 -4,1 4.8 8,7 3,78 5,01 0,896 -0,5 44.8
2002 1,6 -0,7 2.4 -1,0 5.8 7,7 1,80 4,60 0,946 . .
2001 11T 2,7 0,2 -0,4 -5.4 4.8 9.4 3,46 4,98 0,890 -1,7 44,1
v 1,9 1,0 0,1 -6,2 5,6 10,3 2,15 4,74 0,896 -1,0 44.8
2002 I 1,3 -0,8 1,4 -4,0 5,6 9,1 1,90 5,06 0,877 -3,0 45,2
I 1,3 -1,5 2,2 -1,5 5.8 7,5 1,92 5,08 0,919 -3,3 454
111 1,6 -0,9 33 0,5 5.8 7,3 1,81 4,25 0,984 -3.3 46,0
v 2,2 0,4 2,9 1,3 5.9 7,0 1,55 3,99 0,999 .
2002 syys 1,5 - - 1,0 5,7 6,1 1,80 3,88 0,981 - -
loka 2,0 - - 0,9 5,8 7,1 1,78 3,91 0,981 - -
marras 2,2 - - 1,5 59 7,2 1,46 4,04 1,001 - -
joulu 2.4 - - 1,5 6,0 6,5 1,41 4,03 1,018 - -
2003 tammi 2,6 - - 1,3 5,7 6,5 1,37 4,02 1,062 - -
helmi . - - . . . 1,34 3,90 1,077 - -
Japani
1999 -0,3 -2.4 0,1 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -7,2 118,2
2000 -0,7 -6,3 2,8 5.9 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 -7.4 126,1
2001 -0,7 5.8 0.4 -7.8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7 -6,1 134,6
2002 -0,9 0,3 -1,5 5.4 33 0,08 1,27 118,1 . .
2001 111 -0,8 9,2 -0,5 -10,8 5,1 3,1 0,07 1,36 108,3
v -1,0 11,1 -2,3 -13,5 5.4 32 0,08 1,35 110,5
2002 I -1.4 6,6 -3,0 -10,9 53 3,6 0,10 1,46 116,1
I -0,9 -1,7 -0,2 -3,6 53 35 0,08 1,37 116,5
I -0,8 -7.6 1,8 3,7 5.4 33 0,07 1,24 117,2
v -0,5 . 2,4 5,7 5,4 29 0,07 1,01 1224
2002 syys -0,7 -8.6 - 53 5.4 32 0,07 1,16 1184 - -
loka -0,9 -8,8 - 5.4 5,5 33 0,07 1,09 121,6 - -
marras -0.4 -8,2 - 5,1 53 3,2 0,07 0,99 121,7 - -
joulu -0,3 - 6,5 5,5 2,1 0,06 0,97 1242 - -
2003 tammi -0.4 . - 6,8 . 2,0 0,06 0,84 126,1 - -
helmi . . - . . . 0,06 0,83 128,6 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat — = Euroalue —— Yhdysvallat — = Euroalue
—— Japani —— Japani
8 .
' i
6 ,
5 [
4 1
3
2
1 1
0 |
-1 1
2 1 ‘
3 | |
-4 1 1
5 | i

S S A S S B S o oy e
1998 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001 2002

Ldihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijécidmad sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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MW raulukko 122

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sddstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Pddoman Netto-| Pddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sﬁ%istﬁ- brutto- luoton- brutto- Kiintean varojen sﬁ?stﬁ- velkfa\an- Arvo- menot varojen sﬁ?stﬁ- Velkfa\an—
minen| muodostus avto muodostus pidoman nétto— minen|  tuminen paperit nétto- minen|  tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1998 18,8 20,7 -2,3 9,4 8,6 6,5 8,2 7,0 1.4 12,3 6,9 12,8 55
1999 18,4 20,9 -3,0 9,5 8,9 10,5 8,2 10,6 2,7 12,4 438 11,2 6,2
2000 18,4 21,1 -4,0 9,7 9,1 7,7 7,5 8,1 2,4 12,5 33 11,5 5,7
2001 16,5 19,1 -3,7 7,9 8,5 2,9 7,7 2,8 1.8 13,0 54 11,6 5,7
2000 IV 17,8 20,9 -4.3 9,5 9,0 5.2 73 55 0,1 12,3 0,1 11,4 3,8
2001 I 16,9 20,0 -4,1 8,6 8,9 33 7,1 44 2,1 12,9 4,5 11,4 35
11 16,6 19.3 -3,8 8,1 8,6 1.9 74 23 2,4 12,9 6,3 11,2 6,5
1T 16,5 18.8 -3,5 7,7 83 33 7,8 2,9 0,6 12,9 9,0 12,8 9,1
v 15,9 18,2 -3,6 7,1 8,0 2,9 8,5 1.9 2,1 13,4 2,0 10,9 3,8
2002 I 15,6 18,6 -4,1 7,5 7,8 2,2 7,9 23 0,0 12,8 6,7 12,3 6,7
11 15.5 18,7 -4,8 7,7 7,6 2,0 7,7 2,4 1.1 12,7 7,0 12,7 58
it 15,0 18,5 -4,7 7,7 7,6 0,8 7,5 1,3 -1,2 12,9 4,6 12,7 6,6
Japani
1998 29,0 26,8 2,6 15,4 15.4 -59 13,3 -8,3 -0,4 53 6,2 11,6 -0,9
1999 27,8 259 2,2 14,4 14.8 2,4 13,7 -3,5 1,7 5.2 5.1 11,5 0,2
2000 27,7 26,2 2,3 15.8 15,4 2,4 14,3 0,3 1.2 5.2 4,1 10,7 0,0
2001 26,4 25,6 2,0 15.7 15,2 -2.3 14,1 -5,7 1,7 4,9 3,0 8,6 -0,1
2000 IV 27,0 27,7 1,7 6,9 12,6 2,7 74 0,5
2001 I 334 26,4 2,3 8,9 24 2,2 -4,1 32
I . 254 -26,7 -15,3 4,0 11,8 -4,5
111 253 6,3 -89 -1,1 -5.2 2,6
v 25,5 2,3 32 1.5 88 -1,5
2002 I 22,8 10,0 -6,7 -2,5 -6,5 2,5
)i 22,7 -25,0 -19,0 2,0 7.4 -8,0
il 23,7 -0,7 <12 -1,8 -5.5 -0,1
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)
[ Yhdysvallat 1 Euroalue [ ] Yhdysvallat 7] Euroalue

Japani

Japani

-2

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

1997

1998 1999 2000 2001
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Teknisia huomautuksia

Taulukot 2.3-2.7

Virtatilastojen laskeminen

Kuukausittaiset virtatilastot lasketaan kantojen kuu-
kausierotuksista, jotka on puhdistettu uudelleen-
luokittelun,arvostusmuutosten, valuuttakurssimuu-
tosten tai itse transaktioista johtumattomien mui-
den vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Jos L, on kanta kuukauden t lopussa, C'uudel-
leenluokittelun vaikutus kuukaudessa t, E!
valuuttakurssimuutosten vaikutus ja VM arvos-
tusmuutosten vaikutus, virtatilastot F' kuukau-
dessa t lasketaan seuraavasti:

a) Fivl = (Lt _Lt—l) _C?A_E?/I_Viv[

Vastaavasti neljannesvuosivirtatilastot FQ kuukau-
teen t paittyvani neljannesvuotena lasketaan
seuraavasti:

b F? =(L, L) -CP-E?-V?

Tassd L, ; on kanta kuukauden t-3 lopussa (edel-
lisen neljanneksen lopussa) ja esimerkiksi C2
on uudelleenluokittelun vaikutus kuukauteen t
paittyvana neljannesvuotena.

Taulukko 2.4

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
L M ..
deksisarjojen) perusteella. Jos F* ja L, ovat ylla
olevan maiaritelmian mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta I, on

F
o I=I_ x| 1+—

L
-1
Kausivaihtelusta puhdistamattomien sarjojen
perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanteen mukaan. Suhteellinen vuosimuutos a, eli
muutos kuukauteen t paittyvana 12 kuukauden

ajanjaksona voidaan laskea joko seuraavasti:

11 FM
da =[] 1+ % —1[x100
t=1-i

i=0
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tai seuraavasti:

o) a,= % _1]x100
t—12

Vastaavasti prosenttimuutos a kuukautena t
voidaan laskea seuraavasti:

m_[EM
a =| ¢ %100
b a A—l

g a?4=(1‘1 —1)><100
t—1

M3:n kolmen kuukauden liukuva keskiarvo las-
ketaan kaavalla (a, + a._, + a,,)/3.

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) kohdasta “Euro area statistics-
download” CSV-tiedostona, josta taulukon 2.4
tarkat suhteelliset muutosluvut on mahdollista
laskea.

Euroalueen raha-aggregaattien ja
lainojen puhdistaminen
kausivaihtelusta'

Kausitasoituksessa kdytetty lahestymistapa perus-
tuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 M3 puhdistetaan kausi-
vaihtelusta epédsuorasti laskemalla yhteen Ml:n
ja erotuksien (M2-M1) ja (M3-M2) kausivaihte-
lusta puhdistetut aikasarjat.

Kausivaihteluista puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat.3 Niilla muokataan

| Lisdtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000), ”Seasonal
adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro
area”.

2 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen,

B.C. (1998), "New Capabilities and Methods of the X-12-
ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of Business
and Economic Statistics, 16, 2, 127—152, tai ”X-12 Reference
Manual Version 0.2.2” (joulukuu 1998), Time Series Staff,
Bureau of the Census, Washington, D.C.
Sisdisid tarkoituksia varten on kdytetty myos multiplikatiivisia
malleja TRAMO-SEATS-ohjelmista. Lisdtietoja: Gomez, V. ja
Maravall, A. (1996), “Programs TRAMO and SEATS: Instruc-
tions for the User”, Bank of Spain, Working Paper No. 9628,
Madrid.

3 Tastd seuraa, ettd kausivaihtelusta puhdistetuissa aikasarjois-
sa perusjakson (joulukuu 2001) indeksi yleensd poikkeaa
100:sta, mikd johtuu kausivaihtelusta tuona kuukautena.
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kantoja sekd uudelleenluokittelusta ja arvostus-
muutoksista aiheutuvia korjauseria. Ndin saadaan
virtojen kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit (ja
kauppapdivain liittyvat tekijdt) tarkistetaan vuo-
sittain tai tarvittaessa.

Taulukot 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttéonotetun
uuden raportointimenetelmén vuoksi kantatie-
dot vuoden 1999 ensimmdistd neljinnestd edel-
tavaltd ajalta eivdt ole suoraan vertailukelpoisia
mydhempien tietojen kanssa.

Taulukoissa 2.5-2.8 esitetyt tilastot tarkistetaan
neljannesvuosittain (maalis-, kesa-, syys- ja joulu-
kuun Kuukausikatsauksissa), joten niissa esiinty-
vat luvut voivat hieman poiketa kuukausitilasto-
jen luvuista.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.Jos FQ ja L, ; ovatylla
olevan mairitelman mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta |, on

FQ
hy T, =1, x|1+——
t—3

Perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos a, eli muutos
kuukauteen t paittyvana neljan neljanneksen jak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

3 F

Q
=31 —1|x100
i=0 A—s(m)

ia =[]l1+

tai seuraavasti:

i a :[It —1j><100
It—12

Vastaavasti prosenttimuutos edellisen vuoden
vastaavasta neljanneksestd a@ kuukauteen t paat-
tyvani neljanneksend voidaan laskea seuraavasti:

Q FtQ
k) aQ= AS %100
Q _ It
Das= —1|x100
It—3

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tdmattd tdsmad taulukkojen 2.5-2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaa-
liset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosi-
vuilta (www.ecb.int) kohdasta "Euro area statis-
tics-download” CSV-tiedostona, josta taulukko-
jen 2.5-2.7 tarkat suhteelliset muutokset on
mahdollista laskea.

Taulukko 3.7

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan rahoitustransaktioi-
den perusteella ja siten ne on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista. Muutosprosentit lasketaan joko vir-
tatietojen tai kausivaihtelusta puhdistettujen kan-
tatietojen perusteella. Jos N kuvaa virtaa (netto-
emissioita) kuukauden t aikana, L, kantaa kuu-
kauden t lopussa, kuukauden t kausivaihtelusta
puhdistettu kanta I, on

N
m) I =T_ x| 1+—
t—1
Perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos a, eli muutos

kuukauteen t paittyvana 12 kuukauden ajanjak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

11 NM»
nya, =TI 1+ t% —1{x100
i=0 t—1-i

tai seuraavasti:

o) a, =(% —1j><100
=12

Arvopaperien liikkeeseenlaskujen suhteellisten
vuosimuutosten laskemisessa kadytetdan samaa
metodia kuin raha-aggregaattien suhteellisten
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vuosimuutosten laskemisessa.Ainoa ero on, ettd
kaavassa kdytetdan F-muuttujan tilalla N-muut-
tujaa. Syyna on se, ettd ndin tehddin ero raha-
aggregaattien virtatietojen ja arvopaperien liik-
keeseenlaskuja koskevien nettomadriisten tilas-
tojen vililla.Arvopaperitilastoissa EKP keraa erik-
seen bruttomadriisia liilkkeeseenlaskuja ja lunas-
tuksia koskevat tiedot.

Taulukko 4.1

YKHI-tietojen puhdistaminen
kausivaihtelusta*

Kausitasoituksessa kdytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2) (ks. alaviite 2). Ko-
konaisindeksi puhdistetaan kausivaihtelusta epa-
suorasti laskemalla yhteen kausivaihtelusta puh-
distetut jalostettuja ja jalostamattomia elintar-
vikkeita, muita teollisuustuotteita kuin energiaa
sekd palveluja koskevat euroalueen aikasarjat.
Energian hintoja koskevia tietoja ei ole puhdis-
tettu, koska kausivaihtelusta ei ole tilastollista
ndyttod. Kausitekijat tarkistetaan vuosittain tai
tarvittaessa.

EKP « Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003

Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tissa perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2). Tavarakaupan taseessa
kausivaihtelusta puhdistaminen kasittaa korjauk-
set tyopdivien lukumdirdn, karkausvuosien ja
paasidispyhien vaikutuksista, palvelutaseessa pel-
kastdan tyopdivien lukumdiran vaikutuksista. Tuo-
tannontekijakorvauksia ja tulonsiirtoja koskevia
tietoja ei korjata vastaavasti. Koko vaihtotaseen
kausivaihtelusta puhdistettu sarja muodostetaan
laskemalla yhteen kausivaihtelusta puhdistetut
euroalueen tavarakauppaa, palveluja, tuotannon-
tekijakorvauksia ja tulonsiirtoja kuvaavat aikasar-
jat. Kausikomponentit tarkistetaan vuosittain tai
tarvittaessa.

4 Ks. alaviite 1.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pai-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyistd tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja sekd
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetddn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

» |

field of general economic statistics”.

Nama tilastot keskittyvit euroalueeseen koko-
naisuutena, EKP:n kuukausikatsauksessa julkais-
taan uusia tietoja heti tuoreeltaan. Pitkan aika-
valin yksityiskohtaisia tilastotietoja lisaselvityk-
sineen on saatavissa EKP:n verkkosivujen osas-
sa "Statistics”(www.ecb.int). Naiden verkkosivu-
jen osassa "Statistics on-line” on kdytettdvissa
hakutoiminto, niiden kautta voi tilata tilastoai-
neistoja ja ladata tilastoja zip-pakatussa CSV-
muodossa (Comma Separated Value).

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltéviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jasenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin valttdd rahatilastoissa, taulukoiden 2. |-
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoina, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.
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Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen kon-
solidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kaytettivissa EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivana pdivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 5.3.2003 kaytettavissa olleisiin
tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan mydhemmin tarkistaa. Py6ristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivat valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmista piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmadisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelma mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia euroalueella sijaitsevien raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia, euroalueel-
la sijaitsevien rahalaitosten liikkeeseen laskemia

| Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP. Maksu-
tasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja rahoitustilinpitoa
koskevista tilastoista vastaavat Euroopan komissio (Eurostat)
ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannustilastoista ja muista talous-
tilastoista vastaa Euroopan komissio (Eurostat).
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rahamarkkinapapereita ja enintddn kahden vuo-
den velkapapereita. Nama osuudet siséltyvat tau-
lukon 2.3 erdin "ulkomaiset velat”, joten ne vai-
kuttavat myos taulukossa 2.4 esitettyyn erdan
“ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukossa 2.5 esi-
tetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyina kayt-
totarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljannesvuositilas-
tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tddn neljannesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristd valuutoittain. Taulukoissa 2.5-2.7
esitetddn virtatiedot, jotka on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista, sekd vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa "Money and Banking
Statistics Sector Manual — Guidance for the sta-
tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Raha- ja pankkitilastojen kokoamis-
ohjeissa "Money and Banking Statistics Compi-
lation Guide” (EMI, huhtikuu 1998) esitetdan
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on keritty ja laa-
dittu 1.1.1999 Iahtien rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuussa
2002 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/16)
mukaisesti.

EKP:n asetuksen EKP/2001/13 voimaantulon
myotd tase-erd “"Rahamarkkinapaperit” on yhdis-
tetty erdan "Velkapaperit” rahalaitosten taseen
sekd saamis- ettd velkapuolella. Termi ”rahamark-
kinapaperit” esiintyy edelleen neljannesvuosit-
tain piivitettdvissd taulukoissa 2.5-2.8. Naissa
taulukoissa ei vield ole saatavissa tietoja vuodel-
ta 2003 — tuoreimmat tiedot koskevat vuoden
2002 viimeista neljannesta.

Taulukossa 2.9 esitetddn euroalueen sijoitusra-
hastojen (muiden kuin rahamarkkinarahastojen)
neljannesvuositaseiden kantatiedot. Taseet on

laskettu yhteen, ja siten velkoihin lasketaan mu-
kaan hallussa olevat muiden rahastojen liikkee-
seen laskemat rahasto-osuudet. Sijoitusrahasto-
jen varat/velat on jaoteltu rahaston sijoituspoli-
tiikan (osakerahastot, pitkdn ja keskipitkdn ko-
ron rahastot, yhdistelmarahastot, kiinteistorahas-
tot ja muut rahastot) ja sijoittajatyypin (yleisolle
tarjottavat rahastot ja rajoitetulle sijoittajajou-
kolle tarjotut rahastot) mukaan.Taulukossa 2.10
esitetddn sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase
rahastotyypin mukaan ja taulukossa 2.11 sijoi-
tusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyy-
pin mukaan.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkdaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3), sahkdisis-
td markkinainformaatiojarjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden (velka-
paperien) liikkeeseenlaskua koskevat tilastot esi-
tetddn taulukoissa 3.5, 3.6 ja 3.7.Tilastossa 3.8
esitetddn noteerattujen osakkeiden kannat.Vel-
kapaperit on jaoteltu pitkd- ja lyhytaikaisiin ar-
vopapereihin. Lyhytaikaisilla arvopapereilla tar-
koitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen ma-
turiteetti on enintdin yksi vuosi (EKT 95:n luo-
kittelun mukaisesti; poikkeuksellisesti enintdan
kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin las-
ketaan arvopaperit,joiden alkuperdinen maturi-
teetti on pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valin-
nainen maturiteetti on vahintdan yksi vuosi tai
joiden maturiteettia ei ole maaritelty. Euro-
alueella olevia velkapaperien liikkeeseenlaskijoi-
ta koskevien tilastojen arvioidaan kattavan noin
95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

Taulukosta 3.5 kdyvit ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdiriiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekd muiden
muutosten vuoksi.

Taulukossa 3.6 eritellddn sektoreittain euromda-
rdisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijat euro-
alueella ja sen ulkopuolella. Euroalueen liikkee-
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seenlaskijoiden sektoriluokitus on EKT 95:n mu-
kainen.? Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen-
laskijoiden luokituksessa termilla ”pankit (ml. kes-
kuspankit)” tarkoitetaan laitoksia, jotka ovat sa-
mantyyppisid kuin rahalaitokset (ml. eurojirjes-
telmd) ja jotka sijaitsevat euroalueen ulkopuo-
lella. Euroopan investointipankki sisiltyy luoki-
tukseen “kansainviliset jarjestot”. (Euroopan
keskuspankki sisiltyy eurojirjestelmain.)

Taulukossa 3.6 yhteismaarit (sarakkeet 1,7 ja
14) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromddrdisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomadriisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadraisisti liilkkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.

Taulukossa 3.7 esitetdidn euroalueella olevien liik-
keeseen laskemien velkapaperien vuotuinen kas-
vuvauhti liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jao-
teltuna. Tilastot perustuvat sellaisiin rahoitus-
transaktioihin, joissa institutionaalinen yksikko
ostaa tai myy rahoitusvaateita, jolloin otetaan vel-
kaa tai maksetaan sitd pois. Vuotuiseen kasvu-
vauhtiin ei siten lasketa mukaan uudelleenluokit-
telun,arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutos-
ten tai itse transaktioista johtumattomien mui-
den vastaavien muutosten aiheuttamia eroja.

Taulukossa 3.8 esitetdidn euroalueella olevien liik-
keeseen laskemat noteeratut osakkeet liikkee-
seenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuna.Yritys-
ten liilkkeeseen laskemien noteerattujen osak-
keiden kuukausitiedot vastaavat taulukossa 6. |
esitettyjd neljannesvuosisarjoja (Velat, sarake 20).

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettavit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinnd Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
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aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jdsenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhtendisid ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettavissa vuo-
desta 1995 ldhtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa
euroalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien
jaottelu perustuuYKHIn erien luokittelussa kay-
tettyyn yksil6llisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).
YKHIin sisdltyvit kotitalouksien todelliset raha-
madrdiset kulutusmenot euroalueen muodosta-
malla talousalueella.Taulukossa on my6s EKP:n
kokoamat, kausivaihtelusta puhdistetut YKHI-ti-
lastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltdvilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella.Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 taytintéonpano kasvat-
taa kdytettdvissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa. Tuotteiden loppukdytén mu-

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauksen
taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat: raha-
laitokset (ml. eurojdrjestelma) sisdltdd EKP:n ja euroalueen
jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit (SI121) sekd muut
rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitok-
set sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja
eldkerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vlitystd avus-
tavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
(S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut julkisyhteisét sisdl-
tdd osavaltiohallinnon (S1312), paikalishallinnon (S1313) ja
sosiaaliturvarahastot (S1314).
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kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
set C—E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on madritelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
eivit ole kattavia, jotkin luvut ovat kiytettavissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Tyot-
tdmyystilastot ovat Kansainvilisen tyojarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia. Tyéttomyysasteen laske-
misessa kdytetyt tyovoiman madrad koskevat
arviot poikkeavat taulukossa 5.4 esitetyistd
yhteenlasketuista tyollisyys- ja tyottomyyslu-
vuista.

Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljannesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (SI1) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteis6t (S15). Tilastot sisdltivit kantatie-
dot ja EKT 95:n mukaiset taloustoimet.Tilastois-
sa esitetddn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kdyttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituksen
hankintaa kdsittelevassa osassa velat on jaoteltu
EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen maturitee-
tin mukaan. Rahoituksen kaytt6a (saamisia) kos-
kevat tiedot eivdt ole yhta yksityiskohtaisia kuin
tiedot rahoituksen hankinnasta erityisesti sen
vuoksi, ettei niitd pystytd erittelemain sektoreit-
tain. Sekd kantatiedot ettd tiedot rahoitustalous-
toimista saattavat antaa talouskehityksen taus-
taa selventavid viitteita.

Taulukossa 6.2 esitetddn neljinnesvuosittaiset
vakuutuslaitosten ja elikerahastojen (S. 125) ra-
hoitustilinpidon tiedot. Kuten taulukossa 6.1,
tilastot sisdltdvat kantatiedot ja rahoitustalous-
toimet, ja niissad esitetdan rahoituksen kdyttoa ja
hankintaa koskevia tietoja.

Taulukkojen 6.1 ja 6.2 neljannesvuositiedot pe-
rustuvat kansallista tilipitoa koskeviin neljannes-
vuositietoihin, rahalaitosten taseisiin ja arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskuja koskeviin tilastoihin.
Taulukon 6.1 tiedot perustuvat my&s BIS:n kan-
sainvilisiin pankkitilastoihin. Vaikka euroalueen
tilastot perustuvatkin kaikkien euroalueen mai-
den rahalaitosten taseita ja arvopapereiden liik-
keeseenlaskuja koskeviin tietoihin, Irlannin ja
Luxemburgin kansallisen tilinpidon neljannesvuo-
sitilastoja ei toistaiseksi ole kdytettavissa.

Taulukossa 6.3 esitetddn kaikkien euroalueen
sektoreiden sddstamistd, (rahoitusomaisuuteen
ja muuhun kuin rahoitusomaisuuteen tehtyja) in-
vestointeja ja rahoitusta koskevat vuotuiset tie-
dot.Yritysten ja kotitalouksien tiedot esitetdan
erikseen. Naistd vuotuisista tilastoista saadaan
entistd yksityiskohtaisempaa tietoa rahoitusva-
rojen hankinnasta, ja ne ovat yhdenmukaisia tau-
lukoissa 6.1 ja 6.2 esitettyjen neljannesvuositie-
tojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema.Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetadn sddnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijadamai ja
julkista velkaa, voivat poiketa Euroopan komis-
sion liiallisia alijg@amia koskevan menettelyn yhtey-
dessa kayttamistd tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n mairitelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen ta-
louden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia ali-
jadmia koskevaa menettelya kisittelevien Euroo-
pan yhteison perustamissopimuksen mairdysten
mubkaisesti.Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetdadn yhteen-
vedot euroalueen yksittdisten maiden tiedoista,
koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja kasvusopimuk-
sen kannalta.Taulukossa 7.3 esitetdan analyysi jul-
kisen talouden velasta. Julkisen velan muutoksen
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ma-/velkaoikaisut) johtuu paiasiassa julkisyhtei-
sojen rahoitusvarojen muutoksista ja valuutan
arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista va-
rallisuutta (taulukot 8.7.1-8.7.4) koskevien tilasto-
jen kasitteet ja maaritelmdt vastaavat yleensa IMF:n
maksutasekisikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993),
EKP:n toukokuussa 2000 antamien Euroopan kes-
kuspankin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivo-
ja (EKP/2000/04) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vt ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Tallaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltaviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdviltd ajalta, tuotannontekijikor-
vausten taseen kuukausikehitystd koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelti-
vdltd ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei toistaiseksi
voida esittdi liilkkeeseenlaskijan sektorin mukaan
jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukot 8.7.1-8.7.4) on saatu laskemalla
yhteen euroalueen jasenmaiden ulkopuoliset saa-
miset ja velat eli euroaluetta kisitelldan yhtena
kokonaisuutena alkaen vuoden 1999 lopun ti-
lanteesta. Siten euroalueen ulkopuoliset saami-
set ja velat on voitu tilastoissa eritelld (ks. myos
joulukuun 2002 Kuukausikatsauksen talouske-
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hitys-osan kehikko 9).Vuoden 1997 ja vuoden
1998 lopun ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot on saatu laskemalla yhteen kansalliset net-
tomddriiset tiedot. Nettomdirdinen menetelma
ja euroalueen ulkopuolisten tietojen yhteenlas-
keminen eivat valttamdttd tuota tdysin vertailu-
kelpoisia tietoja. Ulkomainen varallisuus on las-
kettu kdyttden tdmidnhetkisia markkinahintoja
poikkeuksena suorien sijoitusten kantatiedot,
jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojirjestelmidn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdin taulu-
kossa 8.7.5.,jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttamaaridisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivatkd valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltdviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
jen kanssa. Eurojarjestelmén valuuttavarannon ti-
lastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla (Statistical treatment of the
Eurosystem’s international reserves. Lokakuu
2000).

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu Euro-
statista. EKP laskee madraindeksit Eurostatin arvo-
ja yksikkoarvoindeksien perusteella. Yksikko-
arvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelusta EKP:ssa
ja arvoa koskevat tilastot puhdistetaan kausivaihte-
lusta ja korjataan tyopdivien maarilla Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohy&dykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hyddyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries -luokitusta.Valmistettujen tavaroiden ja &l-
jyn hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessd jaottelussa
euroalueen tirkeimmat kauppakumppanit esite-
tddn joko maittain tai ryhmittdin. EU:n jasenyyt-
td hakeneet |3 maata ovat Bulgaria, Kypros, Lat-
via, Liettua, Malta, Puola, Romania, Slovakia, Slo-
venia, TSekki, Turkki, Unkari ja Viro.

Maaritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivdt ole tdysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
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Ero johtuu osittain siitd, ettd vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).

Taulukossa 10 esitetddn EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindeksi.
Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien pai-
notettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat te-
ollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 199597, ja niissd on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmadn kuuluvat ne
maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kayttoon, Kreikan drakmaa ei enda
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaan kuuluvat lisdksi seuraavat maat:Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki,

Unkari, Uusi-Seelanti, Vendja ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotydkustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetdadan
arvioita. Taulukossa esitetddn euron kahdenviili-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kayttad “suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee paivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille. Lisa-
tietoja ks.EKP:n Occasional Paper no.2 (Buldo-
rini L., Makrydakis S.jaThimann C., The effective
exchange rates of the euro. Helmikuu 2002), joka
on saatavissa EKP:n verkkosivuilta.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 11) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin ldhteisiin.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

2.1.2001

Kreikka otti euron kadyttéon 1.1.2001, ja siitd tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kaytto6n-
sa ottava EU:n jdsenvaltio. Se on myds ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttdon sen jdlkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojérjestelman
tdysivaltainen jasen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kiyttdon otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussdannon artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
Osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmidn kreikkalaisille vastapuolille ensimmdi-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisestd jarjestelmaan.

4.1.2001

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin.Tall6in
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelmén halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maaras, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

I Luettelot eurojiirjestelmiin rahapoliittisista toimenpiteistd
vuosina 1999 ja 2000 loytyvit EKP:n vuosikertomuksista

ndiltd vuosilta.
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18.1., 1.2, 15.2,, 1.3., 15.3,,29.3,, 1 1 4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkod 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto
paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoa 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikksa 3,50 prosenttiin
11.5.2001 ldhtien.

23.5.,7.6.,21.6.,,5.7.,,19.7.,2.8.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkod 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto
paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikksa 3,25 prosenttiin
31.8.2001 ldhtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.
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17.9.2001

EKP:n neuvosto paittda laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Liséksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoéd 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lahtien.

27.9.,11.10.,25.10.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto paattda laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto paittaa laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
kod 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 2,25 prosenttiin 9.11.2001 lghtien.

6.12.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

EKP:n neuvosto paittda myos pitdd lavean raha-
aggregaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viite-
arvon 4> prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paattad, ettd vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Maa-
raa paatettiessi otetaan huomioon euroalueen
vuonna 2002 sekd eurojirjestelman pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetista perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin maa-
raa, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

7.2,7.3.,4.4.,25.,6.6.,4.7.2002

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

10.7.2002

EKP:n neuvosto padttdd pienentdd jaettavan lik-
viditeetin madrin jokaisessa vuoden 2002 jalki-
puoliskolla toteutettavassa pitempiaikaisessa
rahoitusoperaatiossa 20 miljardista eurosta 15
miljardiin euroon. Méddrda paitettdessd otetaan
tettu likviditeetin tarve vuoden 2002 jilkipuo-
liskolla seka eurojarjestelman pyrkimys tarjota
vastaisuudessakin suurin osa jakamastaan likvi-
diteetistd perusrahoitusoperaatioiden kautta.

1.8.,12.9.,10.10.,7.11.2002

EKP:n neuvosto paattda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

5.12.2002

EKP:n neuvosto paittad laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 2,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan |1.12.2002. Lisaksi EKP:n neuvosto
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paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkdd 3,75 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdda 1,75 prosenttiin
6.12.2002 lihtien.

EKP:n neuvosto padttaa myos pitad lavean raha-
aggregaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viite-
arvon 42 prosenttina.

9.1.2003

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 3,75 % ja talletuskorko 1,75 %.

23.1.2003

EKP:n neuvosto pdittdd seuraavasta kahdesta
toimenpiteesta rahapolitiikan ohjausjarjestelman
kehittamiseksi.

Ensiksikin vahimmadisvarantojen pitoajanjakson
ajoitusta muutetaan siten, ettd pitoajanjakso al-
kaa aina perusrahoitusoperaation suorituspaiva-
nd sellaisen EKP:n neuvoston kokouksen jilkeen,
jossa ennakkotietojen mukaan arvioidaan raha-
politiikan viritystd. My6s maksuvalmiusjarjestel-
man korkojen muutosten voimaantulo ajoitetaan
uuden pitoajanjakson alkuun.

Toiseksi perusrahoitusoperaatioiden maturiteet-
ti lyhennetéddn kahdesta viikosta yhteen viikkoon.
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Muutosten on tarkoitus tulla voimaan vuoden
2004 ensimmdiselld neljanneksella.

EKP:n neuvosto paittdaa myos, ettd vuonna 2003
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetaan edelleen |5 miljardia euroa kus-
sakin. Madran muuttamisesta |5 miljardiksi eu-
roksi kerrottiin lehdistotiedotteessa 10.7.2002.
Mdarad padtettdessd otetaan huomioon euro-
tarve vuonna 2003 seki eurojirjestelman pyrki-
mys tarjota vastaisuudessakin suurin osa jaka-
mastaan likviditeetistd perusrahoitusoperaatioi-
den kautta.

6.2.2003

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 3,75 % ja talletuskorko 1,75 %.

6.3.2003

EKP:n neuvosto pdittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkéd 2,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 12.3.2003. Liséksi EKP:n neuvosto
padttda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkda 3,50 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,25 prosenttiyksikkdda 1,50 prosenttiin
7.3.2003 ldhtien.
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TARGET-maksujarjestelma

TARGET-maksuliikenne

Kuten edellisindkin vuosina, TARGETin kaytto
vaihteli vuonna 2002 kausiluonteisesti. Vuoden
viimeiselld neljannekselld péivittdinen keskimaa-
rdinen TARGET-maksuliikenne lisddntyi seka
maksujen arvolla ettd lukumdirilla mitattuna
kolmannelle vuosineljannekselle tyypillisen supis-
tumisen jalkeen.

Kaiken kaikkiaan TARGET-maksuja (seka koti-
maisia ettd maasta toiseen) oli viimeiselld nel-
jannekselld paivittdin keskimdarin 259 085 ja nii-
den arvo oli keskimadrin | 64| miljardia euroa
pdivassd, eli TARGET-maksujen piivittdinen luku-
maard kasvoi 5 % ja arvo lahes |1 % edellisesta
vuosineljanneksestd. Maksuliikenteen kasvu na-
kyi suurempina mdérind ja arvoina niin kotimaan
maksuissa kuin maasta toiseen suoritetuissa
maksuissakin. TARGETin markkinaosuus kasvoi

arvolla mitattuna (edellisen neljanneksen 84,9
prosentista 86,2 prosenttiin) ja supistui hieman
maksujen lukumairilla mitattuna (58,6 prosent-
tiin, kun se oli 59,1 % vuoden 2002 kolmannella
neljannekselld).

Kotimaiset TARGET-maksut

Kotimaisia TARGET-maksuja oli pdivittiin keski-
maarin 203 640, ja niiden arvo oli keskimdarin
| 127 miljardia euroa pdivdssd, eli niiden paivit-
tdinen lukumdara kasvoi 5 % ja paivittdinen ko-
konaisarvo || % edellisestd neljanneksesta.

Kotimaisten maksujen osuus kaikkien TARGET-
maksujen kokonaisarvosta oli 68,7 % ja lukumaa-
rastd 78,6 %. Keskimdirdinen kotimaisen mak-
sun suuruus oli 5,5 miljoonaa euroa eli 0,3 mil-
joonaa euroa enemman kuin edelliselld vuosinel-
janneksella.

Taulukko I.

TARGETissa ja tietyissi pankkien vilisissd maksujirjestelmissi kéisitellyt

maksuméiriykset: maksutapahtumien maira

(maksujen lukumdiciré)

2001 2002 2002 2002 2002
v I II 111 v

TARGET
TARGET-maksut yhteensi
Yhteensi 14 990 244 15 364 299 15 834 392 16 361 900 16 581 446
Piivikeskiarvo 237 940 247 811 251 340 247 908 259 085
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 3045 061 3188 285 3419 144 3577 801 3 548 455
Pdivikeskiarvo 48 334 51 424 54 272 54 209 55 445
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 11 945 183 12 176 014 12 415 248 12 784 099 13 032 991
Piivikeskiarvo 189 606 196 387 197 067 193 698 203 640
Muut jérjestelmat
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 7 607 298 7 790 799 8 549 759 8 866 903 9193 222
Piivikeskiarvo 120 751 125 658 135710 134 347 143 644
Euro Access Frankfurt (EAF)"
Yhteensd 1 209 501 - - - -
Pdivikeskiarvo 48 380 - - - -
Paris Net Settlement (PNS)
Yhteensi 1 998 239 1 900 298 1 901 820 1 860 283 1 907 487
Piivikeskiarvo 31718 30 650 30 188 28 186 29 804
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Yhteensi 421 685 409 483 455 080 449 333 462 054
Piivikeskiarvo 6 693 6 605 7223 6 808 7 220
Pankkien on line pikasiirrot ja
sekit -jdrjestelmd (POPS)
Yhteensi 165 329 152 445 212 064 157 864 138 552
Piivikeskiarvo 2 624 2 459 3 366 2 392 2 165

1) EAF-jiirjestelmdi suljettiin 5.11.2001, ja sen korvasi RTGS""-jéirjestelmdi.
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Arvolla mitattuna eniten kotimaisia TARGET-
maksuja suoritettiin 18.12.2002, jolloin niiden
yhteisarvo oli | 389 miljardia euroa. Lukumaa-
rdisesti eniten maksuja suoritettiin 30.12.2002,
jolloin vilitettiin yhteensd 284 691 maksua. Noin
65 % TARGET-maksusta oli arvoltaan korkein-
taan 50 000 euroa,ja 12 % oli arvoltaan yli mil-
joona euroa. Piivittdin vilitettiin keskimaarin 110
kotimaista arvoltaan yli miljardin euron TARGET-
maksua.

Vertailu vuoden 2001 vastaavaan ajanjaksoon on
edelleen vaikeaa, koska tarkastelujaksolla Saksan
keskuspankki sulki Euro Access Frankfurt -mak-
sujarjestelman ja otti kiayttoon RTGSPUs-mak-
sujarjestelmin’. Saksaa lukuun ottamatta
TARGETIn kaikkien paikallisten osien kotimai-
nen maksuliikenne kasvoi arvolla mitattuna 7 %
ja pysyi muuttumattomana maaralld mitattuna.

TARGET-maksut maasta toiseen

Vuoden 2002 viimeiselld neljannekselld maasta
toiseen suoritettuja TARGET-maksuja oli péivit-
tdin keskimaarin 55 445, ja niiden arvo oli keski-
maarin yhteensd 514 miljardia euroa péivéssa.
Kolmannen vuosineljannekseen lukuihin verrat-
tuna maard oli 2 % ja arvo 12 % suurempi.Vuo-
den 2001 viimeiseen neljinnekseen verrattuna
maasta toiseen suoritettujen maksujen yhteis-
maara kasvoi |5 %, ja niiden arvo nousi hieman.
Tama oli ensimmiinen kerta vuonna 2002, kun
neljannesvuotuinen maasta toiseen suoritetta-
van maksuliikenteen arvo ylitti vuodentakaisen
arvon.

| EAF-jdrjestelmd suljettiin 5.11.2001 ja suurin osa sen maksu-
likenteestd siirrettiin RTGSP*~jdrjestelmddn. Saksan kotimai-
set maksut tdtd pdivdd edeltdvdltd ajalta eivat kuulu EAF-
jdrjestelmdn lukuihin.

Taulukko 2.

TARGETissa ja tietyissii pankkien viilisissid maksujirjestelmissa késitellyt

maksuméiriykset: maksutapahtumien arvo

(mrd. euroa)

2001 2002 2002 2002 2002
v I 11 111 v

TARGET
TARGET-maksut yhteensd
Yhteensi 92 627 95 440 97 682 97 404 105 008
Piivikeskiarvo 1 470 1539 1551 1476 1 641
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 32 176 29 720 30 794 30 309 32 899
Pidivikeskiarvo 511 479 489 459 514
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 60 451 65 720 66 888 67 095 72 110
Piivikeskiarvo 960 1 060 1 062 1017 1127
Muut jérjestelmat
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 12 445 11 961 12 045 12 279 11 711
Piivikeskiarvo 198 193 191 186 183
Euro Access Frankfurt (EAF)"
Yhteensd 3 660 - - - -
Piivikeskiarvo 146 - - - -
Paris Net Settlement (PNS)
Yhteensi 5399 5061 5079 4 832 4995
Piivikeskiarvo 86 82 81 73 78
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Yhteensd 73 74 80 78 72
Piivikeskiarvo 1 1 1 1 1
Pankkien on line pikasiirrot ja
sekit -jarjestelmd (POPS)
Yhteensd 92 92 100 98 102
Piivikeskiarvo 1 1 1 1 2

1) EAF-jiirjestelmd suljettiin 5.11.2001, ja sen korvasi RTGS""-jiirjestelmd.
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Pankkien vilisten maksujen arvo kasvoi 12 % ja
maird vaheni 6 % edellisestd neljanneksesta.
Asiakasmaksujen arvo kasvoi |5 % ja maara 12 %.
Asiakasmaksujen jatkuva kasvu olikin edelleen
yksi huomattavimmista kehityssuunnista maasta
toiseen suoritettavassa TARGET-maksuliiken-
teessa.

Asiakasmaksujen osuus maasta toiseen suoritet-
tujen TARGET-maksujen paivakeskiarvosta kas-
voi 49 prosenttiin lukumaaralld mitattuna ja pysyi
4 prosentissa arvolla mitattuna. Pankkien vilis-
ten maksujen keskimadrdinen arvo kasvoi 17,3
miljoonaan euroon, kun se oli kolmannella vuo-
sineljannekselld 14,6 miljoonaa euroa. Asiakas-
maksun keskimadrdinen arvo nousi 821 000
eurosta 851 000 euroon.

Viimeiselld neljannekselld maasta toiseen suori-
tettavissa TARGET-maksuissa sekd maksujen

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2003

arvolla ettd maaralla mitattuna vilkkain pdiva oli
29.11.2002, joka onYhdysvalloissa yleisen vapaa-
pdivan (Veterans’ day) jilkeinen paiva. Silloin vili-
tettiin 82 079 maksua, joiden yhteisarvo oli 689
miljardia euroa.

Kaikista maasta toiseen suoritetuista TARGET-
maksuista 56 % oli arvoltaan enintaan 50 000
euroa. Yli miljoonan euron maksuja oli 18 %.
Paivittdin maasta toiseen vilitettiin keskimairin
40 arvoltaan yli miljardin euron TARGET-mak-
sua.

Tdhdan mennessd CLS-pankin toiminnan ei ole
havaittu vaikuttaneen merkittivalla tavalla maas-
ta toiseen suoritettavan TARGET-maksuliiken-
teen maaraan tai arvoon.
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