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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto pditti 7.3.2002 pitdimassddn
kokouksessa, ettd eurojirjestelmén perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alaraja eli
minimitarjouskorko on edelleen 3,25 %. My6s
maksuvalmiusluoton korko ja talletuskorko ja-
tettiin ennalleen 4,25 ja 2,25 prosenttiin.

Paatos pitad EKP:n keskeiset ohjauskorot ennal-
laan heijastaa arviota, ettd ne ovat edelleen so-
pivalla tasolla euroalueen hintavakauden siilyt-
tamiseksi keskipitkalld aikavalilla. Tama arvio pe-
rustuu EKP:n rahapolitiikan kahden pilarin stra-
tegian mukaisesti raha- ja reaalitalouden seka
rahoitusmarkkinoiden kehitystd koskevien tie-
tojen analysointiin.

Ensimmaiseen pilariin liittyvien tietojen analyy-
sistd kdy ilmi, ettd M3:n vuotuisen kasvuvauhdin
kolmen kuukauden keskiarvo oli 8,0 % ajanjak-
solla marraskuusta 2001 tammikuuhun 2002, kun
se loka-joulukuussa 2001 oli ollut 7,8 %. M3:n
nopea vuotuinen kasvuvauhti viime kuukausina
heijastaa paiasiassa sijoitusten siirtymista likvi-
deihin omaisuuseriin lihinnd vuoden 2001 syk-
syll4, jolloin taloudelliseen ympirist66n ja rahoi-
tusmarkkinoiden kehitykseen liittyva epavarmuus
oli merkittavaa. Rahatalouden kehitys joulukuus-
sa 2001 ja tammikuussa 2002 viittaa M3:n ly-
hyen aikavilin kasvun tasaantumiseen.Tama oli-
si sopusoinnussa rahoitusmarkkinoilta saatujen
tietojen kanssa, jotka viittaavat epavarmuuden
vihenemiseen. Lisdksi yksityiselle sektorille
mydnnettyjen luottojen kasvuvauhti on edelleen
hidastunut.Vaikka likviditeetti lisddntyi huomat-
tavasti vuonna 2001, ensimmadisesti pilarista saa-
duissa tiedoissa ei toistaiseksi ndy merkkeja hin-
tavakauteen kohdistuvista riskeistd. Rahatalou-
den kehitystd on kuitenkin tulevina kuukausina
seurattava tarkasti.

Toiseen pilariin kuuluvien lyhyen aikavilin indi-
kaattorien mukaan talouskehityksen aallonpoh-
ja saavutettiin mahdollisesti viime vuoden lopul-
la. Erityisesti yrityssektorilta saadut kyselytiedot
viittaavat yha voimakkaammin talouden elpymi-
seen alkuvuodesta 2002. Elpymisen mahdollisuus
nakyy my6s rahoitusmarkkinoiden odotuksissa,
erityisesti niissd, joita joukkovelkakirjalainojen
tuotot heijastavat. Talld hetkelld kadytettivissa
olevien ennusteiden perusteella ndyttai siltd, ettd
BKT:n médrin kasvuvauhti kohentuu timéan vuo-
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den aikana.Kasvuvauhdin kohentumisen voimak-
kuudesta ei toistaiseksi ole varmuutta, mutta
talouskasvun voidaan odottaa ldhestyvan loppu-
vuodesta potentiaalista kasvua.

Euroalueella tdllaisia odotuksia tukevat euro-
alueen talouden vahvat perustekijit ja se, ettd
euroalueella ei ole pitkaaikaista sopeutusta vaa-
tivia merkittavid tasapainottomuuksia. Vallitseva
suotuisa rahoitustilanne seki jo toteutuneesta
ja odotettavissa olevasta inflaation hidastumisesta
johtuvat myonteiset vaikutukset kaytettédvissa
oleviin reaalituloihin tukenevat ndissd oloissa
kotimaisen kysynnin kasvua. Euroalueen ulko-
puolella on havaittavissa entista enemman merk-
keja siitd, ettd maailmantalouden kasvu elpyy
vuoden 2002 kuluessa. Elpyminen johtanee sii-
hen, ettd euroalueen tavaroiden ja palveluiden
ulkomainen kysyntd vihitellen kasvaa ja edistaa
siten my0s kiintedn padoman muodostusta euro-
alueella.

Lyhyen aikavilin hintakehityksestd voidaan todeta,
ettd vuotuinen YKHI-inflaatio kiihtyi vuoden
2002 tammikuussa 2,7 prosenttiin oltuaan vuo-
den 200! joulukuussa 2,0 %. Kiihtyminen oli
huomattava, mutta osin odotettu, silld se heijasti
vertailuajankohdan vaikutusta energian hinnan
laskettua vuoden 2001 alkupuolella sekd timén
vuoden tammikuussa tapahtuneita vilillisten ve-
rojen korotuksia joissakin euroalueen maissa.
Inflaation kiihtyminen tammikuussa 2002 heijasti
ndiden tekijoiden lisdksi tuntuvaa nousua jalos-
tamattomien elintarvikkeiden hinnoissa harvinai-
sen huonojen sddolojen vuoksi, mutta helmikuul-
ta saadut ennakkotiedot viittaavat siihen, ettd
tdmd vaikutus olisi ainakin osittain poistunut.
Tammikuun 2002 tiedoista ei saada ndytto3 sii-
td, ettd euroseteleiden ja -kolikoiden kayttoon-
otolla olisi ollut euroalueen yleistd hintatasoa
nostava vaikutus, vaikka joidenkin yksittdisten
palvelujen hinnat ovat saattaneet nousta.Vuo-
tuisen YKHI-inflaation kiihtyminen tammikuus-
sa 2002 ja alustavat tiedot sen hidastumisesta
jalleen helmikuussa ovat sopusoinnussa aiempien
odotusten kanssa, joiden mukaan vuotuisen
YKHI-inflaation kehitys on jokseenkin epétasaista
tdman vuoden ensimmdisind kuukausina. Tulevi-
na kuukausina energian ja jalostamattomien elin-
tarvikkeiden hintojen vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastuu entisestdin vertailuajankohdan vaikutuk-



sesta. My6s energian ja elintarvikkeiden aiem-
man hinnannousun vilillisen vaikutuksen pitiisi
viahitellen poistua, mihin viittaa padomahyodyk-
keiden ja kulutustavaroiden tuottajahintojen vii-
meaikainen kehitys. Niiden tekijoiden vaikutuk-
sesta YKHI-inflaation vuotuisen nousuvauhdin
odotetaan hidastuvan alle 2 prosentin tulevina
kuukausina.

Ellei mitddn odottamatonta tapahdu, inflaatio-
vauhti pysynee pitkalld aikavililla hintavakauden
maaritelman mukaisena.Tama heijastaa odotus-
ta, ettd kokonaiskysynnisti ei juuri aiheudu hin-
tojen nousupaineita, ja erityisesti oletusta, ettd
palkkakehitys jatkuu maltillisena. Tédtd taustaa
vasten tulevia palkkaneuvotteluja ja niiden mah-
dollista merkitysta tulevan hintakehityksen kan-
nalta tullaan seuraamaan tarkasti. Euroalueen
palkkakehityksen jatkuminen maltillisena on &a-
rimmdisen tirkeda hintavakauden lisdksi myos
tyollisyyden kasvun edistdmisen kannalta.

Euroalueen finanssipolitiikassa EKP:n neuvosto
piti mySnteisend sitd, ettd ne euroalueen maat,
joiden julkisen talouden rahoitusasema ei vield
ole tasapainossa, ovat vahvistaneet estdvansi
vajeiden kasvamisen yli 3 prosentin kuluvana
vuonna seka pitdvansa kiinni vakausohjelmiensa
tavoitteesta saavuttaa lahes tasapainoinen tai yli-
jadmdinen budjetti 2003-2004 mennessid. On
-oikein ja tarkoituksenmukaista, ettd poliittinen
tahto jatkaa julkisen talouden vahvistamista tuo-
daan esiin. EKP:n neuvosto antaa tukensa Eu-
roopan komission vakaus- ja kasvusopimukseen
liittyville toimille sekd ECOFIN-neuvoston vii-
mekuisen kokouksen tuloksille.Valppaus on nyt

tarpeen,jotta keskipitkan aikavalin suunnitelmien
tiukka noudattaminen varmistetaan ja jotta
vakaus- ja kasvusopimuksen menettelyt pannaan
toimeen tasmallisesti ja viivyttelematta.

Euroalueen maiden on entistd voimakkaammin
pyrittavd toteuttamaan kattavia rakenteellisia
uudistuksia, jotta euroalueen talouden peruste-
kijat vahvistuisivat entisestdin ja odotettu elpy-
minen saataisiin laajalle ja kestdville pohjalle.Vaik-
ka euroalueen hyddyke- ja pidomamarkkinoiden
joustavuuden lisidmisessd onkin viime vuosina
edistytty, lisduudistuksia tarvitaan kipedsti. Euro-
alueen maat ovat myds jonkin verran edistyneet
toimissaan tyémarkkinoiden toiminnan paran-
tamiseksi. Yhdessd maltillisen palkkakehityksen
kanssa nimd uudistukset ovat tukeneet tyolli-
syyden vahvaa kasvua ja tyottémyyden vihene-
mistd monissa euroalueen maissa viime nousu-
suhdanteen aikana. Euroalueen tyémarkkinoilla
on kuitenkin my&s havaittavissa merkkeja siita,
ettd tyévoiman kysynndn ja tarjonnan yhteen-
sovittaminen on yha riittdimatonta. Yhteni esi-
merkkind mainittakoon se, ettd vaikka tyotto-
myysaste vuonna 2001 oli edelleen yli 8 %, yri-
tyksilld oli vaikeuksia |6ytad tydvoimaa. EKP:n
julkaisussa ”Labour market mismatches in euro
area countries” maaliskuulta 2002 esitetdan tar-
kempi analyysi sovittamisyrityksista. Tydmarkki-
noiden toimintaan tarvitaan edelleen parannuk-
sia.Tassd yhteydessa on syyta korostaa, ettd mitd
tehokkaammin euroalueen hyddyke- ja pidoma-
markkinat toimivat, sitdi paremmin tyémarkki-
noiden uudistuksilla onnistutaan luomaan uusia
tyopaikkoja.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

Rahapoliittiset paitokset

Kokouksessaan 7.3.2002 EKP:n neuvosto pditti,
ettd vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteu-
tettavien perusrahoitusoperaatioiden minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %. Maksuvalmiusluo-
ton korko padtettiin niin ikddn pitdd edelleen 4,25
prosentissa ja talletuskorko 2,25 prosentissa
(ks. kuvio ).

M3:n vuotuinen kasvuvauhti oli edelleen
nopea tammikuussa, mutta sen lyhyen
aikavalin kasvuvauhti osoitti
hidastumisen merkkeja

Tammikuussa 2002 M3:n vuotuinen kasvuvauhti
hidastui 7,9 prosenttiin edellisen kuun 8,0 pro-
sentista. M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen
kuukauden keskiarvo suureni marraskuusta 200 |
tammikuuhun 2002, jolloin se oli 8,0 %, kun se
edellisend kolmen kuukauden jaksona loka-jou-
lukuussa 2001 oli ollut 7,8 % (ks. kuvio 2). Kuten
aiemmissa Kuukausikatsauksissa on selitetty,M3:n
voimakas vuotuinen kasvu vuonna 2001 johtui

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot
(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko
— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaatioiden
minimitarjouskorko

Y6n yli -korko (eonia)

eseee Perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko

6,0
5,5
5,0
4,5 .
4,0
35

3,0

2,5

2,0

S T T R U

2001
Ldihteet: EKP ja Reuters.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo
(vuotuinen prosenttimuutos, kausi- ja kalenterivaihtelusta
puhdistettuja tietoja)

- - M3
— M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva keskiarvo)
— M3:n viitearvo (41/2 %)

9,0 9,0
8,0 8,0
7,0 7,0
6,0 6,0
5,0 5,0
v U
4,0 \J 4,0
" " " " " " " " 1
30 1999 2000 2001 30
Léihde: EKP.

Huom. Aikasarjoista on poistettu kaikki euroalueen ulkopuolis-
ten sijoittajien hallussa olevat jilkimarkkinakelpoiset instru-
mentit.

useista tekijoistd ja erityisesti sijoitusten siirta-
misestd pois pitkdn aikavilin instrumenteista. Siir-
tdmisen vaikutusta voimisti sijoittajien kasvanut
kiinnostus likvideihin instrumentteihin, kun kan-
sainvalisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsi suuri epa-
varmuus Yhdysvaltoihin 11.9.2001 kohdistunei-
den terrori-iskujen jilkeen.Kehikossa | esitetddn
joitakin rahoitustasetilastoihin perustuvia tieto-
ja M3:n voimakkaaseen kasvuun vuonna 2001 vai-
kuttaneista arvopaperisalkkujen uudelleenjirjes-
telyista.

Likviditeetin viimeaikainen kertyminen nikyy
my®&s M3:n viitearvon perusteella lasketun raha-
poikkeaman kehityksessd. Kuviossa 3 esitetty ni-
mellinen rahapoikkeama viittaa eroon, joka las-
ketaan M3:n toteutuneesta mairastd ja M3:n
kasvuvauhdin viitearvon (4”2 % vuodessa) mu-
kaisesta mairasta joulukuusta 1998 alkaen (jou-
lukuu 1998 on valittu perusjaksoksi). Nimellinen
rahapoikkeama kasvoi jatkuvasti vuoden 2001
alusta marraskuuhun, koska M3 kasvoi viite-
arvoaan nopeammin. M3:n nopean kasvun syyna



oli kuitenkin suurelta osin hintatason nousu, joka
johtui erityisesti energian ja elintarvikkeiden hin-
tojen merkittavasta noususta vuonna 2000 ja
vuoden 2001 alussa. Koska YKHI-inflaation no-
peutuminen tuona ajanjaksona oli tilapiista, talla
hetkelld on hyodyllisempai tarkastella reaalisen
rahapoikkeaman kehitystd, koska siind otetaan
huomioon YKHI-inflaation aiempi poikkeaminen
hintavakauden médritelman mukaisesta hintake-
hityksestd. Reaalinen rahapoikkeama viittaa M3:n
toteutuneen maiarian (M3:n nimellinen maira
deflatoitunaYKHIII4) poikkeamaan mairistd, joka
vastaa rahan madran kasvuvauhtia, kun nimelli-
nen M3 on kasvanut viitearvon mukaisesti ja
YKHI-inflaatio on kehittynyt hintavakauden maa-
ritelman mukaisesti (joulukuu 1998 on jilleen va-
littu perusjaksoksi). My6s reaalinen rahapoikkea-
ma kasvoi selvdsti vuonna 2001 marraskuuhun
asti ja hidastui hieman marras-joulukuussa 2001.

Nimellisen ja reaalisen rahapoikkeaman
estimaatit
(prosentteina M3:n kannasta)

- - - Nimellinen!
—— Reaalinen?)
5,0 5,0
4,0 4,0
3,0 3,0
2,0 2,0
1,0 1,0
0,0 0,0
-1,0 -1,0
20 il
1997 1998 1999 2000 2001
Liihde: EKP.

Huom. Aikasarjoista on poistettu kaikki euroalueen ulkopuolis-
ten sijoittajien hallussa olevat jdlkimarkkinakelpoiset instru-
mentit.

1) Nimellinen rahapoikkeama on M3:n todellisen mdidrdin
poikkeama tasosta, joka vastaa rahan médrdn 4%z prosen-
tin viitearvon mukaista kasvuvauhtia. Perusjaksona on jou-
lukuu 1998.

2) Reaalinen rahapoikkeama on nimellinen rahapoikkeama,
josta on vdhennetty kuluttajahintojen  poikkeama
hintavakauden mddritelmdn mukaisesta hintakehityksestd.
Perusjaksona on joulukuu 1998.

Reaalisen rahapoikkeaman kehitys vahvistaa, ettd
euroalueella oli runsaasti likviditeettia vuoden
2001 lopussa ja vuoden 2002 alussa.

Vuonna 2001 arvopaperisalkkuja jarjesteltiin
merkittavasti uudelleen, minka vuoksi M3:n kas-
vu kyseisen vuoden loppupuolella oli huomatta-
vasti nopeampaa kuin sen perustekijéiden kehi-
tyksestd olisi voinut paitelld. Niitd perustekijoi-
td ovat erityisesti BKT:n madrd ja M3:n erien
hallussapidon vaihtoehtoiskustannukset (ks. ku-
vio 4).

Vaikka M3:n vuotuinen kasvuvauhti oli nopea ja
likviditeettid oli runsaasti, M3:n lyhyen aikavilin
kasvun hidastumisesta nakyi ensimmdisid merk-
kejd joulukuussa 2001 ja tammikuussa 2002. Kau-
sivaihtelusta puhdistettuna ja vuositasolle koro-
tettuna M3:n kuuden kuukauden kasvuvauhti hi-
dastui 8,1 prosenttiin tammikuussa, kun se mar-
raskuussa 2001 oli nopeimmillaan ollut 9,7 %. Hi-
dastuminen kay vieldkin selvemmaksi arvioitaes-
sa rahan mairdn lyhyen aikavilin kasvua. Tdstd
kehityksestd voidaan paitelld, etti sijoitusten siir-
timinen M3:een sisiltyviin rahoitusinstrument-
teihin voi olla péaattynyt. Tama on odotusten
mubkaista, silld rahoitusmarkkinat alkoivat nor-
maalistua viime vuoden loppupuolella, mikd ni-
kyy osakemarkkinoiden implisiittisen volatilitee-
tin pienenemisessa (ks. kuvio 22). Kehitykseen
on vaikuttanut myds tuottokdyran jyrkkenemi-
nen vuoden 2001 syksysti alkaen, mikd on pie-
nentidnyt M3:een sisdltyvien lyhytaikaisten inst-
rumenttien houkuttelevuutta pitk3aikaisiin inst-
rumentteihin verrattuna.

Suppean raha-aggregaatin MI:n kasvu
nopeutunut

MI:n kasvu oli hidastunut joulukuussa 2001 |3-
hinnd kiteiseuron kayttéénoton vuoksi, mutta
se nopeutui uudelleen tammikuussa 2002. MI:n
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui 6,6 prosenttiin,
kun se joulukuussa 2001 oli ollut 5,0 % ja mar-
raskuussa 6,0 %. Hallussapidon vaihtoehtoiskus-
tannusten pieneneminen lyhyiden korkojen las-
kun myotd vuonna 2001 on todenndkéisesti no-
peuttanut MI:n kasvua viime neljanneksind.M1:n
kasvuvauhdin nopeutuminen uudelleen nikyy
erityisen selkedsti kausivaihtelusta puhdistetus-
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Reaalinen M3, BKT:n méiri ja
vaihtoehtoiskustannukset

(kausivaihtelusta puhdistettuja vuotuisten prosenttimuutosten nel-
Jjdn neljinneksen liukuvia keskiarvoja)

- - - BKT:n méirin kasvuvauhti

—— Reaalisen M3:n kasvuvauhti
(M3 deflatoitu BKT:n deflaattorilla)

6,0 6,0

200 e 2,0
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

- — - 3 kk:n rahamarkkinakoron ja
M3:n oman tuoton ero

—— Reaalisen M3:n kasvuvauhti miinus
5,0 BKT:n méarén kasvuvauhti!) 5.0

3,0 3,0

1,0 /\ /\\ 1,0
\ _ ;

= =

oo b b e b e e b e
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Lihde: EKP.

Huom. Aikasarjoista on poistettu kaikki euroalueen ulkopuolis-

ten sijoittajien hallussa olevat jilkimarkkinakelpoiset instru-

mentit. BKT:n ja BKT:n deflaattorin vuotuisen kasvuvauhdin
vuoden 2001 viimeiselli neljannekselli oletetaan olevan sama
kuin sitd edeltdneelld neljinnekselld.

1) BKT:n deflaattorilla deflatoidun M3:n kasvuvauhdin ja
BKT:n mddrdn kasvuvauhdin erotus. Tdmdn voidaan tul-
kita mittaavan likimain sitd osuutta M3:n kysynndstd, joka
selittyy vaihtoehtoiskustannusmuuttujilla.

sa kuukausittaisessa muutosvauhdissa: tammi-
kuussa 2002 se oli 1,2 %, kun se joulukuussa 2001
oli ollut —1,0 %.

Liikkeessi olevan rahan maari alkoi tammikuus-
sa 2002 kasvaa uudestaan, kun se vuoden 2001
loppupuolella oli supistunut jyrkdsti kuukausi-
tasolla. Kausivaihtelusta puhdistettuna ja vuosi-

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002

tasolle korotettuna lilkkeessa olevan rahan kuu-
den kuukauden supistumisvauhti hidastui tam-
mikuussa 39,8 prosenttiin, kun se joulukuussa
2001 oli ollut 49,8 %.

Liikkeessa olevan rahan mdiran kasvu tammi-
kuussa todennikaoisesti johtuu osittain siitd, ettd
kun aiemmin kiteisrahaa oli sijoitettu lyhytaikai-
siin instrumentteihin, kiteisrahan vaihdon jilkeen
sijoittaminen oli pdinvastaista. Kiyttelytileilld on
lisdksi pitanyt olla tavanomaista suurempi maara
rahaa erityisesti vahittdiskaupan alalla kahden
valuutan rinnakkaiskdyton vuoksi, mika on saat-
tanut kannustaa purkamaan lyhytaikaisia talletuk-
sia kateiseksi tammikuussa (ks. kuvio 5).

MI:n kasvun nopeutuminen joulukuusta 2001
tammikuuhun 2002 on voinut osittain johtua
my®s tilinpidollisista syistd, minka vuoksi liikkees-
sd olevan rahan maira supistui joulukuussa. Koska
eurosetelit otettiin mukaan rahan maarai kos-
keviin tilastoihin vasta 1.1.2002, ns. aloituspaket-
tien rahamdirdinen arvo realisoitui vasta tam-
mikuussa 2002, vaikka niiden hankkiminen nékyi
rahan maaraa koskevissa tilastoissa jo joulukuussa

Liikkeessé oleva raha ja lyhytaikaiset
talletukset

(vuositasolle korotettuja kuuden kuukauden kasvuvauhteja
prosentteina)

—— Yon yli -talletukset
—— Muut lyhytaikaiset talletukset
—— Liikkeessd oleva raha

30,0
20,0

10,0

0,0
-10,0 1 10,0
20,0 1 -20,0
30,0 1 30,0
40,0 | -40,0
-50,0 | 1 -50,0
60,0 b1 60,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Léiihde: EKP.



Taulukko I.

Ma3:n erit
(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosikeskiarvoja)
2000 2001 2001 2001 2001 2002
v I II 111 v Tammikuu
Kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistetut tiedot
M1 5,6 2,6 2,4 39 54 6,6
Jjosta: liikkeessi oleva raha 1,9 -1,2 -3,2 -7,5 -18,5 -26,2
Josta: yon yli -talletukset 6,4 34 3,5 6,3 10,3 13,2
M2-M1 (= muut lyhytaikaiset talletukset) 2,2 34 4,4 4,9 5.8 6,8
M2 38 3,1 34 4,5 5,6 6,7
M3-M2 (= jilkimarkkinakelpoiset instrumentit) 6,5 9,4 10,3 16,2 20,9 16,0
M3V 4,2 39 43 6,0 7,6 7,9
Kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistamattomat tiedot
Liikkeessid oleva raha 1,8 -1,3 -3,3 -7,4 -18,4 -26,1
Yon yli -talletukset 6,4 3,3 3,9 6,2 10,1 13,1
Enintdin 2 vuoden miiriaikaistalletukset 12,6 15,3 14,0 10,9 6,9 4,1
Irtisanomisajaltaan enintéédn 3 kuukauden talletukset -4,9 -4,7 -2,6 0,5 5,0 8,7
Takaisinostosopimukset 10,3 20,7 15,5 20,5 19,7 3,0
Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet 1,8 5.4 11,2 20,5 30,2 35,2
Rahamarkkinapaperit ja enintdén 2 vuoden velkapaperit 12,1 6,3 1,3 0,9 22 -4,6

Liihde: EKP.

1) Aikasarjoista on poistettu kaikki euroalueen ulkopuolisten sijoittajien hallussa olevat jdlkimarkkinakelpoiset instrumentit.

2001 hallussa olevaa rahaa tai talletuksia koske-
vien erien pienenemisend.Tdhan liittyi myos se,
ettd yrityksille edelleen jaetut setelit veloitettiin
joissakin tapauksissa heti.

Liikkeessa olevan rahan maaran kasvu jai tammi-
kuussa 2002 odotetusti liikkeessd olevien sete-
lien madrdan kasvua pienemmaksi. Tama johtui
padasiassa siitd, ettd liikkeessd olevien setelien
maarad koskeviin tilastoihin lasketaan my&s raha-
laitossektorin hallussa olevat setelit.! Niiden
maara kasvoi nopeasti tammikuussa 2002, koska
pankkien hallussa oli verrattain suuri maira eu-
roseteleitd ja euroalueen maiden kansallisia se-
teleitd varmuus- ja logistisista syista.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -tal-
letusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui 6,8 pro-
senttiin tammikuussa 2002, kun se joulukuussa
2001 oli ollut 7,2 %. Ndiden talletusten eristd
enintddn kahden vuoden miairiaikaistalletusten
kehitys oli samankaltaista kuin aiempinakin kuu-
kausina, ja niiden vuotuinen kasvuvauhti hidastui

I Liikkeessd olevien setelien ja liikkeessd olevan rahan mdadritel-
mat poikkeavat toisistaan siten, ettd liikkeessd olevaan rahaan
lasketaan mukaan myés kolikot ja siitd on vdhennetty rahalai-
tosten hallussa oleva raha. Liikkeessd olevien setelien mddrd
on yleensd liikkeessd olevan rahan mddrdd huomattavasti
suurempi.

tammikuussa edelleen eli 4, prosenttiin vuoden
2001 viimeisen neljanneksen 6,9 prosentista
(ks. taulukko 1).Irtisanomisajaltaan enintdén kol-
men kuukauden talletusten vuotuinen kasvuvauh-
ti sitd vastoin nopeutui tammikuussa edelleen el
8,7 prosenttiin, kun se vuoden 2001 viimeisend
neljannekseni oli ollut 5,0 %. Niiden talletusten
korkoero on huomattavasti pienentynyt, koska
enintddn kahden vuoden mairiaikaistalletuksille
maksettava korko on laskenut enemman kuin
irtisanomisajaltaan kolmen kuukauden talletuk-
sille maksettava korko.Tastd voidaan pditelld, ettd
sijoituksia on viime kuukausina jossain madrin
siirretty edellisista jalkimmaisiin (ks. kuvio 6).

M3:een sisiltyvien jalkimarkkinakelpoisten instru-
menttien vuotuinen kasvuvauhti hidastui tammi-
kuussa 16,0 prosenttiin vuoden 2001| viimeisen
neljanneksen 20,9 prosentista (ks. taulukko ).
Tama johtui yksinomaan siitd, ettd rahamarkki-
napaperien, rahalaitosten liikkeeseen laskemien
enintddn kahden vuoden velkapaperien ja takai-
sinostosopimusten vuotuiset kasvuvauhdit hidas-
tuivat. Samaan aikaan rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksien kysynta oli voimakasta, ja nii-
den vuotuinen kasvuvauhti nopeutui tammikuus-
sa 2002 hieman eli 35,2 prosenttiin vuoden 2001
viimeisen neljanneksen 30,2 prosentista (ks. ke-
hikko 2).
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Irtisanomisajaltaan enintidin

kolmen kuukauden talletukset ja enintéiin
kahden vuoden méiriaaikaistalletukset seké
niiden pankkikorkojen vilinen ero

(vuotuinen prosenttimuutos, ero prosenttiyksikkéind,
kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

1 Irtisanomisajaltaan enintddn kolmen
kuukauden talletukset

(vasen asteikko)

Enintéén kahden vuoden méariaikais-
talletukset (vasen asteikko)
Talletuskorkojen vilinen ero

(oikea asteikko)

20,0 12,0
15,0 + 11,5
10,0 + 11,0
5,0 m H0,5
0,0 i H H Hurh HUH d 0,0
L
50+ 1-0,5
_10’() ! ! ! 1 ! ! ! 1 1 1 1 1 _1,0
1999 2000 2001 2002
Léiihde: EKP.

Yksityiselle sektorille myonnettyjen
lainojen kasvuvauhti hidastui edelleen

Rahalaitosten euroalueella oleville myéntidmien
luottojen vuotuinen kasvuvauhti on viime kuu-
kausina pysynyt kutakuinkin vakaana. Tammikuus-
sa 2002 se oli 5,3 %, kun se vuoden 2001 viimei-
send neljanneksend oli keskimdarin ollut 5,2 %.
Julkiselle sektorille suuntautuva luotonanto kui-
tenkin kehittyi huomattavan eri tavalla kuin
yksityiselle sektorille suuntautuva luotonanto
(ks. taulukko 2 ja kuvio 7).

Julkiselle sektorille suuntautuvan luotonannon
vuotuinen muutosvauhti on nopeutunut viime
neljanneksind. Tadhdn on vaikuttanut pédasiassa
euroalueen talouskasvun hidastuminen vuoden
2000 jalkipuoliskon jéilkeen, mikd on sekd pie-
nentdnyt julkisen sektorin tuloja ettd kasvatta-
nut menoja. UMTS-toimilupien myynnistd saatu-
jen kertaluonteisten tulojen vaikutuksen asteit-
tainen loppuminen on my&s kasvattanut julkisen
sektorin rahoitustarvetta. Euroalueen rahalaitos-
ten julkiselle sektorille mydntimien lainojen

Taulukko 2.

M3:n vastaeriit

(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosikeskiarvoja, kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2000 2001 2001 2001 2001 2002
v 1 I I IV | Tammikuu
Pitkiaikaiset velat
(ilman omaa péifiomaa ja varauksia) 3,6 3,8 3,1 2,2 2,8 2,9
Yli 2 vuoden mairdaikaistalletukset 09 -0,1 -0,1 -0,4 -0,2 -0,0
Irtisanomisajaltaan yli 3 kk:n
talletukset 10,9 12,2 8,2 1,2 -5,7 -11,5
Yli 2 vuoden velkapaperit 52 6,3 52 4,3 5,8 6,2
Luotot euroalueella oleville 6,0 5,6 5,4 5,6 52 53
Luotot julkisyhteisoille -7,0 -7,3 -5,3 -1,9 -0,5 1,7
Muut arvopaperit kuin osakkeet -10,5 -12,3 -8,2 -2,3 -0,5 4,3
Lainat -1,9 -0,1 -1,3 -1,4 -0,8 -1,8
Luotot muille euroalueella oleville 10,5 9,8 8,8 7,8 6,9 6,3
Muut arvopaperit kuin osakkeet 17,8 18,7 23,4 243 24,0 242
Osakkeet ja osuudet 17,5 13,6 79 4,5 3,1 3,5
Lainat 9,6 9,1 8,3 7.4 6,5 5,8
Liscitieto: Lainat sektoreittain (neljinneksen lopun tietoja)
Yrityksille 10,9 10,0 9,0 7.4 6,3
Kotitalouksille 7.4 6,6 6,3 6,0 53
Kulutusluotot ? 7.8 4.5 52 3,6 3,7
Asuntolainat ? 8,6 8,3 7,7 7,8 6,6
Muut lainat 3,5 3,1 2,7 2,1 2,5
Léihde: EKP.
1) Kasvuvauhdit on laskettu virtatietojen perusteella. Sektorit perustuvat EKT 95:n mddritelmiin. Lisditietoja tilasto-osan taulu-

kossa 2.5 sekd siti koskevassa teknisessid huomautuksessa. Joidenkin vdalisummien ja niiden osatekijoiden summien viiliset erot

Jjohtuvat pyoristyksistd.
2)
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Ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta ja kdytto euroalueella vaoden 2001 kolmanteen
neljannekseen asti

Euroalueen ei-rahoitussektoria eli yrityksid, kotitalouksia ja julkisyhteisojd koskevasta neljdnnesvuosittai-
sesta rahoitustilinpidosta on nyt julkistettu vuoden 2001 toista ja kolmatta neljdnnestéd koskevat tiedot, joiden
perusteella voidaan tarkastella ei-rahoitussektorin rahoituksen hankintaa ja kiyttod. Rahoitustilinpidon tieto-
jen julkaisuviive on nyt lyhentynyt hieman yli neljdén kuukauteen. Tdmén ansiosta rahoituksen hankintaa ja
kiyttod voidaan analysoida aiempaa ajantasaisemmin, ja tistd seuraa, ettd myos viimeaikaista rahatalouden
jarahoitusmarkkinoiden kehitystd pystytdédn tarkastelemaan entistd laajemmasta nikokulmasta. Ei-rahoitus-
sektorin rahoituksen hankinta ja kdytto kdyvit pdépiirteissdin ilmi oheisista taulukoista A ja B. Yksityiskoh-
taisemmat tiedot 10ytyviit tilasto-osan taulukosta 6.1.

Taulukko A. Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen kiytto"

Rahoituksen kiytto; paderit Lisd-
tieto:
Kiteinen, Pitkédaikai- M3
talletukset | Kéteinen Muut| Raha-|  set jalki- Muut Notee- Muiden | Vakuutus-
jalyhyt-| ja talle; lyhyt-| markkina-| markkina- pitki- ratut| kuin raha-| tekninen
aikaiset tukset aikaiset| rahastojen| kelpoiset aikaiset| osakkeet| markkina- vastuu-
jalkimark- arvopaperit|  rahasto-| instrumen- jarvopaperit rahastojen velka
kinakelpoi- kuin|  osuudet[tit ja vakuu- kuin rahasto-
set instru- osakkeet tustekninen| osakkeet osuudet
mentit vastuuvelka

Vuotuinen kasvuvauhti (kauden lopussa) 2

1998 5.6 1,8 32 -22,8 -4,3 8,6 -5,1 6,3 32 8,7 4.9
1999 6,0 2,7 2,8 -5,8 7.4 82 1,9 2 13,6 9,4 55
2000 1 49 3,7 33 6,8 11,1 87/ 2,4 42 83 9,7 55
I i1l 3,5 34 15,7 -2,3 6,1 3.4 4,0 52 9,6 55
11 6,0 3.8 Al 40,4 -3,0 7.4 6,3 85 31 ©.3 4,5
v 6,8 3,1 29 18,4 -1,7 8,9 4,2 12,8 7,0 8,6 42
2001 1 8,0 4,6 32 50,1 4,5 9.9 9,7 14,5 6,7 7.4 39
I 7,6 5,0 4,1 B 6,0 9,0 8,0 13,7 S/ 7,0 4,3
it 6,6 5,6 4,7 25,0 12,0 Al 7.4 8,1 6,1 6,5 6,0

Osuus rahoituksen kiytosti
vuoden 2001 kolmannella

neljinnekselli
(kantatietojen perusteella)
100 % 39 % 36 % 1% 2 % 61 % 11 % 16 % 10 % 23 % 37 %
Liihde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot, yritykset ja kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot.

2) Kasvuvauhdit perustuvat kausivaihtelusta puhdistamattomiin maksutapahtumiin, eivditkd ne siksi sisilld arvostusmuutoksia
Jja uudelleenluokitteluja. M3:n kasvuvauhti on neljinnesvuoden keskimddrdinen vuotuinen kasvuvauhti, joka on puhdistettu
kausi- ja kalenterivaihtelusta.

3) Eisisdlld valtion talletuksia rahalaitoksissa.

Rahoituksen kiytossid merkkeji sijoitusten siirtymisesti lyhytaikaisiin rahoitusinstrumentteihin

Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen kdyton (ilman valtion talletuksia rahalaitoksissa) vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui vuoden 2001 kolmannella neljannekselld 6,6 prosenttiin, kun se oli edelliselld neljannek-
selléd ollut 7,6 % (ks. taulukko A). Hidastuminen johtui yksinomaan siiti, etté sijoitukset pitkdaikaisiin rahoi-
tusinstrumentteihin (joita ovat pitkdaikaiset velkapaperit, muiden kuin rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet,
noteeratut osakkeet ja vakuutustekninen vastuuvelka) kasvoivat vuositasolla aiempaa hitaammin. Niiden
vuotuinen kasvuvauhti heikkeni vuoden 2001 ensimmdisen neljainneksen huippulukemista eli 9,9 prosentista
7,1 prosenttiin kolmannella neljinnekselld (ks. kuvio A). Euroalueen ei-rahoitussektorin vuotuisesta rahoi-
tuksen kdytostd (neljan neljdnneksen virrat) vuoden 2001 kolmannella neljannekselld noin 70 % oli pitkiai-
kaisia sijoituksia, kun vastaava osuus vuoden ensimmadiselld neljannekselld oli ollut 78 %.

Pitkédaikaisiin rahoitusvaroihin tehtyjen sijoitusten vuotuisen kasvuvauhdin selvd heikkeneminen johtui pai-
asiassa siitd, ettd noteerattuihin osakkeisiin sijoitettiin aiempaa vihemmaén. Ei-rahoitussektorin sijoitukset
noteerattuihin osakkeisiin kasvoivat vuoden 2001 kolmannella neljdnnekselld 8,1 prosentin vuotuista vauh-
tia, kun kasvuvauhti oli toisella neljdnnekselld ollut 13,7 %. Kehitys saattaa liittyd siihen, ettd osakkeiden
hinnat ovat laskeneet miltei keskeytyksettd maaliskuusta 2000 vuoden 2001 kolmanteen neljdnnekseen, min-
ki vuoksi sijoittajilla on ollut tuntuvia kurssitappioita. Syynd on my0s se, ettd vuonna 2001 euroalueen
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Kuvio A. yrityksilld oli vihemmin fuusioita ja yritysostoja
Euroalueen ei-rahoitussektorin lyhyt- ja kuin vuonna 2000, jolloin niiti oli poikkeukselli-
pitkiaikaisen rahoituksen kaytto

sen paljon. Maailmantalouden kasvun hidastumi-
(vuotuiset kasvuvauhdit prosentteina)

nen ja yritysten luottamuksen heikkeneminen vai-

— - Kiiteinen, talletukset, lyhytaikaiset velkapaperitja  ytjyat osaltaan fuusioiden ja yritysostojen vihe-

rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet

R nemiseen.
— Pitkidaaikaiset velkapaperit, noteeratut osakkeet,
rahasto-osuudet (ilman rahamarkkinarahastojen Jossakin méirin rahoituksen kdyton vuotuisen kas-
120 rahasto-osuuksia) ja vakuutustekninen vastlil;vglka vuvauhdin heikkeneminen johtui my®s siitd, ettd
T 1 sijoitukset vakuutustekniseen vastuuvelkaan (lahin-
10,0 | 10,0 ni henkivakuutuksiin ja eldkerahastoihin) ja velka-
papereihin olivat aiempaa pienemmait. Sijoitukset
8,0 t 8,0 muiden kuin rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuk-
siin (eli osakkeisiin ja joukkolainoihin sijoittavien
60 6.0 rahastojen rahasto-osuuksiin) kasvoivat samaa vuo-
40 | 40 tuista vauhtia kuin edellisilld neljanneksilla.
2,0 + 2,0 Sen sijaan lyhytaikaisten sijoitusten (kiteinen, tal-
letukset,! rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet
0,0 \2RE SR | SRR || B A 0,0 jalyhytaikaiset velkapaperit) vuotuinen kasvuvauh-
1998 1999 2000 2001 ti nopeutui vuoden 2001 aikana jokseenkin raha-
Liihde: EKP. aggregaatti M3:n kehitystd vastaavalla tavalla.

Huom. Ei sisdlld valtion talletuksia rahalaitoksissa. M3 tar-
koittaa muiden kuin rahalaitosten saamisia euroalueen raha- L ) S
laitoksissa. sio sijoittajien keskuudessa todennékdoisesti liittyi

Likvidien instrumenttien aiempaa suurempi Suo-

elokuuhun asti verrattain tasaisena pysyneeseen
tuottokdyrddn, osakkeiden hintojen jatkuvaan laskuun ja rahoitusmarkkinoiden epavarmuuden voimakkaa-
seen kasvuun syyskuun 11. paivén tapahtumien jilkeen. Rahoitustilinpidon tiedot tukevat néin ollen arvi-
ota, ettd M3:n kasvuvauhdin nopeutuminen vuoden 2001 mittaan johtui suureksi osaksi siitd, ettd sijoituk-
sia siirtyi pitkdaikaisista lyhytaikaisiin rahoitusinstrumentteihin.

Rahoituksen hankinnan maturiteettirakenteessa muutoksia

Vuoden 2001 kolmannella neljannekselld euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinnan vuotuinen
kasvuvauhti hidastui 5,5 prosenttiin, kun se edelliselld neljdnnekselld oli ollut 6,1 % (ks. taulukko B).
Kehitys oli kuitenkin hyvin erisuuntaista ei-rahoitussektorin eri osissa. Yritysten rahoituksen hankinnan
vuotuinen kasvuvauhti hidastui 7,1 prosenttiin, kun se toisella neljannekselld oli ollut 8,5 %. Kotitalouksien
rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti taas hidastui 5,8 prosenttiin, kun se toisella neljanneksella
oli ollut 6,2 %. Molemmissa tapauksissa kasvuvauhti hidastui taloudellisen toimeliaisuuden heikkenemi-
sen vuoksi seki siksi, ettd useiden erityistekijoiden vaikutukset vaimenivat. Niitd tekijoitd olivat olleet
fuusioiden ja yritysostojen runsaus seké joidenkin euroalueen maiden erityisen vilkkaat asuntomarkkinat
vuonna 1999 ja 2000. Yksityisen ei-rahoitussektorin kehityksestd poiketen julkisyhteisjen rahoituksen
hankinnan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui vuoden 2001 kolmannella neljannekselld 2,5 prosenttiin, kun
se oli toisella neljannekselld ollut 2,0 % ja ensimmadiselld 1,5 %. Julkisyhteisojen rahoituksen tarve kasvoi,
kun syksylld 2000 saatujen kertaluonteisten UMTS-tulojen vaikutus lakkasi. Rahoitustarpeen kasvuun vai-
kutti my0s euroalueen talouskasvun heikkeneminen, joka johti siihen, ettd julkisyhteisojen verotulojen ja
sosiaaliturvamaksujen kasvuvauhti muuttui verrattain vaimeaksi samaan aikaan kun sosiaalietuuksien ja
julkisen kulutuksen kasvu pysyi jokseenkin ennallaan.

Analysoimalla rahoituksen hankinnan maturiteettirakenteen kehitystd voidaan saada tietoa suhdanne-
luonteisista ja rakenteellisista muutoksista kotitalouksien, yritysten ja julkisyhteisdjen rahoituksen hankin-
nassa. Euroalueen neljannesvuosittaisesta rahoitustilinpidosta on mahdollista tehdi tillainen analyysi, silld
siind rahoituksen hankinta on eritelty lyhyt- ja pitkdaikaiseen. Lyhytaikaista rahoituksen hankintaa on al-
kuperiiseltd maturiteetiltaan enintdén vuoden rahoitus ja pitkdaikaista yli vuoden rahoitus.

1 Pitkd- ja lyhytaikaisiin talletuksiin eriteltyjd tietoja euroalueen ei-rahoitussektorin talletuksista ei toistaiseksi ole saatavissa.
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Taulukko B. Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta?

Rahoituksen hankinta

Julkisyhteisdjen rahoitus Yritysten rahoitus Kotitaloyksien
Lainat Muut Lainat Muut Notee- | rahoitus Lainat
Euro-|arvo- Euro- Euro- arvo- ratut euro-
alueen | paperit alueen alueen | paperit | osakkeet alueen
rahalai- | kuin rahalai- rahalai- kuin rahalai‘-
toksista| osakkeet tosten toksista | osakkeet toksista
hallussa
Vuotuinen kasvuvauhti (ajanjakson lopussa) ?
1998 6,0 3,1 -1,1 -0,4 43 32 7,0 8,8 8,5 8,6 5,0 8,9 9,1
1999 6,0 2,5 -1,2 0,4 3.3 2,4 6,7 8,2 7,0 13,8 4,6 10,3 10,7
2000 I 6,2 2,1 -1.4 0,0 3,1 -0,9 7,7 11,0 9,4 10,7 4,7 9,6 9,7
)i 6,0 2,2 -1,6 -0,3 2,9 -4,6 7,7 11,4 9.3 12,2 4,2 8,6 8,7
111 6,6 1,9 -1,8 -1,2 2,6 -1,9 9.4 14,1 11,1 13,7 53 7.8 8,0
v 6,3 1,8 -1,4 -0,9 2,6 -10,6 8,7 14,4 10,9 16,0 4.4 73 7.4
2001 I 6,1 1,5 -1,1 -0,4 2,0 -11,9 8,6 13,2 10,0 24,6 4,7 6,4 6,6
)i 6,1 2,0 -2,4 -1,8 3,0 -4,0 8,5 11,2 9,0 26,9 53 6,2 6,3
111 55 2,5 -1,4 -0,7 33 -1,6 7,1 9,5 7.4 23,8 38 5.8 6,0
Osuus rahoituksen hankinnasta
vuoden 2001 kolmannella
neljinnekselld
(kantatietojen perusteella)
100% 32% 6% 5% 26% 8% 46% 23% 19% 3% 18% 22% 20%
Liihde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot, yritykset ja kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisot. Rahoituksen hankinta sisdltdd lainat,

elikerahastot ja valtion talletusvelat.

muut arvopaperit kuin osakkeet, noteeratut osakkeet, yritysten

2) Vuotuiset kasvuvauhdit ovat neljinnesvuoden keskimddrdisid vuotuisia kasvuvauhteja. Ne perustuvat kausivaihtelusta
puhdistamattomiin maksutapahtumiin, eiviitkd siksi sisdlld arvostusmuutoksia ja uudelleenluokitteluja.

3) Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

Kuten kuviosta B ndhdiin, euroalueen ei-rahoitussektorin lyhytaikaisen rahoituksen hankinnan (lyhytaikai-
set lainat, lyhytaikaiset velkapaperit ja valtion talletusvelat) vuotuinen kasvuvauhti on hidastunut huomatta-
vasti eli vuoden 2000 kolmannen neljdnneksen 12,1 prosentista vuoden 2001 kolmannen neljanneksen 7,0
prosenttiin. Sen sijaan pitkdaikaisen rahoituksen hankinnan (pitkédaikaiset lainat, pitkdaikaiset velkapaperit,

Kuvio B.

Euroalueen ei-rahoitussektorin lyhyt- ja
pitkédaikaisen rahoituksen hankinta
(vuotuiset kasvuvauhdit prosentteina)

— = Lyhytaikainen rahoitus
—— Pitkdaikainen rahoitus
—— Pitkdaikainen velkarahoitus

14,0 - S140
120} N 1120
/ \’ -\

10,0 - / « 100
/ \
/

8,0 | / Y 180

/ .
60 | \_\/,7\/\_,_ 160
- - -
I ~
401 140
/

2017 120
0’0 | . . . | . . . | . . I
VI LIV I O IV I I

1998 1999 2000 2001
Liihde: EKP.

Huom. Lyhytaikaisen rahoituksen hankinta sisdltdid lyhyt-
aikaiset lainat ja liikkeeseen lasketut velkapaperit sekd val-
tion talletukset. Pitkdaikaisen rahoituksen hankinta sisdaltdcd
pitkdaikaiset lainat ja liitkkeeseen lasketut velkapaperit sekd
noteeratut osakkeet ja yritysten eldkerahastot. Velkarahoituk-
sen hankinta sisdltdd lainat ja liikkeeseen lasketut velkapaperit.

noteeratut osakkeet ja eldkerahastot) vuotuinen kas-
vuvauhti pysyi verrattain vakaana (vuoden 2001 kol-
mannella neljannekselld kasvuvauhti oli 5,2 %).

Vuoden 1997 viimeisestd neljanneksesté alkaen kes-
kiméirin 86 % euroalueen ei-rahoitussektorin veloista
(lainat, velkapaperit, noteeratut osakkeet ja eldkera-
hastot) on ollut pitkdaikaisia. Tdémén kanssa kdy jok-
seenkin yksiin se, ettd ei-rahoitussektorin koko ra-
hoituksen hankinnasta vuoden 2000 viimeisesté nel-
janneksestd vuoden 2001 kolmanteen neljdnnekseen
82 % perustui pitkdaikaisiin rahoitusinstrumenttei-
hin. Sitd vastoin vuoden 1999 viimeisesté neljannek-
sestd vuoden 2000 kolmanteen neljannekseen pitki-
aikaisen rahoituksen osuus ei-rahoitussektorin koko
vuotuisesta rahoituksen hankinnasta oli vain 75 %.
Euroalueen ei-rahoitussektorin lyhytaikaisen rahoi-
tuksen hankinnan vuotuisen kasvuvauhdin hidastu-
mista voidaan ndin ollen pitdd maturiteettirakenteen
palautumisena kohti aiemmankaltaisia suhdelukuja.

Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankin-
nan kehitys kuvastaa suurimmaksi osaksi muutoksia
yritysten rahoituksen hankinnan maturiteettiraken-
teessa. Yritysten lyhytaikaisen rahoituksen hankin-
nan vuotuinen kasvuvauhti hidastui voimakkaasti
vuoden 2000 kolmannen neljanneksen huippuluke-
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mista eli 21,5 prosentista 9,0 prosenttiin vuoden 2001 kolmannella neljdnnekselld. Vuoden 2001 kolmannella
neljannekselld lyhytaikaisen rahoituksen hankinnan osuus yritysten vuotuisesta rahoituksen hankinnasta oli
20 %. Suhdeluku vastaa yritysten lyhytaikaisten velkojen osuutta niiden kaikista veloista. Vuoden 2000
kolmannella neljannekselld vastaava luku oli ollut 37 %. Tamén kehityksen voidaan olettaa kuvastavan osit-
tain sitd, ettd yritykset ovat maksaneet takaisin fuusioiden ja yritysostojen sekd syksylld 2000 hankittujen
UMTS-toimilupien rahoittamiseksi ottamiaan lyhytaikaisia lainoja ennen siirtymistién osittain velkapape-
reiden liikkeeseenlaskuun perustuvaan rahoitukseen. Tamén mukaisesti lyhytaikaisiin lainoihin perustuvan
rahoituksen hankinnan vuotuinen muutosvauhti hidastui jatkuvasti vuoden 2000 kolmannesta neljanneksesti
vuoden 2001 kolmanteen neljannekseen.

Yritysten pitkdaikaisen rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti hidastui sen sijaan lyhytaikaista vi-
hemmiin eli vuoden 2001 toisen neljdnneksen 7,5 prosentista 6,7 prosenttiin kolmannella neljinnekselld.
Osittain lyhytaikaisten lainojen jilleenrahoittamisen vuoksi pitkdaikaisen velkarahoituksen (pitkdaikaiset
lainat ja pitkdaikaisten velkapaperien liikkeeseenlasku) kasvuvauhti pysyi verrattain vakaana talouskasvun
hidastumisesta huolimatta. Noteerattujen osakkeiden liikkeeseenlaskuun perustuvan rahoituksen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui kuitenkin 3,8 prosenttiin vuoden 2001 kolmannella neljannekselld, kun se oli toisella
neljannekselld ollut 5,3 %. Kasvuvauhdin heikkeneminen liittyy todennikoisesti siihen, ettd osakkeiden hin-
nat laskivat vuoden 2001 aikana, mistd syystd noteerattujen osakkeiden liikkeeseenlaskuun perustuva rahoi-
tus tuli yrityksille kalliimmaksi kuin muihin rahoitusléhteisiin perustuva. Lisdksi fuusioiden ja yritysostojen
viheneminen vuoden 2001 kuluessa merkitsi sité, ettd yritysten kokonaisrahoitustarpeet pienenivét. Velka-
papereiden liikkeeseenlaskuun perustuva rahoitus muuttui edelleen merkittdvimmaéksi suhteessa muihin ra-
hoitusléhteisiin. Vuoden 2001 kolmannen neljdnneksen lopussa yritysten koko vuotuisesta rahoituksen han-
kinnasta 17 % perustui velkapapereihin, joskin niiden osuus euroalueen yritysten kidyttdmien rahoitusinstru-
menttien kannasta oli vain noin 7 %.

Kotitalouksien rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti hidastui edelleen vuoden 2001 kolmanteen
neljannekseen asti sekd lyhyt- etté pitkdaikaisen rahoituksen osalta. Kehitys noudatti vuodesta 1999 alkanut-
ta suuntausta. Suurin osa kotitalouksien veloista (ajanjaksona vuoden 1997 viimeisesté neljanneksestd vuo-
den 2001 kolmanteen neljannekseen keskiméirin 91 %) on pitkdaikaisia lainoja, jotka ovat pddasiassa asun-
tolainoja. Pitk#daikaisiin lainoihin perustuvan rahoituksen vuotuisen kasvuvauhdin hidastuminen liittyi siten
todennékoisesti siihen, ettéd joidenkin euroalueen maiden vilkas asuntokauppa hiljeni. Asuntolainojen korko-
jen lasku vuoden 2001 aikana on kuitenkin saattanut estdd kasvuvauhtia hidastumasta vield titdkin enemmaén.
Lyhytaikaisten lainojen osuus kotitalouksien kaikista veloista on vain 9 % ja nimi lainat koostuvat suureksi
osaksi kulutusluotoista. Niihin lainoihin perustuvan rahoituksen vuotuinen kasvuvauhti on hidastunut sel-
vemmin kuin pitkédaikaisten, mikd todennikoisesti kuvastaa kotitalouksien sopeutumista euroalueen talous-
kasvun hidastumiseen. Liséksi kulutusluottojen korot laskivat vuoden 2001 kolmanteen neljdnnekseen asti
vain vdhén, mikd voi my®os olla syyné kotitalouksien ottamien lyhytaikaisten lainojen kasvuvauhdin merkit-
tdvéin hidastumiseen.

Ei-rahoitussektorin ja etenkin yritysten rahoituksen hankinnan kehityksestd poiketen julkisyhteisojen lyhyt-
aikaisen rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi huomattavasti vuoden 2001 mittaan ja oli
kolmannella neljdnnekselld 6,0 %. Noin kaksi kolmasosaa julkisyhteiséjen vuotuisesta lyhytaikaisen rahoi-
tuksen hankinnasta (lyhytaikaiset lainat, lyhytaikaiset velkapaperit ja valtion talletusvelat) perustui lyhytai-
kaisten velkapapereiden liikkeeseenlaskuun. Vaikka lyhytaikaisten velkojen osuus julkisyhteisdjen koko-
naisvelasta oli vuoden 2001 kolmannen neljdnneksen lopussa vain 13 %, saman neljdnneksen lopussa 32 %
julkisyhteisdjen koko vuotuisesta rahoituksen hankinnasta perustui lyhytaikaisiin rahoitusinstrumentteihin.
Tistd seuraa, ettd lyhytaikaisten velkojen osuus julkisyhteisdjen kokonaisvelasta kasvoi hieman vuoden 2001
aikana, kun se oli aiempina vuosina pienentynyt.

Julkisyhteistjen pitkédaikaisen rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti puolestaan nopeutui vain vihin
vuoden 2001 aikana. Julkisyhteisdjen pitkédaikaisten lainojen kysyntd heikkeni edelleen vuoden 2001 kol-
manteen neljannekseen asti, mutta niiden pitkédaikaisten velkapapereiden liikkeeseenlasku kasvoi.
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M3:n ja sen vastaerien muutokset

(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

m 11/2001
O 11172001
0 1V/2001
B Tammikuu 2002
700 1 700
600 1 600
500 {500
400 1 400
300 {300
200 1200
100 1 100
0 0
-100 {-100
-200 1-200
M3 Luotot Luotot Ulkomaiset  Pitkiaikaiset Muut
yksityiselle julkis- netto- velat vastaerit
sektorille  yhteisdille  saamiset (ilman (mukana oma
[e9) 2) 3) omaa pidi- pidoma
omaa ja ja varaukset
varauksia (4) S)
Liihde: EKP.

Huom. Aikasarjoista on poistettu kaikki euroalueen ulkopuolis-
ten sijoittajien hallussa olevat jilkimarkkinakelpoiset instru-
mentit.

M3=1+2+3-4+5.

vuotuinen muutosvauhti oli tammikuussa 2002
edelleen negatiivinen eli niiden miara supistui
1,8 %. Rahalaitossektorin hallussa olevien julkis-
yhteisdjen liilkkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui 4,3 pro-
senttiin tammikuussa 2002, kun ne vuoden 2001
ensimmaiselld neljannekseni olivat vuositasolla
supistuneet 12,3 %.

Rahalaitosten euroalueen yksityiselle sektorille
suuntautuvan luotonannon vuotuinen kasvuvauh-
ti hidastui tammikuussa 2002 edelleen eli 6,3
prosenttiin, kun se vuoden 2001 viimeiseni nel-
janneksena oli keskimaarin ollut 6,9 %.Tama joh-
tui padasiassa siitd, ettd yksityiselle sektorille
myd&nnettyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti on
jatkuvasti hidastunut.Yksityiselle sektorille myon-
nettyjen lainojen kehityksesta saa yksityiskohtais-
ta tietoa tarkastelemalla kotitalouksille ja yrityk-
sille mydnnettyjen lainojen neljannesvuositieto-
ja vuoden 2001 viimeiseen neljannekseen asti
(ks. taulukko 2 ja kuvio 8).

Rahalaitosten kotitalouksille mydntdmien laino-
jen vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001
viimeisend neljanneksend edelleen eli 5,3 pro-

senttiin kolmannen neljanneksen 6,0 prosentis-
ta. Niiden vuotuinen kasvuvauhti oli siten hidas-
tunut jatkuvasti vuoden 1999 kolmannesta nel-
janneksestd saakka, jolloin se oli ollut 11,2 %.
Rahalaitosten euroalueella sijaitseville yrityksille
mydntdmien lainojen vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui vuoden 2001 viimeisena neljannekseni 6,3
prosenttiin edellisen neljanneksen 7,4 prosen-
tista. Ndiden lainojen vuotuinen kasvuvauhti oli
siten hidastunut vuoden 2000 kolmannesta nel-
janneksests, jolloin se oli 11,1 %.Tama voi joh-
tua talouskasvun hidastumisesta vuonna 2001,
mutta myos lainojen kysyntda vuonna 2000 kas-
vattaneiden erityistekijoiden vaikutuksen asteit-
taisesta loppumisesta (ks. kehikko ).

llman pddomaa ja varauksia laskettujen rahalai-
tosten pitkiaikaisten velkojen vuotuinen kasvu-
vauhti on elpynyt hieman viime kuukausina: tam-
mikuussa 2002 se oli 2,9 %, kun se vuoden 2001
viimeiseni neljannekseni oli ollut 2,8 %. Hitaim-
millaan se oli vuoden 2001 kolmantena neljan-
neksend, jolloin se oli keskimairin 2,2 %. Tama
kehitys vastaa euroalueen tuottokdyrin jyrkke-
nemista.

Lainojen kehitys sektoreittain euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos)

=== Kotitaloudet

—  Yritykset
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Liihde: EKP.
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Euroalueen rahalaitosten ulkoinen nettoasema
heikentyi 8,0 miljardia euroa tammikuussa 2002
kausivaihtelusta puhdistamattomien tietojen pe-
rusteella. Se kuitenkin heikentyi vihemman kuin
tammikuussa yleensd, mika viittaa siihen, ettd ul-
komaiset nettosaamiset ovat kasvaneet merkit-
tavasti tammikuuhun ulottuneella 12 kuukauden
jaksolla (ks. kuvio 7).

Rahan maairin kehitys ei toistaiseksi
aiheuta hintojen nousupaineita

Euroalueen rahan mairan nykyinen kehitys ei tois-
taiseksi ndytd aiheuttavan hintojen nousupaineita
keskipitkalld aikavililla. M3:n voimakas kasvu vuon-
na 2001 johtui padasiassa arvopaperisalkkujen

uudelleenjarjestelyisti, joiden pitiisi olla tilapaisia.
Kotitalouksille ja yrityksille suuntautuvan luo-
tonannon hidastuminen tukee titd arviota.

Vaikka rahan mairdn lyhyen aikavilin kehitysta
onkin tulkittava varoen, M3:n lyhyen aikavilin
kasvuvauhdin hidastuminen joulukuussa 2001 ja
tammikuussa 2002 viittaa siihen, etti sijoitusten
siirtaminen M3:een sisiltyviin eriin on voinut lop-
pua, kun rahoitusmarkkinoiden epavarmuus on
hiljalleen vahentynyt.Vield ei kuitenkaan ole na-
kyvissa merkkeja siitd, ettd sijoittajat olisivat
merkittavissa mairin purkamassa arvopaperisalk-
kujen uudelleenjirjestelyja. Euroalueella on edel-
leen runsaasti likviditeettid, mikd voidaan paitel-
12 my6s M3:n kasvuvauhdin viitearvosta lasketun
rahapoikkeaman kehityksestd. Rahan mairin ke-

Ma3:n erien suhteellisten osuuksien kehitys vuosina 1980-2001

Lavea raha-aggregaatti M3 koostuu seuraavista eristi:

* suppea raha-aggregaatti M1, johon sisiltyvit liikkeessd oleva raha ja yon yli -talletukset

* muut lyhytaikaiset talletukset eli enintdédn kahden vuoden médrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan

enintdan kolmen kuukauden talletukset

* jalkimarkkinakelpoiset instrumentit, joihin sisdltyvit takaisinostosopimukset, rahamarkkinarahastojen

rahasto-osuudet sekd rahamarkkinapaperit ja enintddn kahden vuoden velkapaperit (ks. kuvio A).

Kuvio A.
M3:n erien suhteelliset osuudet
(prosentteina, vuoden 2001 lopun lukuja)

Rahamarkkina- Takaisinosto-
paperit ja sopimukset
enintd 4 n 4%

2 vuoden
velkapaperit
3%

Liikkeessd
oleva raha
Rahamarkkinarahastojen 4%
rahasto-osuudes

7%

Irtisanomis-
ajaltaan
enintdd 4 n
3 kk:n
talletukset
25%

Y6 nyli
talletukset
37%

Enintd d n
2 vuoden
mi & ri aikais=
talletukset
20%

Liihde: EKP.
Huom. Luvut perustuvat laskennallisiin kantoihin (perus-
Jjaksona on tammikuu 2001 ).
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Nidmi M3:n erit ovat toistensa verrattain ldheisid
vastineita, ja kaikkia niitd voidaan kdyttid suoraan
kaupankédynnissd tai ne voidaan helposti muuntaa
kaupankéyntiin soveltuviksi instrumenteiksi. Niiden
likvidiys, niille maksettava korko ja niiden herk-
kyys markkinakorkojen muutoksiin ovat kuitenkin
erilaisia. Tdssd kehikossa tarkastellaan M3:n erien
suhteellisten osuuksien kehitysta.

Liikkeessé olevasta rahasta, yon yli -talletuksista,
muista lyhytaikaisista talletuksista kuin yon yli -tal-
letuksista ja jalkimarkkinakelpoisista instrumenteis-
ta on saatavissa ainoastaan osittain arvioihin perus-
tuvia tietoja syyskuuta 1997 edeltévilté ajalta. Kay-
tettdvissd olevien tietojen perusteella voidaan kui-
tenkin arvioida, kuinka M3:n erit ovat kehittyneet
suhteessa toisiinsa (ks. kuvio B).

Liikkeessi oleva rahan osuus pienentynyt

Liikkeessd olevan rahan osuus M3:sta laski jatku-
vasti vuosina 1980-2001. Se pieneni jyrkisti vuon-



Kuvio B.
Ma3:n erien prosenttiosuudet vuosina 1980-2001
(kausivaihtelusta puhdistettuja kuukauden lopun lukuja)

—— Liikkeessé oleva raha

—— Muut lyhytaikaiset talletukset

~~~~~~~~ Jalkimarkkinakelpoiset instrumentit
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60 - 60
50 N\ﬁ 50
10 - 140
VF T T ——————— ,fv/,»/”/* ﬂﬂﬂﬂﬂ i 30
20t 120
) s N el 1
o Lo T .,
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002
Léihde: EKP.

Huom. Luvut perustuvat laskennallisiin kantoihin (perusjaksona on tammikuu 2001 ).

na 2001 ennen eurokiteisen kdyttoonottoa, mutta muutenkin liikkeessd olevan rahan méiran osuus pieneni
8,8 prosentista vuoden 1980 lopussa 6,9 prosenttiin vuoden 2000 loppuun. Laskeva suuntaus todenndkaisesti
johtui rakenteellisista tekijoistd. Liikkeesséd olevan rahan kdyton tehostuminen maksuvélineend ja elektronis-
ten maksuvilineiden lisddntyva kaytto saattavat olla syyni tdhén kehitykseen.

Yon yli -talletusten osuus kasvanut viime vuosina

Yon yli -talletusten osuus M3:sta oli 1980-luvulla pysytellyt vakaana noin 30 prosentissa, mutta 1993 men-
nessd se oli supistunut noin 26 prosenttiin. Tama liittyi padasiassa jalkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin
kuuluvien rahoitustuotteiden kehitykseen (ks. alla). Siten yon yli -talletusten osuus M3:sta kasvoi jatkuvasti,
ja vuoden 2001 lopussa se oli yli 35 %. Taté kehitystd todennikoisesti tuki lyhyiden korkojen lasku kesdén
1999 saakka, miké lisdsi yon yli -talletusten houkuttelevuutta muihin lyhytaikaisiin talletuksiin verrattuna.
Osalle yon yli -talletuksista maksetaan korkoa, joten niiden houkuttelevuus on kasvanut, mikd on todenna-
koisesti edelleen vahvistanut tidtd suuntausta.

Muiden lyhytaikaiset talletusten kuin yon yli -talletusten osuus pienentynyt

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -talletusten osuus M3:sta on pienentynyt jatkuvasti vuosina
1980-2001. Pienenemisen syyt ovat kuitenkin vaihdelleet eri aikoina. Pieneneminen johtui 1980-luvun puoli-
vilistd 1990-luvun alkuun jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin kuuluvien rahoitustuotteiden kehityk-
sestd. Ndiden talletusten osuuden pieneneminen edelleen timin jidlkeen — ne olivat pienentyneet erityisen
jyrkisti vuosien 1994 ja 2000 vilisend aikana — liittyi yleisesti korkotason laskuun ja yon yli -talletusinstru-
menttien kehitykseen, miké teki yon yli -talletuksista houkuttelevampia instrumentteja kuin muut lyhytaikai-
set talletukset.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -talletusten erien eli enintddn kahden vuoden miirdaikaistal-
letusten ja irtisanomisajaltaan enintién kolmen kuukauden talletusten kehityksesté on saatavissa tietoja syys-
kuusta 1997 alkaen (ks. kuvio C). Tastd kuviosta kdy ilmi, ettd sijoituksia on siirtynyt erésté toiseen. Tama
erien vilinen siirtymien nayttdisi liittyvéan padasiassa niille maksettavien korkojen kehitykseen. Irtisanomis-
ajaltaan enintddn kolmen kuukauden talletuksille maksettava korko reagoi markkinakorkojen muutoksiin
hitaammin ja lievemmin kuin enintdén kahden vuoden maéraaikaistalletuksille maksettava korko. Ero mark-
kinakorkojen muutosten vélittymisessd voi johtua siitd, ettd ndiden kahden instrumentin markkinoilla kéyta-
v kilpailu on erilaista.
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Jilkimarkkinakelpoisten instrumenttien osuus
pysynyt kutakuinkin vakaana viime vuosina

Jalkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisaltyvit
rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet, takaisin-
ostosopimukset, rahamarkkinapaperit ja enintddn
kahden vuoden velkapaperit. Vuonna 1980 jalki-
markkinakelpoisten instrumenttien osuus M3:sta oli
ollut alle 2,5 %, ja vuoden 1993 lopussa se oli kas-
vanut noin 14 prosenttiin. Rahoitusmarkkinat va-
pautettiin useissa euroalueen maissa 1980-luvun
jélkipuoliskolla, minkd my6téd luotiin uusia rahoi-
tusinstrumentteja, kuten rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet ja takaisinostosopimukset. Jalki-
markkinakelpoisten instrumenttien osuuden kasvuun
vaikuttivat myos verolainsddddannon muutokset ja
lyhyiden korkojen nousu vuoteen 1992 asti. Vuosi-
na 1994-2001 niiden instrumenttien osuus M3:sta
pysyi verrattain vakaana.

Tarkasteltaessa jalkimarkkinakelpoisten instrument-
tien erien kehitystd viime vuosina (ks. kuvio D) kiy

Kuvio D.
Jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien
osuudet M3:sta

(prosentteina, vuoden lopun lukuja)

0 1997
0 1998
= 1999
@ 2000
0O 2001
12 - 112
8L 18
4+ 44
0
Takaisinosto- Rahamarkkina- Rahamarkkina-
sopimukset rahastojen paperit ja
rahasto-osuudet enintddn
2 vuoden
velkapaperit
Liihde: EKP.

Huom. Luvut perustuvat laskennallisiin kantoihin (perus-
Jjaksona on tammikuu 2001 ).

1) Takaisinostosopimukset.

2) Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.

3) Rahamarkkinapaperit ja enintddin 2 vuoden velkapaperit.
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Kuvio C.
Erityistalletusten osuudet M3:sta

(prosentteina, vuoden lopun lukuja)

0 1997
0 1998
| 1999
@ 2000
0 2001
30 130

22 122

Enintiin Irtisanomisajaltaan
2 vuoden enintdédn 3 kuukauden
médriaikaistalletukset talletukset

Léhde: EKP.
Huom. Luvut perustuvat laskennallisiin kantoihin (perus-
Jjaksona on tammikuu 2001 ).

ilmi, ettd rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksien
osuus kasvoi joulukuuhun 2001 mennessa 7,5 pro-
senttiin vuodentakaisesta 6 prosentista. Tama liit-
tyi siihen, etté sijoituksia siirrettiin pitkdn aikava-
lin verrattain riskialttiista instrumenteista rahainstru-
mentteihin vuonna 2001. Rahainstrumenteista
rahamarkkinarahastot ovat yksi merkittdvimmistd
sijoituskohteista tdssd arvopaperisalkkujen uudel-
leenjdrjestelyssd, koska niihin on erityisen helppo

siirtdd varoja tilapdisesti.

Edelld mainitusta voidaan siis padtelld, ettd M3:n
erien kehityksessd talous- ja rahaliiton kolmannen
vaiheen valmistelun aikana vallinneet suuntaukset
ovat jatkuneet myos kolmannen vaiheen alkamisen
jélkeen. Siten yon yli -talletusten osuus on kasva-
massa ja muiden lyhytaikaisten talletusten osuus on
pienenemaissd. Liikkeessd olevan rahan osuus
M3:sta on nykyisin merkittivésti pienempi kuin
1980-luvun alussa, ja jalkimarkkinakelpoisten in-
strumenttien osuus on kasvanut huomattavasti 20

viime vuoden aikana.
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hitystd on siten analysoitava perusteellisesti tu-
levina kuukausina. Mikili rahan maaran kasvu-
vauhdin hidastumisesta ei saada vahvistusta tu-
levina kuukausina, sen kehitystd on arvioitava
uudelleen, erityisesti mikali euroalueen reaali-
talouden kasvun elpymisestd saadaan lisad merk-
keja.

Velkapaperien liikkeeseenlasku vilkastui
vuoden 2001 loppua kohden

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien vel-
kapaperien kannan keskimaariinen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui hieman eli 6,5 prosenttiin
vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld, kun se
oli kolmannella neljannekselld ollut 6,7 %. Kehi-
tys oli samansuuntainen kuin suurimman osan
vuotta 2001. Kasvuvauhtiluvusta eivat kuitenkaan
ilmene kuukausittaiset muutokset velkapaperien
kannan vuotuisessa kasvussa: kasvuvauhti hidas-
tui syyskuun terrori-iskujen jalkeen, mutta kiih-
tyi vuoden lopulla uudelleen ja oli joulukuussa

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden kanta

(vuotuinen prosenttimuutos)

— Yhteensd
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot

— — Pitkédaikaisten velkapapereiden emissiot
20 20

18

o S Y N R R BRI EUI R
2000 2001

Liihde: EKP.

Huom. Euroalueen tietoihin sisdltyvit myos Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen. Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edel-
tineiden vuotuisten kasvuvauhtien laskemisessa on kdytetty
euroalueen + Kreikan tietoja.

7,2 % eli suurin piirtein sama kuin koko vuoden
2001 keskimairainen vuotuinen vauhti (ks. ku-
vio 9).Tahdn vuotuiseen kehitykseen vaikuttivat
suurimmaksi osaksi pitkdaikaisten velkapaperien
kannan kasvuvauhdin muutokset vuoden loppu-
kuukausina, jolloin kasvuvauhti ensin hidastui ja
myShemmin nopeutui. Tastd seurasi, ettd pitka-
aikaisten velkapaperien kannan keskimairdinen
vuotuinen kasvuvauhti pysyi ennallaan eli 6,5 pro-
senttina kolmannella ja viimeiselld neljanneksel-
la. Lyhytaikaisten velkapaperien kannan vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001 viimeisel-
I3 neljanneksella. Hidastuva suuntaus oli ollut ha-
vaittavissa huhtikuusta 2001 alkaen (ks. kehik-
ko 1),ja se ndytti vain vahvistuneen syyskuun ter-
rori-iskujen jilkeen. Ndin ollen koko vuoden hi-
tain vuotuinen kasvuvauhti oli 5,5 % joulukuus-
sa.Taman mukaisesti lyhytaikaisten velkapaperien
kannan keskimdirdinen vuotuinen kasvuvauhti
heikkeni vuoden 2001 kolmannen neljanneksen
8,8 prosentista 6,6 prosenttiin viimeisella neljan-
neksella.

Valuuttakohtainen tarkastelu osoittaa, ettd euro-
alueella olevien liikkeeseen laskemien euromaa-
riisten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui hieman eli 6,2 prosenttiin vii-
meiselld neljannekselld, kun se oli kolmannella
neljannekselld ollut 6,1 %.Vuoden 2001 viimei-
sen neljanneksen lopussa 91,2 % euroalueella
olevien liikkeeseen laskemien velkapaperien kan-
nasta oli euromairiisid. Osuus oli suunnilleen
sama kuin kolmannen neljanneksen lopussa, jol-
loin se oli 91,5 %.

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemien
euromaariisten velkapaperien kannan keskimaa-
riinen vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden
2001 kolmannen neljanneksen 23,2 prosentista
18,7 prosenttiin viimeiselld neljanneksella.

Velkapaperien erittely sektoreittain osoittaa, ettd
rahalaitosten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti pysyi vuoden 200 |
viimeisella neljannekselld samana kuin edellisella
neljannekselli eli 5,6 prosenttina, joten se tasaan-
tui hidastuttuaan ensin vuoden mittaan (ks. ku-
vio 10).Yritysten liikkeeseen laskemien euromaa-
riisten velkapaperien kannan keskimiirdinen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui vastaavana aika-
na 21,6 prosentista 18,6 prosenttiin. Yritysten
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Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
euromiéiriisten velkapapereiden kanta

(vuotuinen prosenttimuutos)

——  Yhteensi

— — Rahalaitokset

= = Yritykset

—— Muut rahalaitossektoriin kuuluvat kuin rahalaitokset
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Liihde: EKP.

Huom. Euroalueen tietoihin sisdltyvit myds Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen. Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edel-
tineiden vuotuisten kasvuvauhtien laskemisessa on kdytetty
euroalueen + Kreikan tietoja.

heikentynyt liikkeeseenlaskutoiminta saattaa joh-
tua siitd, ettd rahoituksen hankkiminen yritysten
joukkolainamarkkinoilta on ollut vaikeaa syys-
kuun terrori-iskujen jilkeen epavarmuuden li-
sadntymisen takia. Se voi my0s johtua fuusioiden
ja yritysostojen vihiisyydestd aiempaan verrat-
tuna. Samaan aikaan muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten lilkkeeseen laskemien euro-
madraisten velkapaperien kannan keskimaarainen
vuotuinen kasvuvauhti, joka oli nopeutunut mel-
ko tasaisesti vuoden 2000 lopusta alkaen, nopeu-
tui edelleen vuoden 2001 kolmannen neljannek-
sen 32,9 prosentista 37,6 prosenttiin neljannelld
vuosineljanneksella.

Julkisen sektorin liilkkeeseen laskemien euromaa-
riisten velkapapereiden kannan kasvuvauhti no-
peutui vuoden 2001 viimeiselld neljanneksella,
joten suuntaus oli sama kuin edelliselld neljan-
neksella. Julkisyhteisojen eli valtion ja muiden jul-
kisyhteisojen liikkeeseen laskemien euromaarais-
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ten velkapaperien kannan keskimaariinen vuo-
tuinen kasvuvauhti oli viimeiselld neljanneksella
3,3 %, kun se oli edellisella neljannekselld ollut
3,1 %.Tama nopeutuminen johtui tdysin muiden
julkisyhteisojen liikkeeseenlaskujen huomattavas-
ta lisddntymisestd. Kun valtion liikkeeseen laske-
mien euromaariisten velkapaperien kannan kes-
kimairainen vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuo-
den 2001 kolmannen neljanneksen 2,7 prosen-
tista 2,5 prosenttiin viimeiselld neljannekselld,
muiden julkisyhteisdjen osalta vastaava kasvu-
vauhti kiihtyi samana aikana 17,9 prosentista 22,8
prosenttiin.

Pankkien korot jokseenkin vakaat
vuodenvaihteessa

Lyhyet pankkikorot laskivat viela vuoden 2001
viimeiselld neljannekselld jatkaen vuoden 2000
lopussa alkanutta suuntausta, mutta tammikuus-
sa 2002 ne vakautuivat (ks. kuvio |1). Marras-
kuun 2000, jolloin kolmen kuukauden rahamark-
kinakorot olivat korkeimmillaan, ja tammikuun
2002 vilisend aikana enintddn vuoden mdara-

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Enintn vuoden lainat yrityksille
—— Enintiddn vuoden méiriaikaistalletukset
— - Istisanomisajaltaan enintddn
kolmen kuukauden talletukset
---- Yli yon -talletukset
8,0 8,0
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltdid myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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aikaistalletusten keskikorko on laskenut noin 125
peruspistetti ja yrityksille my&nnettyjen enintian
vuoden pituisten lainojen keskikorko 95 perus-
pistettd. Kolmen kuukauden rahamarkkinakorot
taas laskivat samana aikana |65 peruspistettd.Yon
yli -talletusten ja irtisanomisajaltaan enintidan
kolmen kuukauden talletusten korot ovat rea-
goineet vieldkin jadhmeammin rahamarkkinakor-
kojen liikkeisiin ja laskeneet kaiken kaikkiaan vain
25 peruspistettd marraskuun 2000 ja tammikuun
2002 vilisend aikana. On tyypillista, ettd eri pank-
kikorot reagoivat eri tavalla rahamarkkinakorko-
jen kehitykseen. Erot kuvastavat todenniakoises-
ti kilpailun kireytta eri markkinoilla.

Pankkien pitkdt korot laskivat vuoden 2000 kol-
mannen neljanneksen ja joulukuun 2001 vilise-
nd aikana. Kaiken kaikkiaan ne laskivat noin 90
peruspistettd vuoden 2000 kolmannesta neljan-
neksests, ja laskussa nikyi lahinna valtion viiden
vuoden joukkolainojen tuoton supistuminen noin
85 peruspistettd tind ajanjaksona. Tama viittaa
siihen, ettd joukkolainojen tuottokehitys siirtyi
pitkiin pankkikorkoihin ldhes tdysin. Useimpien
pitkien pankkikorkojen laskusuuntaus nayttda
paattyneen vuoden 2001 lopussa, silld ainoastaan

Pankkien pitkiit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirjalainojen tuotot
— — Asuntolainat kotitalouksille

— = Yli kahden vuoden méiriaikaistalletukset

— Yli vuoden lainat yrityksille
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltid myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

yrityksille mydnnettyjen yli vuoden pituisten lai-
nojen keskimaarainen korko laski edelleen vuo-
den 2001 viimeisesta neljanneksesta tammikuu-
hun 2002. Koronlasku saattoi ilmentdi sitd, ettd
yrityksille myonnettdviin pitkdaikaisiin lainoihin
liittyvan luottoriskin katsottiin pienentyneen.
Samaan viittaa my0s se, ettd luottokelpoisuus-
luokitukseltaan heikompien yritysten joukkolai-
nojen tuottojen ja valtion joukkolainojen tuot-
tojen vilinen ero supistui noin 90 peruspistettd
syyskuun 2001 ja tammikuun 2002 vilisena aika-
na (ks. kuvio 18).

Rahamarkkinakorot nousivat vuoden
2002 alussa

Noin vuoden verran kestdnyt rahamarkkinakor-
kojen laskusuuntaus paittyi vahitellen vuoden
2001 loppupuolella. Pisimmait naista koroista al-
koivat nousta marraskuussa. Tammikuussa 2002
rahamarkkinakorot nousivat yleisesti ja varsin-
kin maturiteeteiltaan pisimmat, mutta helmikuus-
sa ne pysyivit ldhes ennallaan. Maaliskuun alussa
pitkdt rahamarkkinakorot nousivat jilleen. Raha-
markkinoiden tuottokayra kaantyi nousevaksi
tammikuussa ja jyrkkeni jonkin verran maaliskuun
alussa.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko heilahteli
vuoden 2002 alussa jonkin verran kiteisen eu-
ron kiyttoonoton vuoksi, mutta vakautui tam-
mikuun aikana. Helmikuussa eonia pysyi melko
vakaana ja oli suurimman osan ajasta hivenen
eurojirjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden
minimitarjouskorkoa korkeampi (ks. kehikko 3).
Perusrahoitusoperaatioissa, joiden maksut suo-
ritettiin tammikuussa ja helmikuun alussa, katei-
sen euron kdyttoonotto vaikutti hyvin vdhan
marginaali- ja keskikorkoon, jotka ylittivat mini-
mitarjouskoron 3-7 peruspistettd. Operaatiois-
sa, joiden maksut suoritettiin helmikuun lopussa
ja maaliskuun alussa, marginaali- ja keskikorko
ylittivat minimitarjouskoron 3-5 peruspistetta.

Yhden ja kolmen kuukauden euriborkorot nou-
sivat jonkin verran tammikuussa ja vakautuivat
helmikuussa (ks. kuvio 13). Maaliskuun 6. pdiva-
nd yhden kuukauden euribor oli 3,34 % ja kol-
men kuukauden euribor 3,37 %, joten rahamark-
kinoiden tuottokayra oli verrattain tasainen lyhyi-
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Euroalueen lyhyet korot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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Liihde: Reuters.

den maturiteettien tapauksessa.Yhden kuukauden
euriborkorko oli | peruspisteen alempi kuin
31.1.2002, mutta kolmen kuukauden korko pysyi
ennallaan. Eurojirjestelmdn pitempiaikaisessa
rahoitusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin
28.2.2002, marginaali- ja keskikorko olivat normaa-
liin tapaan suurin piirtein samalla tasolla kuin sil-
loiset kolmen kuukauden euriborkorot. Marginaa-
likorko oli 3,32 % ja keskikorko 3,33 % eli kdytan-
nossa samat kuin pitempiaikaisessa rahoitusope-
raatiossa, jonka maksut suoritettiin 31.1.

Pitkistda rahamarkkinakoroista seki kuuden etta
kahdentoista kuukauden euriborkorot alkoivat
nousta vuoden 2001 lopussa. Nousu muuttui
selvemmaksi tammikuussa 2002. Helmikuussa
korot pysyivit suurin piirtein vakaina, mutta maa-
liskuun alussa nousu taas jatkui. Tammikuun 31.
padivan ja maaliskuun 6. paivan vilisend aikana
kuuden kuukauden euriborkorko nousi 3 perus-
pistettd 3,44 prosenttiin ja kahdentoista kuukau-
den euriborkorko 9 peruspistetti 3,71 prosent-
tiin. Kahdentoista ja yhden kuukauden euriborin
vilisend erona mitattu rahamarkkinoiden tuot-
tokayri jyrkkeni siis hieman tammikuun lopun ja
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maaliskuun alun viliseni aikana ja oli 37 perus-
pistettd maaliskuun 6. pdivana.

Vuoden 2002 aikana erdantyvien futuurisopimus-
ten pohjalta johdetut kolmen kuukauden euri-
borkorot nousivat niin ikdin merkittavasti vuo-
den 2002 alussa eli vuoden 2001 loppupuolella
alkanut suuntaus jatkui (ks. kuvio 14).Tammikuun
2002 lopun ja maaliskuun 6. paivan viliseni aika-
na seka kesdkuussa etté syyskuussa 2002 erian-
tyvien futuurisopimusten pohjalta johdetut euri-
borkorot nousivat 4 peruspistettd, ensin maini-
tut 3,49 prosenttiin ja jalkimmaiset 3,75 prosent-
tiin. Joulukuussa 2002 erdantyvien futuurisopi-
musten pohjalta johdetut euriborkorot nousivat
samana aikana 5 peruspistettd eli 4,09 prosent-
tiin. Namia korot olivat 70400 peruspistetta
korkeammat kuin marraskuun puolivilissa 2001,
jolloin ne olivat alimmillaan.

Kesid- ja syyskuussa 2002 eraintyviin futuuri-
sopimuksiin perustuvien optioiden perusteella
johdetun kolmen kuukauden euriborkoron impli-
siittinen volatiliteetti lisdantyi huomattavasti syys-
kuussa 2001 Yhdysvaltoihin tehtyjen terrori-

Kolmen kuukauden korot ja futuurikorot
euroalueella

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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Liihde: Reuters.

Huom. Tdnd ja kolmena seuraavana neljinneksend erddnty-
vien kolmen kuukauden futuurisopimusten korkoja Liffen no-
teerausten mukaan.
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Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.2.2002 piéttyneeni pitoajanjaksona

Tarkasteltavana pitoajanjaksona eurojirjestelma toteutti neljd perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiaikaisen
rahoitusoperaation.

Saiannolliset rahapoliittiset operaatiot
(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Operaatio Maksujen Operaation ~ Tarjousten Jaetun Tarjoukset/ Vastapuolten ~ Minimi-  Marginaali- Painotettu

suorituspéivi erdpdiva madrd likviditeetin jaettu madrd tarjous- korko keski-
madrd likviditeetti korko korko

Perusrahoitus-

operaatio 30.01.2002  12.02.2002 108,0 38,0 2,8 342 3,25 3,31 3,32

Perusrahoitus-

operaatio 06.02.2002  20.02.2002 157,0 91,0 1,7 389 3,25 3,30 3,31

Perusrahoitus-

operaatio 12.02.2002  27.02.2002 90,3 35,0 2,6 272 3,25 3,29 3,30

Perusrahoitus-

operaatio 20.02.2002 06.03.2002 135,5 72,0 1,9 377 3,25 3,28 3,29

Pitempiaikainen

rahoitusoperaatio ~ 31.01.2002  25.04.2002 44,5 20,0 2,2 220 - 3,31 3,33

Ldhde: EKP.

Painotetun keskikoron ja marginaalikoron vililld oli ainoastaan 1 peruspisteen ero kaikissa neljdssé perus-
rahoitusoperaatiossa. Pitoajanjaksona sekd marginaalikorko ettd painotettu keskikorko laskivat 1 peruspis-
teen kussakin perusrahoitusoperaatiossa. Tarjousten méird suhteessa jaettuun likviditeettiin vaihteli 1,7:stéd
2,8:aan.

Eoniakorko vaihteli kapean vaihteluvilin sisélld 3,30 prosentista 3,32 prosenttiin pitoajanjakson alusta kes-
kiviikkoon 13.2.2002 saakka (ainoana poikkeuksena oli 31.1. eli kuukauden loppu, jolloin eoniakorko nousi
3,35 prosenttiin). Tiistaihin 19.2.2002 mennessé eoniakorko oli laskenut 3,27 prosenttiin. Seuraavien pito-
ajanjakson kolmen viimeisen péivén aikana eoniakorko oli hieman minimitarjouskorkoa alempi ja laski tors-
taina 21.2. alimmilleen eli 3,08 prosenttiin, koska markkinoilla katsottiin olevan runsaasti likviditeettia.
Perjantaina 22.2. eli pitoajanjakson viimeisend pdividna eoniakorko nousi jélleen 3,22 prosenttiin markkina-
osapuolten arvioitua todellisen likviditeettitilanteensa uudelleen.

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijit

(mrd. euroa)

Piivittdinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.1.-23.2.2002

Likviditeettid lisdavat Likviditeettid vdhentdviat  Nettovaikutus

(a) Eurojérjestelmén rahapoliittiset operaatiot 187,5 0,1 +187,5
Perusrahoitusoperaatiot 127,3 - +127,3
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 60,0 - + 60,0
Maksuvalmiusjirjestelma 0,2 0,1 +0,1
Muut operaatiot - - 0,0
(b) Muut pankkijirjestelmin likviditeettiin

vaikuttavat tekijit 386,0 440,9 - 54,9
Liikkeessi olevat setelit - 306,2 -306,2
Valtion talletukset eurojérjestelmassi - 49,6 -49,6
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 386,0 - +386,0
Muut tekijét, netto - 85,2 - 85,2
(c) Luottolaitosten talletukset eurojéirjestelmén

sekKkitileilld (a) + (b) 132,6
(d) Varantovelvoite 131,7

Liihde: EKP.
Pyéristysten vuoksi luvut eiviit valttdmdittd tdsmdd.
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Pitoajanjakson lopussa maksuvalmiusjérjestelmad kaytettiin 4,4 miljardin euron arvosta (sekd 22.2. ettd
23.2. maksuvalmiusluottoa oli kdytetty 2,7 miljardin euron arvosta ja talletusmahdollisuutta 0,5 miljardin
euron arvosta). Varantovelvoitteen ylittdvii talletuksia — keskimdréisten sekkitilitalletusten (132,6 miljar-
dia euroa) ja varantovelvoitteen (131,7 miljardia euroa) vilinen ero — tehtiin hieman tavallista enemman eli
0,8 miljardin euron arvosta. Tdma johtui luultavasti siiti, ettd pitoajanjakso padttyi lauantaihin, seka kéteis-
euron kdyttoonottoon liittyneistd poikkeuksellisista tekijoista.

Pankkijarjestelman likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijoiden (eli muiden kuin rahapolitiik-
kaan liittyvien tekijoiden) likviditeettid sitova nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskiméérin
julkistettiin samaan aikaan kun huutokaupoista ilmoitettiin, ja ne vaihtelivat 38,8 miljardista eurosta 63,6
miljardiin euroon. Pitoajanjakson alussa likviditeettid jaettiin paljon vihemmin (keskiméérin 7,8 miljardia
euroa) kuin tavallisesti. Tdma johtui ldhinné ennakoitua pienemmasti liikkeessd olevien setelien madrasta.
Lukuun ottamatta ajanjaksoa 4.—11.2., jolloin likviditeettid jaettiin 4,1 miljardia euroa ennakoitua enem-
man, jaetun likviditeetin médrd vastasi kutakuinkin julkistettuja arvioita. Tama kuvastaa sitd, ettd kiteis-

euron kdyttoonotto ei endd vaikuttanut liikkeessd olevien setelien médarin ennakoimiseen.

iskujen vuoksi.Vuodenvaihteessa se kuitenkin va-
heni jilleen merkittavasti ja oli suurin piirtein
samalla tasolla kuin ennen niitd tapahtumia. Se
pysyi kutakuinkin vakaana helmikuussa, mika viit-
taa siihen, ettd markkinoiden nikemys korko-
kehityksen epavarmuudesta on normalisoitunut

syksyn 2001 suuren epavarmuuden jilkeen (ks.
kuvio 15).

Kolmen kuukauden euriborfutuureihin
perustuvista optioista johdettu
implisiittinen volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina, pdivahavaintoja)

— Kesikuu 2002

===+ Syyskuu 2002

— Joulukuu 2002
30,0 30,0
28,0 28,0
26,0 26,0
24,0 24,0
22,0 22,0
20,0 20,0
18,01 . 18,0
16,0 16,0
14,0 14,0
12,0 12,0
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Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi
2001 2002

Léihde: Bloomberg.
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Valtion pitkien joukkolainojen tuotot
vakautuivat vuoden 2002 alussa

Valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotot euro-
alueella pienentyivatYhdysvaltoihin tehtyjen ter-
rori-iskujen jalkeen mutta kasvoivat vuoden 2001
lopulla ennen asettumistaan melko vakaalle ta-
solle vuoden 2002 kahtena ensimmaisend kuu-
kautena.Yhdysvalloissa valtion pitkien joukkolai-
nojen tuotot kehittyivdt ajoittain eri tavalla, mi-
hin vaikutti se, ettd Yhdysvaltojen padomamark-
kinoilla epidiltiin yritysten tulostietojen luotetta-
vuutta, minka vuoksi sijoituksia siirrettiin osake-
markkinoilta ja yritysten joukkolainamarkkinoil-
ta turvallisina pidetyille valtion joukkolainamark-
kinoille. Téssa tilanteessa Yhdysvaltojen ja euro-
alueen valtion 10 vuoden joukkolainojen tuot-
tojen ero muuttui negatiiviseksi: maaliskuun 6.
paivana se oli -5 peruspistettd, kun se oli tam-
mikuun lopussa ollut noin nolla.

Yhdysvalloissa valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuotot kasvoivat vuoden 2001 loppua kohti, jo-
ten osa tuottojen voimakkaasta pienenemisestd
syyskuun | |. pdivan terrori-iskujen jilkeen kor-
jaantui. Tuottojen kasvu nayttdd ilmentavan siita,
ettd markkinaosapuolet suhtautuvat aiempaa
optimistisemmin Yhdysvaltojen talousniakymiin.
Tammikuun 2002 alusta lihtien 10 vuoden jouk-
kolainojen tuotto heilahteli voimakkaasti vastak-
kaisten tekijoiden vaikutuksesta. Muutos mark-
kinoiden nakemyksessa taloudellisesta tilantees-
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Valtion pitkien lainojen tuotot
(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
Euroalue
——  Yhdysvallat
5.8 ¢ 15,8
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Liihde: Reuters.

Huom. Pitkilld valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.
Euroalueen tietoihin sisdltyviit myds Kreikan tiedot 1.1.2001
alkaen.

ta aiheutti joukkolainojen tuottoihin nousupai-
neita. Nousupaineita taas vahensivit osittain si-
joitusten siirrot turvallisina pidettyihin kohtei-
siin. Nama siirrot liittyivat epavarmuuteen mo-
nien amerikkalaisten yritysten julkistamien tulos-
tietojen luotettavuudesta. Erityisesti kirjanpito-
kaytantoihin liittynyt epavarmuus ilmeni siind, etta
BBB-luokituksen saaneiden yritysten joukkolai-
nojen tuottojen ja vastaavien valtion joukkolai-
nojen tuottojen vilinen ero suureni noin 10 pe-
ruspistettd tammikuun 2002 lopun ja maaliskuun
6. pdivan vilisend aikana (ks. kuvio 18).Tassa ti-
lanteessa valtion 10 vuoden joukkolainojen tuot-
to oli 6.3.2002 noin 5,1 % eli kaiken kaikkiaan 5
peruspistettd suurempi kuin tammikuun lopussa.

Japanissa valtion |0 vuoden joukkolainojen tuotto
ei muuttunut tammikuun 2002 lopusta maalis-
kuun 6. pdivain, jolloin se oli noin 1,5 %.Tuotto
pysyi vakaana, vaikka Japanin talouden kasvuni-
kymat heikkenivit entisestdan ja deflaatiopaineet
kasvoivat. Ndiden suhdannetekijéiden aiheutta-
mat joukkolainojen tuottojen supistumispaineet
ndytti kumonneen se, ettd markkinat odottivat
Japanin nykyisen finanssi- ja rahapolitiikan viri-

tyksen lisadvan tuottojen kasvupaineita, seka luo-
kituslaitosten viimeaikaiset varoitukset siit, ettd
Japanin pitkaaikaisten luottojen luokitusta saa-
tetaan edelleen huonontaa. Joukkolainojen tuo-
ton kokonaiskehitykseen on niin ikddn saattanut
vaikuttaa se, ettd sijoittajat ovat myyneet jouk-
kolainoja ennen verovuoden paittymista maalis-
kuussa tasettaan parantaakseen.

Euroalueella pitkien korkojen kiaantyminen nou-
suun vuoden 2001 lopussa ndyttad lahinnd joh-
tuneen syyskuun | |. pdivan tapahtumien jilkeis-
ten turvallisiin kohteisiin tehtyjen sijoitusten
purkautumisesta sekd kasvavasta optimismista
taloudellisen toimeliaisuuden lyhyen aikavilin
nakymid kohtaan. Tamad nikyi siind, ettd kahden
vuoden joukkolainojen tuotot samoin kuin Rans-
kan valtion 10 vuoden indeksisidonnaisten jouk-
kolainojen reaalinen tuotto kasvoivat merkitta-
vasti (ks. kuvio 17).

Euroalueen YKHIsté ja Ranskan kuluttaja-
hintainflaatiosta laskettu tuotot yhteniistava
inflaatiovauhti

(prosentteina, pdivihavaintoja)

—— Tuotot yhtendistivi inflaatiovauhti euroalueella
—— Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto euroalueella
— — Tuotot yhtendistivd inflaatiovauhti Ranskassa

= = Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto Ranskassa
-==-- Nimelliskorkoisen joukkolainan tuotto Ranskassa
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Liihteet: Reuters, Ranskan valtiovarainministerio ja ISMA.
Huom. Ranskan reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdet-
tu (ilman tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) Ranskan kulut-
tajahintaindeksiin sidottujen Ranskan valtion vuonna 2009 erddn-
tyvien joukkolainojen markkinahinnoista. Euroalueen reaali-
korkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman tupakan hintojen
vaikutusta laskettuun) euroalueen YKHIin sidottujen Ranskan
valtion vuonna 2012 erdiintyvien joukkolainojen markkinahin-
noista. Vuonna 2012 erddntyvi laina laskettiin ensimmdisen
kerran liitkkeeseen 1.11.2001. Nimelliskorkoisen joukkolainan
tuotto on johdettu vuonna 2009 erddntyvien joukkolainojen
markkinahinnoista. Tuotot yhtendistivin inflaatiovauhdin
laskentamenetelmdd selostettiin helmikuun 2002 Kuukausi-
katsauksen kehikossa 2 sivulla 16.
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Vuoden 2002 kahden ensimmdisen kuukauden
aikana pitkat korot jokseenkin vakautuivat lyhyt-
aikaisista heilahteluista huolimatta. Maaliskuun
alussa ne nousivat, ja olivat maaliskuun 6. pdiva-
na 5,3 % (20 peruspistettd korkeammat kuin tam-
mikuun lopussa). Aiempaa optimistisempi nike-
mys euroalueen talouden pitkan aikavilin kasvu-
nakymista ndyttad vaikuttaneen myds tihin ke-
hitykseen. Se niakyi my6s Ranskan valtion 10 vuo-
den indeksisidonnaisten (ilman tupakan hintojen
vaikutusta laskettuun euroalueen YKHIin sidot-
tujen) joukkolainojen reaalisen tuoton hienoise-
na nousuna tammikuun 2002 lopun ja maaliskuun
6. pdivan vilisena aikana.Toisin kuin'Yhdysvallois-
sa, euroalueen paagomamarkkinoilla oli vahemman
merkkeja kirjanpitokdytintoja koskevan epdvar-
muuden lisddntymisesti, koska BBB-luokituksen
saaneiden yritysten pitkien joukkolainojen tuot-
toerot muuttuivat kaiken kaikkiaan hyvin vahan
(ks. kuvio 18).Nimelliskorkoisten ja indeksisidon-
naisten (ilman tupakan hintojen vaikutusta las-
kettuun euroalueen YKHIin sidottujen) 10 vuo-
den joukkolainojen tuottojen erona ilmaistu
10 vuoden tuotot yhtendistava inflaatiovauhti
nopeutui 20 peruspistettd tammikuun lopun ja
maaliskuun 6. paivan 2002 viliseni aikana.

Yritysten joukkolainojen tuottoerot
euroalueella ja Yhdysvalloissa

(peruspisteind, pdivihavaintoja, BBB-luokitus)

—— Euroalue
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Ldhteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat.

Huom. Tuottoerot on laskettu yritysten 7—10 vuoden joukkolai-
nojen tuottojen ja valtion 7—-10 vuoden joukkolainojen tuottojen
vélisend erona.
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Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)

— 28.9.2001
— 31.1.2002
— 6.3.2002
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Lihde: EKP:n arvio.

Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokdyrd
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksestd. Kdyrien laskentamenetelmdid selostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa kdytetyt
tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.

Euroalueen tuottokayri jyrkkeni tammikuun lo-
pun ja maaliskuun 6. pdivan viliseni aikana, kun
yli 2 vuoden joukkolainojen korot nousivat. Pi-
simpien joukkolainojen korot nousivat eniten.
Kun lyhyet korot pysyivit kaytinnollisesti kat-
soen ennallaan, valtion 10 vuoden joukkolaino-
jen tuoton ja kolmen kuukauden euriborkoron ero
kasvoi tammikuun lopun ja maaliskuun 6. pdivan
vilisend aikana 20 peruspistettd 190 peruspis-
teeseen. Tuottokayran jyrkentyminen vahvistaa
sen, ettd markkinaosapuolten kisitys euroalueen
pitkan aikavilin kasvundkymistd on aiempaa op-
timistisempi. Tata kdsitystd ilmensi my0s se, ettd
tammikuun lopun ja maaliskuun 6. pdivan vilise-
nd aikana korkojen aikarakenteesta johdettu ter-
miinikorkokayra jyrkkeni keskipitkda pitempien
maturiteettien osalta (ks. kuvio 19).
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Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vaoden
valtionlainoihin perustuvista futuuri-
sopimuksista laskettu volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina; pdiviahavaintojen 10 pdiviin liukuva keski-
arvo)
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Ldhde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mdidritelmin mukaisesti
ldhimmdin geneerisen futuurisopimuksen implisiittistd volatili-
teettidi vahintddn 20 pdivid ennen erddntymistd. Ndin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kdytetty erddntymistd
ldhinnd oleva sopimus vaihdetaan 20 pdiviii ennen erddnty-
mistd toiseen, erddntymisti seuraavaksi lihinnd olevaan sopi-
mukseen.

Markkinaosapuolten epavarmuus valtion pitkien
joukkolainojen tuottojen kehityksesta on viime
kuukausina huomattavasti vahentynyt. Tatd osoitti
Bund-futuurisopimuksiin perustuvien optioiden
hinnoista johdetun Saksan valtion 10 vuoden
joukkolainojen tuottojen implisiittisen volatilitee-
tin kehitys (ks. kuvio 20). Maaliskuun 6. pdivana
tdma indikaattori, joka kuvaa markkinaosapuol-
ten epavarmuutta joukkolainojen tuottojen to-
dennikdisestd kehityksesta lyhyelld aikavalilla, oli
noin 5 % eli 30 peruspistettid heikompi kuin tam-
mikuun lopussa.

Osakkeiden hinnat ovat muuttuneet vain
vahan viime kuukausina

Syyskuun [ 1. péivén jarkyttavid tapahtumia seu-
rasi maailman osakemarkkinoilla levoton jakso,
mutta sen jilkeen maailman osakemarkkinat ovat

viime kuukausina olleet melko vakaat (ks. ku-
vio 21).Vaikka markkinaosapuolet nayttivit suh-
tautuvan aikaisempaa optimistisemmin talouskas-
vun elpymiseen, arviot elpymisen voimakkuudesta
olivat kuitenkin epavarmoja. Lisaksi markkinoilla
oltiin huolestuneita yritysten tulostietojen luo-
tettavuudesta tilanteessa, jossa yhdysvaltalaisten
yritysten voitot heikkenivit merkittavasti. Tama
naytti vaikuttavan kielteisesti yhdysvaltalaisten
osakkeiden hintoihin.Vaikutus ulottui aika ajoin
myds euroalueen osakkeiden hintoihin. Niin ol-
len tammikuun lopun ja maaliskuun 6. paivan 2002
vilisend aikana Standard & Poor’s 500 -indeksilld
mitattujen yhdysvaltalaisten osakkeiden hinnat
nousivat 4 % ja Dow Jones Euro Stoxx -indeksil-
I mitattujen euroalueen osakkeiden hinnat 2 %.
Japanissa Nikkei 225 -indeksi nousi samana aika-
na voimakkaasti eli lahes 14 %.

Sen jilkeen kun osakkeiden hinnat olivat Yhdys-
valtoihin syyskuun | I. paivana tehtyjen terrori-
iskujen jilkeen elpyneet, ne muuttuivat vain va-

Osakeindeksit
(1.3.2001 = 100, pdivihavaintoja)
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Liihde: Reuters.
Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta. Euroalueen tietoihin sisaltyviit myos Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen.
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han vuoden 2002 kahden ensimmaisen kuukau-
den aikana. Ne heilahtelivat kuitenkin jonkin ver-
ran, koska talouden lyhyen aikavilin ndkymat nayt-
tivat ristiriitaisilta. Vuoden 2002 alussa osakkei-
den hintoihin kohdistui paineita, koska sijoitta-
jien optimismi yritysten nopeasta elpymisesta hii-
pui sen jalkeen, kun useat yritykset olivat ilmoit-
taneet heikosta tuloskehityksestd. Taman vuoksi
Standard & Poor’s 500 -indeksi laski lokakuun
2001 tasolle. Samaan aikaan markkinoilla oltiin
yha edelleen huolestuneita yhdysvaltalaisten yri-
tysten hallintojarjestelmista ja listattujen yritys-
ten tulostiedotuksessa noudattamasta kirjanpi-
tokdytinnostd. Tama naytti heikentdavan markki-
naosapuolten luottamusta erityisesti tietotekniik-
kayritysten osakkeisiin.

Tietotekniikkapainotteinen Nasdaq Composite
-indeksi laskikin noin 3 % joulukuun lopun 2001
ja maaliskuun 6. pdivan 2002 vilisend aikana.
Nama paineet niyttivat kuitenkin heikkenevan
helmikuun loppua kohti, silld osakkeiden hinnat

Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina, pdivihavaintojen 10 pdiivéin liukuva
keskiarvo)
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Léihde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden hinnanmuutosten kes-
kihajontaa enintddn kolmen kuukauden aikana. Osakeindeksit,
Jjoiden implisiittistd volatiliteettia kuvataan, ovat Dow Jones
Euro Stoxx 50 euroalueen osalta, Standard & Poor’s 500 Yh-
dysvaltojen osalta ja Nikkei 225 Japanin osalta.
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alkoivat jilleen nousta, kun niakopiirissa oli yha
enemman merkkeja Yhdysvaltojen talouskasvun
elpymisestd.Tahan viittasi myos Standard & Poor’s
500 -indeksisti johdettu implisiittinen volatiliteet-
ti, joka pieneni ja oli maaliskuun 6. pdivana 2002
selvisti pienempi kuin syyskuussa 2001 (ks. ku-
vio 22).

Japanissa osakkeiden hinnat heilahtelivat voimak-
kaasti vuoden 2002 ensimmiisten kuukausien
aikana. Sielld osakemarkkinoihin vaikutti pikem-
minkin huoli maan talouskasvun nakymisti kuin
kansainvilisten osakemarkkinoiden kehitys. Hel-
mikuun 6. pdivana 2002 Nikkei 225 -indeksi pie-
neni alimmilleen 18 vuoteen, koska markkinaosa-
puolet suhtautuivat pessimistisesti siihen toden-
nikoisyyteen, ettd Japanin talous elpyisi nopeasti
ja kestdvasti. Helmikuun toisella puoliskolla osak-
keiden hinnat kdantyivit nousuun, koska Japanin
hallitus ilmoitti uusista taloudellisista toimista,
jotka tukivat osakemarkkinoita. Lisdksi Yhdysval-
tojen talouskehitys osoitti elpymisen merkkeja,
mika puolestaan naytti vaikuttavan myonteisesti
japanilaisten vientiyritysten osakkeiden hintoihin.
Tillaisessa tilanteessa, jolle oli tyypillistd osak-
keiden hintojen suuret vaihtelut, osakkeiden hin-
taindeksien implisiittinen volatiliteetti oli 6. maa-
liskuuta 2002 lihes 4 prosenttiyksikkod kahden
edellisen vuoden keskiarvoa suurempi.Talla pe-
rusteella Japanin talouden nikymit olivat edel-
leen hyvin epavarmat.

Euroalueella osakkeiden hinnat olivat jokseen-
kin vakaat vuoden 2002 kahden ensimmaisen
kuukauden aikana.Tama ndytti johtuvan siiti, etta
tuona aikana julkistetut yritysten tulostiedot ja
makrotaloudelliset tiedot olivat kutakuinkin
markkinaosapuolten odotusten mukaisia, eivit-
ki ne ndin ollen muuttaneet merkittavasti odo-
tuksia yritysten tulevasta kannattavuudesta. Dow
Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin perustuvista op-
tioista johdettu implisiittinen volatiliteetti pieneni
hieman ja oli maaliskuun 6. piivanda 2002 noin
2 prosenttiyksikkod pienempi kuin kahden edel-
lisen vuoden keskiarvo (ks. kuvio 22).

Vaikka muutos euroalueen laajassa osakeindek-
sissd oli pieni, se sisélsi merkittivia muutoksia
eri sektoreilla. Etenkin televiestintdyritysten osak-
keiden hinnat laskivat huomattavasti (9 %) jou-
lukuun lopun 2001 ja maaliskuun 6. pdivan 2002
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Taulukko 3.

Hintojen toimialoittaiset muutokset ja vaihtelut Dow Jones Euro Stoxxin toimialakohtaisissa
indekseissia

(hintojen muutokset prosentteina ajanjakson lopun hinnoista, hintojen vaihtelut vuotuisina prosentteina)

Raaka- |Kulutus- | Kulutus- | Energia | Rahoitus |Terveyden-| Teollisuus | Tekniikka | ~Tele- Perus- Euro
aineet | tavarat |tavarat (ei- hoito viestintd | palvelut Stoxx
(sykliset) | sykliset)

Hintojen muutokset
(kauden lopun tietoja)
1v/2000 22,5 -10,6 -0,3 -3,8 0,0 1,7 -0,7 -10,7 -20,8 -0,4 -4,7
1/2001 -8,8 -1,5 -8,3 -0,4 9.4 -6,7 1.4 -32,7 -9,5 83 -11,2
11/2001 2,2 1,0 6,2 59 1,5 11,7 -3,5 -5,0 -11,5 6,7 0,9
11172001 -19,2 -29,0 -13,3 -14,2 =227 -12,0 -23,5 -37,9 -26,5 74 224
1V/2001 15,4 26,8 6,0 55 9,7 1,9 17,5 58,0 21,7 -1,4 15,4
Tammikuu 2002 3,9 -3,7 -2,1 1,1 -1,4 -4,9 -1,2 -3,7 -8,3 -0,2 -2,2
Helmikuu 2002 1,7 -1,3 -0,6 4,2 -1,3 -1,7 2,7 -4,7 -4.4 -1,9 -1,0
Joulukuun 2001 loppu —

6.3.2002 8,2 0,3 22,1 59 1,4 9,1 4,9 -0,4 -9,0 -2,0 0,1

Hintojen vaihtelut
(kauden keskiarvoja)

1V/2000 21,3 24,8 13,6 25,1 18,6 23,1 18,5 56,6 41,4 16,2 22,5
1/2001 58,1 43,0 38,6 55,4 50,3 432 479 71,5 65,1 51,8 21,9
11/2001 17,3 22,2 12,5 18,8 15,6 18,3 19,3 56,6 29,5 12,2 18,3
111/2001 31,3 34,3 22,0 333 35,5 29,1 25,5 53,6 40,0 24,6 297
1V/2001 21,2 32,6 17,3 34,8 26,8 20,9 23,4 54,8 37,6 17,0 263
Tammikuu 2002 15,1 20,5 12,3 22,6 18,5 19,2 16,4 44,9 29,5 16,8 19,4
Helmikuu 2002 12,5 23,0 9,9 16,3 23,2 25,6 13,4 38,7 31,6 11,0 19,4
Joulukuun 2001 loppu —

6.3.2002 14,2 22,6 10,9 19,2 20,5 22,0 15,4 41,9 29,7 14,1 19,3

Ldhteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.
Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson pdivittdisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.

vilisend aikana (ks. taulukko 3).Televiestintayri-  Lisaksi hintoihin vaikutti kasvava huoli siit4, pys-
tysten osakkeiden alhaisiin hintoihin néytti vai-  tyvatko suuresti velkaantuneet yritykset saamaan
kuttavan yhi edelleen jatkuva pessimismi siitd, rahoitusta, kun rahoitustilanne yritysten joukko-
kuinka kannattavia kolmannen sukupolven mat-  lainamarkkinoilla ja sijoitustodistusmarkkinoilla
kapuhelinlisensseihin tehdyt investoinnit ovat.  on entistd vaikeampi.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaation nopeutumiseen
tammikuussa 2002 syyna lahinna muut
tekijdt kuin kdteiseuron kidytté6notto

Euroalueen vuotuinen YKHI-inflaatiovauhti oli
2,7 % tammikuussa 2002, kun se oli joulukuussa
2001 tarkistuksen jilkeen 2,0 % (ks.taulukko 4).
Ennakkoarviota nopeampi inflaatiovauhti vahvis-
taa aiemmat odotukset, joiden mukaan YKHIn
vuotuisen muutosvauhdin kehitys olisi vuoden
2002 ensimmidisind kuukausina epitasaista. Euro-
statin alustavan arvion mukaan vuotuisen inflaa-
tiovauhdin odotetaan kuitenkin hidastuvan jil-
leen helmikuussa 2002, jolloin YKHI-inflaatio on
alustavan arvion mukaan 2,5 % (helmikuuta kos-

kevat yksityiskohtaiset tiedot ovat kdytettdvissa
vasta lopullisten tietojen julkistamisen jilkeen).
llman jalostamattomia elintarvikkeita ja energiaa
lasketun YKHIn vuotuinen muutosvauhti nopeu-
tui 2,6 prosenttiin tammikuussa 2002 oltuaan
2,5 % joulukuussa 2001.

Inflaatiovauhdin nopeutuminen tammikuussa
2002 johtuu useista tekijoistd, mutta padasiassa
kuitenkin energian ja jalostamattomien elintar-
vikkeiden hintojen vuotuisten muutosvauhtien
nopeutumisesta. Epdsuotuisat siddolot aiheutti-
vat nousupaineita vihannesten ja hedelmien hin-
toihin. My6s jalostettujen elintarvikkeiden hin-
nat nousivat tammikuussa 2002, kun tupakan hin-

Taulukko 4.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1999 2000 2001|2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2002 2002
1 11 111 IV | Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi
Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) ja sen eriit
Kokonaisindeksi" LT 23 25 23 31 25 22 23 24 21 20 27 25
Jjosta:
Tavarat 09 27 25 24 35 24 1,8 21 2,1 1,6 1,7 2,5
Elintarvikkeet 06 14 46 33 50 52 48 5.1 52 46 47 5,6
Jalostetut elintarvikkeet 0,9 1,1 29 1,9 28 34 35 3,5 3,5 3,5 35 3,8
Jalostamattomat elintarvikkeet 0,0 1,7 72 53 85 80 69 77 7,7 64 65 8.4
Teollisuustuotteet 10 34 15 20 27 10 03 06 05 01 02 0,9
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,7 0,7 1,1 05 14 1,0 1,6 1,2 1,5 1,6 1,7 1,7
Energia 24 133 28 72 73 12 41 -13 27 -50 -45 -1,7
Palvelut 5 1,7 25 22 25 25 28 26 28 27 28 3,0
Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat® 04 55 22 46 3,7 1,5 -1,0 07 -0,7 -1,3 -1,1 -09
Yksikkotyokustannukset? 1,3 1,1 2,1 25 23 - - - - - -
Tyon tuottavuus® 09 14 02 00 0,1 - - - - - -
Tyodvoimakustannukset/tyontekija> 23 25 23 25 24 - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tunti® 22 34 .32 29 34 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 31,0 27,8 284 31,7 29,0 224 288 23,8 21,7 21,5 22,6 235
Raaka-aineiden hinnat® -59 16,7 -76 -0,8 -30 -104 -15,6 -18,1 -19,3 -15,1 -12,3 -62 -3,7

Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.

Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineeltd ajalta eivdit sisilly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisdltivit Kreikan
tiedot myos vuotta 2001 edeltineeltd ajalta.
1) Helmikuun 2002 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin alustavaan arvioon.

2) Eisisdlli rakentamista.
3) Koko kansantalous.

4) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
5) Brent Blend -laatu (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen).
6) Eisisdlld energian hintoja. Hinnat euroina; joulukuuhun 1998 asti ecuina. Painotettu euroalueen ulkopuolelta tulevan raaka-

aineiden tuonnin mukaan.
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nat nousivat tupakkaverotuksen kiristimisen
vuoksi muutamassa euroalueen maassa. Arvioi-
taessa kiteiseuron kdyttdonoton tihanastisia
vaikutuksia YKHIn kokonaisindeksiin, ei ole ndyt-
o4 siitd, ettd kiteiseuron kiyttdonotto olisi nos-
tanut kokonaishintatasoa merkittavasti. Tama
arvio on varsin yhdenmukainen Eurostatin alus-
tavan arvion kanssa, jonka mukaan kiteiseuron
kayttéoonoton osuus YKHIn muutosvauhdin no-
peutumisesta 0,5 % joulukuusta 2001 tammikuu-
hun 2002 oli 0,0-0, 16 prosenttiyksikkoa.Alaerit-
tdin tarkasteltuna tiettyjen yksittdisten erien ja
varsinkin palvelujen hinnat ovat nousseet tam-
mikuussa 2002, mika voisi liittyd eurosetelien ja
-kolikoiden kaytté6nottoon.

Energiaerin vuotuinen supistumisvauhtioli 1,7 %
tammikuussa 2002, kun se oli edellisend kuukau-
tena ollut 4,5 % (ks. kuvio 23). Supistumisvauh-
din hidastuminen johtuu vertailuajankohdan vai-
kutuksesta tammikuulta 2001 ja energian hinnan-
noususta tammikuussa 2002. Lisdksi se on yh-
denmukainen 6ljyn hinnan viimeaikaisen kehityk-
sen kanssa: 6ljyn hinta nousi joulukuun 2001 ja
tammikuun 2002 vilisend aikana 21,5 eurosta
barrelilta 22,6 euroon barrelilta.Vaikka 6ljyn hinta
nousi helmikuussa vield hieman eli keskim@irin
23,5 euroon barrelilta, sen keskimddrdinen hinta
oli tuolloin yha 20 % alhaisempi kuin helmikuus-
sa2001.

Jalostamattomien elintarvikkeiden hinnat olivat
8,4 % korkeammat tammikuussa 2002 kuin tam-
mikuussa 2001. Nain ollen jalostamattomien elin-
tarvikkeiden hintojen vuotuinen muutosvauhti
nopeutui 1,9 prosenttiyksikkda joulukuusta 2001.
Vuotuisen muutosvauhdin nopeutuminen tam-
mikuussa johtuu péiasiassa siitd, ettd vihannes-
ten ja hedelmien hinnat kallistuivat joissakin eu-
roalueen maissa epasuotuisten sddolojen vuoksi.
Niiden sidoloihin liittyvien vaikutusten pitaisi
kuitenkin vihetd tulevina kuukausina ja edistia
siten jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen
vuotuisen muutosvauhdin hidastumista. T4td ke-
hitystd vahvistavat vertailuajankohdan vaikutuk-
set eli hintojen voimakas nousu vuoden 2001
alussa elintarvikkeisiin liittyneiden terveysnako-
kohtien vuoksi. Jalostettujen elintarvikkeiden
vuotuinen muutosvauhti nopeutui niin ikdan jou-
lukuun 2001 ja tammikuun 2002 vilisend aikana
eli 3,5 prosentista 3,8 prosenttiin. Taman erén

Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyni

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Kokonaishintaindeksi

— - = Jalostetut elintarvikkeet

- - -« Jalostamattomat elintarvikkeet
——  Muut teollisuustuotteet kuin energia

— — Energia
- --- Palvelut
16 1 16
i . ,'\/\
14t AT 114
,”l Y ‘\
12} v {12

10 | 110

|

| | | |

1997 1998 1999 2000 2001

Ldhde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineeltd ajalta eiviit
sisdlly YKHIin.

muutosvauhdin nopeutuminen johtuu p3iasias-
sa tupakkaverotuksen kiristymisestd muutamas-
sa euroalueen maassa.

Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen muutosvauhti oli 1,7 % tammi-
kuussa 2002, joten se pysyi muuttumattomana
edelliskuisesta. Tdmdn erdn viimeaikainen kehi-
tys tukee kdsitystd, ettd tuontihintojen aiempiin
muutoksiin liittyvien vilillisten vaikutusten pitdi-
si vidhitellen heiketi ja ettd muiden teollisuus-
tuotteiden kuin energian hintojen vuotuinen
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muutosvauhti on tulossa kdannekohtaan. Ndiden
vilillisten vaikutusten vdhenemisen pitiisi myos
aiheuttaa laskupaineita palvelujen hintoihin vuon-
na 2002. Palvelujen hintojen vuotuinen nousu-
vauhti nopeutui kuitenkin euroalueella 3,0 pro-
senttiin tammikuussa 2002, kun se oli ollut 2,8 %
joulukuussa 2001. On olemassa jonkin verran
ndyttdd siitd, ettd alaerittdin tarkasteltuna tietty-
jen palvelujen hinnat ovat saattaneet nousta tam-
mikuussa 2002 kiteiseuron kiyttddnoton yhtey-
dessd. Esimerkiksi ravintoloiden ja kahviloiden
perimat hinnat nousivat tammikuussa 2002 kuu-
kausitasolla 1,2 %, mikd on huomattavasti enem-

man kuin ndiden hintojen keskimdirdinen nousu
kunakin tammikuuna vuosina 1996-2001 (kes-
kimaarin 0,4 %).

Julkistaessaan tammikuuta 2002 koskevat YKHI-
tiedot Eurostat otti kdyttdon uusia sdantoja
YKHI-tilastojen yhdenmukaistamiseksi. Paran-
nukset pohjautuvat Euroopan komission kolmeen
asetukseen, jotka koskevat hinnanalennusten
kasittelyd, palvelusektorin kattavuutta ja YKHIn
tarkistuskaytintoja. Ndiden muutosten kokonais-
vaikutukset euroalueen YKHIin ovat véhiisia. Ai-
hetta kisitelladn tarkemmin kehikossa 4.

Uusien yhdenmukaistamissiddntojen kayttoonotto YKHIn laadinnassa tammikuussa 2002

Julkistaessaan yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI) tiedot tammikuulta 2002 Eurostat ja kan-
salliset tilastolaitokset ottivat kdyttoon uusia sddntdja YKHI-indeksin yhdenmukaistamiseksi. Muutokset
pohjautuvat Euroopan komission kolmeen tdytintoonpanemaan asetukseen, jotka koskevat (esim. kausialen-
nusmyynneistd johtuvien) hinnanalennusten késittelyd kansallisissa indekseissd, palvelujen hintojen katta-
vuuden yhdenmukaistamisen parantamista ja YKHIin tehtédvid tarkistuksia. Tédssd kehikossa tarkastellaan
lyhyesti nditd muutoksia (pddpaino hinnanalennuksia koskevissa muutoksissa) ja kisitellddn myos YKHIn
painojen vuotuista tarkistusta, joka tehdddn tammikuussa.

Hinnanalennusten kiisittelyn yhdenmukaistaminen

YKHIt mittaavat tosiasiallisia ostohintoja. Timén yleisen periaatteen noudattamiseksi tavaroiden ja palvelu-
jen hinnanalennusten — esimerkiksi kausialennusmyyntien alennusten — pitdisi nikyd YKHI-indekseissé.
Useimmat EU:n jdsenvaltiot ovat aina huomioineet tillaiset hinnanalennukset, ja timid yhdenmukaistamis-
prosessi paittyi, kun Espanja ja Italia alkoivat noudattaa samaa kdytdntod tammikuussa 2002. Portugali alkoi
sisédllyttdd hinnanalennukset indeksiin tammikuussa 1999, Luxemburg tammikuussa 2000 ja Belgia tammi-
kuussa 2001. Kun jésenvaltiot sisdllyttidvit hinnanalennuksia indekseihinsd, niiden on my®ds tarkistettava
edellisten 12 kuukauden YKHI-tiedot, jotta vuotuiset muutosvauhdit eivit vairistyisi.

Hinnanalennukset koskevat vuoden kaikkia kuukausia, mutta talvi- ja kesdalennusmyyntien vuoksi varsinkin
tammi-helmikuuta ja heiné-elokuuta. Alehintojen vaikutus YKHI-indeksiin voi olla erilainen eri EU-maissa,
ja se riippuu seki hinnanalennusten luonteesta ja ajoituksesta ettd ajankohdista, joilta YKHI-tiedot kerdtidin
kunakin kuukautena. Niiti tietojenkeruun ajankohtia ei ole vield tdysin yhdenmukaistettu koko Euroopan
unionissa. Tiedot keritdédn yleensd kuukauden tiettyind pdivind tai viikkoina. Kun tietty alennusmyyntiaika
kuukaudessa ei sisilly hintatietojen keruuaikaan, alehinnat voivat puuttua indeksisti tai ndkyi siind vain
osittain.

Hinnanalennusten sisdllyttdminen Espanjan ja Italian indekseihin vaikuttanee euroalueen vuotuiseen Y KHI-
inflaatioon vain védhdn. Koska vuoden 2001 tietoja tarkistetaan ja koska vuosien 2001 ja 2002 viliin jai
tilastollinen katkos, varsinkin muiden teollisuustuotteiden kuin energian hintojen vuotuinen muutosvauhti
on kuitenkin jonkin verran védristynyt vuonna 2001. Sen vuoksi euroalueen vuotuista keskimiéraisté inflaa-
tiovauhtia vuonna 2001 on tarkistettu aiempaa hitaammaksi eli 2,6 prosentista 2,5 prosenttiin. Liséksi alehin-
tojen sisdllyttdminen YKHIin saattaa muuttaa indeksien kuukausimuutoksia ja kausivaihteluja. Néin ollen
kausipuhdistettujen tulosten laskeminen voi olla entistd vaikeampaa.
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Yhdenmukaistamisen lisiaminen palvelujen hintojen kattavuauden suhteen

Kaupan arvoon suhteutettujen palvelujen hintojen késittelyd on yhdenmukaistettu tammikuusta 2002 alkaen.
Nimi hinnat koskevat erityisesti vuokra-asunnonviilittdjien palveluja, rahoituspalveluja ja oikeudellisia tai
hallinnollisia palveluja. Esimerkiksi vuokra-asunnonvilittdjin perimé palvelumaksu on yleensi suhteutettu
suoraan vuokran hintaan. Koska nédiden palvelujen paino kotitalouksien kulutusmenoissa on pieni, timén
muutoksen vaikutus euroalueen kokonaisindeksiin jdd vahéiseksi.

YKHIn yhdenmukaistetut tarkistuskéaytinnot

Kolmas asetus, joka koski YKHIn tarkistamisen yhdenmukaistettuja sdidntojd, tuli voimaan tammikuussa
2002. Asetuksessa sdddetidn erityisesti, ettd Y KHI-indeksejé on tarkistettava, kun saadaan uusia tai parem-
pia tietoja tai tehddén metodologisia muutoksia. Asetuksessa sdddetddn my0s, ettd kaikista YKHI-tietoihin
tehtévistd tarkistuksista on sovittava Eurostatin kanssa. Poikkeuksena ovat virheet, jotka on korjattava ilman
perusteettomia viivistyksid. Asetuksella vahvistetaan kaiken kaikkiaan jo kidytossd olleet kidytannot. YKHI-
tilastot ovat kuitenkin ensimméinen makrotaloustilastojen ala, jolla on sovittu ja jolla noudatetaan yhteisté
tarkistuskdytintdod EU:n jdsenvaltioissa.

Painojen tarkistus vuodeksi 2002

Kuten joka vuonna euroalueen YKHIn yksittdisten erien ja maiden painoja tarkistettiin tammikuuta 2002
koskevien YKHI-tietojen julkistamisen yhteydessd. Tamén kédytidnnon tarkoituksena on taata, ettd YKHIn
rakenne on sopusoinnussa kulutusmeno- ja maarakenteen kanssa. Kansalliset kidytdnnot poikkeavat tietyssa
médrin toisistaan kansallisten YKHIen erien tarkis-

tuksen suhteen. Noin puolet euroalueen maista tar-

kistavat indeksin yksittiisten erien painot perusteel- ~ Euroalueen YKHIn erien painot vuosina

lisesti vuosittain, kun taas jotkin maat noudattavat 2001 ja 2002

. o m e B rosentteina
voimassa olevia Y KHI4 koskevia vihimmaisstandar- (P )

deja, joiden mukaan painot voivat perustua korkein- 2001 2002

taan kuluvaa vuotta edeltidvien 7 vuoden mittaiseen  Yhdenmukaistettu kuluttaja-
hintaindeksi (YKHI) ja sen eriit

Kokonaisindeksi: 100,0 100,0
erien painoja muita maita useammin, kun kulutuk-  josza:

jaksoon. Nami maat ovat velvollisia pédivittimain

sessa on havaittu merkittivid muutoksia. Tavarat 61,5 61,1

Elintarvikkeet 20,3 20,4

Jalostetut elintarvikkeet 12,3 12,3

YKHIn erien painoja ei tarkisteta vuosittain ainoas- Trileriametiame @b ik 3.0 8.1

taan kulutuskédytoksen muutosten vuoksi. Painoja Teollisuustuotteet 41,2 40,7

TV .. 100 B R reeSrerefR 9 - 9 Muut teollisuustuotteet kuin energia 31,8 32,0
paivitetddn myos yksittdisissé erissé ja erdkokonai- .

. . T . Energia 9,5 8,7

suuksissa edellisend vuonna havaittujen suhteellis- Palvelut 385 389

ten hinnanmuutosten vuoksi. Vuodesta 2001 vuoteen
Léihde: Eurostat.

2002 euroalueen YKHIn erien painojen muutokset  Hyom. Pyéristysten vuoksi painoista ei vilitimdittd tule yhteen-

olivat suhteellisen vihiisid (ks. taulukko). sdi 100:a prosenttia.

Tuottajahintojen vuotuinen supistumis-
vauhti hidastui tammikuussa 2002

Uusimmat tiedot teollisuuden tuottajahinnoista
euroalueella vahvistavat teollisuuden hintapainei-
den pysyneen maltillisina. Tuottajahintojen vuo-
tuinen supistumisvauhti hidastui 0,9 prosenttiin

tammikuussa 2002 oltuaan 1,1 % joulukuussa
2001 (ks. kuvio 24). Hidastuminen johtuu lahin-
nd siitd, ettd energian hinnan vuotuinen supistu-
misvauhti hidastui 3,9 prosenttiin tammikuussa
2002, kun se oli ollut 7,7 % joulukuussa 2001.
Noin kolmasosa tisté hidastumisesta johtuu ver-
tailuajankohdan vaikutuksesta. Sitd vastoin ilman
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energian hintoja laskettujen tuottajahintojen vuo-
tuinen muutosvauhti hidastui samana aikana 0,6
prosentista 0,3 prosenttiin.Vilituotteiden hinto-
jen vuotuinen supistumisvauhti pysyi tammikuus-
sa 2002 muuttumattomana 1,3 prosentissa, ja
padomahyoddykkeiden hintojen vuotuinen muu-
tosvauhti hidastui samana aikana |,| prosenttiin
oltuaan 1,2 % joulukuussa 2001. Kulutustavaroi-
den hintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui
vuoden 2001 joulukuun 2,1 prosentista |,4 pro-
senttiin tammikuussa 2002, mika johtui seka kes-
tdvien ettd ei-kestdvien kulutustavaroiden hin-
tojen nousun hidastumisesta. Pidomahyodykkei-
den ja kulutustavaroiden hintojen viimeaikainen
kehitys tukee kisitystd, ettd tuontihintojen aiem-
pien muutosten vililliset vaikutukset ovat véhi-
tellen alkaneet heiketi.

Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyini
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

— — Energia (vasen asteikko)

—— Teollisuus pl. rakentaminen (oikea asteikko)

- = Vilituotteet (oikea asteikko)
Padomahyddykkeet (oikea asteikko)

——  Kulutustavarat (oikea asteikko)

| | | | U

-12

1997 1998 1999 2000 2001
Léihde: Eurostat.
Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltdneeltd ajalta).
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Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella
(kuukausihavaintoja)

----- Tuottajahintaindeksi (vasen asteikko) D
——  EPI (oikea asteikko) 2)
8r 1 80

L

| I

PRI R | 35
2000 2001

1997 1998 1999

Ldihteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineeltd ajalta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddillikoille tehtivdin kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

Tuottajahintapaineiden odotetaan jddvin vaimeik-
si helmikuussa 2002. Esimerkiksi ostopdillikdille
tehdyn Reutersin kyselyn mukaan viimeisimmit
tiedot euroalueen tehdasteollisuuden tuotanto-
panosten hintaindeksistd (Eurozone Price Index)
viittaavat siihen, ettd tuotantopanosten hinnat
laskivat helmikuussa jo kahdeksantena perakkai-
send kuukautena (ks. kuvio 25).Kyselyyn vastan-
neiden mukaan téhan oli padasyyna myymattomat
varastot ja toimittajien ylikapasiteetti. Tuotanto-
panosten hintojen lasku hidastui kuitenkin kol-
matta perikkdistd kuukautta, mikd saattaa osit-
tain johtua sekd energian ettd muiden raaka-
aineiden kuin energian hintojen noususta tam-
mi-helmikuussa 2002.
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Tyodvoimakustannusten kasvu jokseenkin
muuttumatonta vuoden 2001 toisena ja
kolmantena neljinnekseni

den laskettujen tyévoimakustannusten vuotuinen
kasvuvauhti hidastui hieman eli vuoden 2001
toisen neljanneksen 2,5 prosentista 2,4 prosent-
tiin kolmannella neljanneksella. Tama kehitys on
varsin yhdenmukaista palkkaneuvotteluja koske-
vien tietojen kanssa. Sitd vastoin tuntia kohden
laskettujen tydvoimakustannusten vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui euroalueen yrityssektoril-
la Eurostatin kolmannen arvion mukaan 3,4 pro-
senttiin vuoden 2001 kolmannella neljanneksel-
13, kun se oli toisella neljannekselld ollut 2,9 %.
Tahan kasvuvauhtiin vaikuttavat tilld hetkelld
palkanmaksukdytinnén muutokset (bonusten
kasittely, takautuvasti maksettavat palkat jne.)
yhdessd euroalueen maassa. Niin ollen ty&voi-
makustannusten kasvun katsotaan nykyisin ko-
rostuvan liikaa tuntia kohden laskettuja tyévoi-
makustannuksia koskevissa tilastoissa. Palkkaneu-
votteluista kdytettdvissd olevat tiedot viittaavat
siihen, ettd vuositasolla palkat ovat hieman nous-
seet vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld. On
kuitenkin vield varsin epavarmaa, miten tyévoi-
makustannukset ovat kehittyneet vuoden 200]|
viimeiselld neljanneksella.

Yksikkotyokustannusten vuotuinen kasvuvauhti
hidastui 0,2 prosenttiyksikkdd 2,3 prosenttiin
vuoden 2001 toisesta neljanneksestd kolmanteen
neljannekseen. Sitd vastoin tyon tuottavuuden
vuotuinen muutosvauhti nopeutui samaan aikaan
hieman eli 0,0 prosentista 0,1 prosenttiin. Tyon
tuottavuuden alhainen kasvu johtuu pdiasiassa
talouden suhdanneluonteisesta hidastumisesta.

YKHI-inflaation odotetaan hidastuvan
vuonna 2002 alle 2 prosenttiin

Euroalueen YKHI-inflaation odotetaan hidastu-
van alle 2 prosenttiin tdnd vuonna ja pysyvan sii-
nd vastaisuudessakin. Euroalueen kokonaisinflaa-
tion odotettu hidastuminen lyhyelld aikavililla
johtuu pédasiassa siitd, ettd energian ja jalosta-
mattomien elintarvikkeiden hintojen vuotuinen
muutosvauhti hidastuu, kun vuoden 2001 voimak-
kaat hinnannousut eivit endi vaikuta vuosimuu-
toksiin. Mahdollista inflaatiovauhdin hidastumis-
ta vahvistaa se, ettd ilman jalostamattomia elin-
tarvikkeita ja energiaa lasketun YKHI-inflaatio-
vauhdin odotetaan hidastuvan asteittain. Tahan
vaikuttavat lahinnd 6ljyn aiempien hintasokkien
valillisten vaikutusten heikkeneminen ja eldintau-
deista aiheutuneiden jalostettujen elintarvikkei-
den aiempien hintasokkien vaimeneminen. Tata
kasitystd inflaation hidastumisesta tukevat viimei-
simmit tiedot kuten EKP:n timin vuoden en-
simmiiselld neljannekselld tekema Survey of Pro-
fessional Forecasters -kyselytutkimus (SPF).Ta-
man kyselytutkimuksen mukaan YKHI-inflaatio-
vauhdin odotetaan olevan keskimdirin 1,7 %
vuonna 2002 ja 1,8 % vuonna 2003. SPF-kysely-
tutkimusta ja sen tuloksia kasitelldan tarkemmin
kehikossa 5.

Miten YKHI-inflaatiovauhdin odotetaan kehitty-
van vuosina 2002 ja 2003, riippuu useista ole-
tuksista. Esimerkiksi nykyisen palkkamaltin jat-
kuminen on ensiarvoisen tirkedi suotuisten in-
flaationdkymien sdilymisen kannalta.T4td taustaa
vasten EKP seuraa ja analysoi tulevia palkkaneu-
votteluja tarkoin voidakseen arvioida merkkeja
tyovoimakustannusten kasvusta.

Vuoden 2002 ensimmiisen neljinneksen Survey of Professional Forecasters (SPF)

-kyselytutkimus'

Helmikuun 2002 alussa EKP sai valmiiksi kolmannentoista SPF-kyselynsd. Vuoden 2002 ensimmadisen nel-

janneksen kyselylomakkeessa vastaajia pyydettiin arvioimaan odotuksiaan euroalueen keskiméairdisestd YKHI-
inflaatiovauhdista, BKT:n mééridn kasvusta ja tyottomyysasteesta kalenterivuosiksi 2002, 2003 ja 2006. Li-

siksi vastaajia pyydettiin arvioimaan odotuksiaan kahtena arviointijaksona.> Vuoden 2002 ensimmaisen nel-

1 Kyselyn nimi Survey of Professional Forecasters (SPF) kertoo siitd, ettd vastaajat ovat Euroopan unionin alueella

sijaitsevien rahoitus- tai muiden laitosten asiantuntijoita.

2 Ndmd arviointijaksot asetetaan yhden tai kahden vuoden pddhdn siitd ajankohdasta, josta uusimmat tiedot kustakin
muuttujasta ovat kyselyd tehtdessd kdytettivissd. Ndiden avulla voidaan tunnistaa joitakin kehityssuuntia, joita on vaikea
saada selville kalenterivuosien odotetun keskimddrdisen kehityksen perusteella.
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janneksen SPF-kyselyn YKHI-inflaatiovauhtia koskevat arviointijaksot olivat vuosien 2002 ja 2003 joulu-
kuut, BKT:n mééridn kasvua koskevat arviointijaksot puolestaan olivat vuosien 2002 ja 2003 kolmannet
neljdnnekset sekd tyottomyysastetta koskevat arviointijaksot vuosien 2002 ja 2003 marraskuut. Vuoden 2002
ensimmadisen neljanneksen SPF-kyselyn tulokset, jotka perustuvat 57 vastaukseen, kdyvét ilmi seuraavasta.
Kyselyn tuloksia tulkittaessa on tirkedd muistaa, ettei SPF-kyselyyn osallistuville anneta yhteistd oletus-
joukkoa, johon he voivat perustaa ennusteensa. Niin ollen kyselyn kokonaistulokset kuvastavat mitéd toden-
nikodisimmin suhteellisen heterogeenista subjektiivisten nikemysten ja oletusten yhdistelméai.

Survey of Professional Forecasters -kyselytutkimuksen tulokset

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Kyselytutkimuksen periodi

Joulukuu Joulukuu
2002 2002 2003 2003 2006
YKHI-inflaatiovauhti
Tuorein kysely, 2002/1 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9
Edellinen kysely, 2001/1V 1,7 - 1,8 - 1,8
2002 2002/111 2003 2003/111 2006
BKT:n mééirin kasvu
Tuorein kysely, 2002/1 1,3 1,6 2,5 2,6 2,5
Edellinen kysely, 2001/1V 1,5 - 2,5 - 2,5
Marraskuu Marraskuu
2002 2002 2003 2003 2006
Tyottomyysaste
Tuorein kysely, 2002/1 8,6 8,6 8.4 8,3 73
Edellinen kysely, 2001/1V 8,6 - 8,2 - 72

1) % tyovoimasta.
YKHI-inflaation odotetaan olevan alle 2,0 % vuosina 2002 ja 2003

Ennustelaitokset odottavat vuotuisen inflaatiovauhdin hidastuvan nykyisestdédn ja vakautuvan alle 2,0 pro-
senttiin. Tarkemmin sanoen euroalueen keskiméirédisen vuotuisen Y KHI-inflaatiovauhdin odotetaan olevan
1,7 % vuonna 2002 ja 1,8 % vuonna 2003 (ks. taulukko), joten vuoden 2001 viimeisen neljinneksen SPF-
kyselystd ilmenevét odotukset ovat pysyneet ennallaan. Inflaatiovauhdin odotetaan olevan 1,7 % joulukuus-
sa 2002 ja 1,8 % joulukuussa 2003.

SPF-kyselylomakkeessa pyydettiin my0s arvioimaan kvantitatiivisesti epdvarmuutta, joka liittyi vastaajan
odotuksiin kunkin muuttujan ja arviointijakson suhteen. Kyselylomakkeessa vastaajia siis pyydettiin anta-
maan tuloksen toteutumiselle jokin todennékdisyys tietylld vaihteluvililld (esimerkiksi inflaatio-odotusten
vaihteluvilit ndkyvét oheisen kuvion A vaakasuoralla akselilla). Annetut todennékoisyydet kuvastavat, kuin-
ka suureksi ennustelaitos arvioi riskin siité, ettd toteutunut tulos poikkeaa ennusteen tekohetkelld todenni-
koisimpéni pidetystd arvosta. Vaikka nédiden subjektiivisten arvioiden pohjalta muodostettuun todennikoi-
syysjakaumaan saattaa sisédltyd monia erilaisia makrotaloudellisia skenaarioita, se auttaa arvioimaan, millai-
seksi vastaajat keskimidirin arvioivat riskin siité, ettd toteutunut tulos on todenndkéisimmén vaihteluvélin
yli- tai alapuolella.

Kuviosta A ilmenevit vuotuisen Y KHI-inflaatiovauhdin todennikdisyysjakaumat kyselyn lyhyini arviointi-
jaksoina: keskiarvo kuluvana vuonna eli vuonna 2002 ja yhden vuoden péisté eli joulukuussa 2002. Vuoden
2002 keskiarvon suurin todennidkdisyys (noin 50 %) annetaan odotetusti arvojen vaihteluvilille, joka on
tdmén arviointijakson piste-estimaatin — 1,7 prosentin — ympaérilld eli vililld 1,5-1,9 %. Tédssd nimenomai-
sessa tapauksessa jakauma on melko tasainen timén keskimmaéisen 1,5-1,9 prosentin vaihteluvilin ympérilld
(ks. vaaleat pylvéit). Tama osoittaa, ettd vastaajien ndkemyksen mukaan on olemassa yhti suuri “riski” siitd,
ettd toteutunut keskimédrdinen inflaatio vuonna 2002 on nopeampi tai hitaampi kuin todennikodisimméin
vaihteluvilin eli 1,5-1,9 prosentin mukainen lukema (noin 25 % molemmin puolin).
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Kuvion A tummat pylvidit kuvaavat odotetun vuotuisen YKHI-inflaatiovauhdin todennikoisyysjakaumaa
joulukuussa 2002. Vastaajat odottavat inflaation olevan 1,7 % my0s joulukuussa 2002 ja mitd todenndkoi-
simmin asettuvan 1,5-1,9 prosentin vaihteluvilin sisdén. Kuviosta A ilmenee kuitenkin myds timén vuoden
lopun inflaatio-odotuksiin liittyvien riskien selvd epdsymmetrisyys, koska todennékdisyysjakauma on vino
keskimmaisestd vaihteluvélistd oikealle. Tédstd voidaan piadtelld, ettd vastaajien kisityksen mukaan riski siité,
ettéd inflaatio on ensi joulukuussa nopeampi kuin 1,5-1,9 %, on suurempi kuin riski siitd, ettd inflaatio on alle
1,5 %. Tdmé ndkyy 34 prosentin kumulatiivisena todennékoisyytend, joka annetaan todenndkoisimmin eli
1,5-1,9 prosentin vaihteluvilin ylittdville tuloksille, ja ainoastaan 22 prosentin todennékdoisyyteni, joka an-
netaan timén vaihteluvilin alapuolelle jddville tuloksille. Télle arviointijaksolle odotetun inflaation todenné-
koisyysjakauma néyttdd padasiassa liittyvén vastaajien odotuksiin siitd, miten vahvasti euroalueen talouske-
hitys elpyy kuluvan vuoden loppua kohden (ks. jidljempéné kasvunidkymid koskeva kohta).

Pitkin aikavilin inflaatio-odotukset pysyviit alle 2,0 prosentissa

Viiden vuoden pédhén ulottuvat inflaatio-odotukset ovat nyt usean vuoden ajan olleet kapean vaihteluvilin
eli 1,8 prosentin ja 1,9 prosentin vililld (ks. kuvio B). Edellisesséd kyselyssd YKHI-inflaation odotettiin
vuonna 2006 olevan keskiméérin 1,9 %. Tamai odotettu inflaatio vastaa jokseenkin niité inflaatio-odotuksia,
jotka perustuvat (ilman tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) euroalueen YKHIin sidottuihin Ranskan val-
tiovarainministerion hiljattain liikkeeseen laskemiin pitkdaikaisiin joukkolainoihin. Néistd joukkolainosta
johdettu ns. tuotot yhtenidistdvé inflaatiovauhti pysyi alle 2 prosentissa helmikuussa 2002. On kuitenkin
tarkedd muistaa, ettd tuotot yhtendistivi inflaatiovauhti ei suoraan vastaa markkinaosapuolten inflaatio-odo-
tuksia, koska markkinaosapuolten odotuksiin vaikuttavat riski-, maturiteetti- ja likviditeettipreemiot.?

Kuvio A. Kuvio B.

Lyhyen aikaviilin inflaatio-odotukset: Kussakin kyselyssé viiden vuoden kuluttua
kullekin vaihteluvilille annettu odotettu keskimiiriinen inflaatiovauhti
todenniikﬁisyys (vuotuinen prosenttimuutos)

(prosentteina)

O Vuoden 2002 keskiarvo
B Joulukuu 2002

60 - 160 2,00, 12,00
50 b
40 b 190} 11,90
30 L
20 b 1,80} 11,80
10 |

0 170 1,70

<00 0,0- 0,5 1,0- 1,5 2,0- 2,5- 3,0- >34 I 1 1 o m IV I
04 09 14 19 24 29 34 1999 2000 2001 2002

1 Huom. Ennen vuotta 2001 toteutetuissa SPF-kyselyissd tiedusteltiin viiden vuoden pddhdin ulottuvia inflaatio-odotuksia
vain vuoden ensimmdisen neljdnneksen kyselyssd.

BKT:n miirin kasvavauhti arvioitiin hitaammaksi kuin aiemmin otaksuttiin, mutta talouden odote-

taan elpyvin vuosina 2002-2003

Euroalueen talouskehityksen heikentymisti osoittavien viimeaikaisten tietojen mukaisesti SPF-kyselyyn osal-
listuneet ovat muuttaneet BKT:n méirin keskimiérdistd vuotuista kasvauvauhtia vuonna 2002 koskevia odo-

3 Tuotot yhtendistdvdstd inflaatiovauhdista on laajempi selvitys Kuukausikatsauksen helmikuun 2002 numeron sivulla 16
olevassa kehikossa 2 ”Euroalueen pitkin aikavdlin inflaatio-odotusten johtaminen indeksiin sidottujen Ranskan valtion
Joukkolainojen perusteella”.
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tuksiaan aiempaa varovaisemmiksi. He arvioivat kasvuvauhdiksi 1,3 % eli 0,2 prosenttiyksikkod pienem-
maksi kuin edellisessd, viime lokakuussa tehdyssid kyselyssd. Vuotuisen kasvuvauhdin odotetaan kuitenkin
olevan nopeampi eli 1,6 % jo vuoden 2002 kolmannella neljdnnekselld, miké viittaa siithen, ettd talouskasvun
arvioidaan kiihtyvén asteittain vuoden 2002 kuluessa. BKT:n méérin kasvun odotetaan nopeutuvan edelleen
2,6 prosenttiin vuoden 2003 kolmannella neljdnnekselld ja 2,5 prosenttiin koko vuonna. Pitkédn aikavélin
kasvundkymét — 2,5 % vuonna 2006 — pysyvit euroalueen potentiaalisen trendikasvun vaihteluvélin ylem-
massd padssa.

Euroalueen ty6ttomyysasteen odotetaan nousevan keskimidrin 8,6 prosenttiin vuonna 2002. Sen jilkeen sen

arvioidaan laskevan vihitellen ennusteperiodin aikana. Tyottomyysasteen odotetaan olevan keskimiérin 8,4 %
vuonna 2003, 8,3 % joulukuussa 2003 ja 7,3 % vuonna 2006.

3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

Taloudellinen toimeliaisuus janneksestd, kuten edellisessd Kuukausikatsauk-
todennikdoisesti heikentyi vuoden 2001 sessa jo todettiinkin. Siten kasvuvauhti pysyi sa-
viimeiselld neljannekselld mana kuin toisella vuosineljinnekselld (ks. tau-

lukko 5).Tdssd vaiheessa arvioita BKT:n kasvus-
Euroalueen BKT:n mdira kasvoi viime vuoden  tavuoden 2001 viimeiselld neljannekselld on saa-
kolmannella neljannekselld 0,1 % edellisestd nel-  tavissa vain yksittiisistd jasenvaltioista. Kaiken

Taulukko 5.

BKT:n miéirian kasvu euroalueella
(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos' Neljinnesvuosimuutos®
1998 1999 2000|2000 2000 2001 2001 2001 | 2000 2000 2001 2001 2001
111 v 1 11 111 111 v 1 11 111

Bruttokansantuotteen maira 29 26 34 32 28 24 1,6 1,4 04 06 06 0,1 0,1

Jjosta:

Kotimainen kysyntd 36 32 28 28 22 1,7 1,0 07 0,1 0,5 0,1 0,2 -0,1
Yksityinen kulutus 30 32 26 25 19 20 1,8 1.8 01 02 09 06 0,1
Julkinen kulutus 12 21 19 16 1,6 19 19 20 0,1 0,7 07 04 02
Kiintedn pddoman bruttomuodostus 52 54 473 39 32 1,3 -04 -13 09 00 -04 -08 0,0
Varastojen muutos®: ¥ 04 -02 00 o01 01 -01 -03 -04 -02 02 -04 0,0 -0,2

Nettovienti® 06 -05 06 05 06 08 07 06 03 01 04 -0,1 03
Vienti® 73 52 120 124 120 87 51 08 36 23 -03 -06 -06

Jjosta: tavarat 73 49 12,3 12,3 124 99 46 1,1 34 25 02 -1,5 00
Tuonti® 99 72 108 11,5 10,7 69 35 -09 30 22 -14 -03 -14
Jjosta: tavarat 104 69 11,2 12,1 124 79 3,7 -1,4 36 23 -19 -03 -14

Reaalinen arvonlisidys, brutto:

Maa- ja kalatalous® 5 22 00 04 -07 01 -03 -05 1,0 -0,7 -0,6 00 08
Teollisuus 26 1,1 41 38 35 27 1,0 02 06 05 09 -1,0 -02
Palvelut 3,1 32 35 33 33 29 26 24 06 08 07 05 04

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).

1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.

2) Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljanneksestd.

3)  Vaikutus BKT:n médrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.

4)  Sisdltid arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5)  Vienti ja tuonti kdsittiviit tavarat ja palvelut ja sisdltdvit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja ei
ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tdstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivit ole tdysin
verrannollisia.

6) Sisaltdd myds riista- ja metsdtalouden.
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Taulukko 6.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001 | 2001 2001
Loka Marras

2001 2001 2001 2001 {2001 2001 2001 2001 2001
Joulu | Loka Marras Joulu [Heini Elo Syys Loka Marras

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus

pl. rakentaminen 55 02 -2,7 -42

pddaloittain:
Koko teollisuus pl. raken-

taminen ja energiantuotanto" 58 -02 -29 -49
Viilituotteet 58 -1,3 -377 -58
Pddomahyodykkeet 8,6 14 -1,7 -4,6
Kulutustavarat 24 00 -25 -35

Kestivit 58 -2,6 -76 -715
Ei-kestaviit 1,7 05 -14 -27
Energiantuotanto .5 04 -09

Tehdasteollisuus 59 01 -29 -50

48 -16 -07 03 -04 -05 -04 -1,5 -19

66 -14 09 03 -02 -02 -02 -20 -23
89 -1,1 -12 06 -03 -05 -1,0 -22 26
51 09 -10 03 -05 -05 -03 -1,6 -1.9
41 -17 04 03 02 01 04 -1,6 -2,
73 20 01 13 -15 -1,5 -1,3 26 22
34 -17 04 01 05 04 -02 -14 20
48 -1,1 12 12 10 03 -03 -02 0,1
61 -17 -1,1 02 -05 -06 -05 -1,8 -23

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kayttdmdlld tyopdivien médrdlld korjattuja tietoja. Prosenttimuutokset edellisesti
kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea kuukautta aiempaan keski-
arvoon, on laskettu kdyttimdlld tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu tyopdivien lukumdidrdlld. 12 maata
kdsittdvin euroalueen tietoja (myos vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).

1) Tehdasteollisuus ei sisdlld koksin ja oljytuotteiden tuotantoa, mutta sisdltid mineraalien kaivun (pl. energiaraaka-aineet).

kaikkiaan kansalliset tiedot viittaavat siihen, ettd
vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld koko eu-
roalueen BKT:n neljannesvuosikasvuvauhti hidas-
tui edellisestd neljanneksesti ja oli todennikai-
sesti hieman negatiivinen.

Taloudellisen toimeliaisuuden yleinen heikkene-
minen vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld
johtuu suurelta osin teollisuuden kehityksesta.
llman rakentamista laskettu teollisuustuotanto
supistui vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld
1,9 % edellisen neljanneksen tuotannosta eli voi-
makkaammin kuin kolmannella neljannekselld,
jolloin se supistui neljinnesvuositasolla 0,5 %.
Kuukausitasolla tarkasteltuna ilman rakentamis-
ta lasketun teollisuustuotannon kasvuvauhti kui-
tenkin nopeutui joulukuussa 0,3 prosenttiin, kun
sen supistumisvauhti oli ollut marraskuussa 0,7 %
ja lokakuussa 1,6 % (ks. taulukko 6). Teollisuus-
tuotannon kuukausittaisen kasvuvauhdin asteit-
tainen nopeutuminen olisi yhdenmukaista viime
vuoden loppupuolella ja kuluvan vuoden alku-
puolella havaitun tehdasteollisuuden luottamuk-
sen kohenemisen kanssa. llman rakentamista las-
ketun teollisuustuotannon kuukausittaisen kas-
vun nopeutuminen joulukuussa 2001 johtuu suu-
relta osin kulutustavarasektorin kehityksesta.
Kulutustavaroiden tuotanto kasvoi joulukuussa

2001 kuukausitasolla 0,3 %, kun se edellisessd
kuussa oli supistunut 0,4 %. Niin ikdan vilituot-
teiden ja padomahyddykkeiden tuotannon kuu-
kausittainen supistumisvauhti heikkeni joulukuus-
sa 0,3 prosenttiin, kun se oli marraskuussa ollut
0,6 %. Myonteistd kehitystd siis ilmeni kaikilla
teollisuuden piialoilla, mutta teollisuustuotannon
kasvu oli edelleen vaimeaa vuoden 2001 lopussa.

Kotitaloussektorin toimeliaisuutta kuvaavat in-
dikaattorit ovat vaihtelevampia kuin teollisuutta
koskevat indikaattorit eivitka vield tdssé vaiheessa
anna selkeitd viitteitd vuodenvaihteen kehityk-
sen suunnasta. Vahittdismyynnin madra supistui
joulukuussa 2001 kuukausitasolla 0,6 %, kun se
marraskuussa oli kasvanut |,2 %.Vuoden 2001
viimeiselld neljannekselld vihittdismyynnin maa-
ra supistui neljannesvuositasolla 0,2 %, kun se
edelliselld neljinnekselld oli kasvanut neljainnes-
vuositasolla 0,3 %. Sitd vastoin henkil6autojen
rekisterdintien madrd kasvoi viimeiselld neljan-
nekselld voimakkaasti eli 1,8 % edellisesti nel-
janneksestd, kun se kolmannella neljannekselld
oli supistunut 5,3 % edellisestd neljanneksesta.
Tammikuussa 2002 rekisterdinnit kuitenkin jal-
leen vdhenivdt 3,8 % joulukuisesta. Vuositasolla
vahittdiskaupan myynnin mairan kasvu jatkoi ylei-
sesti ottaen hidastuvaa suuntausta, joka alkoi
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Uusien henkildautojen rekisteroinnit ja
vihittiiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyjii liu-
kuvia keskiarvoja)

- - == Uusien henkildautojen rekisterdinnit (vasen asteikko)
—— Vihittdiskaupan myynti (oikea asteikko) 1

15 15,0
A ) 145

0f it P 14,0
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5t 1,0

coe b b e e b by
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1996 1997 1998 1999 2000 2001

Liihteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-

facturers’ Association, Bryssel).

Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltdneeltd ajalta).

1) Laskennassa on kéiytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tie-
toja.

vuoden 2000 puolivilissd, ja tuosta asti henkil6-
autojen rekisterdintien kasvussa havaittu nopeu-
tuminen ndyttda niin ikdan tasoittuneen (ks. ku-
vio 26).

Yritysten luottamuksen koheneminen
viittaa mahdolliseen kiannekohtaan
vuodenvaihteessa

Kaiken kaikkiaan eri suhdannekyselyjen tulokset
viittaavat siihen, ettd luottamus on edelleen pa-
rantunut helmikuussa 2002. Etenkin euroalueen
tehdasteollisuuden ostopaiillikoiden indeksi (Pur-
chasing Managers’ Index, PMI) nousi voimakkaasti
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eli 2,3 indeksipistettd 48, | pisteeseen, kun se oli
edellisessd kuussa noussut 2, indeksipistetta.
Tama voimakas kumulatiivinen nousu timéan vuo-
den kahden ensimmadisen kuukauden aikana on
vertaansa vailla indeksin lyhyen historian aikana
eli sitten vuoden 1997 puolivdlin. Tama viittaa
siihen, etti tehdasteollisuustuotannon kasvuvauh-
dissa olisi saavutettu kdannekohta (ks.kuvio 27).
Indeksin yksittiisista osatekijoistd tammi- ja hel-
mikuun voimakas nousu heijastaa padasiassa uu-
sien tilausten ja tuotannon muutoksen kehitys-
td. Molemmat viimeksi mainitut osaindeksit nou-
sivat yli kynnysarvon 50, joka kuvaa negatiivisen

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikoiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)

[ ] Teollisuustuotanto (vasen asteikko) 1)
—— Teollisuuden luottamus (oikea asteikko) 2)
- - - - Ostopiillikdiden indeksi (oikea asteikko) 3)

9 1 18
] 16
] ﬁ\ 114
6 M 112
ik 110
Il
iy ]
3 [l ! 1
0 ."l'l
31
S O N T U R B B 1)
1997 1998 1999 2000 2001

Liihteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittdvdn euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineeltd ajalta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Tehdasteollisuus, kolmen kuukauden liukuvien keskiarvo-
Jjen vuotuisia prosenttimuutoksia; tyopdivien lukumddralld
korjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 léihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;
positiiviset arvot viittaavat tuotannon kasvuun.
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ja positiivisen kasvuvauhdin rajaa. Helmikuussa
ostopiillikdiden indeksin 2002 kaikkien osate-
kijoiden havaittiin kohenneen.Muun muassa tydl-
lisyyttd kuvaava indeksi nousi selvisti, kun se oli
tammikuussa laskenut jonkin verran.

Yrityksia koskevan Euroopan komission suhdan-
nekyselyn mukaan teollisuuden luottamus pysyi
ennallaan helmikuussa 2002, kun se oli kahden
edeltdvan kuukauden aikana kohentunut jonkin
verran (ks.taulukko 7).Tama johtuu suurelta osin
tuotanto-odotusten tammikuisen huomattavan
nousun tasaantumisesta. Samaan aikaan tilauskan-
ta-arviot — etenkin vientitilauksia koskevat — pa-
ranivat helmikuussa ensimmiistd kertaa heiken-
nyttydan sitd ennen pitkddn ja vakauduttuaan
vuodenvaihteessa. Tama viittaa siihen, ettd yri-
tysten luottamuksen viimeaikainen kohentumi-
nen ilmentdd nyt paitsi odotuksia myos todellis-
ta tilannetta. Euroopan komission palvelualojen
luottamusindikaattorilla mitattuna palvelualan
yritysten luottamus koheni edelleen helmikuus-
sa 2002. Aiempaa positiivisempien kysyntiodo-
tusten ja liiketoimintaymparistdon liittyvien ar-
vioiden lisdksi luottamusindikaattorin nousuun
vaikutti nyt ensimmiistd kertaa myos kysyntdd
koskevien arvioiden paraneminen viime kuukau-
sina.

Kuluttajien luottamus koheni helmikuussa 2002,
kun se oli tammikuussa hieman heikentynyt ja
joulukuussa 2001 taas vahvistunut. Ndin ollen
vuodenvaihteen kehitys ei anna selvid viitteitd
siitd, ettd luottamuksen aallonpohja olisi jo saa-
vutettu. Luottamuksen voimistumiseen helmi-
kuussa 2002 vaikutti etenkin se, ettd kotitalouk-
sien odotukset niin talouden yleisen tilan kehi-
tyksestd kuin myds tyéttdmyydestd ja niiden
omasta taloudellisesta tilasta ovat parantuneet.
Kuluttajien luottamuksen selvd koheneminen
edellyttdisi todennikdisesti omaa taloudentilaa
koskevien arvioiden parantumista edelleen seki
vieldkin positiivisempia arvioita talouden yleisesta
tilasta.

Selvia viitteita talouskasvun
voimistumisesta vuonna 2002

Toteutunutta talouskasvua koskevien viimeaikais-
ten tietojen perusteella ndyttiisi yleisesti ottaen
silta, ettd tuotannon neljannesvuosikasvuvauhti
ehka saavutti aallonpohjan viime vuoden viimei-
selld neljannekselld. Odotus kasvun mahdollises-
ta voimistumisesta tdnd vuonna ilmentda varsin-
kin teollisuudesta saatuja myonteisida merkkeja.
Tassd vaiheessa nditd merkkeji on saatu lahinna

Taulukko 7.

Euroalueen yrityksié ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1

1999 2000 2001 | 2001

2001 2001 2001 [ 2001 2001 2001 2001 2002 2002
11 1T IV | Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi

Talouden luottamusindeksi" 02 26 -28 -06
Kuluttajien luottamusindikaattori® 7 12 6 12
Teollisuuden luottamusindikaattori® 0 12 -1 8
Rakentamisen luottamusindikaattori” 14 21 15 19
Vihittdiskaupan luottamusindikaattori® 0 5 -1 3
Palvelualojen luottamusindikaattori® 3 7 -8 3
Suhdanneindikaattori® -0,1 1,3 -0,1 09
Kapasiteetin kidyttdaste, %* 81,9 83,9 828 84,0

-14 -13 -14 00 -10 -05 03 02 0,1
9 3 0 2 1 -1 1 0 2

2 -3 -10 -4 9 -11 -10 -7 -7
17 13 11 15 12 10 11 8 10
-1 -1 -4 -1 -4 -4 -5 -6 -10

1 9 27 -1 25 29 28 22 20
02 -04 -12 -05 -1,1 -12 -12 -1,0 -09
83,3 824 81,3 - 81,8 - - 808 -

Liihteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen pddosasto).
Huom. 12 maata kdisittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).

1) Prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2) Saldoluvut prosenttiyksikkdind. Palvelualojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen
lasketusta keskiarvosta, vdhittiiskaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heindkuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

4) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljdnnesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen
kyselyn eli kyseisen neljinneksen alussa ja seuraavan neljinneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot on johdettu

neljannesvuosihavaintojen keskiarvoista.
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vain kyselytiedoista, eivitkd ne vield selvdsti ndy
toteutuneessa kehityksessd.Yritysten luottamuk-
sen ja teollisuustuotannon vilinen samanaikai-
nen ja vakaa kehitys kuitenkin viittaa siihen, ettd
merkit luottamuksen kdinteessi vuodenvaihtees-
sa viestivat mahdollisesti my&s tuotannon kas-
vun elpymisestd.Tallainen elpyminen olisi yhden-
mukaista tdménhetkisissa ennusteissa ja arviois-
sa nakyvien kasvun voimistumiseen kohdistu-
vien odotusten kanssa. Elpymisen voimakkuudes-
ta ei kuitenkaan ole télld hetkelld vield tarkkaa
kuvaa.

Monet tekijit tukevat odotusta talouskasvun
voimistumisesta timan vuoden kuluessa. Epavar-
muus maailmantalouden kehityksestd ndyttia
vihentyneen eritoten Yhdysvaltain taloudesta
saatujen aiempaa myonteisempien merkkien joh-
dosta. Maailmantalouden kohenemisen pitiisi
tukea euroalueen viennin ja kiintedn padoman
muodostuksen odotettua voimistumista. Kotimai-
sista tekijoista kasvua taas tukee se, ettd euro-
alueella ei ole sellaisia merkittivii tasapainotto-
muuksia, joiden takia talouden sopeutumispro-
sessi olisi vaarassa pitkittya. Sikali kuin talouden
perustekijat ovat terveelld pohjalla ja rahoitus-
tilanne suotuisa, kotimaisen kysynnan pitaisi vuo-
den mittaan piristyd. Kysyntia tukee inflaatiovauh-

din menneen ja tulevan hidastumisen suotuisa
vaikutus kaytettévissa oleviin reaalituloihin.

Tyéollisyyden kasvu lienee pysynyt
nollan tuntumassa
viimeiselld vuosineljinneksella

Vuoden 2001 viimeista neljinnestd koskevat kan-
santalouden tilinpitoon perustuvat euroalueen
tyOllisyystiedot eivit ole vield saatavissa. Kdytet-
tdvissd oleviin kansallisiin tietoihin perustuvan
ennakkoarvion mukaan euroalueen neljannes-
vuosittainen tyéllisyyden kasvu on vuoden 2001
viimeiselld neljannekselld todennikaisesti heiken-
tynyt jonkin verran eli lahelle nollaa. Tama kehi-
tys kuvastaa etenkin vuoden 2001 toisella ja kol-
mannella neljannekselld heikentyneen taloudel-
lisen toimeliaisuuden viivastynytta vaikutusta tyol-
lisyyteen.Tyollisyyden vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui vuoden 2001 viimeiselld neljainnekselld
todennikdisesti edelleen noin % prosenttiin,
kun se vuoden 2000 viimeiselld neljannekselld oli
2,2 % (ks. taulukko 8).Tama olisi hitain vuotui-
nen kasvuvauhti sitten vuoden 1997 toisen nel-
janneksen ja merkitsisi sitd, ettd tyollisyyden vuo-
tuinen kasvu vuonna 2001 olisi ollut keskimaarin
noin |,4 %, kun se vuonna 2000 oli 2,1 %.

Taulukko 8.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1998 1999 2000 (2000 2000 2001 2001 2001|2000 2000 2001 2001 2001
111 v I 11 111 111 v I 11 111
Neljénnesvuosimuutokset"
Koko kansantalous 1,6 1,6 2,1 2,1 22 21 1,6 1,2 05 05 03 0,2 0,1
Jjosta:
Maa- ja kalatalous?® -14 29 -15 -16 -08 00 -06 -13 -01 00 01 -07 -08
Teollisuus 0 03 10 1,1 13 12 08 03 03 04 01 -0,1 -02
pl. rakentaminen 1 00 08 10 13 14 08 02 03 04 02 -01 -03
Rakentaminen 03 10 16 10 14 08 08 07 03 07 -03 00 02
Palvelut 22 26 28 28 28 25 21 18 06 07 04 04 04
Kauppa ja kuljetus® 1,7 23 28 27 27 21 16 14 06 06 0,1 03 04
Rahoitustoiminta ja
liike-eldmén palvelut® 50 55 59 61 54 50 40 3.1 1,2 1,0 1,1 06 04
Julkishallinto® 4 15 13 14 1,7 18 1,7 16 03 05 04 05 03

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Neljinnesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

2) Sisaltdd myds riista- ja metsdtalouden.

3)  Sisdltidd myos korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

4)  Sisdltidd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.

5)  Sisdltidd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.
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Myoskidan toimialoittaiset tyollisyystiedot vuo-
den 2001 viimeiseltd neljannekseltd eivit ole vield
saatavissa. Vuoden 2001 kolmen ensimmdisen
neljanneksen aikana tydllisyyden vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui niin teollisuudessa kuin palve-
lualoillakin. llman rakentamista lasketun teollisuu-
den tyollisyyden vuotuinen kasvuvauhti hidastui
samana aikana voimakkaasti eli I,2 prosenttiyk-
sikkod, ja vaikka yksityinen kulutus pysyi vuoden
2001 ensimmaiselld puoliskolla verrattain vahva-
na, tyollisyyden vuotuinen kasvuvauhti palvelu-
aloilla heikkeni tuona aikana 0,7 prosenttiyksik-
koa. Palvelualan alasektoreista rahoitustoiminnas-
sa ja liike-elaman palveluissa tyollisyyskasvu hi-
dastui voimakkaasti, mutta oli vahvempaa kau-
pan ja kuljetuksen seka julkishallinnon aloilla. Tuo-
na aikana rakennusalan tydllisyyden kasvuvauhti
heikkeni vain 0,1 prosenttiyksikkoa.

Tyollisyysodotukset aiempaa
positiivisempia vuoden 2002 alussa

Tuoreiden kyselytietojen perusteella tyollisyys-
odotukset paranivat jonkin verran helmikuussa
2002 heikennyttydan vuoden 2000 lopusta vuo-
den 2001 loppuun.Vaikka Euroopan komission
suhdannekyselyn tulokset osoittavat vuoden
2002 ensimmaistd neljinnesti koskevien tehdas-
teollisuuden tyollisyysodotusten heikentyneen
edelleen (ks. kuvio 28), titd tuoreemmat, osto-
paillikdiden helmikuisesta kyselystd saadut tie-
dot viittaavat siihen, ettd tehdasteollisuuden tydl-
lisyyden kasvu on saattanut voimistua vuoden 2002
alussa. My6s rakennusalan tyéllisyysodotukset ko-
henivat helmikuussa hieman (ks. kuvio 29).

Euroopan komission suhdannekyselyt osoittavat
vahittdiskaupan tydllisyysodotusten heikentyneen
helmikuussa. Tastd huolimatta koko palvelualaa
koskevat odotukset paranivat selvdsti nyt kolmat-
ta kuukautta perakkain, kun ne olivat heikenty-
neet jatkuvasti vuoden 200| alkupuolelta asti.
Tatd tukevat myos ostopaillikdiden kyselyn tu-
lokset, joiden mukaan palvelualan ty6llisyysindeksi
koheni merkittavasti tammi-helmikuussa 2002.

Tyollisyyden kasvu ja tyollisyysodotukset
euroalueen teollisuudessa’
(vuotuinen prosenttimuutos, saldoluvut prosenttiyksikkdind)

—— Tyollisyyden kasvu (vasen asteikko)
— — Tysllisyysodotukset (oikea ateikko) 2)

1992 1994 1996 1998 2000

Ldhteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.

1) Eisisdlld rakentamista.

2) Tyéllisyysodotukset koskevat ainoastaan tehdasteollisuutta.

Tammikuun ty6ttomyysaste ennallaan
8,4 prosentissa

Euroalueen standardoitua tyottomyysastetta
kuvaavaa aikasarjaa on tarkistettu sarjan alusta
Iahtien niin, ettd tySttdmyysasteet on korjattu
noin 0,15 prosenttiyksikkoa aiempaa alhaisem-
miksi. Tarkistuksen jilkeen euroalueen standar-
doitu tyottomyysaste tammikuussa 2002 oli 8,4 %
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Euroalueen tyollisyysodotukset

(saldoluvut prosenttiyksikkoind, kolmen kuukauden keskitettyjd
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— Rakentaminen
— — Vihittdiskauppa
20 120
10 +
|
0 \—\ ————— - =tz == = = =
\/ V! \\/ \
\ N [N
\‘ [ \/
/
a0 N
220 -20
-30 -30

1992 1994 1996 1998 2000

Lihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla tammikuusta 1985 lihtien ja vdbhittdis-
kaupassa helmikuusta 1986 lihtien.

eli se on pysynyt muuttumattomana marraskuus-
ta 2001 lahtien (ks. taulukko 9).Aikasarjan tar-
kistukseen oli kaksi syytd. Ensinndkin vuoden

2001 tyovoimatutkimuksen tulokset on otettu
mukaan kuukausittaisiin laskelmiin osana lasken-
taprosessin normaalia ajantasaistamista. Toisek-
seen vuoden 2000 syyskuussa hyviksytty aiem-
paa yksityiskohtaisempi tyottémyyden mairitel-
ma on pantu kokonaan tai osittain tdytdntoon
useissa jasenvaltiossa vuoden 2001 tydvoima-
tutkimuksessa (ks. tyottomyyden maaritelmaa kos-
keva kehikko 4 maaliskuun 2001 Kuukausikatsauk-
sessa). Nditd lukuja on siis kidytettiva varovasti,
silla nyt alkaneeseen tdytintéonpanoprosessiin

tarkistuksia tdnd ja ensi vuonna.

Vaikka tyottomyysaste on pysynyt ennallaan mar-
raskuusta 2001 ldhtien, tyéttdmien maara on vii-
me kuukausina kasvanut. Tammikuussa se kasvoi
noin 23 000:lla. Tyottémien maara kasvoi tam-
mikuussa my0s vuositasolla mitattuna ensimmdis-
ta kertaa sitten marraskuun 1997 (ks. kuvio 30).
Tyoéttdmien mairan kasvu tammikuussa oli kui-
tenkin pienempi kuin neljan edellisen kuukauden
keskiarvo 36 000. Tamd saattaa kuvastaa kitei-
sen euron kiyttéonottoon liittyvaa tilapdista tyol-
listymistd, kuten yksittdiset tiedot muutamista
euroalueen maista osoittavat.

Myds tyottémien ikdjakauma on pysynyt ennal-
laan marraskuusta 2001 saakka.Tyottomyysluku-
jen tarkistamisen jalkeen alle 25-vuotiaiden tyot-
tomyysaste on 16,7 % ja 25-vuotiaiden ja sitd
vanhempien 7,3 %.Vanhemmassa ikdryhmassa
tyottémien maira kasvoi 24 000:lla tammikuus-
sa 2002 ja nuoremmassa taas pieneni hieman eli
noin | 000:Ila.

Taulukko 9.

Euroalueen tyottomyys

(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001 | 2001

2001 2001 2001 | 2001 2001 2001 2001 2001 2002
11 I IV | Elo Syys Loka Marras Joulu Tammi

Yhteensid 9,8 8,8 83
Alle 25-vuotiaat? 19,2 17,3 16,5 16,5
25-vuotiaat ja sitd vanhemmat 85 17 12

83 83 84 83 83 83 84 84 84
16,5 16,5 16,7 16,5 16,5 16,6 16,7 16,7 16,7
72 72 713 72 72 72 713 13 13

Léihde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Vuonna 2001 timdn ryhmdn osuus tyoéttomien kokonaismddrdstd oli 23,5 %.
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Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja)

Heikko talouskasvu vaikuttanee edelleen
tyomarkkinoihin

Koska taloudellisen toimeliaisuuden kehitys vai-

[ ] Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko) » . ) T
kuttaa tyollisyyteen vasta jonkin ajan kuluttua,

—— % tydvoimasta (oikea asteikko)

3,0 112,0  tyollisyyden kasvu on todenndkéisesti jatkunut
heikkona vuoden 2002 alussa ja johtanut tyot-
2 1115 témien mairin kasvuun edelleen.
20 1110 Lo .
’ Koko tyéllisyyden kasvuvauhdin odotetaan vuon-
L5 | 105  N22002 olevan merkittavésti hitaampi kuin vuon-

na 2001. Koska tydvoiman maaran kasvu toden-
1100 nakoisesti hidastuu, tydpaikkojen médran aiem-
paa heikommasta kasvusta timan vuoden ensim-
los maiselld puoliskolla saattaa kuitenkin seurata vain
“ w"p vahidinen tyottomyysasteen nousu. Kaikesta huo-
““ 8,5

19,0 limatta tarvitaan lisdd tyomarkkinauudistuksia,
jotta ratkaistaisiin merkittavit tydvoiman kysyn-
ndn ja tarjonnan kohtaanto-ongelmat, saataisiin
jatkuvasti korkea tyéttdmyysaste pienenemain,
lisattdisiin tydmarkkinoille osallistumista ja tasoi-
tettaisiin tydmarkkinoiden toimivuudessa olevia

1994 1996 1998 2000

Ldahde: Eurostat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineeltd ajalta).

1) Vuosimuutostietoja ei ole puhdistettu kausivaihtelusta.

eroja euroalueen maiden vililla (ks. kehikko 6).

Rakenteellisten uudistusten jatkaminen tarpeen euroalueen tyomarkkinoilla

Euroalueen tyo-, hyodyke- ja pddomamarkkinoiden tuotannontekijoiden tehokkaaseen kohdentamiseen pyri-
tadn rakenteellisilla uudistuksilla. Néilld uudistuksilla on todennékdisesti positiivisia vaikutuksia, jotka ni-
kyvit talouden kasvupotentiaalin lisdintymisend ja talouden hiiri6ihin liittyvien sopeutumiskustannusten
pienenemisend. Viime vuosina euroalueen hyodykemarkkinat ovat yhdentyneet ja suojatut talouden sektorit
ovat avautuneet aiempaa enemmén. Euroalueen maat ovat edistyneet myds jonkin verran tyomarkkinoiden
toiminnan tehostamisessa, mutta monet uudistukset tdlld alueella ovat olleet vaatimattomia tai niihin on
ryhdytty vasta hiljattain.

Yksi osoitus tyomarkkinoiden edelleenkin riittiméttomisté toimivuudesta on, ettd vuonna 2001 euroalueen
tyottomyysaste oli yli 8 % samalla, kun euroalueen maiden yritykset kertoivat vaikeuksistaan saada tyovoi-
maa. Epityydyttdvi tilanne sekd tyovoiman tarjonnassa ettd kysynnédssi viittaa siihen, ettd euroalueen tyo-
markkinoiden kyky saada tarjonta ja kysyntd kohtaamaan — ja siten luoda tyollisyyttd tuomalla ty6td vailla
olevat toihin ja tdyttdmilld avoimet tyopaikat — on riittiméton.
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Kysynniin ja tarjonnan tehokkaasti yhteensovittavien tyomarkkinoiden merkitys rahapolitiikalle

Kysynnin ja tarjonnan tehokkaasti yhteensovittavilla tyomarkkinoilla on erittdin suuri merkitys rahapolitii-

kalle:

» Tyomarkkinoiden toimivuus vaikuttaa siihen talouden toimintaympéristoon, jossa rahapolitiikkaa harjoi-
tetaan. Tyovoiman tehottomalla kohdentamisella on negatiivinen vaikutus potentiaalisen tuotannon tasoon
jalyhyelld aikavililld se rajoittaa vauhtia, jolla talous voi kasvaa luomatta inflaatiopaineita. Jos tyomark-
kinat tulisivat entistd joustavammiksi ja tydvoiman kysynnin ja tarjonnan kohtaaminen tehokkaammaksi,
euroalueen talouden potentiaalinen kasvuvauhti nopeutuisi tilapdisesti, kunnes ty6llisyysaste nousisi.

» Tyomarkkinoiden pullonkaulat johtuvat kysynnén ja tarjonnan tehottomasta yhteensovittamisesta, ja ne
saattavat johtaa myos tyovoiman tuottavuuden kasvun ylittdviin yleisiin palkankorotuksiin ja siten aiheut-
taa inflaatiopaineita. Jos tydvoiman kysynti ja tarjonta sovitetaan tehokkaammin yhteen, on mahdollista
vihentdd suhdannenousujen riskid, tuotantorakenteiden uudelleenkohdennuksia, tydvoimapulan vuoksi euro-
alueelle odotettuja demografisia muutoksia sekéd palkkojen nousua ja inflaation kiihtymistid ennakoivia
paineita.

* Euroalueen tyomarkkinoiden kyky sovittaa yhteen tydvoiman kysynti ja tarjonta entistd tehokkaammin ja
aiempaa suuremmat palkkajoustot voisivat osaltaan nopeuttaa sitd, ettd palkat ja hinnat sopeutuvat rahapo-
liittisiin toimiin, ja vdhentdd rahapolitiikan lyhytaikaisia vaikutuksia reaalitalouteen. Parantunut tehok-
kuus puolestaan helpottaisi vakauteen tihtddvan EKP:n rahapolitiikan harjoittamista.

e Tehokkaasti toimivilla tyomarkkinoilla on erityisen suuri merkitys EMUun osallistuville maille, koska
euroalueen maat eivit voi harjoittaa maakohtaista raha- tai valuuttapolitiikkaa reagoidakseen epdsymmet-

risiin talouden hairi6ihin.

Euroalueen maissa 1990-luvulla tehdyt tyomarkkinauudistukset ovat osaltaan vaikuttaneet siithen, etté tyolli-
syys on kasvanut voimakkaasti ja tyottomyys vihentynyt huomattavasti monissa euroalueen maissa vuodesta
1997 vuoteen 2000 jatkuneen suhdannenousun aikana. Néin tapahtui kansainvilisen kilpailun Kiristymisestd
ja ammatillisia vaatimuksia vinouttaneesta teknisestd muutoksesta huolimatta. Nimd molemmat tekijit li-
sadvit yleensd tyomarkkinoiden mahdollisista puutteista johtuvia negatiivisia vaikutuksia. On kuitenkin vai-
kea arvioida, missd méérin uudistukset ovat parantaneet tydmarkkinatilannetta tarjoamalla aiempaa parem-
mat edellytykset luoda tydpaikkoja ja lisddmélld tydvoiman tarjontaa tai tehostamalla tydmarkkinoiden ky-
kyé saada kohtaamaan tyoti vailla olevat ja avoimet tyopaikat.

Rakenteellisten uudistusten jatkaminen on ratkaisevan tarkeia

Viimeaikaisista selonteoista saatu aineisto osoittaa, ettd merkittdvid kohtaanto-ongelmia on yhd monilla alueilla,
minki vuoksi tydmarkkinauudistusten jatkamiselle on hyvit perusteet.! Jatkuvasti suurena pysytteleva tyot-
tomyysaste, pieni tydvoimaosuus ja tyomarkkinoiden epétasainen toiminta euroalueen maissa osoittavat, ettd
tyomarkkinauudistusten jatkaminen on vilttimatonta.

Ty6voiman kysynnin ja tarjonnan kohtaamista voidaan tehostaa ja tydmarkkinoita joustavoittaa muun muas-
sa parantamalla tyonvilitystid, laajentamalld palkkajoustoja, lisddmalléd palkkaeroja, tehostamalla koulutusta,
opiskelua ja elinikdistd oppimista, uudistamalla vero- ja etuusjérjestelmid, lieventdmalla tydsuojelusddnnos-
tod ja edistamalld tybaikajoustojen kiyttoonottoa ja tydvoiman liikkuvuutta.

Jotta tyomarkkinauudistuksista koituvia etuja voitaisiin hyodyntdi tdysiméardisesti, pitdd hyodyke- ja pdi-
omamarkkinoiden rakenneuudistuksia jatkaa edelleen. Tyomarkkinoiden toiminnan tehostamisella luodaan
eniten tydmahdollisuuksia, jos myos hyodyke- ja pddomamarkkinat toimivat tehokkaasti.

1 Yksityiskohtaisempi selvitys tyomarkkinoiden kohtaanto-ongelmista on EKP:n maaliskuun 2002 julkaisussa ’Labour
market mismatches in euro area countries”.
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4  Julkinen talous

Julkisen talouden rahoitusasema
euroalueella odotettua heikompi
vuonna 2001

Jasenmaiden vuoden 2001 lopussa toimittamiin
tarkistettuihin vakausohjelmiin sisiltyvien arvioi-
den mukaan euroalueen julkisen talouden keski-
maardinen BKT:hen suhteutettu alijadma ilman
matkapuhelintoimilupien myynnista saatuja tuloja
kasvoi I,] prosenttiin vuonna 2001, kun se edel-
lisend vuonna oli ollut 0,8 %. BKT:hen suhteu-
tettu julkisen talouden velka puolestaan pieneni
vuonna 2001 ldhes 2 prosenttiyksikkda eli 68,7
prosenttiin edellisen vuoden 70,5 prosentista.
Monien maiden tuoreiden tietojen perusteella
sekd alijaama- ettd velkasuhteet ovat vuonna
2001 saattaneet olla hieman niita lukuja suurem-
mat euroalueella kokonaisuudessaan.

Julkisen talouden rahoitusasemat heikkenivit
vuonna 2001 euroalueen maista suunnilleen puo-
lessa ja puolessa pysyivit ennallaan tai koheni-
vat.Alijadmai oli neljassa maassa yha huomattava
ja kahdessa ldhelld 3 prosentin viitearvoa. Rahoi-
tusasemien heikentyminen edellisvuotisista joh-
tui talouskasvun hidastumisesta, jonka seurauk-
sena automaattiset vakauttajat toimivat ja jois-
sakin euroalueen maissa toteutettiin suuria ve-
ronkevennyksid ilman, ettd menoja olisi vastaa-
vasti hillitty riittavasti. Perusmenojen kasvu itse
asiassa nopeutui vuonna 2001 osaksi terveyden-
hoitomenojen kehityksen vuoksi, kun korkome-
not sitd vastoin pienenivat odotetusti. Vuonna
2001 finanssipolitiikka euroalueella kokonaisuu-
dessaan oli lievisti elvyttivad, kun monet maat
olivat alun perin asettaneet vaatimattomat finans-
sipolitiikan tavoitteet. Finanssipolitiikkaa ei kui-
tenkaan useimmissa maissa ja euroalueella kes-
kimaarin kevennetty titd enempai talouskasvun
hidastumisen perusteella.

Julkisen talouden jaama suhteessa BKT:hen oli
vuonna 2001 euroalueella keskimairin noin 0,5
prosenttiyksikkoa sitd koskevia alkuperiisia ta-
voitteita pienempi. Tama johtuu siitd, ettd useim-
mat maat, joihin kuuluu myds kolme suurinta,
eivit saavuttaneet alkuperiisid tavoitteitaan, mika
kdy ilmi vuoden 2000 lopussa ja vuoden 2001
alussa toimitetuista tarkistetuista vakausohjelmis-

ta.Viidessi euroalueen maassa julkisen talouden
jadma oli sen sijaan toteutunut tavoitteen mu-
kaisesti tai tavoite oli ylitetty. Tavoitteiden alituk-
set liittyvat lahinnd talouskasvun odottamatto-
maan heikkenemiseen, jonka seurauksena julki-
sen talouden tulojen kasvu hidastui, kun menoja
koskevat suunnitelmat puolestaan toteutettiin
suurin piirtein alkuperiisten budjettien mukai-
sesti.

BKT:hen suhteutettuna euroalueen keskimaarii-
nen velkasuhde pieneni vuonna 2001 noin | pro-
senttiyksikon verran ennakoitua vahemman, mika
johtui julkisen talouden tasapainon heikentymi-
sestd ja talouskasvun hidastumisesta. Velkasuh-
teen pienenemistd vuonna 2001 hidasti osaltaan
myds alijidma-velkakorjaus.

”Lahelld tasapainoa oleva tai
ylijddmainen” rahoitusasema vahvistettu
keskipitkin aikavilin tavoitteissa

Kaikki euroalueen maat toimittivat vuoden 2001
lopussa EU:n neuvostolle ja komissiolle uudet,
tarkistetut vakausohjelmat, jotka ulottuvat vuo-
desta 2002 vuosiin 2004—2005 (ks. taulukko 10).
Maiden edellytettiin ottavan ohjelmissaan huo-
mioon vuoden 2001 talouspolitiikan laajat suun-
taviivat. Suuntaviivoissa jisenmaita kehotettiin
laatimaan vuoden 2002 budjetit siten, ettd julki-
sen talouden rahoitusasema pysyisi lahelld tasa-
painoa tai ylijadmaisend, vilttimain suhdanteita
vahvistavaa finanssipolitiikkaa ja tarpeen mukaan
vahvistamaan edelleen julkista taloutta etenkin
sen pitkan aikavalin kestdvyyden turvaamiseksi.
Tarkistettuja vakausohjelmia koskevan uuden
kdytinnon mukaan edellytettiin lisdksi aiempaa
enemman tietoja erityisesti viestdn ikddantymi-
sestd ja julkisen talouden pitkan aikavilin kesta-
vyydesta.

Useimpien maiden uusissa tarkistetuissa vakaus-
ohjelmissa makrotalouden ennusteet ovat aiem-
min arvioituja heikommat. Nyt BKT:n mdirin
kasvuvauhdin odotetaan olevan euroalueella kes-
kimddrin 2 % vuonna 2002. Kasvuvauhti on la-
hes | prosenttiyksikon verran hitaampi kuin edel-
lisissd vakausohjelmissa oli ennakoitu, mutta edel-
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leen merkittavasti optimistisempi kuin kansain-
vilisten jarjestdjen julkistamissa ennusteissa.

Vuotta 2002 koskevia nimellisid tavoitteita tar-
kistettiin, kun kasvundakyméat muuttuivat aiempaa
epasuotuisammiksi ja julkinen talous kehittyi
monissa maissa odotettua heikommin vuonna
2001. Euroalueen maiden keskimairiisen alijaa-
masuhteen odotetaan ohjelmien mukaan supis-
tuvan vuonna 2002 vain vdhidn eli 0,2 prosent-
tiyksikostd 0,9 prosenttiyksikkéon suhteessa
BKT:hen.Tama merkitsee, etti alijizamasuhde on
noin 0,5 prosenttiyksikk&a suurempi kuin edelli-
sissd vakausohjelmissa oli keskimairin asetettu
tavoitteeksi. Syyt siihen, ettd alijadmasuhteen
odotetaan vuonna 2002 kohenevan vuoden 2001
kehitykseen verrattuna, ndyttavit olevan korko-
menojen hienoinen supistuminen ja BKT:hen
suhteutetun perusjidaman lieva parantuminen.
Makrotaloudellinen ympiristo hillitsee tulojen
kasvua edelleen vuonna 2002, ja muutamat maat
toteuttavat uusia veronkevennyksia. Tarkistettu-
jen ohjelmien perusteella voidaan kuitenkin paa-
telld, ettd tulojen ei ennusteta supistuvan, kun
sen sijaan perusmenojen kasvua on useissa oh-
jelmissa tarkistettu aiemmin arvioitua nopeam-
maksi. Perusmenojen kasvun kiihtymisen vuoksi
BKT:hen suhteutettujen perusmenojen ennus-
tetaan pysyvan koko euroalueella jokseenkin
ennallaan vuonna 2002, kun niiden edellisissa
ohjelmissa arvioitiin supistuvan.

Nelja maata arvioi, ettd niiden julkisen talouden
alijadma on vuonna 2002 vield merkittava eli 13-
hes | % suhteessa BKT:hen tai sitd suurempi —
kahdessa maassa edelleen lihelld 3 prosentin vii-
tearvoa. Namai alijaamat viestivat huomattavista
rakenteellisista tasapainottomuuksista eivatka
pelkdstian julkiseen talouteen vaikuttavasta suh-

dannekehityksesta.

Tarkistettujen vakausohjelmien perusteella vai-
kuttaa kaiken kaikkiaan silti, ettd euroalueen fi-
nanssipolitiikkaa aiottaisiin jonkin verran kiris-
tdd vuonna 2002. Julkisen talouden tervehdytta-
misen ei kuitenkaan odoteta juuri etenevan mais-
sa, joissa julkisen talouden rahoitusasema ei vie-
I3 ole tasapainossa. Kaikki vakauttamissuunnitel-
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mat eivdt aina perustu tarkoin tismennettyihin,
vaikutuksiltaan pysyviin toimiin, ja yksi maa tur-
vautuu merkittaviin kertaluonteisiin toimiin ta-
voitteensa saavuttamiseksi.

Vuoden 2002 jilkeen BKT:hen suhteutetun eu-
roalueen alijadaman arvioidaan supistuvan 0,5 pro-
senttiyksikkod, jolloin se olisi 0,4 % vuonna 2003
ja tasapainossa vuonna 2004 eli vuotta my&hem-
min kuin edellisissa vakausohjelmissa oli suunni-
teltu.Vasta vuoteen 2004 mennessi kaikki euro-
alueen maat saavuttanevat vakaus- ja kasvusopi-
muksen mukaisen julkisen talouden rahoitusase-
man keskipitkan aikavilin tavoitteen eli rahoitus-

aseman, joka on ldhelld tasapainoa tai ylijaamai-
nen.

Finanssipolitiikan ennustetaan koko euroalueel-
la hieman kiristyvan vuosina 2003-2004. Tama
johtuu ldhinna niiden maiden hallitusten terveh-
dyttdmissuunnitelmista, joiden julkisen talouden
rahoitusasema ei ole vield tasapainossa. Nama
maat ovat uudelleen vahvistaneet aikovansa saa-
vuttaa keskipitkdn aikavilin tavoitteensa, jonka
mukaan ne saattavat rahoitusasemansa tasapai-
noon alkuperdiseen miiriaikaan mennessi eli
2003-2004. Nididen tavoitteiden saavuttaminen
perustuu perusskenaarion kasvuoletuksiin ja
edellyttda menojen tiukkaa hillintdd, mutta siihen
liittyvid toimia ei kuitenkaan ole tdysin tismen-
netty. Jos lisaksi uusissa tarkistetuissa vakausoh-
jelmissa esitetyt hitaan kasvun skenaariot kdyvit
toteen maissa, joissa rahoitusasema ei ole vield
tasapainossa, tasapainon saavuttaminen vuonna
2004 edellyttiisi ylimadriisia harkinnanvaraisia
toimia.

Monien maiden velkasuhteen odotetaan vuonna
2004 olevan edellisissa vakausohjelmissa suun-
niteltua suurempi; kolmen maan velka olisi 90 %
BKT:std tai sitd suurempi. Muutamissa maissa
velkasuhde pienentyisi merkittdvasti ja myos
enemman kuin alijadman ja BKT:n kasvun muu-
tosten perusteella voisi olettaa. Tami osoittaa,
ettd jotkin maat aikovat edelleen maksaa valtion-
yrityksille pddomatukea tai toteuttaa muita ra-
hoitustransaktioita, jotka hidastavat velkasuhteen
supistumista.
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Keskipitkidn aikavalin suunnitelmat
asianmukaisia, mutta kasvun
hidastumisen riskeji seurattava
valppaasti

Tarkistetuissa vakausohjelmissa pidetddn asian-
mukaisena niissd esitettyd keskipitkdn aikavalin
painotusta ja erityisesti sitd, ettd maat, joiden jul-
kisen talouden rahoitusasema ei vield ole tasa-
painossa, ovat uudelleen vakuuttaneet sitoutu-
vansa tavoitteeseen, jonka mukaan ne saattavat
rahoitusasemansa tasapainoon viimeistaan 2003—
2004. Molemmat seikat ilmaisevat, ettd vakaus-
ja kasvusopimuksen mukaisten tervehdyttimis-
suunnitelmien jatkamisesta on tehty poliittinen
paitos, mikd ponkittad kuluttajien ja sijoittajien
luottamusta. Keskipitkan aikavdlin suunnitelmien
toteuttaminen nopeuttaa velan pienenemista ja
antaa automaattisille vakauttajille mahdollisuu-
den lieventdd suhdannevaihteluja. Tamakin edis-
tdd osaltaan luottamusta ja vakautta.

Julkisen talouden vuoden 2001 toteutuneen ja
vuoden 2002 ennustetun kehityksen perusteella
komission oli suositeltava, ettd Ecofin-neuvosto
antaisi Saksalle ja Portugalille suosituksen siita,
ettd niiden pitdd estaa liiallisen alijadman synty-
minen. Saksa ja Portugali vastasivat komission
suosituksessa ilmaistuun huolestumiseen ja vah-
vistivat, ettd ne olivat entistdkin selvemmin si-
toutuneita korjaamaan jiljelld olevat epitasapai-
not aiemmin ilmoitetussa mairiajassa ja estd-
médn 3 prosentin viitearvon ylittymisen. Ecofin-
neuvosto katsoi timan riittavaksi vastaukseksi
komission suosituksen taustalla olevaan huoleen,
ja ndiden maiden tarkistetuista vakausohjelmista
antamissaan lausunnoissa se puolsi selkeisti jul-
kisen talouden rahoitusaseman tasapainon saa-
vuttamista viimeistdan 2003-2004.

Nama tapahtumat osoittavat, ettd EU:n finanssi-
politiilkan seuranta on avointa, lisdd tietoisuutta
julkisessa keskustelussa kdytavista finanssipolitii-
kan kysymyksistd ja luo tirkedd vertaispainetta
pitdytyd kurinalaiseen finanssipolitiikkaan. On
kuitenkin huolehdittava siitd, ettd keskipitkan ai-
kavilin suunnitelmia noudatetaan tarkasti ja ettid
vakaus- ja kasvusopimuksen menettelyt toteu-
tetaan tasmillisesti ja viivyttelemdttd. Vain niin
voidaan hallita uudet tilanteet, joissa ndma jar-
jestelyt joutuvat testattaviksi, ja hyddyntda tita

julkisen talouden kurinalaisessa hoidossa ja EU:n
institutionaalisella tasolla toteutuvassa yhteis-
tyossa.

Tassd suhdannevaiheessa suurimpana uhkana
ovat monien ohjelmien melko optimistiset kas-
vuoletukset — vaikka on sovittu oletusten pita-
misesta realistina.Jos maan julkisen talouden ra-
hoitusasema ei ole vield tasapainossa, realistiset
kasvuoletukset ovat erityisen tirkeitd, jotta merk-
keja korjaavien toimien tarpeellisuudesta saadaan
ajoissa. Muutoin syntyy vaara, ettd joudutaan
finanssipolitiikkaa tilapdisesti kiristdvin toimin
estamain, ettd ei ylitetd alijadmalle asetettua
3 prosentin viitearvoa.

Jotta vakausohjelmat olisivat tdysin luotettavia,
niissd esitettdvien toimien on oltava tismennet-
tyja ja uskottavia. My&s tahan liittyy riski, koska
julkisen talouden kohentamiseen tihtdavia toi-
mia ei aina ole tdsmennetty riittavin hyvin tai
sopeutus perustuu kertaluonteisiin toimiin, jot-
ka vaikuttavat budjettiin vain tilapdisesti ja edel-
lyttavat lisatoimia mydhempind vuosina. Jos tar-
vittavia toimia ei tdismenneta tai toteuteta ajois-
sa, menot saattavat tulevinakin vuosina olla odo-
tettua suuremmat. Tdma puolestaan vaarantaa
maiden julkista taloutta koskevien tavoitteiden
saavuttamisen. Monissa maissa vuonna 2002 tai
2003 pidettidvien vaalien vuoksi ei voida sulkea
pois vaaraa, ettd hallitukset keventiisivit veroja
entisestddn ja hillitsisivat menoja vahemman kuin
vakausohjelmissa on oletettu.

Julkiselle taloudelle asetettujen tavoitteiden saa-
vuttamista voisivat haitata myos monet viipeelld
vaikuttavat tekijat. Nditd ovat vuonna 2001 hi-
taasti kasvaneen BKT:n vaikutus vuoden 2002
tuloihin, viimeaikaisten veronkevennysten aiheut-
tamat odotettua suuremmat julkisten tulojen
menetykset ja ennakoitua tehottomammiksi
osoittautuvat tervehdyttimistoimet.

Sitoutumista laajoihin
rakenneuudistuksiin lujitettava

Sen lisdksi ettd joidenkin maiden on tarpeen va-
kauttaa julkista talouttaan edelleen, laajaa finans-
sipolitiikan rakenneuudistusta tarvitaan euro-
alueella yleisesti, jotta voidaan edistia tyollisyyt-
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Taulukko 10.

Jasenvaltioiden tarkistetut vakausohjelmat

BKT:n méirin kasvu,
%

Rahoitusja@misuhde,
% BKT:std

Velkasuhde,
% BKT:std

2002 2003 | 2004 | 2005

2002 | 2003 | 2004 | 2005 2002 | 2003 2004 | 2005

Belgia
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2000) 2,5 2,5 2,5 2,5 0,3 0,5 0,6 0,7 | 1014 97,2 92,9 88,7
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 1,3 3,0 2,5 2,4 0,0 0,5 0,6 0,7 | 1033 97,7 93,0 88,6
Saksa
Tarkistettu ohjelma (lokakuu 2000) 2% 2% 2% . -1 B3 0 . 57% 56% 54 .
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 1% 2V, 2V, 2V, -2,0 -1,0 0 0 60,0 59,0 57,0 55
Kreikka
Vakausohjelma (joulukuu 2000) 52 5,5 5,5 1,5 2,0 2,0 . 96,0 90,5 84,0
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 3,8 4,0 4,0 0, 1,0 1,2 . 97,3 94,4 90,0
Espanja
Tarkistettu ohjelma (tammikuu 2001) 3,2 . 0,2 0,3 0,3 . 56,6 52,8 49,6 .
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 2,4 3,0 3,0 3,0 0,0 0,0 0,1 0,2 55,7 53,8 51,9 50,0
Ranska
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2000) 3,0 -0,6 -0,4 0,2 . 55,9 54,6 52,9 .
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 2,5 2,5 -1,4 -1,3 -0,5 0,0 56,3 55,7 54,5 52,9
Irlanti
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2000) 6,3 5,7 . 3,8 4,6 . . 28,0 24,0 .
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 39 58 53 0,7 -0,5 -0,6 . 33,7 33,8 34,1
Italia
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2000) 3,1 3,1 3,1 . -0,5 0,0 0,3 . 103,5 99,6 94,9 .
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 23 , , 3,1 -0,5 0,0 0,0 02 | 1043 | 101,0 98,0 95,4
Luxemburg
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2000) 53 5.8 . 2,5 2, . . . . .
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 53 5,7 5,6 2,8 3,1 3,4 . 4,6 4.2 3.9
Alankomaat
Tarkistettu ohjelma (syyskuu 2000) 2,0 2,0 2,0 Ya Ya Ya . 50% 48% 46%
Tarkistettu ohjelma (lokakuu 2001) 2,0 2% 2% . 1,0 1,0 1,0 . 47,7 45,0 42,0
Lisdys (joulukuu 2001) 1% 2V 2Ys 2Ys 0,4 0,2 0,5 1,0 48,0 45,0 42,0
Itivalta
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2000) 2,7 2,3 2,5 . 0,0 0,0 0,0 . 59,1 57,2 55,3 .
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 1,3 2,4 2,8 2,8 0,0 0,0 0,2 0,5 59,6 57,2 54,7 52,1
Portugali
Tarkistettu ohjelma (tammikuu 2001) 32 32 32 . -0,7 -0,3 0,0 . 51,5 49,8 48,1 .
Tarkistettu ohjelma (joulukuu 2001) 1,75 2,5 3,0 3,0 -1,8 -1,0 0,0 0,4 55,7 55,5 54,0 53,2
Suomi
Tarkistettu ohjelma (syyskuu 2000) 3,2 2,7 2,7 4.4 4,5 4,9 . 37,1 34,9 32,2
Tarkistettu ohjelma (marraskuu 2001) 1,6 2,7 3,0 2,6 2,1 2,6 . 429 43,0 41,8

Huom. Ohjelmissa esitetyistd vaihtoehtoisista skenaarioista esitetddn perusskenaario. Rahoitusjddmdsuhteeseen eivit sisdally

UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.

td ja kasvua ja varautua vdeston ikdadntymisen
budjettivaikutuksiin. Menojen hillitseminen ja
uudella tavalla jarjestaminen ovat tillaisen stra-
tegian ensimmdiset ja keskeisimmit elementit.
Kunnianhimoisilla menojen uudistuksilla on tar-
kedd poistaa mahdollisimman paljon tyollisyytta
ja investointeja haittaavia esteitd, jotka juontu-
menojen hallintaa ja seurantaa seka lipsumisten
ehkiisemistd on myds tehostettava. Tamén an-
siosta julkisten menojen kasvu voisi hidastua ja jul-
kisen talouden tehokkuus parantuisi. Tama lisiisi
my&s budjettitavoitteiden ja tervehdyttimistoi-
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mien uskottavuutta ja loisi uusia kasvumahdolli-
suuksia ja edellytyksid tyollisyyttd parantaville
verohelpotuksille.

Tallaisen menojen uudistusstrategian puute na-
kyy my®6s siind, ettd edistyminen véeston ikdan-
tymisen aiheuttamissa finanssipoliittisissa haas-
teissa on ollut hidasta. lkdantymisen julkiset
menot kasvavat euroalueella tulevina vuosikym-
menind varovaisten arvioiden mukaan vuosi-
tasolla keskimdirin vdhintddn 6 % suhteessa
BKT:hen.Vakaus- ja lahentymisohjelmien uusien
ohjeiden mukaisesti tuoreimmissa ohjelmissa on
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ryhdytty tarkastelemaan julkisen talouden pit-
kan aikavilin kestavyyttd ja kiinnitetty huomiota
etenkin eldkejirjestelmiin. Monissa maissa julki-
sen talouden pitkan aikavilin kestdvyyden takaa-
miseen tdhtddvissa strategiassa ei juuri ole edis-

tytty.

Julkista taloutta koskeva Euroopan unionin yh-
teistyd on osoittautunut joustavaksi ja luotetta-
vaksi talouskasvun hidastumisen aikoina: hallituk-
set ovat pidattdytyneet harkinnanvaraisesta el-
vyttavasti finanssipolitiikasta hitaan talouskasvun
vaiheessa ja ne ovat edelleen sitoutuneet pita-

main julkisen taloutensa rahoitusaseman ldhelld
tasapainoa tai ylijaamaisend keskipitkalld aikavililla
tai ne ovat sitoutuneet pyrkimain tihan tavoit-
teeseen. Mittavia haasteita on silti edessi. Jos
maan rahoitusasema ei vield ole tasapainossa,sen
olisi uudelleen painotettava julkisen talouden
tervehdyttimisen tirkeyttd, ja kaikissa maissa
rakenneuudistuksia olisi merkittavasti tehostet-
tava. Lisaksi EU:ssa institutionaalisella tasolla yh-
teisesti luodut sddnnot olisi tinkimidtta toteutet-
tava. Talld tavalla lisdttdisiin luottamusta vakautta
ja voimakasta talouskasvua tukevaan finanssi-
politiikkaan.

5 Globaali makrotaloudellinen ymparisto, valuuttakurssit ja

maksutase

Ensimmiisid orastavia merkkeja
maailmantalouden elpymisesti
nakyvissa

Maailmantalouden niakymit heikkenivit suhteel-
lisen nopeasti vuoden 2001 aikana, mutta nyt on
varsinkin Yhdysvaltojen talouskehityksessa havait-
tavissa merkkeja maailmantalouden asteittaises-
ta elpymisestd vuoden 2002 aikana. Nakymiin liit-
tyvd epdvarmuus saattaa olla vahenemissa lahinna
siksi, ettd syyskuun 11. pdivan tapahtumien vai-
kutukset ndyttavat jadvan peldttya lyhytaikaisem-
miksi. Jdljelld on kuitenkin monia riskej, eikd
maailmantalouden elpymisen ajankohdasta ja vah-
vuudesta ole vield varmuutta. Merkittavimpia ris-
keja on Yhdysvaltain talouden elpymisen viivas-
tyminen tai odotettua hitaampi eteneminen.Tama
littyy erityisesti siihen, ettd investointien supis-
tuminen mahdollisesti jatkuu ja yksityinen kulu-
tus heikkenee. Epivarmaa on myds, missa mia-
rin Yhdysvaltojen elpyminen heijastuu muuhun
maailmaan.

Yhdysvaltojen viimeaikainen kehitys viittaa siihen,
ettd talouskasvu vahvistuu vihitellen vuonna

2002. Syyskuun 1 1. pdivan terrori-iskujen jalkeen
odotettiin, etti iskuja seuraisi kuluttajien luotta-
muksen voimakas heikkeneminen. Heikkenemi-
nen jdi — toisin kuin odotettiin — ainoastaan tila-
pdiseksi ja yksityinen kulutuskysyntd elpyi no-
peasti vuoden 2001 viimeiselld neljanneksella.
Yksityisen sektorin investointien supistuminen
kuitenkin kiihtyi edelleen vuoden 2001 viimei-
selld neljannekselld ja pysyi keskeisend, BKT:n

Alustavien tietojen mukaan BKT:n mdirin kas-
vuvauhti muuttui vuoden 2001 viimeiselld nel-
jannekselld jilleen positiiviseksi (+1,4 %, edelli-
sestd neljanneksesti vuositasolle korotettuna),
kun se oli kolmannella neljinnekselld hidastunut
[,3 % (edellisestd neljanneksestid vuositasolle
korotettuna). BKT:n mairan kasvua vauhdittivat
eniten yksityisen kulutuksen kasvu (4,1 prosent-
tiyksikko4) ja julkisten menojen kasvu (1,7 pro-
senttiyksikkod). BKT:n madran kasvuun vaikutti-
vat puolestaan negatiivisesti yksityisen sektorin
kiintedt bruttoinvestoinnit (4,1 prosenttiyksik-
kod) ja vientisektori (0,4 prosenttiyksikkod).Yk-
sityisen kulutuksen kasvu nopeutui voimakkaas-
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ti (+6,0 prosenttiin +1,0 prosentista kolmannel-
la neljannekselld, edellisestd neljanneksestd vuo-
sitasolle korotettuna). Tama johtui paiasiassa
autokauppiaiden aggressiivisesta hinnoittelusta,
joka kiihdytti kestdvien kulutustavaroiden reaa-
likasvun 39,2 prosenttiin (edellisestd neljannek-
sestd vuositasolle korotettuna). Samana ajanjak-
sona maanpuolustuksen menot ja muut julkiset
menot lisddntyivat merkittavasti. Yksityisen sek-
torin bruttoinvestoinnit vahenivit, koska kiintedt
investoinnit supistuivat voimakkasti ja koska va-
rastoja purettiin ennatystahtiin yhteensa 120 mil-
jardin Yhdysvaltain dollarin arvosta (1,2 %
BKT:std). Ulkomaankauppasektorin kehitystd
heikensi maailmantalouden kasvun hidastuminen
samalla, kun Yhdysvaltain dollarin pysyi vahvana.

BKT:n mdiran kasvun odotetaan tdlld hetkelld
vahvistuvan vihitellen vuoden 2002 kuluessa suh-
dannekehityksen kdinnepisteisiin liittyvistd tyy-
pillisistd epavarmuustekijoistd huolimatta. Yksi-
tyisen kulutuksen kasvu oli tammikuussa 2002
odotettua nopeampaa, koska ei-kestdvien kulu-
tustavaroiden ja palveluiden kulutus kasvoi yli
odotusten ja tdma vaikutti enemman kuin kesta-
vien kulutustavaroiden kulutuksen kasvun enna-
koitu hidastuminen. Tydmarkkinatilanteen heik-
keneminen hidastui ja kotitalouksien epavarmuus
jatkui edelleen, kuten kuluttajien luottamusta
kuvaavien indeksien laskusuuntaus helmikuussa
osoitti. Tdmad antaa viitteitd siitd, ettd yksityinen
kulutus saattaa tukea sitd, ettd talouden elpymi-
nen vahvistuu asteittain eikd aikaisemmille nou-
sukausille tyypillisesti tapahdu nopeaa kdannet-
td. Lisdksi vuoden 2001 viimeisen neljanneksen
mittavat varastojen purkamiset saattavat tasoit-
tua merkittavasti jo vuoden 2002 ensimmaiselld
neljannekselld ja tukea ndin BKT:n madrin kas-
vua (ks. kuvio 31).Yksityisen sektorin investoin-
tien kasvun ennustetaan kuitenkin pysyvan hyvin
vaatimattomana vuoden 2002 alkupuoliskolla, kun
yritysten voitot pienenevit ja kapasiteetin kdyt-
toasteet ovat edelleen historiallisen pienia.

Tammikuussa 2002 kuluttajahintaindeksin vuo-
tuinen muutosvauhti hidastui |, | prosenttiin jou-
lukuussa 2001 tilastoidusta 1,6 prosentista ja
tuottajahintaindeksin vastaava muutosvauhti —2,7
prosenttiin oltuaan —1,7 % joulukuussa 200 1. Seka
kysynti- ettd kustannustekijoiden ei tilld hetkelld
odoteta aiheuttavan lyhyelld eikd keskipitkalla
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Talouskehitys keskeisissi teollistuneissa
talouksissa

Tuotannon kasvu?
(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosihavaintoja)

Euroalue ---- Japani
—— Yhdysvallat —— Iso-Britannia
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
-2 -2
-4 L L n n s s L L -4
1994 1996 1998 2000
Inflaatiovauhti?
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)
—— Euroalue ---- Japani
——  Yhdysvallat —— Iso-Britannia
14
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11
0 0
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Vaihtotase®
(prosentteina BKT:sti; kuukausi- ja neljinnesvuosihavaintoja)
Euroalue ---- Japani
—— Yhdysvallat —— Iso-Britannia
5 5
3 R 3
0 Py 0
-3 -3
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Liihteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2) Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jiilkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin. Ison-Britannian osalta kaytetddn RPIX-
indeksid.

3) EKP:n ja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Kaikkien maiden BKT- ja vaihtotaseluvut on puhdistettu
kausivaihtelusta.
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tannon kasvun ennakoidaan vuonna 2002 jadvin
pitkan aikavilin keskimdardistd tasoa pienemmak-
si. Kustannustekijoistad muilla kuin maatalouteen
kuuluvilla yritystoiminnan aloilla yksikk&tydkus-
tannukset laskivat vuoden 2001 viimeiselld nel-
jannekselld yli 4 % (edellisestd neljanneksesta
vuositasolle korotettuna), kun ne olivat vuoden
2001 kolmannella neljannekselld kasvaneet yli
2 %.Ndiden yksikkotyokustannusten odotetaan-
kin kehittyvan maltillisesti.

Yhdysvaltain keskuspankin avomarkkinakomitea
(FOMC) paitti 29. ja 30.1.2002 jattdd federal
funds -tavoitekorkonsa ennalleen |,75 prosent-
tiin.Vuoden 2000 lopun ja joulukuun 2001 valilla
toteutetut || perikkaista federal funds -tavoi-
tekoron alentamista ovat laskeneet koron
6,5 prosentista nykyiselle tasolleen. FOMC pe-
rusteli paatostdan toteamuksella, ettd yritysten
padomainvestointien ja kotitalouksien kulutuk-
sen vahvuudesta ei ole vield varmuutta, - - riskit
painottuvat ldhinnd tilanteeseen, joka saattaa
heikentdd taloutta nikopiirissd olevana aikana”.
Avomarkkinakomitea totesi myos, ettd ” - - ta-
louden elpymisniakymit ovat muuttuneet lupaa-
vammiksi”, koska talouskehityksen noususuhdan-
netta ennakoivat alustavat merkit yhdistyvit”
- - edelleen myonteisiin tuottavuuden pitkan aika-
vilin kasvunakymiin”.

Japanin taloustilanne huononi edelleen, vaikka
viimeaikainen kehitys viittaa siihen, ettd viennin
ja tuotannon heikko kehitys saattaa olla taittu-
massa.Vuoden 2000 jilkipuoliskolta on jatkunut
viennin mairan vuotuisen kasvuvauhdin tasainen
hidastuminen. Se niayttdd pysdahtyneen vuoden
2001 viimeiselld neljannekselld — varsinkin mui-
hin Aasian maihin suuntautuvassa viennissa. Osit-
tain tistd syystd myos tehdasteollisuuden heik-
keneminen hidastui vuoden 2001 loppua kohti
samalla, kun palvelusektorin toimeliaisuus itse
asiassa lisddntyi. Samanaikaisesti tyémarkkina-
tilanne huononi edelleen. Joulukuussa 2001 tyot-
tdmyysaste nousi ennen nakeméattémain 5,5 pro-
senttiin tydvoimasta ja kuluttajien luottamus py-
syi edelleen heikkona.

Japanin taloustilanteen odotetaan lihiaikoina jat-
kuvan heikkona. Véhiistd elpymistd tapahtunee
my&hemmin vuonna 2002, jos vienti kohenee

edelleen.Teollisuustuotannon niakymat voivat va-
hitellen parantua, koska tehdasteollisuudessa on
onnistuttu estamaan varastojen ja toimitusten
suhteen suureneminen entisestddn. Koska kone-
tilauksia on yha vdhin ja koska yrityssektorin ra-
kenteelliset ongelmat jatkuvat, yksityisen sekto-
rin investointien odotetaan pysyvan vaimeina (ks.
kuvio 31). Samanaikaisesti heikon tyémarkkina-
tilanteen arvioidaan edelleen hidastavan yksityi-
sen kulutuksen kasvua. Rahoitusjarjestelmassa jar-
jestamdttomien lainojen miara on edelleenkin
suuri, ja tdma rajoittanee pankkien kykya tukea
talouskasvun elpymistd. Mairaaikaistalletusten
tdydellisen talletussuojan paittyminen saattaa
my®&s lisdta yksittdisiin pankkilaitoksiin kohdistu-
vaa rasitetta vuoden 2002 ensimmdisen neljan-
neksen loppuun mennessa.

Deflaatiopaineet eivit todennikdisesti hellitd vie-
I3 vdhdan aikaan. Téssi tilanteessa Japanin kes-
kuspankki pdatti 19.12.2001 korottaa keskuspan-
kissa olevien sekkitilitalletusten maaraa koske-
van tavoitteensa noin 10 000—15 000 miljardiin
jeniin. Samalla se ilmoitti olevansa valmis tarjoa-
maan markkinoille lisaa likviditeettia myos tata
tavoitetta enemman, jotta se voisi torjua rahoi-
tusmarkkinoiden epavakautta. Taman laajenne-
tun operationaalisen tavoitteen saavuttamiseksi
Japanin keskuspankki paitti samassa yhteydessa
lisatd pitkdaikaisten valtion joukkolainojen suo-
rien ostojen mairdd 600 miljardista jenistd
800 miljardiin jeniin kuukaudessa. My6s muista
rahamarkkinaoperaatioita tukevista toimenpiteis-
td paitettiin. Suorien ostojen kuukausittainen
madra nostettiin | 000 miljardiin jeniin 28.2.2002.
Finanssipolitiikan puolella Japanin parlamentti
hyviksyi helmikuussa 2002 toisen 2 600 miljar-
din jenin suuruisen (0,5 % BKT:sta) lisdbudjetim
varainhoitovuodelle 2001. Lisdbudjetti rahoite-
taan suureksi osaksi National Bonds Consolida-
tion Fund -rahastosta, mikd antaa hallitukselle
mahdollisuuden noudattaa Japanin valtion jouk-
kolainojen uusille emissioille itse asettamaansa
30 000 miljardin jenin ylarajaa.

Isossa-Britanniassa vuoden 2001 kolmanteen
neljannekseen saakka BKT:n madrin kasvu jat-
kui suhteellisen vahvana, mutta se pysihtyi vuo-
den viimeiselld neljannekselld. BKT:n mairan vuo-
tuinen kasvu hidastui kolmannen neljanneksen
2,2 prosentista |,7 prosenttiin viimeiselld neljan-
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nekselld. Tuotannon kasvun sektorikohtainen
epétasaisuus jatkui viimeiselld neljannekselld. Kun
palvelusektorin tuotanto kasvoi 0,9 % edellises-
td neljinneksestd, tehdasteollisuuden tuotanto
supistui samana ajanjaksona 1,7 %. Nami erot
kuvastavat yhtdaltd vilkkaan kulutuskysynnin ja
toisaalta suhteellisen heikon yrityssektorin kas-
vun ja ulkomaisen kysynnian vilistd eroa.Viimei-
selld neljannekselld yksityinen kulutus kasvoi
1,0 %, kun taas kokonaisinvestoinnit vahenivit
1,7 % ja vienti supistui 1,8 %. Nettovienti vaikut-
ti negatiivisesti tuotannon kasvuun, mutta nega-
tiivista vaikutusta lievensi tuonnin viheneminen
0,2 prosentilla vuoden viimeiselld neljanneksella.

Tyomarkkinoiden kireys jatkui vuoden 2001 vii-
meisind kuukausina, vaikka tuotannon kasvun
hidastumisen myotd tydmarkkinatilanne heikke-
ni hieman. Ty6ttdmyysaste nousi vuoden 2001
viimeiselld neljannekselld 5,2 prosenttiin eli
0,1 prosenttiyksikkod edellisestd neljanneksesta.
Keskimaariisten ansiotulojen vuotuinen kasvu
hidastui kolmannen neljinneksen 4,3 prosentis-
ta 3,3 prosenttin viimeiselld vuosineljanneksella.
Inflaatio — vahittdishintaindeksilld, josta on pois-
tettu asuntolainojen korkomenot (RPIX-indek-
si) — kiihtyi tammikuussa 2,6 prosenttiin, kun se
oli ollut joulukuussa 1,9 %. Myés YKHI-inflaatio
nopeutui joulukuun 1,0 prosentista 1,6 prosent-
tiin tammikuussa. Kaytannollisesti katsoen kaik-
ki kulutuksen alaerdt nopeuttivat osaltaan inflaa-
tiota.Vaikka inflaation kiihtyminen johtui osittain
kertaluonteisista tekijoista, kuten kausielintarvik-
keiden hinnannousuista huonojen sdiden vuoksi,
kulutuskysynnidn vahvuus on my6s voinut saada
vdhittdiskauppiaat nostamaan hintojaan.

Ison-Britannian talouden lyhyen aikavilin naky-
mit riippuvat osittain siitd, miten paljon ja mil-
loin yksityinen kulutus vihenee. Koska rahoitus-
varallisuus vdaheni vuonna 2001 ja tydmarkkina-
tilanne heikkeni edelleen, kulutuskysynnin kas-
vu saattaa hidastua (ks. kuvio 31). My6s kansain-
vdlisen ympiriston kehitys aiheuttaa edelleen
epavarmuutta sekd viennissa ettd investoinneis-
sa.Vuoden 2001 alusta alkaen Englannin keskus-
pankki alensi repokorkoa kumulatiivisesti 200 pe-
ruspistettd ja on sittemmin marraskuusta 2001
lahtien pitdnyt timan keskeisen ohjauskorkonsa
ennallaan 4,0 prosentissa.
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Aasian (pl. Japani) niakymit vaikuttavat melko
vaihtelevilta. Uusimmat talousluvut viittaavat sii-
hen, etti pienten avoimien talouksien kauppa on
vakiintunut. Toisaalta suljetuissa Kiinan ja Intian
talouksissa globaalin kysynnin heikkous hidas-
taa talouskehitystd. Tavaranvientii ja tehdasteol-
lisuuden tuotantoa koskevat tuoreet tiedot osoit-
tavat, ettd Korean, Singaporen ja Taiwanin talou-
det ovat vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld
kohentuneet tasaisesti lahinna elektroniikka- ja
tietoliikennesektoreiden ansiosta. Singapore ja
Taiwan nayttiavit kuitenkin elpyvian Koreaa hi-
taammin.

Alueen muiden pienten avoimien talouksien odo-
tetaan osoittavan vakautumisen merkkeji lzhi-
kuukausina, miki saattaa johtaa talouden odo-
tettuun elpymiseen vuoden 2002 jilkipuoliskol-
la. Sen sijaan Kiinassa oli vuoden 2001 viimeisel-
la neljannekselld nahtivissa kasvun hidastumisen
merkkeja. Keskuspankki alensi korkoja ensim-
maistd kertaa lihes kolmeen vuoteen, ja se pe-
rusteli paatostdan maailmantalouden kielteisilla
vaikutuksilla talouskehitykseen. My6s Intiassa
talouskehityksen peldtdain jonkin verran heikke-
nevian vuoden 2002 alkupuolella, kuten halven-
tuneista tukkuhinnoista voidaan pditelld. Vaikka
alueen talousndkymat ovatkin kohenemassa, ne
ovat edelleen hyvin riippuvaisia viennin kehityk-
sestd ja siten tirkeimpien vientimarkkinoiden
elpymisen vahvuudesta.

Vaikka muun maailman kehitys on vaikuttanut
suurimpiin EU:n hakijamaihin vuoden 2001 en-
simmaiselld neljannekselld suhteellisen vdhin,
uusimmat kaytettavissa olevat indikaattorit ovat
odotusten mukaisesti vahvistaneet, ettd niiden
talouskasvu on hidastunut. Koska suhdanneni-
kymit heikkenivit, rahapolitiikka oli kurinalaista
ja Oljyn hinta laski seka valuuttakurssit vahvistui-
vat, inflaatiopaineet pienenivdt selvisti vuoden
2001 toisella puoliskolla. Heikko ulkomainen ky-
syntd, joka tosin on voimistumassa, rajoittaa vais-
tdmattd vahvan elpymisen mahdollisuuksia. Inflaa-
tiopaineiden odotetaan kuitenkin jadvan vahai-
siksi.

Maakohtaisesti tarkasteltuna suurimmissa vai-
keuksissa on Puola, jonka kotimainen kysynta on
edelleen heikko, koska erityisesti investointien
supistuminen on jatkunut.Téss3 tilanteessa vuo-
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tuinen inflaatiovauhti hidastui 3,5 prosenttiin
tammikuussa 2002 oltuaan yli 10 prosenttia
vuonna 2000. My&s TSekissd ja Unkarissa tuo-
tannon kasvu on hidastumassa, vaikka ne olivat
kotitalouksien kulutuksen kasvun ansiosta aluk-
si selviytyneet maailmantalouden heikkenemises-
td suhteellisen hyvin.Vientitilausten vaheneminen
vaikuttaa valittdmasti tehdasteollisuuteen, ja sil-
12 on kerrannaisvaikutuksia muuhun talouteen.
Alueen yleisia kehityssuuntauksia vastaavasti in-
flaatio hidastui kummassakin maassa. Tammikuus-
sa 2002 inflaatiovauhti oli TSekissd 3,7 % ja Un-
karissa 6,6 %.Vaikka Turkin nikymit ovat edel-
leen ongelmalliset, mielialat markkinoilla ovat vii-
me kuukausina alkaneet jonkin verran kohentua,
koska uudistukset ovat hieman edistyneet ja
IMF:n tuki jatkuu.Tassa tilanteessa Turkin liira on
muutaman viime kuukauden aikana vahvistunut,
mikd saattaa osaltaan edistid meneillddn olevia
pyrkimyksid hidastaa nykyisin erittdin nopeana
jatkuvaa inflaatiota.

Venijilld kotimainen kysyntd on edelleen vahvaa,
mutta monet tekijat viittaavat tuotannon kasvun
jatkuvaan hidastumiseen.Teollisuustuotanto heik-
kenee ja yritysten luottamus hiipuu, kun tietyt
kasvua tukeneet ulkoiset tekijiat ovat vdistyneet.
louskasvu on lisannyt tuntuvasti maan kokonais-
talouden ja rahoitusjirjestelman vakautta erityi-
sesti vahentdmalld sen alttiutta velkaantua ulko-
maille.

Latinalaisen Amerikan taloustilanne on heiken-
tynyt entisestdin, eikd vield ole selvid merkkeji
siitd, ettd alueen tuotannon kasvuvauhdin hidas-
tuminen olisi taittunut. BKT:n m3ard supistui
vuoden 2001] viimeiselld neljannekselld ldhinnd
Argentiinassa puhjenneen talouskriisin vuoksi,
mutta myds maailmantalouden kasvun hidastu-
minen vaikutti siihen. Brasilian talous on selviy-
tynyt suhteellisen hyvin naapurimaa Argentiinan
talousvaikeuksista, ja talous on osoittanut vuo-
den 2001 viimeiseltd neljannekseltd alkaen sel-
vid merkkeja kehittymisestd omaan suuntaansa.
Lisaksi energian sadnnostelyd on lievennetty ja
ulkomaiset suorat sijoitukset ovat elpyneet, ja
ndma ovat piristineet taloudellista toimeliaisuut-
ta. Meksikon talouskasvu hidastuu edelleen, kos-
ka vienti sen tirkeimman kauppakumppanin Yh-
dysvaltain markkinoille on vahentynyt ja 6ljyn

hinta laskenut. Naista kielteisista tekijoistd huo-
limatta maahan on virrannut terveen makrota-
louspolitiikan ja velanhoidon ansiosta huomat-
tava mddrd ulkomaisia suoria sijoituksia ja sen
lainakustannukset pddomamarkkinoilla ovat pie-
nentyneet. Argentiina oli vuoden 2001 lopussa
kyvyton hoitamaan merkittdvia ulkomaisia vel-
kojaan. Se luopui vuosikymmenen kestdneestd
valuuttakatejirjestelmdstdian vuoden 2002 alus-
sa ja paisti valuuttakurssinsa kellumaan. Jotta
Argentiinan viranomaiset ovat voineet estdi paa-
omien paon maasta ja valuuttakurssin heikkene-
misen, ne ovat pitaneet voimassa pankkitalletus-
ten nostorajoituksia, jotka puolestaan heikenta-

maa verokertyman supistumisen vuoksi.

Latinalaisen Amerikan talouskehityksen ei odo-
teta elpyvan ennen vuoden 2002 toista puolis-
koa, mikd johtuu ldhinnd Argentiinan syvan la-
man jatkumisesta. Taman kielteisen ilmion arvel-
laan kumoavan selvisti alueen muissa maissa la-
hiaikoina odotettavissa olevan positiivisen kehi-
tyksen, jota globaalin talouden ennakoitu asteit-
tainen elpyminen tukee. Argentiinan kriisi myos
heikentdd Latinalaisen Amerikan talousnikymia,
koska se saattaa vield paheta ja heijastua kieltei-
sesti alueen muiden maiden kehitykseen.

Euro oli melko vakaa helmikuussa ja
maaliskuun alussa 2002

Helmikuussa ja maaliskuun alussa 2002 valuut-
takurssimarkkinat olivat melko vakaat. Euron
arvo vaihteli melko kapean vaihteluvilin sisélld
kaikkiin keskeisiin valuuttoihin nihden, eikd sen
kurssissa ollut missdan vaiheessa selkeda nousu-
tai laskusuuntausta. Niin ollen euron nimellinen
efektiivinen valuuttakurssi oli maaliskuun 6. pai-
vand kutakuinkin sama kuin tammikuun lopussa
ja noin | % pienempi kuin vuonna 2001 keski-
maarin.

Helmikuun ensimmdiselld puoliskolla euro vah-
vistui hieman Yhdysvaltojen dollariin nihden,
koskaYhdysvaltojen osakemarkkinat heikkenivit
tilapdisesti. Samanaikaisesti keskeisissa yritysten
ja kuluttajien luottamusinkdikaattoreissa oli nah-
tdvissd rohkaisevia merkkeja euroalueen talous-
kasvun elpymisestd, mika tuki yhteisen rahan vah-
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Valuuttakurssikehitys

(pdiiviihavaintoja)
Tammikuusta 2000 alkaen

—— Yhden euron arvo dollareina
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Léiihde: EKP.

31.1.- 6.3.2002

—— Yhden euron arvo dollareina
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— Yhden euron arvo jeneini (vasen asteikko)
—— Yhden dollarin arvo jeneind (oikea asteikko) 135
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—— Yhden euron arvo puntina (vasen asteikko)
065 Yhden dollarin arvo puntina (oikea asteikko)
| 0,73
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0,63 \/\/\/\A/\/\ 0,71
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0,61 \/\M 0,69
0,60 1 8 15 22 1 0,68

Helmikuu

Maaliskuu

Huom. Oikeassa ja vasemmassa asteikossa on sama mittakaava kussakin kuviossa. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.

vistumista. Koska kuitenkin helmikuun toisella
puoliskolla ja maaliskuun alussa yksityinen kulu-
tuskysyntd oli Yhdysvalloissa kestavilla pohjalla
ja koskaYhdysvaltojen BKT:n maaran kasvuvauhti
oli vuoden 2001 viimeiselld neljinnekselld ollut-
kin ennakoitua nopeampaa, dollari vahvistui. Nai-
den vastakkaisten tekijoiden vaikutuksesta eu-
ron arvo vaihteli dollariin kapean vaihteluvilin
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sisilld 0,86 dollarista 0,88 dollariin (ks. kuvio 32).
Maaliskuun 6. pdivana euron dollarikurssi oli 0,87
eli hieman vahvempi kuin tammikuun lopussa ja
2,7 % heikompi kuin vuonna 2001 keskimdarin.

Suurimman osan helmikuuta ja maaliskuun alkua
2002 Japanin jeniin kohdistui paineita heiketd seka
Yhdysvaltojen dollariin ettd euroon nihden. Pai-
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Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)

— Yhden euron arvo Tanskan kruunuina

7,70 7,70
760 7,60
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Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi
2001 2002

Liihde: EKP.
Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluvdlid (2,25 %).

neet johtuivat Japanin taloustilanteen heikkene-
misestd sekd markkinoiden huolesta siitd, mika
on Japanin pankkijirjestelman tila ja mikd on maan
talousuudistusten aikataulu. Osaksi paineita kui-
tenkin lievensivdt hieman japanilaisten sijoittajien
varojen kotiuttaminen verovuoden loppua kohti
ja maan osakemarkkinoiden elpyminen maalis-
kuun alussa. Deflaation torjumiseksi Japanin pank-
ki paatti 28.2. keventdd rahapolitiikkaansa, mutta
paatokselld ei ollut merkittavad vaikutusta valuut-
takurssimarkkinoihin. Maaliskuun 6. pdivina eu-
ron jenikurssi oli |1 14,86 eli lihes sama kuin tam-
mikuun lopussa ja noin 5,6 % vahvempi kuin vuon-
na 2001 keskimaarin.

Englannin punta pysyi melko vakaana sekd eu-
roon ettd Yhdysvaltojen dollariin nihden. Eng-
lannin punta pysyi kestivilla pohjalla, vaikka jul-
kistettujen tietojen mukaan BKT:n miird ei
muuttunut vuoden 2001 viimeiselld neljainnek-
selld. Punnan vakauteen vaikuttivat ehkd markki-
noiden kisitykset maan talouden tulevasta elpy-
misestd. Englannin pankin rahapoliittinen komi-
tea (Monetary Policy Committee) paitti 7.2 pi-
tia pankin repokoron 4,0 prosentissa. Maaliskuun
6. paivana euron puntakurssi oli 0,61 eli miltei
sama kuin tammikuun lopussa ja noin 1,5 % hei-
kompi kuin vuonna 2001 keskimaarin.

Muista eurooppalaisista valuutoista Tanskan kruu-
nu vaihteli edelleen hieman ERM I -jirjestelman

mukaisen eurokeskuskurssinsa alapuolella
(ks. kuvio 33), kun taas Ruotsin kruunu vahvistui
euroon nihden.Vahvistuminen liittyy mitd toden-
nakoisimmin Ruotsin osakemarkkinoiden elpy-
miseen. Euro oli vakaa Sveitsin frangiin nahden,
ja kurssi oli 2,2 % heikompi kuin vuonna 2001
keskimaarin.

Euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi,joka
lasketaan euroalueen 12 tirkeimmin kauppa-
kumppanin valuuttakursseista, pysyi kutakuinkin

Euron efektiivinen valuttakurssi ja
sen jakauma?

(pdivihavaintoja)

6.2.-6.3.2002
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Helmikuu

Valuuttakurssimuutosten vaikutus efektiivisen
valuuttakurssi-indeksin muutoksiin
0,50 (prosenttiyksikkoindi) 0,50

0,25 0,25

-0,25 -0,25

-0,50 -0,50

AUD CHF GBP KRW SEK USD .
CAD DKK JPY NOK SGD HKD

Ldhde: EKP.

1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista kauppakumppanimaan valuuttaan néihden.

2) Muutosten laskemisessa on kdytetty 12 suurimman kaup-
pakumppanin valuuttoja kauppapainoilla painotettuina.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset
valuuttakurssi-indeksit?
(kuukausittaisia / neljiinnesvuosittaisia keskiarvoja, 1999/1 = 100)

—— Nimellinen - - - - Reaalinen: teollisuuden
— — Reaalinen: tuottajahintaindeksi
kuluttajahintaindeksi —— Reaalinen: tehdasteollisuuden
tuottajahintaindeksi
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1999 2000 2001
Léihde: EKP.

1) Nouseva kdayrd merkitsee euron vahvistumista. Tuoreim-
mat havainnot ovat helmikuulta 2002 ja tehdasteollisuu-
den yksikkotyokustannusten osalta vuoden 2001 kolman-
nelta neljinnekseltd. Jilkimmdiset perustuvat osittain ar-
vioihin.

vakaana helmikuussa ja maaliskuun alussa 2002.
Tama ilmenee selvidsti siind, ettd kahdenvilisten
kurssien muutoksilla oli hyvin pienid ja lahinna
vastakkaissuuntaisia painotettuja vaikutuksia eu-
ron efektiivisen valuuttakurssi-indeksin muutok-
seen tuona aikana (ks. kuvio 34). Niin ollen eu-
ron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi oli
maaliskuun 6. pdivind miltei sama kuin tammi-
kuun lopussa ja noin | % heikompi kuin vuonna
2001 keskimaarin. Euron reaaliset efektiiviset
valuuttakurssit myo6tiilivat melko tarkkaan nimel-
lisen indeksin kehitystd. Tastd huolimatta kulut-
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taja- ja tuottajahintaindekseilld deflatoidut indek-
sit heikkenivat vuonna 2001 ja vuoden 2002 alus-
sa hieman vahemman kuin nimellinen efektiivi-
nen valuuttakurssi (ks. kuvio 35).

Vaihtotase oli lihes tasapainoinen
vuonna 2001 tavarakaupan ylijadman
merkittivin kasvun ansiosta

Joulukuussa 2001 vaihtotase oli 2,9 miljardia eu-

roa ylijadmaiinen, kun se joulukuussa 2000 oli ol-
lut 8,2 miljardia euroa alijagamainen (ks. taulukko

eurosta 10,4 miljardiin euroon) ja seki palvelu-
taseen alijidamian supistumisesta (2,7 miljardista
eurosta |,| miljardiin euroon) etti tulonsiirto-
jen taseen alijagdman pienenemisestd (5,8 miljar-
dista eurosta 5,1 miljardiin euroon).Tuotannon-
tekijakorvausten alijagdma suureni samanaikaisesti
vain vahan (I,1 miljardista eurosta |,3 miljardiin

euroon).

Euroalueen vaihtotase, tavarakaupan tase
seki tavaranvienti ja -tuonti
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vaihtotase (vasen asteikko)
Tavarakaupan tase (vasen asteikko)
Tavaranvienti (oikea asteikko)
Tavarantuonti (oikea asteikko)

100

-80

Lihde: EKP.

Huom. 12 maata kasittivin euroalueen tietoja. Taseet ovat 12
kuukauden summia. Vienti- ja tuontitiedot ovat kuukausittaisia
arvoja.
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Euroalueen palveluiden vienti ja tuonti

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— Palveluiden vienti
— = Palveluiden tuonti

28
26
24

22

20

18 . . 18

Liihde: EKP.

Koko vuonna 2001 euroalueen vaihtotase oli
kaytannollisesti katsoen tasapainossa sen jalkeen,
kun alijadma oli vuonna 2000 ollut hieman yli | %
BKT:std.Yksityiskohtaisempi tarkastelu osoittaa,
ettd vaihtotaseen alijadama oli 9,3 miljardia euroa
vuonna 2001 oltuaan 70, | miljardia euroa vuon-
na 2000. Vaihtotaseen alijagdman supistuminen
johtui lahinnd siitd, ettd tavarakaupan ylijadama
kasvoi huomattavasti eli noin | prosenttiin
BKT:std (11,7 miljardista eurosta 74,1 miljardiin
euroon). Tavarakaupan ylijadman voimakas suu-
reneminen johtui tavaranviennin arvon noin 6
prosentin vuotuisesta kasvusta verrattuna tava-
rantuonnin arvoon, joka pysyi kdytinndssa en-
nallaan. Koska palvelutaseen 5,2 miljardin euron
suuruinen alijgdma muuttui 1,5 miljardin euron

supistui hivenen (49,0 miljardista eurosta 47,1
miljardiin euroon), ne vaikuttivat my&s osaltaan
vaihtotaseen alijaidman pienenemiseen vuonna
2001. Nama muutokset kumoutuivat vain osit-
tain sen vuoksi, ettid tuotannontekijikorvausten

alijaama kasvoi 27,5 miljardista eurosta 37,7 mil-
jardiin euroon.

Vuoden 2001 kausivaihtelusta puhdistetuista tie-
doista ilmenee, ettd tavarakaupan ylijaiama suu-
reni varsin merkittavasti vuoden viimeiselld nel-
jannekselld. Vaikka viennin arvo alkoi supistua
ulkomaisen kysynnan myota vuonna 2001, tava-
rakaupan ylijagdma suureni, koska tuonnin arvo
vdheni enemman. Tuonnin arvon pieneneminen
johtui niin kotimaisen kysynndn heikkenemises-
tad kuin siitd, ettd tuontihinnat laskivat voimak-
kaasti 6ljyn hinnan jyrkdn laskun vuoksi erityi-
sesti vuoden loppupuolella (ks. kuvio 36). Lisaksi
seki palvelujen viennin ettd tuonnin kausivaih-
telusta puhdistettu arvo kasvoi huomattavasti
joulukuussa, jolloin syyskuussa alkanut supistu-
minen taittui ainakin osittain (ks. kuvio 37).Tama
kehitys saattaa kuvastaa sitd, ettd kansainvilinen
matkailu osittain elpyi syyskuun |I. pdivan ter-
rori-iskujen aiheuttaman vdhenemisen jalkeen.

Euroalueen ulkopuolelta tuotujen tavaroiden
tuontihinnat laskivat huomattavasti, ja tima vai-
kutti keskeisesti tavarakaupan ylijaaman suure-
nemiseen viime vuonna. Tama kdy selvdsti ilmi
kuviosta 38, joka esittdd (yksikkoarvoindeksei-
hin perustuvien) vienti- ja tuotihintojen kehitys-
td. Kuviosta 39 ilmenee, miten euroalueen ulko-

Euroalueen kaupankiiynti alueen sisélla ja
ulkopuolisten maiden kanssa:
yksikkoarvoindeksien tarkastelu”

(1995 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja, kolmen kuu-
kauden liukuva keskiarvo)

——  Euroalueen sisdinen kaupankéynti
——  Tuonti euroalueen ulkopuolelta
----  Vienti euroalueen ulkopuolelle

150 150
140 140
130 130
120 120
110 . 110
100 100
90 L L L 90

1998 1999 2000 2001
Ldhteet: Eurostat seki Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n
laskelmat.

1) Kaikki tiedot ovat 11 maata kdsittivin euroalueen tietoja.
Tuoreimmat havainnot euroalueen kaupankdynnisti ulko-
puolisten maiden kanssa ovat joulukuulta 2001 ja alueen

sisdisestd kaupasta marraskuulta 2001.
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Euroalueen kaupankiynti alueen sisilli ja
ulkopuolisten maiden kanssa:

maéirin tarkastelu?
(1995 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja, kolmen kuu-
kauden liukuva keskiarvo)

— Euroalueen sisdinen kaupankaynti

Tuonti euroalueen ulkopuolelta
----  Vienti euroalueen ulkopuolelle

150 150
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140 N 140
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125 125
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115 115
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1998 1999 2000 2001

Liihteet: Eurostat sekd Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n

laskelmat.

1) Kaikki tiedot ovat 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja
(arvioitu kdyttdmdlld 11 euromaan yksikkoarvoindekseja).
Tuoreimmat havainnot euroalueen kaupankdynnistd ulko-
puolisten maiden kanssa ovat joulukuulta 2001 ja alueen
sisdisestd kaupasta marraskuulta 2001.

puolelta periisin olevan tuonnin madran vihe-
neminen vaikutti osaltaan tavarantuonnin arvon
pienenemiseen vuonna 2001. Euroalueen meno-
jen tuontipainotteisten tavararyhmien, erityises-
ti laiteinvestointien ja varastoinvestointien, vihe-
neminen saattaa osaltaan selittdd seka euroalueen
ulkopuolelta perdisin olevan tuonnin ettd euro-
alueen sisdisen tuonnin maaran merkittavaa
supistumista.Tatd ndyttda osittain vahvistavan se,
ettd euroalueen ulkopuolelta periisin olevan
padomahyoddykkeiden tuonnin maara vaheni voi-
makkaasti, kun taas sekd kulutustavaroiden etti
vilituotteiden tuonnin méard supistui vihemman
(ks. tilasto-osan taulukko 9).Tavaranviennin arvo
pieneni viime vuonna. Kuvioista 38 ja 39 ilme-
nee, ettd tdma johtui viennin maaran vihenemi-
sestd, koska vientihinnat pysyivit jokseenkin
muuttumattomina. Kysynnan heikkeneminen sekd
Yhdysvalloissa ettd Aasiassa selittda paljolti vien-
nin maaran supistumista.
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Osakkeisiin liittyvd padomantuonti
korvautui velkapapereihin liittyvalla
padomanviennilld joulukuussa 2001

Joulukuun 2001 rahoitustaseen keskeisend piir-
teend oli, ettd ulkomaiset sijoittajat myivit
hallussaan olevia euroalueen velkapapereita
(17,6 miljardin euron arvosta). Sitd vastoin euro-
alueen suorien sijoitusten ja osakesijoitusten
kehitys joulukuussa 2001 jatkui edellisten kuu-
kausien mukaisena sekd rahoitustaseen saamis-
ettd velkapuolella.

Joulukuussa 2001 pddomaa vietiin suorina sijoi-
tuksina ja arvopaperisijoituksina nettomaaraisesti
ensimmdisen kerran vuoden 2001 toisella puo-
liskolla yhteensd I1,l miljardin euron arvosta.
Tama johtui arvopaperisijoituksiin liittyvasta 11,7
miljardin euron suuruisesta paidoman nettovien-
nistd, silld suorien sijoitusten padomanliikkeet
olivat ldhes tasapainossa. Arvopaperisijoituksis-
sa osakesijoituksiin liittyvd pidoman nettotuonti
jatkui joulukuussa (9,1 miljardia euroa).Toisaalta
padomaa vietiin nettomadrdisesti velkapaperei-
hin liittyvind sijoituksina (20,8 miljardia euroa),
mikd puolestaan nikyi joukkolainoihin liittyvana

Euroalueen suoriin ja arvopaperisijoituksiin
liittyviit yhteenlasketut nettopiiomavirrat
vuonna 2000 ja 2001

(mrd. euroa, kumulatiiviset tiedot)

—— Vuonna 2000
= = Vuonna 2001
0 0
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-80 -80
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-160 Te{mm} Me‘lalis‘ To‘uko‘ He}né ‘ SyS/s ‘Ma‘rras‘ 160
Helmi Huhti Kesd Elo Loka Joulu

Lihde: EKP.
Huom. Positiivinen luku osoittaa pddoman nettotuontia ja
negatiivinen luku sen nettovientid.
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Nettopiddomavirtojen koostumus

(mrd. euroa)

[ 1 Vuonna 2000
B vuonna 2001

200 200
100 100
0=/ 0
-100 . -100
-200 -200
-300 -300

Suorat sijoitukset AS, velkainstrumentit

AS, osakkeet

Ldhde: EKP.

Huom. AS tarkoittaa arvopaperisijoituksia. Positiivinen luku
tarkoittaa pddoman nettotuontia ja negatiivinen luku sen netto-
vientid.

29,2 miljardin euron suuruisena padoman net-
tovientind ja rahamarkkinapapereihin liittyvana
8,4 miljardin euron suuruisena padoman netto-
tuontina. Euroalueelta sijoitettiin ulkomaisiin
joukkolainoihin 11,6 miljardia euroa, kun taas
euroalueen ulkopuolisten sijoittajien euroalueen
joukkolainojen nettomyynnit olivat 17,6 miljar-

dia euroa. Rahamarkkinapapereihin liittyva paa-
oman nettotuonti johtui ldhinni siitd, ettd euro-
alueen sijoittajat myivat ulkomaisia rahamarkki-
napapereita.

Koko vuoden 2001 kehityksen tarkastelu osoit-
taa, ettd pddomaa vietiin vuonna 2001 yhteensi
suorina sijoituksina ja arvopaperisijoituksina net-
tomadraisesti 53 miljardia euroa eli vihemmin
kuin vuonna 2000 (87,6 miljardia euroa, ks. ku-
vio 40).Tamad selittyy lahinna osakesijoituksiin liit-
tyvien padgomavirtojen kdantymisesta (242,6 mil-
jardin euron suuruinen piioman nettovienti
vuonna 2000 muuttui 143,8 miljardin euron suu-
ruiseksi pddgoman nettotuonniksi vuonna 2001).
Tdama kumoutui vain osittain silld, ettd sekd suo-
riin sijoituksiin ettd velkapaperisijoituksiin liittyva
padoman nettotuonti vuonna 2000 muuttui paa-
oman nettovienniksi vuonna 2001 (ks. kuvio 41).

Muihin sijoituksiin vaikutti padasiassa rahalaitos-
sektorin tuloskehitys. Kaikesta huolimatta raha-
laitossektori saavutti vuonna 2001 ldhes tasapai-
noisen nettoaseman (eli pidoman nettotuonti oli
3,8 miljardia euroa). Sitd vastoin vuonna 2000
rahalaitossektorin piddoman nettotuonti muina
sijoituksina oli huomattavaa (162,6 miljardia eu-
roa), miki tuolloin osaltaan vaikutti vaihtotaseen
alijadman rahoitukseen ja padoman nettovientiin
sekd suorina sijoituksina ettd arvopaperisijoituk-
sina.
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Taulukko I1.

Euroalueen maksutase

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2000 2000 2001 2001 2001 2001
Tammi-joulukuu  Joulukuu | Tammi-joulukuu Lokakuu Marraskuu Joulukuu
Vaihtotase -70,1 -8,2 -9,3 0,1 2,8 2,9
Tulot 1604,8 146,6 1705,7 146,6 138,1 142,0
Menot 1674,9 154,8 17149 146,5 135,3 139,1
Tavarat 11,7 1,4 74,1 9,6 9,3 10,4
Vienti 976,4 85,8 1036,5 95,1 90,2 81,5
Tuonti 964,7 84,4 962,4 85,5 80,9 71,1
Palvelut -5,2 -2,7 1,5 0,2 -1,9 -1,1
Vienti 294,0 26,6 310,8 25,9 22,3 25,6
Tuonti 299,2 29,3 309,4 25,7 24,2 26,7
Tuotannontekijdkorvaukset -27,5 -1,1 -37,7 -4,3 0,4 -1,3
Tulonsiirrot -49,0 -5,8 -47,1 -5,4 -4,9 -5,1
Piadomansiirrot 11,9 1,9 9,4 0,3 0,4 1,2
Rahoitustase 98,0 20,2 -74.8 -14,6 -154 3,7
Suorat sijoitukset 15,2 2.8 -93,9 53 7,8 0,6
Ulkomaille -384.,8 =223 -217,1 -2,0 -13,8 -17,5
Oma péddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -286,2 -11,0 -128,4 -4,6 -6,5 -5,7
Muu péddoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat -98.,6 -11,4 -88,7 2,6 -7,3 -11,8
Euroalueelle 400,1 25,1 1232 7,3 21,6 18,1
Oma pddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 296,4 -2,8 90,0 3,0 11,7 11,6
Muu péddoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat 103,6 28,0 33,2 4,3 9,9 6,5
Arvopaperisijoitukset -102,8 9,6 40,9 0,3 11,5 -11,7
Osakkeet -242.6 -6,3 143,8 19,8 9,9 9,1
Saamiset -288.,8 -34,2 -94.,0 -5,8 -12,4 -4,9
Velat 46,2 27,9 237,7 25,6 22,3 14,0
Velkapaperit 139,8 15,9 -102,9 -19,5 1,6 -20,8
Saamiset -111,0 0,9 -153,5 -30,6 -25,6 -1,3
Velat 250,8 15,0 50,6 11,1 27,1 -19,5
Lisitieto: Suorat sijoitukset
ja arvopaperisijoitukset yhteensi -87,6 12,4 -53,0 5,6 19,3 -11,1
Johdannaiset -1,4 -4,0 -22,1 -3,8 -4,0 -0,5
Muut sijoitukset 172,5 12,7 -17,6 -13,8 -30,7 9.4
Valuuttavaranto 14,5 -1,0 17,8 -2,6 0,0 59
Virheelliset ja tunnistamattomat erét -39.8 -13,9 74,7 14,2 12,1 -1,7

Lihde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivdit vilttimdittd tdsmdd.Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pdédoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja positiivinen luku sen
vihennystd. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata kdsittévin euroalueen maksutaseesta on EKP:n WWW-sivustossa.
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Kreikka liittyi euroalueeseen 1.1.2001

Kuukausikatsauksen tilasto-osassa euroalueen tilastot kattavat ne euroalueen maat, jotka tarkasteluajankohtana kuuluivat

euroalueeseen. Siten euroalueen tilastot vuoden 2000 loppuun saakka kattavat 11 maata ja vuoden 2001 alusta 12 maata.

Poikkeukset on erikseen merkitty.

Kreikan liittymisen ajankohta on taulukoissa merkitty viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Absoluuttiset muutokset ja pro-

senttimuutokset vuodesta 2000 vuoteen 2001 perustuvat mahdollisuuksien mukaan sellaisiin aikasarjoihin, joissa Kreikan

liittyminen euroalueeseen on otettu huomioon.

Kreikan tiedoilla tdydennettyjd euroalueen taloustilastoja vuoden 2000 loppuun saakka on saatavissa cvs-muodossa EKP:n

verkkosivuilla (www.ecb.int).
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

MI1Y M2b M3b:-2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion
3 kk:n liukuva lainat |muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden
keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,
(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina
laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,
ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson
yhteisot)" arvopaperit! keskiarvot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 7,9 4,4 49 - 9,6 20,7 4,40 5,44
Euroalueen laajeneminen
2001 3,6 42 5,5 - 7.8 25,4 4,26 5,03
2001 II 2,4 3,4 43 - 8,2 25,7 4,60 5,19
11 3,9 4,5 6,0 - 7.4 26,2 4,28 5,12
v 5.4 5,6 7,6 - 6,5 26,1 3,45 4,81
2002 1 -
2001 loka 5,2 5.4 7,5 7.4 6,5 24,9 3,60 4,82
marras 6,0 5.9 8,0 7.8 6,6 26,6 3,39 4,67
joulu 5,0 6,2 8,0 8,0 6,1 27,3 3,34 4,96
2002 tammi 6,6 6,7 7,9 5.8 3,34 5,02
helmi . . . . 3,36 5,07
2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys
YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n madra Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kayttoaste (koko| (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
2000 2,3 5,5 3.4 3.4 5,5 83,8 2,1 8,8
Euroalueen laajeneminen
2001 2,5 2,2 0,2 83,2 8,3
2001 1II 3,1 3,7 2,9 1,6 0,9 83,6 1,6 8,3
11 2,5 1,5 3,4 1.4 -0,4 83,0 1,2 8,3
v 2,2 -1,0 . -39 81,8 8,4
2002 1 80,8
2001 loka 2.4 -0,7 - - -2,7 - - 8,3
marras 2,1 -1,3 - - 42 - - 8,4
joulu 2,0 -1,1 - - -4.8 - - 8.4
2002 tammi 2,7 -0,9 - - - - 8,4
helmi 2,5 . - - - -
3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)
Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Yhden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: laaja maaryhma arvo
pddoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/1 = 100) dollareina
siirrot Nimellinen Reaalinen
(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
2000 -50,2 35,6 .6 -111,5 . 378,0 88,2 86,3 0,924
Euroalueen laajeneminen
2001 0,1 74,1 -93,9 40,9 392,4 91,0 88,0 0,896
2001 1II -6,4 15,9 -51,7 25,7 410,0 89,5 86,8 0,873
111 6,3 23,4 -15,3 53,6 393,4 91,2 88,0 0,890
v 7.8 29,3 13,8 0,0 392,4 92,0 88,5 0,896
2002 1
2001 loka 0,5 9,6 53 0,3 393,6 92,8 89,4 0,906
marras 3,2 9,3 7,8 11,5 396,5 91,3 87,8 0,888
joulu 4,1 10,4 0,6 -11,7 392,4 91,9 88,4 0,892
2002 tammi 407,8 91,6 88,2 0,883
helmi . 91,1 87,7 0,870

Ldihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.
Lisdtietoja tiamdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.
1)Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n ja lainojen
suhteelliset muutokset lasketaan kausivaihtelusta puhdistetuista kuukausittaisista kannoista ja virroista.
2) M3 ja sen erdt laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja

enintddn kahden vuoden velkapapereita.
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| Rahapolitiikkatilastot

Taulukko 1.1

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

Kulta ja Valuutta- Valuutta- | Euromdiriiset| Euroméiridiset
kultasaamiset madriiset madriiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Kéinteiset
saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosdito-
euroalueen euroalueelta | luottolaitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot
ulkopuolelta sektorille operaatiot
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 loka 5. 128 236 260 738 21750 5134 197 093 136 999 60 002 0
12. 128 235 263 821 21573 5353 176 542 116 509 60 004 0
19. 128 235 264 640 22 147 5539 203 189 142 510 60 004 0
26. 128 234 264 955 21503 5582 203 107 143 000 60 001 0
marras 2. 128 233 264 162 21770 5728 187 030 127 001 60 001 0
9. 128 233 262 142 21932 5895 164 621 104 368 60 001 0
16. 128 233 262 623 21311 5942 214783 154 369 60 001 0
23. 128 233 264 958 20 997 5980 193 762 133 002 60 001 0
30. 128 233 264 230 21900 5956 201 288 88 001 60 001 0
joulu 7. 128 228 266 093 21572 6 040 199 026 139 001 60 001 0
14. 128 228 264 143 23388 5823 194 462 134 001 60 001 0
21. 128 227 263 756 22269 5699 186 228 123 000 60 000 0
28. 126 801 264 607 25200 5736 203 597 142 000 60 000 0
2002 tammi 4. 126 801 265 809 23 862 6280 201 109 116 000 60 000 25 000
11. 126 801 266 160 23 154 6413 174 073 114 000 60 000 0
18. 126 801 270 820 20 624 6224 165 037 105 000 60 000 0
25. 126 801 269 475 22236 6312 185 053 125 000 60 000 0
helmi 1. 126 801 267 766 21901 6498 201 055 141 000 60 000 0
8. 126 801 267 929 20 878 6150 189 033 128 998 60 000 0
15. 126 801 269 623 21550 5948 186 017 126 000 60 000 0
22. 126 801 267 712 21037 5330 169 730 107 000 60 000 0
maalis 1. 126 801 266 023 21985 5448 183 030 123 001 60 001 0
2. Vastattavaa
Liikkeessd | Euromiirdiset Muut | Liikkeeseen
olevat velat RTGS-tilit Talletus- Miidrd-| Kadnteiset| Vakuuksien euroméiridiset lasketut
setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-
luotto- | vihimmiis- lisuus | talletukset SAALO- pyyntoihin alueen luotto- todistukset
laitoksille varanto- operaatiot liittyvit laitoksille
talletukset) talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 loka 5. 329 095 120 574 120 452 109 0 0 13 5160 3784
12. 325194 104 993 104 828 153 0 0 12 5470 3784
19. 319984 143 582 143 444 126 0 0 12 5512 3784
26. 315 159 129 632 129 591 29 0 0 12 5680 3784
marras 2. 316 956 124 952 124 830 110 0 0 12 5829 2939
9. 312 642 103 687 103 581 94 0 0 12 9165 2939
16. 306 770 150 156 149 826 311 0 0 19 12 969 2939
23. 300 526 115953 114 745 1152 0 0 56 16 850 2939
30. 300 093 131734 131 577 152 0 0 5 21 096 2939
joulu 7. 302 095 117 849 117 792 51 0 0 6 24217 2939
14. 296 918 130 282 130010 263 0 0 9 27 447 2939
21. 292 780 126 867 120 378 6 485 0 0 4 29 604 2939
28. 278 110 142 595 142 126 465 0 0 4 34757 2939
2002 tammi 4. 394 627 131 467 131 338 121 0 0 8 23 657 2939
11. 375 052 129 061 128 927 130 0 0 4 23771 2939
18. 349 219 139 161 139 001 155 0 0 5 23 811 2939
25. 325771 130 845 130 804 37 0 0 4 12379 2939
helmi 1. 312923 134 033 133974 59 0 0 0 2116 2939
8. 305 434 128 443 128 397 46 0 0 0 2172 2939
15. 296 361 138 276 138 204 72 0 0 0 2269 2939
22. 287 727 132339 131 839 500 0 0 0 2119 2939
maalis 1. 285 800 134 936 134 872 52 0 0 12 2 636 2939
Ldhde: EKP.

6*

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



Yhteensd
Muut eurom@d- | Euroméidrdiset | Euromdiridiset | Muut saamiset
Kéidnteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| rdiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot, muutos- | euroalueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin tolaitoksilta yhteisoiltd
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 10 82 294 28 734 70 163 86 708 798 851 2001 loka 5.
0 12 17 793 28 293 70 166 87307 782 084 12.
0 632 43 830 28 123 70 166 87 569 810 439 19.
0 72 34 418 28 371 70 171 87 654 809 996 26.
0 3 25 397 28 498 70 171 89 664 795 654 marras 2.
0 228 24 458 28 464 70 085 90 152 771 984 9.
0 393 20 399 28 203 70 085 89923 821 504 16.
0 741 18 525 28 178 70 075 89 781 802 491 23.
53 000 276 10 499 28 273 70 088 90 221 810 690 30.
0 12 12 421 28 113 70 102 90 264 809 860 joulu 7.
0 454 6 419 28 180 70 000 90 907 805 551 14.
0 3199 29 404 28 210 69 599 91 039 795 432 21.
0 1573 24 487 27 981 68 729 91523 814 662 28.
0 30 79 88 488 27 924 68 603 90 355 899232 2002 tammi 4.
0 65 8 88 487 27 847 68 611 90 554 872 101 11.
0 30 7 88 490 27917 68 616 90 323 864 853 18.
0 28 25 44 363 27927 68 616 88 903 839 687 25.
0 11 44 531 27 601 68 575 89397 810 126 helmi 1.
0 15 20 526 27922 68 577 89 107 796 924 8.
0 16 1 346 28 163 68 576 89 769 796 794 15.
0 2727 3 233 29 048 68 572 88 938 777 402 22.
0 23 5 391 29172 68 577 88 743 790 171 maalis 1.
Yhteensd
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen Muut velat Arvon- Pddoma ja
madrdiset madrdiset madrdiset madrdiset | erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen | euroalueelle] euroalueen vastaerd|
oleville | ulkopuolelle ulkopuolelle
10 11 12 13 14 15 16 17 18
49 116 8225 2 497 14 560 6 889 73 508 124 991 60 452 798 851 2001 loka 5.
48 132 8 835 2 440 17 391 6 889 73513 124 991 60 452 782 084 12.
40613 8 495 2 444 19 392 6 889 74 301 124 991 60 452 810 439 19.
58 830 8 642 2 475 19 623 6 889 73 839 124 991 60 452 809 996 26.
48 019 8 651 2432 19 477 6 889 74 067 124 991 60 452 795 654 marras 2.
47322 8711 2433 18 355 6 889 74 397 124 991 60 453 771 984 9.
51757 8 676 2 429 18 082 6 889 75393 124 991 60 453 821 504 16.
67 049 8 460 2427 20 730 6 889 75224 124 991 60 453 802 491 23.
54 422 8 580 2524 21215 6 889 75754 124 991 60 453 810 690 30.
60 080 9019 2 506 22 848 6 889 75974 124 991 60 453 809 860 joulu 7.
44 885 9172 2 410 22 900 6 889 76 264 124 991 60 454 805 551 14.
40 300 9 481 2412 21389 6 889 77 326 124 991 60 454 795 432 21.
50 902 9 446 2525 20 458 6967 78 073 125 309 62 581 814 662 28.
39193 10 860 2670 20 807 6967 77 594 125 288 63 164 899232 2002 tammi 4.
36511 8471 2716 20 675 6967 77 448 125318 63173 872 101 11.
42 861 8451 2 605 22998 6967 77 375 125318 63 149 864 853 18.
61 347 8538 2584 23 432 6967 76 451 125 318 63117 839 687 25.
54 483 8738 2713 21 300 6967 75 480 125316 63119 810 126 helmi 1.
55 608 8508 2589 20 545 6967 75 324 125316 63 080 796 924 8.
52811 8524 2623 21 454 6967 76 198 125316 63 057 796 794 15.
49 650 8633 2599 18 987 6967 77016 125316 63 111 777 402 22.
62 731 8365 2 847 17 926 6967 76 560 125 320 63 145 790 171 maalis 1.
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Taulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkéindi)

Voimassa alkaen" Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti ~ 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesd 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Euroalueen laajeneminen
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
elo 31 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
syys  18. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
marras 9. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
Liihde: EKP.

1)  Pdivdys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd péivamdicirdd
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. péivind 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana pdivind.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, ettii maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron vililld sovelletaan poikkeuksellisesti 4.—-21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Tédmdn jérjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojirjestelmiin perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdii tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt maarit?

(maddirit miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot?

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
suorituspdivi (mairi) (madri) Kiintedkorko | Korkotarjousten |Marginaalikorko® Painotettu | Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6 7
2001 syys 5. 132 696 82 000 - 4,25 4,27 4,28 14
12. 118 708 61 000 - 4,25 4,26 4,27 14
19. 110 778 71 000 - 3,75 3,76 3,71 14
26. 111927 81 000 - 3,75 3,76 3,71 14
loka 3. 76 444 56 000 - 3,75 3,75 3,76 14
10. 60 510 60510 - 3,75 3,75 3,75 14
17. 143 828 82 000 - 3,75 3,78 3,79 14
24. 73932 61 000 - 3,75 3,75 3,76 14
31. 99 611 66 000 - 3,75 3,75 3,76 14
marras 7. 38 368 38 368 - 3,75 3,75 3,75 14
14. 174 732 116 000 - 3,25 3,37 3,40 14
21. 63173 17 000 - 3,25 3,26 3,27 14
28. 95578 71 000 - 3,25 3,27 3,29 14
joulu 5. 106 643 68 000 - 3,25 3,27 3,27 14
12. 109 662 66 000 - 3,25 3,27 3,27 16
19. 140 810 57 000 - 3,25 3,43 3,46 14
28. 105 649 85 000 - 3,25 3,45 3,52 12
2002 tammi 2. 88 696 31 000 - 3,25 3,28 3,29 14
9. 155 890 83 000 - 3,25 3,30 3,32 14
16. 116 846 22 000 - 3,25 3,31 3,32 14
23. 146 286 103 000 - 3,25 3,29 3,30 14
30. 108 013 38 000 - 3,25 3,31 3,32 13
helmi 6. 156 977 91 000 - 3,25 3,30 3,31 14
12. 90 332 35 000 - 3,25 3,29 3,30 15
20. 135 530 72 000 - 3,25 3,28 3,29 14
217. 127 024 51 000 - 3,25 3,29 3,30 14
maalis 6. 127 212 67 000 - 3,25 3,29 3,30 12
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (madrd) (maérd) Kiintedkorko Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] paivad
1 2 3 4 5 6
1999 tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi  25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis  25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti ~ 29. 66911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko  27. 72294 15 000 - 2,53 2,54 91
heind 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
syys  30. 41443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka  28. 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras  25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu  23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000 tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
maalis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti ~ 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesi 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91
29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heind  27. 40799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31. 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
syys  28. 34 043 15 000 - 4,84 4,86 92
loka  26. 43 085 15 000 - 5,06 5,07 91
marras  30. 31999 15 000 - 5,03 5,05 91
joulu  29. 15 869 15 000 - 4,75 4,81 90
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 25. 31905 20 000 - 4,66 4,69 90
maalis 1. 45755 20 000 - 4,69 4,72 91
29. 38 169 19 101 - 4,47 4,50 91
huhti ~ 25. 43 416 20 000 - 4,67 4,70 92
touko  31. 46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
kesd  28. 44 243 20 000 - 4,36 4,39 91
heind  26. 39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
elo 30. 37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
syys  27. 28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
loka  25. 42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
marras 29. 49 135 20 000 - 3,32 3,34 91
joulu  21. 38178 20 000 - 3,29 3,31 97
2002 tammi 31. 44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
helmi  28. 47 001 20 000 - 3,32 3,33 91
3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt| Hyviksytyt |Kiintedkorkoise Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset | huutokaupat
suorituspdivi (madrd) (médrd) | Kiintedkorko|Korkotarjousten| Marginaali- Painotettu | Operaation kesto
alaraja korko? keskikorko [...] paivdd
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 5.4 Miiriaikaistalle- 14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
tusten kerdaminen
kesd  21. Kaiinteisoperaatio 18 845 7 000 - - 4,26 4,28 |
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Kéinteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,75 4,71 4,79 7
syys 12.  Kéinteisoperaatio 69 281 69 281 4,25 - - - |
13. Kiinteisoperaatio 40 495 40 495 4,25 - - - |
marras 28. Kiinteisoperaatio 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 tammi 4. Kiinteisoperaatio 57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10.  Kiinteisoperaatio 59377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
Liihde: EKP.
1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetysti (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen
vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

3)  Likviditeettid liscicivissdi (viihentdvissd) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyviiksyttiin.

4) Operaatioissa tarjousten yliraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.
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Taulukko 1.4

Viahimmaéisvarantotilastot

1. Vihimmiéisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®:?
(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)
Varantopohja Yhteensd Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan O prosentin velvoitetta
Talletukset Enintddn Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit médrdaika ja
médrdaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
2001 tammi 10 164,2 5712,6 139,2 196,7 1275,6 574,6 2265,6
helmi 10 2474 57244 145,3 201,2 12847 597,8 22940
maalis 10 503,6 58835 151,1 2034 1292,6 654,7 23183
huhti 10 554,6 59243 154,5 202,8 1292,1 657,7 23232
touko 10 687,3 5984,7 166,6 198,9 1307,5 693,2 23364
kesi 10 705,3 6015,6 175,7 198,7 13142 656,6 23445
heind 10 590,4 5912,2 1834 199,1 13125 636,2 23469
elo 10 551,6 58727 187,8 190,2 1309,3 654,1 2337,6
syys 10 6273 5956,0 188,2 191,3 13157 631,6 2 344,6
loka 10 687.8 59623 190,8 196,5 13137 672,4 23522
marras 10 798,1 60734 199,0 191,3 1.300,9 656,5 23769
joulu 10 910,1 6226,1 204,7 185,0 13152 605,1 2374,0
2002 tammi ® 109343 61955 195,1 202,2 13324 610,1 2399,0
Liihde: EKP.
1)  Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei siscillytetd

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan litkkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintdicin kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mdidrdid, se voi tehdd varantopohjaansa ndiisti veloista prosenttiviihennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2)  Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdiiviind ja pddttyviit seuraavan kuukauden 23. péiiviind. Varantovelvoite lasketaan edeltiiviin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.
2. Varantojen pito?

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset® varantotalletukset” ylittévit talletukset® korko, %°
paittyy

1 2 3 4 5

2001 maalis 120,4 120,9 0,5 0,0 4,77

huhti 120,8 121,3 0,5 0,0 4,77

touko 124,2 124,8 0,7 0,0 4,71

kesi 125,0 125,6 0,6 0,0 4,52

heind 126,4 127,0 0,6 0,0 4,51

elo 127,2 127,7 0,5 0,0 4,50

Syys 1253 126,0 0,7 0,0 4,27

loka 1244 125,0 0,6 0,0 3,76

marras 126,1 126,6 0,5 0,0 3,62

joulu 126,4 127,3 0,9 0,0 3,30

2002 tammi 128,7 130,1 1,4 0,0 3,34

helmi 131,7 132,4 0,7 0,0 3,30

maalis ® 131,2 .

Lihde: EKP.

1) Tssd taulukossa ilmoitetaan piicittyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaerdidn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen kénttisummaviihennyksen
varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3)  Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimdidirdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililli pitoajanjakson aikana.

4)  Keskimdidirdiset varantovelvoitteen ylittdiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tiyttineet varantovelvoitteen.

5)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eiviit
ole tiyttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdiivien mdidrdlld painotettu) eurojirjestelméin perusrahoitusoperaatioiden keskimdidirdinen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko

0%

1.3).
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Taulukko 1.5

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettid lisadvit tekijat | Likviditeettid vahentavit tekijat Luotto- | Perusraha
paittyy Eurojirjestelméan rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-
Eurojar- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd| Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmd| rahoitus-| aikaiset-| valmius- likvi-|  mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijit tilit® rahat)
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto diteettid lisuus diteettid setelit|  jarjestel- (netto)?
valuutta- operaatiot lisdadvit vihentavit massd
saamiset operaatiot” operaatiot”
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 tammi 383,7 205,3 45,0 0,5 0,0 0,6 0,0 368,3 52,2 94,2 119,1 488,0
helmi 3779 188,9 49,8 2,6 0,0 0,4 0,0 354,8 57,0 86,3 120,7 476,0
maalis 375,6 185,2 54,1 0,4 0,0 0,5 0,0 353,0 53,0 87,7 121,0 474,5
huhti 382,1 172,4 58,4 2,2 0,0 0,5 0,0 354,6 49,5 89,1 121,4 476,4
touko 3844 144,0 59,1 0,4 17,0 0,6 0,0 352,7 39,4 87,5 124,8 478,1
kesd 385,0 161,7 59,1 0,2 0,0 0,4 0,0 351,1 41,3 87,5 125,7 4717,3
heind 397,6 161,9 59,9 0,2 0,0 0,4 0,0 350,8 42,5 98,8 127,1 478,3
elo 402,1 164,0 60,0 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 48,8 101,8 127,8 475,6
syys 401,3 147,1 60,0 0,5 3,5 0,4 0,0 335,4 45,2 105,4 126,1 461,9
loka 389,9 136,7 60,0 1,1 0,0 0,1 0,0 325,2 43,6 93,6 125,1 450,4
marras 385,0 132,3 60,0 0,2 0,0 0,3 0,0 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
joulu 383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 0,0 298,0 43,5 109,3 127.4 426,2
2002 tammi 385,2 118,5 60,0 0,4 3,7 0,6 0,0 3443 38,3 54,2 130,4 475,2
helmi ® 386,0 127,3 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 306,2 49,6 85,2 132,6 438,8
Lihde: EKP.

1)  Pankkijirjestelmén likviditeettiasema mddritellddn euroalueen luottolaitosten eurojdrjestelmddn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojiirjestelmdn konsolidoidusta taseesta.

2)  Eisisdlli kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia.

3)  Eurojdrjestelmdn konsolidoidun taseen muut eriit.

4) Likviditeettid lisdcivien (erdt 1-5) ja likviditeettidi vihentdvien erien (erdt 6-10) erotus.

5)  Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessdi olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erci 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

Taulukko 2.1

Eurojirjestelmiin yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-|  Julkis-] Muille olevat Raha-[  Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle laitok- yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
sille soille alueella jen alueella set
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 444,6 4243 19,7 0,5 89,1 1,9 86,1 1,1 14,1 4,3 9,8  400,6 9,9 56,2 10145
2000 I 4434 4245 18,4 0,5 96,2 2,4 92,7 1,1 14,4 4,3 10,1 439,1 9,8 48,9 10519
11 580,7 561,8 18,4 0,5 97,4 2,6 93,6 1,2 14,7 4.4 10,4 4548 10,0 51,8 12093
111 493,1 4744 18,2 0,5 98,5 29 94,6 1,0 14,6 4,4 10,2 459,1 10,2 54,4 11298
v 445,0 4274 17,1 0,5 97,4 2,5 93,6 1,3 15,3 4,3 11,0 380,7 11,2 56,1 1 005,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 401,5 3737 27,2 0,6 104,5 2,6 100,8 1,0 15,5 4,7 10,8 3904 11,4 54,0 977,4
helmi 398,8  371,0 27,2 0,6 105,2 2,5 101,5 1,2 14,9 4,6 10,3 386,2 11,3 53,7 970,1
maalis 401,7 3739 27,2 0,6 105,0 2,7 101,2 1,1 14,7 4,6 10,1 396,8 11,3 54,4 983,9
huhti 376,1 3483 27,2 0,6 106,5 2,6 102,7 1,3 14,7 4,6 10,1 390,3 11,7 53,6 953,0
touko 398,5 370,7 27,2 0,6 106,4 2,9 102,3 1,3 14,3 4,6 9,7 3989 11,8 53,2 983,2
kesd 426,0 3982 27,2 0,6 105,8 3,1 101,5 1,2 14,2 4,6 9,6 4147 11,9 54,5 10272
heind 4244 396,6 27,2 0,6 106,9 33 102,4 1,2 14,3 4,7 9,7 4049 12,0 57,3 10199
elo 391,1 3633 27,2 0,6 107,6 35 102,9 1,2 14,0 4,6 9.4 3969 12,0 54,6 976,0
Syys 388,2  360,4 27,2 0,6 106,6 3,7 101,9 1,1 13,1 4,8 8,3 397,11 11,9 54,9 971,8
loka 356,7 3289 27,2 0,6 107,8 3,9 102,8 1,2 13,4 4,8 8,7 400,0 12,0 55,6 945,7
marras 370,0 3424 27,1 0,6 107,3 3,8 102,2 1,2 13,6 4,7 8,9 4004 12,1 55,0 958,4
joulu 412,7 3864 25,7 0,6 107,0 3,8 101,8 1,3 13,8 4,6 9,2 3990 12,1 54,5 999,1
2002 tammi® 419,7 3934 25,7 0,6 104,0 3,8 99,0 1,2 13,8 4,7 9,1 409,0 12,2 102,9 1061,5
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd-| Talletukset Raha- Oma | Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- pddoma velat” velat
raha alueelta laitosten"” julkis- paperit ja ja
yhteisojen/ |  liikkeeseen varaukset
muiden lasketut
velkapaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 393,4 341,5 279,3 53,4 8,8 7,9 174,3 49,8 47,6 1 014,5
2000 I 366,2 372,1 319,8 43,1 9,1 6,3 186,5 75,1 45,7 10519
11 3744 4979 432,8 52,6 12,5 6,3 193,4 92,0 45,4 1209,3
111 373,5 404,2 346,1 45,6 12,5 4,6 221,2 75,0 514 1129,8
v 390,3 3273 270,4 47,1 9.8 . X 3,8 197,5 29,9 57,0 1 005,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 373,2 313,3 250,9 51,5 10,9 5,5 196,8 30,6 58,0 9774
helmi 370,6 313,1 249,7 52,0 11,4 5,5 194,8 27,9 58,3 970,1
maalis 370,6 312,6 2534 46,8 12,4 5,5 204,6 26,8 63,8 983,9
huhti 372,6 289,9 234,8 41,2 13,8 5,5 205,6 25,3 54,1 953,0
touko 369,6 317,5 266,5 36,0 15,1 5,5 212,1 27,6 50,9 983,2
kesd 368,9 3422 274,1 51,8 16,3 5,6 223,7 32,6 54,2 1027,2
heind 366,9 343,5 282,7 46,9 14,0 5,6 214,7 31,9 57,3 10199
elo 356,1 320,4 259,2 46,6 14,7 5,6 211,6 28,4 53,9 976,0
Syys 346,2 323,6 269,4 37,6 16,6 5,5 209,2 30,0 57,3 971,8
loka 333,9 302,8 2447 40,0 18,1 5,5 210,6 34,3 58,5 945,7
marras 317,5 330,4 271,5 35,2 17,6 4,7 210,1 35,2 60,6 958,4
joulu 286,1 391,2 3424 35,1 13,8 4,6 211,7 35,6 69,8 999,1
2002 tammi® 338,4 357,8 298,4 44,9 14,5 4,6 215,8 37,4 107,5 1 061,5

Liihde: EKP.

1)  Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jdirjestelmdn saamiset ja velat nettoutetaan péivittdin jarjestamdilld ne uudelleen (netting by novation). Tdamdi
tarkoittaa, ettd kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenviiliset saamiset ja velat on korvattu yhdelld kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvdliselld nettomdidirdiselld positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttomddrdinen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessd
Kuukausikatsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille| olevat Raha-|  Julkis-| Muiden mark- olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle| laitok- yhtei- euro-|  laitos- yhtei- kina-| euro- | laitos- saami- suus set
sille soille alueella; ten séjen paperit| alueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat| laskemat
muut| osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 97792 34139 8283 5537,0 21793  828,8 11237 226,7 1299 650,6 2115 439,1 17194 1540 9193 15531,7
2000 I 10020,5 3511,1 8214 5688,1 22253  869,5 11280 2278 1319 7296 2302 4994 18225 152,0 977,5 160592
I 101250 34619 817,3 58458 2211,1 8949 10732 2430 1514 704,0 210,0 4940 1892,1 1542 10233 16261,1
111 10233,9 3456,0 799,8 5978,0 2231,5 940,5 10338 2572 1420 707,6  204,1 503,6 20035 1558 10350 165094
v 10419,3 35103 818,7 60902 21924  932,7 9958 2638 1428 7509  240,1 510,7 20257 158,7 10153 167050
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 10598,7 35834 8309 61844 22497 9353 10448 269,5 1524 7792 2472 5320 20725 1604 10669 17079,7
helmi 10668,2 36399 822,7 62056 22873 9543 10547 2784 1545 788,0 2485 5395 20972 161,0 1054,6 172109
maalis 10805,1 3707,2 8253 62725 23189 9684 1064,0 286,5 158,1 812,1 2553 5569 2240,1 1608 1097,1 175922
huhti 107755 3646,5 8172 6311,8 2336,6 9754 1068,7 292,6 1630 836,0 2593 576,7 22235 161,5 1110,8 17607,0
touko 10799,5 36553 812,1 6332,1 2379,0 991,2 1089,0 298,8 1634 8359 2584 5775 22758 1628 1131,7 17748,1
kesd 10886,2 3691,0 8094 63859 23938 9903 11037 2998  166,6 799,1 2513 5479 22878 1635 11283 178253
heini 10845,7 3647,1 806,6 63920 2414,7 1003,8 1098,0 3129 1715 7950 2524 5425 22109 164,6 1073,8 17676,0
elo 10820,8 3651,0 8025 63674 24132 10029 10889 3214 1654 7832 2475 53577 22235 1649 10649 176359
syys 109456 37224 803,6 64196 24140 996,1 10924 3256 1652 7715  245,1 5264 22956 1657 11158 178734
loka 109694 3719,1 801,0 64493 24155 10042 1083,0 3282 167,1 7789 2440 5349 23389 1663 1147,2 179832
marras 11110,7 3793,6 8162 65009 24289 1009,6 10879 3314 1588 7823 246,8 5355 24245 167,1 1137,5 18209,8
joulu 111384 37978 820,7 65199 24213 1008,8 10762 336,3 154,1 809,8 248,6 561,2 24045 1682 1139,0 182353
2002 tammi ® 110699 37163 817,7 65359 24658 10182 11065 341,1  170,1 810,7 249,7 5610 24195 1659 1172,6 18274,6
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd| Talletuk- Raha- Raha-| Oma Ulko- Muut
oleva| set euro- Raha-| Valtion | Muiden markkina- | markkina-| pddoma maiset velat
raha| alueelta| laitosten Jjulkis- Yon| Midrd- Irti- Repot [rahastojen | paperit ja| ja velat
yhteiso- yli| aikaiset| sanomis- rahasto- [liikkeeseen| varaukset
séjen/ ehtoiset osuudet” lasketut|
muiden velka-|
paperit")
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,7 87350 3590,6 88,6 50558 15374 2043,1 13314 1439 2934 25310 8492 18702 12523 15531,7
2000 I 0,7 88093 36124 87,0 51099 15680 2052,6 13120 1773 325,1 25899 890,7 2099,0 1344,6 16059,2
I 0,6 88494 36207 933 51354 15962 2080,7 12913 167,3 34477 26522 8985 21202 13955 16261,1
111 0,0 88580 35950 113,7 51494 1577,0 21287 12723 171,4 3348 27203 913,5 229477 1388,0 165094
v 0,0 90568 36792 1174 52602 16488 2159,7 12768 1749 3233 27129 941,5 22993 13712 167050
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 00 91914 37273 95,6 53684 16132 2211,7 13297 2138 337,1  2756,6 964,1 24149 14156 17079,7
helmi 0,0 92225 37421 103,6 53768 16145 2223,1 13234 2158 3469 27916 969,7 24472 14329 172109
maalis 0,0 93249 3806,1 103,6 54152 16239 22426 13228 2259 3588 28173 982,44 2636,0 14728 175922
huhti 00 93024 37478 111,3 54433 16535 22412 13238 2249 367,0 28299 986,4 2650,8 14704 176070
touko 0,0 9336,8 37463 1109 54796 1677,0 22429 13224 2373 3782 28455 990,9 2727,1 1469,6 177481
kesd 0,0 9423,6 37983 113,7 5511,6 17158 2240,6 1330,7 2245 3822 28612 9982 27104 14499 178253
heini 0,0 93648 37553 108,7 5500,8 1699,0 22419 13335 2264 3936 28723 997,7 26103 14373 17676,0
elo 0,0 93445 37464 1058 54922 16669 22542 13372 2339 405,1 2859,6 10005 2591,0 14353 176359
syys 0,0 94842 38320 1102 55419 17336 22375 13425 2282 4104 28742 1011,3 26094 14839 178734
loka 0,0 94843 38088 1132 55623 17324 22411 1351,8 2369 4236 28992 10195 26266 1530,0 179832
marras 0,0 9601,3 38687 1151 56174 17808 22421 13650 2295 434,6 2887,1 10242 2691,0 1571,6 182098
joulu 0,0 9710,6 3839,7 1042 5766,7 1879,7 22622 14049  220,0 433,7 2881,1 10375 2679,7 14927 182353
2002 tammi ® 0,0 96468 38179 1043 57246 18308 22592 14145 2202 4558 29195 10460 27118 14947 18274,6
Lihde: EKP.

1) Sisdltdd euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisdltyviit erddn “ulkomaiset

velat”.
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Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset?| omaisuus saamiset
alueelle| yhteisoille alueella| yhteisdjen euro-
olevien alueella
liikkeeseen olevien
laskemat liikkkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 heind 6708,5 833,9 5874,6 1393,1 1140,7 2524 509,0 2374,1 164,9 1 086,5 12 236,1
elo 6715,1 822,0 5893,1 13852 1128,6 256,6 510,7 2419,6 165,2 11272 12 323,1
Syys 6796,6 818,1 59785 1386,6 11284 258,2 513,8 24625 166,0 1054,9 12 380,3
loka 6841,4 820,0 6021,4 1379,8 11155 264,3 514,0 25150 168,0 1119,0 125373
marras 6 883,7 827,0 6 056,7 13759 11122 263,7 515,8 24879 167,7 1 068,0 12 499,1
joulu 6926,6 8359 6 090,7 1354,6 1089,4 265,1 521,7 2 406,4 169,9 1028,8 12 408,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 7007,9 853,9 6154,0 1423,6 1156,0 267,6 530,4 2402,7 172,9 10089 12 533,7
2001 tammi 7043,1 858,1 6185,0 1416,2 1145,6 270,6 542,8 24629 171,8 1083,0 12719,8
helmi 7 056,1 849,9 6206,2 14357 1156,1 279,6 549,8 24835 172,3 1072,0 12769,3
maalis 71257 852,6 6273,1 1452,7 11652 287,6 567,0 2636,9 172,0 1116,5 13 070,8
huhti 7156,8 844.4 63124 14652 11714 293,8 586,8 26138 1733 11273 13 123,1
touko 7172,0 8393 63327 14914 1191,3 300,1 587,2 2674,7 174,6 11475 132474
kesd 7223,1 836,6 6386,5 1506,3 1205,2 301,0 5574 2702,5 1754 1 146,2 13310,9
heind 72264 833,8 6392,6 1514,5 12004 314,1 552,2 26158 176,5 10914 13176,9
elo 7197,7 829,7 6368,0 15144 1191,8 322,6 545,1 2 620,3 176,9 1081,8 13 136,1
Syys 7251,0 830,8 6420,2 1520,9 1194,2 326,6 534,7 2692,8 177,6 11334 133104
loka 7278,1 828,2 64499 15152 1185,8 3294 543,5 2739,0 178,3 1163,6 13417,7
marras 73448 8433 6501,5 1522,8 1190,1 332,6 544,5 28249 179,1 1 154,0 13 570,1
joulu 7366,9 8464 6520,6 1515,7 1178,0 337,7 570,4 2803,4 180,3 1147,1 135839
2002 tammi ® 73799 8434 6536,5 15478 1205,5 3423 570,1 28285 178,1 11824 13 686,7
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha- Raha- Oma Ulko- Muut Raha-
keessd| talletuk-| julkisyh- markki-| markki-| pddoma| maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madri- Irti- Repot| narahas-|napaperit ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen| ja liik-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| keeseen set netto
set osuudet®| lasketut
euro- velka-
alueelta paperit?
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 heind 343,1 1346 51503 16050 2088,6 12846 172,0 316,8 1639,7 893,9 2256,0 14759 259 12236,1
elo 338,0 140,5 5149,0 15776 21224 12796 169.4 3204 16580 898,2 2310,0 15002 8,8 123231
Syys 339,0 1592 5161,8 1589,5 2128,7 12723 1714 310,5 16638 9263 2369,7 14394 10,7 12380,3
loka 336,8 1724 51659 1590,7 2141,1 12635 170,6 313,5 16844 932,8 24372 14381,7 12,5 125373
marras 336,9 168,7 51872 16089 2148,6 12562 173,5 319,8 16685 920,7 24198 1477,0 04 12499,1
joulu 347,6 164,5 5270,0 1658,6 2159,7 12768 174,9 300,1 16619 894,5 329,3 14282 11,9 12408,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 355,3 166,2 53951 16733 21984 13282 195,2 300,1 16637 912,1 22194 14552 12,1 125337
2001 tammi 3353 147,1 53793 1623,7 2212,1 1329,7 2138 3132 16956 909,0 24455 14736 21,1 127198
helmi 3343 155,6 53882 16255 22235 13234 2158 3223 17104 911,3 2475,1 14912 -19,2  12769,3
maalis 3355 150,3 5427,6 16360 22429 13228 2259 3332 1719,2 927,1 26628 1536,7 -21,6 130708
huhti 3354 152,5 5457,1 16669 2241,6 13238 2249 341,8 1719,7 928,1 26762 15244 -12,2 13 123,1
touko 332,1 146,9 54947 1691,7 22432 13224 2373 351,3 17205 940,0 27547 15204  -132 132474
kesd 3322 1655 55279 1731,7 2241,0 1330,7 2245 349,3  1739,6 966,0 2743,0 1504,1 -16,8 133109
heind 327,3 155,5 55148 17126 22423 13335 2264 3584 17345 9553 2642,1 14946 -5,7 13176,9
elo 318,5 1524 5506,8 16812 2254,6 13372 2339 369,9 17286 960,0 26194 14892 -8,6 131361
syys 308,9 147,8 55585 17499 22379 13425 2282 3744 17509 970,6 26394 15412 18,7 133104
loka 294,71 153,3 55804 17502 2241,5 1351,8 2369 3864 1766,7 9814 26609 15885 54 134177
marras 279,0 150,2 56351 1798,1 22425 13650 2295 3952 17589 9829 27262 16322 10,3 13570,1
joulu 239,7 139,3 57804 1893,1 2262,5 14049 2200 3943 17584 9959 27154 1562,5 2,11 35839
2002 tammi ® 2452 1492 5739,1 18449 22596 14145 2202 4138 17739 10074 27492 16023 6,7 13686,7

Lihde: EKP.

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-

aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
2)  Ks. myos taulukon 2.1 alaviite 1.
3) Sisdltid euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisdltyviit erddn “ulkomaiset

velat”.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensd
Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset? omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteisojen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 elo 6,8 -8,6 15,4 -7,1 -10,5 3.4 1,0 3,2 0,3 40,5 447
syys 66,0 -4,1 70,2 -0,3 -3,5 3,2 2.4 13,9 0,7 -73,2 9,6
loka 39,7 1,9 37,8 -10,3 -17,0 6,8 1,6 6.4 3,2 64,3 104,9
marras 50,9 7,2 43,7 -6,1 -5,2 -0,9 0,5 15,5 -0,3 -51,0 9.4
joulu 61,4 9,8 51,6 -15,5 -19,0 3,5 4,8 9,5 1,2 -29,4 32,0
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 35,0 2,9 32,1 -12,2 -15,6 3,5 12,5 63,3 -1,0 29,5 127,2
helmi 14,1 -8,2 223 13,4 4,5 8,9 7.4 16,7 0,5 -11,9 40,3
maalis 60,8 2,3 58,5 11,8 4,2 7,6 17,2 98,1 0,1 46,0 234,0
huhti 332 -8,2 41,4 12,5 6,7 5.8 18,4 -18,4 1,2 9,9 56,9
touko 3,9 -5,6 9,6 25,7 21,3 4,4 1,0 -1,0 1,4 18,7 49,6
kesd 57,4 -2,6 60,0 14,4 13,7 0,7 -32,6 28,0 0,9 -1.4 66,6
heind 12,7 -2,5 15,1 9,8 -3,0 12,9 -84 -42.4 1,1 -50,5 -77,7
elo -18,8 -3,7 -15,1 4,7 -4,2 8,9 -6,0 55,9 0,3 -10,6 25,5
syys 48,6 1,0 47,5 -0,9 -4,2 33 -5,0 49,1 0,7 51,9 1444
loka 25,7 -2,7 28,4 -6,7 -9,6 2,9 5.4 45,1 0,7 30,2 100,4
marras 66,0 15,0 51,0 10,0 7,9 2,1 -3.4 66,7 1,1 6,7 147,3
joulu 27,8 3,1 24,8 -6,6 -9,6 3,0 24,9 -27,9 1,2 -8,2 11,2
2002 tammi ® 11,4 -3,2 14,5 26,9 21,6 5.4 0,0 4,6 -2,3 34,8 75,4
4. Velat: virrat?
Yhteensd
Liikkeessd| Valtion Muiden Raha- Raha- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli — Maari- Irti- Repot markkina-| markkina-| pddoma maiset velat laitosten
raha set  teisGjen/ aikaiset sanomis- rahas-|  paperit ja velat 2 viliset
muiden ehtoiset tojen jaliik-|  varauk- velat,
talletukset rahasto-| keeseen set netto
euro- osuudet’| lasketut
alueelta velka-
paperit®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 elo -5,1 5.8 -5.9 -29,4 31,3 -5,1 -2,7 33 10,7 49 13,8 32,3 -15,1 44,7
syys 1,0 18,8 6,2 10,7 0,9 -7.4 2,0 -89 -0,3 18,8 39,0 -64,4 -0,5 9,6
loka -2,2 13,2 -1,9 -1,0 8,8 -89 -0,9 2,5 12,1 5,0 19,5 47,0 9,6 104,9
marras 0,1 -3,6 27,1 20,4 10,9 -7,2 3,0 6,1 -7,1 -11,9 28,1 -16,2 -13,2 9,4
joulu 10,7 -4,3 96,4 53,7 20,3 20,9 1,5 9.4 -2.9 -21,9 -8,0 -339 5.4 32,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -20,1 -19,0 -14,9 -49,2 14,1 1,5 18,6 14,6 28,1 -4,3 119,2 16,9 6,6 127,2
helmi -1,0 8,7 8,4 1,5 11,3 -6,3 1,9 9,3 14,3 2,8 26,5 11,1 -39,8 40,3
maalis 1,3 -5,2 32,5 8,3 14,9 -0,8 10,1 12,4 35 16,6 133,7 47,4 -8,2 234,0
huhti -0,1 2,2 29,8 30,8 -1,0 1,1 -1,1 9,3 =27 1,3 18,5 -11,7 10,3 56,9
touko -3,3 -5,6 28,8 21,7 -3,6 -1,7 12,4 10,4 -12,5 8,7 11,7 12,8 -1,3 49,6
kesd 0,1 18,6 34,6 40,4 -1,4 8,3 -12,8 -0,9 21,0 19,0 -5,3 -18,3 -2,3 66,6
heiné -5,0 -10,0 -8,1 -17,4 4,4 3,0 1,9 9,5 1,2 -6,4 -58,6 -11,8 11,5 -77,7
elo -8,8 -3,1 -1,9 -29,6 16,3 3,9 7,5 10,8 1,6 7,2 30,3 -1, -2,9 25,5
syys -9,6 -4,6 50,8 68,4 -17,3 53 -5,6 4,1 15,3 9,6 18,1 41,5 19,1 1444
loka -14,1 5,4 21,9 0,9 2,9 9,2 8,9 12,4 14,8 7,7 18,2 46,0 -11,8 100,4
marras -15,7 -3,0 52,7 47,3 -0,2 13,2 -7.4 10,1 23,7 2,5 39,3 33,0 4,6 147,3
joulu -39.3 -10,9 145,2 95,2 19,6 39,9 -9,5 1,0 -1,6 13,2 21,4 -62,0 -13,0 11,2
2002 tammi® 8,2 10,5 -432 -49,2 -3,7 9,5 0,1 20,6 10,5 13,7 12,8 32,7 9,5 75,4
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Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

M2
Yhteensd Joulukuu
Ml Enintéiin Irtisanomis- 1998 = 100?
Yhteensd Joulukuu 2 vuoden ajaltaan
Liikkeessi Yon yli 1998 = 100 midri- enintéin
oleva raha -talletukset aikais- 3 kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 7 8
2000 heind 343,1 16723 20154 112,73 924.,0 1 236,8 4176,2 106,17
elo 338,0 1 643,0 1 981,0 110,70 956,5 12304 41679 105,86
Syys 339,0 1 6544 19934 111,33 961,5 1220,3 41753 105,98
loka 336,8 1 656,8 1 993,6 111,22 973,1 1211,1 4 177,71 105,92
marras 336,9 1 6752 2 012,1 112,37 986,3 1 202,0 42004 106,62
joulu 347,6 1728,7 2 076,3 116,18 991,8 1221,0 4 289,1 109,12
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1. 355,3 17434 2 098,7 - 10286 12711 4 3985 -
2001 tammi 3353 16927 2 028,0 112,28 1 042,1 1275,0 4 345,1 107,81
helmi 3343 1 692,9 2 027,2 112,22 1 054,6 1 269,6 43514 107,96
maalis 335,5 1 703,1 2 038,6 112,74 1 070,7 1 269,7 4379,0 108,52
huhti 3354 17358 2071,2 114,54 1072,0 12733 4 416,6 109,46
touko 332,1 1759,1 2 091,2 115,47 1072,9 1273,1 44372 109,77
kesd 332,2 17983 2 130,5 117,66 1 070,3 12829 44837 110,95
heind 3273 1 780,2 2 107,5 116,48 10772 1 287,1 4 471,8 110,76
elo 318,5 17474 2 065,9 114,29 1092,7 12928 44514 110,37
Syys 308,9 1 815,1 21239 117,48 10752 12996 44987 111,53
loka 2947 1 816,1 2 110,8 116,78 1 078,9 1311,5 4 501,1 111,59
marras 279,0 1 864,6 21436 118,56 1 081,0 13264 4 551,0 112,79
joulu 239,7 1 963,8 2 203,5 121,89 1 094,5 1367.8 4 665,8 115,63
2002  tammi ® 2452 1918,2 21634 119,76 1 088,2 1 386,1 4 637,6 114,97
2. Raha-aggregaatit: virrat?
M2
Yhteensd Suhteellinen
Ml Enintéddn Irtisanomis- vuosi-
Yhteensi Suhteellinen 2 vuoden ajaltaan muutos ¥,
Liikkeessd Yon yli vuosi- madra- enintidn %
oleva raha -talletukset muutos ¥, aikais- 3 kk:n
%o talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 elo -5,1 -31,2 -36,3 7,1 30,8 -6,5 -12,0 43
syys 1,0 10,1 11,2 6,2 36 -10,2 4,6 4,2
loka 2,2 0,2 -2,0 5.8 9,0 9.4 2,4 3,7
marras 0,1 20,6 20,7 5,0 15,6 -8,9 27.4 3,7
joulu 10,7 57,5 68,2 5,7 11,2 19,3 98,7 3,7
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -20,1 -50,4 -70,4 1,6 13,9 39 -52,6 2,6
helmi -1,0 -0,1 -1,1 2,1 12,3 -5,4 58 29
maalis 1,3 8,1 9.3 2,0 134 -0,1 22,7 33
huhti -0,1 32,6 32,5 1,6 1,6 3,7 37,8 32
touko =33 20,1 16,8 32 -3,7 -0,5 12,6 3,6
kesd 0,1 39,6 39,7 4,3 -1,8 9,8 47,7 4,4
heind -5,0 -16,4 21,4 33 9,0 4.4 -7,9 43
elo -8,8 -30,9 -39,7 32 18,4 5,9 -15,5 43
syys -9,6 67,4 57.8 5.5 -17,9 6,8 46,7 52
loka -14,1 1,6 -12,6 5,0 3,2 11,8 2,4 54
marras -15,7 47,9 32,2 5,5 1,3 14,8 48,3 5.8
joulu -39,3 99,4 60,1 4,9 13,3 41,4 114,7 6,0
2002 tammi ® 8,2 -46,7 -38,5 6,7 -6,6 18,2 -26,8 6,6
Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erdt laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja enintdédn
kahden vuoden velkapapereita.
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M3 2)
Repot Raha- Rahamarkkina- Yhteensd Joulukuu
markkina- paperit 1998 = 100 ¥
rahastojen jaenintddn
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka-
paperit
9 10 11 12 13
172,0 316,8 127,2 47922 107,39 2000 heind
169,4 320,4 129,8 47875 107,19 elo
171,4 310,5 128,9 4 786,1 107,10 syys
170,6 313,5 131,7 4793,6 107,15 loka
173,5 319,8 126,7 4 820,5 107,86 marras
174,9 300,1 134,9 4 898,9 109,97 joulu
Euroalueen laajeneminen
195,2 300,1 135,0 50288 - 2001  tammi 1.
213,8 3132 137,9 5010,0 109,61 2001  tammi
215,8 3223 144,3 5033,8 110,12 helmi
2259 3332 139,0 50772 110,97 maalis
2249 341,8 139,5 51228 111,94 huhti
237,3 351,3 133,5 51593 112,55 touko
2245 349,3 144,3 5201,8 113,50 kesd
226,4 358,4 139,4 5196,0 113,47 heini
2339 369,9 141,1 5196,2 113,58 elo
2282 374,4 145,6 5 246,9 114,54 Syys
236,9 386,4 149,7 52742 115,12 loka
229,5 395,2 151,9 53277 116,33 marras
220,0 3943 144,5 54246 118,45 joulu
220,2 4138 140,2 54118 118,30 2002  tammi®
M3 2)
Repot Raha- Rahamarkkina- Yhteensi Suhteellinen
markkina- paperit vuosimuutos ¥,
rahastojen jaenintddn %
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka-
paperit
9 10 11 12 13
-2,7 33 2,7 -8,8 4,7 2000 elo
2,0 -8,9 -2,0 -4,2 4.4 syys
-0,9 2,5 3,1 2,4 4,2 loka
3,0 6,1 -4,7 31,9 3,9 marras
1,5 -9,4 3,4 94,2 4,2 joulu
Euroalueen laajeneminen
18,6 14,6 2,8 -16,6 3,6 2001 tammi
1.9 9,3 6,2 233 38 helmi
10,1 12,4 -6,4 38,8 4,0 maalis
-1,1 9,3 -1,8 44,3 4,0 huhti
12,4 10,4 -7,5 279 4,5 touko
-12,8 -0,9 9,7 43,7 5,6 kesd
1.9 9,5 -5,0 -1.4 5,7 heini
7,5 10,8 2,4 53 6,0 elo
-5,6 4,1 -1,4 43,7 6,9 Syys
8,9 12,4 2,7 26,5 7.4 loka
-7,4 10,1 4,5 55,5 7,8 marras
-9,5 1,0 -9,0 97,2 7,7 joulu
0,1 20,6 -0,9 -6,9 7,9 2002 tammi ®

3)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat ajanjakson lopussa

M2
Yhteensd Joulukuu
Ml Muut lyhytaikaiset talletukset > 1998 = 100%
Yhteensi Joulukuu Yhteensi Joulukuu
Liikkeessd Yon yli 1998 = 100% 1998 = 100%
oleva raha -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 heind 3389 1661,3 2000,2 111,89 21712 101,17 41714 106,05
elo 339,2 1676,2 20155 112,63 21858 101,77 4201,2 106,71
Syys 339,5 1670,8 20104 112,27 2194,9 102,13 42053 106,74
loka 339,8 16773 2017,1 112,53 2200,2 102,25 42173 106,92
marras 3378 1679,5 20173 112,66 2209,9 102,82 42273 107,30
joulu 337,1 1677,1 20142 112,71 21989 102,58 4213,1 107,19
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 342,3 1692,5 2034,8 - 22856 - 4320,3 -
2001  tammi 341,0 1 688,4 20294 112,36 22957 103,07 43251 107,32
helmi 340,0 1709,5 2049,5 113,46 2310,5 103,73 4360,1 108,18
maalis 3375 1714,6 2052,1 113,49 2329,7 104,46 43819 108,59
huhti 336,2 17254 2061,5 114,00 2 340,0 104,93 4401,5 109,08
touko 3324 17534 2085.8 115,17 23456 104,97 44314 109,63
kesid 329,7 1762,9 2092,6 115,57 23614 105,71 44540 110,22
heind 3244 1772,7 2097,1 11591 2374,1 106,39 44713 110,74
elo 318,0 1792,8 2110,8 116,77 2378,6 106,72 44894 111,31
Syys 309,1 1822,5 2131,5 117,90 23922 107,32 45237 112,15
loka 296,9 1 842,6 21395 118,37 2 406,2 107,92 45457 112,69
marras 278,3 1881,6 2159.8 119,46 24258 108,75 4585,6 113,64
joulu 2335 1905,4 21389 118,31 24523 109,93 4591,2 113,78
2002 tammi ® 249,0 1914,6 2163,6 119,78 2455,0 110,04 4618,6 114,50
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat?
M2
Yhteensd Suhteellinen Suhteellinen
M1 Muut lyhytaikaiset talletukset® kuukausi- Vuosi-
Yhteensi |Suhteellinen| Suhteellinen | Yhteensid |Suhteellinen | Suhteellinen muutos®, muutos ¥,
kuukausi- vuosi- kuukausi- vuosi- % %
muutos®,|  muutos?, muutos ¥, muutos ¥,
Liikkeessi Yon yli % % % %
oleva raha -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 elo 0.3 12,9 13,3 0,7 7.2 12,8 0,6 1.8 26,1 0,6 43
syys 0.3 -6,6 -6,3 -0,3 6.3 7,6 0,3 2,2 1,3 0,0 4,1
loka 0.3 4,2 4,5 0,2 5.9 2,6 0,1 2,0 7.1 0,2 38
marras -2,0 4,5 2.4 0,1 53 12,3 0,6 2,5 14,7 0.3 3.8
joulu -0,7 1,5 0,9 0,0 5.1 -5,1 -0,2 2,1 -43 -0,1 35
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -4,0 -3,0 -7,0 -0,3 23 11,1 0,5 35 4,1 0,1 3,0
helmi -1,0 20,8 19,9 1,0 23 14,6 0,6 35 34,5 0.8 3,0
maalis -2,5 3,0 0.4 0,0 1,6 16,4 0,7 43 16,8 0.4 3,0
huhti -1,4 10,7 9.3 0,5 1,5 10,5 0.4 4,8 19,8 0,5 32
touko -3.8 249 21,1 1,0 2,9 0,9 0,0 4,0 22,0 0,5 35
kesd -2,7 9,9 7.2 0,3 39 16,6 0,7 4,5 23,7 0,5 4,2
heind -53 11,5 6,2 0,3 3,6 15,1 0,6 5.2 21,3 0,5 44
elo -6,4 22,0 15,6 0,7 3,7 7.5 0.3 4,9 23,1 0,5 43
Syys -9,0 29,4 20,5 1,0 5.0 13,2 0,6 5.1 33,7 0.8 5.1
loka -12,2 20,7 8,5 0.4 5.2 13,5 0,6 5.5 22,0 0,5 54
marras -18,6 38,3 19,7 0,9 6,0 18,6 0,8 5.8 38,3 0.8 5.9
joulu -44.8 24,0 -20,8 -1,0 5,0 26,3 1,1 7.2 5,6 0,1 6,2
2002 tammi ® 18,2 8,2 26,4 1,2 6,6 24 0,1 6.8 28.8 0,6 6,7
Ldhde: EKP.
1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset

velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.

2)

enintddn kahden vuoden velkapapereita.

3)
4)

| 8%

Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.
Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

M3 ja sen erit laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja
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M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) ¥
Jilkimarkkinakelpoiset instrumentit® Yhteensi Joulukuu
Yhteensd Joulukuu 1998 = 100% Yhteensi Joulukuu|
1998 = 1004 1998 = 1004
9 10 11 12 13 14
617,2 116,98 4788,6 107,31 5858,5 115,31 2000 heind
618,1 117,09 48194 107,91 5917,8 116,42 elo
618,6 117,17 48240 107,95 5991,1 117,56 syys
624,2 118,17 4841,5 108,22 6035,7 118,34 loka
626,8 118,71 4 854,1 108,62 6 067,5 119,13 marras
636,4 121,65 4 849,5 108,86 6075,3 119,62 joulu
Euroalueen laajeneminen
657,8 - 49781 - 6 130,0 - 2001  tammi I.
672,1 124,58 49972 109,33 6179,7 120,45 2001 tammi
675,2 125,14 5035,2 110,15 62127 121,11 helmi
684,5 126,93 5066,4 110,73 6263,5 121,94 maalis
689,8 127,65 5091,3 111,25 6303,8 122,77 huhti
702,1 129,80 51335 111,98 6 340,7 123,27 touko
713,7 131,95 5167,6 112,75 6361,2 123,79 kesd
726,3 134,35 5197,6 113,50 6377,1 124,28 heind
743,0 137,46 52324 114,37 6395,7 124,83 elo
759,2 139,26 52829 115,32 64322 125,45 syys
7823 143,36 53279 116,29 6 465,1 126,06 loka
786,0 144,71 5371,6 117,29 65124 126,97 marras
792,6 145,97 5383,8 117,56 6505,5 126,95 joulu
780,3 144,55 5398,9 118,02 6531,4 127,43 2002 tammi ®
M3? Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) ¥
Jilkimarkkinakelpoiset instrumentit ® Yhteensi | Suhteellinen | Suhteellinen 3 kk:n
kuukausi- vuosi- liukuva
Yhteensd |Suhteellinen| Suhteellinen muutos®, muutos®, | keskiarvo Yhteensid| Suhteellinen| Suhteellinen
kuukausi- Vuosi- % % | (keskitetty) kuukausi- Vuosi-
muutos ¥, muutos ¥, % muutos ¥, muutos ¥,
% % % %
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
0,6 0,1 7,4 26,7 0,6 4,7 4,5 59,1 1,0 9,5 2000 elo
0,4 0,1 6,3 1,8 0,0 4.4 4.4 73,3 1,0 10,0 syys
52 0,8 7,2 12,4 0,3 43 42 44,5 0,7 9,7 loka
2,9 0,5 52 17,6 0,4 4,0 4,1 31,9 0,7 9,3 marras
15,5 2,5 7,6 11,2 0,2 4,1 4,0 7,9 0,4 9,6 joulu
Euroalueen laajeneminen
16,5 2,4 10,3 20,7 0,4 3,9 3,9 104,4 0,7 9,3 2001 tammi
3,0 0,4 9,9 37,5 0,8 3,8 3,8 329 0,6 9,0 helmi
9,7 1.4 8,8 26,5 0,5 s 3,9 50,7 0,7 8,7 maalis
3,9 0,6 9,1 23,7 0,5 4,0 4,0 40,4 0,7 8,4 huhti
11,6 1,7 10,6 33,6 0,7 4.4 4,6 36,7 0,4 8,0 touko
11,6 1,6 13,9 353 0,7 5,5 52 20,5 0,4 7,9 kesad
13,0 1,8 14,8 343 0,7 58 5,7 16,0 0,4 7,8 heind
16,8 2,3 17,4 39,9 0,8 6,0 6,2 18,7 0,4 7,2 elo
9,7 1,3 18,9 434 0,8 6,8 6,8 36,4 0,5 6,7 syys
223 2,9 21,3 443 0,8 7,5 7,4 329 0,5 6,5 loka
7,4 0,9 21,9 45,7 0,9 8,0 7,8 473 0,7 6,6 marras
6,8 0,9 20,0 12,4 0,2 8,0 8,0 -6,9 0,0 6,1 joulu
-1,7 -1,0 16,0 21,1 0,4 7,9 259 0,4 5,8 2002 tammi®

5)  Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden médrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintddn 3 kuukauden talletukset.

6) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisdltyvit reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet, rahamarkkinapaperit ja
enintddn 2 vuoden velkapaperit.

7) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5. M3:n keskeiset vastaerit: kannat ajanjakson lopussa

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yli 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
magrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja Jjulkiselle muille Niista: Joulukuu
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 1998 =100%
talletukset alueella
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 heind 1165,1 116,6 1507,2 893,9 1974,6 6636,0 5874,6 115,63 118,1 1649
elo 1166,3 118,2 1523,0 898,2 1 950,6 6 660,4 5893,1 115,94 109,6 165,2
Syys 1167,5 120,5 1529,9 926,3 1 946,4 6750,5 5978,5 117,32 92,8 166,0
loka 11684 121,3 1548.,6 932,8 1935,5 6799,7 60214 118,06 77,8 168,0
marras 1162,6 1229 15372 920,7 1939,2 6 836,2 6 056,7 118,91 68,1 167,7
joulu 1168,2 1254 15252 894,5 19253 6877,6 6090,7 119,93 77,1 169,9
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1. 1170,0 126,7 1526,9 912,1 2009,9 6952,0 6 154,0 - 183,3 172,9
2001  tammi 1170,2 126,8 15553 909,0 2003,7 69984 6185,0 120,55 17,4 171,8
helmi 1169,2 126,9 1564,2 911,3 2 006,0 7035,5 6206,2 120,99 8.4 172,3
maalis 11725 126,4 1576,9 927,1 2017,7 7127,7 6273,1 122,13 -26,0 172,0
huhti 1169,7 124,6 15778 928,1 2015,7 7193,0 63124 122,93 -62,4 173,3
touko 1170,5 123,2 1584,5 940,0 2030,6 7220,0 6332,7 123,12 -80,0 174,6
kesd 1170,8 122,0 1593,2 966,0 2041,8 7245,0 6386,5 124,29 -40,5 175.4
heind 1165,2 120,7 15925 955,3 2034,1 72589 6392,6 124,58 -26,3 176,5
elo 11619 119,5 1585,1 960,0 2021,5 7235,6 6368,0 124,29 0,9 176,9
Syys 1162,7 118,6 1 603,7 970,6 2025,0 7281,6 6420,2 125,21 53,4 177,6
loka 1162,6 116,9 1615,6 981.,4 2014,0 73228 6449,9 125,77 78,1 178,3
marras 1161,5 115,8 1 605.4 982,9 20335 7378,6 6501,5 126,76 98,7 179,1
joulu 1168,0 115,8 1612,6 995.,9 20244 7 428,6 6 520,6 127,24 88,0 180,3
2002 tammi ® 11714 112,3 1 632,6 10074 20489 74489 6536,5 127,53 79,4 178,1
6. M3:n keskeiset vastaerit: virrat ¢
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yli 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
médrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niistd: [ Suhteellinen
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset alueella muutos?,
%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 elo 0,5 1,7 8,0 4,9 -19,1 19,9 15,4 9,5 -10,6 0,3
Syys =27 2,2 1,8 18,8 -7,6 75,8 70,2 10,0 -25,0 0,7
loka -0,2 0,8 10,0 5,0 -15,1 46,2 37,8 9,7 -13,2 3,2
marras -4,8 1,6 -3,1 -11,9 2,0 43,3 43,7 9,3 -12,6 -0,3
joulu 9,1 2,5 -3.4 21,9 9,1 59,9 51,6 9,5 17,5 1,2
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 0,2 0,2 24,7 -4,3 -12,7 48,1 32,1 9,3 -55,9 -1,0
helmi -1,1 0,1 8,6 2,8 -3,7 38,6 22,3 9,0 9,8 0,5
maalis 1,4 -0,5 8,5 16,6 6,5 83,4 58,5 8,7 -35,6 0,1
huhti -2,6 -1,9 -0,1 1,3 -1.4 65,6 41,4 8.4 -36,8 1,2
touko 0,1 -1,4 -5,1 8,7 15,6 15,0 9,6 8,0 -12,8 1,4
kesd 0.4 -1,1 11,6 19,0 11,1 28,1 60,0 7,9 333 0,9
heind -4,7 -1,4 5,8 -6,4 -5,5 19,6 15,1 7,7 16,2 1,1
elo -2,1 -1,2 -0,7 7,2 -7.9 -12,1 -15,1 7,2 25,6 0,3
Syys 0,6 -0,9 17,6 9,6 =32 45,9 47,5 6,7 31,0 0,7
loka -0,3 -1,7 12,3 7,7 -12,3 36,7 28,4 6.5 26,9 0,7
marras -1,5 -1,1 19,0 2,5 22,9 49,7 51,0 6,6 274 1,1
joulu 6.4 0,1 7,7 13,2 -6,6 52,6 24.8 6,1 -6,5 1,2
2002 tammi ® 2,9 -3,6 11,5 13,7 18,4 19,8 14,5 5.8 -8,2 -2,3

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.
2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten

litkkeeseen laskemiin arvopapereihin.

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiid huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

20%
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille:
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot
elikerahastot
Yhteensd Joulukuu| Yhteensd Joulukuu Valtio® Muut julkisyhteisot Yhteensd| Joulukuu
Enin- 1998 Enin- 1998 Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- 1998
tddn| = 1002 tddn|  =100% YIi 5 YIi 5 turva- =100?
1 vuosi 1 vuosi vuottal vuotta| rahastot
1 2] 3 4 S 6 7 8 9| 10 11 12 13 14
2000 11 381,5 246,1 135,7 38,8 29,1 1413 186,8 290,0 252,1 339,0 306,0 19,7 835,6 99,0
11 3854 2472 138,8 33,0 253 120,4 1733 2884 2524 3378 305,3 18,5 818,1 97,3
v 394,8 252,9 142,8 31,5 21,8 114,8 173,1 2973 2554 350,9 3158 14,6 8359 99,5

Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 1. 3954 2534 - 31,6 21,8 - 185,6 297,3 2554 351,5 316,4 15,2 849,6 -
2001 1 418,0 273,0 152,9 35,9 26,8 130,5 189,3 295,3 2553 3524 314,0 15,6 852,6 99,1
I 4252 280,6 155,7 35,8 26,7 130,1 175,1 294,0 254,9 350,4 3124 17,2 836,6 97,2
11 408,4 256,3 149,4 36,6 26,9 133,9 168,2 293,9 254,1 349,7 3119 18,9 830,8 96,6
ve 4343 276,5 159,6 333 24,2 122,0 167.8 298,3 252,0 361,9 319,6 18,5 846,4 98,4

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille: virrat®

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elidkerahastot
elikerahoitukset

Yhteensd Suhteelli-| Yhteensd Suhteelli- Valtio® Muut julkisyhteisot Yhteensi | Suhteelli-

Enin-|nen vuosi- Enin-| nen vuosi- Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-

tddn| muutos ?, tddn| muutos ?, YIi 5 YL 5 turva- muutos 2,

1 vuosi % 1 vuosi % vuottal vuotta| rahastot %

1 2 3 4 S 6 7 8| 9 10 11 12 13 14

2000 III 8,6 1,1 24,5 -5,7 -3.8 -21,2 -9.9 -2,3 -0,3 -0,5 0,0 -1,2 -139 -1,1
v 11,2 6,8 18,2 -1,5 -3,5 6,6 0,2 8.8 3,0 12,8 10,3 -39 18,0 -0,9

Euroalueen laajeneminen

2001 I 28,1 22,7 19,6 43 5,0 -34 -0,6 -2,0 -0,1 -0,7 -3,7 0,4 -2,9 -0.4
I 75 7,6 14,7 -0,1 -0,1 -1,9 -14,7 -1,3 -0,4 -2,0 -1,7 1,6 -16,4 -1,8
11 -17,2 -24,4 7,7 1,0 0,2 11,2 -6,2 0,0 -0,7 -0,7 -0.4 1,7 -5.2 -0,7
ve 28,0 21,9 11,8 -33 -2,7 6,3 -0,7 43 -2,1 12,2 7,7 -0,4 15,4 -1,1
Lihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskelmistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

3) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.5 (jatkoa)

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset
Enintddn| Yl 1 vuosi Yli Yhteensi Joulukuu Kulutusluotot”
1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta 1998 Enintdan | Yli 1 vuosi Yli Yhteensd Joulukuu
5 vuotta =100% 1vuosi | jaenintdén 5 vuotta 1998
5 vuotta =100?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 IT 9182 407,1 12369 2562,1 113,0 93,5 1614 201,9 456,8 111,7
m 953.5 423,6 12569 2634,0 1158 96,4 1649 208.3 469,6 1144
v 967.9 4293 12878 26850 118,7 97,5 165,2 2129 4757 1159
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 1. 996,6 436,6 1293,6 27269 - 102,1 166,1 213,0 481,2 -
2001 1 1034,2 4454 13135 2793,1 1209 98,7 1684 2127 479.8 115,0
1 1051,7 4558 13433 2850,8 123,2 100,0 171,1 217,6 488,7 117,5
I 10278 466,8 1371,7 2 866,3 1244 100,6 170,7 221,7 493,1 118,6
ve 1031,6 489,3 1384,2 2905,1 126,1 101,8 172,0 226,7 500,5 120,2

4. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisoille: virrat®

Yritykset
Enintddn| Yl 1 vuosi Yli Yhteensd| Suhteellinen Kulutusluotot”
1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta vuosi- Enintdan | Yli 1 vuosi Yli Yhteensid| Suhteellinen
5 vuotta muutos 2, 1 vuosi ja enintééin 5 vuotta vuosimuutos ?,
% 5 vuotta %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 III 28,8 16,4 18,1 63,2 11,1 2,1 32 5.8 11,2 8,0
v 20,0 9,6 36,3 65,8 10,9 1,1 0,4 4,6 6,2 7.8
Euroalueen laajeneminen
2001 1 32,8 54 133 51,5 10,0 -44 0,1 0.4 -39 45
1 13,9 12,2 26,0 52,1 9,0 1,3 39 5.2 10,4 5.2
1T -18,8 14,2 31,9 27,2 7.4 0,9 -0,5 4,1 4,5 3,6
ve 3.1 24,0 12,3 39,3 6,3 1,1 0,8 49 6,8 3.7
Ldhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elikerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskelmistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

22%
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Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-
vat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot
Asuntoluotot® Muu luotonanto Yhteensd| Joulukuu| Yhteensi| Joulukuu
Enintddn Yli 1 Yli 5| Yhteensd| Joulukuu| Enintddn Yli 1 Yli 5| Yhteensd| Joulukuu 1998 1998
1vuosi| vuosija| vuotta 1998| 1vuosi| vuosija vuottal 1998 =100? =100?
enintiin =100? enintiin =100?
5 vuotta 5 vuottal
11 12 13 14 15 16 17, 18] 19| 20 21 22 23 24
20,3 60,5 1699,2 1780,1 116,8 145,7 102,4 3413 5894 1117 2826,2 114,8 37,6 107,8 2000 II
21,8 628 17478 18324 119,0 1433 101,0 342,1 586.4 111,6 28884 116,6 37,6 107,7 i
22,2 624 17925 18772 121,8 1474 101,0 340,0 5883 112,7  2941.2 118,9 38,2 109,3 v
Euroalueen laajeneminen
22,2 62,9 18034 18885 - 147,6 101,0 340,0 588,5 - 29582 - 382 - 2001 tammi 1.
21,8 61,9 18321 19158 123,7 146,9 104,2 342,1 5932 113,77 29889 120,1 373 106,5 2001 I
223 62,4 18683 1953,1 1258 148.8 100,6 342,7 592,1 1148 30339 122,1 40,7 116,5 I
223 61,0 1906,7 1990,0 128,2 1443 100,5 342,1 586,9 113,9 3070,0 123,6 39,0 111,6 i
22,7 60,9 19322 20158 129,9 1449 102,1 3454 5923 1155 3108,6 1252 39,2 112,2 ve
Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-
vat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot
Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto Yhteensi| Suhteellinen | Yhteensi | Suhteellinen|
Enintddn Yli 1 YIi 5 | Yhteensi | Suhteellinen | Enintiéin Yli 1 Y1i 5| Yhteensd| Suhteellinen vuosi- vuosi-
1 vuosi| vuosija| vuotta vuosi- | 1 vuosi| vuosija| vuottal vuosi- muutos?, muutos?,
enintiin muutos?, enintiin muutos?, % %
5 vuotta % 5 vuotta %
11 12 13 14 15 16 17 18] 19| 20 21 22 23 24
-0,1 0,7 329 33,5 9,0 -1,7 -0,9 2,0 -0,7 49 44,0 8,0 0,0 3,9 2000 III
0,4 -04 43,5 434 8,6 44 1,1 03 58 35 554 7.4 0,6 2,0 v
Euroalueen laajeneminen
-0,5 -0,9 30,2 28,7 83 0,4 3,1 2,0 55 3,1 30,3 6,6 -1,0 -4,8 2001 I
0,5 0,5 32,1 33,1 7,7 2,0 -1,8 5,1 53 2,7 489 6,3 35 8,1 I
-0,1 -4 39,0 37,5 7.8 -4,5 0,1 0,1 -44 2,1 37,6 6,0 -1,7 37 I
0,5 -0,1 25,1 254 6,6 0,6 4,0 39 8,4 2,5 40,6 53 0,2 2,6 ve
3)  Kulutus- ja asuntoluottojen médritelmdit vaihtelevat alueen eri maissa.

4)

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

23%*



Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset:
kannat ajanjakson lopussa
Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Joulu-| Yhteensi® Joulu-| Valtio Muut julkis- \Yhteensi| Joulu-
Yon| Madira-| Repot| kuu Yon | Mddrd- | Repot kuu yhteisot kuu
yli| aikaiset 1998 yli | aikaiset 1998 Osa-| Paikal{ Sosiaa- 1998
=100 =100%) valtio-| lishal{ liturva- =100%
hallinto linto| rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 II 430,7 1645 184,1 76,8 130,6 460,7 346 411,0 11,6 1114 1460 317 62,7 59,3  299,6 114,0
il 4314 158,66 191,1 76,6 131,1 464.5 34,1 4138 129 11,7 1592 303 63,2 57,8 3106 1178
v 431,1 153,6 1989 74,0 131,0 477.6 40,6 4185 153 1148 164,55 30,6 68,2 53,2 316,5 120,1
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 434,1  154,1 2002 75,2 - 4799 40,7 4185 17,5 - 1662 306 69,1 55,1 3210 -
2001 1 4419 151,8 194,2 91,2 1334 4835 38,2 4230 188 1157 1503 309 65,0 57,2 3035 1134
)i 4554 1643 1959 89,3 136,3 486,1 41,4 4240 169 1163 1655 314 66,8 60,8 3246 1213
il 4552 162,77 201,7 85,6 133,8 4876 39,3 426,7 17,9 116,7 1478 333 674 604 3089 1155
v® 4673 1583 2179 85,9 136,1 4939 46,8 4273 164 1182 1393 30,0 70,0 60,2 2994 1119
2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: virrat?
Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Suhteel-{ Yhteensid® Suhteel-| Valtio Muut julkis- Yhteen- | Suhteel-
Yon| Maiird-| Repot linen Yon | Midird- | Repot linen yhteisot si linen
yli| aikaiset Vuosi- yli | aikaiset vuosi- Osa-| Paikal{ Sosiaa- vuosi-
muutos?, Imuutos?, valtio-| lishal{ liturva-| muutos®,
% % hallinto linto| rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 1III 1,5 -5,8 7,7 -0,2 11,2 1,2 -0,7 0,4 1,3 5,7 13,3 -1,.4 -0,4 -1,.4 10,1 18,3
v -0, -4,9 7.7 -2,6 8,9 13,1 6.5 4,7 2.4 6,1 53 0,3 5.0 -4,7 | 12,5
Euroalueen laajeneminen
2001 1 7.7 -2,5 -5.9 16,0 1.8 3,7 -2,5 4,5 1.3 43  -156 0,1 -4,1 2,1 -175 10,6
1T 9,6 12,4 -2,1 -1,8 43 2,8 34 1,0 -1,9 4,5 15,1 0,5 1,9 3,6 21,1 6,5
il -8,2 -1,6 =22 -3,7 2,1 1.5 -2,1 2,7 1,0 45  -177 1.9 0,5 -0,5  -157 -2,0
v® 7,7 -4.3 11,4 0.4 39 6,3 7,6 0,5 -1,5 3,0 -8,6 34 2,6 -0,2 -9,5 -6,8
Ldhde: EKP.
1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut

rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-

tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.
Sisdaltdd irtisanomisehtoiset talletukset.

Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskelmistavasta ks. Teknisid huomautuksia.
Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

2)
3)
4)

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

24%
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Taulukko 2.6 (jatkoa)

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset Kotitaloudet?
Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Joulukuu Yon Midra-| Irti- Repot Yhteensd|  Joulukuu
yli| aikaiset| sanomis- 1998 yli aikaiset] sanomis- 1998
ehtoiset =100% ehtoiset =100%
1 2 3 4 5 6 7 8| 9 10 11 12
2000 I 459,7 307,7 24,1 26,9 818,4 104,6 888.2 1095,1 1254,6 46,6 32845 101,8
I 4642 331.8 24,7 25,0 845,7 106,7 8744 11076 12353 51,6 32689 101,4
v 4974 324,6 24,1 26,3 8724 111,5 906,9 11315 12414 57,1 3336,9 103,5
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 1. 504,5 337,9 24,2 30,5 897,2 - 910,4 1154,0 12923 69,6 3426,4 -
2001 I 478,9 349,2 24,1 32,4 884.,6 108,9 906, 1 11923 1287,0 78,9 34644 104,6
I 514,5 335,7 24,4 32,1 906,7 111,3 9472 1198,7 1293,5 81,3 3520,7 106,3
I 514.8 322,7 25,4 34,5 897.5 112,3 963,5 1203.,8 1305,2 84,6 3557,1 107,5
ve® 576,5 3384 27,5 36,8 979,1 1222 10416 11958 1365,6 77,0 3 680,0 111,3

4. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteistojen talletukset: virrat¥

Yritykset Kotitaloudet?
Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli- Yon Midra- Irti- Repot Yhteensd| Suhteelli-
yli| aikaiset| sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-
ehtoiset muutos ¥, ehtoiset muutos?,
% %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 1II 0,3 16,4 1,3 -2,0 16,0 9,2 -13,8 12,6 -19,6 5,0 -15,8 1,0
v 36,8 0,5 -0,6 1,3 38,0 11,1 32,6 24,5 6,4 55 69,0 1,1
Euroalueen laajeneminen
2001 1 -28,4 6,9 -0,1 1,8 -19.9 7.4 -4,6 37.8 -5,8 9,3 36,7 2,4
I 32,9 -13,4 0,3 -0,4 19,4 6,4 41,1 6,4 6,2 2,3 56,1 4,4
I 3,7 1,1 0,4 2,5 7,7 52 16,2 5,2 12,7 34 374 6,0
ve® 61,6 13,2 2,0 2,3 79,2 9,6 78,3 -3,0 60,3 -7,6 128,0 7,6
Lihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut

2)
3)
4)

rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.
Sisdltid kotitaloudet (S14) ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot (S15).

Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskelmistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; pdierit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa
Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit -2 Muut kuin pankit Yh-| Joulu- Pankit" Muut kuin pankit Yh-| Joulu-
\Yhteensd| Joulu-| Julkis- Muut] Yh-[ Joulu-| teensd kuu Yh-| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-[ Joulu-| teensd kuu
kuu| yhteisot teensé| kuu 1998 | teensd kuu| yhteisot teensi kuul 1998
1998 1998 =100 1998 1998 =100%
=100 =100% =100%) =100%
1 2] 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14] 15 16
2000 1II 971,71 97,1 81,0 399,0 480,0 118,7 1457,7 1032 153,0 152,8 3028 161,3 464,1 107.8 617,1 116,0
1T 979.4 94,4 79,3 4414  520,7 1233 1500,0 102,6 168,2 1609 321,5 1754 4969 110,1 6651 1195
v 945,4 93,4 78,9 4456 524,55 1279 1469,8 1033 171,1 172,5 290,6 183,77 4743 109,1 6454 1209
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 964,1 - 78,9 4493 5282 - 14922 - 1713 - 2962 184,0 4802 - 6515 -
2001 1 1051,5 100,4 76,3 5179 5942 143,1 16457 112,6 188,8 188,0 2859 2045 4904 113,1 6793 1269
1T 1071,3  100,7 78,9 5193 5982 141,0 1669,5 112,3 205,1 2004 2946 207,8 5023 1139 7074 1299
1T 1081,3 103,6 74,9 527,7 602,6 1469 16839 1160 2006 202,0 2738 212,1 4858 113,8 6864 130,1
v® 1110,3  106,0 744 548,55 6229 149,7 17332 118,6 2349 233,1 289,0 220,0 5090 117,7 7439 139,1
2. Virrat?
Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit"? Muut kuin pankit Yh-|Suhteel- Pankit” Muut kuin pankit Yh- [Suhteel-
Yh-| Suhteel-| Julkis- Muut] Yh-| Suhteel-| teensd| linen Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-| Suhteel-| teensd| linen
teensd| linen| yhteisot teensd| linen vuosi- | teensid linen| yhteisot teensi linen vuosi-
vuosi- vuosi- uutos?, vuosi- vuosi- muutos”,
muutos?, muutos®, % muutos?, muutos?, %
% % % %
1 2] 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 III -27,3 24 -1,7 20,5 18,8 7,8 -8,6 0,9 8,1 23,2 17,1 -6,9 10,2 13,0 18,3 15,3
v -10,3 3,6 -0,7 19,9 19,2 10,4 9,0 6,0 12,2 26,7  -31,8 27,3 -4,5 7,1 7,7 11,6
Euroalueen laajeneminen
2001 1 70,9 6.8 3,7 58,9 62,6 20,1 1335 11,3 15,4 27,5 53 11,7 17,0 6,3 32,4 11,4
1T 3,0 3,7 26 -11,2 -8,6 18,9 -5,6 8,7 12,4 31,1 9,2 -5,6 3,6 5,7 16,0 12,0
I 31,2 9,8 -4,0 28,9 24,9 19,1 56,1 13,0 1,6 255  -21,8 21,2 -0,6 3,3 1,0 8,9
v® 25,4 13,5 -0,4 12,1 11,6 17,1 37,0 148 30,9 35,1 15,2 1,5 16,7 7.8 47,6 15,1
Ldhde: EKP.

1) Termilld pankki tarkoitetaan tdissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.
2)  Lukuihin sisdltyvit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

26*
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Taulukko 2.7 (jatkoa)

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Euroalueen ulkopuolisten talletukset

Pankit” Muut kuin pankit | Yhteensé| Joulukuu Pankit" Muut kuin pankit Yhteensi| Joulukuu
Yhteensi| Joulukuu | Yhteensi | Joulukuu 1998 | Yhteensd| Joulukuu Julkis- Muut| Yhteensd| Joulukuu 1998
1998 1998 =100¥ 199: yhteisot 1998 =100¥
=100% =100¥ =100° =100%
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
50,8 205,0 67,5 160,7 1183 176,5 1505,6 1224 77,2 470,1 5473 130,7 20529 124,5 2000 II
58,0 2264 81,4 190,0 1394 202,8 15782 1235 81,6 5264 608,0 140,2 21862 127,8 11
61,6 241,8 80,0 192,7 141,6 210,2 1550,8 125,1 84,6 504,0 588,6 139,1 21394 128,7 v
Euroalueen laajeneminen
62,3 - 80,2 - 142,5 - 1560,8 - 85,6 507,9 593,4 - 21542 - 2001 tammi 1.
65,1 2522 94,3 2272 159.4 2354 1781,6 140,8 89,3 577,1 6664 154,1 24480 1442 2001 1
61,1 236,5 97,2 233,7 158,3 2333 18173 140,8 94,8 587,0 681,9 155,0 24992 1445 I
63,6 2458 89,9 215,6 153,5 2258 1710,0 137,0 93,7 588,5 682,1 159,6  2392,1 1427 11
73,1 2694 91,2 220,3 1643 237,7 1712,8 1359 95,0 621,8 716,8 1658 24295 1435 ve
Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit"” Muut kuin pankit | Yhteensd Suhteelli- Pankit"” Muut kuin pankit Yhteensi| Suhteelli-
Yhteensi| Suhteelli- | Yhteensi | Suhteelli- nen vuosi- | Yhteensd| Suhteelli- Julkis- Muut| Yhteensd| Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos?, nen vuosi-|  yhteisot nen vuosi-| muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
% % % %
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
53 31,1 12,3 63,4 17,6 48,6 14,5 9,7 44 35,6 40,0 222 54,4 12,9 2000 III
4,0 478 1,1 46,2 5,1 46,8 20,1 12,4 3,0 -7,9 -4,9 17,7 15,2 13,8 v
Euroalueen laajeneminen
2,7 27,1 14,3 46,7 17,0 38,1 194,8 12,9 35 60,0 63,5 20,8 2583 14,9 2001 I
-4,1 15,3 2,7 454 -1.4 322 0,2 15,1 5,6 -1,5 4,1 18,6 42 16,0 I
24 8,6 <15 134 -5,1 11,4 -49,9 10,9 -1,2 21,0 19,9 13,8 -30,1 11,7 I
6,1 11,4 2,0 14,3 8,1 13,1 -13,1 8,6 1,3 254 26,7 19,2 13,6 11,5 v®

3)
4)
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Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisii huomautuksia.
Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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aulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset

Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro?|  Muut|  Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 I 40535 36185 52,8 3822 265,1 34,7 62,2 20,1 52939 51137 27,9 152,3 113,0 17,1 13,2 9,0
m 3941,1 3481,1 57,9 402,1 279,2 38,1 64,9 19.9 53210 51320 29,1 160,0 121,0 16,5 12,5 10,1
v 39496 35262 47,5 376,0 265,0 34,4 61,0 15,6 54345 52563 27,3 150,9 115,1 14,6 11,3 9,9

Euroalueen laajeneminen

1 40595 35588 554 4453 316,6 40,2 67,8 20,7 55780 53676 31,2 179,2 130,8 23,8 12,3 12,2
I 40723 35859 52,8 433,6 309,0 40,3 65,4 19,0 56934 54804 30,7 182,2 133,5 24,0 11,6 13,2
m 41014 3624,1 48,9 4284 300,5 38,9 71,0 17,9 57064 55073 28,2 1709 125,7 22,1 10,8 12,2
Ve 4182 37102 47,1 4249 306,8 33,8 67,0 17,3 59198 57184 26,7 174,7 126,8 24,5 10,5 12,9

2001

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Pankit? Muut kuin pankit

Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut| Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 I 1 505,6 5982 134,1 773,2 614,1 61,0 63,2 34,9 5473 2435 52,1 251,7 203,8 22,0 15,1 10,7
m 15782 611,6 145,6 821,0 661,9 63,3 63,4 32,4 608,0 252,8 61,0 2942 2455 23,1 13,8 11,8

v 15508 5909 126,8 833,2 684.3 53,1 65,7 30,1 588,6 254,1 64,0 270,5 2255 20,5 12,3 12,2

Euroalueen laajeneminen

2001 I 17816 698.,5 142,6 940,5 776,8 66,4 65,8 31,5 666,4 295,7 70,6 300,1 2559 17,6 14,2 12,4
I 18173 690,0 1338 993,5 8153 72,9 73,1 32,2 681,9 286,7 732 322,0 274,1 19,3 13,6 14,9
m 1710,0 664.,2 140,3 905,4 744,5 53,5 76,2 31,2 682,1 297,7 69,2 3152 263,7 18,4 17,1 16,0

e 17128 630,4 140,0 942,3 7754 583 76,5 32,1 716,8 307,3 61,8 3477 298,6 16,9 17,9 14,4

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit

Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro?|  Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 I 24826 21855 40,6 256,6 145,5 58,9 33,6 18,6 262,8 2349 1.4 26,4 17,2 54 2,5 1.4
m 25548 22266 47,7 280,5 158,2 65,3 374 19,7 272,2 233,6 2,2 36,4 26,6 57 2.8 1,3
v 25669 22460 46,5 2744 157,3 62,1 354 19,7 262,2 2158 2,4 44,1 34,0 5,6 2,9 1,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I 26676 23279 48,3 2914 172,0 61,5 37,5 20,5 278,5 2278 2,1 48,6 41,6 3,0 2,6 1,5
I 27312 23582 53,9 319,1 189,2 69,4 39,6 20,8 2755 227,0 43 442 35,8 47 2,5 1,1
m 27498 23836 52,8 3134 186,9 68,5 38,4 19,5 265,0 2179 4,0 43,2 36,0 3,1 2.8 s
e 277719 23774 67,5 333,0 205,0 67,1 40,4 20,6 254,0 204,1 48 45,1 38,9 2,6 2,5 s
Liihde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. Teknisid huomautuksia.

2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.
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Taulukko 2.8 (jatkoa)

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro? Muut{  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 4023,7 - - - - - - - 66819 63836 354 257,9 1447 38,4 70,5 43
11 3930,5 - - - - - - - 67965 64855 348 276,3 155,8 44,4 72,1 40
v 39376 - - - - - - - 69266 66224 324 271,8 151,6 41,2 74,3 47
Euroalueen laajeneminen
2001 1 4081,1 - - - - - - - 71256 67824 35,1 308,1 1823 454 74,9 5.6
11 4089,2 - - - - - - - 72231 68569 294 336,9 204,6 51,7 74,0 6.5
111 4082,7 - - - - - - - 7251,0  6907,0 30,9 313,1 177,9 52,1 71,3 58
v ® 41855 - - - - - - - 7363,1 70218 31,3 310,0 179.3 483 77,1 5.4
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 897,5 8582 12,5 26,9 17,8 49 2,6 1,7 14110 13773 6,0 27,6 14,7 10,5 1,6 0,9
11 9434 898.,8 10,6 34,1 24,5 53 2,5 1,9 13866 13533 3,6 29,7 16,6 11,0 1,2 0,9
v 935,3 895,0 10,8 29,5 19,7 5.9 2,1 1,7 13546 13207 5.6 282 16,7 9.7 1,0 0,9
Euroalueen laajeneminen
2001 1 971,2 931,2 9,5 30,4 20,6 6,3 1,7 1,8 14527 14131 3,6 36,0 21,2 13,1 1,1 0,6
11 9934 950,7 10,7 32,0 22,1 6,5 1,6 1,8 15063 14647 47 36,9 21,7 13,3 1,1 0,8
111 999,7 960,2 9,7 29,9 21,0 59 1,5 1,5 15209 14821 4,0 34,8 204 12,6 1,2 0,6
v ® 1012,1 9679 12,3 323 22,7 64 1,5 1,7 15162 14783 3,6 34,5 20,9 11,9 1,1 0,6
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro? Muut{  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 977,7 462,7 92,2 4228 308,2 449 332 36,4 480,0 149.6 41,6 288,8 246,6 14,1 214 6,8
11 9794 4459 90,9 4426 3319 42,1 33,8 34,8 520,7 156,0 46,1 318,5 2739 14,5 233 6.9
v 9454 410,0 89,2 446,2 3378 44,1 32,6 31,7 5245 163,3 453 3158 271,2 11,5 259 72
Euroalueen laajeneminen
2001 1 1051,5 468,3 98,6 4845 365,8 46,3 345 37,0 594,2 198,2 48,6 3474 301,2 11,9 26,2 8,0
11 1071,3 4732 103,0 4952 376,1 473 36,7 35,0 598,2 184.4 47,7 366,0 3184 12,1 26,9 8,6
11 1081,3 486,1 101,5 493,7 378,3 41,2 40,3 339 602,6 201,3 46,8 354,5 3079 12,7 249 9.0
v ® 11103 453.6 116,5 540,2 417,9 484 38,8 35,0 622,9 196,7 479 3783 3314 12,3 26,0 8,7
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat” Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro? Muut{  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 II 153,0 64,8 83 79,8 63,7 7.9 2,7 55 464,1 95,7 28,3 340,1 299.4 26,9 45 9.3
11 168,2 62,4 15,3 90,4 75,1 82 2,7 44 496,9 109,1 32,2 355,6 312,0 30,3 42 9.0
v 171,1 61,1 19,7 90,3 75,6 7.7 24 4,6 4743 11,5 31,7 331,0 290,6 27,1 3,6 9.7
Euroalueen laajeneminen
2001 1 188,83 64,8 22,7 101,3 87,1 73 23 4.6 4904 120,8 24,4 3453 306,8 25,7 2,7 10,1
11 205,1 71,9 25,1 108,1 94,1 6,8 2,5 48 502,3 121,0 25,7 355,7 3158 26,9 3,0 9.9
11 200,6 75,5 24,7 100,5 90,3 47 2,1 34 4858 128,6 26,7 330,6 292,5 27,1 39 7.1
v ® 2349 78,8 27,2 128,9 118,1 4.6 24 38 509,0 1333 274 3484 305,9 29,6 43 8,6

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002

29%



3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot
(vuotuisina prosentteina)

Euroalue Yhdysvallat ©) Japani ©
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset >?) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1 2 3] 4 5 6 7
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
Euroalueen laajeneminen
2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2001 helmi 4,99 4,80 4,76 4,67 4,59 5,35 0,41
maalis 4,78 4,78 4,71 4,58 4,47 4,96 0,19
huhti 5,06 4,79 4,69 4,57 4,49 4,63 0,10
touko 4,65 4,67 4,64 4,57 4,53 4,11 0,07
kesd 4,54 4,53 4,45 4,35 4,31 3,83 0,07
heind 4,51 4,52 4,47 4,39 4,31 3,75 0,08
elo 4,49 4,46 4,35 4,22 4,11 3,56 0,08
syys 3,99 4,05 3,98 3,88 3,77 3,03 0,06
loka 3,97 3,72 3,60 3,46 3,37 2,40 0,08
marras 3,51 3,43 3,39 3,26 3,20 2,10 0,08
joulu 3,34 3,42 3,34 3,26 3,30 1,92 0,08
2002 tammi 3,29 3,35 3,34 3,34 3,48 1,82 0,09
helmi 3,28 3,34 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10
2002 helmi 1. 3,32 3,35 3,38 3,42 3,63 1,92 0,09
8. 3,30 3,34 3,35 3,39 3,57 1,90 0,09
15. 3,29 3,33 3,35 3,40 3,60 1,91 0,09
22, 3,22 3,33 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10
maalis 1. 3,31 3,34 3,37 3,41 3,62 1,90 0,11
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Ilkkinkorot = — 3kkinkorot —— 12kk:n korot —— Euroalue = =  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 : 8,00
|
8,00 | 7,00
i 6.00
7,00 !
|
! 5,00
6,00 |
| 4,00
5,00 \
} 3,00
4,00 i
' 2,00
|
3,00 : 1,00
| R
2,00 |

>

. . . . . . |
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroalueen keinotekoiset korot kéyttimdlld BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kdiytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).

30%* EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V
(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv 7v 10 v 10 v 10 v
2 3 4 5 6 7
1997 4,33 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
Euroalueen laajeneminen
2001 4,11 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 1,34
2001  helmi 4,56 4,59 4,69 4,88 5,02 5,10 1,43
maalis 4,44 4,44 4,56 4,78 4,94 4,89 1,19
huhti 4,49 4,51 4,66 4,90 5,10 5,13 1,36
touko 4,56 4,60 4,80 5,05 5,26 5,37 1,28
kesd 4,39 4,44 4,70 4,99 5,21 5,26 1,19
heind 4,33 4,42 4,70 4,99 5,25 5,23 1,33
elo 4,11 4,19 4,49 4,78 5,06 4,97 1,36
Syys 3,77 3,89 4,29 4,67 5,04 4,76 1,40
loka 3,44 3,63 4,05 4,44 4,82 4,55 1,36
marras 3,36 3,58 3,98 4,37 4,67 4,61 1,33
joulu 3,66 3,90 4,33 4,68 4,96 5,07 1,35
2002  tammi 3,84 4,04 4,48 4,76 5,02 5,00 1,42
helmi 3,96 4,17 4,60 4,85 5,07 4,90 1,52
2002 helmi 1. 3,98 4,16 4,58 4,83 5,01 5,00 ,50
8. 3,94 4,12 4,58 4,85 5,06 4,89 1,51
15. 3,96 4,20 4,60 4,84 5,05 4,86 1,50
22. 3,93 4,15 4,57 4,80 5,05 4,82 1,53
maalis 1. 4,01 4,23 4,66 4,92 5,14 4,96 1,52
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— 3 vuotta — —  5vuotta —— 7 vuotta —— Euroalue — —  Yhdysvallat Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 ‘ 10,00
[
9.00 ! 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6.00
6,00 5,00
5.00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 \ s

. . . . . . 0,00 . . . . . . | .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kdytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.
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Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) !
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-| Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-| veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500( -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 207,6 2319,6 2334 1919 2319 2273 184.4 168,0 2277 205.,5 324,1 301,7 8739 183734
1998 280,5 3076,3 2579 2450 2955 249,3 281,3 2184 3336 2824 488,1 348,9 10853 153384
1999 3258 37873 2792 2629 3277 286,0 295,7 285,1 4704  306,2 717,7 392,6 1327,8 16829,9
2000 4239 50755 2991 2929 3243 3423 350,7 378,0  963,1 341,7 10725 4760 1426,7 17162,7
Euroalueen laajeneminen

2001 336,3 40494  296,0 2282 303,3 3414 321,6 310,0 5305 309,6 541,2  540,1 11938 12114,8
2001  helmi 377,1 45259 3202 2604  319,0 349,5 364.,5 3557  656,6 3178 6544 5495 1305,5 13274,1
maalis 3499 41992 311,0 2417 305,7 340,6 3345 334,5 567,8  300,6 602,9 5247 1186,8 126849
huhti 356,3 43052 3084 2426 304,8 3525 3394 3299 5874 3115 6350  534,6 1189,2 13436,7
touko 370,8 4481,8 316,5 258,9 312,0 371,8 3459 3459 6624 3110 6239 5532 1270,7 140143
kesd 355,1 4289,7 3064 2418 316,9 379,2 341,0 328,6 5535 320,9 538,3 580,1 1238,7 129749
heinid 336,2 4037,8 3027 2338 316,6 3499 328,2 306,5 4495 3242 512,0 5657 1205,9 12 140,1
elo 3258 3884,7 2879 2263 309,0 346,6 3224 303,6 4265 3242 453,6 5493 1178,3 11576,2
Syys 2743 3277,0 2532 176,7 2842 3158 265,9 2532 3254 2987 366,5 509,2 1058,7 99747
loka 2844 34409 2605 180,4  281,1 3225 269,9 253,7 3734 3027 4189 5397 1076,6 104288
marras 3042 36744 2813 202,1 286,7 3137 2875 270,6 4645 297,0 4732 5288 1130,3 10519,7
joulu 308,0 37084 2862 2099 288.,8 313,0 285,6 282,2 4964 2864 480,9 5209 1144,9 10490.8
2002  tammi 308,5 3690,1 2932 2108 287,8 320,2 286,3 281,8 4945 291,1 459,7 524,8 1140,5 10338,5
helmi 2979 3537,6 2949 198,6 2885 334,0 275,1 2793 4637 291,1 406,3  490,1 1101,5 99669
2002  helmi 1. 308,6 36827 2999 207,1 2919 337,1 285,8 281,0  494.8 296,5 4352 5119 11222 97914
8. 2952 3507,5 2909 196,7 284,7 3284 274,1 276,0  458.8 293,8 405,6  472,6 1096,2 9686,1
15. 299,6 35552 293.1 199,6 2919 3348 2784 2827 4694 2899 400,9 4935 1116,5 10048,1
22, 290,0 34302 294,1 192,9 286,7 3327 267,1 276,0 4288 2855 390,0  489,1 1089,8 10356,8
maalis 1. 306,7 36453  306,1 207,1 290,8 347,1 2843 289,0 4702 2913 4237 497,11 1131,8 10812,0

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

350
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Standard & Poor’s 500

Nikkei 225

Ldhde: Reuters.
1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot
(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Miriaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintdin Yli Enintddn Yli Enintdédn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,40 5,29
2000 0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34
Euroalueen laajeneminen
2001 0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 5,97
2001 tammi 1,01 3,88 3,88 4,39 2,52 4,01 7,19 6,40 10,32 6,29
helmi 1,01 3,84 3,83 4,35 2,50 3,99 7,11 6,44 10,26 6,24
maalis 1,02 3,82 3,82 4,32 2,50 3,99 7,04 6,32 10,22 6,18
huhti 1,03 3,76 3,76 4,26 2,50 3,91 7,07 6,34 10,25 6,14
touko 1,01 3,75 3,74 4,27 2,48 3,91 7,03 6,34 10,22 6,17
kesd 0,98 3,65 3,65 4,25 2,45 3,85 6,97 6,25 10,17 6,13
heind 0,97 3,65 3,65 4,22 2,44 3,80 6,90 6,20 10,11 6,05
elo 0,96 3,59 3,59 4,14 2,40 3,68 6,89 6,19 10,16 5,96
Syys 0,91 3,28 3,28 3,98 2,36 3,33 6,71 6,07 10,08 5,86
loka 0,84 3,06 3,06 3,84 2,29 3,01 6,46 5,82 9,99 5,65
marras 0,78 2,84 2,83 3,65 2,19 2,75 6,31 5,71 9,87 5,48
joulu 0,74 2,80 2,79 3,78 2,15 2,79 6,24 5,69 9,81 5,52
2002 tammi 0,74 2,78 2,78 3,83 2,16 2,80 6,22 5,67 9,83 5,57
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli —— Yritykset, enintéén 1 vuosi
— — - Maiiriaikaiset, enintddn 1 vuosi — — - Kulutusluotot
= Miirdaikaiset, yli 2 vuotta === Asuntoluotot kotitalouksille
12,00 7 ‘ 12,00 7
| |
| = |
10,00 ! 10,00 RN R

8,00 r 8,00

6,00 + w 6,00

4,00 |

4,00 |
i
i
2,00 | 2,00 ‘
i
0,00 L L L | L L L | L L L | L L L ; L L L | O’OO L L L L L L L L L L L L |‘ L L L
1997 1998 1999 2000 2001 1997 1998 1999 2000 2001
Liihde: EKP.

Niitii euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava pdéiasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Némd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai keriicimismenetelmic ei myoskddn ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kéiyton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.
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Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroméiériiset” Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu 246,0 278,8 -32,8 653,6 229,7 264,5 -34,8 578,8 16,3 14,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 376,4 346,8 29,6 687,5 358,6 326,2 32,4 616,0 17,7 20,6
helmi 404,6 390,7 13,9 702,7 383,9 373,5 10,4 626,0 20,7 17,2
maalis 452,8 436,5 16,3 7229 4327 417,8 14,9 643,3 20,1 18,7
huhti 441,9 431,8 10,1 733,8 4242 412,8 11,5 654,5 17,7 19,0
touko 478,1 480,7 -2,6 735,8 456,9 460,2 -33 652,5 21,2 20,5
kesd 410,7 418,8 -8,1 726,9 388,1 395,7 7,6 6433 22,7 232
heinid 3935 385,8 7,7 735,0 370,3 365,3 5,0 649,7 23,2 20,5
elo 422,7 418,1 4,6 738,2 404,6 400,0 4,6 655,3 18,1 18,1
Syys 396,3 399.8 -3,5 7349 374,1 376,3 2,2 653,5 22,2 23,5
loka 498,2 494,1 4,1 742,1 480,1 470,9 9,2 663,0 18,0 232
marras 486,0 489,7 -3,7 739,9 459,6 466,6 -7,0 655,9 26,4 23,1
joulu 330,3 375,6 -45,3 694,3 307,5 3534 -45,9 610,9 22,8 22,2
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu 102,0 103,6 -1,6 64385 88,4 87,8 0,6 5898,8 13,6 15,9
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1534 144,6 8,8 6536,7 136,1 132,2 39 5993,7 17,2 12,3
helmi 139,6 85,7 539 6591,3 117,1 70,5 46,5 6042,2 22,5 15,1
maalis 155,9 102,2 53,7 6 655,6 127,8 87,1 40,6 6085,0 28,1 15,0
huhti 114,9 74,1 40,8 6695,2 98,2 64,6 33,6 6118,1 16,7 9,5
touko 134,9 80,8 54,1 6766,5 1174 68,0 49,4 6167,8 17,5 12,8
kesd 137,6 78,5 59,1 6821,0 116,5 58,8 57,1 62239 21,1 19,7
heind 140,3 98,7 41,6 6853,1 124,1 85,6 38,5 62627 16,2 13,1
elo 89,2 74,1 15,1 6856,0 75,7 62,8 12,9 6274,2 13,5 11,2
Syys 129,0 110,3 18,7 68773 113,2 92,3 20,9 62955 15,8 18,0
loka 143,5 107,0 36,4 69159 122,8 91,8 31,0 6326,8 20,6 15,2
marras 141,5 91,4 50,2 6969,9 114,8 86,4 28,4 6355,1 26,7 5,0
joulu 122,5 84,7 37,1 7005,8 109,1 72,0 37,1 6390,7 13,4 12,8
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu 348,0 3824 -34,4 7092,0 318,0 352,2 =342 6477,6 30,0 30,1
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 529,7 491,4 38,4 72242 4948 458,4 36,3 6 609,7 35,0 329
helmi 5442 476,4 67,8 7294,1 501,0 4441 56,9 6 668,3 432 323
maalis 608,7 538,7 70,0 7378,5 560,5 504,9 55,5 67283 48,2 338
huhti 556,8 505,9 50,9 7429,0 522,5 4774 45,1 6772,6 34,3 28,5
touko 613,0 561,5 51,4 7502,4 574,3 528,2 46,1 6820,3 38,7 333
kesd 548,3 497,3 51,0 75479 504,5 4544 50,1 6867,2 438 42,9
heind 533,8 4845 49,3 7588,1 4944 450,9 435 69124 39,4 33,6
elo 511,9 4922 19,7 75942 480,3 462,8 17,5 6929,5 31,5 29,3
Syys 5253 510,2 15,1 7612,1 487,2 468,6 18,7 6949,0 38,0 41,6
loka 641,6 601,1 40,5 76579 602,9 562,7 40,2 6989,8 38,7 384
marras 627,5 581,0 46,4 7709,9 574,3 552,9 21,4 7011,0 53,1 28,1
joulu 452,8 460,4 71,6 7700,1 416,6 4254 -8,8 7001,6 36,2 349

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
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Euroalueen ulkopuolisten
euromiiriiset liikkeeseenlaskut!

Euromaéiriiset yhteensi"

Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,0 74,8 21,1 7,0 14,0 74,8 250,7 271,5 -20,8 653,6 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
-2,8 71,5 12,9 29,3 -16,4 58,5 371,6 355,5 16,0 674,5 2001 tammi
35 76,7 12,5 13,1 -0,5 57,9 396,4 386,6 9,9 684,0 helmi
1,4 79,6 26,3 6,3 20,0 78,0 459,0 424,1 349 721,3 maalis
-1.4 79,3 7,2 29,2 -22,0 559 4314 441,9 -10,5 710,4 huhti
0,7 83,3 11,8 13,5 -1,7 54,2 468.8 473,7 -5,0 706,7 touko
-0,5 83,6 25,1 9,8 15,2 69,5 413,1 405,5 7,6 712,8 kesd
2,7 85,3 6,2 25,5 -19.3 50,2 376,6 390,8 -14,3 699,9 heind
0,0 82,9 9,9 14,7 -4,8 454 414,6 414,7 -0,2 700,6 elo
-1,3 81,4 22,0 12,0 10,0 554 396,1 388,3 7.8 708,9 syys
-5,2 79,1 8,8 20,0 -11,1 443 489,0 490,9 -1,9 707,3 loka
33 84,0 16,2 12,9 33 47,6 475,71 479,4 -3,7 703,5 marras
0,6 83,4 17,1 10,2 6,9 54,5 324,7 363,7 -39,0 665.,4 joulu
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euroméiridiset liikkeeseenlaskut"
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,2 539,7 17,5 7,1 10,4 7184 105,9 94,8 11,1 6617,2 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
4,9 543,0 16,3 8,2 8,2 713,8 152,5 140,4 12,1 6707,5 2001 tammi
7.4 549,1 36,3 13,1 23,2 736,7 1533 83,7 69,7 67789 helmi
13,1 570,6 37,0 8,1 29,0 765,7 164.8 95,2 69,6 6 850,7 maalis
7,2 577,1 20,0 6,7 13,3 778,8 118,2 71,4 46,9 6896,9 huhti
4,7 598,8 27,0 10,4 16,6 795,3 1444 78,4 66,0 6963,0 touko
1,4 597,1 33,6 8,7 24,8 820,3 150,1 67,5 82,5 70442 kesd
3,1 590,4 14,8 5,8 9,0 829,6 138,9 91,3 475 7092,2 heind
2,2 581,8 12,9 6,0 6,9 836,7 88,6 68,8 19,8 7110,9 elo
2,2 581,7 8,4 9,0 -0,6 836,0 121,6 101,3 20,3 71316 Syys
5,5 589,1 19,4 4,5 14,9 850,8 142,2 96,4 45,8 7177,6 loka
21,8 614,8 30,0 7.4 22,7 873,5 1448 93,7 51,1 7228,6 marras
0,6 6152 13,6 13,4 0,1 873,6 122,6 85,4 37,2 72643 joulu
Euroalueen ulkopuolisten Euromdiriiset yhteensi"
euromdiridiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,2 614,5 38,6 14,1 24,5 793,3 356,6 366,3 -9,7 7270,8 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
2,1 614,5 29,3 37,5 -8,2 772,3 524,0 4959 28,1 7382,0 2001 tammi
10,9 625,8 48,8 26,2 22,6 794,6 549,8 470,2 79,5 74629 helmi
14,4 650,2 63,4 14,4 49,0 843,6 623,8 519,3 104,5 7571,9 maalis
5.8 656,3 27,2 35,9 -8.7 834,7 549,6 5133 36,3 76074 huhti
5.4 682,1 38,8 239 14,9 849,5 613,1 552,1 61,0 7 669,8 touko
0,9 680,7 58,6 18,5 40,1 889,8 563,2 473,0 90,2 77570 kesd
5.8 675,7 21,0 31,3 -10,2 879,8 5154 482,2 333 77922 heind
2,2 664,7 22,8 20,7 2,1 882,0 503,1 483,6 19,6 78115 elo
-3,5 663,1 30,4 21,0 9.4 891,5 517,7 489,6 28,1 7 840,5 Syys
0,3 668,2 28,2 24,5 3,7 895,1 631,2 587,2 439 78849 loka
25,0 698,9 46,2 20,2 259 921,1 620,5 573,2 474 7932,1 marras
1,2 698,5 30,7 23,7 7,0 928,1 4473 449,1 -1,8 7929,7 joulu
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Taulukko 3.6

Muut euromiiiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva mairi
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu 578,8 2440 4,5 86,0 2414 2,9 74,8 34,9 23,7 14,2
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 616,0 257,1 5,0 89,5 261,5 2,9 58,5 30,0 17,0 10,1
helmi 626,0 260,3 4.9 93,2 2654 2,2 57,9 30,6 16,0 10,0
maalis 643,3 265,1 5,1 94,5 276,5 2,2 78,0 37,9 25,8 12,6
huhti 654,5 269,2 5,5 92,4 285,3 2,2 55,9 26,8 18,5 9,7
touko 652,5 261,0 5,5 99,4 284,1 2.4 54,2 26,5 18,0 8,8
kesd 643,3 261,7 53 97,5 276,9 2,0 69,5 32,1 24,7 11,5
heind 6497 259.4 5,1 100,8 280,8 3,6 50,2 25,3 17,3 6,7
elo 655,3 255,0 4,4 106,4 285,9 3,6 454 23,1 15,7 58
Syys 653,5 2522 4,1 105,9 287.,5 3,7 55,4 27,1 22,2 5,5
loka 663,0 262,0 3,8 109,8 284,0 3.4 443 233 16,4 4,0
marras 655,9 2514 3,9 105,8 291,2 3,6 47,6 23,6 19,4 3.4
joulu 610,9 240,9 3.4 95,1 267,3 4,1 54,5 23,8 24,4 4,4
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu 5 898,8 21759 252,8 288,3 30753 106,5 7184 175,1 220,8 68,4
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 5993,7 2200,1 251,6 285,2 31498 107,1 713,8 176,2 226,7 65,8
helmi 6042,2 2230,1 257,71 289,2 3156,5 108,8 736,7 187,4 2322 75,3
maalis 6 085,0 2241,1 2654 299,8 31682 110,5 765,7 199,8 2375 80,4
huhti 6118,1 22478 271,2 303,8 31827 112,7 778.,8 202,5 245,1 82,8
touko 61678 22558 281,1 312,8 3204,6 113,4 795,3 208,1 251,2 88,1
kesd 62239 2270,7 288,8 320,2 32308 113,4 820,3 216,5 256,9 91,3
heind 6262,7 2289,7 305,9 3227 32288 115,5 829,6 219,0 2624 93,3
elo 62742 2289,6 307,3 329,2 3229,7 118,4 836,7 220,2 269,3 94,0
Syys 6295,5 22964 311,6 327,71 32373 122,5 836,0 220,9 270,1 93,4
loka 6326,8 2311,8 3222 3244 32409 127,5 850,8 2227 276,6 95,4
marras 6355,1 23140 330,1 340,7 3241,0 129,3 873,5 226,7 288,2 99,8
joulu 6390,7 23159 359,7 346,1 32384 130,5 873,6 229,0 287,71 100,4
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu 6477,6 24199 2572 374,4 3316,7 109,4 793,3 210,1 244.5 82,6
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 6609,7 24572 256,6 374,7 3411,2 110,0 772,3 206,2 2437 75,9
helmi 6 668,3 2490,3 262,6 382,4 34219 111,0 794.,6 218,0 248,1 85,3
maalis 67283 2506,1 270,5 3943 34447 112,7 843,6 237,71 263,3 93,0
huhti 6772,6 25170 276,6 396,2 3467,9 114,8 8347 229,3 263,5 92,5
touko 6 820,3 2516,8 286,7 4122 3488,7 115,8 849,5 234,6 269,2 96,9
kesd 6867,2 25324 294,0 417,7 3507,7 1154 889,8 248.5 281,5 102,9
heind 69124 2 549,1 311,0 4235 3509,7 119,1 879,8 2443 279,7 100,0
elo 6929,5 2 544.,6 311,7 435,7 3515,6 121,9 882,0 2433 285,0 99,8
Syys 6949,0 2548,6 315,8 4337 35248 126,2 891,5 248,0 2923 98,9
loka 6989,8 25738 326,0 4342 35249 130,9 895,1 246,0 293,0 99,4
marras 7011,0 25654 334,0 446,5 35322 132,9 921,1 250,3 307,6 103,2
joulu 7001,6 2556,9 363,1 4412 3505,7 134,7 928,1 252,8 312,0 104,8

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
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Yhteensd
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 1,1 0,8 653,6 278,9 28,2 100,2 241,5 4,0 0,8 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
0,1 1,0 0,2 674,5 287,2 22,1 99,6 261,6 3,9 0,2 2001 tammi
0,1 1,1 0,1 684,0 290,9 20,9 103,2 265,5 3,3 0,1 helmi
0,2 1,0 0,4 721,3 303,0 30,9 107,1 276,7 3,2 0,4 maalis
0,1 0,8 0,1 710,4 296,0 23,9 102,1 285,3 2,9 0,1 huhti
0,1 0,8 0,1 706,7 287.,5 23,5 108,2 2842 3,2 0,1 touko
0,2 0,8 0,2 712,8 293,7 29,9 109,0 277,1 2,8 0,2 kesd
0,2 0,7 0,0 699,9 284,7 22,3 107,5 281,0 43 0,0 heiné
0,1 0,6 0,0 700,6 278,1 20,1 112,3 286,0 42 0,0 elo
0,1 0,5 0,1 708,9 279,3 26,3 111,4 287,7 42 0,1 syys
0,1 0,3 0,2 707,3 285,3 20,2 113,8 284,2 3,7 0,2 loka
0,1 0,4 0,6 703,5 275,0 233 109,2 291,3 4,0 0,6 marras
0,1 0,5 1,3 665.,4 264.,8 27,8 99,5 2674 4,7 1,3 joulu
Yhteensd
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
102,0 34,9 117,2 66172 2351,0 473,6 356,7 31773 141,3 117,2 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
90,2 33,8 121,1 6707,5 2376,3 478,3 351,0 3240,0 140,9 121,1 2001 tammi
88,2 34,7 118,9 67789 24174 489,9 364,5 3244,7 143,5 118,9 helmi
90,7 39,9 117,5 6 850,7 2440,8 502,9 380,2 32589 150,5 117,5 maalis
91,5 40,0 116,9 6896,9 2450,3 516,2 386,6 32742 152,7 116,9 huhti
92,5 39,6 115,7 6963,0 24639 532,4 401,0 3297,0 153,0 115,7 touko
94,4 46,1 115,1 7044,2 24872 545,7 411,5 33252 159,5 115,1 kesd
94,0 46,1 114,7 7092,2 2508,7 568,3 416,0 33228 161,6 114,7 heiné
93,8 46,0 113,4 71109 2509,8 576,6 4232 33235 164,4 113,4 elo
92,0 46,0 113,6 7131,6 25173 581,7 421,1 3329,2 168.,5 113,6 syys
91,8 51,3 113,0 71717,6 25345 598,8 419,8 33327 178,8 113,0 loka
91,5 51,7 115,7 7228,6 2 540,6 618.3 440,5 33325 181,0 115,7 marras
92,1 51,7 112,9 72643 25449 647,3 446,5 3330,5 182,2 112,9 joulu
Yhteensd
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit] Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
102,1 35,9 118,0 7270,8 2629,9 501,8 456,9 3418,8 145,4 118,0 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
90,3 34,8 121,3 7382,0 2 663,5 500,3 450,5 3501,6 144,8 121,3 2001 tammi
88,3 35,8 119,1 74629 27084 510,8 467,7 3510,2 146,8 119,1 helmi
90,9 41,0 117,9 75719 27438 533,7 487,3 3535,6 153,6 117,9 maalis
91,6 40,8 117,0 76074 2746,3 540,2 488,7 3559,5 155,7 117,0 huhti
92,6 40,4 115,8 7 669,8 27514 555,9 509,2 35813 156,2 115,8 touko
94,6 46,9 115,3 7757,0 2780,9 575,6 520,5 3602,3 162,3 1153 kesd
94,2 46,9 114,8 77922 27934 590,7 523,5 3603,8 166,0 114,8 heiné
93,9 46,6 113,5 78115 27879 596,7 535.4 3609,5 168.,6 113,5 elo
92,1 46,5 113,7 7 840,5 2796,6 608,0 532,6 36169 172,7 113,7 syys
92,0 51,6 113,2 78849 2819,8 619,0 533,6 36169 182,5 113,2 loka
91,6 52,1 116,3 7932,1 2 815,6 641,7 549,7 36238 185,0 116,3 marras
92,2 52,2 114,1 7929,7 2 809,6 675,2 546,0 3598,0 186,8 114,1 joulu
EKP « Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002 37*



Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 7 8 9 10
2000 joulu 229,7 162,1 2,1 459 18,0 1,6 21,1 9,3 6,9 42
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 358,6 238,7 34 67,0 47,7 1,9 12,9 6,7 47 1,2
helmi 3839 2759 22 62,9 41,4 1,5 12,5 6,1 45 1,7
maalis 4327 312,8 3,1 67,0 48,1 1,6 26,3 10,1 12,3 3,5
huhti 4242 301,7 32 69,4 48,5 1,4 72 2,7 33 1,1
touko 456,9 341,6 2,8 71,3 39,2 1,9 11,8 57 5,0 0,8
kesd 388,1 282,1 2,7 64,7 374 1,1 25,1 9,8 11,5 33
heind 370,3 2453 23 75,3 449 2,6 6,2 2,8 2,8 0,6
elo 404,6 2875 1,6 68,7 453 1,5 9,9 438 4,1 0,9
syys 374,1 269,6 22 66,2 343 1,8 22,0 8,0 11,4 22
loka 480,1 346,2 2,0 85,7 45,1 1,1 8,8 3,0 47 0,9
marras 459,6 3475 23 66,3 42,2 1,3 16,2 6,4 79 1,1
joulu 307,5 228,8 1,3 52,1 234 1,9 17,1 6,6 84 1,3
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 7 8 9 10
2000 joulu 88,4 38,8 19,9 4,5 23,1 2,0 17,5 5,1 37 33
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 136,1 56,4 4,0 0,8 72,1 2,8 16,3 38 75 0,4
helmi 117,1 57,6 10,0 5,0 42,1 24 36,3 12,7 8,8 10,0
maalis 127.8 452 12,0 14,4 533 2,8 37,0 14,3 73 5,6
huhti 98,2 40,9 8,5 7,1 39,1 2,6 20,0 53 9,1 2,7
touko 1174 38,7 13,2 11,7 52,9 0,9 27,0 89 9,7 6,5
kesd 116,5 44,5 11,0 10,9 49,6 0,5 33,6 11,7 7,7 4,7
heind 124,1 52,1 20,7 6,1 42,6 2,6 14,8 4.8 7,1 22
elo 75,7 29,2 6,1 7,6 29,6 3,1 12,9 34 8,5 0,9
syys 113,2 35,9 72 2,3 63,2 4,6 84 4.8 3,0 0,2
loka 122,8 584 13,3 4,6 40,8 57 19,4 32 7.8 2,3
marras 114,8 48,0 11,3 17,1 35,8 2,7 30,0 5.8 13,0 4,6
joulu 109,1 424 32,7 8,7 23,0 2,3 13,6 6,4 39 1,7
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu 318,0 200,9 22,0 50,4 41,1 3,7 38,6 144 10,6 75
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 494.8 295,1 74 67,8 119,8 4,7 29,3 10,5 12,2 1,6
helmi 501,0 3335 12,1 67,9 83,5 39 48,8 18,9 134 11,7
maalis 560,5 358,0 15,1 81,4 101,5 44 63,4 244 19,6 9,1
huhti 5225 3426 11,7 76,5 87,6 4,0 27,2 79 12,4 38
touko 574,3 380,3 16,0 83,0 92,1 2,9 38,8 14,7 14,8 73
kesd 504,5 326,6 13,7 75,5 87,0 1,6 58,6 21,6 19,2 8,0
heind 4944 2973 23,0 81,4 87,5 5,1 21,0 7,6 9,9 2,9
elo 480,3 316,7 7.8 76,3 74,9 4,6 22,8 82 12,6 1,7
syys 4872 305,5 9,3 68,5 97,5 6,4 30,4 12,7 14,3 2,4
loka 602,9 404,5 15,3 90,3 86,0 6,9 28,2 6,3 12,6 32
marras 5743 395,5 13,6 834 78,0 4,0 46,2 12,2 20,8 57
joulu 416,6 271,2 34,0 60,8 46,4 42 30,7 13,0 12,3 3,1

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit| Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 0,2 0,4 250,7 1714 9,0 50,1 18,0 1,8 0,4 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
0,1 0,0 0,1 371,6 2454 8,1 68,2 478 1,9 0,1 2001 tammi
0,0 0,1 0,0 396,4 282,0 6,7 64,6 41,4 1,6 0,0 helmi
0,1 0,1 0,3 459,0 3229 154 70,5 48,2 1,7 0,3 maalis
0,0 0,1 0,0 4314 3043 6,5 70,5 48,5 1,5 0,0 huhti
0,0 0,2 0,0 468,8 3474 79 72,1 39,3 2,1 0,0 touko
0,1 0,1 0,2 413,1 291,9 143 67,9 37,5 1,2 0,2 kesd
0,0 0,0 0,0 376,6 248,0 5,1 75,9 449 2,6 0,0 heind
0,1 0,0 0,0 414,6 2923 5,7 69,6 454 1,5 0,0 elo
0,1 0,4 0,0 396,1 277,6 13,5 68,4 343 2,1 0,0 syys
0,0 0,0 0,2 489,0 349,2 6,7 86,6 45,1 1,2 0,2 loka
0,1 0,2 0,4 475,71 3539 10,2 67,4 42,3 1,5 0,4 marras
0,0 0,1 0,7 3247 2353 9,7 53,5 234 2,0 0,7 joulu
Yhteensd
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit| Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,2 5,0 0,1 105,9 439 23,7 7.8 233 7,1 0,1 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
1,2 0,3 3,1 152,5 60,2 11,5 1,2 734 3,1 3,1 2001 tammi
2,8 1,7 0,2 1533 70,4 18,8 15,0 448 4,1 0,2 helmi
32 5,5 1,1 164,8 59,5 19,3 20,0 56,6 83 1,1 maalis
1,3 0,4 1,2 118,2 46,2 17,6 9,8 40,4 3,0 1,2 huhti
1,7 0,0 0,1 1444 47,6 229 18,2 54,6 1,0 0,1 touko
2,0 6,7 0,8 150,1 56,3 18,7 15,6 51,6 72 0,8 kesd
0,5 0,1 0,0 138,9 56,9 27,8 83 432 2,6 0,0 heind
0,1 0,0 0,0 88,6 32,6 14,6 85 29,7 32 0,0 elo
0,1 0,0 0,4 121,6 40,7 10,1 2,5 63,3 4,6 0,4 syys
0,2 54 0,4 1422 61,6 21,1 6,9 41,1 11,1 0,4 loka
1,0 0,5 5,1 144.8 53,7 242 21,7 36,8 32 5,1 marras
1,3 0,1 0,1 122,6 48,8 36,5 10,4 243 24 0,1 joulu
Yhteensd
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit| Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,2 52 0,6 356,6 2153 32,6 57,9 41,3 89 0,6 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
1,3 0,3 33 524,0 305,6 19,6 69,4 121,1 5,1 3,3 2001 tammi
2,8 1,9 0,2 549.8 3524 25,5 79,6 86,3 57 0,2 helmi
33 5,6 1,5 623,8 3824 34,7 90,5 104,8 10,0 1,5 maalis
1,3 0,5 1,2 549,6 350,5 24,1 80,4 88,9 45 1,2 huhti
1,7 0,2 0,1 613,1 395,0 30,8 90,3 93,9 3,1 0,1 touko
2,1 6,8 1,0 563,2 3482 32,9 83,5 89,1 84 1,0 kesd
0,6 0,1 0,1 5154 305,0 32,9 84,2 88,1 52 0,1 heind
0,2 0,0 0,1 503,1 3249 20,4 78,0 75,1 4,7 0,1 elo
0,2 0,4 0,4 517,7 3183 23,7 70,9 97,6 6,7 0,4 syys
0,2 54 0,5 631,2 410,8 27,9 93,5 86,2 12,3 0,5 loka
1,1 0,8 5,6 620,5 407,7 344 89,1 79,1 4,7 5,6 marras
1,3 0,3 0,8 4473 284,1 46,2 63,9 478 4,5 0,8 joulu
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Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- [laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 7 9 10
2000 joulu -34.8 -11,1 -0,1 -1,1 -22,5 0,0 14,0 6,9 34 32
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 324 13,1 0,6 35 149 0,5 -16,4 -49 -6,6 -4,2
helmi 10,4 3,6 -0,1 3,6 39 -0,7 -0,5 0,6 -1,1 -0,1
maalis 14,9 2,7 0,2 1,0 11,1 -0,1 20,0 73 9,8 2,6
huhti 11,5 44 0,4 -2,0 8,8 0,0 -22,0 -11,1 -13 -3,0
touko -33 -9.4 0,1 7,0 -1,1 0,2 -1,7 -0,4 -0,5 -0,9
kesd -7,6 2,1 -0,3 -1,8 -13 -0,4 15,2 5,6 6,7 2,7
heind 5,0 -3,6 -0,2 32 4,0 1,6 -19.3 -6,7 -14 -4,8
elo 4,6 -53 -0,7 5,6 5,0 0,0 -4.8 -2,2 -1,6 -0,9
syys -2,2 -3,2 -0,3 -0,5 1,7 0,1 10,0 4,0 6,5 -0,3
loka 9,2 9,7 -0,4 3,7 -3,5 -0,3 -11,1 -3,8 -5,8 -1,5
marras -7,0 -10,7 0,1 -3.8 7,1 0,2 33 0,3 3,0 -0,6
joulu -45,9 -11,5 -0,5 -10,6 -238 0,6 6,9 0,2 5,0 1,0
2. Pitkiaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- [laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 7 8 9 10
2000 joulu 0,6 -2,5 13,1 2,9 -13,9 1,0 10,4 22 2,1 2,6
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 39 22,4 -1,2 -3,2 -14.8 0,8 8,2 0,8 6,4 0,1
helmi 46,5 28,1 6,1 39 6,8 1,7 232 11,2 5,5 9,8
maalis 40,6 9,4 72 10,6 11,7 1,8 29,0 12,4 53 5,1
huhti 33,6 74 55 4,0 14,5 2,1 13,3 2,8 7,7 2,5
touko 49,4 79 9,9 9,0 21,9 0,7 16,6 5,6 6,2 54
kesd 57,7 16,5 7,6 73 26,2 0,0 24,8 83 5,6 32
heind 38,5 19,0 17,1 2,5 -2,2 2,0 9,0 2,5 54 1,9
elo 12,9 1,2 14 6,5 0,9 29 6,9 1,1 6,8 0,7
syys 20,9 6,4 43 -1,5 75 42 -0,6 0,8 0,8 -0,6
loka 31,0 15,1 10,6 -34 3,7 5,0 14,9 1,8 6,5 2,0
marras 28,4 2,1 8,0 16,5 0,1 1,8 227 39 11,6 44
joulu 37,1 3,1 29,6 5,7 -2,6 1,3 0,1 23 -0,6 0,6
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 joulu -342 -13,6 13,0 1,9 -36,4 0,9 24,5 9,0 5,5 5.8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 36,3 354 -0,6 0,2 0,1 1,2 -8,2 -4,1 -0,3 -4,1
helmi 56,9 31,7 6,0 74 10,7 1,0 22,6 11,8 44 9,7
maalis 55,5 12,1 73 11,6 22,8 1,7 49,0 19,6 15,1 7,7
huhti 45,1 11,8 58 2,0 232 2,1 -8,7 -8,3 0,4 -0,5
touko 46,1 -1,6 10,0 15,9 20,7 1,0 149 53 5,7 4,5
kesd 50,1 18,6 74 55 18,9 -0,4 40,1 13,9 12,2 59
heind 435 154 16,9 5,7 1,7 3,7 -10,2 -42 -2,0 -2,9
elo 17,5 -4,1 0,7 12,1 59 2,8 2,1 -1,1 52 -0,2
syys 18,7 3,1 4,0 -2,0 9,2 43 9,4 4,7 73 -0,9
loka 40,2 24,8 10,2 0,3 0,2 47 37 -2,0 0,8 0,5
marras 21,4 -8,6 8,1 12,7 72 2,1 25,9 42 14,7 37
joulu -8,8 -84 29,1 -4,9 -26,5 1,9 7,0 2,5 44 1,6

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit| Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,1 0,2 0,4 -20,8 -4,3 33 22 -22,6 0,1 0,4 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
0,0 -0,1 -0,6 16,0 8,1 -6,1 -0,7 14,9 0,3 -0,6 2001 tammi
0,0 0,1 -0,1 9,9 42 -1,2 35 39 -0,5 -0,1 helmi
0,1 -0,1 0,3 34,9 10,0 10,0 3,6 11,2 -0,1 0,3 maalis
-0,1 -0,2 -0,3 -10,5 -6,7 -7,0 -5,0 8,6 -0,2 -0,3 huhti
0,0 0,0 0,0 -5,0 -9,8 -04 6,1 -1,1 0,2 0,0 touko
0,1 0,0 0,1 7,6 7,7 6,4 0,9 <12 -0,3 0,1 kesd
0,0 -0,1 -0,2 -14,3 -10,3 -7,6 -1,6 39 1,5 -0,2 heind
0,0 -0,1 0,0 -0,2 <15 -2,2 4,7 5,0 -0,2 0,0 elo
0,0 -0,1 0,0 7.8 0,7 6,2 -0,8 1,7 0,0 0,0 syys
0,0 -0,2 0,1 -1,9 59 -6,1 22 -3,5 -0,5 0,1 loka
0,0 0,1 0,4 -3,7 -10,4 32 -44 7,1 0,4 04 marras
0,0 0,1 0,7 -39,0 -11,2 45 -9,6 -239 0,6 0,7 joulu
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit| Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,4 5,0 -1,0 11,1 -0,3 15,2 55 -143 6,0 -1,0 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
-0,5 0,0 1.4 12,1 232 5,1 -3,1 -15,3 0,8 1,4 2001 tammi
-2,0 0,9 -2,2 69,7 39,3 11,6 13,6 4.8 2,6 -2,2 helmi
2,5 52 -1,5 69,6 21,8 12,4 15,7 14,2 7,0 -1,5 maalis
0,9 0,1 -0,6 46,9 10,2 13,2 6,5 15,3 22 -0,6 huhti
1,0 -04 -1,1 66,0 13,5 16,1 144 22,8 0,3 -1,1 touko
1,9 6,5 -0,6 82,5 24,8 13,2 10,5 28,2 6,5 -0,6 kesd
-0,5 0,0 -04 475 21,6 22,5 44 -2,7 2,1 -0,4 heind
-0,2 -0,1 -1,3 19,8 23 82 72 0,7 2,8 -1,3 elo
-1,8 0,0 0,2 20,3 7,1 5,1 -2,0 57 42 0,2 syys
-0,1 53 -0,6 45,8 16,9 17,1 -1.4 35 10,3 -0,6 loka
-04 0,4 2,7 51,1 6,0 19,6 20,8 -0,3 22 2,7 marras
0,6 0,0 -2,8 37,2 53 29,0 6,4 -2,0 1,3 -2,8 joulu
Yhteensd
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit| Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,5 52 -0,6 -9,7 -4,5 18,5 7,7 -36,9 6,1 -0,6 2000 joulu
Euroalueen laajeneminen
-0,5 -0,1 0,8 28,1 31,3 -0,9 -3.8 -0,4 1,2 0,8 2001 tammi
-2,0 1,0 -2,2 79,5 435 10,5 17,1 8,7 2,0 -2,2 helmi
2,6 52 -1,1 104,5 31,8 22,4 19,3 253 6,9 -1,1 maalis
0,7 -0,1 -0,9 36,3 35 6,2 1,5 24,0 2,0 -0,9 huhti
1,0 -0,5 -1,1 61,0 37 15,7 20,5 21,7 0,5 -1,1 touko
2,0 6,5 -0,5 90,2 32,5 19,6 11,4 21,0 6,1 -0,5 kesd
-0,5 0,0 -0,6 333 11,2 149 2,8 1,3 3,6 -0,6 heind
-0,3 -0,2 -1,3 19,6 -5,2 59 11,9 5,6 2,6 -1,3 elo
-1,8 -0,1 0,2 28,1 7.8 11,3 -2,9 74 42 0,2 syys
-0,2 5,1 -0,5 439 22,8 11,0 0,9 0,0 9,8 -0,5 loka
-0,3 0,5 3,1 474 -44 22,8 16,4 6,9 2,6 3,1 marras
0,6 0,0 -2,2 -1,8 -5,9 33,5 -33 -259 1,9 -2,2 joulu
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4 YKHI ja euroalueen muut hinnat

Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(kausivaihtelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi ja tavarat ja palvelut

Kokonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) |Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi Prosentti- Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos 1996 = 100[ 1996 = 100
edellisesti
ajanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissi (%) " 100,0 100,0 61,1 61,1 38,9 38,9 100,0 100,0 61,1 38,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 101,6 1,6 101,2 1,2 102,4 2,4 - - - -
1998 102,7 1,1 101,8 0,7 104,4 1,9 - - - -
1999 103,8 1,1 102,7 0,9 106,0 1,5 - - - -
2000 106,3 2,3 105,5 2,7 107,8 1,7 - - - -
Euroalueen laajeneminen
2001 108,9 2,5 108,2 2,5 10,5 2,5 - - - -
2001 1 107,7 2,3 106,8 2.4 109,3 2,2 107,7 0,3 106,9 109,4
1T 109,2 3,1 108,8 35 110,1 2,5 109,1 1,3 108.,6 110,2
1 109,3 2,5 108,3 2,4 111,2 2,5 109,2 0,1 108,5 110,7
v 109,6 2,2 108,7 1,8 111,3 2,8 109,7 0.4 108,7 111,6
2001 maalis 108,2 2,5 107,5 2,6 109,5 2,2 108,0 0.4 107,3 109,5
huhti 108,8 2,9 108,3 33 109,9 2.4 108,7 0,6 108,0 110,1
touko 1094 3.4 109,1 3,8 110,0 2,5 109,2 0.4 108,8 110,1
kesd 109,5 3,0 109,1 3.4 110,4 2,5 109,3 0,1 108,9 110,3
heind 109,2 2,6 108,2 2,8 111,2 2,5 109,1 -0,2 108,4 110,6
elo 109,1 2.4 108,0 2.4 111,3 2,5 109,0 0,0 108,2 110,7
Syys 109,5 2,3 108,7 2,1 111,0 2,6 109,5 0.4 108,8 111,0
loka 109,6 2.4 108,7 2,1 111,1 2,8 109,7 0,1 108,8 1114
marras 109,5 2,1 108.,6 1,6 111,2 2,7 109,6 0,0 108,7 111,5
joulu 109,6 2,0 108,7 1,7 111,5 2,8 109,8 0,1 108,7 111,8
2002  tammi 110,1 2,7 109,0 2,5 112,2 3,0 110,3 0,5 109,2 112,5
helmi 2 . 2,5 . . . . .
2. Tavaroiden ja palveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elintarvikkeet ¥ Teollisuustuotteet Asuminen Liikenne | Viestintd| Kulttuuri Muut
Kokonais-|  Jalostetut Jalosta-| Kokonais- Muut Energia ja vapaa-
indeksi elin-| mattomat indeksi| teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissi (%) " 20,4 12,3 8,1 40,7 32,0 8,7 9,7 6,3 2,5 14,3 6,1
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1997 1,4 1,4 1,4 1,0 0,6 2,7 3,0 2,3 -1,4 2,5 2,6
1998 1,6 1,4 2,0 0,2 0,9 -2,6 2,3 1,7 -1,0 2,2 1,8
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 2.4 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 1.4 1,1 1,7 3.4 0,7 13,3 1,6 2,6 -4,2 23 2,4
Euroalueen laajeneminen
2001 4,6 2,9 7,2 s 1,1 R 1,9 3,6 -29 33 2,7
2001 1 33 1,9 53 2,0 0,5 7,2 1,9 3,2 -4,3 3,1 2,4
1T 5,0 2,8 8,5 2,7 1,4 7,3 1,8 35 2,8 33 2,6
1T 52 34 8,0 1,0 1,0 1,2 1,9 3,7 -2,5 3,2 2,8
v 4,8 35 6,9 0,3 1,6 -4,1 1,9 3,8 -1,8 3,7 3,0
2001 maalis 3,9 2,1 6,7 1,9 0,9 5,6 1,8 3,1 -4,1 3,1 2,5
huhti 4.4 2,5 7,3 2,8 1,3 7,8 1,8 3,6 =29 3,1 2,5
touko 53 2,8 9,1 3,1 1,5 8,6 1,8 35 2,8 35 2,5
kesd 5.4 3,0 9,0 2.4 1,4 5,5 1,8 3.4 =27 3.4 2,6
heind 5.4 33 8,7 1,4 1,0 2,9 1,9 3,8 -2,5 3,2 2,7
elo 5,1 3.4 7,7 1,0 0,7 2,1 1,8 3,7 =27 3,1 2,7
Syys 5,1 35 7,7 0,6 1,2 -1,3 1,9 3,6 -2,3 3.4 2,9
loka 52 35 7,7 0,5 1,5 =27 1,9 3,8 -1,8 3,7 3,0
marras 4,6 35 6.4 0,1 1,6 -5,0 1,9 3,7 -1,9 3,6 3,0
joulu 4,7 35 6.5 0,2 1,7 -4,5 1,9 4,0 -1,7 3,7 3,0
2002  tammi 5.6 3,8 8,4 0,9 1,7 -1,7 2,1 3,6 -1,2 39 3,1
helmi . . .

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Viittaa ajanjaksoon 2002.

2) Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myos muista euroalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin sekd energian hintoja koske-
viin ennakkotietoihin.

3)  Sisdltdd alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.
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Taulukko 4.2

Muut hinnat ja kustannukset

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
Teollisuus ilman rakentamista ¥ Raken-| Tehdas- | maailmanmarkkina- hinta?
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia | taminen®|teollisuus hinnat" (euroa/
1995 =100 Kokonais-|  Viili- | Pddoma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)
indeksi | tuotteet | hyodyk- | Kokonais- | Kestévit Ei- indeksi
keet indeksi kestavit ilman
energiaa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 100,3 0,3 03 -1,8 1,4 1,7 2,0 1,7 0,9 1.4 0,9 6,0 -1,5 16,0
1997 101,4 1,1 0,6 0,2 0,3 1,1 0,6 1,2 32 1,3 0,8 10,7 14,6 17,0
1998 100,6 -0,8 02 -04 0,6 0,5 0,7 0,5 -5,2 0,3 -0,6 -21,0 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 -0,6  -1,5 0,2 -0,1 0,7 -0,2 0,5 1,2 0,2 15,8 -5,9 17,1
2000 105,7 5,5 2,6 5,0 0,6 1,5 1,4 1,5 19,0 2,4 5.2 50,8 16,7 31,0
108,0 6,2 3,1 53 0,8 2,3 1,7 2,4 20,1 33 54 36,8 14,2 34,5
2000 IV
Euroalueen laajeneminen
2001 107,9 2,2 1,9 1,3 1,1 3,0 2,0 32 2,7 2,3 1,2 -8,8 -7,6 27,8
2001 I 108,3 4,6 3,0 4,0 0,9 32 2,0 33 10,9 2,5 32 4,1 -0,8 28,4
II 108,9 3,7 2,4 2,0 1,0 3,5 2,2 3,7 8,9 2,7 2,6 4,6 -3,0 31,7
111 108,3 1,5 1,6 0,3 1,1 3,1 2,1 3,2 0,7 2,4 0,6 -11,3 -10,4 29,0
v 107,1 -1,0 0,8 -1,1 1,2 2,4 1,8 24 -8,2 1,6 -1,5 -28,8 -15,6 22,4
2001 helmi 108,3 4,6 3,0 4,1 0,9 3,1 2,0 33 11,2 - 33 59 -0,1 29,9
maalis 108,5 4,2 2,9 3,5 0,9 35 2,2 3,7 9,1 - 2,8 -0,8 -3,0 28,1
huhti 108,7 4,2 2,7 2,6 1,0 3,6 2,2 3,8 10,6 - 3,0 10,1 -3,7 29,8
touko 109,0 3,7 2,3 1,9 1,0 3,5 2,2 3,6 9,3 - 2,7 1.4 -5,9 32,7
kesd 109,0 3,2 2,2 1,5 1,1 34 2,2 3,6 7,0 - 2,1 3,0 0,9 32,5
heind 108,3 2,1 1,8 0,7 1,1 32 2,1 33 2,8 - 1,2 -1,3 -1,8 29,4
elo 108,2 1,7 1,6 0,3 1,1 3,2 2,1 33 1.4 - 0,8 -10,4 -10,7 28,7
Syys 108,3 0,7 1.4 -02 1,2 2,9 1,9 3,0 -2,1 - -0,1 -20,7 -18,1 28,8
loka 107,6 -0,7 1,0 -0,8 1,2 2,7 1,8 2,8 -1,3 - -1,2 -30,2 -19,3 23,8
marras 107,1 -1,3 0,8 -1,1 1,2 2,4 1,7 24 -9,6 - -1,8 -34,1 -15,1 21,7
joulu 106,8 -1,1 06 -1,3 1,2 2,1 1,8 2,1 -1,7 - -1,5 -20,6 -12.3 21,5
2002 tammi 107,0 -0,9 03 -1,3 1,1 1.4 1,3 1.4 -3,9 - -0,8 -14,3 -6,2 22,6
helmi . . . . - . -15,1 -3,7 23,5
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit®
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kokonaiskysyntd Kotimainen Vienti ® Tuonti ©
kysyntd Yksityinen Julkinen Kiintedn pda-
1995 =100 kulutus kulutus oman brutto-
muodostus
15 16 17 18 19 20 21 22
1996 102,0 2,0 2,1 2,4 2,2 0,9 0,8 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 1,0 1,8 2,6
1998 105,3 1,7 1,3 1.4 1.4 0,9 -0,1 -1,.4
1999 106,4 1,1 1,2 1,1 1,8 0,9 -0,5 -0,1
2000 107,8 1,3 2,5 2,2 1,9 2,6 4,8 8,3
1999 1V 106,8 0,9 1,6 1,5 2,1 1,4 1,8 43
2000 I 107,3 1,1 2,3 2,0 2,0 2,3 3,8 7,7
II 107,6 1,1 2,2 1,8 1,8 2,6 4,7 8,2
11 108,1 1,5 2,6 2,3 1,9 2,5 5,1 8,4
v 108,5 1,6 2,7 2,5 2,0 2,9 5,5 8,8
Euroalueen laajeneminen
2001 110,7 2,7 2,6 2,7 2,6 2,5 1,7 1,6
2001 I 109,8 2,1 2.4 24 2,1 2,3 3,5 4.4
II 110,6 2,5 2,6 2,7 2,3 2,0 2,7 3,1
11 110,7 2,1 2,0 2,3 2,0 2,0 0,8 0,7

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg Institute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
Jja sarakkeissa 15-22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

2) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun mécritelmén mukainen erittely.

4) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

5)  Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.

6) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyodykkeisiin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito"

Bruttokansantuote ja sen kiiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT
Yhteensi Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensi Yksityinen Julkinen| Kiintedn péd- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset »
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1996 55349 5409,2 3143,8 11424 1121,9 1,1 125,7 16552 1529,5
1997 5649,3 5500,8 32014 1150,7 11384 10,3 148,6 18272 1678,7
1998 5882,9 5743,6 3331,2 1176,9 1202,4 33,1 139,3 19487 1809,5
1999 6139,8 6035,6 3495,5 1230,7 1286,8 22,6 104,1 2053,0 19489
2000 6429,5 6358,1 3661,7 12779 1376,7 41,7 71,5 24084 2337,0
2000 II 1601,3 1584,2 912,6 318,0 3428 10,8 17,1 5879 570,9
1T 1615,5 15975 920,0 320,3 3473 9,9 18,0 616,6 598,6
v 1630,1 16149 9274 324,1 349,5 14,0 15,2 638,7 623,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I 1685,8 1659,1 962,8 3330 356,5 6,8 26,7 643,9 617,2
11 1698,5 1675,0 976,1 336,4 3554 7,1 23,5 642,8 619,2
1T 1702,9 16759 980,7 338,0 356,8 0,4 27,0 634,2 607,2
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Yhteensi Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensi Yksityinen Julkinen| Kiintedn péi- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset »
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1996 5384,3 5263,4 3046,1 11122 1106,1 -1,0 120,9 1635,8 15149
1997 5509,4 53543 3093,5 1126,1 1132,0 2,7 155,0 1806,3 1651,2
1998 5667,2 55442 3186,7 1140,0 1190,3 27,2 123,1 1938,6 1815,5
1999 5816,5 5723,7 32884 1164,6 12544 16,3 92,7 2039,5 1946,7
2000 6011,8 5 883,7 33722 1186,2 1308,1 17,1 128,0 2283,1 2155,1
2000 II 1501,0 14718 844.,0 296,2 326,4 53 29,2 561,1 5319
1T 1506,9 14732 844,7 296,5 329,1 2,9 33,7 581,3 547,5
v 15158 1480,5 846,1 298,6 329,1 6,7 35,3 5949 559,6
Euroalueen laajeneminen
2001 I 1551,2 1511,7 8733 3044 3339 0,1 394 600,3 560,9
11 15522 1515,1 878,3 305,5 3313 0,0 37,1 596,5 559,3
1T 1554,5 1513,1 879,6 306,2 331,1 -39 41,4 592.,8 5514
(vuotuinen prosenttimuutos)
1996 1.4 1,0 1,6 1,7 1,2 - - 4,5 3,2
1997 2,3 1,7 1,6 1,3 2,3 - - 10,4 9,0
1998 29 3,5 3,0 1,2 5,1 - - 73 9,9
1999 2,6 3,2 3,2 2,2 54 - - 52 7,2
2000 34 2,8 2,5 1.9 4,3 - - 11,9 10,7
2000 II 39 3,5 33 2,2 4.9 - - 11,7 10,9
1T 3,2 2,7 2,4 1,6 3,8 - - 12,3 11,4
v 2,8 2,2 1.9 1,6 3,2 - - 12,0 10,7
Euroalueen laajeneminen
2001 I 2,4 1,7 2,0 , s - - 8,7 6,9
11 1,6 1,0 1,8 1.9 -0,4 - - 5,1 3,5
1T 1.4 0,7 1,8 2,0 -1,3 - - 0,8 -0,9

Ldhde: Eurostat.

1) Yleistd-osan alussa on lyhyt selostus kdyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.

2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.
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Arvonlisiys toiminnoittain

3. Kiyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve-| vihennettyni
Yhteensd | Maa-, riista-, Tehdasteolli- | Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili- | tuotetukipalk-
metsi- ja suus, sahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiytto " kioilla
kalatalous [ kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- minta, kuljetus |lut, liike-elamén ja muut
lien kaivu ja tietoliikenne palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1996 51774 139,7 1207,3 300,7 1059,2 1338,7 1131,8 204.,8 562,2
1997 5269,9 138,6 1227,1 291,8 1086,9 1381,3 11443 202,8 5823
1998 5468,8 138,7 1273,5 295,0 11394 14429 1179,2 201,5 615,5
1999 56752 1354 12952 3113 1183,5 15252 12247 200,5 665,0
2000 59475 137,0 13739 3259 12359 1609,7 1265,1 210,0 692,1
2000 II 1480,3 33,9 3422 81,2 307,8 400,0 315,2 52,5 173,5
1T 14958 34,7 346,4 81,3 310,1 405,5 317.8 52,8 1724
v 1507,7 34,7 349,0 82,1 3139 408,7 3194 52,8 175,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 1561,0 37,2 360,4 85,2 3272 420,9 330,0 54,5 179,3
I 15723 37,9 359,0 85,3 330,9 426,2 3329 54,9 181,1
1T 1579,5 38,3 357,2 86,2 334,2 428,1 3354 55,5 178.,8
4. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vilillisten| ~ Tuoteverot
rahoituspalve{ vihennettyni
Yhteensd | Maa-, riista-,|  Tehdasteolli-| Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili{ tuotetukipalk-
metsi- ja suus, sahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiyttd ") kioilla
kalatalous| kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus (lut, liike-eldmén ja muut
lien kaivu| ja tietoliikenne palvelut palvelut
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1996 50474 139,6 11783 295,5 1039,4 1295,7 1098,9 206,3 5432
1997 5167,3 140,2 1216,9 290,3 1072,1 1338,0 1109,9 2140 556,1
1998 5316,7 142,2 1253,6 292,0 1113,8 1389,2 11259 2213 571,8
1999 5451,0 145,2 1263,8 298,9 1162,7 14404 1140,1 229.8 595.3
2000 56448 145,2 1322,0 3044 1211,0 1503,7 1158,5 241,1 608,0
2000 II 1407,3 36,2 329,6 75,9 301,7 3743 289,6 59,8 153,6
1T 14158 36,6 332,1 75,9 303,5 377,8 289,8 60,6 151,8
v 1425,0 36,3 334,1 75,8 307,1 380,6 291,0 61,3 152,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 1460,3 38,2 3419 774 3173 388,7 296,8 62,8 153,7
I 1460,7 38,2 3384 76,5 318,3 391,5 297,8 63,5 155,0
1T 14644 38,5 3375 76,7 319,3 393,7 298,7 64,3 1544
(vuotuinen prosenttimuutos)
1996 1,5 5,5 -0,3 -1,8 1,0 3,7 1,7 2,7 14
1997 24 0,4 33 -1,8 3,1 3,3 1,0 3,7 24
1998 2,9 14 3,0 0,6 3,9 3,8 14 34 2,8
1999 2,5 2,1 0,8 2,3 4.4 3,7 1,3 3,9 4,1
2000 3,6 0,0 4,6 1,8 42 4.4 1,6 49 2,1
2000 II 3,9 -0,2 49 2.4 4,6 4.6 1,9 53 4,7
1T 34 0,4 45 1,0 3,7 43 1,6 4.4 1,7
v 3,2 -0,7 42 0,5 4,1 3,9 1,4 4,6 -0,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I 2,8 0,1 3,7 -1,4 3,7 3,3 1,5 4.4 0,2
I 2,0 -0,3 1,5 -1,3 3,0 3,1 1,3 45 -1,0
1T 1,7 -0,5 0,5 -1,1 2,7 2,8 1,5 4.4 -0,3
Léihde: Eurostat.
1) Vilillisten rahoituspalveluiden kiytto luokitellaan vilituotekdytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
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Taulukko 5.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"

1. Teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensd Teollisuus ilman rakentamista 2 Raken- Tehdas-
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen| teollisuus
1995 = 100 Kokonais-| Vili-| Padoma- Kulutustavarat

(kp.)! indeksi| tuotteet| hyodyk- | Kokonais-| Kestokulu- | Ei-kesto-

keet indeksi| tustavarat [ kulutus-

tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 35 109,3 4,3 4,5 35 7,5 2,9 4,7 2,5 1,2 0,3 4.8
1999 1,9 111,4 1,9 1,8 1,5 2,4 1,7 1,3 1,8 1,4 29 2,0
2000 5,0 117,5 5,5 5.8 5.8 8,6 2,3 5.8 1,6 1,8 2,1 59
2000 IV 4.4 120,1 5,1 5,5 5,1 8,9 2,0 4,0 1,6 0,0 1,1 5.8

Euroalueen laajeneminen
2001 -0,3 117,8 0,2 -0,2 -1,3 1,4 0,0 -2,6 0,5 0.4 -2,5 0,1
2001 I 3,2 119,6 43 4,5 2,9 8,1 33 3,1 3,3 -1,6 -2,1 52
1T 0,2 118,3 0,9 0,5 -0,2 1,6 0,4 -1,8 0,8 1,0 -2,5 0,9
1T -1,2 117,7 -0,4 -0,7 -1,6 0,3 0,0 -3.8 0,8 0,7 -0,8 -0,5
v -3,1 1154 -39 -4.8 -6,0 -3.8 -3.4 -1,5 -2,5 1,9 -2,5 -4,6
2001 maalis 1,9 119,6 3,3 3,5 1,8 6.4 2,9 3,1 2,9 -2,3 -4,3 4,0
huhti -0,1 118,3 0,8 0,2 -0,2 1,2 0,1 -2,0 0,5 0,7 -4,0 0,9
touko -0,4 117,8 0,0 -0,4 -1,0 0,6 -0,4 -3,7 0,3 1,9 -3,3 -0,4
kesd 1,1 118,8 1,8 1,7 0,8 3,0 1,4 0,3 1,7 0,3 -1,0 2,1
heind -1, 116,9 -1,.4 -1,5 -1,7 -1,5 -0,9 -6,6 0,2 0,2 -1,4 -1,5
elo -1,1 1184 1,1 0,8 -1,1 3,0 1,5 0,7 1,6 1,0 =27 1,0
Syys -1,1 117,7 -0,6 -0,9 -2,0 0,1 -0,2 -4,1 0,6 0,9 -3.4 -0,8
loka -2,3 115,9 -2,7 -2,9 -3,7 -1,7 -2,5 -7,6 -1,4 -0,9 -0,9 -2,9
marras -3,5 115,1 -4,2 -4,9 -5,8 -4,6 -3,5 -1,5 -2,7 1,5 -3,0 -5,0
joulu -3,6 1154 -4.8 -6,6 -8,9 -5,1 -4,1 -7,3 -3.4 4.8 -3,6 -6,1
2002 tammi

2. Vihittaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

- . Uusien henkildautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekistersinnit
Kiyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensi Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia®
1995 = 100 1995 = 100 juomat ja )
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 108,0 3,6 104,4 3,0 2,0 3,6 2,1 4,5 923 72
1999 111,6 34 107,1 2,6 3,1 2,5 1,4 3,0 973 5.4
2000 116,3 42 109,7 2,4 1,9 2,3 1,7 49 952 -2,1
2000 IV 117,9 33 110,5 1,7 1,3 1,7 0,8 3,8 921 -39
Euroalueen laajeneminen

2001 121,0 3,7 111,3 1.4 1,2 1,3 1,3 -0,2 970 -0,7
2001 I 119,6 42 111,0 23 1,8 2,6 2,7 1,2 952 -5,0
il 121,0 39 111,2 0,9 0,7 1,0 0,8 -0,6 1005 1,8

it 121,6 3,8 111,5 1,5 1,5 1,3 2,0 -0,8 952 -1,2

v 121,9 2,9 111,3 0,6 1,0 0,4 -0,2 -0,5 969 2,5

2001 maalis 120,3 5,1 110,7 2,4 1,6 3,1 2,4 0,1 951 -3,8
huhti 119,8 3,1 111,2 1,1 0,9 1,1 1,0 -0,5 969 -1,7

touko 121,0 32 111,0 0,0 -0,1 0,0 -0,2 -1,9 993 0,0

kesd 1222 5,4 111,3 1,7 1,2 2,0 1,7 0,5 1053 7,3

heinid 120,9 4,2 111,3 1,5 2,0 1,1 0,7 -2,0 937 -1,5

elo 122,4 4,6 111,5 1,6 1,7 1,3 0,6 0,8 961 -0,5

syys 121,6 2,6 111,7 1,5 0,9 1,6 4,8 -1,2 959 -1,3

loka 121,5 3,5 110,7 0,0 0,5 0,3 -3,2 0,0 964 3.2
marras 122,8 3,5 112,0 1.4 1,2 1,3 2,0 -0,5 972 33

joulu 121,2 1,8 111,3 0,5 1,2 -0,5 0,8 -0,9 970 0,8

2002 tammi . . . . . . . . 933 24

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21-22 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tydpdivien mddrdlld.

2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun mddritelmdn mukainen erittely.

3) Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Euroopan komission suhdannekyselyt

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikaattori
ilmapiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- |Yhteensd | Rahoitus-| Talous- |Tyottomyys-| — Sadstot
indikaattori V-? teetin tilanne|  tilanne tilanne| seuraavan
(1995=100) | Yhteensd Tilaus- Valmis- | Tuotanto- kaytto- seuraavan [seuraavan | seuraavan| 12 kk:n
kanta tuote- | odotukset | aste®, % 12kk:n| 12Kkk:n 12 kk:n aikana
varastot aikana aikana aikanal
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 101,4 -1 -5 9 11 83,0 -5 2 -4 16 -2
1999 101,2 -7 -17 11 7 81,8 -4 3 -4 12 -1
2000 103,8 5 3 5 17 83,8 1 4 1 1 0
Euroalueen laajeneminen
2001 100,9 -8 -13 13 3 83,2 -5 2 -9 13 0
2001 I 103,0 1 -1 8 12 84,4 1 4 -2 -1 1
I 101,6 -5 -8 13 5 83,6 -2 3 -5 6 1
11 100,3 -10 -17 15 2 83,0 -8 1 -12 18 -2
v 98,9 -17 =27 17 -8 81,8 -11 1 -16 29 0
2002 1 80,8
2001 helmi 103,1 1 0 8 12 - 1 4 -2 1 2
maalis 102,5 -1 -3 10 9 - 1 4 -3 0 2
huhti 102,1 -4 -6 12 6 - 0 4 -3 3 2
touko 101,6 -5 -9 13 6 - -2 3 -4 8 1
kesd 101,1 -7 -10 14 3 - -3 2 -7 8 1
heind 100,7 -9 -16 15 5 - -6 2 -10 14 -1
elo 100,1 -10 -16 15 2 - -8 1 -12 19 -3
Syys 100,1 -11 -18 15 -1 - -9 1 -13 21 -1
loka 99,1 -16 -25 16 -8 - -10 2 -17 27 1
marras 98,6 -18 -28 18 -9 - -12 1 -17 31 -1
joulu 98,9 -17 -28 16 -7 - -10 1 -14 28 0
2002 tammi 99,1 -14 -28 14 -1 - -11 0 -13 28 -1
helmi 99,2 -14 -25 14 -2 - -9 1 -10 26 -1

2. Rakentamisen, vihittiiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu)

Rakentamisen luottamusindikaattori Vihittdiskaupan luottamusindikaattori Palveluiden luottamusindikaattori
Yhteensd Tilaus- | Tyollisyys- |  Yhteensd| Tdmin- | Varastojen|Suhdanne- | Yhteensd | Suhdanne-| Kysyntd-| Kysynté-
kanta| odotukset hetkinen madrd| nakymait niakymiit tilanne| nikymit
suhdanne-
tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 -19 -25 -12 -3 -3 13 8 32 32 30 32
1999 -7 -14 1 -5 -5 15 4 26 24 24 30
2000 1 -6 8 -1 4 16 9 30 36 22 32
Euroalueen laajeneminen
2001 -5 -10 1 -6 -4 16 3 15 17 8 21
2001 I -1 -7 5 -2 4 18 9 26 30 16 34
II -3 -9 4 -6 -5 16 3 24 24 16 31
11 -7 -10 -3 -6 -5 16 3 14 18 6 19
v -9 -14 -4 -9 -11 15 -2 -4 -5 -8 0
2002 1
2001 helmi -2 -7 4 0 10 19 10 26 29 17 33
maalis -2 -7 3 -5 -3 15 2 25 28 10 36
huhti -2 -8 4 -4 -1 16 4 25 23 17 34
touko -2 -9 5 -7 -9 15 3 23 24 15 30
kesd -5 -11 2 -7 -6 17 3 23 24 16 29
heinid -7 -10 -3 -4 0 16 3 17 21 10 21
elo -8 -10 -6 -8 -6 17 0 14 16 4 21
Syys -5 -9 0 -6 -8 15 6 12 17 5 15
loka -8 -12 -4 -9 -11 14 -1 -2 -4 -6 3
marras -10 -14 -5 -9 -10 14 -3 -6 -7 -7 -4
joulu -9 -16 -2 -10 -12 17 -1 -5 -5 -11 1
2002 tammi -12 -19 -4 -11 -15 15 -4 1 1 -15 18
helmi -10 -17 -3 -15 -24 17 -3 3 2 -13 20

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Tiedot viittaavat 12 maata kdsittéviéicin euroalueeseen.
2) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vahittdiskaupan luottamusindikaattoreista. Teollisuuden

luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokaisen muun indikaattorin paino 20 %.
3) Tiedot kapasiteetin kiyttoasteesta kerdtddn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljannesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.
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Taulukko 5.4

Tyomarkkinat
1. Tyollisyys ja tyottomyys koko kansantaloudessa®

(vuotuinen prosenttimuutos, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys
Yhteensd Sosioekonomisen Toimialan mukaan Yhteensd Aikuisviestd? Nuoriso?
aseman mukaan
1995 = 100 Palkan- Yrittdjat| Teollisuus| Palvelut| Miljoonaa | Prosentteina| Prosentteina | Prosentteina
saajat ilman tyovoimasta| tyovoimasta | tydvoimasta
rakentamista
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 101,3 0,8 0,9 0,1 -04 1,5 14,549 11,4 9,8 229
1998 102,9 1,6 1,8 0,4 1,1 2,2 13,816 10,7 9,3 20,9
1999 104,6 1,6 2,2 -0,6 0,0 2,6 12,722 9,7 8,5 18,8
2000 106,8 2,1 2,4 0,2 0,8 2,8 11,515 8,8 7,6 17,0
2000 IV 107,7 2,2 2,4 1,1 1,3 2,8 11,130 8,4 7,3 16,4
Euroalueen laajeneminen
2001 . . . . . . 11,403 8,3 7,2 16,5
2001 I 108,0 2,1 2,3 0,8 1.4 2,5 11,419 8,4 7,3 16,5
I 108,2 1,6 1,8 0,5 0,8 2,1 11,351 8,3 7,2 16,5
1T 108,4 1,2 1,5 -0,1 0,2 1,8 11,369 8,3 7,2 16,5
v . . . . . . 11,474 8,4 73 16,7
2001 tammi - - - - - - 11,482 8,4 73 16,6
helmi - - - - - - 11,417 8,4 7,2 16,5
maalis - - - - - - 11,358 8,3 7,2 16,4
huhti - - - - - - 11,335 8,3 7,2 16,5
touko - - - - - - 11,353 8,3 7,2 16,5
kesd - - - - - - 11,365 8,3 7,2 16,5
heind - - - - - - 11,363 8,3 7,2 16,5
elo - - - - - - 11,359 8,3 7,2 16,5
Syys - - - - - - 11,385 8,3 7,2 16,5
loka - - - - - - 11,439 8,3 7,2 16,6
marras - - - - - - 11,479 8.4 7,3 16,7
joulu - - - - - - 11,503 8,4 73 16,7
2002 tammi - - - - - - 11,525 8,4 73 16,7

2. Tydvoimakustannukset ja tyon tuottavuus

(vuotuinen prosenttimuutos)

Yksikkotyokustannukset koko Tyovoimakustannusindeksit * Palkat
kansantaloudessa ja alaert (kp.) tyontekijad
Yksikkotyo- Ty6voima- Tyon | Yhteensd Alaerittdin Toimialan mukaan kohden
kustannukset kustannukset | tuottavuus tehdas-
tyontekijad Palkatja | Tyonantajan| Teollisuus Palvelut |  teollisuu-
kohden palkkiot | sosiaaliturva- ilman dessa
maksut| rakentamista
jamuut
kustannukset
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1996 1,9 3,0 1,1 3,5 3,0 45 3,6 4,0 3,7
1997 0,7 2,2 1,6 2,5 2,6 2,5 2,2 2,7 23
1998 0,2 1,4 1,3 1,7 2,1 0,8 1,6 1,5 2,2
1999 1,3 2,2 0,9 2,2 2,4 1,4 2,5 1,9 2,7
2000 1,1 2,5 1,4 34 3,7 2.4 33 3,0 2,7
1999 1II 1,1 2,0 0,9 2,3 2,5 1,6 2,7 2,0 2,9
v 0,3 2,2 1,8 2,5 2,7 1,5 2,8 1,8 2,5
2000 I 0,5 2,5 2,1 3,6 3,9 2,8 3.8 34 3,0
1T 0,4 2,1 1,7 35 3,8 2,6 3.4 2,9 2,8
1T 1,4 2.4 1,0 3.4 3,8 2.4 3,2 2,6 2,5
v 1,7 2,1 0,5 3,1 3,5 1,9 2,8 3,0 2,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1 2,1 2,3 0,2 32 3,6 1,9 3,0 3,1 3.2
1T 2,5 2,5 0,0 2,9 33 1,6 3,1 2,1 2,8
1T 23 2,4 0,1 3.4 3,7 2,3 33 3.4 3,1

Liihteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 710 sekii 14—17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin

tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.

1) Tydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljannesvuositilastot eiviit tdysin tdsmdd vuositilastojen kanssa. Tyottomyys-
tilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.

2) Aikuisvdesto kasittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdin tyovoimasta.

3) Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien
kokonaissummat eivdt véilttamdittd tismdd.
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6 Euroalueen sdistaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiytto ja hankinta?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:

Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissal pankkien

Yhteensi Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa laitoksissa®| ulkopuolella®

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1V 46853 320,6 4072,2 1158,1 1466,3 13225 1253 153,9 138,7 215,8
1998 1 46424 311,8 4050,9 11332 1457,0 1342,7 118,0 1394 140,2 2472
I 4699,1 315,5 4100,3 1204,9 14527 13419 100,8 1474 135,8 239,7
I 46715 311,8 4074,2 11842 1451,1 13414 97.4 156.4 135,1 237,6
v 4826,0 3234 4211,1 12829 1463,3 1386,3 78,6 149,8 141,6 2153
1999 1 46754 317,8 4075,8 1239,1 1464,6 1306,2 66,0 1334 148.,4 2439
I 4701,5 324,0 4114,1 1321,8 14183 1315,6 58,4 125,0 138,4 2427
I 47128 3275 41126 13245 14164 1313,0 58,7 133,3 139,4 238,6
v 4858,9 350,0 42148 1370,8 14576 13234 63,0 142,0 152,1 229,7
2000 I 4836,8 334,7 42220 1379,5 1462,5 1303,2 76,8 130,2 150,0 260,6
I 4893,8 341,2 4256,5 1 409,6 1485,6 12825 78,9 146,0 150,1 2472
I 4913,8 339,0 42659 1396,7 15237 1263,5 81,9 159,2 149,7 254,1
v 50294 347,6 43614 14643 15424 1269,1 85,6 164,5 156,0 230,3
Euroalueen laajeneminen

2001 I 51452 335,5 4502,2 1 446,0 16257 13145 1159 150,3 157,2 260,0
I 5242,1 332,2 4586,4 1526,0 1621,1 1321,0 118,3 165,5 158,0 269,0
I 52324 308,9 46157 15479 1 609,5 1333,6 1247 147,8 160,0 .

v . 239,7 4819,2 1 687,9 16174 1396,2 117,7 139,3 .

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka

Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensd Notee- Rahasto- Yhteensd Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu

jaeldke-

rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1997 1V 1 580,0 202,9 1377,1 27412 1578,7 11624 184,9 2385,0 21294 2555
1998 1 1599,5 194,5 1405,0 32714 1948,1 13233 186,5 2464,7 2199.,6 265,1
I 1556,7 169,2 13874 3495,7 2 066,8 14289 186,7 25232 22559 267,3
I 1547,1 158,1 1389,0 31935 1750,3 14432 187,9 2568,8 2298,7 270,1
v 15449 157,5 13874 35274 2006,3 1521,1 172,7 2632,5 23624 270,0
1999 1 1 585,6 136,5 1449,1 3750,1 21187 16314 194.,8 2708,7 2429,1 279,6
I 1 506,5 127,2 1379,2 4010,6 22758 17348 211,6 2776,4 24948 281,6
I 15148 116,0 1398.,8 4068,8 2322,1 1746,7 210,8 28424 2558,1 2843
v 1 560,3 146,4 1414,0 45973 2761,0 1836,3 203,9 2957,1 2 669,5 287,71
2000 I 1548,1 146,8 1401,3 4 854,5 2919,6 19349 218,3 3084,0 27828 301,2
I 1585,0 146,9 1438,1 4763,8 28545 1909,3 208,9 31284 28245 303,9
I 1635,8 162,6 14732 4906,7 2983,7 1923,1 207,3 3179,8 28727 307,2
v 1700,2 177,9 15223 49423 3066,3 1876,1 203.4 32072 28975 309,7

Euroalueen laajeneminen
2001 I 1786,7 2243 15624 4685,1 2836,3 1848,8 229,3 32555 29325 323,0
I 1792,0 201,7 1590,3 4727,5 2862,0 1865,5 2378 3308,1 29828 3253
I 18255 207,5 1618,0 4108,8 23593 1749,5 2549 3281,0 29525 328.,5
v . . . . . . . . . .
Liihde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kiteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontidmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivdt
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviiliset pankkitilastot. BIS:n mdidritelméin mukainen pankki-kdsite on ldhellid euroalueella kiytettivin mddritelmén mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

4)  Sisdltdd euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen vdlittijien (S123) ja vakuutuslaitosten sekid eldkerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Eisisdlld noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi . L . . Muiden kuin
Furoalucen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset” aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 1V 58352 5315,1 923,5 54,2 869,3 24043 837,1 15672 25074 2237 22838 141,6
1998 1 5894,1 53573 907,2 35,5 871,7 2449,6 853,7 15959 25372 2234 23138 146,9
1T 6 005,8 5453,0 902,0 31,8 870,2 2504,1 877,8 1 626,2 2599,7 232,5 2367,1 151,3
I 6 080,9 5524,1 903,1 333 869,9 25283 864,9 1 663,3 2 649,6 233,7 2415,8 1474
v 62274 56634 911,3 36,0 875,2 2 600,6 902,9 1697,7 27155 240,8 2474,8 151,3
1999 1 6263,1 56827 903,4 36,1 867,3 25940 919,4 1 674,6 2765,7 251,7 2514,0 156,8
1T 6 426,1 58173 900,9 38,7 862,1 2686,3 962,3 1724,0 2839,0 255,3 2583,7 183,3
I 64923 5886,3 886,3 37,7 848,5 2700,8 941,5 1759,3 2905,2 255,2 2650,0 191,4
v 6 668,5 6 039,1 900,7 42,1 858,7 27955 979,7 18158 29722 264,0 27082 201,4
2000 I 6813,5 61558 891,3 41,1 850,3 28945 1 037,6 1856,8 3027,7 2656  2762,1 221,1
1T 6962,9 6261,6 885,6 42,0 843,6 29979 1 090,7 1907,2 30794 2744  2805,0 219,7
1T 7098,9 6378,1 865,7 39,9 825,9 3100,5 11457 19549 3132,6 275,8 2 856,8 252,2
v 72703 6500,3 883,0 42,0 841,0 3198,7 1 160,5 2038,2 3188,6 280,9 2907,7 253,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I 7450,1 6671,8 896,2 41,7 854,5 3319,0 12393 2079,7 32349 279,2 2955,7 2573
1T 75479 6762,1 878.,5 42,1 836,5 3388,2 1263,9 21243 32812 285,1 2996,0 278,8
1T 76164 6 806,1 871,1 45,0 826,1 34279 12449 2183,0 33174 280,4 3037,0 .
v . 6899,3 . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1997 1V 3 640,6 33377 504,3 28334 302,9 45,8 257,1 2003,2 135,2 236,2
1998 1 37582 3438,6 491,3 29473 319,7 55,7 2639 24799 136,3 239,1
1T 38219 3499,8 489,7 3010,0 322,1 53,9 268,2 27159 134,2 242,1
1T 3914,6 3581,7 491,4 3090,3 332,9 55,5 2774 23219 133,8 245,1
v 39214 35879 462.,8 3125,1 333,5 55,0 278.,5 2659,1 140,3 2482
1999 1 39659 36304 463,5 3167,0 3354 66,2 269,3 2770,5 146,9 251,2
1T 3948,0 3 606,7 4529 31539 341,3 67,1 274,1 3013,1 136,6 2543
1T 3932,6 35788 446,1 31327 353,8 75,4 2784 3089,2 137,6 2574
v 3896,5 35328 4215 31114 363,6 78,6 285,0 3959,1 149,8 260,8
2000 I 3966,7 3598,1 426,4 3171,7 368,6 80,7 2879 4422.,6 147,6 263,3
1T 4000,0 3619,2 426,9 31924 380,8 90,5 290,3 4173,7 147,6 265,9
1T 40373 36354 4229 32125 401,9 97,3 304,6 4052,1 1472 268,0
v 4081,3 36624 401,8 3260,6 4189 102,4 316,5 38339 153,7 270,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 42492 37952 429,5 3365,6 454,0 113,0 341,0 34548 154,7 272,6
1T 43074 38288 440,9 33879 478,6 1242 3544 3476,8 155,2 275,0
1T 4388,8 3896,8 450,1 3446,7 492,0 137,6 3544 2768,1 155.4 2717,5
v . . . . . . . . . .
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kdteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontdmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivdit
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéiytettivin mddritelmin mukaista
rahalaitos-kasitettd.

4)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5)  Sisdltdd kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:
Yhteensid Kiteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissal pankkien
Yhteensi| Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset
aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa laitoksissa®| ulkopuolella®
1 2 3 4 5 6 7 8 10
1997 1V 130,5 9,4 111,5 73,9 5,1 37,6 -5,1 3,2 6.4 -13,6
1998 1 -45,7 -8,8 -24,1 -25,7 -11,1 20,1 -71,3 -14,5 1,6 29,5
Il 52,1 3,6 448 68,0 5,9 -0.5 -16,7 8,0 -4.4 -4.9
N -14,7 -3,7 -19,2 -18,0 2,3 -0,3 -3,3 9,0 -0,7 2,8
v 148,1 11,6 136,6 98,0 12,7 44.8 -18,9 -6,6 6,5 -24,4
1999 1 -39.3 -5,2 -36,7 -19,2 -15,0 10,2 -12,7 -4,2 6,8 22,0
I 22,2 6,3 343 81,3 -48,7 9,3 -7,6 -84 -9.9 -4.4
I 13,2 3.4 0,4 3,6 -0,9 -2,6 0,3 8,3 1,0 -2,6
v 139,4 22,2 95,8 44.4 36,9 10,3 42 8,7 12,7 -14,5
2000 I -28,2 -15,3 1,1 6,4 1.4 -20,4 13,7 -11,9 2,1 26,0
I 51,2 6,7 28,6 31,5 16,9 -21,8 2,1 15,8 0,1 -12,8
I 7,6 -2,2 -3,0 -17,0 29,5 -18,5 2,9 13,3 -0,4 -2,1
v 127,9 8,6 107,7 71,2 217, 5,8 3,8 53 6,3 -16,5
Euroalueen laajeneminen

2001 I -19,2 -19,8 15,0 -343 41,9 -6,1 13,4 -15,6 1,2 13,5
I 94,1 -3,3 81,5 77,3 -4.4 6,3 2,3 15,1 0,8 4,4
I 8,2 -23,4 47,1 25,2 2,6 13,0 6,5 -17,7 2,1 .

v . -69,2 206,3 140,2 10,6 62,5 -6,9 -8,6

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Notee- Rahasto- Yhteensd Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeldke-
rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1997 1V 43 -1,7 12,0 68,7 51,7 17,0 -12,4 53,6 51,9 1,8
1998 1 -23.8 -84 -15,4 92,7 -6,2 98,9 7,3 67,0 54,6 12,4
I -66,4 -25,1 -41,3 117,4 24,2 93,2 0,0 47,0 44,9 2,0
1 -12,6 -11,0 -1,5 97,9 12,0 85,8 1,0 43,2 40,6 2,6
v -13,1 -1,7 -11,4 88,0 69,0 18,9 -16,1 50,2 48,2 2,0
1999 1 15,9 -13,5 29,4 101,7 -0,6 102,3 3,2 68,5 56,1 12,5
I -452 -11,7 -33,6 145,0 60,3 84,7 16,9 52,3 49,7 2,6
I -6,0 -10,5 4,5 94,7 53,6 41,1 -0,4 54,6 51,5 3,1
v 52,6 26,6 26,1 -0,8 30,8 -31,5 -6,8 72,1 69,8 2,3
2000 I -26,4 4.8 -31,3 -8,6 -54,8 46,2 11,9 84,4 71,5 12,9
I 474 -0,9 48,3 81,0 61,7 19,2 -9,6 54,6 51,9 2,7
I 60,9 16,4 44,5 166,5 159,7 6.8 -1,8 53,8 50,5 33
v 4,7 6,5 -1,9 226,9 187,8 39,1 -39 62,7 60,2 2,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I 96,5 51,5 45,0 73,0 13,8 59,2 25,2 57,7 443 13,4
I 5,0 =223 273 333 28,4 4.9 -6,9 45,8 43,4 2,3
I 43,8 5,0 38,8 36,4 10,3 26,1 10,5 41,7 38,6 3,2
v . . . . . . . . . .
Lihde: EKP.

1) Sisdaltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kiiteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,

lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontidmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivdt
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

2)

3)

mattomat yhteisot (S15).
4)  Sisdltdd euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen vdlittijien (S123) ja vakuutuslaitosten sekid eldkerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Eisisdlld noteeraamattomia osakkeita.
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BIS:n kansainviiliset pankkitilastot. BIS:n mdidritelméin mukainen pankki-kdsite on lihelld euroalueella kdytettivin mddritelméin mukaista
rahalaitos-kdsitettd.
Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton)

Rahoitustaloustoimet

2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi . L . . Muiden kuin
Euroalucen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet? pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset” aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 1V 155,8 146,2 21,1 4.4 16,7 68,4 27,6 40,8 66,3 6,7 59,6 -16,6
1998 1 67,3 43,9 -15,7 -18,5 2,8 55,0 27,1 27,9 28,0 -0,3 28,3 3,9
1T 116,8 110,6 -5,5 -3,7 -1,9 54,4 22,1 32,3 68,0 9,0 58,9 6.4
1T 71,7 81,0 2,6 1,4 1,2 25,0 -15,9 40,9 50,1 1,2 48,9 -0,7
v 161,5 150,8 8,8 2,8 6,1 76,3 37,5 38,9 76,4 7,1 69,3 35
1999 1 85,8 71,0 -6,7 0,1 -6,7 19,7 21,9 22 72,8 9,1 63,7 0,8
1T 159,8 133,2 -4,3 2,6 -7,0 89,2 40,9 48,3 74,9 3,6 71,3 23,9
I 70,0 71,7 -14,7 -1,0 -13,7 17,5 -17,0 34,5 67,2 -0,1 67,3 8,5
v 168,4 147,3 14,7 43 10,4 87,5 35,8 51,8 66,2 8,9 57,3 -7,1
2000 I 140,2 109,6 -8,0 -0,9 -7,1 90,9 55,2 35,7 574 1,6 55,7 15,0
1T 158,2 116,6 -6,3 0,8 -7,1 110,4 58,1 52,3 54,1 8,7 45,4 -0,8
1T 1224 93,3 -16,2 -2,1 -14,1 90,8 47,6 43,2 47,8 -0,2 48,1 22,9
v 187,2 139,8 17,8 2,1 15,6 110,8 19,1 91,7 58,6 53 53,3 10,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 96,6 78,0 -4,8 -0,5 -4,3 69,5 46,5 23,0 31,8 -5,1 37,0 0,9
1T 98,3 88,1 -18,1 0.4 -18,4 63,0 20,4 42,6 53,3 5.9 47,4 16,4
1T 82,4 58,0 -6,8 2,9 -9,8 514 -13,9 65,3 37,8 -4.4 42,2 .
v . 95,6 . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eldkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1997 1V -6,6 2.4 -31,9 29,5 -4,2 -1,5 33 44,1 6,9 2,3
1998 1 63,8 53,4 -11,4 64,8 10,4 9,6 0,9 11,0 1,1 2,4
1T 53,6 50,6 -1,3 52,0 2,9 -1,8 4,7 37,3 -2,1 2,4
1T 61,2 54,0 2,0 51,9 7,3 1,4 5.8 10,7 -0,4 2.4
v 9,9 -15,3 -30,9 15,6 5.4 0,8 4,6 40,6 6,4 2,2
1999 1 79,2 65,7 6,0 59,7 13,5 10,9 2,6 10,8 6,6 2,5
1T 38,1 30,2 -7,8 38,0 7.9 0,8 72 34,0 -10,3 2,5
1T 57,0 39,7 9,8 49,6 17,3 8,2 9,1 344 1,0 2,5
v -11,6 -18,8 -27,6 8,8 7,2 3,1 4,0 42,0 12,1 2,6
2000 I 63,1 59,7 10,7 49,0 3.4 1,8 1,6 19,6 -2,2 2,1
1T 38,2 243 -0,9 25,3 13,9 10,1 3,8 29,8 0,0 2,1
1T 50,1 26,2 =27 28,9 23,9 7,2 16,7 72,3 -0,4 2,1
v -0,7 -17,7 -27,2 9,5 17,0 5.4 11,6 51,8 6,4 2,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 74,2 38,3 31,3 7,0 35,8 9.4 26,5 52,2 1,1 2,5
1T 87,9 62,1 10,7 51,4 25,8 11,1 14,7 443 0,4 2,4
I 52,8 35,6 8,8 26,9 17,2 13,4 3,8 6.8 0,2 2,5
v . . . . . . . . . .
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kdteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontdmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivdit
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kdiytettdvin mddritelmin mukaista
rahalaitos-kasitettd.

4)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5)  Sisdltdd kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Taulukko 6.2

Saistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std, ellei toisin mainita)

Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoituksen kiyttd -2

investoinnit"
Brutto- Kiintedn Netto- Kiintedn Rahoitus-
sddstiminen  pddoman luoloqz}nlo pﬁﬁomanm Varojen ™ gieinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahaliiton brutto- L. ne}lo— ja arvopaperit ™ pra- tekninen
muodostus ulko-  muodostus  papoiqys.  hankinta e ket Kkuin aikaiset vastuuvelka
puolisille sektori) osakkeet arvopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1993 20,2 20,3 0,5 16,8 10,6 13,0 5,5 0,4 0,9 0,5 3,0
1994 20,6 20,1 0,2 16,9 10,3 13,8 33 2.4 2,6 1,6 32
1995 21,1 20,1 0,3 16,9 10,3 13,9 4.2 1,8 1,5 1,2 3,6
1996 20,9 20,0 0,7 16,9 10,3 12,9 3,7 0,2 1,3 1,9 3,7
1997 21,8 20,2 1,3 17,1 10,5 13,3 1,7 -0,5 0,1 34 4,0
1998 21,8 204 0,7 17,3 10,8 15,6 2.4 -2,0 -1,2 6,0 3,7
1999 21,8 20,6 -0,1 17,5 10,9 20,3 2.4 0,9 0,7 5.8 4.2
2000 22,0 21,1 -0,4 18,3 11,7 21,1 2,0 1,7 1,0 6,2 42
Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus 2 Rahoituk-  Rahoituk- Netto-
Brutto- Netto- sen kéyll(z; se; lg'ayné, velkae_mlu—
e e | netto’ o brutto- minen,
SAASEAMIMEN "] oudet velkle:ir:é; Muql Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
arvopaperit Pitkii- Pitkii- neista® sesta”
kuin aikaiset aikaiset
osakkeet arvopaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1993 20,8 12,8 7,7 1,2 1.4 1.4 3,7 4,5 53 43,6 27,0
1994 20,7 11,8 9,6 1,0 1,1 1,6 3,7 3,8 4,2 45,0 31,7
1995 214 11,8 7.4 -1,8 -1.7 1,5 4.8 3,6 6,5 45,1 25,7
1996 21,1 11,6 8,8 0,2 0,0 1,7 5,7 4.8 4,1 43,3 29,4
1997 20,6 11,3 9,5 0,1 0,1 1,4 5,9 4,7 3,8 43,8 31,6
1998 20,3 10,5 12,4 0.4 0,3 2,5 7,6 5,8 32 474 37,9
1999 19,3 9,9 17,6 0,9 0,4 33 9,9 7,6 2,7 53,7 47,7
2000 18,9 9,5 21,2 1,3 0,8 4,0 10,8 7,0 -0,1 53,6 52,9

Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit ja rahoitus'-?
(prosenttia BKT:std)

Investoinnit Rahoitus
= Kiintein pddoman bruttomuodostus E Osakkeet = = * Bruttosidstiminen E Osakkeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta ] Vakuutustekninen vastuuvelka = = Nettovelkaantuminen @ Lainat
24 D Pitkaaikaiset arvopaperit m Kiteinen ja talletukset 24 D Pitkdaikaiset arvopaperit
20
16
12
8
4
0
. . . . . . . 4 . . . . . . .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Liihde: EKP.

1) Keskeisid investointien ja rahoituksen erid.

2) Yksityinen ei-rahoitussektori sisdltdd yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
3) Sarakkeet 6-14.

4) Sarake 6: (sarakkeet 4+6).

5) Sarake 14:(sarakkeet 12+14).
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd Tulot Pid- Lisd-
- - — - oma- tieto:
Viilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pia- verot
tomét - - liset turva- — oma-| yhteen-
verot Koti-| Yritykset verot EUn| maksut] Tyon-[ Vakuu- verot si?
taloudet toimi- antaja tettu
elinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 46,4 46,0 11,8 9,5 2,2 13,0 0,9 16,7 8,5 5,1 2,3 0,4 0,2 41,7
1992 47,4 46,7 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 52 2,4 0,7 0,6 42,5
1993 48,0 47,5 12,1 10,0 2,1 13,2 0,8 17,4 8,6 53 2,5 0,5 0,3 43,0
1994 47,5 47,1 11,6 9,5 2,0 13,5 0,8 17,5 8,5 54 2,5 0,4 0,2 42,7
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5,6 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5,6 2,5 0,5 0,3 43,3
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,5 0,7 17,6 8,8 5,5 2,5 0,7 0.4 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9,9 2,5 14,1 0,7 16,5 8,5 4,9 2,5 0,5 0,3 433
1999 48,3 47,7 12,8 10,1 2,6 14,4 0,6 16,5 8,5 5,0 2,4 0,6 0,3 43,9
2000 479 47,4 13,0 10,1 2,7 14,2 0,6 16,3 8,5 4.9 2,4 0,5 0,3 43,7
2. Euroalue — menot
Yhteensi Menot Pid- Lisa-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- omaE Inves- Pad- tieto:
saaja-|  tuote-|  menot|  siirrotg Tuki- Mot yoinnit oman- EUn n?:;g?;
korvauk-|  kiyttd . siirrot L
set etuudet( palkkiot EUn toimi-
ja toimi- elinten
avustuk- clinten maksa-
set?) mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 51,1 46,3 11,2 5,0 53 24.9 21,0 2,4 0,6 4.8 3,2 1,6 0,0 45,8
1992 52,2 47,5 11,4 5,0 5,6 25,5 21,9 2,3 0,5 4,7 3,2 1,5 0,0 46,6
1993 53,6 49,0 11,6 5,2 5,8 26,5 22,8 2,4 0,6 4,6 3,1 1,6 0,1 47,8
1994 52,6 48,3 11,3 5,0 5,5 26,5 22,9 2,3 0,5 4,4 2,9 1,5 0,1 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 5,7 26,1 22,8 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,2 48,3 11,2 4.8 5,7 26,6 23,2 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,8 47,1 11,0 4.8 5,1 26,2 23,1 2,1 0,5 3,7 2,4 1,3 0,1 45,8
1998 49,9 46,0 10,7 4,7 4,7 25,9 22,6 2,0 0,5 3,9 2,4 1,5 0,1 45,2
1999 49,6 45,5 10,7 4,7 4,2 25,9 22,6 2,0 0,5 4,1 2,5 1,6 0,1 45,4
2000 48,7 44,7 10,5 4,7 4,0 25,5 22,2 1,9 0,5 3,9 2,5 1,4 0,1 44,6
3. Euroalue - alijaima / ylijiamai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijadma (=) / ylijadma (+) Perus Julkinen kulutus®
Yhteensd|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-| ~ alijdd-(Yhteensd Kollek-|  Yksi-
valtio- lis-|  turva-| md (=) / Palkan- Vili-] Luon-| Kiintean| Myynnit| _tiiviset| lolliset
hallinto| hallinto| rahastot y]paa— saaja- tuote-| toismuo-| pioman| (miinus)| kulutus-| kulutus-
mé (+) kor-|  kiytts|  toiset kulu- menot(  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 -4,7 -4,6 -0,3 -0,1 0,3 0,6 20,3 11,2 5,0 4.8 1,8 23 8,6 11,7
1992 -4,8 -4,2 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,7 11,4 5,0 49 1,8 -2,4 8,7 12,0
1993 -5,7 -5,0 -0,4 -0,2 -0,1 0,2 21,1 11,6 5,2 5,0 1,9 -25 8,9 12,2
1994 -5,1 -4,4 -0,5 -0,2 0,0 0,4 20,8 11,3 5,0 5,1 1,8 -25 8,6 12,1
1995 -5,0 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 4.8 5,1 1,8 -25 8.4 12,0
1996 -4,3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1,4 20,6 11,2 4.8 5,2 1,8 -25 8,5 12,1
1997 -2,6 -23 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,3 11,0 4.8 5,1 1,8 -25 8,4 12,0
1998 -2,2 -2,2 -0,2 0,2 0,1 2,5 20,0 10,7 4,7 5,1 1,7 -2,5 8,1 11,8
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,1 0,4 2,9 20,0 10,7 4,7 5,1 1,7 2,4 8,2 11,8
2000 -0,8 -1,3 -0,1 0,2 0,5 3,2 19,8 10,5 4,7 5,1 1,7 2,4 8,1 11,8
4. Euromaat — alijadmai (-) / ylijadma (+)
| BE| DE| GR| ES| FR| IE IT| LU| NL| AT| PT | FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 -2,0 -2,7 -4,0 -3,2 -3,0 1,2 =27 34 -1,1 -1,9 -2,7 -1,5
1998 -0,8 -2,2 -2,4 -2,6 =27 2,3 -2,8 3,5 -0,8 24 24 1,3
1999 -0,6 -1,6 -1,8 -1,1 -1,6 2,3 -1,8 3,7 0,4 -2,2 -2,1 1,9
2000 0,1 1,2 -1,1 -0,3 -1,3 4,5 -0,3 6,1 2,2 -1,1 -1,5 6,9

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdd koskevat tiedot (mukaan lukien UMTS-toimilupien myynnistd saadut

tulot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmdd (-) / ylijadmdd (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisti saatuja tuloja ei
kuitenkaan ole laskettu mukaan (euroalueen ylijdadmd nédmd tulot mukaan laskettuna on 0,3 %). Tiedot vuotta 1995 edeltiviiltd ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten viiliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden viilisid
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vdlittimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisoille.

4) Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisdjen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2
Velka?

(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitki- Kotimainen luotonantaja? Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensid Raha- Muut Muut antajaty
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1991 57,4 2,6 16,1 9,6 29,1 48,1 24,7 7,4 16,1 9,2
1992 60,9 2,6 16,8 10,1 31,5 50,2 26,4 7,6 16,2 10,7
1993 67,2 2,7 17,6 9,9 37,0 52,5 27,6 8,7 16,2 14,8
1994 69,9 2,9 16,8 10,3 40,0 56,2 29,8 9,9 16,4 13,8
1995 74,2 2,9 18,3 9,8 43,1 58,6 30,5 10,9 17,2 15,6
1996 75,4 2,9 17,8 9,9 448 59,2 30,3 13,2 15,8 16,2
1997 74,8 2,8 17,0 8,9 46,1 57,2 29,0 14,4 13,7 17,7
1998 73,1 2,8 15,8 7,9 46,6 53,5 27,0 16,2 10,4 19,6
1999 72,0 2,9 14,8 6,9 47,5 50,1 25,3 14,9 9,9 22,0
2000 69,5 2,7 13,6 6,3 47,0 46,3 22,9 13,4 10,0 232
2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Yhteensd Liikkeeseenlaskija® Alkuperdinen laina-aika Jéljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintidn Yli Enintdén Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————1 1vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai———  valuutat
hallinto hallinto  rahas- Vaihtu- ja jiisen-  Ei-Koti-
tot vakor- enintidin valuutta” maan
koinen 3 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 57,4 46,6 4,5 6,0 0,3 11,8 45,6 4.8 17,7 18,8 20,9 56,2 1,9 1,1
1992 60,9 49,7 4,7 6,1 0.4 12,2 48,7 6,3 17,8 20,9 22,1 59,6 2,2 1,3
1993 67,2 55,2 52 6,3 0,6 11,9 55,3 6,7 18,5 243 24,5 65,5 2,9 1,7
1994 69,9 57,9 5.4 6,1 0,5 11,2 58,7 7.4 16,6 26,6 26,8 68,1 3,0 1,9
1995 74,2 61,7 5,7 6,0 0,8 10,6 63,6 6,9 17,6 26,2 30,3 72,3 2,9 1,9
1996 75,4 62,9 6,1 5.9 0,5 10,2 65,2 6,3 19,2 25,3 30,9 73,5 2,7 1,9
1997 74,8 62,3 6,3 5,6 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 25,2 31,0 72,8 2,8 2,0
1998 73,1 61,0 6,3 5.4 0,3 7,7 65,4 5,5 16,3 25,9 30,9 71,4 3,2 1,7
1999 72,0 60,2 6,2 53 0,3 7,0 65,1 5,0 14,4 26,8 30,8 70,2 - 1,8
2000 69,5 58,1 6,1 5,1 0,3 5,6 63,9 4,4 14,5 27,4 27,7 67,7 - 1,8
3. Euromaat - julkinen velka
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT| FI
1 2 3 4 5 6 7 8] 9 10 11 12
1997 125,3 61,0 108,2 66,7 59,3 65,1 120,2 6,1 69,9 64,7 58,9 54,1
1998 119,7 60,9 105,0 64,7 59,5 54,8 116,4 6,4 66,8 63,9 54,7 48,8
1999 115,9 61,3 103,9 63,4 58,5 49,3 114,6 6,0 63,1 64,7 54,5 47,3
2000 110,3 60,3 102,7 60,7 57,6 38,6 110,5 53 56,1 63,1 53,7 44,0

Liihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
Jjoukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

2) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

3)  Sisdltidd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

4) Eisisdlld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

5) Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdidrdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kéyttéon ottaneiden maiden valuuttoina.
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Taulukko 7.3

Vel

an muutos?

(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Rahoitus- Aggre-| Kolikot|  Lainat| Lyhyt- Pitkid- Koti- Muut
tarve? gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
vaiku-|  tukset arvo- arvo-| luoton-|  Raha- Muut(  antajat”
tus® paperit|  paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-
laitokset
1 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1991 5,2 5,1 0,2 -0,1 0,2 1,2 0,0 39 . . .
1992 6.8 5,6 0,7 0,1 0,1 1,6 1,0 4,0 4,8 3,1 0,7 1,9
1993 8,1 7,5 0,1 0,1 0,2 1,3 0,1 6.4 3,7 2,0 1,3 4,4
1994 6,1 5,2 0,7 0,0 0.4 0,0 0,9 4,8 6.3 3,6 1,7 -0,3
1995 7,7 55 2,2 -0,2 0,2 2,4 0,0 52 52 2,2 1,5 2,5
1996 3,8 4,2 0,1 -0,3 0,1 0,2 0.4 3,2 2,7 0,8 2,6 1,1
1997 2,3 2,4 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,6 3,0 0,2 -0,1 1,8 2,1
1998 1,6 1,9 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,1 -0,8 2.4 2,7
1999 1,6 1,3 0,0 0,0 0,2 -0,5 -0,7 2,6 -1,5 -0,7 -0,7 3,1
2000 0,8 0,8 -0,1 0,0 -0,1 -0,5 -0,3 1,7 -1,5 -1,3 -0,7 2,3
2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijdd- Alijddmi-/velkaoikaisut”
muutos m?/lgj_é)é{ Yhteensi Julkisyhteisgjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-| Muut'”
mi (+)¥ Kiteinen| ~ Arvo-[  Lainat| Osakkeet WS Valuutta- telu-
N 10 y tekijat . muu-
ja talle-| paperit Ja Y isitvis-| Padom kurssi- tokset
tukset osuudet| T <SIY1S7| Fadoma- vaiku- oxse
tdmis-| sijoituk- t
ukset
tulot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 11 12 13 14
1991 5,2 -4,7 0,5 1,1 0,3 0,1 0.4 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,2 -0,8
1992 6.8 -4,8 2,0 0,8 0,2 0,1 0,3 0,2 -0,1 0,2 0.4 0,3 0,7 0,1
1993 8,1 -5,7 2,4 1,3 1,0 0,2 0,3 -0,2 -0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 0,6
1994 6,1 -5,1 1,0 0,2 0,0 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 -0,1
1995 7,7 -5,0 2,7 0,6 0,0 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 3,8 -4,3 -0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,3
1997 2,3 -2,6 -0,3 -0,5 0,2 -0,1 -0,1 -0,5 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,3
1998 1,6 -2,2 -0,6 -0,6 0,2 0,0 -0,2 -0,6 -0,8 0,1 -0,2 0,0 0,0 0,3
1999 1,6 -1,3 0,3 0,0 0.4 0,2 0,1 -0,7 -0,8 0,1 0,3 0,2 0,0 0,0
2000 0,8 0,3 1,1 1,0 0,9 0,2 0,1 -0,2 -0,4 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,1
Ldhteet: EKP.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t—1]) / BKT (t).
2)  Luotonotto vastaa mddritelmdn mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
3)  Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisciksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
4)  Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vilinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kdiytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.
6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
7)  Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
8)  Sisdltdd UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.
9)  Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijddmdn vdlinen erotus.
10) Ei sisdlld johdannaisia.

11) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase!?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Paid- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensd ~ Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- siirrot| Yhteensd| — Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- l&l’;:’]l;i:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-| varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 62,1 116,4 3,1 -15,2 -42,2 13,0 . -44.,5 -24,3 . . . .
1998 31,9 109,0 -1,1 -28,8 -47,2 12,4 -68,4 -81,3 -110,0 -8,2 123,0 8,2 24,1
1999 -18,3 75,6 -11,9 -35,7 -46,3 12,9 10,9 -118,1 -45,7 4,5 160,1 10,1 -5,5
2000 -59.9 35,6 -16,1 -26,7 -52,6 9,7 93,4 17,6 -111,5 -1,7 171,5 17,6 -43,2
2000 IV -17,4 9,5 -5,6 -39 -17,4 3,5 25,7 -13,5 12,7 -8,5 24.4 10,7 -11,8
2000 loka -5,4 4,3 -1,6 -2,0 -6,2 0,3 0,8 -18,4 0,5 -2,1 19,9 0,7 4.4
marras -5,0 1,9 -0,8 -0,8 -5,2 1,4 3,7 1,4 2,2 -2,5 -5,1 7,7 -0,2
joulu -7,0 33 -3.2 -1,1 -5,9 1,8 21,2 3.4 9,9 -4,0 9,6 2,3 -16,0
Euroalueen laajeneminen
2001 9,3 74,1 1,5 -37,7 -47,1 9.4 -74,8 -93,9 40,9 -22,1 -17,6 17,8 74,7
2001 I -10,5 5,5 -5,0 -9,1 -1,9 2,9 30,6 -40,6 -38,5 -2,0 102,2 9,5 -23,0
11 -9,9 15,9 6,5 -15,1 -17,2 3,5 -12,0 -51,7 25,7 0,7 10,8 2,5 18,4
11 53 23,4 2,9 -8,4 -12,7 1,0 -67,1 -15.3 53,6 -12,3 -95.,6 2,5 60,8
v 5,9 29,3 -2,8 -5,2 -15,4 1,9 -26,3 13,8 0,0 -8,4 -35,0 33 18,6
2001 tammi -11,1 -39 -2,4 -1,5 2,7 1,3 2,3 -9,9 -42,8 -4,6 57,2 2.4 7,5
helmi 1,2 3,3 -1,1 -0,6 -0,5 1,5 7,7 2.4 -2,3 -0,7 3,8 4.5 -10,4
maalis -0,6 6,0 -1,5 -1,0 -4,0 0,1 20,6 -33,2 6,6 3,3 41,2 2,7 -20,1
huhti -6,7 3,1 1,6 -7,0 -4,5 2,2 11,7 0,8 -19,2 1,7 21,4 7,0 -7,1
touko -2,2 4,4 2,8 -39 -5,4 0,5 -9,6 -41,5 15,1 3,6 16,8 -3,6 11,3
kesd -1,0 8,4 2,1 -4,2 -7,3 0,8 -14,0 -11,0 29,8 -4,6 -27,4 -0,8 14,2
heind -0,8 10,7 1,7 -1,5 -5,7 0,4 -20,1 1,1 4,1 -1,5 -17,9 0,0 20,5
elo 6,0 73 1,1 0,4 -2,8 0,6 -13,9 -0,7 4,9 -3,7 -18,5 4,1 73
syys 0,0 5.4 0,1 -1,3 -4,2 0,0 -33,0 -15,7 44,6 -1,1 -59,1 -1,6 33,0
loka 0,1 9,6 0,2 -4,3 -5,4 0,3 -14,6 53 0,3 -3,8 -13,8 -2,6 14,2
marras 2,8 9,3 -1,9 0,4 -4,9 0.4 -15,4 7.8 11,5 -4,0 -30,7 0,0 12,1
joulu 2,9 10,4 -1,1 -1,3 -5,1 1,2 3,7 0,6 -11,7 -0,5 9,4 59 -1,7
Vaihtotase ja paddomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
|:| Tavarat E Tulonsiirrot Suorat sijoitukset
/7] Palvelut [T Pasomansiirrot 150 1 Arvopaperisijoitukset
Tuotannontekija- —— Yhteensd g !
40 korvaukset | |
: 100 :
30 1 mm 1
== - H % 50 |
20 1 : : :
| .4 H |
| 0 : T
10 [T ‘ ‘
| |
| -50 !
0 |
i
-10 -100 :
= e E !
20 E SENEES 150 ;
=S \ !
30| — : -200 - :
| |
-40 T I e NI -250 T L P R R
1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001
Lihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vihennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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Taulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja piddomansiirrot?
(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 loppuun)

1. Keskeiset eriit

Vaihtotase Péddomansiirrot
Yhteensd Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot | Menot Tulot| Menot Tulot Menot Tulot| Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 1218,5 1156,3 62,1 754,6 638,3 214,2 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 5.9
1998 1277,7 1245.8 31,9 784.4 675.4 2319 233,0 198.,5 2273 63,0 110,1 17,7 53
1999 1334,5 1352,7 -18,3 818,1 742,5 244.5 256,4 207,0 242,77 64,8 111,1 19,1 6,3
2000 1597,6 16575 -59.9 986,8 951,3 279,5 295,7 264,0 290,7 67,2 119,9 18,3 8,7
2000 IV 4374 4548 -17,4 274,6 265,1 75,1 80,8 72,7 76,6 14,9 32,3 5,9 2,5
2000 loka 146,0 151,5 -5.4 94,2 89,8 25,3 26,9 22,9 24,9 3,6 9,8 0,9 0,6
marras 145,2 150,2 -5,0 93,9 92,0 24,3 25,1 21,9 22,7 5,1 10,3 2,2 0,8
joulu 146,2 153,1 -7,0 86,6 83,3 25,5 28,7 27,9 29,0 6,2 12,2 2,9 1,1
Euroalueen laajeneminen
2001 1705,7 17149 -9,3  1036,5 962.,4 310,8 309.4 284,5 322,2 73,8 120,9 17,0 7,6
2001 I 4233 4339 -10,5 254.5 2490 68,7 73,7 70,6 79,6 29,6 31,5 44 1.5
)i 435,1 4449 -9,9 262,7 246,8 83,0 76,5 74,4 89,5 15,0 32,2 53 1.8
Jing 420,6 415,3 5.3 252,6 229,2 85,3 82,5 68,3 76,7 14,3 27,0 2,7 1,6
v 426,7 420,8 5,9 266,8 237.5 73,8 76,7 71,2 76,4 14,9 30,3 4,7 2,7
2001 tammi 140,4 151,5 -11,1 79,8 83,7 224 24,8 22,6 30,1 15,6 12,9 1,8 0,5
helmi 135,1 1339 1,2 82,3 78,9 22,4 23,5 22,5 23,1 7,9 8,4 1,9 0,4
maalis 147,8 148,5 -0,6 92,4 86,4 239 25,4 25,4 26,4 6,1 10,2 0,7 0,5
huhti 138,7 1454 -6,7 83,6 80,5 26,3 24,6 23,0 30,0 5.8 10,3 2,6 0.4
touko 148,3 150,5 =22 89,0 84,7 28,3 25,6 26,0 29,9 4,9 10,3 1,4 1,0
kesi 1438,1 149,1 -1,0 90,0 81,6 28,4 26,3 25,4 29,6 4,3 11,6 1,3 0,4
heind 151,8 152,5 -0,8 90,8 80,1 30,6 28,9 25,5 32,9 4,9 10,6 1,0 0,6
elo 136,0 130,0 6,0 81,5 74,2 29,0 27,9 21,0 20,7 4,5 7,2 1,1 0,5
Syys 132,8 132,8 0,0 80,3 74,9 25.8 25,7 21,8 23,1 4,9 9,2 0,6 0,5
loka 146,6 146,5 0,1 95,1 85,5 25,9 25,7 21,1 25,4 4,4 9.8 1,0 0,6
marras 138,1 135,3 2,8 90,2 80,9 22,3 24,2 20,7 20,4 4,9 9,8 1,0 0,6
joulu 142,0 139,1 2,9 81,5 71,1 25,6 26,7 29,4 30,6 5,6 10,7 2,6 1,5
2. Keskeiset vaihtotaseen erit (kausivaihtelusta puhdistetut)
Vaihtotase
Yhteensd Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 1V 353,1 365,0 -11,9 217.5 203,7 64,0 68,3 53,9 64,1 17,8 28,9
2000 I 371,1 378,7 -7,6 2293 217,2 65,6 68,7 59,8 65,4 16,4 274
1T 387,3 407,2 -19,8 241,5 231,8 67,3 72,6 60,9 70,0 17,7 32,7
111 410,5 426,4 -16,0 252,9 245,0 71,6 74,2 70,2 79,0 15,8 28,2
v 431,7 449.5 -17,8 264,8 259.8 75,5 80,9 73,8 76,8 17,5 32,1
2000 loka 141,8 146,8 -5,0 87,1 84,8 24,7 26,3 24,7 25,4 53 10,3
marras 144,6 149,7 -5,0 88,4 86,8 25,4 26,3 24,7 25.8 6,1 10,8
joulu 145,3 153,1 -7,8 89,4 88,2 25,4 28,3 24,5 25,6 6,1 11,0
Euroalueen laajeneminen
2001 I 428,6 436,1 -1,5 260,8 247,6 76,4 77,0 72,1 82,0 19,2 29,4
11 431,2 441,6 -10,3 263,5 2475 80,7 78,1 69,1 82,1 17,9 34,0
1 428,7 4275 1,2 2575 239,2 79,9 79,4 72,9 80,0 18,4 28,9
v 415,6 408,3 7,3 254,2 227.5 73,2 74,7 70,4 77,0 17,7 29,1
2001  tammi 144,1 147,1 -3,0 87,5 83,1 25,4 254 24,6 29,6 6,5 9,0
helmi 143,4 143,5 0,0 87,2 82,7 26,0 25.8 24,0 25,4 6,3 9,5
maalis 141,1 145,6 -4,5 86,1 81,9 25,0 25.8 23,6 26,9 6,3 10,9
huhti 143,7 148,1 -4,3 86,9 82,8 27,3 25,9 22,8 28,3 6,7 11,0
touko 145,5 146,3 -0,8 88,4 82,0 27,1 25,8 24,4 27,4 5,6 11,1
kesid 142,0 147,2 -5,2 88,2 82,7 26,4 26,3 219 26,4 5,6 11,8
heini 145,1 149,8 -4,7 85,9 81,7 27,1 26,8 26,0 30,4 6,1 10,9
elo 146,3 141,9 4,4 88,5 81,0 26,9 26,8 24,8 26,2 6,0 7.9
Syys 137,2 135,8 1,5 83,0 76,6 25.8 25,8 22,0 23,4 6,4 10,1
loka 139,0 139,1 -0,1 85,3 78,1 24,6 24,4 22,6 26,5 6,5 10,1
marras 136,7 1334 32 85,0 75,6 23,3 25,0 22,5 23,0 5,9 9,8
joulu 139,9 135,7 4,2 83,9 73,8 25,3 253 254 27,5 53 9,1
Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset
(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Pddomakorvaukset
korvaukset -
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 207,0 242,7 12,6 5,0 1944 237,7 42,7 50,3 64,1 101,5 87,7 85,9
2000 264,0 290,7 13,2 5.4 250,8 2852 57.4 59,3 74,6 106,9 118,7 119,0
2000 III 65,7 75,3 33 1,5 62,4 73,8 14,3 15,2 18,9 28,7 29,3 29,8
v 72,7 76,6 34 1,3 69,3 75,3 16,7 17,0 18,9 24,2 33,7 34,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 70,6 79,6 33 1,1 67,2 78,5 15,6 15,4 17,8 26,3 33,8 36,8
I 74,4 89,5 3.4 1,5 71,0 88,0 18,8 15,4 21,5 39,4 30,7 333
I 68,3 76,7 33 1,5 65,0 75,1 14,7 15,9 22,0 28,2 28,3 31,1
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman tuotot Korot Oman piddoman tuotot Korot
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20
1999 36,2 46,1 6,4 4.2 9,5 34,0 54,6 67,5
2000 47,4 52,2 10,0 7,1 14,2 30,6 60,5 76,3
2000 III 11,9 13,2 2,4 2,0 3,4 7,6 15,5 21,1
v 13,3 14,8 33 2,3 3,0 5.5 16,0 18,7
Euroalueen laajeneminen
2001 I 13,1 13,0 2,5 2,4 2,4 7,0 15,4 19,4
11 16,2 13,0 2,6 2,4 53 17,1 16,2 223
111 12,4 14,1 2,2 1,7 3,6 8,3 18,5 19,9
Lihde: EKP.
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Taulukko 8.4

Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Ulkomaille Euroalueelle
Yhteensd Oma pddoma ja Muu pddoma, Yhteensid Oma pddoma ja Muu pddoma,
uudelleen lahinna uudelleen ldhinnd
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisid lainoja sisdisid lainoja
1 2 3 4 5 6
1997 -93,1 48,6
1998 -172,8 . . 91,5 . .
1999 -315,6 -234.7 -81,0 197,5 1442 53,3
2000 -382,4 -283,6 -98,7 400,0 296,4 103,6
2000 IV -93,3 -67.9 -25.4 79,7 32,7 47,1
2000  loka -35,9 -31,7 -4,2 17,5 11,1 6.4
marras -35,6 -25,7 -9,9 37,0 24,4 12,6
joulu 218 -10,5 113 25.2 2.8 28,0
Euroalueen laajeneminen
2001 -217,1 -128.,4 -88,7 123,2 90,0 33,2
2001 I -65,4 -26,5 -38,9 24,7 28,7 -4,0
I -80,6 -59,2 21,4 28,9 16,4 12,4
it -37,8 -25,9 -12,0 22,6 18,5 4,0
v -33,3 -16,8 -16,4 47,0 26,3 20,8
2001  tammi -17,4 -11,6 -5,8 7,5 5,1 2.4
helmi -15,0 -1,9 -13,1 17,4 15,3 2,1
maalis -33,0 -13,0 -20,0 -0,2 8,4 -8,5
huhti -6,8 9.4 2,6 7,6 2,8 4,9
touko -51,8 -41,3 -10,5 10,3 10,2 0,1
kesd -21,9 -8,5 -13,4 10,9 3.4 7,5
heind -13,9 -15,4 1,5 15,1 10,4 4,7
elo -4,1 -5,5 1,4 34 1,9 1,5
Syys -19,8 -5,0 -14,9 4,1 6,3 -2,2
loka -2,0 -4,6 2,6 7,3 3,0 4,3
marras -13,8 -6,5 -7,3 21,6 11,7 9,9
joulu -17,5 -5,7 -11,8 18,1 11,6 6,5
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
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Taulukko 8.5

Maksutase: arvopaperisijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®

Yhteensad Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensd Joukko- Raha- Yhteensd Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -363,3 2533 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,3 121,6 27,7
1999 -311.4 265,7 -156,3 92,4 -155,1 -154,4 -0,7 173,4 117,4 55,9
2000 -412,8 301,2 -288.,5 44,9 -124,3 -102,7 -21,6 256,3 229,6 26,7
2000 IV -78.4 91,1 -59,9 38,4 -18,5 -15,6 -2,9 52,7 59.4 -6,7
2000 loka -19,5 20,0 9,1 2,7 -10,4 -10,4 0,0 17,4 25,0 -7,6
marras -25,9 28,1 -16,4 7,6 -9,5 -1,5 -2,0 20,6 23,8 -3,2
joulu -33,0 429 -34.4 28,2 1,4 2,3 -0,9 14,7 10,6 4,1
Euroalueen laajeneminen
2001 -247.4 288,3 -94,0 237,71 -153,5 -142,7 -10,7 50,6 76,7 -26,1
2001 I -82,9 44,4 -29,1 18,7 -53,8 -37,2 -16,6 25,7 24,5 1,2
I -75,5 101,3 -42,5 108,7 -33,0 -46,6 13,6 -1.5 -1,6 -5,9
11 -84 62,0 0,7 48,3 9,1 -12,3 32 13,6 30,4 -16,7
v -80,7 80,7 -23,1 62,0 -57,5 -46,5 -11,0 18,7 23,4 -4,6
2001  tammi -36,9 -5,9 -20,7 -0,4 -16,2 -6,9 9.3 -5,5 -9,1 3,6
helmi -29.2 26,9 -12,6 12,5 -16,6 -16,4 -0,2 14,4 16,2 -1,8
maalis -16,7 233 43 6,5 -21,0 -13,9 7,1 16,8 17,4 -0,6
huhti -20,7 1,5 -16,4 11,0 -4,3 -11,8 75 -9,5 -3,1 -6,4
touko -28,1 43,2 -14,5 58,8 -13,6 -17,0 35 -15,7 -12,8 -2,8
kesi -26,8 56,6 -11,6 38,9 -15,2 -17,8 2,6 17,7 14,3 33
heind -13,6 17,7 -9,9 15,6 -3,7 1.4 3.8 2,1 39 -1,8
elo -22,7 27,5 -4,7 16,8 -18,0 -15.4 -2,6 10,7 21,4 -10,7
Syys 27,9 16,8 15,4 15,9 12,5 10,5 2,0 0,8 52 -4,3
loka -36,4 36,7 -5,8 25,6 -30,6 -20,6 -10,1 11,1 9,0 2,1
marras -38,0 49,5 -12,4 223 -25,6 -14,4 -11,2 27,1 32,0 -4,9
joulu -6,3 -5,5 -4,9 14,0 -1,3 -11,6 10,2 -19,5 -17,6 -1,9
2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes- | yhteisot  laitokset sektorit jérjes- |  yhteisot  laitokset sektorit jarjes-  yhteisot  laitokset  sektorit
telméd (pl. euro- telméd (pl. euro- telméd (pl. euro-
jarjes- jarjes- jarjes-
telma) telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,1 -1,5 -152,8 0,1 -1,7 -15.4 -137.4 0,9 -0,1 -8,1 6,7
2000 0,0 -2,5 -4.4 -281,6 -1,7 -1,2 =727 =272 2,2 -0,7 -11,5 -11,5
2000 III -0,1 -0,4 -2,4 -54,1 -2,3 -0,4 -14,8 -17,4 0,5 -1,4 -1,5 1,8
v 0,0 -0,6 -5,0 -54,3 0,9 0,0 2,7 -19,2 0,6 0,9 0,8 -5,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I -0,1 -0,4 -11,0 -17,6 1,0 -0,6 -16,3 -21,4 -1,3 -1,2 -18,0 4,0
I 0,0 -0,7 6,3 -48,0 0,7 0,0 -22,3 -25,0 -0,7 -0,1 2,1 12,3
111 -0,1 -0,4 -1,1 2,3 1,0 -0,2 2,1 -15,2 0,1 -0,6 -12,2 15,9
Lihde: EKP.

1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain?> ?
Yhteensd Eurojérjestelma Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojdrjestelmi) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -81,9 2049 -0,7 35 -1,0 -6,1 -22,6 192,4 -37,6 40,4 15,0 152,0 -57,6 15,2
1999 -32,5 192,6 -2,0 6,6 33 -13,0 18,1 161,1 -47,2 53,8 65,3 107,3 -51,8 37,8
2000 -178,9  350,5 -1,1 0,9 -2,5 1,0 -1313 289,6 -49.3 53,0 -82,0  236,6 -44,0 58,9
2000 IV -49.5 74,0 -0,9 2,9 5.7 34 -63,9 59,5 -22,7 11,8 -41,1 47,6 9,6 8,3
2000 loka -8.,5 28,4 -0,4 0,7 8.1 1,7 -18.4 25,0 =32 6,3 -15,2 18,7 2,1 1,1
marras -51,0 459 -0,3 0,9 -29 0,6 -50,6 48,0 -6,4 8,1 -44.2 39,9 2,8 -3,7
joulu 10,0 -0,4 -0,2 1,2 0,4 1,2 5,1 -13,5 -13,2 -2,5 18,3 -11,0 4,6 10,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -251,3 2337 0,6 44 43 -1,5 2307 234,5 -42.9 20,7 -187,8 213,77 =254 -3,7
2001 I -136,1 238,3 0,8 -2,6 2.4 -8,2  -1350  261,7 -7.4 1,8 -127,6 2599 43 -12,6
11 8,1 2,6 -0,8 43 -0,3 2,8 12,0 9,1 -10,2 17,0 22,2 -26,1 -2,7 4,7
I -71,6 -24,0 1,0 -0,9 0,3 0,0 -61,5 -29.2 -6,6 11,3 -54,9 -40,5 -11,4 6,2
v -51,8 16,7 -0,4 3,7 1.9 4,0 -46,3 11,0 -18,7 -9,4 -27,6 20,4 -7,0 -2,0
2001  tammi -45,2 102,4 0,5 1,3 3,6 -6,4 -51,4 108,2 -39 -1,9 -47,5 110,1 2,1 -0,7
helmi -6,6 10,4 0,3 -2,1 0,1 -3,8 -4,8 16,8 -2,8 4,7 -2,0 12,1 -2,2 -0,5
maalis -84,3 125,5 0,0 -1,8 -1,3 2,0 -78,7 136,7 -0,7 -1,0 78,0 137,7 43 -11,3
huhti 7.1 14,3 -0,3 -1,6 -0,2 -0.8 14,4 16,2 -0,4 54 14,8 10,8 -6,9 0,5
touko 2,3 14,5 -0,3 1,6 1,2 2.4 4,7 4,9 -1,3 4,2 12,0 0,7 -3.4 5,6
kesd -1,2 -26,2 -0,3 4,2 -1,3 1,2 212 -30,2 -2,6 74 -4,6 -37,6 7.5 -1,4
heind 43,1 -61,0 0,7 -0,4 -1,7 0.8 46,3 -67,2 -2,1 1.9 48,4 -69,1 =22 5.8
elo -35,1 16,6 0,1 2,4 1,7 -2,7 -31,5 25,0 -4,6 3,7 -26,9 21,3 -5,4 -3,4
Syys -79,6 20,4 0,1 1.9 0,3 1.8 -76,2 13,0 0,1 5,6 -76,3 7.4 -3,8 3.8
loka -26,5 12,7 -0,5 4,5 -0,2 2,1 -22,4 7,1 -4.4 29 -18,0 42 -3,3 -1,1
marras -58.8 28,2 0,0 2,0 2,5 23 -54,0 25,1 -10,0 -14,6 -44.,0 39,7 -7,3 -1,2
joulu 33,5 -24,1 0,1 -2,8 -0,4 -0,5 30,2 -21,2 -43 2,3 34,5 -23,5 3,7 0.4
. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -1,2 6,7 5.5 -0,8 -0,1 -0,9
2000 -1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0
2000 I 0,2 -2,0 -1,8 0,0 0,0 0,0
v -0,9 2,9 2,0 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 I 0.8 -2,7 -1,9 0,0 0,0 0,0
1T -0,8 43 35 0,0 0,0 0,0
Jing 1,0 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot

Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 4.4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,1 0,0 0,1 -1,8 1,0 -0,8 -0,8 0,0 -0,8
2000 III 0,0 0,0 0,0 -5,1 2,6 -2,5 -0,3 0,1 -0,2
v 0,1 0,0 0,1 5.3 32 8,6 0,3 0,2 0,4
Euroalueen laajeneminen
2001 I 0,0 0,0 0,0 2,9 -8,0 -5,1 -0,5 -0,2 -0,7
I 0,0 0,0 0,0 0,1 2,7 2,8 -0,4 0,1 -0,3
I 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0 0,6 -0,3 0,0 -0,3
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 17,3 160,4 177,7 0,8 0,7 5
2000 -127,3 284,3 157,0 -4,1 5.3 1,3
2000 III -15,8 74,9 59,1 -1,4 0,0 -1,4
v -62,4 55,1 -7.4 -1,4 4.4 2,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I -130,5 257.8 127,3 -4,5 39 -0,6
11 15,4 -11,9 3,5 -3.4 2,8 -0,6
I -60,6 -31,0 91,6 -0,8 1,8 1,0
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -1.5 4.8 -2,7 -21,3 20,4 -1,0 -23,0 12,7 -10,3
2000 -14,9 10,4 -4,5 -23,8 53,6 29,8 -5.4 -5,0 -10,4
2000 III -43 ,0 -1,3 -4,0 30,3 26,3 -1,0 0,0 -1,0
v -4,3 1,3 -2,9 17,7 4,5 223 -39 2,4 -1,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I -4.8 4.2 -0,6 3,0 -16,3 -13,3 -2,5 -0,4 -3,0
11 -3,7 1,8 -1,9 2,1 3,9 6,0 -1,2 -1,0 -2,1
111 -1,3 -2,2 -3,6 -8,4 7,3 -1,1 -1,7 1,1 -0,6
3. Valuuttavaranto?
Yhteensi Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamiset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,1 ,3 1,0 2,0 6,7 12,5 -11,4 0,2 35 2,0 -0,1 0,2
2000 17,6 1,0 0,3 2,9 11,6 43 2,9 0,0 -5,6 10,1 -0,1 1,7
2000 III 4,7 0,3 -0,1 0,0 3,6 2,4 32 0,0 -5.5 35 -0,1 0,8
v 10,7 0,0 0,3 -0,6 10,5 1,1 3.8 0,0 0,8 4,7 0,0 0,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I 9,5 0,3 -0,4 0,2 10,8 7.8 -6,9 -1,1 52 5,7 0,0 -1,3
I 2,5 -0,1 -0,6 -0,7 5,0 0,2 -0,8 0,0 5.5 0,0 0,0 -1,1
111 2,5 0,2 0,0 -4,5 5.0 -0,9 1.4 0,0 49 -0,4 0,0 1,7
Lihde: EKP.
1) Lisdys (—), vihennys (+).
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Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset viihennettynd veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Yhteensi Oma Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naiset Yhteensid| Kauppa- Lainat/ Muut varanto
padoma| padoma luotot| kiteinen| saamiset/
(ml. Yhteensi|  Joukko- Raha- ja talle- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 32,7 177,6 148,6 29,1 -724,7 -358,7 -366,0 -339.8 -26,2 -5,9 2224 79,8 51,3 91,4 363,3
1998 -147,9 152,2 1242 28,0 -713,5 -462,0 -251,5 -229,0 -22,5 2,3 81,7 100,0 -107,1 88,8 3294
1999 -75,0 402,4 318,9 83,5 -752,8 -591,3 -161,4 -108,4 -53,0 10,1  -107,3 111,9 -338,2 119,0 372,6
2000 -101,4 466,6 395,0 71,6 -666,8 -366,9 -299,9  -263,1 -36,7 7,0 -286,2 115,7 -530.4 128,5 378,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1.-152,1 459,3 388,5 70,8 -721,5 -3758 -345,7 -308,6 -37,1 7,0 -2882 114,9  -531,6 128,5 391,2

Liihde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2. Eurojirjestelmiin ja Euroopan keskuspankin? valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon
liitty vt
saamiset
Yhteensi Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muql Valuutta-
nosto- osuus saami- madrdiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd|Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia - alueelta
Raha- Pankit Yhteen- Osak- Joukko- ~ Raha-
viran- sd keet lainat  mark-
omaiset kina-
ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eurojirjestelma?
1998 joulu® 3294 99,6 404,131 5.2 23,4 199,9 12,6 18,3 169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 1,3 7,6
1999 joulu 372,6 116,4 402,762 4,5 243 225,1 12,8 21,4 191,1 0,0 1343 56,7 -0,2 2.4 14,6
2000 joulu 378,0 117,8 399,537 43 20,8 2342 9,2 20,2 2042 0,0 1539 50,3 0,7 0,7 15,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 391,2 119,2 404,119 4,3 21,2 245,7 9,2 27,6 2082 0,0 1579 50,3 0,7 0,7 16,3
2001 tammi 385,8 115,0 404,119 4.5 22,3 2432 11,8 19,9  210,7 - - - 0,8 0,8 20,9
helmi 383,8 116,5 404,119 4.8 21,3 240,5 10,4 21,7 207.8 - - - 0,6 0,6 21,2
maalis ¥ 393,0 117,6 403,153 4,9 21,4 246,9 9,7 27,3 209,5 - - - 0,5 2,1 20,2
huhti 386,3 119,5 403,153 4,9 21,1 240,2 11,5 23,7  204,6 - - - 0,4 0,6 23,4
touko 408,4 127,2 403,153 5,6 22,3 251,5 10,6 25,7 215,0 - - - 0,2 1,8 22,9
kesd ¥ 410,0 128,6 403,089 5,7 22,9 249,6 9,8 284 2112 - - - 0,2 3,2 22,7
heind®  397,1 122,3 402,639 55 22,7 2427 8,5 32,7 201,2 - - - 0,4 3,9 23,8
elo? 381,8 120,0 402,430 55 21,9 2324 8,3 26,3 1973 - - - 0,5 2,0 23,7
syys? 393,4 129,0 401,904 5.4 25,8 232,0 10,2 24,7 196,7 - - - 0,4 1,2 21,9
loka® 393,6 123,9 401,902 5.4 24,9 237,4 8,6 31,2 197,1 - - - 0,5 2,1 22,0
marras®  396,5 1244 401,903 5.4 24,7 240,1 7.9 31,8 1999 - - - 0,4 1,9 22,2
joulu® 392,4 126,1 401,874 5,5 25,3 233,0 7.9 234 2012 - - - 0,4 2,6 24,9
2002 tammi® 407,8 131,4 401,877 55 25,7 243,1 8,3 36,1 1984 - - - 0,3 2,1 22,3
Euroopan keskuspankki®
1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 40,6 0,3 6,0 34,3 0,0 27,7 6,5 0,0 1,7 2,6
2000 joulu 44,7 7,0 24,030 0,0 0,0 36,9 0,6 6,1 30,0 0,0 19,8 10,2 0,3 0,7 3,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 45,7 7,0 24,656 0,0 0,0 37,9 0,7 2,6 34,3 - - - 0,3 0,7 3,5
helmi 46,2 7,1 24,656 0,0 0,0 38,4 0,6 3,9 33,9 - - - 0,1 0,6 3,0
maalis 46,3 72 24,656 0,0 0,0 37,0 0,6 5.2 31,1 - - - 0,0 2,1 3,9
huhti 44,8 7,3 24,656 0,0 0,0 37,0 0,8 5.2 31,0 - - - 0,0 0,5 3,6
touko 49,6 7,8 24,656 0,0 0,0 40,0 0,8 5.2 34,0 - - - 0,0 1,8 2,7
kesd 50,7 79 24,656 0,1 0,0 40,0 0,9 6,8 32,3 - - - 0,0 2,8 3,1
heind 49,8 7,5 24,656 0,1 0,0 38,4 1,0 7,8 29,6 - - - 0,0 3,9 2,9
elo 45,5 7,3 24,656 0,1 0,0 36,1 1,1 42 30,8 - - - 0,0 2,0 3,5
syys 44,5 79 24,656 0,1 0,0 35,4 1.4 3.4 30,6 - - - 0,0 1,1 3,9
loka 47,9 7,6 24,656 0,1 0,0 38,5 0,9 55 32,1 - - - 0,0 1,8 2,8
marras 48,3 7,6 24,656 0,1 0,0 38,7 0,9 42 33,6 - - - 0,0 1,9 3,2
joulu 49,0 7,7 24,656 0,1 0,0 38,6 0,8 4,5 33,3 - - - 0,0 2,6 3,6
2002 tammi 51,8 8,1 24,656 0,1 0,0 41,6 1,1 6,9 33,5 - - - 0,0 2,1 3,5
Lihde: EKP.
1) Valuuttavarantoa ja valuuttamddrdistd likviditeettii koskevan raportointimallin mukaisia lisdtietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivit ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.
Tilanne 1.1.1999.

3)

4) Eurojdrjestelmdn kultavarantojen muutos johtuu siitd, etti erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen

5)

ehtojen mukaisesti.

Osa eurojdrjestelmdn valuuttavarantoa.
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Euroalueen ulkomaankauppa

Taulukko 9

1. Arvot, méirit ja yksikkoarvot hyodykkeittidin'?

(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Yhteensi (kp.)
Yhteensd Lisatieto: | Yhteensd Lisitieto: (1995 = 100)
Raaka- | Investoin- | Kulutus-[Valmistetut Raaka- | Investoin- | Kulutus- | Valmistetut Oljy] Vienti Tuonti
aineetja [ titavarat tavarat tavarat aineetja| titavarat| tavarat tavarat
tuotanto- tuotanto-
hyodykkeet hyodykkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Arvot (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 797.1 369,9 179.9 214,0 697.,8 7114 3935 123,0 1759 540,3 41,6 128.1 126,4
1999 832,8 386,5 183,2 2242 725,0 781,2 4232 143,6 192,1 590,6 61,5 133,8 138,8
2000 1013,7 482,6 221,7 2654 883,2 1008,4 579,8 179.4 218,1 730,2 1189 162,9 179,2
2000 III 251,7 121,1 53,8 65,8 219,2 248,0 1438 42,1 54,6 1779 31,9 165.8 184,2
v 281,6 132,0 64,0 73,6 2453 280,9 160,9 52,4 584 201,0 34,6 173.8 195.5
Euroalueen laajeneminen
2001 1 050,9 10014 170,9 176,8
2001 1 259,0 121,7 56,2 68,0 226,1 260,6 148,5 474 54,4 190,1 27,0 1733 182,3
)i 265.9 121,8 58,6 68,5 2319 258.1 1454 442 54,0 186,3 28,0 172,9 182,9
il 2549 116,8 55,1 70,3 221,7 2373 1332 384 55,7 169,9 27.8 1714 176,9
v 271,1 . . . . 2453 . . . . . 168,9 168,7
2001  heind 91,6 42,3 19,8 25,2 80,4 83,4 473 13,5 19,3 59,6 9,6 169,5 179.9
elo 81,2 37,1 18,3 21,7 70,4 76,0 42,0 11,9 18,4 54,3 9.3 1754 178.5
Syys 82,1 37,4 17,0 234 71,0 78,0 44,0 13,0 17,9 56,1 8,9 169,1 172,4
loka 97,7 42,9 21,3 26,5 83,9 87,6 47,9 14,7 19,8 63,5 8,4 171,8 171,2
marras 90,5 39,8 19,5 24,4 713 83,5 44,7 15,0 18,7 60,4 7.3 167,4 168,0
joulu 829 . . . . 74,2 . . . . . 167,6 166,9
Miirit (vuotuinen prosenttimuutos; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)¥
1998 3,6 4,2 6,0 3.8 4,0 11,4 8,2 21,8 7,7 13,4 -4,5 120,1 1231
1999 2,2 2,8 -0,8 33 1.4 6,1 35 12,9 7,7 7,1 6,0 122,7 130,6
2000 12,4 12,5 12,7 12,7 13,6 5,9 6,8 11,7 4,5 8,9 4,7 138,1 138.3
2000 III 10,1 9,7 10,4 12,1 s 6,6 7,7 11, 4,0 8,9 59 139,1 140,9
v 10,4 12,0 14,1 8,5 11,9 39 4,6 11, 1.8 52 7,0 1423 139,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1,1 -2, . 139,7 1358
2001 1 6,1 4,0 11,3 5,6 6,6 1,1 0,2 4,9 -4,7 0,2 -3,1 1429 138.3
)i 2,5 -1,7 4,0 2,2 2,8 -2,0 -4.4 -6,1 -5.5 -3.2 -3,1 140,6 136,9
il -0,7 -3.8 1,5 1.8 -0,7 -5,1 -6,3 -12,5 -4,1 -1,6 -3.3 139,5 135,8
v -3,0 . . . -3.2 . . . . . 138,0 134,8
2001  heind 4,2 32 2,2 4,6 5.0 -2,0 -2,0 -6,7 -0.4 =32 -1,0 137,9 1333
elo 1.8 -4,2 12,2 33 2,1 -5,3 -7,0 -15,6 -2,6 -8,0 -4.4 1432 136,8
Syys -1,7 -10,5 -8,7 2,2 -85 -7.8 -9.7 -14,7 -9,0 -11,0 -43 137,3 1374
loka 1,0 -5,5 0,2 1,2 -1,1 1,5 -1,9 -12,3 -3,0 -3,5 35 141,1 137.8
marras -6,0 -12,8 -9,0 -5,9 -8,7 -4,0 -8,6 -15,2 -5,8 -8.5 . 136,1 133,8
joulu -43 . . . . -7.2 . . . . 136,7 132,7
Yksikkoarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)¥
1998 0,9 -0,7 0.8 2,0 1.5 -5.4 -6,5 -3,6 1,2 -1,1 -30,4 106,6 102,8
1999 2,3 1,7 2,7 1.4 2.4 35 39 34 1.4 2,0 39,4 108,9 106,2
2000 8,3 11,0 7.4 5.1 7.2 21,9 28,3 11,8 8,7 13,5 84,8 117,8 129.4
2000 III 9.1 12,7 7.5 44 8,5 20,0 26,6 10,4 79 12,5 1,0 119,2 130,8
v 10,0 114 7,7 7.4 8.8 239 28,3 15,1 12,6 18,1 ,1 122,1 140,0
Euroalueen laajeneminen
2001 3,7 3,0 3,0 5.2 39 0,5 -0,3 3,1 5,0 2,8 -11,5 1224 130,2
2001 1 6,6 6.4 5,6 5.5 6,5 8.8 9,2 8,6 8,0 9.3 32 1213 131,8
)i 5.8 5.1 4,2 7,0 5.7 6,0 6.3 53 7.5 6,1 43 123,0 133,6
il 3,1 0.8 2,3 6,6 3,0 -0,4 2,3 2.4 5.3 2,2 -12,7 1229 130,3
v 0,2 . . -10,5 . . . . 122,4 125,2
2001  heind 4,0 0.8 6.4 8,3 34 5.0 33 74 7.7 6,6 -4,7 122,9 1349
elo 3,0 1,2 1,3 73 3,1 0,0 -2,5 1.4 6,4 2,7 -11,1 122,5 130,5
syys 2,2 0,5 -1,1 4,5 2,5 -5,8 <14 -1,5 2,0 -2,5 -21,5 123,2 1255
loka 0,2 -0,8 0,1 2,9 1,0 -10,5 -12,7 -33 0,5 -5,6 -33,0 121,8 124,2
marras 0,5 0.8 1.8 1.3 1,5 -11,2 -13,2 24 -1,2 -5,6 -36,8 123,0 1255
joulu 0,2 . . -9.9 . . . . . 122,5 125,7

Ldhteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (mdidrdlaskelmat ja yksikkéarvojen puhdistus kausivaihtelusta).
Mdidritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivit ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erin kanssa (taulukko 8.2).
Hyddykejako sarakkeissa 2—4 ja 7-9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja dljyn
(sarake 11) hyddykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
Yksikkoarvoindeksit, joiden perusteella arvioidaan myds viennin médrd, sisdaltdvit Kreikkaa lukuun ottamatta euroalueen tiedot vuodelta 2001.

1)
2)

3)
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2. Maaryhmittiin ja maittain”
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Yhteensd | Yhteensi Iso- Ruotsi| Tanska| Hakija- Sveitsi|  Yhdys-| Japani Aasia| Afrikka| Latina- Muut
(kp.) | Britannia maat vallat pl. Japani lainen maat
Amerikka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vienti (fob)
1998 797,1 - 150,5 31,6 20,6 101,5 51,1 120,3 239 1149 49,7 424 90,5
1999 832,8 - 161.4 33,1 21,1 102,9 56,1 1351 26,8 119,2 48,4 39,1 89,6
2000 1013,7 - 189,7 38,8 23,2 131,0 63,4 1714 34,2 151,6 56,1 46,7 107,8
2000 III 251,7 2572 46,2 9.1 5.5 32,8 15,6 432 8,7 38,0 13,6 12,1 26,9
v 281,6 269,6 51,0 10,5 6,3 37,1 17,1 48,3 9.4 43,8 15,4 13,4 29,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1 050,9 -
2001 I 259,0 265,6 49,5 9,7 6,1 334 17,1 45,1 9,2 39,8 14,4 12,1 229
I 265,9 2649 50,7 9,0 7.2 34,0 16,6 45,1 83 40,4 15,3 12,7 26,5
I 2549 262,6 48,7 8,0 5.8 323 16,0 43,6 8,2 39,8 14,3 12,1 26,1
v 271,1 258,9 . . . . . . . . . . .
2001  heind 91,6 86,6 17,2 2.4 1,9 11,5 5,6 16,6 2,8 14,5 5,1 4.8 9,
elo 81,2 89,6 15,0 2,7 1,9 10,3 5.1 13,6 2,6 13,2 4.8 4,0 8,1
Syys 82,1 86,4 16,5 2,9 2,0 10,5 53 13,3 2,8 12,1 44 33 8,
loka 97,7 87,8 17,8 32 2,1 12,6 5.8 16,7 32 14,7 5,7 4,5
marras 90,5 85,5 16,7 32 2,1 12,0 55 14,2 2,8 13,8 5,0 39
joulu 82,9 85,6 . . . . . . . .
Muutos edellisestd vuodesta, %
2001  joulu -4,0 - . .
Tuonti (cif)
1998 7114 - 122,6 30,9 17,4 71,6 40,9 104,8 48,5 132,0 45,8 29,3 67,6
1999 781,2 - 131,0 332 18,6 80,4 432 113,2 53,9 151.8 49,0 30,4 76,5
2000 1 008,4 - 156,6 38,0 21,8 101,2 49,8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 111,5
2000 III 248,0 2579 36,8 8,7 5.2 25,1 12,0 34,2 15,3 54,8 17,8 10,1 28,0
v 280,9 2738 44,1 10,3 6,1 27,9 13,2 39,2 17,5 59,6 20,9 10,3 31,7
Euroalueen laajeneminen
2001 10014 .
2001 I 260,6 257,0 38,7 8,9 5.2 29,0 13,5 37,5 16,1 53,8 19,8 9,8 28,3
I 258,1 2578 39,1 8,6 5.0 29,3 13,1 36,0 15,7 51,9 18,9 11,1 29,5
I 2373 2495 35,2 7,6 5.1 28,0 12,0 30,8 12,7 50,2 17,8 10,1 28,0
v 2453 237.8 . . . . . . . . .
2001  heind 83,4 84,5 11,7 2.4 1,7 10,0 4,6 10,9 4,6 17,3 6,5 3,6 10,0
elo 76,0 83,9 11,0 2.4 1,7 8,7 34 10,7 4,1 16,8 5,6 33 8,3
syys 78,0 81,0 12,4 2,8 1,7 9,3 4,0 9,2 4,0 16,0 5,6 32 9,7
loka 87,6 80,5 13,2 3,0 1,9 10,5 5,0 11,5 4.8 17,2 6,0 35 .
marras 83,5 78,9 12,7 2,9 1,7 10,3 4,9 10,7 4,5 16,2 53 3,0
joulu 74,2 78,4 . . . . . . . . . .
Muutos edellisestd vuodesta, %
2001  joulu -16,4 -
Tase
1998 85,7 - 28,0 0,7 32 29,9 10,2 15,5 -24.6 -17,1 39 13,1 229
1999 51,6 - 304 -0,1 2,6 22,5 12,9 21,9 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 13,1
2000 53 - 33,1 0,8 1.4 29,8 13,6 30,7 -31,3 -60,0 -16,1 7,0 -3,7
2000 III 3,6 -0,7 9,4 0,4 0,2 7,7 3,6 9,1 -6,6 -16,8 -4,2 2,0 -1,2
v 0,7 -4,2 6,9 0,2 0,2 9,1 3,9 9,1 -8.,1 -15.8 -5.5 32 2,5
Euroalueen laajeneminen
2001 49,4 -
2001 I -1,6 8,6 10,8 0,8 0,9 4.4 35 7,6 -7,0 -14,0 -5,5 3 -5.4
I 7,8 7,1 11,6 0,5 2,2 4,7 35 9,2 <13 -11,5 -3,6 1,6 -3,0
11 17,6 13,1 13,5 0,4 0,7 43 4,1 12,8 -4,5 -10,4 -34 2,0 -1,9
v 25,7 21,1 . . . . . . . . .
2001  heind 8,2 2,1 55 0,0 0,1 1,5 1,1 5,7 -1,8 -2,8 -14 1,1 -0,9
elo 52 5,7 39 0,2 0,3 1,5 1,6 2,9 -1,5 -3,6 -0,8 0,7 -0,1
Syys 4,1 5.4 4,1 0,1 0,3 1,3 1,3 4,1 -1.3 -39 -1,2 0,1 -0,9
loka 10,1 73 4,6 0,2 0,1 2,1 0,8 52 -1,7 -2,5 -0,3 1,0 .
marras 7,0 6,6 4,0 0,3 0.4 1,7 0,6 35 -1,7 24 -0,3 0,9
joulu 8,7 7,2 . . . . . . .

Liihteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP:n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Mddritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole taysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhma Laaja maaryhmi USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;] Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 99,1 99,4 99,3 100,0 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,6 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,1 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,5 86,9 86,5 88,2 86,3 0,924 99,5 1,558 0,609
2000 I 89,0 89,6 89,7 89,7 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 87,1 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
I 84,7 85,7 86,2 85,6 87,3 85,3 0,905 97,4 1,544 0,612
v 83,0 84,0 84,8 83,5 85,9 83,6 0,868 95,3 1,516 0,600
2000 tammi 90,2 90,8 90,8 - 92,4 90,7 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 89,9 - 91,2 89,6 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,4 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 87,0 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,6 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesd 874 88,1 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heind 86,9 87,9 88,1 - 89,4 87,5 0,940 101,4 1,551 0,623
elo 84,6 85,5 86,0 - 87,0 85,1 0,904 97,8 1,551 0,607
Syys 82,8 83,6 84,5 - 85,3 83,3 0,872 93,1 1,531 0,608
loka 81,6 82,4 83,3 - 84,4 82,2 0,855 92,7 1,513 0,589
marras 82,3 83,3 84,0 - 85,1 82,9 0,856 93,3 1,522 0,600
joulu 85,4 86,4 87,0 - 88,1 85,8 0,897 100,6 1,514 0,613
Euroalueen laajeneminen
2001 87,3 88,9 89,2 86,7 91,0 88,0 0,896 108,7 1,511 0,622
2001 I 88,6 89,9 90,4 87,9 91,4 88,8 0,923 109,1 1,533 0,633
I 86,0 87,7 87,8 85,7 89,5 86,8 0,873 106,9 1,528 0,614
I 87,0 88,7 88,8 86,5 91,2 88,0 0,890 108,3 1,507 0,619
v 87,5 89,5 89,6 86,8 92,0 88,5 0,896 110,5 1,473 0,621
2001 tammi 89,2 90,3 90,7 - 91,7 89,0 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,5 90,1 - 91,0 88,4 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,8 90,4 - 91,4 88,9 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 89,1 89,4 - 91,0 88,4 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,6 87,6 - 89,3 86,7 0,874 106,5 1,533 0,613
kesd 84,7 86,3 86,4 - 88,1 85,3 0,853 104,3 1,522 0,609
heind 85,4 87,1 87,1 - 89,1 86,2 0,861 107,2 1,514 0,609
elo 87,7 89,4 89,5 - 91,8 88,6 0,900 109,3 1,514 0,627
Syys 88,0 89,7 89,9 - 92,6 89,3 0,911 108,2 1,491 0,623
loka 88,0 90,0 90,0 - 92,8 89,4 0,906 109,9 1,479 0,624
marras 86,8 88,8 89,0 - 91,3 87,8 0,888 108,7 1,466 0,618
joulu 87,7 89,9 90,0 - 91,9 88,4 0,892 1134 1,475 0,620
2002 tammi 87,6 90,2 90,1 - 91,6 88,2 0,883 117,1 1,475 0,617
helmi 86,8 89,4 89,4 - 91,1 87,7 0,870 116,2 1,477 0,612
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2002 helmi -1,0 -0,9 -0,8 - -0,5 -0,6 -1,5 -0,8 0,2 -0,8
Muutos ed. vuodesta, % ¥
2002 helmi -1,7 -0,1 -0,8 - 0,1 -0,8 -5,6 8,5 -3,8 -3,5

Liihde: EKP.

1) Lisdtietoja laskentatavasta Yleistd-osassa.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja ndille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetddn viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.
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Ecun/euron valuuttakurssit®
Ruotsin Tanskan| Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Eteld- | Singaporen
kruunu kruunu| kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won®
11 12] 13 14 15 16 17 18
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 1267,3 1,806 1999
8,45 7,45 8,11 1,371 1,589 7,20 1043,5 1,592 2000
8,50 7,45 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 I
8,28 7,46 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 11
8,40 7,46 8,10 1,341 1,576 7,06 1009,5 1,569 111
8,60 7,45 8,04 1,325 1,632 6,77 1011,6 1,516 v
8,60 7,44 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000  tammi
8,51 7,45 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 8,11 1,408 1,583 7,51 1076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 8,20 1,355 1,570 7,06 1015,3 1,566 touko
8,32 7,46 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesid
8,41 7,46 8,18 1,389 1,598 7,33 10479 1,636 heind
8,39 7,46 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 elo
8,41 7,46 8,03 1,295 1,575 6,30 973,2 1,517 Syys
8,52 7,45 8,00 1,292 1,618 6,67 965,1 1,498 loka
8,63 7,46 8,00 1,320 1,639 6,68 990,6 1,497 marras
8,66 7,46 8,13 1,368 1,642 7,00 1089,6 1,558 joulu
Euroalueen laajeneminen
9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 11548 1,604 2001
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 11747 1,616 2001 I
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 11389 1,583 11
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1150,1 1,582 III
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 11552 1,634 v
891 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 11949 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 11538 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 11835 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 11337 1,586 touko
9,21 7,45 7,94 1,302 1,647 6,65 1104,1 1,550 kesid
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1120,3 1,569 heind
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1154,0 1,586 elo
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 11783 1,593 Syys
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1178,6 1,640 loka
9,42 7,45 7,92 1,415 1,717 6,93 11375 1,625 marras
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1147,0 1,639 joulu
9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,39 1160,8 1,625 2002  tammi
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 11472 1,594 helmi
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
-0,5 0,0 -1,7 -1,8 -0,8 -1,5 -1,2 -1,9 2002  helmi
Muutos ed. vuodesta, % ¥

2,3 -0,4 -5,2 -1,0 -1,6 -5,6 -0,6 -0,8 2002  helmi

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivistd valuuttakurssia koskevat tilastot eiviit ole tdysin vertailukelpoisia
aiempien havaintojen kanssa muuttuneiden painojen vuoksi.
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-| Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitki- kurssi?, ja uusi tyo- mairi suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| péddoma- kustan- tuotannon tyOtto- vuotuinen
jddma (-)/ velka,| lainojen linen tase, nukset® volyymi-| myysaste, korko

yli- % tuotot",|  valuutta/ % indeksi®? % tyo-

jddmi (+),] BKT:std| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta

% korko euro (kp.)

BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1998 1,3 1,1 55,6 4,94 7,50 -0,9 3,0 2,5 2,2 4,9 5.4 4,27
1999 2,1 3,1 52,0 4,91 7,44 1,7 2,2 23 1,8 4.8 -0,2 3,44
2000 2,7 2,8 46,1 5,64 745 1,6 1,5 3,0 6,3 44 1,2 5,00
2001 2,3 . . 5,08 745 2,7 35 1,2 1,6 43 5.9 4,70
2000 IO 2,6 - - 5,69 7,46 3,6 1,0 3,1 8,1 44 -0,1 5,84
v 2,6 - 5,42 7,45 1,4 1,6 2,7 6,1 4,5 -1,3 5,48
2001 1 2,3 - - 5,03 7,46 4,7 2,6 2,0 5.2 44 24 5,26
I 2,5 - - 5,27 7,46 24 35 0,9 0,9 44 4,1 5,06
11 2,3 - - 5,18 7,44 35 37 1,2 1,7 43 7.9 4,73
v 2,0 - - 4,83 7,44 0.4 4,2 0,7 -1,2 4,2 9.3 3,77
2001 Syys 2,1 - - 5,11 7,44 - - - -1,7 43 9,2 4,43
loka 2,0 - - 4,86 7,44 - - - 0,1 4,2 9.1 3,96
marras 1,7 - - 4,67 7,45 - - - 22 4,2 11,4 3,70
joulu 2,1 - - 4,97 7,44 - - - -6,2 4,2 7.2 3,63
2002  tammi 2,5 - - 5,08 743 - - - . . . 3,63
helmi . - - 5,14 7,43 - - - . . . 3,60
Ruotsi
1998 1,0 1,9 71,8 4,99 8,92 3,7 0,9 3,6 3.8 8.3 35 4,36
1999 0,6 1,8 65,2 4,98 8,81 2,7 -1,0 4,5 1,8 7.2 6.8 3,32
2000 1,3 4,1 55,6 5,37 8,45 33 5.5 3,6 7.8 5.9 6,2 4,07
2001 2,7 . 5,11 9,26 3.2 . -0,7 5.1 4,11
2000 IO 1,3 - - 5,30 8,40 2,8 5.1 39 9,2 5.7 5,1 4,14
v 1,5 - - 5,09 8,60 44 6,6 24 8.1 53 2,2 4,06
2001 1 1,6 - - 4,83 9,00 3.4 24 2,3 5,6 53 0,2 4,10
i 3,0 - - 5,20 9,13 2,5 4,4 1,1 -2,5 5,0 1,1 4,15
11 3,1 - - 5,28 9,41 4,4 . 0,4 -2,0 4,9 2,6 4,34
v 3,0 - - 5,12 9,48 . . -3,6 5.1 3,85
2001 syys 33 - - 5,26 9,67 - - - -1,9 5,1 3,1 4,14
loka 2,9 - - 5,17 9,58 - - - -5,7 5.2 4,9 3,86
marras 2,9 - - 4,96 9,42 - - - 55 5,0 6,2 3,81
joulu 32 - - 5,24 9,44 - - - 0,4 5,1 3,88
2002 tammi 2,9 - - 5,27 9,23 - - - 5.2 3,87
helmi . - - 5,37 9,18 - - - . 3,94
Iso-Britannia

1998 1,6 0.4 48,1 5,60 0,676 -0,5 2,8 3,0 0,9 6,2 9,7 7,42
1999 1,3 1,3 45,7 5,01 0,659 -2,0 3.8 2,1 0,8 5.9 54 5,54
2000 0.8 1.9 42,8 5,33 0,609 -1,6 2,0 3,0 1,7 54 6,6 6,19
2001 1,2 . . 5,01 0,622 . 2.4 -2,2 7,9 5,04
2000 I 0,8 1,7 41,9 5,31 0,612 -1,5 2,2 3,0 1,0 53 82 6,21
v 0,9 0,2 42,1 5,09 0,600 -2,1 2,2 2,7 1,3 5.2 8.4 6,07
2001 1 0,9 6,5 39,8 4,90 0,633 -1,0 3,1 3,0 1,2 5,0 8,9 5,72
I 1,5 -1,8 39,8 5,18 0,614 -1,0 3.8 2,7 -1,7 4,9 74 5,30
11 1,5 2,1 38,7 5,13 0,619 -1,1 32 2,2 -2,9 5,0 7,6 5,00
v 1,0 -2,6 38,8 4,82 0,621 . . 1,7 -54 . 7.8 4,16
2001 Syys 1,3 0,5 38,7 5,02 0,623 - - - -3.8 5,0 82 4,73
loka 1,2 4,9 38,5 4,86 0,624 - - - -5.2 5,0 83 4,43
marras 0.8 -6,3 38,2 4,67 0,618 - - - -4,2 5.1 8,3 4,00
joulu 1,0 -6,5 38,8 4,94 0,620 - - - -6,7 6,7 4,05
2002  tammi 1,6 11,7 38,3 5,02 0,617 - - - 4,05
helmi . . . 5,04 0,612 - - - 4,05

Liihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava péidosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.

3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdt sisdlld tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.

4) Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tyopdivien mddrdlld.

5)  Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 Ison-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?  Pankkien- Valtion ~ Valuutta- Julkisen  Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi?  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko®,  vuotuinen ecu tai euro alijgdma (-)/
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1998 1,6 0,1 43 5,9 4,5 7,3 5,57 5,33 1,121 0,3 53,4
1999 2,2 -0,5 4,1 4,2 42 7,6 542 5,64 1,066 0,8 50,5
2000 3.4 0,8 4,1 4,7 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 1,7 44,9
2001 2,8 6,2 1,2 -4,3 48 8,7 3,78 5,01 0,896 . .
2000 I 3,5 0,5 4.4 5,1 4,1 6,0 6,70 5,89 0,905 1,9 45,6
v 3,4 4,1 2,8 2,3 4,0 6,1 6,69 5,56 0,868 1,7 45,0
2001 I 3,4 6,7 2,5 -1,0 42 7,1 5,35 5,04 0,923 1,5 45,1
I 3,4 8,0 1,2 -4,2 4.5 8,1 4,19 5,25 0,873 1,1 43,5
111 2,7 6,4 0,5 -5,6 4,8 9.4 3,46 4,98 0,890 -0,9 442
v 1,9 3,8 0,4 -6,2 5,6 10,2 2,15 4,74 0,896
2001 Syys 2,6 - - -6,5 5,0 10,6 3,03 4,76 0,911 - -
loka 2,1 - - -6,5 5.4 9,9 2,40 4,55 0,906 - -
marras 1,9 - - -6,2 5,6 10,4 2,10 4,61 0,888 - -
joulu 1,6 - - -5.9 5.8 10,3 1,92 5,07 0,892 - -
2002  tammi 1,1 - - -5,1 5,6 9,5 1,82 5,00 0,883 - -
helmi . - - . . 1,90 4,90 0,870 - -
Japani
1998 0,7 6,3 -1,1 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,3
1999 -0,3 -2,5 0,7 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4
2000 -0,7 -6,5 2,4 5,9 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 .
2001 -0,7 . -7.9 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7
2000 I -0,6 -6,1 1,0 55 4,6 1,9 0,32 1,79 97,4
v -0,8 -5,3 1,9 49 4,8 2,0 0,56 1,73 95,3
2001 I -0,4 -0,2 1,2 -1,1 4.8 2,4 0,37 1,38 109,1
Il -0,7 3,7 -0.4 -5,7 4,9 2,7 0,08 1,28 106,9
1 -0,8 9,4 -0,5 -11,1 5,1 3,1 0,07 1,36 108,3
v -1,0 . . -13,4 5,5 3,2 0,08 1,35 110,5
2001 Syys -0,8 11,0 - -12,8 53 3,3 0,06 1,40 108,2 - -
loka -0,8 9,4 -11,8 5.4 3,0 0,08 1,36 109,9 - -
marras -1,0 11,0 - -13,1 5,5 3,2 0,08 1,33 108,7 - -
joulu -1,2 . - -15,3 5,6 3.4 0,08 1,35 113,4 - -
2002 tammi -1.4 . - -11,1 3,6 0,09 1,42 117,1 - -
helmi . . - . . 0,10 1,52 116,2 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat = = Euroalue —— Yhdysvallat = = Euroalue
—— Japani —— Japani
3 p 4 p
7
6
5
4
3
2
! |
0 1
-1 |
2 [ [
-3 1 1
-4 | IR [

S S S S S S RS B S R
1997 1998 1999 2000 2001 1997 1998 1999 2000 2001

Ldihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijéidmad sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sadstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Paddoman Netto-| Pddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsti- brutto- luoton- brutto-[ Kiintean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot varojen sddsti-|  velkaan-
minen| muodostus arnto muodostus pisioman nétto- minen tuminen paperit nétto- minen tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1997 18,1 19,9 -1,5 9,4 8,6 33 8,7 3,4 2,1 11,8 4,1 12,1 4,6
1998 18,8 20,7 -2,3 9,7 88 6,5 8,1 7,0 1,6 12,3 55 12,8 5,6
1999 18,4 20,9 -33 9,9 9,3 7,2 8,1 79 32 12,9 4,7 11,4 6,5
2000 18,1 21,1 -4.4 9,9 9,5 6,3 8,0 73 2,8 13,0 2,9 10,4 58
1999 1V 18,1 21,2 -3,7 10,0 9,2 55 82 6,3 35 12,9 4,6 10,7 6,6
2000 I 17,8 21,0 -4,1 9,8 9,4 7,7 7,9 8,8 5,6 13,3 4,5 10,4 7,9
I 18,3 21,4 -4,2 10,1 9,3 6,6 8,1 7,6 3,1 13,0 35 10,6 58
11 18,2 21,2 -4,5 10,2 9,6 6,9 82 8,0 24 12,9 2,8 10,3 58
v 18,0 21,0 -4,5 9,8 9,4 4,0 8,0 49 0,4 12,8 0,8 10,4 3,7
2001 I 17,3 20,2 -4,1 9,1 9,4 2,2 7,5 3,0 2,0 12,8 4,1 10,3 39
11 17,2 19,7 -4,0 8,6 8,9 0,1 7,5 0,8 2,8 12,8 4,5 10,5 6,7
it 17,1 19,1 -34 82 8,7 1,3 7,6 1.4 1,3 12,8 8,4 12,4 83
Japani
1997 30,2 28,7 2,2 16,6 16,1 32 13,8 1,2 0,1 6,0 6,9 11,3 0,7
1998 29,1 26,9 2,6 15,6 15,6 -6,0 13,3 -8,3 -0,3 53 6,1 11,7 -1,0
1999 27,6 25,8 22 14,4 14,8 33 13,5 -2,0 1,8 52 59 11,1 -0,3
2000 27,7 259 2,3 15,2 15,5 2,6 13,8 1,0 1,0 52 43 10,9 -0,4
1999 1V . 26,9 . . . 19,1 . 13,7 4,0 12,7 1,4
2000 I . 26,3 . . . 15,5 . 4.4 -1,2 -0,7 53
)i 24,8 -25,0 -17,2 2,5 8,8 -1.5
il 27,1 12,7 1.8 -0,2 0,6 1,4
v 27,1 6,8 13,7 2,7 7,9 -0,5
2001 I . 27,5 . . . 8,9 . -33 0,2 -4.8 2,7
I . 23,5 . . . -30,8 . -18,5 4.4 14,0 -5,3
it . 26,2 . . . -3,0 . -7.9 -0,6 -3.4 -5,7
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto?
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)
- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue
= . EE s
4
3
2
1
0 - —
-1
-2
-2
-3
L L L L L L L ) -4 L L L L L L L )
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Teknisia huomautuksia

Taulukko 2.4'

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Joihinkin M2:n eriin
tehddan kalenterikorjauksia. M3 puhdistetaan
kausivaihtelusta epasuorasti laskemalla yhteen
MI:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2) kausi-
vaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerit sum-
mautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit tarkistetaan
vuosittain tai tarvittaessa.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos Fkuvaa muutosta kuukauden t aikana, L,

kantaa kuukauden t lopussa, X " suhteellista muu-
tosta kuukaudessa t (lisattyna yhdelld), eli

v (EM
(a) X[ = %{_]+1

ja jos | on kuukauden t kausivaihtelusta puhdis-
tettu kanta, el

F
[ =1_ X 1+—

t-1
jossa perusjakso L oo 1998 = 100, voidaan suh-
teellinen vuosimuutos a,_eli muutos kuukauteen
t padttyvand |2 kuukauden ajanjaksona laskea
seuraavasti:
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® a =] []X% -1 [x100

i=0

-1 |x100

a = I‘
c =

© = I
Taulukossa 2.4.4 esitetty kuukausimuutos voidaan
vastaavasti laskea kaavalla (I/1_ — 1)*100. M3:n
kolmen kuukauden liukuva keskiarvo lasketaan
kaavalla (a *a  +a ,)/3.

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) sivulta ”’Euro area statistics-down-
load” csv-tiedostona, jolloin taulukon 2.4 tarkat
suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

Taulukot 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttéonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 kantatiedot vuoden 1999 ensimmiiis-
td neljinnestd edeltdviltd ajalta eivit ole suoraan
vertailukelpoisia myohempien tietojen kanssa.
Niitd voidaan kuitenkin kdyttda rakenneanalyy-
siin. Kasvuvauhtien yksityiskohtainen analyysi on
mahdollista taulukoiden 2.5-2.7 neljinnesvuosit-
taisten virtatietojen osalta.

Koska taulukoissa 2.5-2.8 esitetyt tilastot tar-
kistetaan neljannesvuosittain, niissa esiintyvit
luvut voivat hieman poiketa kuukausitilastojen
luvuista.

1 Lisdtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000),
”Seasonal adjustment of monetary aggregates and HICP
for the euro area”.

2 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), ”New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai ”X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu
1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ” Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos F ?kuvaa muutosta kuukauteen t paittyvana
neljannesvuotena, X @ suhteellista muutosta (li-
sattynd yhdelld) kuukauteen t paittyvana neljan-
nesvuotena, eli

FQ
(d) X?= % 3+1
t_

jajos| jaL ovatylla olevan méiritelman mukai-
sia, voidaan suhteellinen vuosimuutos a_kuukau-
teen t pddttyvina neljinnesvuotena laskea seu-
raavasti:

3
© a =|[1X%—1[x100
i=0

I
M a=[ —1x100

=12

Vastaavasti neljannesvuosimuutos voidaan laskea
kaavalla (1/1 . — 1)*100.
t o3

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tdmattd tdsmad taulukkojen 2.5-2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesi-
maaliset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verk-
kosivuilta (www.ecb.int) sivulta "Euro area sta-
tistics-download” csv-tiedostona, jolloin tauluk-
kojen 2.5-2.7 tarkat suhteelliset muutokset voi-
daan laskea.

Taulukko 4.1

YKHIn puhdistaminen
kausivaihtelusta'

Kausitasoituksessa kdytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edel-
lisella sivulla). Kokonaisindeksi puhdistetaan kau-
sivaihtelusta epdsuorasti laskemalla yhteen kau-
sivaihtelusta puhdistetut jalostettuja elintarvik-
keita, jalostamattomia elintarvikkeita, muita teol-
lisuustuotteita kuin energiaa ja palveluja koske-
vat euroalueen aikasarjat. Energian hintatietoja
ei ole puhdistettu, koska sen hinnan kausivaih-
telusta ei ole tilastollista ndyttdd. Kausitekijat tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tdssa perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edelliselli sivulla).Tavara-
kaupan taseessa kausivaihtelusta puhdistaminen
kasittdd padsidispyha- ja tyopaivakorjaukset, pal-
velutaseessa pelkdstddn tyopdivikorjauksen.
Koko vaihtotaseen kausivaihtelusta puhdistettu
sarja muodostetaan laskemalla yhteen kausivaih-
telusta puhdistetut euroalueen tavarakauppaa,
palveluja, tuotannontekijakorvauksia ja tulonsiir-
toja kuvaavat aikasarjat. Kausikomponentit tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

1 Ks. alaviite 1 edelliselld sivulla.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pii-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyista tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetdadn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

”» |

field of general economic statistics”.

Namd tilastot keskittyvit euroalueeseen kokonai-
suudessaan. Pitkén aikavilin yksityiskohtaisia tilas-
totietoja lisdselvityksineen on saatavissa csv-muo-
dossa EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.int), ja
EKP:n Kuukausikatsauksessa julkaistaan uusia tai
yksityiskohtaisempia tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltaviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jdsenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin vilttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1—
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoini, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen
konsolidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettdvissa EKP:n
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neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivani padivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 6.3.2002 kaytettévissa ollei-
siin tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myShemmin tarkistaa. PySristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistd piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmadisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelmid mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia euroalueella sijaitsevien raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia, euroalueel-
la sijaitsevien rahalaitosten liikkeeseen laskemia
rahamarkkinapapereita ja enintdian kahden vuo-
den velkapapereita. Nama osuudet sisiltyvit tau-
lukon 2.3 erddn "ulkomaiset velat”,joten ne vai-
kuttavat my6s taulukossa 2.4 esitettyyn erddn

1 Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja
rahoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroo-
pan komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja
kustannustilastoista ja muista taloustilastoista vastaa
Euroopan komissio (Eurostat).
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“ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukossa 2.5 esi-
tetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyina kayt-
totarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljinnesvuositilas-
tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tddn neljannesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristd valuutoittain. Taulukoissa 2.5-2.7
esitetddn virtatiedot, jotka on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista, sekd vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa "Money and Banking
Statistics Sector Manual — Guidance for the sta-
tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Raha- ja pankkitilastojen kokoamis-
ohjeissa "Money and Banking Statistics Compi-
lation Guide” (EMI, huhtikuu 1998) esitetdan
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on keritty ja laa-
dittu 1.1.1999 lahtien rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuussa
2002 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/16)
mukaisesti.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkiaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3), sdhkoisis-
td markkinainformaatiojdrjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauk-
sen taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat:
rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euro-
alueen jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekdi
muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin ra-
halaitokset sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutus-
laitokset ja eliikerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen
valitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja
elikerahastot (S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut
Julkisyhteisot sisdltid osavaltiohallinnon (S1312), paikallis-
hallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

Arvopapereiden liikkeeseenlaskua koskevat ti-
lastot esitetddn taulukoissa 3.5 ja 3.6.Tilastot on
jaoteltu pitka- ja lyhytaikaisiin arvopapereihin.
Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvo-
papereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on
enintdan yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mu-
kaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuot-
ta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvo-
paperit, joiden alkuperiinen maturiteetti on pi-
tempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen matu-
riteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden matu-
riteettia ei ole maaritelty. Euroalueella olevia liik-
keeseenlaskijoita koskevien tilastojen arvioidaan
kattavan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
Taulukosta 3.5 kayvat ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdiriiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekd muiden
muutosten vuoksi.Taulukossa 3.6 eritelldan sek-
toreittain euromdiriisten arvopapereiden liik-
keeseenlaskijat euroalueella ja sen ulkopuolella.
Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden sektoriluoki-
tus on EKT 95:n mukainen.? Euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseenlaskijoiden luokituksessa
termilld ”pankit (ml. keskuspankit)” tarkoitetaan
laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalai-
tokset (ml. eurojirjestelmi) ja jotka sijaitsevat
euroalueen ulkopuolella. Euroopan investointi-
pankki siséltyy luokitukseen “kansainviliset jar-
jestot”. (Euroopan keskuspankki sisiltyy euro-
jarjestelmadn.)

Taulukossa 3.6 yhteismairiat (sarakkeet I, 7 ja
[4) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromiiriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaiariisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadriisista liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.
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Hinnat ja reaalitalouden
tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinna Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhteniisid ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettavissa vuo-
desta 1995 lahtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa
euroalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien
jaottelu perustuu YKHIn erien luokittelussa kay-
tettyyn yksil6llisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).
YKHIin sisdltyvdt kotitalouksien todelliset raha-
maidrdiset kulutusmenot euroalueen maiden
muodostamalla talousalueella.Taulukossa on
my6s EKP:n kokoamat, kausivaihtelusta puhdis-
tetut YKHI-tilastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kiayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltivilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintoonpano kasvat-
taa kdytettivissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa. Tuotteiden loppukdytén mu-
kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
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set C—E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on mdiritelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
eivit ole kattavia, jotkin luvut ovat kiytettivissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Tyot-
tomyystilastot ovat Kansainvilisen tydjarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia.

Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljannesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteisot (S15). Tilastoja ei ole puhdistettu
kausivaihtelusta ja ne sisiltavit kantatiedot ja
EKT 95:n mukaiset rahoitustaloustoimet. Tilas-
toissa esitetdadn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kdyttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituk-
sen hankintaa kisittelevdssa osassa velat on jao-
teltu EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen ma-
turiteetin mukaan. Rahoituksen kiytt63 (saami-
sia) koskevat tiedot eivdt ole yhtd yksityiskoh-
taisia kuin tiedot rahoituksen hankinnasta eri-
tyisesti sen vuoksi, ettei niitd pystytd erittele-
main sektoreittain. Sekd kantatiedot etti tiedot
rahoitustaloustoimista saattavat antaa talouske-
hityksen taustaa selventdvia viitteitd. On kuiten-
kin todennikdista, etti tilastojen kayttdjien paa-
huomio kohdistuu rahoitustaloustoimia koske-
viin tietoihin.

Neljannesvuositiedot perustuvat euroalueen
rahalaitoksia ja arvopapereiden liikkeeseenlas-
kuja, julkisyhteisojen rahoitusta koskeviin tietoi-
hin, kansallista tilinpitoa koskeviin neljannesvuo-
sitietoihin ja BIS:n kansainvilisiin pankkitilastoi-
hin. Vaikka euromaiden tilastot perustuvatkin
kaikkien euromaiden tietoihin, Irlannin ja Luxem-
burgin kansallisen tilinpidon neljainnesvuositilas-
toja ei toistaiseksi ole kadytettdvissa.
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Taulukossa 6.2 esitetddn euroalueen sadstamis-
ta, investointeja (rahoitus- ja muut investoinnit)
ja rahoituksen hankintaa koskevat tilastot. Nama
tilastot eivat vield tismad taulukon 6.1 neljan-
nesvuositietojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema. Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetddn sadnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijadmaa ja
julkista velkaa, voivat siten poiketa Euroopan ko-

yhteydessa kdyttamista tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n méiritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen ta-
louden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia ali-
jadmia koskevaa menettelya kasittelevien Euroo-
pan yhteisén perustamissopimuksen maardysten
mukaisesti.Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetdan yhteen-
vedot euroalueen yksittdisten maiden tiedoista,
koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja kasvusopimuk-
sen kannalta. Taulukossa 7.3 esitetddn analyysi jul-
kisen talouden velasta. Julkisen velan muutoksen

ma-/velkaoikaisut) johtuu pidasiassa julkisyhtei-
sojen rahoitusvarojen muutoksista ja valuutan
arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja
ulkomainen varallisuus

(ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
maaritelmdt vastaavat yleensd IMF:n maksutase-
kasikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993), EKP:n tou-
kokuussa 2000 antamien Euroopan keskuspan-
kin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivoja
(EKP/2000/4) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessi.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vit ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Tdllaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltiviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdvilti ajalta, tuotannontekijikor-
vausten taseen kuukausikehitysta koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelta-
valtid ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei voida esittad
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla yh-
teen kansalliset nettomaidriiset tiedot. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttien tdmanhet-
kisid markkinahintoja. Laskennassa ei kuitenkaan
otettu huomioon suorien sijoitusten kantatie-
toja, jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojdrjestelmidn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdin taulu-
kossa 8.7.2., jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttaméirdisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivatka valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltiviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
jen kanssa. Eurojarjestelman valuuttavarannon ti-
lastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla.

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu Euro-
statista. EKP laskee mairaindeksit Eurostatin arvo-
ja yksikkodarvoindeksien perusteella. Yksikko-
arvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelusta EKP:ss3
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ja arvoa koskevat tilastot puhdistetaan kausivaihte-
lusta ja korjataan tySpdivien méarilld Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohy&dykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hy&dyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries -luokitusta.Valmistettujen tavaroiden ja 6l-
jyn hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessd jaottelussa
euroalueen tirkeimmat kauppakumppanit esite-
tddn joko maittain tai ryhmittdin. EU:n jasenyyt-
td hakeneet |3 maata ovat Bulgaria, Kypros, Lat-
via, Liettua, Malta, Puola, Romania, Slovakia, Slo-
venia, TSekki, Turkki, Unkari jaViro.

Maaritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivat ole tdysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
Ero johtuu osittain siitd, ettd vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).

Taulukossa 10 esitetddan EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindeksi.
Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien pai-
notettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat
teollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 199597, ja niissd on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmaian kuuluvat ne
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maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kayttd6n, Kreikan drakmaa ei enda
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaian kuuluvat lisdksi seuraavat maat:Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki,
Unkari, Uusi-Seelanti, Venija ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotydkustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetdaan
arvioita. Taulukossa esitetddn euron kahdenvili-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kdyttdd "suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee piivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin. Tiedot, jotka koskevat sais-
tamistd, investointeja ja rahoitusta Yhdysvallois-
sa ja Japanissa (taulukko 12.2.), on ryhmitelty
samalla tavalla kuin euroalueen vastaavat tiedot
taulukossa 6.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelméd toteuttaa
5.1.2000 likviditeettid vahentédvin hienosditdope-
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talla toimenpiteelld pyritdan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien péddjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM 1) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paittid myods, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdirad paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pank-
2000 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelman pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

I Eurojéirjestelmiin rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999

on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-
vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talle-
tuskorkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto paittda, etti perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisak-
si maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25
prosenttiyksikkda 4,5 prosenttiin ja talletuskor-
koa niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkod 2,5 pro-
senttiin 17.3.2000 lihtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkéda 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paattdi nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittida nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdd 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmin perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kayte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
padttdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %.Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojirjestelmin rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylld
pyritdan vastaamaan huomattavaan ylikysyntaan,
johon tdhdnastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattdd, ettd Kreikka tayttda artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaati-
mukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen |.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misestd talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttimisessi ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten padmiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niiden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden,joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksesti ja EKP:tad kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron viili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan |.1.2001.Kreikan drakman ja euron
vilisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon nihden ERM I
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lahentymisté drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistddn 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittid, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojirjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelya kdyttden ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa myos, etta vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelma aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden.T4s-
sd maddrassd otetaan huomioon euroalueen pank-
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus my6ntéa edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikko3 4,50 prosenttiin siitd
operaatiosta ldhtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
11.10.2000. Lisaksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.

19.10, 2.11., 16.11.,30.11.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.
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14.12.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

EKP:n neuvosto paittdd myos pitdd rahan maa-
ran kasvun eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin viitearvon 42 prosentissa.
Paitos perustuu siihen, ettd kdytettivissa olevat
tiedot tukevat edelleen niitd taustaoletuksia, joi-
den perusteella viitearvo alun perin maaritettiin
joulukuussa 1998 ja vahvistettiin uudelleen jou-
lukuussa 1999. Oletukset ovat, ettd M3:n kier-
tonopeuden hidastumistrendi on keskipitkalla ai-
kavililla 2—I % vuodessa ja potentiaalisen tuo-
tannon trendikasvuvauhti 2-22 % vuodessa.
EKP:n neuvosto tarkistaa viitearvon seuraavan
kerran joulukuussa 2001.

2.1.2001

Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001,ja siita tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kaytto6n-
sd ottava EU:n jdsenvaltio. Se on my6s ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttd6n sen jilkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojirjestelman
tdysivaltainen jisen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kdytto6n otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussiinnén artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmidn kreikkalaisille vastapuolille ensimmai-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.Jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisesta jarjestelmain.
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4.1.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin. TallGin
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelman halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maarai, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

18.1., 1.2, 15.2,, 1.3, 15.3.,29.3,, 1 1 .4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto pdittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoéd 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkéad 3,50 prosenttiin
11.5.2001 lahtien.

23.5.,7.6.,21.6.,5.7.,,19.7.,2.8.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisiksi EKP:n neuvosto
paittdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoda 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkda 3,25 prosenttiin
31.8.2001 ldhtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto paittdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.

17.9.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikkda 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lahtien.

27.9.,11.10.,25.10.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto padttia laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto paittaa laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
koa 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 2,25 prosenttiin 9.11.2001 Iahtien.
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6.12.2001

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %. EKP:n
neuvosto paittda myos pitdd lavean raha-aggre-
gaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viitearvon
4/, prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto pdattdi, ettd vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
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tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Maa-
rai paatettdessi otetaan huomioon euroalueen
pankkijirjestelman odotettu likviditeetin tarve
vuonna 2002 sekd eurojirjestelmin pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetista perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin maa-
rad, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

7.2,,7.3.2002

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.
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TARGET-maksujirjestelma

TARGET-maksuliikenne

Kotimaiset ja maasta toiseen suoritetut TAR-
GET-maksut kasvoivat vuoden 2001 viimeiselld
neljannekselld kokonaismaariltian 19 %,ja arvol-
taan 22 % edellisestd neljanneksestd. Keskimaa-
rin TARGET-maksuja oli 237 940 piivissd, ja nii-
den arvo oli | 500 miljardia euroa. Maasta toi-
seen suoritettujen maksujen maira kasvoi 10 %
(maksuja oli paivittiin keskimairin 48 334) ja
arvo 4 % (maksujen péivittdinen arvo oli keski-
madrin 511 miljardia euroa).

Vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld ja samal-
la koko vuonna eniten maksuja suoritettiin
28.12.2001, jolloin vilitettiin 63 159 maksua.
Niiden yhteisarvo oli 750,6 miljardia euroa.

Asiakasmaksujen osuus maasta toiseen suoritet-
tujen TARGET-maksujen piivittdisesti keskiarvos-
ta pysyi ennallaan eli oli lukum3iran mukaan noin
39 % ja arvon mukaan 3 %.Asiakasmaksun keski-
madriinen arvo oli edelleen | miljoona euroa, kun
taas pankkien vilisen maksun keskimairdinen
arvo kasvoi hieman ja oli 17,9 miljoonaa euroa.

Maksuliikenteen tuntuva kasvu vuoden 2001 vii-
meiselld neljannekselld johtui kolmen tekijan yh-
teisvaikutuksesta. Ensiksikin Euro Access Frank-
furt (EAF) ja Euro Link System (ELS) korvattiin
Saksassa RTGSP“-jarjestelmilli marraskuun
2001 alussa.Toiseksi pankkipiivia oli vahemman
kuin muina neljinneksind. Kolmanneksi vuoden
viimeisend neljinneksend yleensd suoritetaan
enemmdn maksuja kuin muina neljainneksina.
TARGET-maksuliikenteessd onkin alusta lahtien
ollut selvdd kausivaihtelua ja niin oli myds vuon-
na 2001.Vuoden loppua kohden TARGET-mak-
suliikenne kasvaa huomattavasti ja saavuttaa
huippunsa joulukuussa. Joulukuussa 2001 TAR-
GET-maksuja oli keskimaarin kaikkiaan 271 432
paivdssd, ja niiden arvo oli | 600 miljardia euroa.

Kreikalle poikkeuksia TARGETin
pitkan aikavilin kalenteriin

EKP:n neuvosto pditti 14.12.2000, ettid vuodes-
ta 2002 alkaen TARGET ja sen kansalliset osat
ovat lauantaiden ja sunnuntaiden lisiksi toistai-
seksi kiinni uudenvuodenpiivind, pitkindperjan-

Taulukko I.

TARGETissa ja tietyissd pankkien viilisissii maksujirjestelmissi suoritetut

maksuméiriykset: suoritusten maira

(maksujen lukumdiciréi)

2000 2001 2001 2001 2001
v I 11 111 v

TARGET
TARGET-maksut yhteensi
Yhteensd 12 536 026 12 699 321 12 957 667 12 992 738 14 990 244
Piivikeskiarvo 198 985 198 427 208 995 199 888 237 940
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensid 2 630 202 2 810 046 2 789 449 2 854 823 3 045 061
Piivikeskiarvo 41 749 43 907 44 991 43 920 48 334
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensd 9 905 824 9 889 275 10 168 218 10 137 915 11 945 183
Piivikeskiarvo 157 235 154 520 164 004 155 968 189 606
Muut jérjestelmat
Euro 1 (EBA)
Yhteensd 6 502 684 6 959 929 7 074 610 6 990 816 7 607 298
Piivikeskiarvo 103 217 108 749 114 107 107 551 120 751
Euro Access Frankfurt (EAF)!
Yhteensd 3302 144 3329975 3 243 631 3230 911 1 209 501
Piivikeskiarvo 52 415 52 031 52 317 49 706 19 198
Paris Net Settlement (PNS)?
Yhteensid 1 758 207 2 021 258 2 025 034 1 959 480 1 998 239
Pdivikeskiarvo 27 908 31 582 32 662 30 146 31718
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Yhteensd 234 306 253 240 329 963 360 296 421 685
Piivikeskiarvo 3719 3 957 5322 5 543 6 693

1) EAF-jiirjestelmdi suljettiin 2.11.2001, ja sen korvasi RTGS""-jéirjestelmdi.

2) PNS korvasi Systéme Net Protégé (SNP) 19.4.1999.
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taina (katoliset / protestanttiset maat), toisina
paasidispdivind (katoliset / protestanttiset maat),
vapunpdivind seka joulu- ja tapaninpdivina.

Helmikuun 28. pdivind 2002 EKP:n neuvosto
hyviksyi Kreikkaa koskevan poikkeuksen TAR-
GETin pitkdn aikavilin kalenteriin. Tama poikkeus
on voimassa kolme vuotta, ja sitd sovelletaan
tietyin rajoituksin. Kun pitkdperjantai ja toinen
padsidispdiva eivit katolisissa tai protestanttisis-
sa maissa osu samoiksi paiviksi kuin ortodoksis-
sa maissa, Kreikan keskuspankin RTGS-jarjestel-
m3a HERMES on auki, mutta vain joitakin ope-
raatioita varten. Ndind piivind tarjottavat HER-
MES-katteensiirtopalvelut koskevat ainoastaan
kotimaisia pienid asiakasmaksuja, mukaan lukien
pienid maksuja vilittdvien maksujirjestelmien
katteensiirrot. HERMES-jarjestelmén kautta ei
ndind pdivind vilitetd mitddn muita maksuja, ei
esimerkiksi maasta toiseen suoritettavia, pank-
kien vilisia maksuja tai maksuja raha- ja pidoma-
markkinoilla tai valuuttakauppojen maksuja.
Kreikan keskuspankin maksuvalmiusjirjestelma
ei normaalisti ole ndind pdivind kaytossa, ellei se
ole vilttamatonta esimerkiksi katteensiirron var-

mistamiseksi HERMES-jarjestelmédn liitetyissa
jarjestelmissa. Kreikalle myonnettya poikkeusta
tarkistetaan kolmen vuoden kuluttua.

Poikkeuksen myontdminen katsottiin tarpeelli-
seksi, koska HERMES-jirjestelmdn pitdiminen
kiinni katolisen tai protestanttisen kalenterin
mukaisena pitkdnédperjantaina ja toisena paasidis-
paivang, jotka yleensd ovat Kreikassa tavallisia
pankkipdivid, aiheuttaisi ongelmia Kreikan pan-
keille, yrityksille ja suurelle yleisélle. Tama joh-
tuu Kreikan poikkeuksellisesta tilanteesta, jossa
katolinen ja protestanttinen paisidinen osuvat
harvoin samoiksi kalenteripiiviksi kuin ortodok-
sinen padsidinen. llman titd poikkeusta TAR-
GETia pidettdisiin Kreikassa kiinni useampana
paivana kuin muissa EU-maissa.Taman ratkaisun
myo6td Kreikan pankkien, yritysten ja yleison eri-
tyistarpeet voidaan ottaa huomioon ilman, ettd
tdmd vaikuttaa kovinkaan paljon eri maiden
markkinaosapuolten yhtiliisiin toimintaedelly-
tyksiin.

Lisdtietoja TARGETista on saatavissa EKP:n verkko-
sivujen osassa "TARGET”.

Taulukko 2.

TARGETissa ja tietyissi pankkien vilisissd maksujirjestelmissi suoritetut

maksumiééiriykset: suoritusten arvo

(mrd. euroa)

2000 2001 2001 2001 2001
v I II 111 v

TARGET
TARGET-maksut yhteensd
Yhteensi 66 782 79 180 80 019 78 040 92 627
Piivittdinen keskiarvo 1 060 1237 1291 1 201 1 470
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 27 394 33 170 31 439 31 818 32 176
Piivittdinen keskiarvo 435 518 507 490 511
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 39 388 46 010 48 580 46 222 60 451
Piivittdinen keskiarvo 625 719 784 711 960
Muut jérjestelmit
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 12 306 13 892 13 164 12 533 12 445
Piivittdinen keskiarvo 195 217 212 193 198
Euro Access Frankfurt (EAF)!
Yhteensi 10 240 10 904 10 380 10 082 3 660
Piivittdinen keskiarvo 163 170 167 155 58
Paris Net Settlement (PNS)?
Yhteensi 5 736 5 832 5 700 5393 5 399
Piivittdinen keskiarvo 91 91 92 83 86
Servicio Espaiiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Yhteensi 84 96 94 98 73
Piivittdinen keskiarvo 1 2 2 2 1

1) EAF-jéirjestelmdi suljettiin 2.11.2001, ja sen korvasi RTGS""-jiirjestelmd.

2) PNS korvasi Systéeme Net Protégé (SNP) 19.4.1999.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



Euroopan keskuspankin (EKP) julkaisuja

Tassd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n tiedotuksesta (Press and Information Division). Tilaukset voi lihet-
t34 nimidsivun kdintopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista |0ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).

Vuosikertomus
Vuosikertomus 1998. Huhtikuu 1999.
Vuosikertomus 1999. Huhtikuu 2000.

Vuosikertomus 2000. Toukokuu 2001.

Lihentymisraportti

Lahentymisraportti 2000. Toukokuu 2000.

Kuukausikatsaus

Tammikuusta 1999 lihtien julkaistut artikkelit:

Euroalue kolmannen vaiheen alussa. Tammikuu 1999.

Vakauteen tdhtddva eurojirjestelmin rahapolitiikan strategia. Tammikuu 1999.

Euroalueen raha-aggregaatit ja niiden merkitys eurojirjestelman rahapolitiikan strategiassa.
Helmikuu 1999.

Lyhyen aikavilin talousindikaattorien merkitys euroalueen hintakehityksen arvioinnissa.
Huhtikuu 1999.

Euroalueen pankkitoiminta: rakenteellisia piirteitd ja kehitysnakymia. Huhtikuu 1999.
Eurojirjestelmin toimintakehikko: kuvaus ja ensimmdinen arviointi. Toukokuu 1999.
Vakaus- ja kasvusopimuksen tdytantéénpano. Toukokuu 1999.

Keskeisten talousindikaattorien pitkin aikavilin kehitys ja suhdannevaihtelut euroalueen maissa.
Heinakuu 1999.

Euron kansainvilinen asema. Elokuu 1999.

Euroalueen rahalaitosten taseet vuoden 1999 alkupuolella. Elokuu 1999.

Inflaatioerot rahaliitossa. Lokakuu 1999.

EKPJ:n valmistautuminen vuoteen 2000. Lokakuu [999.

Vakauteen tahtddva politiikka ja pitkien reaalikorkojen kehitys 1990-luvulla. Marraskuu 1999.
TARGET ja euromdiriiset maksut. Marraskuu 1999.

Euroopan keskuspankin saddékset. Marraskuu 1999.

Euroalue vuosi euron kidyttéonoton jilkeen: rahoitusrakenteen tirkeimmat piirteet ja muutokset.
Tammikuu 2000.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002

89*



Eurojarjestelmién valuuttavaranto ja -operaatiot. Tammikuu 2000.

Eurojirjestelma ja EU:n laajentuminen. Helmikuu 2000.

Arvopaperiselvityksen yhdentyminen. Helmikuu 2000.

Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit. Huhtikuu 2000.

EMU ja pankkivalvonta. Huhtikuu 2000.

Korkojen ja korkojohdannaisten informaatiosisiltd rahapolitiikan kannalta. Toukokuu 2000.
Euroalueen tydmarkkinoiden kehitys ja rakenteelliset piirteet. Toukokuu 2000.

Siirtyminen vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutettaviin perusrahoitusoperaatioihin.
Heindkuu 2000.

Rahapolitiikan vilittymismekanismi euroalueella. Heindkuu 2000.

Vieston ikddntyminen ja finanssipolitiikka euroalueella. Heindkuu 2000.

Katsaus euroalueen hinta- ja kustannusindikaattoreihin. Elokuu 2000.

Euroalueen ulkomaankauppa: tyypilliset piirteet ja viimeaikainen kehitys. Elokuu 2000.

Potentiaalisen tuotannon kasvun ja tuotantokuilun kisitteet, hyddyntdminen ja estimaatit.
Lokakuu 2000.

EKP:n suhteet Euroopan yhteison toimielimiin ja laitoksiin. Lokakuu 2000.
EKP:n rahapolitiikan strategian kaksi pilaria. Marraskuu 2000.

Elektronisen rahan kidyttéonoton vaikutuksia. Marraskuu 2000.

Euroalue Kreikan liittymisen jilkeen. Tammikuu 2001.

Epavarmuuden vaikutus rahapoliittiseen paatoksentekoon. Tammikuu 2001.
EKP:n suhteet kansainvilisiin jarjestoihin ja foorumeihin. Tammikuu 2001.
Yritysrahoitus euroalueella. Helmikuu 2001.

Palvelutason yhdenmukaistaminen euroalueella maasta toiseen suoritettavien pienten maksujen
valityksessa. Helmikuu 2001.

Euroopan keskuspankin ulkoinen viestinta. Helmikuu 2001.

Euroalueen yleiset taloustilastot. Huhtikuu 2001.

Eurojirjestelman vakuuskaytiantd. Huhtikuu 2001.

Eurosetelien ja -kolikoiden kidytté6notto. Huhtikuu 2001.

Rahatalouden analyysin vilineet ja menetelmit. Toukokuu 2001.

Uudet vakavaraisuussaannot — EKP:n nakékulma. Toukokuu 2001.
Ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta ja kdytté euroalueella. Toukokuu 2001.
Uusi tieto- ja viestintitekniikka ja tuottavuus euroalueella. Heinakuu 2001.
Euroalueen pohjainflaation mittarit. Heindkuu 2001.

Finanssipolitiikka ja talouskasvu. Elokuu 2001.

90* EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



Euroalueen hyédykemarkkinauudistukset. Elokuu 2001.

Keskusvastapuoliclearingin keskittyminen euroalueella. Elokuu 2001.

Rahapolitiikan s@annét. Lokakuu 2001.

Vastapuolten tarjoukset eurojirjestelman saannollisissa avomarkkinaoperaatioissa. Lokakuu 2001.

Eurokiteisen kadyttéonotto euroalueen ulkopuolella. Lokakuu 2001.

Euroalueen suhdannekehitystd kuvaavien yhdistelmiindikaattorien informatiivisuus. Marraskuu 2001.

Talouspolitiikan paitdksenteko EMUssa. Marraskuu 2001.

Eurosetelien kiyttoonotto: Mitd kiteisrahan vaihdon jilkeen? Tammikuu 2002.

Osakemarkkinat ja rahapolitiikka. Helmikuu 2002.

Kansainvilisen yhteistyon kehitys viime aikoina. Helmikuu 2002.

Occasional Paper Series

Santillan J., Bayle M. ja Thygesen C., The impact of the euro on money and bond markets.
Heindkuu 2000.

Buldorini L., Makrydakis S.ja Thimann C.,The effective exchange rates of the euro.
Helmikuu 2002.

Working Paper Series

Brousseau V. ja Scacciavillani F, A global hazard index for the world foreign exchange markets.
Toukokuu 1999.

Monticelli C. ja Tristani O., What does the single monetary policy do? A SVAR benchmark for
the European Central Bank.Toukokuu 1999.

Detken C,, Fiscal policy effectiveness and neutrality results in a non-Ricardian world.
Toukokuu 1999.

Angeloni I. ja Dedola L., From the ERM to the euro: new evidence on economic and policy
convergence among EU countries. Toukokuu 1999.

Wynne M., Core inflation: a review of some conceptual issues. Toukokuu 1999.
Coenen G.jaVega J.-L.,The demand for M3 in the euro area. Syyskuu 1999.

De Bandt, O.ja Davis E. P, A cross-country comparison of market structures in European
banking. Syyskuu 1999.

Orphanides A. ja WielandV,, Inflation zone targeting. Lokakuu 1999.

Coenen G., Asymptotic confidence bands for the estimated autocovariance and auto-
correlation functions of vector autoregressive models. Tammikuu 2000.

10 Fatum R., On the effectiveness of sterilized foreign exchange intervention. Helmikuu 2000.

I'l Berk J.M.ja van Bergeijk P, Is the yield curve a useful information variable for the Eurosystem?

Helmikuu 2000.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002 9|*



12 Svensson L. E. O.jaWoodford M., Indicator variables for optimal policy. Helmikuu 2000.
I3 Séderstrom U., Monetary policy with uncertain parameters. Helmikuu 2000.

4 Rudebusch G. D.,Assessing nominal income rules for monetary policy with model and data
uncertainty. Helmikuu 2000.

I5 Orphanides A., The quest for prosperity without inflation. Maaliskuu 2000.

6 Hordahl P, Estimating the implied distribution of the future short-term interest rate using the
Longstaff-Schwartz model. Maaliskuu 2000.

|7 Fabiani S.ja Mestre R.,Alternative measures of the NAIRU in the euro area: estimates and
assessment. Maaliskuu 2000.

I8 lacoviello M., House prices and the macroeconomy in Europe: results from a structural VAR
analysis. Huhtikuu 2000.

|9 Detken C.ja Hartmann P, The euro and international capital markets. Huhtikuu 2000.
20 De Bandt O. ja Mongelli F. P, Convergence of fiscal policies in the euro area.Toukokuu 2000.

21 Ehrmann M., Firm size and monetary policy transmission: evidence from German business
survey data. Toukokuu 2000.

22 Holthausen C.ja RendeT., Regulating access to international large-value payment systems.
Kesdkuu 2000.

23 Cho I-K.ja SargentT.]., Escaping Nash inflation. Kesdkuu 2000.
24 Smets F,What horizon for price stability. Heinakuu 2000.
25 Schellekens P, Caution and conservatism in the making of monetary policy. Heindkuu 2000.

26 Winkler B.,Which kind of transparency? On the need for clarity in monetary policy-making.
Elokuu 2000.

27 Camacho M. ja Perez-Quiros G., This is what the US leading indicators lead. Elokuu 2000.

28 Ellison M. ja Valla N., Learning, uncertainty and central bank activism in an economy with
strategic interactions. Elokuu 2000.

29 Fabiani S., Locarno A, Oneto G.ja Sestito P,The sources of unemployment fluctuations:
an empirical application to the Italian case. Syyskuu 2000.

30 Coenen G. jaWielandV,,A small estimated euro area model with rational expectations and
nominal rigidities. Syyskuu 2000.

31 Gropp R.ja Kostial K., The disappearing tax base: Is foreign direct investment eroding corporate
income taxes? Syyskuu 2000.

32 De Fiore F, Can indeterminacy explain the short-run non-neutrality of money? Syyskuu 2000.

33 Trecroci C.jaVega |. L., The information content of M3 for future inflation in the euro area.
Lokakuu 2000.

34 Castrén O.ja Takalo T., Capital market development, corporate governance and the credibility
of exchange rate pegs. Lokakuu 2000.

35 De Bandt O.ja Hartman P, Systemic Risk: A survey. Marraskuu 2000.

36 Morana C., Measuring core inflation in the euro area. Marraskuu 2000.

92* EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



37 Vermeulen P, Business fixed investment: evidence of a financial accelerator in Europe.
Marraskuu 2000.

38 De Fiore F, The optimal inflation tax when taxes are costly to collect. Marraskuu 2000.
39 Brand C.ja Cassola N., A money demand system for euro area M3. Marraskuu 2000.

40 Mojon B, Financial structure and the interest rate channel of ECB monetary policy.
Marraskuu 2000.

4| Geraats P.M.,Why adopt transparency? The publication of central bank forecasts.
Tammikuu 2001.

42 Fagan G.,Henry J.ja Mestre R., An area-wide model (AWM) for the euro area. Tammikuu 2001.

43 Rodriguez Palenzuela D., Sources of economic renewal: from the traditional firm to
the knowledge firm. Helmikuu 2001.

44 Bindseil U. ja Seitz F, The supply and demand for Eurosystem deposits — The first 18 months.
Helmikuu 2001.

45 Camba-Méndez G. ja Kapetanios G.,Testing the rank of the Hankel Matrix:
A statistical approach. Maaliskuu 2001.

46 Cassola N. ja Luis J. B., A two-factor model of the German term structure of interest rates.
Maaliskuu 2001.

47 Gropp R. ja Vesala J., Deposit insurance and moral hazard: does the counterfactual matter?
Maaliskuu 2001.

48 Fratzscher M., Financial market integration in Europe: on the effects of EMU on stock markets.
Maaliskuu 2001.

49 Casares M., Business cycle and monetary policy analysis in a structural sticky-price model of the
euro area. Maaliskuu 2001.

50 Von Wachter T., Employment and productivity growth in service and manufacturing sectors in
France, Germany and the US. Maaliskuu 2001.

51 Stracca L., The functional form of the demand for euro area MI. Maaliskuu 2001.

52 Peersman G.ja Smets F, Are the effects of monetary policy in the euro area greater in reces-
sions than in booms? Maaliskuu 2001.

53 Vega J.-L. jaWynne M. A., An evaluation of some measures of core inflation for the euro area.
Huhtikuu 2001.

54 Camba-Méndez G. ja Rodriguez Palenzuela D., Assessment criteria for output gap estimates.
Huhtikuu 2001.

55 Calza A, Gartner G.ja Sousa J., Modelling the demand for loans to the private sector in the euro
area. Huhtikuu 2001.

56 Faia E., Stabilization policy in a two country model and the role of financial frictions.
Huhtikuu 2001.

57 Fabiani S. ja Rodriguez Palenzuela D., Model-based indicators of labour market rigidity.
Huhtikuu 2001.

58 Pérez-Quirds G.jaTimmermannA., Business cycle asymmetries in stock returns: evidence from
higher order moments and conditional densities. Huhtikuu 2001.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002

93%*



94

59 Ehrmann M. ja Smets F, Uncertain potential output: implications for monetary policy.
Huhtikuu 2001.

60 Angelini E.,Henry ]. ja Mestre R., A multi-country trend indicator for euro area inflation: compu-
tation and properties. Huhtikuu 2001.

61 Angelini E., Henry J. ja Mestre R, Diffusion index-based inflation forecasts for the euro area.
Huhtikuu 2001.

62 Camba-Méndez G. ja Kapetanios G., Spectral based methods to identify common trends and
common cycles. Huhtikuu 2001.

63 Nicoletti Altimari S., Does money lead inflation in the euro area? Toukokuu 2001.
64 Anderton R.ja Skudelny F., Exchange rate volatility and euro area imports. Toukokuu 2001.
65 Fabiani S.ja Mestre R.,A system approach for measuring the euro area NAIRU. Toukokuu 2001.

66 Brousseau V. ja Scacciavillani F, Can short-term foreign exchange volatility be predicted by the
Global Hazard Index? Kesdkuu 2001.

67 Pérez-Quirds G.ja Rodriguez Mendizabal H.R.,The daily market for funds in Europe: Has somet-
hing changed with the EMU? Kesdkuu 2001.

68 Levin A.,Wieland V. ja Williams J. C.,The performance of forecast-based monetary policy rules
under model uncertainty. Heindkuu 2001.

69 GasparV.,Pérez-Quirds G.ja Sicilia J.,The ECB monetary policy strategy and the money market.
Heindkuu 2001.

70 Bindseil U., Central bank forecasts of liquidity factors: Quality, publication and the control of the
overnight rate. Heindkuu 2001.

71 Hartmann P, Straetmans S. ja de Vries C. G., Asset market linkages in crisis periods.
Heindkuu 2001.

72 Corvoisier S.ja Gropp R., Bank concentration and retail interest rates. Heindkuu 2001.

73 Ehrmann M. ja Worms A., Interbank lending and monetary policy transmission — evidence for
Germany. Heinakuu 2001.

74 Freixas X. ja Holthausen C., Interbank market integration under asymmetric information.
Elokuu 2001.

75 Manganelli S. ja Engle R. F,Value at risk models in finance. Elokuu 2001.

76 Gropp R.ja Richards A. |, Rating agency actions and the pricing of debt and equity of
European banks:What can we infer about private sector monitoring of bank soundness?
Elokuu 2001.

77 Bouthevillain C.,Cour-Thimann P,,van den Dool G.,Hernindez de Cos P, Langenus G.,Mohr M.,
Momigliano S. ja Tujula M., Cyclically adjusted budget balances: An alternative approach.
Syyskuu 2001.

78 Mojon B., Smets F.jaVermeulen P, Investment and monetary policy in the euro area. Syyskuu 2001.

79 Stracca L., Does liquidity matter? Properties of a synthetic divisia monetary aggregate in the
euro area. Lokakuu 2001.

80 Hartmann P, Manna M. ja Manzanares A., The microstructure of the euro money market.
Lokakuu 2001.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



81 Morgan J.ja Mourougane A.,What can changes in structural factors tell us about unemployment
in Europe? Lokakuu 2001.

82 Hendry D.ja Clements M. P, Economic forecasting: some lessons from recent research. Loka-
kuu 2001.

83 Wallis K. F, Chi-squared tests of interval and density forecasts, and the Bank of England’s fan
charts. Marraskuu 2001.

84 Coenen G, Levin A. jaWieland V., Data uncertainty and the role of money as an information
variable for monetary policy. Marraskuu 2001.

85 Maeso-Fernandez F, Osbat C.ja Schnatz B., Determinants of the euro real effective exchange
rate: a BEER/PEER approach. Marraskuu 2001.

86 Beeby M, Hall S. G.ja Henry S. B, Rational expectations and near rational alternatives: How
best to form expectations. Marraskuu 2001.

87 Boissay F, Credit rationing, output gap, and business cycles. Marraskuu 2001.

88 Kilian L.ja Taylor M. P, Why is it so difficult to beat the random walk forecast of exchange rates?
Marraskuu 2001.

89 BrousseauV.ja Detken C.,Monetary policy and fears of financial instability. Marraskuu 2001.
90 Lambrecht S., Michel P.jaVidal J.-P, Public pensions and growth. Marraskuu 2001.

91 Peersman G. ja Smets F, The monetary transmission mechanism in the euro area: more
evidence from VAR analysis. Joulukuu 2001.

92 Majon B. ja Peersman G., AVAR description of the effects of the monetary policy in the
individual countries of the euro area. Joulukuu 2001.

93 McAdam P.ja Morgan J., The monetary transmission mechanism at the euro-area level: issues
and results using structural macroeconomic models. Joulukuu 2001.

94 Van Els P,Locarno A.,Morgan J.jaVilletelle J.-P., Monetary policy transmission in the euro area:
what do aggregate and national structural models tell us? Joulukuu 2001.

95 Agresti A-M. ja Mojon B., Some stylised facts on the euro area business cycle. Joulukuu 2001.

96 Worms A, The reaction of bank lending to monetary policy measures in Germany.
Joulukuu 2001.

97 Kaufmann S.,Asymmetries in bank lending behaviour. Austria during the 1990s. Joulukuu 2001.

98 De Haan L., The credit channel in the Netherlands: evidence from bank balance sheets.
Joulukuu 2001.

99 Hernando I. ja Martinez-Pagés |., Is there a bank lending channel of monetary policy
in Spain? Joulukuu 2001.

100 Topi J. ja Vilmunen J., Transmission of monetary policy shocks in Finland: evidence from bank
level data on loans. Joulukuu 2001.

101 Loupias C., Savignac F. ja Sevestré P, Monetary policy and bank lending in France: are there
asymmetries? Joulukuu 2001.

102 Farinha L. ja Robalo Marques C., The bank lending channel of monetary policy: identification
and estimation using Portuguese micro bank data. Joulukuu 2001.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002 95*



96%*

103

104

105

106

107

108

109

110

112

113

114

15

116

17

118

119

120

121
122

123

Gambacorta L., Bank-specific characteristics and monetary policy transmission: the case of
Italy. Joulukuu 2001.

Brissimis S. N., Kamberoglou N. C. ja Simigiannis G. T, Is there a bank lending channel of
monetary policy in Greece? Evidence from bank level data. Joulukuu 2001.

Ehrmann M., Gambacorta L., Martinez-Pagés ., Sevestre P.ja Worms A., Financial systems and
the role of banks in monetary policy transmission in the euro area. Joulukuu 2001.

Chatelain J.-B. ja Tiomo A., Investment, the cost of capital, and monetary policy in the nineties
in France: a panel data investigation. Joulukuu 2001.

Butzen P, Fuss C. ja Vermeulen P, The interest rate and credit channel in Belgium: an
investigation with micro-level firm data. Joulukuu 2001.

Valderrama M., Credit channel and investment behaviour in Austria: a micro-econometric
approach. Joulukuu 2001.

Von Kalckreuth U.,Monetary transmission in Germany: new perspectives on financial constraints
and investment spending. Joulukuu 2001.

Gaiotti E. ja Generale A., Does monetary policy have asymmetric effects? A look at the
investment decisions of Italian firms. Joulukuu 2001.

Linnemann P.ja Mathd T., Monetary transmission: empirical evidence from Luxembourg firm
level data. Joulukuu 2001.

Chatelain J.-B., Generale A., Hernando ., von Kalckreuth U.jaVermeulen P, Firm investment and
monetary transmission in the euro area. Joulukuu 2001.

Bean C., Larsen J.ja Nikolov K., Financial frictions and the monetary transmission mechanism:
theory, evidence and policy implications. Tammikuu 2002.

Angeloni |., Kashyap A., Mojon B. ja Terlizzese D., Monetary transmission in the euro area:
where do we stand? Tammikuu 2002.

Orphanides A., Monetary policy rules, macroeconomic stability and inflation: a view from the
trenches. Joulukuu 2001.

Hoffmann J. ja Kurz C., Rent indices for housing in West Germany 1985 to 1998.
Tammikuu 2002.

Bover O.ja Velilla P, Hedonic house prices without characteristics: the case of new multiunit
housing. Tammikuu 2002.

Tomat G. M., Durable goods, price indexes and quality change: an application to automobile
prices in Italy, 1 988—1998. Tammikuu 2002.

Cassola N.ja Morana C.,Monetary policy and the stock market in the euro area.
Tammikuu 2002.

Honkapohja S.ja Mitra K., Learning stability in economics with heterogenous agents.
Tammikuu 2002.

Beyer A.ja Farmer R. E. A,, Natural rate doubts. Helmikuu 2002.

Vijselaar F.ja Albers R.,New technologies and productivity growth in the euro area.
Helmikuu 2002.

Tabakis E. jaVinci A., Analysing and combining multiple credit assessments of financial
institutions. Helmikuu 2002.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



124 Evans G. W.ja Honkapohja S.,Monetary policy, expectations and commitment. Helmikuu 2002.
125 Manganelli S., Duration, volume and volatility impact of trades. Helmikuu 2002.

126 Monnet C. ja Quintin E., Optimal contracts in a dynamic costly state verification model.
Helmikuu 2002.

127 Honkapohja S. ja Mitra K., Performance of monetary policy with internal central bank fore-
casting. Helmikuu 2002.

128 Smets F.jaWouters R., Openness, imperfect exchange rate pass-through and monetary policy.
Maaliskuu 2002.

129 Al-NowaihiA.ja Stracca L., Non-standard central bank loss functions, skewed risks and certainty
equivalence. Maaliskuu 2002.

Muita julkaisuja
The TARGET service level. Heindkuu 1998.
Report on electronic money. Elokuu 1998.

Assessment of EU securities settlement systems against the standards for their use in ESCB
credit operations. Syyskuu 1998.

Money and banking statistics compilation guide. Syyskuu 1998.

Yhteinen rahapolitiikka kolmannessa vaiheessa:Yleisasiakirja EKPJ:n rahapolitiikan vilineista ja
menettelyistd. Syyskuu 1998.

Third progress report on the TARGET project. Marraskuu 1998.

Correspondent central banking model (CCBM). Joulukuu 1998.

Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1997 figures. Tammikuu 1999.
Possible effects of EMU on the EU banking systems in the medium to long term. Helmikuu 1999.
Euro area monetary aggregates: conceptual reconciliation exercise. Heindkuu 1999.

The effects of technology on the EU banking systems. Heindkuu 1999.

Payment systems in countries that have applied for membership of the European Union.
Elokuu 1999.

Improving cross-border retail payment services: the Eurosystem’s view. Syyskuu 1999.
Compendium: Sdddoskokoelma. Kesikuu 1998 — toukokuu 1999. Lokakuu 1999.

European Union balance of payments/international investment position statistical methods.
Marraskuu 1999.

Money and banking statistics compilation guide, addendum |: money market paper. Marraskuu 1999.
Money and banking statistics sector manual. Toinen painos. Marraskuu 1999.

Report on the legal protection of banknotes in the European Union Member States.
Marraskuu 1999.

Correspondent central banking model (CCBM). Marraskuu 1999.

Cross-border payments in TARGET: A users’ survey. Marraskuu 1999.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002 97*



Money and banking statistics: Series keys for the exchange of balance sheet items time series.
Marraskuu 1999.

Money and banking statistics: Handbook for the compilation of flow statistics. Joulukuu 1999.
Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1998 figures. Helmikuu 2000.
Interlinking: Data dictionary, Version 2.02. Maaliskuu 2000.

Asset prices and banking stability. Huhtikuu 2000.

EU banks’ income structure. Huhtikuu 2000.

EKPJ:n kokoamat tilastotiedot. Toukokuu 2000.

Correspondent central banking model (CCBM). Heinakuu 2000.

Yleisid taloustilastoja koskevat Euroopan keskuspankin tilastovaatimukset. Elokuu 2000.
Seasonal adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro area. Elokuu 2000.
Improving cross-border retail payment services. Syyskuu 2000.

Statistical treatment of the Eurosystem’s international reserves. Lokakuu 2000.

European Union balance of payments/international investment position statistical methods.
Marraskuu 2000.

Information guide for credit institutions using TARGET. Marraskuu 2000.

Yhteinen rahapolitiikka kolmannessa vaiheessa:Yleisasiakirja eurojirjestelman rahapolitiikan
vilineistd ja menettelyistd. Marraskuu 2000.

EU banks’ margins and credit standards. Joulukuu 2000.

Mergers and acquisitions involving the EU banking industry: facts and implications. Joulukuu 2000.
Vuosikertomus Euroopan keskuspankin petostentorjuntakomitean toiminnasta. Tammikuu 2001.
Cross-border use of collateral: A user’s survey. Helmikuu 2001.

Price effects of regulatory reform in selected network industries. Maaliskuu 2001.
Keskuspankkien rooli rahoitusvalvonnassa. Maaliskuu 2001.

Money and banking statistics in the accession countries: Methodological manual. Huhtikuu 2001.
TARGET: Annual Report. Toukokuu 2001.

A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises. Kesakuu 2001.

Payment and securities settlement systems in the European Union. Kesakuu 2001.

Why price stability? Kesdkuu 2001.

The euro bond market. Heindkuu 2001.

The euro money market. Heinakuu 2001.

The euro equity markets. Elokuu 2001.

EKP:n rahapolitiikka. Elokuu 2001.

Monetary analysis: tools and applications. Elokuu 2001.

98* EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002



Review of the international role of the euro. Syyskuu 2001.

The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing.
Syyskuu 2001.

Provisional list of MFls of the accession countries (as at the end of December 2000). Lokakuu 2001.

TARGET: the Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system —
update 2001. Marraskuu 2001.

European Union balance of payments/international investment position statistical methods.
Marraskuu 2001.

Fair value accounting in the banking sector. Marraskuu 2001.
Towards an integrated infrastructure for credit transfers in euro. Marraskuu 2001.

Accession countries: balance of payments / international investment position statistical methods.
Helmikuu 2002.

List of Monetary Financial Institutions subject to minimum reserves. Helmikuu 2002.

Labour market mismatches in euro area countries. Maaliskuu 2002.

Esitteita

TARGET: facts, figures, future. Syyskuu 1999.

The ECB payment mechanism. Elokuu 2000.

The euro: integrating financial services. Elokuu 2000.
TARGET. Elokuu 2000.

Euroopan keskuspankki. Huhtikuu 2001.

Eurosetelit ja -metallirahat. Toukokuu 2001.
TARGET — update 2001. Heindkuu 2001.

The euro and the integration of financial services. Syyskuu 2001.

EKP * Kuukausikatsaus * Maaliskuu 2002

99%*






	Kuukausikatsaus
	Sisällys
	Pääkirjoitus
	Euroalueen talouskehitys
	1 Rahatalous ja rahoitusmarkkinat
	2 Hintakehitys
	3 Tuotanto, kysyntä ja työmarkkinat
	4 Julkinen talous
	5 Globaali makrotaloudellinen ympäristö, valuuttakurssit ja maksutase
	Euroalueen tilastot
	Sisällys
	Yhteenveto euroalueen taloustilastoista
	1 Rahapolitiikkatilastot
	2 Euroalueen rahatalous
	3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
	4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
	5 Euroalueen reaalitalous
	6 Euroalueen säästäminen, investoinnit ja rahoitus
	7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittäisissä euromaissa
	8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus
	9 Euroalueen ulkomaankauppa
	10 Valuuttakurssit
	11 Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa
	12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella
	Teknisiä huomautuksia
	Yleistä

	Eurojärjestelmän rahapoliittiset toimenpiteet
	TARGET-maksujärjestelmä
	Euroopan keskuspankin (EKP) julkaisuja

