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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto paitti 23.5.ja 7.6.2001 pitamis-
sadn kokouksissa, ettd eurojirjestelméan perus-
rahoitusoperaatioiden korkotarjousten alaraja eli
minimitarjouskorko on edelleen 4,50 %. My6s
maksuvalmiusluoton korko ja talletuskorko ja-
tettiin ennalleen 5,50 ja 3,50 prosenttiin.

Paatos pitdd korot ennallaan heijastaa EKP:n
neuvoston arviota, ettd korot ovat nyt sellaisella
tasolla, ettd ne takaavat hintavakauden siilymi-
sen keskipitkalld aikavalilld. Arvio perustuu EKP:n
rahapolitiikan strategian molemmista pilareista
saatujen tietojen analysointiin.

Ensimmaistd pilaria tarkasteltaessa voidaan to-
deta, ettd hidastuttuaan ensin vahitellen kevais-
td 2000 lahtien M3:n kasvuvauhti on viime kuu-
kausina tasaantunut. Euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevista rahamarkkinarahastojen rahas-
to-osuuksista puhdistettu M3:n vuotuisen kas-
vuvauhdin kolmen kuukauden keskiarvo oli vuo-
den 2001 helmi-huhtikuussa 4,6 %. Kuten EKP:n
Kuukausikatsauksen toukokuun 2001 numerossa
selvitettiin, tilla hetkelld on my&s nakyvissa alus-
tavia merkkeja siitd, ettd muut euroalueen ulko-
puolisten hallussa olevat M3:een sisiltyvit jalki-
markkinakelpoiset instrumentit ovat saattaneet
viime kuukausina nopeuttaa M3:n vuosikasvua
noin puolella prosenttiyksikolla. Lisdksi yksityi-
selle sektorille mydnnettyjen luottojen vuotui-
nen kasvuvauhti on viime kuukausina edelleen
tasaantunut, mikd johtuu erityisesti kotitalous-
luottojen kasvun merkittivastd hidastumisesta.
Kun ensimmdista pilaria tarkastellaan M3:n vuo-
tuiselle kasvuvauhdille asetetun 4/2 prosentin
viitearvon valossa, pilarista saadut merkit ovat
sopusoinnussa keskipitkan aikavalin hintavakau-
den kanssa.

Toisen pilarin osalta inflaatiopaineiden odotetaan
vdhenevin, vaikka titd todennikdisesti varjos-
taakin ldhikuukausina padosin energian ja elin-
tarvikkeiden hintakehitykseen liittyva inflaation
kiihtyminen.

Euroalueen BKT:n madran kasvuvauhdin vuon-
na 2001 odotetaan hidastuvan vuoden 2000
nopeasta vauhdistaan lihemmaksi potentiaalis-
ta trendikasvua, mika johtuu padosin euroalueen
ulkopuolisen ympériston nikymien heikentymi-
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sestd. Nditd odotuksia ovat vahvistaneet tiedot
euroalueen teollisuuden ja kuluttajien luottamuk-
sesta toukokuulta 2001 seka BKT:n mdaran kas-
vuvauhtia koskevat tiedot tdm@n vuoden ensim-
maiseltd neljannekseltd. Eurojirjestelman ulko-
puolella tehtyjen ennusteiden mukaan euro-
alueen BKT:n mairan kasvuvauhti hidastuu vii-
me vuoden 3,4 prosentista keskimaarin noin 2,5
prosenttiin vuonna 200 1. Eurojérjestelméan asian-
tuntijoiden laatiman arvion mukaan euroalueen
BKT:n mairan kasvuvauhti vuonna 2001 tulee
olemaan 2,2-2,8 %. Kasvuvauhdin ennustetaan
yleisesti nopeutuvan jonkin verran vuonna 2002,
ja eurojdrjestelman arvion mukaan kasvuvauhti
tulee olemaan 2,1-3,1 % (ks. timin Kuukausi-
katsauksen osa "Euroalueen talouskehitys”). Euro-
alueen BKT:n madran kasvundkymiin liittyy huo-
mattavasti epavarmuutta. Kansainvilisen ympa-
riston kehitys voi mahdollisesti olla heikompaa
kuin tdhan saakka kaytettivissa olleissa ennus-
teissa ja arvioissa on oletettu. Tahdn viittaa se,
ettd maailmantalouden kasvuarvioita on toistu-
vasti korjattu pessimistisemmiksi. Kotimaisella
kysynnilld odotetaan tilld hetkelld kuitenkin edel-
leen olevan suuri vaikutus BKT:n méaran kasvu-
vauhdin nopeutumiseen.Tama on sopusoinnus-
sa euroalueen talouden suotuisten perustekijoi-
den, jo toteutettujen ja suunniteltujen vero-
uudistusten sekd suotuisan rahoitustilanteen
kanssa.

Hintakehityksen osalta odotetaan, etti inflaatio-
vauhti hidastuu ajan myota mutta ettd euroalueen
kuluttajahintojen nousuvauhti kiihtyy edelleen
tulevina kuukausina useiden tilapdisten tekijoi-
den vaikutuksesta. YKHI-inflaatio oli noin 3 %
huhtikuussa 2001, mika heijasti padasiassaYKHIn
vaihtelevimpien erien eli elintarvikkeiden ja ener-
gian hintojen nousupaineita seki 6ljyn hinnan
aiempaan nousuun ja euron valuuttakurssin
viimevuotiseen heikentymiseen liittyvia viipeelld
ilmenevia vaikutuksia. Nailld tekijoilld on vastai-
suudessakin merkitystd, mutta niiden vaikutus jaa
rajalliseksi ja tilapaiseksi. Jollei muita epasuotui-
sia hintasokkeja endi tule,YKHI-inflaatio toden-
nékoisesti hidastuu tdman ja ensi vuoden aikana,
kun tilapdisten tekijoiden vaikutus vihitellen
havida ja kun talouskasvun odotettu hidastumi-
nen vaikuttanee osaltaan hintapaineiden vihe-
nemiseen.



Sekd eurojirjestelman asiantuntijoiden arvion
ettd kansainvilisten jirjestdjen julkaisemien
ennusteiden mukaan euroalueen kuluttajahinta-
inflaatio pysyy vuonna 2001 keskimiérin no-
peampana kuin 2 %.Vuonna 2002 inflaatio toden-
nakaisesti hidastuu alle 2 prosenttiin, ja tulee euro-
jarjestelman arvion mukaan olemaan|,2-2,4 %;
vaihteluvalin leveys heijastaa arvioon liittyvaa
epavarmuutta. Eurojarjestelman arviot perustu-
vat tiettyihin teknisiin oletuksiin, ja joissakin ta-
pauksissa tiedot, joita ndma oletukset koskevat,
ovat ehtineet jonkin verran muuttua arvion laa-
timisesta. Esimerkiksi euron efektiivinen valuut-
takurssi on nyt heikompi ja 6ljyn hinta jonkin
verran korkeampi kuin eurojirjestelmén arvio-
ta laadittaessa oletettiin.

Palkkamaltilla on tulevina vuosina merkittava
rooli inflaatiopaineiden hillitsemisessa. Palkka-
kehitys on toistaiseksi ollut tyydyttavaa, koska
se ei ole vaarantanut hintavakauden yllapitdmis-
td ja on tukenut tydllisyyden kasvua. Hintojen
tilapdisen nousun aikaan saamia kerrannaisvai-
kutuksia pitdisi vastaisuudessa valttdi, ja palkka-
kehitystd onkin tissd yhteydessd seurattava hy-
vin tarkasti. Palkkaneuvottelijoiden on erittdin
tarkedd ottaa huomioon, ettd hintakehitykseen
vaikuttavat tdlld hetkelld suuresti sellaiset teki-

paiseksi.

Hintavakauteen kohdistuvien riskien kehitysta on
edelleen seurattava valppaasti.Vaikka odotettua
heikompi talouskasvu saattaisi viahentdd inflaa-

tiopaineita, on kuitenkin seurattava tarkasti te-
kijoitd, jotka voivat johtaa uusiin hintojen nou-
supaineisiin. Ndihin tekijihin kuuluvat erityisesti
palkkojen ja energian hinnan kehitys.

Julkisen talouden rahoitusasemien odotetaan
keskimdirin jadvan tarkistettujen kansallisten
vakausohjelmien tavoitteista vuonna 2001 ja
heikentyvan ensimmaistd kertaa sitten vuoden
1993. Finanssipolitiikassa on jatkettava edelleen
tervehdyttimistoimia, ja hallitusten on nouda-
tettava vakaus- ja kasvusopimuksen seki kan-
sallisten vakausohjelmiensa velvoitteita. Kehitystd
kohti julkisen talouden rahoitusaseman keskipit-
kan aikavilin tavoitetta eli rahoitusasemaa, joka
on ”ldhelld tasapainoa tai ylijadmdinen” ei saa
lykdtd, koska monissa euroalueen maissa on edel-
leen huomattavia tasapainottomuuksia. Hallitus-
ten tulisi ottaa tdima huomioon pannessaan toi-
meen tdman vuoden budjettia ja suunnitelles-
saan budjettia vuodelle 2002.

Euroalueen talouden kasvupotentiaalin paranta-
minen on tavoite, johon tulee pyrkid erittdin
paattavaisesti. Hyodyke- ja tydmarkkinoiden ra-
kenteellisten jaykkyyksien poistaminen, verotus-,
etuisuus- ja elikejarjestelmien luomien talous-
kasvun voimistumista ja tySllisyyden kasvua es-
tdvien kannustinloukkujen vdhentiminen seka
investointien tukeminen sdintelya purkamalla ja
yksityistamiselld auttaisivat timan tavoitteen saa-
vuttamisessa. Paras keino, jolla rahapolitiikka voi
myotdvaikuttaa timéan tavoitteen saavuttamiseen,
on hintavakauden ylldpitaiminen.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

EKP:n neuvoston rahapoliittiset
padtokset

Kokouksissaan 23.5.ja 7.6.2001 EKP:n neuvosto
paitti, ettd minimitarjouskorko vaihtuvakorkoi-
sina huutokauppoina toteutettavissa perusrahoi-
tusoperaatioissa on edelleen 4,50 %.Talletuskor-
ko on niin ikddn edelleen 3,50 % ja maksuval-
miusluoton korko 5,50 % (ks. kuvio I).

Rahan mairin kehitys

Tastd Kuukausikatsauksesta alkaen EKP julkis-
taa rahan mééran kehitystd koskevan laajan ana-
lyysin neljannesvuosittain eli seuraava analyysi jul-
kistetaan syyskuussa 2001. EKP:n rahapolitiikan
keskipitkdn ajan tahtdimen mukaisesti tdssd ana-
lyysissd keskitytddn rahan mairan keskipitkdn
aikavilin kehitykseen, ja analyysi perustuu lghin-
nd neljannesvuositietoihin.

Kuten EKP:n Kuukausikatsauksen aiemmissa nu-
meroissa todettiin, ndyttaa silt, ettd euroalueen
ulkopuolisten hallussa olevat M3:een sisiltyvit

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaation korko / minimitarjouskorko 1
Yon yli -korko

eeeee Perusrahoitusoperaation marginaalikorko

6,0 6,0
5,5 ! ST ss
50 50
45 4,5
40 40
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 25
2,0 2,0
T || (S SRS TR
2000 2001

Ldihteet: EKP ja Reuters.

1) Siita perusrahoitusoperaatiosta alkaen, jonka maksujen
suorituspdivd oli 28.6.2000, perusrahoitusoperaation ko-
rolla tarkoitetaan minimitarjouskorkoa eli korkotarjousten
alarajaa vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa.
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jalkimarkkinakelpoiset instrumentit (rahamark-
kinarahastojen rahasto-osuudet, rahamarkkina-
paperit ja enintdan kahden vuoden velkapaperit)
ovat viime kuukausina vdaristineet M3:n kasvu-
tilastoja merkittavisti todellista suuremmiksi.
Tama johtuu siitd, ettd madritelmallisesti M3:een
sisdltyy vain euroalueella olevien hallussa olevan
rahan maird, mutta kdytinndssa lyhytaikaisten
jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien haltijoi-
den asuinmaata on vaikea selvittdi. Ainoastaan
euroalueen ulkopuolisten hallussa olevista raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksista on tilla
hetkelld saatavissa niin luotettavia tietoja timan
vddristyman suuruudesta, ettd niitd voidaan jul-
kaista. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevis-
ta muiden jalkimarkkinakelpoisten instrument-
tien mdaran vaikutuksesta on saatavissa ainoas-
taan alustavia tietoja.'

M3:n kasvuvauhti vakautui
alkuvuonna 2001

M3:n keskimairiinen vuotuinen kasvuvauhti (kun
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-
osuuksia) hidastui vuoden 2001 ensimmiiselld
neljannekselld edelleen eli 4,5 prosenttiin, kun
se vuoden 2000 viimeiselld neljainnekselld oli ol-
lut 4,8 %. Rahan miirin viimeaikaisen kehityk-
sen tarkastelusta kdy ilmi, ettd huhtikuussa 200 |
M3:n vuotuinen kasvuvauhti oli 4,7 % (M3 on
laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallus-
sa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuk-
sia) (ks. kuvio 2).2 Kun euroalueen ulkopuolis-
ten hallussa olevien rahamarkkinapaperien ja
enintdan kahden vuoden velkapaperien mairaa
koskevat alustavat tiedot otetaan huomioon,
M3:n todellinen kasvuvauhti vuoden 2001 ensim-
maiselld neljannekselld ja huhtikuussa 2001 on
voinut olla noin puoli prosenttiyksikkod edelld
mainittua hitaampaa.Tama viittaa siihen, ettd M3:n
todellinen kasvuvauhti on viime kuukausina to-
dennikdisesti ollut hieman 42 prosentin viite-

I Lisdtietoja ks. toukokuun 2001 Kuukausikatsauksen kehikko [.

2 Kun M3:n kasvuvauhdista ei vdhennetd euroalueen ulkopuolis-
ten hallussa olevien M3:een sisdltyvien jdlkimarkkinakelpoisten
instrumenttien mddrdn kasvuvauhtia nopeuttavaa vaikutusta,
vuotuinen kasvuvauhti vuoden 2001 ensimmdiselld neljannek-
selld oli 4,9 % ja huhtikuussa 5,2 %.



Ma3:n kasvu ja viitearvo
(vuotuinen prosenttimuutos)
- — M3 (korjattu) D
—— M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva)
keskiarvo (korjattu) D
---- M3, ei korjattu
—— M3:n viitearvo (41/2 %)

7,0 7,0
6,0 6,0
50 150
v
4,0 4,0
L w1, [ R |-
3.0 1999 2000 2001 3.0
Ldhde: EKP.

1) Aikasarjasta on vihennetty euroalueen ulkopuolisten hal-
lussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.

arvoa hitaampaa. EKP aikoo julkaista timan vuo-
den loppupuolella M3:a koskevat tarkistetut
aikasarijat, joissa on otettu huomioon euroalueen
ulkopuolisten hallussa olevien jilkimarkkina-
kelpoisten instrumenttien mdirdn kokonais-
vaikutus.

M3:n kasvuvauhdin hidastuminen vuonna 2000
ja vuoden 2001 ensimmdiselld neljannekselld joh-
tui padasiassa kahdesta tekijasta. Ensiksikin reaa-
litalous on heikentynyt vuoden 2000 jilkipuolis-
kosta ldhtien siten, ettd sen kehitys oli ldhelld
potentiaalisen tuotannon trendikasvua, mika on
hidastanut M3:n kasvua.Toiseksi lyhyiden korko-
jen ja siten M3:n joidenkin erien hallussapidon
vaihtoehtoiskustannusten nousu on hidastanut
M3:n kasvua vuoden 2000 toisesta neljanneksesta
Iahtien. Samaan aikaan M3:n kysynnin heikkene-
mistd tasoitti pitkien korkojen lasku ja kansain-
valisten osakemarkkinoiden epavarmuus, joka on
kasvattanut M3:een sisiltyvien pieniriskisten ly-
hytaikaisten instrumenttien houkuttelevuutta.

Kuviossa 3 esitetddn reaalisen M3:n kysynta. Sii-
td kdy ilmi reaalisen M3:n ja BKT:n maaran posi-
tiivinen trendinomainen korrelaatio. Lisdksi siind
esitetddn M3:n kysynnin ja sen vaihtoehtoiskus-

tannusten vilinen kdanteinen yhteys. Vaihtoeh-
toiskustannukset esitetddn lyhyiden korkojen ja
M3:n oman tuoton vilisend erona (M3:n oma
tuotto on sen erille maksettujen korkojen pai-
notettu keskiarvo).

Rahan miirdn kehityksen arvioinnissa on hyo-
dyllista tarkastella M3:n vuotuisen kasvuvauhdin
lisaksi myos M3:n mdirad. Yksinkertaisimmillaan
tdma voidaan tehda liiallisen likviditeetin (tai lik-
viditeettivajeen) mittareilla, joilla tarkoitetaan
M3:n todellisen madrin (positiivista tai negatii-
vista) poikkeamaa mairistd, joka vastaa rahan
madrdn 4)2 prosentin viitearvon mukaista kas-
vuvauhtia (ks. kehikko 1).

Reaalinen M3, BKT:n méiri ja
vaihtoehtoiskustannukset

(vuotuisten prosentti- tai prosenttiyksikkomuutosten neljin neljin-
neksen liukuvia keskiarvoja)

6,0 6,0

Reaalisen M3:n kasvuvauhti, korjattu
rahasto-osuustiedoilla
(M3 deflatoitu BKT:n deflaattorilla)

5,0 5,0
3 kk:n rahamarkkinakoron ja M3:n oman tuoton ero
3,0 3,0
o \ m 10
/
, - - - T~ _ -
-1,0 ~ -1,0
_ 7
3.0 Reaalinen korjatun M3:n kasvuvauhti miinus 3.0
7| BKT:n midrin kasvuvauhti ! ’
_ I B R R R U R B
71994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Ldhde: EKP.

1) BKT:n deflaattorilla deflatoidun M3:n kasvuvauhdin
(M3:sta on vihennetty euroalueen ulkopuolisten hallussa
olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet) ja BKT:n
mddrdn  kasvuvauhdin erotus. Tdmdn voidaan tulkita
mittaavan likimain sitid osuutta M3:n kysynndstd, joka se-
littyy vaihtoehtoiskustannusmuuttujilla.
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Euroalueen nimellisen ja reaalisen rahapoikkeaman estimaatit

Liiallisen (tai liian véhdisen) likviditeetin mittareilla tarkoitetaan M3:n méaéran positiivista (tai negatiivista)
poikkeamaa M3:n estimoidusta tasapainoméaarasta. Mittarit ovat hyodyllisid rahatalouden keskipitkén aika-
vélin analyysin vilineitd, silld niiden avulla voidaan ottaa huomioon sellainen rahan méaran aiempi liialli-
nen tai liian heikko kasvu, joka ei endd ndy M3:n vuotuisessa kasvuvauhdissa mutta joka voi edelleen sisil-
t4d informaatiota hintavakautta uhkaavista riskeistd. Yksinkertainen liiallisen likviditeetin mittari on nimel-
linen tai reaalinen rahapoikkeama. Silld tarkoitetaan M3:n nimellisen tai reaalisen méarén poikkeamaa M3:n
kasvuvauhdin viitearvon mukaisesta nimellisesti tai reaalisesta M3:n maéréstd, alkaen jostakin sattumanva-
raisesti valitusta perusjaksosta.l

Oheisessa kuviossa kuvataan M3:n nimellisen méaérian poikkeamaa M3:n kasvuvauhdin viitearvon (4%2 %)
mukaisesta méarastd joulukuusta 1998 alkaen. Tétd voidaan kutsua nimelliseksi rahapoikkeamaksi. Nimelli-
nen rahapoikkeama, joka on korjattu vdhentdmallda M3:n méarasta euroalueen ulkopuolisten hallussa ole-
vien rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet, oli verrattain vakaa vuoden 2000 toisen neljanneksen ja vuo-
den 2001 ensimmdisen neljanneksen vélisend aikana, mutta kasvoi hieman huhtikuussa 2001. Nimellista
rahapoikkeamaa tulkittaessa on kuitenkin syytd pitdd mielessd, ettd osaa M3:n maaran lisdyksestd kaytettiin
rahoittamaan korkeampaa hintatasoa, joka johtui ldhinnd 6ljyn hinnan noususta ja euron heikkenemisesti
vuoden 1999 alun jilkeen.

Nimellisen ja reaalisen rahapoikkeaman estimaatit

(prosentteina M3:n kannasta)

—— Nimellinen (M3:sta viihennetty euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet)!)
— — Reaalinen (M3:sta vihennetty euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet) 2)

3 3
2 2
1 1
0 0
/
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o~ _/
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-1 /—/ -1
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;) S I B | | Lo fln_nl | |..|..|..I..|..|..|..I..|_2
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1) Nimellinen rahapoikkeama on M3:n todellisen mddrin poikkeama mddrdstd, joka vastaa rahan mddrdin 4%2 prosentin
viitearvon mukaista kasvuvauhtia. M3:sta on vahennetty euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet. Perusjaksona on joulukuu 1998.

2) Reaalinen rahapoikkeama on nimellinen rahapoikkeama, josta on vihennetty hintojen poikkeama hintavakauden mddiritel-
mdn mukaisesta hintakehityksestd. Perusjaksona on joulukuu 1998.

1 Ks. Kuukausikatsauksen toukokuun 2001 numeron artikkeli ” Rahatalouden analyysin viilineet ja menetelmdit”.
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Oletettaessa kerrannaisvaikutukset védhdisiksi 61jyn hinnan ja euron kurssin kehityksen aiheuttamasta aiem-
masta hintatason noususta ei pitéisi aiheutua pitempiaikaisia inflaation nousupaineita. Sellaisessa tilanteessa
voisi olla tarkoituksenmukaisempaa tarkastella reaalista rahapoikkeamaa. Se saadaan vahentamailld nimelli-
sestd rahapoikkeamasta yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHIn) poikkeama viitearvoa maéritet-
tdessd kaytetyn EKP:n hintavakauden méaritelmén mukaisesta hintakehityksesta (ks. oheinen kuvio). Vuon-
na 2000 ja vuoden 2001 ensimmdisend neljand kuukautena EKP:n hintavakauden méaritelman mukaista
YKHIn tasoa korkeampi YKHI pienensi huomattavasti reaalista rahapoikkeamaa, josta on vahennetty euro-
alueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet. Huhtikuussa 2001 tdmé raha-
poikkeama oli lievasti positiivinen, kun perusjaksoksi otetaan joulukuu 1998. Jos otettaisiin huomioon myds
alustavat viitteet, joita on saatu euroalueen ulkopuolisten hallussa olevien muiden M3:een kuuluvien jélki-
markkinakelpoisten instrumenttien osuudesta, reaalinen rahapoikkeama olisi todennékoisesti hieman pie-
nempi. Joka tapauksessa on huomattava, ettd tdman mittarin kdyttoon liittyy useita epdavarmuustekijoita.
Yksi niistd on se, ettd perusjakson valinta on jossakin méérin sattumanvarainen. Siksi reaalisen rahapoik-
keaman tulkitsemisessa olisi keskityttdvd enemman rahapoikkeaman muutoksiin kuin sen suuruuteen.

Likvidien erien maara kasvoi hitaasti ja
maadraaikaistalletusten kysynta kasvoi

Suppean raha-aggregaatin M1:n (liikkeessé oleva
raha ja yon yli -talletukset) vuotuinen kasvuvauhti
hidastui selvdsti vuonna 2000 ja vuoden 2001
ensimmdiselld neljannekselld. MI:n vuotuinen
kasvuvauhti jatkoi hidastumistaan huhtikuussa
2001. Se oli silloin 1,8 % (ks. taulukko ).

Liikkeessa olevan rahan maaira supistui vuoden
2001 ensimmaiselld neljannekselld, ja sen vuo-
tuinen supistumisvauhti nopeutui edelleen huh-
tikuussa eli 2,9 prosenttiin. Tama voi osittain liit-
tyd kiteisrahan vaihtoon vuoden 2002 alussa.
Euroalueella olevien valmistautuminen kiteis-
rahan vaihtoon ja seteleiden tuonti euroalueelle
sen ulkopuolelta ovat saattaneet viahentda liik-
keessd olevan rahan mairaa. Tahdn mennessa ei
ole vield merkkeji siitd, ettd euroalueen ulkopuo-
lelta olisi tuotu euroalueelle suuria maaria ka-
teista.

Yon yli -talletusten vuotuisen kasvuvauhdin sel-
va hidastuminen vuoden 2000 ensimmdisen puo-
liskon 10 prosentista 3,2 prosenttiin vuoden 2001
ensimmaiselld neljannekselld ja 2,7 prosenttiin
huhtikuussa 2001 johtui padosin MI:n hallussa-
pidon vaihtoehtoiskustannusten kasvusta. Vaih-
toehtoiskustannukset esitetddn 3 kuukauden
rahamarkkinakorkojen ja M1:n oman tuoton va-
lisend erona (Ml:n oma tuotto on sen erille

maksettujen korkojen painotettu keskiarvo)
(ks. kuvio 4).

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -tal-
letusten (M2-MI) vuotuinen kasvuvauhti sita
vastoin nopeutui vuonna 2000 ja vuoden 2001

M1:n kasvuvauhti ja 3 kk:n rahamarkkina-
koron ja M1:n oman tuoton ero”

(vuotuinen ero prosenttiyksikkdoind tai vuotuinen prosenttimuutos)

=== M1:n vuotuinen kasvuvauhti (vasen asteikko)

= = 3 kk:n rahamarkkinakoron ja
M1:n oman tuoton ero (oikea asteikko)
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12,0 | 133
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Liihde: EKP.

1) MI:n oma tuotto on sen erille maksettujen korkojen paino-
tettu keskiarvo.
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Taulukko I.

M3:n erit
(vuotuinen prosenttimuutos, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja, neljannesvuosikeskiarvoja, ellei toisin mainita)
2000 2000 2000 2000 2001 2001
1 i 11T v I | Huhtikuu
M1 10,0 9,5 6,9 5,6 24 1,8
Liikkeessd oleva raha 6,2 53 3,7 1,8 -1,3 -2,9
Yon yli -talletukset 10,8 10,5 7,6 6,4 3,2 2,7
Muut lyhytaikaiset talletukset (M2-M1) 0,6 1,0 1,5 2,1 33 4,6
Enintdédn 2 vuoden maiiridaikaistalletukset -1,8 3,3 8,7 12,4 15,1 15,2
Irtisanomisajaltaan enintddn 3 kk:n
pituiset talletukset 2,3 -0,6 -3,3 -4.8 -4,7 -3,0
Jalkimarkkinakelpoiset instrumentit
(M3-M2)" 12,8 14,0 12,9 11,3 14,4 13,4
Takaisinostosopimukset -10,5 3,1 4,1 10,3 20,6 11,1
Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet
ja rahamarkkinapaperit"” 20,5 15,7 16,7 9,6 9,1 8.8
Enintddn 2 vuoden velkapaperit 40,7 354 11,6 22,4 28,2 37,8
M3 (korjattu) " 5,9 6,2 5,2 4,8 4,5 4,7
Léihde: EKP.

1) M3, josta on vihennetty euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.

ensimmaiselld neljannekselld (ks. taulukko ).
Niiden talletusten kaksi erai eli kahden vuoden
madriaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enin-
tddn kolmen kuukauden talletukset kehittyivat
eri tavoin. Tama johtuu niille maksettujen kor-
kojen erosta (ks. kuvio 5 ja kehikko 4), joka kas-
voi huomattavasti vuonna 2000. Taman vuoksi
kahden vuoden midraaikaistalletukset kasvoivat
voimakkaasti vuonna 2000 ja vuoden 2001 en-
simmaiselld neljannekselld, ja irtisanomisajaltaan
enintdian kolmen kuukauden talletusten vuotui-
nen muutosvauhti kdantyi negatiiviseksi vuoden
2000 toisella neljannekselld. Siten kahden vuo-
den miiriaikaistalletukset ovat kasvaneet kun
sijoituksia on siirretty M3:n eristd toisiin. Kah-
den vuoden midraaikaistalletusten nopea vuo-
tuinen kasvuvauhti voi my®s johtua siiti, etta pie-
niriskisten lyhytaikaisten instrumenttien kysyntd
on kasvanut, koska euroalueen tuottokayrd oli
verrattain loiva ja kansainvilisilla osakemarkki-
noilla oli levotonta vuoden 2001 alkupuolella.

Kahden vuoden miiriaikaistalletusten tapaan
my&s M3:een sisdltyvien jalkimarkkinakelpoisten
instrumenttien maard kasvoi sen vuoksi, ettd
euroalueen tuottokayra loiveni vuonna 2000 ja
kansainvilisilla osakemarkkinoilla oli levotonta
vuoden 2001 alkupuolella. Kuten edelld todet-
tiin, M3:een sisdltyvien jalkimarkkinakelpoisten
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Lyhytaikaiset talletukset
(muut Kuin yon yli -talletukset) ja
niiden pankkikorkojen viliset erot

(vuotuinen ero prosenttiyksikkoind tai vuotuinen prosenttimuutos)

mm Enintddn 2 vuoden madraaikaistalletukset
(vasen asteikko)

=== Irtisanomisajaltaan enintdan 3 kk:n talletukset
(vasen asteikko)

= Talletuskorkojen vilinen ero
(oikea asteikko)
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Léhde: EKP.



instrumenttien nopea vuotuinen kasvuvauhti vii-
kinakelpoisten instrumenttien euroalueen ulko-
puolisten hallussa oleva mdira kasvoi. Kun jalki-
markkinakelpoisten instrumenttien mairassa
otetaan huomioon euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-
osuudet, jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien
vuotuinen kasvuvauhti vuoden 2001 ensimmai-
selld neljannekselld oli 14,4 %, kun se vuoden
2000 viimeiselld neljannekselld oli ollut 11,3 %.
Naiden instrumenttien télld tavoin puhdistettu
vuotuinen kasvuvauhti oli 13,4 % huhtikuussa
2001.Kun euroalueen ulkopuolisten hallussa ole-
vien M3:een sisdltyvien muiden jalkimarkkinakel-
poisten instrumenttien madran vaikutusta kos-
kevat alustavat tiedot otetaan huomioon,M3:een
sisdltyvien jilkimarkkinakelpoisten instrument-
tien todellinen kasvuvauhti on todennikdisesti
ollut edelld mainittua hitaampaa.

Luotonannon kasvu hidastumassa

Euroalueella oleville myénnettyjen luottojen ko-
konaismdirian vuotuinen kasvuvauhti on hidas-
tunut vuoden 2001 ensimmaiselld neljannekselld
yli 2 prosenttiyksikkod vuoden 2000 ensimmai-
sestd puoliskosta eli 6,0 prosenttiin.Vuoden 2001
huhtikuussa kasvuvauhti oli 5,8 %. Yksityiselle
sektorille ja julkisyhteisdille mydnnettyjen luot-
tojen kasvuvauhdit poikkesivat toisistaan kuiten-
kin selvisti (ks. taulukko 2).Yksityiselle sektoril-
le mydnnettyjen luottojen vuotuinen kasvuvauhti
oli pitkdn aikavilin keskiarvoa nopeampaa eli

Ma3:n ja sen erien muutokset

(vuotuisia virtatietoja, mrd. euroa)

@ III 2000
@ IV 2000
O I 2001
700 ¢ 1700
600 1600
500 1500
400 1400
300 1300
200 1200
100 1100
0 0
-100¢ {100
-200¢ 1200
M3D  Pitkiaikaiset  Luotot Luotot Ulkomaiset ~ Muut
velat yksityiselle  julkis- netto- vastaerét
(ilman sektorille  yhteisdille saamiset)  (mukana oma
omaa pédoma ja
padomaa varaukset)
ja varauksia)
Liihde: EKP.

1) Aikasarjasta on vihennetty euroalueen ulkopuolisten hal-
lussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.

9,8 % vuoden 2001 ensimmdiselld neljanneksella
ja 9,0 % huhtikuussa 2001. Julkisyhteis6ille myon-
nettyjen luottojen vuotuinen supistumisvauhti
hidastui puolestaan hieman: vuoden 2001 ensim-
madiselld neljannekselld se oli 5,8 % ja huhtikuus-
sa 4,7 % (ks. kuvio 6).

Yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen kehitysta selittivit tekijit

Euroalueen yksityiselle sektorille myonnetyt lainat ovat talous- ja rahaliiton (EMU) kolmannen vaiheen alkamisesta

lahtien kasvaneet suhteellisen nopeasti. Myos lainojen reaalikasvu on ollut varsin merkittavad. Tammikuusta 1999

huhtikuuhun 2001 yksityiselle sektorille mydnnettyjen lainojen reaalisen méarin vuotuinen (BKT:n deflaattorilla def-

latoitu) kasvuvauhti on vaihdellut 7,4 prosentista 8,5 prosenttiin, miké on huomattavasti enemmaén kuin lainojen kas-

vuvauhdin 20 viime vuoden keskiarvo (suunnilleen 4 %).

Yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen voimakasta kasvua vuosina 1999-2000 edistivit erisuuruisesti taloudel-

lisen toimeliaisuuden vahva (sekd nimellinen ettd reaalinen) kasvu ja historiallisesti katsoen alhaiset reaalikorot. Té-

min Kuukausikatsauksen paitekstiin siséltyvén kuvion 7 yldosan esityksesté ilmenee, ettd lainojen reaalisen maéran

kasvuun EMUn kolmannen vaiheen alkamisesta ldhtien on liittynyt BKT:n mééran vahva kasvu. Kuvion alaosasta
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Yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen reaalinen kasvu?
(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosihavaintoja)

—— Toteutunut - - - - Simuloitu — - - Jakson keskimédrdinen
10,0 kasvu kasvu?) kasvu?) 10,0
8,0 8,0
6,0 6,0
4.0 4,0
2,0 2,0
0,0 0,0

1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

1) Yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen nimellismddrien kasvuvauhti deflatoituna BKT:n deflaattorilla.
2) Otoksen jilkeinen ennuste vuoden 1999 ensimmdiisestd neljinneksestd; perustuu Calzan ym:n malliin vuodelta 2001.
3)  Keskimdidrdinen kasvuvauhti I/1980-1/2001.

selvidd, ettd euroalueen suotuisa rahoitustilanne tuki lainojen kysyntaé yksityiselld sektorilla EMUn kolmatta vaihetta
edeltdviana valmistelukautena ja vuonna 1999, jolloin reaalinen antolainauskorko (eripituisten toimialakohtaisten an-
tolainauskorkojen painotettu keskiarvo) laski noin 4 prosenttiin.

Lainojen kasvuvauhdin myohempi vakautuminen ja hienoinen hidastuminen voi johtua myds néista tekijoistd. BKT:n
médarin kasvu hidastui hieman vuoden 2000 jélkipuoliskolla, kun taas reaalinen antolainauskorko nousi syksysti 1999
lahtien ja oli 5,4 % vuoden 2001 ensimmaiselld neljanneksella.

Historiallisesti katsoen euroalueen yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen reaalisen méarén kehitysta voivat itse
asiassa selittad melko hyvin taloudellisen toimeliaisuuden muutokset ja lainojen reaalikustannukset. EKP:n hiljattain
valmistuneesta tutkimuksesta saatu muodollinen ekonometrinen aineisto osoittaa, ettd euroalueen yksityiselle sekto-
rille myonnettyjen lainojen reaalisen maarin kehitystd vuosina 1980—1999 voidaan selittdd mallilla, jossa BKT:n
médré ja reaalikorot ovat keskeisina selittavind muuttuj ina." On kuitenkin havaintoja siitd, ettd naima perusmuuttujat
voivat selittdd vain osittain yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen reaalisen méaéran kehitysta EMUn kolmannen
vaiheen alkamisen jélkeen. Oheinen kuvio itse asiassa osoittaa, etté yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen reaalisen
médrin vuotuinen kasvuvauhti arvioitiin mallissa systemaattisesti hitaammaksi kuin toteutunut kasvuvauhti. Tama
nayttid viittaavan siithen, etti EMUn kolmannen vaiheen alettua lainojen kasvua kiihdyttivit tekijat, joita malli ei ota
huomioon.

Useiden erityistekijoiden on havaittu vaikuttaneen lainojen ja erityisesti yrityslainojen kysyntdan euroalueella vii-
meisten kahden vuoden aikana. Téllaisia erityistekijoitd, joiden vaikutus tuntui — joskin eriasteisesti — koko tarkaste-
lukauden ajan, ovat vilkas fuusio- ja yrityskauppatoiminta, mukaan lukien huomattavat suorat sijoitukset euroalueen
ulkopuolelle, ja varallisuusarvojen ja maan hinnan riped kohoaminen joissakin nopean kasvun euromaissa. Naiden
liséksi lainojen kysyntda ovat tilapéisesti saattaneet edistié teleyhtididen lisaéntyneet rahoitustarpeet UMTS-toimi-
lupien ostojen maksamiseksi erityisesti vuoden 2000 kolmannella neljanneksella.

1 Ks. Calza A., Gartner C. ja Sousa J., "Modelling the demand for loans to the private sector in the euro area”, EKP:n
Working Paper -sarjan nro 55, 2001.
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Lainat yrityksille ja suorat sijoitukset Lainat yrityksille seki fuusioista, yritys-
ulkomaille ostojen kiateismaksuista ja UMTS-luvuista

(mrd. euroa, vuotuisia virtatietoja) aiheutuvat rahoitustarpeet yhteensi
(mrd. euroa, vuotuisia virtatietoja)

—— Lainat yrityksille —— Lainat yrityksille
— — Suorat sijoitukset ulkomaille — — Fuusioista ja
UMTSeista johtuvat rahoitustarpeet!)
450 450 450 450
400 400 400 400
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Liihde: EKP. Liihde: EKP, Thomson Securities.

1) Rahoitustarve tiytettiin osin kéyttien muita rahoitusmuotoja
kuin lainoja.

Kaikkien naiden tekijoiden vaikutuksista on vaikea saada riittdvén luotettavaa kvantitatiivista tietoa. Oheinen kuvio
antaa kuitenkin viitteita siitd, ettd fuusio- ja yrityskauppatoiminta (mukaan lukien euroalueen ulkopuoliset yrityskau-
pat) ja UMTS-toimilupien huutokaupat ovat vaikuttaneet merkittavasti yksityiselle sektorille — erityisesti yrityksille —
mydnnettyjen lainojen kehitykseen. Vasemmanpuoleisesta kuviosta kdy erityisesti ilmi, ettd suorat sijoitukset ulko-
maille saattavat olla tarked tekijé, joka selittda lainojen kasvua EMUn kolmannen vaiheen alkamisen jélkeen. Lisdksi
oikeanpuoleisesta kuviosta ilmenee, ettd viime vuosina fuusioiden ja yrityskauppojen ja niihin liittyvien kiteismaksu-
jen ja UMTS-toimilupien ostojen rahoittamiseen tarvittavien varojen kysynnan kehitykselld nayttiaé olleen selva vai-
kutus yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen kasvuun. Vaikka ei olekaan mahdollista tunnistaa tasmallisesti,
miké osuus néisté transaktioista rahoitettiin lainoin ja mika muista rahoituslahteistéi (esimerkiksi laskemalla litkkee-
seen joukkolainoja, osakerahoituksella tai sisdisten rahoituskanavien kautta), korreloivat fuusioista ja yrityskaupoista
sekd UMTS-huutokaupoista johtuvien kokonaisrahoitustarpeiden kehitys ja luottojen kasvun kehitys varsin hyvin.

Naistd erityistekijoistd johtuvat rahoitustarpeet eivit todennikoisesti vaikuta merkittévésti euroalueen kokonaiskulu-
tukseen ja tulevaan hintakehitykseen. Varsinkaan ulkomaisilla suorilla sijoituksilla ei ole tillaista vaikutusta. Sikéli
kuin UMTS-toimilupien huutokaupoista saatuja tuottoja kiaytetdaan viahitellen julkisen velan takaisinmaksuun, ei myds-
kéadn néistd atheudu hintavakautta uhkaavia riskeja. Niin ikddn on kohtuullista olettaa, ettd suuri osa yrityskaupalla
hankitun yrityksen osakkeiden haltijoille suoritetuista kiteismaksuista on sijoitettu uudelleen (ei-monetaarisiin) ra-
hoitusvaateisiin, eivitki kiteismaksut siten suoranaisesti lisdd kotimaista kulutusta. Lisiksi vaikka asuntolainoilla
onkin rahoitettu kokonaiskysyntdé asuntorakentamisen muodossa, asuntolainojen kasvu tarkastelukautena nayttaa
pédosin johtuneen kaupankaynnistd vanhojen asuntojen markkinoilla ja varallisuushintojen noususta. Vaikka on myos
otettava huomioon asuntojen kiinnelainojen uudelleenrahoitukset, jotka tukevat kulutuskysyntéa, on kohtuullista olet-
taa, ettd osaa lainoista ei kédytetd kokonaiskulutuksen rahoittamiseen. Kun kaikki erityistekijét otetaan huomioon,
néyttaa siltd, etta yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen nopeasta kasvuvauhdista ei enédd aiheutune hintavakautta
uhkaavia riskeja.
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Kuviossa 7 esitetdin, ettd lainojen reaalisen maa-
ran mukaan mitattuna euroalueen yksityisen sek-
torin vilkas lainankysyntd viime vuosina on joh-
tunut BKT:n mdiran verrattain voimakkaasta
kasvusta ja suotuisasta rahoitustilanteesta. Ku-
ten kehikossa 2 todetaan, euroalueen yksityisen
sektorin lainankysyntdd ovat vilkastuttaneet myos
erityiset tekijat, kuten fuusioiden ja yritysosto-
jen sekd UMTS-toimilupien rahoitus ja omaisuu-
den ja maan hintojen tilapdisesti nopeutunut kas-
vuvauhti joissakin euroalueen maissa. Pankkien
antolainauskorkojen nousu vuoden 1999 puoli-
vilistd vuoden 2000 syksyyn hidasti hieman yksi-

Yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen
reaalinen mééri, BKT:n mééri ja pankkien
antolainauskorot

(vuotuisten prosentti- tai prosenttiyksikkomuutosten neljin neljin-
neksen liukuvia keskiarvoja)

5.0 Yksityiselle sektorille my6nnettyjen 10,0
lainojen reaalinen maara
(deflatoituna BKT:n deflaattorilla)
4.0 (oikea asteikko) 8.0
3,0
7N 6,0
/ \
200 0 -
BKT:n mdirdn
! kasvuvauhti 4.0
! (vasen asteikko) ’
1,0
0.0 2,0
’ \_/

-1,0 0,0
8,0 8,0
Yksityiselle sektorille myonnettyjen lainojen

reaalinen kasvuvauhti miinus 6,0
7,0 BKT:n méirin kasvuvauhti
_ (oikea asteikko)
-7 N 4,0
AN
6,0
2,0
5,0 Reaalinen /
antolainauskorkoD * N / 0.0
(vasen asteikko) <,
w1y
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Léihde: EKP.

1) Reaalinen antolainauskorko on laskettu kuluttajille ja
yrityksille mydnnettyjen eripituisten lainojen korkojen
painotettuna keskiarvona, joka on deflatoitu BKT:n
deflaattorilla.
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tyiselle sektorille mydnnettyjen luottojen vuo-
tuista kasvuvauhtia vuonna 2000 ja vuoden 2001
alkupuolella. Liséksi kasvuvauhtia on saattanut
hidastaa BKT:n maaran kasvun hidastuminen ja
euroalueen yritysten luottamuksen heikkenemi-
nen vuoden 2000 jélkipuoliskosta alkaen.

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
maaran kehitysta voidaan analysoida yksityiskoh-
taisesti tarkastelemalla niiden mdiran kehitysta
sektoreittain ja lahinnd yrityksille ja kotitalouk-
sille myonnettyji luottoja (ks. taulukko 2). Euro-
alueen yrityksille mydnnettyjen luottojen vuo-
tuinen kasvuvauhti vuonna 2000 oli 10 % tai no-
peampaa. Voimakas reaalikasvu, suotuisat tulos-
odotukset ja edelld mainittu UMTS-toimilupien
rahoitus kasvattivat yritysten lainankysyntia
vuonna 2000. Vuoden 2001 ensimmdiselld nel-
jannekselld yrityksille myonnettyjen luottojen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui 10,3 prosenttiin
vuoden 2000 viimeisen neljanneksen |1,2 pro-
sentista. Tamd todennikdisesti johtui BKT:n
maaran kasvun hidastumisesta ja yritysten luot-
tamuksen heikkenemisesta.

Yksityiselle sektorille mydnnetyista lainoista ku-
lutusluottojen korkojen nousu vuoden 1999 vii-
meisestd neljanneksestd vuoden 2001 ensimmai-
seen neljinnekseen heikensi niiden kysyntda.
Kulutusluottojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui
vuoden 2001 ensimmiiselld neljannekselld huo-
mattavasti eli 5,4 prosenttiin vuoden 2000 vii-
meisen neljinneksen 8,2 prosentista.

Kotitalouksille my&nnettyjen asuntoluottojen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui hieman viime
vuonna ja vuoden 2001 ensimmiiselld neljannek-
selld, jolloin se oli 8,1 %, kun se vuoden 2000
viimeiselld neljannekselld oli ollut 8,8 %.Asunto-
luottojen korkojen viime vuoden loppupuolelle
asti jatkunut nousu ja asuntojen hintojen kasvu-
vauhdin hidastuminen euroalueella ovat toden-
nakdisesti heikentdneet asuntoluottojen kysyn-
tad.

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
suhteellisen voimakkaaseen kehitykseen verrat-
tuna julkisyhteisdille mydnnettyjen luottojen vuo-
tuinen muutosvauhti on ollut negatiivinen vuo-
den 2000 kolmannesta neljanneksestd lihtien,
mika johtuu suotuisista rahoitusasemista ja ker-



Taulukko 2.

M3:n vastaeriit

(vuotuinen prosenttimuutos, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja, neljinnesvuosikeskiarvoja, ellei toisin mainita)

2000 2000 2000 2000 2001 2001
1 11 11 v 1 | Huhtikuu
Pitkidaikaiset velat 6,9 6,7 7,1 6,1 4,5 3,6
Yli 2 vuoden miirdaikaistalletukset 5,0 4,2 2.8 1,0 -0,2 -0,2
Irtisanomisajaltaan yli 3 kk:n
talletukset -8,2 -2,7 5,6 11,4 13,2 10,6
Yli 2 vuoden velkapaperit 6,8 6,4 6,8 53 6,1 5,1
Oma péddoma ja varaukset 12,6 12,2 14,2 14,4 7,0 5.2
Luotot euroalueella oleville 8,3 8,2 7,1 6,4 6,0 58
Luotot julkisyhteisoille 2,9 0,0 -2,2 -6,0 -5,8 -4,7
Muut arvopaperit kuin osakkeet 52 -0,4 -3,6 -8,8 -9,8 -6,9
Lainat -0,4 0,5 -0,1 -1,9 -0,1 -1,8
Luotot muille euroalueella oleville 10,2 11,1 10,2 10,5 9,8 9,0
Muut arvopaperit kuin osakkeet 15,8 14,5 13,9 19,2 20,6 25,4
Osakkeet ja osuudet 19,1 20,6 17,5 17,8 13,3 9,2
Lainat 9,3 10,1 9,5 9,6 9,1 8,3

Lisditieto: Lainat sektoreittain (neljinneksen lopun tietoja) "

Yrityksille 10,3 10,0 12,5 11,2 10,3 -
Kotitalouksille 9,6 87 8,0 7,4 6,5 -
Kulutusluotot ¥ 8,0 7,2 8,0 8,2 54 -
Asuntolainat ¥ 11,3 10,3 9,2 8,8 8,1 -
Muut lainat 6,0 5,4 4,6 2,6 2,6 -
Liihde: EKP.

1) Kasvuvauhdit on laskettu virtatietojen perusteella, mikdli sellaisia on ollut saatavissa. Sektorit perustuvat EKT 95:n
mddritelmiin. Lisdtietoja tilasto-osan taulukossa 2.5 sekd sitd koskevassa teknisessd huomautuksessa. Joidenkin valisummien
Jja niiden osatekijoiden summien vdliset erot johtuvat pyoristyksistd.

2)  Kulutusluottojen ja asuntolainojen mddritelmdit vaihtelevat hieman maittain.

taluonteisista tuloista, erityisesti UMTS-toimi-
lupien huutokauppojen yhteydessa saaduista tu-
loista (ks. taulukko 2). Julkisyhteis6ille my&nnet-
tyjen luottojen vuotuinen supistumisvauhti oli
vuoden 2001 ensimmdiselld neljannekselld 5,8 %
ja huhtikuussa 4,7 %. Rahalaitossektorin hallussa
olevien julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemien
velkapaperien kannan vuotuisen kasvuvauhdin
huomattava hidastuminen viittaa siihen, ettd nii-
td instrumentteja pitavat hallussaan yha useam-
min ei-rahalaitokset ja euroalueen ulkopuoliset.
Myés julkisyhteisojen liilkkeeseen laskemien eu-
romairiisten velkapaperien nettomairiiset liik-
keeseenlaskut pienenivit vuoden 2000 jalkipuo-
liskolla (ks. kehikko 3).

Euroalueen rahalaitosten pitkaaikaisten velkojen
vuotuinen kasvuvauhti on hidastunut vuoden
2000 jalkipuoliskosta alkaen, ja huhtikuussa 2001
se oli 3,6 % (ks.taulukko 2).Ei-rahalaitosten ver-
rattain vahdiset sijoitukset rahalaitosten pitkaai-
kaisiin velkoihin todennikdisesti liittyvat tuotto-
kayran loivenemiseen vuonna 2000, mika on vi-

hentdnyt ndiden instrumenttien houkuttelevuut-
ta. Tamd arvio saa vahvistuksen, kun pitkan aika-
vadlin velat lasketaan ilman omaa padomaa ja va-
rauksia, joiden mdirdn kasvuun tuottokdyrin
kehitys ei kovin paljon vaikuta (ks. kuvio 6).

Euroalueen rahalaitossektorin ulkomaiset netto-
saamiset ovat jatkuvasti supistuneet viime vuosi-
neljanneksind. Tatd tukee maksutaseen kehitys:
euroalueelta on viety pidomaa nettomaaraiisesti
suorina ulkomaisina sijoituksina ja arvopaperisi-
joituksina vuoden 2000 toisesta neljinneksesta
vuoden 2001 ensimmaiseen neljannekseen. Huh-
tikuuhun ulottuneen 12 kuukauden jakson aika-
na euroalueen rahalaitossektorin ulkomaiset
nettosaamiset pienenivit 72 miljardia euroa, kun
ne maaliskuuhun ulottuneen 12 kuukauden jak-
son aikana olivat pienentyneet 5| miljardia euroa.
Jos euroalueen ulkopuolisten sijoitukset raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksiin otettaisiin
huomioon, euroalueen rahalaitossektorin ulko-
maiset nettosaamiset olisivat edelld mainittua
pienemmat.
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Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankintaa ja
kiyttoa koskeva neljinnesvuositilasto

Ei-rahoitussektorin neljannesvuosittaisesta rahoitustilinpidosta julkistetut tiedot ulottuvat nyt vuoden 2000
kolmannen neljédnneksen loppuun.! Euroalueen ei-rahoitussektorin tirkeimpien rahoituksenhankintaléhtei-
den ja sijoituskohteiden kehitystd voidaan siten analysoida aiempaa tarkemmin.

Ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti oli 7 % vuoden 2000 kolmannella neljin-
nekselld.! Yksityisen sektorin rahoituksen hankinta lisdéntyi edelleen voimakkaasti, mutta julkisyhteisdjen
rahoituksen tarve pysyi vidhdisend. Kiinnostavaa onkin, ettd rahalaitosten julkisyhteisoille myontdmien luot-
tojen kasvuvauhti hidastui voimakkaammin kuin julkisyhteisdjen rahoituksen hankinnan kasvuvauhti koko-
naisuudessaan (ks. oheinen kuvio). Tdmé selittyy osittain sitd kautta, ettd lainojen osuus julkisyhteisojen
koko rahoituksen hankinnasta on pienentynyt. Pddsyyné oli kuitenkin se, ettd rahalaitosten hallussa on huo-
mattavasti ailempaa vihemman julkisyhteisdjen arvopapereita. Vuonna 2000 julkisyhteisdjen liikkeeseen las-

kemien velkapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti
Julkisyhteisojen kokonaisvelka ja

rahalaitosten luotot julkisyhteisoille
(vuotuinen prosenttimuutos)

oli noin 2 %, kun rahalaitosten hallussa olevien vel-
kapaperien vuotuinen muutosvauhti oli negatiivinen
(=5%2 %), mika viittaa siihen, ettd rahalaitokset ovat
== Rahalaitosten luotot julkisyhteisdille myyneet suuria mairid julkisyhteisojen arvopapereita

Julkisyhteistjen kokonaisvelka!) muille sektoreille. TAmi voi tarkoittaa siti, ettd var-

60r 160 sinkin euroalueen ulkopuoliset ovat hankkineet suu-
a0l 140 ria médrid julkisyhteisdjen liikkkeeseen laskemia vel-
kapapereita (mikd on havaittavissa maksutasetilas-
2,0 F 12,0 toista), kun osakemarkkinat ovat muuttuneet aiem-
paa epdvakaammiksi ja kun yleisesti on ollut pulaa
0.0 0.0 valtion joukkolainoista.
2,00 1-2,0
Vuoden 1999 jilkipuoliskosta alkanut ei-rahoitussek-
-4,0+ 1-4,0 torin rahoituksen kdyton vuotuisen kasvuvauhdin hi-
dastuminen taittui vuoden 2000 kolmannella neljidn-
60r 1760 nekselld. Vuotuinen kasvuvauhti nopeutui tilloin 6,8
8.0 T 8.0 prosenttiin, kun se oli vuoden 2000 toisella neljdn-
v 1 1 o 1 o v I nekselld ollut 5,8 % (ks. seuraavalla sivulla oleva
1998 1999 2000 2001 taulukko).
Liihde: EKP.

1) Vuoden 2000 viimeisestd neljinneksestd alkaen osittain Kasvuvauhdin nopeutuminen johtui pddasiassa siit,

estimoituja tietoja. ettd ei-rahoitussektori sijoitti noteerattuihin osakkei-
siin aiempaa enemmaén. Ndiden sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti nopeutuikin vuoden 2000 toisen neljidn-
neksen 6,6 prosentista 11,6 prosenttiin vuoden kolmannella neljannekselld. Vihdisemmassd méddrin kasvu-
vauhdin nopeutumiseen vaikuttivat myos ei-rahoitussektorin lisdéntyneet sijoitukset joukkovelkakirjoihin.
Noteerattuihin osakkeisiin tehtyjen sijoitusten lisddntymistid samanaikaisen osakkeiden hintojen laskun kanssa
selittdd osittain se, ettd euroalueen yritykset ovat tehneet merkittivid yritysostoja euroalueen ulkopuolelta.
Kasitys saa tukea yksityisen Thomson Securities -tietokannan tiedoista, joiden mukaan ulkomaisia yritysos-
toja koskevat neljdnnesvuosittaiset virtatiedot olivat huippulukemissa vuoden 2000 kolmannella neljannek-
selld.? Sitd vastoin muiden kuin rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksien — jotka ovat padasiassa osakkei-
siin sijoittavia rahastoja — kasvuvauhdin jatkuva hidastuminen viittaa siihen, ettd yksityisilld sijoittajilla ei
ole kiinnostusta lisdti sijoituksia noteerattuihin osakkeisiin. Tdmén vuoksi ja pitkien korkojen alettua vakau-
1 Yksityskohtaisia tietoja loytyy tilasto-osan taulukossa 6.1.

2 Lisdksi olisi huomattava, ettd noteerattujen osakkeiden hankintaan on vaikuttanut merkittivisti kertaluonteinen
noteeraamattomien osakkeiden muuttaminen noteeratuiksi (ilman ylimddrdistd sijoittamista) yksityistadmisen yhteydessd.
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Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen kiytto"

Rahoituksen kiytto Lisi-
tieto:
Kiteinen, Pitkiaikai- M3
talletukset| Kiteinen Lyhyt- Raha-|  set jdlki- Pitki- Notee-| Muiden| Vakuutus-
jalyhyt-| jatalle-| aikaiset-| markkina-| markkina- aikaiset ratut| kuin raha-| tekninen
aikaiset tukset? velka-| rahastojen| kelpoiset velka- | osakkeet| markkina- vastuu-
jalkimark- paperit|  rahasto-| instrumen- paperit rahastojen velka
kinakelpoi- osuudet| tit ja vakuu- rahasto-
set instru- tustekninen osuudet
mentit vastuuvelka

Vuotuinen kasvuvauhti

1998 1V 6,4 33 4.8 -23,5 -4,1 8,8 -5,0 6,8 30,8 8,9 4,8
1999 1 7,0 35 52 -24,7 <72 9.4 -0,9 73 21,3 8,6 55
1 7.4 4,1 Syl -20,3 1,2 9,7 1.3 8,7 23,0 8,6 55
11 7,6 43 5 -21,0 -1,8 9,9 1.3 11,3 19.9 8,7 59
v 7,0 4,0 4,6 -5.4 -1,5 9,1 4,1 8,5 14,6 0.3 6,0
2000 I 5.8 4,5 4,6 34 2,4 6,6 -0,1 5,9 9,0 9,5 59
I 5.8 3,6 3.8 14,1 -9,0 72 4.8 6,6 6,3 0.3 6,3
11 6,8 4,1 35 40,6 -4.8 8,5 7,2 11,6 4,4 9,1 54

Osuus rahoituksen

kiytosti vaoden 2000

kolmannella neljin-

nekselli (kantatietojen

perusteella) 100 % 35 % 33 % 1% 1% 65 % 10 % 20 % 12 % 22 % 34 %

Liihde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot, yritykset ja kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoitte-
lemattomat yhteisot. Kasvuvauhdit perustuvat taloustoimia koskeviin tietoihin, eikd niitd siksi ole puhdistettu arvostus-
muutosten tai uudelleenluokittelun aiheuttamista eroista.

2) Eisisdlld valtion talletuksia rahalaitoksissa.

tua sijoittajat ovat lisdnneet entisestdin sijoituksia pitkdaikaisiin joukkovelkakirjoihin. Ei-rahoitussektori
sijoitti vuoden 2000 kolmannella neljannekselld edelleen vahvasti myos vakuutuksiin.

Lyhyisiin rahoitusinstrumentteihin tehdyissé sijoituksissa on ollut merkille pantavaa, ettd lyhytaikaisten ar-
vopaperien vuotuinen kasvuvauhti nopeutui erittdin selvésti vuoden 2000 alusta, joskin 1dhtotaso oli hyvin
alhainen. Sen sijaan kiteisen ja talletusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui hieman. EKP:n késitysten mukaan
tdmi kasvuvauhdin nopeutuminen johtuu ennen kaikkea siitd, ettd muut kuin rahalaitokset ovat hankkineet
huomattavasti aiempaa enemmin euroalueella sijaitsevien muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemia arvo-
papereita (valtion velkasitoumuksia, yritystodistuksia jne.). Lyhytaikaisiin arvopapereihin tehtyjen sijoitus-
ten kiinnostavuuden kasvu selittyy lyhyiden korkojen nousulla syksystd 1999 alkaen.

Rahan mairin kehitys viittaa
suotuisiin ndkymiin keskipitkan aikavilin
hintavakaudessa

EKP:n rahapolitiikan strategian ensimmadisen pi-
larin mukainen M3:n,sen erien ja vastaerien ana-
lyysi viittaa suotuisiin hintavakauden nakymiin
keskipitkalld aikavililla. Kun euroalueen ulkopuo-
listen hallussa olevat rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet otetaan huomioon, M3:n vuo-
tuinen kasvuvauhti oli ldhelld viitearvoa vuoden

2001 neljand ensimmdisend kuukautena. Jos eu-
roalueen ulkopuolisten hallussa olevien M3:een
sisdltyvien jalkimarkkinakelpoisten instrument-
tien vaikutusta koskevat alustavat tiedot otetaan
lisaksi huomioon, M3:n vuotuinen kasvuvauhti
vuoden 2001 ensimmdiselld neljannekselld ja
huhtikuussa on voinut olla noin puoli prosent-
tiyksikkod edelld mainittua hitaampaa. Kun nima
tarkistukset lasketaan yhteen, M3 on kasvanut
hieman 4)2 prosentin viitearvoa hitaammin. Li-
saksi M3:n vastaeria koskevat tuoreet tiedot ovat
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sopusoinnussa hintavakauden suotuisten niky-
mien kanssa. Erityisesti euroalueen yksityiselle
sektorille myonnettyjen luottojen kasvuvauhdin
hidastuminen viime kuukausina ja merkit siitd, etta
osa yrityksille myénnettyjen lainojen kasvusta ei
suoraan liity kokonaiskulutukseen, vahvistavat
hintavakauteen kohdistuvia riskeja koskevan ar-
vion.

Yksityinen sektori laski edelleen
runsaasti velkapapereita liikkeeseen
ensimmaiselld neljannekselld

Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen las-
kemien velkapapereiden kannan keskimairiinen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001
ensimmaiselld neljannekselld hieman eli 7,5 pro-
senttiin, kun se vuoden 2000 viimeiselld neljin-
nekselld oli ollut 7,6 %. Lyhytaikaisten velkapa-
perien kannan vuotuinen kasvuvauhti elpyi voi-
makkaasti vuoden 2001 ensimmiiselld neljannek-
selld, kun se oli hidastunut huomattavasti vuo-
den 2000 loppupuolella. Pitkdaikaisten velkapa-
perien kannan vuotuinen kasvuvauhti pysyi en-
simmaiselld neljannekselld kutakuinkin ennallaan
(ks. kuvio 8).

Velkapaperien erittely valuutoittain osoittaa, ettd
euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden
liikkeeseen laskemien euromairiisten velkapa-
perien kannan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui
vuoden 2001 ensimmiiselld neljannekselld hie-
man eli 6,3 prosenttiin, kun se oli hidastunut yh-
tdjaksoisesti 5,9 prosenttiin vuoden 2000 nel-
jannelld neljannekselld toisen neljainneksen 7,5
prosentista.Yuoden 2001 ensimmdisen neljannek-
sen lopussa 91,3 % euroalueella sijaitsevien liik-
keeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemista velka-
papereista oli euromaariisia eli saman verran kuin
vuoden 2000 lopussa. Euroalueen ulkopuolella
sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen las-
kemien velkapaperien kannasta vuoden 2001
ensimmdisen neljanneksen lopussa euromaardisia
oli I'l,1 %.Vuoden 2000 viimeisen neljanneksen
lopussa vastaava luku oli 10,9 % ja vuoden 1998
lopussa 7,3 %.

Sektorikohtainen velkapaperien erittely puoles-
taan osoittaa, ettd yksityiselld sektorilla velka-
papereita laskettiin runsaasti liilkkeeseen vuoden

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden kanta

(vuotuinen prosenttimuutos)

— Yhteensd
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot

Pitkdaikaisten velkapapereiden emissiot

20 20
18 18
16 \ 16
N
14 / A 14
A ! \
12 AN \ 12
/ \ // \
10 / \ \ 10
/
8 8
6 ', 6
Y
4 4
2 P S E Y R B 2
I n 11 v I
2000 2001
Liihde: EKP.

Huom. Kreikka on mukana euroalueen luvuissa 1.1.2001 alkaen.
Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edeltineiden vuotuis-
ten kasvuvauhtien laskemisessa on kéytetty euroalueen + Krei-
kan tietoja.

2001 ensimmaiselld neljannekselld (ks. kuvio 9).
Rahalaitosten liikkeeseen laskemien velkapape-
rien kannan keskimdirdinen vuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui ensimmdiselld neljannekselld 8,7
prosenttiin vuoden 2000 viimeisen neljanneksen
7,5 prosentista. Myos muiden kuin rahalaitosten
liikkeeseenlaskut vaikuttivat emissioiden runsau-
teen yksityiselld sektorilla. Muiden kuin rahalai-
tosten liikkeeseen laskemien euromidriisten
velkapaperien kannan keskimaarainen vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui vuoden 2001 ensimmaiselld
neljannekselld 23,9 prosenttiin, kun se vuoden
2000 viimeiselld neljannekselld oli ollut 18,9 %.
Yritysten runsaaseen velkapaperien liikkeeseen-
laskuun ovat vaikuttaneet luokitukseltaan hyvien
yritysten joukkolainojen ja valtion joukkolaino-
jen tuottojen vilisen eron pieneneminen vuo-
den 2001 alun jilkeen sekd verrattain suuri osa-
kemarkkinoiden volatiliteetti erityisesti maalis-
kuussa (ks. kuvio 20), mikd hankaloitti liikkee-
seenlaskua osakemarkkinoilla.
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Pankkikorkojen ja markkinakorkojen vélinen suhde

Tassé kehikossa kuvataan euroalueen pankkikorkojen ja markkinakorkojen vélistd suhdetta, joka on térked
lenkki rahapolitiikan vélittymisprosessissa. Pankkikorkojen maédrdytymiseen vaikuttavat monet eri tekijét:
kilpailu rahoitusalalla talletus- ja luottomarkkinoiden eri lohkoilla, pankkien asiakassuhteet, pankin (odote-
tut) korkoriski-, luottoriski- ja muut riskipreemiot, pankkikorkojen muuttamisen hallinnolliset kustannuk-
set, tallettajien ja lainanottajien mahdollinen passiivisuus ym.

Oheisissa kuvioissa esitetdan samanpituisten pankkikorkojen ja markkinakorkojen vilisid eroja tammikuus-
ta 1996 huhtikuuhun 2001. Kuvioista nikyy, ettd pankkikorkojen erot markkinakorkoihin ndhden vaihtele-

Kuvio A1l. Pankkien talletuskorkojen ja vastaavien markkinakorkojen erot
(prosenttiyksikkoind, kuukausihavaintoja)

1 kk:n rahamarkkinakorko miinus irtisanomisajaltaan enintééan 3 kk:n talletusten korko

6 kk:n rahamarkkinakorko miinus irtisanomisajaltaan yli 3 kk:n talletusten korko

3 kk:n rahamarkkinakorko miinus enintdan 2 vuoden méardaikaistalletusten korko
Valtion 2 vuoden joukkolainojen tuotto miinus yli 2 vuoden méaraaikaistalletusten korko
Yon yli -rahamarkkinakorko miinus yo6n yli -talletusten korko

50 15,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0 0,0
_1,0 L L L L L _1,0
1996 1997 1998 1999 2000 2001
Ldhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters. Huom. Sisdltdd myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
Kuvio A2. Pankkien antolainauskorkojen ja vastaavien markkinakorkojen erot
(prosenttiyksikkoind, kuukausihavaintoja)
= = Yrityksille myonnettyjen yli vuoden lainojen korko miinus 12 kk:n rahamarkkinakorko
— Kotitalouksille myénnettyjen kulutusluottojen korko miinus 12 kk:n rahamarkkinakorko
- - - Kaotitalouksille myonnettyjen asuntolainojen korko miinus valtion 5 vuoden joukkolainojen tuotto
——  Yrityksille myonnettyjen enintdén vuoden lainojen korko miinus 6 kk:n rahamarkkinakorko
8,0 r 1 8,0
70 1 7,0
6,0 - 1 6,0
50 4 5,0
4,0 - 1 4,0
30 - ) 4 3,0
2,0 _‘ .- . . —.TTT:---—:"--"'--—T.-----~’.‘-\ ‘,__:T- 2,0
LT Nt [ . 20 P L
1,0 R R 4 1,0
0,0 1 1 1 1 1 0’0
1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ldhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters. Huom. Sisdltdd myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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vat instrumenteittain ja ettd pankkikorkojen muutokset ovat erilaisia kuin markkinakorkojen muutokset.
Niiden muutosten erilaisuus viittaa siihen, ettd kun markkinakorot muuttuvat, pankkikorot eivit sopeudu
muutokseen vilittomasti eivitkd muutu yhtd paljon. Tétd ilmiotd kuvataan seuraavissa kuvioissa. Niissd
verrataan joidenkin valikoitujen instrumenttien pankkikorkojen kehitystd vastaavien markkinakorkojen ke-
hitykseen.

Pankkien talletuskorkojen erot markkinakorkoihin nihden vaihtelevat huomattavasti talletusinstrumenteit-
tain. Kuviosta A1 nékyy, ettd tammikuusta 1996 huhtikuuhun 2001 valtion 2 vuoden joukkolainojen tuoton
jayli 2 vuoden méaardaikaistalletusten koron vilinen ero oli koko ajan 1dhelld nollaa. Tama viittaa siihen, ettd
télla talletusmarkkinoiden lohkolla kilpailu on niin kovaa, ettd pankkien on asetettava talletusten korot 13-
helle markkinakorkoja. Samanlaisen paédtelméan voi tehda enintdédn 2 vuoden maériaikaistalletuksista. Kuten
kuviosta B1 nidhdéén, enintdédn 2 vuoden méadriaikaistalletusten korko seuraa melko tarkasti kolmen kuukau-
den markkinakorkoa, joten markkinakoron muutokset vaikuttavat suhteellisen nopeasti tédhén pankkien tal-
letuskorkoon. My®s irtisanomisajaltaan yli 3 kuukauden talletusten korko sopeutuu yhtd nopeasti markkina-
koron muutokseen.

Sen sijaan yon yli -talletusten koron ja irtisanomisajaltaan enintdan 3 kuukauden talletusten koron erot
markkinakorkoihin olivat tarkastelujaksona huomattavasti suuremmat kuin muiden pankkikorkojen erot.
Korkoerot ovat liséksi kasvaneet merkittavasti syksyn 1999 jialkeen. Tama viittaa siihen, ettd nama kaksi
talletuskorkoa reagoivat hitaasti markkinakorkojen nousuun vuoden 1999 viimeisen neljanneksen ja vuoden
2000 lopun vilisend aikana. Tama johtuu osaksi siitd, ettd joissakin euroalueen maissa namai talletuskorot
ovat edelleen hallinnollisesti tai muulla tavoin sddnneltyjd. Liséksi néitd talletusmuotoja markkinoidaan
usein suurelle yleisolle, joka kayttdd niitd mukavuussyistd. Irtisanomisajaltaan enintddn 3 kuukauden talle-
tusten korkojen hidasta reagointia markkinakorkoihin kuvataan myos kuviossa B2.

Pankkien lainakorkoihin puolestaan vaikuttavat luottoriskitekijdt. Erimerkiksi asuntolainojen luottoriski on
suhteellisen pieni, koska lainat ovat vakuudellisia. Siksi niiden korkojen ja markkinakorkojen vélinen ero on
kaikkein pienin, kuten kuviosta A2 ilmenee. Luottoriskin merkitys on sen sijaan huomattavasti suurempi
yrityksille myonnettévissa lainoissa ja erityisesti myos kulutusluotoissa. Tarkastelujaksona pankkien laina-

Kuvio B1. Enintidén 2 vuoden
méidriaikaistalletusten korko ja

3 kk:n rahamarkkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausikeskiarvoja)

— Enintd4n 2 vuoden maéraaikaistalletusten korko
(vasen asteikko)

— 3 kk:n rahamarkkinakorko
(oikea asteikko)

6,0 6,5
5,5 6,0
5,0 5,5
4,5 5,0
4,0 4,5
3,5 4,0
3,0 3,5
2,5 3,0

> 9

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Lihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltdd myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Kuvio B2. Irtisanomisajaltaan enintéin
3 kk:n pituisten talletusten korko ja

1 kk:n rahamarkkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausikeskiarvoja)

— Enintdan 3kk:n médraaikaistalletusten korko
(vasen asteikko)
-1 kk:n rahamarkkinakorko
(oikea asteikko)

45 5.5
40t . 150
3.5 45
3.0 40
2,5 3.5

2,0 3,0

> s

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Lihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltdd myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

korkojen — etenkin yrityslainojen korkojen — ja markkinakorkojen viliset erot ovat ensin pienentyneet, mutta
vuoden 2000 puolivilistd ne ovat kasvaneet. Erojen suureneminen saattaa johtua luottoriskin kasvamisesta.
Tédhan viittaa se, ettd yritysten joukkolainojen tuottojen ja markkinakorkojen erot euroalueella kasvoivat
jonkin verran kesan 2000 jialkeen. Eniten kasvoi heikon luottoluokituksen saaneiden yritysten joukkolaino-
jen tuoton ja markkinakoron vélinen ero.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001
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Myos pankkien lainakorkojen sopeutuminen markkinakorkojen muutoksiin vaihtelee instrumenteittain. Ta-
mén voi nahdé kuvioista B3 ja B4, joissa kuvataan kotitalouksille myonnettyjen lainojen korkoja. Koti-
talouksille myonnettyjen kulutusluottojen korot seuraavat markkinakorkojen muutoksia hitaammin kuin asun-
tolainojen korot. Tdma johtuu todennékoisesti kovasta kilpailusta kiinnitysluottomarkkinoilla, joilla toimii
myos muita kuin pankkeja. Yrityksille myonnettyjen lainojen korko reagoi myds nopeasti markkinakorkojen
muutoksiin, mikd viittaa siihen, ettd pankkien on kilpailtava tiukasti muiden yritysrahoituksen lahteiden
kanssa. Euroalueen yritysrahoitusmarkkinoiden kilpailua on tehostanut etenkin se, ettd yritysten velkapape-
reiden markkinat ovat muodostumassa yhd merkittdvammiksi.

Kuvio B3. Kotitalouksille myonnettyjen
kulutusluottojen korko ja
12 kk:n rahamarkkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausikeskiarvoja)

— Kotitalouksille myonnettyjen kulutusluottojen korko
(vasen asteikko)

- 12 kk:n rahamarkkinakorko
(oikea asteikko)
12,5, 16,0
12,0t 15,5
S fi L 15,0
1o} = 145
10,5+ 14,0
10,0 13,5
9,5+ 13,0

>

9,0 : : A :
1996 1997 1998 1999 2000 2001

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
euroméiriisten velkapapereiden kanta

(vuotuinen prosenttimuutos)

——  Yhteensi
— — Rahalaitokset
= = Yritykset
—— Muut rahalaitossektoriin kuuluvat kuin rahalaitokset
— — Julkisyhteisot
50 50
40 40
30 30
20 -7 7120
. ~
~ - - " \—’ -
0 --~=—-77 ‘\\\ ___ 110
A T 1_‘¥‘7T~‘“‘T“_‘-
0 1 11 I v 1 0
2000 2001
Liihde: EKP.

Huom. Sisdiltdd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edeltineiden vuotuis-
ten kasvuvauhtien laskemisessa on kdiytety euroalueen + Krei-
kan tietoja.

Kuvio B4. Kotitalouksille myonnettyjen
asuntolainojen korko ja valtion

5 vuoden joukkolainojen tuotto
(vuotuinen korko, kuukausikeskiarvoja)

— Kotitalouksille myonnettyjen asuntolainojen korko
(vasen asteikko)
- Valtion 5 vuoden joukkolainojen tuotto
(oikea asteikko)

4,0 2,5
1996 1997 1998 1999 2000 2001

Yritykset laskivat lyhytaikaisia velkapapereita hy-
vin runsaasti liilkkkeeseen vuoden 2001 ensimmai-
selld neljannekselld. Niiden kannan vuotuinen
kasvuvauhti oli tuona aikana 40,0 %, kun se vuo-
den 2000 viimeiselld neljannekselld oli ollut
29,7 %.Yritysten lyhytaikaisten velkapaperien liik-
keeseenlaskun kasvu johtui todennikdisesti raha-
markkinarahastojen kasvusta euroalueella; raha-
markkinarahastot sijoittavat yleensd osan varois-
taan yritystodistuksiin.

Julkisella sektorilla velkapapereiden liikkeeseen-
lasku on hidastunut huhtikuusta 2000 lahtien ja
hidastui edelleen vuoden 2001 ensimmaiselld
neljanneksell. Julkisella sektorilla liikkeeseen las-
kettujen velkapaperien keskimdirdinen vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui ensimmiiselld neljan-
nekselld 2,1 prosenttiin vuoden 2000 viimeisen
neljanneksen 2,9 prosentista. Tama suuntaus voi
kuitenkin paittya, koska euroalueen julkisten ta-
louksien rahoitusjaamien odotetaan heikkenevan
hieman vuonna 2001.
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Pankkien korot laskivat yleisesti
vuoden 2001 alussa

Useimmat pankkien lyhyet korot laskivat vuo-
den 2001 alussa (ks. kuvio 10). Huhtikuuhun 2001
mennessa enintddn vuoden pituisten maaraaikais-
talletusten ja yrityksille mydnnettyjen enintdin
vuoden pituisten lainojen keskikorot olivat las-
keneet noin 25 peruspistettd marraskuusta 2000,
jolloin rahamarkkinakorot olivat huipussaan. Sa-
mana aikana keskimairdinen kolmen kuukauden
rahamarkkinakorko laski 40 peruspistettd, mika
viittaa siihen, ettd tdmd lasku on suurelta osin
siirtynyt nopeasti ndihin kahteen talletuskorkoon.
Sitd vastoin yon yli -talletusten ja irtisanomis-
ajaltaan enintddn kolmen kuukauden talletusten
korot pysyivit marraskuusta 2000 huhtikuuhun
2001 lahestulkoon ennallaan, mikd on yhdenmu-
kaista sen kanssa, ettd nimia korot reagoivat
yleensdkin hitaasti markkinoiden kehitykseen
(ks. kehikko 4).

My®os pankkien pitkat korot laskivat vuoden 2001
alussa (ks. kuvio |1). Marraskuusta 2000 huhti-
kuuhun 2001 yrityksille mydnnettyjen yli vuo-

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Enintdén vuoden lainat yrityksille
—— Enintd4n vuoden méirdaikaistalletukset
— — Irtisanomisajaltaan enintddn

kolmen kuukauden talletukset
---- Yon yli -talletukset
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60 1=~ _ //’/// 6,0
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2,0
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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Kuvio I 1.

Pankkien pitkiit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirjalainojen tuotot
— — Asuntolainat kotitalouksille

— = Yli kahden vuoden mééraaikaistalletukset

—— Yli vuoden lainat yrityksille

7,0 7,0
6,5
6,0
5,5
5,0
4,5
’ 4,0
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3,0 L L1 30
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

den pituisten lainojen, kotitalouksille myonnet-
tyjen asuntolainojen ja yli kahden vuoden maa-
raaikaistalletusten keskikorot laskivat 30-50 pe-
ruspistettd. Samana aikana valtion viiden vuoden
joukkolainojen keskimaariinen tuotto pieneni
noin 50 peruspistettd. Tamdn perusteella nayt-
tad siltd, ettd padomamarkkinakorot siirtyivat
suhteellisen nopeasti ndihin pankkien korkoihin.

Rahamarkkinakorot laskivat edelleen
kevailla 2001

Syksystd 2000 alkanut rahamarkkinakorkojen las-
ku jatkui yleisesti kevdalla 2001. Korkojen kehi-
tys vaihteli hieman kevain aikana, silla markkina-
osapuolten odotukset lyhyiden korkojen tulevas-
ta kehityksestd muuttuivat. Tdmd on puolestaan
voinut liittyd epayhtendisiin kasityksiin siitd, mit-
ki tekijat vaikuttavat euroalueen keskipitkan ai-
kavilin inflaationdakymiin. Kahdentoista ja yhden
kuukauden euriborkoron vilisend erona mitattu
euriborin tuottokdyra muuttui laskevaksi vuoden
2000 lopussa ja pysyi laskevana kevailla 2001 .

Kaikista lyhyimmat rahamarkkinakorot ovat vii-
me kuukausina pysyneet suurimman osan ajasta
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Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.5.2001 piéttyneeni pitoajanjaksona
Likviditeetin jakaminen rahapoliittisissa operaatioissa

Pitoajanjaksona 24.4.2001-23.5.2001 eurojérjestelmai toteutti viisi perusrahoitusoperaatiota, yhden pitempi-
aikaisen rahoitusoperaation ja yhden viikon pituisen ylimidrdisen kdédnteisoperaation.

Kaikki viisi perusrahoitusoperaatiota toteutettiin vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Kolmessa ensimmai-
sessd operaatiossa minimitarjouskorko eli korkotarjousten alaraja oli 4,75 % ja kahdessa viimeisessd 4,50 %.
Ensimmadisessd operaatiossa likviditeettid jaettiin vain 5 miljardia euroa, miké on pienin missidin eurojirjes-
telmin avomarkkinaoperaatiossa tihdn mennessé jaettu likviditeetin médrd. Ndin vdhidinen likviditeetin tar-
ve johtui siitd, ettd edellisessi perusrahoitusoperaatiossa likviditeettid oli jaettu ennétyksellisen suuri madré
ldhinnd, jotta olisi helpotettu kiredd likviditeettitilannetta, joka oli syntynyt 10.4. toteutetussa rahoitusope-
raatiossa, jossa annettujen tarjousten mairé oli vihdinen. Tédssd pitoajanjakson ensimmaiisessd operaatiossa
marginaalikorko oli 4,78 %.

Pitoajanjakson toinen perusrahoitusoperaatio toteutettiin 27.4. samanaikaisesti viikon pituisen ylimédrdisen
kidnteisoperaation kanssa. Myos yliméérdinen operaatio oli vakiohuutokauppa, vaikka sen maturiteetti oli
vain yksi viikko. Yliméddrdinen operaatio toteutettiin vaihtuvakorkoisena huutokauppana, jossa minimitar-
jouskorko oli 4,75 %. Perusrahoitusoperaatiossa likviditeettid jaettiin 80 miljardia euroa ja viikon pituisessa
operaatiossa 73 miljardia euroa. Molemmissa operaatioissa marginaalikorko oli 4,77 %. Niillad operaatioilla
jaettu likviditeetin méérd saatiin samansuuruiseksi kahden erddntyméttomén perusrahoitusoperaation mié-
ridn kanssa.

Kolmessa viimeisessé perusrahoitusoperaatiossa jaetun likviditeetin mééri vaihteli 72 miljardista eurosta 90
miljardiin euroon. Operaatioista ensimmaéisessd marginaalikorko oli 4,78 %, toisessa 4,54 % ja kolmannessa
4,53 %, ja painotetut keskikorot olivat 1-2 peruspistettd korkeampia. Huutokauppoihin osallistuneiden vas-
tapuolten lukumaéiri vaihteli 329:std 520:een. Tarjousten médrin suhde jaetun likviditeetin méérdédn vaihteli
siten, ettd ylimédrdisessd kddnteisoperaatiossa se oli 1,4, ensimmaisessé operaatiossa 16,7 ja pitoajanjaksona
keskiméarin 4,3.

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijit
(mrd. euroa)

Paivittainen keskiarvo pitoajanjaksona 24.4.2001-23.5.2001

Likviditeettiii  Likviditeettiii  Netto-

lisdidvdt vihentdvit — vaikutus

(a) Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot 220,5 0,6 +219,9
Perusrahoitusoperaatiot 144.0 - +144,0
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 59,1 - +59,1
Maksuvalmiusjérjestelma 0.4 0,6 -0,2
Muut operaatiot 17,0 0,0 +17,0
(b) Muut pankkijirjestelmin likviditeettiin vaikuttavat tekijit 384,4 479,5 - 95,1
Liikkeessa olevat setelit - 3527 - 3527
Valtion talletukset eurojarjestelmassa - 39.4 -394
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 384.4 - +384.4
Muut tekijat, netto - 87.4 -874
(¢) Luottolaitosten talletukset eurojirjestelmin

sekkitileillii (a) + (b) 124,8
(d) Varantovelvoite 124,2

Liihde: EKP.
Pydristysten vuoksi luvut eivdit vélttdmdittd tdsmdd.
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Eurojérjestelmi toteutti pitempiaikaisen rahoitusoperaation 25.4. vaihtuvakorkoisena huutokauppana, jossa
jaettavan likviditeetin maériksi oli ilmoitettu 20 miljardia euroa. Operaatioon osallistui 228 vastapuolta, ja
tehtyjen tarjousten kokonaismaiérd oli 43,4 miljardia euroa. Operaation marginaalikorko oli 4,67 % ja paino-
tettu keskikorko 4,70 %.

Pitoajanjakson alusta 9.5. saakka eoniakorko vaihteli 4,79 prosentista 4,83 prosenttiin paitsi 30.4., jolloin se
nousi tilapidisesti 12 peruspistettd 4,93 prosenttiin tavanomaisen kuukauden lopun vaikutuksen vuoksi. Pda-
tos laskea EKP:n keskeisid ohjauskorkoja 10.5. johti siihen, ettd eoniakorko laski samana pdivéni 5 peruspis-
tettd 4,75 prosenttiin ja seuraavana pdiviand 17 peruspistettd 4,58 prosenttiin. Sen jidlkeen eoniakorko laski
vihitellen, ja toukokuun 22. pdivénd se oli 4,49 %. Koska likviditeettitilanne oli suhteellisen tiukka pitoajan-
jakson viimeisend pdivind, eoniakorko nousi 4,49 prosentista 4,86 prosenttiin toukokuun 23. pdivina.

Maksuvalmiusjirjestelméan kaytto

Maksuvalmiusluoton keskimédirédinen pdivittdinen kédyttd viheni edellisen pitoajanjakson 2,2 miljardista eu-
rosta 0,4 miljardiin euroon. Talletusmahdollisuuden keskiméérdinen kdytto puolestaan kasvoi 0,5 miljardista
eurosta 0,6 miljardiin euroon. Pitoajanjakson viimeisend pédivind maksuvalmiusluottoa ja talletusmahdolli-
suutta kdytettiin huomattavan paljon: maksuvalmiusluottoa 7,8 miljardin euron arvosta ja talletusmahdolli-
suutta 5,1 miljardin euron arvosta.

Muut kuin rahapolitiikkaan liittyvit likviditeettiin vaikuttavat tekijait

Pankkijérjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijéiden (eli muiden kuin rahapolitiikkaan
liittyvien tekijoiden) likviditeettid sitova nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskiméirin 95,1 mil-
jardia euroa eli 15,3 miljardia euroa vahemmén kuin aikaisempana pitoajanjaksona. Vdheneminen johtui

Pankkijirjestelmén likviditeettiin vaikuttavat tekijit
23.5.2001 paittyneeni pitoajanjaksona

(mrd. euroa, pdivihavaintoja)

— Rahapoliittisilla operaatioilla
tarjottu likviditeetti (vasen asteikko)

- — Varantovelvoite (vasen asteikko)
- - - Péivittiiset talletukset eurojirjestelman
sekkitileilld (vasen asteikko)

— Muut pankkijirjestelmin likviditeettiin L1 Maksuvalmiusluotot

vaikuttavat tekijit (oikea asteikko) 1 Maksuvalmiusjérjestelmén talletukset
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Liihde: EKP.
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lahinnd siitéd, ettd valtion talletukset olivat pienemmaét kuin edellisend pitoajanjaksona. Riippumattomien
tekijoiden péivittdinen vaikutus vaihteli 83,9 miljardista eurosta 108,7 miljardiin euroon.

89,4 miljardista eurosta 109,3 miljardiin euroon. Arvioiden ja toteutuneiden lukujen erot vaihtelivat —4,2

miljardista eurosta +0,8 miljardiin euroon.

Vastapuolten talletukset eurojirjestelmén sekkitileilla

Sekkitilitalletukset olivat keskimédrin 124,8 miljardia euroa ja varantovelvoitteet 124,2 miljardia euroa.
Keskimadrdisten sekkitalletusten ja varantovelvoitteiden vilinen ero — vastapuolten ylimaérdiset talle-
tukset — oli 0,6 miljardia euroa eli saman verran kuin edelliseni pitoajanjaksona.

lahelld EKP:n perusrahoitusoperaatioiden korko-
tarjousten alarajaa eli minimitarjouskorkoa. EKP
ilmoitti 10.5. laskevansa korkoja 25 peruspistet-
td, mikd johti siihen, ettd lyhyimmat rahamarkki-
nakorot laskivat toukokuussa saman verran.Ta-
man jilkeen ne pysyivit melko vakaasti hieman
yli perusrahoitusoperaatioiden uuden minimitar-
jouskoron, joka on 4,50 %. Kehitys heijastui pe-
rusrahoitusoperaatioiden marginaali- ja keskikor-
koihin. Operaatiossa, jonka maksut suoritettiin
7.5., korot pysyivat ldhelld silloista 4,75 prosen-
tin minimitarjouskorkoa. Seuraavissa operaatiois-

Euroalueen lyhyet korot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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Ldhde: Reuters.

sa sovellettiin uutta 4,50 prosentin minimitarjous-
korkoa. Ndiden operaatioiden maksut suoritet-
tiin 15.5.,23.5,, 30.5. ja 6.6., ja niissd marginaali-
ja keskikorko vaihtelivat 4,53 prosentista 4,56
prosenttiin (ks. kehikko 5).

Sekd yhden kuukauden ettd kolmen kuukauden
euriborkorot laskivat kevdan 2001 aikana ja jat-
koivat siten vuoden 2000 lopusta alkanutta las-
kusuuntaustaan (ks. kuvio 12). Huhtikuun lopun
ja kesakuun 6. pdivén vilisend aikana yhden kuu-
kauden euriborkorko laski 31 ja kolmen kuukau-
den euriborkorko 35 peruspistetti. Ne siis las-
kivat hieman enemmin kuin oli se koronlasku,
jonka EKP 10.5. ilmoitti (25 peruspistettd). Ke-
sakuun 6. pdivand yhden kuukauden euriborkor-
ko oli 4,51 % ja kolmen kuukauden euriborkor-
ko 4,45 %, joten rahamarkkinoiden tuottokdyra
oli lyhyissa maturiteeteissa lahestulkoon tasainen.

Eurojérjestelmdn pitempiaikaisissa rahoitusope-
raatioissa muodostuvien korkojen kehitys on vii-
me kuukausina heijastanut suurelta osin kolmen
kuukauden euriborkoron kehitysti. Operaatios-
sa, jonka maksut suoritettiin 31.5., marginaalikor-
ko oli 4,49 % ja keskikorko 4,51 %. Marginaali-
korko oli ndin ollen 19 ja keskikorko 23 perus-
pistettd alhaisempi kuin vastaavat korot pitem-
piaikaisessa rahoitusoperaatiossa, jonka maksut
suoritettiin 25.4.

Pitkat rahamarkkinakorot ovat viime kuukausi-
na seuranneet Yyleisesti lyhyiden euriborkorko-
jen kevadn 2001 kehitysta. Huhtikuun lopun ja
kesdkuun 6. pdivén vilisend aikana kuuden kuu-
kauden euriborkorko laski 40 peruspistettd ja
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Euroalueen tirkeimpien rahamarkkinainstrumenttien informaatiosisalto

Rahamarkkinakorkojen muutoksista saadaan tietoa mm. markkinaosapuolten korko-odotuksista. Euroméaa-
rdisilld rahamarkkinoilla on kaksi keskeistd vakuudettomien lainojen markkinoiden viitekorkoa, eoniakorko
(euro overnight index average) ja euriborkorko (euro interbank offered rate). Yhdessd ne kattavat eripituiset
maturiteetit yon yli -korosta vuoden korkoon. Tassd kehikossa kuvataan niitd korkoja ja niihin liittyvid
johdannaisia sekd niiden informaatiosisaltoa.

Eoniakorko lasketaan euroalueen pankkien vilisille markkinoille osallistuvien keskeisten pankkien vakuu-
dettomien yo6n yli -lainojen korkojen painotettuna keskiarvona. Nama pankit ovat euromaaraisilla rahamark-
kinoilla aktiivisesti toimivia, parhaiksi luokiteltuja pankkeja. Vakuudettomien yon yli -lainojen markkinat
ovat erittdin likvidit. Kaupankadynnin volyymit ovat niilld suuret ja osto- ja myyntihintojen erot pienet. Nor-
maalioloissa eoniakorko on ldhelld perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorkoa, kuten varsinaisen tekstin
kuviosta 1 voidaan né&hdd. Korko-odotukset saattavat ajoittain vaikuttaa eoniakorkoon. Jos markkinaosa-
puolten mielestd on erittdin todennékoistd, ettd EKP:n keskeiset korot muuttuvat ennen kuluvan pitoajanjak-
son piadttymisté, eoniakorko saattaa muuttua odotetun koronmuutoksen suuntaan. Tama johtuu vdhimmaéis-
varantojérjestelmén keskiarvoistamismenettelystd, jonka avulla luottolaitokset voivat tidyttdd véhimmaisva-
rantovelvoitteensa joustavasti pitoajanjakson kuluessa. Jos korkojen odotetaan esimerkiksi laskevan pito-
ajanjakson loppupuolella, viliton likviditeetinkysyntéd saattaa pienentyd, jolloin eoniakorko laskee. Myds
pitoajanjakson lopun likviditeettitilanne saattaa vaikuttaa eoniakorkoon, kuten myds erilaiset pitoajanjak-
son mittaan ilmenevit tekijat, kuten rahoituslaitosten tasejérjestelyihin liittyvé tavallisesta poikkeava likvi-
diteetinkysyntd jonkin kalenterikuukauden, neljanneksen tai vuoden viimeisend pankkipdivana. Téllaisten
tekijoiden vuoksi eoniakorko ei siséllda kovin paljon informaatiota korkojen tulevasta kehityksesta.

Eoniaswapeista saa enemman tietoa markkinoiden korko-odotuksista. Eoniaswap on kahden osapuolen vi-
linen sopimus, jolla toinen osapuoli vaihtaa sovitun jakson ajaksi eoniakorkoiset eli vaihtuvakorkoiset péi-
vittdiset maksunsa toisen osapuolen kiintedkorkoisiin maksuihin. Swapin kiintedkorkoisen osan korkoa sa-

notaan eoniaswapkoroksi, ja se kuvastaa, milld ta-

Yhden viikon — yhden kuukauden eonia- solla eoniakoron odotetaan keskiméirin olevan
swapkorot ja implisiittiset termiinikorot swapin voimassaoloaikana. Eoniaswapien luottoris-
31.5.2001 ki on pieni, koska niissd lainojen pdomat eivit
vaihda omistajaa. Eoniaswapeja on yhden, kahden

Minimitarjouskorko 4,50 . .. . .
tai kolmen viikon tai 1-12 kuukauden pituisia, ja
Swapkorot Spotkorot Imlli’li?.ili(ttiset niilld kdyd4an kahdenvilistda OTC-kauppaa, eli nii-

Viikon 9 . - s e .

termiinikorot td ei myydd ja osteta porssissd. Eoniaswapkorot
» sisdltdvéd tuottokdyrad pidetdan usein euromadris-

1 viikko 4,53 435 .. .. . g
2 vilden 4,54 4,53 ten rahamarkkinoiden viitetuottokdyrana. Lyhytai-
?g{ikkoa igj 4.53 kaisimmat swapit ovat likvideimpid, joten niistd
: saadaan suhteellisen tarkkaa tietoa markkinoiden

Liihteet: Reuters ja EKP:n laskelmat. odotuksista ldhitulevaisuuden koronmuutoksista.

Korko-odotuksista voidaan saada tietoa laskemalla eoniaswapien tuottokdyrasté johdetut termiinikorot. Etenkin
oheisessa taulukossa esitetyt implisiittiset 1 viikon termiinikorot antavat viitteitd markkinoiden odotuksista
seuraavien perusrahoitusoperaatioiden huutokauppakoroista. Naitd implisiittisid termiinikorkoja pitéisi kui-
tenkin korjata hieman alemmiksi, koska eoniaswapkoroissa on mukana vakuudettomaan yon yli -korkoon
liittyva luottoriskipreemio. Likviditeettitilanne saattaa myds vaikuttaa kuluvan pitoajanjakson aikana erdan-
tyvien eoaniaswapien korkoihin, joskaan ei yhtd paljon kuin eoniakorkoon. Oheisesta taulukosta ilmenee,
ettd lyhyen ajan kuluessa erddntyvistd eoniaswapeista johdetut implisiittiset termiinikorot olivat 31.5.2001
lahelld perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorkoa (4,50 %). Oheisessa kuviossa eonia-avistaswap-
korkoja verrataan enintdén kuuden kuukauden pituisista eoniaswapeista johdettuihin implisiittisiin termiini-
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korkoihin 31.5.2001. Eoniaswapien tuottokdyré oli vain lievasti laskeva, mutta implisiittisten termiinikor-
kojen tuottokdyrd kuvasti selvemmin odotuksia koronlaskusta l&hitulevaisuudessa.

Kun kyseessa ovat pitemmat maturiteetit, euriborkorosta ja kolmen kuukauden euriborkorkofutuureista saa-
daan suhteellisen luotettavaa tietoa markkinoiden korko-odotuksista. Euriborit ovat pankkienvilisten va-
kuudettomien lainojen antolainauskorkoja euroalueella. Sitd noteeraavat samat pankit kuin eoniakorkoa.
Euriborkorot lasketaan antolainauskorkojen keskiarvona ja ne ilmoitetaan 1 viikon sekd 1-12 kuukauden

pituisille maturiteeteille. Euriborkorot kuvastavat
1-6 kk:n eoniaswapkorot ja implisiittiset
termiinikorot 31.5.2001

(vuotuisia keskikorkoja)

pankkienvélisten vakuudettomien lainojen markki-
noiden tilannetta. Luottoriskisyistd lyhytaikaisim-
pien lainojen markkinat ovat kaikkein likvideim-
mét. Maturiteetiltaan kolmen kuukauden lainoilla - - - Implisiittiset 1 kk:n termiinikorot
kédydadn paljon kauppaa, koska monet johdannais- — Eonia-avistaswapkorot

sopimukset on sidottu tdhdn maturiteettiin. 507 150

Koska kolmen kuukauden euriborkorko on erittdin
edustava ja sithen perustuvat futuurimarkkinat ovat
likvidit, kolmen kuukauden euriborkorkofutuureista

johdettuja korkoja kaytetddn laajalti pohjana las- 45 | {as
kettaessa kolmen kuukauden padhin ja sitd pitem-
malle ulottuvia korko-odotuksia. Kolmen kuukau-
den euriborkorkofutuuri on sopimus, jolla sitoudu-
taan ottamaan tiettynd myShempand ajankohtana
médratynsuuruinen, kolmen kuukauden pituinen
40 T S 40

laina tai tekemdén vastaava talletus. Ostamalla tai " Yonyli 1kk 2kk 3kk 4kk Skk 6kk
myymaéllé futuurisopimuksen sijoittaja voi kiinnit-

td4 efektiivisen koron méaratynsuuruiselle lainalle Lihteet: Reuters ja EKP:n laskelmat.

tai talletukselle jonakin tulevana kolmen kuukau-

den pituisena jaksona. Tdmén takia instrumenttia kdytetdénkin padasiassa korkoriskiltd suojautumiseen.
Enintddn 18 kuukauden pituiset euriborkorkofutuurit ovat hyvin likvidejé, ja niistd johdetut implisiittiset
korot kuvaavat todennakoisesti hyvin luotettavasti odotuksia kolmen kuukauden euriborkoron tulevasta ta-
sosta. Yli 18 kuukauden pituisissa euriborkorkofutuureissa maturiteettiin liittyvésta riskipreemiosta johtuva
védristymd on todennakoisesti suurempi kuin lyhytaikaisemmissa futuureissa, minkd vuoksi niistd johdetut
implisiittiset korot ovat korkeammat kuin kolmen kuukauden euriborkoron odotettu taso. Varsinaisen teks-
tin kuvio 13 kuvaa kolmen kuukauden euriborkorkofutuureihin siséltyvia korko-odotuksia. Kuviossa verra-
taan kolmen kuukauden euriborkoron toteutunutta kehitystd 6.6.2001 asti kdyrddn, joka kuvaa kesdkuussa,
syyskuussa ja joulukuussa 2001 sekd maaliskuussa 2002 erdéntyvistd futuurisopimuksista johdettuja kol-
men kuukauden euriborkorkoja 6.6.2001. Vertailun vuoksi kuviossa esitetddn myds samoja futuurikorkoja
helmikuun 2001 lopussa kuvaava kdyré.

Myos muista rahamarkkinainstrumenteista voi saada tietoa markkinaosapuolten korko-odotuksista. Repot
(takaisinostosopimukset) ovat vakuudellisia instrumentteja, ja sen vuoksi markkinarepokorot ovat suoraan
verrattavissa vastaavanpituisiin virallisiin EKP:n korkoihin. Useissa maturiteeteissa repojen vihainen likvi-
diys rajoittaa kuitenkin repokorkojen kéytt6d korko-odotusten kuvaajina. Repokorot ovat myds herkkid sen
suhteen, millaisia arvopapereita niissd kdytetdan vakuutena, eli esimerkiksi sen suhteen, millainen luottokel-
poisuusluokitus arvopaperien liikkeeseenlaskijalla on. Tama hankaloittaa niiden kdyttod indikaattoreina.

Optiosopimuksista voidaan saada tietoa siitd, miten epdvarmoina markkinat pitévét tulevaa kehitysté. Tallai-
sen tiedon esille saantia on kuvattu Kuukausikatsauksen toukokuun 2000 numeron artikkelissa “Korkojen ja
korkojohdannaisten informaatiosisélto rahapolitiikan kannalta™.
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oli kesdkuun 6. pdivina 4,34 %, kun taas 12 kuu-
kauden euriborkorko laski 39 peruspistetti ja
oli samana piivand 4,30 %. Kahdentoista ja yh-
den kuukauden euriborkoron vilisend erona
mitattu euriborin tuottokayra jyrkkeni hieman
edelleen tind aikana, ja 6.6. sen jyrkkyys oli =21
peruspistetta.

Syys- ja joulukuussa 2001 seka maaliskuussa 2002
eraintyvien futuurisopimusten pohjalta johdet-
tu kolmen kuukauden euriborkorko laski vuo-
den 2000 jilkipuoliskolla. Laskun jilkeen koron
kehitys ei ollut yndenmukaista vuoden 2001 vii-
den ensimmaisen kuukauden aikana (ndita inst-
rumentteja kuvaillaan kehikossa 6). Futuurikorot
nousivat huomattavasti huhtikuussa, mutta las-
kivat toukokuun alussa jo ennen EKP:n neuvos-
ton 10.5. tekemdd paatostd laskea korkoja 25
peruspistettd. Padatoksen ilmoittamisen jilkeen
futuurikorot laskivat edelleen. Syyskuussa 2001
eraintyvien futuurisopimusten pohjalta johdet-
tu kolmen kuukauden euriborkorko laski huhti-
kuun lopun ja kesdkuun 6. pdivan vilisend aikana
kaiken kaikkiaan 44 peruspistetta ja oli kesakuun
6. pdivand 4,16 %. Joulukuussa 2001 erdantyvien

Kolmen kuukauden korot ja futuurikorot
euroalueella

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

—— 3 kk:n euriborkorko

Kolmen kuukauden euriborfutuureihin
perustuvista optioista johdettu
implisiittinen volatiliteetti
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Liihde: Reuters.

Huom. Tind ja kolmena seuraavana neljinneksend erddnty-
vien kolmen kuukauden futuurisopimusten korkoja Liffen no-
teerausten mukaan.
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Léihde: Bloomberg.

sopimusten pohjalta johdettu vastaava korko laski
48 peruspistetti ja oli samana péivana 4,18 % ja
maaliskuussa 2002 erdintyvien sopimusten poh-
jalta johdettu vastaava korko laski 43 peruspis-
tettd ja oli 4,14 % (ks. kuvio 13).

Syys- ja joulukuussa 2001 seka maaliskuussa 2002
eraintyviin futuurisopimuksiin perustuvien op-
tioiden perusteella johdettu kolmen kuukauden
euriborkoron implisiittinen volatiliteetti kuvas-
taa markkinaosapuolten epavarmuutta kolmen
kuukauden euriborkoron oletetusta kehitykses-
td sopimusten erapaivan jalkeen. Tammikuun 2001
alun huipun jilkeen volatiliteetin kehitys ei ole
ollut yhdenmukaista, mutta se on kaiken kaik-
kiaan vahentynyt.Volatiliteetti on vahentynyt kaik-
kein selvimmin sen jalkeen, kun EKP ilmoitti 10.5.
laskevansa korkoja 25 peruspistetti (ks.kuvio 14).

Pitkien joukkolainojen tuotot kasvoivat
maaliskuun 2001 jalkeen

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot euroalueella
pienenivdt tammi-maaliskuussa 2001, mutta
kasvoivat sitten kesdakuun alkuun saakka (ks. ku-
vio 15). Kesdkuun 6. pdivana valtion 10 vuoden
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joukkolainojen tuotto euroalueella oli noin 5,2 %
eli lahes sama kuin huhtikuun lopussa, mutta 30
peruspistettd enemman kuin maaliskuun lopus-
sa. Yhdysvalloissa valtion pitkien joukkolainojen
tuotot kehittyivdt maaliskuun lopun ja kesdkuun
6. péivén vilisend aikana samansuuntaisesti kuin
euroalueella. Valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuottoero Yhdysvaltain ja euroalueen vililld kas-
voi hieman: maaliskuussa eroa ei keskimaarin ol-
lut lainkaan, ja 6.6. se oli noin 10 peruspistetta.
Eron pieneneminen kesin 2000 ja vuoden 2001
ensimmaisen neljanneksen vilisend aikana kuvasti
yleisesti ottaen Yhdysvaltojen ja euroalueen
reaalikasvun eron odotettua supistumista.Viime-
aikainen eron suureneminen sen sijaan ndyttad
osittain johtuvan siitd, ettd inflaatio-odotukset
ovat Yhdysvalloissa kasvaneet enemman kuin
euroalueella.

Yhdysvalloissa valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuotto oli kesakuun 6. pdivana 5,3 % eli 30 pe-
ruspistettd suurempi kuin maaliskuun lopussa. Pit-
kien joukkolainojen nimellisten tuottojen jatku-
va kasvu Yhdysvalloissa vuoden 2001 toisella

Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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Liihde: Reuters.

Huom. Pitkilld valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.
Sisdltéid myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

neljannekselld naytti johtuvan lahinni sijoittajien
lisddntyneistd inflaatio-odotuksista ja epavarmuu-
desta inflaation suhteen.Téti tulkintaa tukee se-
kin, ettd Yhdysvaltojen 10 vuoden tuotot yhte-
ndistava inflaatiovauhti, joka johdetaan nimellis-
korkoisten ja valtion indeksisidonnaisten valtion
joukkolainojen tuottojen erosta, kiihtyi maalis-
kuun lopun ja kesdkuun 6. pdivan vilisend aikana
noin 60 peruspisteen verran, joten tuottojen ero
on kasvanut vuoden 2000 lopusta lahtien kaiken
kaikkiaan noin 120 peruspistettd. Tama keskimaa-
rdisten 10 vuoden inflaatio-odotusten indikaat-
tori oli 6.6.hieman yli 2,3 %. Pitkien joukkolaino-
jen reaalisiin ja nimellisiin tuottoihin kohdistu-
neet supistumispaineet ndyttivit johtuvan siitd,
ettd markkinaosapuolten kisitykset Yhdysvalto-
jen talouskasvua koskevista nakymista olivat vii-
me kuukausina muuttuneet aiempaa pessimisti-
semmiksi. Tdtd osoittaa myos se, ettd Yhdysval-
tojen |10 vuoden indeksisidonnaisten joukkolai-
nojen reaalituotto oli 6.6. noin 3,0 % eli yli 20
peruspistettd pienempi kuin maaliskuun lopussa
ja noin 70 peruspistettd pienempi kuin vuoden
2000 lopussa.

Japanissa valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotto
oli 6.6. noin 1,3 % eli lihes sama kuin maalis- ja
huhtikuussa.Toukokuussa ja kesakuun alussa tuo-
tot vaihtelivat tahdn verrattuna noin +5 perus-
pisteen verran. Uuden hallituksen ilmoitus raken-
teellisista uudistuksista lienee myo6tivaikuttanut
siihen, ettd pitkien joukkolainojen tuotot pysyi-
vit ennallaan, vaikka kdsitys Japanin talouden
heikosta nykytilasta ja deflaatiosuuntauksen jat-
kumisesta vahvistui uusimpien tietojen julkaise-
misen mydta.

Maaliskuusta alkanut valtion pitkien joukkolaino-
jen nimellisten tuottojen kasvu euroalueella nadytti
johtuvan monien tekijéiden yhteisvaikutuksesta.
Yhteni syyni olivat Yhdysvaltojen joukkolaino-
jen tuottojen vaihtelut, jotka ilmeisesti jossain
maarin vaikuttivat euroalueen joukkolainamark-
kinoihin. Markkinaosapuolten pitkdn aikavalin
inflaatio-odotukset ja epavarmuus inflaation suh-
teen mahdollisesti myds kasvoivat hieman maa-
liskuun lopusta kesikuun alkuun. Tdtd viditettd
tukevat havainnot Ranskan valtion indeksisidon-
naisten joukkolainojen markkinoilta, joilla 10 vuo-
den tuotot yhtendistdva inflaatiovauhti nopeutui
noin 20 peruspisteen verran maaliskuun lopun
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Ranskan kuluttajahintaindeksisté laskettu
tuotot yhtendistivi inflaatiovauhti

(prosentteina, pdivihavaintoja)

— Tuotot yhtendistdva inflaatiovauhti
— — Nimelliskorkoisen joukkolainan tuotto
— Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto
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Léihteet: Ranskan valtiovarainministerid, ISMA ja Reuters.
Huom. Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) Ranskan kuluttajahinta-
indeksiin sidottujen Ranskan valtion vuonna 2009 erddntyvien
Jjoukkolainojen markkinahinnoista. Nimelliskorkoisen joukko-
lainan tuotto on johdettu Ranskan kiintedikorkoisten, myds vuon-
na 2009 erddntyvien joukkolainojen markkinahinnoista.

ja kesdkuun 6.pdivan vilisend aikana (ks.kuvio 16).
Tdamad keskimddrdisten pitkén aikavalin inflaatio-
odotusten indikaattori oli 6.6. noussut noin 1,6
prosenttiin. Tuotot yhtendistava inflaatiovauhti oli
kuitenkin edelleen ldhellda vuoden 2000 lopun
vauhtia ja hieman hitaampi kuin vuoden 2000
keskimdirdinen vauhti. Tuotot yhteniistavan in-
flaatiovauhdin viimeaikainen nopeutuminen lie-
nee siis pikemminkin johtunut korjautumisesta
vuoden 2001 ensimmidisen neljanneksen suhteel-
lisen alhaiselta tasolta, jolloin sijoitusten siirty-
minen epdvakailta osakemarkkinoilta joukkolaina-
markkinoille eli “turvasatamaan” mahdollisesti
vaaristi timan indikaattorin sisdltimaa informaa-
tiota. Markkinaosapuolten pitkin aikavilin odo-
tukset euroalueen keskimdardisen kasvun suh-
teen ovat viime kuukausina ndyttineet pysyvin
suurin piirtein ennallaan. Tédtd kehitystd tukee
Ranskan 10 vuoden indeksisidonnaisten joukko-
lainojen reaalituottojen vakaus vuoden 2001 alku-
kuukausina.Yleensa indeksisidonnaisten joukko-
lainojen tuottojen ja tuotot yhtendistavan inflaa-
tiovauhdin lyhyen aikavilin kehitystd on kuiten-
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kin syytd tulkita varovaisesti, koska ndiden muu-
tosten tulkintaa voivat hankaloittaa monet ta-
louden perustekijoihin liittyvat tunnetut epavar-
muustekijat.

Pitkien joukkolainojen tuotot eivit juuri muut-
tuneet toukokuussa ja kesdkuun alussa, mutta
euroalueen lyhyiden ja keskipitkien joukkolaino-
jen tuotot pienenivit edelleen myétiillen raha-
markkinakorkojen kehitystd. Valtion 10 vuoden
joukkolainojen tuottojen ja kolmen kuukauden
euriborkoron erona mitattu euroalueen tuotto-
kdyra jyrkkeni 30 peruspistettd eli noin 80 pe-
ruspisteeseen huhtikuun lopun ja kesdkuun 6.
péivén vilisend aikana. Ero on suurin sitten hei-
nakuun 2000. Samanaikaisesti euroalueen impli-
siittinen yon yli -termiinikorkokayrd jyrkkeni,
koska lyhyet ja keskipitkit korot laskivat huo-
mattavasti ja pitkdt korot puolestaan nousivat
(ks.kuvio 17).Tama4 saattaa yhtdilta kuvastaa sita,

Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

—_ 6.6.2001
30.4.2001
—— 29.12.2000
70 - 170
65 - 165
60 - 46,0
55 F 455
50 F 150
45 {45
4,0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 4’0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lihde: EKP:n arvio. Korkojen aikarakenteesta johdettu termii-
nikorkokdyrd kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen
tulevasta kehityksestd. Kiyrien laskentamenetelmdid selostettiin
tammikuun 1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa
kéytetyt tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.
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ettd markkinaosapuolten odotukset euroalueen
lyhyen ja keskipitkén aikavilin talouskasvusta ovat
aiempaa pessimistisempii.Toisaalta tuottokiyran
pitkdn pdidn siirtyminen ylospdin saattaa liittyd
siihen, ettd sijoittajien epavarmuus inflaation suh-
teen on maailmantalouden kehityksen myotd
lisddantynyt.

Markkinaosapuolten epavarmuus valtion pitkien
joukkolainojen tuottonakymien suhteen on py-
synyt suhteellisen vihdisend, vaikka epavarmuus
onkin viime aikoina vililld lyhytaikaisesti lisdan-
tynyt. Tatd osoitti Bund-futuurisopimuksiin pe-
rustuvien optioiden hinnoista johdetun Saksan
valtion 10 vuoden joukkolainojen tuottojen imp-
lisiittisen volatiliteetin kehitys (ks. kuvio 18). Ke-
sdakuun 6. paivana tama indikaattori, joka kuvaa

Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vaoden
valtionlainoihin perustuvista futuuri-
sopimuksista laskettu volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina, pdivihavaintojen 10 pdivin liukuva keski-
arvo)

—— Yhdysvallat

m— Saksa
8,0 8,0
7,5 7,5
7,0 7,0
6,5 6,5
6,0 6,0
5,5 5,5
5,0 5,0
4,5 4,5
4,0 4,0
35 L L L 3,5

Kesi Syys Joulu Maalis Kesd

2000 2001

Ldhde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mddritelmdn mukaisesti
lihimmdn geneerisen futuurisopimuksen implisiittistd volatili-
teettidi vahintddn 20 pdivid ennen erddntymistd. Ndin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kdytetty erddntymistd
ldihinnd oleva sopimus vaihdetaan 20 pdivdd ennen erddnty-
mistd toiseen, erddntymistd seuraavaksi ldhinnd olevaan sopi-
mukseen.

markkinaosapuolten epavarmuutta joukkolaino-
jen tuottojen kehityksesta lyhyelld aikavililla, oli
4,1 %, kun se vuonna 2000 oli keskimaarin noin
5,5 %.

Osakemarkkinat vakautuivat
toukokuussa

Vuoden 2001 ensimmiiselld neljannekselld osak-
keiden hinnat laskivat maailmanmarkkinoilla huo-
mattavasti, mutta huhtikuussa ne kdantyivat vah-
vaan nousuun euroalueella, Japanissa ja Yhdys-
valloissa mitattuna laajalla Dow Jones Euro Stoxx-,
Nikkei 225- ja Standard & Poor’s 500 -indeksilla.
Toukokuussa osakkeiden hinnat pysyivit suurin
piirtein ennallaan euroalueella ja Yhdysvalloissa,
mutta laskivat Japanissa (ks.kuvio 19).Tahan kehi-
tykseen liittyi edelld mainittujen indeksien impli-
siittisen volatiliteetin vaheneminen vuoden en-
simmdisen neljanneksen lopusta ldhtien (ks. ku-
vio 20). Kaiken kaikkiaan Standard & Poor’s 500-
ja Nikkei -indeksi olivat kesdkuun 6. pdivand kum-
pikin noin 4 % alhaisemmat kuin vuoden 2000
lopussa. Samana aikana laaja Dow Jones Euro
Stoxx -indeksi laski lahes 6 %.

Yhdysvalloissa osakkeiden hinnat eivit huhtikui-
sen nousun jilkeen muuttuneet kovin paljon;
Standard & Poor’s 500 -indeksi nousi hieman
huhtikuun lopun ja kesdkuun 6. pdivan vilisend
aikana. Osakemarkkinoiden kdinne huhtikuun
alussa ndytti johtuvan useiden tekijoiden yhteis-
vaikutuksesta. Yhdysvaltojen keskuspankin avo-
markkinakomitean huhti- ja toukokuussa teke-
mat padtokset laskea edelleen federal funds -ta-
voitekorkoa vauhdittivat osaltaan osakkeiden
hintojen nousua Yhdysvalloissa, kun taas saman-
aikaisesti julkaistujen makrotaloudellisten tieto-
jen ja tuloskatsausten vaikutukset vaihtelivat.Vaik-
ka toukokuussa julkaistut yksittdisten yritysten
tulostiedot vuoden ensimmdiseltd neljanneksel-
td olivatkin aiempaan kehitykseen nihden heik-
koja, ne ndyttivat kuitenkin olevan paremmat kuin
markkinoilla oli odotettu. Huhtikuun alun kaan-
teeseen liittyi myOs se, ettd Standard & Poor’s 500
-indeksin implisiittinen volatiliteetti vaheni (imp-
lisiittinen volatiliteetti mitataan indeksiin perus-
tuvien optiosopimusten hintojen keskihajonta-
na).Volatiliteetti vaheni edelleen toukokuussa ja
oli pienimmillddn sitten syyskuun 2000. Volatili-
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Osakeindeksit
(1.6.2000 = 100, pdivihavaintoja)
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— — Japani
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2000

Liihde: Reuters.

Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta. Sisdltdd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

teetin vahaisyys huhtikuisen nousun jilkeen saat-
taa olla osoitus markkinaosapuolten lisddntynees-
td luottamuksesta siihen, etta lyhyelld aikavalilla
ei ole odotettavissa huomattavia osakkeiden hin-
tojen heilahteluja.

Japanissa Nikkei 225 -indeksi laski huhtikuun lo-
pun ja kesdkuun 6. paivén vilisend aikana 5,4 %.
Toukokuun alussa indeksi aluksi nousi, mika saat-
toi osaksi johtua markkinoiden myonteisesta
asenteesta uuden hallituksen kykyyn ja halukkuu-
teen toteuttaa talouden elvyttimiseksi tarvitta-
via talousuudistuksia seka joidenkin japanilaisten
suuryritysten odotettua paremmista tuloksista
tilikautena 2000. Myonteinen ilmapiiri muuttui
pdinvastaiseksi toukokuun jilkipuoliskolla, jolloin
julkaistut taloustiedot ruokkivat pelkoa uudesta
taantumasta. Pankkialan jarjestimattomia luot-
toja koskevat luvut, jotka olivat heikompia kuin
markkinoilla oli odotettu, vaikuttivat haitallisesti
varsinkin rahoitusalan yritysten osakkeisiin. Nik-
kei 225 -indeksin implisiittinen volatiliteetti va-
heni kuitenkin maaliskuun 2000 lopun huippulu-
kemista ja palasi toukokuun 2001 loppupuolella
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12 kuukauden keskiarvoonsa. Vaikka implisiitti-
nen volatiliteetti Japanissa vdhenikin samaan ai-
kaan kuin euroalueella ja Yhdysvalloissa, oli se
Japanissa suurempi kuin muualla, mika ndytti ku-
vastavan etenkin epavarmuutta japanilaisten yri-
tysten tulosnidkymiin vaikuttavien kotimaisten
tekijoiden suhteen.

Euroalueella osakkeiden hinnat laskivat laajan
Dow Jones Euro Stoxx -indeksin mukaan huhti-
kuun lopun ja kesdkuun 6. pdivin vilisend aikana
noin | prosentin. EKP:n 25 peruspisteen koron-
lasku 10.5.vaikutti my&nteisesti euroalueen osa-
kemarkkinoihin, joihin muutoin vaikuttivat lihinnd
Yhdysvaltojen osakemarkkinat. Yhdysvaltojen ja
Japanin indeksien kehityksen tapaan Dow Jones
Euro Stoxx 50 -indeksi laski toukokuussa edel-
leen.

Osakemarkkinoiden toimialakohtaisesta tarkas-
telusta kdy ilmi, ettd kaikkien alojen osakeindek-
sit nousivat osakkeiden hintojen yleisen nousun
myotd huhtikuussa. Maaliskuun lopun ja kesakuun
6. pdivan vilisend aikana osakkeiden hinnat nou-

Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; pdivihavaintojen 10 pdivin
liukuva keskiarvo)

= Euroalue
—— Yhdysvallat
- - - Japani
35 ¢ ~ 135

n Il n 1 n 1 n 15
Joulu Helmi Huhti Kesd

2001

15 .
Kesid
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Léihde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden hinnanmuutosten kes-
kihajontaa enintddn kolmen kuukauden aikana. Osakeindeksit,
Jjoiden implisiittistd volatiliteettia kuvataan, ovat Dow Jones
Euro Stoxx 50 euroalueen osalta, Standard & Poor’s 500 Yh-
dysvaltojen osalta ja Nikkei 225 Japanin osalta.
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sivat kaikilla aloilla lukuun ottamatta televiestin-
tdd. Toukokuussa volatiliteetti vdheni nopeasti
suunnilleen samansuuruiseksi kuin vuoden 2000
kolmannella neljannekselld, jolloin laajan Dow
Jones Euro Stoxx -indeksin volatiliteetti oli al-
haisimmillaan verrattuna vuoden 2000 muiden
neljinnesten volatiliteettiin. Viime kuukausina
sekd osakkeiden hintojen muutoksissa ettd eri
alojen volatiliteetin kehityksessd on ollut havait-
tavissa huomattavia vaihteluja, kuten kay ilmi tau-
lukosta 3. Televiestintd ja tekniikka olivat edel-
leen volatiileimmat alat. Osakkeiden hinnat las-

Taulukko 3.

kivat huhtikuun lopun ja kesdkuun 6. pdivan vili-
send aikana televiestinndssd noin 15 % ja teknii-
kassa noin 5 %, mikd oli suurin syy laajan Dow
Jones Euro Stoxx -indeksin laskuun tuona ajan-
jaksona. Osakkeiden hintojen lasku ilmensi pait-
si huipputekniikan osakemarkkinoiden kehitysta
myds markkinoilla yleistynyttd kasitysta, jonka
mukaan niiden alojen yritysten tuloskehitys on
erityisen haavoittuvaa, jos markkinoiden arviot
maailmantalouden kasvundakymistd muuttuvat
aiempaa pessimistisemmiksi.

Hintojen toimialoittaiset muutokset ja vaihtelut Dow Jones Euro Stoxx -indeksissi
(hintojen muutokset prosentteina, hintojen vaihtelut vuotuisina prosentteina)

Raaka- | Kulutus- | Kulutus- [ Energia | Rahoitus [ Terveyden{ Teollisuus| Tekniikka| Tele- Perus- Euro
aineet | tavarat |tavarat (ei hoito viestintd | palvelut Stoxx
(sykliset) | sykliset)
Hintojen muutokset
(kauden lopun tietoja)
1/2000 -10,7 -2,9 -7,3 5,5 -1,5 4.4 -0,1 20,6 17,6 14,7 6,0
1172000 -13,3 -5,3 6,0 5,0 6,9 21,4 -6,5 -0,8 -21,5 -8,2 -3,7
111/2000 -1,2 -0,2 0,6 3,0 5,0 17,5 -39 -8,8 -21,7 -1,4 -3,1
1V/2000 22,5 -10,6 -0,3 -3,8 0,0 1,7 -0,7 -10,7 -20,8 -0,4 -4,7
1/2001 -8,8 -7,5 -8,3 -0,4 9.4 -6,7 -7.4 -32,7 -9,5 -8,3 -11,2
Huhtikuu 4,6 9,2 2,7 7.4 4,1 0,9 6,7 23,1 9,6 2,7 7,5
Toukokuu 0,7 -2,1 1,0 3,6 -1,7 4,0 -0,5 -7,7 -11,8 1,6 -2,0
Maaliskuun 2001 loppu —
6.6.2001 4,3 8,3 52 12,5 33 4,6 6,1 17,3 -7,1 6,7 6,2

Hintojen vaihtelut
(kauden keskiarvoja)

1/2000 25,2 26,0 22,4 29,7
11/2000 20,1 24,6 13,9 20,4
111/2000 14,4 13,8 14,2 22,1
1v/2000 21,3 24,8 13,6 25,1
1/2001 58,1 43,0 38,6 55,4
Huhtikuu 19,0 30,0 17,6 17,2
Toukokuu 17,0 16,4 10,6 19,7
Maaliskuun 2001 loppu —

6.6.2001 17,2 229 13,5 18,7

17,5 29,6 23,6 46,8 50,1 21,6 24,4
17,0 23,7 21,8 59.1 52,8 17,7 24,4
10,3 21,3 13,2 38,1 34,2 10,1 13,4
18,6 23,1 18,5 56,6 41,4 16,2 22,5
50,3 43,2 47,9 71,5 65,1 51.8 21,9
22,2 21,3 25,6 73,0 36,6 14,2 22,6
12,3 17,1 12,9 36,2 21,5 10,2 14,5

16,9 18,1 19,0 54,6 29,7 12,0 18,2

Ldhteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.

Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson pdivittdisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaatio nopeutui
huhtikuussa 2001

Euroalueen (ml. Kreikka) yhdenmukaistetun ku-
luttajahintaindeksin (YKHI) vuotuinen muutos-
vauhti nopeutui Eurostatin mukaan 0,3 prosent-
tiyksikkoa marraskuusta eli 2,9 prosenttiin huh-
tikuussa 2001.Tama poikkeaa taulukossa 4 ilmoi-
tetusta 3,0 prosentin luvusta, jossa myos Krei-
kan tiedot sisdltyvat inflaation vuotuisen nousu-
vauhdin laskennassa kaytettyyn perusajanjaksoon
(huhtikuuhun 2000). llman energian ja kausielin-
tarvikkeiden hintoja lasketun YKHIn vuotuinen
muutosvauhti nopeutui edelleen vihitellen, ku-
ten se on tehnyt vuoden 1999 viimeisesti nel-
janneksesta lahtien, ja se nopeutui 0,] prosent-
tiyksikkod maaliskuusta 2001 eli 2,0 prosenttiin
huhtikuussa.

YKHIn yksittiisistd eristd energian hinnan vuo-
tuinen muutosvauhti nopeutui maaliskuun 5,6
prosentista 7,9 prosenttiin huhtikuussa (ks. ku-
vio 21). Tama johtui sekd 6ljyn eurohinnan las-

kusta maalis-huhtikuussa 2001 ettd energian hin-
nan laskusta vertailuajankohtana huhtikuussa
2000. Jalostamattomien elintarvikkeiden hinto-
jen vuotuinen muutosvauhti on dskettiin alka-
nut kiihtyd, ja huhtikuussa se nopeutui edelleen
7,1 prosenttiin eli 0,6 prosenttiyksikkda maalis-
kuusta. Tama nopeutuminen johtui jélleen paa-
asiassa lihan hintakehityksesta, silla naudanlihaa
korvaavien lihatuotteiden ja kalliimman luomu-
naudanlihan hinnat ovat nousseet edelleen hul-
lun lehmin tautiin liittyvien terveysnikokohtien
vuoksi. Jalostamattomien elintarvikkeiden hinto-
jen nousuun huhtikuussa ovat saattaneet myds
vaikuttaa seuraukset toimenpiteistd, joihin EU:n
alueella on ryhdytty suu- ja sorkkataudin levia-
misen estamiseksi. Nama tekijit ovat lisaksi saat-
taneet nostaa jalostettujen elintarvikkeiden hin-
toja, vaikka ndiden hintojen nousuun vaikutti
my0ds alkoholi- ja tupakkaverotuksen kiristymi-
nen. Jalostettujen elintarvikkeiden hintojen vuo-
tuinen nousuvauhti nopeutuikin 0,4 prosenttiyk-
sikkod eli maaliskuun 2,2 prosentista 2,6 pro-
senttiin huhtikuussa 2001.

Taulukko 4.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998 1999 2000 | 2000 2000 2000 2001 | 2000 2001 2001 2001 2001 2001
11 11 v 1| Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
Yhdenmukaistettu
kuluttajahintaindeksi (YKHI)
ja sen erit
Kokonaisindeksi 1,2 1,1 2,4 2,1 2,5 2,7 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6 3,0
Josta:
Tavarat 0,7 0,9 2,7 2,3 29 32 2,8 3,0 2,7 29 2,8 33
Elintarvikkeet 1,7 0,6 1.4 0,9 1,9 2,2 3,2 2,3 2,8 3,0 3,9 43
Jalostetut elintarvikkeet 1,5 1,0 1,2 1,0 1,2 1,4 2,0 1,4 1,7 2,1 2,2 2,6
Jalostamattomat elintarvikkeet 2,0 0,1 1,7 0,7 3,1 35 5.2 3,7 4,5 4,5 6,5 7,1
Teollisuustuotteet 0,2 1,0 3.4 3,0 3,4 3,8 2,6 33 2,7 2,8 2,3 2,9
Muut teollisuustuotteet kuin energia 1,0 0,7 0,7 0,6 0,6 1,1 1,3 1,1 1,2 1,3 1,3 1.4
Energia -2,6 2,3 134 123 13,7 138 72 11, 79 83 5,6 7.9
Palvelut 2,0 1,6 1,7 1,7 1.8 1.8 2,3 1.8 2,2 2,3 2,3 2,4
Muut hinta- ja kustannusindikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat " -0,7  -04 54 52 58 6,1 45 54 48 45 42 41 .
Yksikkotyokustannukset 2 0,2 1,3 1,0 0,6 1,3 1,6 . - - - - - -
Tyon tuottavuus 2 1,2 0,9 1,2 1,5 1,0 0,5 . - - - - - -
Tydvoimakustannukset/tyontekiji » 1,5 23 23 2,1 2.4 2,1 . - - - - - -
Tydvoimakustannukset/tunti 3 1,7 2,3 3,9 4,0 3,9 3,5 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli) ¥ 12,0 17,1 31,0 28,8 337 345 284 288 27,5 299 28,1 298 327
Raaka-aineinen hinnat > -12,5 23,1 18,1 18,3 18,0 164 1,4 8,6 33 1,7 -08 -1,1 -4,0

Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).

1) Eisisdlli rakentamista.
2) Koko kansantalous.

3) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
4) Brent Blend -laatu (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Hinnat ecuina joulukuuhun 1998 asti.
5) Eisisdlld energian hintoja. Hinnat euroina; joulukuuhun 1998 asti ecuina.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 200 |
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Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyni

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)
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Ldhde: Eurostat.
Huom. 12 maata késittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineeltd ajalta).

YKHIn muissa erissd on edelleen havaittavissa
vuonna 1999 ja 2000 nousseiden tuottajahinto-
jen viipeelld ilmenevia vaikutuksia.Varsinkin mui-
den teollisuustuotteiden kuin energian hintojen
vuotuinen nousuvauhti nopeutui 0,| prosentti-
yksikkoa eli maaliskuun |,3 prosentista 1,4 pro-
senttiin huhtikuussa 2001, joten vuoden 2000
puolivilistd alkanut asteittainen noususuuntaus
jatkui. Palvelujen hintojen vuotuinen muutosvauh-
ti on nopeutunut 0,8 prosenttiyksikkoa vuoden
2000 puolivalista ja oli 2,4 % huhtikuussa 2001.
Tama nopeutuminen johtui ensisijaisesti kulje-
tusten hinnannousuista.

Kehikossa 7 analysoidaan ja kuvaillaan euroalueen
YKHIn kehitystd vuoden 1999 alkupuolelta al-
kaen.

Tuottajahinnat laskivat huhtikuussa 2001

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuotui-
nen nousuvauhti hidastui edelleen ja oli 4,1 %
huhtikuussa 2001, kun se oli maaliskuussa ollut
4,2 %.Viime syksystad jatkunut vélituotteiden hin-
tojen vuotuisen nousuvauhdin hidastuminen tait-
tui huhtikuussa. Nousuvauhdin nopeutuminen
huhtikuussa johtui luultavasti siité, ettd 6ljyn hin-
ta oli télldin korkeampi kuin maaliskuussa, ja sii-
td, ettd vertailuajankohtana huhtikuussa 2000
Oljyn hinta oli laskenut (ks. kuvio 22). Sita vas-
toin kulutustavaroiden hintojen vuotuinen muu-
tosvauhti pysyi huhtikuussa 2001 ennallaan 3,2
prosentissa. Tama keskeytti vuoden 1999 puoli-
vilistd alkaneen noususuuntauksen, joka johtui
jossakin mairin siitd, ettd aiemmat 6ljyn hinnan-
nousut ja euron lihes koko vuoden 2000 jatku-

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella
(kuukausihavaintoja)

——  Tuottajahintaindeksi (vasen asteikko) D
= =  Vilituotteet (vasen asteikko)

---- Padomahyodykkeet (vasen asteikko)
——  Kulutustavarat (vasen asteikko)

— —  EPI (oikea asteikko) 2)

160
{55
150
{45

{40

[K

|

L . 1135

A A A
1997 1998 1999

Ldhteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineeltd ajalta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddllikdille tehtévidn kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.
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Kehikko 7.
YKHIn kokonaisindeksin ja sen erien kehitys vaoden 1999 alkupuolelta lihtien

Euroalueen YKHIn kokonaisindeksin vuotuinen muutosvauhti on viime vuosina kiihtynyt huomattavasti. Hitaim-
millaan YKHI-inflaatio oli 0,8 % helmikuussa 1999, ja sitten se nopeutui 3,0 prosenttiin huhtikuussa 2001 eli
indeksi nousi 2,2 prosenttiyksikkod. Tédssd kehikossa analysoidaan YKHIn kokonaisindeksin kehitysté siihen si-
séltyvien erien perusteella.

Yksi inflaatiota merkittévésti kiihdyttiava tekijd on ollut tuontihintojen kehitys. Erityisesti 6ljyn hinta ja valuutta-
kurssimuutokset ovat vaikuttaneet YKHIin joko suoraan energiaerén hintojen tai vilillisesti kotimaisen tuotanto-
ketjun vilitykselld. Helmikuussa 1999 energian hintojen vuotuinen muutosvauhti oli —4,4 %, miké johtui p#a-
asiassa 0ljyn hinnan jyrkésté laskusta vuoden 1997 lopun ja vuoden 1999 alun vililld (ajanjakson lopussa 6ljyn
hinta oli alimmillaan noin 9 euroa barrelilta). Vuoden 1999 alussa 6ljyn hinta alkoi nousta voimakkaasti, ja se oli
marraskuussa 2000 korkeimmillaan lihes 40 euroa barrelilta ennen kééntymistédidn hienoiseen laskuun. Huhti-
kuussa 2001 energian hinnan vuotuinen nousuvauhti oli 7,9 %. Energian hinnan osuus YKHIn kokonaisindeksin 2,2
prosenttiyksikon noususta helmikuusta 1999 huhtikuuhun 2001 oli 1,2 prosenttiyksikkod (ks. oheinen taulukko).

YKHI-inflaatio huhtikuussa 2001 verrattuna YKHI-inflaatioon helmikuussa 1999

(prosenttiyksikkéind, ellei toisin mainita)

Painot" Vuotuisen Osuus koko YKHIn
nousuvauhdin vuotuisen nousu-
muutos vauhdin muutoksesta
Koko YKHI 100,0 2,2 -
Jjosta:
Energia 9,5 12,3 1,2
Jalostamattomat elintarvikkeet 8,0 5.4 0,4
Jalostetut elintarvikkeet 12,3 1,3 0,1
Muut teollisuustuotteet kuin energia 32,1 0,6 0,2
Palvelut 38,1 0,7 0,3
Lisdtieto:
Ilman jalostamattomien elintarvikkeiden
ja energian hintoja laskettu YKHI 82,5 0,7 0,6

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1)  Vuoden 2001 painot. Vuodesta 1999 lahtien YKHIn kattavuutta on laajennettu ja painoja on tarkistettu kahdesti.

Jalostamattomien elintarvikkeiden hinnat ovat myos vaikuttaneet YKHIn kokonaisindeksin nousuun helmikuus-
ta 1999 ldhtien, joskin vihemmin kuin energian hinta eli 0,4 prosenttiyksikkod. Vaikka jalostamattomien elin-
tarvikkeiden hintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui lihes keskeytyksettd vuosina 1998 ja 1999 pédasiassa
siksi, ettd lihan ja hedelmien hinnat halpenivat, muutosvauhti on sittemmin kiihtynyt. Jalostamattomien elintar-
vikkeiden hinnat nousivat huomattavasti vuoden 2000 alkupuoliskolla, ja lisiksi vertailuajankohta vahvisti nou-
sun vaikutusta vuotuiseen muutosvauhtiin. Vuoden 2000 lopusta ldhtien ndihin hintoihin ovat vaikuttaneet mer-
kittavisti hullun lehmén taudin vuoksi lihaan liittyvit terveysriskit sek#d suu- ja sorkkataudin puhkeaminen
(ks. myos toukokuun 2001 Kuukausikatsauksen kehikko 3). Kaiken kaikkiaan herkisti vaihtelevien erien, eli
energian ja jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen, osuus YKHIn kokonaisindeksin 2,2 prosenttiyksikon
noususta vuoden 1999 alkupuolen ja huhtikuun 2001 viliseni aikana oli 1,6 prosenttiyksikkoa.

Loput 0,6 prosenttiyksikkod kokonaisindeksin noususta helmikuusta 1999 huhtikuuhun 2001 johtuu siitd, ettd
ilman jalostamattomien elintarvikkeiden ja energian hintoja lasketun YKHIn vuotuinen muutosvauhti kiihtyi.
Kaikki tdimén suppeamman kuluttajahintaindeksin erit, eli jalostettujen elintarvikkeiden, muiden teollisuustuot-
teiden kuin energian ja palvelujen hinnat, ovat vuoden 1999 alun jéilkeen nousseet vuosittain jonkin verran.
Kehityksen taustalla voidaan havaita useita tekijoitéd, vaikka yksittdisen tekijin vaikutuksen suuruutta on vaikea
arvioida riittdvin tarkasti. On olemassa néyttod siitd, ettd yritykset ovat ainakin jossain méirin siirtineet kulut-
tajahintoihin aiemmista tuontihintojen korotuksista johtuvia kustannusten nousuja. Ndmé epdsuorat vaikutukset
todennikoisesti selittédvit suurimman osan siitdi YKHIn kokonaisindeksin noususta, joka johtuu ilman jalosta-
mattomien elintarvikkeiden ja energian hintoja lasketusta YKHIsté. Lisdksi euroalueen vahva talouskasvu erityi-
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sesti silloin, kun se on ollut selvisti potentiaalista trendikasvuvauhtia nopeampaa vuoden 1999 lopusta vuoden
2000 puoliviliin, on mahdollisesti jonkin verran lisénnyt kuluttajahintojen nousupaineita. [lman jalostamattomien
elintarvikkeiden ja energian hintoja lasketun YKHIn vuotuisen muutosvauhdin viimeaikaisen nopeutumisen voi-
daan katsoa johtuneen osittain myos kertaluonteisista muutoksista, jotka ovat liittyneet hallinnollisesti maérayty-
vien hintojen nousuun ja vilillisen verotuksen kiristymiseen useissa euroalueen maissa. Tdmé on ilmennyt 1dhinna
palvelujen hinnoissa. Liséksi jalostamattomien elintarvikkeiden hintoja ovat nostaneet maatalousalan viimeaikai-
set ongelmat, ja ne ovat myos saattaneet vaikuttaa joidenkin yksittdisten jalostettujen elintarvikkeiden kuten mei-
jerituotteiden hintoihin. Yhteenvetona voitaneen todeta, ettid palkkakehitys on pysynyt tarkasteluajanjaksona mal-
tillisena samalla, kun myés kilpailu on hillinnyt hinnankorotuksia.

Energian ja jalostamattomien elintarvikkeiden hinnoista johtuvien inflaatiopaineiden odotetaan jédvin tilapéisik-
si, ellei uusia sokkeja ilmene. Tuontihintojen aiemmista korotuksista johtuvat epdsuorat vaikutukset jatkuvat to-
dennékaisesti vield muutaman kuukauden ajan, mutta laantunevat véhitellen. T#lloin kokonaisinflaatio hidastuisi
vuoden 2001 aikana. Vuoden 2001 jilkeen hintavakauden sdilyminen riippuu useista tekijoisté, joista erityisesti
maltillisella palkkakehitykselld on suuri merkitys (ks. osa Euroalueen talousnikymi# koskevat eurojérjestelmén

asiantuntijoiden arviot™).

nut heikkeneminen siirtyivdt vahitellen ndihin
hintoihin. Kulutustavaroiden kummankin alaeran
hintojen vuotuinen muutosvauhti pysyi huhti-
kuussa 2001 ennallaan, eli kestavien kulutustava-
roiden 2,| prosentissa ja ei-kestdvien 3,8 pro-
sentissa.

Palkankorotuspaineet pysyivit kaiken
kaikkiaan maltillisina vuonna 2000

ten vuotuinen muutosvauhti hidastui vuoden
2000 viimeiselld neljannekselld 2,1 prosenttiin eli
0,3 prosenttiyksikkoa kolmannesta neljannekses-
td. Tyon tuottavuuden suhdanneluonteinen heik-
keneminen kumosi kuitenkin selvasti timan hi-
dastumisen, ja yksikkotyokustannusten kasvu-
vauhti nopeutui vuoden 2000 kolmannen neljan-
neksen 1,3 prosentista 1,6 prosenttiin viimeisel-
I3 neljannekselld. Tuntia kohden laskettujen tyo-
voimakustannusten vuotuinen kasvuvauhti koko
euroalueella hidastui vuoden 2000 neljinnelld
neljannekselld 3,5 prosenttiin eli 0,4 prosenttia
kolmannesta neljanneksestd. Se oli edellisten
neljannesten tavoin huomattavasti nopeampi kuin
ten kasvuvauhti. Tdma ero johtuu pdiasiassa ti-
lastoteknisistd ja erdistd kertaluonteisista teki-
jOistd useissa euroalueen maissa (ks. huhtikuun
2001 Kuukausikatsauksen kehikko 3).Tuntia koh-
den laskettujen tydvoimakustannusten vuotuinen
kasvuvauhti olikin koko vuonna 2000 keskimaa-

jen palkkakustannusten vuotuinen kasvuvauhti oli
keskimddrin 2,3 % ja yksikkotydkustannusten
1,0 %. Taman kehityksen perusteella palkkojen
korotuspaineiden voidaan kaiken kaikkiaan ar-
vioida pysyneen maltillisina vuonna 2000.

YKHI-inflaatio hidastunee vuoden 2001
loppupuolella

YKHI-inflaation odotetaan hidastuvan nykyises-
td tasostaan kuluvan vuoden ja vuoden 2002 ai-
kana (ks. myos osa “Euroalueen talousniakymia
koskevat euroalueen asiantuntijoiden arviot”).
Tama hidastuminen saattaa kuitenkin viivdstyd
joidenkin YKHIn erien kehityksen vuoksi. Koska
oljyn hinta nousi vertailuajankohtana vuoden
2000 jalkipuoliskolla, energian hinta vaikuttanee
kokonaisinflaatioon huomattavasti aiempaa vi-
hemmin. Oljyn hinnan viimeaikainen nousu ja
euron heikentynyt kurssi saattavat kuitenkin li-
satd energian hinnan nousupaineita, mika voi osit-
tain kumota vertailuajankohdan perusteella teh-
dyn paiatelman energian hinnan vahidisesti vai-
kutuksesta kokonaisinflaatioon. On kuitenkin
otettava huomioon se mahdollisuus, etti elintar-
vikkeiden hinnat — ldhinni lihan ja joidenkin ja-
lostettujen elintarvikkeiden hinnat — voivat nous-
ta jonkin aikaa edelleen ja ettd YKHIn muihin eriin
voi vield siirtyd viipeelld joitakin vilillisia vaiku-
tuksia, jotka johtuvat 6ljyn vuoden 2000 kor-
keasta eurohinnasta.
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Kotimaiset kustannustekijit keskeisia in-
flaatiopaineiden hillitsemisessa

Pikdlla aikavalilla euroalueen YKHI-inflaatioon
vaikuttavat voittomarginaalien ja palkkojen kal-
taiset kotimaiset tekijit. Euroalueen palkkakehi-
tys oli kaiken kaikkiaan varsin maltillista vuonna
2000. Palkkamaltin odotetaan jatkuvan vuonna

2001 siitd huolimatta, ettd joissakin euroalueen
maissa on havaittavissa merkkeja tyomarkkina-
tilanteen kiristymisestd. Koska kuluvan vuoden
jalkipuoliskolla ja vuoden 2002 mittaan kdydain
tarkeitd palkkaneuvotteluja, tulevaa palkkakehi-
tystd on seurattava ja arvioitava tarkoin (ks. osa
”Euroalueen talousnakymia koskevat euroalueen
asiantuntijoiden arviot”).

3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n mairan kasvu hidastui vuoden
2000 jadlkipuoliskolla

Eurostatin julkaisemat euroalueen kansallisen ti-
linpidon mukaiset tiedot (kolmas arvio) osoitta-
vat, ettd vuoden 2000 loppupuolella kokonais-
tuotannon kasvu hidastui jonkin verran vuoden
alkupuoliskosta.Viime vuoden viimeiselld neljan-

nekselld BKT:n mairdn arvioidaan kasvaneen
0,7 % edellisestd neljanneksesti (ks. taulukko 5).
Naiin ollen kasvu viimeiselld neljannekselld oli
jonkin verran nopeampaa kuin kolmannella nel-
janneksella (0,6 %), mutta selvasti hitaampaa kuin
ensimmiiselld (0,9 %) ja toisella neljannekselld
(0,8 %). Nama muutokset johtuvat suurimmaksi
osaksi kotimaisen kysynnin ja erityisesti yksityi-

Taulukko 5.

BKT:n méairin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos!

Neljidnnesvuosimuutos?

1998 1999 2000{ 1999 2000 2000 2000 2000 1999 2000 2000 2000 2000

I 1I I 1v v 1 1I m__ 1v

v

Bruttokansantuotteen médrd 29 25 34 34

Jjosta:

Kotimainen kysyntéi 3,5 3,1 28 32
Yksityinen kulutus 3,1 30 26 29
Julkinen kulutus 1,0 1,5 1,9 1,7
Kiinte#dn pddoman
bruttomuodostus 5,1 52 4,6 55

Varastojen muutos3)- 4) 04 00 00 00

Nettovienti® 06 -05 06 03
Vienti 7,1 48 118 10,1
Tuonti¥ 96 68 106 97

Reaalinen arvonlisdys, brutto:

Maa- ja kalatalous ® 16 24 03 29
Teollisuus 25 14 37 29
Palvelut 3,1 29 36 32

35 38 33 30 1,0 09 08 06 07

28 33 28 24 09 07 08 03 05
26 32 25 21 07 07 09 02 03
20 21 1,7 19 05 08 03 01 06

56 49 40 38 07 16 06 1,0 05
-03 00 02 00 03 -02 01 00 0,1
08 05 05 06 01 02 00 02 02
123 11,8 11,7 11,6 3,1 27 24 3,0 3,1
104 10,8 10,7 104 30 22 26 25 28

o8 -01 08 -02 07 -1,1 -06 1.8 -03
41 40 36 32 08 16 05 05 05
36 37 35 35 09 10 08 08 09

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljanneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mddrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.
4) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5) Vienti ja tuonti kdsittdvit tavarat ja palvelut ja sisdltdvit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja
ei ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tdstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivdt ole tdysin

verrannollisia.
6) Sisdltdd myds riista- ja metsdtalouden.
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sen kulutuksen vaikutuksesta kasvuun. Kun yksi-
tyinen kulutus kasvoi nopeasti vuoden 2000 kah-
della ensimmiiselld neljanneksella (ensimmaisel-
I3 neljannekselld 0,7 % ja toisella neljannekselld
0,9 %), se hidastui kolmannella neljinnekselld
merkittavasti eli 0,2 prosenttiin mutta nopeutui
viimeiselld neljannekselld 0,3 prosenttiin. Sen si-
jaan nettoviennin kasvuvaikutus pysyi vuoden
2000 viimeiselld neljannekselld samana eli
0,2 prosentissa kuin kolmannella neljanneksella.
Tama vaikutus oli hieman suurempi kuin viime
vuoden alkupuoliskolla keskimdarin. Joidenkin
euroalueen maiden kansallisen tilinpidon mukai-
set tiedot samoin kuin muut indikaattorit viit-
taavat siihen, ettd BKT:n méiran kasvun hidastu-
minen on saattanut jatkua vuoden 2001 ensim-
maiselld neljanneksella.

Tuotantoa sektorikohtaisesti tarkasteltaessa ha-
vaitaan, ettd arvonlisdyksen neljannesvuosikasvun
padasiallisena lihteend vuonna 2000 oli palvelu-
sektori, jonka tuotannon kasvuvauhti pysyi vuo-
den aikana suhteellisen vakaana 0,8—1,0 prosen-
tissa. Teollisuuden kasvuvaikutus oli my&s selvis-
ti positiivinen, vaikka se jaikin palvelusektorin
vaikutusta vahdisemmaksi.Yksityiskohtaisemmin
tarkasteltuna teollisuustuotannon kasvuvauhti
nopeutui voimakkaasti vuoden 2000 ensimmai-
selld neljannekselld ja hidastui sen jilkeen, mutta

pysyi kuitenkin positiivisena 0,5 prosenttina vii-
me vuoden toisella, kolmannella ja viimeiselld
neljanneksella.

Teollisuustuotannon kasvu hidastui
vuoden 2001 ensimmaiselld
neljannekselld

Maaliskuussa 2001 ilman rakentamista laskettu
teollisuustuotanto supistui 0,2 % helmikuusta, jol-
loin se oli kasvanut 0,3 % (ks. taulukko 6). Tuo-
tanto kasvoi 3,2 % maaliskuussa 2001 edellisen
vuoden vastaavasta ajankohdasta, kun tuotannon
kasvu helmikuussa oli ollut 4,3 % ja tammikuus-
sa 5,5 %.Vuoden 2001 ensimmdiselld neljannek-
selld teollisuustuotanto kasvoi 0,2 % edellisestd
neljanneksestd eli vuoden 2000 kolmannen ja
viimeisen neljanneksen keskimdiriista 1,2 pro-
sentin neljannesvuosikasvua huomattavasti hi-
taammin. Vaikka tdmd kasvun hidastuminen joh-
tuu osittain joulukuun 2000 tuotannon maarai
suurentavista tilastollisista védaristymistd, viime
kuukausien vuotuiseen kasvuvauhtiin kohdistu-
neet vertailuajankohdan vaikutukset eivit ndytd
olleen merkittiavida maaliskuussa 2001. Nain ol-
len teollisuustuotannon maaraa maaliskuun 2001
loppuun ulottuvana ajanjaksona koskevat tiedot
osoittavat teollisuustuotannon hidastuneen vuo-

Taulukko 6.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1999 2000| 2001 2001 2001

Tammi Helmi Maalis

2001 2001 2001 | 2000 2000 2000 2001 2001

Tammi Helmi Maalis | Loka Marras Joulu Tammi Helmi

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus
pl. rakentaminen 2,0 5,6 5,5 43 32 1,1 0,3 -0,2 1,2 1,6 1,6 1,3 0,2
Tehdasteollisuus 2,0 6,0 6,6 49 38 -38 02 0,0 0,8 2,1 2,4 2,7 03

pddaloittain:
Vilituotteet 2,5 5,6 42 3,7 2,1 -14 1,1 -03 1,1 1.4 1,3 1,2 0,2
Pidomahyodykkeet 1,8 9,1 10,6 8,6 78 -0,1 0,2 0,6 2,0 2,2 2,6 2,9 2,0
Kulutustavarat 1,5 2,5 3,7 2,9 24 03 0,4 0,1 0,6 0,9 1,0 1,1 0,7
Kestiviit 2,7 7,1 74 2,3 2,7 -0,7 02 0,2 0,9 1.4 1,7 1,7 0,8
Ei-kestiviit 1,2 1,5 2,9 3,0 23 -02 05 0,0 0,5 0,8 0,8 0,9 0,6

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kdyttamdlld tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja.
Prosenttimuutokset edellisestd kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea

kuukautta aiempaan keskiarvoon, on laskettu kdyttamdlld tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu tydpdivien

lukumddrdalld. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
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den 2001 ensimmaiselld neljannekselld. Hidastu-
minen vastaa jokseenkin ostopiillikdiden indek-
sin (Purchasing Managers’ Index, PMI) ja Euroo-
pan komission kdyttiman teollisuuden luottamus-
indikaattorin laskua. Teollisuustuotannon hidas-
tuminen ei ehka kuitenkaan ole niin jyrkkaa kuin
sen olisi ndiden indikaattoreiden perusteella voi-
nut odottaa olevan. Tama kehitys on seurausta
siitd, ettd ulkoisen ympiristdn heikentyminen on
jatkunut vuoden alusta ldhtien, ja sen kielteiset
vaikutukset ovat kohdistuneet erityisesti teolli-
suussektoriin.

Tehdasteollisuuden tuotannon kehitys on ollut
samansuuntaista. Maaliskuussa 2001 tehdasteol-
lisuuden tuotanto ei kasvanut lainkaan helmikuus-
ta, jolloin se oli kasvanut 0,2 %.Tuotannon vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui 3,8 prosenttiin maa-
liskuussa 2001 oltuaan 4,9 % helmikuussa ja 6,6 %
tammikuussa. Tehdasteollisuuden paisektoreita
tarkasteltaessa ndyttdd siltd, ettd teollisuustuo-
tannon kasvun hidastuminen johtuu ldhinna vali-
tuotteiden tuotannosta.Tuotannon kasvun hidas-
tuminen vuoden 2001 ensimmdiselld neljannek-
selld on kuitenkin muuttunut entisti laaja-alai-
semmaksi. Erityisesti my6s padomahyddykkeiden
tuotannon kasvu hidastui, vaikka timan sektorin
vuotuinen kasvuvauhti pysyikin maaliskuussa
2001 nopeana eli 7,8 prosenttina.Vilituotteiden

tuotannon kasvuvauhti oli vastaavasti 2,1 % ja
kulutustavaroiden tuotannon 2,4 %.

Kyselytiedot viittaavat entista
selvemmin teollisuuden nakymien
heikentymiseen toukokuussa 2001

Kaytettavissa olevat kyselytiedot viittaavat siihen,
ettd teollisuustuotannon kasvu saattaa hidastua
edelleen vuoden 2001 toisella neljannekselld.
Yrityksia koskevan Euroopan komission suhdan-
nekyselyn mukaan teollisuuden luottamus heik-
keni entisestddn toukokuussa 2001, mutta tois-
taiseksi vahiten vuonna 2001 (ks. taulukko 7).
Vuoden 2001 ensimmdisend viitend kuukautena
teollisuuden luottamus on heikentynyt huomat-
tavasti enemman kuin vuoden 2000 jilkipuolis-
kolla. Tama osoittaa, ettd tilauskanta-arviot ja
tuotanto-odotukset ovat synkentyneet selvisti,
mutta lopputuotteiden varastotilannetta ei ole
arvioitu liheskaan yhtd huonoksi.Yleisesti ottaen
teollisuuden luottamusindikaattori on kesakuun
2000 jalkeen laskenut ldhes yhtd paljon kuin hi-
taan kasvun vuosina 1998-1999. Euroalueen os-
topdillikdiden indeksi on kehittynyt samansuun-
taisesti. Toukokuussa 2001 se laski edelleen ja oli
48,3 (ks. kuvio 23).

Taulukko 7.

Euroalueen yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1998 1999 2000 | 2000 2000 2000 2001| 2000 2001 2001 2001 2001 2001

11 il v 1 | Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

Talouden luottamusindeksi V) 29 o1 1,6 02 -04 -09 -06 02 -02 -04 -05 -03 -04
Kuluttajien luottamusindikaattori 2 6 8 10 11 10 8 10 10 9 9 9 7
Teollisuuden luottamusindikaattori 2 6 0 12 13 14 12 12 10 8 6 3 2
Rakentamisen luottamusindikaattori? 2 14 22 23 23 20 19 19 21 18 18 18 17
Vihittiiskaupan luottamusindikaattori® 2 0 5 8 3 2 3 1 5 5 -1 1 =2
Suhdanneindikaattori) 07 001 13 14 14 13 08 1,2 10 1,0 06 04 01
Kapasiteetin kiyttaste, %% 82,9 81,9 839 838 843 84,5 84,1 - 844 - - 837 -

Ldhteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen pddosasto).
Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltdi ajalta).

1) Prosenttimuutos edellisestd kaudesta.
2)
3)
4)

Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

Saldoluvut prosenttiyksikkéind. Esitetyt tiedot on laskettu poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljdnnesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen

kyselyn eli kyseisen neljdnneksen alussa ja seuraavan neljanneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja.

Vuositiedot on johdettu neljinnesvuosihavaintojen keskiarvoista.
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42

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikdiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)

[ ] Teollisuustuotanto D
—— Teollisuuden luottamus 2)
- - - - Ostopiillikdiden indeksi 3

16 ¢ 1 16

2t

4|

1

| |

l‘-6

6 L L L L
1997 1998 1999 2000

Ldhteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineeltd ajalta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvo-
Jen vuotuisia prosenttimuutoksia; tyopdivien lukumddrdlld
korjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 ldihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
liscigntymiseen.

Kapasiteetin kdyttoaste laski huhtikuussa 2001
hieman tammikuusta 2001, mika vastaa tehdas-
teollisuuden tuotannon kasvun hidastumista
(ks. kuvio 24). Huhtikuussa 2001 mitattu 83,7
prosentin kapasiteetin kdyttdaste pysyi kuiten-
kin lahelld vuoden 2000 viimeisen neljanneksen
erittdin suurta kdyttoastetta ja oli edelleen suu-
rin piirtein vuoden 2000 keskimairaisen kaytto-
asteen mukainen (ks. taulukko 7).

Kuluttajien luottamus heikkeni hieman
toukokuussa 2001 mutta siilyi vahvana

Kuluttajien luottamus heikkeni toukokuussa 200
pysyttydan kahtena edellisena kuukautena ennal-

laan. Kuluttajien keskimdirdinen luottamus oli
kuitenkin vuoden 2001 ensimmdiisend viitend
kuukautena hyvin ldhelld vuoden 2000 jilkipuo-
liskon keskimaariistd tasoa ja pysyi lahelld viime
vuoden alkupuoliskon enndtysmiisen korkeita
lukemia. Maaliskuussa 2001 vahittdiskaupan
myynnin maird kasvoi 2,0 % edellisen vuoden
vastaavasta ajankohdasta, kun se helmikuussa oli
kasvanut I,5 %.Vuoden 2001 ensimmdiselld nel-
jannekselld vahittdismyynnin maaira kasvoi 2,0 %
eli huomattavasti vuoden 2000 kahden ensim-
madisen neljanneksen kasvuvauhtia hitaammin, ja
kasvu vastasi suurin piirtein vuoden 2000 jalki-
puoliskon keskimdirdistd kasvuvauhtia (ks. ku-
vio 25).

Huhtikuussa 2001 uusien henkildautojen rekis-
terdintien madrd kasvoi 1,7 % maaliskuusta, jol-
loin kasvuvauhti oli ollut 0,3 %. Uusien henkilo-
autojen rekisterdintien maara vaheni huhtikuussa
1,8 % vuodentakaisesta, kun se maaliskuussa oli
vdhentynyt 3,6 % ja helmikuussa 6,1 %.Vuoden

Kapasiteetin kiiyttoaste ja tehdas-
teollisuuden tuotanto euroalueella
(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja, neljinnesvuosikeskiarvoja)

—— Kapasiteetin kéyttdaste 1) (vasen asteikko)
— — Teollisuustuotanto 2) (oikea asteikko)

2,0 2,5

L5

1,0

0,5

-2,5

7992 1994 1996 1998 2000

Ldhteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

1) Muutos edellisestdi jaksosta prosenttiyksikkdind.

2)  Prosenttimuutos edellisestd jaksosta.
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Uusien henkildautojen rekisteroinnit ja
vihittiiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyja liu-
kuvia keskiarvoja)

- - -~ Uusien henkildautojen rekisterdinnit (vasen asteikko)
—— Vihittdiskaupan myynti (oikea asteikko) 1

15 ¢ 14,0
13,5

10 f
13,0
: 12,5

5 L
12,0

0 L
1,5
1,0

St
10,5
-10 1 1 1 1 1 0,0

1996 1997 1998 1999 2000

Liihteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-

facturers’ Association, Bryssel).

Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltdneeltd ajalta).

1) Laskennassa on kéiytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tie-
toja.

2001 ensimmadisend neljand kuukautena uusien
henkiléautojen rekisterdintien madra viheni kes-
kimadrin 4,3 % edellisen vuoden vastaavasta ajan-
kohdasta eli suunnilleen yhta paljon kuin vuoden
2000 jalkipuoliskolla keskimaarin (4,8 %).Vuoden
2000 alkupuoliskolla uudet rekisteréinnit olivat
keskimdarin lisddntyneet I,| %.

BKT:n maaran kasvu
todennikoisesti hidastuu
vuonna 2001

Euroalueen BKT:n maarin kasvun odotetaan hi-
dastuvan vuonna 2001, koska ldhinna ulkoisen
ympériston heikkeneminen vaikuttaa hidastavasti
euroalueen kasvuun.Tamiansuuntaiset odotukset

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001

sisédltyvit eri laitosten euroalueen kasvusta vuon-
na 2001 tekemiin ennusteisiin ja eurojirjestel-
man omiin taloutta koskeviin arvioihin (ks. osa
”Euroalueen talousnikymia koskevat eurojirjes-
telmén asiantuntijoiden arviot”). Samanaikaises-
ti kulutuksen tukema kotimainen kysyntd nayt-
tdd olevan kestavilla pohjalla. Kuluttajien luotta-
mus heikkeni toukokuussa mutta on edelleen his-
toriallisesti katsoen vahvaa, ja myds vahittiiskau-
pan myynti oli vuoden 2001 ensimmadiselld nel-
jannekselld vilkasta. Kapasiteetin kayttoaste pie-
neni vuoden 2001 ensimmaiselld neljanneksella
jonkin verran, mutta pysyi edelleen suurena.Ve-
ronalennukset lisddvat kotitalouksien kdytetti-
vissd olevia tuloja ja euroalueen rahoitustilanne
on suotuisa, joten ne todenndkdisesti tukevat
kotimaista kysyntdd. Kaiken kaikkiaan tuotanto-
ja kulutusindikaattoreiden erilainen kehitys viit-
taa siihen, ettd kasvun hidastuminen mahdolli-
sesti jatkuu vuoden 2001 alkupuoliskolla. Kas-
vun odotetaan kuitenkin pysyvan vakaana pda-
asiassa kotimaisen kysynnin tukemana.

Merkittavid epavarmuustekijoitd on kuitenkin
edelleen. Euroalueen kasvun hidastumisen riskit
johtuvat siitd, ettd maailmantalouden kasvu saat-
taa hidastua nyt ennakoitua jyrkemmin ja pitka-
aikaisemmin ja ettd ulkoisen ympariston heikke-
neminen voi vaikuttaa euroalueeseen odotettua
enemman.

Tyéollisyyden kasvu vuoden 2001
ensimmadiselld neljanneksella
hieman aiempaa hitaampaa

Kéytettdvissa olevien kansallisten tietojen mu-
kaan euroalueen tydllisyyden arvioidaan vuoden
2001 ensimmaiselld neljannekselld kasvaneen hie-
man hitaammin kuin vuoden 2000 viimeiselld
neljanneksell, jolloin kasvuvauhti oli neljinnes-
vuositasolla 0,6 % (ks. taulukko 8). Tyollisyyden
kasvuvauhdin hidastuminen vastaa taloudellisen
toimeliaisuuden kehitysta, jota tydllisyyden kas-
vu on yleensd seurannut jonkin ajan kuluttua.
Hidastumisesta huolimatta uusien tyépaikkojen
nettomadrdn lisidantyminen euroalueella jatkuu
edelleen voimakkaana.

Toimialakohtaisesti eritellyt kansalliset tydllisyys-
luvut vuoden 2001 ensimmdiseltd neljanneksel-
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Taulukko 8.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1998 1999 2000

2000 2000 2000 2000{ 2000 2000 2000 2000
I 1II I v 1 1I 11 v

Neljinnesvuosimuutokset!

Koko kansantalous 1,6 1,6 2,0
Maa- ja kalatalous 1,3 3,0 -1.2
Teollisuus 1,0 04 09
pl. rakentaminen® 1,2 0,3 0,7
Rakentaminen 0,4 0,8 1,4
Palvelut ¥ 21 25 27
Kauppa ja kuljetus > 1,6 2,2 2,6
Rahoitustoiminta ja liike-eldmén
pa]velut6) 49 53 6,1
Julkishallinto?) 1,3 1.4 14

L8 20 20 21 05 05 05 06
-3 -16 -13 -04 02 -06 -03 02
08 08 1,0 1,1 0,1 02 04 04
0,1 0,7 09 1,0 0,1 03 03 03
23 08 1,1 1,6 0,1 00 06 09
25 28 27 28 07 07 06 07
26 28 24 24 06 05 06 07

6,1 64 6,1 5,7 1,6 1,5 1,2 1,2
1,0 1,3 14 .8 04 05 0,3 0,5

Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myos vuotta 2001 edeltdneeltd ajalta).
1) Neljannesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestdi neljinneksestd.

2) Sisaltdd myos riista- ja metsdtalouden.

3) Sisdltdd kaivosteollisuuden (mineraalien kaivu), tehdasteollisuuden, sihko-, kaasu- ja vesihuollon.
4) Ei sisdlld kansainvdlisid jarjestojd ja ulkomaisia edustustoja.
5) Sisdltdd myos korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

6) Sisdltdd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.

7) Sisdltdd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.

td eivat ole vield kdytettdvissa. Vuoden 2000 vii-
meiselld neljannekselld euroalueen tydllisyys kas-
voi neljinnesvuositasolla kaikilla toimialoilla.Teol-
lisuuden tyollisyyskehitys vastasi varsin hyvin alan
tuotannon kehitystd.Vuoden 2000 jilkipuoliskolla
tyollisyyden neljannesvuosikasvu oli teollisuudes-
sa (rakentamista lukuun ottamatta) edelleen
0,3 %, mutta rakennusalalla selvdsti voimakkaam-
paa eli 0,9 % viimeiselld neljanneksella.Teollisuu-
den tyollisyyden kasvuvauhti oli siten vuoden
2000 kahdella viimeiselld neljannekselld kohtuul-
linen eli 0,4 %.Palvelualan tyodllisyys kehittyi vuon-
na 2000 kotimaisen kysynnan kehityksen mukai-
sesti ja kasvoi neljannesvuositasolla edelleen
vakaasti eli noin 0,7 % vuonna 2000. Kaupan ja
kuljetusalan tyollisyys koheni vuoden jilkipuo-
liskolla nopeasti, kun taas rahoitustoiminnassa ja
liike-eldman palveluissa tyollisyys kasvoi hitaasti.

Tyollisyysodotusten mukaan tyollisyys
ndyttdisi edelleen kasvaneen
vuoden 2001 toisella neljanneksella

Euroalueen tyéllisyysodotukset viittaavat yrityk-
sid ja kuluttajia koskevien Euroopan komission
suhdannekyselyjen perusteella siihen, etta tydlli-
syyden kasvu jatkui vuoden 2001 toisella neljan-
nekselld, joskin hieman aiempaa hitaammin. Nama
odotukset koskevat tehdasteollisuutta (ks. ku-
vio 26), rakentamista ja vihittdiskauppaa.Vuoden-
vaihteesta alkaneesta heikentymisestdan huoli-
matta rakennusalan ja vihittdiskaupan ty6llisyys-
odotukset pysyivat selvdsti pitkdn aikavlin kes-
kiarvoa myonteisempind (ks. kuvio 27). My6s huh-
tikuun loppuun ulottuvan ostopaillikdiden ky-
selyn tulokset viittaavat siihen, ettd tehdasteolli-
suuden ja palvelualan tydllisyys olisi hidastunut
vuoden 2001 alkupuoliskolla.
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Tyollisyyden kasvu ja tyollisyysodotukset
euroalueen teollisuudessa?
(vuotuinen prosenttimuutos, saldoluvut prosenttiyksikkdind)

—— Tydllisyyden kasvu (vasen asteikko)
— — Tydéllisyysodotukset (oikea asteikko) 2)

PR L

1992 1994 1996 1998 2000

-40

Ldihteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.

1) Eisisdlli rakentamista.

2) Tyoéllisyysodotukset koskevat ainoastaan tehdasteollisuutta.

Tyottomyysaste laski 8,3 prosenttiin
huhtikuussa 2001

Huhtikuussa 2001 euroalueen standardoitu ty&t-
tomyysaste pieneni 8,3 prosenttiin, mikd on 0,1

Euroalueen tyollisyysodotukset
(saldoluvut prosenttiyksikkoind, kolmen kuukauden keskitettyjd
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

—— Rakentaminen

— — Vibhittdiskauppa
20 ¢ 120
10 +
I
\
O —-—=—— = — — r— = — — 5= =
' AN I
N Ny A oA
RN V!
/
| /\ s \
0f A !
-20 ¢ -20
-30 t -30
-40 -40

1992 1994 1996 1998 2000

Lihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla tammikuusta 1985 ldhtien ja vdhittdis-
kaupassa helmikuusta 1986 léihtien.

prosenttiyksikkoa alempi kuin maaliskuussa
(ks. taulukko 9).Ty6ttomia oli huhtikuussa noin
55 000 vahemman kuin maaliskuussa. Tyottémien
maara vaheni siten hitaammin kuin maaliskuussa
tai vuoden 2001 ensimmiiselld neljinnekselld

Taulukko 9.

Euroalueen tyottomyys
(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistetuja tietoja)

1T 1T

1998 1999 2000 | 2000 2000 2000 2001| 2000 2000 2001 2001 2001 2001

|\Y 1 Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti

Yhteensi 109 100 89 90 88
Alle 25-vuotiaat? 21,6 19,5 17,5 17,7 174

25-vuotiaat ja
sitd vanhemmat? 9,4 8,6 7.8 7.8 7,6

8,6 8,4 8,6 8,5 8,5 8.4 8.4 83
16,8 16,6 16,7 166 16,6 16,6 164 164

75 73 75 74 7,4 73 73 72

Léhde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kdsittéivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltdneelti ajalta).
1) Vuonna 2000 timdn ryhmdn osuus tyottomien kokonaismddrdstd oli 23,6 %.
2) Vuonna 2000 timdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 76,4 %.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 200 |
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Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja)

[ 1 Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko) !
—— % tyovoimasta (oikea asteikko)

3,0 12,0
2,5 11,5
20 11,0
1,5

110,5
1,0

110,0
0,5

19,5
0,0 - ”” !l‘m ‘

9
-1,0 i 8,5
’ I

-1,5 8,0

1994 1996 1998 2000

Ldhde: Eurostat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineeltd ajalta).

1) Vuosimuutostietoja ei ole puhdistettu kausivaihtelusta.

keskimaarin.Vuositasolla aiempi supistumisvauhti
kuitenkin jatkui, eli tyéttémia oli huhtikuussakin
yli | miljoona vahemmin kuin edellisen vuoden
huhtikuussa (ks. kuvio 28).Tama kehitys vahvis-
taa kasityksen, ettd viime aikoina tyottdmyys on
vdhentynyt euroalueella hieman hitaammin kuin
kahtena edellisend vuotena. Tdimd puolestaan
vastaa odotuksia, joiden mukaan tyomarkkinat
reagoivat BKT:n mairan kasvun hidastumiseen
vuonna 2000 viivastyman jalkeen.

Ikiryhmittdinen tarkastelu osoittaa, etti ainoas-
taan 25-vuotiaiden ja sitd vanhempien tyotto-
myysaste laski huhtikuussa. Alle 25-vuotiaiden
tyottdmyysasteen lasku ndyttdd hidastuneen
merkittivammin, vaikka hidastuminen onkin vii-
me kuukausina koskenut molempia ikaryhmia.
Alle 25-vuotiaiden ty6ttémyysaste oli huhtikuus-
sa 16,4 % eli sama kuin maaliskuussa, mutta 0,2
prosenttiyksikkoa alempi kuin helmikuussa. Huh-
tikuussa 25-vuotiaiden ja sitd vanhempien tyot-
témyysaste laski 7,2 prosenttiin,mikd on 0, pro-
senttiyksikkod maaliskuista alempi.

Tyomarkkinatilanteen odotetaan
kohenevan, joskin hitaasti

Tydllisyysodotusten ja kdytettivissa olevien kan-
sallisten tietojen perusteella tyollisyys kasvaa ly-
hyelld aikavililld edelleen vuoden 2001 alkupuo-
liskolla, joskin hitaammin kuin vuonna 2000. Kos-
ka tyévoiman mdird kasvaa edelleen voimakkaas-
ti, tyollisyyden kasvun hidastumisen odotetaan
merkitsevan, ettd tyottomyysaste laskee hitaam-
min kuin aiempina vuosina, kuten jo vuoden 2001
ensimmdiselld neljannekselld voitiin todeta.

Vuosina 2001 ja 2002 tyollisyyden odotetaan
kokonaisuudessaan kasvavan hieman hitaammin
kuin vuonna 2000 p3dasiassa suhdannetekijoiden
vuoksi, kun taas tyottomyysasteen odotetaan ale-
nevan edelleen, joskin aiempaa hitaammin
(ks. myos osa “Euroalueen talousnikymid kos-
kevat eurojirjestelmin asiantuntijoiden arviot”).
Kuten viimeaikaiset kokemukset ovat osoittaneet,
tyo- ja hyddykemarkkinoiden rakenteelliset uu-
distukset ja hintavakauden tavoitteen mukainen
palkkakehitys ovat edelleenkin kaksi tyomarkki-
noiden pysyvian kohentumisen kannalta keskeis-
ta tekijaa.
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4 Julkinen talous

Tilapdinen julkisen talouden
rahoitusasemien heikkeneminen
vuonna 2001

Julkisen talouden rahoitusasemien odotetaan
euroalueella keskimadrin heikkenevan hieman
vuonna 2001 ensimmdistd kertaa sitten vuoden
1993. Euroopan komission tuoreimman ennus-
teen mukaan euroalueen julkisen talouden kes-
kimaarainen BKT:hen suhteutettu alijagama ilman
matkapuhelintoimilupien myyntituloja kasvaa si-
ten, ettd kun alijaama vuonna 2000 oli 0,7 %, se
olisi 0,8 % vuonna 2001.Vuonna 2002 alijaama
odotetaan supistuvan 0,4 prosenttiin (ks.tauluk-
ko 10). Sekd komission ettd OECD:n arvioiden
mukaan on todennékdisti, ettd euroalueen mai-
den tarkistettuihin vakausohjelmiin kirjattuja jul-
kisen talouden rahoitusasemaa koskevia tavoit-
teita ei keskimairin aivan saavuteta vuosina 2001
ja 2002.

Se, ettei julkisen talouden vakauttamisessa ole
edetty, kdy vield selvemmin ilmi euroalueen kes-
kimdaraisestd julkisen talouden rakenteellisesta
perusjaamastd, joka on maaritelty julkisen talou-
den suhdannevaihteluista puhdistettuna alijiama-

suhteena ilman julkisen talouden korkomenoja
(ks. kuvio 29). Euroopan komissio arvioi, ettd tima
rakenteellinen perusjaiama, joka vuonna 2000
heikkeni hiukan, supistuu edelleen vuonna 2001
ja kohenee hiukan vuonna 2002. Tastd syysta
finanssipolitiikan linjaa euroalueella kevennetdin
vuonna 2001, ja vuonna 2002 se palautetaan neut-
raaliksi.

Vakauttamiskehityksen ennustetun keskeytymi-
sen odotetaan hidastavan BKT:hen suhteutetun
julkisen velan supistumisvauhtia euroalueella. Li-
saksi muutamissa maissa velkasuhteen pienene-
mistd ei voida nopeuttaa, koska valtionyrityksille
maksetut pidomatuet ovat aiheuttaneet merkit-
tdvid alijadmid-velkasopeutuksia. Komission en-
nusteen mukaan euroalueen velkasuhde piene-
nee 70,3 prosentista 65,6 prosenttiin vuonna

2002.
Veronkevennykset tervetulleita,
mutta menojen hillinta riittaimatonta

Finanssipolitiikan keventyminen joissakin maissa
vuosina 2001-2002 johtuu parhaillaan toteutet-

Taulukko 10.

Euroalueen julkisen talouden kehitysti koskevia ennusteita

(% BKT:std)
2000 2001 2002
Rahoitusjaaméi Euroopan komissio" -0,7 -0,8 -0,4
(pl. UMTS-tulot) OECD? - - -
Vakausohjelmat® -0,7 -0,6 -0,3
Rahoitusjaaméi Euroopan komissio" +0,4 -0,7 -0,4
(ml. UMTS-tulot) OECD? +0,3 -0,6 -0,4
Vakausohjelmat® - - -
Rakenteellinen rahoitusjaaméa Euroopan komissio" -0,7 -0,9 -0,6
(pl. UMTS-tulor) OECD? -0,6 -0,7 -0,5
Vakausohjelmat® - - -
Perusjaima Euroopan komissio" +3,3 +3,1 +3,3
(pl. UMTS-tulot) OECD? - - -
Vakausohjelmat® +3.4 +3,3 +3,5
Bruttovelka Euroopan komissio" 70,3 67,8 65,6
OECD? - - -
Vakausohjelmat” 70,6 67,7 65,8

1) Talousennusteet, kevdit 2001.
2) Economic Outlook, alustava versio, toukokuu 2001.

3)  Vuoden 2000 lopussa ja vuoden 2001 alussa laadittuihin hallitusten tarkistettuihin vakausohjelmiin perustuvia Euroopan

komission lukuja.
4) Eisisdlld Luxemburgia.
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Vuotuiset muutokset euroalueen julkisen talouden keskiméiriisesséi rahoitusasemassa
ja muutosten taustatekijit
(prosenttiyksikkod BKT: stdi)

Il Suhdannekorjattu perusylijadma (+) tai perusalijidma (-)
(] Ylijadmén (+) tai alijadmén (-) suhdannetekija

I Korkomenot

— Ylijddma (+) tai alijidma (-)

—— BKT:n méérin todellisen ja trendikasvuvauhdin erotus

2,0 12,0
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 10,5
0,0 0,0
0,5 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0,5

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldahde: Euroopan komissio, keviit 2001.

Huom. Positiivinen arvo tarkoittaa, ettd vaikutus on ollut alijddmdd supistava, ja negatiivinen arvo, ettd vaikutus on ollut
alijddamdd lisddivi.

Matkapuhelintoimilupien myynnistdi saadut tulot eivdt sisdlly tietoihin.

tavista merkittdvistd veronalennuksista ja meno-  rotusta. Téllaisten muutosten merkitys kdy sel-
jen riittamattomasta hillinndsta.Verojen ja sosiaa-  vasti ilmi euroalueen yhteenlasketuista luvuista.
liturvamaksujen alennukset pystytddn vain osak-  Euroalueen keskimdirdiset BKT:hen suhteutetut
si rahoittamaan laajentamalla veropohjaa,tehos-  julkisen talouden tulot vahenevit todennikdisesti
tamalla veronkantoa ja kiristimalla valillista ve-  yli prosenttiyksikon vuosina 2001-2002 (ks. ku-

Vuotuiset muutokset euroalueen julkisen talouden keskiméiriisessé rahoitusasemassa:
tulojen, perusmenojen (ilman piiomamenoja) ja korkomenojen vaikutukset
(prosenttiyksikkod BKT: stci)

I Korkomenot
Il Perusmenot ilman paddomamenoja
:| Tulot
—— Ylijddma (+) tai alijadma (-)
2,0 12,0

-1,0 : : : : : -1,0

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldahde: Euroopan komissio, kevdit 2001, ja EKP:n laskelmat.

Huom. Positiivinen arvo tarkoittaa, ettd vaikutus on ollut alijddmdd supistava, ja negatiivinen arvo, ettd vaikutus on ollut
alijddamdd lisddivi.

Matkapuhelintoimilupien myynnistdi saadut tulot eivdt sisdlly tietoihin.
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vio 30).Verouudistuksilla kevennetddn padasias-
sa kotitalouksien mutta jonkin verran myos yri-
tysten verorasitusta. Henkilkohtaisten tulove-
rojen ja sosiaaliturvamaksujen alennukset kos-
kevat kaikkia tuloryhmii, joskin monissa maissa
pieni- ja keskituloiset on asetettu etusijalle.

Verorasituksen keventiminen on tervetullutta.
Todennidkaoisesti se lisdd tyonteon kannustimia,
piristdd tarjontaa ja kasvattaa potentiaalista tuo-
tantoa ja hyvinvointia keskipitkalld aikavililla.
Osaksi veronkevennykset ovat julkisen talouden
aiemman vakauttamisen ja velan supistamisen
ansiota. Kun veronkevennykset ovat suuremmat
kuin s3dstot, joita syntyy, kun pienentynyt velka-
suhde on supistanut korkomenoja, on perusme-
not kuitenkin pidettiva entistd paremmin kuris-
sa, jotta julkisen talouden vakauttamisen ja velan
voimakkaan supistamisen linjaa voidaan jatkaa.

Itse asiassa juuri timd menojen lisdkarsinnan tar-
peen laiminlydminen pysayttia julkisen talouden
vakauttamiskehityksen euroalueella. Koko eu-
roalueen julkisen talouden menojen suhde
BKT:hen on yleisesti yhtd nopeasti tai nopeam-
min pienenevd kuin vastaava tulojen suhde
BKT:hen. BKT:hen suhteutettuja menoja supis-
tavat korkomaksujen pieneneminen edelleen ja
suotuisan taloustilanteen vaikutukset ty&ttomyy-
teen liittyviin etuuksiin. Perusmenot kasvavat
toisaalta lilan nopeasti, jotta veronkevennysten
vaikutukset voitaisiin tdysimdirdisesti kattaa.
Menoja koskevat suunnitelmat nidyttivit siksi
melko vaatimattomilta. Lisaksi menojen tehoton
hillintd on monissa maissa aiemmin johtanut
menotavoitteiden ylityksiin etenkin terveyden-
huoltosektorilla.

Vakausohjelmien mukaista
vakauttamista jatkettava

Kaytettdvissd olevat ennusteet vuosista 2001 ja
2002 vahvistavat vakauttamisen hidastumisen,
joka on jo ndhtdvissa vuoden 2000 toteutuneis-
sa budjettiluvuissa. Useiden maiden ei odoteta
saavan julkisen taloutensa rahoitusasemaa suun-
nitellulla tavalla tasapainoiseksi vuonna 2001 tai
edes vuonna 2002. BKT:hen suhteutettu, suhdan-

nevaihteluista puhdistettu alijaddma on yhd | %
tai sitd suurempi neljissd euroalueen maassa
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vuonna 2002 (Ranskassa, Saksassa, Italiassa ja
Portugalissa). Tdstd syystd ndissd maissa, joissa
alijadama on suuri, finanssipolitiikassa olisi edel-
leen painotuttava julkisen talouden lujittamiseen
ja tarkistetuissa vakausohjelmissa ilmoitettujen

nimellisten tavoitteiden saavuttamiseen.

Joissakin maissa vaarana on, ettei vuodeksi 200 |
asetettuja vaatimattomiakaan tavoitteita pystytad
saavuttamaan. Italia on jo ilmoittanut tarkistetun
tavoitteen taksi vuodeksi, ja heikentyneet kasvu-
odotukset ehkd saavat muut maat tekemdan sa-
moin. Tama saattaisi heikentdd luottamusta sii-
hen, kuinka maaritietoisesti tuntuvan alijagdma
maat tasapainottavat julkista talouttaan vakaus-
ja kasvusopimuksen edellyttamilld tavalla. Jos
ndmd maat noudattaisivat vakausohjelmissa aset-
tamiaan tavoitteita, niiden olisi mahdollista saada
julkisen taloutensa rahoitusasema lahelle tasa-
painoa tai ylijadmaiseksi sopimuksen tavoitteen
mukaisesti. Vaikka tuotannon kasvu on jonkin
verran hidastunut, sen odotetaan kuitenkin tana
vuonna pysyvan ldhes trendikasvunsa mukaise-
na, ja julkiseen talouteen hidastumisen odote-
taan vaikuttavan vain vahan. Hidastuminen liittyy
lahinnd vientiin ja yritysten investointeihin. Mo-
nissa maissa vuoden 2001 alkuperiisissa tavoit-
teissa pitdytyminen merkitsisi sitd, etta finanssi-
politiikkaa ei tind vuonna kevennettiisi yhtd pal-
jon kuin oli suunniteltu. Tama olisi varsin terve-
tullutta.

Jos maa ei saavuta julkiselle taloudelle asetettuja
tavoitteita, se lisdksi vaarantaisi vakausohjelman-
sa mukaisen julkisen talouden vakauttamisen
keskipitkalld aikavalilla. Tastd syystd maiden olisi
laadittava varovaisia suunnitelmia budjetin toteut-
tamisesta ja tarvittavista erityistoimenpiteista
vuonna 200 .Vuoden 2002 budjetin valmisteluis-
saan niiden olisi pidettdva vahimmadistavoitteinaan
vakausohjelmiensa mukaisia keskipitkan aikavalin
suunnitelmia.

Pitkdn aikavalin haasteet
edellyttavit lisauudistuksia

Julkisen talouden pitkdn aikavilin kestdvyyden
kohentamiseksi maiden olisi otettava asianmu-
kaisesti huomioon julkisen velan méaira.Vuoden
2002 lopussa kolmen maan velka suhteessa
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BKT:hen on edelleen hyvin suuri,noin 100 %, kun
kaikkien muiden maiden velkasuhde on alle 60 %.
Maissa, joiden velkasuhde on yha hyvin suuri, jul-
kisen talouden rakenteellisen rahoitusjaaman
pitdisi olla ylijazamainen, jotta velkasuhde voisi
nopeasti kohentua. Maiden pitdisi myos jatkaa
rakenneuudistuksia julkisen talouden vakautta-
mista vaarantamatta. Niinpa uudistusten ajoituk-
sella ja laajuudella on keskeinen merkitys. Vero-
uudistukset voisivat lisdtd potentiaalista kasvua
ja tyollisyyttd euroalueella, mutta yleensd kestia
jonkin aikaa ennen kuin niiden vaikutukset néky-
vat. Tastd syystd veronalennusten rinnalla tai nii-
td ennen menoja pitdisi karsia riittdvasti ja sa-
malla tehostaa menojen valvontamenetelmii.Ve-
rotukseen liittyvien védristymien viahentdmista
edistdisi se, ettd verojarjestelmien uudistamista
jatkettaisiin uusilla keinoilla. Téllaisia uusia keino-
ja voisivat olla mm. verokannan alentaminen tai
verolakien ja verovdhennysten yksinkertaistami-
nen.Verouudistusten mahdollisia mydnteisia vai-
kutuksia tarjontapuoleen voitaisiin tehostaa, jos

samaan aikaan toteutettaisiin laaja julkisen kulu-
tuksen ja etuusjirjestelmien uudistus, etenkin jos
etuusjirjestelmien uudistaminen tehostaisi ja
rationaalistaisi julkisen sektorin toimintoja ja tyo-
markkinoiden toimintaa.

Maat tarvitsevat myds tehokkaan strategian sel-
vitikseen vdeston ikddntymisen asettamista haas-
teista finanssipolitiikalle. Tarvitaan oikea-aikaisia
toimia lievittdmadn terveydenhuollon ja eldkkei-
den aiheuttamia budjettipaineita. Monet maat
ovat kdynnistineet oikeansuuntaisia elikeuudis-
tuksia, joilla esimerkiksi vahennetdin varhaiselak-
keelle jaamiseen houkuttelevia kannustimia ja
pidetddn maksut ja etuudet aiempaa paremmin
tasapainossa. Uudistukset ovat kuitenkin vdhit-
tdisid, eikd useimpiin liity kunnianhimoista siirty-
mistd eldkejirjestelmiin, jotka olisivat merkitta-
viltd osaltaan rahastoivia. Ndin ollen tihanasti-
set toimenpiteet ovat riittamattdmia estamaan
BKT:hen suhteutettujen julkisten menojen tun-
tuvaa kasvua tulevaisuudessa.

5 Euroalueen talousniakymia koskevat eurojirjestelmain

asiantuntijoiden arviot

Eurojirjestelmin asiantuntijat ovat laatineet tou-
kokuun 17.pdivdan 200 mennessa saatavissa ol-
leiden tietojen perusteella kokonaistaloudellisen
arvion euroalueen tulevasta talouskehityksesta.
Eurojirjestelman arviot tuotetaan EKP:n ja eu-
roalueen kansallisten keskuspankkien asiantun-
tijoiden yhteistyona. Lisdtietoa arvioiden laatimi-
sessa kaytettdvistd menetelmistd ja tekniikoista
l6ytyy EKP:n hiljattain julkaisemasta oppaasta
”A guide to Eurosystem staff macroeconomic
projections exercises”'. Naiti arvioita kdytetdin
kahdesti vuodessa aineistona EKP:n rahapolitii-
kan strategian toiseen pilariin kuuluvassa EKP:n
neuvoston arviossa talouskehityksesti ja hinta-
vakauteen kohdistuvista riskeista.

Kuten viimekertaisessa arviossa mainittiin
(ks. EKP:n Kuukausikatsauksen joulukuun 2000
numero), talousnikymii koskevat eurojirjestel-
man asiantuntija-arviot perustuvat useille oletuk-
sille, jotka koskevat mm. korkoja, valuuttakurs-

| Saatavissa englanninkielisend EKP:n verkkosivuilta osoitteesta
www.ecb.int.

seja, 6ljyn hintaa ja euroalueen ulkopuolista maa-
ilmankauppaa.Teknisena oletuksena on erityisesti,
ettd lyhyet markkinakorot pysyviat muuttumat-
tomina arviointijakson aikana.Ndin pyritdan hel-
pottamaan EKP:n neuvoston tydskentelyd anta-
malla viitteitd siitd, miten EKP:n keskeisten oh-
jauskorkojen pitiminen muuttumattomina ar-
viointijakson aikana mahdollisesti vaikuttaisi inflaa-
tioon.Tasta syystd ndma asiantuntija-arviot eivat
kuitenkaan yleensi ole paras mahdollinen ennus-
te tulevasta talouskehityksestd etenkain pitkalla
aikavalilla, koska rahapolitiikka toimii aina siilyt-
tddkseen hintavakauden. Lyhyitid korkoja koske-
van oletuksen lisaksi oletetaan my®&s, ettd euron
valuuttakurssit pysyvdt muuttumattomina ar-
viointijaksolla. Pitkid korkoja koskevat tekniset
oletukset perustuvat markkinaodotuksiin, ja nii-
den mukaan pitkdt korot eivit juurikaan muutu
arviointijaksolla.

Koska arvioihin liittyy paljon epavarmuutta, kaik-
kien muuttujien arvot esitetddn vaihteluvileina.
Vaihteluvilit perustuvat euroalueen kansallisten
keskuspankkien aikaisempina vuosina laatimien
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arvioiden ja toteutuneen kehityksen vilisiin eroi-
hin.Vaihteluvilien leveys on niiden erojen itseis-
arvojen keskiarvo kerrottuna kahdella.Vaihtelu-
vili on yleensd eri muuttuijilla erilainen ja riippuu
arviointijakson pituudesta. Tama heijastaa ar-
vioinnin vaikeutta, joka on erilainen eri muuttu-
jilla ja arviointijaksoilla. Liséksi vaihteluvilit hei-
jastavat mm. korkoja ja valuuttakursseja koske-
vien oletusten poikkeamia toteutuneesta kehi-
tyksestd. Useimpien vaihteluvilien taipumus le-
ventyad arviointijakson loppua kohden perustuu
siihen, ettd myohempid vuosia koskeviin arvioi-
hin liittyy suurempaa epavarmuutta.

Kansainvilistd ymparistoa
koskevat oletukset

Kuten muidenkin kansainvilisten laitosten ennus-
teissa myOs eurojirjestelmdn arviossa oletetaan,
ettd maailmantalouden kasvu hidastuu vuonna
2001 mutta elpyy vahitellen vuonna 2002. On
kuitenkin huomattava, ettd kansainvilisten orga-
nisaatioiden ennusteita on viime aikoina toistu-
vasti tarkistettu aiempaa pessimistisemmiksi. On
siis mahdollista, ettd kansainvdlinen ymparist6 voi
kehittyd oletettua heikommin, milld saattaa olla
vaikutuksia euroalueen talouskasvuun ja inflaa-
tioon.

BKT:n mddrdn kasvuvauhdin euroalueen ulkopuo-
lella oletetaan hidastuvan viime vuoden 5 pro-
sentista 3% prosenttiin vuonna 2001 ja nopeu-
tuvan sitten 3% prosenttiin vuonna 2002. BKT:n
maaran kasvuvauhdinYhdysvalloissa oletetaan hi-
dastuvan vain verrattain lyhyen ajan ja elpyvin
sitten vahitellen vuonna 2002. Japanin talouskas-
vun oletetaan pysyvan arviointijaksolla verrattain
heikkona. My6s muiden teollisuusmaiden talous-
kasvun oletetaan olevan vuonna 2001 hitaam-
paa kuin vuonna 2000 mutta nopeutuvan sitten
yleisesti ottaen vuonna 2002.Yhdysvaltain talous-
kasvun hidastumisen myotd myos kehittyvien
markkinatalouksien kasvun oletetaan olevan
vuonna 2001 paljon hitaampaa kuin vuonna 2000.
Muut Aasian maat kuin Japani kérsinevit erityi-
sen voimakkaasti tietotekniikka-alan markkinoi-
den kasvun hidastumisesta. Kehittyvien markki-
natalouksien kasvun oletetaan kuitenkin vahvis-
tuvan jdlleen vuonna 2002.
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Koko maailman BKT:n maarin kasvuvauhtia kos-
kevien oletusten mukaisesti euroalueen ulkomais-
ten vientimarkkinoiden kasvuvauhdin arvioidaan hi-
dastuvan viime vuoden noin |2 prosentista 5%
prosenttiin vuonna 2001 ja nopeutuvan hieman
eli 6 prosenttiin vuonna 2002.

Futuurimarkkinoiden kehityksen perusteella 6l-
jyn maailmanmarkkinahinnan oletetaan laskevan
jonkin verran arviointijakson aikana. Oljyn dolla-
rimaardisen maailmanmarkkinahinnan oletetaan
laskevan keskimadrin 62 % vuonna 2001 ja kes-
kimdirin 9 % vuonna 2002. Muiden raaka-ainei-
den kuin energian hintojen oletetaan nousevan hie-
man arviointijaksolla.

Japania lukuun ottamatta useimpien euroalueen
ulkopuolisten teollisuusmaiden inflaatiovauhti kiih-
tyi vuonna 2000 vahvan talouskehityksen ja 6l-
jyn hinnan nousun vuoksi. Maailmantalouden in-
flaatiopaineiden oletetaan kuitenkin vaimenevan
vuosina 2001 ja 2002 talouskasvun oletettavasti
hidastuessa ja 6ljyn hinnan laskiessa. Niin ollen
maailmantalouden inflaatio-odotusten odotetaan
pysyvan maltillisina.

BKT:n maaran kasvua
koskevat arviot

Euroalueen BKT:n mddrdn kasvuvauhdin arvioidaan
hidastuvan viime vuoden 3,4 prosentista 2,2-2,8
prosenttiin vuonna 2001 ja pysyvan 2,1-3,1 pro-
senttina vuonna 2002. Tamd heijastaa osittain
maailmantalouden kasvun huomattavaa hidastu-
mista. Ulkomaankaupan vaikutuksen euroalueen
kasvuun arvioidaan viahentyvan huomattavasti
vuonna 2001 ja olevan jokseenkin neutraali seka
vuonna 2001 ettd 2002. My6s kotimaisen kysyn-
ndn kasvuvauhdin odotetaan hidastuvan viime
vuoden nopeasta vauhdista, mutta sitd tukevat
investointeja ja kulutusta edistdvd suotuisa ra-
hoitustilanne seka vilittdmien verojen kevennyk-
set euroalueella vuonna 200 1. Kotimaisen kysyn-
ndn vaikutuksen BKT:n mairan kasvuun odote-
taan vahentyvan vuonna 2001 mutta kasvavan
sitten jonkin verran vuonna 2002.

Kotimaisen kysynnan erista yksityisen kulutuksen
kasvuvauhdin arvioidaan hidastuvan viime vuo-
den 2,7 prosentista 2,2-2,6 prosenttiin vuonna
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2001 ja olevan 2,0-3,3 % vuonna 2002. Kaikista
BKT:n méiran kasvua tukevista tekijoistd kulu-
tusmenojen arvioidaan vaikuttavan eniten ja ta-
saisimmin arviointijaksolla. Kotitalouksien kulu-
tuksen kasvua koskevat arviot kuvastavat kay-
tettdvissd olevien reaalitulojen vahvana jatkuvaa
kasvua, jonka vaikutusta kuitenkin kompensoi
osaksi saastamisasteen nousu. Oljyn hinnan nou-
susta johtuen kotitalouksien kdytettivissd ole-
vien reaalitulojen kasvuvauhti jai 2,5 prosenttiin
vuonna 2000. Kasvuvauhti nopeutunee vuonna
2001 taloudellisen toimeliaisuuden hidastumises-
ta huolimatta, kun monissa maissa toteutetaan
veronkevennyksid. Kiytettivissd olevien reaali-
tulojen kasvu tullee pysymaan vahvana myds
vuonna 2002, kun ostovoiman heikentyminen
hidastuu inflaatiovauhdin odotetun hidastumisen
vaikutuksesta. Sdastaimisasteen arvioidaan kuiten-
kin nousevan vuonna 2001 padasiassa siksi, ettd
kotitalouksien kulutus sopeutuu viipeelld vuoden
2000 lopussa ja vuoden 2001 alussa toteutettui-
hin veronkevennyksiin. My6s muiden tekijoiden,
kuten vahemmin suotuisiin tyollisyysnakymiin liit-
tyvan epavarmuuden lisddntymisen, odotetaan
pitdvan sddstimisasteen korkeana.

Tamanhetkisten budjettisuunnitelmien perusteel-
la julkisen kulutuksen madran kasvuvauhdin ole-
tetaan hidastuvan jonkin verran viime vuoden
2 prosentista. Julkisen sektorin tyontekijoiden
maaran arvioidaan pysyvan euroalueella jokseen-
kin muuttumattomana tai jopa hieman vihene-
van arviointijaksolla. Julkisen kulutuksen maaran
kasvu johtuu siksi padasiassa tavaroiden ja palve-
lujen hankinnasta.

Kokonaisinvestointien mddrdn kasvuvauhdin ar-
vioidaan hidastuvan viime vuoden 4,6 prosentis-
ta 2,3-4,5 prosenttiin vuonna 2001 ja olevan 2,2—
5,4 % vuonna 2002. Kasvuvauhdin hidastumiseen
vuonna 2001 vaikuttaa kokonaisinvestointien
kaikkien erien kasvuvauhdin hidastuminen. Yri-
tysten investointien ja tydvoiman kasvuvauhdin
odotetaan vaimenevan jonkin verran vuonna
2001 padasiassa sen vuoksi, etta vientituotteiden
myynnin kasvu hidastuu. Yritysten investointien
kasvuvauhdin arvioidaan siksi hidastuvan jonkin
verran viime vuoden 6% prosentista, mika hei-
jastaa tavanomaista investointikehitysta seka koti-
ettd ulkomaisen kysynnin kasvun hidastuessa.
Useiden tekijéiden arvioidaan kuitenkin tukevan

yritysten investointeja vuonna 2002. Niitd ovat
mm. kansainvidlisen kysynnan odotettu maltilli-
nen elpyminen, yritysten edelleen hyvd kannat-
tavuus ja suotuisa rahoitustilanne. Kotitalouksien
kdytettdvissd olevien reaalitulojen kasvusta ja
suotuisasta rahoitustilanteesta huolimatta asun-
toinvestointien maaran arvioidaan kasvavan ar-
viointijaksolla hyvin hitaasti, koska monissa maissa
julkisia kannusteita on vahennetty ja asuntomark-
kinoilla on ylitarjontaa. Julkisten investointien
kasvuvauhdin arvioidaan hidastuvan jonkin ver-
ran viime vuoden 2% prosentista, koska paikal-
lishallinnon rahoitusasema on heikentynyt jois-
sakin maissa.

Nettoviennilld oli 0,6 prosenttiyksikon positiivi-
nen vaikutus BKT:n kasvuun vuonna 2000, mut-
ta arviointijaksolla nettoviennin kasvuvaikutuk-
sen arvioidaan olevan jokseenkin neutraali ja
vaikuttavan siten suurelta osin BKT:n kasvun hi-
dastumiseen vuonna 200I. Viennin kasvun —
mukaan lukien euroalueen sisdinen kauppa — ar-
vioidaan heikentyvén viime vuoden 12,2 prosen-
tista 5,0—7,9 prosenttiin vuonna 2001 ja 4,1-7,3
prosenttiin vuonna 2002 euroalueen vientimark-
kinoiden kasvun hidastuessa. Vientimarkkina-
osuuden arvioidaan sdilyvan jokseenkin muuttu-
mattomana arviointijaksolla. Tuonnin kasvun —
mukaan lukien euroalueen sisdinen kauppa —
arvioidaan hidastuvan viime vuoden 10,9 prosen-
tista 4,9—8,3 prosenttiin vuonna 2001 ja 4,3-7,7
prosenttiin vuonna 2002, mika heijastaa padosin
euroalueen kokonaiskysynnan kehitysta.

Tydllisyyden kasvun arvioidaan hidastuvan jon-
kin verran vuoden 2000 huipustaan,jolloin se oli
2,0 %. Tyollisyyden kasvun hidastuminen johtuu
suhdannetekijoiden ohella siitd, ettd useiden tyol-
lisyyden kasvun viimeaikaiseen nopeutumiseen
vaikuttaneiden tekijéiden vaikutus on osittain
hiipunut. Niita tekijoitd ovat olleet mm. julkiset
tyollisyysohjelmat ja osa-aikatyon lisiantyminen.
Tydllisyyden kasvun hidastuminen liittyy siihen,
ettd tyon tuottavuuden kasvun arvioidaan no-
peutuvan jélleen vuonna 2002 mutta jadvan kui-
tenkin jonkin verran historiallista trendikasvuaan
hitaammaksi. Tydvoiman tarjonnan odotetaan
edelleen lisddntyvan yha kasvavan tyévoimaosuu-
den vuoksi.Ty6ttomyysasteen odotetaan kuiten-
kin laskevan edelleen arviointijaksolla.
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Hinta- ja kustannusndkymat

Eurojdrjestelmdn asiantuntijoiden arviossa kiy-
tettyjen oletusten perusteella yhdenmukaistetun
kuluttajahintaindeksin (YKHI) keskimadrdisen nou-
suvauhdin arvioidaan pysyvan vaihteluvililld 2,3—
2,7 % vuonna 2001 ja hidastuvan sitten 1,2-2,4
prosenttiin vuonna 2002. Keskimaariaisen inflaa-
tiovauhdin arvioidaan pysyttelevin nopeana
vuonna 2001, koska kotimaisten hintojen nou-
sun vaikutus kumoaa odotetun tuontihintojen jyr-
kan laskun vaikutuksen. Kotimaisten hintojen
nousu heijastaa yksikkotydkustannusten kasvua
seka joitakin tilapdisid hintojen nousupaineita,
jotka johtuvat sekd vuoden 2000 korkeiden tuon-
tihintojen viipeelld ilmenevistd vaikutuksista etta
eldintautien vaikutuksesta elintarvikkeiden hin-
toihin. YKHI-inflaation odotetaan hidastuvan
vuonna 2002, kun ndiden viliaikaisten tekijoiden
vaikutus havidd. Kotimaisten hintapaineiden odo-
tetaan pysyvan vaimeina, koska BKT:n mairan
kasvun arvioidaan olevan arviointijaksolla paa-
osin sopusoinnussa potentiaalisen tuotannon
trendikasvun kanssa.

Kaytettyjen oletusten perusteella euroalueen tuon-
tihintojen nousupaineiden arvioidaan vaimenevan
arviointijaksolla. Oljyn hintaa, euron valuuttakurs-
sia ja maailmantalouden inflaatiota koskevien ole-
tusten perusteella tuontihintojen nousun ar-
vioidaan hidastuvan huomattavasti viime vuoden
8,2 prosentista alle 2,5 prosenttiin vuonna 2001.
Maailmantalouden maltillisen inflaatiokehityksen
sekd muuttumatonta euron valuuttakurssia ja
6ljyn hinnan laskun jatkumista koskevien teknis-
ten oletusten perusteella tuontihintainflaation
arvioidaan hidastuvan entisestdan vuonna 2002.

Energian ja elintarvikkeiden hintakehityksen odote-
taan vaikuttavan lyhyelld aikavalilla merkittavasti
YKHI-inflaatioon. Euron valuuttakurssia ja oljyn
hintaa koskevien oletusten perusteella energian
hinnan vaikutuksen vuotuiseen inflaatiovauhtiin
arvioidaan pienenevin viime vuoden | /4 prosent-
tiyksikdsta huomattavasti eli alle puoleen pro-
senttiyksikkdon vuonna 2001 ja ldhelle nollaa
vuonna 2002. Energian hinnan YKHI-inflaatiota
hidastavan vaikutuksen odotetaan kuitenkin
enemman kuin kumoutuvan vuonna 2001 elin-
tarvikkeiden hintojen nousun vuoksi. Elintarvik-
keiden hinnannousu liittyy epavarmuuteen hul-
lun lehmin taudin ja suu- ja sorkkataudin aiheut-
tamista terveysriskeistd. Hinnannousu nakyy paa-
asiassa jalostamattomien mutta jonkin verran
myds jalostettujen elintarvikkeiden hinnoissa.
Elintarvikkeiden hintojen nousun vaikutuksen
YKHI-inflaatioon odotetaan kasvavan noin )2
prosenttiyksikkdd vuodesta 2000 vuoteen 2001.
Vaikutuksen oletetaan kuitenkin olevan vain ti-
lapdinen ja hdvidvan suurelta osin vuonna 2002.

Markkinahintaisen BKT:n deflaattorin muutosvauh-
din —joka heijastaa yksikkétydkustannusten, voit-
tomarginaalien ja vilillisten verojen kehitystad —
arvioidaan nopeutuvan viime vuoden 1,3 prosen-
tista 1,9-2,2 prosenttiin vuonna 2001 ja hidas-
tuvan todennikdisesti |,3—2,2 prosenttiin vuon-
na 2002. BKT:n deflaattorilla mitatun inflaation
arvioitu kiihtyminen vuonna 2001 heijastaa yk-
sikkotyokustannusten kehitystd sekd voittomar-
ginaalien tilapdistd kasvua, joka liittyy padosin
tuontihintojen aiemman nousun viipeelld ilme-
neviin vaikutuksiin seka eldintautien oletettavas-
ti tilapdisiin vaikutuksiin elintarvikkeiden hinnois-
sa. Ndiden vaikutusten arvioidaan poistuvan

Taulukko I1.

Kokonaistaloudellinen arvio*

(keskimdidrdinen vuotuinen prosenttimuutos)

2000 2001 2002
YKHI 2,4 2,3-2,7 1,2-2,4
BKT:n mdéri 34 2,2-2,8 2,1-3,1
Yksityinen kulutus 2,7 2,2-2.,6 2,0-3,3
Julkinen kulutus 2,0 1,2-2,1 0,9-1,9
Kiintedn pddoman bruttomuodostus 4,6 2,3-4,5 2,2-54
Vienti (tavarat ja palvelut) 12,2 5,0-7,9 4,1-7,3
Tuonti (tavarat ja palvelut) 10,9 4,9-8,3 4,3-7,7

* Jokaisen muuttujan ja arviointijakson vaihteluvdlit perustuvat euroalueen kansallisten keskuspankkien aiempien arvioiden ja

toteutuneen kehityksen viilisten erojen itseisarvojen keskiarvoon.
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vuonna 2002, ja tuolloin BKT:n deflaattorilla mi-
tattu inflaatio todennakéisesti hidastuu.

Vaikka tyottomyysasteen odotetaan vahitellen
laskevan, palkkojen nousuvauhdin on oletettu py-
syvan arviointijakson aikana verrattain maltilli-
sena, joskin jonkin verran nopeampana kuin vii-
me vuosina. Tamanhetkisid sopimuksia ja palkka-
liukumien kehitysta koskevien tietojen perusteel-
la palkkojen nousuvauhdin odotetaan reagoivan
inflaation tilapdiseen kiihtymiseen vain vihan sii-

na osittain nostettu jalkikiteen joissakin maissa.
Jo toimeenpannut vilittdmien verojen kevennyk-
set parantavat kuluttajien ostovoimaa tiana vuon-
na, ja niiden arvioidaan siksi vaimentavan palkan-
korotusvaatimuksia joissakin maissa. Sosiaalitur-
vamaksujen leikkausten odotetaan puolestaan
vaikuttavan palkkakehitykseen samalla tavoin seka
vuonna 2001 ettd 2002. Kaiken kaikkiaan palk-
kojen nousuvauhdin arvioidaan nopeutuvan vuo-
sina 2001 ja 2002 viime vuoteen verrattuna mutta
pysyvan silti verrattain maltillisena.

tiakin huolimatta, ettd palkkoja on kuluvana vuon-

Kehikko 8.
Vertailua joulukuun 2000 arvioon

Suurimmat erot EKP:n Kuukausikatsauksen joulukuun 2000 numerossa julkaistun eurojérjestelmén asian-
tuntijoiden arvion oletuksiin liittyvét siihen, ettd maailmantalouden kasvundkymii on tarkistettu aiempaa
pessimistisemmiksi. Erityisesti euroalueen ulkopuolisten vientimarkkinoiden kasvuvauhtia on nyt tarkistet-
tu hitaammaksi eli 5% prosentiksi vuonna 2001 ja 6 prosentiksi vuonna 2002, kun sen viimekertaisessa
arviossa oletettiin olevan 8 % vuonna 2001 ja 7' % vuonna 2002. Muita merkittdvid muutoksia oletuksissa
ovat se, ettd 6ljyn hinta vuonna 2001 on nyt arvioitu alhaisemmaksi, ja se, ettd niin pitkdt kuin lyhyetkin
korot ovat viimevuotisia jonkin verran alemmat.

BKT:n médérin toteutunut kasvuvauhti vuonna 2000 oli joulukuun 2000 Kuukausikatsauksessa arvioidun
vaihteluvilin keskelld. BKT:n maéran kasvuvauhdin vaihteluvilejé arviointijaksolla on nyt kuitenkin tarkis-
tettu aiempaa alhaisemmiksi, miké johtuu padasiassa siitd, ettd maailmankaupan kasvuarviota on tarkistettu
aiempaa heikommaksi. BKT:n mdéran kasvuvauhdin vaihteluvili vuonna 2001 on nyt ldhelld viimekertaisen
arvion vaihteluvilin alarajaa, ja vuonna 2002 koko vaihteluvili on 0,4 prosenttiyksikk6d joulukuun 2000
Kuukausikatsauksen vaihteluvilid matalammalla.

Viime vuonna toteutunut YKHI-inflaatiovauhti oli joulukuussa arvioidun vaihteluvilin keskelld. Oljyn hin-
nan oletetusta laskusta huolimatta timankertaisessa arviossa maaritetty Y KHI-inflaation vaihteluvéli vuon-
na 2001 on viimekertaisessa arviossa madritetyn vaihteluvélin ylapadssa. Tama johtuu suurelta osin elintar-
vikkeiden hintojen odottamattomasta noususta eldintautien puhjettua. YKHI-inflaation arvioitu vaihteluvéli
vuonna 2002 sitd vastoin on tdiménkertaisessa arviossa ldhes tasmilleen sama kuin joulukuussa 2000. Huo-
limatta elintarvikkeiden hintojen nousun viipeelld ilmenevistad vaikutuksista vuoden 2002 inflaatiovauhtiin,
BKT:n méaran kasvuvauhdin arvioidun hidastumisen odotetaan johtavan kotimaisten inflaatiopaineiden jon-
kinasteiseen vahenemiseen vuonna 2002.

Kokonaistaloudellisten arvioiden vertailua
(keskimdidiriiinen vuotuinen prosenttimuutos)

Vaihteluvilit perustuvat aiempien arvioiden virheiden itseisarvojen keskiarvoon

2000 2001 2002
YKHI - kesidkuu 2001 2.4 2,3-27 1,2-24
YKHI - joulukuu 2000 2,3-2,5 1,8-2,8 1,3-25
BKT:n méira — kesidkuu 2001 3,4 22-28 2,1-3,1
BKT:n médri — joulukuu 2000 3,2-3,6 2,6-3.,6 2,5-35
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Muiden laitosten ennusteet

Useat kansainviliset jéarjestot ja yksityiset ennustelaitokset ovat julkaisseet ennusteita euroalueen talous-
nidkymistd vuoteen 2002 saakka. Niistd mainittakoon erityisesti EKP:n kokoaman Survey of Professional
Forecasters -kyselytutkimuksen tulokset. On kuitenkin huomattava, ettd nimé ennusteet eivit ole tdysin ver-
tailukelpoisia keskendin eivitki eurojirjestelmin asiantuntijoiden laatimien kokonaistaloudellisten arvioi-
den kanssa, koska ne perustuvat erilaisiin oletuksiin ja ne on laadittu eri ajankohtina (eli ne perustuvat eri
aikoina kidytettdvissd olleisiin tietoihin). Eurojirjestelmin asiantuntijoiden arvioista poiketen muiden laitos-
ten ennusteet eivit yleensd perustu teknisille oletuksille muuttumattomista lyhyistéi koroista, joten niissid on
saatettu ottaa huomioon rahapolitiikan reagointi talousnékymiin. Lisdksi ndissd ennusteissa on saatettu kiyt-
tdd erilaisia oletuksia rahoitusmarkkinoita ja euroalueen ulkoista ympéristod koskevista muuttujista. On myos
huomattava, ettd Consensus Economics Forecasts -ennusteissa ja Survey of Professional Forecasts -kysely-
tutkimuksessa kdytetddn monia tarkemmin médrittelemittomii oletuksia.

Euroalueen BKT:n mairin kasvuennusteiden vertailua

(vuotuinen prosenttimuutos)

Julkistamisajankohta 2000 2001 2002
Euroopan komissio Huhtikuu 2001 3,4 2,8 29
IMF Huhtikuu 2001 34 2,4 2,8
OECD Huhtikuu 2001 34 2,6 2,7
Consensus Economics Forecasts Toukokuu 2001 3,4 2,5 2,7
Survey of Professional Forecasters Toukokuu 2001 3,4 2,5 2,6

Ldhteet: Euroopan komission kevddn ennuste, IMF World Economic Outlook, OECD Economic Outlook, Consensus Economics
Forecasts ja EKP:n Survey of Professional Forecasters.

Erilaisista oletuksista huolimatta muiden laitosten tekemien ennusteiden vertailu viittaa siihen, ettd euro-
alueen BKT:n méérin kasvuvauhdin odotetaan hidastuvan huomattavasti vuonna 2001 eli 2%2—2% prosenttiin
ja nopeutuvan sitten hieman seuraavana vuonna. Kéytettivisséd olevissa ennusteissa arvioidaan varsin yksi-
mielisesti, ettd euroalueen BKT:n méirdn kasvuvauhdin hidastuminen selittyy osin nettoviennin kasvuvaiku-
tuksen vihenemiselld maailmankaupan ndkymien huonontuessa ja osin kotimaisen kysynnén heikkenemisel-
la. Kaiken kaikkiaan kotimaisen kysynnin odotetaan olevan tirkein kasvuun vaikuttava tekijd, ja sitd tukevat
tyopaikkojen médrin kasvu, suotuisa rahoitustilanne ja veronkevennykset vuonna 2001.

Kaytettdvissd olevissa ennusteissa todetaan hintakehityksestd yksimielisesti, ettd euroalueen inflaation odo-
tetaan pysyvin vuonna 2001 ldhes samana kuin viime vuonnakin mutta hidastuvan vuonna 2002. Kuluttaja-
hintainflaation arvioidaan siksi pysyvén tdnd vuonna keskimiédrin nopeampana kuin 2 % ja hidastuvan myo-
hemmin keskiméirin alle 2 prosenttiin.

Euroalueen kuluttajahintainflaatioennusteiden” vertailua

(vuotuinen prosenttimuutos)

Julkistamisajankohta 2000 2001 2002
Euroopan komissio Huhtikuu 2001 2,3 2,2 1,8
IMF Huhtikuu 2001 2,4 2,3 1,7
OECD Huhtikuu 2001 2,2 2,2 1,9
Consensus Economics Forecasts Toukokuu 2001 2,2 2,3 1,8
Survey of Professional Forecasters Toukokuu 2001 2,4 2,3 1,8

Ldhteet: Euroopan komission kevdidn ennuste, IMF World Economic Outlook, OECD Economic Outlook, Consensus Economics
Forecasts ja EKP:n Survey of Professional Forecasters.
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Yksikkaotyokustannusten nousuvauhdin arvioidaan
kiihtyvan jonkin verran vuonna 2001 verrattuna
viime vuoden erittdin hitaaseen nousuvauhtiin.
Tama johtuu palkkojen noususta ja tilapdisestd
suhdanneluonteisesta tuottavuuden kasvun hi-
dastumisesta. Yksikkotydkustannusten nousu-
vauhdin arvioidaan hidastuvan hieman vuonna
2002, jolloin tuottavuuden kasvun arvioitu elpy-
minen kumonnee hieman kasvaneiden palkan-
korotusten vaikutukset. Samalla maltilliset kysyn-
tapaineet hillitsevat voittomarginaalien kasvua, kun
BKT:n méiran kasvuvauhdin arvioidaan pysyvan
padosin potentiaalisen tuotannon trendikasvun
mukaisena.Voittomarginaalien odotetaan kasva-
van jonkin verran tdnid vuonna tuontihintojen
aiemman nousun vilittyessa muihin kuin ener-
gian hintoihin, mutta kasvun odotetaan hieman
hidastuvan vuonna 2002. Vilillisill veroilla on vuon-
na 2002 pieni hintoja nostava vaikutus koko eu-
roalueella, mikd johtuu muiden vilillisten vero-
jen kuin arvonlisaveron (erityisesti energiaveron)
suunnitelluista korotuksista. Koska kilpailu euro-
alueen vihittdiskaupan alalla on kovaa ja kulutta-
jat seuraavat tarkasti euron kdyttéénoton mah-
dollisia vaikutuksia hintatasoon, kiteiseen euro-

rahaan siirtymisen ei odoteta vaikuttavan mer-
kittavasti inflaationdkymiin.

YKHIn muiden erien kuin energian ja elintarvik-
keiden hintojen kehityksen arvioidaan suurelta
osin heijastavan BKT:n deflaattorin kehitysta.
Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hinto-
jen nousuvauhdin odotetaan kiihtyvan vihitellen
vuonna 2001, mikad johtuu kapasiteetin tdméan-
hetkisestd korkeasta kdyttoasteesta ja vuoden
2000 tuontihintojen nousun viipeelld ilmenevis-
td vaikutuksesta. Ndiden teollisuustuotteiden hin-
tojen nousuvauhti hidastunee myéhemmin hie-
man, kun tuontihintojen vaikutus vihenee. My&s
palvelujen hintojen nousuvauhdin arvioidaan no-
peutuvan vuonna 2001 huolimatta siitd, ettd
telealan sdd@nnoéstelyn purkaminen on saanut ai-
kaan hintojen laskupaineita. Palvelujen hintojen
nousu johtuu hallinnollisesti sadnneltyjen hinto-
jen ja vilillisten verojen seka yksikkotyokustan-
nusten noususta. Palvelujen hintojen nousuvauh-
din arvioidaan jossain mdarin hidastuvan vuonna
2002 erityisesti siitd syystd, ettd hallinnollisesti
sddnneltyjen hintojen aiempi nousu ei endi vai-
kuta vuotuiseen inflaatiovauhtiin.

6 Globaali makrotaloudellinen ymparisto, valuuttakurssit ja

maksutase

Maailmantalouden nakymait
edelleen epdvarmat

EKP:n edellisen, maaliskuussa 2001 julkaistun
neljannesvuosikatsauksen jilkeen maailmantalou-
den nikymit ovat olleet huomattavan epavarmat
ja Yhdysvaltojen ja Japanin kehitys on jatkuvasti
ollut maailman taloustapahtumien keskipisteena.
Taloudellinen aktiivisuus on hidastumassa myds
useimmissa kehittyvissd markkinatalouksissa ja
erityisesti Kaakkois- ja Itd-Aasiassa, joissa tieto-
tekniikkasektorin heikentyminen on niakynyt sel-
vemmin kuin muualla. Liséksi Argentiinan ja Tur-
kin kehitys on aiheuttanut uudelleen huolta.Tas-
sd vaiheessa Yhdysvaltojen taloustilanne ja Japa-
nin deflaatiopaineiden jatkuminen samoin kuin
ndiden tekijoiden vaikutus kehittyviin markkina-
talouksiin viittaavat edelleenkin siihen, ettd maa-
ilmantalouden kasvua uhkaavat riskit painottu-
vat yha kasvun hidastumisen suuntaan.

Yhdysvaltojen viimeaikainen kehitys vahvistaa
kasitystd, ettd maan talouden hidastuminen jat-
kuu.Vuoden 2001 ensimmdiselld neljannekselld
BKT:n méiri kasvoi 1,3 % (edellisesti neljannek-
sestd vuositasolle korotettuna), koska varasto-
jen voimakas pieneneminen kompensoitui siten,
ettd kulutus kasvoi vakaasti (2,9 % edellisestd
neljanneksestd vuositasolle korotettuna) ja yri-
tysten kiintedt investoinnit lisddntyivdat hieman
(I,1 % edellisesta neljanneksestd vuositasolle
korotettuna). Tima antaa joitakin viitteitd siita,
ettd yrityssektori on ehka nopeasti sopeutumassa
aiempaa hitaampaan kasvuun. Kun tuonti viheni
voimakkaasti (—9,1 % edellisestd neljanneksesta
vuositasolle korotettuna), nettovienti kasvatti
BKT:n mairad ensimmaiisen kerran yli neljaan
vuoteen.

Yhdysvaltojen taloudessa on yhd merkittdvid
heikkoja osa-alueita, minka vuoksi lyhyen aikava-
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lin ndkymdt ovat erittdin epavarmat. Teollisuus-
tuotannon pitkdaikainen hidastuminen ja kesta-
vien kulutustavaroiden tilausten vaheneminen
vuoden 2001 toisen neljanneksen alussa viittaa-
vat siihen, ettd investoinnit vahenivit entisestddn
toisella neljannekselld. Toisaalta rakentaminen ja
varsinkin yksityinen kulutus ndyttavit edelleen-
kin tukeneen kasvua toisella neljanneksella. Li-
saksi kuluttajien luottamus, joka oli heikentynyt
voimakkaasti timén vuoden kahtena ensimmai-
send kuukautena, ndyttda vakautuneen viime ai-
koina, vaikka tyémarkkinatilanne on hieman huo-
nontunut. Toukokuussa tyottomyysaste oli 4,4 %,
kun se vuoden 2000 lopussa oli ollut 4,0 %.

Keskipitkalld aikavililla yrityssektorin sopeutumi-
sen paittymisen odotetaan tukevan BKT:n maa-
ran kasvun vihittdista elpymistd. Kotitalouksien
huomattavan suuri velkaantuminen ja negatiivinen
yksityisen kulutuksen supistumisen riskeja. Hiljat-
tain hyvaksytty monivuotinen veronalennusohjel-
ma (I 350 miljardia Yhdysvaltain dollaria) saattaa
kuitenkin osoittautua lieventaviksi tekijaksi.

Inflaatio kiihtyiYhdysvalloissa vuoden 2001 alus-
sa, mutta seka kuluttaja- ettd tuottajahintainflaa-
tion vuotuinen muutosvauhti on sittemmin jok-
seenkin vakautunut. Huhtikuussa kuluttajahinta-
inflaation vuotuinen muutosvauhti oli 3,3 % ja
tuottajahintainflaation vastaava vauhti 3,7 %, kun
nama olivat tammikuussa olleet 3,7 % ja 4,9 %.
Yksikkotyokustannusten (muilla kuin maatalou-
teen kuuluvilla yritystoiminnan aloilla) ja ty6voi-
makustannusten (yksityisessd teollisuudessa)
nopea nousu vuoden 2001 ensimmdiselld neljan-
nekselld osoittaa selvisti, ettd yrityksiin kohdis-
tuu kasvavia kustannuspaineita. Yksikkotyokus-
tannukset nousivat ensimmadiselld neljanneksella
6,3 % ja tyovoimakustannukset 4,5 % (edellises-
ta neljanneksesti vuositasolle korotettuna).

Téssd tilanteessa Yhdysvaltojen keskuspankin
avomarkkinakomitea (FOMC) kevensi rahapoli-
tiikkaa vuoden 2001 viitend ensimmadisend kuu-
kautena ja alensi federal funds -tavoitekorkoa
yhteensd 250 peruspistetta siten, ettd se oli 4 %
15.5.2001.

Japanin talouden elpyminen nayttda pysahtyneen
samalla, kun deflaatiohuolet ovat kasvaneet.Vaikka
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Liihteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2)  Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jiilkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin.

3) EKP:n ja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Yhdysvaltain, Ison-Britannian ja Japanin BKT- ja vaihto-
taseluvut on puhdistettu kausivaihtelusta. Euroalueen BKT-
luvut on puhdistettu kausivaihtelusta, mutta vaihtotase-
lukuja ei.
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BKT:n méira kasvoi suhteellisen voimakkaasti eli
2,8 % vuositasolle korotettuna vuoden 2000 vii-
meiselld neljannekselld, toimeliaisuutta pitivat
paidasiassa ylla huomattavat yksityiset investoin-
nit (jotka vuositasolle korotettuna kasvoivat
26,8 % edellisestd neljanneksesti). Sitd vastoin
seka yksityinen kulutus ettd nettovienti vaikutti-
vat negatiivisesti kokonaistuotannon kasvuun.
Viennin edelleen jatkunut heikentyminen,joka on
nakynyt erityisen selvisti tietotekniikka-alan tuot-
teissa, on vaikuttanut tuntuvasti teollisuustuotan-
non selvain hidastumiseen ja yritysilmapiirin ylei-
seen heikkenemiseen. Samalla yritykset ovat al-
kaneet karsia myds tdman tilikauden investointi-
suunnitelmiaan, mikd onkin jo nikynyt kone-
tilausten vahenemisend viime aikoina.

Japanin yrityssektorin keskipitkan aikavilin kas-
vundkymdt ovat suhteellisen vaimeat. Yritystoi-
minnan mahdollisen vilkastumisen ajoitus ja laa-
juus riippuvat ratkaisevasti ulkoisen kysynnan
kehityksestd ja hallituksen rakenteellisten toi-
menpiteiden toteutumisesta. Naista toimenpiteis-
td suunnitelmat, joilla ongelmaluottojen poista-
mista pankkien taseista nopeutetaan, saattaisi-
vat heikentdd entisestdin lyhyen aikavilin kasvu-
nakymid mutta vaikuttaa myodnteisesti poten-
tiaalisen kasvuvauhdin kiihtymiseen pitkalld aika-
valilla. Koska viimeaikainen hidastuminen on al-
kanut vaikuttaa tydmarkkinoihin, my6s yksityi-
nen kulutus jadnee vaimeaksi lyhyelld aikavalilla.
Tosin uudistustoimiin kohdistuvat odotukset ja
niistd puolestaan luottamukseen johtuvat posi-
tiiviset vaikutukset saattavat jonkin verran tukea
kotitalouksien kulutusta ajan mittaan. Naissa
oloissa nykyisen deflaatiokehityksen odotetaan
vdistyvan vain hitaasti.

Nama seikat huomioon ottaen Japanin keskus-
pankki paatti maaliskuun 2001 puolivilissd muut-
taa operationaalista tavoitettaan siten, ettd se on
vakuudettomien yon yli -luottojen koron sijasta
keskuspankissa olevien talletusten méira, joka on
aluksi asetettu 5 000 miljardiksi jeniksi. Keskus-
pankki paatti myos pitdd uuden operationaalisen
strategiansa voimassa siihen saakka, kunnes
(ilman paivittdistavaroita lasketun) kuluttajahin-
taindeksin vuotuinen muutosvauhti vakautuu
0 prosenttiin tai sitd suuremmaksi. Samoin kes-
kuspankki paitti lisatd valtion pitkien joukkolai-
nojen suoria ostoja, mikdli se on valttamatontd

tasapainoisen likviditeettitilanteen turvaamisek-
si. Tamdn strategisen muutoksen vuoksi vakuu-
dettomien yon yli -luottojen korko on laskenut
kaytannollisesti katsoen nollaan.

Tiedot Ison-Britannian talouden tilasta ovat edel-
leen ristiriitaisia. Yksityinen kulutus pysyy suh-
teellisen vahvana, kun taas ulkoinen kysyntd on
viime aikoina osoittanut heikkenemisen merk-
kejd ja BKT:n méaran kasvu hidastui |,7 prosent-
tiin (edellisestd neljanneksestd vuositasolle ko-
rotettuna) vuoden 2000 viimeiselld neljannekselld
ja vuoden 2001 ensimmaiselld neljanneksella.

Kokonaistuotannon entistd hitaampi kasvu joh-
tuu ldhinnd heikosta teollisuussektorista, jonka
tuotanto on supistunut vuoden 2000 viimeises-
td neljanneksestd ldhtien. Hiljattain tehtyjen ky-
selytutkimusten tulokset osoittavat, ettd tehdas-
teollisuus, jonka tuloskehitys oli heikkoa jo vii-
me vuonna, on menettdmassa vientitilauksia. Pal-
velusektorilla kasvu on kuitenkin kiihtynyt timéan
vuoden ensimmdiselld neljannekselld vuoden
2000 viimeisestd neljanneksesta. Tyollisyys kohe-
ni edelleen tammi-maaliskuussa ja ty&ttomyys-
aste laski 5,1 prosenttiin, mikd on 0,2 prosent-
tiyksikkoda pienempi kuin vuoden 2000 viimei-
selld neljannekselld. Kysyntdpuolella yksityisen
kulutuksen kasvua tuki hyvd tyollisyyskehitys.
Kiintedn padoman bruttomuodostus, joka oli
kasvanut voimakkaasti vuoden 2000 jilkipuolis-
kolla, hidastui tdm@n vuoden alussa, ja julkisen
kulutuksen kasvu oli vdhiistd. Tuonnin mdiran
kasvu vuoden 2001 ensimmidiselld neljanneksel-
Ia oli jalleen voimakkaampaa kuin viennin mai-
ran kasvu.

Teollisuussektorin elpyminen riippuu suureksi
osaksi ulkoisen kysynnin ja punnan kurssin ke-
hityksesta. Kotimaisen lopputuotekysynnan suh-
teellisen hyvan kasvun odotetaan tukevan palve-
lusektoria. Suunnitellut julkisen kulutuksen
lisdykset voisivat osaltaan korvata yksityistd ku-
lutusta, joka mahdollisesti vihenee osittain sen
vuoksi, ettd osakemarkkinat ovat viime aikoina
kehittyneet heikosti. Maailmantalouden hidastu-
misen mahdollisesta pitkittymisestd johtuvat,
kasvun heikkenemiseen painottuvat riskit ja tas-
td johtuva yritysten luottamuksen vaheneminen
entisestadan voivat kuitenkin vaikuttaa kiinteisiin
investointeihin.
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Vuoden alun bonuspalkkiot kiihdyttivat keskimaa-
rdisten nimellisansioiden vuotuista kasvua tam-
mi-maaliskuussa. Iman bonuksia laskettu kasvu-
vauhti hidastui vuoden 2000 lopun noin 4,6 pro-
sentista 4,2 prosenttiin. Kuluttajahintainflaatio
pysyi maltillisena. Huhtikuussa RPIX-inflaatio (va-
hittdishintaindeksi, josta on poistettu asuntolai-
nojen korkomenot) oli 2,0 %, kun se maaliskuussa
oli ollut 1,9 %.YKHlI-inflaatio oli |, % oltuaan
1,0 % maaliskuussa. Koska inflaatio on ollut hi-
das, Englannin pankki on tdnd vuonna laskenut
repokorkoa kolmeen otteeseen yhteensd 0,75
prosenttiyksikkoa eli 5,25 prosenttiin.

Aasian kehittyvissd talouksissa maailmantalouden
hidastuminen on johtanut siihen, ettd BKT:n kas-
vundkymdt ovat erilaiset yhtdiltd useimmissa
Kaakkois- ja Itd-Aasian talouksissa ja toisaalta
Kiinan ja Intian suljetummissa talouksissa. Erityi-
sesti tietotekniikka-alan toimeliaisuuden maail-
manlaajuisella hidastumisella on ollut huomatta-
van negatiivinen vaikutus Aasian tietotekniikka-
painotteisten kehittyvien markkinatalouksien
talouskasvuun enimmikseen viennin supistumi-
sen vuoksi. Ndin ollen BKT:n kasvun odotetaan
Hongkongissa, Koreassa, Malesiassa ja Singapo-
ressa olevan vuonna 2001 suunnilleen puolet
vuoden 2000 BKT:n kasvusta.Vastakohta on jyrk-
kd, kun titd verrataan alueen kahden suurimman
talouden paljon my&nteisempiin talousnakymiin.
Namd suuret taloudet eivit ole yhti alttiita maa-
ilmantalouden kehityksen muutoksille. Koska
kotimainen kysyntd on vahvaa, BKT:n kasvuvauh-
din odotetaan Kiinassa ja Intiassa olevan vuonna
2001 sama kuin viime vuonna. Rahoitustilanteen
kehityksessa puolestaan korkoerojen pieneminen
Yhdysvaltojen korkoihin nihden ei useimmissa
alueen maissa ole toistaiseksi vaikuttanut paljoa-
kaan arvopaperisijoitusvirtoihin. On my&skin vain
vdhidn viitteita siitd, ettd suorien sijoitusten vir-
rat olisivat kddntyneet uudelleen Aasiaan. Kiina
on kuitenkin poikkeus, silla ulkomaisia suoria si-
joituksia Kiinaan vauhdittavat odotukset maan
mahdollisesta liittymisestd maailman kauppajar-
jestoon WTO:hon. Useimmissa Aasian talouksissa
merkit viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
hidastumiseen, mutta yritys- ja rahoitussektorien
uudistusten jatkaminen parantaisi keskipitkan
aikavilin nakymia.
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Euroopan Unionin jasenyyttd hakeneiden suurim-
pien maiden talousnakymat ndyttavat kaiken kaik-
kiaan hieman heikommilta kuin viime vuonna,
mika johtuu osittain maailmantalouden kehityk-
sen epavarmuudesta. Puolassa inflaatio hidastui
nopeasti maaliskuuhun 2001 mennessd, kun ky-
syntd oli jonkin verran maltillistunut, mutta kiih-
tyi hieman huhtikuussa. Vaikka keskipitkan aika-
vilin nakymat pysyvit positiivisina, talouden odo-
tetaan tdnd vuonna kasvavan hieman hitaammin
kuin viime aikoina. Unkarissa kotimaiset talous-
nakymat ovat yha hyvit, joskin inflaatio oli hel-
mi-maaliskuussa 2001 edelleen suhteellisen no-
pea elintarvikkeiden hintojen ripedn nousun
vuoksi. Téassd tilanteessa Unkarin keskuspankki
ilmoitti, ettd forintin vaihteluvidli suurennetaan

+2,25 prosentista 15 prosenttiin 3.5.2001, min-
ki jalkeen forintti on hieman vahvistunut. TSe-
kissd inflaatio-odotukset nayttavdt vaimenneen
kysynnan heikkenemisen myotd. Padasiallinen ta-
lousndkymia uhkaava riski johtuu julkisen talou-
den tasapainottomuuksista, joiden otaksutaan
jatkuvan tdana vuonna.

Turkin tilanne pysyy epavakaana. Niakymat ovat
kuitenkin saattaneet parantua sen jilkeen, kun
Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) kolmivuo-
valtain dollarilla on tullut hyvidksytyksi. Taman
hetken keskeiset huolenaiheet liittyvdt inflaation
nopeaan kiihtymiseen (vuotuinen inflaatiovauhti
oli lahes 50 % huhtikuussa 2001) ja teollisuus-
tuotannon hidastumiseen.

Venijilld kokonaistuotannon kasvu oli erittdin
vahvaa vuonna 2000, mutta sen odotetaan hi-
dastuvan vuonna 2001, silld 6ljyn hinnan ennus-
tetaan laskevan jonkin verran. Tuotannon kehi-
tykseen vaikuttaa myds se, ettd valuuttakurssi on
vahvistunut ja maailmantalouden kasvu hidastu-
nut. My6nteistd on julkisen talouden huomattava
kohentuminen viime vuoden &ljytulojen myota.

Latinalaisen Amerikan maiden kehitykseen vai-
kuttavat edelleen maailmantalouden heikentymi-
nen ja Argentiinan talouskriisi.Viimeaikaiset tie-
dot antavat viitteitd Argentiinan rahoitustilanteen
paranemisesta.Taustalla ovat odotukset siitd, ettd
hallitus pidentdd ulkomaisen velkansa maturiteet-
tia ns. bondswapilla. Lisaksi Argentiinan ja IMF:n
vilinen sopimus neuvoteltiin hiljattain uudelleen,
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ja tdssd yhteydessd viranomaiset ilmoittivat kii-
man kasvun hillitsemiseksi. Argentiinan taantu-
man jatkumisella on ollut vaikutusta Brasilian
talousndkymien heikentymiseen. Brasilia karsii
myds sahkopulasta johtuvasta vaikeasta tarjon-
tapuolen hiiriosta. Lisaksi ulkomaiset suorat si-
joitukset Brasiliaan ovat vahentyneet voimakkaas-
ti viime vuoden ennityksellisista lukemista, mika
korostaa maan haavoittuvuutta ulkoisiin hdirioi-
hin ndhden. Vastaavasti Meksikon talous hidas-
tuu edelleen Yhdysvaltojen kehitystd seuraten.
Meksikon talouskasvuun vaikuttavat myds taman-
hetkinen raakadljyn hinta, joka on laskenut vii-
me vuoden huipustaan, ja tarve leikata julkista
kulutusta vuoden 2001 alijadmatavoitteen saa-
vuttamiseksi.

Euro heikkeni toukokuussa 2001

Euro heikkeni ja Japanin jeni vahvistui kaikkiin
keskeisiin valuuttoihin nahden toukokuussa ja
kesdkuun alussa 2001, kun valuuttakurssimark-
kinat olivat siihen asti olleet suhteellisen rauhal-
liset.

Yhdysvaltojen dollariin ndhden euro ensin vah-
vistui hieman toukokuussa, mutta heikkeni sen
jalkeen tasaisesti tarkastelukauden loppua kohti
ja oli kesdkuun alussa alimmillaan marraskuun
2000 jalkeen (ks. kuvio 32).Vaikka Yhdysvaltojen
keskuspankin 15.5. tekemad paitos laskea korko-
ja uudelleen 50 peruspistettd aiheutti sen, ettd
Yhdysvalloissa lyhyet korot laskivat jilleen alle
euroalueen vastaavien korkojen, yhteisen rahan
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heikkeneminen toistamiseen johtui tuoreista
euroalueen talouskehitystd koskevista tiedoista,
kuten BKT:n mdiran kasvuvauhdista joissakin
suurimmissa euroalueen maissa sekd yritysten
luottamuksesta talouskehitykseen ja vuoden
2001 kasvuennusteista. Samanaikaisesti Yhdysval-
tojen huomattavasti aiempaa arvioitua heikompi
BKT:n médran kasvuvauhti vuoden 2001 ensim-
maiselld neljannekselld ei nayttinyt vaikuttavan
merkittdvasti dollarin valuuttakurssiin; vaikutus-
ta ovat voineet osittain kompensoida muut ta-
loustiedot, joita pidettiin markkinoilla merkkei-
ndaYhdysvaltojen talouden oletettua nopeammas-
ta elpymisesta. Dollaria on voinut tukea myds il-
moitus keskeisen osakkeiden viiteindeksin tule-
vasta tarkistamisesta, jossa euroalueen osakkei-
den suhteellista painoarvoa laskettiin oletettua
enemman ja Yhdysvaltojen osakkeiden painoar-
voa nostettiin. Kesdakuun 6. pdivina euron dolla-
rikurssi oli 0,85 eli 3,8 % alempi kuin huhtikuun
lopussa ja 7,5 % alempi kuin vuonna 2000 keski-
maarin.

Japanin jeniin ndhden euro heikkeni suhteellisen
voimakkaasti toukokuun jilkipuoliskolla, mutta
elpyi osittain kesakuun alussa. Koska Japanin ta-
lousndkymat ovat yha heikot eika tilanteen mer-
kittavasta kohentumisesta ole tietoa, jenin vah-
vistuminen johtui mahdollisesti sijoittajien tek-
nisistd ostoista seka japanilaisten viejien suojaus-
operaatioista, jotka myds vaikuttivat Japanin jenin
yleiseen vahvistumiseen etenkin Yhdysvaltojen
dollariin ndhden. Kesdkuun 6. pdivina euron jeni-
kurssi oli 103, eli noin 6 % alempi kuin huhti-
kuun lopussa ja 3,7 % korkeampi kuin vuonna
2000 keskimadrin.

Euro heikkeni my6s Englannin puntaan nidhden
koko toukokuun, mutta vahvistui osittain kesa-
kuun alussa. Tarkastelukauden aikana punta kui-
tenkin heikkeni Yhdysvaltojen dollariin ndhden.
Punnan vahvistuminen euroon nihden ndyttia
osittain liittyneen aikaisemmin mainittuun ilmoi-
tukseen osakkeiden viiteindeksin tarkistamises-
ta, silld myos Ison-Britannian osakkeiden paino-
arvo nousee. Kesdkuun 6. pdiviani euron punta-
kurssi oli 0,61 eli 1,7 % alempi kuin huhtikuun
lopussa ja suurin piirtein sama kuin vuonna 2000
keskimaarin.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001

ERM Il:een kuuluvista valuutoista Tanskan kruu-
nu vaihteli edelleen kapean vaihteluvalin sisalla
lahelld eurokeskuskurssiaan toukokuussa ja ke-
sakuun alussa (ks. kuvio 33). Muista eurooppa-
laisista valuutoista todettakoon, ettd tarkastelu-
jakson aikana euro pysyi my6s jokseenkin vakaa-
na Ruotsin kruunuun nahden. Euro heikkeni Sveit-
sin frangiin ndhden toukokuussa ja kesakuun alus-
sa, kun se vield huhtikuussa oli vahvistunut. Niin
suurin osa aikaisemmasta vahvistumisesta me-
netettiin.

Kun tarkastellaan euron nimellisia efektiivisia
valuuttakursseja euroalueen tirkeimpien kaup-
pakumppaneiden valuuttojen suhteen, ilmenee,
ettd euro heikkeni 3,1 % huhtikuun lopusta ke-
sakuun 6. pdivddn, jolloin euron nimellinen efek-
tiivinen valuuttakurssi-indeksi oli 1,3 % alempi
kuin vuonna 2000 keskimairin. Reaalisesti las-
kettuna kuluttajahintaindeksilld, teollisuuden
tuottajahintaindeksilld ja tehdasteollisuuden yk-
sikkotydkustannuksilla deflatoidut euron efektii-
viset valuuttakurssi-indeksit heikkenivit vuoden
2001 aikana hieman viahemman kuin nimellinen
valuuttakurssi-indeksi, vaikka ne myétiilivétkin
sitd melko tarkasti (ks. kuvio 34).
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Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluvalid (£2,25 %).
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Euron efektiiviset valuuttakurssit
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(kuukausittaisia/neljinnesvuosittaisia keskiarvoja, I/1999 = 100)

—— Nimellinen
— — Reaalinen: kuluttajahintaindeksi

----  Reaalinen: tuottajahintaindeksi

——  Reaalinen: yksikkétydkustannukset 2)
100

95
90

85

80

. . I . .
1999 2000

Valuuttakurssien muutosten vaikutus nimellisen
efektiivisen valuuttakurssi-indeksin muutoksiin®
(2.5.-6.6.2001, prosenttiyksikkoind)

0,50 0,50
0,00 0,00
-0,50 -0,50
-1,00 -1,00
-1,50 . -1,50

AUD CHF GBP KRW SEK USD
CAD DKK JPY NOK SGD HKD

Ldhde: EKP.

1) Nouseva kdyrd merkitsee euron vahvistumista. Tuoreim-
mat havainnot ovat toukokuulta 2001 ja tehdasteollisuu-
den yksikkotyokustannusten osalta vuoden 2001 ensimmdi-
seltd neljinnekseltd.

2) Tehdasteollisuuden yksikkotyokustannukset.

3) Muutoksien laskemisessa on kéiytetty 12 suurimman kauppa-
kumppanin valuuttoja kauppapainoilla painotettuina.

Vaihtotase alijadmainen
maaliskuussa 2001

Euroalueen vaihtotase oli 2,8 miljardia euroa ali-
jadmainen maaliskuussa 2001, kun se edellisen
vuoden samana ajanjaksona oli ollut tasapainos-
sa (kaikki luvut viittaavat 12 maata kasittavaan
euroalueeseen). Tamd johtui lahinna palvelu-
taseen alijadman kasvusta (0,3 miljardista euros-
ta 2,8 miljardiin euroon maaliskuusta 2000 maa-
liskuuhun 2001), tulonsiirtojen alijadméan kasvusta
(2,7 miljardista eurosta 4,6 miljardiin euroon sa-

mana ajanjaksona) ja tuotannontekijakorvausten

man kasvu oli suurempi kuin tavarakaupan yli-
jadman kasvu (3,3 miljardista eurosta 5,3 miljar-
diin euroon maaliskuusta 2000 maaliskuuhun
2001).

Vaihtotaseen alijaama oli 9,2 miljardia euroa vuo-
den 2001 ensimmdiselld neljannekselld, kun ali-
jaama oli ollut 11,5 miljardia euroa (ks. tauluk-
ko 12) edellisen vuoden samana ajanjaksona.
Tama vaihtotaseen alijadman supistuminen joh-
tui [ahinna tavarakaupan ylijagdman kasvusta (3,6
miljardia euroa vuoden 2000 ensimmdisestd nel-
janneksestd vuoden 2001 ensimmdiseen neljan-
nekseen) ja tulonsiirtojen alijaaman vihenemi-
sestd (1,5 miljardia euroa samana ajanjaksona).

Niiden yhteenlaskettu vaikutus oli suurempi kuin

man kasvu vuoden 2001 ensimmdiselld neljan-
nekselld johtuu siitd, ettd viennin arvo (15,7 %
vuositasolla) kasvoi nopeammin kuin tuonnin
arvo (14,3 %).Tama taas voi olla yhteydessa vii-
vastyneeseen kilpailukyvyn kohenemiseen, joka
johtui aikaisemmasta euron pitkittyneesta heik-
kenemisesta.

Vuoden 1999 ensimmdisen neljanneksen jilkeen
tuonnin arvoon on vaikuttanut ldhinni tuonti-
hintojen kallistuminen, kun taas viennin arvoa on

Euro 11 -maiden tehdasteollisuuden viennin
yksikkoarvot ja tuottajahinnat
(1995 = 100)
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Ldhteet: EKP ja Eurostat.
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kasvattanut ldhinnd viennin mdarin lisidntymi-  den 2000 viimeisen neljanneksen viliseni aikana
nen. | | maata kdsittdvan euroalueen ulkomaan-  euroalueen ulkopuolelta tulevan tuonnin maara
kaupan mdirdd kuvaavat luvut osoittavat, ettd  kasvoi 9,4 %, kun viennin maira euroalueen ul-
vuoden 1999 ensimmdisen neljanneksen ja vuo-  kopuolelle kasvoi 22,2 %.Vertailun vuoksi todet-

Taulukko 12.

12 maata kisittivan euroalueen maksutase

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2000 2000 2001 2001 2001 2001
Tammi-maaliskuu Maaliskuu|Tammi-maaliskuu Tammikuu Helmikuu Maaliskuu

Vaihtotase -11,5 -0,0 9,2 -8,5 2,1 -2,8
Tulot 360,5 132,3 4139 138,2 133,0 142,8
Menot 372,0 132,4 4232 146,8 130,9 145,5

Tavarat 3,1 3,3 6,7 -1,9 3,3 5,3
Vienti 2184 82,7 252,6 79,4 81,5 91,6
Tuonti 2152 79,4 2459 81,3 78,3 86,3

Palvelut -3,9 -0,3 -6,3 -2,5 -1,1 -2,8
Vienti 61,2 22,9 63,7 21,2 20,9 21,6
Tuonti 65,1 23,2 70,1 23,7 22,0 24,4

Tuotannontekijékorvaukset -6,6 -0,4 -6,9 -6,7 0,5 -0,7

Tulonsiirrot 4,2 2,7 2,7 2,5 -0,6 -4,6

Piddomansiirrot 39 1,5 3,5 1,4 1,6 0,5

Rahoitustase . . 18,0 -4.7 2,1 20,6
Suorat sijoitukset 147,5 1,1 -47,5 -4.5 -0,8 -42,3

Ulkomaille -63,6 -36,2 -59,6 -13,0 -17,1 -29,5

Oma pddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -33,5 -13,1 -28,0 -9,0 -7,7 -11,3
Muu pidoma,
ldhinnd konsernien sisiiset lainat -30,1 -23,1 -31,6 -4,0 -9.5 -18,1
Euroalueelle 211,1 37,3 12,1 8,5 16,4 -12,8
Oma péddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 191,2 24,7 26,7 6,2 13,9 6,6
Muu péddoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat 19,9 12,6 -14,5 2,3 2,5 -19,4
Arvopaperisijoitukset -190,4 -344 -38,5 -45,5 0,9 6,1
Osakkeet -223,6 -47,2 -6,5 -19,9 2,5 10,9
Saamiset -117,0 -26,6 -23,1 -17,8 -11,0 5,7
Velat -106,6 -20,6 16,6 2,1 13,5 5.2
Velkapaperit 33,2 12,8 -32,0 -25,6 -1,6 -4.8
Saamiset -33,3 -15,6 -55,3 -16,5 -18,3 -20,5
Velat 66,5 28,4 23,3 9,1 16,8 15,6
Lisitieto: Suorat sijoitukset
ja arvopaperisijoitukset yhteensi -42,9 -334 -86,0 -50,0 0,2 -36,2
Johdannaiset 2,7 1,6 2,2 -5,1 -1,0 3,9
Muut sijoitukset 91,6 61,6 95,1 47,9 -3,2 50,3
Valuuttavaranto . . 11,1 2,4 6,1 2,6
Virheelliset ja tunnistamattomat erit . R -12,2 11,9 -5,7 -18,3
Liihde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivéit vélttamdittd tismdid.

Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pédoman tuontia ja negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatii-
vinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja positiivinen luku sen vahennystd. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata
kdsittivin euroalueen maksutaseesta on tilasto-osan taulukoissa ”Kreikan tiedoilla tiydennetyt euroalueen keskeiset talous-
tilastot” sekd EKP:n WWW-sivustossa.
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takoon, ettd euroalueen sisdinen tuonnin maara
kasvoi samana ajanjaksona 15,5 %.Tama nayttaa
vahvistavan sen, ettd euroalueen ulkopuolelta
tulevan tuonnin kasvu hidastui hieman yhteisen
rahan heikkenemisen vuoksi. Euroalueen ulko-
puolelle suuntautuneen viennin maira kasvoi
edelleen. Kasvu johtui vahvasta ulkomaisesta ky-
synnistd, joka lasketaan euroalueen tirkeimpien
kauppakumppaneiden tuonnin mééran painotet-
tuna keskiarvona, ja joka kasvoi 19,0 % vuoden
1999 ensimmdisen neljanneksen ja vuoden 2000
viimeisen neljanneksen vilisend aikana, seka kil-
pailukyvyn parantumisesta, joka johtui euron
heikkenemisestd yhteisen rahan kiytt66noton
jalkeen.

Viejien voittomarginaalit ndyttavat suurentuneen,
kun euron heikkeneminen on vain osittain kas-
vattanut markkinaosuuksia. Euroalueen tuotta-
jahintojen kayttiminen korvikkeena kuvaamaan
viejien kustannuksia osoittaa, kuten kuviosta 35
nahdaan, ettd euroalueen ulkopuolelle suuntau-
tuneen viennin hinnat viennin yksikkoarvolla
mitattuna kallistuivat vuosina 1999 ja 2000 no-
peammin kuin kustannukset. Sitd vastoin euro-
alueen sisdisen viennin hinnat nousivat samana
ajanjaksona jokseenkin yhtd paljon kuin tuottaja-
hinnat.

Yritysten viliset transaktiot johtivat
paaoman nettovientiin
maaliskuussa 2001

Suorina sijoituksina ja arvopaperisijoituksina ta-
pahtunut padoman nettovienti oli yhteensa 36,2
miljardia euroa maaliskuussa 2001. Pddoman net-
tovienti suorina sijoituksina oli 42,3 miljardia
euroa ja nettotuonti arvopaperisijoituksina 6, |
miljardia euroa (ks. taulukko 12).

Padoman vienti suorina sijoituksina liittyi suureksi
osaksi euroalueen ulkopuolisten yhtididen ja nii-

den euroalueella sijaitsevien osakkuusyhtididen
vilisiin pddomansiirtoihin. Ndiden johdosta mak-
sutaseessa suorien sijoitusten erdin "muu paa-
oma, ldhinnd konsernien sisdiset lainat” sisiltyi
37,5 miljardia euroa padaoman nettovientid. Ar-
vopaperisijoituksiin liittyi vdhdinen padomantuon-
ti. Pddomaa tuotiin osakesijoituksina 10,9 miljar-
dia euroa erddn euroalueen yhtion erityiskaup-
pojen seurauksena.Tama padomantuonti oli suu-
rempi kuin 4,8 miljardin suuruinen velkapaperei-
hin liittyva pddoman nettovienti.

Vuoden 2001 ensimmaiselld neljannekselld paa-
omaa vietiin suorina ja arvopaperisijoituksina
nettomairiisesti 86,0 miljardia euroa, kun vas-
taavana ajanjaksona vuonna 2000 sita vietiin 42,9
miljardia euroa. Suurin osa pddomanviennisti liit-
tyi maksutaseessa suorien sijoitusten erdan "muu
padoma, lahinnd konsernien sisdiset lainat”. Ta-
mankaltaiset kaupat olivat mys syynd miltei koko
padomanvientiin suorina sijoituksina vuoden
2001 ensimmdiselld neljannekselld, silld niista joh-
tuva pddomanvienti oli 46, | miljardia euroa, kun
padomanvienti suorina sijoituksina oli kokonai-
suudessaan ollut 47,5 miljardia euroa. Omistus-
jarjestelyjen globalisoitumisen vuoksi seka eten-
kin siksi, etta kansainvilisia fuusioita tehtiin vilk-
kaasti suurimman osan vuotta 1999 ja vuotta
2000, monikansallisten yhtididen sisiisilld kaupoil-
la saattaa ajoittain olla enenevdssd madrin mak-
sutasevaikutuksia. Ndiden vaikutusten suuruus
riippuu mm. siitd, onko keskeisimpien talous-
alueiden vililla eroja yritysten kassavirtojen ja luo-
tonsaantiedellytysten suhteen.

Vuoden 2001 ensimmaiselld neljannekselld paa-
omaa vietiin arvopaperisijoituksina 38,5 miljar-
dia euroa. Suurin osa tésti (32,0 miljardia euroa)
liittyi velkapapereihin, kun taas osakesijoituksiin
liittyvd pddoman nettovienti oli vahiista (6,5 mil-
jardia euroa).
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7.3 Velan muutos 52%
8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus (ml. valuuttavaranto)
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9 Euroalueen ulkomaankauppa 62%*
10 Valuuttakurssit 66*
Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa 68*

12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

2.1 Taloudellinen kehitys 69*
2.2 Sadstaminen, investoinnit ja rahoitus 70%
Kreikan tiedoilla tidydennetyt euroalueen keskeiset taloustilastot 71%
Tekninen huomautus 74%*
Yleista 75%

Kreikka liittyi euroalueeseen 1.1.2001

Kuukausikatsauksen tilasto-osassa euroalueen tilastot kattavat ne euroalueen maat, jotka tarkasteluajankohtana kuuluivat
euroalueeseen. Siten euroalueen tilastot vuoden 2000 loppuun saakka kattavat 11 maata ja vuoden 2001 alusta 12 maata.
Poikkeukset on erikseen merkitty.

Kreikan liittymisen ajankohta on taulukoissa merkitty viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Absoluuttiset muutokset ja pro-
senttimuutokset vuodesta 2000 vuoteen 2001 perustuvat mahdollisuuksien mukaan sellaisiin aikasarjoihin, joissa Kreikan
liittyminen euroalueeseen on otettu huomioon.

Kreikan tiedoilla tdydennetyt euroalueen taloustilastot vuoden 2000 loppuun saakka on liitetty mukaan analyyttisia tarkoi-
tuksia varten ylimaérdiseen taulukkoon sivulle 71* (lisdtietoja Yleistd-osassa).

Taulukkomerkintéjen selityksia

»y Tiedot puuttuvat / Loogisesti mahdoton.
Tiedot eivdt ole vield saatavissa.

Nolla tai merkitykseton.

9

9

“miljardia” 10°
® Ennakkotieto.
kp. Kausivaihtelusta puhdistettu.
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

MY Mm2b M3b:-2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion
3 kk:n liukuva lainat |muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden
keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,
(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina
laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,
ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson
yhteisot)" arvopaperit! keskiarvot
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 12,4 6,8 5,7 - 10,0 19,2 2,96 4,66
2000 8,0 4.4 5,7 - 9,6 20,0 4,40 5,44
2000 IIT 6,9 4,0 5,4 - 9,4 18,4 4,74 5,44
v 5,6 3,8 5,1 - 9,6 18,3 5,02 5,28
2000 joulu 5,7 3,7 5,1 49 9,5 21,2 4,93 5,07
Euroalueen laajeneminen

2001 I 2,4 2,9 49 - 9,1 23,3 4,75 4,99
11 . . - . . .
2001 tammi 1,5 2,5 4,7 49 9,2 22,7 4,77 5,01
helmi 1,9 2,8 4.8 4,9 8,9 24,1 4,76 5,02
maalis 2,0 32 5.1 5,0 8,6 24,8 4,71 4,94
huhti 1,8 3,2 5.2 . 8,3 . 4,69 5,10
touko . . . . . . 4,64 5,26

2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys
YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n madra Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kadyttoaste (koko| (% tyovoimasta)

tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1,1 -0,4 2,3 2,5 2,0 81,8 1,6 9,9
2000 2,3 5.4 3,9 3.4 5,6 83,8 2,0 8,9
2000 IIT 2,5 5,8 3,8 33 5.8 83,9 2,0 8,7
v 2,7 6,1 3,6 3,0 5,5 84,7 2,1 8,5
2000 joulu 2,6 5.4 - - 8,3 - - 8,5
Euroalueen laajeneminen

2001 I 2,5 4,5 . . 43 84,4 . 8,4
11 . . . . . 83,7 .
2001 tammi 2.4 4,8 - - 5,5 - - 8,5
helmi 2,6 4,5 - - 4,3 - - 8,4
maalis 2,6 42 - - 3,2 - - 8,4

huhti 2,9 4,1 - - X - - 8,3
touko . . - - . - - .

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen USD/euro
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: laaja maaryhma
pddoman- Niistd: sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1991/1 = 100)

siirrot tavarat Nimellinen Reaalinen

(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
1999 7,7 83,4 -120,6 -41,7 3723 96,6 95,8 1,066
2000 -24,2 53,0 -21,5 -136,4 377,7 88,2 86,3 0,924
2000 III -4,5 17,9 -94,3 3,5 408,0 87,3 85,3 0,905
v -10,4 11,2 -57,0 0,9 377,7 85,9 83,6 0,868
2000 joulu -7,1 1,4 -30,7 9,2 377,77 88,1 85,8 0,897

Euroalueen laajeneminen

2001 I -5,8 6,7 -47,5 -38,5 393.,4 91,4 88,8 0,923
11 . . . . . .
2001 tammi -7,1 -1,9 -4,5 -45,5 386,0 91,7 89,1 0,938
helmi 3,6 33 -0,8 0,9 384,3 91,0 88,5 0,922
maalis -2,3 53 -42,3 6,1 3934 91,4 88,9 0,910
huhti . . . . 386,7 91,0 88,5 0,892
touko . 89,3 86,7 0,874

Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.

Lisdtietoja tiamdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.

1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja.
2) M3:een sisdltyvit euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.
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| Rahapolitiikkatilastot

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

M Taulukko I.I

Kulta ja Valuutta- Valuutta- | Euromdiirdiset| Euromadriiset

kultasaamiset madriiset madriiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Kéinteiset

saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosdito-

euroalueen euroalueelta | luottolaitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot

ulkopuolelta sektorille operaatiot

1 2 3 4 5 6 7 8

2001 tammi 5. 118 615 267 566 17 616 5209 248 106 202 986 45 000 0

12. 118 611 265 734 18 826 4365 241 060 196 000 45 000 0

19. 118 611 267 616 19319 4825 241137 196 000 45 000 0

26. 118 611 266 468 19 635 4543 255203 205 001 49 999 0

helmi 2. 118 611 264 109 20 800 4895 238 202 188 000 49 998 0

9. 118 612 263 935 19 529 5104 234 240 184 000 49 998 0

16. 118 612 263 845 19 827 5363 215 455 165 307 49 998 0

23. 118 612 263 734 20292 5472 273 967 220 305 49 998 0

maalis 2. 118 612 261 032 21542 5612 237017 182 000 54 999 0

9. 118 612 260 395 21156 5831 225058 169 999 54 999 0

16. 118 612 257 433 21235 5824 249 571 194 000 54 999 0

23. 118 612 256 078 23197 5791 241 408 186 000 54 999 0

30. 118 464 271 583 20 123 5410 244 282 184 999 59 102 0

huhti 6. 118 464 269 050 21952 5335 227 143 167 984 59 102 0

13. 118 464 269 145 21763 4915 211297 142 948 59 102 0

20. 118 464 268 162 21 809 5125 256 277 196 950 59 102 0

27. 118 464 266 450 23097 5136 236228 176 999 59 100 0

touko 4. 118 464 266 005 22 816 5182 217 129 84 995 59 100 0

11. 118 464 265 647 23 056 5295 218 172 158 996 59 100 0

18. 118 464 270 299 20 613 5622 210 191 150 999 59 100 0

25. 118 464 267 707 23033 5365 221 196 162 002 59 100 0

kesi 1. 118 464 269 198 22 368 5174 226 403 167 001 59 100 0
2. Vastattavaa

Liikkeessd | Euromdiirdiset Muut | Liikkeeseen

olevat velat RTGS-tilit Talletus- Miidrd-| Kidnteiset| Vakuuksien euroméiriiset lasketut

setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-

luotto- | viahimmais- lisuus | talletukset SAALO- pyyntoihin alueen luotto- todistukset

laitoksille varanto- operaatiot liitty vt laitoksille
talletukset) talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2001 tammi 5. 372 834 117 327 117 241 74 0 0 12 7679 3784

12. 365 730 117 119 116 997 70 0 0 52 8234 3784

19. 359929 124 202 124 012 133 0 0 57 8110 3784

26. 355553 123 461 123 410 40 0 0 11 7 980 3784

helmi 2. 357 130 119 172 117 436 1736 0 0 0 7949 3784

9. 356 364 120 930 120 808 122 0 0 0 7381 3784

16. 353 878 93343 91 629 1714 0 0 0 7372 3784

23. 352 004 144 476 143 724 752 0 0 0 7477 3784

maalis 2. 355137 118 928 118 887 41 0 0 0 7584 3784

9. 355 046 110 334 110 292 42 0 0 0 7 602 3784

16. 352 886 127 324 126 675 648 0 0 1 7601 3784

23. 350 384 113 375 108 462 4912 0 0 1 7414 3784

30. 351 685 126 879 126 738 141 0 0 0 6116 3784

huhti 6. 356 089 119 056 118 997 59 0 0 0 6065 3784

13. 360 869 99 094 99 063 31 0 0 0 6102 3784

20. 353 674 160 289 159 406 103 0 0 780 6097 3784

27. 352 680 133 176 133 145 23 0 0 8 6070 3784

touko 4. 355925 121 749 121 639 106 0 0 4 6083 3784

11. 353 624 126 337 126 264 72 0 0 1 6278 3784

18. 350 877 124 887 124 774 111 0 0 2 6295 3784

25. 350 233 121 103 120 955 146 0 0 2 6228 3784

kesi 1. 352925 127 020 126 953 65 0 0 2 6052 3784

Liihde: EKP.

6*

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001



Yhteensd
Muut euromdd- | Euromdidrdiset | Euromdiridiset | Muut saamiset
Kéinteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| rdiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot, muutos- | euroalueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin tolaitoksilta yhteisoilti
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 59 61 805 28 859 69 375 87 600 843751 2001 tammi 5.
0 10 50 1304 29221 69 375 88 286 836 782 12.
0 113 24 1071 29016 69 375 89 240 840 210 19.
0 181 22 963 28 168 70 255 89616 853 462 26.
0 163 41 1130 27 474 70 207 89 787 835215 helmi 2.
0 213 29 586 27 533 70 207 89991 829 737 9.
0 127 23 503 27 358 70 207 90 451 811 621 16.
0 3648 16 864 27 499 70 207 90 942 871 589 23.
0 7 11 820 27 555 70 207 89 142 831539 maalis 2.
0 17 43 822 27 368 70 207 88 741 818 190 9.
0 524 48 503 27 363 70 207 89 364 840 112 16.
0 348 61 318 27 428 70 211 89 734 832777 23.
0 128 53 554 27 880 70 211 89 452 847 959 30.
0 9 48 431 27 880 70211 88 643 829 109 huhti 6.
0 9191 56 530 28 306 70211 90 089 814 720 13.
0 142 83 706 27 666 70 168 90 392 858 769 20.
0 64 65 462 27 786 70 168 91 481 839 272 27.
72 999 25 10 616 27 869 70 168 91 426 819 675 touko 4.
0 51 25 313 27 889 70 174 91 888 820 898 11.
0 65 27 329 27 838 70 168 91 417 814 941 18.
0 66 28 383 27785 70 168 91 326 825 427 25.
0 273 29 276 27979 70 168 90 401 830 431 kesi 1.
Yhteensd
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen Muut velat Arvon- Pidoma ja
maidrdiset madrdiset midrdiset maidrdiset | erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen | euroalueelle] euroalueen vastaerd|
oleville | ulkopuolelle ulkopuolelle
10 11 12 13 14 15 16 17 18
57333 11715 5833 10 778 7168 76 187 118 752 54 361 843751 2001 tammi 5.
56 759 10 870 5655 11 476 7168 76 415 119 144 54 428 836 782 12.
55539 10 906 5354 13483 7168 78 162 119 144 54 429 840 210 19.
73 786 11 099 5101 12 968 7168 78 859 119 274 54 429 853 462 26.
60 481 11452 5054 11947 7168 77 371 119 274 54 433 835215 helmi 2.
53 668 10 734 5001 13 367 7168 77 633 119 274 54 433 829 737 9.
64 859 9985 4996 13 399 7168 78 207 119 274 55356 811 621 16.
73 957 10 152 4984 14 463 7168 78 432 119 274 55418 871 589 23.
57 893 9787 4981 13 138 7168 78 447 119 274 55418 831 539 maalis 2.
53188 9841 4936 12 450 7168 79 148 119 274 55419 818 190 9.
61 006 10 653 4902 9 896 7168 79 265 119 274 56 353 840 112 16.
69 459 9972 4795 11110 7168 79 689 119 274 56 353 832777 23.
60 504 8542 3772 12978 6984 82491 126 268 57 956 847 959 30.
53735 8328 3796 12767 6984 73 302 126 268 58 935 829 109 huhti 6.
54 424 8438 3790 13 345 6984 72721 126 268 58901 814 720 13.
43 892 8530 3789 12 868 6984 73 693 126 268 58901 858 769 20.
53 869 8 444 3780 12 399 6984 72 574 126 268 59 244 839 272 27.
42 408 8 847 3782 12 263 6984 72 337 126 268 59 245 819 675 touko 4.
40734 8549 3779 12 947 6984 72 369 126 268 59 245 820 898 11.
38 409 8 694 3784 13611 6984 72 036 126 270 59310 814 941 18.
52925 8 880 3758 13 596 6984 71777 126 258 59901 825 427 25.
49 626 8 622 3756 14 173 6984 70 779 126 258 60 452 830 431 kesi 1.
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M Taulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen" Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti ~ 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesi 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Euroalueen laajeneminen
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
Liihde: EKP.

1)  Pdiviiys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd péivimdicirdcd
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, etti maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron viililli sovelletaan poikkeuksellisesti 4.-21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jéirjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt méaarit?

(madicirit miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot ?

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (midrd) (midrd) Kiintedkorko | Korkotarjousten |Marginaalikorko® Painotettu | Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6 7
2000 joulu 6. 129916 128 000 - 4,75 4,75 4,79 14
13. 116 112 91 000 - 4,75 4,76 4,78 14
20. 152 151 121 000 - 4,75 4,80 4,86 14
27. 118 217 102 000 - 4,75 4,79 4,84 14
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 3. 136 434 101 000 - 4,75 4,76 4,78 14
10. 95 841 95 000 - 4,75 4,75 4,75 14
17. 137 641 101 000 - 4,75 4,75 4,77 14
24. 118 546 104 000 - 4,75 4,75 4,76 14
31. 137 610 84 000 - 4,75 4,76 4,77 14
helmi 7. 104 384 100 000 - 4,75 4,75 4,75 14
14. 65 307 65 307 - 4,75 4,75 4,75 12
21. 200 526 155 000 - 4,75 4,78 4,83 14
26. 109 632 27 000 - 4,75 4,78 4,79 16
maalis 7. 189 927 143 000 - 4,75 4,76 4,77 14
14. 130 260 51 000 - 4,75 4,77 4,78 14
21. 182 057 135 000 - 4,75 4,77 4,78 14
28. 57 526 50 000 - 4,75 4,75 4,75 14
huhti 4. 129 101 118 000 - 4,75 4,75 4,75 15
11. 24 949 24 949 - 4,75 4,75 4,75 14
19. 257 706 172 000 - 4,75 4,86 4,91 11
25. 83303 5000 - 4,75 4,78 4,30 12
30. 147 324 80 000 - 4,75 4,77 4,78 15
touko 7. 164 985 79 000 - 4,75 4,78 4,78 16
15. 160 715 72 000 - 4,50 4,54 4,56 15
23. 157 987 90 000 - 4,50 4,53 4,54 14
30. 159 877 77 000 - 4,50 4,55 4,55 14
kesi 6. 120 631 88 000 - 4,50 4,51 4,53 14
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (miérd) (midrd) Kiintedkorko Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6
1999 tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi  25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis  25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti ~ 29. 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko  27. 72294 15 000 - 2,53 2,54 91
heind 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
syys  30. 41443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka  28. 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras 25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu  23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000 tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
maalis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti ~ 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesi 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91
29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heind  27. 40 799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31. 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
syys  28. 34 043 15 000 - 4,84 4,86 92
loka  26. 43 085 15 000 - 5,06 5,07 91
marras  30. 31999 15 000 - 5,03 5,05 91
joulu  29. 15 869 15 000 - 4,75 4,81 90
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 25. 31905 20 000 - 4,66 4,69 90
maalis 1. 45755 20 000 - 4,69 4,72 91
29. 38 169 19 101 - 4,47 4,50 91
huhti ~ 25. 43 416 20 000 - 4,67 4,70 92
touko  31. 46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (maérd) (miérd) Kiintedkorko Marginaali- Painotettu| Operaation kesto
korko?® keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6 7
2000 tammi 5. Miiriaikaistalle- 14 420 14 420 - 3,00 3,00 7
tusten kerddminen
kesd  21. Kiinteisoperaatio 18 845 7 000 - 4,26 4,28 1
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Kiinteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,77 4,79 7
Liihde: EKP.
1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa tauukossa 1.1 (vastaavaa) esitetystdi (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessi suorittamattomien maksujen
vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.
3)  Marginaalikorko tarkoittaa alinta korkoa, jolla likviditeettidi jaettiin.
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M Taulukko I.4

Viahimmaéisvarantotilastot

1. Vihimmiéisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®-?

(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan O prosentin velvoitetta

Talletukset Enintdén Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit midriaika ja
midriaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
2000 huhti 9629,4 5411,5 116,7 174,7 12432 537,5 21459
touko 9 641,5 5390,3 118,4 188,4 1241,3 541,4 2161,7
kesi 95394 53169 120,4 184,7 1250,6 506,7 2 160,1
heind 9 590,1 5348,0 119,8 192,3 1258,0 489,9 21822
elo 9 686,5 5393,8 1229 197,1 1269,0 502,5 2201,3
Syys 97733 5465,7 123,6 193,6 1270,2 502,1 22182
loka 9931,2 55319 127,6 201,1 12832 5342 22532
marras ¥ 10 074,5 56534 130,0 199,9 12822 561,5 2247,6
joulu® 10 071,5 57113 136,7 187,2 1273,6 528,3 22343
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 10 164,2 5712,6 139,2 196,7 1275,6 574,6 2265,6
helmi 10 2474 57244 145,3 201,2 1284,7 597.,8 2 294,0
maalis 10 503,6 58835 151,1 203,4 1292,6 654,7 23183
huhti® 10 553,9 5924,0 154,5 202,6 1291,6 658,1 2323,0

Liihde: EKP.

1)  Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei sisdillytetd
varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan litkkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintdicin kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mdidrdid, se voi tehdd varantopohjaansa ndiistdi veloista prosenttiviihennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2)  Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdiiviind ja pddttyviit seuraavan kuukauden 23. péiiviind. Varantovelvoite lasketaan edeltivin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

3) Sisdltida Kreikassa olevien luottolaitosten varantopohjan (marraskuussa 134,4 miljardia euroa ja joulukuussa 134,6 miljardia euroa, joista 107,3 ja
110,3 miljardiin euroon sovelletaan 2 prosentin velvoitetta). Euroalueella olevat luottolaitokset voivat tilapdiisesti véhentdd varantopohjastaan velkansa
Kreikassa oleville luottolaitoksille. Tammikuun 2001 lopun varantopohjasta alkaen noudatetaan normaalikdytintod.

2. Varantojen pito"

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset® varantotalletukset” ylittévit talletukset® korko, %°

paittyy
1 2 3 4 5
2000 kesd 113,4 113,9 0,5 0,0 3,90
heind 113,3 114,0 0,7 0,0 4,28
elo 111,8 112,3 0,5 0,0 4,32
Syys 112,6 113,1 0,5 0,0 4,57
loka 113,7 114,2 0,5 0,0 4,69
marras 115,1 115,5 0,4 0,0 4,81
joulu 116,6 117,2 0,6 0,0 4,78

Euroalueen laajeneminen

2001 tammi ” 118,5 119,0 0,5 0,0 4,77
helmi 120,1 120,6 0,5 0,0 4,76
maalis 120,4 120,9 0,5 0,0 4,77
huhti 120,8 121,3 0,5 0,0 4,77
touko 124,2 124,8 0,7 0,0 4,71
kesid ® 125,0 - - - -

Liihde: EKP.

1)  Tssd taulukossa ilmoitetaan piicittyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaerddn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen konttisummaviihennyksen
varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3)  Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimdidirdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililli pitoajanjakson aikana.

4)  Keskimdidirdiset varantovelvoitteen ylittdiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tiyttineet varantovelvoitteen.

5)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eiviit
ole tiyttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdiivien mdidrdlld painotettu) eurojdrjestelmdin perusrahoitusoperaatioiden keskimdidirdinen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko
1.3).

7)  Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001, joten varantovelvoite ilmoitetaan pdivien lukumdidrdlld painotettuna keskiarvona, johon lasketaan 11 maan

0%

euroalueen varantovelvoitteet 24.—31.12.2000 ja 12 maan euroalueen varantovelvoitteet 1.—23.1.2001 (eli 8/31 x 116,9 miljardia euroa + 23/31 x 119,1
miljardia euroa).
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Taulukko 1.5 s

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettid lisdavit tekijat | Likviditeettid vihentivit tekijit Luotto- | Perusraha
paittyy Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-
Eurojér- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd| Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmd| rahoitus- aikaiset-|  valmius- likvi- mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijat tilit? rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto diteettid lisuus diteettid setelit|  jarjestel- (netto)?
valuutta- operaatiot lisdadvit vihentévit massd
saamiset operaatiot” operaatiot”
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 loka 349,7 143,0 45,0 0,3 0,0 0,6 0,0 3425 45,4 45,9 103,5 446,7
marras 351,8 140,5 53,7 0,3 0,0 0.4 0,0 343,1 51,5 47,3 104,2 447,6
joulu 351,7 150,4 65,0 0,3 0,0 1,0 0,0 3543 59,0 47,5 105,6 460,8
2000 tammi 362,3 138,5 75,0 1,9 0,0 0,5 33 363,0 41,0 61,2 108,7 472,3
helmi 367,8 130,9 70,5 0,1 0,0 0,2 0,0 347.6 49,2 64,2 108,1 4559
maalis 369,2 136,1 66,2 0,2 0,0 0,3 0,0 347.6 51,7 63,5 108,6 4564
huhti 377,1 136,7 61,0 0,2 0,0 0,9 0,0 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
touko 378,8 142,6 60,0 0,4 0,0 2,3 0,0 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2
kesd 378,1 140,9 59,9 0,3 0,2 0,8 0,0 354,1 38,3 72,1 114,2 469,1
heind 380,8 157,9 59,9 0,4 0,0 0,5 0,0 357,0 50,4 76,8 114,1 471,7
elo 382,0 163,1 55,4 0,1 0,0 0,3 0,0 359,2 48,8 80,0 112,4 471,9
syys 381,6 173,1 51,1 0,3 0,0 0,2 0,0 3548 56,6 81,2 113,3 468,3
loka 396,3 176,5 45,7 0,5 0,0 0,2 0,0 354,5 47,4 102,5 114,4 469,1
marras 398,6 183,7 45,0 0,2 0,0 0,2 0,0 352,7 49,8 109,2 115,7 468,6
joulu 3944 210,4 45,0 0,4 0,0 0,2 0,0 360,4 61,1 111,1 117,4 478,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 383,7 205,3 45,0 0,5 0,0 0,6 0,0 368,3 52,2 94,2 119,1 488,0
helmi 3779 188,9 49,8 2,6 0,0 0.4 0,0 354,8 57,0 86,3 120,7 476,0
maalis 375,6 185,2 54,1 0,4 0,0 0,5 0,0 353,0 53,0 87,7 121,0 474,5
huhti 382,1 172,4 58,4 2,2 0,0 0,5 0,0 354,6 49,5 89,1 121,4 476,4
touko 384,4 1440 59,1 0,4 17,0 0,6 0,0 352,7 39,4 87,5 124,8 478,1
Liihde: EKP.

1)  Pankkijiirjestelmdin likviditeettiasema mddiritelléiiin euroalueen luottolaitosten eurojdirjestelmdicn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojcrjestelmdin konsolidoidusta taseesta.

2)  Sisdltdid kansallisten keskuspankkien EMU:n toisessa vaiheessa tekemdit rahapoliittiset operaatiot, joiden erdiiintyminen ajoittuu kolmanteen vaiheeseen.

3)  Eurojdrjestelmdn konsolidoidun taseen muut erdit.

4)  Likviditeettid liscicivien (erdcit 1-5) ja likviditeettici viihentdiivien erien (erdt 6—10) erotus.

5)  Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessdi olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erci 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

~ H Taulukko 2.1

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu tase!
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-|  Julkis-] Muille olevat Raha-[  Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle laitok- yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
sille? soille alueella jen alueella set?
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 2252 204,6 20,4 0,1 87,8 1,1 86,2 0,5 5,5 1,8 3,7 3223 7.9 49,3 698,0
1999 1I 807,8 7872 20,4 0,2 92,4 1,5 90,0 A 8,7 4.4 43 4986 9,7 46,6 14637
111 471,77 451,1 20,4 0,2 92,4 1.4 89,9 1,1 8,7 43 44 4279 9,8 47,5 1058,0
v 4446 4243 19,7 0,5 89,1 1,9 86,1 s 14,1 43 9,8  400,6 9,9 56,2 10145
2000 I 4434 4245 18,4 0,5 96,2 2,4 92,7 1,1 14,4 4,3 10,1 439,1 9.8 489 10518
2000 huhti 4714 4525 18,4 0,5 96,7 2,6 93,0 1,1 14,4 4,3 10,1 438,0 9,9 51,3 10817
touko 469,2 4503 18,4 0,5 97,1 2,7 93,2 1,2 14,4 4.4 10,1 4419 10,0 51,8 10844
kesd 580,7 561,8 18,4 0,5 97,4 2,6 93,6 1,2 14,7 4.4 10,4 4548 10,0 51,7 12093
heind 5014  482,6 18,4 0,5 98,2 2,5 94,5 1,2 14,7 4.4 10,3 4497 10,1 51,5 11256
elo 482,5 4637 18,4 0,5 98,5 2,8 94,4 1,3 14,7 4.4 10,3 4354 10,2 52,3 10935
Syys 493,1 4744 18,2 0,5 98,5 2,9 94,6 1,0 14,6 4.4 10,2 459,1 10,2 54,3 11298
loka 478,8  460,1 18,2 0,5 98,7 2,6 94,9 1,2 15,0 4.4 10,7 454,77 10,5 53,9 11116
marras 431,5 4128 18,2 0,5 98,8 2,6 94,9 1.4 15,4 4.4 11,1 402,8 10,3 54,2 1013,0
joulu 445,0 4274 17,1 0,5 97,4 2,5 93,6 1,3 15,3 43 11,0 380,7 11,2 56,1 1005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 457,0 4293 27,1 0,6 105,3 2,5 101,4 1,3 15,3 4,3 11,0 3942 11,3 57,4 10404
2001 tammi 401,5 3737 27,2 0,6 104,5 2,6 100,8 1,0 15,5 4,7 10,8 3904 11,4 54,0 977,3
helmi 398,8 3710 27,2 0,6 105,2 2,5 101,5 1,2 14,9 4,6 10,3 386,2 11,3 53,7 970,1
maalis 401,7 3739 27,2 0,6 105,0 2,7 101,2 1,1 14,8 4,6 10,2 396,8 11,2 54,4 983,9
huhti @ 376,1 3483 27,2 0,6 106,5 2,6 102,7 1,3 14,7 4,6 10,1 390,3 11,7 53,6 952,9
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd|  Talletukset Raha-| Liikkeeseen Oma| Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- lasketut péadoma velat » velat
raha alueelta laitosten julkis- paperit velka- ja
yhteisdjen/ paperit varaukset
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 359,1 152,0 94,2 54,4 35 8,5 53 97,1 18,6 57.4 698.0
1999 1I 356,1 743,2 691,3 43, 8,9 4,9 53 139,9 171,4 43,0 1 463,7
it 359,7 405,3 3477 50,1 7,6 33 53 145,5 88,8 50,1 1 058,0
v 393,3 341,5 279,3 53,4 8,8 33 4,6 175,1 49,8 46,8 1 014,5
2000 I 366,2 372,1 3198 43,1 9,1 1,7 4,6 186,8 75,1 45,4 1051,8
2000 huhti 3727 3942 3404 43,4 10,3 1,7 4,6 189,6 75,2 43,8 1 081,7
touko 371,8 390,7 345,1 34,1 11,5 1,7 4,6 188,6 82,4 44,7 1 084.,4
kesd 3743 4979 432,8 52,6 12,5 1,7 4,6 193,8 92,0 45,0 1209,3
heind 377,77 4149 3547 49,7 10,5 1,7 4,6 196,6 84,6 45,6 1125,6
elo 3732 401,0 336,1 53,8 11,2 1,7 4,6 200,1 66,6 46,3 1 093,5
Syys 373,5 404,2 346,1 45,6 12,5 0,0 4,6 222,0 75,0 50,6 11298
loka 372,6 388,1 323,3 51,1 13,7 0,0 4,6 226,2 69,5 50,6 1111,6
marras 3722 334,6 265,6 54,9 14,0 0,0 3,8 2225 29,3 50,6 1 013,0
joulu 390,2 3273 270,4 47,1 9.8 0,0 3,8 199,2 29,9 55,3 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1. 399,3 346,2 288,0 47,9 10,4 0,0 5,6 200,9 30,9 57,4 1 0404
2001 tammi 373,1 313,3 250,9 51,5 10,9 0,0 5,5 197,0 30,6 57,9 977,3
helmi 370,6 313,1 249,7 52,0 11,4 0,0 5,5 195,1 27,9 57,9 970,1
maalis 370,5 312,6 2534 46,8 12,4 0,0 5,5 205.,4 26,8 63,0 983.9
huhti 372,6 2899 234,8 41,2 13,8 0,0 5,5 206,5 25,3 53,1 952,9
Liihde: EKP.

1)  Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmddi koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euroalueen
Jasenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jdirjestelmdn saamiset ja velat nettoutetaan pdivittdin jarjestamdilld ne uudelleen (netting by novation). Tdamdi
tarkoittaa, ettd kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenviiliset saamiset ja velat on korvattu yhdelld kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvliselld nettomdidirdiselld positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttomddrdinen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessd

Kuukausikatsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.

[2%*

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001



Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille| olevat Raha-|  Julkis-| Muiden mark- olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle| laitok- yhtei- euro-| laitos- yhtei- kina- euro-| laitos- saami- suus set
sille soille alueella; ten séjen: paperit| alueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat; laskemat
muut] osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 9088,3 31546 8220 5111,7 20209  720,7 1112,0 188,1 1073 521,0 1685 352,6 1591,7 1506 776,8 14256,6
1999 11 94624 33216 8178 53230 21426 801,1 11289 2125 1028 5858 1715 4143 16603 151,7 8674 149730
it 9580,5 33772 810,7 5392,6 21838 8288 11375 217,5 1121 5879 1805 4073 16688 1534 8142 151008
v 9778,0 3413,1 8282 5536,7 21798 8284 11246 226,8 1299 650,7 2113 4394 1720,6 154,0 919,1 155321
2000 I 10020,0 3510,6 821,3 5688,1 22253  869,5 11280 2278 1319 729,6 2302 4994 18230 1520 977,6 160592
2000 huhti 10067,3 34948 8240 57485 2220,0 8783 11057 2359 1491 7443 2322 512,1 19249 15277 1018,7 162770
touko 10 146,8 3550,8 8174 5778,6 22328 8951 1094,7 2430 1572 7633 2374 5258 1909,6 153,1 10184 16381,1
kesid 101269 34638 817,2 58458 2211,1 8949 10732 2430 1552 704,0  210,0 4940 18885 1542 1021,1 162610
heini 10080,7 3391,1 8155 5874,1 2218,0 920,6 10463 2512 1528 700,3 201,6  498,8 1920,8 1548 1070,0 162975
elo 10139,2 34429 803,6 5892,6 2216,6 927,1 10342 2553 1529 704,1 203,77 5004 19804 1551 1108,0 164562
syys 10239,1 34612 799,8 5978,1 22315 940,5 10338 2572 145,6 707,6  204,1 503,6  1999,6 1558 1030,0 16509,3
loka 10304,1 34814 801,7 6021,0 22229 939,1 10206 263,1 1517 709,4  206,0 503,3 2056,6 1575 1100,7 16702,8
marras 10387,8 35227 808,8 60563 2216,7 9370 10173 2623 1578 732,0 2272 5048 2081,5 157,5 10489 167821
joulu 10419,8 3510,6 818,7 6090,5 21924 9327 9958 2639  146,0 7509 2403 5106 20222 158,77 10223 167122

Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 10527,9 35475 8267 6153,6 22538 9329 10546 2663 1460 7622 2430 5193 20050 1616 10464 169041

2001 tammi 10590,6 35784 830,7 61814 22530 9364 10464 2703  156,0 776,2 2474 5289 20692 1604 10664 17071,8
helmi 106583 36344 822,8 6201,1 22880 9554 10538 2788 1583 785,0 248,77  536,3 2091,0 161,0 1068,7 172103
maalis 10799,2 3706,1 824,1 62689 23227 9689 1067,0 286,8 1621 809,2 2564 5528 2236,6 161,01 10922 175832
huhti ® 10781,2 3656,1 8159 63092 23385 9752 10728 290,5 1679 836,0 260,5 5755 22209 162,0 1097,0 17603,5

2. Velat

Yhteensi
Liikkeessd Talle- Raha- Liikkee- Raha- Oma Ulko- Muut
oleva tukset Raha-  Valtion Muiden mark- seen markkina- pddoma  maiset velat
rahal €uro- Jaitosten julkis- Yon| Méiri- Irti-  Repot kina- lasketut  paperit ja velat
alueelta yhtei- yli| aikaiset| sanomis- rahas- velka- varaukset
sojen/ ehtoiset tojen  paperit
muiden rahasto-
osuudet
1 2 3 4 5 6| 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

1998 0,4 82863 33052 95,4 48857 1387,1 19289 13932 176,5 2414 2099,8 161,6  754,6 1507,0 12055 14256,6

1999 11 0,5 84662 34437 81,9 4940,6 14843 19659 13239 166,5 3057 22653 1832 7943 16742 1283,6 149730
it 0,6 85290 35104 832 49354 14715 19814 13219 160,6  307,5 23257 204,1 8064 1696,1 12314 151008
v 0,7 8733,1 35890 88,6 50554 15370 20428 13314 1442 309.,8 23613 242,1  849,6 1782,6 1253,1 15532,1

2000 I 0,7 8809,6 36125 87,1 5110,0 1568,0 20527 1312,0 177,3  343,1 24210 248,8  890,7 2000,8 1344,6 160592

2000 huhti 0,7 88224 3586,6 88,3 51475 16023 20610 13044 179,8  409,7 2450,0 248,1 899.,8 2078,7 13675 162770
touko 0,6 88743 3649,6 79,8 51449 1586,5 2080,6 1296,6 181,2 4127 24692 260,0 907,1 20774 13798 16381,1
kesid 0,6 88499 36237 93,4 51328 159,11 2078,1 12913 1673 4103 2478,1 261,1 8985 1967,1 13954 162610
heini 0,6 8770,1 35454 85,0 5139,7 15946 20885 12846 172,0 4089 25025 272,6 903,8 2009,3 14297 162975
elo 0,0 8801,9 35796 86,8 51355 15664 21202 12796 1694  419,1 25294 276,1  906,8 2069,6 14533 164562
syys 0,0 88585 35999 113,7 51449 1577,0 21242 12723 171,4  409,1 2550,2 2722 9135 2117,8 1388,0 16509,3
loka 0,0 89038 3630,1 121,3 51524 1577,0 21413 12635 170,6 4122 2574,0 281,3 9179 21834 1430,1 167028
marras 0,0 8957,1 36698 1139 51734 15949 21474 12576 173,5 4217 25702 278,5 930,8 21984 14253 16782,1
joulu 0,0 90574 36795 1174 52604 16489 21583 12783 1749 3939 25632 2622 940,0 21158 1379,7 167122

Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 1. 0,0 92014 3700,7 1184 53823 16634 21966 13297 1952 3939 25634 2622 9585 21175 1404,5 16904,1

2001 tammi 0,0 91879 37266 959 53654 16109 2209,7 13309 2140 409,0 25947 2747  965,0 22264 14140 170718
helmi 0,0 92346 37583 102,7 53736 1612,6 22206 13246 2158 4245 26310 274,1  969,7 22374 1439,0 172103
maalis 0,0 93463 38292 103,7 54134 16250 2239,8 13237 2248 4433 2657,6 276,0 9783 2422,1 1459,6 175832
huhti ® 0,0 93120 37599 1109 54413 16562 22379 13243 2229 4543 26704 280,5 982,0 24444 14599 176035

Léhde: EKP.
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~ H Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé )

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset¥| omaisuus| —saamiset
alueelle| yhteiséille alueellal yhteisdjen euro-
olevien alueella)
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11
1999 loka 6279,8 840,3 5439,5 1456,0 1239,6 216,4 414,8 21339 163,3 873,0 11320,8
marras 63575 853,5 5504,0 1461,6 12373 2243 430,7 21919 164,5 921,9 11528,1
joulu 6385,1 8479 55372 1438,6 1210,7 227.8 4492 21212 164,0 931,1 11489,2
2000 tammi 6422,0 840,6 55815 1450,4 1221,7 228,7 4534 2166,3 162,3 955,5 11 609,8
helmi 64535 836,1 56173 1465,5 1230,7 234.8 468,7 22034 161,8 972,6 117257
maalis 65283 839,7 5688,6 1449,6 1220,7 228,9 509,5 2262,0 161,8 994,1 119054
huhti 65914 8424 5749,0 1435,6 1198,6 237,0 5222 23629 162,6 10343 12 109,1
touko 66149 835,8 5779,1 1432,0 11879 2442 5359 23514 163,0 1035,3 12 132,6
kesd 66819 835,6 5 846,3 1411,0 1166,8 2442 504,3 23433 164,2 1039,0 12 143,8
heini 6708,5 833,8 5874,6 1393,1 1 140,7 2524 509,0 2370,5 1649 1 086,3 122323
elo 6715,1 822,0 5893,1 13852 1128,6 256,6 510,7 24158 165,2 11249 12317,0
Syys 6796,6 818,0 5978,5 1386,6 11284 258,3 513,8 24587 166,0 1049,9 12371,5
loka 68414 819,9 6021,5 13798 11155 264,3 514,0 25113 168,0 1118,7 12533,2
marras 6 883,8 827,0 6056,8 13759 11122 263,7 515,8 24843 167,7 1067,7 124953
joulu 6926,8 835,9 6090,9 1354,6 10894 265,2 521,5 24029 169,9 1035,7 12411,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 7008, 1 853,9 6 154,2 14236 1156,0 267,6 530,3 2399,2 172,9 1059,7 12 593,8
2001 tammi 7 040,0 858,0 6182,0 1418,5 11472 271,3 539,7 2459,7 171,7 10824 12712,0
helmi 7051,7 850,0 6201,7 14353 11553 280,0 546,7 24772 172,3 1086,0 12769,1
maalis 7120,9 8514 6269,5 1456,1 1168,1 2879 5629 26334 172,4 11114 13 057,0
huhti ® 7153,0 843,1 6309,8 14672 11754 291,8 585,6 2611,2 173,7 11132 13103,8
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha- Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki- seen| pddomal maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madri- Irti- Repot| narahas-| lasketut ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen|  velka-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| paperit set netto
set osuudet
euro- ja raha-
alueelta markki-
napaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 loka 329,6 135,1 49592 14816 2001,8 13184 157,5 409,7 15143 7753 18555 1307,0 35,1  11320,8
marras 330,1 146,1 4998,1 15163 2010,1 1313,0 158,6 428,1 15254 779,1 1917,5 1371,6 32,1 115281
joulu 349,9 1420 5064,2 15458 2042,8 13314 1442 4252 15355 809,2 18323 12999 30,9 11489,2
2000 tammi 3330 133,7 5089,6 15748 2028,0 1331,7 155,0 430,1 15348 825,6 1917,3 1339,1 6,7 11609,8
helmi 331,1 1446 50954 15682 20459 13219 159,5 449,1 1550,6 828,8 1948,1 13574 20,6 117257
maalis 334,6 130,2 5119,1 1577,1 2052,7 1312,0 177,3 461,7 1553,7 8429 20759 1390,0 -2,7 119054
huhti 337,7 131,8 51578 16126 2061,0 13044 179,8 5104 1573,6 852,8 21540 14113 -20,4  12109,1
touko 337,5 1139 51564 15980 2080,6 1296,6 181,2 517,2 15759 853,8 2159,8 14245 -6,5 12132,6
kesd 341,2 146,0 51453 1608,7 20782 12913 167,3 517,8 1585,1 8779 2059,1 1440,5 30,8 121438
heini 3430 1347 5150,2 1605,1 20885 1284,6 172,0 5304 1584,0 8944 20939 14753 264 122323
elo 3379 140,6 5146,7 15776 2120,2 1279,6 169.,4 544,1 1604,1 898,8 2136,2 14996 9,1 123170
Syys 338,9 1593 51574 15895 21242 12723 171,4 5357 16114 927,1 2192,8 1438,6 104 123715
loka 336,7 1723 5166,1 1590,7 2141,3 12635 170,6 5419 16369 933,7 22529 1480,7 12,0 125332
marras 336,8 1688 51875 16089 21474 12576 173,5 5424 16344 921,8 2227,7 1476,0 -0,1 124953
joulu 3475 1646 5270,2 1658,7 21583 12783 1749 510,1 16317 894,6 21458 14350 11,8 124113
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 3553 166,2 5392,7 16734 21970 13297 195,2 510,1 16324 912,1 21484 14620 11,9 125938
2001 tammi 3352 1474 53764 16214 2210,0 13309 214,0 527,7 16612 909,9 2257,0 14719 254 12712,0
helmi 3342 1547 53850 16236 2221,0 13246 215,8 5404 1678,6 911,5 22652 1497,0 2,6 12769,1
maalis 3353 150,5 54258 1637,1 2240,2 13237 2248 557,1 16914 9227 24489 15227 2,7 13057,0
huhti ® 335,1 152,1 5455,1 1669,6 22382 13243 2229 566,9 1698,1 9234 2469,8 1513,0 9,7 13103,8
Liihde: EKP.

1) Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdid koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euro-
alueen jisenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-
aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
3) Ks. myds taulukon 2.1 alaviite 2.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa  Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset ¥ omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteis6jen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 marras 74,0 12,9 61,2 11,4 39 7,5 10,5 24,5 1,2 48,9 170,5
joulu 30,0 -5.8 35,8 -28,5 -31,7 3,2 13,2 -80,5 -0,4 5,6 -60,7
2000 tammi 32,6 -1,5 40,1 15,0 13,8 1,2 3,9 22,2 -1,6 243 96,5
helmi 32,1 -4.4 36,5 15,5 9,3 6,2 13,7 31,7 -0,4 17,0 109,6
maalis 72,0 4,5 67,4 -13,8 -7,0 -6,8 39,1 33,4 0,0 22,5 153,2
huhti 55,9 2,3 53,6 -14,7 -21,4 6,7 11,7 13,1 0,8 32,9 99,7
touko 22,4 -6,3 28,8 0,0 -7.5 7,5 12,4 11,2 0,5 0,9 47,5
kesd 60,5 -0,5 60,9 -17,1 -18,1 1,0 -31,9 7,8 1.4 4,5 25,2
heiné 22,3 -1,3 23,6 -19,1 -26,8 7.6 3,6 -3,6 0,7 46,9 50,9
elo 7,1 -8,6 15,7 -6,1 -9,7 3,6 1,9 3,8 0,3 38,5 45,6
syys 67,3 -4,1 71,5 0.4 -3,0 34 3,0 17,7 0,7 -75,9 13,4
loka 40,6 1,9 38,6 -8,2 -15,4 7,2 1,4 9,2 32 68,9 115,0
marras 49,1 7,2 41,9 -1,8 -1,4 -0,4 1,0 8,7 -0,3 -51,0 5,7
joulu 60,4 9,8 50,5 -14,4 -17,7 3.4 5,5 6,9 1,2 =222 374
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 31,2 2,8 28,3 -0,8 -5,7 4.8 9,3 60,8 -1,0 22,5 122,0
helmi 12,3 -1.9 20,2 15,4 6,3 9,1 7,5 13,5 0,5 3,1 52,1
maalis 61,5 1,0 60,5 21,9 13,4 8,5 15,4 106,0 0,1 26,7 230,9
huhti ® 33,8 -8,2 42,0 8,6 4,4 4,1 19,8 -17,3 1,3 1,5 47,5
4. Velat: virrat?
Yhteensi
Liikkeessd| Valtion Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli Madrd- Irti- Repot  markki- seen| pddoma  maiset velat laitosten
raha set teisdjen/ aikaiset sanomis- narahas-| lasketut ja  velat? viiliset
muiden ehtoiset tojen|  velka-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  paperit set netto
euro- osuudet
alueelta ja raha-
markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 marras 0,5 11,0 34,4 33,0 5,7 -5.4 1,1 17,8 5.9 2,8 33,4 67,5 -2.9 170,5
joulu 19,5 -4,1 65,6 29,3 32,3 18,4 -14.4 -14,7 10,5 12,6 -89,8 -60,8 0,5 -60,7
2000 tammi -16,9 -8,3 23,0 28,1 -16,0 0,3 10,7 0,9 -2,5 17,9 66,4 43,1 -27,0 96,5
helmi -1,8 10,9 5.4 -6,8 17,5 9.9 4,5 19,0 15,6 4,5 25,7 16,4 13,9 109,6
maalis 3,5 -14,5 20,5 7,6 5,0 -10,0 17,8 12,1 1,2 12,8 107,5 334 -23,2 153,2
huhti 33 1,6 33,0 334 49 -1,7 2.4 0.4 19,1 9.4 35,0 14,5 -16,5 99,7
touko -0,2 -17,9 1,6 -11,3 20,3 -8,9 1,4 9.9 6,3 2,7 27,1 11,9 6,0 47,5
kesd 3,6 32,1 -7.9 12,0 -0,7 -5,3 -13,9 -39 15,8 18,9 -78,6 19,1 26,1 25,2
heiné 1.9 -11,3 1,1 -5,0 7.4 -6,1 4,7 12,1 -7,1 15,6 7,3 38,3 -7,0 50,9
elo -5,1 5.9 -7.9 -29.3 29,3 -5,1 -2,7 12,6 11,7 5,1 5,5 333 -15,4 45,6
syys 1,0 18,7 4,6 10,8 -0,9 -7.4 2,0 -8,7 33 19,5 41,9 -65,9 -1,1 13,4
loka -2,2 13,1 33 -0,8 13,8 -8,8 -0,8 5,0 17,0 5,1 19,6 44.8 9.4 115,0
marras 0,1 -3,6 26,0 20,0 8,8 -5.8 3,0 1,7 4,7 -11,6 7,6 -5.9 -13,4 5,7
joulu 10,7 -4,2 95,9 53,8 19,8 20,9 1,5 -17.4 5,1 -23.4 -12,1 -233 5.9 374
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -20,1 -18,8 -18,5 -51,8 13,3 1,2 18,8 19,8 234 -3.2 110,1 18,3 11,0 122,0
helmi -1,0 7,5 8,1 1,9 10,7 -6,3 1,9 12,6 16,7 2,5 4,7 239 -22.8 52,1
maalis 1,1 -4,2 352 11,6 15,8 -1,0 9 15,3 8,7 12,1 138,5 30,6 -6,5 230,9
huhti ® -0,2 1,6 29,6 32,4 -1,6 0,6 -1,8 8,8 5,5 1,3 25,5 -12,9 -11,7 47,5
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Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

~ HN Taulukko 2.4

M2
Yhteensd Joulukuu
Ml Enintéiin Irtisanomis- 1998 = 100
Yhteensd Joulukuu 2 vuoden ajaltaan
Liikkeessi Yon yli 1998 = 100 midri- enintdin
oleva raha -talletukset aikais- 3 kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 7 8
1999 loka 329,6 1 546,6 1 876,2 105,17 861,4 1270,3 4 008,0 102,16
marras 330,1 1 580,5 1 910,6 107,01 860,8 12652 4 036,6 102,80
joulu 349,9 1 614,1 1 964,0 109,97 881,6 1287,7 41333 105,24
2000  tammi 333,0 1 6424 19754 110,55 864,8 1 288,9 4129,1 105,09
helmi 331,1 16343 1 9654 109,99 879,9 1 278,0 41234 104,98
maalis 334,6 1 642,8 19774 110,58 888,2 12675 4133,1 105,16
huhti 337,7 1 680,9 2 018,6 112,78 896,3 1 260,1 41749 106,11
touko 337,5 1 662,8 2 000,3 111,95 914,1 12519 4166,3 105,98
kesi 341,2 1 674,1 20153 112,85 912,7 1 244,6 4.172,5 106,21
heind 343,0 16723 20153 112,78 922,8 1 236,8 41749 106,20
elo 337,9 1 643,1 1 981,0 110,75 952,1 12304 41635 105,82
Syys 338,9 1 6544 19934 111,38 955,1 1220,3 4 168,8 105,89
loka 336,7 1 656,8 1 993,6 111,28 971,2 1211,1 41758 105,96
marras 336,8 1 675,2 20121 112,42 984,0 1202,3 41984 106,63
joulu 347,5 1728,6 2 076,1 116,22 989,3 12214 4 286,8 109,12
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1 355,3 17432 2 098,5 - 1026,1 1271,5 4 396,2 -
2001 tammi 3352 1 690,0 20251 112,16 1 040,9 1275,1 4 341,1 107,77
helmi 334,2 1 690,7 2 0249 112,13 1052,2 1 269,7 4 346,8 107,89
maalis 3353 1 704,4 2 039,7 112,85 1 0684 1 269,5 4377,6 108,55
huhti ® 335,1 1739,6 2 074,7 114,78 1 069,8 12728 44173 109,54
2. Raha-aggregaatit: virrat?
M2
Yhteensi Vuotuinen
Ml Enintddn Irtisanomis- prosentti-
Yhteensi Vuotuinen 2 vuoden ajaltaan muutos ¥
Liikkeessd Yon yli prosentti- madra- enintidn
oleva raha -talletukset muutos ¥ aikais- 3 kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
1999  marras 0,5 32,2 32,7 11,8 -2,5 -5,2 25,0 6,4
joulu 19,5 33,4 52,9 10,0 20,6 22,5 96,0 52
2000  tammi -16,9 274 10,4 9,3 -17,7 1,1 -6,1 4,2
helmi -1,8 -8,2 -10,1 10,7 16,5 -10,9 -4,4 53
maalis 3,5 7,2 10,6 10,1 7,1 -10,6 7,1 5,1
huhti 33 36,0 39,2 11,4 5.7 -7,6 37,3 5.5
touko -0,2 -14,7 -14,9 8,7 19,0 9,2 -5,1 4,7
kesd 3,6 12,6 16,2 7,1 0,3 -1,3 9,2 43
heind 1,9 -3,2 -1,3 6,9 83 -7.5 -0,5 37
elo -5,1 31,1 -36,3 7,1 27,8 -6,5 -15,0 4,2
Syys 1,0 10,3 11,3 6,2 1,8 -10,1 3,0 4,1
loka 2,2 0.4 -1,8 58 13,8 9,3 2,7 3,7
marras 0,1 20,3 20,4 5,1 14,6 -8,6 26,4 3,7
joulu 10,7 57,2 68,0 5,7 10,9 19,3 98,2 3,7
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -20,1 -53,1 -73,2 1,5 15,0 3,6 -54,6 2,5
helmi -1,0 0,4 -0,6 1,9 11,0 -5,4 5,1 2,8
maalis 1,1 11,8 12,9 2,0 14,0 -0,4 26,5 3,2
huhti ® -0,2 35,1 34,9 1,8 1,6 33 39,8 32
Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2)  Sisdltid euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.
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M3 2 Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevien
Repof Rahamarkkina- Enintddn Yhteensi Joulukuu rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksien
rahastojen 2 vuoden 1998 = 100? vaikutus M3:een
rahasto-|  velkapaperit
osuudet
jarahamark- Yhteensd
kinapaperit?
10 11 12 13 14 15 16 17
157,5 409,7 74,7 4 649,8 103,33 14,5 1999  loka
158,6 428,1 76,2 4 699,6 104,32 14,0 marras
1442 4252 88,8 4 791,5 106,10 16,3 joulu
155,0 430,1 87,2 48014 106,18 17,7 2000  tammi
159,5 449,1 90,9 48228 106,68 18,3 helmi
177,3 461,7 90,7 48629 107,48 18,0 maalis
179,8 5104 89,7 49548 108,40 58,8 huhti
181,2 5172 87,5 49522 108,50 60,6 touko
167,3 517.8 86,8 49444 108,35 65,6 kesi
172,0 5304 76,7 49540 108,47 66,7 heind
169.4 544,1 81,0 4958,0 108,43 72,9 elo
171,4 5357 81,5 49575 108,36 74,2 Syys
170,6 541,9 88,2 4976,5 108,64 74,6 loka
173,5 5424 97,3 5011,6 109,53 78,8 marras
1749 510,1 106,4 50783 111,53 70,6 joulu
Euroalueen laajeneminen
195,2 510,1 106,6 5208,1 - - 2001  tammi 1.
214,0 527,7 106,8 5189,6 111,18 71,9 2001  tammi
215.8 540,4 1155 52185 111,79 77,6 helmi
224.8 557,1 118,3 52778 112,92 84,5 maalis
222,9 566,9 1232 53304 114,03 87,1 huhti ®
M3? Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevien
Repot| Rahamarkkina- Enintddn Yhteensi Vuotuinen 3 kk:n| rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksien
rahastojen 2 vuoden prosentti- liukuva vaikutus M3:een
rahasto- | velkapaperit muutos ¥ keskiarvo
osuudet
jarahamark- Yhteensd|  Suhteellinen 3 kk:n
kinapaperit? vuosimuutos ¥ liukuva
keskiarvo
9 10 11 12 13 14 15 16 17
1,1 17,8 0,7 44,7 6,2 6,0 -0,4 0,0 0,0 1999  marras
-14, -14,7 13,1 80,0 6,1 59 0.4 0,0 0,0 joulu
10,7 0,9 -1,9 3,6 53 59 0.4 0,1 0,0 2000  tammi
4,5 19,0 3,7 22,8 6,2 6,0 0,6 0,0 0,1 helmi
17,8 12,1 -1,0 36,0 6,6 6,5 -0,3 0,1 0,0 maalis
2,4 0,4 1.4 41,6 6,7 6,5 0.8 0,0 0,1 huhti
1.4 9,9 -1,7 4,6 6,0 6,0 1,8 0,1 0,1 touko
-13,9 -39 1,7 -6,9 54 5,5 0,6 0,1 0,1 kesi
4,7 12,1 -10,7 5,6 5.2 5.4 1,1 0,1 0,1 heind
-2,7 12,6 32 -2,0 5,7 54 6,3 0,2 0,2 elo
2,0 -8,7 0,6 -3,0 53 54 1.4 0,3 0,3 Syys
-0,8 5,0 5,6 12,4 5,1 5,1 0.4 0,3 0,3 loka
3,0 1,7 10,1 41,1 5,0 5,1 42 0,3 0,3 marras
1,5 -17.4 9,1 91,4 5,1 49 -4,0 0,2 0,3 joulu
Euroalueen laajeneminen
18,8 19,8 0,0 -16,1 4,7 49 1.8 0,3 0,3 2001  tammi
1,9 12,6 8,7 28,2 4,8 4.9 5,7 0.4 0.4 helmi
8,9 15,3 2,2 52,9 5,1 5,0 6,9 0,5 0,5 maalis
-1,8 8.8 5,0 51,8 52 - 2,6 0,5 - huhti ®

3)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. tekninen huomautus.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.

5)  Vaikutus prosenttiyksikkoind.
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~ H Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yl1i 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
magrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista: Joulukuu
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 1998 =100%
talletukset alueella
1 2 3 4 5 6 8 9 10
1999  loka 1140,8 110,1 1439,7 775,3 2 080,0 6070,6 5439,5 107,61 2784 163,3
marras 11498 110,2 1 449,1 779,1 2090,7 6159,0 5504,0 108,82 2744 164,5
joulu 1161,6 112,2 1446,8 809,2 2058,6 62143 55372 109,52 2889 164,0
2000 tammi 1163,6 1114 14477 825,6 2062,3 6263,5 5581,5 110,32 249,0 162,3
helmi 11664 112,4 1459,7 828.8 2 066,9 63209 56173 111,04 255.4 161,8
maalis 11649 113,2 1463,0 842,9 20604 6427,0 5688,6 112,37 186,2 161,8
huhti 1165,1 112,8 14839 852,8 2041,0 6508,3 5749,0 113,43 208,9 162,6
touko 1167,0 114,0 14885 853,8 2023,7 6559,1 5779,1 114,00 191,7 163,0
kesd 1165.8 115,5 14983 877,9 2002,3 65949 5846,3 115,20 2842 1642
heini 1166,2 116,6 1507,2 8944 1974,5 6636,0 5874,6 115,66 276,6 1649
elo 11684 118,2 1523,1 898.,8 1 950,6 6 660,4 5893,1 115,97 279,6 165,2
Syys 11694 120,5 15299 927,1 19464 6750,6 5978,5 117,38 265,9 166,0
loka 1170,4 121,3 1548,6 933,7 19354 6799,8 6021,5 118,14 2584 168,0
marras 1163,7 124,0 15372 921,8 1939,2 6836,3 6056,8 118,96 256,6 167,7
joulu 1169,3 126,4 15252 894.,6 19253 68776 6090,9 119,95 257,1 169,9
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1. 11711 127,7 15258 912,1 2009,9 6952,1 6154,2 - 250,8 172,9
2001  tammi 11694 1279 15544 909,9 2005,1 6993,0 6182,0 120,51 202,7 171,7
helmi 1169,1 128,0 1563,1 911,5 2005,3 70284 6201,7 120,90 212,0 172,3
maalis 1172,0 127,6 15732 9227 2019,5 71204 6269,5 122,08 184,5 172,4
huhti @ 1168,6 125,6 15749 923.4 2018,6 71872 6309,8 122,90 141,4 173,7
4. M3:n keskeiset vastaerit: virrat ¢
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yl1i 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
madgrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista: Vuotuinen
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat prosentti-
talletukset alueella muutos ¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 marras 8,1 0,0 52 2,8 16,7 79,1 61,2 10,3 -89 1,2
joulu 11,7 2,1 -2,6 12,6 -37.5 52,2 35,8 9,5 9,2 -0,4
2000 tammi 1,6 -0,9 -0,6 17,9 6,3 45,2 40,1 8,8 -44.2 -1,6
helmi 1,0 1,0 11,9 4,5 4,9 56,4 36,5 9,5 5.9 -0,4
maalis -2,0 0,8 2,2 12,8 2.4 99,7 67,4 9.9 -74,1 0,0
huhti -0,8 -0,4 17,6 9.4 -19,2 72,0 53,6 10,5 -21,9 0,8
touko 1,3 1,2 8,0 2,7 -13,8 48,7 28,8 10,3 -15,8 0,5
kesd -1,0 1,5 14,1 18,9 -18,6 30,1 60,9 9.4 86,4 1.4
heini -0,8 1.4 3,6 15,6 -28,0 34,9 23,6 9,1 -10,9 0,7
elo 1,5 1,7 8,5 5,1 -18,3 21,2 15,7 9,5 -1,6 0,3
Syys =27 2,2 2,7 19,5 -7,1 71,9 71,5 10,0 -24,1 0,7
loka 0,0 0,8 11,3 5,1 -13,5 47,1 38,6 9.8 -10,3 3,2
marras -5.9 2,7 -5.4 -11,6 5.8 42,4 41,9 9,3 1,1 -0,3
joulu 8,9 2,5 -4,0 -23.4 -7.9 59,4 50,5 9,5 19,0 1,2
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -1,8 0,2 234 -3,2 -2,8 42,5 28,3 9,2 -49,3 -1,0
helmi -0,4 0,1 8,0 2,5 -1,7 36,8 20,2 8,9 8,8 0,5
maalis 1,8 -0,4 6.5 12,1 14,4 84,5 60,5 8,6 -32,5 0,1
huhti ® =32 -2,0 0,5 1,3 -3.8 65,9 42,0 8,3 -42.8 1,3
Ldhde: EKP.

1) Ks. sivu 16* alaviite 1.
2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten

litkkeeseen laskemiin arvopapereihin.
3) Ks. sivu 17* alaviite 3.
4)  Ks. sivu 17* alaviite 4.
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5. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat

M3 D Lainat muille
— = euroalueella
Yhteensd| Indeksi? (pl. julkisyhteisot)
M2 Jilkimarkkinakelpoiset Yhteensd  Indeksi ?
instrumentit ¥
Yhteensd Indeksi? Yhteensd Indeksi?
Ml Muut lyhytaikaiset
talletukset ¥
Yhteensd Indeksi? Yhteensd Indeksi?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999  loka 1 900,0 106,50 2147,6 100,39 4047,6 103,17 647,5 112,48 4695,1 104,34 54438,1 107,78
marras 19143 107,21 21482 100,33 4062,5 103,46 663,5 115,01 4726,0 104,91 5508,3 108,90
joulu 19204 107,53 21516 100,47 4071,9 103,68 684,6 116,64 4756,5 105,33 55204 109,19
2000 tammi 1958,0 109,58 21329 99,56 4090,9 104,12 689,5 116,72 4780,4 105,72 55734 110,16
helmi 1 980,8 110,85 2145,1 100,19 4126,0 105,04 696,5 117,89 48224 106,68 56264 111,22
maalis 1993,7 111,50 21448 100,12 41385 105,29 7194 121,55 48579 107,37 56879 112,36
huhti 2008,2 112,20 21513 100,30 4159,5 105,72 763,3 121,38 49228 107,70 5751,0 113,47
touko 2001,2 111,99 21604 100,74 4161,6 105,86 766,8 122,50 49283 107,98 5792,0 114,25
kesd 1985,8 111,20 2164,6 101,01 41504 105,65 769,2 122,56 4919,6 107,81 58259 114,80
heind 19972 111,76 2172,0 101,29 4169,2 106,05 780,6 124,21 4949,8 108,38 58519 115,22
elo 2015,5 112,68 21833 101,73 4198,7 106,71 788,2 125,05 4986,9 109,06 5913,7 116,38
Syys 20152 112,61 21914 102,06 4206,7 106,85 791,1 125,47 49978 109,24 5990,4 117,61
loka 2020,9 112,81 2200,5 102,37 42214 107,12 807,5 127,70 50289 109,78 6029,2 118,29
marras 2023,2 113,04 22064 102,73 4229,6 107,42 813,5 129,01 5043,1 110,22 6058,6 119,00
joulu 2023,2 113,25 2196,6 102,55 42198 107,42 822,3 132,86 5042,1 110,73 60754 119,65
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1. 2045,0 - 22830 - 43281 - 843,5 - 51716 - 61385 -
2001 tammi 2014,6 111,58 2292,6 102,99 4307,2 106,92 870,8 137,48 5178,0 110,94 61758 120,38
helmi 2046,9 113,35 2306,1 103,59 43531 108,05 868,2 137,04 52212 111,85 62128 121,11
maalis 20484 113,33 23247 104,31 4373,1 108,44 886,7 139,66 5259,8 112,54 6268,3 122,06
huhti ® 2059,9 113,96 23414 105,07 44014 109,14 893,6 140,60 52949 113,27 63113 122,92
6. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat®
M3b Lainat muille
— euroalueella
Yhteensd Muutos (pl. julkisyhteisdt)
L - A edellisesti——"—""—"—""—"——
M2 Jalkimarkkinakelpoiset kuukau- Yhteensd Muutos
instrumentit ¥ desta, % edellisestd
- - kuukau-
Yhteensd Muutos  Yhteenséd Muutos desta. %
— edellisestid edellisestid y
MI Muut lyhytaikaiset kuukau- kuukau-
talletukset » desta, % desta, %
Yhteensd Muutos  Yhteenséd Muutos
edellisesti edellisesti
kuukau- kuukau-
desta, % desta, %
1 2 3 4 5 6 8 9 10 11 12
1999  marras 12,6 0,7 -1,4 -0,1 11,2 0,3 14,6 2,3 25,8 0,5 56,9 1,0
joulu 5,6 0,3 3,1 0,1 8,8 0,2 9,4 1,4 18,1 0,4 14,6 0,3
2000 tammi 36,7 1,9 -19,6 -0,9 17,0 0,4 0,5 0,1 17,5 0,4 48,9 0,9
helmi 22,8 1,2 13,7 0,6 36,4 0,9 6,9 1,0 433 0,9 53,6 1,0
maalis 11,5 0,6 -1,6 -0,1 9,9 0,2 21,6 3,1 31,5 0,7 57,7 1,0
huhti 12,6 0,6 39 0,2 16,5 0,4 -1,0 -0,1 15,5 0,3 56,2 1,0
touko -3,7 -0,2 9,3 0,4 5,6 0,1 7,0 0,9 12,6 0,3 39,7 0,7
kesd -14,1 -0,7 59 0,3 -8,2 -0,2 0.4 0,1 7,8 -0,2 27,7 0,5
heind 10,0 0,5 5,9 0,3 15,9 0,4 10,3 1,3 26,2 0,5 21,2 0,4
elo 16,3 0,8 9,6 0,4 25,9 0,6 53 0,7 31,1 0,6 59,1 1,0
syys -1.3 -0,1 6,9 0,3 5,7 0,1 2,7 0,3 8,3 0,2 62,7 1,1
loka 3,6 0,2 6,7 0,3 10,3 0,2 14,1 1,8 24,4 0,5 34,4 0,6
marras 4,1 0,2 7,9 0,4 12,0 0,3 8,3 1,0 20,3 0,4 36,0 0,6
joulu 3.8 0,2 -4,0 -0,2 -0,2 0,0 243 3,0 24,1 0,5 33,2 0,5
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -30,7 -1,5 10,1 0,4 -20,5 -0,5 29,5 35 9,0 0,2 37,7 0,6
helmi 32,0 1,6 13,4 0,6 453 1,1 -2,8 -0,3 42,6 0,8 37,5 0,6
maalis -0,5 0,0 16,1 0,7 15,6 0,4 16,6 1,9 32,2 0,6 48,3 0,8
huhti ® 11,5 0,6 17,0 0,7 28,5 0,7 6,0 0,7 34,4 0,7 44,6 0,7
Léhde: EKP.

1) M3:een sisdltyvit euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.

2)  Ks. sivu 17* alaviite 3.

3)  Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden mddrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintddn 3 kuukauden talletukset.

4) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin kuuluvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet ja rahamarkkinapaperit sekd enintdicin
2 vuoden velkapaperit.

Ks. sivu 17* alaviite 4.

5)

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001 | 9%



~ H Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille
Yrityk- Koti- Koti-
2.3) - 1
set ;alog 5 Kulutusluotot Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto tz}lot:ksm
Enintaan] YN 1| Y1 50" Enintaan|  YIi 1| Y1 5|Enintaan] Y0 1] Y1 5| Enintan| Y1 1] Y1 5P velevat
1 vuosi| vuosi ja| vuotta 1 vuosi| vuosi ja| vuotta| 1 vuosi| vuosija| vuotta] 1 vuosi| vuosija| vuotta® vqttoa
enintidin enintidin enintidin enintiddn tavoittele-
5 vuotta 5 vuotta 5 vuotta 5 vuotta mattomat
yhteisot ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 11 23375 845,1 352,0 11403 2602,6 83,7 1554 194,1 18,8 63,8 15202 138,7 98,5 3294 35.8
1T 23535 832,2 362,8 11584 2661,7 85,9 157.3 196,6 19,6 64,4 1568,6 136,0 96,2 337,1 36,2
v 24275 858.8 3729 11958 27267 88.4 156,4 195,6 19,9 60,4 16264 141,7 98,5 3393 374
2000 I 25013 902,0 392,3  1207,0 27750 89,1 162,5 200,5 20,2 58,9 16597 141,0 1004 342,8 39,0
11 2561,7 919,1 406,0 1236,7 2826,0 93,6 161,7 201,8 21,3 60,7 1698,5 1449 102,2 3414 37,6
11 26339 954,6 4225 1256,8 2888,1 96,5 165,1 208,2 22,8 63,1 1747,0 142,5 100,9 342,1 37,5
v 2684,8 968,4 428,6 1287.8 2941,1 98,2 165.,5 212,8 23,1 62,5 1790,7 146,4 101,7 340,1 38,2
Euroalueen laajeneminen
2001 I® 2792,0 1030,6 4422 13193 29864 100,2 169.4 213,0 22,0 62,1 18263 1464 101,9 3450 37,2
2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille
Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot? Vakuutuslaitokset ja elikerahastot®
Enintddn|  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta Enintddn|  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta
1 vuosi enintdin 1 vuosi enintdén
5 vuotta 5 vuotta
1 2 3 4 5 6) 7 8
1999 11 306,8 192,9 52,2 61,7 40,4 28,9 2,7 8,8
1T 2994 181,9 53.8 63,7 41,9 33,1 2.8 6,0
v 3157 1914 55,1 69,2 29.4 20,7 2,7 5.9
2000 I 335,7 207,1 56,2 724 37,1 25,7 4,0 7.4
11 381,7 246,0 60,8 74,9 38.8 29,1 38 58
11 385.,6 247,0 64,8 73.8 33,0 25,3 29 4.8
v 3949 252,6 68,8 73,5 31,5 21,8 4,1 5,6
Euroalueen laajeneminen
2001 I® 4179 2724 71,5 74,0 34,5 24,9 4,0 5.6
3. Lainat julkisyhteisoille
Julkisyhteisot?
Valtio” Muut julkisyhteisot Sosiaali-
turva-
Osavaltiohallinto Paikallishallinto M
- - - - - - - - rahastot
Enintédn| YIi 1 vuosi Yli 5 Enintédn| YIi 1 vuosi Yl 5
1 vuosi| ja enintdidn vuotta 1 vuosi| ja enintdidn vuotta
5 vuotta 5 vuotta
1 2] 3 4 5 6 7 3 9 10] 11
1999 11 838,2 212,0 279,2 11,5 20,5 247,1 3294 20,2 10,9 298.3 17,5
11 831,1 206,4 2784 10,1 21,3 247,0 329,5 19,9 10,5 299,1 16,8
v 8479 199.,5 292,9 15,0 25,1 252,7 339,9 20,6 11,7 307,7 15,6
2000 I 8397 193.8 291,9 13,2 274 2513 338,1 21,3 10,8 306,0 16,0
11 835,6 186,8 290,0 9.9 28,1 252,1 339,0 21,6 11,5 3059 19,7
1T 818,0 173,3 288.4 8,9 27,2 2524 337.8 21,5 11,1 305,2 18,5
v 8359 173,1 2973 13,7 28,1 2554 350,9 22,8 12,3 3157 14,6
Euroalueen laajeneminen
2001 I® 8514 188,9 295,3 9.9 30,1 2553 351,8 24,1 12,4 3152 15,5
Liihde: EKP.
1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain

2)

3)

4)
5)

arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

Tammikuussa 1999 kéyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmadisti neljinnestd edeltdvaltd ajalta eivdt ole
suoraan vertailukelpoisia myohempien tietojen kanssa.

Kulutus- ja asuntoluottojen mddritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

20% EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001



Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset

Yritykset?? Kotitaloudet?: ¥

Yon yli Miiri- Irti- Repot Yon yli Miira- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1999 1I 741,0 4279 263,8 254 23,9 32459 841,8 1085,6 1285,8 32,7
111 7474 429,6 270,1 25,6 22,1 3239,2 845,0 1077,0 12833 33,9
v 772,7 446,0 281,3 23,9 21,5 3306,4 871,6 1100,2 12953 39,4
2000 I 787.,9 440,2 292,2 24,4 31,1 3297,7 887,2 1093,5 1274,7 424
11 818,6 459,7 307,9 24,1 26,9 3287,2 888,3 1097,7 1254,6 46,6
I 843,7 464,2 3299 24,7 25,0 3273,6 8744 11123 12353 51,6
v 872,7 4974 3249 24,1 26,3 3339,6 907,1 11339 1241,6 57,1

Euroalueen laajeneminen
2001 1® 900,3 480,6 348,8 37,4 33,5 3446,2 904,4 11894 1273,6 78,9
2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten talletukset
Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot”®  Vakuutuslaitokset ja elidkerahastot”

Yon yli Miira- Irti- Repot Yon yli Miira- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1999 1I 402,3 135,0 165,2 4,7 97,4 430,8 36,4 380,5 33 10,7
111 391,2 122,5 173,0 52 90,5 436,6 32,0 389.8 33 11,5
v 398,9 143,1 181,7 4,7 69,3 447,7 32,2 400,4 33 11,9
2000 I 4353 162,2 180,1 5,6 87,4 458,8 35,4 407,0 32 13,1
II 4253 164,5 178,7 53 76,8 460,7 34,6 411,0 35 11,6
I 4244 158,6 184,2 5,1 76,6 4644 34,1 413,7 3,7 12,9
v 4284 153,7 194,8 5,9 74,0 477,6 40,6 4184 32 15,3

Euroalueen laajeneminen

2001 I® 4447 154,7 194.8 58 89,4 4814 36,4 423,1 35 18,3

3. Julkisyhteisojen talletukset

Julkisyhteisot?

Valtio Muut julkisyhteisot
Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaaliturvarahastot

Yon yli  Maird- Irti-  Repot Yon yli  Miiri- Irti-  Repot Yon yli  Miiri- Irti-  Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset ehtoiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
1999 1 2544 125,0 26,8 7.6 18,9 0,2 0,1 54,6 26,2 242 3.4 0,7 48,0 18,2 27,7 1,1 1,0
I 2619 1333 27,3 8,3 18,7 0,1 0,2 54,6 245 25,6 3.4 1,1 46,7 17,1 27,3 0,9 1,5
v 280,5 142,0 31,2 9,7 21,1 0,1 0,2 59,2 27,1 27,5 3.4 1,2 48,2 16,0 30,6 0,7 0,7
2000 I 269,7 130,2 28,1 7,7 20,2 0,1 0,1 58,6 258 27,7 33 1,8 52,7 18,7 31,9 0,7 1,4
I 299,6 146,0 31,6 10,0 21,5 0,1 0,1 62,7 28,7 28,7 3,1 2,3 59,3 23,0 32,7 0,5 3,0
I 310,5 1593 30,3 9.4 20,7 0,1 0,1 63,2 274 30,8 2,9 2,1 57,8 21,5 32,8 0,5 3,1
v 316,5 164,6 30,6 10,6 19,8 0,1 0,1 68,2 309 33,0 3,0 1,4 53,2 18,5 33,3 0,5 0,9

Euroalueen laajeneminen
2001 1I® 303,6 150,5 31,0 9,8 20,9 0,1 0,1 65,1 28,6 31,1 2,8 2,5 57,1 22,6 32,1 0,5 2,0
Lihde: EKP.

1)  Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kdiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmdiisti neljinnestd edeltavdltd ajalta eivit ole
suoraan vertailukelpoisia mydhempien tietojen kanssa.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001 2%



Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Eurojirjestelmi?

Lainat euroalueen ulkopuolisille

Hallussa olevat euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseen laskemat muut
arvopaperit kuin osakkeet

Hallussa olevat euroalueen
ulkopuolisten likkeeseen
laskemat osakkeet ja osuudet

Euroalueen ulkopuolisten talletukset

Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit®| Muut kuin pankit Pankit’|  Muut Pankit®| Muut kuin pankit
Julkis-|  Muut Julkis-|  Muut Julkis-|  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3] 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 10 1914 1747 13,1 37 1752 4,5 1669 3,8 0.4 0,1 03 1652 1628 0,2 2,2
it 108,1 99,0 6,8 23 1762 4,0 1681 4,1 0,4 0,1 0,3 82,6 80,6 0,4 1,5
v 59,6 45,6 10,5 35 1939 57 1844 3,8 0,6 0,1 0,5 432 39,8 0,3 3,2
2000 I 89,9 78,8 8,9 22 2027 48 1922 5,7 0,5 0,1 0,4 68,3 66,7 0,2 1,4
)i 104,6 91,5 10,3 2,7 2019 45 1934 4,0 0,4 0,1 0,3 85,3 82,8 0,5 2,0
il 83,7 72,1 8,2 2,7 2219 53 2112 55 1,0 0,1 0,9 67,9 64,6 1,0 2,4
v 30,3 20,9 7,0 23 2058 52 1957 4,9 1,0 0,1 0,9 232 19,9 1,1 2,2
Euroalueen laajeneminen
2001 I® 37,3 26,0 7,9 34 2114 4,6 201,4 5,4 1,2 0,1 1,1 19,8 15,5 1.5 2,8

2. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelma)

Lainat euroalueen ulkopuolisille

Hallussa olevat euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseen laskemat muut
arvopaperit kuin osakkeet

Hallussa olevat euroalueen
ulkopuolisten likkeeseen
laskemat osakkeet ja osuudet

Euroalueen ulkopuolisten talletukset

Pankit¥#| Muut kuin pankit Pankit®| Muut kuin pankit Pankit”]  Muut] Pankit®| Muut kuin pankit
Julkis-|  Muut Julkis-|  Muut Julkis-|  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3] 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 10 12534 8273 66,9 3592 321,3 1035 100,5 1173 83,7 33,0 50,8 16742 12348 623  377,1
il 1259,5 8299 67,3 3622 3202 1054 88,7 126,1 87,5 39,9 47,6 1696,1 12497 62,2 3842
v 12872 8425 68,2 3765 3394 1118 88,7 1389 92,3 38,3 54,0 1782,6 13028 72,0  407.8
2000 I 13394 8655 70,5 4034 3705 1246 98,9 1469 1113 473 64,0 2000,8 1468,0 71,2 461,6
il 13533 8864 70,6 3963 4151 1484 1095 1572 1179 50,7 67,2 1967,1 14225 76,7 4678
I 1416,1 9064 71,0 438,6 4432 1629 110,3 170,0 1385 58,0 80,5 2117,8 15132 80,7 5238
v 14393 9243 71,8 4432  439,6 1659 949 178,83  140,6 61,5 79,1 21158 1530,6 83,5 5016
Euroalueen laajeneminen
2001 1® 1609,9 1030,8 69,2 5099 467,6 1855 86,7 1954 1577 65,4 92,2 2421,5 1767,6 87,5 5664

3. Rahalaitokset (ml. eurojérjestelmé)

Lainat euroalueen ulkopuolisille

Hallussa olevat euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseen laskemat muut
arvopaperit kuin osakkeet

Hallussa olevat euroalueen
ulkopuolisten litkkeeseen
laskemat osakkeet ja osuudet

Euroalueen ulkopuolisten talletukset

Pankit¥#| Muut kuin pankit Pankit®| Muut kuin pankit Pankit?]  Muut] Pankit®| Muut kuin pankit
Julkis-|  Muut Julkis-|  Muut Julkis-|  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot

1 2 3] 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

1999 10 1444,8 1001,9 80,0 362,8 496,5 108,0 2674 1212 84,1 33,1 51,1 18394 13976 62,5 3793

il 1367,5 9289 74,1 3645 4964 1094  256,8 130,2 87,9 40,0 47,9 1778,7 13303 62,7 3857

v 1346,8 883,1 78,7 3800 5333 1175 273,1 1427 92,8 38,4 54,5 18258 13425 723 410,9

2000 I 14293 9443 79,4 4057 5732 1294  291,1 152,66 1118 474 64,4 2069,1 15347 71,4 463,0

il 14579 9779 81,0 399,0 617,1 1530 3029 161,3 1183 50,8 67,5 20524 15054 772 469.8

il 1499,7  979,1 793 4414 6651 1682 321,5 1754 1394 58,0 81,4 21857 15778 81,7 5262

v 1469,5 9452 78,8 4455 6454 171,1  290,6 1837 1416 61,6 80,0 2139,1 1550,5 84,6 5039

Euroalueen laajeneminen

2001 1® 1647,1 1056,8 77,1 5133  679,0 190,0 288,1 200,8 1588 65,5 93,3 24414 17830 89,1 5692

Ldhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Tammikuussa 1999 kdayttoon otettujen uusien raportointisddntojen vuoksi aikasarjoissa on katkos vuoden 1999 ensimmdiisend neljdinneksendi.

3) Termilld pankit tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

4)  Lukuihin sisdltyvdt rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

22%

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001



Taulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset

Kaikki | Euro? Muut Muut Kaikki Euro”| Muut|  Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-[kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut; valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 3858,1 34508 53,0 3543 251,2 24,4 57,9 20,9 50763 4915, 27,5 133,7 96,7 16,3 12,2 8,5
v 38684 34568 46,6 3649 261,7 29,5 54,7 19.0 52062 50411 258 139,3 101,4 17.3 11,7 8,9
2000 1 39324 34963 55,0 381,1 265,8 32,5 60,5 22,3 52493 50747 30,5 144,1 105,1 17.6 11,9 9.5
I 40564 36209 52,8 382,7 2653 34,8 62,3 20,2 5291,3 51112 27,9 152,2 113,0 17,1 13,2 9,0
m 39460 34853 58,1 402,7 279,6 383 64,9 20,0 53167 51275 29,1 160,1 121,0 16,5 12,5 10,1
v 39498 35266 47,5 3758 2649 344 61,0 15,6 54348 52565 273 150,9 115,1 14.6 113 10,0

Euroalueen laajeneminen
2001 1™ 4082,7 35834 55,8 443,5 3188 38,7 66,8 192 55762 53662 31,3 178,7 130,4 239 12,3 12,1

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Pankit? Muut kuin pankit

Kaikki Euro? Muut; Muut Kaikki Euro? Muut| Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-[kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut; valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 13303 566,3 127,2 636,8 5127 40,2 54,1 29,8 4484 208,6 41,7 198,0 158,4 18,5 10,7 10,4
v 13425 532,7 114,2 695,7 570,4 459 51,0 28,4 4833 2189 44,2 220,1 180,8 17.4 12,1 9,8
2000 1 15347 605,5 151,1 778,1 6153 66,4 65,8 30,6 5344 244.1 514 2389 1953 21,6 11,4 10,8
I 15054 598,7 134,0 772,71 613,8 60,9 63,2 34,8 5470 2433 52,1 251,6 203,7 22,0 15,1 10,7
m 15778 612,0 1454 8204 661,5 63,1 63,4 324 6079 252,7 61,0 2942 2455 23,1 13,8 11.8
v 15505 590,3 126,8 8335 684.,6 53,1 65,7 30,1 5885 254,0 64,0 270,5 2255 20,5 12,3 12,2

Euroalueen laajeneminen

2001 1® 1783,0 703,5 140.4 939,2 769,8 64,9 69,2 352 6583 2918 70,7 2958 251,9 17.8 14,2 11,9

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit

Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki | Euro? Muut Muut Kaikki Euro”| Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-[kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut; valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 23310 20720 38,9 220,2 1284 43,6 31,2 17,0 2074 187,8 1.8 17.8 11,6 32 2,4 X
v 23659 2101,0 40,0 2248 128,6 48,2 30,7 17,3 2454 220,5 1.8 23,1 15,4 4,2 23 1,2
2000 1 24255 21397 43,1 2428 136,3 53,8 33,8 18,8 2505 226,0 1.8 22,7 14,5 4,6 2,0 1,7
I 24826 21855 40,6 256,6 145,5 58,9 33,6 18,6 2628 2349 1.4 26,4 17,2 54 2,5 1.4
m 25548 22266 47,7 280,5 158,2 65,3 374 197 2722 233,6 2,2 36,4 26,6 57 2.8 1.3
v 25669 2 246,0 46,5 2744 157,3 62,1 354 19,7 262,2 2158 24 44,1 34,0 5,6 29 1,5
Euroalueen laajeneminen
2001 1® 2663,1 23255 48,5 289,1 169,6 62,0 37,2 20,3 276,0 224,6 2,6 48,7 40,8 34 2,6 1,9
Liihde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisditietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset ercit.

3)  Termilld pankit tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001 23 *




Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4. Lainat euroalueelle

= W Taulukko 2.8 (jatkoa)

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 111 38283 - - - - - - - 62239 60034 24,5 196,0 1057 238 60,4 6.2
v 38374 - - - - - - - 63851 61519 234 209,9 115.8 283 62,0 38
2000 1 3935,1 - - - - - - - 65283 62612 34,0 233,1 1283 35,1 65,9 37
11 4025,6 - - - - - - - 66819 63883 354 258,1 1449 384 70,5 43
11 3935,6 - - - - - - - 67965 64854 34,8 276,3 155,8 44,4 72,2 4,0
v 3938,0 - - - - - - - 69268 66226 324 271,7 151,5 41,2 74,3 4,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1@ 4080,0 - - - - - - - 71209 67803 36,1 304,5 176,7 45,6 76,8 54
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro?® Muut Muut Kaikki| Euro® Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 111 830,2 796,1 75 26,6 17,1 54 2,0 22 1446,0 14157 3,1 272 13,5 11,0 1,6 1,2
v 8303 795,7 8.1 26,5 17,4 50 2,5 1,6 14386 14060 5.6 27,0 13,5 11, 1,2 1,3
2000 I 871,8 8347 11,6 25,5 16,4 5,0 24 1,7 14496 14171 4.8 27,6 14,2 11,3 1,2 0,8
II 897.5 858,1 12,5 26,9 17,8 49 2,6 1,7 14110 13773 6,0 27,7 14,7 10,5 1,6 09
111 9434 898,7 10,6 34,1 245 53 2,5 1,9 13866 13533 3,6 29,7 16,6 11,0 1,2 09
v 9353 895,0 10,8 29,5 19,7 59 2,1 1,7 13546 13207 5.6 282 16,7 9,7 1.0 09
Euroalueen laajeneminen
2001 1@ 971,7 931,5 9,7 30,6 20,5 6,4 1,8 1,8 1456,1 14159 5,0 352 20,6 12,8 1,1 0,6
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 111 928,9 4439 78,0 406,9 292,5 42,7 28,6 43,1 438,6 1532 37,6 2478 209.3 10,6 17,2 10,7
v 888,1 384,3 74,9 4289 3173 49,2 30,0 32,5 458,7 146,6 414 270,7 234,0 11,1 194 6,2
2000 1 9443 4234 95,5 4254 306,9 49,3 33,0 36,2 485,1 154,7 40,8 289,6 248,9 13,9 20,4 6.3
II 9779 4629 92,1 4229 3084 44,9 332 36,4 480,0 149,6 42,0 2884 246,1 14,1 21,4 6,8
111 979.1 4458 90,9 4424 3318 42,1 338 34,7 520,6 156,0 46,1 318,5 2739 14,5 233 6.9
v 9452 409,7 89,2 4463 3379 44,1 32,6 31,7 5243 163,3 453 3158 271,2 11,5 259 72
Euroalueen laajeneminen
2001 1@ 1056,8 471,0 99,0 486,8 370,9 45,7 323 37.8 5904 196.4 48,7 3453 299,1 11,8 26,7 7.8
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat® Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 111 109.4 46,0 7.9 55,6 425 6,9 2,8 33 386,9 87,2 24,6 275,1 240,5 235 4,1 7,1
v 1175 50,0 8,6 58,9 44,1 8,0 30 38 4158 98,9 23,6 2933 2582 23,0 42 8,0
2000 I 129.4 52,8 9,0 67,6 51,7 7.8 3,0 5.1 44377 94,9 27,8 321,1 2793 27,1 5.6 9,1
11 153,0 594 13,7 79,8 63,7 7.9 2,7 5.5 464,1 95,7 283 340,1 299.4 26,9 45 9.3
111 168,2 60,6 17,1 90,4 75,1 82 2,7 44 496,9 1091 32,2 3556 312,0 30,3 42 9,0
v 171,1 61,1 19,7 90,3 75,6 77 24 4.6 4743 111,5 31,7 331,0 290,6 27,1 3,6 9,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1® 190,0 67,9 222 99,9 85,9 74 2,5 42 489,0 118,8 254 344,7 305.,5 26,4 2,6 10,2
24* EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 200/
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

N Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue Yhdysvallat ©) Japani ©
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset >?) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1 2 3] 4 5 6 7
1996 4,04 4,95 4,92 4,89 4,93 5,51 0,57
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
2000  touko 3,92 4,15 4,35 4,53 4,84 6,75 0,10
kesd 4,29 4,37 4,50 4,68 4,96 6,79 0,13
heind 4,31 4,41 4,58 4,84 5,11 6,73 0,22
elo 4,42 4,57 4,78 5,01 5,25 6,69 0,32
syys 4,59 4,70 4,85 5,04 5,22 6,67 0,41
loka 4,76 4,85 5,04 5,10 5,22 6,78 0,52
marras 4,83 4,92 5,09 5,13 5,19 6,75 0,55
joulu 4,83 4,94 4,93 491 4,87 6,54 0,62
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 4,75 4,81 4,77 4,68 4,58 5,73 0,50
helmi 4,99 4,80 4,76 4,67 4,59 5,35 0,41
maalis 4,78 4,78 4,71 4,58 4,47 4,96 0,19
huhti 5,06 4,79 4,69 4,57 4,49 4,63 0,10
touko 4,65 4,67 4,64 4,57 4,53 4,11 0,07
2001 touko 4. 4,81 4,83 4,81 4,74 4,69 4,27 0,08
11. 4,58 4,60 4,56 4,47 4,39 4,07 0,08
18. 4,54 4,59 4,56 4,47 4,44 4,05 0,07
25. 4,59 4,59 4,56 4,49 4,48 4,03 0,07
kesd 1. 4,54 4,56 4,51 4,42 4,40 3,94 0,07
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— lkkinkorot = = 3kkinkorot —— 12 kk:n korot —— Euroalue = = Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 : 8,00
|
8,00 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
' 2,00
|
3,00 | 1,00
2,00 . . . | . |

>

1999 2000

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroalueen keinotekoiset korot kéiyttimdlld BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kdiytettivissd.

Liborkorko (London interbank offered rate).

3)
4)
5)
0)

26%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001



Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv 7v 10 v 10 v 10 v
1 2 3 4 5 6 7
1996 4,17 4,41 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 433 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
2000  touko 5,00 5,16 5,34 5,51 5,52 6,42 1,71
kesi 5,02 5,12 5,19 5,33 5,35 6,10 1,69
heini 5,19 5,27 5,32 5,43 5,45 6,04 1,72
elo 5,28 5,34 5,35 5,40 5,40 5,83 1,77
syys 522 5,28 5,33 5,44 5,47 5,80 1,88
loka 5,17 5,20 5,24 5,37 5,42 5,74 1,83
marras 5,12 5,15 5,19 5,35 5,34 5,72 1,75
joulu 4,74 4,77 4,82 5,05 5,07 5,23 1,62
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 4,55 4,57 4,67 4,90 5,01 5,14 1,54
helmi 4,56 4,59 4,69 4,88 5,02 5,10 1,43
maalis 4,44 4,44 4,56 4,78 4,94 4,89 1,19
huhti 4,49 4,51 4,66 4,90 5,10 5,13 1,36
touko 4,56 4,60 4,80 5,05 5,26 5,37 1,28
2001 touko 4. 4,66 4,66 4,77 4,99 5,16 5,18 1,34
11. 4,47 4,52 4,72 4,99 522 5,39 1,25
18. 4,55 4,59 4,80 5,05 5,26 5,40 1,25
25. 4,56 4,61 4,86 5,14 5,39 5,50 1,27
kesi 1. 4,44 4,50 4,76 5,03 5,26 5,35 1,25
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— 3 vuotta — —  5vuotta —— 7 vuotta — Euroalue — —  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 ; 10,00
|
9.00 ! 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6.00
6,00 5,00
5.00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 . . . | 0.00 . . . . |

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 ’ 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kdytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001 27%



W Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-[ veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500] -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 151,6 1657,5 181,1 146,8 180,6 159,5 129,9 134,7 150,0 166,3 2023 230,1 671,2 21061,7
1997 207,6 2319,6 2334 191,9 2319 2273 1844 168,0  227,7 2055 324,1 301,7 8739 183734
1998 280,5 3076,3 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 2824 488,1 3489 10853 153384
1999 3258 37873 2792 2629 327,77  286,0 2957  285,1 4704 306,2 7177 392,6 1327,8 168299
2000 4239 50755  299,1 2929 3243 3423 350,7  378,0  963,1 341,7 10725  476,0 1426,7 17162,7
2000  touko 4294 51747 3042 2945 3223 353,1 340,0  388,0 10044 3564 1135,1 4355 1416,7 172225
kesi 434,7 52742 2746 2948  326,1 3498 350,0 3854 10521 349,7 1149,7 4564 1462,0 16969,3
heini 4338 5227,8 2831 2978 3282 3457 3604 3843 10446 3339 10830 5022 1472,1 16961,1
elo 4299 5152,0 2900 301,3 3311 363,1 3759 3803  982,6 334,11 951,6 5458 14855 163299
syys 428,1 51329 2803 298,77 3295 376,4 3714  371,8 10154 3351 910,2 5534 1470,6 161704
loka 406,4 48932 2812 2784 3315 3737 366,3 3494 8646 3363 8243 5612 1390,1 153427
marras 410,8 49625 3029 2749 3460 3650 3797 3596 864,77  339,6 7962 5716 1373,8 147435
joulu 394,5 4787,1  319,1 2574 3302 3379 3659 3543 8650 3267 7154  554,6 1329,7 14409,7
Euroalueen laajeneminen

2001  tammi 3902 47297 3173  261,6 3144 3397 3719 3540 7921 318,7 7278 5243 13342 137397
helmi 377,1 45259 3202 2604 3190 3495 364.,5 35577 6566 3178 6544 5495 13055 13274,1
maalis 3499 41992 311,0 241,7 3057  340,6 334,5 3345 5678  300,6 602,9 5247 1186,8 126849
huhti 356,3 43052 3084 2426 3048 3525 3394 3299 5874 3115 6350  534,6 1189,2 13436,7
touko 370,8 44818 3165 2589 3120 3718 3459 3459 6624 3110 6239 5532 1270,7 140143
2001 touko 4. 3658 4416,8 3099  256,1 3104 3530 3413 338,7 6638 308,77 6375  529.1 1266,6 144216
I1. 3708 44799 3155 2609 3129 3657 3479 3431 659,9 3090 6258 5513 1245,7 140439
18. 3758 45464  326,1 263,0 3130 3810 3489 3509  676,1 3125 620,6 5675 1292,0 138778
25. 3724 44981 3170 2600 3115 381.,5 3458 3488  667,7 3132 6143 5565 12779 137659
kesi 1 3653 44148 3184 2516 3164 3866 3432 3424 6135 317, 5714 5669 1260,7 13261,8

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad

350

300

250

200

150

100

—  Standard & Poor’s 500

Nikkei 225

1994

Ldhde: Reuters.

1995

1996

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.

28%*

1997

1998

1999
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot
(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Miriaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintdin Yli Enintddn Yli Enintdédn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,73 5,80 10,06 5,87
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,39 5,29
2000 0,85 3,45 3,44 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,86 6,34
2000 huhti 0,76 3,04 3,05 4,28 2,09 3,44 6,24 6,00 9,64 6,12
touko 0,78 3,26 3,26 4,45 2,13 3,65 6,41 6,16 9,72 6,30
kesd 0,83 3,49 3,49 4,48 2,16 3,87 6,56 6,23 9,84 6,34
heinid 0,87 3,58 3,58 4,71 2,33 3,94 6,77 6,37 9,95 6,46
elo 0,89 3,67 3,67 4,75 2,36 4,06 6,81 6,44 10,00 6,51
Syys 0,94 3,85 3,83 4,77 2,38 4,20 6,92 6,44 10,03 6,56
loka 0,97 3,96 3,96 4,76 2,40 4,14 7,13 6,60 10,15 6,57
marras 0,99 4,04 4,03 4,77 2,47 4,25 7,16 6,63 10,20 6,56
joulu 1,01 3,96 3,95 4,58 2,49 4,21 7,18 6,45 10,19 6,43
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1,01 3,88 3,87 4,39 2,52 4,01 7,19 6,40 10,32 6,29
helmi 1,01 3,84 3,83 4,35 2,50 3,99 7,11 6,44 10,26 6,24
maalis 1,02 3,81 3,81 4,32 2,50 3,99 7,04 6,31 10,20 6,17
huhti ,02 3,77 3,76 4,27 2,50 3,91 7,05 6,33 10,21 6,14
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli — Yritykset, enintédin 1 vuosi
— — - Maiidrdaikaiset, enintddn 1 vuosi — — - Kulutusluotot
= Miidrdaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
12,00 7 ‘ 12,00 7
| |
| - |
N o '
10,00 1 10,00 - - - _ _/1 -~
| Tl -7 |
| |
8,00 + ‘ 8,00
i
6.00 | 3 6.00

4,00 |

4,00 ¢
i
i
2,00 + 2,00 ‘
|
i
0,00“‘\“‘\“‘\“‘\ 0’00““““““\
1997 1998 1999 2000 1997 1998 1999 2000
Liihde: EKP.

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivii varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava pdiasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Némd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdcimismenetelmic ei myoskddn ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kéyton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001 29%




N Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euromiériiset” Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 271,0 250,4 20,5 635,9 258,3 240,3 18,0 591,4 12,6 10,2
huhti 253,0 251,6 1,4 637,4 240,4 239,8 0,7 591,0 12,5 11,9
touko 278,6 261,8 16,8 660,0 267,0 251,3 15,6 613,4 11,6 10,5
kesd 262,1 260,3 1,8 662,1 2453 2494 -4,1 608,6 16,8 10,8
heind 287,2 282,5 4,7 669,7 269,6 266,3 33 613,3 17,5 16,2
elo 276,71 276,2 0,5 673,2 261,0 258,6 2,4 616,1 15,7 17,6
Syys 311,5 315,1 -3,6 672,0 2934 298,7 -5,3 611,5 18,1 16,4
loka 3552 3424 12,8 687,2 338,2 330,3 7,9 618,9 17,0 12,1
marras 301,6 302,5 -0,9 687,1 283,7 290,1 -6,3 612,8 17,9 12,4
joulu 245,71 278,6 -32,9 653,8 2293 2644 -35,1 578,6 16,3 14,1
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 376,3 345,5 30,9 689,1 358,1 3255 32,6 616,0 18,2 19,9
helmi 404,3 391,9 12,4 702,9 383,9 373,6 10,3 625,9 20,4 18,3
maalis 4522 436,2 16,0 722,8 432,3 417,5 14,8 643,1 20,0 18,7
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromaériiset" Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 131,8 92,3 39,5 6119,1 116,9 82,5 343 56375 14,9 9,8
huhti 115,5 75,1 39,9 6167,7 102,7 66,1 36,7 56737 12,8 9,6
touko 127,2 90,4 36,8 6200,2 115,0 78,6 36,4 57124 12,2 11,8
kesd 102,2 66,3 359 6234,0 87,9 52,9 34,9 5749,6 14,3 13,3
heini 131,9 80,6 51,4 6290,3 105,6 71,7 339 57827 26,3 8,9
elo 107,0 61,2 458 6348,8 83,1 52,6 30,5 5814,4 239 8,6
Syys 111,9 76,9 349 6388,7 91,3 66,7 24,6 5839,8 20,6 10,2
loka 122,6 84,6 37,9 6439,6 101,8 75,9 259 5866,9 20,8 8,7
marras 105,4 76,4 29,0 6456,9 92,5 65,2 27,2 58933 12,9 11,2
joulu 99,0 101,0 -2,1 64328 87,4 86,7 0,7 5896,8 11,5 14,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 148,7 141,6 7,0 6531,5 133,7 129,7 4,0 5992,0 15, 11,9
helmi 131,7 78,5 53,3 6586,6 113,5 67,7 458 6 040,0 18,3 10,8
maalis 122,6 88,8 33,7 66309 115,0 83,3 31,7 6073,8 7.5 5.5
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 402,8 342,8 60,0 67550 3752 322,8 52,4 62289 27,6 19,9
huhti 368,5 3273 41,2 6805,2 3432 305,8 37,3 6264,7 25,4 21,5
touko 405,8 352,2 53,6 6 860,2 382,0 329,9 52,0 63257 23,8 223
kesid 3643 326,5 37,7 6 896,1 3332 302,4 30,8 63583 31,1 24,2
heind 419,1 363,0 56,0 6960,1 3753 338,0 37,3 63959 43,8 25,1
elo 383,7 3374 46,3 7022,1 344,1 311,3 329 6430,5 39,6 26,2
Syys 4234 392,0 31,3 7 060,8 384,7 3654 19,3 64513 38,7 26,6
loka 4778 427,1 50,8 7126,8 440,0 406,3 33,7 64857 37,8 20,8
marras 407,0 378,9 28,1 71440 376,2 3553 20,9 6506,2 30,8 23,6
joulu 344,6 379,6 -35,0 7 086,6 316,8 351,2 -34,4 64753 27,8 28,4
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 525,0 487,1 37,9 7220,6 491,8 4552 36,6 6 608,1 33,1 31,8
helmi 536,0 470,4 65,7 7289,4 4974 441,3 56,1 6 665,9 38,7 29,1
maalis 574,8 525,0 49,8 7353,6 5473 500,8 46,5 67169 27,5 24,2

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset erdit.

30*
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Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euromiiriiset liikkeeseenlaskut"
Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessd| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut, oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva mddrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miéri
netto maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana)| neljdnneksen | neljanneksen aikana) aikana)| neljdnneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,5 44,5 32,6 32,0 0,6 36,8 772,1 760.4 11,6 628,2 2000 maalis
0,7 46,5 . . . . . . . . huhti
1,1 46,7 . . . . . . . . touko
5.9 53,5 37,5 31,0 6.5 43,2 790,2 771,6 18,6 651,9 kesd
1,3 56,4 . . . . . . . . heini
-1,9 57,1 . . . . . . . . elo
1,7 60,6 38,2 39,5 -1,3 45,2 862,2 863,1 -0,9 656,6 syys
49 68,3 . . . . . . . . loka
5,5 74,3 . . . . . . . . marras
2,2 75,3 43,4 32,9 10,5 53,6 894.,6 917,7 -23,1 632,2 joulu
Euroalueen laajeneminen
-1,7 73,1 . . . . . . . . 2001 tammi
2,1 76,9 . . . . . . . . helmi
1,3 79,7 47,8 46,5 1,3 57,3 1222,1 1163,1 58,9 700,3 maalis
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euromaddriiset liikkeeseenlaskut?
Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessd| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut, oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva mddrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miérid
netto maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana)| neljdnneksen | neljanneksen aikana) aikana)| neljanneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
52 481,6 66,4 21,5 449 641,2 3977 252,6 145,2 6278,7 2000 maalis
3,2 494,0 . . . . . . . . huhti
0.4 487,8 . . . . . . . . touko
0,9 484.,4 47,0 23,7 23,3 664,6 352,7 221,3 131,3 64143 kesd
17,4 507,7 . . . . . . . . heind
15,3 5344 . . . . . . . . elo
10,4 548,9 64,7 34,1 30,7 697.5 3447 225,1 119,6 65373 syys
12,1 572,7 . . . . . . . . loka
1,7 563,6 . . . . . . . . marras
-2,8 536,0 62,2 20,5 41,7 739.4 3439 2484 95,5 6 636,2 joulu
Euroalueen laajeneminen
3,0 539,4 . . . . . . . . 2001 tammi
7.4 546,6 . . . . . . . . helmi
2,0 557,0 93,3 35,7 57,5 7848 455,5 3164 139,1 6 858,6 maalis
Euroalueen ulkopuolisten Euromiirdiset yhteensi"
euromiiriiset liikkeeseenlaskut"
Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessd| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut, oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva madrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miéri
netto maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana)| neljdnneksen | neljanneksen aikana) aikana)| neljdnneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
7,6 526,1 99,1 53,5 45,6 678,0 1169,8 1013,0 156,8 6906,9 2000 maalis
3,9 540,5 . . . . . . . . huhti
1,6 534,5 . . . . . . . . touko
6,9 537.8 84,5 54,7 29,8 707,9 11429 992,9 150,0 7 066,1 kesd
18,8 564,1 . . . . . . . . heind
13,4 591,5 . . . . . . . . elo
12,1 609,5 102,9 73,6 29,3 7427 1206,9 1088,2 118,7 71939 syys
17,0 641,1 . . . . . . . . loka
7,2 637,9 . . . . . . . . marras
-0,6 611,3 105,6 534 52,2 793,0 1238,5 1166,1 72,4 72684 joulu
Euroalueen laajeneminen
1,3 6125 . . . . . . . . 2001 tammi
9,6 623,6 . . . . . . . . helmi
33 636,7 141,1 82,3 58,8 842,0 1677,6 1479,5 198,0 75589 maalis
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- W Taulukko 3.6

Muut euromiiiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva mairi
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 591.,4 251,1 6,5 66,6 264.,6 2,6 36,8 15,5 11,9 8,1
huhti 591,0 245,6 6,3 72,1 264,1 2,8 . . . .
touko 6134 259,5 5,5 76,0 270,1 2,2 . . . .
kesd 608,6 2589 42 76,1 267,2 2,2 43,2 18,9 11,7 10,9
heini 613.3 2647 4,6 71,3 263,7 2,9 . . . .
elo 616,1 263,7 4,3 79,5 266,3 2,3 . . . .
Syys 611,5 256,4 4,1 81,2 267,1 2,8 45,2 15,0 13,0 15,7
loka 618.9 259,7 4,5 86,5 265,6 2,7 . . . .
marras 612,8 2543 4,6 87,2 263,8 3,0 . . . .
joulu 578.,6 2439 4,5 86,3 241,0 2,9 53,6 20,6 14,7 17,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 616,0 257,1 5,0 89,8 261,2 2,9 .
helmi 625,9 260,3 4,9 93,4 265,0 2,2 .
maalis 643,1 265,0 5,1 94,8 276,0 2,2 573 20,6 17,8 17,8
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 56375 2062,7 199,0 251,8 3026,4 97,6 641,2 181,6 83,4 1284
huhti 5673,7 2084,6 201,7 258.,5 30304 98,5 . . . .
touko 57124 2108,6 206,3 259,0 3038,7 99,8 . . . .
kesd 5749,6 2115,6 213,5 265,9 30552 99,4 664.,6 1924 86,9 136,9
heini 5782,7 21335 2239 271,9 3052,8 100,6 . . . .
elo 58144 21472 229,0 2754 3060,9 102,0 . . . .
Syys 5839,8 2162,6 228,6 275,8 3070,6 102,2 697.5 199,3 94,8 152,3
loka 5866,9 21735 2342 280,1 30748 104,3 . . . .
marras 58933 21755 238,7 284,7 3088,5 105,9 . . . .
joulu 5896,8 21759 251,7 287,7 3074,7 106,9 7394 219,0 102,8 160,6
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 5992,0 21999 250,8 284.5 31494 107,5
helmi 6 040,0 2230,0 256,1 288,5 3156,2 109,1 . . . .
maalis 6073,8 22413 263,3 290,8 31678 110,6 784.8 241,6 108,9 184,5
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensid Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 62289 23138 205,5 3184 3291,0 100,2 678,0 197,1 95,3 136,6
huhti 62647 2330,2 208,0 330,6 3294,6 101,3 . . . .
touko 63257 23682 211,8 335,0 3308,8 102,0 . . . .
kesd 63583 2374,6 2177 342,0 33223 101,7 707,9 2114 98,6 147,8
heini 63959 23982 228.5 349,3 3316,5 103,6 . . . .
elo 6430,5 24109 2333 354,8 33272 104,3 . . . .
Syys 64513 2419,0 2327 357,0 33377 105,0 7427 2144 107,7 168,0
loka 64857 24332 238,6 366,6 33404 107,0 . . . .
marras 6506,2 24298 2432 371,9 33523 108,9 . . . .
joulu 64753 24198 256,1 374,0 33157 109,8 793,0 239,6 117,5 177,6
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 6608,1 2457,0 2558 3742 3410,6 110,3
helmi 6 665,9 2490,3 261,1 382,0 34212 1114 . . . .
maalis 67169 2506,3 268.4 385,6 344338 112,8 842,0 262,2 126,7 202,3

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,2 0,3 0,7 628,2 266,6 18,4 74,8 264.,8 3,0 0,7 2000 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,2 0,3 1,2 651,9 2779 15,9 86,9 267,3 2,6 1,2 kesd
. . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,2 0,5 0,8 656,6 2714 17,0 96,9 267,3 3,2 0,8 Syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,1 0.4 0,8 632,2 264.,5 19,2 103,3 241,1 33 0,8 joulu
Euroalueen laajeneminen
. 2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,3 0.4 700,3 285,6 22,9 112,6 276,2 2,5 0.4 maalis
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jdrjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
95,9 29,8 122,0 6278,7 22442 2824 380,2 31224 127.4 122,0 2000 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
99,2 29,7 119,4 64143 2308,0 300,4 402,9 31544 129,1 119,4 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
100,5 334 117,3 65373 23619 3233 428,1 3171,1 135,6 117,3 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
101,1 38,8 117,2 6636,2 23948 354,5 4483 31758 145,6 117,2 joulu
Euroalueen laajeneminen
. . . . . . . . . . 2001 tammi
89,7 42,5 117,6 6858,6 24828 372,2 4753 32576 153,1 117,6 helmi
maalis
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
96,1 30,2 122,7 6906,9 25109 300,8 455,0 3387,1 1304 122,7 2000 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
99,4 30,1 120,6 7 066,1 25859 316,3 4898 3421,7 131,7 120,6 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
100,7 33,8 118,1 71939 26333 3404 525,0 34383 138,8 118,1 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
101,2 39,2 118,0 72684 26594 373,6 551,5 34169 149,0 118,0 joulu
Euroalueen laajeneminen
: . 2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
89,9 42,8 118,0 75589 2768,5 395,1 5879 35337 155,6 118,0 maalis
EKP « Kuukausikatsaus « Kesdkuu 200 | 33*




= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 2583 170,1 2,2 45,1 40,0 0,9 32,6 14,0 10,2 75
huhti 2404 141,5 2,8 514 434 1.4 . . . .
touko 267,0 1759 2,1 53,0 34,7 1.4 . . . .
kesd 2453 159,7 32 46,6 349 1,0 37,5 16,6 9,3 10,0
heind 269,6 167,6 2,6 56,1 41,5 1,8 . . . .
elo 261,0 168,2 2,0 51,2 38,1 1,6 . . . .
syys 2934 196,7 2,8 55,6 36,3 2,0 38,2 12,1 10,6 14,5
loka 3382 2378 2,6 60,3 35,5 1,9 . . . .
marras 283,7 189,6 3,0 56,0 33,6 1,5 . . . .
joulu 2293 162,1 2,1 459 17,7 1,6 434 16,2 11,4 14,7
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 358,1 238,6 34 66,9 473 1,9
helmi 3839 2759 22 63,1 41,2 1,5 . . . .
maalis 4323 312,8 3,1 67,0 47,7 1,6 478 16,8 142 15,9
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 116,9 52,2 4,6 4,6 53,7 1,8 66,4 233 9,3 17,7
huhti 102,7 45,6 5,6 8,0 41,6 1,9 . . . .
touko 115,0 54,2 7,1 45 47,6 1,5 . . . .
kesd 87,9 34,1 10,5 8,5 344 0,4 47,0 18,4 5.8 15,3
heind 105.6 449 14,8 8,7 35,0 2,1 . . . .
elo 83,1 38,1 7,7 4,0 31,5 1,8 . . . .
syys 91,3 40,8 5,0 3,6 40,8 1,0 64,7 21,1 10,0 229
loka 101,8 433 7,0 57 433 2,5 . . .
marras 92,5 33,6 8,7 8,1 39,0 3,0 . . . .
joulu 87.4 38,7 18,9 4,5 232 2,0 62,2 273 9,2 12,6
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 133,7 56,2 1,9 0,8 72,0 2,8
helmi 113,5 57,6 6,3 5,0 422 24 . . . .
maalis 115,0 45,6 84 5,1 533 2,6 93,3 33,5 10,0 30,3
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 3752 2223 6,8 49,7 93,7 2,7 99,1 373 19,4 25,2
huhti 3432 187,1 8,4 59,4 85,0 34 . . .
touko 382,0 230,1 9,3 57,5 823 2,9 . . . .
kesd 3332 193.8 13,7 55,1 69,3 14 84,5 35,0 15,1 254
heind 3753 212,6 17,4 64,9 76,5 39 .
elo 344,1 206,2 9,7 55,2 69,6 34 . . . .
syys 384,7 237,6 7.8 59,2 77,0 3,1 102,9 332 20,6 37,5
loka 440,0 281,1 9,5 66,0 78,8 45 . . . .
marras 376,2 2233 11,7 64,1 72,6 45 . . . .
joulu 316,8 200,8 21,0 50,4 40,9 3,7 105,6 43,5 20,6 27,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 491,8 2949 53 67,7 1193 47
helmi 4974 3335 8,5 68,1 834 39 . . . .
maalis 5473 358.5 11,5 72,1 101,1 4,2 141,1 50,2 24,2 46,2

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,2 0,2 0,6 772,1 4949 174 136,9 1183 39 0,6 2000 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,1 03 1,1 790,2 493.,6 174 161,0 113,0 4,1 1,1 kesd
. . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,2 04 0,4 862,2 5447 17,9 177,5 116,0 5.8 0,4 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,1 0,3 0,7 894.6 605,7 19,1 176,9 86,8 54 0,7 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,3 0.4 12221 844,1 23,0 212,9 136,4 53 0.4 maalis
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
11,0 1,9 33 3977 166,0 21,0 27,3 173,6 6,4 3,3 2000 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,7 1,5 14 3527 1523 29,1 36,3 1284 53 14 kesd
. . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
35 5.8 1,3 3447 1449 37,6 393 110,8 10,8 1,3 syys
. . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3,0 6,0 4,0 3439 143,0 438 30,9 108,6 13,6 4,0 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
74 7,6 4,6 4555 193,0 26,6 41,1 175,0 15,3 4,6 maalis
Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
11,2 2,1 39 1169,8 661,0 384 164,2 2919 10,4 3,9 2000 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
49 1,7 2,5 11429 6459 46,4 1973 2414 9.4 2,5 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
37 6,2 1,7 1206,9 689,5 55,5 216,8 226,8 16,5 1,7 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3,1 6,3 4,7 12385 748,7 62,8 207,8 195.5 19,0 4,7 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
7,6 7.8 5,0 1677,6 1037,1 49,5 254,0 3114 20,5 5,0 maalis
EKP « Kuukausikatsaus « Kesdkuu 200 | 35%




= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 18,0 9,8 -0,1 0,8 79 -0.4 0,6 0,5 -0,7 1,5
huhti 0,7 -4,5 0,0 54 -0.4 0,1 . . . .
touko 15,6 12,6 -0,7 38 0,5 -0,6 . . . .
kesd -4,1 =32 0,6 0,1 -1,7 0,0 6,5 34 -0,2 2,7
heini 33 45 0,4 1,2 -3,5 0,7 . . .
elo 24 -4 -0,3 2,1 2,6 -0,6 . . . .
syys -53 -8,0 -0,3 1,7 0,7 0,4 -1,3 -5.4 0,4 4,0
loka 79 38 0,4 52 -1,5 -0,1 . . . .
marras -6,3 -5,7 0,1 0,7 -1,8 0,3 . . . .
joulu -35,1 -11,1 -0,1 -1,0 -22,8 0,0 10,5 6,2 2,3 2,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 32,6 13,1 0,6 34 15,1 0,5
helmi 10,3 3,6 -0,1 3,6 338 -0,6 . . . .
maalis 14,8 2,7 0,2 1,0 11,0 -0,1 1,3 -0,9 2,5 0,0
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensid Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 343 19,0 1,6 33 9,5 0,9 449 16,5 7,1 14,0
huhti 36,7 21,7 2,7 6,8 4,6 0,9 . . . .
touko 36,4 23,0 4,6 0,4 72 1,3 . . . .
kesd 34,9 49 72 6,7 16,5 -0,3 233 10,8 35 8,5
heind 33,9 19,0 10,4 58 24 1,2 . . . .
elo 30,5 12,6 49 35 8,1 1.4 . . . .
syys 24,6 11,4 29 0,4 9,7 0,3 30,7 5.8 7,7 14,9
loka 259 9,5 5.8 44 4.2 2,0 . . . .
marras 27,2 2.8 4,6 4,6 13,6 1,6 . . . .
joulu 0,7 24 13,0 29 -13.8 1,0 41,7 19,6 7,6 83
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 4,0 222 -0,9 =32 -14,9 0,7
helmi 458 28,2 54 39 6,8 1,7 . . . .
maalis 31,7 9,7 6,6 22 11,7 1.5 57,5 223 6,2 259
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 maalis 524 28,8 1,5 4,1 17,4 0,5 45,6 16,9 6,4 15,6
huhti 373 17,2 2,7 12,2 42 1,0 . . . .
touko 52,0 35,6 39 42 7,6 0,7 . . . .
kesd 30,8 1,7 7.8 6,7 14,8 -0,3 29,8 14,3 33 11,2
heind 373 235 10,8 7,0 -5,9 1,9 .
elo 32,9 11,2 4,6 5,6 10,8 0,7 . . . .
syys 19,3 34 2,6 2,1 10,5 0,7 29,3 0,4 8,1 18,9
loka 33,7 13,3 6,1 9,6 2,7 2,0 . . . .
marras 20,9 -2,9 47 53 11,9 1,9 . . . .
joulu -344 -13,6 12,9 1,9 -36,6 1,0 52,2 25,8 9,9 10,4
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 36,6 353 -0,3 0,2 0,2 1,2
helmi 56,1 31,8 53 74 10,6 1,0 . . . .
maalis 46,5 12,4 6,8 32 22,7 1,5 58,8 21,4 8,7 25,9

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,1 -0,3 -0,2 11,6 2,8 -0,2 1,3 9,3 -1.4 -0,2 2000 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,0 0,0 0,5 18,6 84 -0,3 12,1 -1,7 -0,4 0,5 kesd
. . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,0 0,1 -0,5 -0,9 -10,2 0,3 9,0 -0,1 0,6 -0,5 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
-0,1 0,0 0,0 -23,1 -6,8 2,7 7,0 -26,1 0,1 0,0 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,1 -0,1 -0.4 58,9 18,5 32 8,0 29,9 -0,3 -0,4 maalis
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
8,5 0,9 -2,1 1452 62,2 11,3 13,7 57,2 2,7 -2,1 2000 maalis
. . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
33 -0,1 -2,6 1313 60,4 17,9 223 31,6 1,7 -2,6 kesd
. . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
1,2 34 -2,3 119,6 48,8 25,8 24,5 16,6 6,3 -2,3 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,6 5.4 0,1 95,5 29,5 30,9 20,3 4,7 10,1 0,1 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
-0,2 6,0 -2,5 139,1 823 17,3 28,8 33 9,9 -2,5 maalis
Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
8,4 0,6 -2,3 156,8 65,1 11,1 15,0 66,5 1,3 -2,3 2000 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
33 -0,1 -2,1 150,0 68,8 17,6 344 29,9 1,3 -2,1 kesd
. . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
1,2 35 -2,9 118,7 38,5 26,1 33,6 16,6 6,9 -2,9 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,5 5.4 0,2 72,4 227 33,6 27,2 -21,5 10,2 0,2 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
. . . . . . . . . . helmi
-0,2 59 -2,9 198,0 100,8 20,5 36,8 332 9,6 -2,9 maalis

EKP »
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

W Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi’

(kausivaihtelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi ja tavarat ja palvelut
Kokonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) |Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi|  %-muutos Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100| edellisestid 1996 = 100[ 1996 = 100
ajanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissi (%)? 100,0 100,0 61,9 61,9 38,1 38,1 100,0 100,0 61,9 38,1
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10
1998 102,7 1,1 101,8 0,7 104,4 1,9 - - - -
1999 103,8 1,1 102,7 0,9 106,0 1,5 - - - -
2000 106,3 2,3 105.4 2,7 107,8 1,7 - - - -
2000 I 105,2 2,0 104,2 2,3 106,9 1,6 105,2 0,6 104,2 107,0
1T 105,9 2,1 105,1 23 107.4 1,7 105,7 0,6 104,9 107,5
11 106,6 2,5 105,7 2,9 108,5 1,8 106,6 0,8 105,9 108,0
v 107,2 2,7 106,7 3,2 108,2 1,8 107,3 0,7 106,8 108,5
2000  huhti 105,7 1,9 104,8 1,9 107.4 1,8 105,5 0,1 104,5 107,6
touko 105,8 1,9 105,1 2,2 107,3 1,5 105,6 0,1 104,8 107.4
kesd 106,3 2,4 105,5 2,8 107,7 1,7 106,1 0.4 105,3 107,6
heind 106,4 23 105,2 2,7 108,5 1,7 106,2 0,1 105.4 107,9
elo 106,5 2,3 105.4 2,7 108,6 1,8 106,4 0,2 105,7 108,0
Syys 107,0 2,8 106,4 3.4 108,2 1,8 107,0 0,6 106,5 108,2
loka 107,0 2,7 106,5 3,2 108,1 1,9 107,1 0,1 106,6 108,4
marras 107,3 2,9 106,9 3.4 108,2 1,8 107.4 0,3 106,9 108,5
joulu 1074 2,6 106,8 3,0 108.,4 1,8 107.4 0,0 106,8 108,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1 107,8 2,5 107,1 2,7 109,3 2,2 107,8 0,5 107,1 109,3
2001 tammi 107,3 2,4 106,5 2,6 109,0 2,2 107,5 0,1 106,7 109,2
helmi 107,9 2,6 107,1 2,8 109,5 2,2 107,8 0,3 107,1 109,3
maalis 108,3 2,6 107,7 2,8 109,5 2,2 108,1 0,3 107,5 109,5
huhti 108,8 2,9 108,3 3.4 109,9 2.4 108,7 0,5 108,0 110,1
2. Tavaroiden ja palveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elin- Teollisuus- Asuminen Liikenne| Viestintd| Kulttuuri Muut
tarvikkeet ¥|  Jalostetut Jalosta- tuotteet Muut Energia ja vapaa-
elin-| mattomat teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissi (%)? 20,3 12,3 8,0 41,6 32,1 9,5 10,0 6,2 2,4 13,9 5,6
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1998 1,6 1.4 1,9 0,1 0,9 -2,6 23 1,7 -1,0 2,2 1,8
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,6 2.4 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 1.4 1,1 1,7 34 0,7 13,3 1,6 2,6 -4,2 2,3 2,4
2000 I 0.4 1,0 -0,4 3,2 0,5 13,7 1.4 2,5 -3,2 2,0 2,5
1T 0,9 1,0 0,7 3,1 0,6 12,3 1,5 2,5 -4.9 2,5 2,5
11 1,9 1,1 3,1 34 0,6 13,6 1,6 2,6 -4,2 2,5 2,5
v 2,2 1,3 35 3,7 1,0 13,7 1,8 2,8 -4,6 2,4 2,1
2000  huhti 0,6 0,9 0,1 2,6 0,6 10,2 1.4 2,6 -5,0 2,8 2,5
touko 0,8 1,0 0,5 3,0 0,6 12,0 1.4 2,4 -5,0 2,1 2,5
kesd 1,2 1,0 1,5 3,6 0,7 14,5 1.5 2,4 -4,6 2,5 2,6
heind 1,6 1,0 2,6 3,2 0,5 13,4 1,5 2,5 -4,3 2,5 2,6
elo 2,0 1,1 33 3,0 0,6 11,9 1,6 2,5 -4,0 2,6 2,6
Syys 2,1 1,3 33 4,0 0,8 15,5 1,6 2,7 -4,3 2,4 2,3
loka 2,0 1,2 3,2 39 1,0 14,6 1,8 2,7 -4,9 2,5 2,2
marras 2,2 1.4 35 4,1 1,0 15,2 1,8 2,8 -4.4 2,4 2,0
joulu 2.4 1.4 3,9 33 1,1 11,3 1,8 2,8 -4,6 2,2 2,1
Euroalueen laajeneminen
2001 1 33 1,9 53 2,5 1,2 7,2 1,9 3,2 -4,3 3,1 23
2001 tammi 2,7 1,6 4,5 2,6 1,1 7.8 1,9 33 -4,6 3,0 2,3
helmi 3,1 2,0 4,7 2,7 1,1 8,2 1,9 32 -4,2 3,1 2,3
maalis 39 2,2 6,7 2,3 1,3 5,6 1,8 3,1 -4,0 3,1 2,4
huhti 4.4 2,5 7,3 29 1.4 7,8 1,7 3,6 2,8 3,1 2.4

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Kattavuutta on laajennettu sekd tammikuusta 2000 ettd tammikuusta 2001 alkaen. Muutos vaikuttaa vuotuisiin prosenttimuutoksiin vuosina 2000
Jja 2001, erityisesti erdssd Palvelut (sekalaista). Muutosta on selitetty lyhyesti tilasto-osan Yleistd-osassa.
Viittaa ajanjaksoon 2001.
3) Sisdltdd alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

2)
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Taulukko 4.2 _

Muut hinnat ja kustannukset

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
maailmanmarkkina- hinta®
hinnat? (euroa/
barreli)
Teollisuus yhteensd ~ Tehdasteollisuus Rakenta- Kokonais- Kokonais-
pl. rakennusteollisuus minen” indeksi indeksi
1 pl. energia
1995 =100 Vili-| Piddoma- Kulutus-
tuotteet | hyddyk- tavarat
keet Kestivit Ei-
kestivit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1996 100,3 0,3 0,9 -0,5 1,3 22 2,1 2,2 0,9 6,5 -6,9 16,0
1997 101,4 1,1 0,8 1.4 0,3 1,1 0.4 1,4 0,7 10,0 12,9 17,0
1998 100,6 -0,7 -0,6 -2,6 0,6 0,6 0,3 0,7 0,5 21,2 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 0,2 -0,4 0,2 0,1 0,3 0,1 1,0 17,8 -3,1 17,1
2000 105,6 5.4 5,1 11,6 0,7 1,5 1,2 1,6 1,8 51,7 18,1 31,0
2000 I 103,3 43 4,6 10,5 0,5 0,9 1,0 0,9 1,6 78,3 19,9 26,9
11 104,8 52 52 11,6 0,6 1.4 1,1 1,5 1,6 53,7 18,3 28,8
111 106,4 5.8 5.4 12,3 0,7 1,7 1,3 1,8 1,4 46,7 18,0 337
v 107,9 6,1 53 12,1 0,8 2,2 1,5 2,4 2,7 37,7 16,4 34,5
2000 touko 104,9 53 53 11,8 0,6 1,5 1,0 1,7 - 61,9 22,8 30,3
kesi 105,3 5,6 5,6 12,5 0,7 1.4 1,2 1,5 55,2 12,9 31,3
heini 105,8 5,6 53 11,9 0,8 1,6 1,3 1,7 42,0 14,3 30,5
elo 106,2 5,6 5,1 11,6 0,7 1,7 1,3 1,8 - 47,5 18,3 333
syys 107,3 6,2 58 13,3 0,7 1.8 1,4 1,9 - 50,3 21,4 37,2
loka 108,0 6,6 6,0 13,9 0,8 2,0 1,5 2,1 - 56,6 23,1 36,8
marras 108,2 6,3 5,6 12,8 0,8 2,2 1,5 24 - 45,6 18,2 37,7
joulu 107,7 54 4,5 9,7 0,9 24 1,6 2,7 - 13,7 8,6 28,8
Euroalueen laajeneminen
2001 1 108,2 4,5 32 6,7 0,9 3,0 1,9 34 4.8 1.4 28,4
2001 tammi 107,9 4.8 3,6 78 0,9 2,7 1,8 3,0 - 8,4 33 27,5
helmi 108,2 4,5 32 6,9 1,0 3,0 1,9 33 - 6,5 1,7 29,9
maalis 108,4 4.2 2,7 55 0,9 33 2,1 38 - -0,2 -0,8 28,1
huhti 108,6 4,1 2,9 5,7 1,0 33 2,1 38 - 11,1 -1,1 29,8
touko . . . . . . . - 1,9 -4,0 32,7
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit ja tyovoimakustannukset
Bruttokansantuotteen deflaattorit ¥ (kp.)
BKT Kotimainen Yksityinen Julkinen Kiintedn pda- Vienti ¥ Tuonti ¥
kysyntd kulutus kulutus oman brutto-
1995 = 100 muodostus
13 14 15 16 17 18 19 20
1996 102,0 2,0 2,1 2.4 2,2 0,9 0,9 0,8
1997 103,6 1,5 1,8 2,0 1,7 1,0 1,7 2,5
1998 105,4 1,7 1,3 1.4 1,6 0,9 -0,1 -1,4
1999 106,6 1,2 1,3 1,1 2,2 1,0 -0,5 -0,3
2000 108,1 1,3 2,5 2,2 1,8 24 4.5 8,1
1998 1V 105,9 1,5 0,8 0,9 1.4 0,5 -1,8 -4,0
1999 1 106,3 1,5 0,9 0,8 1,9 0,5 -2,1 -4,2
11 106,6 1,2 1,1 1,0 2,2 0,7 -1,4 -1,9
111 106,8 1,1 1,5 1,1 24 1,1 -0,2 0,8
v 107,0 1,0 1,8 1,5 2.4 1,5 1,8 4,1
2000 I 107,5 1,2 2.4 2,1 1,9 2,1 3,6 7,7
I 107,9 1,2 2.4 2,0 1,6 2,3 44 8,1
111 108,3 1,4 2,5 2.4 1,8 2,5 4.9 8,3
v 108,6 1,5 2,7 2.4 1,8 2,8 5.1 8,4

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 10 ja 11 (HWWA, Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hampuri), sarakkeessa 12 (Thomson Financial Datastream)
Jja sarakkeissa 13-20 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

4)  Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.

5) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat tavaroihin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001 39%*
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Euroalueen reaalitalous

~ H Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito"

Bruttokansantuote ja sen kiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT

Kotimainen kysyntd

Tavaroiden ja palveluiden

ulkomaankaupan tase

Yksityinen Julkinen Kiintedn pédd- | Varastojen Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset ?
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1996 5534,0 5408,4 31429 11424 1121,7 1,4 125,7 1658,0 15323
1997 5650,1 5501,1 3199,6 1150,8 1138,0 12,7 149,0 1828,5 1679,6
1998 5884,1 5742,6 3331,3 1176,8 1201,4 33,1 141,5 1946,0 1804,6
1999 61423 6034,9 3488,5 1228,5 12824 35,5 107,3 2042,2 19348
2000 64328 6359,1 3657,9 12747 13723 54,2 73,7 23879 23142
1999 1II 15432 1516,6 876,4 308,7 324.,6 6,9 26,6 519,1 492,5
v 1562,0 15373 887,0 3114 328,1 10,8 24,6 540,5 5159
2000 I 1583,8 15622 899,9 314,8 336,2 11,3 21,6 562,5 540,9
11 1600,7 1582,6 911,6 3173 340,5 13,2 18,1 582,8 564,7
1T 1616,5 1598,8 919,3 319,7 345,7 14,0 17,7 608,3 590,5
v 1631,9 1615,6 927,2 3228 349.,8 15,8 16,4 634,3 618,0
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®
Yksityinen Julkinen Kiinteiin pid- | Varastojen Vienti® Tuonti ¥
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1996 53833 52629 3045,0 1112,0 1106,0 -0,1 120,5 1637,7 15172
1997 5506,9 53527 3092,7 11214 1131,4 73 154,2 1807,2 1653,0
1998 5664,6 5540,0 3189,3 11323 1188,8 29,5 124,6 1935,6 1811,0
1999 5 806,9 57139 32843 1149,5 1249,6 30,5 93,0 2028,5 19355
2000 6002,6 5874,0 3369,0 1171,9 1305,5 27,6 128,6 2269,5 2 140,9
1999 1II 14573 14319 823.8 2879 315,7 4.4 254 5144 489,0
v 1471,7 1445,1 829,7 289.,3 317,8 8,3 26,6 5304 503,7
2000 I 14854 1455,6 8354 291,6 3229 5,7 29,7 544,7 5149
11 1496,8 1467,0 8427 292,6 3249 6,8 29,8 5579 528,1
1T 1505,2 1472,0 844,1 2929 328,1 6,8 33,2 574,7 5414
v 15152 14794 846,7 2947 329,7 8,3 35,8 592,3 556,4
(vuotuinen prosenttimuutos)
1996 1.4 1,0 1,6 1,7 1,2 - - 4,3 3,1
1997 2,3 1,7 1,6 0,8 2,3 - - 10,4 9,0
1998 2,9 3,5 3,1 1,0 5,1 - - 7,1 9,6
1999 2,5 3,1 3,0 1,5 5,1 - - 4.8 6,9
2000 34 2, 2,6 1.9 4,5 - - 11,9 10,6
1999 1II 2,6 3,0 2,9 1,7 54 - - 5.8 74
v 34 3,2 2,9 1,7 54 - - 10,1 9,8
2000 I 3,5 2,7 2,6 2,0 5,5 - - 12,4 10,4
11 3,7 33 3,2 2,2 4.8 - - 11,8 10,8
1T 33 2,8 2,5 1,7 39 - - 11,7 10,7
v 3,0 2,4 2,1 1.9 3,7 - - 11,7 10,5

Liihde: Eurostat.
1) Yleistd-osan alussa on lyhyt selostus kdyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.
2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.
3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9

vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.
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Arvonlisiys toiminnoittain

3. Kiyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- | vihennettyni
Yhteensd [Maa-, riista-, | Tehdasteolli- | Rakentaminen[Kauppa, korjaus, |Rahoitustoimin-| Julkinen hal- | luiden vili- tuotetukipalk-
metsi- ja suus, sahko- Imajoitus- ja ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus | tuotekdytto? | kioilla
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- iminta, kuljetus |lut, liike-eldmén| ja muut
lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1996 51724 139,7 1207,0 300,7 1059,5 13332 11324 200,6 562,2
1997 5266,5 138,1 12277 292,1 1086,6 13777 11443 199,6 583,1
1998 5466,1 137,5 1273,8 295,0 1137,0 14435 11793 200,3 615,5
1999 56789 135,0 1296,7 308,5 11754 15393 12239 203,6 663,2
2000 59435 136,0 13673 319,9 12235 16319 12649 211,6 690,7
1999 1II 1425,7 33,4 325,6 77,5 2949 387,3 307,0 51,0 167,1
v 14425 33,7 329,0 78,5 298,0 393,8 309,5 52,0 169,9
2000 I 14643 33,6 336,5 80,0 301,2 400,0 313,0 52,5 171,0
I 1478,7 33,6 341,1 79,6 304,7 404,7 315,0 53,1 173,1
1T 14945 34,4 344.,6 79,6 306,9 4114 317,6 52,9 172,2
v 1505,9 34,4 345,1 80,6 310,8 415,8 319,3 53,0 174,5
4. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- | vihennettyni
Yhteensd [Maa-, riista-, | Tehdasteolli- | Rakentaminen[Kauppa, korjaus, |Rahoitustoimin-| Julkinen hal- | luiden vili- tuotetukipalk-
metsi- ja suus, sahko- Imajoitus- ja ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus | tuotekdytto? |kioilla
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- iminta, kuljetus  |lut, liike-eldmén| ja muut
lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut palvelut
10) 11 12 13 14 15 16 17 18
1996 5040,2 139,5 1178,0 295.5 1039,5 1288,2 10994 200,1 543,2
1997 5158,4 140,2 1216,1 290,4 1071,7 1330,1 1109,8 207,5 556,0
1998 5308,3 142,3 12523 291,8 1111,8 13847 11254 214,1 570,3
1999 54374 145,8 1268,7 296,9 1146,7 14425 1136,9 221.,8 5913
2000 5629,2 146,1 1323,0 300,0 11922 1513,0 1154,8 231,6 605,0
1999 1II 1364,7 36,6 318,5 74,4 287,8 362,7 2847 56,0 148,6
v 1376,7 36,8 3213 74,9 290,7 367,1 285,9 56,6 151,5
2000 I 1392,6 36,4 326,9 75,7 294,2 3722 287,2 56,9 149,6
1T 1402,1 36,2 3299 74,9 297,1 375,7 288,3 57,6 152,3
1T 1412,1 36,8 3322 74,7 298.,5 380,7 289,1 58,2 151,3
v 14224 36,7 334,0 74,8 302,3 384.4 290,1 58,9 151,7
(vuotuinen prosenttimuutos)
1996 1,4 5,5 -0,3 -1,8 0,9 3,6 1,7 2,5 1,4
1997 2,3 0,4 32 -1,7 3,1 33 0,9 3,7 2,3
1998 2,9 1,5 3,0 0,5 3,7 4,1 1.4 3,2 2,6
1999 24 24 1,3 1,7 3,1 4,2 1,0 3,6 3,7
2000 3,5 0,2 4,3 1,1 4,0 49 1,6 4.4 2,3
1999 III 2,5 3,6 1,2 2,0 3,1 4.4 0,9 4,1 4,0
v 3,1 2,9 3,0 2,5 3, 4,6 1,0 34 5,5
2000 I 3,6 0,7 4,3 2,9 3,8 5,1 1,5 4,7 2,7
1T 3,7 -0,2 4,6 1,3 4.4 4.8 1,8 4.8 4,6
I 3,5 0,7 4,3 0,3 3,7 5,0 1,6 4,0 1,9
v 33 -0,3 4,0 -0,1 4,0 4,7 1,5 42 0,1
Liihde: Eurostat.
1) Vilillisten rahoituspalveluiden kdéytto luokitellaan vilituotekdytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
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~ H Taulukko 5.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Yhteensd Tehdasteollisuus Rakenta-
(ml. rakentaminen) (pl. rakentaminen) Vili-| Pddoma-] Kulutus- minen
1995 = 100 1995 = 100 twotteet | hyddykkeet | tavarat Fed ol Tns Ei-
(kp.) (kp.) tavarat| kestokulutus-
tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 103,8 3,7 104,7 4,2 4,8 53 4,6 2,4 2,8 23 0,0
1998 107,8 3,8 109,2 43 4,8 4,1 7,0 2,5 55 1,9 0,3
1999 110,1 2,1 111,3 2,0 2,0 2,5 1,8 1,5 2,7 1,2 2,7
2000 115,9 53 117,6 5,6 6,0 5,6 9,2 2,5 7,0 1,6 2,4
2000 I 113,6 5,0 115,0 4,9 5,1 5,7 7,7 0,8 6,9 -0,5 5,0
)il 115,0 5,7 117,2 6,1 6,5 6,3 8,7 39 8,4 2,8 1,9
it 116,7 52 118,1 5.8 6,2 5.4 10,0 29 6,9 2,1 0,7
v 1184 53 120,0 5,5 6,2 4,9 10,3 2,6 59 1,9 2,4
2000 huhti 114,1 5,5 116,8 6,0 6,5 6,4 8,3 43 8,9 32 1,2
touko 116,5 7,6 117,7 7,8 8,1 8,7 11,0 4,7 10,5 34 5,1
kesi 114,2 4,1 117,0 4,6 49 4,0 7,1 2,7 6,1 1,9 -0.4
heind 115,7 5,1 117,7 5,6 59 5,1 8,5 2,6 7,2 1,7 0,2
elo 118,0 6,2 118,1 6,9 75 6,9 12,4 2,8 3,1 1,9 23
Syys 1164 4,6 118,6 52 5,6 4,5 9,6 3,1 5,9 2,5 -0,2
loka 116,0 3,5 118,8 39 4,2 39 7,1 0,9 2,4 0,6 -0.4
marras 117,8 4,2 119,8 4,5 5,0 43 8,5 1,4 4,1 0,9 1,0
joulu 121,5 8,3 121,3 8,3 9,6 6,7 15,2 5,7 12,2 4.4 7.4
Euroalueen laajeneminen
2001 I 117,5 32 120,2 43 5,0 33 8,9 29 39 2,7 0,7
2001 tammi 117,2 4,6 120,0 5,5 6,6 4,2 10,6 3,7 7.4 29 4,1
helmi 118,4 34 120,4 4.3 4.9 3,7 8,6 2,9 2,3 3,0 1,2
maalis 116,9 1,7 120,2 32 3,8 2,1 7,8 2,4 2,7 2,3 -2,6
huhti . . . .
2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)
- . Uusien henkildautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kiyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensi Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia?
1995 = 100 1995 = 100 Juomat ja (kp-)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1997 104,2 2,2 101,6 1,2 1,1 1.3 0,7 1,4 861 4,2
1998 107,9 3,6 104,6 29 2,1 3,6 2,0 4,5 923 7,2
1999 111,6 34 107,3 2,6 3,1 2,5 1,4 3,0 973 5.4
2000 116,2 4,1 109,9 2,4 2,0 2,3 1,6 4,8 952 -2,2
2000 I 114,2 3,6 108,9 2,5 2,4 2,1 1,5 5,9 982 1.3
)il 115,9 4,8 109,9 32 29 33 1,5 54 977 0,3
1T 116,8 4,4 110,0 2,2 1.4 2,3 2,9 4,2 922 -7.9
v 117,9 3,7 110,6 1,7 1,2 1,4 0,6 3,7 925 -3,2
2000 huhti 115,7 52 109,8 3,6 3,7 3,6 1,0 6,3 968 -1,5
touko 116,5 59 110,4 43 4,9 4,6 4,1 6,6 977 1,5
kesd 1154 3,2 109,5 1,9 0,1 1,6 -0,5 33 985 1,1
heind 116,2 3,7 109,7 1,6 0,9 1,2 0,7 52 883 -14,5
elo 116,6 3,8 110,0 2,0 1,4 2,2 1,3 2,7 937 -4,3
syys 117,6 5,7 110,5 2,8 1,9 3,7 7,0 4,7 947 -1,6
loka 117,8 39 110,5 1,8 1,4 1,1 0,8 2,9 913 -7,0
marras 117,9 3,6 110,5 1,4 0,8 1,5 0,2 4,7 929 -3,3
joulu 118,0 3,7 110,7 2,0 1,4 1,6 0,7 3,7 934 1,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 119,5 4,3 111,2 2,0 1.5 2,3 2,2 0,8 949 -5,0
2001 tammi 1194 4.8 111,3 2,6 1, 3,0 3,7 3,2 941 -5,7
helmi 119,7 3,8 111,3 1.5 1,7 1.3 0,8 0,2 951 -6,1
maalis 119,2 4,2 110,9 2,0 0,9 5 2,3 -0,9 954 -3,6
huhti 970 -1,8

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 20-21 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tydpdivien mddrdlld.
2)  Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Suhdannekyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tehdasteollisuus Rakentamisen  Vihittdiskaupan Kuluttajien
luottamus- luottamus- luottamus-
Luottamus- Tuotanto- Tilauskanta Kapasiteetin indikaattori indikaattori indikaattori
indikaattori odotukset kidyttoaste”
(%)
1 2 3 4 5 6 7
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 -7 7 -17 81,8 -7 -5 -3
2000 5 17 3 83,8 1 -1 -1
2000 1II 6 17 5 83,7 2 3 0
I 6 18 5 83,9 2 -2 -1
v 5 18 4 84,7 0 -3 -2
2000 touko 5 16 4 - 1 4 1
kesd 8 19 8 - 3 7 -1
heind 7 19 5 - 2 -3 0
elo 6 18 4 - 5 -3 1
Syys 6 18 5 - -1 -1 -3
loka 6 19 5 - 2 -1 -3
marras 5 17 4 - -1 -3 -3
joulu 5 18 4 - -2 -4 -1
Euroalueen laajeneminen
2001 1 1 12 -1 84,4 -1 -2 -2
11 . . . 83,7
2001 tammi 3 14 0 - 1 0 -1
helmi 1 12 0 - -2 0 -2
maalis -1 9 -3 - -2 -6 -2
huhti -4 6 -6 - 2 -4 2
touko -5 6 -9 - -3 -7 -4
Kuluttajien ja teollisuuden luottamusindikaattorit Kapasiteetin kiyttoaste ja tilauskanta
(saldoprosenttia, kuukausittain, kausivaihtelusta puhdistettu) (kapasiteetin kdyttoaste, prosenttia, neljinnesvuosittain; tilauskanta,

saldoprosenttia, kuukausittain; kausivaihtelusta puhdistettu)

— Kauluttajien luottamusindikaattori

Kapasiteetin kdyttoaste (vasen asteikko) 2

0 —— Teollisuuden luottamusindikaattori 2 %5 — Tilauskanta (oikea asteikko) 2 »
5 84 10
0 83
0
-5 82
-10
-10 81
-20
-15 80
30
220 79
-40
25 78
| |
-30 ! 77 ! -50
| |
. . . . . . . | , 76 . . . . . . . |
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Tiedot kapasiteetin kéiiyttoasteesta kerdtddn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljinnesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.
2) Tehdasteollisuus.
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~ H Taulukko 5.4

Tyomarkkinat
1. Tyéollisyys ja tyottomyys”

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys (kp.)
Koko kansantalous Teollisuus Palvelut Yhteensi Aikuis- Nuoriso?
(pl. rakenta- viesto 2
1995 =100 Palkan-|  Yrittdjat minen) Miljoonaa % % %
saajat tyovoimasta| tyovoimasta| tydvoimasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 100,5 0,5 0,5 0,5 -1,0 1,6 14,741 11,6 9.8 23,9
1997 101,4 0,8 0,9 0,1 -0,3 1,4 14,827 11,5 9,9 23,2
1998 103,0 1,6 1,8 0,6 1,2 2,1 14,072 10,9 9.4 21,3
1999 104,7 1,6 2,1 -0,4 0,3 2,5 12,961 9,9 8,6 19,1
2000 106,8 2,0 2,3 0.4 0,7 2,7 11,672 8,9 7,7 17,
2000 I 105,9 1,8 2,2 -0,3 0,1 2,5 12,203 9,3 8,1 17,9
1T 106,5 2,0 2.4 0,0 0,7 2,8 11,759 8,9 7.8 17,3
1T 107,0 2,0 2,3 0,5 0,9 2,7 11,518 8,7 7,6 17,0
v 107,7 2,1 2,3 1,4 1,0 2,8 11,210 8,5 7.4 16,3
2000  huhti - - - - - - 11,904 9,0 7.9 17,5
touko - - - - - - 11,756 8,9 7.8 17,3
kesd - - - - - - 11,617 8,8 7,7 17,0
heini - - - - - - 11,554 8,8 7,6 17,0
elo - - - - - - 11,568 8,8 7,6 17,1
Syys - - - - - - 11,433 8,7 7,6 16,8
loka - - - - - - 11,271 8,5 7,5 16,5
marras - - - - - - 11,201 8,5 7.4 16,3
joulu - - - - - - 11,158 8,5 7.4 16,2
00T T Euroalueen lfza,/enemmen. 1319 i 73 165
2001  tammi - - - - - - 11,608 8,5 7.4 16,6
helmi - - - - - - 11,528 8.4 7,3 16,6
maalis - - - - - - 11,420 8.4 7,3 16,4
huhti - - - - - - 11,365 8,3 7,2 16,4
2. Tyovoimakustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Yksikkotyokustannukset koko Tyévoimakustannusindeksit ja alaerit ¥ Palkat
kansantaloudessa ja alaerit (kp.) tyontekijad
P P - kohden
Yksikkotyo- Tydvoima- Tyo6n | Yhteensd tehdas-
kustannukset kustf\nm:(lf_s"ef tuottavuus teollisuudessa
tyonktehgaa Palkat ja Muut Teollisuus Palvelut
ohden palkkiot (pl. rakenta-
minen)
Y hteensid Yhteensid
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1996 1,9 3,0 1,1 3.4 3,0 4.4 3,7 4,0 3,7
1997 0,7 2,2 1,6 2,6 2,6 2,7 2,3 2,7 2,4
1998 0,1 1.4 1,3 1,7 2,2 0,9 1.5 1,4 2,1
1999 1,3 2,2 0,9 2,3 2,7 1,8 2,7 1,9 2,7
2000 1,0 2,3 1,2 39 43 3,0 3,6 3,1 2,5
1998 1V 0,9 1,3 0.4 1,7 2,1 0,9 2,0 1.4 2,6
1999 1 1,7 1,7 0,1 2,0 2.4 1,2 2,5 1,4 2,7
1T 1,7 2,3 0,7 2,2 2,5 1,5 2,5 1,9 2,9
11T 1,2 2,1 0,9 2,5 2,7 2,1 2,9 2,1 2,9
v 0.4 2, 1,7 2,7 3,0 2,4 3,0 1,9 2,5
2000 I 0,6 2, 2,0 4,1 4,5 3,0 4,1 3,0 2,9
1T 0,6 2,1 1,5 4,0 43 3,1 3,7 3,0 2,7
1T 1.3 2.4 1,0 3,8 4,2 3,0 35 3,1 2,3
v 1,6 2,1 0,5 3,6 4,0 2,7 3,1 3 2,2

Liihteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 710 sekii 14—17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin

tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.

1) Tvydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljdannesvuositilastot eiviit tdysin tdasmdd vuositilastojen kanssa. Tyottomyys-
tilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvdesto kasittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdn tyovoimasta.
3) Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien
kokonaissummat eivdt véilttamdittd tiismdd.

44
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6 Euroalueen saastiminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiytto ja hankinta?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton)

Kannat ajanjakson lopussa

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:
Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset Euroalueen
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissa| muiden kuin
Yhteensi Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin pankkien
aikaiset ehtoiset raha- raha- talletukset
laitoksissa laitoksissa® euroalueen
ulkopuolella®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1V 4696,2 320,5 4083,2 1159,0 1469,5 1329,1 125,5 1539 138,7 205,2
1998 1 46518 311,7 40604 11342 14599 13482 118,2 139.4 140,2 2358
I 4707,0 3154 4108,1 1205,3 1455,0 1346,7 101,1 1474 136,1 228,0
1 46835 311,7 4 080,0 11842 14525 1345,6 97,7 156,4 1353 2240
v 4831,9 3233 42168 1282,1 1 466,2 1389,7 78,9 149,8 141,9 204,1
1999 1 46779 317,7 40778 1239,1 1 466,3 1.306,5 66,0 1334 148,9 2314
I 4704,1 3239 41163 1321,8 1420,2 13159 58,4 125,0 138,9 257,6
I 47154 3273 4115,1 13245 1418,6 13133 58,7 1333 139,7 2494
v 48618 349,9 42176 1370,5 1 460,7 13234 63,0 142,0 1523 2435
2000 I 4 840,3 334,6 4225,0 1379,6 1465,5 1303,2 76,8 130,2 1504 268.5
I 4896,9 341,2 42594 1 409,6 14885 12825 78,9 146,0 150,3 2547
I 4916,7 338,9 4268,6 1396,8 15264 1263,5 81,9 159,3 149,9 261,9
v . 3475 43643 14644 1545,0 1269,3 85,6 164,6 . .
2001 I . 335,3 4499,7 1446,0 16223 13144 117,0 150,5
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Notee- Rahasto- Yhteensi Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeldke-
rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1997 1V 15824 204,6 13778 2683,1 1520,7 1162,5 184,9 2375,0 2112,6 262,5
1998 1 1599,0 194,6 14044 31884 1864,9 13235 186,5 24542 21822 272,0
I 15472 170,3 1377,0 34039 19748 1429,1 186,7 2513,1 22390 274,1
1T 1542,1 159,3 13829 3110,0 1 666,5 14435 187.,9 2559,1 22823 276,7
v 1532,0 155,6 13764 3425,7 1899,8 15259 172,9 26239 23472 276,7
1999 1 1564,1 144.,8 1419,2 36164 1975,5 1 641,0 195,0 2699,0 2412,6 286,5
I 1502,2 136,5 1365,8 38779 21277 1750,2 211,7 2769,2 2 480,6 288,7
I 1503,1 124,0 1379,1 3960,8 2198,8 1762,0 209,1 28354 25438 291,6
v 1529,8 152,8 1377,0 4515,0 2662,0 1853,0 199.4 29559 2 660,7 2952
2000 I 15329 154,3 1378,7 4866,5 2907,5 1959,0 208.,6 3084,0 27743 309,7
I 1595,1 158,9 1436,2 4800,6 2 853,6 1946,9 197.4 31339 2 820,6 3133
I 1 653,1 178,6 14745 4881,1 2913,6 1967,5 201,8 31924 2875.,6 3169
v . . . . . . . . .
2001 I
Léhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kiiteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontdmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivdt
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviiliset pankkitilastot. BIS:n mdidritelméin mukainen pankki-kdsite on lihelld euroalueella kdiytettivin mddritelméin mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

4) Sisdltdd euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen vdlittidjien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd elikerahastojen (S125) ei-
rahoitussektorilta vastaanottamat talletukset.

5)  Eisisdlld noteeraamattomia osakkeita.
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= Wl Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton)

Kannat ajanjakson lopussa

1. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi . L . . Euroalueen
Furoalucen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” muiden kuin
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- pankkien
laitoksista aikaiset aikaiset” aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | lainat euro-
alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 1V 5839,7 5320,1 9223 54,2 868,1 24064 837,7 1568,7 2511,0 225,0 2286,0 131,7
1998 1 58944 53587 905,1 35,5 869,7 2450,1 853.,6 1596,5 25392 2240 23152 1349
1T 6 004,5 54537 902,6 31,7 870,8 2502,1 877,0 1625,1 25998 2333 2366,5 139,5
1T 6077,8 55243 903,6 33,2 870,5 25257 864,0 1661,7 26484 233,8 24146 135.8
v 6220,0 5660,3 911,2 359 875.4 2596,9 901,7 1 695,2 2711,8 240,3 2471,6 139,9
1999 1 6249,1 56739 903,3 36,1 867,2 2584,7 917,7 1 667,0 2761,0 251,2 2509,8 1448
1T 6417,6 58142 901,2 38,7 862,5 26832 960,0 17232 28332 255,2 2578,0 173,7
1T 64828 5882,6 886,9 37,7 849,2 26977 939,1 1758,6 28982 255,0 26432 179,9
v 6 664,5 6 040,0 902,0 42,0 860,0 2795,8 980,0 18158 2966,7 264,0 2702,7 189.,6
2000 I 6 804,9 6155,5 891,8 41,0 850,8 28936 10383 18553 30194 265,3 2754,1 205,3
1T 6951,6 62614 885.4 41,8 843.,6 29938 1088,8 1905,1 30723 273,8 2798,6 206,0
1T 71053 6378,0 864,8 39,7 825,1 3101,1 11434 1957,7 31394 275,5 2863.9 236,5
v . 6500,4 . . . . . . . . . .
2001 I . 6 667,5
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1997 1V 3630,6 33277 499,0 2828,7 302,9 45,8 257,1 19757 135,2 236,2
1998 1 37544 34352 4925 29427 319,2 55,8 263.4 24343 136,3 239,1
1T 3818,7 34975 491,7 3005,8 321,2 54,1 267,1 2 648,6 134,2 242,1
11T 39119 3580,4 4945 30859 331,6 55,7 275,9 22829 133,8 245,1
v 39194 35870 466,5 31204 3324 55,1 2773 2 606,8 140,3 2482
1999 1 3968.8 36229 462,3 3160,6 3459 66,0 279,8 2722,1 146,9 251,2
1T 3950,7 3598,0 451,8 3146,2 352,7 67,0 285,7 2964,9 136,6 2543
1T 3934,1 35677 4449 31228 366,4 75,0 2914 3037,1 137,6 2574
v 3896,4 35194 420,0 3099,5 377,0 78,2 2989 39169 149,8 260,8
2000 I 3950,6 35748 425,1 3149,7 3758 78,8 297,0 4357,8 147,6 263.,6
1T 3990,1 3595,7 4253 31704 394,5 88,6 305,8 41189 147,6 266,6
11T 40449 36249 421,8 3203,1 420,0 95,6 3244 4008,5 1472 269,0
v . . . . . . . . . .
2001 I
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2)  Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kdteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontdmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eiviit
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kiytettdvin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

4)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5)  Sisdltdd kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:
Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin® (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset|  Euroalueen
euroalueen rahalaitoksissa® talletukset muissa| muiden kuin
Yhteensi Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin pankkien
aikaiset ehtoiset raha- raha- talletukset
laitoksissa laitoksissa® euroalueen
ulkopuolella®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1V 147,7 9,3 128,9 76,3 14,9 39,1 -1.4 3,2 6,2 -14,3
1998 1 -19.9 -8,8 2,0 -19,1 -3,0 20,1 4,0 -14,5 1,3 28,6
I 77,6 3,6 70,0 74,4 -0,4 0,3 -4,3 8,0 -4,0 -5.3
I -6,1 -3,7 -11,0 -19,8 5,0 -0,9 4,7 9,0 -0,4 1,8
v 162,6 11,6 151,1 103,9 19,5 44,0 -16,3 -6,6 6,5 -22,0
1999 1 7,0 -5,2 9,3 5,6 -10,4 11,3 2,9 -4,2 7,0 -25,4
I 57,7 6,2 70,1 82,4 -17,0 9,5 -4.8 -84 -10,2 9,0
I 8,7 3.4 -3,7 -12,0 11,8 -2,0 -1,5 8,3 0,7 -6,0
v 144,6 22,3 101,1 56,9 42,3 9,3 -7.4 8,7 12,5 -10,8
2000 I -4,0 -15,3 25,1 25,1 4,8 -19,4 14,6 -11,9 -1,9 19,7
I 46,3 6,7 239 30,9 18,1 -21,7 -3.4 15,8 -0,1 -13,7
1T -1,5 -2,2 -12,1 -21,0 25,5 -18,4 1,8 13,3 -0,5 -1,2
v . 8,6 101,2 64,4 30,4 6,2 0,2 53 . .
2001 I -20,0 3,8 -33,9 27,5 -6,1 16,2 -15,5
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet® Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Notee- Rahasto- Yhteensi Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeldke-
rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1997 1V 1,1 -7,6 8,7 67,8 51,9 15,9 -12,1 54,8 52,5 2,2
1998 1 -26,4 -10,3 -16,1 84,5 -15,6 100,2 7.4 67,3 54,8 12,5
I -71,9 -25,1 -46,8 117,0 23,8 93,2 -0,8 48,5 46,3 2,1
I -5.4 -11,0 5,5 115,7 34,9 80,8 1,5 44.8 42,1 2,7
v -13,2 -1,6 -11,5 80,3 60,7 19,7 -15,8 51,6 49,5 2,1
1999 1 29,4 -10,4 39,7 121,1 17,6 103,5 1,6 67,2 54,6 12,6
I -26,9 -11,6 -15.3 1422 58,2 84,0 15,0 514 48,6 2,8
I -4,7 9,9 5.2 90,6 51,4 39,2 -4,2 53,7 50,4 33
v 50,2 23,5 26,7 2.4 33,6 -31,2 -15,0 71,3 68,8 2,5
2000 I -15,0 3,0 -18,0 9.3 -343 43,6 9,0 80,5 67,4 13,2
I 53,9 2,7 51,2 116,1 90,3 25,8 -8,8 52,9 49,8 3,0
I 60,2 21,1 39,1 186,0 166,2 19,8 4.8 52,4 48,9 3,6
v . . . . . . . . . .
2001 I
Lihde: EKP.

1) Sisdaltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kiiteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,

2)
3)

4)
5)

0)

lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontidmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivdt
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

BIS:n kansainviiliset pankkitilastot. BIS:n mdidritelmin mukainen pankki-kdsite on lihelld euroalueella kiytettivin mddritelméin mukaista
rahalaitos-kdasitettd.

Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

Rahoitustaloustoimet on johdettu kantojen neljinnesvuositiedoista.

Sisdltid euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen vdlittidjien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd elikerahastojen (S125) ei-
rahoitussektorilta vastaanottamat talletukset.

Ei sisdlld noteeraamattomia osakkeita.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001
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= Wl Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton)

Kannat ajanjakson lopussa

1. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain® Lisitieto:
Yhteensi . L . . 5 Euroalueen
Furoalucen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” muiden kuin
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- pankkien
laitoksista aikaiset aikaiset® aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | lainat euro-
alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 1V 150,8 145,4 20,5 0,8 19,7 61,9 21,6 40,3 68,4 6.8 61,6 -17,6
1998 1 96,9 55,8 -16,0 -0,4 -15,6 74,2 50,5 23,6 38,7 3.4 353 2,0
1T 120,8 112,6 -1,9 -1,2 -0,8 61,4 273 34,1 61,3 5,6 55,7 6,5
1T 74,8 89,1 2,8 0,0 2,8 244 -3.8 28,2 47,6 4,0 43,6 -1,1
v 158,5 151,8 8,8 0,4 8.4 69,9 21,9 48,0 79,8 6,9 72,9 4,2
1999 1 115,9 103,7 -6,9 -0,1 -6,8 62,6 30,2 32,5 60,2 5,5 54,7 0,0
1T 169,6 140,0 -4,3 -0,1 -4,3 94,8 50,0 448 79,1 7,3 71,9 243
11T 49,3 61,3 -14,7 -0,3 -144 199 1,2 18,7 44,1 3.4 40,7 6,3
v 168,0 149,6 14,7 0,8 13,9 82,3 41,1 41,2 71,0 6,9 64,1 -6,5
2000 I 163,8 127,2 -8,9 -0,2 -8,7 96,6 52,4 442 76,1 6,6 69,5 11,8
1T 191,4 128,5 -6,9 -0,3 -6,6 125,2 79,5 45,7 73,1 6,6 66,5 0,8
1T 99.4 89,1 -16,9 -0,7 -16,2 56,4 34,0 22,5 59,9 52 54,7 20,6
v . 140,8 . . . . . . . . . .
2001 I 97,1
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1997 1V -9,6 -5.4 -33,5 28,1 -4,2 -1,5 33 44,6 6,9 2,3
1998 1 70,3 59,8 -4.9 64,6 10,5 9,7 0,8 11,4 1,1 2,4
1T 53,9 51,0 -0,6 51,6 2,9 -1,8 4,7 36,8 -2,1 2,4
1T 62,0 54,8 3,1 51,6 7,3 1.4 5.9 10,9 -0,4 2.4
v -10,1 -15,6 -30,4 14,9 5.4 0,8 4,6 41,0 6,4 2,2
1999 1 79,3 56,9 0,7 56,2 22,4 18,3 4,1 10,8 6,6 2,5
11 41,6 32,8 -8,4 41,2 8,8 0,9 8,0 34,7 -10,3 2,5
1T 53,2 33,7 -8,6 42,3 19,5 8,1 11,4 31,3 1,0 2,5
v -8,6 -15,5 -28,1 12,5 6,9 3,1 3,7 42,0 12,1 2,6
2000 I 61,6 62,4 11,0 51,4 -0,8 0,4 -1,2 233 -2,2 2,4
1T 45,0 23,6 -1,3 24.9 21,4 10,0 11,4 334 0,0 2,4
11T 51,8 26,0 -2,2 28,2 25,8 7,7 18,1 73,0 -0,4 2.4
v . . . . . . . . . .
2001 I
Ldhde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

2)
3)
4)

5)
0)

mattomat yhteisot (S15).
Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Nditd ovat kéiteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontdmdit), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivdit
sisdlly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

Rahoitustaloustoimet on johdettu kantojen neljinnesvuositiedoista.

BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelméin mukainen pankki-kéisite on lihelld euroalueella kdytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

Sisdltid kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Taulukko 6.2

Saistiminen, investoinnit ja rahoitus

(prosenttia BKT:std, ellei toisin mainita)

Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoituksen kiyttd -2

investoinnit"
Brutto- Kiintedn Netto- Kiintedn Rahoitus-
sddstiminen  pddoman luotonanto  pddoman Yritykset Varojen” greinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahaliiton brutto- L. ne}lo— ja arvopaperit ™ pra- tekninen
muodostus puollil;:(l(l)e- muodostus rahoitus- hankinta ¢ pjeykset kuin aikaiset vastuuvelka
sektori) osakkeet arvopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1992 20,9 21,8 -0,9 18,1 11,8 13,5 4,0 1,7 0.4 1.4 2,9
1993 20,5 20,6 0,5 17,1 10,7 13,3 5.6 0,5 0,9 0,7 3,0
1994 20,9 204 0,3 17,1 10,5 13,8 34 2,5 2,6 1,7 33
1995 22,5 21,2 0,5 17,9 11,1 14,1 44 1,8 1,5 1,3 3,7
1996 22,0 20,7 1,0 17,5 11,0 13,0 3.8 0,3 1.4 2,1 3.8
1997 22,1 20,1 1,6 17,1 10,7 13,3 1,8 -0,6 0,0 34 4,1
1998 22,1 20,2 1,1 17,2 11,0 14,5 2,0 2,2 -1.3 6,1 34
1999 21,7 20,6 0,2 17,6 11,3 16,8 2,0 0,3 0,7 5.9 39
Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus "2 Rahoituk-  Rahoituk- Netto-
...... . _ ’ o - s
SAASEAMIMEN 0] oudet velkle:ir:é; Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
arvopaperit Pitkii- Pitkii- neista® sesta”
kl]((um aikaiset aikaiset
osakkeet arvopaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1992 20,6 12,6 10,2 0,7 0,6 1.4 6,7 4,7 33 42,7 33,1
1993 21,1 12,9 7.9 1,3 1.4 1,5 3,6 4.4 5.4 43,8 27,2
1994 21,0 12,0 9,6 1,0 1,1 1,8 39 4,0 4,2 44,7 31,4
1995 22,3 12,4 7.5 -1.8 -1.8 1.4 4,9 3,6 6,6 44,1 25,2
1996 21,7 12,1 8,9 0,2 0,0 1,7 5.8 4,9 4,1 42,6 29,1
1997 20,5 11,3 9.4 0,1 0,1 1.4 59 4,7 39 43,8 31,4
1998 19,4 10,5 11,8 0,3 0,2 2.4 6,9 5.4 2,7 45,7 37,8
1999 18,2 9,9 14,7 0,7 0.4 2.4 8,8 7.1 2,1 48,8 44,7
Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit ja rahoitus'-?
(prosenttia BKT:stdi)
Investoinnit Rahoitus
= Kiinteiin pioman bruttomuodostus E Osakkeet = = * Bruttosiistiminen E Osakkeeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta L] Vakuutustekninen vastuuvelka = = Nettovelkaantuminen @ Lainat
o4 D Pitkiaikaiset arvopaperit m Kiiteinen ja talletukset % D Pitkiaikaiset arvopaperit
—— ’-’-—.~---~'\.
20 20 T~
_/_\_/ =
16 Lo 16

12

8 ;;;

4 g

0

4 . . . . .

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Liihde: EKP.
1) Keskeisid investointien ja rahoituksen erid.

2)
3)
4)
5)

Sarakkeet 6-14.

Sarake 6: (sarakkeet 4+6).
Sarake 14:(sarakkeet 12+14).
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1993

1994

1995

1996

1997

Yksityinen ei-rahoitussektori sisdltdd yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

1998

1999
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

~ H Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd| Tulot Pia- Lisa-
- - — - oma- tieto:
Vilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pis- verot
tomiit S— liset turva- - oma-|  yhteen-
verot|  Koti-| Yritykset|  verot| EUn| maksut| Tyon-| Vakuu- verot el
taloudet toimi-| antaja tettu
elinten
1 2 3] 4 5 6 7 8| 9 10 11 12 13] 14
1991 46,3 46,0 11,8 9,5 2,2 13,0 0,9 16,7 8,5 5,1 23 0,3 0,2 41,7
1992 47,4 46,7 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 52 2,4 0,7 0,6 42,5
1993 48,0 47,5 12,1 10,0 2,1 13,2 0,8 17,4 8,6 53 2,5 0,5 0,3 43,0
1994 47,5 47,1 11,6 9,5 2,0 13,5 0,8 17,5 8,5 5,4 S5 0,4 0,2 42,7
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5.4 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5.4 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,2 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,6 8,7 53 2,5 0,7 0,4 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9,9 2,5 14,1 0,7 16,5 8,5 4.8 2,5 0,5 0,3 433
1999 48,3 47,7 12,8 10,1 2,7 14,4 0,6 16,4 8,5 4.8 2,4 0,6 0,3 43,9
2000 47,9 47,4 13,0 10,1 2,7 14,2 0,6 16,2 8,5 4,7 2,4 0,5 0,3 43,7
2. Euroalue — menot
Yhteensid Menot Pid- Lisid-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- omat Inves- Pad- tieto:
saaja- tuote-|  menot siirrot Sosiaali Toki meno toinnit| oman- EU- Per“i;
korvauk-[  kiytto ostaall- uk1- siirrot Utn) - menot
set etuudet( palkkiot EUn toimi-
ja toimi- elinten
avustuk- clinten maksa-
set? mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 51,0 46,2 11,2 49 53 24.8 21,0 2,4 0,6 4.9 3,2 1,6 0,0 45,8
1992 52,2 47,5 11,4 5,0 5,7 25,5 21,9 23 0,5 4,7 3,2 1,5 0,0 46,5
1993 53,7 49,1 11,6 5,2 5,9 26,5 22,8 2,4 0,6 4,6 3,1 1,6 0,1 47,8
1994 52,6 48,2 11,3 5,0 5,5 26,5 22,9 23 0,5 4.3 29 1.5 0,1 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 5,7 26,1 22,8 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,2 48,3 11,2 4.8 5,7 26,6 23,2 2,2 0,6 4,0 2,6 1.4 0,0 46,6
1997 50,8 47,1 11,0 4,7 5,1 26,2 23,1 2,1 0,5 3,7 2,4 1.3 0,1 45,7
1998 49,8 46,0 10,7 4,6 4,7 25,9 22,6 2,0 0,5 3,9 2,4 1,5 0,1 45,2
1999 49,5 45,4 10,7 4,7 4,2 25,8 22,6 2,0 0,5 4,1 2,5 1,6 0,1 453
2000 48,6 44,7 10,5 4,7 4,0 25,5 22,2 1,9 0,5 3,9 2,5 1,4 0,1 43,5
3. Euroalue - alijaimai / ylijiamai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijadmaé (-) / ylijadmé (+) Perus Julkinen kulutus®
Yhteensi|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-| ~ alijdd-(Yhteensd Kollek- Yksi-
valtio- lis-|  turva-| md (=) / Palkan- Vili-] Luon-| Kiintean| Myynnit| _tiiviset| lolliset
hallinto| hallinto| rahastot Y]]Jaa‘ saaja- tuote-| toismuo-| pioman| (miinus)| kulutus-| kulutus-
mé (+) kor-|  kiytts|  toiset kulu- menot(  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 -4,7 -4,6 -0,3 -0,1 0,3 0,6 20,3 11,2 4,9 4,7 1,8 -2,3 . .
1992 -4,8 -4,2 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,8 11,4 5,0 4.9 1,8 2,4 8,8 12,0
1993 -5,7 -4.9 -0,5 -0,2 -0,1 0,3 21,2 11,6 5,2 5,0 1,8 -2,5 8,9 12,2
1994 -5,0 -4,3 -0,5 -0,2 0,0 0,5 20,8 11,3 5,0 5,0 1,8 -25 8,6 12,1
1995 -5,0 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 4,8 5,1 1,8 -2,5 8.4 12,0
1996 -4,3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1,4 20,6 11,2 4.8 5,2 1,8 -2,5 8,5 12,1
1997 -2,6 2,2 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,3 11,0 4,7 5,1 1,8 -2,5 8,4 12,0
1998 -2,1 -2,1 -0,3 0,2 0,1 2,5 20,0 10,7 4,6 5,1 1,7 -25 8,1 11,8
1999 -1,2 -1,6 -0,1 0,1 0,4 3,0 20,0 10,7 4,7 5,1 1,7 2,4 8,1 11,8
2000 -0,7 -1,2 -0,1 0,2 0,5 33 19,8 10,5 4,7 5,1 1,7 2,4 8,0 11,8
4. Euromaat — alijadmai (-) / ylijadma (+)
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT | FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 -1,9 -2,7 -4,6 -3,2 -3,0 0,7 -2,7 3,6 -1,1 -1,7 =27 -1,5
1998 -0,9 -2,1 -3,2 -2,6 -2,7 2,1 -2,8 3,2 -0,7 23 22 1.3
1999 -0,7 -1,4 -1,8 -1,2 -1,6 2,1 -1,8 4,7 1,0 -2,1 -2,0 1,8
2000 0,0 1,3 -0,9 -0,3 -1,3 4,5 -0,3 53 2,0 -1,1 -1,4 6,7

B

Liihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijicmdi koskevat tiedot (mukaan lukien UMTS-toimilupien myynnistd saadut

tulot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmdd (-) / ylijadmdd (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisti saatuja tuloja ei
kuitenkaan ole laskettu mukaan (euroalueen ylijdadmd nédmd tulot mukaan laskettuna on 0,4 %). Tiedot vuotta 1995 edeltiviiltd ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten viiliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden viilisid
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vdlittimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisdille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisojen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2
Velka?

(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitki- Kotimainen luotonantaja? Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensid Raha- Muut Muut antajaty
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1991 574 2,6 16,0 9,6 29,1 48,1 24,6 7,0 16,4 9,3
1992 60,9 2,6 16,7 10,1 31,5 50,2 26,4 7,3 16,5 10,7
1993 67,2 2,7 17,6 9,9 37,0 52,5 27,6 8,4 16,4 14,7
1994 70,0 2,9 16,7 10,3 40,0 56,1 29,8 9,7 16,6 13,8
1995 74,2 2,9 18,2 9.8 43,1 58,6 30,5 10,9 17,1 15,6
1996 75,4 2,9 17,8 9,9 448 59,2 30,3 13,2 15,8 16,2
1997 74,8 2,9 17,0 8,9 46,1 57,1 29,1 14,4 13,7 17,7
1998 73,1 2,8 15,8 7.9 46,6 53,5 27,0 16,2 10,4 19,6
1999 72,0 2,9 14,8 6,8 47,4 50,1 25,3 15,0 9,8 21,9
2000 69,6 2,7 13,7 6,2 46,9 46,6 23,5 13,6 9,5 23,0
2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Yhteensd Liikkeeseenlaskija® Alkuperdinen laina-aika Jéljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintidn Yli Enintddn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————— 1 vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai—————— valuutat
hallinto hallinto  rahas- Vaihtu- ja jisen-  Ei-Koti-
tot vakor- enintédn valuutta® ~ maan
koinen 5 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 57,4 46,3 4,5 6,3 0,3 11,8 45,6 4.8 17,6 18,5 21,3 56,2 1,7 1,1
1992 60,9 49,4 4,7 6,3 0.4 12,2 48,7 6,3 17,8 21,1 22,0 59,6 2,1 1,3
1993 67,2 54,9 52 6,6 0,6 11,9 55,3 6,7 18,5 244 243 65,5 2,7 1,7
1994 70,0 57,5 5.4 6.4 0,7 11,2 58,8 7.4 16,6 26,6 26,8 68,0 2,7 2,0
1995 74,2 61,3 5,7 6,3 0,8 10,6 63,5 6,9 17,6 26,2 30,3 72,1 2,7 2,0
1996 75,4 62,6 6,1 6,2 0,5 10,2 65,2 6,3 19,2 25,3 30,9 733 2,5 2,0
1997 74,8 62,0 6,3 5.9 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 25,2 31,0 72,7 2,5 2,1
1998 73,1 60,7 6,3 5,7 0.4 7,7 65,4 5,5 16,3 25,9 30,8 71,2 2,8 1,8
1999 72,0 59,8 6,2 5,6 0,3 6,9 65,1 5,0 14,4 26,7 30,8 70,1 - 1,8
2000 69,6 57,8 6,1 53 0,3 5,5 64,1 4,5 . . 67,8 - 1,8
3. Euromaat - julkinen velka
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT| FI
1 2 3 4 5 6 7 8| 9 10 11 12
1997 125,3 60,9 108,3 66,7 59,3 65,1 120,1 6,0 70,0 64,7 59,1 54,1
1998 119,8 60,7 105,5 64,7 59,7 55,0 116,2 6,4 66,8 63,9 55,3 48,8
1999 116,4 61,1 104,6 63,4 58,7 50,1 114,5 6,0 63,2 64,7 55,0 46,9
2000 110,9 60,2 103,9 60,6 58,0 39,1 110,2 53 56,3 62,8 53,8 44,0

Ldihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
Jjoukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

2) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

3)  Sisdltdd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

4) Eisisdlld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

5) Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdidrdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kéyttéon ottaneiden maiden valuuttoina.
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~ H Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensi Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja

Rahoitus-| Arvostus-| ~Luokit-|  Aggre-| Kolikot| Lainat| Lyhyt- Pitkid- Koti- Muut
tarve?|  tekijat? telu- gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
muutok- vaiku- tukset arvo- arvo-| luoton-|  Raha- Muut(  antajat”

set?) tus® paperit| paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-

laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1991 5,2 5,1 0,0 0,2 -0,1 0,2 1,2 0,0 39 . . . .
1992 6,8 5,6 0,3 0,7 0,1 0,1 1,6 1,0 4,0 4,9 3,1 0,7 1,9
1993 8,0 7,5 0,3 0,1 0,1 0,2 1,3 0,1 6.4 3,7 2,0 1,3 4.4
1994 6,1 5,2 0,2 0,7 0,0 0.4 0,0 0,9 4.8 6,3 3,6 1,7 -0,2
1995 7,7 5,5 0,2 2,2 -0,2 0,2 2,3 0,0 52 53 2,2 1,7 2,5
1996 3,8 4,2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,2 0.4 32 2,7 0,8 2,6 1,1
1997 2,3 2.4 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,6 3,0 0,2 -0,1 1,8 2,1
1998 1,6 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,1 -0,8 2,4 2,7
1999 1,6 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,8 2,6 -1.4 -0,6 -0,6 3,0
2000 0,8 0,8 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,4 -0,3 1,6 -1,2 -0,7 -0,7 2,1

2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéi- Alijaidma-/velkaoikaisut®

muutos m?/lgj_é)é{ Yhteensd Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-| Muut'”

mi (+)¥ Yhteensi| Kiteinen Arvo-|  Lainat| Osakkeet WS- [Valuutta- telu-

N 10 y tekijat . muu-

ja talle-| paperit J2 [ Yisitvis-| Paa n kurssi- tokset

tukset osuudet 1Ly1s-) Fadoma vaiku- oxse

tdmis-| sijoituk- tuk
ukset
tulot set

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 5,2 -4,7 0,5 1,0 0,3 0,1 0.4 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,2 -0,8
1992 6,8 -4.8 1,9 0,8 0,2 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,2 0,3 0,3 0,7 0,1
1993 8,0 -5,7 2.4 1,4 1,0 0,2 0.4 -0,2 -0,3 0,2 0,3 0,3 0,1 0,6
1994 6,1 -5,0 1,1 0,2 0,0 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 0,0
1995 7,7 -5,0 2,7 0,6 0,0 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 3,8 -4,3 -0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,3
1997 2,3 -2,6 -0,2 -0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,2
1998 1,6 -2,1 -0,5 -0,6 0,2 0,0 -0,2 -0,5 -0,9 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,3
1999 1,6 -1,2 0.4 0,2 0,5 0,1 0,1 -0,5 -0,8 0,2 0,3 0,2 0,0 -0,1
2000 0,8 0.4 1,2 1,0 0,7 0,2 0,1 -0,1 -0,4 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2

Ldhteet: EKP.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t—1]) / BKT (t).

2)  Luotonotto vastaa mddritelmdn mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.

3) Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisdksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).

4) Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.

5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vilinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kdiytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.

6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

7)  Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

8)  Sisdltdd UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.

9) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijédmdn vilinen erotus.

10) Ei sisdlld johdannaisia.

11) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase?-?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pai- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensd| Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- siirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- l&r;:;sl:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-| varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 61,5 115,7 3,1 -15,2 -42,2 13,0 . -44.5 -24.3 . . . .
1998 31,1 109,3 -2,0 -28.,8 -47.4 12,4 -61,2 -83,2 -99,7 -7,5 120,9 8,2 17,8
1999 -5,8 83,4 -11,8 -32,4 -45,0 13,5 19,1 -120,6 -41,7 8,1 163,1 10,2 -26,8
2000 -34,4 53,0 -15,9 -19,7 -51,8 10,2 1,3 -21,5 -136.,4 -2,0 143,5 17,5 22,9
2000 I -7,9 9,3 -5,3 -6,3 -5,5 2,8 47,8 148,0 -192,6 2,5 91,3 -1,4 -42,7
11 -6,6 14,7 -1,4 -6,3 -13,5 2.4 -2,9 -18,2 51,9 4,8 -45,3 3,8 7,2
111 -6,1 17,9 -2,5 -7,1 -14,4 1,6 -14,0 -94,3 3,5 0.4 71,9 4,5 18,5
v -13,8 11,2 -6,7 -0,1 -18,3 3.4 -29,5 -57,0 0,9 -9,7 25,6 10,7 40,0
2000 tammi -9,0 -0,5 -2,1 -5,0 -1,3 1,4 19,2 0,8 -5,3 -0,8 26,7 -2,2 -11,6
helmi 0,0 4,2 -2,1 -1,0 -1,2 0,1 -1,9 146,0 -152,9 1,9 2,8 0,3 1,8
maalis 1,2 5,6 -1,1 -0,3 -3,0 1,3 30,5 1,1 -34,4 1,4 61,8 0,5 -32,9
huhti -5,9 43 -1,3 -3.8 -5,1 1,5 2,7 1,1 -5,9 2,1 5,1 0,2 1,6
touko -0,1 4,4 -0,3 -1,0 -3,1 0,6 10,5 -8,7 1,9 0,3 15,7 1,3 -11,0
kesd -0,6 5.9 0,2 -1,5 -5,3 0,2 -16,2 -10,6 55,8 2,3 -66,1 2,3 16,5
heind -2,2 8,1 0,0 -4,6 -5,8 0,5 -12,0 -24,6 -12,9 -0,4 26,3 -0,4 13,8
elo -39 4,1 -0,6 -1,6 -5,8 0,2 0,6 -41,1 13,6 -0,9 27,8 1,2 3,1
syys 0,1 5,7 -1,9 -0,9 -2,9 0,9 -2,5 -28,6 2,8 1,8 17,8 3,7 1,6
loka -2,2 6,0 -1,8 0,1 -6,5 0,2 -9,9 -16,4 -4.4 -2,3 12,4 0,7 11,8
marras -2,9 3,9 -1,0 -0,1 -5,7 1,5 -11,6 -10,0 -39 -3,2 -2,1 7,7 13,0
joulu -8,8 1,4 -39 -0,1 -6,1 1,7 -8,1 -30,7 9,2 -4,2 15,3 2,3 15,2
Euroalueen laajeneminen
2001 I -9,2 6,7 -6,3 -6,9 -2,7 35 18,0 -47,5 -38,5 -2,2 95,1 11,1 -12,2
2001 tammi -85 -1,9 -2,5 -6,7 2,5 1,4 -4,7 -4,5 -45,5 -5,1 47,9 2,4 11,9
helmi 2,1 33 -1,1 0,5 -0,6 1,6 2,1 -0,8 0,9 -1,0 -3,2 6,1 -5,7
maalis -2,8 53 -2,8 -0,7 -4,6 0,5 20,6 -42,3 6,1 3,9 50,3 2,6 -18,3
Vaihtotase ja pddomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
|:| Tavarat E Tulonsiirrot Suorat sijoitukset
/] Palvelut [III Pisiomansiirrot 1 Arvopaperisijoitukset
R 200
40 Tuotannontekijikorvaukset ——— Yhteensd
|
1 150
|
»  BMm |
|
T [ m | 100
20 !
| 50
|
|
|
|

% -100

-150

[
S

=200 :

1998 1999 1998
Léihde: EKP.
1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vihennys (+).

2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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- H Taulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja pidiomansiirrot”

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], bruttovirrat)

Vaihtotase Padomansiirrot
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuo tannon- Tulonsiirrot
tekijikorvaukset

Tulot Menot Vienti Tuonti Vienti Tuonti Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1997 12129 11514 749,1 6334 2142 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 59
1998 1270,2 1239,2 779,2 669.,9 229,8 231,9 198,5 2273 62,7 110,0 17,7 53
1999 1335,6 13414 814,5 731,1 241,5 2533 2132 245,6 66,4 111,5 19,7 6,2
2000 15739 1 608,4 978,1 925,1 269,4 285,4 259,9 279,6 66,5 118,3 19,1 8,9
2000 I 359,5 367,4 221,2 211,9 58,5 63,8 54,7 61,0 25,2 30,7 43 1,4
i 387,7 3943 239,0 2243 66,8 68,3 66,9 73,2 14,9 28,4 4,7 2.4

Jing 391,5 397,6 244.6 226,7 70,7 73,2 64,2 71,3 11,9 26,4 43 2,7

v 4352 449,1 273,4 262,1 73,4 80,1 74,0 74,1 14,5 32,8 58 23

2000  tammi 1119 121,0 64,5 65,0 18,2 20,4 16,4 214 12,9 14,2 1,9 0,5
helmi 115,8 115,8 72,9 68,7 18,6 20,7 17,4 18,4 6,8 8,0 0,5 0,4

maalis 131,8 130,6 83,8 78,2 21,7 22,8 20,9 21,1 5.5 8,5 1,8 0,5

huhti 116,1 1219 72,2 67,9 20,4 21,7 18,9 22,7 4,5 9,6 2,1 0,5

touko 137,7 137,8 84,8 80,4 23,0 233 239 24,9 6,1 9,2 1,7 1,1

kesi 133,9 134,5 82,0 76,1 23,5 232 24,2 25,6 4,3 9,6 1,0 0,8

heini 131,6 133,8 82,4 74,4 24,3 24,3 20,9 25,5 39 9,7 1,1 0,6

elo 123,8 127,8 77,0 73,0 238 24,4 19,4 21,0 3,6 9,4 1,5 1,3

Syys 136,1 136,0 85,2 79,4 22,6 24,5 239 24,8 4.4 7,3 1,7 0,8

loka 145,0 147,2 93,2 87,2 24,7 26,6 23,5 23,4 3,6 10,0 0,8 0,6

marras 144,8 147,7 93,3 89,4 23,7 24,7 23,0 23,1 4,8 10,5 2,1 0,6

joulu 145,4 154,2 86,9 85,6 24,9 28,8 27,5 27,6 6,1 12,2 2,8 1,1

Euroalueen laajeneminen

2001 I 4139 4232 252,6 2459 63,7 70,1 69,5 76,4 28,1 30,8 4,9 1,4
2001 tammi 138,2 146,8 79,4 81,3 21,2 23,7 22,5 29,2 15,0 12,6 1,9 0,5
helmi 133,0 130,9 81,5 78,3 20,9 22,0 23,0 22,5 7,5 3,1 2,0 0,4

maalis 142,8 145,5 91,6 86,3 21,6 24,4 24,0 24,7 5,6 10,1 1,0 0,5

Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Pddomakorvaukset
korvaukset -
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 2132 245.6 12,4 5,0 200,8 240,6 44,1 454 64,1 105,9 92,6 89,4
2000 259.,9 279,6 12,6 52 2472 2744 65,8 57,5 67.4 103,1 114,0 113,7
1999 1V 52,5 61,9 33 1.4 49,1 60,5 11,7 13,0 15,1 23,8 22,4 23,7
2000 I 54,7 61,0 3,1 1,1 51,5 59,9 13,3 13,5 13,5 21,7 24,8 24,7
I 66,9 73,2 3,0 1.4 64,0 71,9 19,2 13,8 17,2 30,8 27,6 27,3
111 64,2 71,3 3,1 1,4 61,1 69,9 15,4 15,1 17,7 26,6 28,1 28,3
v 74,0 74,1 3.4 1,3 70,6 72,7 18,0 15,2 19,1 24,1 33,5 33,4
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman Korot Osingot Korot velkapapereista
tuotot
Yhteensd Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1999 37,7 41,5 6,4 3,8 9,6 32,5 54,5 73,4 51,7 71,7 2,9 1,7
2000 56,0 50,2 9,8 7,4 11,6 37,7 55,9 65,4
1999 1V 9,7 11,9 2,0 1,1 2,3 59 12,8 17,9 12,1 17,9 0,7 0,0
2000 I 11,0 12,0 2,3 1,5 1.9 5.8 11,6 15,9
11 16,9 12,2 2,3 1,6 3,5 17,2 13,7 13,5
Jits 13,2 13,1 2,2 2,0 3,1 7.9 14,6 18,7
v 14,9 12,9 3,0 2,3 3,1 6,8 16,0 17,3

Liihde: EKP.
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Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

- W Taulukko 8.4

Ulkomaille Euroalueelle
Yhteensd Oma pddoma ja Muu péddoma, Yhteensid Oma pddoma ja Muu péddoma,
uudelleen ldhinnd uudelleen ldhinnd
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisid lainoja sisdisid lainoja
1 2 3 4 5 6
1997 -93,1 48,6
1998 -175,0 . . 91,8 . .
1999 -286,8 -212,2 -74,6 166,2 126,8 39,5
2000 -335,8 -266,8 -69,0 314,3 192,6 121,7
2000 I -63,3 -33,2 -30,1 2113 191,3 20,0
11 -71,9 -44.8 -27,1 53,7 19,3 34,5
11 -117,9 -111,7 -6,2 23,7 15,5 8,2
v -82,7 -77,2 -5,5 25,6 -33,3 59,0
2000  tammi -7,0 -6,4 -0,5 7,8 7.4 0,4
helmi -20,1 -13,6 -6,5 166,1 159,1 7,1
maalis -36,2 -13,1 -23,1 37,3 24,8 12,6
huhti -16,0 -7,4 -8,6 17,1 5,1 12,0
touko -33,8 -15,2 -18,6 25,1 11,4 13,7
kesid -22,1 =222 0,2 11,5 2,7 8,8
heinid -19,8 -27,9 8,1 -4,7 5.4 -10,2
elo -54,0 -56,1 2,1 13,0 3,6 9,3
Syys -44,1 -27,7 -16,4 15,4 6,4 9,1
loka -33,0 -31,9 -1,2 16,7 10,1 6,6
marras -30,3 -26,1 -4,3 20,3 8,2 12,1
joulu -19.3 -19.3 0,0 -11,4 -51,7 40,3
Euroalueen laajeneminen
2001 I -59,6 -28,0 -31,6 12,1 26,7 -14,5
2001  tammi -13,0 -9,0 -4,0 8,5 6,2 23
helmi -17,1 -7,7 -9,5 16,4 13,9 2,5
maalis -29,5 -11,3 -18,1 -12,8 6,6 -19,4
Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
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Taulukko 8.5 I

Maksutase: arvopaperisijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®

Yhteensad Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensd Joukko- Raha- Yhteensd Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -327,6 2279 -105,5 105,9 -222,1 -203,8 -18,2 122,0 108,3 13,7
1999 -309,6 267,8 -155.4 106,0 -154,1 -153,6 -0,5 161,8 109,0 52,8
2000 -403,9 267,5 -285,1 4,9 -118,8 -111,6 -1,2 262,7 227,8 349
2000 I -153,9 -38,8 -116,9 -105,7 -37,0 -38,6 1,6 67,0 46,8 20,2
I -85,2 137,0 -54,3 52,4 -30,9 -24,6 -6,3 84,6 50,7 339
11 91,8 95,3 -56,1 29,7 -35,7 -30,8 -4,9 65,6 73,6 -8,1
v -73,1 74,0 -57,8 28,5 -15,3 -17,6 2,3 45,5 56,6 -11,1
2000  tammi -23,5 18,2 -21,8 72 -1,7 -8,8 7,1 11,0 11,8 -0,9
helmi -87,2 -65,7 -68,7 -92,5 -18,6 -15,7 -2,8 26,9 12,8 14,1
maalis -43,2 8,7 -26,5 -20,4 -16,7 -14,1 -2,6 29,1 222 6,9
huhti -28,0 222 -17,5 -2,9 -10,5 -9.1 -1,4 25,1 13,0 12,1
touko -28,1 29,9 -18,6 8,4 -9,5 -6,1 -3.4 21,5 18,4 3,1
kesi -29,1 84,9 -18,2 47,0 -10,9 9.4 -1,5 38,0 19,3 18,7
heind -36,9 24,0 -26,2 5,7 -10,7 -8,3 2,4 18,3 25,3 -7,0
elo -23,9 37,5 -20,4 18,2 -3,5 -1,5 -2,0 19,4 18,0 1,4
syys -30,9 33,7 -9,5 5.8 -21,5 -21,0 -0,4 27,9 30,4 -2,5
loka -17,9 13,5 9,2 2,4 -8,7 -10,9 22 15,9 23,1 -1,2
marras -28,7 24,8 -16,0 6,0 -12,8 -11,7 -1,1 18,8 239 -5,1
joulu -26,5 35,7 -32,7 249 6,2 5,0 1,2 10,8 9,6 1,2
Euroalueen laajeneminen
2001 1 -78.4 39,9 -23,1 16,6 -55,3 -38,8 -16,5 233 24,3 -1,0
2001  tammi -34,3 -11,2 -17,8 -2,1 -16,5 -6,6 -10,0 9,1 -9,6 0,5
helmi -29,3 30,2 -11,0 13,5 -18,3 -16,7 -1,6 16,8 17,3 -0,5
maalis -14,8 20,8 5,7 52 -20,5 -15,5 -4,9 15,6 16,7 -1,1
2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes- | yhteisot  laitokset sektorit jérjes- |  yhteisot  laitokset sektorit jarjes-  yhteisot  laitokset  sektorit
telméd (pl. euro- telméd (pl. euro- telméd (pl. euro-
jarjes- jarjes- jarjes-
telma) telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,1 -1,7 -151,8 0,1 -1,7 -15,2 -136,8 0,9 -0,1 -1,5 6,2
2000 -0,1 2,4 -4,6 -278,0 -1,9 -1,2 -45,9 -62,6 2,1 -0,3 33 -12,3
1999 1V 0,0 -0,9 -1,0 -53,5 -0,4 -0,3 -4,3 -10,4 -0,4 0,1 -4,7 -10,6
2000 I 0,0 -0,7 1,7 -117,9 -1,2 -0,1 -15,5 -21,7 1,2 0,1 32 -2,8
I 0,0 -0,7 1,5 -55,1 0,6 -0,7 -1,7 -16,8 0,0 0,0 1,3 -1,5
I -0,1 -0,4 -2,8 -52,8 -2,3 -0,4 -19.4 -8,8 0,5 -1,3 -1,0 -3,1
v 0,0 -0,6 -5,0 -52,2 0,9 0,0 =32 -15,3 0,6 0,9 -0,2 1,1
Léhde: EKP.

1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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- W Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain?- ?
Yhteensd Eurojérjestelméd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -82,3 203,2 -0,7 3.5 -1,0 -7,6 -22,6 192,5 -37,6 40,5 15,0 152,0 -58,0 14,9
1999 -20,9 184,0 0,0 4,6 2,8 -12,5 18,2 159,6 -46,4 54,4 64,6 105,2 -41,9 32,3
2000 -184,9 3284 0,0 -1,8 -4,0 2,5 -128,6 2763 -47,3 46,6 -81,3 2297 -52,3 51,4
2000 I -78,9 170,2 0,0 -5,1 -6,0 -2,7 -30,0 163,1 -11,2 20,0 -18,8 143,1 -42,8 14,9
)i -29.3 -16,0 0,0 3,1 1,0 -0,3 21,1 -20,7 -4,9 7.6 -16,2 -28.3 9.3 2,0
111 -29,2 101,1 0,0 -1,7 -4,0 1.4 -14.3 72,3 -9,6 8,9 -4,7 63,4 -11,0 29,0
v -47,5 73,1 0,0 2,0 5,0 4,1 -63,3 61,6 -21,7 10,0 -41,6 51,5 10,7 5.5
2000  tammi -21,1 47,8 0,0 0,1 -2,9 -1,0 -2,6 43,4 -3,9 6,2 1,4 37,2 -15,6 53
helmi -30,1 33,0 0,0 -1,8 -2,7 -0,3 -17.4 26,4 -4,9 7,7 -12,5 18,7 -10,0 8,6
maalis -27,6 89,4 0,0 -3.5 -0,4 -1,4 -10,0 93,3 2,3 6,1 -1,7 87,2 -17,2 1,0
huhti -34,9 40,1 0,0 3,1 0,4 -0,5 -30,8 37,1 -5.4 5,7 -25.5 314 -4,5 0.4
touko -14,0 29,7 0,0 2,4 0,5 0,6 -9,1 27,8 -0,5 -0,8 -8.,5 28,7 -5,4 3,6
kesd 19,6 -85,7 0,0 2.3 0,2 -0,4 18,8 -85,7 1,0 2,6 17,8 -88,3 0,6 -2,0
heind 5.4 20,9 0,0 -1,6 35 1,2 9.3 16,6 -7,0 7.6 16,3 89 -7.4 4,7
elo -26,2 54,0 0,0 -1,8 -1,5 1,0 -19.3 24,8 -0,7 -1,1 -18,6 25,9 -53 30,0
Syys -8.,5 26,2 0,0 1,7 -6,0 -0,7 -4,2 31,0 -1,9 2,4 2,3 28,6 1,7 -5,7
loka -8.,5 20,9 0,0 0.3 82 1,6 -16,5 18,5 -3,1 6,4 -13.4 12,1 -0,1 0,5
marras -49.4 47,2 0,0 0,7 -3,2 0,9 -48,5 49,1 -6,5 7,5 -42,0 41,6 2,4 -3,5
joulu 10,3 5,0 0,0 1,0 0,1 1,6 1,8 -6,0 -12,1 -3,8 13,8 22,2 8,5 8,4
Euroalueen laajeneminen
2001 I -145,0 240,1 1,2 -2,1 29 -8,8  -136,9 255.1 -10,0 2,6 -126,9 252,4 -12,1 -4,1
2001  tammi -50,4 98,3 0,6 1.4 3,7 -6,1 -53,7 103,1 -4,2 -1,1 -49,5 104,2 -1,0 -0,1
helmi -6,9 3,7 0,4 -2,1 0,3 -4,2 -0,8 9.8 -3.5 4,7 2,7 5.1 -6,7 0,2
maalis -87,8 138,1 0,2 -1,4 -1,1 1,5 -82,5 142,2 -2,3 -0,9 -80,1 143,1 -4.4 -4,2
. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 0,0 5.5 5.5 0,0 -0,9 -0,9
2000 0,0 -1,8 -1,8 0,0 0,0 0,0
1999 1V 0,0 2.4 2.4 0,0 0,0 0,0
2000 I 0,0 -5,1 -5,1 0,0 0,0 0,0
1T 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 0,0
Jing 0,0 -1,8 -1,8 0,0 0,0 0,0
v 0,0 2,0 2,0 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 39 -12,6 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,0 0,0 0,1 -3,7 -1,8 -5.4 -0,3 43 39
1999 1V 0,0 0,0 0,0 0,0 -39 -39 0.4 0,0 0.4
2000 I 0,0 0,0 0,0 -5,9 -23 -8,2 -0,1 -0,4 -0,5
I 0,0 0,0 0,0 1,2 -0,5 0,7 -0,2 0,2 0,0
I 0,0 0,0 0,0 -4,0 0,6 -3.4 0,0 0,8 0,8
v 0,1 0,0 0,1 5,0 0.4 5.5 -0,1 3,7 3,6
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 17,7 1589 176,6 0,5 0,7 1,2
2000 -123,9 267,7 143,7 -4,7 8,6 4,0
1999 1V 0,5 37,5 37,9 -0,7 1,5 0,8
2000 I -27,7 163.,0 1353 2,2 0,1 -2,1
11 -22.3 -21,5 -43,8 1,2 0,8 2,0
111 -12,8 72,2 59,4 -1,4 0,1 -1,3
v -61,1 53,9 -1,2 =22 7.7 5.5
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -6,4 3,4 -3,0 -13,2 17,5 43 -22,4 11,4 -11,0
2000 -13,6 6,5 -7,1 -34,5 53,5 19,0 -4,2 -8,6 -12,8
1999 1V -1,3 2,1 0,8 16,6 0,2 16,8 -4,0 1,7 -23
2000 I -4,3 2,9 -1.4 -38,1 18,4 -19,8 -0,4 -6,4 -6,8
I -3,9 0,3 -3,6 -5.3 2,8 -2,5 -0,1 -1,0 -1,1
Jits -2,1 2,1 0,0 -8,0 27,1 19,1 -0,9 -0,2 -1,1
v -3,3 1,2 -2,1 16,9 52 22,1 -2,9 -1,0 -3,8
3. Valuuttavaranto
Yhteensi Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamiset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,2 0,3 1,0 2,0 7.1 2,3 -1,0 0,2 3,6 2,1 -0,1 0,0
2000 17,5 1,0 0,3 2,9 12,8 4,0 4.2 0,0 -5,7 10,4 -0,2 0,5
1999 1V -0,5 0,3 -0,7 0,2 -0,3 1,0 3,0 0,0 -1,9 -23 -0,1 -0,1
2000 I -1.4 0,7 0,2 0,2 -2,8 2,3 -4,5 0,0 2,6 -3,1 0,0 0,2
11 3.8 0,0 -0,1 33 0,7 -0,9 0,2 0,0 -3,7 53 -0,2 -0,1
I 4,5 0,3 -0,1 0,0 43 1,5 4.8 0,0 -5.4 35 -0,1 0,0
v 10,7 0,0 0,3 -0,6 10,5 1,1 3.8 0,0 0,9 4,7 0,0 0,5
Léhde: EKP.
1) Lisdys (-), vihennys (+).
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- W Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset viihennettynd veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Yhteensi Oma Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naiset Yhteensid| Kauppa- Lainat/ Muut varanto
pidoma| pddoma luotot| Kkiteinen| saamiset/
(ml. Yhteensi|  Joukko- Raha- ja talle- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 32,7 177,6 148,6 29,1 -724,7 -358,77 -366,0 -339,8 -26,2 -5,9 2224 79,8 51,3 91,4 363,3
1998 -175,3 136,4 112,7 23,7 -704,6 -476,0 -228,6 -2054 -23,2 2,2 61,5 99,7  -102,1 63,9 329,2
1999 -131,0 3734 290,8 82,6 -730,9 -596,8 -134,1 -72,7 -61,4 1,9 -1478 112,6  -340,4 80,0 372,3

Ldhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2. Eurojirjestelmin ja Euroopan keskuspankin? valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon
liitty vt
saamiset
Yhteensi Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muql Valuutta-
nosto- osuus saami- mdiidrdiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd|Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta
Raha- Pankit Yhteen- Osak- Joukko-  Raha-
viran- sd keet lainat  mark-
omaiset kina-
ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eurojirjestelma?
1998 joulu® 3292 99,6 404,131 5.2 23,2 199,9 12,6 18,3 169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 1,3 7,6
1999 joulu 3723 1164 402,762 4,5 243 225,1 12,8 21,7 190,5 0,0 1340 56,5 0,0 2,1 14,4
2000 tammi® 378,0 116,2 401,639 43 24.4 230,9 14,4 28,0 1884 - - - 0,2 2,3 14,7
helmi®  383,2 121,1 400,503 4.4 239 2314 12,0 25,8 1934 - - - 0,2 2,4 16,1
maalis 385,3 116,0 400,503 4.4 24.8 238.,8 12,7 25,9 200,1 - - - 0,2 1,3 17,0
huhti 399,7 121,3 400,503 4,3 22,7 249,6 18,2 28,3 2029 - - - 0,2 1.9 18,1
touko 388,8 117,2 400,503 4,5 21,1 2444 16,2 28,8 1992 - - - 0,2 1,6 19,1
kesd 385,8 120,8 400,503 4,5 20,5 2383 14,3 244 1994 - - - 0,1 1,8 18,3
heind®  391,3 119,6 399,539 4,5 20,9 2444 10,5 27,1  206,6 - - - 0,2 1,9 17,5
elo 402,6 124,3 399,539 4.8 20,9 2515 10,9 252 2153 - - - 0,2 1,2 17,3
Syys 408,0 124,7 399,539 4.9 21,3 255,9 11,2 24,3 220,1 - - - 0,3 1,2 16,6
loka ® 416,2 125,6 399,538 4,7 21,5 263,1 10,3 243 2282 - - - 0,3 1,4 16,3
marras®  400,1 123,8 399,537 4.8 20,8 2498 9,0 22,6 2178 - - - 0,3 0,9 16,7
joulu 377,7 117,8 399,537 4,3 20,8 234,1 9,7 19,5 2044 - - - 0,5 0,6 15,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 390,9 119,2 404,119 4,4 21,2 245,5 16,8 19,8 2084 - - - 0,5 0,7 16,3
2001 tammi 386,0 115,0 404,119 4,5 22,3 2434 11,8 199 2112 - - - 0,5 0,8 18,0
helmi 384,3 116,5 404,119 4.8 21,3 241,0 10,4 21,7 2084 - - - 0,5 0,6 18,3
maalis ¥ 393,4 117,6 403,153 4,9 21,4 2475 9,8 27,3 210,0 - - - 0,5 2,0 18,6
huhti 386,7 119,5 403,153 4,9 21,1 240,7 11,5 23,7 205,1 - - - 0,4 0,6 20,5
Euroopan keskuspankki®
1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 40,9 0,3 6.4 34,3 0,0 28,0 6,3 0,0 1,4 2,6
2000 tammi 49,9 7,0 24,030 0,0 0,0 41,2 0,4 7.2 33,6 - - - 0,0 1,7 3,2
helmi 48,0 7,3 24,030 0,0 0,0 39,0 0.4 6,1 32,5 - - - 0,0 1,7 42
maalis 49,7 7,0 24,030 0,0 0,0 41,9 0,4 7.4 34,1 - - - 0,0 0,9 43
huhti 52,7 7,3 24,030 0,0 0,0 44,1 1,1 7.9 35,1 - - - 0,0 1,4 43
touko 50,0 7,0 24,030 0,0 0,0 42,0 1,7 6,0 34,2 - - - 0,0 1,0 4,5
kesd 50,5 7,2 24,030 0,0 0,0 42,1 0,9 6,3 34,9 - - - 0,0 1,2 3,7
heind 51,0 7,2 24,030 0,0 0,0 42,8 0,5 5,5 36,8 - - - 0,0 1,0 4,1
elo 55,0 7,5 24,030 0,0 0,0 46,4 0,6 7,5 38,3 - - - 0,0 1,2 4,1
Syys 52,4 7,5 24,030 0,0 0,0 43,7 0,7 6,1 36,9 - - - 0,0 1,2 3,7
loka 53,8 7,6 24,030 0,0 0,0 44,9 0,7 6,4 37,7 - - - 0,0 1,4 4,0
marras 47,2 7.4 24,030 0,0 0,0 38,8 0,7 5.0 33,1 - - - 0,0 0,9 3,0
joulu 45,1 7,1 24,030 0,0 0,0 37,3 0,6 6,1 30,6 - - - 0,0 0,6 3,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 45,9 7,0 24,656 0,0 0,0 38,2 0,7 2,6 34,9 - - - 0,0 0,7 3,5
helmi 46,7 7,1 24,656 0,0 0,0 38,9 0,6 3,9 34,4 - - - 0,0 0,6 3,0
maalis 46,7 7,2 24,656 0,0 0,0 37,5 0,7 5.2 31,6 - - - 0,0 2,0 3,9
huhti 45,3 7,3 24,656 0,0 0,0 37,5 0,8 5.2 31,5 - - - 0,0 0,5 3,6

Léhde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamddrdistd likviditeettii koskevan raportointimallin mukaisia lisdtietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivit ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

3) Tilanne 1.1.1999.

4) Eurojdrjestelmdn kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

5)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

~ H Taulukko 9
1. Vienti?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], fob-arvo)

Yhteensid Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Vienti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-[  kuljetus- 1995 = 100
juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miard®|  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 762,8 57,0 16,5 14,4 99,6 217,6 343,8 13,8 122,5 1159 105,7
1998 797,1 56,2 15,8 12,6 104,4 2221 371,3 14,7 128,1 120,1 106,6
1999 831.8 55,7 16,4 13,6 114,1 2259 384,9 21,1 133,6 122,6 109,0
2000 1004,8 61,4 19,5 233 136,2 266,8 468,6 29,0 1614 136,9 117,9
1998 1 194,8 13,9 42 34 26,7 54,9 88,1 3,7 1252 116,1 107,8
)il 204,6 14,6 39 33 26,9 56,6 95,5 3,7 131,5 123,1 106,8
il 196,0 13,4 39 3,0 25,8 554 90,9 3,6 1259 1182 106,5
v 201,7 14,2 3,8 2,9 25,0 55,2 96,8 3,7 129,6 123,0 1054
1999 1 187.8 12,4 3,8 2,6 259 51,5 86,9 4,7 120,7 112,6 107,2
il 203,2 13,5 4,0 3,1 279 55,1 94,4 52 130,6 1199 108,9
il 209,5 14,0 4,1 39 29,6 56,9 954 5,7 134,6 123,0 109,5
v 2313 15,8 4,5 4,1 30,7 62,4 108,3 55 148,6 135,0 110,1
2000 I 2299 13,8 4,7 5,1 32,0 62,1 105,2 7,0 147,7 129,1 1144
I 247,5 15,1 5,0 53 33,2 64,9 116,6 74 159,0 136,7 116,3
il 250,2 15,2 4,7 6,1 34,9 66,9 115,1 7,2 160,8 134,5 119,5
v 2772 17,3 5,0 6,8 36,0 72,9 131,8 7.4 178,2 147,2 121,0
1998  tammi 58,8 43 1,3 1,2 8,5 16,4 26,1 1,2 1134 105,3 107,7
helmi 63,8 4,6 1.4 1,0 8,6 18,2 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
maalis 72,2 5,0 1,5 1,2 9,6 20,3 33,1 1,3 139,2 128,8 108,0
huhti 68,2 4,9 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 1,3 1314 123,0 106,9
touko 65,9 4.8 1,3 1,1 8,7 18,2 30,7 1,2 127,0 118,8 106,9
kesi 70,5 49 1,3 1,1 9.1 19,3 33,5 1,2 136,0 1274 106,7
heind 73,0 4.8 1,3 1,1 9,3 21,2 34,2 1,2 140,8 131,7 106,9
elo 56,6 42 1,2 1,0 7,7 15,6 25,8 1,1 109,1 103,1 105,9
syys 66,3 45 1,3 0,9 8.8 18,6 30,9 1.3 1279 120,0 106,6
loka 69,1 4,8 1,3 1,0 8,7 19,6 32,5 1,2 133,2 1259 105,8
marras 67,2 4,8 1,3 1,0 8,1 18,2 32,6 1,3 129,6 123,6 104,8
joulu 65,4 4,6 1,2 0,9 8,2 17,4 31,7 1,2 126,0 119,5 105,5
1999  tammi 54,3 3,7 1,1 0,8 7,8 14,8 25,0 1,1 104,8 98,1 106,8
helmi 60,2 4,0 1,2 0,8 8,3 16,6 27,5 1,7 116,1 108,6 106,9
maalis 73,2 4,7 1,5 1,0 9,8 20,1 34,4 1,8 141,2 130,9 107,9
huhti 65,9 4.4 1,3 1,0 9,2 17,8 30,7 1,5 127,0 116,6 108,9
touko 63,7 45 1,3 1,0 9,0 17,4 29,0 1,7 122,8 113,2 108,5
kesi 73,6 4,7 1,3 1,1 9,8 19,9 34,7 2,0 141,9 129,8 109,3
heind 76,2 4,6 1.4 1,2 10,3 20,9 35,6 2,2 146,8 132,8 110,6
elo 61,1 43 1,3 1,2 9,2 16,1 27,4 1,7 117,7 107,0 110,0
Syys 72,3 5,1 1,4 1,5 10,1 19,8 32,4 1,9 139.4 129,0 108,0
loka 77,5 53 1,5 1,4 10,2 21,0 36,3 1,9 1495 136,0 109,9
marras 77,6 54 1,5 1,2 10,7 21,0 36,0 1,7 149,6 137,3 108,9
joulu 76,2 5,1 1,6 1,5 9,8 20,4 36,0 1,8 146,9 131,8 1114
2000  tammi 66,1 4,1 1.4 1.5 9,3 17,6 30,0 2,2 1274 112,1 113,6
helmi 75,4 4,5 1,6 1,7 10,6 20,8 33,9 2,2 145,3 126,3 115,0
maalis 88,5 5,2 1,8 1,8 12,1 23,7 41,3 2,6 170,6 149,0 114,5
huhti 73,4 4,5 1,6 1,6 10,0 19,5 34,1 2,1 141,5 122,0 116,0
touko 89,2 55 1,8 1,9 11,8 23,2 423 2,6 171,9 147,7 116,4
kesd 84,9 5,1 1,6 1,8 11,4 22,3 40,1 2,6 163,7 140,3 116,7
heind 84,9 4,9 1,5 2,0 11,4 23,3 39,5 2,4 163,6 137.5 119,0
elo 78,0 5,0 1,6 2,0 11,3 20,6 35,2 2,4 150,3 126,4 118,9
syys 87,3 53 1,7 2,2 12,3 23,0 40,4 2,4 168,3 139,6 120,6
loka 96,1 6,0 1,8 2.4 13,0 25,6 45,0 2,4 185,2 152,7 121,3
marras 95,3 6,1 1,7 2,3 12,5 25,1 45,1 2,6 183,7 152,4 120,5
joulu 85,9 53 1,5 2,1 10,6 222 41,7 2,5 165,5 136,6 121,2
Euroalueen laajeneminen
2001 I 2573 . . . . . . . 167.4
2001 tammi 80,4 4,5 1,5 1,9 11,3 20,4 38,2 2,8 157,0
helmi 82,9 4.8 1,5 1,7 11,6 21,7 39,4 2,2 161,8
maalis 94,0 . . . . . . . 183.5

Ldahde: Eurostat. Hybdykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.2).

2) EKP:nlaskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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Taulukko 9

2. Tuonti?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], cif-arvo)

Yhteensi Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Tuonti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-| kuljetus- 1995 = 100
juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miird?  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 674,2 55,5 41,5 81,3 62,5 1893 230,0 14,0 119,8 110,3 108,6
1998 7114 55,1 41,3 58,5 68,0 202,1 270,2 16,1 126,4 123,1 102,7
1999 780,7 52,5 394 77.8 714 2114 307,8 20,4 138,7 130,5 106,3
2000 997,7 55,1 48,1 143,6 84,8 253,7 3784 33,9 177,3 137,0 129.4
1998 1 180,1 13,7 10,9 16,4 17,7 51,7 65,4 43 128,0 119,3 107,3
I 179,2 13,7 11,1 15,1 17,3 50,4 67,3 43 1274 121,7 104,7
I 171,0 134 9,7 13,8 16,4 50,7 63,4 3,6 121,6 1194 101,8
v 181,0 14,3 9,6 13,2 16,5 49,3 74,2 39 128,7 132,1 97,4
1999 1 179,2 12,4 9,3 13,8 17,0 50,4 71,7 4,7 1274 1288 98,9
I 189,5 12,9 10,2 16,8 17,7 50,8 76,1 5,0 134,7 129,8 103,8
I 193,9 12,9 9,5 21,3 17,3 54,3 73,6 5,1 137,9 126,0 109.,4
v 218,0 14,3 10,5 26,0 19,4 55,8 86,4 5,6 154,9 137,7 112,5
2000 I 231,8 12,7 11,3 31,6 20,1 60,7 87,8 7,7 164,8 136,1 121,1
I 243,6 14,0 12,4 32,1 21,3 62,3 93,5 8,0 173,1 1373 126,1
11 245,5 13,3 11,8 37,5 21,1 64,5 89,1 8,1 174,5 132,9 131,3
v 276,8 15,1 12,6 42,3 224 66,3 108,0 10,1 196,8 141,6 139,0
1998  tammi 57,9 4,5 3.5 57 5,6 16,7 20,4 1,4 1234 114,7 107,6
helmi 57,9 4,3 35 5.4 5,6 16,7 20,8 1,6 123,4 114,4 107,9
maalis 64,3 49 3.8 53 6,5 18,3 24,2 1,3 137,2 128,7 106,6
huhti 60,1 4,7 3,7 52 5.8 16,8 22,6 1,3 128,2 121,5 105,5
touko 56,9 4.4 35 5.2 5,6 15,8 21,2 1,2 121,4 1158 104,9
kesi 62,2 4,6 3.9 4,7 6,0 17,8 234 1,8 132,6 127,9 103,7
heini 59,2 4,7 3,6 4,7 6,0 17.8 21,2 1.3 126,3 123,5 102,2
elo 50,1 4,1 2,8 4.4 4,7 15,0 18,1 1,0 106,8 105,6 101,1
Syys 61,8 4,6 33 4,7 5.8 17,9 24,1 1,4 131,7 129,3 101,9
loka 62,5 4,8 33 4,7 5.8 17,4 25,1 1.4 133,3 1339 99,5
marras 59,8 4,6 32 4,2 5,4 16,2 249 1.3 127,6 132,1 96,6
joulu 58,7 5,0 3,1 43 53 15,7 24,2 1,2 125,1 1304 96,0
1999  tammi 55,0 3,9 3,0 4,6 5.2 15,5 21,5 1,4 117,4 119,5 98,2
helmi 56,4 3,9 2,9 4,2 5,4 16,2 222 1,6 120,3 122,1 98,5
maalis 67.8 4,7 33 5,0 6,4 18,7 28,0 1,7 144,6 144,7 99,9
huhti 61,6 4,2 33 5,6 5.8 16,0 25,0 1,7 131,4 128,3 102,4
touko 62,4 43 33 57 5.8 16,5 25,2 1,6 133,1 127,2 104,6
kesi 65,5 4.4 3.5 5.4 6,2 18,2 26,0 1,7 139,7 133,5 104,6
heini 64,5 4.4 3,4 6,7 5,7 18,4 243 1,6 1374 127,3 108,0
elo 58,5 4,1 2,7 7,0 52 16,3 21,8 1,6 124,8 113,5 110,0
Syys 70,9 4.4 3.5 7,6 6,4 19,6 27,6 1,9 151,3 137,3 110,2
loka 70,6 4,5 34 79 6,5 18,9 274 2,1 150,5 135,2 111,3
marras 74,4 4.8 3.6 8,5 6.8 18,8 30,0 1,9 158,6 143,1 110,8
joulu 73,0 49 3.5 9,6 6,2 18,1 29,1 1,7 155,7 134,9 1154
2000  tammi 71,3 4,1 35 10,4 5.8 18,5 26,6 2.4 152,0 128,1 118,7
helmi 75,1 4,0 3,6 10,2 6,8 20,2 28,4 2,5 161,3 1333 121,0
maalis 84,9 4,6 4,2 11,0 7,5 22,0 32,8 2,7 181,0 146,9 123,2
huhti 73,2 4,2 3,7 9,6 6,5 18,4 28,4 24 156,1 127,3 1227
touko 88,1 5,1 4,7 11,3 75 22,8 34,0 29 1879 148,1 126,9
kesd 82,2 4,6 4,1 11,3 7,3 21,1 31,1 2,7 1754 136,6 128,4
heind 79,3 4,5 4,0 11,9 6,7 21,0 28,3 29 169,2 131,9 128,3
elo 78,6 4.4 3.6 12,5 6,8 20,6 28,5 24 167,7 128,3 130,7
Syys 87,5 4,5 4,2 13,2 7,6 229 323 2,8 186,5 1384 134,8
loka 94,3 52 43 14,0 78 232 36,5 33 201,1 145,1 138,6
marras 95,8 5,1 4.4 14,7 7,9 229 37,0 3,8 204,2 146,7 139,2
joulu 86,7 4.8 3.9 13,7 6,7 20,1 34,5 3,0 184,9 132,8 139,2
Euroalueen laajeneminen
2001 I 259,0 . . . . . . . 182,9
2001 tammi 86,8 4.4 4,1 12,1 7,5 223 32,1 4,1 183,8
helmi 82,5 4.4 3,9 11,4 7,6 21,6 31,6 2,1 174,9
maalis 89,7 . . . . . . . 190,0

Léihde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Midritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukko 8.2). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tavaroi-
den tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.

2) EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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M Taulukko 9

3. Kauppatase’
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], vienti (fob) — tuonti (cif))
Yhteensi Elin- Raaka- Energia Kemikaalit Muut Koneet, Muut
tarvikkeet, aineet teollisuus- kuljetus-
juomat, tuotteet laitteet
tupakka
1 2 3 4 5 6 7 8
1997 88,6 1,5 -25,1 -66,8 37,1 28,3 113,8 -0,1
1998 85,7 1,0 -25,5 -45.9 36,4 20,0 101,1 -1.4
1999 51,1 3,2 -23,0 -64,1 42,7 14,5 77,1 0,7
2000 7,1 6,3 -28,6 -120,3 51,3 13,1 90,2 -4,9
1998 1 14,7 0,2 -6,7 -13,0 9,0 3,3 227 -0,7
11 254 0,9 -7,2 -11,7 9,6 6,1 28,3 -0,6
111 249 0,1 -5,8 -10,8 9,3 4,6 27,5 0,0
v 20,7 -0,1 -5,8 -10,3 8,5 59 22,6 -0,1
1999 1 8,5 0,0 -5,5 -11,2 8,8 1,2 15,2 0,0
1T 13,7 0,6 -6,2 -13,7 10,2 4.3 18,2 0,2
111 15,6 1,1 -5.4 -17,4 12,4 2,5 21,7 0,7
v 13,3 1,5 -5,9 -21.9 11,3 6,5 21,9 -0,1
2000 I -1,9 1,1 -6,5 -26,5 11,9 1,4 17,4 -0,7
11 3,9 1,1 -7.4 -26,8 11,9 2,6 23,1 -0,6
111 4,7 1,9 -7,1 -31,4 13,9 2,4 259 -0,9
v 0,4 2,2 -7,6 -35,6 13,6 6,6 23,8 -2,7
1998  tammi 0,9 -0,2 -2,3 -4,6 2,8 -0,2 5,6 -0,2
helmi 59 0,3 2,2 -4,3 3,1 1,4 8,1 -0,4
maalis 7,9 0,1 -2,3 -4,1 3,1 2,1 9,0 0,0
huhti 8,1 0,1 24 -4,0 34 2,3 8,7 0,0
touko 9,0 0,4 -2,3 -4,1 3,1 2,4 9,5 -0,1
kesi 8,3 0,3 -2,6 -3,5 3,1 1,5 10,1 -0,5
heind 13,8 0,1 -2,2 -3,6 3,3 3,3 13,0 0,0
elo 6,5 0,1 -1,6 -3,5 3,0 0,6 7,7 0,1
Syys 4,6 -0,1 -2,0 -3,8 3,0 0,7 6,8 -0,1
loka 6,6 0,0 -2,0 -3,7 2,8 2,2 7.4 -0,2
marras 7.4 0,2 -1,9 =33 2,7 2,0 7,6 0,0
joulu 6,7 -0,3 -1,9 =33 2,9 1,7 7,6 0,1
1999  tammi -0,7 -0,1 -1,9 -3,8 2,6 -0,7 3,5 -0,3
helmi 3,8 0,1 -1,7 =33 2,9 0,5 53 0,1
maalis 5.4 0,0 -1,9 -4,0 34 1.4 6,4 0,1
huhti 4,2 0,2 -2,0 -4,6 34 1,8 5,7 -0,2
touko 1.3 0,2 -2,1 -4,8 3,2 0,9 3,8 0,1
kesi 8,1 0,2 -2,2 -4,3 3,6 1,6 8,8 0,3
heind 11,7 0,2 -2,0 -5,5 4,6 2,5 11,3 0,5
elo 2,5 0,2 -1.4 -5,8 4,0 -0,2 5,6 0,1
Syys 1.3 0,6 -2,1 -6,1 3,7 0,2 4,9 0,0
loka 7,0 0,8 -1,9 -6,5 3,7 2,1 8,9 -0,1
marras 3,2 0,6 -2,1 -7,3 4,0 2,1 6,1 -0,2
joulu 3,2 0,2 -1,9 -8,1 3,6 2,3 7,0 0,2
2000 tammi -5,2 0,0 -2,2 -8,8 3,5 -0,9 3,5 -0,2
helmi -0,3 0,4 -2,0 -8,5 3,8 0,7 55 -0,3
maalis 3,6 0,6 -2,3 -9,2 4,6 1,7 8,4 -0,1
huhti 0,2 0,2 -2,1 -7.9 3,5 1,1 5,7 -0,3
touko 1,1 0,4 -2,8 9.4 43 0,4 8,4 -0,2
kesi 2,7 0,5 -2,5 -9,5 4,1 1,1 9,0 -0,1
heind 5,6 0,5 -2,5 -9.9 4,7 2,3 11,1 -0,6
elo -0,7 0,6 -2,0 -10,5 4,5 0,0 6,7 0,1
syys 0.2 0.9 25 -11,0 4.7 0.1 8.1 04
loka 1,8 0,8 -2,5 -11,6 5,1 2,4 8,5 -0,9
marras -0,5 1,0 2,7 -12,4 4,6 2,1 8,1 -1,2
joulu -0,9 0,5 -2,4 -11,6 3,9 2,0 7,2 -0,5
Euroalueen laajeneminen
2001 I -1,7
2001  tammi -6,3 0,0 -2,6 -10,3 3,7 -1,9 6,0 -1,3
helmi 0,3 0,4 -2,3 -9,7 4,0 0,1 7,7 0,1
maalis 4,3

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.1). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tava-

roiden tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.

64*

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001



EKP  Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 200/ 65*



10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhma Laaja maaryhmi USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;] Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 107,9 108,8 107,4 111,1 95,4 105,9 1,270 138,1 1,568 0,814
1997 99,1 99,4 99,1 99,7 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,5 99,7 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,2 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,5 86,9 86,8 88,2 86,3 0,924 99,5 1,558 0,609
1999 I 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687
I 96,1 96,0 96,0 96,6 96,5 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658
I 94,6 94,7 94,5 94,9 95,5 94,6 1,049 118,7 1,602 0,655
v 92,2 92,2 92,2 93,2 94,2 92,6 1,038 108,4 1,600 0,636
2000 I 89,0 89,6 89,7 89,4 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 87,1 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
I 84,7 85,7 86,2 86,2 87,3 85,3 0,905 97,4 1,544 0,612
v 83,0 84,0 84,8 84,4 85,9 83,6 0,868 95,3 1,516 0,600
1999 tammi 102,0 101,8 101,8 - 101,4 101,4 1,161 131,3 1,605 0,703
helmi 99,9 99,9 99,8 - 100,0 100,0 1,121 130,8 1,598 0,689
maalis 98,3 98,3 98,4 - 98,7 98,6 1,088 130,2 1,595 0,671
huhti 97,1 96,9 97,0 - 97,5 97,2 1,070 128,2 1,602 0,665
touko 96,6 96,5 96,4 - 96,9 96,4 1,063 129,7 1,603 0,658
kesd 94,7 94,7 94,7 - 95,1 94,4 1,038 125,3 1,595 0,650
heind 94,8 95,2 94,8 - 95,0 94,5 1,035 123,7 1,604 0,658
elo 95,4 95,6 95,4 - 96,3 95,5 1,060 120,1 1,600 0,660
Syys 93,6 93,4 93,4 - 95,2 93,8 1,050 112,4 1,602 0,647
loka 94,4 94,2 94,3 - 96,3 94,7 1,071 113,5 1,594 0,646
marras 92,0 92,0 92,1 - 94,0 92,4 1,034 108,2 1,605 0,637
joulu 90,1 90,4 90,3 - 92,2 90,7 1,011 103,7 1,601 0,627
2000 tammi 90,2 90,8 90,9 - 92,4 90,8 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 89,9 - 91,2 89,5 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,4 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 86,9 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,6 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesd 874 88,1 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heind 86,9 87,9 88,1 - 89,4 87,5 0,940 101,4 1,551 0,623
elo 84,6 85,5 86,0 - 87,0 85,2 0,904 97,8 1,551 0,607
Syys 82,8 83,6 84,6 - 85,3 83,3 0,872 93,1 1,531 0,608
loka 81,6 82,4 83,4 - 84,4 82,2 0,855 92,7 1,513 0,589
marras 82,3 83,3 84,1 - 85,1 82,9 0,856 93,3 1,522 0,600
joulu 85,4 86,4 87,0 - 88,1 85,8 0,897 100,6 1,514 0,613
Euroalueen laajeneminen
2001 I 88,6 90,0 90,4 90,3 91,4 88,8 0,923 109,1 1,533 0,633
2001 tammi 89,2 90,3 90,7 - 91,7 89,1 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,7 90,1 - 91,0 88,5 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 90,0 90,3 - 91,4 88,9 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 89,2 89,4 - 91,0 88,5 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,6 87,8 - 89,3 86,7 0,874 106,5 1,533 0,613
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2001 touko -1,9 -1,9 -1,9 - -1,9 -2,1 -2,0 -3,5 0,3 -1,4
Muutos ed. vuodesta, % ¥
2001 touko
- - - - - - -3,5 8,6 -1,5 2,0
Ldhde: EKP.

1)  Lisdtietoja laskentatavasta Yleistd-osassa.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja ndille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdidin viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivisti valuuttakurssia koskevat tilastot eivit ole tdysin vertailukelpoisia
aiempien havaintojen kanssa muuttuneiden painojen vuoksi.
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Ecun/euron valuuttakurssit®

Ruotsin Tanskan| Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Eteld- | Singaporen
kruunu kruunu kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won®
11 12] 13 14 15 16 17 18
8,51 7,36 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765 1996
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 12673 1,806 1999
8,45 745 8,11 1,371 1,589 7,20 1043,5 1,592 2000
8,98 7,44 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911 1999 I
8,90 743 8,24 1,557 1,618 8,19 12588 1,810 I
8,71 744 8,22 1,558 1,613 8,14 12528 1,772 111
8,65 7,44 8,19 1,528 1,613 8,07 12174 1,737 v
8,50 7,45 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 I
8,28 7,46 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 11
8,40 7,46 8,10 1,341 1,576 7,06 1009,5 1,569 111
8,60 745 8,04 1,325 1,632 6,77 1011,6 1,516 v
9,08 744 8,65 1,765 1,839 8,99 13624 1,950 1999  tammi
8,91 7,44 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905 helmi
8,94 743 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881 maalis
8,91 743 8,32 1,594 1,668 8,30 12922 1,834 huhti
8,97 743 8,23 1,553 1,605 8,24 1272,1 1,820 touko
8,83 743 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775 kesi
8,74 7,44 8,18 1,540 1,576 8,03 12294 1,756 heini
8,75 7,44 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779 elo
8,63 743 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781 Syys
8,73 743 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793 loka
8,63 7,44 8,19 1,516 1,618 8,04 12159 1,727 marras
8,59 7,44 8,10 1,491 1,580 7,86 1149,6 1,694 joulu
8,60 7,44 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000  tammi
8,51 7,45 8,10 1,427 1,564 7,65 11108 1,674 helmi
8,39 7,45 8,11 1,408 1,583 7,51 1076,1 1,654 maalis
8,27 745 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 8,20 1,355 1,570 7,06 10153 1,566 touko
8,32 7,46 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesi
8,41 7,46 8,18 1,389 1,598 7,33 10479 1,636 heind
8,39 7,46 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 elo
8,41 7,46 8,03 1,295 1,575 6,80 973,2 1,517 syys
8,52 7,45 8,00 1,292 1,618 6,67 965,1 1,498 loka
8,63 7,46 8,00 1,320 1,639 6,68 990,6 1,497 marras
8,66 7,46 8,13 1,368 1,642 7,00 1089,6 1,558 joulu
Euroalueen laajeneminen
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 11747 1,616 2001 I
891 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 11949 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 11538 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 11835 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 11337 1,586 touko
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
-0,6 0,0 -1,5 -3,1 -5,8 -2,0 -42 -1,9 2001 touko
Muutos ed. vuodesta, % ¥
9,9 0,1 -2,5 -0,6 7,1 -34 11,7 1,2 2001 touko
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase Teolli-| Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkd-|  kurssi®, ja uusi suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| péddoma- tuotannon tyOtto- vuotuinen
jaama (-)/ velka,|  lainojen linen tase, volyymi-| myysaste, korko

yli- % tuotot",|  valuutta/ % indeksi®? % tyo-

jddmi (+),| BKT:std| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta

% korko euro (kp.)

BKT:std
1 2 3 4 5 6 9 10 11 12
Tanska
1997 1.9 0, 61,2 6,25 7,48 0,6 1.9 3,0 53 5.6 4,7 3,73
1998 1,3 1, 55,6 4,94 7,50 -0,9 23 2,8 2,2 5.2 4,6 4,27
1999 2,1 3, 52,0 491 7,44 1,7 3,0 2,1 1,8 52 4,2 3,44
2000 2,7 2, 46,5 5,64 745 1.9 1.8 2,9 6,2 4,7 1.9 5,00
1999 1V 2.8 - 5,57 7,44 0.4 -0,6 33 44 4,9 4,1 3,78
2000 I 2,8 - - 5,79 745 1.4 1,9 2,6 3.1 4.8 2,2 3,95
I 2,9 - - 5,67 7,46 1,6 2,1 3,6 7.7 4,6 1,3 4,73
il 2,6 - - 5,69 7,46 3,6 1,1 32 8,0 4,7 2,3 5,84
v 2,6 - - 5,42 7,45 1,1 1,9 2,4 6,1 4.8 1,8 5,48
2001 I 2.3 - 5,03 7,46 44 4,7 . 5,26
2000  joulu 2.3 - 5,20 7,46 - - 11,7 4,7 2,0 5,38
2001  tammi 2.3 - - 5,09 7,46 - - - 33 4,7 5,34
helmi 2.3 - - 5,06 7,46 - - - 3.5 4,7 5,27
maalis 2,2 - - 4,95 7,46 - - - 6,1 4,7 5,16
huhti 2,6 - - 5,10 7,46 - - - . 5,11
touko . - - 5,31 7,46 - - - 5,11
Ruotsi
1997 1.8 -1, 74,5 6,62 8,65 - 0,6 2,1 7,0 9,9 4,2 4,43
1998 1,0 I, 71,8 4,99 8,92 32 0,9 3,6 3.8 8.3 35 4,36
1999 0,6 1, 65,2 4,98 8,81 2,6 -0,4 4,1 2,0 7,2 6.8 3,32
2000 1.3 4, 55,6 5,37 8,45 2.8 5.6 3,6 8,5 5.9 6,2 4,07
1999 1V 1,0 - 5,69 8,65 1,2 -1,1 4,2 3,6 6.8 9.1 3,69
2000 I 1,2 - 5,79 8,50 34 5.7 4,2 5.9 6.5 8,7 3,99
)i 1,2 - 5,30 8,28 1.4 4,5 4,1 10,2 6,1 8,9 4,09
il 1,3 - 5,30 8,40 24 5.3 3,7 9.1 5.7 5.1 4,14
v 1.5 - 5,09 8,60 4,2 6,7 2.3 8.8 5.4 2,2 4,06
2001 I 1,6 - 4,83 9,00 7.1 53 0,2 4,10
2000  joulu 1,3 - 4,92 8,66 - 10,1 5,1 2,1 4,13
2001  tammi 1,6 - 4,89 8,91 - 9,0 54 0.4 4,14
helmi 1.5 - 4,86 8,98 - 6.5 5.2 -1,2 4,10
maalis 1,7 - 4,75 9,13 - 6,2 54 1.4 4,06
huhti 3,0 - 4,93 9,11 - . 4,9 -0,3 4,04
touko . - 5,27 9,06 - . 4,09
Iso-Britannia

1997 1.8 -2,0 51,1 7,13 0,692 0,9 29 35 1,3 7,0 11,2 6,92
1998 1,6 0.4 48,1 5,60 0,676 0,0 3.1 2,6 0.8 6.3 9,7 742
1999 1,3 1,3 45,7 5,01 0,659 -1,0 34 2.3 0,6 6,1 53 5,54
2000 0.8 1.9 42,9 533 0,609 -1,5 1.9 3,0 1.5 5.5 6,6 6,19
1999 1V 1,2 1.9 454 5,46 0,636 0,0 2,8 32 2,2 5.9 3,6 5,98
2000 I 0.8 6.3 43,6 5,60 0,614 -1,5 3,0 32 1,9 5.9 3.8 6,20
I 0,6 -0,4 43,7 531 0,610 -14 1.4 3.4 2,6 5.6 5.8 6,28
1T 0,8 2,1 423 5,31 0,612 -1,8 1,7 3,0 0,7 5,4 8,4 6,21
v 0,9 -0,1 42,5 5,09 0,600 -14 1,7 2,6 0,9 54 8,5 6,07
2001 1 0,9 53 40,3 4,90 0,633 2,6 0,5 9.1 5,72
2000  joulu 0,9 -3.7 42,5 4,95 0,613 - 2,0 5, 82 5,96
2001 tammi 0,9 139 41,2 4,94 0,635 - 1,7 5.2 9.8 5,84
helmi 0.8 4,0 40,4 4,95 0,634 - 0,7 5.1 9.3 5,76
maalis 1,0 -2,1 40,3 4,82 0,629 - -0,8 8.4 5,55
huhti 1,1 0,9 39,8 5,03 0,622 - . 5,40
touko . . . 4,95 0,613 - 5,25

Liihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava péidosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.
Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdt sisdlld tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.
Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tyopdivien médrdlld.
Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 Ison-Britannian osalta.

3)
4)
5)
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?»  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi?  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko®,  vuotuinen ecu tai euro alijgdma (-)/
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1997 2,3 0,0 4.4 7,6 5,0 4,9 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,4
1998 1,6 0,7 4.4 5,5 4,5 7,3 5,57 5,33 1,121 0,3 534
1999 2,2 -1,7 42 4.8 42 7,6 542 5,64 1,066 1,0 50,3
2000 3.4 -3.8 5,0 6,0 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 2,2 445
1999 IV 2,6 -3,1 5,0 5,6 4,1 6,3 6,14 6,13 1,038 1,3 50,3
2000 I 3,2 -3,7 53 6,3 4,0 6,0 6,11 6,48 0,986 2,0 49,3
I 33 -4.4 6,1 7,0 4,0 6,1 6,63 6,18 0,933 2,1 46,5
11 3,5 -5.4 5.2 6.4 4,0 6,0 6,70 5,89 0,905 2,3 45,2
v 3,4 -1,5 3.4 4,3 4,0 6,2 6,69 5,56 0,868 2.4 44,5
2001 I 3,4 1,8 2,5 0.4 42 7,6 5,35 5,04 0,923
2000  joulu 3.4 - - 2,8 4,0 6.4 6,54 5,23 0,897 - -
2001 tammi 3,7 - - 1,4 42 6,9 5,73 5,14 0,938 - -
helmi 3,5 - - 0,5 42 7,6 5,35 5,10 0,922 - -
maalis 2,9 - - -0,7 43 8,2 4,96 4,89 0,910 - -
huhti 33 - - -1,6 4,5 8,2 4,63 5,13 0,892 - -
touko . - - . 4.4 . 4,11 5,37 0,874 - -
Japani
1997 1,7 -2,2 1,8 3,6 3.4 3,1 0,62 2,15 137,1 -2,7
1998 0,6 6,3 -1,1 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,3
1999 -0,3 -2,5 0,8 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4
2000 -0,6 -6,3 1,7 5.9 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 .
1999 IV -1,0 -6,0 0,3 4.8 4,7 3,0 0,29 1,77 108,4
2000 I -0,7 -7,0 2,6 6,3 4.8 2,2 0,14 1,79 105,5
I -0,7 -7,3 1,3 7,1 4,7 2,3 0,12 1,72 99,6
111 -0,7 -6,0 0,6 5,5 4,6 1,9 0,32 1,79 97,4
v -0,5 -5,0 2,2 49 4.8 2,1 0,56 1,73 95,3
2001 I -0,1 . -1,1 4.8 2,6 0,37 1,38 109,1
2000  joulu -0,2 -4,5 - 4,1 4,9 2,2 0,62 1,62 100,6 - -
2001 tammi 0,1 -2,9 - 2,0 49 2.4 0,50 1,54 109,6 - -
helmi -0,1 . - -2,0 4,7 2,7 0,41 1,43 107,1 - -
maalis -0,4 - -2,9 4,7 2,6 0,19 1,19 110,3 - -
huhti -0,4 - -3.8 4.8 2,7 0,10 1,36 110,4 - -
touko . - . 0,07 1,28 106,5 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat = = Euroalue —— Yhdysvallat = = Euroalue
—— Japani —— Japani
3 p 4 p
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
3

Liihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijéidma sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sddstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-| Pddoman Netto-| Piddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsti- brutto- luoton- brutto-[ Kiintean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot varojen sddsti-|  velkaan-
minen| muodostus arnto muodostus pisioman nétto- minen tuminen paperit nétto- minen tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1997 18,1 19,9 -1,5 9,4 8,6 1.8 8,7 3.4 1.8 11,7 38 12,1 4,6
1998 18,8 20,8 -2,3 9,6 8,8 39 8,5 54 1,7 12,3 5,8 12,4 58
1999 18,5 21,1 -34 9,8 9,3 74 8,7 9,0 3,6 12,6 5.2 11,0 6,7
2000 18,3 21,8 -4.4 10,2 9,7 52 8,9 6,8 2,9 12,5 3,1 9,4 59
1999 1 18,8 21,0 -2,7 9,6 9,1 83 8,7 9,7 6,3 12,4 4,6 11,5 6,6
11 18,4 20,8 =32 9,6 9,5 8,2 8,7 9,6 0,4 12,7 5,1 11,2 6,7
1T 18,4 21,1 -3,6 9,8 9,3 7,7 8,6 8,9 3,7 12,6 4,7 10,8 6,3
v 18,3 21,4 -39 10,0 9,3 6,2 8,7 7,8 42 12,6 6,6 10,5 7,1
2000 I 18,2 21,4 -4,0 9,9 9,6 58 8,8 7,2 5,6 12,8 43 9,8 7,8
11 18,5 22,0 -4,1 10,3 9,6 6,0 9,0 7,6 35 12,5 4.4 9,6 58
1T 18,5 21,9 -4,5 10,5 9,9 5,7 9,1 7.4 2,3 12,5 2,8 9,3 5,7
v 17,8 21,8 -4,8 10,3 9,7 32 8,6 5.2 0,5 12,3 0,9 88 4,1
Japani
1997 30,2 28,7 2,2 16,6 16,1 32 13.8 1,2 0,1 6,0 6,9 11,3 0,7
1998 29,1 26,9 2,6 15,6 15,6 -6,4 13,3 -9,1 -1.4 53 54 11,7 -0,5
1999 27,8 26,0 2,2 14,5 14,7 2,5 13,7 -2,8 1,2 53 6,6 11,3 -0,5
2000 . 26,0 . 1,3 . 0,1 -0,3 4,7 . -0,3
1999 1 . 26,9 . . . 0,8 . -15,2 -2,2 -3,6 6,2
11 . 242 . . . -16,9 . -17,1 1,7 14,6 -7.2
11T . 26,4 . . . 9,7 . -1,3 1,3 44 1,3
v . 26,9 . . . 15,3 . 19,9 39 11,6 -2,2
2000 I . 26,3 . . . 7,7 . -34 -3.4 39 9,7
11 . 24,8 . . . -26,9 . -19,6 0,4 52 -9,2
1T . 27,1 . . . 18,6 . 5,0 -0,6 -0,7 2,3
v . 27,1 . . . 4,7 . 16,6 2,2 10,4 0,5
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)

- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue
m Japani m Japani

- L L L L L L L J ,2 L L 1 1 1 1 1 )
8 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Kreikan tiedoilla taydennetyt
euroalueen keskeiset taloustilastot

A. Raha- ja rahoitusmarkkinatilastot

A.1 Raha-aggregaatit ja niiden vastaerit
(miljardia euroa [kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa] ja vuotuinen prosenttimuutos”)

Ml M2 M32 Luotot? Rahalaitosten lainat
Yhteensd | %-muutos Yhteensd | %-muutos Yhteensd | %-muutos euroalueelle (ml. Kreikka)
pl. rahalaitokset ja
julkisyhteisot

Yhteensd|  %-muutos Yhteensd Jo-muutos

1 2 3] 4 5 6 7 8 9 10
1999  tammi 1818,0 . 40464 . 4618,6 . 7 856,8 . 5169,0
helmi 17873 . 4005,1 . 46054 . 7 876,9 . 51713
maalis 1 809.4 . 4023,7 . 46223 . 7952,1 . 5219,0
huhti 18239 . 40442 . 4662,5 . 7 985,0 . 5240,7
touko 1 856,1 . 4073,0 . 4698,8 . 8 062,0 . 5278,0
kesd 1 900,1 . 4100,3 . 47243 . 81413 . 53715
heind 1901,0 . 4117,7 . 47339 . 81614 . 54079
elo 1 865,8 . 4084,5 . 4715,0 . 8164,3 . 5402,9
syys 1 892,0 . 4093,8 . 4742,1 . 82155 . 54427
loka 18974 . 4110,5 . 4762,1 . 8 286,6 . 54904
marras 1933,6 . 4140,5 . 4815,1 . 83878 . 5556,3
joulu 1988.,5 . 4239,6 . 4909,5 . 8410,2 . 5589,0

2000 tammi 19971 9.4 4233,6 4.2 49179 5.3 8 467,5 8,1 5633.8 8,8

helmi 1 986,7 10,8 42269 52 49392 6,2 8529,1 8,5 5670,0 9,5

maalis 1998,1 10,1 4236,7 49 4979,3 6,6 86272 8.4 57414 9,9

huhti 2 039.,8 11,4 4280,5 5.4 5074,8 6,7 8 693,1 8,7 5803.,8 10,5

touko 2021,0 8,7 42718 4,6 50719 6,0 8 728,6 8,2 58345 10,3

kesd 2 038,0 7.1 4282,0 4.2 5069,8 5.5 87452 7.3 59024 9,5

heind 2037.8 6,9 4281,0 3,6 50777 53 8 760,1 7,1 59319 9,2

elo 2 002,5 7,0 42684 4,1 5083,2 5.8 8763,2 7.1 59519 9,6

syys 20145 6,1 4274,5 39 5084,3 5.4 8 852,2 7.3 6 038,9 10,1

loka 2013,7 5.7 4281,7 3,7 5104,7 53 8 892,8 6,7 6 082,9 9,9

marras 20324 49 4303,9 3,6 51404 5.1 89343 6,0 6 119,0 9.4

joulu 2 098.,5 5.5 4396,2 3,7 5208,1 52 8961,9 6,5 61542 9,6

A.2 Rahoitusmarkkinoiden korot ja tilastot muista arvopapereista kuin osakkeista

(vuotuisina prosentteina, miljardia euroa)

Rahamarkkinakorot Valtion lainojen tuotot Euromairiiset arvopaperit; liikkeeseen laskija euroalueelta (ml. Kreikka)
Liikkeeseen laskut, brutto

Yritysten

ja muiden

rahoitus-
laitosten | Liikkeeseen Liikkeessd
3 kk:n 12 kk:n Rahalai- Julkisyh- kuin raha- laskut, oleva
talletukset] talletukset 2v 10v Yhteensi tosten® teisdjen? laitosten® netto madrd
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999  tammi 3,33 3,24 3,11 3,87 348,2 47,1 39,4 13,5 64,0 5786,6
helmi 3,27 3,19 3,17 4,02 292,0 49,1 35,6 15,3 49,5 58352
maalis 3,21 3,19 3,19 4,22 2972 47,8 35,4 16,8 43,7 58794
huhti 2,87 2,91 2,93 4,09 3335 48,8 34,3 16,9 42,0 5921,2
touko 2,75 2,83 2,89 4,24 290,3 46,5 37,8 15,7 50,4 5972,7
kesd 2,80 2,98 3,16 4,56 279,3 48,6 28,7 22,7 38,2 6011,2
heind 2,84 3,17 3,38 4,89 328,0 445 36,4 19,1 42,1 6051,7
elo 2,86 3,37 3,65 5,10 239,1 50,2 32,3 17,5 35,4 6 087,6
syys 2,89 3,43 3,75 5,27 311,6 51,7 31,2 17,1 59,8 61459
loka 3,53 3,81 4,16 5,51 305,1 51,6 30,2 18,2 52,6 6199,7
marras 3,64 3,82 4,07 5,22 285,1 57,1 26,2 16,7 41,8 62428
joulu 3,58 3,94 4,24 5,32 236,0 66,7 20,1 13,2 -32,7 6215,0
2000 tammi 3,47 4,04 4,43 5,72 3478 56,6 30,5 12,9 1,1 6210,3
helmi 3,65 4,18 4,59 5,68 355,0 57,7 26,4 15,9 61,5 6270,5
maalis 3,86 4,33 4,62 5,51 378,7 58,7 26,4 14,9 53,7 6326,1
huhti 4,03 4,42 4,61 5,43 345,7 54,1 26,3 19,6 38,2 63624
touko 4,44 4,88 5,04 5,53 383,9 59,9 22,7 17,4 51,9 6423,1
kesd 4,59 5,01 5,05 5,36 335,4 57,8 21,7 20,5 32,2 6457,0
heind 4,66 5,14 5,21 5,47 376,9 56,4 21,8 21,8 37,2 64944
elo 4,85 5,28 5,30 5,41 345,7 59,7 21,6 18,8 33,9 6 530,0
syys 491 5,24 5,24 5,48 386,9 61,4 21,3 17,3 20,1 6551,1
loka 5,08 5,23 5,19 5,42 442,1 63,6 19,3 17,1 34,8 6 586,5
marras 5,12 5,20 5,14 5,34 378,1 59,1 20,9 20,1 21,8 6 607,6
joulu 4,94 4,87 4,80 5,07 318,5 63,1 14,5 22,4 -40,2 6570,9

Lcihteet: EKP ja Reuters (sarakkeet 11 ja 12).

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen
huomautus.

2) M3:een sisdltyvit euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet.

3) Luottoihin kuuluvat lainat euroalueella ja Kreikassa oleville ei-rahalaitoksille ja hallussa olevat euroalueella ja Kreikassa olevien ei-rahalaitos-
ten liikkeeseen laskemat arvopaperit.

4)  Prosenttia kaikista litkkeeseenlaskuista.
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B. Hinnat, reaalitalous ja julkisen talouden rahoitusaseman kehitys

B.1 Hintakehitys

(vuotuinen prosenttimuutos)

YKHI Teolli- Bruttokansantuotteen deflaattorit
Kokonais- suuden BKT Yksi- Julkinen| Kiintedn
indeksi Tavarat Palvelut tuottaja- tyinen kulutus| péddoman
Elin- Muut Energia hinnat kulutus brutto-
tarvikkeet| teollisuus- (pl. raken- muodostus
tuotteet taminen
kuin energia

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 23 2,0 23 1,6 3,1 29 0,4 2,1 2,5 2,2 1,0
1997 1,7 1,2 1,5 0,6 2,6 2,5 1,1 1,6 2,0 1,8 1,1
1998 1,2 0,7 1,7 1,0 -2,6 2,0 -0,7 1,7 1,5 1,7 1,0
1999 1,1 0,9 0,6 0,7 2,3 1,6 -0,4 1,3 1,1 2,2 1,0
2000 2,4 2,7 1,4 0,7 13,4 1,7 5,4 1.3 2,2 1,9 2,4
1999 1V 1,5 1,5 0,5 0,5 8,0 1,5 2,2 1,1 1,5 2,5 1,5
2000 I 2,1 2,3 0,5 0,5 13,7 1,6 4,4 1,2 2,1 2,0 2,1
11 2,1 2,3 0,9 0,6 12,3 1,7 52 1,2 2,0 1,7 2,4
111 2,5 2,9 1,9 0,6 13,7 1,8 58 1,4 2,4 1,9 2,5
v 2,7 3,2 2,2 1,1 13,8 1,8 6,1 1,5 2,5 1,8 2,8
1999  joulu 1,7 1,8 0,6 0,5 10,2 1,6 2,9 - - - -
2000 tammi 1,9 2,0 0,4 0,5 12,2 1,7 3,8 - - - -
helmi 2,1 2,3 0,6 0,5 13,6 1,6 4.4 - - - -
maalis 2,2 2,5 0,4 0,6 154 1,6 4,9 - - - -
huhti 1,9 1,9 0,7 0,6 10,3 1,8 4,7 - - - -
touko 1,9 2,2 0,8 0,6 12,0 1,6 53 - - - -
kesi 2.4 2,7 1,2 0,7 14,6 1,7 5,6 - - - -
heind 2.4 2,7 1,7 0,5 13,5 1,7 5,6 - - - -
elo 2.4 2,7 2,0 0,6 12,0 1,8 5,6 - - - -
Syys 2,8 34 2,1 0,9 15,6 1,8 6,3 - - - -
loka 2,7 33 2,0 1,0 14,7 1,9 6,6 - - - -
marras 2,9 35 2,2 1,1 15,3 1,9 6.4 - - - -
joulu 2,6 3,0 23 1,1 11,3 1,8 54 - - - -

B.2 Reaalitalous ja julkisen talouden rahoitusaseman kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)
Reaalinen bruttokansantuote ja sen kiytto Teollisuus- | Vihittdis-| Ty6llisyys| Tyottomyys Kauppa- Julkisen talouden

tuotanto kaupan (koko (% tyo- tase | rahoitusaseman kehitys
BKT |Yksityinen Julkinen Kiinteédn (pl. myynti kansan- voimasta) | (mrd. euroa; [Alijédmd ()|  Julkinen
kulutus kulutus péddoman rakenta- (kiintein talous) mrd. ecua| /ylijadmi velka
brutto- minen) hinnoin) vuoden 1998 (+) (% (%
muodostus loppuun)| (BKT:std)| BKT:sti)
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1996 1,4 1,6 1,7 1,3 0.4 0,5 0,5 11,5 62,4 -4,3 76,0
1997 2,3 1,6 0,9 2,5 4,2 1,2 0,9 11,5 74,5 -2,6 75,4
1998 2,9 3,1 1,0 5,1 4.4 2,9 1,8 10,9 68,7 22,1 73,6
1999 2,5 3,0 1,5 52 2,0 2,6 2,1 10,0 33,8 -1,2 72,6
2000 34 2,6 1,9 4,6 5,6 2,4 2,3 89 -14,7 -0,7 70,1
1999 1V 34 2,9 1,7 55 4.4 3,0 2,2 9,6 8,5 - -
2000 I 35 2,6 2,0 5,6 4,9 2.4 2,2 9,3 -6,8 - -
11 3,8 3,2 2,1 4.9 6,1 3,3 2,4 9,0 -2,6 - -
I 33 2,5 1,7 4,0 5.8 2,3 2,3 8,8 -0,5 - -
v 3,0 2,1 1,9 3,8 55 1,7 2,3 8,6 -4,8 - -
1999  joulu - - - - 53 2,8 - 9,5 1,5 - -
2000 tammi - - - - 2,8 2,3 - 9,4 -6,6 - -
helmi - - - - 6,0 3,8 - 9,4 -1,8 - -
maalis - - - - 5.9 1,0 - 9,2 1.5 - -
huhti - - - - 6,0 39 - 9,1 -1,3 - -
touko - - - - 7,8 4,6 - 9,0 -1,0 - -
kesi - - - - 4,6 1,5 - 8,9 -0,4 - -
heind - - - - 5,6 1,9 - 8,8 3.8 - -
elo - - - - 6,9 1,9 - 8,8 2,2 - -
Syys - - - - 5,1 32 - 8,8 -2,1 - -
loka - - - - 39 1,6 - 8,6 0,0 - -
marras - - - - 4.5 1,5 - 8,6 2,2 - -
joulu - - - - 8,2 2,0 - 8,5 -2,5 - -

Ldhteet: Euroopan komissio (Eurostat) ja EKP:n laskelmat.
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C. Maksutase”

(miljardia euro; nettovirrat)

Vaihtotase Padoman- Suorat Arvo- | Johdannaiset Muut
siirrot|  sijoitukset paperi- sijoitukset
Yhteensd Tavarat Palvelut| Tuotannon- Tulon- sijoitukset
tekija- siirrot
korvaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 -44,6 30,0 -5,5 -20,9 -48,3 12,5 -24,0 -127,6 -1,6 146,2
2000 I -11,5 3,1 -3,9 -6,6 -4,2 39 147,5 -190.4 2,7 91,6
I 9.4 8,9 1,3 -6,8 -12,7 32 -18,0 52,9 4.8 -45,6
11 -6,2 12,7 2,1 -7.4 -13,5 1,6 -95,9 7,6 0,5 70,7
v -17.4 5,4 -4,9 -0,2 -17,8 3,8 -57,6 22 -9,6 29,4
2000 tammi -10,4 2,4 -1,8 =52 -1,1 1,5 0,5 -4,2 -0,8 28,6
helmi -1,1 2,2 -1,8 -1,0 -0,4 0,9 145.9 -151,7 1,9 1,4
maalis 0,0 33 -0,3 -0,4 -2,7 1,5 1,1 -34,4 1,6 61,6
huhti -7,0 2,5 -0,7 -4,0 -4,8 2,3 1,1 -5,6 2,1 6,1
touko -1,1 2,3 0,7 -1,2 -2,9 0,6 -8,5 1,1 0,4 16,8
kesi -1,3 4,0 1,3 -1,6 -5,1 0,3 -10,5 57,4 2,3 -68.,4
heind -2,6 6,3 1,5 -4,8 -5,5 0,5 -24,6 -13,1 -0,4 27,8
elo -3,6 2,4 1,0 -1,7 -5,3 0,2 -42,8 17,1 -0,9 25,4
syys 0,0 4,0 -0,4 -0,9 -2,7 0,9 -28,5 3,7 1.8 17,5
loka =32 39 -0,9 0,1 -6,3 0,3 -16,4 -3,9 -2,3 13,9
marras 43 1,8 -0,4 -0,1 -5,6 1,6 -9,9 -2,8 =32 -2,8
joulu -9,9 -0,4 -3,5 -0,1 -6,0 1.8 -31,3 8,9 -4,2 18,3

D. Efektiiviset valuuttakurssit
(ajanjakson keskiarvoja; indeksi 1999/1 = 100)

Suppea maaryhméa Laaja maaryhmi

Nimellinen Reaalinen; Reaalinen; Reaalinen; Nimellinen Reaalinen;

kuluttaja- tehdasteollisuuden | tehdasteollisuuden tehdasteollisuuden

hintaindeksi tuottajahintaindeksi yksikkotyo- tuottajahintaindeksi

kustannukset

1 2 3 4 5 6

1996 108,1 108,7 107,4 111,2 95,4 105,8

1997 99,1 99,4 99,1 99,7 90,3 96,5

1998 101,5 101,3 101,5 99,7 96,5 99,1

1999 95,6 95,7 95,7 96,2 96,5 95.8

2000 85,4 86,3 86,8 86,6 88,0 86,1

1999 1V 92,0 92,1 92,2 93,1 94,1 92,5

2000 I 88,8 89,5 89,6 89,3 90,9 89,4

I 85,7 86,4 86,8 87,0 88,2 86,5

11 84,5 85,4 86,0 86,0 87,1 85,1

v 82,7 83,8 84,6 84,2 85,7 83,5

1999  joulu 89,9 90,3 90,2 - 92,1 90,6

2000 tammi 90,1 90,7 90,8 - 92,3 90,7

helmi 89,0 89,7 89,8 - 91,0 89,4

maalis 87,4 88,1 88,3 - 89,5 88,0

huhti 85,8 86,4 86,8 - 88,2 86,6

touko 84,2 84,8 85,5 - 86,7 84,9

kesi 87,1 88,0 88,2 - 89,8 88,0

heind 86,7 87,7 87,9 - 89,2 87,4

elo 84,3 85,3 85,8 - 86,8 85,0

syys 82,5 83,4 84,3 - 85,1 83,1

loka 81,3 82,1 83,1 - 84,2 82,0

marras 82,0 83,0 83,8 - 84,9 82,7

joulu 85,1 86,2 86,8 - 87,9 85,7

Léhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+); pddoman vienti ().
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Tekninen huomautus'

taululkkoon 2.4

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lahestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Joihinkin M2:n eriin
tehdddn kalenterikorjauksia. M3 puhdistetaan
kausivaihtelusta epdsuorasti laskemalla yhteen
MI:n ja erotuksien (M2-M1l) ja (M3-M2) kausi-
vaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerdt sum-
mautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit tarkistetaan
vuosittain tai tarvittaessa.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko (a) virtatietojen
tai (b) kausivaihtelusta puhdistettujen kantatie-
tojen (indeksisarjojen) perusteella.

Jos F kuvaa muutosta kuukauden taikana, L kan-
taa kuukauden t lopussa, X suhteellista muutos-
ta kuukaudessa t, eli X = (F/L_ +1),jajos| on
kuukauden t kausivaihtelusta puhdistettu kanta,
voidaan suhteellinen vuosimuutos a_eli muutos
viimeisten |2 kuukauden aikana laskea seuraa-
vasti

(a) at = ((Xt * Xt-l * Xt-?.* Xt-3* Xt-4 * Xt-S * )I<t-6 *
Xc-7 * X:-a ¥ Xc-9 * Xt-IO ¥ X:.||)_I)>FIOO

®)  a=(/1_,-1)*100

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tdsmaid taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n Internet-koti-
sivulta (http://www.ecb.int) sivun ”Euro area stat-
istics-download” csv-tiedostona, jolloin taulukon
2.4 tarkat suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

taulukoihin 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhtendisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kayttéonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 tiedot vuoden 1999 ensimmiistd
neljannestd edeltdviltd ajalta eivét ole suoraan
vertailukelpoisia myéhempien tietojen kanssa.
Lisdksi neljannesvuosittaisia virtatilastoja ei voi-
da laskea millekdin tilastoidulle ajanjaksolle, koska
uudelleenluokittelun ja arvostusmuutosten vai-
kutuksia ei vield ole koottu. Taulukkoja 2.5-2.8
voidaan kdyttdd rakenneanalyysiin, mutta niissd
esitettyjen kasvuvauhtien yksityiskohtainen ana-
lyysi ei ole suositeltavaa.

Taulukoiden 2.5-2.8 luvut tarkistetaan neljan-
nesvuosittain (maalis-, kesi-, syys- ja joulukuussa),
joten ne voivat hieman poiketa kuukausitietoihin
perustuvien taulukoiden luvuista.

taulukikoon 4.1

YKHIn puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lahestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Kokonaisindeksi
puhdistetaan kausivaihtelusta epédsuorasti laske-
malla yhteen kausivaihtelusta puhdistetut jalos-
tettuja elintarvikkeita, jalostamattomia elintarvik-
keita, muita teollisuustuotteita kuin energiaa ja
palveluja koskevat euroalueen aikasarjat. Ener-
gia lasketaan raaka-aineeksi koska sen hinnan
kausivaihtelusta ei ole tilastollista ndytt6a. Kau-
sitekijat tarkistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

1 Lisdtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000),
”Seasonal adjustment of monetary aggregates and HICP
for the euro area”.

S}

Lisdgtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), ”New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai ”X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu
1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ” Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamait ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pai-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyistd tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetddn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

”» |

field of general economic statistics”.

Namd tilastot keskittyvit euroalueeseen kokonai-
suudessaan. Pitkan aikavilin yksityiskohtaisia tilas-
totietoja lisdselvityksineen on saatavissa csv-muo-
dossa EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.int), ja
EKP:n Kuukausikatsauksessa julkaistaan uusia tai
yksityiskohtaisempia tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltiviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jdsenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin valttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1—
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoing, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen
konsolidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensd
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettavissa EKP:n

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2001

neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivani padivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 6.6.2001 kaytettévissa ollei-
siin tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myShemmin tarkistaa. PyGristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistd piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmaisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelmd mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3:sta ei ole vdhennetty euroalueen ulkopuo-
listen hallussa olevia euroalueella sijaitsevien
rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia. Ndiden
osuuksien mairi ja sen vaikutus M3:n kasvuvauh-
tiin esitetddn sarakkeissa |5—17.Taulukossa 2.5
esitetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyind kayt-
totarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljannesvuositilas-

1 Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja
rahoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroo-
pan komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja
kustannustilastoista ja muista taloustilastoista vastaa
Euroopan komissio (Eurostat).
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tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tddn neljannesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristd valuutoittain. Luettelo rahalaitok-
sista on kokonaisuudessaan EKP:n verkkosivuil-
la. Sektoriluokitus on esitetty yksityiskohtaises-
ti raha- ja pankkitilastojen sektorikidsikirjassa
”Money and Banking Statistics Sector Manual —
Guidance for the statistical classification of cus-
tomers” (EKP, marraskuu 1999). Raha- ja pank-
kitilastojen kokoamisohjeissa "Money and Ban-
king Statistics Compilation Guide” (EMI, huhti-
kuu 1998) esitetdian suositukset, joita kansallis-
ten keskuspankkien tulee noudattaa. Tilastotie-
dot on keritty ja laadittu 1.1.1999 ldhtien raha-
laitossektorin konsolidoidusta taseesta annetun
Euroopan keskuspankin asetuksen (EKP/1998/
[6) mukaisesti.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkiaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3),sdhkoisis-
tad markkinainformaatiojarjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskua koskevat ti-
lastot esitetdadn taulukoissa 3.5 ja 3.6.Tilastot on
jaoteltu pitka- ja lyhytaikaisiin arvopapereihin.
Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvo-
papereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on
enintdan yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mu-
kaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuot-
ta). Pitkaaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvo-
paperit, joiden alkuperiinen maturiteetti on pi-
tempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen matu-
riteetti on vahintddn yksi vuosi tai joiden matu-
riteettia ei ole maaritelty. Euroalueella olevia liik-
keeseenlaskijoita koskevien tilastojen arvioidaan

Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauk-
sen taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat:
rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euro-
alueen jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekdi
muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin ra-
halaitokset sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutus-
laitokset ja eliikerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen
valitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja
elikerahastot (S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut
Julkisyhteisot sisdltid osavaltiohallinnon (S1312), paikallis-
hallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

kattavan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
Taulukosta 3.5 kayvat ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdiriiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekda muiden
muutosten vuoksi.Taulukossa 3.6 eritellddn sek-
toreittain euromdiriisten arvopapereiden liik-
keeseenlaskijat euroalueella ja sen ulkopuolella.
Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden sektoriluoki-
tus on EKT 95:n mukainen.? Euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseenlaskijoiden luokituksessa
termilld ”pankit (ml. keskuspankit)” tarkoitetaan
laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalai-
tokset (ml. eurojirjestelmi) ja jotka sijaitsevat
euroalueen ulkopuolella. Euroopan investointi-
pankki siséltyy luokitukseen “kansainviliset jar-
jestot”. (Euroopan keskuspankki sisiltyy euro-
jarjestelmadn.)

Taulukossa 3.6 yhteismairat (sarakkeet |, 7 ja
[4) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromiiriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaariisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadriisista liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (lahinni Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhtendisia ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahintain-
deksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettivissd vuo-
desta 1995 lahtien. YKHI perustuu kansallisiin
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yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa eu-
roalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien jaot-
telu perustuu YKHIn erien luokittelussa kidytet-
tyyn yksildllisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).Tam-
mikuusta 2000 alkaen YKHIin sisdltyvit tervey-
denhoito- ja koulutuspalvelujen kustannukset.
Tammikuusta 2001 alkaen YKHI sisdltad myos
sairaalapalveluja, kotona, vanhainkodeissa ja vam-
maisten palvelutaloissa suoritettuja sosiaalipal-
veluja koskevat kotitalouksien kulutusmenot.
Laajennetun YKHIn mubkaisia tietoja ei yleensa
ole saatavissa tammikuuta 2000 edeltdvilta ajal-
ta. Tammikuusta 2000 alkaen YKHI sisdltaa myos
euroalueella vierailevien kulutuksen, joka ei
aiemmin ole sisdltynyt kaikkien jisenmaiden
YKHIin. Taulukossa on myds EKP:n kokoamat,
kausivaihtelusta puhdistetut YKHI-tilastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltdvilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintoonpano kasvat-
taa kdytettivissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
eivdt ole kattavia, jotkin luvut ovat kdytettavissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Tyot-
tomyystilastot ovat Kansainvilisen tydjarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia.
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Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljannesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (SI1) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteisot (S15). Tilastoja ei ole puhdistettu
kausivaihtelusta ja ne sisiltavdt kantatiedot ja
EKT 95:n mukaiset rahoitustaloustoimet. Tilas-
toissa esitetdadn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kdyttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituk-
sen hankintaa kasittelevdssa osassa velat on jao-
teltu EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen ma-
turiteetin mukaan. Rahoituksen kaytt63 (saami-
sia) koskevat tiedot eivdt ole yhtd yksityiskoh-
taisia kuin tiedot rahoituksen hankinnasta eri-
tyisesti sen vuoksi, ettei niitd pystytd erittele-
main sektoreittain. Sekd kantatiedot etta tiedot
rahoitustaloustoimista saattavat antaa talouske-
hityksen taustaa selventdvia viitteitd. On kuiten-
kin todennékdista, etti tilastojen kayttdjien paa-
huomio kohdistuu rahoitustaloustoimia koske-
viin tietoihin.

Neljannesvuositiedot perustuvat euroalueen
rahalaitoksia ja arvopapereiden liikkeeseenlas-
kuja, julkisyhteisojen rahoitusta koskeviin tietoi-
hin, kansallista tilinpitoa koskeviin neljannesvuo-
sitietoihin ja BIS:n kansainvilisiin pankkitilastoi-
hin. Vaikka euromaiden tilastot perustuvatkin
kaikkien euromaiden tietoihin, Irlannin ja Luxem-
burgin kansallisen tilinpidon neljinnesvuositilas-
toja ei toistaiseksi ole kadytettdvissa.

Taulukossa 6.2 esitetdan euroalueen sddstamis-
t4, investointeja (rahoitus- ja muut investoinnit)
ja rahoituksen hankintaa koskevat tilastot. Nama
tilastot eivdt vield tdsmdi taulukon 6.1 neljan-
nesvuositietojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetdidn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema.Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetdan sddnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat

euroalueen maiden julkisen talouden alijaamai ja
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julkista velkaa, voivat siten poiketa Euroopan ko-

yhteydessa kdyttamista tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n maaritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen
talouden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia
alijiamia koskevaa menettelyd kaisittelevien
Euroopan yhteisén perustamissopimuksen
maardysten mukaisesti.Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esi-
tetddn yhteenvedot euroalueen yksittdisten mai-
den tiedoista, koska ne ovat tdrkeitd vakaus- ja
kasvusopimuksen kannalta. Taulukossa 7.3 esi-
tetddn analyysi julkisen talouden velasta. Julki-

man erotus (eli alijaama-/velkaoikaisut) johtuu
paiasiassa julkisyhteisojen rahoitusvarojen muu-
toksista ja valuutan arvostusmuutosten vaiku-
tuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
maaritelmdt vastaavat yleensd IMF:n maksutase-
kasikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993), EKP:n tou-
kokuussa 2000 antamien Euroopan keskuspan-
kin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivoja
(EKP/2000/4) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vit ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Téllaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltaviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdvilti ajalta, tuotannontekijakor-
vausten taseen kuukausikehitysta koskevat tilas-

tot vuosilta 1997—-1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelta-
valta ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei voida esittad
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla yh-
teen kansalliset nettomaidriiset tiedot. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttden tamanhet-
kisid markkinahintoja. Laskennassa ei kuitenkaan
otettu huomioon suorien sijoitusten kantatie-
toja, jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojdrjestelmidn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdan taulu-
kossa 8.7.2., jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttamairdisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivatka valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltiviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
jen kanssa. Eurojarjestelman valuuttavarannon ti-
lastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla.

Taulukossa 9 esitetddan euroalueen ulkomaan-
kauppa sekd kokonaisvientid ja -tuontia koske-
vat indeksit, joita ovat arvo, maara ja yksikkoar-
vo. Arvoindeksin laskee EKP. Médriindeksi las-
ketaan Eurostatin ilmoittaman yksikkoarvoindek-
sin ja arvoindeksin perusteella. Maaritelmien, luo-
kittelun, kattavuuden ja kirjausajankohdan ero-
jen vuoksi ulkomaankaupan tilastot eivit ole tdy-
sin verrattavissa maksutasetilastojen tavarakau-
pan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).

Taulukossa 10 esitetdan EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindek-
si. Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien
painotettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat
teollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 1995-97,ja niissa on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmadn kuuluvat ne
maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
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Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kdyttoon, Kreikan drakmaa ei endi
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaan kuuluvat lisdksi seuraavat maat:Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki,
Unkari, Uusi-Seelanti, Venidjd ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotydkustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetddn
arvioita. Taulukossa esitetddn euron kahdenvili-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kayttaa “suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee piivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 11) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot.Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin. Tiedot, jotka koskevat sads-
tamistd, investointeja ja rahoitusta Yhdysvallois-
sa ja Japanissa (taulukko 12.2.), on ryhmitelty
samalla tavalla kuin euroalueen vastaavat tiedot
taulukossa 6.

Kreikan tiedoilla
taydennetyt euroalueen
keskeiset taloustilastot

Taman Kuukausikatsauksen tilasto-osan loppuun
on liitetty taulukko, jossa esitetddn Kreikan tie-
doilla tdydennettyja euroalueen keskeisia talous-
tilastoja vuoden 2000 loppuun saakka. Seuraa-
vassa tarkempi kuvaus taulukon tiedoista.

Taulukossa A.l on raha-aggregaatit ja M3:n tar-
keimmit vastaerdt. Tilastot perustuvat rahalai-
tossektorin konsolidoituun taseeseen.Yhdentois-
ta euroalueen maan ja Kreikan tietojen konsoli-
doinnissa on otettu huomioon euroalueen |1
alkuperdisen maan taseet Kreikassa sijaitseviin
nahden. Kreikan drakman mairdiset suorituk-
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set kisitellaan ikaan kuin ne olisivat olleet euro-
maaraisia.

Taulukossa A.2 esitetddn rahoitusmarkkinakorot
ja muut arvopaperit kuin osakkeet.Ajalta ennen
tammikuuta 1999 keinotekoiset euroalueen
rahamarkkinakorot on laskettu kdyttamalla
BKT:lla painotettuja kansallisia korkoja. Tammi-
kuun 1999 ja joulukuun 2000 viliseltd ajalta euri-
borkorko ja athiborkorko on painotettu BKT:II4.
Euroalueen joukkolainojen tuotot on elokuuhun
2000 asti laskettu BKT:Ild painotetuista yhden-
mukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jil-
keen painoina on kaikissa maturiteeteissa kay-
tetty valtion lainojen nimellisia kantoja.

Arvopaperien liikkeeseenlaskutilastojen (jotka
ovat myds taulukossa A.2) rakennetta on muu-
tettu Kreikan liityttya euroalueeseen.Tilastoihin
on otettu mukaan kaikki Kreikassa olevien liik-
keeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemat euro-
mairidiset ja Kreikan drakman madrdiset arvo-
paperit.Tilastoihin on lisaksi otettu mukaan kaikki
euroalueella olevien (muiden kuin Kreikassa ole-
vien) liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemat
Kreikan drakman mairdiset arvopaperit. Arvo-
paperien liikkeeseenlaskutilastoissa (mukaan
lukien Kreikkaa koskevat tilastot) on mukana
sekd kanta- ettd virtatiedot.

Euroalueen ja Kreikan aggregoiduista hinta- ja
reaalitalouden tilastoista (taulukko B) vastaa
Euroopan komissio (Eurostat).Julkisen talouden
kehitystd koskevat tilastot ovat EKP:n aggregoi-
mia.

Taulukossa C on Kreikan tiedoilla tdydennettyja
euroalueen keskeisida maksutasetilastoja.Tilasto-
jen laadinnassa on kaytetty padosin samoja me-
netelmid kuin osan 8 taulukoissa. Kaikki saata-
vissa olevat tiedot on esitetty EKP:n verkko-
sivuilla kohdassa “Statistics: Latest monetary,
financial and balance of payments statistics —
release schedules”.

Taulukossa D on euron ja Kreikan drakman ni-
melliset ja efektiiviset valuuttakurssi-indeksit jou-
lukuun 2000 loppuun saakka. Laskennassa so-
vellettua menetelmiid esiteltiin huhtikuun 2000
Kuukausikatsauksen artikkelissa ”Euron nimel-
liset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit”.

79%



80%*

Euroalueen kauppakumppanien painot on lasket-
tu uudelleen siten, ettd Kreikka on jitetty pois
kauppakumppaneitten joukosta ja lisitty euro-
alueeseen (laskennassa mukana olevat maat on
mainittu tilasto-osan taulukon 10 alaviitteessi ).
Tammikuuta 2001 edeltdviltd ajalta on laskettu
euron teoreettinen valuuttakurssi,jossa on otet-

tu huomioon Kreikan drakmaan liittyvat kurssi-
muutokset seki euroaluetta ja Kreikkaa koske-
via deflaattoreita. Kaikki kdytettdvissd olevat ti-
lastotiedot vuodesta 1990 alkaen (laajaa maa-
ryhmad koskevat tiedot vuodesta 1993 alkaen)
on saatavissa csv-muodossa EKP:n verkkosivuilta.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelméd toteuttaa
5.1.2000 likviditeettia vahentédvan hienosditdope-
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talld toimenpiteelld pyritdan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien padjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM Il) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paittid myods, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdiraa paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pank-
kijarjestelman arvioitu likviditeetin tarve vuoden
2000 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelman pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

I Eurojéirjestelmiin rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999

on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-
vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittad nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talle-
tuskorkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittad nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisak-
si maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25
prosenttiyksikkdd 4,5 prosenttiin ja talletuskor-
koa niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkéd 2,5 pro-
senttiin 17.3.2000 lihtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkéda 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paattdd nostaa eurojdrjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittda nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdd 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmin perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kaiyte-
tdan monikorkoista menettelyd. EKP:n neuvosto
padttdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %.Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojirjestelman rahapolitii-
kan viritysta. Uudella huutokauppamenettelylld
pyritdan vastaamaan huomattavaan ylikysyntaan,
johon tdhdnastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattad, ettd Kreikka tayttdd artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaati-
mukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen |.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misestd talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttamisessi ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten padmiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niiden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden, joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksesti ja EKP:td kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron viili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan |.1.2001.Kreikan drakman ja euron
valisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon niahden ERM I
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lahentymistd drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistadn 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittid, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojdrjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelyd kdyttden ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa myos, ettd vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelma aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden.T4s-
sd madrassd otetaan huomioon euroalueen pank-
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus myontéaa edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paattaa nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkod 4,50 prosenttiin siitd
operaatiosta ldhtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paattad nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
1'1.10.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.

19.10, 2.11., 16.11.,30.11.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.
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14.12.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

EKP:n neuvosto pdittdd myos pitdd rahan maa-
ran kasvun eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin viitearvon 42 prosentissa.
Paatos perustuu siihen, ettd kdytettivissa olevat
tiedot tukevat edelleen niitd taustaoletuksia, joi-
den perusteella viitearvo alun perin maaritettiin
joulukuussa 1998 ja vahvistettiin uudelleen jou-
lukuussa 1999. Oletukset ovat, ettd M3:n kier-
tonopeuden hidastumistrendi on keskipitkalla ai-
kavalilla 72—I % vuodessa ja potentiaalisen tuo-
tannon trendikasvuvauhti 2-22 % vuodessa.
EKP:n neuvosto tarkistaa viitearvon seuraavan
kerran joulukuussa 2001.

2.1.2001

Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001,ja siita tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kadytto6n-
sa ottava EU:n jdsenvaltio. Se on my6s ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttdon sen jdlkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojirjestelman
tdysivaltainen jasen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kdytté6n otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussidnnén artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmin kreikkalaisille vastapuolille ensimmai-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.Jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisesta jarjestelmaan.
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4.1.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin. Talldin
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelman halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maarai, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

18.1,, 1.2, 15.2,, 1.3, 15.3.,29.3,, 1 1 .4,,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paittad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto pdittid laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoda 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkda 3,50 prosenttiin
[1.5.2001 lahtien.

23.5.,7.6.2001

EKP:n neuvosto paittad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.
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TARGET-maksujarjestelma

TARGET-maksuliikenne

Kotimaisten ja maasta toiseen TARGET-jarjestel-
massd vuoden 2001 ensimmaiselld neljannekselld
suoritettujen maksujen kokonaismaara pysyi la-
hes samana kuin edelliselld neljannekselld, mutta
niiden arvo kasvoi 17 %.TARGET-maksuja oli en-
simmdiselld neljannekselld keskimdirin 198 427
pdivassd, ja niiden arvo oli noin | 240 miljardia
euroa. Maasta toiseen suoritettujen maksujen
maird kasvoi 5% (pdivikeskiarvo oli 43 907
maksua) ja arvo 19 % (paivittdinen keskimaarai-
nen arvo oli 518 miljardia euroa). Eniten niitd
maksuja suoritettiin 20.2.2001, jolloin vilitettiin
63 159 maksua. Niiden yhteisarvo oli 652 mil-
jardia euroa.Asiakasmaksujen osuus maasta toi-
seen suoritettavista TARGET-maksuista pieneni
hieman: maarallinen osuus oli noin 35 % maksu-
jen péivittdisestd keskiarvosta ja osuus kokonais-
arvosta 3 %.Asiakasmaksun keskimdirainen arvo
kasvoi vuoden 2001 ensimmaiselld neljanneksella
hieman ja oli I,| miljoonaa euroa. Myos pank-

kien vilisten maksujen keskimdirainen arvo kas-
voi hieman eli 17,6 miljoonaan euroon.

Suositus CLS-pankin
euromadriisten maksujen
suorittamisesta

EKP antoi helmikuussa 2001 suosituksen CLS-
pankin euromédiriisten maksujen suorittamises-
taTARGETIn kautta (Recommendations for CLS
payments in euro) sekd titd suositusta tismen-
tdvan muistion “Explanatory memorandum on
the recommendations concerning CLS payments
in euro”. Suosituksissa annetaan yleiset ohjeet
CLS-pankin euromairiisten maksujen suoritta-
misesta TARGETin kautta oikea-aikaisesti. Suo-
situsten perusteella ei synny oikeudellisesti si-
tovia oikeuksia tai velvoitteita, eikd suosituksilla
ole tarkoitus korvata kotimaisten maksujdrjes-
telmien sddntoja tai oikeudellisesti sitovia kah-
denvilisid sopimuksia.

Taulukko I.

TARGETissa ja tietyissd pankkien viilisissii maksujirjestelmissi suoritetut

maksuméiriykset: suoritusten maira

(maksujen lukumdiciré)

2000 2000 2000 2000 2001
I II 111 v I

TARGET
TARGET-maksut yhteensi
Yhteensi 11 677 575 11 889 550 11 876 872 12 536 026 12 699 321
Piivikeskiarvo 179 655 191 767 182 721 198 985 198 427
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 2 426 211 2 551 454 2 561 044 2 630 202 2 810 046
Piivikeskiarvo 37 326 41 152 39 401 41 749 43 907
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 9 251 364 9 338 096 9 315 828 9 905 824 9 889 275
Piivikeskiarvo 142 329 150 614 143 320 157 235 154 520
Muut jérjestelmét
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 5823 942 6 241 239 6 123 837 6 502 684 6 959 929
Piivikeskiarvo 89 599 100 665 94 213 103 217 108 749
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 3272 746 3204 424 3208 671 3302 144 3329 975
Piivikeskiarvo 50 350 51 684 49 364 52 415 52 031
Paris Net Settlement (PNS)"’
Yhteensi 1 244 435 1 254 662 1 258 003 1 758 207 2 021 258
Piivikeskiarvo 19 145 20 236 19 354 27 908 31 582
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 262 828 241952 238 434 234 306 253 240
Piivikeskiarvo 4 044 3902 3 668 3719 3 957

1) PNS korvasi Systeme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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Kertomus TARGETin toiminnasta

EKP julkaisi 15.5.2001 ensimmaisen TARGETin
toimintaa koskevan kertomuksen. Siind luodaan
yleiskatsaus TARGETin kahteen ensimmiiseen
toimintavuoteen ja analysoidaan jérjestelmdn
yleistd ja teknistd toimivuutta vuosina 1999 ja
2000. Kertomuksessa esitetddan myods jarjestel-

man organisaatiomalliin ja toimintaan tehdyt tar-
keimmat muutokset seki kasitellaan sen tulevaa
kehitystd ja edessd olevia haasteita. TARGETIn
toiminnasta tullaan vastedes antamaan kertomus
vuosittain.

Lisatietoja TARGETista on EKP:n verkkosivuilla
(http:/lwww.ecb.int).

Taulukko 2.

TARGETissa ja tietyissi pankkien vilisissd maksujirjestelmissi suoritetut

maksumééiriykset: suoritusten arvo
(mrd. euroa)

2000 2000 2000 2000 2001
I 1I 111 v I

TARGET
TARGET-maksut yhteensd
Yhteensi 65 249 66 245 65 015 66 782 79 180
Piivittdinen keskiarvo 1 004 1 068 1 000 1 060 1237
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 26 888 28 121 27 635 27 394 33 170
Piivittdinen keskiarvo 414 454 425 435 518
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 38 361 38 124 37 380 39 388 46 010
Piivittdinen keskiarvo 590 615 575 625 719
Muut jérjestelmat
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 12 159 12 758 12 421 12 306 13 892
Piivittdinen keskiarvo 187 206 191 195 217
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 10 576 10 786 9918 10 240 10 904
Piivittdinen keskiarvo 163 174 153 163 170
Paris Net Settlement (PNS)"
Yhteensi 5 689 5309 5111 5736 5832
Piivittdinen keskiarvo 88 86 79 91 91
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 149 124 92 84 96
Piivittdinen keskiarvo 2 2 1 1 2

1) PNS korvasi Systeme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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Euroopan keskuspankin (EKP) julkaisuja

Tassd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n lehdistopalvelusta (Press Division).Tilaukset voi lahettdd nimidsivun
kdantopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista |0ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).

Vuosikertomus
Vuosikertomus 1998. Huhtikuu 1999.
Vuosikertomus 1999. Huhtikuu 2000.

Vuosikertomus 2000. Toukokuu 2001.
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