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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto péitti kokouksessaan 8.6.2000
nostaa EKP:n korkoja 50 peruspisteelld. Euro-
jarjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden korko
nostettiin 3,75 prosentista 4,25 prosenttiin. Tata
korkoa sovelletaan kahteen (kiintedkorkoisena
huutokauppana toteutettavaan) operaatioon,joi-
den maksut suoritetaan |5. ja 21.6.2000. My6s
talletuskorko nostettiin 3,25 prosenttiin ja mak-
suvalmiusluoton korko 5,25 prosenttiin 9.6.2000
alkaen.

EKP:n neuvosto pditti lisaksi 8.6.2000 pitamas-
sddn kokouksessa, ettd alkaen operaatiosta, jon-
ka maksut suoritetaan 28. kesdkuuta 2000, eu-
rojarjestelman perusrahoitusoperaatiot toteute-
taan vaihtuvakorkoisina huutokauppoina siten,
ettd likviditeetin jaossa kdytetddn monikorkois-
ta menettelyd. EKP:n neuvosto on paittanyt aset-
taa ndissd operaatioissa tehtaville korkotarjouk-
sille alarajan, joka on 4,25 % (eli sama kuin kiin-
tedkorkoisten huutokauppojen korko 8.6.2000
tehdyn koronnoston jilkeen).

Paittdessdaan nostaa EKP:n korkoja EKP:n neu-
vosto toimi ennakoivasti vaikuttaakseen osaltaan
siihen, ettd kestdvdn ja inflaatiota kiihdyttamat-
toman talouskasvun edellytykset pysyisivit hyvi-
nd. Hintavakauteen keskipitkalld aikavililld koh-
distuvat riskit olivat korkopditostd edeltdvini
kuukausina lisddntyneet selvasti. Tata arviota tu-
kivat eurojirjestelman rahapolitiikan strategian
molemmista pilareista saadut tiedot. Ensimmai-
sen pilarin osalta voidaan todeta, ettd raha- ja
luottoaggregaattien vahva kasvu koko vuoden
1999 ajan seka niiden kasvun selvd kiihtyminen
vuoden 2000 neljand ensimmdisend kuukautena
vahvistivat kasitystd euroalueen runsaasta likvi-
diteetistd.Toisen pilarin osalta voidaan todeta, ettd
kasvun jatkuessa vahvana kuluttajahintoihin koh-
distuu nousupaineita padosin tuontihintojen kal-
listumisen vuoksi, mikd puolestaan heijastaa eu-
ron valuuttakurssin heikentymisen ja 6ljyn hin-
nan nousun viipeelld ilmenevid vaikutuksia. Itse
asiassa useimpia inflaatioennusteita tarkistettiin
vuoden 2000 alussa yl6spain.

Tarkasteltaessa yksityiskohtaisemmin ensimmai-
sen pilarin mukaisia tuoreimpia tietoja raha-
talouden kehityksestd, M3:n vuotuisen kasvuvauh-
din kolmen kuukauden keskiarvo (helmikuusta
huhtikuuhun 2000) oli 6,3 %, kun se tammikuus-
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ta maaliskuuhun 2000 oli ollut 5,9 %. M3:n kas-
vuvauhti on siten poikennut yhd enemmin 42
prosentin viitearvostaan.M3:n kasvuvauhdin suh-
teellisen voimakas kiihtyminen viime kuukausina
oli sopusoinnussa kdytettdvissd olleiden talou-
dellista toimeliaisuutta kuvaavien indikaattorien
kanssa.Yksityiselle sektorille my&nnettyjen luot-
tojen vuotuinen kasvuvauhti on my&s jatkunut
nopeana, ja se kiihtyi huhtikuussa | 1,4 prosent-
tiin edellisen kuukauden 10,9 prosentista. Kai-
ken kaikkiaan tuoreimmat tiedot rahatalouden
ja luottojen mairan kehityksestd vahvistivat sen,
ettd euroalueella on edelleen runsaasti likvidi-
teettid. Nama tekijat voivat johtaa hintavakau-
teen kohdistuviin riskeihin keskipitkalld aikavalil-
14, jos niihin ei puututa ajoissa.

Toisen pilarin mukaiset tiedot, mukaan lukien
reaalitalouden ja rahoitusmarkkinoiden seka yh-
denmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI)
kehitystd koskevat tiedot, ovat sopusoinnussa
rahatalouden kehityksen analysointiin perustu-
vien arvioiden kanssa.Viimeaikaiset tiedot euro-
alueen taloudellisesta tilanteesta, kuten kaytet-
tdvissd olleet teollisuustuotantoa kuvaavat tie-
dot ja erilaiset kyselytiedot, vahvistavat osaltaan
euroalueen talouskehityksen jatkuvan voimakkaa-
na ja viittaavat siihen, ettd euroalueen kasvu-
nikymat ovat parantuneet huomattavasti viime
kuukausina BKT:n mdiran alettua kasvaa vuo-
den 1999 jilkipuoliskolla. Esimerkiksi elinkeino-
elimia ja kuluttajia koskevien Euroopan komis-
sion suhdannekyselyjen tulokset tukevat téti ar-
viota molempien indikaattoreiden noustua tou-
kokuussa ennidtystasoilleen. Merkittavit kansain-
viliset ja yksityisen sektorin instituutiot ovat
ndyttdneet tarkistaneen suotuisammiksi ennus-
teitaan vuoden 2000 ja 2001 talouskasvusta nyt
kun taloudellisen tilanteen kohentumisen usko-
taan jatkuvan. BKT:n méirdn kasvun odotetaan
nyt kiihtyvan vuoden 1999 reilusta 22 prosen-
tista yli 3 prosenttiin sekd tdnd vuonna ettd vuon-
na 2001. Myos tyomarkkinatilanne on kohen-
tunut viime kuukausina. Tyéllisyyden kasvu jat-
kui edelleen vahvana vuoden vaihteessa, ja tyot-
tomyysaste laski 9,2 prosenttiin huhtikuussa
2000.

Euroalueen kasvuniakymien kohentuminen hei-
jastaa seka kotimaisen ettd ulkomaisen kysynnin
suotuisaa tilannetta. Kotimaisen kysynnin odo-



tetaan piristyvdn muun muassa tyollisyyden kas-
vun jatkumisen ja kapasiteetin kdyttdasteen pa-
ranemisen vuoksi. Lisaksi nettoviennin odotetaan
olevan voimakasta, silla euroalueen ulkoinen
ymparisto on vahvistunut edelleen viime kuukau-
sina, ja maailmantalouden noususuhdanne nayt-
tdd nyt muodostuvan voimakkaammaksi ja laaja-
alaisemmaksi kuin viime vuoden lopussa odotet-
tin.

Rahoitusmarkkinoilla pitkien joukkovelkakirjalai-
nojen tuotot pienenivit toukokuussa ja kesdkuun
alussa. Tuottokdyri loiveni jonkin verran touko-
kuun aikana rahamarkkinakorkojen noustua huo-
mattavasti. Tuottokayra pysyi kuitenkin edelleen
nousevana, mika heijasti markkinoiden odotuk-
sia euroalueen kasvun jatkumisesta vahvana.

Euron valuuttakurssi vahvistui toukokuun lopussa
ja kesdkuun alussa.Tama ndytti johtuvan etupdis-
sd markkinoiden kisityksestd siitd, ettd euron
ulkoisen arvon aleneminen ei heijastanut euro-
alueen parantunutta taloudellista tilannetta ja
kasvundkymii ja oli ristiriidassa maailman talous-
alueiden vilisten maksutaseasemien kanssa. Kun
otetaan huomioon euron aiemman heikentymi-
sen suuruus ja kesto, voidaan kuitenkin odottaa,
ettd kuluttajahintoihin kohdistuu yha nousupai-
neita.

YKHIn vuotuinen nousu oli 1,9 % huhtikuussa
2000, kun se edellisessd kuussa oli ollut 2,1 %.
Kun otetaan huomioon pédosin euron valuutta-
kurssin heikentymisesti ja 6ljyn hinnan kallistu-
misesta johtunut tuontihintojen huomattava nou-
su, YKHIn nousuvauhdin ei odoteta hidastuvan
merkittavasti ldhiaikoina. Kasvun ollessa vahvaa
ja kapasiteetin kdyttdasteen parantuessa valuut-
takurssimuutokset vaikuttavat tuontihintojen
kautta kuluttajahintoihin yhd nopeammin.

Tatd taustaa vasten EKP:n koronnostopdités oli
johdonmukainen ja ennakoiva, ja sen tarkoituk-
sena oli torjua hintavakauteen kohdistuneita ris-
kejd, jotka olivat lisddntyneet koronnostoa edel-
tavind kuukausina. Koronnoston tulisi auttaa ta-
louden toimijoita luottamaan lujasti hintavakau-
den sdilymiseen, mikd on eurojirjestelman paras
keino vaikuttaa osaltaan inflaatiota kiihdyttamat-
tdman talouskasvun yllapitamiseen euroalueella
keskipitkalld aikavililla.

Euroalueen inflaatiota kiihdyttamattéman ja kes-
tavan talouskasvun niakymat riippuvat suurelta
osin myds tyomarkkinakehityksestd. Euroalueen
tyottomyyden vihentiminen on edelleen suuri
haaste, silld vaikka ty6ttdmyys onkin vahentynyt
jonkin verran, edistystd ei ole tapahtunut riitta-
vasti. Ndissd olosuhteissa sekd maltilliset palkka-
ratkaisut ettd rakenteelliset uudistukset vaikut-
tavat merkittavasti tyollisyyden kasvun jatkumi-
seen ja inflaation sdilymiseen hitaana.

Euroalueen nakymit riippuvat luonnollisesti hyvin
paljon my®&s finanssipolitiikasta. Julkisen talouden
vajeiden pienenemisen odotetaan hidastuvan
sekd vuonna 2000 ettd 2001. Julkisten talouk-
sien vajeiden suhteellisen vdhidinen pienenemi-
nen tilld ajanjaksolla peittdd alleen sen tosiasian,
ettd suhdannevaihteluista puhdistettu koko euro-
alueen julkisen talouden rahoitusasema on hei-
kentynyt. Rakenteellisen budjettitasapainon hei-
kentyminen viittaa siihen, ettd finanssipolitiikkaa
on suhdanteiden kohennuttua |8ysatty, mika suu-
relta osin johtuu suunnitteilla olevista vero-
uudistuksista seki julkisten talouksien harkinnan-
varaisten menojen riittimattémastd kontrolloi-
misesta. Verouudistukset ovat tarpeen, mutta
enemman olisi syyti korostaa budjetin menopuo-
len rakenneuudistuksia, jotka tahtddvat menojen
tiukkaan hillintdan. Taménhetkisessa tilanteessa
tulisi valttaa finanssipolitiikan [6ysdamistd suhdan-
teiden parantuessa, silld se voi johtaa kokonais-
kysynndn tarpeettomaan kasvuun, mika lisdisi
inflaatiopaineiden riskia. Tdmi on erityisen tdr-
kedd niissd maissa, joissa on ylikuumenemisen
riski. Lisdksi julkisen sektorin velka on useissa
euroalueen maissa edelleen huolestuttavan suu-
ri, erityisesti kun otetaan huomioon julkisten
talouksien pitkén aikavilin haasteet, kuten vies-
ton ikddantyminen. Tamanhetkinen taloudellinen
tilanne antaa mahdollisuuden tervehdyttaa julki-
sen talouden rahoitusasemaa, ja titd mahdolli-
suutta ei tulisi jattad kdyttamatta.

Lopuksi todettakoon, etti siirtymisen vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina toteutettaviin perus-
rahoitusoperaatioihin ei ole tarkoitus muuttaa
eurojdrjestelmdn rahapolitiikan viritysta. Uudel-
la huutokauppamenettelylld pyritddan vastaamaan
tarjousmadrien suhteettomaan kasvuun, joka on
haitannut eurojdrjestelman kiintedkorkoisia huu-
tokauppoja. Rahapolitiikan virityksestd viestit-
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tdessd korkotarjousten alarajalla tulee olemaan  dollisuutta, ettd eurojirjestelmén perusrahoitus-
sama tehtdva kuin kiintedkorkoisten huutokaup-  operaatiot voitaisiin vastaisuudessa toteuttaa
pojen korolla on ollut tihdn saakka. Tama huu-  kiintedkorkoisina huutokauppoina.
tokauppamenettelyn muutos ei sulje pois mah-
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Euroalueen talouskehitys

| Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

EKP:n neuvoston
rahapoliittiset paiatokset

Kesdkuun 8. pdivana 2000 pitamassdan kokouk-
sessa EKP:n neuvosto pditti nostaa keskeisia
korkojaan 50 peruspisteelld. EKP:n neuvosto il-
moitti, ettd perusrahoitusoperaatiot, joiden mak-
sut suoritetaan 15.6. ja 21.6.2000, toteutetaan
kiintedkorkoisina huutokauppoina 4,25 prosen-
tin korolla (edellisten perusrahoitusoperaatioi-
den korko oli 3,75 %). My6s talletuskorkoa ja
maksuvalmiusluoton korkoa nostettiin: talletus-
korko 2,75 prosentista 3,25 prosenttiin ja mak-
suvalmiusluoton korko 4,75 prosentista 5,25
prosenttiin (ks. kuvio 1).

Samassa kokouksessa EKP:n neuvosto paitti
myds, ettd siitd operaatiosta alkaen, jonka mak-
sut suoritetaan 28.6.2000, eurojirjestelman pe-
rusrahoitusoperaatiot toteutetaan vaihtuvakor-

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- ---  Maksuvalmiusluoton korko
Talletuskorko

o Perusrahoitusoperaation korko
Yhden kuukauden korko (euribor)
Yo6n yli -korko (eonia)

5.5 55
5.0 150
45 : 45
40 40
35 35
3,0 13,0
2,5 25
2.0 2,0
1.5 15
1,0 1,0
05 0,5
00— 00
1999 2000

Ldihteet: EKP ja Reuters.
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koisina huutokauppoina siten, ettd likviditeetin
jaossa kaytetdan monikorkoista menettelya.
EKP:n neuvosto paitti asettaa ndissa operaatiois-
sa tehtdville korkotarjouksille 4,25 prosentin ala-
rajan. Korkotarjousten alaraja on sama kuin 15.6.
ja 21.6. toteutettavien kiintedkorkoisten huuto-
kauppojen korko.

Vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutetta-
viin perusrahoitusoperaatioihin siirtymisella ei
ole tarkoitus muuttaa eurojarjestelman rahapo-
litiikan linjaa vaan se on ldhinnd tekninen toimen-
pide. Uudella huutokauppamenettelylld pyritdan
vastaamaan tarjousmadrien suhteettomaan kas-
vuun, joka on haitannut eurojdrjestelman kiin-
tedkorkoista huutokauppamenettelyai. Tehtyjen
tarjousten maara on kasvanut jatkuvasti vuoden
2000 alusta saakka, mikd on johtanut siihen, ettd
toukokuun lopussa ja kesakuun alussa eurojar-
jestelmd jakoi likviditeettid alle | % tarjousten
madrasta.

Uudessa menettelytavassa huutokauppaan osal-
listuvat eurojarjestelman vastapuolet ilmoittavat
tarjouksessaan tarvitsemansa likviditeetin maa-
ran ja myds sen koron, jonka ne ovat valmiita
maksamaan. Téassd yhteydessa vastapuolet teke-
vdt korkotarjouksen, jonka alarajaksi eurojarjes-
telmd on asettanut 4,25 %. Eurojirjestelmad paat-
tad markkinoille jaettavan likviditeetin maarasta.
Tarjoukset toteutetaan alkaen korkeimmista kor-
kotarjouksista, ja nditd pienemmat korkotarjouk-
set toteutetaan alenevassa jarjestyksessa kunnes
likviditeetti on kokonaan jaettu. Téllaisessa
menettelytavassa, jossa yksittiisille vastapuolille
jaetun likviditeetin mdara riippuu tehdyistd kor-
kotarjouksista, korkokulut rajoittavat vastapuol-
ten tekemid tarjouksia.

Uuden huutokauppamenettelyn suunnittelussa
on korostettu sitd, ettd EKP:n neuvostolla on
mahdollisuus antaa selked viesti rahapolitiikan lin-
jasta perusrahoitusoperaatioiden korkojen vili-
tykselld. Tama on toteutettu asettamalla korko-
tarjouksille alaraja. Rahapolitiikan linjasta viestit-
tdessd korkotarjousten alarajana olevalla korolla
tulee olemaan sama tehtéva kuin kiintedkorkois-
ten huutokauppojen korolla on tihin saakka ol-
lut.



EKP:n neuvosto ottaa uuden menettelytavan
kayttoon tarkoituksella vasta 24.6.2000 alkavan
perusrahoitusoperaation ensimmdisessa perus-
rahoitusoperaatiossa. Tamian pitdisi helpottaa
vastapuolten valmistautumista muutokseen.

EKP:n neuvosto korostaa, ettd siirtyminen vaih-
tuvakorkoiseen huutokauppamenettelyyn ei mil-
ladn tavoin estd sitd, ettd eurojirjestelman pe-
rusrahoitusoperaatiot voitaisiin vastedes toteut-
taa kiintedkorkoisina huutokauppoina.

Poikkeama M3:n kasvuvauhdin
viitearvosta suureni edelleen
huhtikuussa 2000

Huhtikuussa 2000 lavean raha-aggregaatin M3:n
vuotuinen kasvuvauhti oli 6,5 %, kun se maalis-
kuussa oli ollut 6,4 % (maaliskuun luku on pie-
nentynyt aiemmin arvioidusta 6,5 prosentista).
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo helmikuusta huhtikuuhun 2000 oli
6,3 %, kun se edellisend kolmen kuukauden jak-
sona tammikuusta maaliskuuhun oli ollut 5,9 %
(maaliskuun lukua on korjattu pienemmaksi ar-
vioidusta 6,0 prosentista). Siten M3:n kasvuvauhti
oli miltei kaksi prosenttiyksikkdd 42 prosentin
viitearvoa nopeampaa (ks. kuvio 2).

M3:n méiri kasvoi huhtikuussa 41 miljardia eu-
roa. Kasvu johtui osittain kausitekijoista. Kausi-
vaihteluista puhdistettuna M3:n arvioitiin kasva-
neen huhtikuussa 19 miljardia euroa eli 0,4 %
(ks. taulukko I). M3:n kasvuvauhti oli siten ver-
rattain maltillinen ja hieman hitaampi kuin kol-
mena edellisend kuukautena. Tama ei kuitenkaan
muuta arviota, jonka mukaan M3:n lyhyen aika-
valin kasvu on ollut melko voimakasta viime kuu-
kausina. Kausivaihteluista puhdistettuna ja vuo-
sitasolle korotettuna M3:n kuuden kuukauden
kasvuvauhti oli huhtikuussa edelleen nopea el
7,1 %, kun se edellisend kuukautena oli ollut
7,3 %.Vaikka tammikuun lopusta jatkunut tuot-
tokayran jyrkkeneminen on voinut vaikuttaa M3:n
voimakkaaseen kasvuun, niin eniten siihen on
kuitenkin vaikuttanut euroalueen voimakas ni-
mellinen ja reaalinen talouskasvu.

M3:n kasvu vuoden 2000 alusta johtui paiasias-
sa sen likvideimpien erien kasvusta (ks. kuvio 3).

Ma3:n kasvu ja viitearvo

(vuotuinen prosenttimuutos)

- - M3

—— M3 (kolmen kuukauden
keskitetty liukuva keskiarvo)

——  M3:n viitearvo (41/2 %)

7,0 7,0
.

6,0 6,0

5,0 5,0

4,0 4,0
P P B | I EE | | 1130

30 1998 1999 ’

Ldhde: EKP.

Suppean raha-aggregaatin Ml:n vuotuinen kas-
vuvauhti nopeutui huhtikuussa | 1,4 prosenttiin,
kun se maaliskuussa oli ollut 10,2 %. Kausivaih-
teluista puhdistettuna ja vuositasolle korotettu-
na Ml:n kuuden kuukauden kasvuvauhti kiihtyi
huhtikuussa 13,0 prosenttiin.M|:n erista liikkees-
sd olevan rahan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui
huhtikuussa 5,5 prosenttiin, kun se edelliseni
kuukautena oli ollut 5,2 %. My6s yon yli -talle-
tusten vuoden alusta alkanut hyvin nopea kasvu-
vauhti jatkui huhtikuussa. Siten M|:n tdmé@n erén
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huomattavasti
eli 12,6 prosenttiin maaliskuun 11,2 prosentista.
Vaikka lyhyiden markkinakorkojen ja ndiden tal-
letusten pankkikorkojen ero on viime aikoina
suurentunut, yon yli -talletusten méara on kas-
vanut voimakkaasti. Tama voi olla osoitus euro-
alueen talouden voimakkaan kasvun jatkumises-
ta. Likvidien instrumenttien tavanomaista suu-
rempi kysyntd on voinut my&s osittain johtua
varovaisuudesta, joka on seurausta euroalueen
osakemarkkinoilla vuoden 2000 neljand ensim-
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Taulukko I.

M3 ja sen paderit

(kuukauden lopun mdidirdit ja kausivaihteluista puhdistetut kuukausimuutokset)

Huhtikuu 2000|  Helmikuu 2000 | Maaliskuu2000 | Huhtikuu 2000 | Helmbhuhtikuu
Miiara Muutos Muutos Muutos Muutos keskiméarin
Miljardia | Miljardia Miljardia Miljardia Miljardia
curoa euroa % euroa % euroa % euroa %

M3 4901,2 40,8 0,9 41,6 0,9 18,6 0,4 33,7 0,7
Liikkeessd oleva raha ja
yon yli -talletukset (= M1) 2 013,7 25,2 1,3 21,5 1,1 17,3 0,9 21,3 1,1
Muut lyhytaikaiset
talletukset (= M2-M1) 21475 9,7 0,5 3.9 0,2 1,9 0,1 5.2 0,2
Jalkimarkkinakelpoiset
instrumentit (= M3-M2) 740,1 5.9 0,8 16,2 2,3 -0,5 -0,1 7,2 1,0

Liihde: EKP.

Huom. Pyéristysten vuoksi miljardeina euroina ilmoitettujen M3:n erien yhteismddird ei vdélttiimdittd tismdid

M3:n kokonaismdidrdn kanssa.

maisend kuukautena vallinneen verrattain suu-
ren epavarmuuden vuoksi (ks. taulukko 3).Y6n
yli -talletusten voimakas kasvu on voinut jossain
madrin johtua siitd, ettd luotonottoa on aikais-
tettu koska lyhyiden korkojen odotetaan nouse-
van.Tdstd enemman jiljempana.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -tal-
letusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui 0,5 pro-
senttiin huhtikuussa 2000 oltuaan elokuussa
0,8 %.Tama johtui siita, ettd irtisanomisajaltaan
enintddn 3 kuukauden talletusten vuotuinen
muutosvauhti kddntyi negatiiviseksi eli 0, pro-
senttiin, kun se edellisend kuukautena oli ollut
0,9 %. Ndiden instrumenttien kysynnin heikke-
neminen alkoi vuoden 1999 viimeisina kuukausi-
na, ja se johtuu oletettavasti siitd, ettd niiden tuot-
tojen kiinnostavuus on heikentynyt. Viime vuo-
den kesistd ldhtien lyhyiden markkinakorkojen
ja enintddn kahden vuoden mdiriaikaistalletus-
ten korkojen ero seki lyhyiden markkinakorko-
jen ja irtisanomisajaltaan enintddn 3 kuukauden
talletusten korkojen ero on kasvanut merkitta-
vasti. Tamad korkoerojen kehitys voi osittain olla
syyna enintdan kahden vuoden mdiriaikaistalle-
tusten kysynndn elpymiseen viime kuukausina.
Huhtikuussa 2000 ndiden talletusten vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui |,3 prosenttiin, kun se
maaliskuussa oli ollut 0,6 %. Enintddn kahden
vuoden midraaikaistalletusten kysynnin elpymi-
nen on voinut johtua myds tuottokdyran loive-
nemisesta ja varovaisuuden lisdantymisesta.M|:n
vuotuisen kasvuvauhdin nopeutumisen vuoksi
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viliaggregaatin M2:n vuotuinen kasvuvauhti kiih-
tyi huhtikuussa huolimatta muiden lyhytaikaisten
talletusten kuin yon yli -talletusten maaran su-
pistumisesta. Huhtikuussa 2000 M2:n kasvuvauhti
nopeutui 5,5 prosenttiin oltuaan maaliskuussa
51 %.

M3:n erit

(vuotuinen prosenttimuutos)

—— Liikkeessd oleva raha

=== YOnyli -talletukset

——  Muut lyhytaikaiset talletukset

— — Jalkimarkkinakelpoiset instrumentit
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M3:een sisiltyvien jilkimarkkinakelpoisten instru-
menttien vuotuinen kasvuvauhti hidastui huhti-
kuussa 12,7 prosenttiin maaliskuun 14,8 prosen-
tista. M3:n yksittdisista eristd rahamarkkinarahas-
tojen rahasto-osuuksien ja rahamarkkinapaperien
vuotuinen kasvuvauhti hidastui huhtikuussa 13,6
prosenttiin, kun se maaliskuussa oli ollut 19,5 %.
Enintdan 2 vuoden velkapaperien vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui 37,7 prosenttiin oltuaan maa-
liskuussa 40,0 %.Takaisinostosopimusten vuotui-
nen muutosvauhti kadntyi positiiviseksi ensim-
mdistd kertaa sitten lokakuun 1998. Huhtikuus-
sa 2000 niiden vuotuinen kasvuvauhti oli 2,7 %,
kun niiden vuotuinen supistumisvauhti maalis-
kuussa oli ollut 2,3 %.

Luotonanto yksityiselle sektorille kasvoi
edelleen voimakkaasti

M3:n vastaerista rahalaitosten pitkaaikaisten vel-
kojen vuotuinen kasvuvauhti pysyi huhtikuussa
2000 miltei ennallaan eli 6,9 prosentissa, kun se
maaliskuussa oli ollut 7,0 %. Pitkaaikaisista ve-
loista yli 2 vuoden mdiriaikaistalletusten vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui hieman eli 4,0 pro-
senttiin maaliskuun 4,2 prosentista. Yli kahden
vuoden pituisten velkapaperien vuotuinen kas-
vuvauhti oli huhtikuussa 5,6 %, kun se maaliskuus-
sa oli ollut 5,7 %. Irtisanomisajaltaan yli 3 kuu-
kauden talletukset supistuivat edelleen, joskin
hieman aiempaa hitaammin (huhtikuussa ne su-
pistuivat 4,6 prosentin ja maaliskuussa 6,0 pro-
sentin vuosivauhtia). Oman padoman ja varaus-
ten vuotuinen kasvuvauhti pysyi miltei ennallaan
eli 15,2 prosentissa.

Rahalaitossektorin konsolidoidun taseen vastaa-
vaa-puolella euroalueelle mydnnettyjen luotto-
jen kokonaismdaran kasvuvauhti nopeutui huh-
tikuussa 8,1 prosenttiin oltuaan maaliskuussa
7,8 %. Nopeutuminen johtui yksinomaan yksityi-
selle sektorille mydnnettyjen luottojen kasvu-
vauhdin kiihtymisesta (vuotuinen kasvuvauhti oli
huhtikuussa | 1,4 %, kun se edellisend kuukaute-
na oli ollut 10,9 %). Sitd vastoin julkisyhteisoille
suuntautuvan luotonannon vuotuinen supistu-

misvauhti nopeutui edelleen (huhtikuussa supis-
tumisvauhti oli 1,3 %, kun se maaliskuussa oli ollut
0,8 %).

Luotonanto yksityiselle sektorille kasvoi yha ja
kasvun jatkuminen johtui lainanoton vuotuisen
kasvuvauhdin nopeutumisesta. Se oli nopeutu-
nut 10,3 prosenttiin maaliskuun 9,7 prosentista.
Kausivaihteluista puhdistettuna ja vuositasolle
korotettuna luotonannon kuuden kuukauden
kasvuvauhdin kehitys (huhtikuussa kasvuvauhti
oli 11,0 %, kun se maaliskuussa oli ollut 10,1 %)
vahvisti lainanoton kasvaneen voimakkaasti vii-
me kuukausina.Voimakas reaalinen ja nimellinen
talouskasvu on pitinyt ylla yksityisen sektorin
lainankysyntdd viime kuukausina. Fuusioiden ja
yritysostojen suuri maira seka kiinnitysluotto-
jen ja kiinteistdjen hintojen nousun keskiniiset
vaikutukset joissakin euroalueen maissa ovat
my&s vaikuttaneet luotonannon voimakkaaseen
kasvuun. Lainojen nimelliskorkojen jatkuvasta
noususta huolimatta lainojen reaalikorot (nykyi-
selld YKHI-inflaatiolla mitattuna) ovat tilla het-
kelld alhaisemmat kuin vuoden 1998 lopussa. Si-
ten euroalueen rahoitustilanne on tdlla hetkelld
hyvin suotuisa. Ei my&skaan voida sulkea pois sitd,
ettd luotonottoa on aikaistettu, koska lyhyiden
korkojen odotetaan nousevan. Maaliskuuhun
2000 ulottuvista neljannesvuositiedoista saadaan
tietoja euroalueelle myénnetyistd luotoista sek-
toreittain eriteltyind (ks. kehikko I). Naista tie-
doista kdy ilmi, ettd luotonannon kasvu yksityi-
selle sektorille vuoden 2000 ensimmdiselld nel-
jannekselld johtui padasiassa yrityksille myonnet-
tyjen luottojen kehityksesta. Lisaksi niistd voidaan
havaita, ettd asuntolainojen kasvuvauhti oli edel-
leen yhtd nopea kuin vuoden 1999 lopussa.

Sitd vastoin yksityisen sektorin liikkeeseen las-
kemien arvopaperien vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui hieman vaikka se pysyikin nopeana. Raha-
laitosten hallussa olevien velkapapereiden vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui huhtikuussa 16,4 pro-
senttiin, kun se maaliskuussa oli ollut 17,5 %, ja
osakkeiden ja osuuksien kasvuvauhti hidastui 24,7
prosenttiin maaliskuun 25,8 prosentista.
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Rahalaitosten lainojen kehitys sektoreittain vaoden 2000 ensimmaiselli neljéinnekselli

Tidssd Kuukausikatsauksessa esitetdin tietoja rahalaitosten lainoista euroalueelle vuoden 2000 ensimmaisel-
14 neljannekselld, eriteltyini lainansaajan sektorin seké lainan kdyttotarkoituksen ja alkuperdisen maturitee-
tin mukaan. Vaikka ndma tilastot antavat luotettavan kuvan rahalaitosten lainoista tiettynd ajankohtana, on
huomattava, ettd niiti tilastoja kiytettdessd vuotuiset kasvuvauhdit voidaan laskea vain kantatietojen muu-
tosten pohjalta. Téllé tavalla lasketut vuotuiset kasvuvauhdit eivit ole suoraan verrattavissa varsinaisessa
tekstissé esitettyihin lukuihin rahalaitosten lainojen kokonaismaéridn kasvuvauhdista, silld jalkimmaiiset lu-
vut on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten ja luottotappioiden aiheuttamista eroista. Tastd
huolimatta kantojen muutosten analysointi tarjoaa parhaan kiytettdvissid olevan kehikon lainojen sektoreit-
taisen kehityksen arvioinnille.

Vuoden 2000 ensimmadiselld neljinnekselld euroalueelle myonnettyjen lainojen kokonaismédrén vuotuinen
kasvuvauhti oli kantojen muutosten perusteella laskettuna 8,4 %, kun se vuoden 1999 viimeiselld neljdnnek-
selld oli ollut 8,1 %. Kuten oheisesta taulukosta voidaan nihdé, kasvuvauhdin nopeutumisen taustalla oli eri
sektorien vastakkaissuuntaista kehitystd. Yhtaaltd yrityksille myonnettyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti
nopeutui 10,3 prosenttiin vuoden 2000 ensimmadiselld neljannekselld vuoden 1999 viimeisen neljanneksen
8.4 prosentista. Toisaalta kotitalouksille myonnettyjen lainojen kasvuvauhti hidastui hieman eli 9,5 prosent-
tiin vuoden 2000 ensimmdiselld neljannekselld, kun se vuoden 1999 viimeiselld neljannekselld oli ollut 10,0 %.
Kasvuvauhti oli kuitenkin edelleen erittdin nopea. Myds muille rahoituslaitoksille kuin rahalaitoksille
(vakuutuslaitoksille, eldkerahastoille ja muille rahoituksen vilittdjille) myonnettyjen lainojen kasvuvauhti
hidastui ja oli vuoden 2000 ensimmdiselld neljannekselld 8,5 %, kun se vuoden 1999 viimeiselld neljdnnek-
selld oli ollut 10,3 %. Julkiselle sektorille myonnettyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti muuttui negatiivi-
seksi vuoden 2000 ensimmdiselld neljdnnekselld, jolloin lainojen supistumisvauhti oli 0,5 %, kun vuoden
1999 viimeiselld neljdnnekselld niiden kasvuvauhti oli ollut 0,7 %.

Kuten edelld todettiin, yrityksille myonnettyjen lainojen miérd kasvoi huomattavasti vuoden 2000 ensimmaéi-
selld neljannekselld. Tdmai saattoi liittyd euroalueen teollisuuden luottamuksen kohenemiseen ja taloudellisen
toimeliaisuuden voimistumiseen. On liséksi todennidkdistd, ettd fuusiot ja yritysostot ovat edelleenkin kasvatta-
neet yritysten lainankysyntdd. Yrityksille myonnettyjen lainojen voimakas kasvu vuoden 2000 ensimmadiselld
neljannekselld nikyi seki alkuperdiseltd maturiteetiltaan enintéidn vuoden pituisissa lainoissa (joiden vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui vuoden 1999 viimeisen neljanneksen 7,2 prosentista 9 prosenttiin vuoden 2000 ensim-
madiselld neljannekselld) ettd alkuperdiseltd maturiteetiltaan yli viiden vuoden pituisissa lainoissa (niiden méirad
kasvoi vuoden 1999 viimeisen neljanneksen 8,1 prosentista 9,9 prosenttiin vuoden 2000 ensimméiselld neljén-
nekselld). Sen sijaan keskipitkien lainojen (joiden osuus koko lainakannasta on pieni) nopea vuotuinen kasvu-
vauhti pysyi samana ajanjaksona jokseenkin ennallaan noin 15 prosentissa. On korostettava, ettd vuoden 2000
ensimmdiselld neljdnnekselld etenkin lyhytaikaisten lainojen reaalikorot olivat pitkén aikavélin keskiarvoihin
verrattuina alhaiset. Vuoden 2000 ensimméiselld neljannekselld enintdéin vuoden pituisten lainojen reaalikorko,
joka on laskettu nimellisen koron ja YKHI-inflaatiovauhdin erotuksena, oli 3 prosenttiyksikkod alempi kuin
lainojen reaalikorot keskiméirin tammikuusta 1990 maaliskuuhun 2000. Vastaavalla tavalla laskettu yli vuoden
pituisten lainojen reaalikorko oli vuoden 2000 ensimmaiselld neljannekselld 0,7 prosenttiyksikkod alempi kuin
keskimédrdinen reaalikorko tammikuusta 1990 maaliskuuhun 2000.

Vaikka kotitalouksille myonnettyjen lainojen kokonaisméérin kasvuvauhti hidastui hieman, niihin siséltyvien
kulutusluottojen kasvuvauhti nopeutui vuoden 2000 ensimméiselld neljdnnekselld 6,5 prosenttiin, kun se vuo-
den 1999 viimeiselld neljinnekselld oli ollut 5,7 %. Kulutusluottojen kasvun nopeutuminen saattaa liittyad
taloudellisen toimeliaisuuden ja kuluttajien luottamuksen kohenemiseen vuoden 1999 viimeisesté neljdnnek-
sestd lahtien. Lisdksi kulutusluottojen nimelliskorot ovat nousseet vain vdhén parin viime vuosineljanneksen
aikana ja niiden reaalikorot ovat pysytelleet alhaisina. Asuntolainojen vuotuinen kasvuvauhti pysyi ennal-
laan ja nopeana (12,1 %), vaikka asuntolainojen nimelliskorot ovat nousseet jatkuvasti toukokuusta 1999
maaliskuuhun 2000 (130 peruspistettd). Tdhdn on osasyynd se, ettd asuntolainojen reaalikorot pysyivit pit-
kidn aikavilin keskiarvoihin verrattuna suhteellisen alhaisina (vuoden 2000 ensimmaiselld neljannekselld
YKHI-inflaatiovauhdin perusteella lasketut reaalikorot olivat noin 1,5 prosenttiyksikkod alemmat kuin asun-
tolainojen keskiméidrdinen reaalikorko tammikuusta 1990 maaliskuuhun 2000). Liséksi joissakin maissa
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asuntolainojen riped kasvuvauhti ja vilkkaat asuntomarkkinat ndyttdvét olevan keskindisessd vuorovaikutuk-
sessa.

Sektoreittain eritellyt tilastot osoittavat, ettd julkisyhteisdille myonnettyjen lainojen méiéridn supistuminen
vuodentakaisesta vuoden 2000 ensimmadiselld neljannekselld liittyi pddasiassa siihen, ettéd valtiolle myonnet-
tyjen lainojen supistumisvauhti nopeutui huomattavasti (10,7 prosenttiin vuoden 1999 viimeisen neljédnnek-
sen 0,8 prosentista). Sen sijaan osavaltioille mydnnettyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti nopeutui vuoden
2000 ensimmadiselld neljannekselld 4,3 prosenttiin vuoden 1999 viimeisen neljdnneksen 0,2 prosentista ja
paikallisviranomaisille myonnettyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti pysyi jokseenkin ennallaan hieman yli
1 prosenttina. Julkisyhteisdille myonnettyjen lainojen kokonaisméirdn supistuminen johtuu luotonoton tar-
peen vihentymisestd ja my®0s siiti, ettd julkisyhteisdjen varainhankinnassa lainojen osuus on pitkélld aikavé-
lilld havaittua kehityssuuntaa noudattaen edelleen viahentynyt.

Rahalaitosten lainat rahalaitossektoriin kuulumattomille eriteltyini vastapuolen,

kayttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan'
(mrd. euroa, kausivaihteluista puhdistamattomia tietoja ajanjakson lopussa, vuotuiset kasvuluvut prosentteina)

Lainat kotitalouksille ja kotitalouksia palveleville voittoa tuottamattomille yrityksille

Kotitaloudet Koti-
Kulutusluotot? Asuntoluotot® Muu luotonanto ;;&ﬁ:{a
Enin- YL 1 [YIi5 Enin- |Ylil [YIi5 Enin- [Yli1 |[Yli5 [vatvoit-
tédn 1 |vuosi [vuotta tddn 1 |vuosi [vuotta tédn 1 |vuosi [vuotta [toa tuot-
vuosi |ja enin- vuosi |ja enin- vuosi |ja enin- tamat-
tddn 5 tddn 5 tdén 5 tomat
vuotta vuotta vuotta yritykset
Kanta®
2000 1 2 768,0] 449,01 902 160,9] 1979]1733,7 20,2 59,5[1 654,01 585,4| 140,6] 100,8| 344,0 39,1
Vuotuinen
kasvuvauhti
1999 1V 10,0 5,7 43 9,5 3,9 12,1 18,4 -4,5 12,5 8,0 8,7 10,2 7,3 8,0
2000 1 9,5 6,5 43 9,0 5,7 12,1 312 -11,1 13,0 4,6 3.8 1,5 5.8 4,6

Lainat muille yrityksille kuin rahalaitoksille

Yritykset Rahoituslaitokset
Enin- YLl |YLS$ Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot  |Muut rahoituslaitokset
tin 1 Jvuosija |vuotta Enin- [Ylil _|VIi5 Enin- YL I [Ylis
tidn 5 tddn 1 [vuosi ja |vuotta tddn 1 |vuosi ja [vuotta
vuosi  [enin- vuosi enin-
vuotta
tédn 5 tédn 5
vuotta vuotta
Kanta®
2000 I 2492,3] 892,6] 389,8] 1209,9| 364,8 32,8 21,6 3,9 7,3 332,00 2034 5591 727
Vuotuinen
kasvuvauhti
1999 1V 8,4 7,2 15,1 8,1 10,3 72 10,0 12,0 -4,8 10,7 15,3 -0,4 8,1
2000 I 10,3 9,0 15,2 9,9 8,5 -8,6| -20,0 30,0 23,7 10,6 10,8 2,0 17,6
Lainat julkisyhteisoille
Julkisyhteisot
Valtio Muut julkisyhteisot
Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali-
Enin-  [Ylil  [YL5 Enin- [Yh1  [vlis [0
tddn 1 vuosi ja  |vuotta tadn 1 vuosi ja |vuotta
vuosi enin- vuosi enin-
tddn 5 tddn 5
vuotta vuotta
Kanta®
2000 I 833,0 197,0 288,5 13,2 24,0 251,3 332,1 19,9 10,7 301,5 15,5
Vuotuinen
kasvuvauhti
1999 1V 0,7 -0,8 0,2 22,8 16,3 -1,7 1,3 53 8,3 14,0 20,0
2000 1 -0,5 -10,7 43 9,1 14,8 3,1 1.4 2,6 -14,4 2,0 25,0
Ldhde: EKP.

1) Kasvuvauhdit on laskettu kantojen muutosten perusteella lukuun ottamatta yhti uudelleenluokittelua Saksassa.
Sektorit vastaavat EKT 95:n mddritelmid.

2)  Kulutus- ja asuntoluottojen mddritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

3) Vilisummien ja niiden erien viliset erot johtuvat pyoristyksistd.
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Taulukko 2.

M3 ja sen vastaeriit

(kuukauden lopun kantatiedot ja 12 kuukauden virtatiedot, mrd. euroa)

Ifiigtoat_ 12 kk:n virtatiedot

2000 1999 1999 2000 2000 2000 2000

Huhti Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti
1 Luotot yksityiselle sektorille 64273 601,1 584,2 538,1 592,5 623,2 657,9
2 Luotot julkisyhteisdille 2026,2 39,3 34,7 29,0 17,8 -16,5 -27,1
3 Ulkomaiset saamiset, netto 162,7 -199,8 -167,6 -177,2 -116,6 -182,5 -201,9
4 Pitkdaikaiset velat 3674,4 234,6 260,8 2443 249.5 236,4 237,1
5 Muut vastaerit (nettovelat) 40,6 -59,9 -83,0 -89,4 -27,9 -102,1 -104,6
M3 (=1+2+3-4-5) 4901,2 266,2 273,8 2354 272,4 290,2 296,9

Liihde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi miljardeina euroina ilmoitettujen M3:n vastaerien yhteismddrd ei vilttimdittd tasmdéid M3:n kokonais-

madidrdn kanssa.

Julkisyhteiséille suuntautuvan luotonannon vuo-
tuinen supistumisvauhti oli huhtikuussa 1,3 %, kun
se maaliskuussa oli ollut 0,8 %.Tama johtui siitd,
ettd rahalaitosten hallussa olevien julkisyhteiso-
jen liilkkeeseen laskemien velkapaperien maara
supistui 2,9 % vuodentakaisesta (maaliskuussa
niiden maara oli supistunut 1,2 %) ja julkisyhtei-
s6ille myonnettyjen lainojen maara kasvoi huhti-
kuussa 1,0 %, kun se maaliskuussa oli supistunut
0,3 %.

Huhtikuussa 2000 euroalueen rahalaitossekto-
rin ulkomaisten nettosaamisten maara supistui
absoluuttisten ja kausivaihteluista puhdistamat-
tomien lukujen perusteella 32 miljardia euroa,
kun se edellisend kuukautena oli supistunut 68
miljardia euroa.

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
kokonaismaara kasvoi 658 miljardia euroa huh-
tikuuhun 2000 ulottuneen 12 kuukauden jakson
aikana, ja julkisyhteisdille mydnnettyjen luotto-
jen mdara supistui 27 miljardia euroa. Ulkomais-
ten saatavien maira supistui 202 miljardia euroa.
Rahalaitossektorin vastaavaa-puolen kasvua vas-
tasi M3:n 297 miljardin euron ja rahalaitossek-
torin pitkiaikaisten velkojen 237 miljardin eu-
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ron kasvu vastattavaa-puolella. Rahalaitossekto-
rin taseen muista erista nettosaamisten maara
supistui 105 miljardia euroa (ks. taulukko 2).

Velkapapereiden emissiot pysyivit
suurina maaliskuussa

Euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden
velkapaperien bruttoemissiot olivat maaliskuus-
sa 2000 yhteensa 389,6 miljardia euroa, kun ne
maaliskuussa 1999 olivat olleet 306,6 miljardia
euroa ja 12 edellisen kuukauden aikana keski-
madrin 313,0 miljardia euroa kuukaudessa. Maa-
liskuussa 2000 euroalueella lunastettiin velkapa-
pereita 343,] miljardin euron arvosta. Ndin ol-
len velkapapereiden nettomdiriiset emissiot oli-
vat maaliskuussa 46,5 miljardia euroa (ks. kuvio 4).
Tama oli enemman kuin maaliskuun 1999 net-
tomaddrdiset emissiot, jotka olivat 40,7 miljardia
euroa, ja enemman kuin 12 edellisen kuukauden
keskimddrdiset kuukausittaiset nettoemissiot,
jotka olivat 37,5 miljardia euroa. Niin ollen eu-
roalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden liik-
keeseen laskemien velkapapereiden kanta kas-
voi 6 648,3 miljardiin euroon maaliskuun 2000
loppuun mennessa. Kanta oli 8,0 % suurempi kuin



Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
velkapaperit

(mrd. euroa)
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Huom. Nettoliikkeeseenlaskut eroavat kantojen muutoksista
arvostusmuutosten, uudelleenluokittelun ja muiden tarkistusten
vuoksi.

vuotta aiemmin, kun vastaava vuotuinen kasvu-
vauhti helmikuussa oli ollut 7,9 %.

Euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden
suhteellisen suuriin nettoemissioihin vaikutti
maaliskuussa ldhinnd lyhyiden (alle vuoden pituis-
ten) velkapapereiden emissioiden merkittava
madrd. Niin ollen lyhytaikaisten velkapapereiden
kannan vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi helmikuun
9,7 prosentista 12,5 prosenttiin maaliskuussa.
Koska pitkaaikaisten velkapapereiden nettoemis-
siot olivat samanaikaisesti jonkin verran pienem-
pid kuin 12 edellisen kuukauden aikana keskimaa-
rin, pitkaaikaisten velkapapereiden kannan vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui 7,6 prosenttiin, kun
se oli helmikuussa ollut 7,8 %.

Liikkeeseenlaskijoiden tarkastelu sektoreittain
osoittaa, ettd rahalaitosten velkapapereiden liik-
keeseenlasku, joka on vilkastunut jokseenkin jat-
kuvasti elokuusta 1999 lahtien, oli erityisen voi-
makasta maaliskuussa. Tdtd kuvastaa se, ettd ra-

halaitosten liikkeeseen laskemien euromaariis-
ten velkapapereiden kannan vuotuinen kasvu-
vauhti kiihtyi helmikuun 10,4 prosentista 10,8
prosenttiin maaliskuussa 2000. Rahalaitosten
emissioiden lisidntyminen saattaa ilmentai sitd,
ettd rahalaitokset hankkivat yha enemmain ra-
hoitusta markkinoilta, koska luottojen kysynta on
kasvanut nopeammin kuin talletusten maara. Sa-
manaikaisesti valtion lilkkeeseen laskemien eu-
romairaisten velkapapereiden kannan vuotuinen
kasvuvauhti hidastui maaliskuussa hieman eli 3,5
prosenttiin, kun se oli helmikuussa ollut 3,6 %.
Muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten liik-
keeseen laskemien velkapapereiden kannan vuo-
tuinen kasvuvauhti oli maaliskuussa edelleen
nopea eli 41,3 %, kun se oli helmikuussa ollut
41,2 %.Yritysten liikkeeseen laskemien euromaa-
rdisten velkapapereiden kannan vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui timan vuoden maaliskuussa 9,2
prosentista 7,8 prosenttiin.

Pankkien lyhyet korot nousivat edelleen
huhtikuussa

Pankkien lyhyet korot nousivat euroalueella edel-
leen huhtikuussa 2000, koska rahamarkkinakorot

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)
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— - Enintéddn vuoden lainat yrityksille
—— Enintdédn vuoden méiriaikaistalletukset
— = Irtisanomisajaltaan enintddn

kolmen kuukauden talletukset
---- Yon yli -talletukset

7,0 7,0
60t~ ~_ _ P I Y
50 oo 50
40 40
200 T T T IEEEI oo - - 2,0
o 10
00 b 0.0
1999 2000

Ldhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
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olivat nousseet ja EKP oli nostanut korkojaan
16.3. ja 27.4 (ks. kuvio 5). Enintdan vuoden pi-
tuisten madraaikaistalletusten keskikorko nousi
huhtikuussa 9 peruspistettd yli 3,0 prosenttiin.
Yon yli -talletusten ja irtisanomisajaltaan enin-
tddn kolmen kuukauden talletusten keskikorot
nousivat hieman vahemman.Yrityksille my&nnet-
tyjen enintddn vuoden pituisten lainojen keski-
korko nousi timan vuoden huhtikuussa 13 pe-
ruspistettd 6,2 prosenttiin. Kun tarkastellaan
pankkien lyhyiden korkojen kehitystd pitkalld ai-
kavililla syyskuusta 1999 alkaen, ilmenee, ettd
ndmd korot eivdt ole nousseet liheskdin niin
paljon kuin vastaavat markkinakorot, mikid on
merkki siitd, ettd pankkien lyhyet korot sopeu-
tuvat markkinakorkojen muutoksiin viivistyman
jalkeen ja asteittain. Kuitenkin kaikki pankkien
lyhyet korot, lukuun ottamatta irtisanomisajal-
taan enintddn kolmen kuukauden talletusten
korkoja, olivat huhtikuussa 2000 korkeammat
kuin vuotta aikaisemmin.

Pankkien pitkat keskikorot ovat pysyneet lahes-
tulkoon muuttumattomina helmikuun 2000 jal-
keen.Tama pitkien korkojen vakaus euroalueella
on huomattava, koska joukkolainojen tuotot ovat
olleet hieman pienenevit tammikuusta 2000 ldh-

Pankkien pitkiit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

Valtion viiden vuoden joukkovelkakirjalainojen tuotot
Asuntolainat kotitalouksille
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tien. Yli kahden vuoden maiiriaikaistalletusten
keskikorko oli huhtikuussa vajaat 4,3 %. Saman-
aikaisesti kotitalouksien asuntoluottojen keski-
korko oli edelleen 6,1 %.Lisaksi yrityksille myon-
nettyjen lainojen keskikorko muuttui huhtikuus-
sa vain vahidn ja oli vajaat 5,9 %.Viimeaikaisesta
vakaudesta huolimatta kaikki pankkien pitkat
korot ovat nousseet huomattavasti toukokuun
1999 jélkeen ja olivat huhtikuussa 2000 selvasti
korkeammat kuin vuosi sitten (ks. kuvio 6).

Rahamarkkinakorot nousivat edelleen
toukokuussa

Rahamarkkinakorot nousivat edelleen touko-
kuussa, kuten jo maalis- ja huhtikuussakin. Hel-
mikuun lopusta huhtikuun loppuun euroalueen
lyhyet korot nousivat osittain siksi, ettd EKP:n
odotettiin nostavan korkojaan. Korkoja nostet-
tiinkin 16.3.ja 27.4.2000. Kun EKP:n perusrahoi-
tusoperaation korkoa nostettiin maalis-huhti-
kuun aikana kahteen otteeseen yhteensa 50 pe-
ruspistettd, yhden kuukauden euriborkorko nousi
47 peruspistettd ja kolmen kuukauden euribor-
korko 46 peruspistettd samana aikana (ks. ku-
vio 7).

Taman vuoden toukokuun ensimmdisten viikko-
jen aikana eoniakorkona mitattu yon yli -korko
vaihteli 3,9 prosentista 4,| prosenttiin eli pysyt-
teli jonkin verran perusrahoitusoperaation 3,75
prosentin korkoa korkeampana. Tama viesti sii-
td, ettd markkinoilla odotettiin EKP:n korkojen
nostoa. Korkoero kaantyi tilapéisesti vain 23.tou-
kokuuta pdittyneen pitoajanjakson viimeisiksi
paiviksi, jolloin eoniakorko laski 2,9 prosenttiin,
koska markkinoilla oli runsaasti likviditeettid (ks.
kehikko 2). Kesdakuun 23. paiviana 2000 paitty-
védn pitoajanjakson alussa eoniakorko vaihteli
jalleen yli 4,0 prosentin tuntumassa, mika johtui
siitd, ettd EKP:n odotettiin nostavan uudelleen
korkojaan tdnd pitoajanjaksona.

My6s muut rahamarkkinakorot nousivat huhti-
kuun lopun ja kesdkuun 7. pdivan vilisend aikana,
mika kuvasti EKP:n korkojen lyhyen aikavilin ke-
hitystd koskevien odotusten nousua. Kesdkuun 7.
paivand yhden kuukauden euriborkorko oli 4,24 %
ja kolmen kuukauden euriborkorko 4,41 %. Ne
olivat siten noin 30 peruspistettd korkeammat



Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.5.2000 piéittyneeni pitoajanjaksona
Likviditeetin jakaminen rahapoliittisissa operaatioissa

Eurojirjestelmai toteutti neljd perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiaikaisen rahoitusoperaation timin
vuoden viidenteni pitoajanjaksona eli 24.4.—23.5.2000. Ensimmaéinen perusrahoitusoperaatio toteutettiin 3,50
prosentin kiintedlld korolla ja loput kolme 3,75 prosentin kiinteélld korolla sen jélkeen, kun EKP:n neuvosto
oli 27.4.2000 padttinyt nostaa EKP:n korkoja. Jaetun likviditeetin méérd vaihteli 64 miljardista eurosta 89
miljardiin euroon. Perusrahoitusoperaatioissa tehtyjen tarjousten mairit vaihtelivat 4 625 miljardista eurosta
6 574 miljardiin euroon, ja niiden keskiarvo oli 5 761 miljardia euroa, kun se edelliseni pitoajanjaksona oli
ollut 3 615 miljardia euroa. Tarjousten mdiréin edelleen jatkuneeseen kasvuun voivat olla syynd vahvat ko-
ronnosto-odotukset, joiden vaikutus nidkyy esimerkiksi pankkien vélisen kahden viikon talletuskoron ja pe-
rusrahoitusoperaation koron viélisessd erossa. Perusrahoitusoperaatioiden jako-osuudet vaihtelivat 1,00 pro-
sentista 1,62 prosenttiin, kun ne edellisend pitoajanjaksona olivat vaihdelleet 1,36 prosentista 2,94 prosent-
tiin.

Eurojirjestelma toteutti pitempiaikaisen rahoitusoperaation 27.4. vaihtuvakorkoisena huutokauppana, jossa
jaettavan likviditeetin midréksi oli ilmoitettu 20 miljardia euroa. Operaatioon osallistui yhteensd 326 vasta-
puolta, ja tehtyjen tarjousten kokonaismédiréd oli 64 miljardia euroa. Huutokaupan tulokseksi saatiin 4,00
prosentin korko, ja keskikorko oli 4,01 %.

Lukuun ottamatta jakson kahta viimeistd pdivdéd eoniakorko pysyi koko pitoajanjaksona perusrahoitusope-
raation korkoa korkeampana. Suurimman osan pitoajanjaksoa likviditeettitilanne oli suhteellisen runsas, mutta
perjantaina 28.4. yhden pankin tdytyi kédyttdd talletusmahdollisuutta 10 miljardin euron arvosta pitkén vii-
konlopun 28.4.—1.5. aikana, minkd vuoksi likviditeetti viheni odottamatta yhteensi yli 40 miljardin euron
arvosta. Vaikka tdmai tiukensikin likviditeettitilannetta loppukuussa, on vaikea arvioida, oliko silld vaikutus-
ta eoniakorkoon. Térkein syy eoniakoron pysymiseen edelleen selvisti perusrahoitusoperaation korkoa kor-
keampana — ero on keskimédrin 18 peruspistettd — olivat koronnosto-odotukset. Pitoajanjakson toiseksi vii-
meisend pdivind eoniakorko laski 3,49 prosenttiin ja viimeisend pdivédnd 2,90 prosenttiin, miki oli merkki
siitd, ettd likviditeettid oli runsaasti.

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijit
(mrd. euroa)

Piivittdinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.4.-23.5.2000

Likviditeettid Likviditeettid Nettovaikutus
lisdiciviit viihentdvdit

(a) Eurojirjestelmiin rahapoliittiset operaatiot 203,0 2,3 +200,7
Perusrahoitusoperaatiot 142,6 - +142,6
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 60,0 - + 60,0
Maksuvalmiusjirjestelma 0.4 2,3 -1,9
Muut operaatiot 0,0 0,0 0,0
(b) Muut pankkijirjestelmiin likviditeettiin
vaikuttavat tekijit 378,8 467,5 - 88,7
Liikkeessi olevat setelit - 353,8 -353.8
Valtion talletukset eurojérjestelmassi - 41,9 -41,9
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 378,8 - +378,8
Muut tekijit, netto - 71,8 -71,8
(¢) Luottolaitosten talletukset eurojérjestelmén
sekkitileilli (a) + (b) 112,0
(d) Varantovelvoite 11,3

Liihde: EKP.
Pydoristysten vuoksi luvut eivdit vélttamdittd tismdid.
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Maksuvalmiusjirjestelméan kaytto

Edelliseen pitoajanjaksoon verrattuna maksuvalmiusluoton keskiméirdinen kaytto kasvoi 0,2 miljardia euroa
0,4 miljardiin euroon, kun taas talletusmahdollisuuden keskimé@irdinen kéytto kasvoi 0,9 miljardista eurosta 2,3
miljardiin euroon. Talletusmahdollisuuden kidyton voimakkaaseen kasvuun oli kaksi syyté: ensiksi, kuten edelld
mainittiin, yksi pankki kiytti talletusmahdollisuutta poikkeuksellisesti teknisten ongelmien vuoksi ja toiseksi
talletusmahdollisuutta kéytettiin 19,6 miljardin euron arvosta pitoajanjakson viimeisend pdivind 23.5.

Muut kuin rahapolitiikkaan liittyvit likviditeettiin vaikuttavat tekijait

Pankkijérjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijoiden (eli muiden kuin rahapolitiikkaan
liittyvien tekijoiden) likviditeettid vihentdvé nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskiméérin 88,7
miljardia euroa, miké on 1,4 miljardia euroa enemmén kuin edellisend pitoajanjaksona. Tdma oli ldhinnd
seurausta liikkeessd olevien setelien miérdn kasvusta, jonka vaikutuksen likviditeettiin kompensoi osaksi
valtion talletusten nettomédrdinen viheneminen. Riippumattomien tekijoiden vaikutus vaihteli pdivittdin 79,1
miljardista eurosta 96,9 miljardiin euroon.

Pankkijirjestelmén likviditeettiin vaikuttavat tekijéit
23.5.2000 paittyneeni pitoajanjaksona

(mrd. euroa, pdivihavaintoja)

— Rabhapoliittisilla operaatioilla
tarjottu likviditeetti (vasen asteikko)
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Liihde: EKP.

Vastapuolten talletukset eurojirjestelmén sekkitileilli

Sekkitilitalletukset olivat keskimiérin 112,0 miljardia euroa ja varantovelvoitteet 111,3 miljardia euroa. Niiden
vilinen ero oli siten 0,7 miljardia euroa. Téstd médérdstd noin 0,2 miljardia euroa oli sekKkitilitalletuksia, jotka eivét
liity varantovelvoitteen tdyttdmiseen, ja 0,5 miljardia euroa oli varantovelvoitteen ylittdvii talletuksia, jotka olivat
0,3 miljardia euroa pienemmit kuin edelliselld pitoajanjaksolla ja palautuivat siten aikaisemmalle tasolleen.
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Euroalueen lyhyet korot
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kuin huhtikuun lopussa. Noustuaan tuntuvas-
ti toukokuun ensimmidisten viikkojen aikana ly-
hyet rahamarkkinakorot pysyivit suhteellisen va-
kaina. Kesi-, syys- ja joulukuussa 2000 erainty-
vistd futuurisopimuksista johdettu kolmen kuu-
kauden euriborkorko kehittyi kutakuinkin samalla
tavoin. Kesdkuussa 2000 erdintyvista futuuriso-
pimuksista johdettu kolmen kuukauden euribor-
korko oli kesdkuun 7. paivana 4,43 %, syyskuussa
2000 erdantyvistd futuurisopimuksista johdettu
kolmen kuukauden euriborkorko 4,70 % ja jou-
lukuussa 2000 erdantyvistd futuurisopimuksista
johdettu kolmen kuukauden euriborkorko 4,97 %.
Kaikki nama korot olivat siten noin 20 perus-
pistettd korkeammat kuin huhtikuun lopussa.
Kesdkuun 7. pdivand kuuden kuukauden euribor-
korko oli 4,60 % ja 12 kuukauden euriborkorko
4,84 %, eli ne olivat suunnilleen 30 peruspistettd
korkeammat kuin huhtikuun lopussa.

Eurojdrjestelman pitempiaikaisessa rahoitusope-
raatiossa, jonka maksut suoritettiin 1.6.2000, mar-
ginaalikorko oli 4,40 % ja keskikorko 4,42 %, eli

ne olivat muutamia peruspisteitd alemmat kuin
kolmen kuukauden euriborkorko operaation
toteuttamisajankohtana.

Pitkien joukkolainojen tuotot supistuivat
toukokuussa

Pdinvastoin kuin huhtikuussa valtion pitkien jouk-
kolainojen tuotot vahenivit euroalueella tdmén
vuoden toukokuussa ja kesdkuun alussa (ks. ku-
vio 8). Euroalueen 10 vuoden joukkovelkakirja-
lainojen keskimadrdiset tuotot supistuivat noin
20 peruspistettd vuoden 2000 huhtikuun lopusta
kesdkuun 7. pdivédn, jolloin ne olivat noin 5,30 %.
Hieman pidemmilld aikavililla euroalueen pit-
kien joukkolainojen tuotot ovat supistuneet l3-
hes 50 peruspistettd tammikuun 2000 huippu-
lukemista, eli ne ovat palautuneet vuoden 1999
joulukuun puolivdlin tasolle. Yhdysvaltojen ja
euroalueen |0 vuoden joukkovelkakirjalainojen
tuottoero kasvoi hieman huhtikuun lopusta ke-
sakuun 7. pdivéan, jolloin se oli noin 95 peruspis-
tettd. Tama johtui siité, ettd tdna ajanjaksona jouk-
kolainojen tuottojen supistuminen ei ollut Yh-
dysvalloissa niin voimakasta kuin euroalueella.
Vuoden 2000 viiden ensimmadisen kuukauden ai-
kana Yhdysvaltojen ja euroalueen vilinen tuot-
toero vaihteli erittdin paljon, mutta kumulatiivi-
nen kokonaismuutos oli suhteellisen vahdinen.
Ero oli pienentynyt noin 5 peruspistettd vuoden
1999 lopusta timan vuoden kesdkuun 7. paivaan.

Euroalueen joukkolainamarkkinoiden kansainva-
listd ymparistod tarkasteltaessa voidaan havaita,
ettd valtion |0 vuoden joukkolainojen tuotot
vaihtelivat Yhdysvalloissa vuoden 2000 huhtikuun
lopusta kesdakuun 7. pdivddn siten, ettd tuotot
kasvoivat voimakkaasti toukokuun alkupuolella
ja vastaavasti vahenivat voimakkaasti toukokuun
loppupuolella ja kesdkuun alussa. Kaiken kaikkiaan
Yhdysvaltojen 10 vuoden joukkolainojen tuo-
tot supistuivat suunnilleen 10 peruspistetta el
noin 6,25 prosenttiin huhtikuun lopun ja kesi-
kuun 7. paivan vilisena aikana. Joukkolainojen
tuottojen kasvu Yhdysvalloissa toukokuun ensim-
mdiselld puoliskolla oli jatkoa huhtikuun alussa
alkaneelle noususuuntaukselle. Tuottojen kasvu
ndytti padasiassa liittyneen siihen, ettd Yhdysval-
tojen talouskasvu jatkui vahvana ja ettd hintojen
nouspaineista alkoi nakya merkkeja. Tuottoja kas-
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Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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Léihde: Reuters.
Huom. Pitkilli valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.

vatti myOs se, ettd markkinaosapuolet tarkisti-
vat yléspdin arvioitaan lyhyiden korkojen tule-
vasta kehityksestd. Korko-odotusten nousu joh-
tui puolestaan etupddssad tuolloin julkistetuista
talousluvuista, jotka indikoivat tyémarkkinoiden
kireyden jatkuvan ja antoivat viitteitd tydvoima-
kustannusten kasvusta. Ndiden odotusten mu-
kaisesti Yhdysvaltojen keskuspankin avomarkki-
nakomitea pditti 16. toukokuuta nostaa federal
funds -tavoitekorkoaan 50 peruspistettd. Koron-
nostoon liittynyt lausunto, jonka mukaan riskit
’painottuivat edelleen pédasiassa inflaatiopainei-
den nousun suuntaan nikopiirissd olevana aika-
na”, on mahdollisesti lisinnyt pitkien korkojen
nousupaineita. Myéhemmin uudet talousluvut,
jotka ndyttivat viittaavan Yhdysvaltojen taloudel-
lisen toimeliaisuuden mahdolliseen hidastumi-
seen, johtivat pitkien joukkolainojen tuottojen
tuntuvaan supistumiseen, kun sijoittajat tarkisti-
vat odotuksiaan ja ennakoivat inflaation hidastu-
van ja lyhyiden korkojen laskevan tulevaisuu-
dessa.
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Japanissa 10 vuoden joukkolainojen tuotot su-
pistuivat noin 5 peruspistettd huhtikuun lopusta
kesakuun 7. pdivadan eli hieman yli 1,7 prosent-
tiin, kun osakkeiden hintojen jyrkastd laskusta
johtuneet paineet nayttivit pienentineen pitkien
joukkolainojen tuottoja sijoittajien etsiessa tur-
vallisempia sijoituskohteita.

Kun kansainviliset tekijat ndyttivat jossakin maa-
rin vaikuttaneen euroalueen joukkolainojen tuot-
tojen lyhytaikaisiin muutoksiin suurimman osan
toukokuuta ja kesakuun alussa, my6s muiden te-
kijdiden katsotaan selittivan merkittavasti euro-
alueen joukkolainojen tuottojen kehitystd tand
ajanjaksona. Toukokuussa euroalueen joukkolai-
nojen tuottojen muutokset nayttivat jonkin ver-
ran korreloineen euron kurssimuutosten kans-
sa siten, ettd euron kurssin vahvistuessa joukko-
lainojen tuotot yleensd vahenivit ja euron kurs-
sin heikentyesséd joukkolainojen tuotot kasvoi-
vat. My6s odotukset, ettd joidenkin maiden halli-
tukset kayttdisivat matkapuhelinlisenssien myyn-
nistd saadut tuotot julkisen velan vahentdmiseen,
ndyttivat luoneen supistumispaineita joukkolai-
nojen tuottoihin nidissd maissa. Naiden tekijoi-
den lisdksi, kuten muillakin keskeisilld joukkolai-
namarkkinoilla, euroalueen pitkien joukkolaino-
jen tuottoihin kohdistui toisinaan supistumispai-
neita, kun jatkuvasti levottomilta osakemarkki-
noilta pyrittiin siirtymain joukkolainamarkkinoille
turvallisempien sijoitusten toivossa.Markkinaosa-
puolten pitkdn aikavilin inflaatio-odotusten mah-
dollinen aleneminen lyhyiden korkojen noustua
huhtikuun lopun jilkeen on my&s saattanut vai-
kuttaa euroalueen joukkolainojen tuottojen va-
henemiseen toukokuussa ja kesdkuun alussa.

Koska pitkien joukkolainojen tuotot supistuivat
ja lyhyet rahamarkkinakorot nousivat selvasti,
euroalueen tuottokdyrd loiveni huomattavasti
toukokuun kuluessa ja jatkoi siten trendid, joka
oli ollut ndhtdvissd timéan vuoden tammikuun
puolivilistd [ahtien. Huhtikuun lopun ja kesdkuun
7. pdivan vilisend aikana tuottokayran jyrkkyys —
euroalueen |0 vuoden joukkolainojen tuottojen
ja kolmen kuukauden euriborkoron erona mit-
tattuna — vaheni ldhes 50 peruspistetti eli noin
90 peruspisteeseen. Niinpa tuottokayra oli loi-
ventunut ndin mitattuna noin 125 peruspistetta
vuoden 1999 lopusta ja oli tasaisimmillaan sitten
vuoden 1999 helmikuun. Samanaikaisesti euro-
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Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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Ldihde: EKP:n arvio. Korkojen aikarakenteesta johdettu termii-
nikorkokdyrd kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen
tulevasta kehityksestd. Kdyrien laskentamenetelmdid selostettiin
tammikuun 1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa
kdiytetyt tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.

alueen implisiittinen yon yli -termiinikorkokdyra
osoittaa, ettd tuottokdyrain yleinen loiveneminen
johtui termiinikorkokayran selvdsta jyrkkenemi-
sestd lyhyen aikavilin koroissa ja sen merkitti-
vastd loivenemisesta keskipitkin ja pitkdn aika-
valin koroissa (ks. kuvio 9). On erityisen huo-
mionarvoista, ettd pidemman aikavalin implisiit-
tiset yon yli -termiinikorot ovat laskeneet huo-
mattavasti, silld tdiman katsotaan usein indikoi-
van markkinaosapuolten pitkin aikavilin inflaa-
tio-odotusten vahenemistd. Kaiken kaikkiaan
euroalueen implisiittisen yon yli -termiinikorko-
kdyran muoto 7. kesdkuuta viittasi siihen, ettd
markkinat odottivat lyhyiden korkojen nousevan
nopeammin kuin kuukautta aiemmin oli enna-
koitu.Tama puolestaan ndyttda vihentineen pit-
kan aikavilin inflaatio-odotuksia jonkin verran.

Tuottokdyrdan muodon suhteellisen suuret muu-
tokset toukokuussa 2000 eivat ndytd vaikutta-
neen merkittdvasti siihen, miten epiavarmoja
markkinat ovat pitkien joukkolainojen tuottojen
tulevasta kehityksesta. Itse asiassa Saksan valtion
10 vuoden lainoihin perustuvista futuurisopimuk-
sista johdettu implisiittinen volatiliteetti, joka
mittaa Saksan valtion 10 vuoden lainojen tule-
viin hinnanmuutoksiin liittyvaa yleistd epdvar-
muutta, pysyi suhteellisen pienend vahennyt-
tyddn tuntuvasti tdmdn vuoden ensimmadisten
kuukausien aikana (ks. kuvio 10). Taman voidaan
katsoa osoittavan, ettd euroalueen tuleviin reaa-
likorkoihin, tuleviin hintapaineisiin ja inflaatioris-
kipreemioihin liittyvdat epavarmuudet ovat tilla
hetkelld suhteellisen vdhaisid. Tama mahdollises-
ti kuvastaa markkinaosapuolten vahvaa luotta-
musta euroalueen talouden kasvundkymiin ja sii-
hen, ettd tarkoituksenmukaiset rahapoliittiset
toimet varmistavat hintavakauden sdilymisen.

Samanlainen kuva vilittyy euroalueen indeksi-
sidonnaisten joukkovelkakirjalainojen kehityksen
tarkastelusta. Huhtikuun lopun ja kesikuun 7.
pdivan vilisend aikana ns. tuotot yhtendistava in-
flaatiovauhti, joka voidaan laskea Ranskan valtion
10 vuoden nimelliskorkoisten ja indeksisidonnais-
ten joukkolainojen perusteella ja joka voi antaa
viitteitd markkinoiden inflaatio-odotuksista, hi-
dastui noin |5 peruspistettd, kun taas 10 vuo-
den indeksisidonnaisten joukkolainojen reaali-
tuotto pysyi ennallaan (ks. kuvio I1). Tdma nayt-
tdisi viittaavan siihen, ettd vaikka pitkit reaaliko-
rot ovat pysyneet vakaina optimistisia kasvuodo-
tuksia heijastellen, pitkidn aikavalin inflaatio-odo-
tukset ndyttavat jonkin verran vahentyneen. Nain
ollen tdimidn indikaattorin vilittdma informaatio
on sopusoinnussa euroalueen tuottokdyrin ke-
hityksen kanssa.Tama viitannee siihen, ettd mark-
kinat odottavat inflaation hidastuvan pitkalld ai-
kavililld, koska lyhyiden korkojen odotetaan nou-
sevan entistd selvemmin lyhyelld aikavalilla. Rans-
kan indeksisidonnaisten joukkovelkakirjalainojen
tuottokehityksen pohjalta on kuitenkin syytd teh-
déd vain varovaisia paitelmia euroalueen inflaa-
tio-odotuksista, koska tulkintoihin sisiltyy mo-
nia epavarmuuksia.

EKP * Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2000



Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vuoden valtion-
lainoihin perustuvista futuurisopimuksista
laskettu volatiliteetti

(vuotuinen prosentti; péivihavaintojen 10 pdivin liukuva keskiarvo)

=== Euroalue — Yhdysvallat
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Léihde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mddritelmdn mukaisesti
ldhimmdn geneerisen futuurisopimuksen implisiittistd volatili-
teettidi vahintddn 20 pdivid ennen erddntymistd. Ndin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kdytetty erddntymistd
ldhinnd oleva sopimus vaihdetaan 20 pdivid ennen erddn-
tymistd toiseen, erddntymistd seuraavaksi ldhinnd olevaan so-
pimukseen.

Osakkeiden hinnoissa ei selvdi trendia
toukokuussa

Kansainvilisten osakemarkkinoiden varsin suu-
ret heilahtelut huhtikuussa 2000 jatkuivat tou-
kokuussa ja kesdkuun alussa. Ndissa oloissa eu-
roalueen jaYhdysvaltojen osakekursseissa ei na-
kynyt selvdd trendia huhtikuun lopusta kesidkuun
7. pdivaan. Sitd vastoin Japanissa osakekurssit
jatkoivat laskuaan toukokuussa ja kesakuun alussa
(ks. kuvio 12). Tarkasteltaessa kulunutta viiden
kuukauden ajanjaksoa vuoden 1999 lopusta lah-
tien ndyttdd kaiken kaikkiaan siltd, ettd seka eu-
roalueen ettd Yhdysvaltojen osakehintaindeksien
muutokset ovat ylipddtinsa olleet véhiisid, kun
taas Japanissa indeksit ovat laskeneet merkitta-
vasti.
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Kuvio I 1.

Ranskan kuluttajahintaindeksisté laskettu
tuotot yhtendistivi inflaatiovauhti

(prosentteina, pdivihavaintoja)

—— Tuotot yhteniistivi inflaatiovauhti
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Liihteet: Ranskan valtiovarainministerid, ISMA ja Reuters.
Huom. Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) Ranskan kuluttajahinta-
indeksiin sidottujen Ranskan valtion vuonna 2009 erddntyvien
Jjoukkolainojen markkinahinnoista. Nimelliskorkoisen joukko-
lainan tuotto on johdettu Ranskan kiintedikorkoisten, myds vuon-
na 2009 erddntyvien joukkolainojen markkinahinnoista.

Osakemarkkinoiden maailmanlaajuinen tarkaste-
lu osoittaa osakekurssien heilahdelleen edelleen
reippaasti Yhdysvalloissa sekd toukokuussa ettd
kesdkuun alussa. Huhtikuun lopun ja kesakuun 7.
paivan vilisend aikana Standard & Poor’s 500
-indeksi nousi vihdn yli | % eli hieman vuoden
1999 lopun tasoa korkeammalle. Siitd huolimat-
ta, ettd yritysten tuloskehitys Yhdysvalloissa oli
vuoden 2000 ensimmiiselld neljinnekselld hie-
man parempi kuin markkinat olivat odottaneet,
osakkeiden hintoihin ndytti padasiassa kohdistu-
van laskupaineita toukokuun kolmen ensimmai-
sen viikon aikana. Laskupaineiden syyni olivat
odotukset Yhdysvaltojen virallisten korkojen
aiempaa nopeammista nostoista vuoden 2000
loppupuolella. Toukokuun viimeisella viikolla ja ke-
sakuun alussa osakekurssit kuitenkin nousivat
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Ldhde: Reuters.
Huom. Dow Jones Euro Stoxx laaja -osakeindeksi euroalueen
osalta, Standard and Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225
Japanin osalta.

Yhdysvalloissa voimakkaasti sen jilkeen, kun
markkinaosapuolet olivat tulkinneet julkistettu-
jen talousindikaattorien viittaavan siihen, ettd
Yhdysvaltojen talous osoitti hidastumisen merk-
keja.

Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden toimialakoh-
taisessa tarkastelussa nakyvit suuret heilahtelut,
jotka ovat leimanneetYhdysvaltojen tietotekniik-
kasektoria aiemmin tdnd vuonna ja jatkuneet it-
sepintaisen sitkedsti myds toukokuussa ja kesa-
kuun alussa.Varsinkin tietotekniikkapainotteinen
Nasdaq Composite -indeksi heilahteli tuntuvasti
koko timin kauden. Pidemmiin aikavilin kehityk-
sen tarkastelu osoittaa, ettd 7. kesdkuuta Nas-
daq Composite -indeksi oli laskenut noin 24 %
maaliskuun 10. pdivan huipputasosta ja suunnil-
leen 6 % vuoden 1999 lopusta. Tarkasteltaessa
Yhdysvaltojen osakemarkkinoita tulevaisuuteen
suuntautuvasti voidaan todeta, ettd tietotekniik-
kaosakkeisiin liittyva epavarmuus mitattuna osa-
ke-optioiden hinnoista johdetulla implisiittiselld
volatiliteetilla lisédntyi edelleen huhtikuun lopusta

kesdkuun 7. pdivaan. Nasdaq 100 -indeksin imp-
lisiittinen volatiliteetti oli vuositasolla 66 % kesa-
kuun 7. pdivani, kun se oli ollut vuoden 1999
toisella puoliskolla keskimaarin 36 %.

Japanissa osakkeiden hinnat laskivat huomatta-
vasti toukokuussa ja kesdkuun alussa. Nikkei 225
-indeksilla mitattuna Japanin osakekurssit laski-
vat ldhes 8 % huhtikuun lopun ja kesdkuun 7.
pdivan vilisend aikana ja olivat | | % alemmat kuin
vuoden 1999 lopussa. Osakkeiden hinnat laski-
vat siitd huolimatta, ettd tulevasta talouskehityk-
sestd saatiin mydnteisid viitteitd. Tana ajanjakso-
na osakekurssien laskupaineet kohdistuivat pai-
asiassa sellaisten suurten japanilaisten yhtididen
osakkeisiin, jotka toimivat tietotekniikka- ja
televiestintdalalla.Japanin osakemarkkinoiden ke-
hityksen tarkastelu vuoden 1999 lopusta alkaen
osoittaa kuitenkin, ettd osakkeiden hintojen las-
ku koski suhteellisen laajasti yhtd hyvin syklista
kulutustavarasektoria ja teollisuutta kuin tieto-
tekniikka- ja televiestintdalaakin.

Euroalueella osakkeiden hinnat vaihtelivat tou-
kokuussa ja kesdkuun alussa suhteellisen voimak-
kaasti. Hintojen volatiliteetti naytti saaneen al-
kunsa tietotekniikka- ja televiestintdsektoreilta
kuten huhtikuussakin. Dow Jones Euro Stoxx
-indeksin mukaan mitattuna euroalueen osakkei-
den hinnat laskivat kaiken kaikkiaan | prosentin
huhtikuun lopusta kesdkuun 7. pdivdan. Taman
jalkeen euroalueen osakekurssit olivat noin 4 %
korkeammat kuin vuoden 1999 lopussa.

Euroalueen laajojen osakeindeksien voimakkaat
muutokset viime kuukausina johtuivat paiasias-
sa tietotekniikka- ja televiestintdyritysten osak-
keiden hintojen tuntuvista heilahteluista (ks. tau-
lukko 3).Vuoden 1999 lopun ja vuoden 2000
kesdkuun 7. pdivan vilisenad aikana ndiden mo-
lempien sektoreiden osakkeiden historiallinen
volatiliteetti oli vuositasolla 54 %, kun tietotek-
niikkaosakkeiden historiallinen volatiliteetti oli
vuositasolla ollut 31 % ja televiestintdosakkeiden
vastaava volatiliteetti 27 % vuoden 1999 viimei-
selld neljannekselld. Suuresta volatiliteetista huo-
limatta euroalueen tietotekniikkasektorin osak-
keiden hinnat nousivat 24 % vuoden 999 lo-
pusta vuoden 2000 kesdkuun 7.paivaan, kun taas
televiestintdosakkeiden hinnat laskivat hieman eli
noin | prosentin samana ajanjaksona. Niinpa eu-
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roalueen tietotekniikka- ja televiestintiyritysten
osakkeiden hintataso on kestianyt suuren volati-
liteetin, joka varsinkin maaliskuun 2000 jilkeen
on voimistunut ndiden alojen osakemarkkinoilla
maailmanlaajuisesti. Lisdksi euroalueen tervey-
denhoitoalan yritysten osakkeiden kurssit ovat
nousseet vakaasti viime kuukausina suurten tuot-
to-odotusten siivittdmina. Sen sijaan vuoden 1999
lopusta vuoden 2000 kesiakuun 7. pdivdan talou-

den muilla sektoreilla (mm. raaka-aineet, teolli-
suus ja kulutustavarat seka syklinen ettd ei-sykli-
nen) osakkeiden hinnat olivat suhteellisen alhai-
set euroalueella. Samanaikaisesti osakekurssien
volatiliteetti oli ndilld sektoreilla paljon vahiisem-
pda kuin euroalueen tietotekniikka- ja televies-
tintdsektoreilla, joskin volatiliteetti oli lisddnty-
nyt vuoden 1999 viimeisestd neljanneksesta.

Taulukko 3.

Hintojen toimialoittaiset muutokset ja vaihtelut Dow Jones Euro Stoxx -indeksissi

(hintojen muutokset prosentteina, hintojen vaihtelut vuotuisina prosentteina)

Raaka- | Kulutus-| Kulutus- | Energia | Rahoitus|Terveyden-| Teollisuus | Tekniikka| Tele- Perus- Euro
aineet tavarat |tavarat (ei- hoito viestintd | palvelut Stoxx
(sykliset)| sykliset)
Hintojen muutokset
1V/1999 25,6 25,3 4,9 5.4 16,9 -1,5 32,9 76,2 72,5 12,8 30,6
12000 -10,7 -2,9 -1,3 5,5 -1,5 4.4 -0,1 20,6 17,6 14,7 6,0
Maaliskuun 2000 loppu —
7.6.2000 -9.9 -1,8 3.4 5,7 53 8,2 -1,1 2,7 -15,7 -2,3 -1,5
Hintojen vaihtelut
1v/1999 18,8 14,0 13,9 22,1 14,6 27,0 20,1 30,7 26,9 16,0 13,9
12000 25,2 26,0 22,4 29,7 17,5 29,6 23,6 46,8 50,1 21,6 24.4
Maaliskuun 2000 loppu —
7.6.2000 20,5 27,9 15,3 21,4 19,0 24,7 24,0 63,7 59,0 19,2 27,1

Ldihteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.

Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson pdivittdisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.
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2 Hintakehitys

Kuluttajahintainflaatio
hidastui huhtikuussa
energian hintakehityksen ansiosta

Euroalueen YKHI-kokonaisindeksin nousuvauhti
hidastui maaliskuun 2,1 prosentista 1,9 prosent-
tiin huhtikuussa 2000 energian hintakehityksen
vuoksi. My0s jalostettujen elintarvikkeiden hin-
nat vaikuttivat hidastumiseen, joskin vihemman.

Energiaeran hintojen vuotuinen nousuvauhti ol
10,5 % huhtikuussa 2000 eli huomattavasti hi-
taampi kuin maaliskuussa 2000, jolloin se oli 15,3 %
(ks. taulukko 4).Tama johtui padasiassa siitd, ettd
energian hinta oli noussut voimakkaasti vertai-
luajankohtana eli vuoden 1999 maaliskuusta huh-
tikuuhun, seka siita, ettd energiaverotus oli kiris-
tynyt erddssd suuressa euroalueen maassa huh-
tikuussa 1999. Nama tekijat aiheuttivat nousu-

Taulukko 4.
Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

paineita energiahintaindeksiin huhtikuussa 1999
ja hidastivat ndin ollen vuotuista nousuvauhtia
huhtikuussa 2000. Energian hinnan lasku vuoden
2000 maaliskuusta huhtikuuhun vaikutti kuiten-
kin my6s energian hinnan vuotuiseen nousuvauh-
tiin, joskaan ei yhtd merkittavisti (laskun osuus
oli ainoastaan neljannes vuotuisen nousuvauh-
din maaliskuusta huhtikuuhun 2000 toteutunees-
ta 4,8 prosenttiyksikon hidastumisesta). Kehityk-
sen taustalla on 6ljyn hinnan keskimairiinen las-
ku maaliskuun 28,4 eurosta barrelilta 24,6 euroon
barrelilta huhtikuussa 2000. Energian hintakehi-
tyksen ei odoteta endd hidastavan toukokuun
2000 YKHI-inflaatiota merkittavasti. Ensinnakin
vertailuajankohdan vaikutus kiihdyttdd hieman
YKHIn energiaerdn hintojen vuotuista nousu-
vauhtia toukokuussa 2000 eiki huomattavia
negatiivisia vertailuajankohdan vaikutuksia ole
odotettavissa ennen vuoden 2000 kolmatta

1997 1998 1999| 1999
I

1999 1999 2000| 1999 2000 2000 2000 2000 2000
m v I

Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

Yhdenmukaistettu
kuluttajahintaindeksi (YKHI)
ja sen eriit
Kokonaisindeksi 1,6 1,1 1,1 1,0
Josta:
Tavarat 1,2 06 08 0,6
Elintarvikkeet 14 16 05 06
Jalostetut elintarvikkeet 14 14 09 08
Jalostamattomat elintarvikkeet 4 19 00 03
Teollisuustuotteet 1,0 0,1 1,0 0,6
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,5 0,9 0,7 0,6
Energia 28 26 22 05
Palvelut 24 20 1,5 1,5

L, 1,5 20 1,7 19 20 21 1.9

09 15 23 19 22 23 26 20
-02 04 04 05 04 06 04 06
06 09 10 10 1,0 1,0 1,0 09
-14 -03 -03 -02 -05 00 -05 0.2
L5 21 34 26 31 32 37 27
06 06 06 06 07 05 06 06
46 78 136 10,0 120 13,5 153 105
5 14 16 15 1,7 16 16 19

Muut hinta- ja kustannusindikaattorit

Teollisuuden tuottajahinnat!) L1 -08 00 -13
Yksikkotyokustannukset?) 0,7 00 1,1 1,6
Tyon tuottavuus?) 1,7 14 08 05

Tyovoimakustannukset/tyontekija? 2,4 1,4 1,9 2,1

Tydvoimakustannukset/tunti > 25 1,6 21 19
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 12,0 17,1 150
Raaka-aineiden hinnat>) 12,9 -12,5 -3,1 -8,2

07 32 58 41 51 59 63 . .
09 04 . - - - - - -
11 L7 . - - - - - -
20 21 .- . - . - -
22 24 . - - - - - -
197 230 27,1 248 249 276 284 246 304
11 140 199 193 194 200 202 194 228

Lihteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschafisforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.
1) Ei sisdlld rakentamista.
2) Koko kansantalous.

3) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
4) Brent Blend -laatu (vhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Hinnat ecuina joulukuuhun 1998 asti.
5) Eisisdlld energian hintoja. Hinnat euroina, joulukuuhun 1998 asti ecuina.
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Tuontihintojen vaikutus euroalueen kuluttajahintoihin

Yksittdisiin jasenvaltioihin verrattuna euroalue on kokonaisuudessaan suhteellisen suljettu talous. Tavaroiden
ja palveluiden tuonti euroalueen ulkopuolelta vastaa arvoltaan 15:td prosenttia euroalueen bruttokansantuot-
teesta, mikd on huomattavasti véhemmain kuin vastaava osuus yksittdisissd euroalueen maissa. Tdma johtuu
euroalueen mittavasta sisdisestd kaupasta. Vaikka euroalue onkin suljetumpi kuin sen yksittéiset jisenvaltiot,
tuontihinnoilla voi silti olla huomattava vaikutus euroalueen kuluttajahintojen kehitykseen. Tédssd kehikossa
tarkastellaan kolmea kanavaa, joiden kautta tuontihintojen kehitys vilittyy euroalueen kuluttajahintoihin, ja
kuvaillaan viimeaikaiseen tuontihintojen kehitykseen liittyvid hintavakauteen kohdistuvia riskejé.

Niiden vilittymiskanavien tarkastelu on tidrkeéd, koska euroalueelle sen ulkopuolelta tuotujen tavaroiden
hinnat ovat tuonnin yksikkoarvoindekseilld mitattuina nousseet huomattavasti vuoden 1998 lopulta ldhtien:
tuontitavaroiden hintojen vuotuinen nousuvauhti on ollut yli 20 % vuoden 2000 alkupuolella'. Toisaalta
tdmé nousu johtuu energian hinnasta, joka on noussut voimakkaasti 61jyn maailmanmarkkinahinnan kehityk-
sen vuoksi. Toisaalta my0s euron efektiivisen valuuttakurssin heikkeneminen on vaikuttanut tuontihintojen
nousuun yleensd, mikéd nikyy muiden raaka-aineiden kuin energian hintojen seké tehdasteollisuustuotteiden
hintojen kehityksessa (ks. oheinen kuvio).

Tuonnin yksikkoarvoindeksit ja euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi

(vuotuinen prosenttimuutos; kuukausihavaintoja)

—— Tuonti yhteensd === - Tehdasteollisuustuotteet
= = Muut raaka-aineet kuin energia —— Nimellinen efektiivinen valuuttakurssi kdénteisend
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Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Yksikkéarvoindeksit viittaavat euroalueen ja muiden maiden vdliseen kauppaan. Laskelmat perustuvat kolmen kuukauden
keskitettyihin liukuviin keskiarvoihin.

Euroalueen tuontihintojen kehitys vaikuttaa Y KHIin todennékdisesti kolmella eri tavalla. Vaikutukset voivat
ensinnikin olla vilittomid, jolloin ne ilmenevit ldhes heti tai lyhyen viivdstymén jdlkeen. Toiseksi ne voivat
olla vilillisig, jolloin ne ilmenevit sen jdlkeen, kun tuontihintojen muutokset ovat vihitellen siirtyneet tuo-
tantoketjun lipi. Kolmanneksi ne voivat myos olla palkkoihin ja pohjainflaatioon kohdistuvia kerrannaisvai-
kutuksia. Todettakoon, ettd tdssd kehikossa esitetyt arviot tuontihintojen vaikutuksesta kuluttajahintoihin
kolmen eri kanavan kautta ovat luonteeltaan mekaanisia, ja vaikka ne ovat kiyttokelpoisia nditd vaikutuksia
kuvattaessa, niitd on tistd syystd tulkittava varauksin.

Viime aikojen nédkyvin esimerkki vdalittomistd vaikutuksista euroalueen kuluttajahintoihin on ollut tuontiol-
jyn hintakehityksen vaikutus YKHIn energiaerddn. YKHIn energiaerédn hintojen vuotuinen nousuvauhti oli
enimmilldén 15,3 % maaliskuussa 2000, mikd kuvastaa 6ljyn hinnannousua vuoden 1999 alusta ldhtien.
Tuonti6ljyn hinnannousun vilittomit vaikutukset kohdistuivat voimakkaimmin kotitalouksissa kdytettdviin

I Yksikkdarvoindeksit lasketaan jakamalla ulkomaankaupan arvo sen volyymilla. Tavarat, joiden hintatietoihin indeksien
laskenta perustuu, vaihtelevat vuoden mittaan (toisin kuin kuluttajahintaindeksien yhteydessd). Koska kdytettivissd ei ole

parempaa vaihtoehtoa, tuonnin yksikkéarvoilla pystytdcdn kuitenkin ilmaisemaan toteutuneiden tuontihintojen kehitystd.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000
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nestemadisiin polttoaineisiin sekd kuljetussektorin poltto- ja voiteluaineisiin. Arvioitaessa, kuinka suuri 6ljyn
hinnan muutosten viliton vaikutus YKHIin on, sovelletaan yleensd yksinkertaistettua sddntod, jonka mukaan
0ljyn hinnan 10 prosentin nousu (euroina) kiihdyttdd Y KHIn energiaerin hintojen nousuvauhtia 1 prosentin
verran ldhes vilittomésti. Koska energiaeridn osuus YKHIstd on 9 %, 6ljyn hinnan 10 prosentin nousu kiih-
dyttdisi YKHIn kokonaisindeksin nousuvauhtia noin 0,1 prosentin verran. Energian hinnan lisdksi myos
tuontikulutustavaroiden hintojen muutokset saattavat vaikuttaa vélittomésti Y KHIn muihin yksittéisiin eriin.
Esimerkiksi maahantuodut henkil6autot ja valokuvauslaitteet (muut teollisuustuotteet kuin energia) paétyvét
suoraan yksityiseen kulutukseen, eivit kotimaisiin valmistusprosesseihin. Nédiden tavaroiden ulkomaiset tuot-
tajat kilpailevat kuitenkin kotimaisten tuottajien kanssa ja tdysin euron valuuttakurssin heikkenemisen suh-
teessa toteutunut hinnannousu voisi johtaa ulkomaisten tuottajien markkinaosuuden huomattavaan supistu-
miseen. Sen vuoksi hinnoittelussa otetaan huomioon markkinoiden hintataso, ja ulkomaiset tuottajat hinnoit-
televat tuotteensa eri maissa eri tavalla eli kunkin maan hintatason mukaan. Tésté syystd varsinkaan lyhyen
aikavilin valuuttakurssivaihtelut eivit ehké vaikuta tuontitavaroiden kuluttajahintoihin. Sen sijaan pitka-
aikaiset valuuttakurssimuutokset vilittyvit todennidkoisesti osittain kuluttajahintoihin jonkin ajan kuluttua.
Vaikka lopputuotteiden tuontihintojen kuluttajahintoihin kohdistuvien vélittomien vaikutusten suuruutta on
vaikea arvioida, vaikutuksia kuitenkin odotetaan ilmenevin euron huomattavan ja pitkédin kestdneen heikke-
nemisen vuoksi.

Miti tulee tuontitavaroiden hintojen muutosten aiheuttamiin valillisiin vaikutuksiin, maahantuotujen raaka-
aineiden ja vilituotteiden hinnat vaikuttavat euroalueen teollisuuden tuottajahintaindeksin vélituotteiden erdén.
Vililliset vaikutukset ovat todennikoisesti huomattavia varsinkin sellaisten tuontitavaroiden hintojen nou-
sun yhteydessé, joiden korvaaminen muilla tuotantopanoksilla on vaikeaa (esim. 6ljy), ja jos tuotantopanos-
ten kotimaisen tuotannon hinnat maérdytyvat tiiviisti maailmanmarkkinahintojen kehityksen mukaan. Vili-
tuotteiden hinnat nousivatkin euroalueella 10,2 % vuoden 1999 maaliskuusta timédn vuoden maaliskuuhun
tuontihintojen nousun vuoksi. Vilituotteiden hintojen muutosten ennakoidaan vaikuttavan myShemmin eu-
roalueen teollisuuden tuottajahintoihin lopputuotteissa (kulutustavarat ja pidomahyoddykkeet). Kahden vii-
meksi mainitun erdn hintojen vuotuinen nousuvauhti onkin kiihtynyt viime kuukausina, joskin vield kohtuul-
lisesti. Tuottajahintoihin kohdistuvat vaikutukset puolestaan todennékaisesti ilmeneviét kulutustavaroiden tai
palveluiden véhittdishinnoissa, jotka sisdltyvit YKHIn eriin. Edelld mainittujen vilillisten vaikutusten siir-
tyminen tdysin vihittdiskaupan kuluttajahintoihin kestdd todenndkoisesti jonkin aikaa. Jos tuontihintojen
viimeaikaisen 20 prosentin nousun vélillinen vaikutus euroalueen kuluttajahintojen kumulatiiviseen nousuun
jatkuu, on sen suuruus todennékaisesti noin 1 prosenttiyksikon verran seuraavien kahden tai kolmen vuoden
aikana. Tdmin liséksi on otettava huomioon myos edelld mainitut tuontihintojen kehityksen aiheuttamat
vilittomit vaikutukset.

Tuontihintojen muutosten aiheuttamien kerrannaisvaikutusten ilmeneminen ja laajuus riippuvat todenndkoi-
sesti useista, keskenddn monimutkaisessa vuorovaikutussuhteessa olevista tekijoistd, kuten palkoista, inflaa-
tio-odotuksista, taloussuhdanteesta ja talouspoliittisista toimista. Mahdollisten palkka- ja hintakierteiden li-
siksi valuuttakurssin heikkeneminen voi aiheuttaa hintapaineita taloudellisen toimeliaisuuden lisddntyessd
valuuttakurssin heikkenemisesté johtuvan kilpailukyvyn paranemisen vuoksi. Kilpailukyvyn paraneminen
nimittéin lisdd vientid ja supistaa tuontia. Aiemmat kokemukset osoittavat, ettd 6ljyn hinnan ja valuuttakurs-
sin kehityksestd johtuvat kerrannaisvaikutukset inflaatioon ovat olleet aika ajoin huomattavia. Kerrannais-
vaikutukset inflaatioon ovat sitd pienemmdét, mitd ekspansiivisempaa rahapolitiikka on. Euroalueen timén-
hetkinen voimakas talouskasvu ja ennusteet, joiden mukaan kasvu on tulevina vuosina selvésti trendinmu-
kaista kasvuvauhtia nopeampaa, viittaavat siihen, ettd viimeaikainen tuontihintojen nousu voi hyvin toden-
nikoisesti aiheuttaa kerrannaisvaikutuksia euroalueen kuluttajahintainflaatioon. Lisitietoja euroalueen ta-
lousnikymisté on kehikossa 4.

Kaiken kaikkiaan tuontihinnat kiihdyttivit euroalueen kuluttajahintainflaatiota huomattavasti viime vuonna
ja aiheuttavat kuluttajahintoihin todennékdisesti nousupaineita edelleen (ks. oheinen kuvio). Tdmi johtuu
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siitd, ettd tuontihinnat vilittyvit kuluttajahintoihin viivdstymin jdlkeen. Lisdksi on olemassa riski, ettd tyo-

voimakustannusten kehitys aiheuttaa kerrannaisvaikutuksia.

Kuluttaja-, tuottaja- ja tuontihinnat euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Tuonnin yksikkodarvoindeksi (oikea asteikko) D ... Teollisuuden tuottajahinnat (vasen asteikko) 2)
= = YKHI-kokonaisindeksi (vasen asteikko)
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Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1)  Yksikkoarvoindeksit viittaavat euroalueen ja muiden maiden viliseen kauppaan. Laskelmat perustuvat kolmen kuukauden

keskitettyihin liukuviin keskiarvoihin.
2) Eisisdlli rakentamista.

neljannestd. Toisaalta 6ljyn keskimairdinen hinta
nousi toukokuussa 2000 jilleen huomattavasti
eli 30,4 euroon barrelilta, mikd johtui sekd oljyn
maailmanmarkkinahinnan noususta ettd euron
valuuttakurssin heikkenemisestd edelleen.Valuut-
takurssikehitys on my&s aiheuttanut nousupai-
neita tuontihintoihin yleensi. Lisétietoja hinta-
vakauteen euroalueen tuontihintojen kehityksen
vuoksi kohdistuvista riskeistd on kehikossa 3.

Energian hinnan lisdksi my&s jalostettujen elin-
tarvikkeiden hinnat hidastivat YKHI-inflaatiota
huhtikuussa 2000, joskin vain vahin. Jalostettu-
jen elintarvikkeiden hintojen vuotuinen nousu-
vauhti hidastui maaliskuun 1,0 prosentista 0,9
prosenttiin huhtikuussa, padasiassa joidenkin elin-
tarvikkeiden ja alkoholijuomien hintojen kehityk-
sen vuoksi.

Sen sijaan palvelujen ja jalostamattomien elintar-
vikkeiden hintojen vuotuinen muutosvauhti kiih-
tyi huomattavasti vuoden 2000 maaliskuusta
huhtikuuhun (ks. kuvio [3). Palvelujen hintojen
vuotuinen nousuvauhti kiihtyi |,9 prosenttiin
huhtikuussa, kun se oli 1,6 % maaliskuussa.Tama
johtuu pédasiassa valmismatkojen hintakehityk-
sestd sekd vahdisemmassa mairin lentomatkus-
tajaliikenteen ja majoituspalvelujen hintojen
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Euroalueen YKHI-inflaatio erittiin

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)
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kehityksesti. Vaikka ndiden alaindeksien kehitys
on yleensd epiavakaata, useimpien matkustajalii-
kennepalvelujen hintojen vuotuinen nousuvauh-
ti on kiihtynyt viime kuukausina, mikd saattaa
johtua siitd, ettd vuoden 1999 alussa alkanut ener-
gian hinnan merkittdvd nousu on vilittynyt nai-
den palveluiden hintoihin. Jalostamattomien elin-
tarvikkeiden hintojen vuotuinen muutosvauhti
kiihtyi timadn vuoden maaliskuun 0,5 prosen-
tista 0,2 prosenttiin huhtikuussa, ja kehitys on
ndhtavissa jalostamattomien elintarvikkeiden hin-
tojen kaikissa alaerissd. Muiden teollisuustuot-
teiden kuin energian hinnan vuotuinen nousu-
vauhti pysyi muuttumattomana 0,6 prosentissa
vuoden 2000 maaliskuusta huhtikuuhun. llman
kausielintarvikkeita ja energiaa lasketun YKHIn
vuotuinen nousuvauhti kiihtyi maaliskuun 1,1
prosentista 1,2 prosenttiin huhtikuussa 2000 pal-
velujen hintakehityksen vuoksi.

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella

(kuukausihavaintoja)

— Teollisuuden tuottajahintaindeksi (vasen asteikko)
— — = Vilituotteet (vasen asteikko)

""" Padomahyodykkeet (vasen asteikko)
— Kulutustavarat (vasen asteikko)

— — — EPI (oikea asteikko) 2)

12 ¢ 180
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L L L
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Ldhteet: Eurostat ja Reuters.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-

tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-

pddllikdgille tehtévidn kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,

viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-

suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

Valuuttakurssin ja 6ljyn hinnan kehitys
nidkyy tuottajahinnoissa

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuotui-
nen nousuvauhti kiihtyi vuoden 2000 maaliskuus-
sa 6,3 prosenttiin, kun se oli 5,9 % helmikuussa
2000. Tuottajahintojen noususuuntaus jatkui si-
ten vakaana, mikd johtuu sekd 6ljyn hinnan voi-
makkaasta noususta ettd euron heikkenemises-
td. Kuten aikaisempinakin kuukausina nousu joh-
tui maaliskuussa suurelta osin vilituotteiden hin-
takehityksestd.Vilituotteiden hintojen vuotuinen
nousuvauhti kiihtyi helmikuun 9,6 prosentista
10,2 prosenttiin maaliskuussa eli huipputasolle
[990-luvun alun jilkeen. Samalla kun vilituottei-
den hintojen vuotuinen nousuvauhti on kiihty-
nyt huomattavasti, pidomahyodykkeiden ja ku-
lutustavaroiden hintojen vastaava nousuvauhti on
ollut edelleen suhteellisen vaimea (0,5 % ja 0,8 %),
vaikka viime kuukausina suuntaus onkin ollut hiu-
kan nouseva (ks. kuvio 14). Tami tukee nake-
mystd, jonka mukaan vilituotteiden hintojen nou-
su on alkanut nostaa teollisuuden lopputuottei-
den hintoja tuotantoketjun my&hemmissi vai-
heissa.

Yksikkotyokustannusten kasvu pysyi
vaimeana vuonna 1999

Koko kansantalouden tuntia kohden laskettujen
kokonaistyévoimakustannusten vuotuista nousu-
vauhtia koskevaa arviota vuoden 1999 viimeisel-
le neljannekselle on tarkistettu 2,4 prosenttiin
aiemmin arvioidusta 2,2 prosentista. Yksikko-
tyokustannusten vuotuinen nousuvauhti hidas-
tui kuitenkin vuoden 1999 viimeiselld neljannek-
selld 0,4 prosenttiin kolmannen neljanneksen 0,9
prosentista, mika johtuu tyén tuottavuuden suh-
danneluonteisesta kasvusta. Tuoreimmat palkka-
neuvotteluja koskevat tiedot viittaavat siihen, ettd
sopimuspalkkojen nousu on euroalueella koh-
tuullista vuonna 2000. Lisitietoja hinta- ja palk-
kakehitysnakymistd on kehikossa 4.
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3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

Kiytettivissa olevien tietojen
perusteella tuotannon kasvu on jatkunut
vahvana alkuvuodesta 2000

Ensimmainen arvio koko euroalueen BKT:n mai-
ran kasvusta vuoden 2000 ensimmdisend neljan-
neksenai ei ollut vield kdytettdvissa tatd Kuukau-
sikatsausta laadittaessa. Saatavissa olevien kan-
sallisten tietojen perusteella vaikuttaa kuitenkin
siltd, ettd tuotannon kasvu jatkui vuoden 2000
ensimmaiselld neljannekselld, joskin hieman hi-
taampana kuin vuoden 1999 jilkipuolella. Nyt
arvioidaan, ettd BKT:n maaran neljannesvuosi-
kasvu oli vuoden 1999 kolmannella neljannek-
sella 1,0 % ja viimeisend neljanneksend 0,8 %
(ks. taulukko 5). Niin ollen tuotannon kasvu oli
vuoden 1999 jilkipuoliskolla (neljinnesvuosita-
solla) noin % prosenttiyksikkod voimakkaampaa
kuin vuoden alkupuoliskolla. Kasvuvauhdin no-
peutuminen johtui suureksi osaksi nettoviennin
lisddntymisestd, ja toinen tirked kasvua tukeva
kulutuksen erd oli yksityinen kulutus. Vuoden
1999 jalkipuoliskon voimakkaan kehityksen an-

siosta koko vuoden BKT:n miairan kasvuvauhti
oli 2,4 % eli vain hieman hitaampi kuin edellisen
vuoden 2,7 %.

Nettovienti ndyttdd vastakin elvyttivin kasvua,
mika johtuu sekd maailmankaupan vahvasta kas-
vusta ettd euron heikentyneen efektiivisen va-
luuttakurssin viivastyneista vaikutuksista. Kotimai-
sen kysynnan kasvuvauhdin odotetaan kuitenkin
pysyvan suunnilleen nykyisena tai jopa nopeutu-
van. Euroalueen talousnikymid seuraavien kah-
den vuoden aikana tarkastellaan yksityiskohtai-
sesti kehikossa 4.

Teollisuustuotannon kasvu hidastui
vuoden 2000 ensimmaiselld
neljanneksella

Uusimmat euroalueen teollisuustuotantoa kos-
kevat arviot, jotka nyt ulottuvat maaliskuuhun
2000 ja kasittavat siis vuoden 2000 ensimmadisen
neljanneksen, viittaavat hieman viime syksyista

Taulukko 5.

BKT:n méairin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihteluista puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos!

Neljinnesvuosimuutos?

1997 1998 1999| 1998

1999 1999 1999 1999| 1998 1999 1999 1999 1999

IV 1 I Im Iv| v I I I IV
Bruttokansantuotteen midrd 23 27 24 20 19 20 25 3,1 03 07 0,6 1,0 08
Jjosta:

Kotimainen kysynti 17 34 29 33 29 29 30 26 10 08 04 06 07
Yksityinen kulutus 15 30 25 31 28 24 24 25 06 08 03 07 07
Julkinen kulutus 08 09 14 10 15 13 16 14 03 11 -01 03 02
Kiintedn pddoman
bruttomuodostus 21 45 49 39 40 55 51 49 07 18 09 16 05

Varastojen muutos3) 4) 02 05 01 04 02 01 01 -02 05 -02 01 -02 02

Nettovienti % 06 -06 -04 -11 -10 -09 -04 05 -07 -02 01 04 0.1
Vienti » 103 69 44 22 06 23 55 91 -13 06 26 35 21
Tuonti > 88 94 60 61 38 52 70 80 09 11 24 24 18

Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljdnneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mddrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.
4) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5) Vienti ja tuonti kdsittdvdt tavarat ja palvelut ja sisdltivdit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja
ei ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Téstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivdt ole tdiysin

verrannollisia.
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Katsaus euroalueen talousnikymiin vuoteen 2001 saakka

Euroopan komissio, Kansainvélinen valuuttarahasto ja OECD ovat viime kuukausina julkaisseet uusia, tar-
kistettuja ennusteita euroalueen talousndkymistd vuoteen 2001 saakka. Ndihin voidaan lisdtd Consensus Eco-
nomicsin ennusteet ja EKP:n kokoama Survey of Professional Forecasters. Kaytettidvissd olevien ennustei-
den mukaan talouskasvu vuosina 2000 ja 2001 on yleisesti suurempi kuin vuoden 1999 lopussa ja aiemmin
tdnd vuonna laadittujen ennusteiden mukaan (ks. joulukuun 1999 Kuukausikatsauksen kehikko 6 ja maalis-
kuun 2000 Kuukausikatsauksen kehikko 5). Samanaikaisesti keskimédrdinen kuluttajahintainflaatio téni ja
ensi vuonna arvioidaan aiemmissa ennusteissa ennakoitua nopeammaksi. Tdsséd kehikossa tarkastellaan eu-
roalueen kasvu- ja inflaatioennusteita yksityiskohtaisesti. On syytd muistaa, ettd tdssd mainitut ennusteet
ovat ennusteiden “pédduria”, joihin liittyy tiettyjd epdvarmuustekijoitd. Ne on laadittu ja viimeistelty eri ai-
koina ja perustuvat tiettyihin, esimerkiksi korkoja ja valuuttakursseja koskeviin oletuksiin. Tdmé koskee
sekd ennusteiden laadinnan aikaisia ldhtoarvoja ettd oletettua muuttujien kehitystd ennustejakson aikana.
Monissa tapauksissa ennusteet perustuvat oletuksiin lyhyiden korkojen noususta ja viimeaikaisia markkina-
kursseja vahvemmasta euron valuuttakurssista. Myos 6ljyn hintaa koskevat oletukset vaihtelevat suuresti
ennusteen mukaan.

Euroaluetta koskevien kasvu- ja inflaatioennusteiden vertailua
(vuotuinen prosenttimuutos)

Ennuste BKT:n midra Kuluttajahinnat

laadittu 2000 2001 2000 2001
Euroopan komissio ! 4/2000 3.4 3,1 1,8 1,7
IMF 2 4/2000 3,2 3,2 1,7 1,6
OECD ? 5/2000 3,5 3,3 2,0 2,0
Consensus Economics > 5/2000 3,3 3,1 1,7 1,7
Survey of Professional Forecasters D 5/2000 3,3 3,1 1,9 1,8

Ldhteet: Euroopan komissio, IMF World Economic Outlook, OECD Economic Outlook (alustava versio), Consensus
Economics ja Survey of Professional Forecasters.

1) Inflaatioennuste koskee YKHI.

2) Inflaatioennuste koskee yksityisen kulutuksen deflaattoria.

3) Inflaatioennuste koskee kuluttajahintaindeksidi (ei sisdllid Luxemburgin tietoja, koska ne eivdt olleet saatavissa).

BKT:n miarin kasvavauhdiksi ennustetaan yli 3 % vuosina 2000 ja 2001

Kiytettdvissd olevissa ennusteissa arvioidaan varsin yksimielisesti, ettd BKT:n méérin kasvuvauhti on vuonna
2000 selvésti yli 3 % ja vuonna 2001 vield hieman yli 3 % (ks. oheinen taulukko) eikéd hieman vajaat 3 %,
kuten vuoden 1999 lopussa ennustettiin. Kasvu on nyt siis arvioitu keskiméérin noin %2 prosenttiyksikkod
aiemmin ennustettua suuremmaksi. Vuoden 1999 jilkipuoliskolla vahvistuneen kasvun odotetaan jatkuvan
ennustejakson aikana.

Euroalueen talouskasvua koskevat nikymat ovat kiytettdvissad olevien ennusteiden perusteella aiempaa pa-
remmat, minkd voidaan katsoa kuvastavan suotuisia kotimaisia ja ulkomaisia olosuhteita. Ensinnédkin voi-
makkaana jatkuvaa kotimaisen kysynnin kasvua tukee yleisesti ottaen se, ettd luottamusindikaattorit ovat
nyt huippulukemissaan ja ettd luotonannon kasvu on jatkunut vahvana. Yritysten kannattavuuden voidaan
olettaa hyotyvin nykyisestd suhdannenoususta, silld palkkojen nousun arvioidaan pysyvin suhteellisen mal-
tillisena ja kapasiteetin kiyttoasteiden nousevan. Vastaavasti kotitalouksien tulojen arvioidaan hyotyvén vah-
vana jatkuvasta tyollisyyden kasvusta ja yritysten kannattavuuden paranemiseen liittyvistd muiden kuin palk-
katulojen kasvusta. Niiden tekijoiden odotetaan edistdvén yksityisen kulutuksen ja investointien kasvua en-

EKP * Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2000



nustejakson aikana. Toiseksi maailmantalouden odotettua voimakkaamman kasvun yhdessé euron efektiivi-
sen valuuttakurssin viime kuukausien heikkouden kanssa oletetaan edistdvin viennin nopeaa kasvua.

Useimpien kansainvilisten ennustelaitosten mukaan euroalueen BKT:n médrdn kasvua koskevien ennustei-
den epdvarmuus johtuu pidasiassa kansainvilisestd taloudesta. Vaikuttaa edelleenkin siltd, ettd suurin kas-
vun hidastumiseen viittaava riski liittyy mahdolliseen Yhdysvaltain talouskasvun selkeidéin hidastumiseen ja
siitd aiheutuviin kielteisiin vaikutuksiin maailmantalouden kasvun kannalta. Toisaalta maailman muiden
alueiden talouskasvu voi osoittautua ennustettua vahvemmaksi, minké voidaan katsoa pienentévén tita riskid.
Epédvarmuus maailmankaupan kasvun vaikutuksesta euroalueen kasvuun vientikysynnén kautta liittyy osit-
tain euron valuuttakurssin tulevaan kehitykseen suhteessa kulloisissakin ennusteissa esitettyihin olettamuk-
siin. Kotimaisen kysynnén osalta ennusteissa yleensé varoitetaan kasvun saattavan muodostua ennustettua
“pédduraa” nopeammaksi.

Kuluttajahintainflaation ennustetaan olevan noin 2 % vuosina 2000 ja 2001

Kaytettdvissd olevien ennusteiden mukaan euroalueen inflaatio on vuosina 2000 ja 2001 viime vuoden lo-
pussa arvioitua nopeampi. Vuoden 1999 hitaan, hieman yli 1 prosentin inflaation jilkeen kuluttajahintojen
ennustetaan nyt nousevan keskiméaérin ldhes 2 % vuodessa vuosina 2000 ja 2001 (ks. oheinen taulukko), kun
taas vuoden 1999 lopussa hintojen nousuvauhdiksi ennustettiin noin 1,5 %. Osa odotetusta inflaation kiihty-
misestd vuonna 2000 johtuu 6ljyn hinnan kehityksestd viime kuukausina. Ilman energian hintaa lasketun
inflaatiovauhdin odotetaan kuitenkin myds nopeutuvan tasaisesti koko ennustejakson ajan, miké johtuu la-
hinnd kysyntidpaineiden kasvusta.

Kuluttajahintainflaation kokonaiskehitykseen vuosina 2000 ja 2001 vaikuttavat kdytettdvissd olevien ennus-
teiden mukaan sekd ulkomaiset ettd kotimaiset tekijét. Viime kuukausina tuontihintojen nousu on kiihtynyt
0ljyn hinnannousun ja euron valuuttakurssin heikkenemisen vuoksi; ndiden tekijoiden odotetaan aiheuttavan
uusia kuluttajahintoihin kohdistuvia nousupaineita, kun maahantuojat siirtdvit hinnannousut asteittain omiin
myyntihintoihinsa. Kuluttajahintainflaatiota koskeviin ennusteisiin liittyy epdvarmuustekijoitd, jotka ovat
yhteydessd 6ljyn hinnan ja euron valuuttakurssin kehitykseen. Viime viikkoina 6ljyn hinta on todennékdises-
ti ollut monissa ennusteissa arvioitua korkeampi ja euron valuuttakurssi puolestaan jonkin verran heikompi,
vaikka se vahvistuikin toukokuun lopussa ja kesdkuun alussa. Jos ndmi tekijét pysyvit ennallaan, kuluttaja-
hintoihin kohdistuu taulukossa esitettyihin ennusteisiin verrattuna suurempia nousupaineita. Kuluttajahinto-
jen laskupaineita saattavat puolestaan aiheuttaa sdédntelyn purkaminen ja kilpailun lisdédntyminen, mutta nii-
den tekijoiden vaikutuksen kokoa on yleensa vaikea arvioida.

Tarkasteltaessa euroalueen suotuisia talousnidkymid voidaan todeta, ettd nopeamman tuontihintainflaation
pitkdaikaiset vaikutukset kuluttajahintojen nousuvauhtiin johtuvat kotimaisten tekijoiden kautta toimivista
vaikutuksista. Kédytettidvissd olevien ennusteiden mukaan palkkojen nousu on suhteellisen maltillista suurim-
man osan vuoteen 2001 ulottuvasta ennustejaksosta, miki vastaa viimeaikaisten palkkaneuvottelujen tulok-
sia. Kun otetaan lisdksi huomioon suunnitellut sosiaaliturvamaksujen alennukset ja tuottavuuden vahva suh-
danneluonteinen kasvu, yksikkotyokustannusten kasvu on todennékdisesti vihiistd varsinkin vuonna 2000.
Niin ollen ennusteet osoittavat, ettd kuluttajahintojen nousupaineita aiheuttavat ensisijaisesti yritykset, jotka
pyrkivit kasvattamaan tai palauttamaan ennalleen voittomarginaalejaan lisddntyvin kysynnén tai tuontihin-
noista johtuvien kustannuspaineiden kasvun seurauksena.

Kaiken kaikkiaan euroalueen talousnidkymistd vuosina 2000 ja 2001 ollaan kéytettivisséd olevien ennusteiden
perusteella yleisesti sitd mieltd, ettd talouskasvu jatkuu vahvana ja inflaatio on ldhelld 2:ta prosenttia. On
kuitenkin syytd muistaa, ettd useimmissa tapauksissa ennusteet perustuvat oletuksiin laatimisajankohtaan
verrattuna korkeammista lyhyistéd koroista ja viimeaikaisia markkinakursseja vahvemmasta euron valuutta-
kurssista. [lman néité oletuksia inflaation olisi todennékdisesti ennustettu olevan nopeampaa.
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Tyollisyyden kasvun ennustetaan vuosina 2000 ja 2001 jatkuvan vahvana ja tyottomyysasteen pienenevin

edelleen, miké osoittaa useimmissa ennusteissa ilmaistua kisitystd vahvasta talouskasvusta ja maltillisesta

palkkojen noususta. BKT:hen suhteutetun julkisen talouden alijiimin odotetaan yleisesti supistuvan hieman

ennustejakson aikana. Ennusteiden mukaan ty6ttomyysaste on ennustejakson paittyessid kuitenkin edelleen

korkeampi kuin 1990-luvun alussa ja finanssipolitiikan linja on elvyttdva. Vaikka euroalueen talousndkymat

ovatkin suotuisat, kdytettdvissd olevat ennusteet viittaavat siihen, ettd on edelleen ponnisteltava varsinkin

talouksien rakenteiden uudistamiseksi ja julkisten talouksien vakauttamiseksi. Jos harjoitettava talouspoli-

tiikka on tarkoituksenmukaista, suotuisat ndkymaét voivat merkité pitkdédn kestdvdd nopean kasvun ja vakai-

den hintojen ajanjaksoa.

hitaampaan kasvuvauhtiin.Teollisuustuotannon —
rakentamista lukuun ottamatta —arvioidaan kas-
vaneen tdman vuoden ensimmdiselld neljannek-
sella 1,1 % verrattuna vuoden 1999 viimeisen
neljanneksen 1,5 prosentin neljinnesvuosikas-
vuun (ks. taulukko 6). My6s tehdasteollisuuden
tuotanto kasvoi hieman yli | % vuoden 2000
ensimmdiselld neljannekselld. Tehdasteollisuuden
kasvuvauhti on ndin ollen hidastunut asteittain
vuoden 1999 lopusta.

Tehdasteollisuuden tiarkeimmait osatekijat ovat
kehittyneet jossain madrin toisistaan poikkeavalla
tavalla. Erityisesti voidaan todeta, ettd vuoden
2000 ensimmaiselld neljannekselld padomahyo-

dykkeiden tuotannon arvioidaan kasvaneen 2,3 %,
vidlituotteiden tuotannon |,l % ja kulutustava-
roiden tuotannon 0,3 %. Ei-kestokulutustavaroi-
den tuotanto on supistunut 2,2 %.Vaikka lukuja
mahdollisesti viela tarkistetaankin, uusimmat tie-
dot ndyttdvat kdyvan paljolti yksiin viime kuu-
kausina todetun teollisuustoiminnan vilkastumi-
sen kanssa.

Teollisuuden ja kuluttajien luottamus
parantui edelleen

Seka teollisuuden ettd kuluttajien luottamus on
ollut enndtyksellisen vahva viime kuukausien ai-

Taulukko 6.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998 1999| 2000 2000 2000
Tammi Helmi Maalis| Tammi Helmi Maalis| Loka Marras Joulu Tammi Helmi

2000 2000 2000 | 1999 1999 1999 2000 2000

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus

pl. rakentaminen 43 1,8 32 5,6
Tehdasteollisuus 4.8 1,8 3,3 6,5
pddaloittain:
Viilituotteet 4,0 2,2 4,3 6,5
Pddomahyodykkeet 7,0 1,6 5.9 7,6
Kulutustavarat 3,3 2,1 0,7 5,0
Kestokulutustavarat 6,2 3,4 7,1 10,9

Ei-kestokulutustavarat 1,8 1,7 -1,5 1,5

5,0
53

5,4
8,1
3.8
9,8
0,5

0,1 0,8 0,6 1,5 1,5 1,2 1,0 1,1
-0,5 1,6 0,1 1,2 1,3 1,1 1,2 1,1

-0,4 14 03 1,7 1,8 1,6 1,3 1,1
09 06 07 1,6 1,6 1,8 20 23
-4 27 00 08 09 02 03 03
1,1 2,5 0,1 0,5 09 1,1 34 38
-3,9 1,7 2 09 09 -05 -1,5 -22

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kdyttamdlld tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja.
Prosenttimuutokset edellisestd kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot vastaavaan kolmea kuukautta
aiempaan keskiarvoon néihden on laskettu kéyttimdlld kausivaihteluista puhdistettuja ja tyopdivien lukumddrdlld korjattuja tietoja.
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Taulukko 7.

Euroalueen yrityksia ja kuluttajia koskevat EU:n suhdannekyselyt

(kausivaihteluista puhdistettuja tietoja)

1997 1998 1999 ({1999
I

1999 1999 2000| 1999 2000 2000 2000 2000 2000
11 v I

Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

Talouden luottamusindeksi " 24 27 -02 -0,6

or 09 10 o1 04 04 01 00 00

Kuluttajien luottamusindikaattori 2 -4 6 9 7 7 10 11 10 10 11 11 11 12
Teollisuuden luottamusindikaattori 2 3 6 0 -3 1 6 10 7 8 10 11 12 13
Rakentamisen luottamusindikaattori 2  -11 3 15 15 15 19 22 18 24 20 22 24 23
Vihittiiskaupan luottamusindikaattori 2 -4 2 0 1 -2 -2 5 3 3 2 10 2 8
Kapasiteetin kiyttoaste, %> 81,4 829 82,0 81,7 81,8 825 834 - 83,0 - - 837 -

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1) Vuotuinen prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2) Saldoluvut prosentteina. Esitetyt tiedot on laskettu poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.
3) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljdnnesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen
kyselyn eli kyseisen neljinneksen alussa ja seuraavan neljinneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja.

Vuositiedot ovat neljinnesvuosihavaintojen keskiarvoja.

kana (ks. taulukko 7).Teollisuuden luottamus oli
vuoden 1999 alussa pitkiaikaista keskiarvoa hei-
kompi; tdstd se on parantunut sittemmin huo-
mattavasti ja ylsi toukokuussa 2000 yhtd suurek-
si kuin vuoden 1989 puolivilissa eli huippuluke-
miin sitten vuoden 1985, jolloin luottamuksen
seuranta alkoi. Teollisuuden luottamuksen para-
neminen toukokuussa 2000 oli laajaa ilmeten
kaikissa kolmessa osatekijdssa (ts.aiempaa myon-
teisempind tilauskantoja ja tuotanto-odotuksia
koskevina arvioina sekd lopputuotevarastojen
supistumisena).

Teollisuuden luottamuksen voimakas elpyminen
nikyy myds euroalueen tehdasteollisuuden os-
topaillikéiden indeksissa (Purchasing Managers’
Index, PMI). Toukokuussa 2000 ostopiillikéiden
indeksi oli 59,7 eli laski vain hieman edellisen
kuukauden ennityslukemista. Lukuun ottamatta
toimitusaikojen lievda pidentymistd neljantend
perikkaisend kuukautena kaikki muut osatekijit
(tuotannon muutokset, uudet tilaukset, tySllisyys
ja varastossa olevat hankitut tavarat) heikkeni-
vdt hieman. Koska ostopaiillikéiden indeksi on
kuitenkin selvisti yli 50 (arvo, joka vastaa muut-
tujan pysymistd ennallaan), ndma tuoreimmat tie-
dot viittaavat teollisuustuotannon kasvun jatku-
miseen (ks. kuvio 15).

My6s kuluttajien luottamus ylsi toukokuussa
2000 uusiin ennatyslukemiin oltuaan ennallaan
kolme kuukautta perikkain. Kuluttajien luotta-

EKP ¢ Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2000

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikoiden indeksi euroalueella

[ ] Teollisuustuotanto "

—— Teollisuuden luottamus 2

-« - Ostopiilliksiden indeksi ¥

L 1 L

L 1 L

-6 W L L 1.6
1997 1998 1999

Liihteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

1)  Kolmen kuukauden liukuvien keskiarvojen vuotuisia prosentti-
muutoksia; tyopdivien lukumdidrdlld korjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 lihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;

positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden

lisddntymiseen.
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musta kuvaavan indikaattorin osatekijéiden muu-
tokset osittain kompensoivat toisiaan: kotitalouk-
sien taloudellinen tilanne ja yleinen taloudellinen
tilanne viimeisten 12 kuukauden aikana seka ta-
manhetkinen halukkuus suurhankintojen tekemi-
seen arvioitiin hieman aiempaa mydnteisemmik-
si, kun taas oman taloudellisen tilanteen ja ylei-
sen taloudellisen tilanteen arvioitiin hieman huo-
nonevan seuraavien |2 kuukauden aikana.

Vihittdiskaupan myynnin kasvu
aiempaa hitaampaa

Toukokuun Kuukausikatsauksen jalkeen Eurostat
on julkaissut tietoja vahittdiskaupan liikevaihdos-
ta euroalueella helmi-maaliskuussa 2000. Uusim-
pien tietojen mukaan vihittdiskauppa kasvoi vuo-
den 2000 ensimmaisella neljannekselld 1,6 % ver-
rattuna vuoden 1999 ensimmdisen neljanneksen
vastaavaan kaupankayntiin; kasvuvauhti on siis
hidastunut edellisestd neljanneksesta, jolloin se
oli 3,1 %.Viimeisten kolmen kuukauden aikana
elintarvikkeiden, juomien ja tupakan myynnin
kasvu jatkui edelleen muiden tuotteiden kuin elin-
tarvikkeiden myyntid voimakkaampana (ks. ku-
vio 16). Ensin mainittujen tuotteiden myynnin
arvioidaan kasvaneen 2,8 % ja jalkimmadisten
myynnin vihentyneen 0,1 %. Uusimpiin tietoihin
on kuitenkin syytd suhtautua varovaisesti. Toden-
nakdisesti vahittiiskaupan myynnin supistuminen
maaliskuussa johtuu ainakin osittain paisidisen
myohdisestd ajoittumisesta tdnd vuonna. Lisdksi
on otettava huomioon, ettd uusimmat arviot
koko euroalueen vihittdiskaupan myynnistd pe-
rustuvat vain osittaisiin kansallisiin tietoihin (jot-
ka kisittavat noin 70 % euroalueen viéhittdiskau-
pasta).

Vaikka vihittdiskaupan myynnin kasvuvauhti on
viime kuukausina ollut aiempaa hitaampi, vahit-
tdiskaupan luottamus on Euroopan komission
julkaisemien tietojen mukaan parantunut.Yritys-
ten toimintaedellytykset ja tuotanto-odotukset
vaihtelevat mutta ovat kuitenkin parantuneet
huomattavasti vuoden 1999 puolivilista, ja myos
varastojen maarit ovat hieman supistuneet.

Euroalueen kulutuksen kehitystd voidaan tarkas-
tella myds henkildautojen rekisterdintien maa-
ran avulla (ks. tilasto-osan taulukko 5.2). Huhti-

-0,5

Vihittdiskaupan myynnin miéri
euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitetty liukuva
keskiarvo)

[] Yhteensi
— Elintarvikkeet
— — Muut tuotteet kuin elintarvikkeet D
45 145
40 t+
:
35 ¢ I
I
\
30 | !
25 | il

2,0

0,5 ¢

0,0

1]

1 1 1

.05

1996 1997 1998 1999

Ldhde: Eurostat.

Huom. Viihittdiskaupan liikevaihto yhteensd kiinteind hintoina;
lukuihin eivdit sisdlly moottoriajoneuvot eiviitkid moottoripyordt
eikd henkilokohtaisten ja kotitalousesineiden korjaus. Vuotui-
nen prosenttimuutos on laskettu kdyttiamdlld tyopdivien méd-
rdlld korjattuja tietoja.

1) Koska jotkin kansallisista eristid puuttuvat, sarja alkaa

vasta tammikuusta 1996.

kuuhun 2000 ulottuvien tietojen perusteella re-
kisterdintien mdiran kasvu on jonkin verran
nopeutunut viimevuotisesta, ja viimeisten kolmen
kuukauden aikana kasvuvauhti on ollut keskimaa-
rin 3,5 % eli huomattavasti nopeampi kuin vuo-
den 1999 lopussa.

Kaiken kaikkiaan euroalueen taloudellisen toime-
liaisuuden kasvu ndyttda jatkuneen alkuvuoden
2000 aikana.Teollisuustuotanto on kasvanut edel-
leen, ja sekd yritysten ettd kuluttajien luottamus
on pysynyt hyvina. Kaiken kaikkiaan voidaan to-
deta, ettd tuoreimpien kdytettdvissd olevien tie-
tojen perusteella talouden kasvu jatkuu kotimai-
sen ja ulkomaisen kysynnéan tukemana.
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Alustavia viitteita hieman paremmasta
tyollisyyden kasvusta

Euroalueen tydllisyysluvut vuoden 1999 viimei-
seltd neljannekseltd olivat hieman aikaisemmin
arvioitua positiivisemmat kansallisten lukujen
pienten tarkistusten perusteella. Tyollisyyden
kasvun neljannesvuositasolla arvioidaan nyt ol-
leen noin 0,4 % vuoden 1999 viimeiselld neljan-
nekselld, kun se oli aiemmin arvioitu 0,3 prosen-
tiksi. Tama tarkistus osoittaa tydpaikkojen net-
tomadran kasvun vauhdittuneen vuoden 1999 vii-
meiselld neljannekselld kahden edellisen neljin-
neksen madraan verrattuna (ks. taulukko 8). Li-
saksi jo kdytettdvissa oleviin kansallisiin tietoihin
perustuvat alustavat arviot viittaavat samansuu-
ruiseen neljinnesvuotuiseen kasvuvauhtiin vuo-
den 2000 ensimmiiselld neljinnekselld. Tama
ndyttdd vahvistavan kuvaa siitd, ettd taloudellisen
toimeliaisuuden voimistuminen on vaikuttanut
viipeelld tyollisyyden kasvuun, ja tukee kasitysta
positiivisista tydllisyysnakymistd tdnd vuonna.

Toimialakohtaisesti tarkasteltuna Eurostatin tuo-
reimmat luvut vuoden 2000 ensimmaiseltd nel-
jannekseltd osoittavat 0,1 prosentin kasvua teol-
lisuudessa rakentamista lukuun ottamatta, mika
vahvistaa viitteitd tyollisyyden paranemisesta
koko teollisuudessa vuoden 1999 viimeisella nel-
janneksella.Tilanteen koheneminen vuoden 1999
viimeiselld neljannekselld selittyy paljolti tehdas-
teollisuuden elpymiselld ja rakennusalan myon-
teiselld kehitykselld.Vuoden 1999 viimeiselld nel-

janneksella tehdasteollisuuden ty6paikkojen net-
tomddrin kasvu oli hieman positiivinen ensim-
mdistd kertaa tuona vuonna. Samanaikaisesti ra-
kennusalan tyéllisyys kasvoi 0,5 % eli jonkin ver-
ran vihemmain kuin edelliselld neljanneksella.
Kéytettdvissd olevien kansallisten tietojen mu-
kaan palvelusektorin arvioidaan vuoden 1999
viimeiselld neljannekselld luoneen vuositasolla
nettomadrdisesti yhtd paljon tyopaikkoja kuin
edelliselld neljanneksella.

Positiiviset tyollisyysodotukset
teollisuudessa ja palvelusektorilla

Yrityksid koskevista Euroopan komission suhdan-
nekyselyistd ilmenevit tydllisyysodotukset tuke-
vat yleistd positiivista kuvaa ty6llisyyden kehityk-
sestd vuoden 2000 ensimmdiselld puoliskolla.
Kaikilla sektoreilla, joilta suhdannekyselyjen vas-
tauksia on saatavilla, tydllisyysodotukset olivat
historiallista keskiarvoaan mydnteisemmat vuo-
den 1999 toisella puoliskolla ja ovat edelleen
parantuneet sen jilkeen.Tehdasteollisuuden tydl-
lisyysodotukset, jotka jossakin madrin ennakoi-
vat todellista tyollisyyttd, ovat jatkuvasti kohen-
tuneet vuoden 1999 puolivdlin kddnnekohdasta
lukien (ks. kuvio 17). Toukokuussa 2000 myds
rakennusalan tyéllisyysodotukset olivat selvasti
myonteisemmat kuin 1990-luvulla keskim@arin.
My®os vidhittdiskaupan tyollisyysodotukset olivat
toukokuussa hyvit verrattuna aiempien kuukau-
sien odotuksiin (ks. kuvio 18). Ostopaiillikéiden

Taulukko 8.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998  1999| 1999 1999 1999 2000 1999 1999 1999 2000| 2000 2000 2000

I 1 v 1 I 1T v I | Tammi Helmi Maalis
Neljinnesvuosimuutokset 1)
Koko kansantalous?® 4 15 1,6 14 13 03 03 04 . - - -

Koko teollisuus

Rakentaminen 0,3 0,2 0,3 0,1 0,0
Koko teollisuus 03 30 34 36 21
pl. rakentaminen 04 -05 -05 -0,7 -05

Tehdasteollisuus 08 -03 -04 -0,5 -03

00 00 0Ll . . )
0,1 06 05 . 2,1 23

02 -02 -0,1 00 01 -03 -01 -02
-03 00 01 . -0,1 0,0

Ldhteet: Kansalliset tiedot ja Eurostat (Short-term Business Statistics).
1) Neljiannesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd; kausivaihteluista puhdistettuja tietoja.
2) Ei sisdlld Belgian ja Irlannin tietoja; kausivaihteluista puhdistettuja tietoja.
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kyselyn tulokset vuoden 2000 ensimmdiseltd
neljannekselta viittaavat niin ikdan palvelusekto-
rin tydllisyyden suotuisiin nakymiin.

On huomionarvoista, ettd todellisen tydllisyyden
kasvun vahvistuminen ja positiiviset tydllisyysodo-
tukset, joista edelld kerrottiin, toteutuvat saman-
aikaisesti, kun tyévoima jatkuvasti kasvaa. Nais-
ten tydomarkkinoille osallistumisen aste on edel-
leen noussut trendinomaisesti, ja my&s miesten
osallistumisaste on noussut huomattavasti viime
vuosina ja kdantanyt osallistumisasteen aiemman
trendinomaisen laskun nousuun. (Ks. lisitietoja
kehikosta 5.)

Euroalueen tehdasteollisuuden tyollisyyden
kasvu ja tyollisyysodotukset

(vuotuinen prosenttimuutos, tyollisyysodotusten saldoluvut
prosentteina)

—— Tyollisyyden kasvu (vasen asteikko)
— — Tyollisyysodotukset (oikea asteikko)

PP RN I R R I B Y
1994 1995 1996 1997 1998 1999

Ldhteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.

Euroalueen tyollisyysodotukset
(saldoluvut prosenttiyksikkdind, kolmen kuukauden keskitettyjc
liukuvia keskiarvoja, kausivaihteluista puhdistettuja tietoja)

— Rakentaminen - - - Vihittdiskauppa

20 ¢ 120

=20 + 1-20

30 + 1-30

-40 . . . . . . . — -40
1992 1994 1996 1998

Ldahde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla vuoden 1985 tammikuusta ldhtien ja
véhittdiskaupassa vuoden 1986 helmikuusta lihtien.

Tyottomyysaste laski edelleen
huhtikuussa

Tydllisyyden kasvun myota tyéttdmyys on jatku-
vasti viahentynyt (ks.kuvio 19).Huhtikuussa 2000
euroalueen standardoitu tyéttomyysaste oli 9,2 %
eli 0,1 prosenttiyksikkod alempi kuin maaliskuus-
sa 2000 (ks. taulukko 9).Euroalueen ty6ttomyys-
asteen aleneminen on jatkunut tasaisesti vuoden
alusta lahtien. Ty6ttomyyden viahenemisen jatku-
minen viittaa myos siihen, ettd tyémarkkinatilan-
ne on parantunut vuoden 2000 alkupuolella, ja
kohenemisen odotetaan jatkuvan tulevina kuu-
kausina.

Ikdiryhmittdin tarkasteltuna sekd alle ettd yli 25-
vuotiaiden tyottdmyysaste laski huhtikuussa 2000.
Alle 25-vuotiaiden tyottomyysaste oli 17,2 %
huhtikuussa 2000; tdma vastaa 0,3 prosenttiyk-
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Taulukko 9.

Euroalueen tyottomyys
(% tydvoimasta, kausivaihteluista puhdistettuja tietoja)

1997 1998 1999 | 1999 1999 1999 2000( 1999 1999 2000 2000 2000 2000
11 111 v 1 | Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti
Yhteensd 11,6 10,9 9,9 10,0 9,9 9,6 9.4 9,6 9,6 9,5 94 9,3 9,2
Alle 25-vuotiaat? 23,2 21,3 190 192 18,8 180 17,7 180 178 17,8 17,7 175 172
25-vuotiaat ja
sitd vanhemmat?) 9,9 9,4 8,7 8,8 8,7 8,5 8,3 8,5 8,4 8,4 8,3 8,2 8,2

Léhde: Eurostat.
Huom. ILOn suositusten mukaan.

1) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyottomien kokonaismddrdstd oli 23,1 %.
2) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 76,9 %.

sikon laskua edellisestd kuukaudesta ja 0,6 pro-
senttiyksikon laskua vuoden alusta. Tama viime-
aikainen kehitys poikkeaa selkeisti siitd, ettd sa-
man ikdryhman ty6ttémyyden viheneminen hi-
dastui suhteellisesti vuoden 1999 marraskuusta
vuoden 2000 helmikuuhun.Yli 25-vuotiaiden ty&t-
tomyysaste oli 8,2 % huhtikuussa 2000, eli tyot-
tOdmyysaste oli laskenut miltei 0,1 prosenttiyk-
sikkoéd timan vuoden maaliskuusta ja 0,2 pro-

Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja, kausivaihteluista puhdistettuja tietoja)

% tyovoimasta (oikea asteikko)
[ ] Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)

3,0 1 12,0

2,5
1115

2,0
15§ 111,0

1,0
110,5

0,5
0,0 10,0

-0,5
9,5

-1,0
-1,5 9,0

Léihde: Eurostat.
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senttiyksikkod vuoden alusta.Vaikka yli 25-vuo-
tiaiden tyottdmyys parani aiempaa vahemman
huhtikuussa 2000, niin ettei paraneminen naky-
nyt tilastoissa pyOristysten takia, tdiman ikdryh-
man tyéttdmyysaste on edelleen hieman alene-
massa. Kansallisella tasolla ty6ttémyys on vahen-
tynyt lihes kaikissa euroalueen maissa, erityises-
ti niiss3, joiden ty6ttdmyysaste on ollut korkeim-

pia.

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd euroalueen
tyomarkkinoiden niakymat vuodeksi 2000 ovat
kaiken kaikkiaan positiiviset, kun tydttdmyysas-
te jatkuvasti laskee, tyollisyysnakymidt kohene-
vat ja ty6voima kasvaa. Kuluvan vuoden maltilli-
set palkankorotukset edistanevit tdman suotui-
san kehityksen jatkumista, jos todellinen palkka-
kehitys pysyy palkkaratkaisujen mukaisena. Pit-
kalld aikavililld jatkuva panostus rakenteellisten
uudistusten toteuttamiseen ja oikein mitoitettu
palkkakehitys ovat ne kaksi keskeista tekijad, joilla
voidaan varmistaa hyva tydllisyyskehitys ja vahen-
tdd tyottomyyttd edelleen.
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Tyovoiman kehitys euroalueella’

Eurostatin dskettéin julkaiseman, kaikki EU-maat kattavan tydvoimatutkimuksen mukaan tyovoiman méadré
kasvoi euroalueella vuonna 1999 arviolta 0,8 %. Tyovoiman méirdn kasvu oli siten vuonna 1999 yhtéd nopeaa
kuin vuosina 1996-1999 keskiméérin, ja kasvun oletetaan jatkuvan suurin piirtein samanlaisena tdnéd vuonna.

Oheinen taulukko késittelee tydovoiman méidrdn kasvua ja siihen vaikuttavia tekijoitd. Taulukon yldosassa
esitetddn, miten muutokset tyoikédisen vieston médrissd ja tydvoimaosuudessa ovat vaikuttaneet tyovoiman
midrdn kasvuun sekd miten tdimé kasvu on ndkynyt tyollisyydessd ja tyottomyydessd. Taulukossa kisitelldidn
kolmea ajanjaksoa: 1986—1990, 1992—1995 ja 1996-1999. Vuoden 1991 tiedot on jétetty pois, koska aikasar-
joissa on Saksojen yhdistymisestd johtuva katkos. Ensimmaéisend ja kolmantena ajanjaksona vallitsi nousu-
suhdanne ja toisena jaksona taantuma. Viestonkasvu — joka voidaan luokitella ulkoiseksi tekijidksi — hidastui
kaikkina tarkastelujaksoina. Tydvoimaosuus supistui hieman 1990-luvun alussa, mutta on keskiméirin kui-
tenkin kasvanut koko tarkastelujakson ajan seuraten kulloistakin taloustilannetta. Nédiden tekijoiden vaiku-
tuksesta tydvoiman méiri ensin kasvoi vuosina 1986—1990 keskiméérin 1,3 %, sitten hidastui vuosina 1992—
1995 keskimidrin 0,1 prosenttiin ja alkoi taas kasvaa kolmannella ajanjaksolla. Tydvoiman médréin osateki-
joiden eli tyollisten mdidrén ja tyottomien méadrdn muutokset olivat vastakkaissuuntaisia ndind kolmena ajan-
jaksona. Nopean talouskasvun ajanjaksoina tyollisten méddrd kasvoi tydvoiman médidrdd enemmén, minkéd
seurauksen tyottomien midrd viheni. Taantuman aikana tyollisten méérdn pieneneminen ja tyovoiman méa-
rdn hienoinen kasvu puolestaan johtivat tydttomien médridn merkittdvadan kasvuun.

On olemassa néyttdd siitd, ettd taloustilanne vaikuttaa tydovoimaosuuden vilitykselld tydvoiman midrddn.
Tdmén ndkemyksen mukaan voimakas talouskasvu johtaa tyottomyysasteen laskuun, mikéd on rohkaiseva
signaali niille, jotka eivit osallistu tyomarkkinoihin eli joilla ei ole ja jotka eivit etsi tyotd. Samalla tavalla
talouskasvun hidastuminen ei rohkaise potentiaalisia tyontekijoitd edes osallistumaan tyomarkkinoihin. Myds
muutokset vieston madrissd ja ikdjakaumassa kuitenkin vaikuttavat tyovoiman miédrddn. On niin ikédédn tér-
kedd tarkastella miesten ja naisten tyovoimaosuuksien kehitystid, koska niiden suuntaukset ovat erilaisia.

Tyovoimaosuuden muutosten vaikutus ollut suurempi kuin demografisten muutosten vaikutus

Syyt tydvoiman méédrin muuttumiseen voidaan jakaa kahteen osatekijdéan. Yksi tekijd on viestonkasvu, joka
vaikuttaa tydovoiman midrddn, vaikka tydvoimaosuus ei muuttuisikaan. Toinen tekijd ovat tydvoimaosuuden
muutokset, jotka vaikuttavat osallistumisasteeseen, vaikka vieston midrd ei muuttuisi. Viime vuosina (1996—
1999) tyovoimaosuuden muutosten vaikutus on ollut merkittdavampi kuin viestonkasvun vaikutus. Tyovoi-
maosuuden muutosten vaikutus tydvoiman kasvuun oli 0,6 prosenttiyksikkod ja vdestonkasvun vaikutus 0,2
prosenttiyksikkod (ks. oheinen taulukko). Tilanne oli toisenlainen 1980-luvun lopussa, jolloin ndiden kahden
osatekijdn vaikutukset olivat lihempéni toisiaan (tydovoimaosuuden muutosten vaikutus oli tuolloin 0,8 pro-
senttiyksikkod ja vdestonkasvun vaikutus 0,5 prosenttiyksikkod). Taantuman aikana eli 1990-luvun alkupuo-
lella tydovoiman méédrin pieni kasvu johtui yksinomaan viestonkasvusta. Tuolloin védestonkasvu kompensoi
tyovoimaosuuden lievén supistumisen vaikutusta.

Tyovoiman médrin kehitystid tarkasteltaessa on tirkeédd ottaa véestonkasvun lisdksi huomioon myds véeston
ikid- ja sukupuolijakauman muutokset. Vuosien 1986 ja 1999 vilisend aikana sekd vieston ikdjakauman ettd
eri ikdryhmien tyovoimaosuuksien muutokset ovat ilmeisesti vaikuttaneet tydovoiman méaéridn kehitykseen.
Keskimmaisiin ikdryhmiin kuuluvien (joiden tydvoimaosuus on suurin) suhteellinen osuus véestostd kasvoi
tuona aikana. Samaan aikaan kaikkien ikdryhmien tydvoimaosuudet kasvoivat nuorinta ja vanhinta ikédryh-

1 Ainoastaan Saksan, Ranskan, Italian, Espanjan ja Alankomaiden tiedot tarkastelujaksolla ovat kdiytettivissd. Niiden
maiden yhteenlaskettu osuus euroalueen tybvoimasta oli 86 % vuonna 1999.
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Viesto, tyovoimaosuus ja tyovoima euroalueella
(tarkastelujakson keskimdicirdinen muutos)

1986-1990 1992-1995 1996-1999
Koko viesto
Viestonkasvu 0,6 0,3 0,2
Ty6voimaosuus 63,8 65,0 65,9
Ty6voimaosuuden muutos 0,4 -0,1 0,4
Tyollisyyden kasvu 1,7 -0,8 1,1
Tyottomyyden kasvu 2,0 79 -1,2
Ty6voiman kasvu 1,3 0,1 0,8
Viestonkasvun vaikutus 0,5 0,1 0,2
Tyovoimaosuuden muutoksen vaikutus ) 0,8 0,0 0,6
Miehet
Ty6voiman kasvu 0,6 -0,2 0,4
Viestonkasvun vaikutus 0,7 0,2 0,1
Ty6voimaosuuden muutoksen vaikutus iy -0,1 -0,4 0,3
Ty6voimaosuus 78,8 76,7 76,5
Ty6voimaosuuden muutos -0,1 -0,6 0,2
Naiset
Ty6voiman kasvu 2,4 0,9 1.3
Viestonkasvun vaikutus D 0.4 0,2 0,1
Tyovoimaosuuden muutoksen vaikutus D 2,0 0,7 1,2
Tydvoimaosuus 49,0 53,3 55,4
Tydvoimaosuuden muutos 0,9 0,3 0,7

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Ei sisdlld vuoden 1991 lukuja Saksan tilastotiedoissa olleen katkoksen vuoksi.
1) Osuutena tyévoiman kasvusta.

maid lukuun ottamatta. Yksi keino arvioida iké- ja sukupuolijakauman vaikutusta tydvoimaosuuksien muu-
tokseen on jakaa tyovoima idn ja sukupuolen mukaisiin ryhmiin ja laskea koko talouden tydvoimaosuus
kdyttamalld vuoden 1986 véeston middrdan mukaisia painoja ja vuoden 1999 tydvoimaosuuksia. Tulokset osoit-
tavat, ettd tyovoiman méérin kasvua ei voida selittdd pelkistddn ryhmékohtaisten tydvoimaosuuksien muu-
toksilla, vaikka niiden vaikutus néyttdédkin olevan suurempi kuin viestonkasvun ja védestorakenteen muutos-
ten vaikutus. Tyovoimaosuuksien muutosten vaikutus oli lisdksi suhteellisesti merkittdvampi 1990-luvun
jélkipuoliskolla kuin 1980-luvun jélkipuoliskolla.

Miesten tyovoimaosuus on kasvanut viime vuosina

Tyovoiman midrdn kasvun jaottelu siten, ettd vdestonkasvun ja tydovoimaosuuksien muutosten vaikutukset
on eritelty sukupuolen mukaan osoittaa kahtalaista kehitystd. Yhtddltd tyovoimaan kuuluvien naisten midréd
on kasvanut kaikkina kolmena tarkastelujaksona, mikd on johtunut ldhinnd tydvoimaosuuksien kasvusta.
Tyovoimaosuuksien kasvun vaikutus tyovoimaan kuuluvien naisten mééridn kasvuun on ollut 0,7-2,0 pro-
senttiyksikkod, kun taas viestonkasvun vaikutus on ollut huomattavasti pienempi. Toisaalta tydvoimaan kuu-
luvien miesten méiré taas kasvoi vuosina 1986—1990 véestonkasvun takia. Oheisesta kuviosta kdy kuitenkin
ilmi, ettd miesten tyovoimaosuus on muuttunut viime vuosina (1996-1999), ja tydovoimaan kuuluvien mies-
ten médrdn kasvu on tuolloin johtunut pddasiassa tyovoimaosuuden kasvusta. Miesten tyovoimaosuus itse
asiassa supistui jatkuvasti 1980-luvun alusta ldhtien, ja supistumisen vauhti kiihtyi taantuman aikana. Viime
vuosina osuus on kuitenkin alkanut kasvaa uudelleen (keskimiédrdinen kasvu on ollut 0,2 prosenttiyksikkod).
Sitd vastoin naisten tyovoimaosuus on kasvanut kaikkina kolmena tarkastelujaksona. Miesten tyovoima-
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4 Julkinen talous

Rahoitusasemat kohenevat edelleen -
vuosien 2000 ja 2001 finanssipolitiikassa
suhdanteita myétdilevia painotuksia

Vuosina 2000 ja 2001 julkisten talouksien rahoi-
tusjaddmien odotetaan kohenevan edelleen, jos-
kin hidasta vauhtia. Kansainvilisten jarjestojen
tuoreimpien ennusteiden mukaan koko euro-
alueen julkisen talouden alijddmin arvioidaan
vuonna 2000 olevan keskimdarin | % BKT:std,
kun se vuonna 1999 oli 1,2 % BKT:std (ks. tau-
lukko 10).Vuonna 2001 alijgaman odotetaan edel-
leen supistuvan hieman huolimatta siitd, ettd
useissa maissa julkisen talouden nikymdt toden-
nékoisesti huononevat. Euroopan komission en-
nusteen mukaan euroalueen perusylijaama py-
syy vuosina 1999-2001 ennallaan ja on 3,1 %
BKT:std. Koska suhdannenousu on ollut odotet-
tua voimakkaampi, julkista taloutta koskevat en-
nusteet ovat jonkin verran optimistisempia kuin
jasenvaltioiden tarkistettuihin vakausohjelmiin
kirjatut tavoitteet.

Vaikka julkisen talouden koko rahoitusjidman
odotetaan kohenevan, taustalla olevat julkisen ta-
louden rahoitusasemat heikkenevit hieman (ks.
kuvio 20). Euroopan komission arvioiden mukaan

julkisen talouden rakenteellinen alijaama kasvaa

1,0 prosenttiin BKT:std vuonna 2001, kun se
vuonna 1999 oli 0,7 % BKT:std.Tama merkitsisi
sitd, ettd koko euroalueen tasolla julkisen talou-
den vakauttaminen ei etenisi vuosina 2000-2001.
Tuona ajanjaksona vain kaksi maata on suunni-
tellut kiristdvansa aktiivisesti finanssipolitiikkaa.
Euroalueen rakenteellisen alijagdman kasvaminen
osoittaa lisdksi, ettd prosessi julkisten talouksien
rahoitusasemien saamiseksi lahelle tasapainoa tai
ylijadmaisiksi on keskeytynyt ja etta finanssipoli-
tiikkaa on kevennetty suhdanteita myé&tiilevasti.

Vuosina 2000-2001 BKT:hen suhteutettujen jul-
kisen talouden tulojen odotetaan supistuvan 1,5
prosenttiyksikkod vuoden 1999 huippulukemis-
ta, mika johtuu vilittémien verojen kevennyksis-
td ja sosiaaliturvamaksujen alentamisista useim-
missa euroalueen maissa (ks. kuvio 21, jossa
BKT:hen suhteutettujen menojen supistuminen
tai BKT:hen suhteutettujen tulojen kasvaminen
kuvataan rahoitusjiamai kasvattavina muutoksi-
na).Veropohjan laajeneminen (voimakkaan talous-
kasvun ja institutionaalisten muutosten takia),
veronkannon tehostuminen ja suuremmat tulot
vilillisestd verotuksesta kompensoivat osittain
kotitalouksien ja yritysten aiempaa lievemmasta
verotuksesta aiheutuvaa julkisen talouden tulo-
jen menetysta. Vilittdmista veroista ja sosiaali-

Taulukko 10.

Euroalueen julkisen talouden kehitysti koskevia ennusteita

(% BKT:stdi)
1999 2000 2001
Rahoitusjiimii Euroopan komissio® -1,2 -0,9 -0.,8
OECD? _12 “1.0 ~09
Tarkistetut vakausohjelmat® 1.4 -1,1 -1,0
Rakenteellinen rahoitusjiimi Euroopan komissio® -0,7 -0,9 -1,0
OECD? -0,7 -0,9 -1,3
Tarkistetut vakausohjelmat® - - -
Perusjiimii Euroopan komissio® +3,1 +3,1 +3,1
OECD? - - -
Tarkistetut vakausohjelmat® +3,0 +3.1 +3.1
Bruttovelka Euroopan komissio® 72,3 70,5 68,2
OECD? - - 69,2
Tarkistetut vakausohjelmat® 72,4 71,1 69.7

D Talousennusteet, keviit 2000.
2 Economic Outlook, alustava versio, toukokuu 2000.

komission lukuja.
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Vuotuiset muutokset euroalueen julkisen talouden keskiméiriisessi rahoitusasemassa:
rakenteellisten ja suhdannetekijoiden vaikutukset

(prosenttiyksikkod BKT: stdi)

mmm Suhdannekorjattu ylijidma (+) tai alijadma (—) ——= Ylijddman (+) tai alijidmin (-) suhdannetekija

— Ylijddmai (+) tai alijddama (—)
20 r

1996 1997 1998

Ldhde: Euroopan komissio.

turvamaksuista saatavien tulojen ennustetaan
pienenevén suhteessa BKT:hen, mutta vilillisista
veroista saatavien tulojen odotetaan pysyvan jok-
seenkin ennallaan suhteessa BKT:hen.Veronke-
vennysten ajoitus, luonne ja voimakkuus vaihte-
levat huomattavasti maittain. Verouudistuksista
voi kuitenkin seurata odottamattomia verotulo-
jen menetyksid, minka lisdksi viimeaikainen kor-
keisiin 6ljyn hintaan ja omaisuushintoihin liittyva
verotulojen kasvu saattaa olla vain tilapaista.

BKT:hen suhteutetun julkisen talouden meno-
jen kokonaismddran ennustetaan supistuvan
euroalueella miltei 2 prosenttiyksikkéd vuosina
2000-2001.Julkisen velan pieneneminen vihitel-
len sekd aiempaa alhaisemmat rahoituskustan-
nukset supistavat osaltaan BKT:hen suhteutet-
tua julkisen talouden menojen kokonaismaaraa,
joskin vdhemman kuin aiempina vuosina. BKT:hen
suhteutetun julkisen kulutuksen seka tulonsiir-
tojen kotitalouksille (mukaan lukien ty6ttomyy-
destd aiheutuvat menot) ennustetaan piene-
nevan merkittdvasti. Menotavoitteiden saavutta-

—— BKT:n méirin todellisen ja trendikasvuvauhdin erotus

12,0

1999 2000 2001

minen edellyttdd, etta julkinen kulutus pidetdan
jatkossa entista tiukemmin kurissa, varsinkin kun
otetaan huomioon, ettd yli puolessa euroalueen
maista julkisen talouden menot olivat vuonna
1999 odotettua suuremmat. Menotavoitteet
ylittyivat padasiassa sosiaaliturvasektorin ja eri-
tyisesti terveydenhoidon osalta. Joissakin maissa
on myds osoittautunut vaikeaksi hillitd valtion-
talouden ulkopuolisen julkisen sektorin kulutus-
ta.

Jasenvaltioiden rahoitusjaamien kohentaminen
seka suunnitellut vero- ja menouudistukset ovat
selvastikin askel oikeaan suuntaan.Viimeaikainen
suhdannenousu ja suunnitellut veronkevennyk-
set huomioon ottaen jasenvaltiot eivdt kuiten-
kaan ndytd panostavan riittavasti harkinnanvarais-
ten menojen kurissa pitimiseen. Niin ollen nii-
den finanssipolitiikkaan on tullut suhdanteita
myotdilevd painotus. Tdmd painotus ei noudata
vakaus- ja kasvusopimuksen periaatteita, joissa
edellytetddn suhdanneautomatiikan toimivan tiy-
delld tehollaan suhdanteen ajan. Painotus on li-
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saksi ristiriidassa sen vakaus- ja kasvusopimuk-
sen tavoitteen kanssa, jonka mukaan rahoitus-
jadmdt on mahdollisimman nopeasti saatava la-
helle tasapainoa tai ylijaamaisiksi.Vaarana on my&s
se, ettd maat tayttavat vain tarkistettuihin vakaus-
ohjelmiinsa kirjaamansa tavoitteet sen sijaan, ettd
ne hyddyntiisivit suotuisaa suhdannekehitysta
noiden tavoitteiden ylittamiseksi. Tassa suhtees-
sa on syyti jilleen korostaa sitd, ettd nyt tarjou-
tuvaa tilaisuutta saada julkiset taloudet entistd
vakaammalle pohjalle ei saisi hukata. Lopuksi
voidaan vield todeta, ettd useissa maissa julkiste-
tut finanssipolitiikan tavoitteet johtavat kokonais-
kysynndn kiihtymiseen, jolloin talouden ylikuu-
menemisen ja inflaatiopaineiden riskit kasvavat.

Julkisessa taloudessa edelleen
pitkdn aikavilin haasteita

Jotta voitaisiin vastata julkiseen talouteen tule-
vaisuudessa kohdistuviin haasteisiin, tulisi finans-

sipolitiikan strategioissa ottaa huomioon julki-
sen velan mdird ja yleisesti ottaen julkisen ta-
louden kestdvyys pitkalld aikavililla ennen kuin
ryhdytdin toteuttamaan kunnianhimoisia veron-
kevennyksia. Euroopan komissio ennustaa
BKT:hen suhteutetun julkisen velan supistuvan
hitaasti vuonna 1999 olleesta 72 prosentista 68
prosenttiin vuoteen 2001 mennessi. BKT:hen
suhteutettu julkinen velka on useissa jasenval-
tioissa edelleen suuri tai jopa erittdin suuri. Li-
saksi sosiaaliturvajarjestelmien viimeaikaisissa uu-
distuksissa on vasta nyt alettu pureutua vieston
ikddntymisestd aiheutuviin haasteisiin.

Tarve vakauttaa julkista taloutta edelleen ja pa-
rantaa julkisen talouden kestavyytta liittyy lahei-
sesti sellaiseen finanssipolitiilkan rakenneuudis-
tukseen, jossa tahditddn talouskasvun edistami-
seen, silld tillaisen uudistuksen onnistuminen voi
merkittdvasti jouduttaa julkisten talouksien saa-
mista vakaalle pohjalle.Julkisten sektorien timan-
hetkiselld koolla ja rakenteella katsotaan edel-

Vuotuiset muutokset euroalueen julkisen talouden keskiméiiriisessi rahoitusasemassa:
tulojen, perusmenojen (ilman pésiomamenoja) ja korkomenojen vaikutukset

(prosenttiyksikkod BKT:std)

1 Korkomenot H Perusmenot 1 Tulot — Ylijddmi (+)
ilman padomamenoja tai alijadma (-)
2,01 7 2,0
1,5¢ 115
1,0t 1 1,0
N
05| 105
0,0 t t t t t 0,0
-05 4-0,5
-10L 1-1,0

1996 1997 1998

Léihde: Euroopan komissio.
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leen olevan haitallisia vaikutuksia kilpailukyvyn,
talouden dynaamisuuden ja talouskasvun kannal-
ta, ja hallitusten ilmoittamilla ohjelmilla voidaan
lieventid vain joitakin ndista vaikutuksista.

Talouskasvua edistivien vero- ja menouudistus-
ten pitdisi olla tirkedlld sijalla hallitusohjelmissa.
Suuret sosiaaliturvamaksut, palkkatulojen anka-
ra verotus ja korkeat marginaaliveroasteet eivit
kannusta tyon tekemiseen ja vaikuttavat alenta-
vasti tyovoimaosuuteen ja tyollisyysasteeseen
erityisesti — muttei pelkdstian — matalapalkka-
aloilla. Raskaan verotaakan ja monenlaisten sdan-
tojen ja madrdysten katsotaan myds hankaloit-
tavan yritystoimintaa. Julkisen kulutuksen nako-
kulmasta tulonsiirtojarjestelmien uudistuksilla
voitaisiin rahoittaa verouudistuksia ja kannustaa
samalla tyohon osallistumiseen. Joissakin maissa
voitaisiin my6s vihentaa julkisen sektorin palve-
luksessa olevien maarad ja saada ndin liilkkuma-
varaa veronkevennyksid varten ja poistaa samal-
la tydvoimakapeikkoja ja palkkapaineita. Seka ai-
neellisen ettd henkisen pddoman muodostuksen
edistdmiseksi on my0s priorisoitava uudelleen
julkista kulusta suuntaamalla sitd vihemman tuot-
tavista eristd talouskasvua edistdviin eriin.

Tallaiset uudistukset ovat tehokkaimmillaan sil-
loin, kun ne toteutetaan kokonaisvaltaisesti eika
palanen kerrallaan. Silloin uudistukset vahvista-
vat toisiaan ja luovat yhd uusia kasvua edistavia
kannustimia, jotka puolestaan antavat valmiuksia
julkisen talouden vakauttamisen jatkamiseen ja
veronkevennyksiin. Julkisen sektorin rakenneuu-
distus, veronkevennykset mukaan lukien, ja julki-
sen talouden vakauttaminen ovat toisiaan tuke-
via tavoitteita. Jos vain hyvin védhiisia muutoksia
tehtiisiin suppeilla alueilla, on vaara, ettd vakaut-
tamisen ja tarjontapuolen suotuisat vaikutukset
jaavat hyvin vahaisiksi.

Lopuksi on hyvin tirkead ajoittaa finanssipolitii-
kan rakenneuudistus oikein. Téllaisten uudistus-
ten tarjontapuolen vaikutusten ilmeneminen kes-
tdd todenndkaoisesti jonkin aikaa, ja jos uudistuk-
sia tekevdt maat odottaisivat veronkevennysten
rahoittavan itsensd kokonaan ja vilittdmasti voi-
makkaamman kasvun ansiosta, julkisen talouden
tasapainottaminen saattaisi vaarantua. Siksi ve-
rouudistuksien ohella tulisi huolehtia riittavista
kompensoivista menorajoituksista erityisesti
uudistuksen alkuvaiheessa.

5 Globaali makrotaloudellinen ymparisto, valuuttakurssit ja

maksutase

Maailmanlaajuinen talouskasvu
jatkuu vahvana

Maaliskuun 2000 Kuukausikatsauksen julkaisemi-
sen jilkeen globaalin talouden nakymit ovat edel-
leen kohentuneet samoin kuin euroalueen ulko-
mainen kysyntd. Suurten teollisuusmaiden ja ke-
hittyvien markkinatalouksien kehitys viittaa sii-
hen, ettd maailmantaloudessa on meneilldan voi-
makkaan kasvun kausi. Suuntaus jatkunee vuo-
teen 2001 saakka, joskin nykyistd maltillisempa-
na. Euroalueen ulkopuolisista suurista teollisuus-
maista Yhdysvaltain ennédtysmainen kasvu jatkui
heikentymittémina vuoden 2000 ensimmaiselld
neljannekselld, vaikka joitakin varhaisia merkkeja
tuotannon kasvun mahdollisesta laantumisesta
keskipitkalld aikavililla onkin ilmaantunut. Isos-
sa-Britanniassa tuotannon kasvu jatkui vuoden
ensimmdiselld neljannekselld vahvana lahinna vilk-

kaan kulutuskysynndn ansiosta. Japanin tuotan-
toluvut osoittivat vuonna 1999 lievisti positii-
vista kasvua, ja merkit viittaavat siihen, etta ta-
louden elpyminen voi vdhitellen nopeutua vuo-
den 2000 aikana.

Kehittyvien markkinatalouksien kasvu on ollut
vahvan viennin ja kasvavan kotimaisen kysynnan
ansiosta voimakkainta Aasiassa. Suurimmissa EU-
jasenyyttd hakevissa maissa nakymat ovat myon-
teiset, vaikka joidenkin maiden huomattavat vaih-
totaseen alijadmat aiheuttavatkin yha huolta.Ve-
ndjan lyhyen aikavilin kehitysndkymit ovat pa-
rantuneet, mutta toistaiseksi toteuttamatta jai-
neet rakenteelliset uudistukset aiheuttavat epa-
varmuutta kasvun kestdvyydestd. Myos Latinalai-
sessa Amerikassa taloudellinen toimeliaisuus on
tdysin toipumassa viime vuoden lamaannukses-
ta, vaikka kotimaan rahamarkkinoiden viimeai-
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kainen volatiliteetti muistuttaakin elpymisen jat-
kuvasta epavarmuudesta.

Maailmanlaajuinen inflaatio on kiihtynyt ja inflaation
riskit ovat lisddntyneet, kun globaali kysyntd kasvaa
ja oljyn hintakehitys aiheuttaa epavarmuutta.

Yhdysvalloissa talouskasvu jatkui voimakkaana, ja
BKT:n méirin kasvuksi arvioidaan vuoden 2000
ensimmiiselld neljannekselld 1,3 % (edellisestd
vuosineljinneksesta).Yksityinen kulutus ja yritys-
ten kiintedt investoinnit vastasivat suurimmasta
osasta BKT:n kasvua ensimmdiselld vuosineljan-
nekselld. Sen sijaan nettoviennin ja varastojen
vaikutus BKT:n kasvuun oli negatiivinen. Huo-
mattavan vahva kotimainen kysyntd nykyisena
talouden nousukautena kasvatti vaihtotaseen ali-
jddman 3,8 prosenttiin BKT:std vuonna 1999, kun
se oli vuonna 1998 ollut 2,5 %. Ulkoinen epita-
sapaino voi lisddntyd entisestddn vuonna 2000,
kun kauppavaje kasvoi ensimmaiselld vuosinel-
jannekselld 86,3 miljardiin dollariin oltuaan edel-
lisvuoden vastaavalla neljannekselld 51,0 miljar-
dia dollaria.

Viime aikoina julkaistut samaa ajanjaksoa koske-
vat ennakoivat indikaattorit antavat keskipitkan
aikavilin talousnakymistd hieman ristiriitaisia sig-
naaleja.Vaikka vihittdiskaupan myynnin kasvu hi-
dastui jonkin verran huhtikuussa 2000, yksityi-
nen kulutus kasvoi samana kuukautena reaalisesti
vuositasolla vahvaa 5,5 prosentin vauhtia. Kulut-
tajien luottamus vahvistui toukokuussa voimak-
kaasti eli lihes tammikuun 2000 enndtystasolle.
Myés teollisuustuotannon kasvu oli huhtikuussa
2000 suurimmillaan lihes kahteen vuoteen. Sen
sijaan ennakoivista indikaattoreista koottu Con-
ference Boardin laskema yhdistelmiindeksi py-
syi huhtikuussa 2000 ldhes ennallaan. Liséksi yri-
tysten luottamus heikkeni toukokuussa jonkin
verran, kun taas kestokulutustavaroiden uudet
tilaukset ja uusien asuntojen myynti vahenivit
huomattavasti huhtikuussa. Voimakkain, mutta
vield epavarma signaali taloudellisen toimeliaisuu-
den mahdollisesta heikkenemisesti oli tydllisyy-
den yllittdvan heikko kasvu muilla kuin maatalou-
teen kuuluvilla yritystoiminnan aloilla toukokuus-
sa 2000 ja saman kuukauden ty6ttdmyysasteen
kohoaminen 4,1 prosenttiin huhtikuun 3,9 pro-
sentista. My6s inflaatio hidastui jonkin verran
huhtikuussa 2000 paiasiassa energian hinnanlas-
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Talouskehitys keskeisissi teollistuneissa
talouksissa

Tuotannon kasvu

(vuotuinen prosenttimuutos, neljdnnesvuosihavaintoja)

—— Euroalue = = Japani
8 — Yhdysvallat — — Iso-Britannia 8
6 6
4 4
2 2
0 0
2 -2
- e b b b b e 1o g

1994 1995 1996 1997 1998 1999
Inflaatiovauhti 2
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Euroalue = = Japani

4 — Yhdysvallat — — Iso-Britannia 4

e b b b b b by

1994 1995 1996 1997 1998 1999

Vaihtotase prosentteina
BKT:sti Y

(kuukausi- tai neljiinnesvuosihavaintoja)

— Euroalue = — Japani
4 —— Yhdysvallat — — Iso-Britannia 4
3fp ====~"" == ~ - - - _ - 3
2 - = 2
1 _ 1
0 = 0
-1 N - 11
2 S - S 2
3 \’—\ -3
-4 -4
5 . . | . . 5

1998 1999

Liihteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2)  Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jilkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin.

3) EKP:n ja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Yhdysvaltain, Ison-Britannian ja Japanin BKT- ja vaihto-
taseluvut on puhdistettu kausivaihteluista. Euroalueen
BKT-luvut on puhdistettu kausivaihteluista, mutta vaihto-
taselukuja ei.
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kun ansiosta — kuluttajahintainflaatio hidastui
maaliskuun 3,8 prosentista (vuositasolla) 3,0 pro-
senttiin huhtikuussa (ks. kuvio 22).

Yhdysvaltojen keskuspankin avomarkkinakomi-
tea (FOMC) nosti 16.5.2000 federal funds -ta-
voitekorkoa 50 peruspisteelld 6,5 prosenttiin ja
totesi, ettd "kysynnan kasvu on yhi ylittanyt jopa
voimakkaan tuottavuuskehityksen vauhdittaman
tuotantopotentiaalin kasvun ja pitanyt resurssit
jatkuvasti paineen alaisina”. Ottaen huomioon
hintavakautta ja kestidvai talouskasvua koskevat
pitkdn aikavilin tavoitteensa seka kokouksen ai-
kaan kdytettdvissi olleet tiedot FOMC arvioi
my®&s, ettd riskit ovat nakopiirissa olevana aikana
painottuneet sellaisten olosuhteiden suuntaan,
jotka voivat lisatd inflaatiopaineita.

Japanin nakymit vaikuttavat edelleen jonkin ver-
ran ristiriitaisilta. BKT:n maaran kasvu supistui
vuoden 1999 viimeiselld neljannekselld, ja koko
vuoden 1999 keskimadrdinen kasvu jii 0,3 pro-
senttiin.Vuoden 2000 ensimmaisten kuukausien
rohkaisevat tiedot talousindikaattorien kehityk-
sestd viittasivat kuitenkin talouden vihittdiseen
elpymiseen.Vuoden ensimmdiselld neljanneksel-
I3 teollisuustuotanto kasvoi 0,8 % (edellisestd
neljanneksestd) investointitavaroiden kuten
kone- ja sdhkoteollisuuden tuotteiden koti- ja
ulkomaisen kysynnin lisidntymisen ansiosta.
Koska maailmantalouden nikymit ovat edelleen
myonteisid ja maaliskuussa 2000 tehdyn Tankan-
kyselytutkimuksen tulosten mukaan yritysten
luottamus on Japanissa lisdantymaissi, investoin-
titavaroiden kysyntd auttanee pitimadn ylld ta-
louden elpymistd.Viime vuoden lopussa hyvak-
sytty finanssipoliittinen kokonaisratkaisu on myos
edistanyt tehdasteollisuuden toimeliaisuutta. Rat-
kaisu on lisannyt voimakkaasti julkisten tyéura-
koiden mdirdd vuoden kolmena ensimmaisend
kuukautena. Keskipitkdn aikavdlin nakymiin on
kuitenkin syytd suhtautua varauksin.Vaikka yksi-
tyisen kulutuksen kasvussa on havaittavissa joi-
takin paranemisen merkkejd, se aiheuttaa edel-
leen perusteltua huolta Japanin talouden elpy-
misen kestdvyyttd ajatellen.

Japanin tukkuhintaindeksilla mitatut deflaatiopai-
neet ovat ndhtédvisti vdistyneet heikennyttydin
tasaisesti kahden vuoden ajan. Ottaen huomioon
merkit kotimaisen kysynnin elpymisestd Japanin

keskuspankki on arvioimassa uudelleen ehtoja,
joilla se voisi luopua 15 kuukautta harjoittamas-
taan ns. nollakorkopolitiikasta.

Ison-Britannian BKT:n mdira kasvoi vuoden 2000
ensimmaiselld neljainneksellda 0,5 % (edellisestd
vuosineljinneksestd) kasvun oltua edellisella nel-
jannekselld 0,8 %.Tehdasteollisuuden ja palvelu-
sektorin tuotannon kehityksen erot tulivat jal-
leen esiin vuoden 2000 alussa. Kun Englannin
punnan vahvuus euroon nihden hidasti tehdas-
teollisuuden tuotannon kasvua, vahva kotimai-
nen kysyntd vauhditti tuotannon kehitystd pal-
velusektorilla.Vahva kulutuskysynta, jota kdytet-
tdvissd olevien tulojen sekd asuntojen ja varalli-
suushintojen suotuisa kehitys tukivat, oli edel-
leen kotimaisen kysynndn perusta. Yritysten in-
vestointien maird kasvoi vuoden ensimmiiselld
neljannekselld 1,9 % (edellisestd neljanneksestd)
lisddntyvien palvelualan investointien vauhditta-
mana. Palvelualan investoinnit kasvoivat 2,7 %
(edellisestd neljanneksesta).

Tilanne Ison-Britannian tydmarkkinoilla tiukke-
ni yha. Ty6ttomyys jatkoi vahenemistddn vuoden
2000 ensimmaiselld neljannekselld, kun tyollisyys-
aste koheni ja uusien tyopaikkojen maara lisaan-
tyi edelleen. RPIX-indeksin (vahittidishintaindek-
si, josta on poistettu asuntolainojen korkome-
not) mukaan mitattu inflaatio pysyi edelleen vi-
rallisen 2,5 prosentin tavoitteen alapuolella. Huh-
tikuussa 2000 RPIX-inflaatio hidastui vuositasol-
la 1,9 prosenttiin, kun se oli ollut maaliskuussa
2,0 % ja vuoden 1999 viimeiselld neljinnekselld
2,2 %.

Aasian kehittyvien markkinatalouksien elpyminen
jatkuu nopeana vahvan viennin ja vilkkaan koti-
maisen kysynnin ansiosta. Vientitulot kasvavat
erityisesti elektroniikkateollisuudessa — tasta
hyotyvit Etelda-Korea, Singapore, Malesia ja Tai-
wan — ja 6ljyteollisuudessa raakaéljyn hinnannou-
sun jalkeen, mika puolestaan hyodyttdd oljyntuot-
tajavaltioita, kuten Malesiaa ja Indonesiaa. Koti-
maisen kysynndn elpymistd edistavat myotiileva
talouspolitiikka, suuret vaihtotaseen ylijaamat ja
vdhidinen inflaatio. Suurin kaikkia Aasian kehitty-
vid markkinatalouksia koskeva huolenaihe on, ettd
nopea elpyminen voi aiheuttaa tuudittautumista
vallitsevaan tilanteeseen ja hidastaa varsinkin ra-
hoitusalan rakenteellisia uudistuksia.
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Maailmankaupan, BKT:n ja inflaation kehitysnikyméit OECD:n,
Euroopan komission ja IMF:n ennusteissa

Talouden maailmanlaajuiset kehitysndkymit ovat muuttuneet myonteisemmiksi, ja OECD, Euroopan komis-
sio ja IMF ovat vastaavasti tarkistaneet koko maailmaa koskevia BKT-ennusteitaan entisti positiivisemmik-
si. Kaikki kolme instituutiota odottavat maailmanlaajuisen tuotannon kasvavan tind vuonna 4,0—4,3 %, ja
vuonna 2001 kasvun odotetaan hidastuvan noin 3,8-3.,9 prosenttiin. Ndmai instituutiot ennustavat myos maa-
ilmankaupan kasvun kiihtyvén 7,9-10,4 prosenttiin vuonna 2000 ja tasaantuvan 7,2—8,3 prosenttiin vuonna
2001. Vaikka tuotantokuilut ovat sulkeutumassa tai jo sulkeutuneet, nimi instituutiot ennustavat myos in-
flaation pysyvin maltillisena koko ennustejakson (2000-2001). Maailmanlaajuisen inflaation maltillisuus
johtuu rahapolitiikan tiukentumista koskevista odotuksista ja oletuksesta, etteivét 6ljyn ja muiden raaka-
aineiden hinnat enii jatka merkittdvésti nousuaan ennustejakson aikana.

Kaikki kolme instituutiota ovat yhtd mielti siitd, ettd useimmat ndkymiéd uhkaavista riskeistd ovat samoja
kuin aikaisempinakin ennustejaksoina. Riskien tasapaino saattaa kuitenkin muuttua, ja samanaikaisesti ndyt-
tdd olevan kehittyméssd useita uusia riskejd. Valtaosa riskeistd liittyy Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
hallitsemattomiin korjausliikkeisiin, jotka johtuvat maan taloudessa pitkdin jatkuneen nousukauden aikana
ilmenneisti epitasapainotekijoistd. OECD:n kisityksen mukaan kehitystd uhkaa vield kaksi muutakin riskid.
Toinen niisti liittyy elpyméssid olevan Japanin talouskehityksen mahdolliseen keskeytymiseen, joka voi ai-
heutua joko jenin kurssin jyrkéstd vahvistumisesta tai rakenteellisten uudistusten pysdhtymisestd. Toinen
riski on maailmanlaajuinen ja liittyy voimakkaan globaalin talouskasvun mahdollisesti aiheuttamaan maail-
mantalouden ylikuumenemiseen.

OECD:n, Euroopan komission ja IMF:n ennusteet
(vuotuinen prosenttimuutos)

OECD:n, Euroopan komission ja
IMF:n uusimmat ennusteet

Uusimpien ja niitd edeltaneiden
ennusteiden erot"

OECD  Euroopan IMF OECD  Euroopan IMF OECD Euroopan IMF
komissio komissio komissio
2000 2001

BKT:n midrin kasvu
Koko maailma 43 4,0 42 3.8 39 39 0,8 0.4 0,7
Yhdysvallat 4,9 3,6 4.4 3,0 3,0 3,0 1,8 0,8 1,8
Japani 1,7 1,1 0.9 22 1,8 1,8 0,3 -0,5 -0,6
Euroalue 35 34 32 33 3.1 32 0,7 0,5 0.4
BKT:n deflaattori
Yhdysvallat 2,1 2,1 2,0 23 1,5 2.3 0,2 0,3 -0,2
Japani -0,8 0,1 -0,8 -0,1 0.8 0,9 0.4 -0,3 -0,4
Euroalue 1,5 1,4 1,5 1,9 1,9 1,7 - -0,3 0,1
Tavaroiden ja
palveluiden tuonti
Koko maailma 10,4 8,1 7.9 83 7.2 7.2 2.3 1,2 1,7

Lihteet: OECD, Euroopan komissio ja IMF.

1) OECD:n osalta ero toukokuussa 2000 ja joulukuussa 1999 tehtyjen ennusteiden vdlilld, Euroopan komission osalta ero
huhtikuussa 2000 ja marraskuussa 1999 tehtyjen ennusteiden viililld ja IMF:n osalta ero huhtikuussa 2000 ja lokakuussa
1999 tehtyjen ennusteiden vlilld.

Suurimmissa EU-jasenyyttad hakevissa maissa tuo-
tanto on jatkanut nopeaa kasvuaan. Puolan vilk-
kaana jatkuvat investoinnit ja kulutuskysynta ovat
vauhdittaneet talouskasvua, mutta suurin huo-

lenaihe on edelleen vaihtotaseen alijadman syve-
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neminen. Unkarissa kasvu on viennin voimakkaan
lisddntymisen ja myotiilevan rahapolitiikan an-
siosta kiihtynyt vuoden 1999 toiselta puoliskol-
ta alkaen. TSekin talous jatkaa asteittaista elpy-
mistadn kysyntiandkymien muututtua viime aikoi-
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na aikaisempaa myonteisemmiksi ldhinnd euro-
alueen talousniakymien parantumisen ansiosta.

Vaikka Vendjian talouden lyhyen aikavilin néky-
mdt ovat tuotannon, inflaation ja vaihtotaseen
kannalta edelleen myonteiset, epavarmuus raken-
teellisten uudistusten vauhdista voi keskipitkalld
aikavililli muodostua kasvun suurimmaksi es-
teeksi.

Latinalaisen Amerikan talouden yleisndkymit ovat
myodnteiset,ja alueen odotetaan elpyvan nopeasti
tdnd vuonna. Erityisesti Meksikon ja Brasilian kas-
vu ndyttdd edelleen vahvalta, ja myds Argentii-
nan talous on kohenemassa, joskin hitaammin.
My®ds useimmat alueen pienisti talouksista ovat
saavuttamassa suurten talouksien kasvuvauhtia.
Alueen elpyminen ei kuitenkaan ole kovin van-
kalla pohjalla, koska se riippuu suureksi osak-
si ulkomaisesta kysynnastd ja padomainvestoin-
neista.Viimeaikainen kotimaisten rahoitusmark-
kinoiden volatiliteetti on korostanut tita piirret-
ta.

Euro toukokuun lopusta
kesdakuun alkuun

Toukokuun 2000 alusta kesdkuun 7. pdivaan asti
euro vahvistui kaikkiin keskeisiin valuuttoihin nah-
den. Toukokuun alussa euro alkoi ensin kohen-
tua Englannin puntaan ndhden, ja kuun puoliva-
listd lahtien se alkoi vahvistua myds Yhdysvalto-
jen dollariin ja Japanin jeniin nihden (ks. kuvio
23).Vahvistuminen dollariin ja jeniin ndhden naytti
lahinnd johtuvan siitd, ettd markkinoiden kuva
eurosta oli aiempaa positiivisempi.Tama muutos
liittyy suurimmaksi osaksi siihen, ettd markkinoilla
on entistd laajemmin kasitetty, ettd euron ulkoi-
nen arvo saattaisi olla ristiriidassa euroalueen ta-
louskehityksen kohenemiseen ja talousndkymien
paranemiseen. Ajanjaksona |1.5.-7.6. euron ni-
mellinen efektiivinen valuuttakurssi nousi 3,4 %
eli suunnilleen samaan kuin maaliskuun 2000 lo-
pussa.Vaikka euro onkin viime aikoina vahvistu-
nut, sen aikaisemman huomattavan heikkenemi-
sen vaikutukset keskipitkan aikavilin inflaatio-
nakymiin ovat yhd huolestuttavat.

Valuuttakurssikehitys

(pdivihavaintoja)

—— USD/EUR
1,10 1.10
1,05 1.05
1,00 1.00
0,95 0.95
0,90 0.90
1 : : : : 1 0.85
0.85 Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
1999 2000
—— GBP/EUR —— GBP/USD
0,70 0,70
0,66 0,66
0,62 0,62
0,58 0,58
1 : : 1 : 10,5
0.54 Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
1999 2000
Liihde: EKP.

—— JPY/EUR —— JPY/USD
115 115
110 110
105 105
100 100
95 95
1 ; ; ! ; — 90
Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
1999 2000
—— CHF/EUR
1,80 1,80
1,75 1,75
1,70 1,70
1,65 1,65
1,60 M‘M\_‘,.W 1,60
1,55 1,55
1,50 1,50
1,45 1,45
1,40 1,40

| . . ] . .
Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
1999 2000
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Yksityiskohtainen valuuttakurssien tarkastelu
osoittaa, ettd euron dollarikurssi heikkeni hie-
man sen jilkeen, kun Yhdysvaltojen keskuspank-
ki paatti 16.5.2000 nostaa korkoja 50 peruspis-
tettd, mutta vahvistui toukokuun jilkipuoliskolla
edelld mainittujen syiden vuoksi.Toukokuun lop-
pupuolella euron vahvistumista tukivatYhdysval-
loissa julkaistut tiedot, joiden tulkittiin olevan
varhaisia merkkeja siitd, ettd Yhdysvaltojen talou-
den kasvuvauhti saattaisi hidastua.Tama puoles-
taan viittaisi siihen, ettd euroalueen ja Yhdysval-
tojen talouskasvun ero voisi kaventua keskipit-
killd aikavalilla.Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
huomattavat heilahtelut etenkin tekniikkasekto-
rilla ovat my&s voineet olla osasyy euron kurssin
vahvistumiseen. Euron dollarikurssi 7.6.2000 oli
0,955.

Toukokuun 2000 kahden ensimmdisen viikon ai-
kana euron jenikurssi pysyi enimmékseen muut-
tumattomana, mutta toukokuun kahden viimei-
sen viikon ja kesdkuun ensimmaisen viikon aika-
na jeni heikkeni euroon nihden. Kaiken kaik-
kiaan euron vahvistuminen jeniin ndhden kuvasti
markkinoiden yleisti positiivista kasitystd eurosta.
Nikkei 225 -indeksin jyrkka lasku sekd Japanin
talouden yhi jokseenkin episelvit nakymit tou-
kokuussa julkistettujen tietojen valossa lienevit
lisasyitd euron jenikurssin kehitykseen. Jenin dol-
larikurssi vaihteli vain vdhan toukokuun toisella
puoliskolla. Kesdkuun alussa jeni kuitenkin vah-
vistui dollariin ndhden sen jilkeen, kunYhdysval-
tojen talouskehityksen odotettua heikommat tie-
dot oli julkistettu. Euron jenikurssi 7.6.2000 oli
101,0.

Toukokuun alun ja kesdkuun alun vilisend aikana
Englannin punta ensin heikkeni ja sittemmin va-
kiintui sekd euroon ettd Yhdysvaltojen dollariin
nghden, kun sen nimellinen efektiivinen valuut-
takurssi molempiin valuuttoihin nahden oli huh-
tikuussa ollut enndtyskorkea. Englannin punta
heikkeni samaan aikaan, kun Englannin pankki
paatti 5.5.2000 jattaa korot ennalleen, koska ndyt-
ti siltd, ettd inflaatio ei ollut nopeutumassa. Ko-
rot jatettiin ennalleen my&s 7.6.2000 pidetyssa
kokouksessa. Euron puntakurssi 7.6.2000 oli
0,628.

ERM ll:ssa Kreikan drakma vaihteli toukokuussa
ja kesdakuun 2000 alussa vain vdahan euroon néh-
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den,ja 7.6.2000 drakma oli euroon niahden noin
1,2 % vahvempi kuin eurokeskikurssi 341.Euron
kurssi Tanskan kruunun kurssiin nihden pysyi
kdytanndllisesti katsoen ennallaan ja oli noin 7,46
(ks. kuvio 24).

Vahvistuttuaan tuntuvasti euroon nihden maa-
lis- ja huhtikuussa 2000 Sveitsin frangi ensin va-
kiintui ja sitten heikkeni hieman suhteessa eu-
roon toukokuussa ja kesdkuun alussa.Toukokuus-
sa 2000 euro vahvistui my6s Ruotsin kruunuun
ndhden ldhinna Ruotsin osakemarkkinoiden suur-
ten vaihteluiden vuoksi.

Euron elpyminen kaikkiin keskeisiin valuuttoihin
ndhden toukokuun lopusta kesakuun 2000 alkuun
vaikutti myds euron nimelliseen efektiiviseen
valuuttakurssi-indeksiin, joka kuvaa tiivistetysti
euron ulkoisen arvon kehitystd euroalueen 13
tarkeimman kauppakumppanin valuuttoihin nah-
den. Euro vahvistui | [.5.-7.6. efektiivisesti ldhes
3,4 %. Euron kurssi oli 7.6.2000 noin 12,4 % al-
haisempi kuin vuoden 1999 ensimmaiselld nel-

Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)

—— DKK/EUR
7,70 7,70
0 7,60
7,50 7,50
7,40 7,40
755 L 7,30
7.20 | L L 1 L 1720
Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
1999 2000
—— GRD/EUR
420 420
400F """ 7T L 400
380 380
360 . . 360
340 Vee- oo = 340
320 320
300F-------- - 300
2 | ottt e A [ R ]
80 Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko 80
1999 2000
Léihde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat keskuskurssia (DKK 7,46
ja GRD 340,75 [17.1.2000 alkaen]) ja vaihteluvilici (DKK
+2,25 % ja GRD %15 %).
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Nimelliset ja reaaliset efektiiviset
valuuttakurssi-indeksit?

(kuukausittaisia/neljinnesvuosittaisia keskiarvoja,

19991=100)

—— Nimellinen - - - - Reaalinen, teollisuuden

— — Reaalinen tuottajahintaindeksi

kuluttajahintaindeksi —— Reaalinen, tehdasteollisuuden
yksikkotyokustannukset

110 110

105 105

100 100
95 95
90 90
85 | 85
80 L L I8

1997 1998 1999
Liihde: EKP.

1) Tiedot perustuvat EKP:n laskelmiin (ks. huhtikuun 2000
Kuukausikatsauksen artikkeli). Nouseva kdyrd merkitsee
euron vahvistumista. Tuoreimmat havainnot ovat touko-
kuulta 2000 ja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten
osalta vuoden 2000 ensimmdiiseltd neljannekseltd.

jannekselld.Vuoden 2000 ensimmidisen neljannek-
sen kurssiin verrattuna euron nimellinen efektii-
vinen heikkeneminen oli 1,5 %. Muutokset ku-
luttajahintaindeksilld, tuottajahintaindeksilld ja
tehdasteollisuuden yksikkotyokustannuksilla def-
latoiduissa efektiivisissd valuuttakurssi-indekseis-
sd olivat koko lailla samansuuntaisia kuin nimelli-
sen valuuttakurssi-indeksin muutokset, joten
toukokuussa 2000 ndmai indeksit osoittivat yhta
suurta reaalista efektiivistd vahvistumista kuin
nimellinen valuuttakurssi-indeksi (ks. kuvio 25).

Vaihtotase heikkeni yha vuoden 2000
ensimmidiselld neljannekselld

Euroalueen vaihtotase oli vuoden 2000 ensim-

mdinen, kun se edellisen vuoden samana ajanjak-

sona oli ollut 6,4 miljardia euroa ylijidmdinen
(ks. taulukko 11). Tami vaihtotaseen heikkene-

minen johtuu suurimmaksi osaksi tavarakaupan
ylijadman supistumisesta (21,5 miljardista eurosta
15,3 miljardiin euroon). Myds palvelutaseen ja
tekijakorvauksien alijadman supistuminen tasoitti
vain osittain, heikensi ensimmdisen vuosineljan-

neksen vaihtotasetta.

Tavaraviennin arvo oli vuoden 2000 ensimmai-
selld neljainnekselld edellisen vuoden samaan ajan-
jaksoon verrattuna 39,3 miljardia euroa (eli noin
22 %) suurempi, kun taas tuonnin arvo kasvoi
samana ajanjaksona 45,5 miljardia euroa (eli noin
29 %). Tuoreimpien tietojen mukaan viennin ar-
von kasvu nayttda johtuvan ldhinnd siitd, ettd vien-
nin maari lisddntyi voimakkaasti vahvan ulkomai-
sen kysynnin ja euroalueen kilpailukyvyn para-
nemisen ansiosta. Sen sijaan tuonnin arvo on
kasvanut padasiassa tuontihintojen voimakkaan
nousun takia. Tuontihinnat ovat nousseet yli
20 % vuoden 1999 helmikuusta vuoden 2000
helmikuuhun, mika johtuu 6ljyn hinnannoususta
ja euron valuuttakurssin heikkenemisesta.
Vaihtotaseen ylijadma supistui 3,0 miljardiin eu-
roon maaliskuussa 2000 (edellisen vuoden vas-
taavan ajankohdan ylijadma oli 6,4 miljardia eu-
roa). Puolet supistumisesta johtui tavarakaupan
ylijadman supistumisesta (8,1 miljardiin euroon
edellisen vuoden 9,8 miljardista eurosta). Myos
tulonsiirtojen alijadma suureni merkittavasti, kun
taas palvelutase heikkeni vain vdhin. Sen sijaan
tuotannontekijakorvausten alijadma supistui 1,0
miljardia euroa.

Suuri yrityskauppa hallitseva
ensimmdisen vuosineljinneksen
paaomavirroissa

Suoria sijoituksia ja arvopaperisijoituksia koske-
via rahoitustaseen lukuja hallitsi maaliskuussa
2000 jo helmikuun lukuihin vaikuttanut yritys-
kauppa, jossa euroalueen ulkopuolinen ostaja
hankki erdaan euroalueen yrityksen omistukseen-
sa osakkeita vaihtamalla. Jossakin madrin tdman
yrityskaupan takia euroalueelle maaliskuussa teh-
dyt suorat sijoitukset (35,4 miljardia euroa) oli-
vat suuremmat kuin euroalueen sijoittajien suo-
rat sijoitukset ulkomaille (33,0 miljardia euroa).
Huomattavasta osakesijoituksiin liittyvasta paa-
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omien nettoviennisti (46,0 miljardia euroa) toi-
saalta johtuu, ettd padaoman nettovienti arvopa-
perisijoituksina kasvoi 24,7 miljardiin euroon.

Vuoden 2000 ensimmaiselld neljannekselld paa-
omien yhteenlaskettu nettovienti suorina sijoi-
tuksina ja arvopaperisijoituksina oli 31,7 miljar-
dia euroa eli vdhemman kuin vuoden 1999 en-
simmidiselld neljannekselld. Tdma johtui suureksi
osaksi rahamarkkinainstrumentteihin liittyvasta
huomattavasta padoman nettotuonnista, jonka

maard oli vuoden 2000 ensimmdiselld neljannek-
selld 22,6 miljardia euroa. Tama on toistaiseksi
suurin neljannesvuodelta tilastoitu miara euro-
alueella.

Vuoden 2000 ensimmiiselld neljannekselld euro-
alueelle tehtyjen suorien sijoitusten maira oli
206,9 miljardia euroa eli lahes kolminkertainen
koko vuonna 1999 euroalueelle tehtyjen suorien
sijoitusten mairdan verrattuna. Pidasiallisimpa-
na syynd oli edelld mainittu huomattava yritys-

Taulukko I1.

Euroalueen maksutase

(mrd. euroa, kausivaihteluista puhdistamaton)

1999 1999 2000 2000 2000 2000

Tammi-maaliskuu Maaliskuu | Tammi-maaliskuu  Tammikuu  Helmikuu Maaliskuu
Vaihtotase 6,4 6,4 -1,2 -6,6 2,4 3,0
Tulot 300,8 110,4 355,3 110,8 1144 130,0
Menot 294.4 103,9 356,5 117,4 112,0 127,1
Tavarat 21,5 9,8 15,3 0,9 6,3 8,1
Vienti 179,7 68,8 219,0 63,7 71,8 83,5
Tuonti 158,2 59,0 203,7 62,8 65,6 75,4
Palvelut -3,2 -0,4 -4,8 -1,9 -2,0 -0,9
Vienti 50,7 18,7 56,3 17,8 17,9 20,7
Tuonti 53,9 19,0 61,2 19,7 19,9 21,6
Tuotannontekijikorvaukset ! -6,4 -1,6 5,7 43 -0,8 -0,6
Tulonsiirrot -5,5 -1,4 -6,0 -1,3 -1,0 -3,7
Pidomatase 2.8 0,2 3,1 1,4 0,2 1,4
Rahoitustase -33,1 -40,3 60,2 17,1 9,7 33,3
Suorat sijoitukset -15,6 -4,6 149,2 2,0 144,7 24
Ulkomaille -36,3 -12,5 57,7 5.4 -19.4 -33,0
Euroalueelle 20,8 7,9 206,9 7.4 164,2 354
Arvopaperisijoitukset -54,7 -37,1 -180,9 -17,5 -138,7 -24.7
Saamiset -65,3 -30,0 -130,8 -25,1 -68,1 -37,6
Velat 10,7 -7,1 -50,0 7,6 -70,6 12,9
Johdannaiset -1,4 0,9 -1,9 -1,3 2,6 -3,2
Muut sijoitukset 33,0 2,1 94,0 35,5 0,2 58,2
Valuuttavaranto 5,5 2,7 -0,2 -1,6 0,8 0,6
Virheelliset ja tunnistamattomat erit 24,0 33,7 -62,0 -11,9 -12,3 -37.8

Liihde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt valttiamdittd tasmdd. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pddoman
tuontia ja negatiivinen luku pddoman vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja
positiivinen luku valuuttavarannon vihennystd. Yksityiskohtaiset tilastot esitetddn tamdn Kuukausikatsauksen tilastoliitteen

taulukoissa 8.1-8.6.

1) Kuukausitiedot vuodelta 1999 eiviit ole tiysin vertailukelpoisia myohempien havaintojen kanssa.
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kauppa.Vaikka tdma yrityskauppa jatettiisiin ot-
tamatta huomioon, vuoden 2000 ensimmaiselld
neljannekselld euroalueelle tehtyjen suorien si-
joitusten maara olisi huomattavasti suurempi kuin
viime vuoden ensimmaiselld neljannekselld. Sa-
manaikaisesti euroalueen sijoittajien suorat si-
joitukset ulkomaille lisddntyivat vuoden 2000
ensimmiiselld neljannekselld 57,7 miljardiin eu-
roon, kun ne vuoden 1999 ensimmiiselld neljan-
nekselld olivat olleet 36,3 miljardia euroa.

Arvopaperisijoituksiin liittyvd pddoman netto-
vienti oli vuoden 2000 ensimmiiiselld neljannek-
sella 180,9 miljardia euroa, mika péiasiassa joh-
tui osakesijoituksiin liittyvan padoman 208,6 mil-
jardin euron suuruisesta nettoviennistd. Huomat-
tava osa tista liittyi edelld mainittuun yrityskaup-
paan.Tatd kompensoi vain osittain muihin arvo-
papereihin, lihinnd rahamarkkinainstrumenttei-
hin, liittyvd pddoman nettotuonti.
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I Rahapolitiikkatilastot

M Taulukko I.1

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

Kulta ja Valuutta- Valuutta-| Euromdérdiset| Euromddrdiset
kultasaamiset midrdiset midridiset saamiset luotot - - — —
saamiset saamiset euroalueen euroalueen Perusrahongs— Pltemplalk{uset Kaant?Is?t
euroalueen euroalueelta ulkopuolelta rahoitus- operaatiot rahongs— hlenosaaFo—
ulkopuolelta sektorille operaatiot operaatiot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 7. 116612 255118 14739 4834 238 670 161988 74 996 0
14. 116512 255 640 14 086 4993 181388 105 036 74 996 0
21. 116 304 256 607 13091 5101 191 454 112 009 74 998 0
28. 116295 256 333 14754 4772 216714 146 035 69 996 0
helmi 4. 116248 257 465 15278 4505 202290 131113 69 996 0
11. 116071 257133 15969 4602 199 257 128 096 69 996 0
18. 116 000 256516 15419 4801 196 077 125 052 69 996 0
25. 115946 255 627 15454 4716 193 309 121 956 69 996 0
maalis 3. 115945 254 584 16 076 4658 218321 152 003 64 998 0
10. 115945 254985 15 547 4466 201 929 136 101 64 998 0
17. 115945 256714 15276 4632 197 820 132022 64 996 0
24, 115945 255508 15455 4149 202 874 137 008 64 996 0
31. 115676 267 136 16938 4131 201733 140 871 60 000 0
huhti 7. 115677 267 192 16 746 4616 197 546 136 770 60 000 0
14. 115677 267972 16 706 4564 190 999 129 864 60 000 0
21. 115677 267 366 17 335 4829 201782 140 115 60 000 0
28. 115677 267 406 17 349 4833 209911 147 156 59999 0
touko 5. 115677 266 475 17 500 4834 214 169 152812 59999 0
12. 115677 264 161 18 202 4680 196 865 135 608 59999 0
19. 115677 270555 17 825 4988 198 601 137533 59999 0
26. 115677 267 485 17 556 4988 205413 144 080 59995 0
kesd 2. 115677 265353 19 344 4850 201 957 140 340 59905 0
2. Vastattavaa
Liikkeessd| Euromdiiriiset Liikkeeseen
olevat setelit velat RTGS-tilit Talletus- Midriaikais- Kinteiset Vakuuksien lasketut
euroalueen (ml.|  mahdollisuus talletukset hienosiito- muutos- sijoitus-
rahoitus- vihimmis- operaatiot pyyntdihin todistukset
sektorille varanto- liittyvit
talletukset) talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 7. 364 659 137 689 123 060 135 14420 0 74 7876
14. 355 655 92476 92272 137 0 0 67 7876
21. 349 981 102 388 101 964 406 0 0 18 7876
28. 347953 115 650 115525 105 0 0 20 7876
helmi 4. 349983 108 021 107 970 32 0 0 19 7876
11. 348 690 107 672 107 624 29 0 0 19 7876
18. 346113 109 479 109 386 68 0 0 25 7876
25. 345 046 95 549 95429 97 0 0 23 7876
maalis 3. 349733 122 882 122 828 39 0 0 15 7876
10. 349 984 105 429 105 367 46 0 0 16 7876
17. 347725 106 159 105799 343 0 0 17 7876
24, 345 861 103 195 102 997 182 0 0 16 7876
31. 347917 111 151 110076 1075 0 0 0 6265
huhti 7. 351026 112 258 112229 29 0 0 0 6265
14. 351012 101 179 101 157 22 0 0 0 6265
21. 355714 113 857 109 440 4416 0 0 1 6265
28. 354 266 111871 101 478 10371 0 0 22 6265
tuoko 5. 355893 122195 122129 41 0 0 25 6265
12. 354 655 104 640 104 335 291 0 0 14 6265
19. 352117 118 570 118401 150 0 0 19 6265
26. 350 858 115949 115908 26 0 0 15 6265
kesd 2. 355498 114 669 114 637 25 0 0 7 6265
Liihde: EKP.
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Yhteensd
Euromidrdiset Euromiirdiset Muut saamiset
Kaiinteiset Maksuvalmius- Vakuuksien Muut luotot arvopaperit - saamiset julkis-
rakenteelliset luotot muutos- euroalueelta yhteisoiltd
operaatiot pyyntdihin
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 105 400 1 181 23 701 59 236 79 070 791 980 2000 tammi 7.
0 102 63 1191 23 797 59 236 80 833 736 485 14.
0 3526 44 877 23 993 59 236 79 505 745 291 21.
0 27 82 574 24 037 59 251 80 593 772 749 28.
0 18 110 1053 24 363 59 255 83 072 762 476 helmi 4.
0 135 76 954 24 205 59 255 82 933 759 425 11.
0 48 30 951 24 071 59 255 83 715 755 854 18.
0 21 84 1252 24 576 59 255 83 324 752 207 25.
0 402 96 822 24 850 59 021 84 194 777 649 maalis 3.
0 67 97 666 24 916 59 021 83 180 759 989 10.
0 30 92 680 24 695 59 021 83 085 757 188 17.
0 24 114 732 25 208 59 021 83 018 761 178 24.
0 62 69 731 25 309 59 021 84 477 774 421 31.
0 132 67 577 24 954 59 021 84 676 770 428 huhti 7.
0 289 76 770 25 034 59 021 85 629 765 602 14.
0 430 60 1177 24 944 59 021 86 251 777 205 21.
0 1573 29 1154 24 937 59 021 83 828 782 962 28.
0 144 32 1182 25 347 59 032 83 446 786 480 touko 5.
0 92 35 1131 25 225 59 032 84 232 768 074 12.
0 135 30 904 25 103 59 026 84 128 775 903 19.
0 193 41 1104 25 191 59 026 83 886 779 222 26.
0 330 81 1 301 25 030 59 026 83 657 774 894 kesd 2.
Yhteensd
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- Myonnettyjen Muut velat Arvon-  Péddoma ja
madriiset madriiset madrdiset mddrdiset  erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tili
euroalueella euroalueen  euroalueelle euroalueen vastaerd
oleville  ulkopuolelle ulkopuolelle
9 10 11 12 13 14 15 16 17
40 227 7 674 927 11 822 6 531 53 689 107 477 53 409 791 980 2000 tammi 7.
38 341 6 922 1028 11 689 6 531 55 084 107 470 53 413 736 485 14.
42 016 7 306 820 11 767 6 531 55 730 107 469 53 407 745 291 21.
56 784 7 043 1177 13 279 6 531 55 583 107 469 53 404 772 749 28.
50 717 7 030 999 14 477 6 531 55919 107 483 53 440 762 476 helmi 4.
50 813 6912 1 046 13 138 6 531 55 150 107 379 54 218 759 425 11.
48 627 7 062 823 11 923 6 531 55 822 107 379 54 219 755 854 18.
60 837 7792 770 10 520 6 531 55 663 107 379 54 244 752 207 25.
55 238 6 998 807 10 082 6 531 55 879 107 379 54 244 777 649 maalis 3.
54 599 7 076 805 9 877 6 531 56 159 107 379 54 274 759 989 10.
51 599 6 899 882 11 340 6 531 56 554 107 357 54 266 757 188 17.
61 001 7 135 884 9 624 6 532 57 476 107 357 54 237 761 178 24.
52 334 7 001 933 9 924 6 762 59 864 118 011 54 259 774 421 31.
46 811 7 545 900 11 285 6 762 54 965 118 008 54 603 770 428 huhti 7.
51 133 7 086 884 13 039 6 763 55 630 118 007 54 604 765 602 14.
45 684 7 323 958 13 035 6 763 54 995 118 007 54 604 777 205 21.
53 831 7 694 816 13 523 6 763 55 321 118 007 54 605 782 962 28.
45 523 7 357 805 13 271 6 763 55 739 118 007 54 662 786 480 tuoko 5.
46 144 7 120 915 12 361 6 763 56 541 118 007 54 663 768 074 12.
37 673 7 158 921 17 910 6 763 55 540 118 007 54 979 775 903 19.
47 699 7 269 840 14 723 6 763 55 869 118 007 54 980 779 222 26.
40 153 7 242 842 14 362 6 763 56 112 118 007 54 981 774 894 kesd 2.
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~ H Taulukko 1.2
EKP:n korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot " Maksuvalmiusluotto
Korko Muutos Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6
1999  tammi 1 2,00 - 3,00 - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 0,25 4,50 0,25
huhti 28. 2,75 0,25 3,75 0,25 4,75 0,25
kesi 9. 3,25 0,50 4,25 0,50 5,25 0,50

Liihde: EKP.

1)  Perusrahoitusoperaatioihin sovelletaan samaa korkoa kuin kiintedkorkoisiin huutokauppoihin. Koronmuutokset tulevat voimaan muutoksen jéilkeen
toteuttavan ensimmdisen perusrahoitusoperaation maksupdivind. Maksujen suorituspdivdt ja médrdt ilmenevdt taulukosta 1.3.

2) EKP ilmoitti 22. joulukuuta 1998, ettd maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron viililld sovelletaan poikkeuksellisesti 4.—21.1.1999 kapeaa 50
peruspisteen korkoputkea. Tdman jdrjestelyn tarkoituksena on helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmiin rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt mérit?

(madicirit miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (médrd) (médrd) Kiinted korko Marginaalikorko Painotettu|  Operaation kesto
keskikorko [...] pdivad
1 2 3 4 5 6
1999  joulu 1. 1 018 950 72 000 3,00 - - 14
8. 1 141 163 92 000 3,00 - - 14
15. 286 824 57 000 3,00 - - 15
22. 1 505 405 92 000 3,00 - - 21
30. 485 825 70 000 3,00 - - 20
2000  tammi 12. 914 566 35 000 3,00 - - 14
19. 1 145 548 77 000 3,00 - - 14
26. 1 520 993 69 000 3,00 - - 14
helmi 2. 3012 630 62 000 3,00 - - 14
9. 1 036 648 66 000 3,25 - - 14
16. 1022 832 59 000 3,25 - - 14
23. 2 126 309 63 000 3,25 - - 14
maalis 1. 2901 133 89 000 3,25 - - 14
8. 1627 522 47 000 3,25 - - 14
15. 4165 993 85 000 3,25 - - 14
22. 1 661 995 52 000 3,50 - - 14
29. 3022435 89 000 3,50 - - 14
huhti 5. 2 869 408 48 000 3,50 - - 14
12. 4290 278 82 000 3,50 - - 15
19. 4 277 306 58 000 3,50 - - 15
27. 5492 939 89 000 3,50 - - 13
touko 4. 4624 944 64 000 3,75 - - 13
10. 6 352776 72 000 3,75 - - 14
17. 6 574 441 66 000 3,75 - - 14
24. 7057 234 78 000 3,75 - - 14
31. 7 127 001 62 000 3,75 - - 15
kesd 7. 8491 195 75 000 3,75 - - 14
Liihde: EKP.

1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetyistd (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen vuoksi.
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspéivi (maari) (maard) Kiinted korko Marginaalikorko Painotettu  Operaation kesto
keskikorko [...] pdivaa
1 2 3 4 5 6
1999  tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi 25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis 25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti 29. 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko 27. 72 294 15 000 - 2,53 2,54 91
heind 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
Syys 30. 41 443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka 28. 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras  25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu 23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000  tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
maalis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesd 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91

3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot

Huutokaupan Operaation Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspéivi (madrd) (madrd) Kiinted korko| Marginaalikorko Painotettu ~ Operaation kesto
keskikorko [...] paivaa
1 2 3 4 5 6 7
2000  tammi 5. Miiriaikaistalle- 14 420 14 420 - 3,00 3,00 7
tusten kerddminen
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~ H Taulukko 1.4

Vihimmaisvarantotilastot

1.

Vihimmaéisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja® ?
(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varanto- Yhteensd Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan O prosentin velvoitetta
pohja Talletukset Enintéén Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit midrdaika ja
midrdaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
1999  huhti 8 741,1 4 827,6 93,3 160,3 11293 542,0 1 988,6
touko 8 797,6 4 867,1 101,1 158,7 1130,8 541,0 1 999,0
kesd 8 8573 4916,6 106,3 152,0 11455 517,6 20193
heind 8 8489 4 895,7 109,2 155,5 11535 513,8 2021,2
elo 8 856,3 4893,0 113,2 165,4 1 164,9 484,83 2 035,0
Syys 8 969,1 49127 120,6 170,0 1 166,5 537,2 2 062,1
loka 9 083,7 49673 129,0 178,5 1180,3 554,2 2 074,5
marras 92952 5079,6 1359 202,9 11933 562,6 2 121,0
joulu 91874 51234 113,5 169,3 1 204,9 503,5 20728
2000  tammi 9 265,7 5164,6 108,0 156,8 12103 5479 20782
helmi 93389 5189,6 114,5 164,5 1 220,7 553,1 2 0964
maalis 9 490,8 5 306,7 117,1 174,9 12313 543,8 2116,9
huhti ® 9 628,8 54114 116,7 174,7 1 243,1 537,4 2 145,6
Ldhde: EKP.

1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei
sisdllytetd varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa
olevien enintdcdn kahden vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mddirdd, se voi tehdd varantopohjaansa ndiisti veloista prosentti vihennyk-
sen. Varantopohjaan sovellettava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2) Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdivdnd ja pddttyvit seuraavan kuukauden 23. pdivdnd. Varantovelvoite lasketaan edeltdviin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

2. Varantojen pito"

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimméisvarantojen
pitoajanjakso varantotalletukset” varantotalletukset” ylittidvét korko, %°
piiittyy talletukset”
1 2 3 4 5
1999  kesd 100,9 101,5 0,6 0,0 2,50
heind 102,0 102,7 0,8 0,0 2,50
elo 102,8 103,5 0,6 0,0 2,50
Syys 102,6 103,0 0,5 0,0 2,50
loka 102,8 103,3 0,6 0,0 2,50
marras 103.4 104,0 0,5 0,0 2,73
joulu 104,9 1054 0,5 0,0 3,00
2000 tammi 107,7 108,5 0,8 0,0 3,00
helmi 107,5 107,9 0,4 0,0 3,12
maalis 108,0 108,4 0,5 0,0 3,27
huhti 108,7 109,5 0,8 0,0 3,50
touko 111,3 111,8 0,5 0,0 3,67
kesd ® 1134 - - - -
Liihde: EKP.

1)  Tissd taulukossa ilmoitetaan pddttyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan ku-
hunkin velkaerddn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen
konttdsummavihennyksen varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3) Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimddrdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililli pitoajanjakson
aikana.

4) Keskimddrdiset varantovelvoitteen ylittiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteel-
la, jotka ovat tiyttineet varantovelvoitteen.

5) Keskimddrdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteel-
la, jotka eivdt ole tayttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdivien mdidrdlld painotettu) eurojdirjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden keskimdidrdinen korko pitoajanjakson aikana
(ks. taulukko 1.3).
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Taulukko 1.5

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®
(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettia lisadvat tekijat Likviditeettid vahentavat tekijat Luotto- Perusraha
paittyy laitosten  (keskus-
Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot sekkitilit? pankkis-)
Eurojir- Perus- Pitempi- Maksu- Muut Talletus- Muut Liikkeessd Valtioiden Muut rahay
jestelmidn| rahoitus-  aikaiset valmius- likviditeettia mahdol- likviditeettid olevat tilit euro- tekijdt
kulta- ja| operaatiot rahoitus- luotto lisadvat lisuus  vihentdvit setelit  jarjestel-  (netto)?
valuutta- operaatiot operaatiot > operaatiot > massi
saamiset
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999 helmi 328,2 104,6 34,2 3,8 30,2 1,3 0,2 329,3 41,0 28,9 100,3 430,9
maalis 323,6 136,4 45,0 0,4 0,0 1,4 0,0 326,9 49,8 25,0 102,2 430,5
huhti 3384 130,1 45,0 0,7 0,0 0,3 0,0 331,0 42,9 39,0 101,1 4323
touko 3425 121,6 45,0 0,8 0,0 0,4 0,0 333,9 36,3 38,0 101,2 4355
kesd 339,8 132,0 45,0 0,4 0,0 0,6 0,0 337,0 40,4 37,2 101,9 439,6
heind 3424 143,1 45,0 0.4 0,0 0,5 0,0 342,1 45,7 39,5 102,9 445,6
elo 3432 150,1 45,0 0,5 0,0 1,0 0,0 344.8 47,3 42,1 103,6 4494
Syys 343,5 150,4 45,0 0,2 0,0 0,7 0,0 342,1 51,4 41,6 103,2 446,0
loka 349,7 143,0 45,0 0,3 0,0 0,6 0,0 342,5 45.4 459 103,5 446,7
marras 351,8 140,5 53,7 0,3 0,0 0.4 0,0 343,1 51,5 47,3 104,2 447,6
joulu 351,7 150,4 65,0 0,3 0,0 1,0 0,0 3543 59,0 47,5 105,6 460,8
2000 tammi 362,3 138,5 75,0 1,9 0,0 0,5 33 363,0 41,0 61,2 108,7 4723
helmi 367,8 130,9 70,5 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 49,2 64,2 108,1 4559
maalis 369,2 136,1 66,2 0,2 0,0 0,3 0,0 347,6 51,7 63,5 108,6 456,4
huhti 377,1 136,7 61,0 0,2 0,0 0,9 0,0 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
touko 378,8 142,6 60,0 0,4 0,0 2,3 0,0 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2

Lihde: EKP.

1) Pankkijirjestelmdn likviditeettiasema mddiritellddn euroalueen luottolaitosten eurojirjestelmddn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitili-
saldojen yhteissummana. Summat johdetaan eurojdrjestelmdn konsolidoidusta taseesta.

2) Sisdltdd kansallisten keskuspankkien EMU:n toisessa vaiheessa tekemdit rahapoliittiset operaatiot, joiden erddntyminen ajoittuu kolmanteen
vaiheeseen.

3)  Eurojdrjestelmin konsolidoidun taseen muut erdt.

4) Likviditeettid liscidvien (erdt 1-5) ja likviditeettid viihentdivien erien (erdt 6—10) erotus.

5) Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessd olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erd 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

~ H Taulukko 2.1

Eurojirjestelmén yhteenlaskettu tase !

(miljardia euroa, kausivaihteluista puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha- Julkis- Muille olevat Raha- Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle |laitoksille yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
soille alueella jen alueella set?
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 2372 2155 21,1 06 1140 07 111,8 1,5 29 0,5 24 3241 70 51,6 736,7
1998 11 2934 2721 21,1 02 1054 48 99,7 0,8 32 0,6 26 3372 78 479 7949
11 302,8 2815 21,1 0,2 82,7 1,0 81,0 0,7 4.8 2,0 28 3294 8,0 50,0 7776
v 2252 2046 20,4 0,1 87.8 1 86,2 0,5 55 1.8 37 3223 79 493 698,0
1999 1 608,5 5879 20,4 0,2 94,0 1,5 91,9 0,6 81 4,0 41 4260 9,3 52,2 11983
1999  huhti 540,7  520,1 20,4 0,2 93,2 1,2 91,3 0,7 8,1 4,0 4,1 4357 9,6 52,8 11402
touko 481,1 4605 20,4 0,2 93,1 1,6 90,8 0,7 82 4,0 42 3876 9,6 51,1 10309
kesid 788,8 7683 20,4 0,2 924 1,5 90,0 09 8,7 44 43 4994 9,7 47,1 1446,1
heind 7552 7347 20,4 0,2 923 1,5 89,9 09 8,7 44 43 4520 9.8 51,6 13698
elo 530,8 5102 20,4 0,2 91,9 1,1 90,0 0,7 8.8 44 44 4230 99 52,8 1117,1
Syys 4569 4363 20,4 0,2 924 14 89,9 1,1 8,7 43 44 4279 9.8 479 10437
loka 5670 5464 20,4 0,2 924 1,9 894 1,2 8,6 43 43 4326 99 539 11643
marras 5084 4878 20,4 02 92,6 2,1 89,4 1,1 8.8 42 46 4103 9,9 56,0 1086,1
joulu 4423 4221 19,7 0,5 89,1 1.9 86,1 1,1 14,1 43 9.8  400,6 9,9 55,8 10119
2000  tammi 463,6 4433 19,8 0,6 90,3 1,7 87,6 1,0 14,2 44 98 4243 9,9 52,1 10544
helmi 3822 3618 19,8 0,6 93,2 1.8 90,4 1,0 14,2 43 98 4175 9.8 522 969,0
maalis 4432 4242 184 0,6 96,2 24 92,7 1,1 14,4 43 10,1 439,1 9.8 48,6 10513
huhti ® 464,5 4456 184 0,5 96,7 2,6 93,0 1,1 14,4 43 10,1 4379 99 51,1 10744
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd|  Talletukset Raha-| Liikkeeseen Oma| Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- lasketut piddoma velat velat
raha alueelta laitosten julkis- paperit velka- ja
yhteisdjen/ paperit varaukset
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 3549 147,0 91,9 51,7 34 134 14,8 106,0 334 67,2 736,7
1998 1I 3455 217.8 159,1 534 53 14,4 133 1143 272 62,5 7949
I 341,5 211,8 140,2 66,4 52 11,9 12,0 109,6 232 67,6 777,6
v 359,1 152,0 94,2 544 35 8,5 53 97,1 18,6 574 698,0
1999 1 3483 5495 486,6 544 8,5 49 53 138,0 97,9 54,5 11983
1999  huhti 349,6 486,1 440,9 38,0 7,1 49 53 139,0 105,0 50,4 1140,2
touko 353,0 419,7 369,5 41,8 83 49 53 1374 61,5 49,2 1030,9
kesid 3558 7243 6723 43,1 89 49 53 140,7 1714 438 1446,1
heind 363,6 682,7 620,6 55,5 6,6 49 53 1399 1243 49,2 1369.,8
elo 358,6 463,7 403,2 53,8 6,6 49 53 1399 93,9 50,9 11171
Syys 3594 390,5 3329 50,1 7,6 33 53 146,3 88,8 50,1 1043,7
loka 361,2 500,6 440,8 50,2 9,5 33 53 150,6 93,8 494 11643
marras 3629 4430 3683 64,1 10,6 33 4,6 150,3 69,5 524 1086,1
joulu 393,0 3393 277,1 534 8.8 33 4,6 175,1 49,8 46,9 1011,9
2000  tammi 3659 3875 332,0 47,1 84 33 4,6 174,6 72,6 459 10544
helmi 363,5 3118 246,7 56,7 84 33 4,6 1739 64.4 475 969,0
maalis 3659 372,0 319,6 433 9,1 1,7 4,6 185,7 75,1 46,5 1051,3
huhti ® 3723 380.4 326,6 434 10,3 1,7 4,6 1884 82,1 45,0 10744
Liihde: EKP.

1)  Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdidi koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euroalueen
Jjasenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2)  Tammikuun 1999 alusta alkaen ulkomaisiin saamisiin ja velkoihin sisdltyviit TARGETin toimintaan liittyvdt eurojdrjestelmdn viliaikaiset bruttosaamiset
Jja -velat euroalueen ulkopuolisten jasenvaltioiden kansallisiin keskuspankkeihin néhden. Tammikuun 2000 lopussa niitd oli noin 46 miljardia euroa,
helmikuun 2000 lopussa noin 40 miljardia euroa, maaliskuun 2000 lopussa noin 51 miljardia euroa, huhtikuun 2000 lopussa noin 47 miljardia euroa
Jja toukokuun lopussa noin 53 miljardia euroa. Vuoden 1999 kunkin kuukauden lopun tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessd Kuukausikatsauksen
helmikuun 2000 numerossa.

[0*
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelmé)
(miljardia euroa, kausivaihteluista puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensd

Lainat Hallussa | Raha-| Hallussa Ulko-  Kiinted Muut
euro- Raha-  Julkis-  Muille olevat Raha-  Julkis- Muiden mark- olevat Raha- Muiden  maiset omaisuus saamiset
alueelle laitoksille yhtei- euro- laitosten yhteiso- kina- euro-| laitosten saamiset
soille alueella jen paperit alueella
olevien olevien
liikkee- liikkee-|
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 8436,1 2905,6 8214 4709,1 18684 6355 10506 1823 99,7 3298 94,2 2356 1594,8 2389 7969 133647
1998 11 8750,4 3064,6 8084 48774 2007,8 6781 11394 190,3 1049 401,5 1185 2830 16684 2403 737,5 139108
1T 8844,1 3073,7 809,8 4960,5 2040,0 7055 11372 197,3 1058 381,2 1098 2714 1650,8 237,0 7858 140444
v 90984 31815 821,2 50958 2012,3 721,3 11023 188,7 107,1 4242 1233 3008 15799 2439 7774 142432
1999 1 92522 3277,3 816,8 5158,1 20874 760,8 1130,0 196,6 99,1 469,0 126,1 3429 16276 2446 877,0 146569
1999  huhti 9293,7 33048 809,6 5179,3 2103,6 773,7 1128,1 201,8 104,8 4823 126,5 3558 16227 2464 841,7 146952
touko 9312,1 3290,6 809,8 5211,7 2140,8 7874 11452 2082 102,8 4972 1281 369,1 1621,8 2475 831,1 147531
kesd 9452,1 3330,5 816,5 5305,1 2138,3 8003 11254 212,6 101,9 4847 1244 3603 16460 250,0 8658 149387
heiné 9461,6 33132 8084 5340,0 2131,8 801,7 1114,1 216,0 108,2 4833 1259 3573 16302 2545 849,0 149185
elo 9489,5 3350,1 8044 53351 2152,8 8104 11182 2243 1105 4827 126,7 356,1 16329 2553 828,6 149524
syys 9568,5 33842 8094 53749 21799 828,0 11345 2174 111,1 4815 129,6 3519 16533 2589 8169 150702
loka 96974 3457,5 818,7 5421,2 2202,9 8403 11472 2154 1151 4844 1309 3535 16865 261,1 842,6 15290,0
marras 9859,3 35419 831,7 54858 2217,7 850,0 1144,6 223,1 128,1 4979 129,7 368,1 17649 2653 9025 156357
joulu 9764,7 3420,0 827,5 5517,1 21755 826,6 1121,7 2272 1299 5209 137,5 3834 1703,0 2812 922,6 154978
2000 tammi 9832,8 3450,8 819,5 5562,5 2193,2 8345 1131,1 227.,6 121,1 526,6 1394 387,1 17239 2825 938,0 15618,1
helmi 9836,7 34253 8149 5596,5 22159 845,1 1137,2 233,77 130,8 544,1 142,6 401,5 17685 282,1 9542 157324
maalis 9979,5 3499,6 8182 5661,7 22184 8702 11157 232,6 131,8 5893 152,6 436,7 18058 2857 9609 159715
huhti ® 10039,7 34932 820,1 57263 2211,6 877,2 1094,7 239,7 140,3 6042 1547 449,6 1881,7 287,61001,1 16166,2
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd Talle- Raha-  Liikkee- Raha- Oma Ulko- Muut
oleva tukset Raha-  Valtion Muiden mark- seen markkina- pddoma  maiset velat
raha euro- Jajtosten julkis- Yon| Miiiri- Iti-  Repot kina- lasketut  paperit ja velat
alueelta yhtei- yli| aikaiset| sanomis- rahas- velka- varaukset
sojen/ ehtoiset tojen  paperit
muiden rahasto-
osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 04 77739 30093 102,1 46625 229,6 1901,2 13263 2054 2520 19248 138,8  687,5 1373,5 12139 13364,7
1998 11 04 80108 3176,1 939 4740,8 12928 1899,7 13464 2019 2598 20412 1459 7234 1480,1 1249,1 13910,8
I 0,4 8043,6 32275 90,0 47262 1268,8 1901,0 13454 211,0 2604 20932 154,1 7259 14828 1284,0 140444
v 04 82793 3311,7 953 48723 13827 1924,1 138828 176,7 2412 21160 160,8 7424 15004 1202,7 142432
1999 1 0,5 8330,1 33904 78,9 4860,8 1387,1 19849 13105 1783 2798 21939 180,5  759,3 1618,1 12947 146569
1999  huhti 0,5 83388 33846 778 48764 14040 1986,8 13140 171,7 2975 22230 190,1  769,5 1626,0 1249,7 146952
touko 0,5 83722 3397,1 789 48963 14345 19747 13147 1724 2968 22475 1903 7776 1659,2 1209,0 14753,1
kesd 0,5 8447,1 34389 81,9 49263 1479,6 1961,1 1319,1 1664 3053 2269,0 1832 7819 1666,6 12850 149387
heiné 0,5 84527 34410 79,5 49323 14682 19792 1321,3 163,6 3023 22748 1843 7882 1646,1 12695 149185
elo 0,6 8452,0 34580 84,0 49100 1439,1 1988,1 13202 1626 3073 22910 1950  787,9 1683,1 12355 149524
Syys 0,6 85082 3503.8 83,1 49213 14669 19763 1317,5 1606  307,1 23293 204,1 7950 16885 12374 15070,2
loka 0,6 86050 35847 84,8 49355 14674 1996,7 13140 1574 307,6 23557 2146  801,2 1753,8 12514 15290,0
marras 0,7 87351 36798 81,9 49735 1501,1 20050 13087 1586 3102 23769 2435 8052 18395 13246 156357
joulu 0,7 87094 35798 88,6 5041,0 15323 20374 1327, 1442 309,8 2364,2 2421 8364 17747 1260,5 154978
2000  tammi 0,7 8709,0 35559 86,5 50606,6 1561,7 2023,0 1327,1 1549 3263 2370,2 221,6  856,6 1837,0 1296,6 156181
helmi 0,7 8707,1 35482 87,7 5071,1 1554,6 20403 13169 1594 343,6 2396,1 2330 864,1 18747 1313,1 157324
maalis 0,7 87743 3596,0 854 50929 1564,6 2047,0 1307,1 1743 343,0 24217 2446  871,3 19875 13285 159715
huhti ® 0,7 8796,7 35799 858 5131,1 15992 20558 12995 1765 3679 2450,1 2442 8834 20749 13483 16166,2
Léhde: EKP.
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~ H Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojéirjestelmi )
(miljardia euroa, kausivaihteluista puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset¥| omaisuus| saamiset
alueelle| yhteiséille alueellal yhteisdjen euro-
olevien alueella)
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11
1998 syys 5791,6 830,9 4960,7 1416,1 1218,1 198,0 2742 1980,1 2449 805,6 105127
loka 5829,0 835,2 49938 1429,7 1226,7 203,0 2743 1968,6 247,1 799,5 10 548,1
marras 5882,8 841,5 5041,3 1418,3 1221,6 196,7 288.,8 2008,4 2493 821,1 10 668,7
joulu 59375 841,6 50959 13778 1188,5 189,2 304,5 1902,2 251,8 790,6 10 564.4
1999  tammi 5949,6 839,4 5110,1 1 400,2 1 190,4 209,8 320,0 20478 254,1 962,3 10933,9
helmi 5950,9 839,6 5111,3 1410,1 1206,2 203,9 326,8 1958,8 2527 979,1 10 8784
maalis 5995,5 837,2 51583 1419,1 12219 197,2 347,0 2053,6 253,9 8979 10 967,0
huhti 6009,5 830,0 5179,5 14219 12194 202,6 3599 2058,4 2559 864.,0 10969,7
touko 6042,1 830,2 5211,8 14449 1236,0 208,9 3733 2009,4 257,1 850,0 10 976,7
kesi 6142,1 836,9 5305,2 1429,0 1215,5 2135 364,5 21454 259,6 880,2 11220,8
heind 6168,9 828,8 5340,2 1421,0 1204,0 216,9 361,7 2082,2 2644 868,2 11166,3
elo 6160,0 8248 5335,2 14332 1208,2 225,0 360,4 2 056,0 265,2 8484 11123,1
Syys 62049 829,8 5375,1 14429 12244 218,5 356,3 2081,2 268,7 832,0 11186,1
loka 6260,4 839,1 54213 1453,1 1236,5 216,6 357,8 2119,1 271,0 864.,0 113254
marras 6338,0 852,1 5486,0 14582 1234,0 2242 372,77 21752 2753 9248 115442
joulu 6364,9 8473 5517,7 1436,1 1207,8 2283 3933 2103,6 291,2 9344 115234
2000 tammi 64024 839,3 5563,1 14473 12187 228,6 396,9 21482 2924 956,2 116434
helmi 6431,8 834,7 5597,1 14622 12275 234,7 411,3 2 186,1 2919 973,1 117564
maalis 6498,9 836,6 5662,3 1442,0 12084 233,6 446,8 22449 295,5 977,3 119054
huhti ® 65654 838,5 57269 14284 1187,7 240,7 459,6 2319,6 297,5 1016,7 12 087,2
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha- Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki- seen| pddomal maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madri- Irti- Repot| narahas-| lasketut ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen|  velka-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| paperit set netto
set osuudet
euro- ja raha-
alueelta markki-
napaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 13 14
1998 syys 311,8 1564 4731,3 12740 1901,0 13454 211,0 320,7 1398,8 723,7 15059 1351,6 124 10512,7
loka 3133 155,1 4751,0 1276,0 19044 13489 221,8 3254 13914 720,0 15522 13438 -4,0 10548,1
marras 314,2 148,2 4772,1 13234 1897,2 13498 201,8 328,8 14028 717,3 16069 13550 23,4 10668,7
joulu 3234 149,7 48758 1386,2 1924,1 1388,8 176,7 303,5 13989 7143 1518,9 1260,1 19,7 105644
1999  tammi 3132 1323 48826 14153 19835 13126 171,2 340,0 14178 7552 1682,6 14297 -19,7 109339
helmi 312,8 141,1 4866,6 13889 19802 1313,6 183,9 3554 14339 753,5 16429 13795 -7,3 108784
maalis 3174 1334 48693 13956 19849 13105 178,3 366,1 14369 767,1 1716,0 13492 11,7 10967,0
huhti 319,5 1158 48836 1411,1 1986,8 13140 171,7 387,6 14535 778,0 1731,0 1300,2 0,6 10969,7
touko 321,2 120,7 4904,6 1442,8 19747 13147 172,4 389,1 14638 783,0 1720,7 1258,1 154 10976,7
kesi 323,7 1249 49352 14885 1961,1 13191 166,4 391,5 14725 793,6 1838,0 13288 12,5 11220,8
heind 331,7 1349 49389 14748 1979,2 13213 163,6 383,3 14770 797,8 17704 1318,6 13,7 11166,3
elo 326,2 137,8  4916,7 14457 1988,1 13202 162,6 396,6 1484.8 796,7 17769 1286,5 0,9 11123,1
Syys 327,1 1332 49288 14744 19763 13175 160,6 403,5 1505,2 807,3 17773 12874 16,2 11 186,1
loka 3294 1350 4945,1 14769 1996,7 1314,0 1574 410,5 15188 816,6 1847,6 1300,8 21,6 113254
marras 3299 146,0 4984,1 1511,7 20050 1308,7 158,6 4289 15293 821,6  1909,0 13771 18,4 115442
joulu 349,6 1420 5049,8 1541,1 20374 13271 1442 4252 15403 869,8 18245 13074 14,7 115234
2000 tammi 3327 133,6 50750 1570,1 2023,0 1327, 154,9 430,1 1538,6 887,3 1909,6 13425 -6,1 116434
helmi 330,9 1444 5079,5 1563,0 20403 13169 159,4 449,1 1553,7 891,2 1939,1 1360,6 7,8 117564
maalis 334,2 128,7 5102,0 1573,7 20470 13071 174,3 457,5 1553,7 900,1 2062,5 13750 -8,2 119054
huhti ® 3375 1292 51414 1609,5 20559 12995 176,5 473,5 15749 912,8 2157,0 13933 -32,3 12087,2
Liihde: EKP.

1) Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdid koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euro-
alueen jisenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-
aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
3) Ks. myos taulukon 2.1 alaviite 2.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa  Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset ¥ omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteis6jen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998  loka 37,3 4,2 33,1 12,2 7,5 4,7 0,1 -18,2 2,3 -6,1 27,7
marras 56,0 6,2 49,7 -11,6 -5,2 -6,4 14,5 22,3 2.3 214 104,9
joulu 64,3 0,2 64,1 -39,7 -32,1 -7,6 15,6 -102,5 2,7 -29.9 -89,5
1999  tammi 75,4 -1,3 76,7 17,7 12,6 5,1 9.4 120,7 -0,1 158,5 381,6
helmi -1,1 0,0 -1,2 9,5 15,7 -6,2 6,7 -114,2 -1,3 16,8 -83,7
maalis 39,3 -3.2 424 25,2 24,1 1,1 19,9 53.4 1,2 91,5 47,6
huhti 12,5 -8,7 21,2 3,7 -1,6 53 12,9 -6,3 2,0 -339 9,1
touko 31,5 0,1 31,3 22,9 16,6 6,2 13,3 -59,0 1,2 -14,1 -4,2
kesd 101,3 6,6 94,8 -17,0 -21,4 44 9.4 127,4 2.4 29,8 234,6
heiné 29,7 -8,0 37,6 -7,6 -11,2 3,6 -29 -36.,5 4,7 -12,0 -24,5
elo -9,9 -4,1 -5,8 11,5 3,7 7.8 -1.4 -41,6 0,8 -19,8 -60,3
syys 46,4 5,1 41,3 9,2 15,8 -6,5 -4,1 22,9 3,6 -9,6 68,4
loka 52,1 9,1 43,0 9,5 11,7 -2,2 1.5 19,9 2,0 32,1 117,1
marras 73,6 12,7 60,9 39 =32 7,1 14,8 22,0 43 60,8 179,5
joulu 31,0 -5,1 36,0 -27,6 -31,4 3.8 15,4 -76,6 16,1 6,0 -35,7
2000 tammi 32,9 -8,1 41,0 14,4 13,7 0,7 3.4 224 1.4 21,8 96,3
helmi 30,0 -4,6 34,7 15,3 9,1 6,2 12,9 32,9 -0,5 16,8 107,4
maalis 64,9 2,8 62,0 -18,2 -16,2 -1,9 34,1 34,6 3,7 4,5 123,7
huhti ® 59,2 1,6 57,6 -18,4 =225 4,1 12,4 19,8 1,9 38,7 113,7
4. Velat: virrat?
Yhteensi
Liikkeessd|  Valtion Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli Madrd- Irti- Repot  markki- seen| pddoma  maiset velat laitosten
raha set teisjen/ aikaiset sanomis- narahas-| lasketut ja  velat? viiliset
muiden ehtoiset tojen|  velka-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  paperit set netto
euro- osuudet
alueelta ja raha-
markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 loka 1,5 -1,3 18,9 1,7 3,0 35 10,8 4,7 -10,7 -3.3 43,8 94 -16,6 27,7
marras 0,9 -6,8 18,9 46,5 -8,5 0,9 -20,0 3,1 10,2 -1,9 40,1 13,1 274 104,9
joulu 9,2 1,5 105,9 63,3 28,7 39,0 -25,1 -24,6 -4.5 -3,5 -81,6 -88,9 -3,1 -89.5
1999  tammi 9,2 -5.4 40,5 29,8 -2,2 14,2 -1,4 13,6 20,3 10,3 156,5 178,7 -23,6 381,6
helmi -0.4 8.8 -26,2 -27,6 -12,2 0,9 12,6 15,1 12,2 -0,8 -61,5 -50,1 19,2 -83,7
maalis 4,7 -7,6 -0,5 53 3,0 -3,1 -5,6 6.4 4.8 12,5 55,6 -41,0 12,8 47,6
huhti 2,1 -17,6 13,1 15,1 1,1 3.4 -6,6 20,9 15,3 11,2 6,6 -50,0 -10,8 9,1
touko 1,7 4,9 19,7 31,2 -12,9 0,6 0,8 1,3 8,6 5.9 -19,3 -41,8 14,8 -4,2
kesd 2.4 4,2 29,2 45,2 -14.4 4,5 -6,0 1,3 7,0 13,1 109,1 72,0 -3.8 234.,6
heiné 8,0 10,0 6,8 -12,6 20,0 2,2 -2,8 -7.8 7,7 49 -45,7 9,2 0,6 -24,5
elo -5.5 2,9 -24,3 -29.8 7,7 -1,1 -1,1 13,1 4,7 -0,4 -4.9 -33,7 -12,2 -60,3
syys 0,9 -4,7 13,0 29,2 -11,6 -2,7 -2,0 6,5 20,4 5.2 42 7,5 15,3 68,4
loka 2,2 1,8 13,8 1,6 19,0 -3,6 -3,2 6,6 10,4 7,0 54,6 16,7 4,1 117,1
marras 0,5 11,0 34,5 33,1 5,7 -5,3 1,1 17,8 6,2 4,1 32,3 76,4 -3,3 179,5
joulu 19,5 -4,0 65,7 29,4 32,3 18,5 -14.4 -14,7 11,1 31,9 -87,8 -57.8 0.4 -35,7
2000 tammi -16,9 -84 22,8 28,1 -15,7 -0,2 10,7 0,8 -3,6 19,9 67,8 374 -23,6 96,3
helmi -1.8 10,8 4,1 -7,2 17,0 -10,2 4,5 19,0 14,9 5.4 25,1 16,1 13,9 107,4
maalis 3,4 -15,8 19,3 9.4 49 -9,9 14,9 7.8 -1,5 10,0 102,7 14,0 -16,1 123,7
huhti ® 3,2 0,5 33,7 33,7 5,5 -1,7 2,1 2,5 14,0 12,7 52,2 16,3 214 113,7
EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 | 3%




~ HN Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit”

(miljardia euroa; kausivaihteluista puhdistamaton; vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensi Joulukuu markkina-| 2 vuoden
M1 Enintdin | Irtisanomis- 1998 = 100? rahastojen velka-
Yhteensd| Joulukuu| 2 vuoden ajaltaan rahasto- paperit

1998 = 1007 médri- enintdin osuudet

Liikkeessd Yon yli aikais- 3 kk:n ja raha-

oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-

paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998  syys 311,8 13399 1 651,6 92,99 8714 11915 3714,6 95,13 211,0 320,7 82,0
loka 313,3 1 340,8 1 654,0 93,11 878.,8 11953 3 728,1 95,46 2218 3254 82,7
marras 3142 13879 1702,0 95,76 877,1 1196,1 37752 96,62 201,8 328,8 79,7
joulu 3234 1 .453,5 17769 100,00 894,5 12344 3905,8 100,00 176,7 303,5 69,7
1999  tammi 313,2 1 483,1 1.796,3 101,19 887.9 12498 3934,1 100,85 171,2 340,0 54,5
helmi 312,8 1 453,1 17659 99,41 873,1 12525 38915 99,69 183,9 355.4 56,1
maalis 317,4 1 469,1 1 786,5 100,49 8727 1250,1 3909,3 100,07 178,3 366,1 49,1
huhti 319,5 14814 1 800,9 101,28 872,9 12551 39290 100,55 171,7 387,6 53,0
touko 321,2 1 510,6 18319 102,99 863,3 12599 39550 101,19 172,4 389,1 57,6
kesd 3237 15512 18748 105,38 840,2 12657 3 980,7 101,82 166,4 391,5 59,2
heind 331,7 1 543,6 18753 105,47 853,3 12704 3999,0 102,35 163,6 383,3 61,7
elo 326,2 1513,6 1839,8 103,43 856,1 1270,3 3 966,2 101,47 162,6 396,6 63,0
Syys 327,1 1537,5 1 864,6 104,85 842,1 12678 39745 101,70 160,6 403,5 75,5
loka 3294 1.542,0 18714 105,18 857.,4 1265,5 39943 102,11 1574 410,5 74,0
marras 329,9 15759 1.905,8 107,02 856,8 1260,4 4023,0 102,75 158,6 4289 75,6
joulu 349,6 1 609,4 1 959,0 109,99 877.,5 12829 4119,5 105,21 1442 4252 88,0
2000 tammi 332,7 1 636,4 1 969,1 110,51 860,7 12838 4 113,7 105,01 154,9 430,1 86,2
helmi 330,9 1 626,6 1 957,5 109,84 875,6 12725 41057 104,84 159.4 449,1 89,9
maalis 3342 1639,8 1974,1 110,70 884,5 12622 4120,7 105,16 1743 457,5 88,6
huhti ® 337,5 1 676,2 2 013,7 112,80 8927 12547 4 161,1 106,07 176,5 473,5 90,0

2. Virrat?

M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensid| Vuotuinen markkina-| 2 vuoden
MI Enintdédn | Irtisanomis- prosentti- rahastojen velka-
Yhteensd| Vuotuinen| 2 vuoden ajaltaan muutos ¥ rahasto- paperit

prosentti- midri- enintiin osuudet

Liikkeessi Yon yli muutos ¥ aikais- 3 kk:n ja raha-

oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-

paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998  loka 1,5 0,5 2,0 7,8 7,1 3,8 12,8 4,5 10,8 4,7 0,5
marras 0,9 46,3 47,2 8,5 -2,7 0,7 452 4.9 -20,0 3,1 -32
joulu 9,2 66,1 75,3 9,2 18,9 38,0 132,2 6,0 -25,1 -24,6 -10,3
1999  tammi 9,2 30,3 21,1 14,7 -3,2 15,3 33,2 7.8 -1,4 13,6 -5,5
helmi -0,4 -31,2 -31,6 12,6 -16,3 2,6 -45,3 6,5 12,6 15,1 1,1
maalis 4,7 14,6 19,3 11,7 -1,7 -2,6 15,0 6,8 -5,6 6.4 -0,4
huhti 2,1 11,9 14,0 11,5 -0,4 5,0 18,6 6,3 -6,6 20,9 1,0
touko 1,7 28,8 30,5 12,1 -10,2 4,7 24,9 6.4 0,8 1,3 4.4
kesd 2,4 40,0 42,5 11,5 -23,7 5.8 24,6 6,3 -6,0 1,3 1.4
heind 8,0 -6,4 1,6 14,1 14,4 4.8 20,8 7,7 -2,8 -7,8 2,9
elo -5,5 -30,8 -36,3 12,8 2,0 -0,1 -34,5 7,0 -1,1 13,1 1,0
Syys 0,9 24,5 254 12,8 -13,9 -2,5 9,0 6,9 -2,0 6,5 0,8
loka 2,2 3,6 5,8 13,0 12,7 2,4 16,1 7,0 -3,2 6.6 -1,9
marras 0,5 32,2 32,7 11,8 -2,5 -5,2 25,1 6,3 1,1 17,8 0,7
joulu 19,5 33,4 52,9 10,0 20,8 22,6 96,3 52 -14,4 -14,7 12,8
2000 tammi -16,9 26,1 9,2 9,2 -17,7 0,8 -7,7 4,1 10,7 0,8 -2,2
helmi -1,8 -10,0 -11,8 10,5 16,4 -11,3 -6,7 52 4,5 19,0 3,7
maalis 3.4 11,9 15,3 10,2 7,6 -10,4 12,5 5,1 14,9 7.8 -2,0
huhti ® 3,2 34,2 374 11,4 5.9 -7,6 35,7 5,5 2,1 2,5 0.4

Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.

2)  Kun joulukuun 1998 (kausivaihteluista puhdistamaton) kanta = 100, indeksi osoittaa virroista lasketun kumulatiivisen prosenttimuutoksen kyseisenci
ajankohtana, kuten alaviitteessd 4 on esitetty. Indeksin prosenttimuutos kahden ajankohdan vdlilli vastaa aggregaatin muutosta uudelleenluokittelun ja
muiden vastaavien tekijoiden vaikutusta.
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M3 M3:n keskeiset vastaerit
Yhteensd  Joulukuu Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot¥ Ulko-
s YIi 2 Iisanomis- Y2 Oma| Luotot  Luofot maiset
vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille - h
méird-  yli 3 kk:n velka- varaukset| sektorille euro-  Niistd:  Joulukuu  saamiset
aikais- talletukset  paperit alueella lainat 1998 >
talletukset 100
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
43282 97,17 1 030,0 209,5 13168 723,7 2049,1 54329  4960,7 97,12 4742 1998 syys
43579 97,81 1 026,1 209,3 1 308,7 720,0 20619 5471,1 49938 97,77 416,4 loka
43855 98,38 1 020,5 209,6 1323,1 7173 2063,1 55269 50413 98,74 401,5 marras
44556 100,00 1 030,2 214,8 13292 7143 2030,1 55896 50959 100,00 3833 joulu
44998 100,90 1 .096,3 123,1 13633 7552 20298 5640,0 5110,1 101,50 365,1 1999 tammi
44869 100,53 11078 121,8 13777 753.5 20458 56419 51113 101,48 3159 helmi
4502,8 100,87 11129 120,9 13878 767,1 2059,1 57025 51583 102,32 337.6 maalis
45413 101,63 11148 118,7 1 400,4 778,0 20494 57419 51795 102,74 3274 huhti
45742 102,34 11123 115,1 1 406,3 783,0 20662 57940 52118 103,37 288,7 touko
45979 102,81 11219 1142 14133 793.6 2052,3 58833 53052 105,25 307.4 kesi
4 607,6 103,11 1126,6 111,9 14153 797.8 20328 59188 5340,2 105,99 311,8 heind
45885 102,63 1132,6 111,0 14218 796,7 2033,0 59207 53352 105,88 279,0 elo
4 614,1 102,95 1 134,9 111,2 1 429,7 807.3 20542 59499 53751 106,70 304,0 Syys
4636,2 103,34 1139,7 110,6 1 4447 816,6 20756 59957 54213 107,55 271,5 loka
4 686,1 104,34 1 148,7 110,6 1 4538 821,6 2086,1 60828 5 486,0 108,76 266,2 marras
47769 106,12 1 160,3 112,8 14523 869.8 20550 61392 55177 109,47 2791 joulu
47848 106,15 1162,6 111,8 14525 887.3 20580 61885 5563,1 110,29 238,6 2000 tammi
4 804,1 106,61 1165,1 112,8 1 463,9 891,2 2062,2 62431 5597,1 110,97 247,0 helmi
4 841,1 107,34 11629 113,6 1 465,0 900, 1 20450 63427 56623 112,20 182,3 maalis
4901,2 108,24 1163,6 113,2 1 4848 912,8 20262 64273 5726,9 113,35 162,7 huhti ®
M3 M3:n keskeiset vastaeriit
Yhteensd Vuotuinen 3 kk:n Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot ¥ Ulko-
prosenmA—) llukuva Yli 2 Irtisanomis- Yli 2 Oma Luotot Luotot maiset
muutos ™ keskiarvo vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille — - netto-
midrd-  yli 3 kkin velka- varaukset| sektorille euro- Niistd: Vuotuinen — saamiset
aikais- talletukset paperit alueella lainat prosenmd—)
talletukset muutos
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
28,8 5,0 4.8 -4,1 -0,2 -11,1 -33 11,7 37,9 33,1 8,9 -62,0 1998 loka
25,1 4,7 4.8 -5,8 0.4 13,4 -1,9 1,0 57,9 49,7 9.3 -17.8 marras
72,3 4,7 5,1 9,9 5,5 57 -3,5 -31,9 72,1 64,1 9,0 -21,0 joulu
40,0 5.8 53 1,3 -1,1 25,7 10,3 11,3 91,1 76,7 10,4 -358 1999  tammi
-16,5 53 55 4,1 -1,3 11,0 -0,8 15,7 -0,6 -1,2 9.8 -52.8 helmi
154 5.4 53 4,7 -0,8 52 12,5 20,9 63,5 42,4 10,0 -2,2 maalis
34,0 53 5.4 1,7 -2,2 14,2 11,2 -10,3 394 21,2 9,6 -12,9 huhti
314 54 5.4 2,7 -3,6 43 59 16,7 50,9 313 9,9 -39,6 touko
21,3 55 5,6 9.3 -1,0 5,6 13,1 -14,8 89,8 94,8 10,4 18,3 kesi
13,2 59 5,7 52 -2,3 4.8 4,9 -19,2 384 37,6 10,2 9,2 heind
21,4 5,7 5.8 5,7 -0,9 3,7 -0.4 -0,3 0,6 -5,8 10,0 -36,6 elo
14,3 59 5.8 23 0,2 19,6 52 20,8 30,7 41,3 9,9 18,6 Syys
17,6 5,7 59 6,1 -0,6 12,2 7,0 20,8 423 43,0 10,0 =347 loka
44,7 6,1 59 8,1 0,1 54 4,1 9,5 82,8 60,9 10,1 -10,3 marras
79,9 6,1 5.8 11,5 2,1 -1,7 31,9 -36,5 55,3 36,0 9,5 11,3 joulu
1,5 52 5.8 2,0 -0,9 -1.4 19,9 5,6 45,0 41,0 8,7 -454 2000 tammi
20,5 6,0 59 0,7 1,0 11,2 5.4 4,5 53,8 34,7 9.4 7.8 helmi
33,2 6,4 6,3 -2,8 0,8 0,4 10,0 -13,4 94,2 62,0 9,7 -68,1 maalis
40,7 6,5 - -0,3 -0,4 13,7 12,7 -20,9 74,1 57,6 10,3 -32,4 huhti ®

3)  Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueelle ja sijoitukset euroalueella olevien liikkeeseen laskemiin muihin arvopapereihin kuin osakkeisiin.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.

EKP ¢ Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2000
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~ H Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit"

(miljardia euroa; prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihteluista puhdistetut kannat

M3 Lainat muille
- curoalueella
Yhteensd| Indeksi”| (pl. julkisyhteisot)
M2 Jilkimarkkinakelpoiset Y hteensd| Indeksi?
instrumentit ¥
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
M1 Muut lyhytaikaiset
talletukset
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 syys 1667,0 93,85 20822 97,82 37492 96,01 612,5 111,42 4361,6 97,92 49733 97,37
loka 1676,6 94,37 20879 98,07 3764,5 96,39 6334 115,20 43979 98,71 5006,8 98,02
marras 1694,9 95,36 20984 98,51 37933 97,08 609,9 110,82 4403,2 98,77 50489 98,89
joulu 1719,9 96,79 2110,2 99,12 3830,1 98,06 574,6 104,51 4404,8 98,86 5 066,2 99,42
1999 tammi 17849 100,55 2110,6 99,29 38955 99,86 579,6 103,70 4475,1 100,34 5090,3 101,11
helmi 1782,2 100,33 2104,7 98,94 3 886,9 99,57 593,0 105,94 44799 100,37 51142 101,54
maalis 1803,3 101,43 2114,6 99,34 39179 100,29 587,8 105,44 4505,7 100,94 5161,5 102,39
huhti 1816,1 102,13 21187 99,50 39348 100,70 602,1 107,40 4536,9 101,54 5190,0 102,95
touko 18299 102,88 21228 99,66 39527 101,13 605,7 107,97 45584 101,98 5230,8 103,74
kesi 18438 103,63 21174 99,38 3961,2 101,32 613.8 109,18 4575,0 102,30 5285,0 104,85
heind 1 .864,2 104,84 21298 100,03 3993,9 102,22 608,3 108,37 4602,3 102,99 5321,2 105,62
elo 1 870,7 105,16 21324 100,11 4.003,1 102,41 615,5 109,55 4618,6 103,30 5355,1 106,27
Syys 1 880,9 105,77 21315 100,08 40124 102,66 637,7 111,36 4 650,1 103,75 5390,2 107,00
loka 1 890,5 106,26 21394 100,32 4.030,0 103,02 646,5 112,75 4676,5 104,24 54354 107,83
marras 1902,6 106,84 21413 100,32 40439 103,28 662,2 115,22 4706,1 104,78 5492,6 108,89
joulu 1907,2 107,08 21390 100,21 4046,2 103,34 684,7 117,19 4730,9 105,09 5486,9 108,86
2000 tammi 1949,0 109,37 21222 99,38 4071,2 103,93 690,0 117,32 47612 105,63 5538,1 109,79
helmi 19743 110,79 21304 99,84  4104,8 104,82 696,0 118,32 4800,8 106,53 5600,8 111,05
maalis 19972 112,00 2135,6 100,02 41328 105,47 713,5 121,07 4 846,3 107,45 5665,5 112,27
huhti ® 2016,6 112,97 2 140,0 100,11 4156,6 105,96 7274 120,98 48840 107,86 5739,0 113,59
4. Kausivaihteluista puhdistetut virrat
M3 Lainat muille
— euroalueella
Yhteensd| ~ Muutos| (pl. julkisyhteisot)
- - - edellisestid —
M2 Jilkimarkkinakelpoiset kuukau-| Yhteensd Muutos
instrumentit ¥ desta, % edellisesti
Yhteensi M_uut0§ Yhteensi M_u‘ut‘0§ (]i(él;;]‘:dl%
— edellisesti edellisesti
MIl Muut lyhytaikaiset kuukau- kuukau-
talletukset * desta, % desta, %
Yhteensi Muutos| Yhteensi Muutos
edellisestid edellisestid
kuukau- kuukau-
desta, % desta, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998  syys 13,2 0,8 -0,1 0,0 13,1 0,3 -3,5 -0,6 9,6 0,2 40,2 0,8
loka 9,2 0,6 5.4 0,3 14,7 0,4 20,7 3.4 354 0,8 334 0,7
marras 17,5 1,0 9,3 0,4 26,9 0,7 -24,1 -3,8 2,8 0,1 44,4 0,9
joulu 254 1,5 13,1 0,6 38,5 1,0 -34,7 -5,7 3,8 0,1 26,8 0,5
1999 tammi 66,7 3,9 3,5 0,2 70,2 1,8 -4.4 -0,8 65,8 1,5 86,3 1,7
helmi -39 -0,2 -7,5 -0,4 -11,3 -0,3 12,5 2,2 1, 0,0 21,5 0,4
maalis 19,7 1,1 8,4 0,4 28,1 0,7 -2,8 -0,5 25,3 0,6 42,8 0,8
huhti 12,4 0,7 3,5 0,2 15,9 0,4 10,9 1,9 26,8 0,6 28,6 0,6
touko 13,3 0,7 3,5 0,2 16,8 0.4 3,2 0,5 20,0 0.4 39,8 0,8
kesd 13,4 0,7 -6,0 -0,3 7.4 0,2 6,8 1,1 14,2 0,3 55,6 1,1
heind 21,5 1,2 13,7 0,6 35,2 0,9 -4,6 -0,7 30,7 0,7 38,8 0,7
elo 5.8 0,3 1,7 0,1 7,5 0,2 6,6 1,1 14,0 0,3 33,1 0,6
Syys 10,7 0,6 -0,7 0,0 10,0 0,2 10,2 1,7 20,2 0,4 36,6 0,7
loka 8,7 0,5 52 0,2 14,0 0,3 7,9 1,2 21,9 0,5 42,0 0,8
marras 10,4 0,5 -0,1 0,0 10,3 0,3 14,2 2,2 24.5 0,5 53,4 1,0
joulu 4.4 0,2 -2,2 -0,1 2,1 0,1 11,3 1,7 13,5 0,3 -1,3 0,0
2000 tammi 40,8 2,1 -17,8 -0,8 23,0 0,6 0,8 0,1 23,8 0,5 46,8 0,9
helmi 25,2 1,3 9,7 0,5 35,0 0,9 59 0,8 40,8 0,9 63,3 1,1
maalis 21,5 1,1 3,9 0,2 254 0,6 16,2 2,3 41,6 0,9 61,5 1,1
huhti ® 17,3 0,9 1,9 0,1 19,1 0,5 -0,5 -0,1 18,6 0,4 66,5 1,2
Liihde: EKP.
1) Ks. sivu 14* alaviite 1.
2) Ks. sivu 14* alaviite 2. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
3)  Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden médrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintédn 3 kuukauden talletukset.
4) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin kuuluvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet ja rahamarkkinapaperit sekd enintddn
2 vuoden velkapaperit.
5)  Ks. sivu 15%* alaviite 4.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”

(miljardia euroa, kausivaihteluista puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille

Yrityk- Koti- Koti-
2) - 1
set lzz{lou\ Kulutusluotot ¥ Asuntoluotot ? Muu luotonanto lz;l()l;ksut
Enin@an] YLl YL 5 U Enintaan YL 1| YN 5 Enintaan YL 1 YI 5 Enintaan YL 1 Y5 P ocv
1 vuosi| vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija| vuotta 1 vuosi vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija  vuotta meoa
enintdén enintdén enintdin enintdén tavoittele-
5 vuotta 5 vuotta S vuotta 5 vuotta mattomat
yhteisot 2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 11 2200,5 785,1 320,8 1094,6 2373,6 78,2 121,8 190,2 284 49,7 13447 113,9 79,2 367,6 37.5
1 22236 775,1 3243 11243 24204 80,2 126,0 195,1 28,9 48,6 13793 111,8 86,6 364,0 36,8
v 2286,8 8133 316,2 11573 24796 84,6 128.4 199.8 28,2 42,0 14196 1143 82,0 380,7 36,9
1999 1 2258,7 818.,7 338,5 11014 25275 86,5 147,6 187,3 15,4 66,9 1464,0 1355 99,3 325,1 35.8
1T 2330,1 8440 352,6 11335 25930 84,6 152,8 1929 18,7 63,7 15136 138,3 99,2 329,1 35.8
1 23449 831,5 362,3  1151,2 26535 86,2 155,6 195,3 19,5 643 15614 136,2 97.8 3373 36,2
v 24177 8579 372,8 11869 27182 88,7 154,5 194,2 19,9 60,4 16192 142,1 100,2 339,0 374
2000 I® 2491,1 892,3 389,6 12092 27680 90,2 160,9 197.9 20,2 59,5 16540 140,6 100,8 3440 39,1

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot? Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot”

Enintddan  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta Enintddn  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta

1 vuosi enintédn 1 vuosi enintdin

5 vuotta 5 vuotta
16 17 18 19 20 21 2 23
1998 11 246,3 148,1 51,4 46,8 234 16,4 2,1 4.8
11T 2475 143,3 54,2 50,0 352 272 2,4 5,6
v 264,0 158,0 52,9 53,0 27,8 19,0 2,5 6,3
1999 1 300,3 183,6 54,8 61,8 35,9 27,0 3,0 59
I 306,0 192,0 52,3 61,7 40,3 28,8 2,7 8.8
1 298,7 181,1 533 64,3 41,7 32,9 2,8 6,0
v 314,8 190,4 54,6 69,7 29,2 20,6 2,7 59
2000 1® 3319 203.4 55.9 72,7 32,8 21,6 39 73

3. Lainat julkisyhteisoille

Julkisyhteisot?
Valtio® Muut julkisyhteisot Sosiaali-
- - 4 4 4 turva-
Osavaltiohallinto i ‘ Paikallishallinto i ‘ rahastot
Enintéddn . . Yli 5 Enintéddn . . Yli 5
. Yli 1 vuosi . Yli 1 vuosi
1vuosi . . .0 vuotta 1vuosi . . o vuotta
ja enintiddn ja enintééin
5 vuotta 5 vuotta
24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34
1998 11 830,1 219,1 271.,8 8.6 15,6 247,6 3335 19,9 13,0 300,6 5,6
1 8315 216,5 273,7 7.8 14,2 251,7 326,1 18,3 11,2 296,7 15,3
v 841,7 201,6 291,2 11,4 13,5 266,3 3349 18,9 10,9 305,2 14,0
1999 1 8372 220,7 276,7 12,1 20,9 243,7 3274 19,4 12,5 295.5 12,4
1T 836,9 212,0 279,2 11,5 20,5 247,1 3284 20,0 10,9 297.5 17,3
1 829.,8 206,2 2784 10,1 21,3 247,0 3284 19,8 10,4 298,2 16,8
v 8440 199.9 289.9 15,0 22,1 2527 338.,7 20,5 11,8 306,4 15,6
2000 I® 833,0 197,0 288.5 13,2 24,0 251,3 332,1 19,9 10,7 301,5 15,5
Liihde: EKP.
1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3)  Kulutus- ja asuntoluottojen mdéidritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

4) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 | 7%



Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "

(miljardia euroa, kausivaihteluista puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset

Yritykset? Kotitaloudet?

Yon yli Mairid- Irti- Repot Yon yli Mairid- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 11 7049 390,1 245.4 26,5 429 32564 768,4 1120,7 1311,8 55,6
I 705,6 3922 250,5 25,4 37,5 3225,1 745,6 1111,0 1311,6 56,8
v 7432 435,6 252,4 25,6 29,5 3313,1 794,1 11164 1355,0 47,7
1999 1 726,1 393,2 285,9 23,5 23,5 32225 7973 1110,7 1275,0 39,5
11 739,0 4259 263,7 25,7 23,7 3237,1 841,3 1082,5 1280,7 32,6
I 7433 4273 268,4 25,4 22,1 3232,1 8435 10754 1279,2 33,9
v 768,2 443.6 279,3 23,8 21,5 32993 870,1 1098,7 1291,1 39,4
2000 1@ 781,0 4440 288.,9 24,5 23,6 32923 886,3 1093,9 1269,6 42,5

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten talletukset

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot” Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot®

Yon yli Mairi- Irti- Repot Yon yli Mairid- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 11 248,8 70,3 79,5 10,7 88,2 402,7 26,6 358,8 4,7 12,6
11 254,1 68,6 77,8 10,3 97,4 408,3 24,8 363,1 4,4 16,0
v 259,2 79,1 83,4 9,3 87,3 410,9 28,6 367,5 4,6 10,2
1999 1 3755 1274 141,9 4,7 101,5 4249 32,0 379,1 3,0 10,8
I 400,1 132,9 1649 4,7 97,6 4299 36,4 379,5 33 10,7
11 390,1 122,0 172,4 52 90,4 4352 31,8 388,6 33 11,5
v 397,8 142,6 181,2 4,7 69,3 446,3 32,0 399,2 33 11,9
2000 I® 433,7 157,6 178,7 5,6 91,8 456,5 34,2 405,9 32 13,1

3. Julkisyhteisojen talletukset

Julkisyhteisot®
Valtio Muut julkisyhteisot
Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaaliturvarahastot

Yon yli| Madra- Irti-|  Repot Yon yli| Madré- Irti-|  Repot Yon yli| Madri- Irti-|  Repot

aikaiset [ sanomis- aikaiset | sanomis- aikaiset | sanomis-

ehtoiset ehtoiset ehtoiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
1998 11 2855 14773 51,1 7.4 43,5 0,1 0,1 45,7 21,8 193 3.4 1,2 41,3 15,0 23,8 1.3 1,2
111 297,0 156,4 52,7 7,8 44,6 0,1 0,2 47,2 21,7 203 35 1,6 40,8 14,3 23,7 1,3 1,5
v 2994 149,7 53,7 10,1 43,5 0,1 0,1 52,8 257 223 35 1,2 43,1 12,9 28,3 1,1 0,8
1999 I 253,8 1334 25,6 7.4 17,9 0,1 0,2 52,9 24,1 239 32 1,7 41,9 14,3 25,6 1,0 1,0
11 254,5 1249 27,3 8,1 18,9 0,2 0,1 54,3 26,1 24,1 3.4 0,7 47,9 18,2 27,6 1,1 1,0
111 262,0 1332 27,8 8,7 18,7 0,1 0,2 54,4 245 254 33 1,1 46,6 17,1 27,2 0,9 1,5
v 280,7 1420 31,6 10,2 21,1 0,1 0,2 59,0 27,1 272 3.4 1,2 48,1 16,0 30,6 0,7 0,7
2000 1@ 267,8 1287 28,7 8,3 20,2 0,1 0,1 58,5 256 275 33 2,1 51,9 18,3 31,9 0,7 1,1

Ldhde: EKP.

1)  Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

| 8% EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000



Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit "
(miljardia euroa, kausivaihteluista puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Eurojirjestelmi?

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 1II 93,7 71,3 12,9 34 91,6 9,3 80,9 1,5 1,0 0,3 0,8 14,4 9,1 5,0 0,3
it 78,7 70,4 44 39 94,0 3,0 89,8 1,2 0,6 0,1 0,5 10,3 9,5 0.4 0.4
v 84,4 71,6 11,6 1,1 120,8 2,3 116,2 23 0,6 0,1 0,5 12,8 12,1 0.4 0.4
1999 1 108.4 97,1 8,4 2,9 185.4 39 178,7 2,9 0.4 0,1 0,3 91,9 89,6 0,4 1.8
1 1914 174,7 13,1 3,7 175,2 4,5 166,9 3.8 0,4 0,1 0,3 165,2 162,8 0,2 2,2
111 108,1 99,0 6,8 2,3 176,2 4,0 168,1 4,1 0.4 0,1 0,3 82,6 80,6 0,4 1,5
v 59,6 45,6 74 6,6 1939 5,7 184.4 3,8 0,6 0,1 0,5 432 39,8 0,3 32
2000 1@ 74,4 63,3 8,9 22 199,7 4.8 189,2 5,7 0,5 0,1 0,4 64,9 63,3 0,2 1.4

2. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 1II 1336,5 963,3 65,9 3074 282,0 81,2 92,0 108,8 56,6 16,9 39,7 14872 11232 61,6 3024
111 1323,6 949,8 68,7 305,1 271,1 66,6 84,1 120,4 57,6 23,0 3477 14859 11593 340 2927
v 1253,0 889,8 70,7 2925 2724 64,5 89,4 118,5 55,2 21,9 333 15019 11396 39,2 3230
1999 1 12672 896,0 61,1 310,1 300,1 71,5 105,6 123,0 58,5 223 36,1 1618,1 12044 70,8 3429
1 12482 849,8 63,9 3344 320,7 78,3 104,1 138,3 75,2 325 42,7 1666,6 12156 63,1 3879
11T 12544 850,5 64,5 3394 319,6 87,6 90,0 142,0 71,6 37,7 399 16885 12302 62,6 3957
v 12772 862,8 64,8 349,6 340,1 94,0 89,6 156,5 80,1 374 42,7 17735 12784 72,0 423.1
2000 1™ 1330,7 890,2 66,2 3742 370,6 103,4 98,9 168,3 99,1 454 53,7 1986,1 14379 71,1 4771

3. Rahalaitokset (ml. eurojirjestelma)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 1II 1430,2 10406 78,8 310,8 373,6 90,4 172,9 110,3 57,7 17,2 40,5 1501,6 11323 66,5  302.8
11T 14023 1020,2 73,1 309,0 365,1 69,7 173,8 121,6 58,2 23,0 35,1 14962 11688 343 293.1
v 13374 961,5 82,3 293,6 3932 66,8 205,6 120,8 55,8 22,0 338 15147 11517 39,6 3234
1999 1 1375,6 993,1 69,5 313,0 485,5 75,4 2843 125,9 58,8 22,4 36,4 1710,0 12940 71,3 3447
1 1439,6 1024,5 71,0 338,1 4959 82,7 271,0 142,1 75,6 32,5 43,0 1831,8 13784 63,3 390,1
11T 13625 949,5 71,3 341,7 495,8 91,6 258,1 146,1 78,0 37,8 40,2 1771,0 13108 63,0 3972
v 13369 908,5 72,2 356,2 534,0 99,7 2739 160,3 80,7 37,5 43,2 1816,8 13182 72,3 4263
2000 1@ 1405,0 953,5 75,1 376,4 570,3 108,2 288,1 174,0 99,6 454 54,1 2051,0 1501,2 71,3 4785

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
2)  Tammikuussa 1999 kéiyttoon otettujen uusien raportointisdantojen vuoksi aikasarjoissa on katkos vuoden 1999 ensimmdiisend neljanneksendi.

3) Termilld pankit tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

4)  Lukuihin sisdltyviit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 | 9%



ulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihteluista puhdistamaton, ajanjakson lopussa)
Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset

Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 32808 29371 39,2 304,5 2139 20,9 42,9 26,9 48976 47429 18,7 1359 99,5 15,8 10,2 10,5
1 3310,6 2932,0 41,1 3374 234,1 27,1 442 32,0 48892 47367 19,7 132,7 95,2 12,7 13,7 11,2
v 34054 30243 41,3 339,8 237,7 27,3 50,3 24,5 50255 48783 19,9 127,2 91,2 13,2 13,2 9,7
1999 1 3877,0 34532 49,1 374,6 263,6 27,1 54,5 29,4 50025 48506 23,7 128,1 89,2 14,2 14,5 10,2
I 4111,3 37122 44,0 355,0 252,8 27,0 51,5 23,6 5059,6 48993 25,7 134,6 96,6 15,0 12,5 10,5
m 3836,7 3430,1 46,0 360,6 2534 30,0 56,1 21,0 5061,5 4901,1 25,8 134,6 95,9 16,3 11,9 10,4
v 3856,9 34481 42,4 366,4 258,1 33,9 54,1 20,2 5191,3 50272 24,0 140,1 100,8 17,3 11,5 10,5
2000 1® 39156 34829 51,3 3814 307,4 82,1 102,8 63,1 5229,1 50556 284 145,1 105,5 17,2 11,7 11,7

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Pankit® Muut kuin pankit

Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 11323 460,7 1214 550,3 4257 40,9 49,9 33,7 372,77 147,8 32,6 192,3 140,3 18,9 11,6 21,5
1 11688 4643 127,3 5772 443,6 47,5 54,1 32,0 3308 143,1 28,8 158,9 1223 13,8 11,2 11,6
v 1151,7 4553 123,5 572,9 438,1 56,1 52,6 26,1 366,4 154,5 33,2 178,6 131,3 22,8 12,1 12,5
1999 1 1294,0 556,5 128,4 609,2 470,4 52,9 53,1 32,7 4152 178,1 36,8 200,3 1492 24,2 12,9 13,9
I 13784 613,9 135,3 629,2 501,2 39,2 52,3 36,5 4532 193,3 40,9 219,0 168,0 24,5 11,7 14,8
m 1310,8 5538 130,1 626,9 495,6 43,9 53,5 33,9 4588 199,8 43,4 215,7 161,9 27,5 11,4 14,8
v 13182 539,0 120,9 658,3 526,0 48,8 50,7 32,8 4985 214,0 46,7 2379 1834 273 13,0 14,2
2000 1® 1501,2 5974 155,5 748,2 585,3 63,8 64,4 34,7 549,0 242,1 44,5 262,3 201,9 33,7 12,5 18,7

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit

Velkapaperit Rahamarkkinapaperit

Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat{ USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 I 20539 18338 22,5 197,6 112,7 37,6 30,6 16,7 160,2 144,2 0,7 15,3 10,9 1,8 1,2 1,3
m 21057 18914 26,0 188,3 105,3 339 334 15,8 166,1 1479 0,6 17,6 15,5 1,0 0,7 0.3
v 2 121,3 19035 27,7 190,1 106,6 354 33,2 15,0 169,4 1554 0,6 13,4 11,3 0,9 1,1 0,1
1999 1 21992 19673 26,7 2053 119,5 354 352 15,1 1854 169,8 0,8 14,9 12,6 0,8 13 02
I 22743 20268 32,2 2153 125,7 354 37,1 17,0 188,1 170,3 1,4 16,5 13,8 1,1 1,5 0,2
1 23345 20799 33,8 220,9 127,7 38,5 37,2 17,4 2074 187,8 1,2 18,4 13,3 2,7 2,2 0,2
v 2368,6 21084 35,2 225,0 128,0 42,4 36,9 17,6 2454 220,5 1,5 234 17,2 3,6 2,3 0,4
2000 1® 24262 21446 37,5 244,1 136,1 49,2 36,7 22,2 246,2 221,8 1,7 22,7 15,8 42 2,0 0,7

Liihde: EKP.

1) Tilastot on tarkistettu uusien tietojen mukaisiksi. Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheut-
tamista eroista.

2)  Sisdltdd euron kansalliset ilmentymcdit.

3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

20%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000



Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki Euro? Muut| Muut Kaikki Euro® Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 11 3336,7 - - - - - - - 57079 55455 253 137,0 80,8 13,5 384 4.4
i 33553 - - - - - - - 57927 56304 263 1360 71,7 127 428 29
v 3386,1 - - - - - - - 59375 57640 26,6 147,0 79,0 15,4 48,8 38
1999 1 38652 - - - - - - - 59955 57989 20,2 176,4 99,9 18,3 53,7 4,5
II 4098,8 - - - - - - - 6142,1 5931,2 21,3 189,6 108,9 19,5 57,9 32
111 3820,5 - - - - - - - 62049 59850 233 196,6 106,9 239 61,6 4,2
v 3842,1 - - - - - - - 63649 61326 22,3 210,0 114,7 28,3 62,4 4,6
2000 1® 39238 - - - - - - - 65022 62329 354 234,0 129,0 35,5 67,8 5,0
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki  Euro?  Muut Muut Kaikki  Euro®  Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 11 683,9 656,0 59 22,0 138 2,5 1,1 4,6 1430,3 1389,7 8,6 32,0 15,6 6,4 2,5 7,6
II1 706,8 679,7 72 20,0 12,9 29 14 29 1416,1 13803 10,2 25,6 14,0 7,0 23 23
v 7224 680,9 17,8 23,6 15,8 3,6 1.8 2,5 1377.8 13409 10,6 26,3 14,7 82 23 1,1
1999 1 762,3 726,7 7.8 27,9 18,3 5,6 1,3 2,7 1419,1 1386,6 39 28,5 154 10,2 2,0 0,9
II 801,7 767,6 6,5 27,6 18,3 52 1,1 30 1429,0 13988 32 26,9 13,6 10,2 2,1 1,1
1l 8294 7954 6,8 272 17,8 5,1 1,7 26 14429 14127 3,1 27,1 13,0 10,4 22 1,6
v 828,5 7939 73 27,3 18,2 48 23 2,0 1436,1 1403,6 54 27,1 12,7 10,3 1.9 2,2
2000 1® 872,6 835,0 10,7 26,9 17,4 49 2,0 2,7 14420 1410,1 20,0 30,2 15,4 10,9 2,0 77,1
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki  Euro®  Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 11 1 040,6 417,6 84,9 538,1 409,3 62,8 28,7 37,3 3863 181,5 209 183,9 162,9 4,6 11,1 53
I 1020,2 419,3 98,3 502,6 365,2 67.5 26,7 432 3788 174,7 24,5 179.6 156,5 53 11,9 59
v 961,5 371,7 74,1 515,7 375.8 74,7 27,0 38,1 372,6 148,1 26,8 197.8 171,6 83 133 4,5
1999 1 993,1 4578 76,3 459,0 325.1 62,3 27,2 444 3844 134,1 29,0 2214 193,7 7,7 14,4 5,6
II 1024,5 4744 80,5 469,6 349,1 52,9 26,2 414 4172 139,9 35,0 2423 211,7 8,0 16,3 6,3
I 949,5 428,1 78,4 4429 320,3 54,1 28,3 40,2 4136 1434 36,9 2333 198,7 10,8 18,0 5.8
v 908,5 388,9 74,9 444.,6 3234 539 30,0 374 4318 138,6 39,6 2535 217,0 11,1 18,8 6,7
2000 1® 953,5 416,0 90,5 447,0 3154 57,8 332 40,7 4540 1453 40,0 268,7 228,7 13,7 20,0 6,3
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat” Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki  Euro® Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat UsD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 11 90,4 18,1 53 67,1 38,6 4,5 0,7 233 2780 49,3 259 202,7 141,3 20,4 38 37,3
I 69,7 20,3 -4,3 53,7 39,7 52 1,0 7,8 290,2 41,5 31,5 217,2 161,1 30,1 4.4 21,6
v 66,8 19,6 5,6 41,5 28,1 4,9 0,8 76 3212 48,1 31,0 242,1 182,2 35,7 42 19,8
1999 1 75,4 19,5 5,6 50,3 35,0 53 09 9,1 409,8 52,4 31,0 3264 255,1 37,2 43 29,7
II 82,7 21,7 6,4 54,7 39,2 5,6 1,2 88 4129 66,7 33,8 3123 2478 37,1 49 22,5
I 91,6 339 6,1 51,5 38,1 59 1,0 6,5 403,6 80,5 30,9 292,2 2374 33,5 4,5 16,8
v 99,7 38,0 72 54,5 39,5 6,9 1,0 7,1 433,0 91,3 314 3104 253,2 34,4 4,7 18,1
2000 1® 108,2 39,7 7,0 61,6 45,8 6,5 1,0 17,0 4353 94,5 345 3064 2440 355 6,1 20,7
EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 2%



3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

N Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue Yhdysvallat ©) Japani ©
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset >?) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1 2 3] 4 5 6 7
1995 5,62 6,51 6,59 6,68 6,86 6,04 1,23
1996 4,04 4,95 4,92 4,89 4,93 5,51 0,57
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
1999 touko 2,55 2,57 2,58 2,60 2,68 5,02 0,11
kesd 2,56 2,61 2,63 2,68 2,84 5,18 0,10
heind 2,52 2,63 2,68 2,90 3,03 5,31 0,11
elo 2,44 2,61 2,70 3,05 3,24 5,45 0,09
Syys 2,43 2,58 2,73 3,11 3,30 5,57 0,10
loka 2,50 2,76 3,38 3,46 3,68 6,18 0,25
marras 2,94 3,06 3,47 3,48 3,69 6,10 0,30
joulu 3,04 3,49 3,44 3,51 3,83 6,13 0,33
2000 tammi 3,04 3,15 3,34 3,56 3,95 6,04 0,15
helmi 3,28 3,36 3,54 3,73 4,11 6,10 0,13
maalis 3,51 3,59 3,75 3,94 4,27 6,20 0,14
huhti 3,69 3,80 3,93 4,09 4,37 6,31 0,12
touko 3,92 4,15 4,35 4,53 4,84 6,75 0,10
2000 touko 5. 4,03 4,15 4,32 4,49 4,78 6,67 0,10
12. 3,90 4,12 4,33 4,52 4,84 6,73 0,10
19. 3,79 4,24 4,46 4,65 4,97 6,82 0,10
26. 4,02 4,18 4,40 4,60 4,90 6,83 0,10
kesd 2. 4,16 4,28 4,47 4,65 4,96 6,85 0,10
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Jlkkinkorot = — 3 kkinkorot —— 12kk:nkorot —— Euroalue = = Yhdysvallat ——— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 8,00
8,00 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 : : : : : : 0,00 : : : : : .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja vuoden 1998 loppuun asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu keinotekoiset euroalueen korot kéyttimdilla BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kdiytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).

22% EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000



Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv 7v 10 v 10 v 10 v
2 3 4 5 6 7
1995 5,69 597 6,48 7,06 8,73 6,69 3,32
1996 4,17 4,41 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 433 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 533 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
1999 touko 2,82 3,00 3,37 3,81 421 5,54 1,36
kesi 3,09 3,34 3,77 4,20 4,53 5,90 1,60
heini 3,30 3,64 4,13 4,55 4,86 5,80 1,69
elo 3,56 3,87 4,39 4,78 5,06 5,94 1,89
syys 3,66 4,02 4,55 4,94 5,24 591 1,75
loka 4,07 4,40 4,87 523 5,47 6,10 1,78
marras 3,99 4,27 4,67 4,97 5,18 6,03 1,81
joulu 4,18 443 4,79 5,07 5,30 6,26 1,73
2000 tammi 4,38 4,68 5,14 5,44 5,70 6,66 1,71
helmi 4,55 4,82 5,23 5,49 5,66 6,52 1,83
maalis 4,59 4,83 5,12 535 5,49 6,26 1,81
huhti 4,58 4,79 5,06 5,30 5,41 6,00 1,75
touko 5,00 5,16 5,34 5,51 5,52 6,42 1,71
2000 touko 5. 4,96 5,16 5,39 5,56 5,60 6,50 1,73
12. 5,02 5,22 5,41 5,57 5,57 6,49 1,71
19. 5,20 5,34 5,49 5,65 5,61 6,54 1,72
26. 4,98 5,08 5,19 5,37 5,37 6,33 1,68
kesdi 2. 4,94 5,03 5,09 5,26 5,26 6,12 1,68
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— 3 vuotta — —  5vuotta —— 7 vuotta — Euroalue — — Yhdysvallat ~——— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 10,00
9,00 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6.00
6,00 5,00
5.00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 0,00
1994 1995 1996 1997 1998 1999 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2)  Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kdytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 23%*



W Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit® vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-[ veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500( -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 130,5 1388,1 150,6 127,9 141,1 131,2 117,0 124,5 146,0 132,3 161,9 166,4 5422 173634
1996 151,6  1657,5 181,1 1468 180,6 1595 1299 1347  150,0 166,3 2024 230,2 6712 210617
1997 207,6 2319,6 2334 1919 2319 2273 1844 1680 2277 2055 3244 301,8 8739 183734
1998 280,5 30763 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 282,1 4877 348,6 10853 153384
1999 3258 37873 2792 2629 327,7  286.,0 2957 2851 4704 306,0 7188 392,8  1327,8 16829,9
1999  touko 317,0 3669,1 2759 2679 3233 2913 2932 2716 4133 300,0 6538 3854  1329,7 165333
kesi 321,7 37495 2798 2659 3273 2990 288,5 2844 4402 300,3 6941 3776 1322,6 17136,0
heini 328,1 38462 2947 2655 3304 3160 289,6 2945 4816 302,3  687,0 3929  1381,0 18008,6
elo 3168 36913  302,1 2512 3193 3147 2792 2888 4552 289,8 6497 3803 13275 176703
Syys 3259 37728 2943 2575 328,7 3123 289,8  297.8  480.8 296,1 6833 3833 13182 175328
loka 3224 37426 2827 2532 3215 2954 2909 2944  489,0 2819 6957 3955 13126 176979
marras 3512 4160,0 2949 2650 3332 3057 3103 3147 5899 2974  836,2 427,1 1391,6 184403
joulu 389,1 4590,1 3346 2884 327,71 3074 318,6 3660 7557 311,7 10517 3982  1429,0 18430,6
2000  tammi 4024 47147 3382 2969 319.8 3006 3189 3798 8364 310,1 11432 366,6  1427,5 18905,6
helmi 433,8 5090,6 309,3 3081 307,6 2997 3136 3964 9894 346,44 14237 371,3 13884 197009
maalis 452,1 5317,1 3025 3161 3054 3105 3254 402,7 1070,1 374,6  1496,0 3778 14422 198230
huhti 428,6 5149,1 3068 2937 3133 329,11 3390 3822 9574 353,9 1236,7 411,1 1459,7 195177
touko 4294 51747 3042 2945 3223 3531 340,0  383,0 10044 356,44 1135,1 4355  1416,7 172225

2000 touko 5. 445553517 3115 3070 320,3 346,0 340,3  403,3 10853 361,3 12583 4313 1432,6 184394
12. 4370 52384 3128 2998 328,6 3578 3422 396,0 10405 3552 11687 4282 1421,0 173579

19. 4192 5063,5 306,7 286,2 3258 366,3 3419 3756 9668 351,5 10197 4357 1406,9 16858,2

26. 4132 5008,0 2848 282,6 320,6 348,0 336,3 3719 922,0 352,2 1055.1 440,9 1378,0 16008,1

kesdi 2. 4447 54283 2851 3018 320,3 352,8 349,3 395,1 10825 369,8 12234 450,3 1477,3 16800,1

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad — —  Standard & Poor’s 500 —— Nikkei 225

350

300

250

200

150

100

1§94 1§95 1§96 1997 1998 1999

Ldhde: Reuters.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Televiestintdd ja terveydenhuoltoa koskevat indeksit julkaistaan tissd numerossa ensimmdiistd kertaa.
3) Sarakkeen 14 tiedot koskevat tilannetta 2.5.2000.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot

(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Madrdaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintdin Yli Enintddn Yli Enintdédn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1,46 3,41 3,63 4,40 2,80 3,09 7,58 6,64 10,61 6,63
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,05 5,87
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,66 5,10 9,38 5,29
1999  huhti 0,68 2,38 2,39 3,26 2,27 2,61 5,65 4,81 9,37 491
touko 0,63 2,24 2,24 3,21 2,16 2,48 5,55 4,72 9,31 4,84
kesd 0,60 2,22 2,22 3,30 2,15 2,45 5,49 4,78 9,29 4,96
heind 0,60 2,24 2,24 3,45 2,14 2,63 5,40 4,96 9,21 5,18
elo 0,60 2,25 2,26 3,67 2,00 2,73 5,42 5,16 9,31 5,47
Syys 0,60 2,32 2,32 3,79 1,99 2,80 5,38 5,19 9,29 5,53
loka 0,61 2,52 2,52 4,03 2,00 2,93 5,58 5,55 9,36 5,79
marras 0,63 2,62 2,62 3,96 2,02 3,01 5,74 5,54 9,36 5,77
joulu 0,67 2,70 2,71 4,02 2,04 3,05 5,82 5,51 9,37 5,80
2000  tammi 0,69 2,74 2,74 4,19 2,05 3,18 5,92 5,74 9,51 6,03
helmi 0,70 2,79 2,80 4,25 2,06 3,18 6,01 5,84 9,52 6,13
maalis 0,72 2,95 2,95 4,28 2,07 3,33 6,08 5,84 9,54 6,10
huhti 0,76 3,04 3,04 4,27 2,09 3,44 6,21 5,85 9,58 6,10
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli — Yritykset, enintdédn 1 vuosi
— — - Miiriaikaiset, enintdén 1 vuosi — — - Kaulutusluotot
= Maidrdaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
% %
12,00 + 12,00 = |

10,00 + 10,00

8,00 8,00

6,00 ¢ 6,00

4,00 | 4,00
2,00 2,00
0,00 L. S —— S 0,00 L T —— ‘
1996 1997 1998 1999 1996 1997 1998 1999
Ldhde: EKP.

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava pddasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorkojen
painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan sopivan
laadittuihin luokituksiin. Ndmd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euroalueen
kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luottokannat),
tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kercicimismenetelmid ei mydskdiiin ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkojen
maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien kdiyton
maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman kuukauden
tietoihin.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 25%




N Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan
sijainnin ja valuutan mukaan'-?

(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset®

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euromiiriiset ¥

Muun valuutan

midrdiset
Liikkee-| Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessid Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, méadri laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 maalis 184,3 180,6 3,8 5624 179,6 177,1 2,5 539,7 4,7 35
huhti 217,0 200,1 16,8 579,0 212,0 196,0 16,0 5548 5,0 4,1
touko 172,0 172,5 -0,5 579,0 1654 167,7 -2,2 552,6 6,6 4.8
kesd 175,7 187,1 -11,5 567,3 169,7 182,4 -12,7 540,2 5.9 4,7
heind 209,8 212,1 23 563,5 203,3 205.9 -2,5 536,0 6.4 6,2
elo 181,8 164,7 17,2 581,7 175,0 159,0 16,0 552,1 6,8 5,6
Syys 192,1 188,2 4,0 585,5 185,0 183,3 1,7 553,2 7,1 4,9
loka 198,3 189,9 8.4 596,1 192,3 182,9 9.4 563,1 6,0 7,0
marras 195,0 176,6 18,4 615,0 187,6 169,9 17,7 580,7 7,5 6,7
joulu 171,4 169,2 2,2 618,2 162,6 163,5 -0,8 580,0 8,7 5,7
2000 tammi 250,9 266,1 -15,2 599.4 239.4 255,8 -16,3 562,1 11,5 10,4
helmi 2527 2393 13,4 613,7 240,1 230,2 9,9 572,1 12,6 9,1
maalis 269,6 249.4 20,2 6329 2574 240,2 17,2 590,1 12,2 9,2
2. Pitkdaikaiset®
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiiriiset ¥ Muun valuutan
midrdiset
Liikkee-| Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madri laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 maalis 122,3 85,4 36,9 55923 112,5 76,5 36,0 51838 9.8 8,8
huhti 124,8 98,0 26,8 5622,7 1153 93,6 21,7 5206,2 9,5 4.4
touko 127,5 77,8 49,7 56749 118,2 70,9 47,3 52542 9,3 6,9
kesd 117,1 65,2 51,9 5728,6 106,9 59,3 47,6 5301,7 10,2 59
heini 129,6 86,2 43,5 5767,6 120,5 76,3 443 5347,1 9,1 9,9
elo 70,2 49,0 21,1 5794,7 61,7 433 18,4 5366,3 8.4 5,7
Syys 137.8 74,3 63,5 5856,7 122,8 66,6 56,1 5422,6 15,0 7,6
loka 115,1 74,3 40,8 5903,2 106,5 68,6 37,9 5461,7 8,5 5,6
marras 102,1 71,7 244 5934,0 93,5 71,3 22,2 54839 8,6 6.4
joulu 75,7 108,6 -32,8 5907,6 69,3 95,4 -26,1 5455,7 6.4 13,1
2000 tammi 109,0 93,9 15,1 59244 101,5 86,7 14,8 5468,9 7,6 7,2
helmi 123,5 69,7 53,8 5979,2 1114 62,0 49,4 55189 12,1 7,7
maalis 120,0 93,7 26,3 6015,5 113,1 87,3 25,7 5546,6 7,0 6.4
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiiriiset ¥ Muun valuutan
miadrdiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, mairi laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 maalis 306,6 266,0 40,7 6 154,7 292,2 253,7 38,5 57235 14,4 12,3
huhti 341,8 298,1 43,7 6201,7 3273 289,6 37,7 5761,0 14,5 8,5
touko 299,5 250,3 49,2 62539 283,7 238,6 45,1 5806,8 15,9 11,7
kesd 292,8 2523 40,4 6296,0 276,6 241,7 34,9 5842,0 16,1 10,6
heind 3394 298,2 41,2 6331,1 3239 282,1 41,7 5883,0 15,5 16,1
elo 252,0 213,7 38,3 63764 236,7 202,3 34,4 5918,4 15,3 11,4
Syys 3299 262,5 67,5 64422 307.8 250,0 57,8 59758 22,1 12,5
loka 3134 264,2 49,2 6499,3 298,9 2515 47,3 6024,8 14,6 12,7
marras 297,2 2543 429 6549,1 281,1 241,2 39,9 6 064,6 16,1 13,1
joulu 247,1 2778 -30,7 65258 232,0 258,9 -26,9 6035,7 15,1 18,9
2000 tammi 3599 360,1 -0,2 65238 340,9 342,5 -1,6 6031,1 19,1 17,6
helmi 376,2 309,0 67,3 65929 351,5 2922 59,3 6091,1 24,7 16,7
maalis 389,6 343,1 46,5 6648,3 370,5 3275 429 6136,8 19,2 15,5

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
2) Nettoluvut eroavat kantojen muutoksista arvostusmuutosten, uudelleenluokittelun tai muiden tarkistusten vuoksi.
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Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥ Euromiiriiset yhteensi ¥
Liikkeeseen Liikkeeseessi Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva midrd laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva madrd
netto madra (vuosi- neljinneksen (Vuosi- (Vuosi- neljanneksen neljinneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1,2 22,7 233 11,1 12,2 254 571,6 550,9 20,7 565,1 1999 maalis
0,8 242 . . . . . . . . huhti
1,7 26,4 . . . . . . . . touko
1,2 27,1 19,2 22,7 -3,5 22,8 566,4 568,7 -2,4 563,1 kesid
0,3 27,5 . . . heini
1,2 29,5 . . . . . . . . elo
2,3 323 27,8 18,4 9.4 31,7 591,1 566,6 24,5 584.,8 Syys
-1,0 33,0 . . . . . . . loka
0,8 344 . . . . . . . . marras
3,0 38,2 21,7 19,9 1,8 34,6 564,2 536,2 28,0 614,6 joulu
1,1 373 . . . . . . . . 2000 tammi
3,6 41,6 . . . . . . . . helmi
3,0 42,7 . . . . . . . . maalis
Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥ Euromiiriiset yhteensi ¥
Liikkeeseen Liikkeeseessi Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva miiri laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva madrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljdnneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,9 408,5 53,4 16,8 36,5 462,6 420,0 253,6 166,4 5646,3 1999 maalis
5,1 416,5 . . . . . . . . huhti
2.4 420,7 . . . . . . . . touko
43 426,9 56,1 11,4 44,7 506,9 396.,5 2352 161,3 5808,7 kesd
-0,8 420,6 . . . . . . heind
2,7 428,4 . . . . . . . . elo
73 434,1 62,5 83 54,2 561.,5 367.5 1945 173,0 5984,1 Syys
2,9 441,5 . . . . . . . . loka
2,2 450,1 . . . . . . . . marras
-6,7 4519 51,7 19,0 32,7 594,7 321,1 2544 66,7 6050,4 joulu
0,3 455,5 . . . . . . . . 2000 tammi
4.4 460,3 . . . . . . . . helmi
0,6 468,8 . . . . . . . . maalis
Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥ Euromiiriiset yhteensi ¥
Liikkeeseen Liikkeeseessi Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva midrd laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva midrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljdnneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljdnneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,2 431,2 76,7 279 48,7 488,0 991,7 804.,5 187,2 6211,5 1999 maalis
59 440,7 . . . . . . . . huhti
42 447,1 . . . . . . . . touko
55 454,0 75,2 34,0 41,2 529,7 962,9 804.,0 1589 63717 kesd
-0,5 448,1 . . . . . . . . heind
39 4580 . . . . . . . . elo
9,6 466,4 90,3 26,7 63,6 593,2 958,7 761,1 197.5 6569,0 syys
1,9 474,5 . . . . . . . . loka
3,0 484,5 . . . . . . . . marras
-3,7 490,0 73,4 38,9 34,4 629,3 8853 790,6 94,7 6 665,0 joulu
1.4 4927 . . . . . . . . 2000 tammi
8,0 501,9 . . . . . . . . helmi
3,6 511,5 . . . . . . . . maalis

3) Lyhyaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mukai-
sesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on pidempi
kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidiritelty.

4)  Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

EKP  Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 27%



- W Taulukko 3.6

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)
Liikkeessé oleva méari
1. Lyhytaikaiset®

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 maalis 539,7 173,1 8,8 58,0 296,7 3,1 25,4 12,5 7,7 42
huhti 554,8 1814 8,7 61,0 300,7 3,0 . . . .
touko 552,6 179,8 8,5 59,7 301,7 2,9 . . . .
kesd 540,2 173,9 8,3 58,6 296,5 2,9 22,8 8,3 8,7 5,0
heind 536,0 178,8 6,8 60,9 286,5 3,0 . . . .
elo 552,1 191,3 7,0 62,3 288,7 2.8 . . . .
syys 5532 200,6 6.8 64,6 278,6 2,5 31,7 11,2 12,0 73
loka 563,1 2139 6,6 66,1 273,6 3,0 . . . .
marras 580,7 2373 6,4 67,5 266,0 3,5 . . . .
joulu 580,0 248,6 5,7 66,5 2544 4,8 34,6 14,4 12,1 6,3
2000 tammi 562,1 229,2 6,2 66,1 257,1 3,5
helmi 572,1 240,4 6,2 65,8 256,7 3,0
maalis 590,1 250,8 59 66,8 264,1 2,6
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 maalis 5183,8 18734 130,2 183,5 2904,5 92,2 462,6 123,7 55,4 65,8
huhti 5206,2 18924 133,8 187,0 2899,9 93,2 . . . .
touko 52542 1916,2 139,2 185,1 2920,0 93,6 . . . .
kesd 5301,7 1927,7 158,6 187,6 29342 93,7 506,9 134,6 66,2 82,3
heind 5347,1 19324 165,2 194,1 2961,2 94,1 . . . .
elo 5366,3 1938,2 166,5 194,2 29733 94,0 . . . .
Syys 5422,6 1964,1 174,2 1953 2994,1 94,9 561,5 153,0 75,1 102,6
loka 5461,7 1983,6 176,9 198,6 30089 93,7 . . . .
marras 54839 1993,8 183,8 197,9 3014,2 94,2 . . . .
joulu 54557 1976,6 186,1 196,6 3002,2 94,1 594,7 160,4 81,2 117,7
2000 tammi 54689 1982,6 186,4 190,9 3014,8 94,3
helmi 55189 2002,7 188,6 190,8 30418 95,0
maalis 5546,6 2016,5 190,5 193,6 3050,1 95,9
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 maalis 57235 2 046,4 139,1 241,5 3201,2 95,3 488,0 136,2 63,2 70,0
huhti 5761,0 2073,8 142,5 247,9 3200,5 96,3 . . . .
touko 5806,8 2096,0 147,7 2449 3221,7 96,5 . . . .
kesd 5842,0 21016 166,9 246,2 3230,7 96,6 529,7 143,0 74,9 87,3
heind 5883,0 2111,2 172,0 255,0 3247,6 97,2 . . . .
elo 59184 2129,6 173,5 256,5 3262,0 96,8 . . . .
syys 59758 2 164,7 181,0 260,0 3272,7 97,4 593,2 164,2 87,1 109,9
loka 6024,8 21974 183,5 264,7 32825 96,6 . . . .
marras 6 064,6 2231,1 190,2 2654 3280,2 97,7 . . . .
joulu 6035,7 22253 191,8 263,1 3256,6 99,0 629,3 174,8 93,3 124,0
2000 tammi 6031,1 2211,8 192,6 257,1 32719 97,1
helmi 6091,1 2243,1 194,9 256,6 3298,5 98,1
maalis 6136,8 22673 196,5 260,4 3314,1 98,5

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltid muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vdlitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtionhallinto (S1311); muut julkisyhteisot sisdltdd osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

28%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000



Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot? pankit)” raha- yhteisot jarjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,4 0,4 0,2 565,1 185,5 16,6 62,2 297,1 3,5 0,2 1999 maalis
huhti
. . . . . . . . . . touko
0,3 0,3 0,1 563,1 182,2 17,0 63,6 296,9 32 0,1 kesd
. . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,3 0,6 0,3 584,8 211,8 18,8 71,9 279,0 3,1 0,3 Syys
. . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,3 0,6 0,8 614,6 263,0 17,8 72,8 254,7 55 0,8 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis
Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jarjestot? pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
69,7 25,8 122,2 5646,3 1997,0 185,7 2493 29742 118,0 122,2 1999 maalis
huhti
. . . . . . . . . . touko
73,9 27,3 122,6 5808,7 2062,3 224,7 269,9 3008,1 120,9 122,6 kesd
. . . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
78,6 29,1 123,1 5984,1 2117,1 2493 298,0 3072,7 124,0 123,1 Syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
82,6 29,1 123,7 6 050,4 2137,0 2674 3143 3084,9 123,2 123,7 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis
Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
70,1 26,1 122,5 62115 2182,6 202,2 311,5 32713 121,5 122,5 1999 maalis
huhti
. . . . . . . . . . touko
74,2 27,6 122,8 6371,7 22446 241,8 333,5 3304,9 1242 122,8 kesid
heini
. . . . . . . . . . elo
78,9 29,7 1234 6569,0 23289 268,0 369,9 33516 127,2 1234 Syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
82,9 29,7 124,6 6 665,0 2 400,1 285,1 387,0 3339,6 128,7 124,6 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mddritelty.

5) Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset
(ml. eurojirjestelmd).

6) Sisdaltid Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmdidn.

EKP  Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 29%



= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiériiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto

1. Lyhytaikaiset?

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-|laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jirjestelmd)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  maalis 179,6 92,2 1.4 38,7 46,2 1,1 233 12,2 6,6 37
huhti 212,0 1124 1,5 40,8 56,0 1,3 . . . .
touko 1654 87,6 1,5 34,1 40,4 1.8 . . . .
kesd 169,7 95,6 1.9 348 36,4 0,9 19,2 6,8 7,2 4,5
heind 203,3 110,9 1,7 42,5 46,9 1.4 . . . .
elo 175,0 92,3 2,0 358 43,8 1,1 . . . .
Syys 185,0 105,1 1,2 37,8 40,0 0,8 278 9,5 10,5 6,7
loka 192,3 107,3 1,5 41,3 40,7 1,5 . . . .
marras 187,6 117,7 1,2 33,7 33,0 2,0 . . . .
joulu 162,6 117,9 0,9 23,0 18,5 23 21,7 9,6 6,8 4.2
2000 tammi 2394 154,8 2,1 40,0 41,2 1,3
helmi 240,1 155,6 1,9 442 37,0 1.4
maalis 2574 169,8 1,7 45,0 40,0 0,9
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)”|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  maalis 112,5 49,7 2,7 54 52,6 2,1 53,4 16,3 9,9 14,3
huhti 1153 50,4 5.1 6,5 51,2 2,2 . . . .
touko 118,2 46,5 7,0 0,9 62,8 1,1 . . . .
kesd 106,9 39,9 20,1 53 40,6 0,9 56,1 15,5 11,9 17,7
heini 120,5 355 8,1 8,8 67,1 1,0 . . . .
elo 61,7 27,6 1,7 1,7 30,5 0,2 . . . .
Syys 122,8 55,7 9,0 3,7 53,0 1.4 62,5 21,0 11,2 21,2
loka 106,5 49,8 3,7 55 46,5 1,0 . . . .
marras 93,5 45,3 8,1 29 35,9 1,3 . . . .
joulu 69,3 39,3 39 1,6 23,0 1,5 51,7 14,3 7,9 17,2
2000 tammi 101,5 42,0 1,3 0,1 57,3 0,7
helmi 1114 50,6 3.8 34 51,7 2,0
maalis 113,1 524 2,3 4,1 52,5 1,7
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)”|laitokset kuin
jérjestelmid)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  maalis 2922 141,9 4,1 442 98,9 32 76,7 28,6 16,5 18,0
huhti 3273 162,8 6,5 473 107,2 35 . . . .
touko 283,7 134,1 8,5 35,0 103,2 29 . . . .
kesi 276,6 135,6 22,1 40,2 77,0 1.9 75,2 22,3 19,1 22,3
heind 3239 146,4 9,8 51,3 114,0 24 . . . .
elo 236,7 119,9 3,7 375 74,3 1.4 . . . .
Syys 307,8 160,8 10,2 41,6 92,9 2,2 90,3 30,6 21,8 27,9
loka 298,9 157,1 52 46,9 87,1 2,5 . . . .
marras 281,1 163,0 9,3 36,6 68,9 33 . . . .
joulu 232,0 157,2 4.8 24,6 41,6 3.8 73,4 239 14,7 21,4
2000 tammi 3409 196,8 34 40,1 98,4 2,1
helmi 3515 206,2 5,7 47,6 88,6 34
maalis 370,5 2222 39 49,1 92,5 2,7

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltid muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vdlitystd avustavat laitokset (S124) seki vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtionhallinto (S1311); muut julkisyhteisot sisdltdd osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

30%* EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000



Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot? pankit)” raha- yhteisot jarjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,3 0,3 0,2 571,6 306,4 11,0 109,1 141,0 4,0 0,2 1999 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,3 0,2 0,1 566,4 302,5 12,1 114,2 133,1 43 0,1 kesd
. . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,3 0,5 0,2 591,1 317.8 15,4 1229 131,0 3.8 0,2 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,2 0,2 0,7 564,2 352,6 10,5 102,2 924 5.8 0,7 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis
Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
53 1,6 59 420,0 169,2 214 30,2 1914 4.4 5,9 1999 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
59 2,1 3,1 396,5 152,2 44,1 30,5 1604 6,3 3,1 kesd
. . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
4,1 2,1 29 367,5 139,8 30,1 354 154.6 4,7 2,9 syys
. . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6,5 1,0 4.8 321,1 148,7 23,6 273 111,9 4.8 4.8 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis
Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
5.6 1,9 6,1 991,7 475,6 324 139,2 3324 8.4 6,1 1999 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . touko
6.2 2,2 32 962,9 454,77 56,2 1447 293,5 10,5 32 kesd
. . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
4.4 2,5 32 958,7 457,7 45,5 158,3 285,6 8.5 32 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6,7 1,1 5.6 885,3 501,2 34,1 129,5 2043 10,7 5.6 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on

pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mddritelty.

5) Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset
(ml. eurojirjestelmd).
6) Sisaltid Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmdidn.

EKP  Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000

31%




= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euroméiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto
1. Lyhytaikaiset?

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-|laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jirjestelmd)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  maalis 2,5 -1.4 0,0 3,6 0,8 -0,4 12,2 9.5 1,1 1.5
huhti 16,0 9,2 -0,1 3,0 4,0 -0,1 . .
touko =22 -1,7 -0,2 -1,2 1,0 -0,1 . . . .
kesd -12,7 -6,3 -0,1 -1,2 =52 0,0 -3.5 -4,6 0,8 0,7
heind -2,5 53 -0,1 23 -10,1 0,1 . . . .
elo 16,0 12,3 0,2 1.4 2,3 -0,3 . . . .
Syys 1,7 9,9 -0,1 2,3 -10,1 -0,3 9.4 3,1 35 24
loka 9.4 12,7 -0,2 1,5 -5,0 0.4 .
marras 17,7 23,5 -0,3 1.4 -7,6 0,6 . . . .
joulu -0,8 10,9 -0,4 -0,9 -11,6 1,3 1.8 2,8 -0,3 -1,3
2000 tammi -16,3 -18,0 0,6 -0,4 2,7 -1,4
helmi 9.9 11,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,4
maalis 17,2 9,6 -0,3 0,8 74 -0,4
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)”|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  maalis 36,0 14,5 0,9 2,9 16,2 1,5 36,5 8,7 8,5 12,4
huhti 21,7 18,2 3,6 35 -4,6 1,0 . . . .
touko 473 232 5.4 -1,8 20,1 0,4 . . . .
kesd 47,6 11,7 19,2 2,5 14,2 0,0 44,7 10,9 10,9 16,7
heind 443 5,0 53 6,6 26,9 0,5 . . . .
elo 18,4 5.2 1,3 0,0 12,0 -0,1 . . . .
Syys 56,1 259 7,5 1,1 20,7 0,9 54,2 18,1 8,9 20,2
loka 37.9 18,2 2,7 34 14,8 -1.3 . . .
marras 222 9,6 6,9 -0,1 53 0,5 . . . .
joulu -26,1 -154 24 -1,1 -11,9 0,0 32,7 7,1 6,2 15,1
2000 tammi 14.8 6,6 0,3 -5.4 13,2 0,1
helmi 494 19,5 2,2 -0,1 27,0 0,8
maalis 25,7 12,5 1,6 2.4 8,3 0,9
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)”|laitokset kuin
jérjestelmid)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  maalis 38,5 13,0 0,9 6,4 17,0 1,1 48,7 18,3 9,6 13,9
huhti 37,7 275 35 6,5 -0,6 0,9 . . .
touko 45,1 21,5 5.2 -3,0 21,1 0,3 . . . .
kesd 349 5,4 19,2 1.4 9,0 0,0 41,2 6,3 11,7 17,3
heind 41,7 10,3 5,1 8,8 16,9 0,6 .
elo 344 17,5 1,5 1.4 14,3 -0,4 . . . .
Syys 57,8 358 7,4 34 10,6 0,6 63,6 21,2 12,3 22,6
loka 473 31,0 2,6 4.8 9,8 -0,8 . . .
marras 39,9 33,1 6,7 1,3 -2,3 1,1 . . . .
joulu -26,9 -4,5 1.9 -2,0 -23,6 1,2 34,4 9,9 59 13,8
2000 tammi -1,6 -11,5 0,9 -5.8 16,0 -1,2
helmi 59,3 30,6 2,2 -0,4 26,6 0,4
maalis 42,9 222 1,3 3,3 15,7 0,5

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltid muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vdlitystd avustavat laitokset (S124) seki vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtionhallinto (S1311); muut julkisyhteisot sisdltdd osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

32% EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000



Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jarjestot? pankit)” raha- yhteisot jarjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 -0,2 0,2 20,7 19,0 1,2 13,2 -12,2 -0,6 0,2 1999 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
-0,1 -0,1 -0,1 24 -3.3 0.4 1,3 -0,3 -0,3 -0,1 kesd
. . . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,0 0,3 0,1 24,5 30,5 34 8.4 -17,9 -0,1 0,1 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,0 0,0 0,6 28,0 49,9 -1,2 0,6 =242 2,3 0,6 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis
Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
43 0,9 1,7 1664 62,7 15,7 15,4 72,0 1.4 1,7 1999 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
42 1,5 0.4 161,3 64,0 39,1 20,8 34,0 3,0 0.4 kesd
. . . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
4,6 1,8 0,5 173,0 54,3 229 27,9 64,3 3,1 0,5 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
4,1 -0,1 0,3 66,7 19,6 18,2 17,3 12,2 -0,9 0,3 joulu
2000 tammi
helmi
maalis
Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
43 0,7 1,9 1872 81,7 16,9 28,5 59.8 0,8 1,9 1999 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,1 1,4 0,3 158,9 60,7 39,5 22,1 33,7 2,7 0,3 kesid
. . . . . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
4,6 2,1 0,6 197.5 84,8 264 36,3 46,4 3,0 0,6 Syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
4,0 -0,1 0,9 94,7 69,5 17,0 18,0 -12,1 1.4 0,9 joulu
. 2000 tammi
helmi
maalis

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mddritelty.

5) Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset
(ml. eurojirjestelmd).

6) Sisaltid Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmdidn.
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

N Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi’

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Kokonais- Kokonais-
indeksi indeksi Tavarat Palvelut
1996 = 100 Elin- Teollisuus-
tarvikkeet *[ " Jalostetut| Jalostamat- tuotteet Muut Energia

elin-| tomat elin- teollisuus-

tarvikkeet ? tarvikkeet tuotteet

kuin energia

Paino kokonais-
indeksissi (%) 100,0 100,0 62,7 20,9 12,6 8,2 41,8 32,8 9,0 37,3
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 97,9 2,5 2,0 2,3 2,5 2,1 1,6 1,6 1,9 3,6
1996 100,0 2,2 1,9 1.9 2,0 1,9 1,9 1,8 2,4 2,9
1997 101,6 1,6 1,2 1,4 1.4 1.4 1,0 0,5 2,8 2,4
1998 102,7 1,1 0,6 1,6 1.4 1,9 0,1 0,9 -2,6 2,0
1999 103,8 1,1 0,8 0,5 0,9 0,0 1,0 0,7 2,2 1,5
1999 I 103,1 0,8 0,3 1,3 1,2 1,4 -0,2 0,8 -39 1,7
1T 103,8 1,0 0,6 0,6 0,8 0,3 0,6 0,6 0,5 1,5
11 104,1 1,1 0,9 -0,2 0,6 -1.4 1,5 0,6 4,6 1,5
v 104,4 1,5 1,5 0.4 0,9 -0,3 2,1 0,6 7.8 1.4
2000 I 105,2 2,0 2,3 0.4 1,0 -0,3 3.4 0,6 13,6 1,6
1999 huhti 103,7 1,1 0,7 1,1 1,1 1,1 0,5 0,7 0,1 1,6
touko 103,8 1,0 0,6 0,6 0,7 0.4 0,6 0,6 0,3 1,5
kesd 103,8 0,9 0,5 0,1 0,7 -0,7 0,8 0,6 1,2 1,5
heind 104,0 1,1 0,7 -0,1 0,7 -14 1,1 0,6 2,9 1,6
elo 104,1 1,2 0,9 -0,3 0,6 -1,6 1,5 0,6 4,7 1.4
Syys 104,1 1,2 1,1 -0,1 0,6 -1,1 1,7 0,5 6,2 1.4
loka 104,2 1.4 1,3 0,3 0,8 -0,4 1,8 0,5 6,3 1,3
marras 104,3 1,5 1,5 0.4 0,9 -0,3 2,0 0,6 7,1 1,5
joulu 104,7 1,7 1,9 0,5 1,0 -0,2 2,6 0,6 10,0 1,5
2000 tammi 104,8 1,9 2,2 0.4 1,0 -0,5 3,1 0,7 12,0 1,7
helmi 105,2 2,0 2,3 0,6 1,0 0,0 32 0,5 13,5 1,6
maalis 105,6 2,1 2,6 0.4 1,0 -0,5 3,7 0,6 15,3 1,6
huhti 105,7 1,9 2,0 0,6 0,9 0,2 2,7 0,6 10,5 1,9
—— YKHI yhteensi - Elintarvikkeet 2
60 —— Teollisuustuotteet ~ ==---- Palvelut

50

-1,0

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

Ldahde: Eurostat. Kansallisiin kuluttajahintaindekseihin perustuvat arviot vuotta 1995 edeltdviilti ajalta eivdt ole téiysin vertailukelpoisia vuodesta

1995 kiiytettivissd olleen YKHI-indeksin kanssa.

1) Kattavuutta on laajennettu tammikuusta 2000 alkaen. Muutos vaikuttaa vuotuiseen prosenttimuutokseen vuonna 2000. Muutosta on selitetty lyhyesti
tilastoliitteen Yleistd-osassa.

2)  Sisdltid alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

3) Viittaa ajanjaksoon 2000.

34%
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Taulukko 4.2 _

Muut hinnat ja kustannukset

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
maailmanmarkkina-  hinta®
hinnat? (euroa/
barreli)
Teollisuus yhteensd  Tehdasteollisuus Rakenta- Kokonais- Kokonais-
pl. rakennusteollisuus minen” indeksi indeksi
N — pl. energia
1995 = 100 Vili-| Pddoma- Kulutus-
tuotteet | hyddyk- tavarat
keet Kesto-  Ei-kesto-
kulutus-  kulutus-
tavarat tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1995 100,0 3,6 39 5,0 1,8 - - 3,0 - 0,2 2,1 13,0
1996 100,4 0,4 1,0 -1,2 1,2 1,9 1,7 2,1 1,3 6,5 -6,9 15,9
1997 101,4 1,1 0,6 1,2 0,3 0,9 0,1 1,2 1,3 10,0 12,9 17,1
1998 100,6 -0,8 -0,6 -23 0,5 0,5 0,1 0,7 0,2 -21.2 -12,5 12,0
1999 100,5 0,0 0,1 -0,7 0,1 0,2 0,2 0,2 0,9 17,8 -3,1 17,1
1999 1 98,8 -2,6 -2,1 -5,0 0,3 0,1 0,2 0,0 0,8 -17,6 -16,0 10,3
I 99,7 -1,3 -1,1 -2,8 0,0 -0,1 0,1 -0,1 0,8 59 -8,2 15,0
11 101,1 0,7 0,8 0,6 -0,1 0,2 0,2 0,2 1,2 31,0 1,1 19,7
v 102,6 32 2,8 4.8 0,1 0,5 0,4 0,6 0,9 61,5 14,0 23,0
2000 I 104,5 5.8 5,0 9,3 0.4 0,7 0,7 0,8 . 78,3 19,9 27,1
1999  touko 99,7 -1.4 -1,0 -2,9 -0,1 -0,1 0,1 -0,2 - 5,1 -7.8 14,9
kesd 99,8 -1,0 -1,0 2,2 0,0 0,0 0,0 -0,1 - 12,8 -4,2 15,6
heini 100,6 0,0 0,1 -0,6 -0,1 0,1 0,1 0,1 - 22,7 -23 18,1
elo 101,0 0,7 0,9 0,6 -0,1 0,1 0,1 0,2 - 29,2 -0,5 19,2
Syys 101,6 1.4 1,5 1,7 -0,1 0,4 0,4 0.4 - 414 6,6 21,8
loka 102,0 2,2 2,0 32 0,0 0,5 0,4 0,5 - 443 10,7 20,8
marras 102,6 3,1 2,8 4,7 0,1 0,5 0,4 0,6 - 60,4 11,9 23,5
joulu 103,2 4,1 35 6,5 0,1 0,5 0,5 0,6 - 81,3 19,3 24,8
2000 tammi 103,9 5,1 4.4 8,3 0,3 0,6 0,6 0,6 - 76,2 19,4 249
helmi 104,5 59 5,1 9,6 0,4 0,7 0,7 0,7 - 87,6 20,0 27,6
maalis 105,2 6,3 55 10,2 0,5 0,8 0,8 0,9 - 72,0 20,2 28,4
huhti . . . . . . . . - 43,9 19,4 24,6
touko . . . . . . . . - 61,9 22,8 30,4
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit ja tyovoimakustannukset
Bruttokansantuotteen deflaattorit ¥ (kp.)
BKT Kotimainen Yksityinen Julkinen Kiintedn pda- Vienti ¥ Tuonti ¥
kysyntd kulutus kulutus oman brutto-
1995 = 100 muodostus
13 14 15 16 17 18 19 20
1995 100,0 2,6 2,5 2,7 2,9 1,5 2,8 2,5
1996 102,0 2,0 2,0 2,5 2,2 0,9 0,9 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 1,8 1,6 0,9 1,8 2,5
1998 105,2 1,6 1,1 1,3 1.4 0.8 -0,1 -1,5
1999 106,4 1,2 1.4 1.4 2,2 0,7 -0,4 0,2
1997 v 104,3 1,6 1,6 1,8 1,8 1,0 2,4 2,4
1998 I 104.,6 1,7 1,4 1,5 1,3 0,9 1,4 0,7
I 105,0 1,7 1,3 1,5 1,3 1,0 0,8 -0,4
I 105,5 1,6 1,0 1,2 1,7 0.8 -0,5 22,5
v 105,7 1.4 0,8 1,0 1.4 0.4 -1.8 -3,9
1999 I 106,2 1,5 0,9 1,1 1,8 0,3 -1,9 -3,8
II 106,3 1,2 1,1 1.4 2,2 0,4 -1,3 -1,5
I 106,6 1,1 1,5 1.4 2,4 1,0 0,0 1,4
v 106,7 0,9 1,8 1,7 2,4 1,3 1,8 4,7

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 10 ja 11 (HWWA, Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hampuri), sarakkeessa 12 (International Petroleum

Exchange) ja sarakkeissa 13-20 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

4) Tiedot perustuvat pddosin EKT 95:een; vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin
deflaattoreihin.

5)  Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat tavaroihin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 35%



5 Euroalueen reaalitalous

Kansantalouden tilinpito"
Bruttokansantuote ja sen kiiytto

1. Kéyvin hinnoin

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihteluista puhdistettu)

~ H Taulukko 5.1

BKT

Kotimainen kysynti

Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®

Yksityinen Julkinen Kiintedn pidd- |Varastojen Vienti ¥ Tuonti®
kulutus kulutus oman brutto- |muutokset ?
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 5307,9 52094 29959 1093,6 1094,1 25,8 98,5 1568,0 1469,6
1996 5530,9 5405,0 3140,3 11433 11223 -0,9 126,0 1656,8 1530,8
1997 56437 54934 3192,1 1151,1 11357 14,6 150,3 1825,7 16754
1998 58654 5720,9 3317,2 11743 1191,8 37,5 144.,6 1939,6 1795,0
1999 6110,0 5999,5 3469,1 12252 1266,5 38,7 110,5 2025,3 1914,7
1998 1II 1473,3 14342 833,8 2940 300,3 6,2 5 488,3 449,1
v 1489,8 14587 8447 297,8 303,7 12,6 s 479,2 448,2
1999 1 1506,6 1476,6 854,4 303,1 309,9 9,3 30,0 480,9 451,0
11 15164 1489,0 862,2 305,1 3133 8.4 274 495,6 468,2
1T 1536,2 1508,5 871,6 307,7 320,5 8,7 27,7 516,9 489,2
v 1550,8 15253 880,9 309,3 3228 12,3 25,5 5319 506,4
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihteluista puhdistettu)
BKT
Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®
Yksityinen Julkinen Kiinte#n péd- |Varastojen Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 5307,9 52094 29959 1093,6 1094,1 25,8 98,5 1568,0 1469,6
1996 5380,9 5261,3 3040,5 1113,0 1106,3 1,6 119,7 1636,1 15164
1997 5503,1 5349,1 3085,1 11223 1129,0 12,6 154,0 1804,2 1650,2
1998 56543 5530,6 3178,3 1133,0 1180,0 39,4 123,6 19283 1804,7
1999 5787,7 5 688,6 3259,2 1149,2 12373 43,0 99,0 2012,6 1913,6
1998 1III 14172 1384,6 797,5 283,1 297,0 6,9 32,7 485,7 453,1
v 1421,3 1398,9 802,4 2839 299,0 13,6 22,4 4794 457,0
1999 1 1430,8 1410,6 808,6 286,9 304.,4 10,6 20,2 4823 462,1
11 14387 14169 811,0 286,7 307,1 12,0 21,8 495,0 473,2
1T 14532 14256 817,0 287,5 312,1 8.9 27,6 5123 484,7
v 1465,0 14355 8225 288,0 313,6 11,4 29,4 523,0 493,6
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,2 2,0 1,8 0,6 2,5 _ _ 7,8 74
1996 1,4 1,0 1,5 1,8 1,1 _ _ 4,3 3,2
1997 2,3 1,7 1,5 0,8 2,1 _ _ 10,3 8,8
1998 2,7 34 3,0 0,9 4,5 _ _ 6,9 94
1999 24 2,9 2,5 1.4 4.9 _ _ 44 6,0
1998 III 2,6 35 34 0,7 4,7 _ _ 52 8,2
v 2,0 33 3,1 1,0 39 _ _ 2,2 6,1
1999 1 1,9 2,9 2,8 1,5 4,0 _ _ 0,6 3,8
11 2,0 2,9 2,4 1,3 5,5 _ _ 2,3 5.2
111 2,5 3,0 2,4 1,6 5,1 _ 55 7,0
v 3,1 2,6 2,5 1.4 4,9 9,1 8,0

Ldhde: Eurostat.

1)

1998 loppuun asti.

2)
3)

vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.

36*

Sisdltid arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.
Vienti ja tuonti kdsittdvdt tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kisitteet eivdt ole taysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9

Tiedot perustuvat pédosin EKT 95:een. Yleistd-osan alussa selostetaan lyhyesti kiyvin hinnoin ilmaistuja tietoja, jotka on esitetty ecuina vuoden

EKP * Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2000



Arvonlisiys toiminnoittain?

3. Kiyvin hinnoin

(1995 = 100; kausivaihteluista puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Viilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
R - - - - - — - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteensd|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, |Rahoitustoimin- Julkinen S L.
. o AN I . tuotekdytto®  |kioilla
metsd- ja suus, sihko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi-  |vuokrauspalve- Koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus |lut, liike-eldmén terveyspalvelut
lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut ja muut palvelut
Osuus (%) 100 2,6 23,7 6,0 20,7 25,4 21,6
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 104,0 105,6 102,2 99,7 102,9 106,9 1047 1014 1049
1997 105,8 1049 104,0 96,2 1054 110,3 105,6 99,3 108,7
1998 109,6 105,7 107,6 96,1 110,2 115,2 108,8 99,1 115,0
1999 113,6 104,8 1094 100,5 114,7 121,2 113,0 100,4 123,5
1998 1III 110,0 105,9 108,0 95,8 110,8 1157 109,2 98,4 115,7
v 111,1 105,1 107,6 97,4 112,1 1179 110,6 100,0 118,2
1999 1 1123 1054 107,9 99,3 1134 119,6 111,8 100,4 120,5
I 112,9 104,3 108,2 99,6 1139 1204 112,9 100,5 1223
1T 114,2 104,3 109,9 101,0 1153 121,9 113,5 100,2 124,8
v 115,1 105,2 111,5 102,0 116,2 123,0 113,8 100,3 126,6
4. Kiintein hinnoin¥
(1995 = 100; kausivaihteluista puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Viilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
R - - - - - — - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteenséd|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, [Rahoitustoimin- Julkinen S .
. o AN I . tuotekdytto?  |kioilla
metsd- ja suus, sihko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi-  |vuokrauspalve- Koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus |lut, liike-eldmin terveyspalvelut
lien kaivu ja tietolitkenne  |palvelut ja muut palvelut
Osuus (%) 100 2,6 23,7 6,0 20,7 25,4 21,6
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 1014 106,1 100,0 98,3 100,6 103,7 1014 102,9 1014
1997 103,8 107,1 103,3 96,0 104,1 107,0 102,0 106,3 103,6
1998 106,7 109,5 106,6 94,9 108,5 110,7 103,5 110,9 106,5
1999 109,2 112,0 108,4 97,0 112,1 1139 104,7 115,6 110,3
1998 1III 107,0 109,2 106,8 94,6 108,9 111,1 103,7 111,6 107,0
v 107,3 109,8 106,2 94,9 109,5 112,0 104,1 1133 107.,8
1999 1 107,9 110,9 106,6 96,2 110,9 112,5 104,2 113,2 108,7
I 108,6 111,2 107,6 96,5 1114 1134 1044 114,5 109,2
1T 109,7 112,8 109,0 97,3 112,8 1144 1049 116,8 110,7
v 110,5 112,9 110,3 98,1 113,5 1154 105,1 118,0 112,7
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,3 34 2,8 0.4 3,3 2,3 1,5 1,3 0,4
1996 14 6,1 0,0 -1,7 0,6 3,7 1.4 2,9 1,4
1997 2,3 1,0 3,3 -2,3 3,5 3,1 0,6 3,3 2,2
1998 2,8 2,3 3,1 -1,1 42 3,5 1.4 4.4 2,8
1999 2,3 2,2 1,7 2,2 34 3,0 2 42 3,6
1998 1III 2,7 2,6 2,8 1,3 4,1 3,3 1,5 4.4 2,3
v 2,0 1,0 0,8 -1,4 34 3,2 1,6 5,0 34
1999 1 1,8 1,5 0,2 0,0 3, 3,0 14 3,9 3,1
I 1,9 1,2 0,7 2,6 3,1 2,7 1,1 42 3,1
1T 2,5 33 2,0 2,9 3,6 3,1 1,1 4,6 34
v 3,0 2,8 3,9 34 3,6 3, 1,0 42 4.5
Liihde: Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Arviot perustuvat epditdydellisiin kansallisiin tietoihin, ja siksi ne esitetddn indekseindi.
2) Vilillisten rahoituspalveluiden kéytto luokitellaan vilituotekdytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
3) Jokaisen toimialan osuus kokonaisarvonlisiyksestdi vuonna 1995.
4) Arvonlisdys vuoden 1995 hintoina.
EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 37*



~ H Taulukko 5.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Yhteensd Tehdasteollisuus Rakenta-
(ml. rakentaminen) (pl. rakentaminen) Vili-| Pddoma-] Kulutus- minen
1995 = 100 1995 = 100 twotteet | hyddykkeet | tavarat Fec ol Ts Ei-
(kp.) (kp.) tavarat| kestokulutus-
tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1995 100,1 2,8 100,1 35 3,6 2,6 7,3 . -1,2 1,8 0,5
1996 100,2 0,1 100,6 0.4 0,1 -0,1 1,8 -0,1 0,1 -0,4 -1,6
1997 104,0 3,8 104,9 43 5,0 5,5 4,5 2,9 33 2,5 0,4
1998 107,9 3,8 1094 43 4.8 4,0 7,0 33 6,2 1,8 0,6
1999 110,1 2,0 111,3 1,8 1,8 2,2 1,6 2,1 34 1,7 3,1
1999 I 108.,4 0,3 109,5 0,4 0,1 0,1 0,7 1,2 2,5 0,9 0,3
il 108,9 1,1 110,4 0,7 0,5 0,5 0,6 1,0 23 0,1 34
1T 110,9 2,5 111,9 2,3 2,2 3,0 1,6 2,5 3,9 2,1 3,3
v 1123 4,1 113,6 3,9 4.4 5,1 34 3,8 4,6 3,5 4.8
2000 I 113,9 5,1 114,8 4,6 5,1 5.4 7,3 3,2 9,4 0,2 6,9
1999 huhti 108,0 0,5 109,8 0,1 0,0 -0,3 1,2 -0,2 0,7 -0,9 33
touko 108,9 0,5 110,3 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,1 2,8 -0,1 3,0
kesid 109,6 2,2 111,0 1,9 1,6 1,9 1,5 2,1 3,5 1,2 3,9
heind 110,2 1,5 111,5 1,2 1,0 2,0 -0,3 1.3 1,2 1.3 3,6
elo 111,5 33 111,9 3,4 33 3,7 2,9 4,6 10,1 3,6 3,0
Syys 111,0 2,7 1124 2,5 2,5 34 23 2,0 3,1 1,6 34
loka 111,4 2,9 113,1 2,7 3,0 3,5 2,1 2,5 2,4 2,8 3,0
marras 112,6 43 113,8 43 4,7 4,9 3.8 4,7 4,6 4,2 3,9
joulu 112,8 52 113,8 5,0 5,7 7,2 4,1 43 7,5 3,6 8,3
2000 tammi 112,3 3,0 113,9 32 33 4,3 5,9 0,7 7,1 -1,5 4,3
helmi 115,0 7,0 114,9 5,6 6,5 6,5 7,6 5,0 10,9 1,5 13,9
maalis 1144 52 115,5 5,0 53 5.4 3,1 3,8 9,8 0,5 3,2
huhti
2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)
- . Uusien henkildautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kiyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensd Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia?
1995 = 100 1995 = 100 Juomat ja (kp-)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1995 100,0 . 100,0 . . . . . 777 0,8
1996 102,0 2,1 100,5 0,5 0,6 . -1,0 -0,1 826 6,2
1997 104,4 2,3 101,7 1,2 1,2 0,9 0,6 1,1 861 42
1998 108,1 3,6 104,4 2,7 1,9 2,7 1,9 39 923 72
1999 111,6 34 106,9 2,4 3,0 1,6 1,2 2,6 974 55
1999 I 110,1 33 106,1 2,6 2,7 2,1 1,7 1,3 973 6,7
il 111,0 3,0 106,5 23 3,0 1,8 2,0 2,5 981 8,5
it 111,9 2,8 107,1 2,0 3,0 0,9 -1,2 3,5 990 6,4
v 113,3 39 108,1 2,7 3,4 1,5 2,4 3,0 952 -0,1
2000 I 1134 3,0 108,1 1,9 3,0 0,1 -0,5 3,1 984 1,2
1999  huhti 1104 2,9 106,0 2,2 2,2 1,9 2, 3,5 997 11,8
touko 110,7 2,1 106,3 1,7 1,9 0,9 0,1 1,2 968 5,7
kesd 111,7 39 107,0 3,1 5,0 2,4 33 29 978 7,9
heind 111,8 2,7 107,0 2,0 2,7 1,1 0,1 3,4 1 045 10,4
elo 112,2 3,1 107,3 2,1 3,0 1,6 0,4 4,0 962 5,1
Syys 111,8 2,7 107,0 1,8 34 -0,1 -4,1 29 965 2,1
loka 1133 4,6 108,2 35 4,7 2,2 3,7 3,1 970 29
marras 113,5 34 108,1 2,0 2,8 1,0 1,4 29 958 -1,1
joulu 113,2 3,6 107,9 2,4 2,7 1,3 1,9 3,1 927 -2,6
2000 tammi 113,2 33 108,1 2,2 3,6 0,5 -1,3 2,7 977 0,7
helmi 114,0 4,1 108,5 2,9 3,3 2,3 4,2 4,4 998 4,6
maalis 113,0 1,6 107,7 0,7 2,1 =24 -4,2 2,2 978 -1,0
huhti . . . . . . . . 988 -0,8

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 20-21 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tydpdivien mddrdlld.
2)  Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Suhdannekyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihteluista puhdistettu, ellei toisin mainita)
Tehdasteollisuus Rakentamisen Vihittdiskaupan Kuluttajien
luottamus- luottamus- luottamus-
Luottamus- Tuotanto- Tilauskanta Kapasiteetin indikaattori indikaattori indikaattori

indikaattori odotukset kidyttoaste”
(%)

1 2 3 4 5 6 7
1995 -2 10 -8 82,6 -27 -12 -14
1996 -16 -1 -30 80,6 -36 -11 -20
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 -7 7 -17 81,8 -7 -5 2
1999 11 -10 3 -21 81, -7 -4 -4
il -6 8 -17 81,6 -7 -7 -4
v -1 14 -9 81,9 -3 -7 -1
2000 I 3 15 2 83,0 0 0 0
I . . 83,7 . . .
1999  touko -11 3 -22 - -8 -3 -4
kesd -9 5 =22 - -6 -9 -5
heind -7 7 -18 - -5 -6 -3
elo -7 7 -17 - -9 -7 -4
syys -5 10 -15 - -8 -7 -4
loka -3 13 -11 - -6 -9 -2
marras -1 15 -9 - 0 -9 -1
joulu 0 13 -6 - -4 2 -1
2000 tammi 1 13 -4 - 2 2 -1
helmi 3 16 -2 - -2 -3 0
maalis 4 15 1 - 0 5 0
huhti 5 15 3 - 2 -3 0
touko 6 17 4 - 1 3 1

Kuluttajien ja teollisuuden luottamusindikaattorit
(saldoprosenttia, kuukausittain, kausivaihteluista puhdistettu)

Kapasiteetin kiiyttoaste ja tilauskanta

(kapasiteetin kéyttoaste, prosenttia, neljinnesvuosittain; tilauskanta,
saldoprosenttia, kuukausittain; kausivaihteluista puhdistettu)

—— Kauluttajien luottamusindikaattori
Teollisuuden luottamusindikaattori 2

Kapasiteetin kiyttoaste (vasen asteikko) 2
Tilauskanta (oikea asteikko) 2

10 86 20
85
3 10
84
0
0
83
5
-10
82
-10
81 20
15
80
30
20
79
-40
25
78
50
230 -
35 76 60

Liihde: Euroopan komission suhdannekyselyt.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

1) Tiedot kapasiteetin kéiiyttoasteesta kerdtddn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljinnesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.

2) Tehdasteollisuus.

EKP ¢ Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2000
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- H Taulukko 5.4

Tyomarkkinat
1. Tyéollisyys ja tyottomyys”

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys (kp.)
Koko kansantalous Teollisuus- Palvelut Yhteensi Aikuis- Nuoriso?
tuotanto viesto
1995 = 100 Palkan-|  Yrittjat|  (pl rakenta- Miljoonaa % % %
saajat minen) tyovoimasta| tyovoimasta| tydvoimasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 100,0 . . . . . 14,358 11,4 9,6 233
1996 100,3 0,3 0,3 0,5 -14 1,4 14,790 11,6 9,8 239
1997 100,9 0,6 0,7 0,2 -0.4 1,2 14,875 11,6 9,9 232
1998 102,2 1,3 1,5 0,8 1,0 1,8 14,079 10,9 9,4 21,3
1999 103,7 1,4 1,7 -0,1 0,2 2,0 12,975 9,9 8,7 19,0
1999 I 102,7 1,5 1,7 0,6 0,8 2,2 13,365 10,3 8,9 19,9
)il 103,1 1,5 1,8 -0,1 0,1 2,1 13,079 10,0 8,8 19,2
il 103,3 1,3 1,7 -0,6 0,0 1,9 12,899 9,9 8,7 18,8
v 103,6 1,3 1,6 -0,4 0,0 1,8 12,558 9,6 8,5 18,0
2000 1 12,276 9,4 8,3 17,7
1999 huhti - - - - - 13,145 10,1 8,8 19,4
touko - - - - - - 13,075 10,0 8,8 19,2
kesd - - - - - - 13,017 10,0 8,7 19,0
heind - - - - - - 12,975 9,9 8,7 19,0
elo - - - - - - 12,922 9,9 8,7 18,9
syys - - - - - - 12,799 9.8 8,6 18,5
loka - - - - - - 12,625 9,7 8,5 18,1
marras - - - - - - 12,569 9,6 8,5 18,0
joulu - - - - - - 12,480 9,6 8,4 17,8
2000 tammi - - - - - - 12,378 9,5 8,4 17,8
helmi - - - - - - 12,298 9,4 8,3 17,7
maalis - - - - - - 12,153 9,3 8,2 17,5
huhti - - - - - - 12,036 9,2 8,2 17,2
2. Tyokustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Yksikkotyokustannukset koko Tyo6kustannusindeksit ja alaerit * Palkat
kansantaloudessa ja alaerit (kp.) tyontekijdd
- kohden
Yksikkotyo- Tyokustan- Tyon | Yhteensid tehdas-
kustannukset ) m]l(l:set tuottavuus teollisuudessa
tyontekijad Palkat ja Muut Teollisuus Palvelut
kohden alkkiot
p Yhteensd Yhteensd
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1995 1,5 34 1,9 - - - - - 39
1996 1,9 3,1 1,2 34 3,0 43 3,5 39 3,7
1997 0,7 24 1,7 2,5 2,4 2,8 2,3 2,6 2,6
1998 0,0 1,4 1.4 1,6 1,8 1,1 1,7 1,2 2,9
1999 1,1 1,9 0,8 2,1 2,2 1,6 2,2 1,7 2,4
1997 v 0,0 2,0 2,1 2,4 2,4 2,5 2,3 2,1 2,6
1998 1 -1,5 1,1 2,7 1,6 1,9 0,9 1,4 1.3 2,4
11 -0,1 1.3 1.3 1,7 2,0 1,0 1,8 1.3 3,2
il 0,3 1,3 0,9 1,6 1,7 1,3 1,8 1,1 3,0
v 0,7 1,2 0,4 1,7 1,9 1,2 1,9 1,2 3,2
1999 1 1,6 1,7 0,1 1,9 2,0 1,5 2,1 1.3 2,8
1T 1,6 2,1 0,5 1,9 2,1 1.5 1,9 1,8 2,5
1T 0,9 2,0 1,1 2,2 2,3 1,7 2,3 1,8 2,2
v 0,4 2,1 1,7 2,4 2,5 1,7 2,5 1,7 1,9

Liihteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 710 seki 14—17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin
tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Tydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljannesvuositilastot eiviit tdysin tdsmdd vuositilastojen kanssa. Tyottomyys-

tilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvdesto kdsittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdn tyovoimasta.
3) Tydkustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien

kokonaissummat eivdt véilttimdittd tiismdd.

40%
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6 Euroalueen sdadistaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6

Saistdminen, investoinnit ja rahoitus

(prosenttia BKT:std, ellei toisin mainita)

Euroalueen siddstiminen ja

. S Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) investoinnit 2
investoinnit"

Brutto- Kiintedn Netto- Kiintedn Rahoitus-
sddstiminen pddoman luotonfnto pééomanm varojen Kateinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto- rahaliiton brutto- (pl. netto- ja arvopaperit™ s tekninen
muodostus ulko-  muodostus rahoitus- hankinta ) jjequkset kuin aikaiset vastuuvelka
puolisille sektori) osakkeet uryopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1991 22,0 23,0 -1,3 19,1 14,3 16,6 3,9 3,0 2,5 1,7 2,5
1992 20,9 22,2 -1,0 18,4 13,7 13,9 4.4 1,7 0,5 1,5 2,6
1993 20,0 20,2 0,5 16,6 12,3 13,1 5.4 0,5 1,0 0,8 2,9
1994 20,4 19,8 0,3 16,5 12,3 13,6 33 2,2 2.4 1,7 2,9
1995 21,4 20,2 0,5 16,9 12,7 13,4 4,5 2,0 1,8 1,4 3.4
1996 21,0 19,9 0,9 16,7 12,3 12,0 4,0 0,1 1,2 1,2 3,6
1997 21,7 19,3 1,5 16,2 12,1 12,2 2,3 -0,7 -0,3 1,4 3,9
1998 22,0 19,3 1,2 16,3 12,1 13,0 2,2 -2,2 -1,5 2,1 3,1
Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus V2 | Netto-  Rahoitus- Netto-
Bruto- Netto invostormi) % bruto- i,
P Ve ) o - s
Sadstaminen "y ialoudet velkaa.mu— Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
minen . —— ‘
arvopaperit Pitkii- Pitki- neista? sesta”
k]l((um aikaiset aikaiset
osakkeet arvopaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1991 21,0 12,1 13,2 0.4 0.4 1,6 9,1 5,0 3.4 46,5 38,6
1992 20,7 12,1 10,3 0,7 0,6 1,4 6,8 4,7 3,6 43,0 33,2
1993 20,4 11,5 7,6 1,3 1,4 1,6 3,6 4,3 5,5 44,1 27,1
1994 20,4 10,6 9,5 1,0 1,1 1,8 3,6 3,5 4,1 452 31,8
1995 21,1 10,8 7,1 -1,8 -1,8 1,4 5.4 3,6 6,3 442 25,2
1996 20,4 10,7 8,2 0,2 0,0 1,7 5.4 4.4 3,8 41,8 28,7
1997 19,8 9,3 8,7 0,1 0,0 1,4 6.4 4,6 3,5 43,0 30,5
1998 18,9 8,8 10,9 0.4 0,2 2.4 7,6 53 2,1 444 36,6
Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit ja rahoitus”?
(prosenttia BKT:stdi)
Investoinnit Rahoitus
= Kiinteéin piddoman bruttomuodostus E Osakkeet = = = Bruttosiistiminen m Osakkeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta L] Vakuutustekninen vastuuvelka — = Nettovelkaantuminen Lainat
o4 D Pitkidaikaiset arvopaperit m Kiiteinen ja talletukset o E Pitkiiaikaiset arvopaperit
20
16
12
8
4
0
-4 . . . . . . . 4 . . . . . . .
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Liihde: EKP.

1) Keskeisid investointien ja rahoituksen erid.

2) Yksityinen ei-rahoitussektori sisdltdd yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
3) Sarakkeet 6-14.

4) Sarake 6: (sarakkeet 4+6).

5) Sarake 14:(sarakkeet 12+14).

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2000 4%



7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella

ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7

Julkisen talouden rahoitusasema
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue? - tulot ja menot

Tulot Menot
Yhteensi Tulot Péddoma-| Yhteensd Menot Péddoma-

Vilittomat| Vililliset| Sosiaali-] Myynnit tulot Palkan-| Vilituote- Korko- Tulon- menot Inves-
verot verot turva- saaja- kadytto menot siirrot toinnit

maksut korvauk- koti-

set talouksille
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1991 46,4 46,0 11,8 13,0 16,7 2,3 0,3 50,8 459 11,2 54 5,1 20,4 4,8 33
1992 47,5 46,8 11,9 13,0 17,1 2,4 0,7 52,1 474 11,4 5,5 5,5 21,4 4,7 32
1993 48,3 47,8 12,1 13,3 17,5 2,4 0,5 53,8 49,1 11,6 5,7 5.8 22,3 4,7 3,1
1994 47,7 473 11,6 13,5 17,5 2,4 0,4 52,7 48,3 11,3 54 55 22,3 4,4 29
1995 47,2 46,7 11,6 13,3 17,3 2,5 0,5 52,2 47,7 11,2 53 57 22,3 4,5 2,7
1996 48,0 475 12,0 13,4 17,6 2,5 0,5 523 48,3 11,2 53 5,7 22,8 4,0 2,6
1997 48,3 47,6 12,2 13,6 17,5 2,5 0,7 50,9 47,1 11,0 53 5,1 22,6 3,7 2,4
1998 47,8 47,3 12,4 14,2 16,5 2,4 0,5 49,9 46,0 10,7 5.2 4,7 22,1 39 2,4
1999 48,5 47,9 12,9 14,4 16,4 2,4 0,5 49,7 45,7 10,7 5.2 4,2 22,1 4,0 2,5

2. Euroalue?

— sddstiminen, rahoitusjiamai ja velka

Brutto- Alijaami (-) / ylijadma (+) Perus-| Alijaamé-/ Velan muutos?® Konsolidoitu nimellinen bruttovelka
sddsti-| Yhteensd| Valtion-| Paikallis-| Sosiaali-| alijadama/ velka-| Yhteensi| Kiteinen, Lyhyt-| Keskipit-| Yhteensid| Kiteinen, Lyhyt-| Keskipit-
minen hallinto|  hallinto turva-| -ylijadma| oikaisu® talletukset|  aikaiset| kat/pitka- talletukset|  aikaiset| kit / pitki-
maksut ja lainat arvo-|  aikaiset ja lainat arvo-|  aikaiset
paperit arvo- paperit arvo-
paperit paperit
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
1991 0,1 -4.4 -4,2 -0,5 0,3 0,7 0,6 5,0 1,3 0,3 33 57,3 18,4 9,5 29,3
1992 -0,6 -4,6 -4,0 -0,5 -0,1 1,0 2,0 6,6 1,7 1,1 3,8 60,8 19,1 10,2 31,5
1993 -1,3 -5,5 -4,9 -0,6 -0,1 0,3 2,4 79 1,5 0,0 6,4 67,2 20,1 9,9 37,2
1994 -1,0 -5,0 -4,3 -0,7 0,0 0,5 0,8 5,8 0,2 0,9 4,7 69,8 19,4 10,3 40,1
1995 -1,0 -5,0 -4,1 -0,5 -0,3 0,7 2,7 7,6 2,6 0,0 5,0 74,0 21,0 9,8 43,2
1996 -0,8 -4,3 -3,6 -0,5 -0,2 1.4 -0,6 3,7 0,2 0,4 3,1 75,2 20,5 9,9 449
1997 0,5 -2,6 -2,3 -0,3 0,1 2,5 -0,4 2,2 -0,1 -0,6 2,9 74,6 19,6 8,9 46,1
1998 1,3 -2,0 -2,2 0,1 0,1 2,6 -0,5 1,5 -0,4 -0,6 2,5 72,9 18,4 7,9 46,7
1999 23 -1,2 -1,6 0,1 0,3 3,1 0,5 1,6 -0,2 -0,8 2,7 72,1 17,5 6,8 47,7
3. Euromaat —alijaidma (-) / ylijadma (+)
BE DE ES FR 1IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 -3,7 -3.4 -5,0 -4,2 -0,6 -7,1 2,7 -1,8 -3,8 -3,8 -3,2
1997 -2,0 -2,6 -3,2 -3,0 0,8 2,7 3,6 -1,2 -1,9 -2,6 -1,5
1998 -1,0 -1,7 -2,6 2,7 2,1 -2,8 3,2 -0,8 -2,5 -2,1 1,3
1999 -0,9 -1,1 -1,1 -1,8 2,0 -1,9 2,4 0,5 -2,0 -2,0 23
2000 ¥ -0,5 -1,0 -0,7 -1,5 1,7 -1,5 2,6 1,0 -1,7 -1,5 4,1
4. Euromaat —Kkonsolidoitu nimellinen bruttovelka
BE DE ES FR 1IE IT LU NL AT PT FI
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1996 128,3 59,8 68,0 57,1 74,1 122,1 6,2 75,3 68,3 63,6 57,1
1997 123,0 60,9 66,7 59,0 65,3 119,8 6,0 70,3 63,9 60,3 54,1
1998 117.4 60,7 64,9 59,3 55,6 116,3 6,4 67,0 63,5 56,5 49,0
1999 114,4 61,0 63,5 58,6 52,4 114,9 6,2 63,6 64,5 56,7 47,1
2000 ¥ 110,0 60,7 62,3 58,2 45,2 110,8 5,8 58,7 64,0 57,0 42,6

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP; euromaiden ali-/ylijidmadd ja velkaa koskevat tiedot: Euroopan komissio.
1) Tuloja, menoja ja alijddmddi koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. Euroalueen maiden keskindisid tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.
2) Alijadmdn vuosimuutos / nimellisen konsolidoidun bruttovelan muutos, % BKT:std.
3) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] - velka [t-1])/BKT (t).
4) Euroopan komission ennusteet.

42%
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8

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase!:?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pid- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensd| Tavarat| Palvelut Tuo-|  Tulon- siirrot| Yhteensi Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- ttl::;;:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-|  varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit

kor- tukset

vaukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 76,2 124,8 7,1 -15,2 -40,5 13,1 -48,1 -22.8 . . . .
1998 433 118,8 -0,9 -28,8 -45,8 12,7 -69,1 -102,6 -85,3 -8,2 118,5 8,5 13,1
1999 22,8 99,5 -1,5 -26,4 -42,8 13,3 -64,3  -138,8 -28,9 -1,0 90,8 13,7 28,2
1999 I 6,4 21,5 23,2 -6,4 -5,5 2,8 -33,1 -15,6 -54,7 -4 33,0 55 24,0
)i 8,6 24,8 0,2 -7,1 9,3 34 -28,3 -52,6 -7,0 -0,6 25,3 6,6 16,2
111 4.5 26,6 -1,1 -6,4 -14,6 1,7 -6,7 -23,3 29,8 1,5 -16,1 1,4 0,5
v 34 26,5 -33 -6,5 -13.4 55 3,8 -47,3 3,0 -0,5 48,5 0,2 -12,6
2000 I -1,2 15,3 -4,8 -5,7 -6,0 3,1 60,2 149,2  -180,9 -1,9 94,0 -0,2 -62,0
1999  tammi 2,4 4,8 -2,9 -2,3 -2,0 2,7 0.4 -4,7 8,8 -1,9 0,3 -2,1 -0,7
helmi 23 6,9 0,0 2,5 2,2 -0,1 6,8 -6,2 -26,4 -0,4 34,8 5,0 -9,0
maalis 6,4 9,8 -0,4 -1,6 -1.4 0,2 -40,3 -4,6 -37,1 0,9 -2,1 2,7 33,7
huhti 4,8 8,0 -0,4 0,1 -2,9 0,5 -5,1 -14,6 13,6 3,5 9,3 1,8 -0,2
touko -1,5 5,9 0,7 -4,9 -3,2 1,4 -11,0 -19,1 -28,5 -3,9 37,0 3,5 11,1
kesid 54 11,0 -0,1 -2,3 -3,2 1,4 -12,2 -18,9 7,9 -0,1 -2,3 1.3 54
heind 6,4 14,6 -0,1 -3,6 -4,5 0,7 -24.4 9,8 -3,2 0,8 -11,5 -0,8 17,3
elo 1,3 6,5 -0,5 0,1 -4,8 0,6 27,2 21,2 12,0 1,9 20,0 0,5 -29,0
syys =32 5,6 -0,6 -2,9 -5,2 0,4 -9,5 -6,3 20,9 -1,2 -24,6 1,7 12,3
loka 2,2 10,5 -0,2 -39 -4,1 1,5 14,7 1,3 -13,5 -1,8 37,2 0,1 -18.4
marras 1,6 8,4 -1,8 -0,7 -4,3 1,1 -4,5 -19.4 13,6 1,6 -1,0 0,6 1,8
joulu -0,5 7,7 -1,3 -1,9 -5,0 2,8 -6,4 -20,6 29 -0,3 12,2 -0,5 4,0
2000  tammi -6,6 0,9 -1,9 -4,3 -1,3 1,4 17,1 2,0 -17,5 -1,3 35,5 -1,6 -11,9
helmi 2,4 6,3 -2,0 -0,8 -1,0 0,2 9,7 1447 -138,7 2,6 0,2 0,8 -12,3
maalis 3,0 8,1 -0,9 -0,6 -3,7 1,4 333 2,4 -24,7 23,2 58,2 0,6 -37,8

Vaihtotase ja pidomansiirrot

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
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Liihde: EKP.
1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisiys (-), vdhennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja padomansiirrot”
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], bruttovirrat)

| Vaihtotase Pddomansiirrot
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuo tannon- Tulonsiirrot
tekijikorvaukset
Tulot Menot Vienti Tuonti Vienti Tuonti Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 12122 1136,0 744,1 619,3 217,9 210,8 189,5 204,7 60,7 101,1 18,9 5,8
1997 12122 1136,0 744,1 619,3 217,9 210,8 189,5 204,7 60,7 101,1 18,9 5,8
1998 1264,0 12206 772,4 653,6 232,0 232,8 198,5 2273 61,1 106,9 17,8 5,1
1999 1303,8 12809 796,0 696,5 236,0 2435 205,0 231,4 66,8 109,6 19,6 6,3
1999 1 300,8 2944 179,7 158,2 50,7 53,9 46,6 53,0 23,8 29,3 4.4 1,7
I 3252 316,6 193,1 168,2 59,3 59,1 58,0 65,1 14,8 24,2 4,6 1,2
I 3232 318,7 199.9 173,2 62,5 63,6 47,9 54,4 12,9 27,5 3,1 1,5
v 354,7 351,3 2234 196,9 63,6 66,8 52,5 59,0 15,3 28,6 75 2,0
2000 I 3553 356,5 219,0 203,7 56,3 61,2 54,4 60,2 25,5 31,4 4,3 1,2
1999  tammi 95,4 97,7 53,5 48,7 14,9 17,8 14,8 17,0 12,3 14,3 3,1 0,4
helmi 95,1 92,8 57,4 50,5 17,2 17,2 14,2 16,7 6,2 8,4 0,7 0,8
maalis 110,4 103,9 68,8 59,0 18,7 19,0 17,7 19,3 53 6,6 0,6 0,5
huhti 105,8 101,0 63,3 55,3 18,5 18,9 19,1 19,1 4,9 7,8 1,0 0,4
touko 102,6 104,2 60,7 54,9 19,2 18,5 17,3 22,2 54 8,6 1,8 0,3
kesi 116,8 111,4 69,1 58,1 21,6 21,7 21,6 23,8 4,6 7.8 1,9 0,5
heind 115,9 1094 72,8 58,2 22,7 22,8 15,7 19,3 4,6 9,1 1,3 0,6
elo 98,3 97,0 58,8 52,3 19,1 19,6 16,2 16,1 4,2 9,0 1,0 0,4
Syys 109,0 112,2 68,2 62,7 20,6 21,2 16,1 19,0 4,1 9,4 0,8 0,5
loka 115,7 113,5 74,0 63,5 20,9 21,1 15,9 19,8 4,9 9,1 2,0 0,5
marras 117,6 116,0 75,3 66,9 20,5 22,3 17,1 17,8 4,7 9,0 1,8 0,7
joulu 121,3 121,8 74,1 66,4 222 234 19,5 21,4 5,6 10,6 3,7 0,8
2000 tammi 110,8 117,4 63,7 62,8 17,8 19,7 16,4 20,6 13,0 14,3 1,8 0,4
helmi 114,4 112,0 71,8 65,6 17,9 19,9 17,8 18,6 6,9 7,9 0,6 0.4
maalis 130,0 127,1 83,5 75,4 20,7 21,6 20,3 20,9 5,6 9,2 1,9 0.4

Lihde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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Taulukko 8.3
Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Pddomakorvaukset
korvaukset .
Yhteensd Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Muut sijoitukset

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 205,0 2314 9.6 4,9 1954 226,5 42,4 384 61,9 98,5 91,1 89,7
1999 1 46,6 53,0 23 0,9 44.4 52,1 7.8 8.8 13,6 21,7 23,0 21,6
11 58,0 65,1 2,3 1.3 55,7 63,8 12,7 8.1 17,4 314 25,5 243
111 47,9 54,4 2,3 1.4 45,6 53,0 9,5 9.8 15,7 22,4 20,4 20,7
v 52,5 59,0 2,7 1.3 49,7 57,6 12,4 11,6 15,2 23,0 22,2 23,0

Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman Korot Osingot Korot velkapapereista
tuotot - -

Yhteensd Joukkolainat Rahamarkkinapaperit

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1999 37,4 33,8 5,0 4,6 9,7 273 52,2 71,2 49,9 70,2 2.3 1,0
1999 1 6,9 8,0 0,9 0,9 1,6 37 12,0 18,0 11,6 17,3 0,5 0,7
i 11,5 7,0 1,2 1,1 33 12,8 14,1 18,6 13,5 18,1 0,6 0,5
111 8,2 8,6 1,3 1,2 2.4 4,9 13,3 17,5 12,7 17,7 0,6 -0,2
v 10,7 10,2 1,7 1.4 2.4 5,8 12,8 17,2 12,1 17,2 0,7 0,0

Ldhde: EKP.
46*
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Taulukko 8.4

Maksutase: suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset”
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Suorat sijoitukset; arvopaperisijoitukset vaateittain®
Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset
Ulko- Euro- Yhteensd Osakkeet Velkapaperit
maille | alueelle
Saamiset Velat
Saamiset Velat  Saamiset Velat | Yhteensd Joukko- Raha- Yhteensi Joukko- Raha-
lainat  markkina- lainat  markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 -93.4 45,3 . . . . . . . . . .
1998 -183,0 80,4 -302,1 216,8 -98,7 98,3 -203,3 -187,1 -16,3 118,5 102,7 15,8
1999 -212,9 74,1 -316,5 287.,5 -153,7 97,7 -162,7 -149,0 -13,8 189,8 119,2 70,6
1999 1 -36,3 20,8 -65,3 10,7 -21,7 -5.4 -43,6 -43,8 0,1 16,1 2,9 13,2
11 -76,9 243 -85,6 78,6 -40,9 31,3 -44,7 -52,5 7.8 47,3 33,7 13,7
1T -26,9 3,6 -64,3 94,1 -37,2 27,1 -27,0 -21,0 -6,1 67,0 423 24,7
v -72,7 254 -101,2 104,2 -53,9 44,8 -47,3 -31,7 -15,7 59,4 40,4 19,1
2000 I -57,7 206,9 -130,8 -50,0 -102,2 -106,4 -28.,7 -25,5 -3,1 56,4 30,6 25,8
1999 tammi -11,8 7,1 -19,1 27,9 -6,4 9,5 -12,7 9.3 -3.4 18,4 15,7 2,7
helmi -12,0 5,8 -16,2 -10,2 -4,3 1,9 -11,9 -13,2 1,3 -12,1 -18,0 6,0
maalis  -12,5 7.9 -30,0 -7,1 -11,0 -16,9 -19,0 -21,2 2,3 9,7 5.2 4,5
huhti -23,3 8,7 -22,2 35,8 -11,7 8,2 -10,5 -14,8 4,3 27,6 27,7 -0,1
touko  -28,3 9,1 -37,9 9.4 -15,7 10,8 -22,2 -233 1,1 -1,4 -9,2 7.8
kesd -25,3 6.4 -25,5 334 -13,5 12,3 -12,0 -14,4 2,4 21,1 15,2 59
heind -3,6 -6,2 -22,0 18,8 -9,8 11,0 -12,2 -11,8 -0,3 7,8 0.4 7.4
elo -12,8 5,6 -22,8 34,8 -14,8 5,5 -8,0 -6,5 -1,5 29,3 21,8 7,5
syys -10,5 43 -19,5 40,4 -12,6 10,5 -6,9 -2,7 -4,2 29,9 20,1 9,8
loka -15,2 7.9 -24,2 10,8 -13,2 10,2 -11,1 -5.4 -5,6 0,6 1,5 -0,9
marras -22,4 3,0 -35,4 49,0 -18,3 16,1 -17,1 -12,2 -4,9 329 32,7 0,2
joulu -35,2 14,5 -41,5 44,4 -22,4 18,5 -19,1 -14,0 -5,1 259 6,2 19,7
2000  tammi -5.4 7.4 -25,1 7,6 -22,0 4,0 -3,1 -6,1 2,9 3,6 0,1 3,5
helmi  -19,4 164,2 -68,1 -70,6 -52,6 -92,0 -15,5 -12,6 -2,9 21,4 5,6 15,8
maalis  -33,0 35,4 -37,6 12,9 -27,6 -18,4 -10,0 -6,9 -3,2 31,4 24,9 6,5
2. Arvopaperisijoitukset: saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes-  yhteisdt  laitokset sektorit jérjes- | yhteisot laitokset sektorit jarjes-  yhteisot  laitokset  sektorit
telméd (pl. euro- telméd (pl. euro- telméd (pl. euro-
jarjes- jarjes- jarjes-
telma) telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,0 33 -155,1 0,7 -1,6 -17,7 -130,4 0,6 -0,1 -8,0 -6,2
1999 1 0,1 -0,4 1,1 =225 0,1 -0,4 5,1 -48,6 1.4 -0,2 -1,1 0,0
11 0,0 -0,3 -3,0 -37,7 0,8 -0,3 -10,5 -42,5 0,5 -0,5 1,1 6,6
11 0,0 -0,5 6,1 -42.9 0,1 -0,6 -4,4 -16,1 -1,0 0,4 -1,0 -4.4
v -0,1 -0,9 -1,0 -51,9 -0,3 -0,3 -7,8 -23,3 -0,3 0,1 -7,0 -8,4
Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

W Taulukko 8.5

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto

1. Muut sijoitukset sektoreittain?- ?
Yhteensd Eurojérjestelméd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -67.5 186,0 -0,7 35 -1,4 =17 -22,6 178,1 -34,2 34,8 11,6 1433 -42,8 12,1
1999 -58,0 148.8 9.4 0,0 -0,7 -13.4 -24.8 1374 -50,4 39,7 25,6 97,7 -41,9 24,7
1999 1 -34,6 67,7 29 0,0 -33 -4,2 -13.4 58,6 -13,9 7.1 0,6 51,5 -20,9 13,3
1T 1,0 24,4 44 0,0 39 -2,9 8,2 19,4 -15.6 13,2 23,9 6,2 -15,6 7.8
111 -28,1 12,0 -0,3 0,0 -1,6 2,4 -8,6 10,3 -14.3 8,1 5,7 2,2 -17,7 4,1
v 3.8 44,7 2,3 0,0 0,3 -39 -11,1 49,1 -6,5 11,3 -4,5 37,8 12,2 -0,5
2000 1 -69,5 163,5 -3.5 0,0 -6,4 -3,2 -29.5 169,1 -11,0 24,7 -18.5 1444 -30,2 2,4
1999  tammi -64,7 65,1 8.4 0,0 0,0 -4.8 -65,0 65,2 -6,2 3.4 -58.8 61,7 -8,2 4,6
helmi 30,9 39 -4.5 0,0 2,2 -0,6 48,5 1.5 -0,6 -3.2 49,1 4,6 -10,9 3.1
maalis -0,8 -1,3 -1,0 0,0 -1,1 1,2 32 -8,1 -7,1 6,8 10,3 -14,9 -1.8 5,6
huhti 10,5 -19.8 0.4 0,0 -0,2 0.3 15,0 -20,8 -4,7 2,7 19,7 -23.5 -4.8 0,7
touko -10,7 47,6 3,1 0,0 1,0 -0,9 -13,4 50,4 -39 6,1 -9.,5 443 -1,4 -1,9
kesd 1,1 -3.,5 0,9 0,0 3,0 -23 6,6 -10,1 -7,1 4,5 13,7 -14,6 -9.4 9,0
heind -14,2 2,7 0.8 0,0 -1.7 -1.2 -8.2 0.4 -2,1 3,7 -6,0 =32 -5,1 3,5
elo -5,1 25,1 -1,5 0,0 0,2 -0,1 -2,6 26,3 -5.4 0,1 2,8 26,2 -1,2 -1,1
Syys -8,8 -15,8 0,5 0,0 -0,1 -1,1 2,2 -16,4 -6,8 43 9,0 -20,7 -11.4 1,7
loka -16,8 53,9 0.3 0,0 -1,1 -1,1 -20,8 51,1 -3,1 35 -17,7 47,5 4,9 4,0
marras -71,8 70,8 -1,7 0,0 1,1 -1,8 -68.,5 71,6 1,0 -0,4 -69,4 72,0 =27 1,0
joulu 92,3 -80,1 3.8 0,0 0.3 -1,0 78,2 -73,6 -4.4 8,2 82,5 -81,8 10,0 -5.5
2000  tammi -4,1 39,6 -0.3 0,0 2,2 -1,2 8.3 41,3 -3.4 7.8 11,7 33,5 9,9 -0,5
helmi -32,6 32,9 -1,8 0,0 -4,1 -0,5 -22.4 30,3 -2,9 8,3 -19,5 22,1 -4.4 3,1
maalis -32,8 91,0 -1,3 0,0 -0,1 -1,5 -15.4 97.5 -4,7 8,7 -10,7 88.8 -16,0 -5,0
. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain?
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 10,0 0,0 10,0 -0,7 0,0 -0,7
1999 1 3,6 0,0 3,6 -0,7 0,0 -0,7
11 43 0,0 43 0,1 0,0 0,1
1T -0,3 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
v 2.4 0,0 2.4 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 -0,3 0,0 -0,4 1,5 -13,1 -11,6 -1,9 -0,2 -2,1
1999 1 -0,2 0,0 -0,2 -2,9 -4,1 -7,0 -0,3 -0,1 -0,4
I -0,1 0,0 -0,1 5.7 -2,7 3,0 -1,8 -0,2 -2,0
11 -0,1 0,0 -0,1 -1,2 -2,5 -3,7 -0,3 0,1 -0,2
v -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -39 -39 0.4 0,0 0.4
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 -25,9 137,0 111,2 1,1 0,4 1,5
1999 1 -17,1 61,3 44,2 3,7 -2,7 1,0
11 9,1 18,4 27,4 -0,8 1,1 0,2
I -6,8 9,8 3,0 -1,8 0,5 -1,3
v -11,1 47,6 36,6 0,0 1,5 1,5
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -13,4 2,7 -10,8 -5,7 14,5 8,8 -22.8 7.5 -15,3
1999 1 -3.5 4,1 0,6 -11,8 3.4 -8,4 -5.5 5.8 0,2
11 -6,2 -2,9 -9.1 1.4 9,6 11,1 -10,8 1,0 -9,7
1 -2,9 -0,1 -3,0 -11,9 2,7 -9,2 -2,9 1,5 -1,4
v -0,7 1,5 0,8 16,6 -1,2 15,4 -3,7 -0,8 -4.4
3. Valuuttavaranto
Yhteensi Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamiset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 13,7 0,3 1,0 3,0 9,5 32 0,8 0,2 7.8 -2,4 -0,1 0,0
1999 1 5.5 0,0 2,5 0,0 33 1,5 3,0 0,0 1,3 -2,5 0,0 -0,3
I 6,6 0,0 -1,1 0,8 6,8 -4,6 -2,4 0,0 11,0 2,8 0,0 0,1
I 1,4 0,0 0,2 1,9 -0,9 53 -2,7 0,2 -3,2 -0,5 0,0 0,2
v 0,2 0,3 -0,7 0,3 0.4 0,9 3,0 0,0 1,3 =22 -0,1 -0,1
Léhde: EKP.
1) Lisdys (-), vihennys (+).
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- W Taulukko 8.6

Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset viihennettynd veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Yhteensd Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Yhteensi Oma Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naiset Yhteensd| Kauppa- Lainat/ Muut varanto
padoma| padoma luotot| kiteinen| saamiset/
(ml. Yhteensd|  Joukko- Raha- ja talle- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 422 114,4 129,9 -15,5  -599.,6 -361,8 -237,8 -210,7 -27,0 -5,7 169,8 80,0 0.4 89,3 363,3
1998 -132,4 164,6 175.4 -10,8  -609,1  -475,5 -133,6  -125,5 -8,2 -3,6 -13,8 86,5 -172,2 71,9 3294
Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2. Eurojirjestelmin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset”

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon

liitty vt
saamiset
Yhteensd Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
1 nosto- osuus saamiset miiriiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssi Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta

Raha- Pankit Osakkeet Joukko- Raha-

viran- lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 joulu? 3294 99,6 404,131 5,1 23,4 199,8 12,5 18,3 0,0 116,7 52,4 0,0 1,5 7,6
1999 joulu 372,5 116,4 402,758 4,5 242 2252 - - - - - 0,0 2,0 14,4
2000 tammi?® 381,5 116,2 401,639 43 24,4 2314 - - - - - 0,2 1.9 14,7
helmi ® 383,8 121,1 400,503 4.4 239 231,9 - - - - - 0,2 2,0 16,1
maalis  384,1 116,0 400,503 44 248 2389 - - - - - 0.2 1.2 17.0
huhti 3977 121,3 400,503 43 22,7 249,1 - - - - - 0,2 2,3 18,1

3. Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyviit saamiset®

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon

liittyvit
saamiset
Yhteensd Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saamiset miiriiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia - alueelta

Raha- Pankit Osakkeet Joukko- Raha-

viran- lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 joulu 49,3 6,9 24,030 0,0 0,0 41,0 - - - - - 0,0 1,4 2,6
2000 tammi 50,0 7,0 24,030 0,0 0,0 41,7 - - - - - 0,0 1,3 3,2
helmi 48,1 7,3 24,030 0,0 0,0 39,5 - - - - - 0,0 1,3 42
maalis 49,8 7,0 24,030 0,0 0,0 42,0 - - - - - 0,0 0,9 4,3
huhti 52,8 7,3 24,030 0,0 0,0 443 - - - - - 0,0 1,2 4,3

Léhde: EKP.

1) Kattavuus ja arvostuserojen vuoksi luvut eivdt ole taysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

2) Tilanne 1.1.1999.

3) Eurojdrjestelmdn kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

4)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

- H Taulukko 9
1. Vienti?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], fob-arvo)

Yhteensi Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Vienti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus- kuljetus- 1995 = 100
juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miiria? Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 669,7 49,2 14,2 13,1 85,5 195,5 295.9 16,3 107,6 1047 102,8
1997 762,8 52,8 16,3 14,4 99,0 216,6 3428 20,9 122,5 1159 105,7
1998 796,3 56,1 15,8 12,6 104,4 221,7 371,1 14,7 127,9 120,0 106,6
1999 829,1 55,1 16,3 13,4 113,6 2235 3834 23,8 133,2 122,2 109,0
1997 1 170,7 12,0 3,8 3,7 22,6 48,9 74,7 5,0 109,7 104,2 105,3
1T 191,8 13,4 4,1 3,6 25,1 53,9 86,4 53 123,3 117,3 105,1
1T 193,5 13,0 4,2 3.4 25,6 55,6 86,5 5,1 124,3 116,6 106,6
v 206,8 14,4 42 3,7 25,6 58,2 95,1 5,5 132,9 125,7 105,7
1998 1 194,5 13,8 4,2 3.4 26,7 54,7 88,0 3,7 125,0 115,9 107,8
1T 204,5 14,6 39 33 27,0 56,6 95,5 3,7 131,4 123,1 106,8
1T 195,9 13,5 39 3,0 25,8 55,3 91,0 3,6 125,9 118,2 106,5
v 201,4 14,2 3,8 29 25,0 55,1 96,7 3,7 129,4 122,8 105,4
1999 1 187,9 12,3 3,8 2,6 25,8 51,0 86,6 5,7 120,7 112,6 107,2
1T 202,9 13,4 4,0 3,1 27,9 54,8 93,9 5,8 130,4 119,8 108,9
11T 209,2 13,8 4,1 3,8 29,6 56,5 95,4 6,0 134,4 122,8 109,5
v 229,1 15,5 4,4 4,0 30,3 61,1 107,5 6,3 147,2 133,7 110,1
2000 I 227,1 . . . . . . . 1459
1998  tammi 58,6 43 1,3 1,2 8.4 16,3 26,0 1,2 112,9 104,8 107,7
helmi 63,8 4,5 1.4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
maalis 72,1 5,0 1,5 1,2 9,6 20,3 33,1 1,3 139,0 128,7 108,0
huhti 68,2 49 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 1,3 131,4 122,9 106,9
touko 65,9 4,8 1,3 1,1 8,7 18,3 30,7 1,2 127,1 118,9 106,9
kesd 70,5 4,9 1,3 1,1 9,1 19,3 33,5 1,2 135,9 1273 106,7
heind 73,0 4.8 1,3 1,1 9,3 21,1 34,2 1,2 140,8 131,7 106,9
elo 56,7 4,2 1,2 1,0 7,7 15,6 25,9 1,1 109,3 103,2 105,9
Syys 66,2 4.5 1,3 0,9 8,8 18,5 30,9 1,3 127,6 119,7 106,6
loka 69,0 4.8 1,3 1,0 8,6 19,6 32,5 1,2 133,1 1258 105,8
marras 67,1 4.8 1,3 1,0 8,1 18,2 32,5 1,3 129,3 1233 104,8
joulu 65,3 4,6 1,2 0,9 8,2 17,3 31,7 1,2 125,8 119,3 105,5
1999  tammi 54,6 3,7 1,1 0,8 7.8 14,7 25,0 1,5 105,3 98,6 106,8
helmi 60,2 4,0 1,2 0,8 8,2 16,5 274 2,1 116,0 108,5 106,9
maalis 73,1 4,7 1,4 1,0 9,8 19,9 34,2 2,1 140,9 130,6 107,9
huhti 65,8 43 1,3 1,0 9,1 17,7 30,6 1,7 126,9 116,6 108,9
touko 63,7 4,5 1,3 1,0 9,0 17,3 28,8 1,8 122,8 113,1 108,5
kesd 73,4 4,6 1,3 1,1 9.8 19,8 34,5 2,2 141,6 129,5 109,3
heind 76,2 4,6 1,4 1,2 10,3 20,8 35,7 2.4 147,0 132,9 110,6
elo 61,0 42 1,3 1,1 9,2 16,0 274 1,8 117,5 106,9 109,9
Syys 72,0 5,0 1,4 1,5 10,1 19,7 32,4 1,9 138.,8 128,5 108,0
loka 76,7 5,2 1,4 1,3 10,1 20,7 35,9 2,1 147,8 134,5 109,9
marras 76,7 53 1,4 1,2 10,6 20,5 35,6 2,0 147,8 135,7 108,9
joulu 75,8 5,0 1,6 1.4 9,6 20,0 36,0 2,2 146,1 131,1 111,4
2000 tammi 65,6 39 1.4 1.4 9,2 17,4 30,3 2,0 126,5 111,7 113,3
helmi 75,1 4.4 1,6 1,6 10,6 20,6 34,4 2,0 1447 126,1 114,8
maalis 86,4 . . . . . . . 166,5

Ldahde: Eurostat. Hybdykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Mididritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erin kanssa (taulukko 8.2).

2) EKP:nlaskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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Taulukko 9
2. Tuonti?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], cif-arvo)

Yhteensi] Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Tuonti-indeksejd,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-| kuljetus- 1995 = 100

juomat, tuotteet laitteet Arvo? Midrd®  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 593,9 46,6 36,5 71,6 54,1 167,0 193,6 24,6 105,5 102,9 102,6
1997 674,2 49,7 41,3 81,2 62,0 188,1 228,8 23,1 119,8 110,3 108,6
1998 711,0 55,1 41,3 58,5 68,0 202,0 270,1 16,1 126,3 123,0 102,7
1999 771,8 51,1 38,7 76,4 70,7 208,9 302,5 23,5 137,1 129,1 106,2
1997 1 159,1 11,4 9,7 21,2 14,7 44,6 51,8 5,8 113,1 106,0 106,7
I 168,0 12,6 11,0 18,6 16,0 46,5 57,5 5,7 119.4 1114 107,2
I 166,6 12,2 10,0 20,0 15,2 48,9 55,6 4,7 118,5 106,9 110,8
v 180,4 13,5 10,6 21,4 16,1 48,2 63,8 6,8 128,2 117,0 109,6
1998 1 179,9 13,7 10,9 16,4 17,7 51,6 65,3 43 127.9 119,2 107,3
I 179,2 13,7 11,1 15,1 17,3 50,4 67,2 4,3 127.4 121,6 104,7
1T 171,1 13,4 9,7 13,8 16,4 50,8 63,4 3,6 121,6 119,5 101,8
v 180,8 14,3 9,6 13,2 16,5 49,2 74,1 3,9 128,5 131,9 97.4
1999 1 176,2 12,0 9,1 12,4 17,0 49,8 70,5 5,5 125,2 126,8 98,8
I 188,1 12,7 10,0 16,8 17,6 50,4 74,9 5,8 133,7 128,8 103,8
1T 1924 12,6 9,4 21,2 17,1 54,0 72,5 5,7 136,8 125,0 109,4
v 215,0 13,9 10,2 26,0 19,0 54,7 84,6 6,6 152,9 135,9 112,5

2000 I 2282 . . . . . . . 162,2
1998 tammi 57,7 4,5 3,5 5,7 5,6 16,6 20,4 1,4 123,0 114,3 107,6
helmi 57,9 4,3 3,5 5.4 5,6 16,7 20,8 1,6 1234 114,4 107,9
maalis 64,3 49 3,8 53 6,5 18,3 24,1 1,3 137,1 128,6 106,6
huhti 60,1 4,8 3,7 5,2 5,8 16,8 22,6 1,3 128,2 121,5 105,5
touko 56,9 44 3,5 5.2 5,6 15,8 21,2 1,2 1214 115,7 1049
kesid 62,1 4,6 3,9 4,7 6,0 17,8 23,4 1,8 132,5 127,8 103,7
heind 59,3 4,7 3,6 4,7 6,0 17,8 21,2 1,3 126,4 123,6 102,2
elo 50,1 4,1 2,8 4.4 4,7 15,0 18,1 1,0 106,9 105,7 101,1
Syys 61,8 4,6 33 4,7 5,8 17,9 24,1 1.4 131,7 129,2 101,9
loka 62,5 4.8 33 4,7 5,8 17,4 25,1 1.4 133,2 133,9 99,5
marras 59,7 4,6 3,1 4,2 5.4 16,2 24,9 1,3 127,3 131,8 96,6
joulu 58,6 5,0 3,1 4,3 53 15,7 24,2 1,2 125,0 130,2 96,0
1999  tammi 54,1 3,7 2,9 4,1 5,1 15,3 21,2 1,7 115.4 117,7 98,1
helmi 55,6 3,7 2,9 3,8 5,5 16,0 21,8 1,9 118,5 120,6 98,3
maalis 66,5 4,5 33 4,5 6.4 18,4 27,5 1,9 141,8 142,1 99,8
huhti 61,0 4,1 33 5,6 5,7 15,9 24,5 1,9 130,2 127,1 102,4
touko 62,1 42 33 5,7 5,7 16,4 24.9 1,8 1324 126,5 104,6
kesd 65,0 44 3,5 54 6,1 18,0 25,6 2,0 138,7 132,6 104,6
heind 64,1 43 33 6,7 5,7 18,3 24,0 1,8 136,6 126,6 107,9
elo 57,9 4,0 2,6 7,0 5.2 16,2 21,3 1,7 123,5 112,3 110,0
Syys 70,4 43 34 7,6 6,3 19,4 27,2 2,1 150,1 136,2 110,2
loka 69,5 44 33 7,8 6,3 18,4 26,9 2,3 148,2 133,2 111,3
marras 73,2 4,7 3,5 8,4 6,6 18,5 29,3 2,3 156,1 140,9 110,8
joulu 72,3 4,7 34 9,8 6,1 17,8 28,4 2,1 154,2 133,6 1154
2000 tammi 70,4 39 35 10,5 5,7 18,3 26,1 2,3 150,0 127,7 117,5
helmi 73,9 4,0 3,6 10,4 6,7 20,1 26,8 24 157,7 131,7 119,7
maalis 83,9 . . . . . . . 1789 . .

Liihde: Eurostat. Hyddykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Midritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdit ole tiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukko 8.2). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tavaroi-
den tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.

2) EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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M Taulukko 9

3. Kauppatase’

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], vienti (fob) — tuonti (cif))

Yhteensi Elin- Raaka- Energia Kemikaalit Muut Koneet, Muut
tarvikkeet, aineet teollisuus- kuljetus-
juomat, tuotteet laitteet
tupakka

1 2 3 4 5 6 7 8
1996 75,8 2,7 223 -58,5 314 28,5 102,3 -8,3
1997 88,6 32 -25,0 -66,8 37,0 28,5 114,0 2,2
1998 85,3 1,0 -25,5 -45.9 36,4 19,7 101,0 -1,4
1999 57,4 4,0 22,4 -63,0 429 14,7 81,0 0,3
1997 1 11,6 0,6 -5,8 -17,5 7,9 43 22,8 -0,8
I 23,8 0,7 -6,9 -15,0 9,1 74 28,9 -0,4
1T 26,8 0,9 -5,9 -16,6 10,4 6,8 30,9 0,3
v 26,3 1,0 -6,4 -17,7 9,5 10,0 31,3 -1,3
1998 1 14,6 0,1 -6,7 -13,0 9,0 32 22,7 -0,7
I 25,4 0,9 -7,2 -11,7 9,6 6,1 28,2 -0,6
1T 24,8 0,1 -5,8 -10,9 9,3 4,5 27,6 0,0
v 20,6 -0,1 -5,7 -10,3 8,5 59 22,6 -0,2
1999 1 11,7 0,4 -5,3 9,8 8,9 1,2 16,1 0,2
1T 14,8 0,8 -6,1 -13,7 10,3 4,5 19,1 0,0
1T 16,8 1,2 -5,3 -17,4 12,5 2,5 22,9 0,4
v 14,1 ,6 -5,8 22,1 11,3 6,4 22,9 -0,3

2000 I -1,1
1998 tammi 0,9 -0,2 2,2 -4,6 2,8 -0,3 5,6 -0,2
helmi 59 0,3 2,2 -4.3 3,1 1.4 8,1 -0,4
maalis 7,8 0,1 2,3 -4,1 3,1 2,0 9,0 0,0
huhti 8,0 0,1 24 -4,1 34 2,2 8,7 0,0
touko 9,0 04 2,3 -4,1 3,1 24 9,5 -0,1
keséd 8,3 0,3 -2,6 -3,5 3,1 1,5 10,1 -0,5
heini 13,8 0,0 22 -3,6 33 33 13,0 0,0
elo 6,6 0,1 -1,6 -3,5 3,0 0,6 7,7 0,1
syys 44 -0,1 -2,0 -3,8 3,0 0,5 6,8 -0,1
loka 6,6 0,0 -2,0 -3,7 2,8 2,2 74 -0,2
marras 74 0,2 -1,9 -3,3 2,7 2,0 7,7 0,0
joulu 6,6 -0,3 -1,9 -3,3 2,9 1,7 7,5 0,1
1999 tammi 0,5 0,0 -1,8 -3,4 2,7 -0,7 3,8 -0,2
helmi 4,6 0,2 -1,7 -3,0 2,8 0,5 5,6 0,2
maalis 6,6 0,1 -1,8 -3,5 34 1.4 6,8 0,2
huhti 4.8 0,2 -1,9 -4,6 34 1,8 6,2 -0,2
touko 1,6 0,3 -2,0 -4.8 32 1,0 39 0,0
keséd 8,4 0,3 2,1 -43 3,7 1,8 9,0 0,2
heini 12,2 0,3 -2,0 -5,5 4,7 2,5 11,7 0,5
elo 3,0 0,3 -1,3 -5,8 4,0 -0,2 6,1 0,1
syys 1,6 0,7 -2,0 -6,1 38 0,3 5,1 -0,2
loka 7,2 0,7 -1,9 -6,5 3,7 2,2 9,0 -0,1
marras 3,5 0,6 2,1 -7,2 4,0 2,0 6,4 -0,2
joulu 34 0,3 -1,8 -84 35 2,2 7,5 0,1
2000 tammi -4,7 0,0 2,1 9,1 35 -0,8 43 -0,4
helmi 1,1 0,4 -2,0 -8,8 39 0,5 7,6 -0,4
maalis 2,5 . . . . . . .

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole téiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.1). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tava-
roiden tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit

(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999 I = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi®

Ecun/euron valuuttakurssit®

Suppea maaryhmi Laaja maaryhmi USA:n Japanin Sveitsin|  Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;] Reaalinen;| Reaalinen| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 107,9 108,8 108,1 114,2 95,4 105,9 1,270 138,1 1,568 0,814
1997 99,1 99,4 99,5 102,2 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,8 99,8 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,8 95,9 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
1999 I 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687
I 96,1 96,0 96,0 96,2 96,5 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658
I 94,6 94,7 94,7 94,5 95,5 94,6 1,049 118,7 1,602 0,655
v 92,2 92,2 92,4 92,8 94,2 92,6 1,038 108,4 1,600 0,636
2000 I 89,0 89,8 90,0 88,9 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
1999 tammi 102,0 101,8 101,8 - 101,4 101,4 1,161 131,3 1,605 0,703
helmi 99,9 99,9 99,8 - 100,0 100,0 1,121 130,8 1,598 0,689
maalis 98,3 98,3 98,4 - 98,7 98,6 1,088 130,2 1,595 0,671
huhti 97,1 96,9 97,1 - 97,5 97,2 1,070 128,2 1,602 0,665
touko 96,6 96,5 96,5 - 96,9 96,4 1,063 129,7 1,603 0,658
kesd 94,7 94,6 94,3 - 95,1 94,4 1,038 125,3 1,595 0,650
heind 94,8 95,2 94,9 - 95,0 94,5 1,035 123,7 1,604 0,658
elo 95,4 95,6 95,5 - 96,3 95,5 1,060 120,1 1,600 0,660
Syys 93,6 93,4 93,6 - 95,2 93,8 1,050 112,4 1,602 0,647
loka 94,4 94,2 94,4 - 96,3 94,7 1,071 113,5 1,594 0,646
marras 92,0 92,0 92,4 - 94,0 92,4 1,034 108,2 1,605 0,637
joulu 90,1 90,3 90,4 - 92,2 90,7 1,011 103,7 1,601 0,627
2000 tammi 90,2 90,8 91,0 - 92,4 90,7 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 90,1 90,1 - 91,2 89,6 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,4 88,8 - 89,7 88,0 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,8 87,7 - 88,4 86,5 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,1 86,3 - 86,9 84,7 0,906 98,1 1,556 0,602
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2000 touko -1,8 -1,9 -1,6 - -1,7 -2,0 -4,3 -1,8 -1,1 0,6
Muutos ed. vuodesta, % *
2000 touko -12,6 -11,8 -10,6 - -10,3 -12,1 -14,8 -24.4 -2,9 -8,6
Ldhde: EKP.

1) EKP:n laskelmat. Tiedot perustuvat euron valuuttakurssien painotettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat teollisuustuotteiden kaupankdynti-
tilastoihin vuosilta 1995-1997, ja niissd on otettu huomioon kolmansien markkinoiden vaikutus. Suppeaan maaryhmdéicin kuuluvat ne maat, joiden
valuutat on esitetty taulukossa. Laajaan maaryhmdin kuuluvat lisiiksi seuraavat maat: Algeria, Argentiina, Brasilia, Eteld- Afrikka, Filippiinit,
Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros, Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slovakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki,
Turkki, Unkari, Uusi- Seelanti, Vendjd ja Viro. Reaaliset valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin, tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin
Jja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten pohjalta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetddn arvioita.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoita virallisia viitekursseja, taulukossa esitetddn viitteelliset kurssit.

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista.
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Ecun/euron valuuttakurssit »

Ruolsinl Tanskan Kreikan| Norjanl Kanadan Auslralianl Hongkonginl Elelii—l Singaporen
kruunu kruunu drakma kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won?
10 11 12 13 14 15 16 17 18
8,51 7,36 305,5 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765 1996
8,65 7,48 309,3 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 330,7 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 325,8 8,31 1,584 1,652 8,27 12673 1,806 1999
8,98 7,44 322,7 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911 1999 I
8,90 7,43 325,0 8,24 1,557 1,618 8,19 1258,8 1,810 I
8,71 7,44 326,1 8,22 1,558 1,613 8,14 1252,8 1,772 11
8,65 7,44 329,2 8,19 1,528 1,613 8,07 12174 1,737 v
8,50 7,45 332,7 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 I
9,08 7,44 323,6 8,65 1,765 1,839 8,99 1362,4 1,950 1999 tammi
8,91 7,44 322,0 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905 helmi
8,94 7,43 3225 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881 maalis
8,91 7,43 325,5 8,32 1,594 1,668 8,30 12922 1,834 huhti
8,97 7,43 325,2 8,23 1,553 1,605 8,24 1272,1 1,820 touko
8,83 7,43 3242 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775 kesd
8,74 7,44 325,0 8,18 1,540 1,576 8,03 12294 1,756 heind
8,75 7,44 326,4 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779 elo
8,063 7,43 327,0 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781 Syys
8,73 7,43 329,2 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793 loka
8,063 7,44 328,7 8,19 1,516 1,618 8,04 12159 1,727 marras
8,59 7,44 329,7 8,10 1,491 1,580 7,86 1149,6 1,694 joulu
8,60 7,44 331,1 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000 tammi
8,51 7,45 3332 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 333,9 8,11 1,408 1,583 7,51 1 076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 335,2 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 336,6 8,20 1,355 1,570 7,06 1015,3 1,566 touko
Muutos ed. kuukaudesta, %*
-0,3 0,1 0.4 0,5 -2,5 -1,1 -4,3 -34 -3,3 2000 touko
Muutos ed. vuodesta, %

-8,1 0,3 3,5 -0,4 -12,7 -2,1 -14,3 -20,2 -13,9 2000 touko
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

N Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-| Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitki- kurssi?, ja uusi tyd- méiiri suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| péddoma- kustan- tuotannon tyOtto- vuotuinen
jaama (-)/ velka,|  lainojen linen tase, nukset® volyymi-| myysaste, korko

yli- % tuotot",|  valuutta/ % indeksi? % tyo-

jddmi (+),] BKT:stid| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta

% korko euro (kp.)

BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1997 1.9 0,5 61,3 6,25 7,48 0,6 1.4 3,1 5.6 5.6 4,7 3,73
1998 1,3 1,2 55,6 4,94 7,50 -1,1 2,6 2,5 2,2 52 4,6 4,27
1999 2,1 3,0 52,6 491 7,44 1,3 35 1,6 2,5 5.2 4,2 3,44
1999 1 1.4 - - 4,22 7,44 1,7 6,2 0,6 -0,6 5.4 4,5 3,65
11 1,8 - - 4,50 743 1,6 39 2,2 6,0 5.3 4,9 3,13
111 23 - - 5,35 7,44 1,6 3.1 1,5 -0,3 5.1 34 3,19
v 2.8 - - 5,57 7,44 0.4 0,9 2,0 5.2 4,9 4,1 3,78
2000 I 2,8 - - 5,79 7,45 . . . 4,2 4,9 2,2 3,95
1999 marras 2,7 - - 545 7,44 - - - 5.4 4.8 6,3 3,85
joulu 3.1 - - 5,50 7,44 - - - 8.4 4,9 4,1 3,80
2000  tammi 2,8 - - 5,87 7,44 - - - 5.5 5.0 0.8 3,72
helmi 2,8 - - 5,85 745 - - - 4,5 4.8 2,1 3,93
maalis 3,0 - - 5,65 745 - - - 2,7 4.8 39 4,18
huhti 2,9 - - 5,57 745 - - - . -0,9 4,32
touko . - - 5,77 7,46 - - - . 4,70
Kreikka
1997 5.4 -4,6 108,5 9,92 309,3 -4,1 8.4 3.4 1,0 7.9 11,8 12,48
1998 4,5 -3,1 105.4 8,48 330,7 -3,1 5.5 3,7 34 10,0 10,2 13,53
1999 2,1 -1,6 104,4 6,30 3258 -4,1 2,5 35 0,5 . 7.6 10,08
1999 1 3,1 - - 6,08 3227 - - - -0,8 10,4 10,56
I 2,0 - - 5,87 325,0 - - - 0,5 7.3 9,80
il 1.4 - - 6,56 326,1 - - - 1,5 6,6 9,86
v 2,0 - - 6,68 329,2 - - - 0,6 6.4 10,13
2000 I 2,6 - - 6,44 3327 - - - . 53 8,71
1999 marras 2,0 - - 6,61 328,7 - - - -1,8 8,1 10,71
joulu 23 - - 6,39 329,7 - - - 1,6 5,6 9,57
2000  tammi 2.4 - - 6,60 331,1 - - - 5.9 8,92
helmi 2,6 - - 6,48 3332 - - - 4,7 8,51
maalis 2,8 - - 6,24 3339 - - - 54 8,69
huhti 2,1 - - 6,09 3352 - - - 9,8 8,48
touko - - 6,32 336,6 - - - . 8,30
Ruotsi
1997 1,8 -2,0 75,0 6,62 8,65 - 0.4 2,0 7,2 9.9 4,2 4,43
1998 1,0 1.9 72,4 4,99 8,92 33 1.8 3,0 4,2 8.3 3,5 4,36
1999 0,6 1.9 65,5 4,98 8,81 1,6 . 3.8 1,1 7.2 6,8 3,32
1999 1 0,2 - - 4,21 8,98 2,1 0.4 39 0,7 7.7 5.4 3,31
I 0.3 - - 4,54 8,90 0,9 0,1 3,7 0,9 7,2 6.5 3,07
11 0,7 - - 5,48 8,71 2,8 , 3.8 -0,7 7.1 6,1 322
v 1,0 - - 5,69 8,65 0.8 3.8 3.1 6.8 9.1 3,69
2000 I 1,2 - - 5,79 8,50 . . 6.5 8,7 3,99
1999 marras 0.8 - - 5,56 8,63 - - - 4,1 6.8 74 3,72
joulu 1,2 - - 5,59 8,59 - - - 1,1 6.8 9,9 3,63
2000  tammi 1,0 - - 5,95 8,60 - - - 5,6 6,6 8,6 3,70
helmi 1.4 - - 5,90 8,51 - - - 5.9 6,6 9.1 4,10
maalis 1.4 - - 5,51 8,39 - - - 6.5 8.4 4,16
huhti 1,0 - - 5,42 8,27 - - - . 6,1 9,9 4,14
touko . - - . 8,24 - - - . . . 4,10
Iso-Britannia

1997 1,8 -2,0 50,8 7,13 0,692 0,9 29 3,5 1,6 7,0 11,2 6,92
1998 1,6 0,3 484 5,60 0,676 0,0 3,7 2,2 0.3 6.4 9,7 742
1999 1.3 1,2 46,0 5,01 0,659 -1.3 4,0 2,1 0,1 6,2 5.2 5,54
1999 1 1,6 39 46,6 4,39 0,687 -2,0 44 1.5 -1,6 6.3 74 5,61
)i 1.4 2,4 46,7 4,82 0,658 -0,9 4,7 1,6 -1,7 6,2 6.7 5,30
11 1,2 1.5 45,8 5,39 0,655 -1,8 3.8 2,2 1,3 6,1 35 5,28
v 1,2 1.5 45,6 5,46 0,636 -0,7 3.1 3,0 2.4 6,0 35 5,98
2000 I 0.8 6,2 434 5,60 0,614 . 3.1 1.9 3,7 6,20
1999  marras 1.3 -3,1 44,7 5,23 0,637 - - - 2,5 6,0 34 5,87
joulu 1,2 -2,0 45,6 5,36 0,627 - - - 3,7 6,1 4,0 6,06
2000  tammi 0,8 17,2 43,7 5,83 0,618 - - - 0,1 6,0 3,0 6,14
helmi 1,0 0,9 43,2 5,63 0,615 - - - 2,5 6,0 29 6,24
maalis 0,7 0,9 43,6 5,34 0,611 - - - 2.8 5.2 6,23
huhti 0,6 . . 5,30 0,598 - - - . . 6,30
touko . . . 5,16 0,602 - - - 6,30

Liihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 [Iso-Britannia] ja 10 pl. Kreikka), Euroopan komissio (talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto ja Eurostat) (sarake
2 [vuosittain] ja sarake 3 [vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain
Jja kuukausittain], 4, 5, 7 [pl. Ruotsi], 9 (pl. Iso-Britannia), 10 [Kreikka] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja. 3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdit sisdlli 4) Tehdasteollisuus; korjattu tyopdivien mddrdlld.
2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. tyonantajan sosiaaliturvamaksuja. 5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3;
M4 Kreikan ja Ison-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi”  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko®,  vuotuinen ecu tai euro alijgma (-)/
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:stid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1996 2,9 -2.3 3,6 4,7 5.4 4.8 5,51 6,54 1,270 -2,2 58,8
1997 2,3 0,0 42 7,0 4,9 4,9 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,5
1998 1,6 0,7 43 49 4,5 7.4 5,57 5,33 1,121 0.4 53,5
1999 2,2 -1,7 4,2 42 42 7.5 5,42 5,64 1,066 1,0 50,5
1998 v 1,5 -0,8 4,7 3.7 4.4 8,5 5,27 4,72 1,177 0,7 53,5
1999 1 1,7 -1,6 3.9 3,5 43 8,5 5,00 4,98 1,122 0,8 53,1
1T 2,1 -1.4 3.8 4,1 43 8,0 5,07 5,54 1,057 1,0 51,4
11 2,3 -0,8 43 4.4 4,2 7.5 5,44 5,88 1,049 1,2 50,6
v 2,6 -3,1 4,6 4.8 4,1 6,1 6,14 6,13 1,038 1,0 50,5
2000 1 32 -3,7 5.0 5.8 4,1 5.6 6,11 6,48 0,986 1,6
1999 joulu 2,7 - - 5.2 4,1 5.8 6,13 6,26 1,011 - -
2000 tammi 2,7 - - 5.8 4,0 5,7 6,04 6,66 1,014 - -
helmi 3.2 - - 5.5 4,1 5.4 6,10 6,52 0,983 - -
maalis 3,7 - - 6,2 4,1 5.8 6,20 6,26 0,964 - -
huhti 3,0 - - 6,6 3.9 6,1 6,31 6,00 0,947 - -
touko . - - 4,1 6,75 6,42 0,906 - -
Japani
1996 0,1 -1,9 5,1 2,3 3.4 33 0,57 3,03 138,1 -2,9 -
1997 1,7 -2,2 1,6 3,6 3.4 3,1 0,62 2,15 137,1 -2,7 -
1998 0,6 6,3 -2,5 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,3 -
1999 -0,3 -2,1 0,3 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4 -
1998 v 0,5 5,1 -2.9 -6,8 44 4,5 0,43 1,03 140,6 - -
1999 1 -0,1 3,5 -0,4 -3.8 4,6 4,0 0,36 1,97 130,7 - -
1T -0,3 -1,2 0,6 -0,6 4,7 4,1 0,12 1,53 127,7 - -
111 0,0 -4,6 0,9 3,1 4,7 3,6 0,10 1,78 118,7 - -
v -1,0 -5,7 0,0 4.8 4,6 3,0 0,29 1,77 108.4 - -
2000 1 -0,7 6,2 4.8 2,2 0,14 1,79 105,5 - -
1999 joulu -1,1 -6,4 - 6,0 4,7 2,6 0,33 1,73 103,7 - -
2000 tammi -0,9 -6,9 - 6,1 4,7 2,6 0,15 1,71 106,5 - -
helmi -0,6 -9,1 - 8,2 49 2,1 0,13 1,83 107,6 - -
maalis -0,5 . - 4,6 49 1,9 0,14 1,81 102,6 - -
huhti -0,8 . - 6,6 4.8 2,9 0,12 1,75 99,9 - -
touko . . - . . . 0,10 1,71 98,1 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
Yhdysvallat = = Euroalue Yhdysvallat = = Euroalue
—— Japani —— Japani
3 p 4 p
7
6
5
4
3
2

4 P L
1996 1998

Ldihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijéidmd sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus

Kotitalouksien investoinnit ja

investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Piéioman Netto-|  Piddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus-|  Brutto- Netto-
sddsti- brutto- luoton- brutto-[ grean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot| varojen sidsti-| velkaan-
minen| muodostus uflto muodostus pitioman ne.tto- minen tuminen paperit netto- minen| tuminen
ulkomaille brutto- hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1996 17,3 19,1 -1.4 8,7 83 4.8 8,7 5,1 1,1 11,8 52 12,9 4,9
1997 18,3 19,8 -1,5 9,1 83 35 8,8 4.2 2,1 11,6 39 12,5 4,5
1998 18,8 20,5 -2,3 9,5 8,7 3,0 8,7 4,0 1,6 12,1 52 12,1 5,7
1999 18,7 20,8 -3.4 9,6 9,1 6,6 8,7 7,6 33 12,6 55 11,4 7,0
1998 1 18,9 20,6 -1,8 9,8 8,6 4,1 8,8 58 32 11,9 3,7 12,3 58
11 18,6 20,3 -2,2 9,3 8,7 33 8,7 4,0 38 12,1 8,0 12,1 5,6
11T 18,9 20,6 -2,6 9,4 8,5 38 8,7 4,0 0,5 12,0 43 12,0 53
v 18,8 20,7 -2,6 9,5 8,9 0,8 8,6 24 -1,1 12,3 4,6 12,2 6,0
1999 1 19,0 20,8 -2,8 9,4 8,9 74 8,7 8,1 6,0 12,5 34 11,8 6,6
11 18,7 20,5 -3.3 9,6 9,4 6,1 8,7 7,1 -0,3 12,8 6,6 11,6 6,8
11T 18,7 20,8 -3,6 9,6 9,2 6,6 8,6 7,6 33 12,6 4,6 11,1 6,7
v 18,5 20,9 -3,8 9,8 9,1 6,4 8,8 7,6 39 12,6 7,1 10,9 73
Japani
1996 31,3 29,8 1.4 16,1 15,6 1,7 15,1 0,3 1,0 6,7 6,4 13,3 1,1
1997 31,2 28,7 2,6 16,6 16,1 33 13,7 1,2 0,1 54 7,1 13,4 0,7
1998 29,3 26,4 3.1 14,5 14,6 <12 15,1 -8,8 -1,3 5,0 59 13,7 -0,2
1999 . 28,1 . . . 35 -4.3 1,6 . 54 . 1.9
1998 1 332 28,4 24 -7.1 -14,0 0,0 -4,5 4,6
11 24.8 -33.,5 -13,8 0,4 11,7 -7,0
11 26,9 2,6 -1,9 1,5 39 1,6
v 26,9 73 -5.8 -6,5 12,0 -0,2
1999 1 26,9 4.4 -19,6 -4.8 -3,6 16,0
11 24,2 -18,7 -14.5 2,0 9,2 -7.9
11 26,4 8.5 -2,6 1.4 5,1 34
v 27,0 18,2 17,6 73 10,4 -3,7

Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto
(prosenttia BKT:std)

Yhdysvallat
Japani

m Euroalue

1991

1992

1993 1994

1995 1996

1997 1998

Kotitalouksien nettoluotonanto®
(prosenttia BKT:std)

- Yhdysvallat

Japani

m Euroalue

1991

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic Planning Agency.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Tekninen huomautus

taulukkoon 2.4

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihteluista

Raha-aggregaattitiedot puhdistetaan kausivaihte-
luista joko X-12-ARIMA-ohjelmalla (versio 0.2.2')
tai TRAMO/SEATS- ohjelmalla? (beetaversio, hei-
nakuu 1998). Kausitasoituksessa kdytetaan me-
netelmien multiplikatiivisia malliversioita. Tekni-
sistd syistd on paddytty julkistamaan X-12-ARI-
MAn tulokset virallisina tietoina. Joihinkin M2:n
eriin tehdddn kalenterikorjauksia. M3 puhdiste-
taan kausivaihteluista epdsuorasti laskemalla yh-
teen Ml:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2)
kausivaihteluista puhdistetut sarjat, jotta alaerit
summautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihteluista puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot (taulukko 2.4.1.).

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko (a) virtatietojen
tai (b) kausivaihteluista puhdistettujen kantatie-
tojen (indeksisarjojen) perusteella.

EKP ¢ Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2000

Jos F kuvaa muutosta kuukauden t aikana, L kan-
taa kuukauden t lopussa, X suhteellista muutos-
ta kuukaudessa t, eli X = (F/L_ + 1),jajos | on
kuukauden t kausivaihteluista puhdistettu kanta,
voidaan suhteellinen vuosimuutos a,_eli muutos
viimeisten |2 kuukauden aikana laskea seuraa-
vasti

(a) ac = ((Xc * Xc-l * Xc-Z* Xc-3* Xc-4 * Xc-S * Xc-é *
Xc-7 * Xc-B * Xc-9 * Xc-IO * Xc-l I)_| )*I OO

®)  a=(/1_ )*100

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihteluista puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n Internet-koti-
sivulta (http://www.ecb.int) sivun "Euro area sta-
tistics-download” csv-tiedostona, jolloin taulukon
2.4 tarkat suhteelliset muutosluvut voidaan las-
kea.

1 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), 'New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program’] Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai ’X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu
1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

2 Lisdgtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), 'Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User’) Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerddmit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat asiakirjaan "Imple-
mentation package (Statistical requirements for
Stage Three of Monetary Union)”. Euroopan ra-
hapoliittinen instituutti (EMI) ja kansalliset kes-
kuspankit saattoivat tdman asiakirjan pankkiyh-
distysten ja muiden kolmannen vaiheen tilastoin-
nin valmisteluun osallistuvien saataville heina-
kuussa 1996.Asiakirjassa kasitellddn raha- ja pank-
kitilastoja, maksutasetilastoja, ulkomaista varalli-
suutta koskevia tilastoja, rahoitustilinpitoa, hin-
ta- ja kustannustilastoja sekd muita taloustilas-
toja.’

Nama tilastot keskittyvit euroalueeseen koko-
naisuudessaan. Pidemman aikavilin yksityiskoh-
taisempia tilastotietoja lisaselvityksineen on saa-
tavissa csv-muodossa EKP:n verkkosivuilla (http:/
Iwww.ecb.int), ja EKP:n Kuukausikatsauksessa
julkaistaan uusia tai yksityiskohtaisempia tietoja
heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jisenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttaisi-
vat niihin vuotta 1999 edeltaviin tilastojen lukui-
hin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jasenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima voi-
taisiin valttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.12.8
tiedot vuotta 1999 edeltdviltd ajalta on ilmoi-
tettu yksikkoina, jotka on saatu muuttamalla kan-
salliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla euron
peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei toisin
mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta 1999
edeltdvilta ajalta perustuvat kansallisissa valuu-
toissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on laskettu yhteen ja/tai konsolidoitu
(mukaan lukien maitten vilinen konsolidointi)
tarpeen mukaan.

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettdvissd EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmadistd ko-
kouspaivda edeltdvind paivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 7.6.2000 kaytettivissa ollei-
siin tietoihin.
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Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan tarkistaa. Pyoristysten vuoksi eri lu-
kujen yhteissummat eivdt valttdmattd tismaa.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojdrjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka va-
teettiasemaan liittyvid tilastoja. Taulukoissa 2.1-
2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid rahataloutta
koskevia tilastoja eurojarjestelma mukaan lukien.
Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu; euroalueen
rahalaitosten vilisid positioita ei ole esitetty, mut-
ta niiden saamisten ja velkojen yhteissummien
erotus esitetdan sarakkeessa |3.Taulukossa 2.4
esitetddn rahalaitossektorin konsolidoidusta ta-
seesta johdetut raha-aggregaatit ja joitakin val-
tionhallinnon (monetaarisia) velkoja. Taulukossa
2.5 esitetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten
lainoista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyind
kayttotarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 esitetddn neljannesvuo-
sitilastot euroalueella olevien talletuksista raha-
laitoksiin. Taulukossa 2.7 esitetddn neljannesvuo-
sitilastot euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvista
rahalaitosten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8
esitetddn neljinnesvuositilastot joistakin rahalai-
tosten tase-eristd valuutoittain. Luettelo rahalai-
toksista on kokonaisuudessaan EKP:n verkkosi-
vuilla. Sektoriluokitus on esitetty yksityiskohtai-
sesti raha- ja pankkitilastojen sektorikasikirjassa
”Money and Banking Statistics Sector Manual —
Guidance for the statistical classification of cus-
tomers” (EKP, marraskuu 1999). Raha- ja pank-
kitilastojen kokoamisohjeissa "Money and Ban-
king Statistics Compilation Guide” (EMI, huhti-
kuu 1998) esitetddn suositukset, joita kansallis-
ten keskuspankkien tulee noudattaa. Tilasto-
tiedot kerdtdan ja tilastot laaditaan 1.1.1999
alkaen rahalaitossektorin konsolidoidusta tasees-
ta annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EKP/1998/16) mukaisesti.

Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja ra-
hoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroopan
komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannus-
tilastoista ja muista taloustilastoista vastaa Euroopan ko-
missio (Eurostat).
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EKP tuottaa rahamarkkinakorkoja, valtion pitka-
aikaisten lainojen tuottoja ja osakeindekseja kos-
kevat tilastot (taulukot 3.1-3.3) sdhkdisistd mark-
kinainformaatiojarjestelmistd saatujen tietojen
perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskorkoja
koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityiskoh-
dat ilmenevat taulukon alaviitteesta.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskuja, kuoletuksia
ja kantoja koskevat tilastot esitetddn taulukossa
3.5. Taulukossa 3.6 on euromiddridisten arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskijoiden (seki euroalueella
ettd sen ulkopuolella sijaitsevien) erittely sekto-
reittain. Taulukon 3.6 yhteismaarit (sarakkeet I,
7 ja 14) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt
luvut euromadidridisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaariisista liikkee-
seenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja netto-
madriisista liilkkeeseenlaskuista (sarakkeet 7, 15
ja 19).Rahalaitosten liikkeeseen laskemien arvo-
papereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6 vas-
taa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja ra-
halaitosten yhteenlasketun taseen velkapuolen
rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sarak-
keet 2 ja 10),vaikka liikkeeseenlaskutilastojen kat-
tavuus onkin télld hetkelld hieman suppeampi.
Naistd tilastoista kerrotaan tarkemmin Kuukau-
sikatsauksen marraskuun 1999 numeron sivuilla
17-18.

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettivit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (lahinnd Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen. Tilastot
ovat mahdollisimman yhtenaisid ja vertailukelpoi-
sia.Vertailukelpoisten tietojen saatavuus vaihte-
lee tilastosta toiseen, mutta yleisesti ottaen ver-
tailukelpoista tietoa on paremmin saatavissa vii-
me ajoilta kuin aikaisemmilta ajanjaksoilta.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kaytettavissa vuo-
desta 1995 ldhtien. Kansallisiin kuluttajahinta-
indekseihin perustuvat arviot vuotta 1995
edeltdvilti ajalta eivdt ole tdysin vertailukelpoi-
sia. YKHI perustuu kansallisiin yhdenmukaistet-

tuihin kuluttajahintaindekseihin, jotka lasketaan
samoin menetelmin kaikissa euroalueen valtioissa.
Tammikuusta 2000 alkaen YKHIin sisdltyvit ter-
veydenhoito- ja koulutuspalvelujen kustannukset.
Laajennetun YKHIn mukaisia tietoja ei yleensa
ole saatavissa tammikuuta 2000 edeltivilta ajal-
ta. Tammikuusta 2000 alkaen YKHI sisdltda myos
euroalueella vierailevien kulutuksen, joka ei
aiemmin ole sisdltynyt kaikkien jisenmaiden
YKHIin.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen.Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia.Taulukossa
4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaattorit
vuotta 1999 edeltiviltd ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalou-
den tilinpitotilastot perustuvat pdiasiassa EKT
95:een.

Taulukossa 5.2 esitetddn muita keskeisid reaali-
talouden tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998
antaman lyhyen aikavilin tilastoja koskevan ase-
tuksen (EY) N:o 1165/98 taytintéonpano tulee
kasvattamaan kdytettivissd olevien euroaluetta
koskevien tilastojen maaraa.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Koska kaikki euroaluetta koskevat
tiedot eivit olleet kaytettavissa tatd Kuukausi-
katsausta laadittaessa, jotkin luvut ovat kaytet-
tdvissd oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioi-
ta. Tyottomyystilastot ovat Kansainvilisen tydjar-
jeston (ILO) ohjeiden mukaisia.

Rahoitustilinpitotilastot

Tilastovaatimusten toteutusta koskevassa julkai-
sussa ("Implementation package”) todetaan, ettd
rahatalouden analysointia ja rahapolitiikan tutki-
musta tdydentdmadn tarvitaan yksityiskohtaisia
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tietoja euroalueen rahoitustaloustoimista ja ra-
hoitustaseista. Tarkoituksena on julkaista laaja,
joskaan ei taydellinen, EKT 95:n mukainen euro-
alueen rahoitustilinpito raha- ja pankki-, maksu-
tase-, padgomamarkkina-, rahoituslaitosten (ilman
rahalaitoksia) ja julkisyhteisdjen rahoitustilasto-
jen perusteella. Taulukossa 6 esitetddan kansalli-
siin pddomatilastoihin ja rahoitustilinpitoon pe-
rustuvat euroalueen aggregaatit.

Yksityiskohtaisemmat ja yhtendisemmit euro-
alueen rahoitustilinpitoa koskevat tilastot tulta-
neen julkaisemaan EKP:n Kuukausikatsauksessa
tdman vuoden aikana.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukossa 7 esitetdan BKT:hen suhteutettuna
euroalueen julkisen talouden rahoitusasemaa
kuvaavat julkisen talouden tuloja ja menoja, sdas-
tamistd, alijddmaa ja velkaa koskevat tilastot. Tie-
dot perustuvat jasenvaltioiden toimittamiin yh-
denmukaistettuihin tilastoihin, jotka lasketaan

yhteen EKP:ssa.

Euroopan komission toimittamat julkistalouden
alijdamaa ja julkista velkaa koskevat tiedot esite-
tddn lisaksi maittain, koska ne ovat tirkeitd vakaus-

ja kasvusopimuksen kannalta.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.5) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
mairitelmdt ovat yleensd IMF:n maksutasekasi-
kirjan 5. laitoksen (lokakuu 1993), EKP:n
1.12.1998 antamien Euroopan keskuspankin tilas-
tovaatimuksia koskevien suuntaviivojen (EKP/
1998/17) ja Eurostatin ohjeiden mukaisia.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljinnesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.
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Maksutaseen rahoitustasetilastot vuoden 1998
loppua edeltéviltd ajalta, palvelutasetilastot vuo-
den 1997 loppua edeltiviltd ajalta, tuotannon-
tekijakorvausten taseen kuukausikehitystd kos-
kevat tilastot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista
varallisuutta koskevat tilastot vuoden 1997 lop-
pua edeltiviltd ajalta perustuvat osittain arvioi-
hin eivdtka ole tdysin vertailukelpoisia myohem-
pien havaintojen kanssa. Taulukossa 8.4.2 esite-
tddn euroalueella olevien sijoitukset euroalueen
ulkopuolisten liilkkeeseen laskemiin arvopaperei-
hin sijoittajan sektorin mukaan jaoteltuina. Ul-
komaisten sijoittajien sijoituksia euroalueella ole-
vien liikkeeseen laskemiin arvopapereihin ei voi-
da esittdd liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan
jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.6.) on saatu laskemalla kansal-
liset nettomaariiset tiedot yhteen. Ulkomainen
varallisuus on laskettu kayttien timdnhetkisia
markkinahintoja lukuun ottamatta suorien sijoi-
tusten kantatietoja, jotka laajalti perustuvat kir-
janpitoarvoihin.

Eurojirjestelmin valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat esitetddn taulukossa
8.6.2. EKP:n valuuttavaranto ja siihen liittyvit
saamiset esitetddn erikseen taulukossa 8.6.3.Tau-
lukoiden 8.6.2 ja 8.6.3 tiedot ovat IMF:n/BIS:n
valuuttavarannon ja valuuttamaariisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltdvilti ajalta
eivdt ole tdysin vertailukelpoisia myShempien ti-
lastojen kanssa.

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen ulkomaan-
kauppa sekd kokonaisvientid ja -tuontia koske-
vat indeksit (arvo, maird ja yksikkdarvo). Arvo-
indeksin laskee EKP. Maardindeksi lasketaan
Eurostatin ilmoittaman yksikkoarvoindeksin ja
arvoindeksin perusteella. Mdiritelmien, luokitte-
lun, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen
vuoksi ulkomaankaupan tilastot eivit ole tdysin
vertailukelpoisia maksutasetilastojen tavarakau-
pan erien kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).

Taulukossa 10 esitetddn euron nimellinen ja reaa-
linen efektiivinen valuuttaindeksi.Taulukossa esi-
tetdan euron kahdenviliset kurssit suhteessa nii-
hin I3 valuuttaan, joita EKP kayttad efektiivisen
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valuuttakurssin laskennassa. Kurssit ovat Hong-
kongin ja Singaporen dollaria ja Eteld-Korean
wonia lukuun ottamatta EKP:n julkaisemia pai-
vittdisida viitekursseja. Taulukossa 10 esitetddn
my6s ndiden |3 valuutan muodostamasta ryh-
masti laskettuja reaalisia indekseja (deflatoituna
tehdasteollisuuden tuottajahinnoilla ja yksikko-
tyokustannuksilla) sekd laajemmasta, 39 valuu-
tan ryhmistd laskettu nimellinen ja reaalinen
(kuluttajahinnoilla deflatoitu) indeksi.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko I1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot/kuviot 12.1 ja 12.2) pe-
rustuvat kansallisiin lahteisiin. Tiedot, jotka kos-
kevat sdadstimistd, investointeja ja rahoitusta
Yhdysvalloissa ja Japanissa (taulukko/kuvio 12.2.),
on ryhmitelty samalla tavalla kuin euroalueen
vastaavat tiedot taulukossa/kuviossa 6.

Taulukkomerkintéjen selityksia

»y Tiedot puuttuvat.

Tiedot eivdt ole vield saatavissa.
Nolla tai merkitykseton.

9

9 9y

“miljardia” 10°
® Ennakkotieto.
kp. Kausivaihteluista puhdistettu.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelmi toteuttaa
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
na.Talla toimenpiteelld pyritddn palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jalkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, etta perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien padjohtajat paittivat revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM Il) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paattdd myos, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdaraa paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pankki-
jarjestelman arvioitu likviditeetin tarve vuoden
2000 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelmdn pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

I Eurojdrjestelmdin rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999
on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-

vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talletus-
korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto paattad, etta perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelmén
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisdksi
maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 pro-
senttiyksikkod 4,5 prosenttiin ja talletuskorkoa
niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkdd 2,5 prosenttiin
17.3.2000 ldhtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto paattad, etta perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkod 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkod 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paittdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paittida nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-

taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoa 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkoda 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, etti siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmén perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kiyte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
paittdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %.Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojdrjestelman rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylla
pyritddn vastaamaan huomattavaan ylikysyntdan,
johon tihanastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.
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TARGET-maksujarjestelma

TARGETin kiinniolopéivat
vuonna 2001

Vuonna 2001 TARGET pidetddn lauantaiden ja
sunnuntaiden lisaksi kiinni uudenvuodenpaiivana,
pitkdndperjantaina, toisena padsidispdivana, vapun-
pdivand,joulupdivand, tapaninpdivani ja uudenvuo-
denaattona. Kdytinté on muuten sama kuin vuon-
na 2000, mutta jarjestelmd pidetddn kiinni myds
vuoden 2001 viimeisend pdivand sen varmistami-
seksi, ettd pienid maksuja valittivien jirjestelmien
ja pankkien sisdisten jarjestelmien siirtyminen
euron kayttdon sujuu ongelmitta. Koko TARGET-
jarjestelma —myos kaikki kansalliset reaaliaikai-
set bruttomaksujarjestelmit (RTGS) — pidetdin
kiinni 31.12.2001.Tama ei kuitenkaan valttamat-
td tarkoita, ettd pankit olisivat kiinni tuona paiva-
na.

EKP:n neuvoston luvalla erdit kansalliset keskus-
pankit pitdvat RTGS-jarjestelmansd auki kotimais-
ta maksuliikennetta varten seuraavina TARGETin

kiinniolopdivind. Italian ja Belgian keskuspank-
kien jarjestelmdt ovat auki pitkdndperjantaina
(13.4.2001), Espanjan keskuspankin jarjestelma on
auki toisena pédsidispdivand (16.4.2001) ja tapa-
ninpdivand (26.12.2001) ja Irlannin ja Alankomai-
den keskuspankkien jarjestelmat ovat auki vapun-
paivana (1.5.2001). Maasta toiseen suoritettavia
maksuja ndind TARGETIn kiinnipitopaivina ei kui-
tenkaan kasitelld.

TARGETin kiinnipitopdivit eivit ole euromaarais-
ten rahamarkkinaoperaatioiden ja valuuttakaup-
pojen maksujen suorituspdivia. Eoniakorkoa ei
mydskaan julkisteta kiinnipitopaivind. Mydskaan
kirjeenvaihtajakeskuspankkijarjestelma, joka mah-
dollistaa vakuuksien kdyton maasta toiseen, ei ole
toiminnassa naind paivina.

Eurojirjestelmd pyrkii vuoden 2000 loppuun
mennessd julkistamaan pitkén aikavalin aukiolo-
kalenterin, joka on voimassa vuodesta 2002 al-
kaen toistaiseksi.

Taulukko I.

TARGETissa ja tietyissd pankkien viilisissii maksujirjestelmissi suoritetut

maksuméiriykset: suoritusten maira

(maksujen lukumdiciré)

1999 2000

1 11 111 v 1
TARGET
TARGET-maksut yhteensi
Yhteensi 9 756 845 10 289 259 10 759 496 11 452 184 11 677 570
Piivittdinen keskiarvo 154 871 158 296 163 023 176 187 179 655
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 1562 233 1 837 435 1 980 267 2 073 391 2 426 206
Piivittdinen keskiarvo 24 797 28 268 30 004 31 898 37 326
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 8194 612 8 451 824 8 779 229 9 378 793 9 251 364
Piivittdinen keskiarvo 130 073 130 028 133 019 144 289 142 329
Muut jérjestelmét
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 3 306 689 4 250 282 4726 750 5362 563 5 823 942
Piivittdinen keskiarvo 52 487 65 389 71 617 82 501 89 599
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 2 996 555 2 948 742 3 037 469 3114 109 3272 746
Piivittdinen keskiarvo 47 564 45 365 46 022 47 909 50 350
Paris Net Settlement (PNS) !
Yhteensi 1370 755 1318 159 1248 698 1 259 603 1 244 435
Piivittdinen keskiarvo 21 758 20 279 18 920 19 379 19 145
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 299 860 289 174 260 327 252 381 262 828
Piivittdinen keskiarvo 4 760 4 449 3944 3 883 4 044

! PNS korvasi Systeme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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TARGET-maksuliikenne

TARGET-maksuliikenne ja erityisesti maksulii-
kenne maasta toiseen jatkoivat kasvuaan vuoden
2000 ensimmidiselld neljannekselld.Vuoden 1999
viimeisen neljanneksen maksuliikenteeseen ver-
rattuna maasta toiseen suoritettavien maksujen
madrd kasvoi |7 % (paivittdinen keskiarvo ol
37 326 maksua) ja arvo noin 7 % (pdivittdinen
keskimaardinen arvo oli 413 miljardia euroa).
Eniten maksuja maasta toiseen suoritettiin
31.3.2000, jolloin vilitettiin 53 563 maksua, yh-
teisarvoltaan 552 miljardia euroa.Asiakasmaksu-
jen osuus kaikista maasta toiseen suoritettavis-
ta TARGET-maksuista kasvoi hieman. Niiden

maarillinen osuus oli noin 31 % ja osuus koko-
naisarvosta noin 3,1 %. Vuoden 2000 kolmen
ensimmdisen kuukauden aikana asiakasmaksun
keskimdirdinen arvo oli |,| miljoonaa euroa ja
pankkien vilisen maksun keskimdirdinen arvo
15,6 miljoonaa euroa.

Vuoden 2000 ensimmidiselld neljannekselld kaik-
kien kotimaisten ja maasta toiseen TARGET-jar-
jestelmdssd suoritettujen maksujen lukumaaran
paivittdinen keskiarvo oli ldhes 180 000 ja arvo
noin | 000 miljardia euroa.

Lisdtietoja TARGETista on saatavissa EKP:n verkko-
sivuilla (http://lwww.ecb.int).

Taulukko 2.

TARGETissa ja tietyissi pankkien vilisissd maksujirjestelmissi suoritetut

maksumééiriykset: suoritusten arvo
(mrd. euroa)

1999 2000

I 1I 111 v I
TARGET
TARGET-maksut yhteensd
Yhteensi 60 704 58 861 58 346 61 563 65 189
Piivittdinen keskiarvo 964 906 884 947 1 003
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 21 970 22 838 23 365 25 065 26 828
Piivittdinen keskiarvo 349 351 354 386 413
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 38 734 36 023 34 981 36 498 38 361
Piivittdinen keskiarvo 615 554 530 562 590
Muut jérjestelmit
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 11 000 10 777 11 056 11 382 12 160
Piivittdinen keskiarvo 175 166 168 175 187
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 10 823 9 587 9 331 9 300 10 576
Piivittdinen keskiarvo 172 147 141 143 163
Paris Net Settlement (PNS) )
Yhteensi 5767 6 125 5 869 6 280 5 689
Piivittdinen keskiarvo 92 94 89 97 88
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 340 226 204 171 149
Piivittdinen keskiarvo 5 3 3 3 2

1) PNS korvasi Systéme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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