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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto paitti 15.3. ja 29.3.2001 sekd
11.4.2001 pitimissdadn kokouksissa, ettd euro-
jarjestelman perusrahoitusoperaatioiden korko-
tarjousten alaraja on edelleen 4,75 %. My&s mak-
suvalmiusluoton korko ja talletuskorko jitettiin
ennalleen 5,75 ja 3,75 prosenttiin.

Paatokset pitdd korot muuttumattomina heijas-
tivat EKP:n neuvoston arviota hintavakauteen
keskipitkalld aikavililla kohdistuvista riskeista.
Arvio perustuu EKP:n rahapolitiikan strategian
molemmista pilareista saatujen tietojen analy-
sointiin. Hintavakautta uhkaavat hintojen nou-
supaineet ovat viime kuukausina vdhentyneet,
mika johtuu erityisesti M3:n kasvuvauhdin hidas-
tumisesta sekd kotimaisten inflaatiopaineiden
vihenemisesti talouskasvun lahentyessa poten-
tiaalista kasvuvauhtiaan. Hintojen nousupaineet
eivat kuitenkaan ole kokonaan havinneet.

Ensimmaisen pilarin osalta voidaan todeta, ettd
M3:n kasvu on hidastunut trendinomaisesti ke-
vaastd 2000 lahtien. M3:n vuotuisen kasvuvauh-
din kolmen kuukauden keskiarvo laski 4,8 pro-
senttiin joulukuusta 2000 helmikuuhun 2001
ulottuvalla jaksolla, eli lihelle 4}z prosentin vii-
tearvoa. M3:n likvideimmat erit kasvoivat edel-
leen hitaasti. Luottoaggregaattienkin kasvuvauhti
on tasaantunut muutaman viimeisen kuukauden
aikana.Yksityiselle sektorille myonnettyjen luot-
tojen mairdn vuotuinen kasvuvauhti on pysynyt
melko nopeana, mutta sitd ovat nopeuttaneet
erityistekijat (kuten fuusioiden ja yrityskauppo-
jen rahoittaminen seki UMTS-toimilupien os-
tot). Tarkasteltuna osana rahalaitossektorin
myontdmien luottojen kokonaismaaraa taman
eran kasvuvauhti on viime aikoina hidastunut.
Kaiken kaikkiaan ensimmaisesta pilarista saadut
tiedot viittaavat siihen, ettd hintojen nousupai-
neet ovat vihentyneet viime kuukausina.

Toisen pilarin osalta hintojen nousupaineet ovat
jonkin verran vihentyneet viime kuukausina,
mutta ne eivit kuitenkaan ole hédvinneet. Hinto-
jen nousupaineiden vdhentyminen johtuu pai-
asiassa euroalueen ulkopuolisen ympériston
muuttuneista nakymistd ja niiden vaikutuksista
euroalueen talouteen. Maailmantalouden kasvu-
nakymid koskevia ennusteita on tarkistettu alas-
pdin, ja niihin liittyvd epavarmuus on kasvanut.
Epavarmuutta liittyy erityisesti siihen, kuinka
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paljon ja miten kauan Yhdysvaltain talouskasvu
hidastuu, miten pitkdan Japanin talouskasvu pysyy
heikkona ja missd maérin ndma vaikuttavat muu-
hun maailmaan.Tastd huolimatta merkkeja maa-
ilmanlaajuisesta taantumasta ei ole nakyvissa.

Euroalueen ulkoisen talousympariston heiken-
tyminen viittaa siihen, ettd euroalueen talous-
kasvu hidastuu tind vuonna jonkin verran enem-
man kuin muutama kuukausi sitten odotettiin.
Kaytettdvissd olevien ennusteiden mukaan ta-
louskasvu sdilyy vuonna 2001 kuitenkin arvioi-
dun potentiaalisen kasvuvauhdin mukaisena tai
sitd vahvempana. Tastd syystd talouskasvun hi-
dastuminen ei anna aihetta pessimismiin euro-
alueen talouden vahvuuden suhteen. Euroalueella
ei ole viime vuosina muodostunut tasapainotto-
muuksia makrotaloudellisiin perustekijoihin,
minka vuoksi kotimaisen kysynnan voidaan olet-
taa myos vastaisuudessa tukevan BKT:n mairan
kasvua.

Teollisuuden luottamus on viime kuukausina va-
hentynyt kansainvilisen kysynnan heikkenemisen
vuoksi, mutta kuluttajien luottamus on pysynyt
lujana. Yksityisen kulutuksen kasvun odotetaan
olevan edelleen vahvaa, ja sitd tukevat tyollisyy-
den jatkuva kohentuminen, vdlittdmien verojen
leikkaukset ja 6ljyn hinta, joka on alhaisempi kuin
viime vuoden lopussa. Niin ollen euroalueen
talouskasvun odotetaan pysyvan vahvana, mika
nakyy myos joukkolainojen tuottojen kehityk-
sessa.

Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin
(YKHI) lyhyen ajan kehitys on viime aikoina ol-
lut jokseenkin vaihtelevaa, mihin ovat vaikutta-
neet erityisesti energian ja jalostamattomien elin-
tarvikkeiden hinnat. Energian hinnoissa ovat na-
kyneet 6ljyn hinnan ja euron valuuttakurssin vaih-
telut, ja jalostamattomien elintarvikkeiden hin-
toihin ovat vaikuttaneet lihankulutukseen liitty-
vdt terveydelliset kysymykset sekd suu- ja sork-
kataudin puhkeamisen seuraukset. llman niita
kaikkein vaihtelevimpia erid laskettu YKHI-inflaa-
tio on nopeutunut kesastd 1999.Tama heijastaa
osittain aiemman Oljyn hinnan nousun ja euron
valuuttakurssin heikentymisen vilillisia vaikutuk-
sia kuluttajahintoihin, ja se ndkyy my&s tuottaja-
hintojen kehityksessd. Vaikutukset jatkuvat
todenndkoisesti vield muutaman kuukauden ajan,



mutta niiden odotetaan ajan myo6td vihitellen
heikkenevin.

Keskipitkalld ja pitkalld aikavalillaYKHI-inflaatioon
vaikuttavien kotimaisten hintapaineiden vaime-
neminen riippuu edelleen palkkamaltin jatkumi-
sesta. Niin ollen on olennaisen tirkedd, ettd palk-
koja ei nosteta 6ljyn hinnan aiemman nousun
tai muiden sellaisten ohimenevien tekijéiden
vuoksi, jotka tdlld hetkelld viivastyttavat inflaa-
tion hidastumista alle 2 prosenttiin. Palkkakehi-
tyksestd aiheutuu nykytilanteessa edelleen hin-
tavakautta uhkaavia hintojen nousupaineita,
joita taytyy seurata tarkasti.

EKP:n rahapolitiikassa keskitytdan yha yllapita-
maan hintavakautta keskipitkalla aikavalilla. Sitou-
tuminen hintavakauteen ja talous- ja rahaliiton
kolmannen vaiheen alusta ldhtien tehdyt paatok-
set ovat merkinneet sitd, ettd rahapolitiikalla on
tuettu ja tuetaan edelleenkin talouskasvua ja tyol-
lisyytta. Historiallisesti katsoen lyhyet ja pitkat
nimellis- ja reaalikorot eivit ole korkeita.

Euroalueen tuotantopotentiaali, joka maaraytyy
rakenteellisten tekijoiden perusteella, ei ole tyy-
dyttava. Rakenteellisten edellytysten parantami-
nen potentiaalisen kasvun lisidmiseksi on kiis-
tatta ensiarvoisen tirkedd.Vastuu tdstd on sekd
hallituksilla ettd tydmarkkinaosapuolilla. Poten-
tiaalisen tuotannon kasvun lisddmiseksi tarvitaan

laajoja rakenteellisia uudistuksia, joilla pyritaan
nostamaan tyohonosallistumisastetta ja paran-
tamaan investointiedellytyksid. Vaikka tdssa on-
kin edistytty merkittdvasti, on vield toteutettava
monia markkinaehtoisia uudistuksia entistd maa-
ratietoisemmin. Edelleen korkean tyéttomyyden
vdhentdmiseksi tarvitaan jatkuvasti toimenpitei-
td tydmarkkinoiden rakenteellisten jaykkyyksien
poistamiseksi ja verotus-, etuisuus- ja eldke-
jarjestelmien luomien kannustinloukkujen kar-
simiseksi. On ensiarvoisen tirkedd tukea euro-
alueen investointeja rakennepoliittisin keinoin,
joita ovat muun muassa sdanndstelyn purkami-
nen, yksityistiminen ja verouudistukset. Myos
finanssipolitiikalla on pyrittava lisidamaan talou-
den kasvupotentiaalia. Tama edellyttid seka jul-
kisen talouden tervehdyttimisen jatkamista va-
kaus- ja kasvusopimuksen mukaisesti ettd laa-
dullisia parannuksia niin budjetin tulo- kuin me-
nopuolellakin.

Kuukausikatsauksen tdssa numerossa on vakio-
artikkelin lisaksi kolme muuta artikkelia. Niistd
ensimmadisessd arvioidaan euroalueen yleisten
taloustilastojen saatavuutta. Toisessa artikkelis-
sa tarkastellaan eurojirjestelmin rahapoliittis-
ten operaatioiden edellyttamda vakuuskaytiantoa,
ja kolmannessa kerrotaan eurosetelien ja -koli-
koiden kadyttéonoton valmisteluista.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

EKP:n neuvoston rahapoliittiset
padtokset

Kokouksissaan 15.3.,29.3.ja | | .4.EKP:n neuvosto
paitti, ettd minimitarjouskorko vaihtuvakorkoi-
sina huutokauppoina toteutettavissa perusrahoi-
tusoperaatioissa on edelleen 4,75 %.Talletuskor-
ko on niin ikddn edelleen 3,75 % ja maksuval-
miusluoton korko 5,75 % (ks. kuvio I).

M3:n kasvu ldhella viitearvoaan

Lavean raha-aggregaatin M3:n vuotuinen kasvu-
vauhti oli helmikuussa 2001 edelleen 4,7 %. M3:n
vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukauden liu-
kuva keskiarvo joulukuusta 2000 helmikuuhun
2001 hidastui hieman eli 4,8 prosenttiin, kun se
edellisend kolmen kuukauden jaksona marras-
kuusta 2000 tammikuuhun 2001 oli ollut 4,9 %
(ennen tarkistusta 5,0 %). Rahan mairan kasvu-

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot
(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaation korko / minimitarjouskorko!)
Yo6n yli -korko (eonia)

eeeee Perusrahoitusoperaation marginaalikorko

6,0 6,0
55 ' 55
5.0 5.0
45 45
40 40
35 35
3,0 3,0
25 - - 25
20| - 2,0
S LS TR | R AR S
2000 2001

Ldihteet: EKP ja Reuters.

1) Siita perusrahoitusoperaatiosta alkaen, jonka maksujen
suorituspdivd oli 28.6.2000, perusrahoitusoperaation ko-
rolla tarkoitetaan minimitarjouskorkoa eli korkotarjousten
alarajaa vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo

(vuotuinen prosenttimuutos)

- - M3

—— M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva
keskiarvo pydristettynd ensimmaéiseen desimaaliin)

M3:n viitearvo (412 %)

7,0 7,0
‘
6,0
5,0
4,0 4,0
3’0 n n n n n n n n Il 3’0
1998 1999 2000
Liihde: EKP.

vauhti oli siten ldhelld 4/ prosentin viitearvoaan
(ks. kuvio 2).'

M3 kasvoi helmikuussa 2001 melko voimakkaas-
ti edelliskuisesta (kausivaihtelusta puhdistettu
kasvuvauhti oli 0,7 %), kun sen kuukausittainen
kehitys oli ollut vaimeaa usean kuukauden ajan
(ks.taulukko 1).Siten M3:n vuotuinen kasvuvauhti
ei hidastunut vaikka vertailuajankohtana eli hel-
mikuussa 2000 M3 oli kasvanut voimakkaasti

1 Tidssd esitetyt M3:n erien ja vastaerien vuotuiset kasvu-
vauhdit on johdettu 11 maata kdsittéivin euroalueen virta-
tiedoista joulukuuhun 2000 asti ja 12 maata kdsittivin
euroalueen virtatiedoista tammikuusta 2001 alkaen. Siten
kuukausittaiset virtatiedot koskevat koko euroalueen tie-
toja tarkasteluhetken kokoonpanossa. Jos sen sijaan kdiy-
tetddn Kreikan tiedoilla tdydennettyji 11 maata kdsittd-
vin euroalueen tilastoja tammikuuta 2001 edeltdvaltd ajal-
ta, M3:n vuotuinen kasvuvauhti oli helmikuussa 0,1 pro-
senttiyksikkod korkeampi kuin 11 maata kdsittdvin euro-
alueen tiedoista johdettu kasvuvauhti eli se oli 4,8 %. Vas-
taavasti Kreikan tiedoilla tiydennetyn 11 maata kdsittd-
viin euroalueen M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuu-
kauden liukuva keskiarvo joulukuusta 2000 helmikuuhun
2001 oli 4,9 %.



Taulukko I.

M3 ja sen eriit

(kuukauden lopun mdiciriit ja kausivaihtelusta puhdistetut kuukausimuutokset)

Helmikuu 2001 | Joulukuu2000 | Tammikuu2001 | Helmikuu2001 | Joulukuu2000-
s helmikuu 2001
Miéra Muutos Muutos Muutos s
Muutos keskiméirin
Mrd. Mrd. Mrd. Mrd. Mrd.
euroa euroa % euroa % euroa % euroa %
M3 52132 19,4 0,4 12,2 0,2 36,2 0,7 22,6 0,4
Liikkeessi oleva raha ja
yon yli -talletukset (= M1)[ 2 021,2 44 0,2 -34,3 -1,7 314 1,6 0,5 0,0
Muut lyhytaikaiset
talletukset (= M2 — M1) 23222 -6,8 -0,3 13,1 0,6 12,9 0,6 6,4 0,3
Jalkimarkkinakelpoiset
instrumentit (= M3 — M2) 869,8 21,9 2,7 33,3 39 -8,1 -0,9 15,7 1,9

Liihde: EKP.

Huom. Pydoristysten vuoksi miljardeina euroina ilmoitettujen M3:n erien yhteismddird ei vdlttcimdittd tismdd

M3:n kokonaismdidiran kanssa.

edelliskuisesta, koska kyseinen vertailuajankoh-

tia laskettaessa.

Suppea raha-aggregaatti M| kasvoi helmikuussa
voimakkaasti edelliskuisesta (ks. taulukko 1),kun
sen kausivaihteluista puhdistettu kasvuvauhti oli
hidastunut merkittavasti tammikuussa. Siten kas-
vuvauhdin nopeutuminen helmikuussa voi osit-
tain olla vastareaktio kasvuvauhdin hidastumiselle
tammikuussa. Euroalueella olevat muut kuin raha-
laitokset ovat my&s saattaneet varmuuden vuoksi
kasvattaa likviditeettiddn helmikuussa maailman
osakemarkkinoiden epavarmuuden vuoksi. Siten
MI:n vuotuinen kasvuvauhti nopeutui 1,8 pro-
senttiin, kun se tammikuussa oli ollut 1,3 %. M1:n
pitkdn aikavalin kasvuvauhti on kuitenkin ollut
hidas. Erityisesti lyhyiden korkojen nousu on to-
dennikdisesti hidastanut M|:n vuotuista kasvu-
vauhtia vuoden 2000 kevaisti alkaen (ks. kuvio 3).
On my6s mahdollista, ettd kiteisrahaa tuodaan
euroalueelle sen ulkopuolelta vuodenvaihteessa
tapahtuvan kiteisrahan vaihdon yhteydessd.Tatd
oletusta tukee se, ettd liikkeessd olevan rahan
maard on supistunut: sen vuotuinen supistumis-
vauhti oli helmikuussa 1,2 %, kun se tammikuus-
sa oli ollut 1,5 %.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -tal-
letusten vuotuinen kasvuvauhti pysyi helmikuussa
muuttumattomana eli 3,5 prosentissa. Niiden
talletusten yksittiisten erien vuotuiset muutos-
vauhdit vaihtelivat merkittavasti. Irtisanomisajal-
taan enintddn kolmen kuukauden talletusten vuo-

tuinen supistumisvauhti hidastui 4,7 prosenttiin,
kun se tammikuussa oli ollut 5,1 %, ja enintdin
kahden vuoden méiriaikaistalletusten vuotuinen
kasvuvauhti hidastui 15,4 prosenttiin tammikuun
16,3 prosentista. Tamid on saattanut osittain joh-
tua siitd, ettd ndille talletuksille maksettiin eri-
suuruista korkoa. Enintdan kahden vuoden maa-
raaikaistalletusten koron (joka on verrattain la-
helld markkinakorkoa) ja irtisanomisajaltaan enin-
tddn kolmen kuukauden talletusten koron ero
suureni 1,3 prosenttiyksikké6n helmikuussa
2001, kun se helmikuussa 2000 oli ollut 0,8 pro-
senttiyksikkoa (ks. kuvio 5).

M3:een sisiltyvien jilkimarkkinakelpoisten instru-
menttien vuotuinen kasvuvauhti hidastui helmi-
kuussa 15,7 prosenttiin, kun se tammikuussa oli
ollut 17,9 %, koska niiden kausivaihtelusta puh-
distettu kasvuvauhti hidastui voimakkaasti edel-
liskuisesta (ks. taulukko 1).Tdstd huolimatta nai-
den instrumenttien vuotuinen kasvuvauhti oli
edelleen nopea. Takaisinostosopimusten vuotui-
nen kasvuvauhti oli 21,8 % helmikuussa 2001.
Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksien ja
rahamarkkinapaperien vuotuinen kasvuvauhti oli
1,4 % ja liikkeeseen laskettujen enintddn kah-
den vuoden velkapaperien 27,1 %.

Rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksien ja
rahamarkkinapaperien seka lyhytaikaisten velka-
paperien kehitysta tulkittaessa on pidettava mie-
lessa, ettd niihin sisdltyy myos euroalueen ulko-
puolisten hallussa olevia instrumentteja, joiden
maaraa on vaikea laskea. Euroalueen ulkopuolis-
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ten hallussa olevia instrumentteja ei pitdisi las-
kea mukaan M3:een, koska maaritelmillisesti sii-
hen sisdltyvit ainoastaan euroalueella olevien
hallussa olevat rahoitusvaateet.Tilastojen laadin-
nassa on vaikea eritelld jalkimarkkinakelpoisten
instrumenttien lopullista haltijaa, koska nama
instrumentit tulevat usein markkinoille arvopa-
perivilittdjien eivitka ne liikkeeseen laskeneiden
rahalaitosten kautta. Lisaksi niilld kdydaan jonkin
verran kauppaa myds jalkimarkkinoilla. Ennen
EMUn kolmannen vaiheen alkua euroalueen ulko-
puolisten hallussa oli vain hyvin vdhan niita inst-
rumentteja.Arvioiden mukaan euroalueen ulko-
puolisten hallussa on yha enemmin kyseisid inst-
rumentteja, ja on olemassa merkkeji siitd, ettd
tdma on viime kuukausina vadristanyt M3:n kasvu-
tilastoja todellista suuremmiksi.

Euroalueella oleville mydénnettyjen
luottojen kokonaismadiran kasvu
hidastui edelleen

M3:n vastaeristd euroalueelle oleville myénnet-
tyjen luottojen kokonaismaaran vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui helmikuussa 5,6 prosenttiin, kun
se tammikuussa oli ollut 6,0 %. Luotonannon
kasvuvauhti oli helmikuussa 2001 hitainta sitten
EMUn kolmannen vaiheen alun. Kasvuvauhdin
hidastumiseen vaikutti julkiselle sektorille myon-
nettyjen luottojen vuotuisen supistumisvauhdin
nopeutuminen 6,3 prosenttiin, kun se tammikuus-
sa oli ollut 6,0 %, ja yksityiselle sektorille my6n-
nettyjen luottojen vuotuisen kasvuvauhdin hidas-
tuminen 9,6 prosenttiin, kun se tammikuussa oli
ollut 10,0 %.

Julkiselle sektorille mydnnettyjen luottojen vuo-
tuisen supistumisvauhdin nopeutuminen johtui
sekd rahalaitosten hallussa olevien velkapaperien
ettd rahalaitosten myoéntdmien luottojen kehi-
tyksestd. Rahalaitosten julkiselle sektorille myon-
tamien luottojen vuotuisen kasvuvauhdin hidas-
tuminen johtui osittain siitd, ettd UMTS-toimilu-
pien myynnistd saadut tulot ovat kohentaneet
julkista taloutta. Kasvuvauhdin hidastuminen liit-
tyi myds valtion luotontarpeen vihentymiseen
ja siihen, ettd valtion velkapapereita ovat yha
enemmain ostaneet muut kuin rahalaitokset.
Rahalaitosten julkisyhteiséille myontimien lai-
nojen vuotuinen kasvuvauhti oli 0,2 % helmi-
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M3:n erit

(vuotuinen prosenttimuutos)
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kuussa 2001. Julkisyhteisojen liikkeeseen laske-
mien arvopapereiden vuotuinen kasvuvauhti oli
tammikuussa 2,4 % (tuorein kiytettdvissi oleva
tieto). Rahalaitosten hallussa olevien julkisyhtei-
sojen liikkeeseen laskemien arvopapereiden vuo-
tuinen muutosvauhti on ollut negatiivinen tou-
kokuusta 2000 alkaen (niiden vuotuinen supis-
tumisvauhti oli helmikuussa 10,8 %).

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
erien vuotuiset kasvuvauhdit vaihtelivat helmi-
kuussa 2001. Yksityiselle sektorille myénnetty-
jen lainojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui 8,8
prosenttiin edelliskuun 9,2 prosentista. Vaikka
ndiden lainojen vuotuinen kasvuvauhti on ver-
rattain nopea, se on hidastunut vuoden 2000 elo-
syyskuusta, jolloin kasvuvauhtia nopeutti UMTS-
toimilupien rahoitus. Tamd nikyy ndiden laino-
jen lyhyen aikavalin kehityksessa.Yksityiselle sek-
torille mydnnettyjen lainojen kausivaihtelusta
puhdistettu ja vuositasolle korotettu kasvuvauhti
oli 7,2 % viiden kuukauden ajanjaksona lokakuus-
ta 2000 helmikuuhun 2001. Niiden lainojen kas-



Taulukko 2.
M3 ja sen vastaeriit

(kuukauden lopun kantatiedot ja 12 kuukauden virtatiedot, mrd. euroa)

Ifizgt:t_ 12 kk:n virtatiedot
2001 2000 2000 2000 2000 2001 2001
Helmikuu | Syyskuu  Lokakuu Marraskuu Joulukuu ~ Tammikuu Helmikuu
1 Luotot yksityiselle sektorille 6964.,8 651,4 655,1 626,3 631,6 623,3 602,6
2 Luotot julkisyhteisdille 1999,7 -85,2 -130,3 -141,3 -115,1 -123,6 -130,5
3 Ulkomaiset saamiset, netto 191,8 -137,5 -114,8 -103,3 -98.6 -105,7 -105,1
4 Pitkiaikaiset velat 38413 2435 2349 221,5 160,9 162,2 152,5
5 Muut vastaerit (nettovelat) 101,8 -60,3 -64.9 -76,3 10,6 6,8 -10,6
M3(=1+2+3-4-5) 52132 2455 239,9 236,4 246,6 226,4 226,6

Liihde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi M3:n vastaerien yhteismddrd ei vilttamdittd tdsmdid M3:n kokonaismdidrdn kanssa.

vuvauhti on hidastunut viime kuukausina osit-
tain siksi, ettd pankkien antolainauskorot ovat
nousseet vuoden 1999 puolivilistd ldhtien. Ku-
luttajille ja yrityksille mydnnettyjen eripituisten
lainojen korkojen painotettu keskiarvo nousi 7,0
prosenttiin syksylla 2000, kun se vuoden 1999
lopussa oli ollut 6,0 %. Helmikuuhun 2001 men-
nessa se oli laskenut hieman eli 6,8 prosenttiin.

Rahalaitosten pitkaaikaisten velkojen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui helmikuussa 4,2 prosenttiin
tammikuun 4,5 prosentista. Ndiden velkojen kaik-
kien erien kasvuvauhdit hidastuivat. Rahalaitos-
ten pitkdaikaisten velkojen kasvuvauhdin hidas-
tuminen ndyttdd liittyvan tuottokdyrin loivene-
miseen, mikd vdhentdd ndiden instrumenttien
houkuttelevuutta sijoittajille.

Helmikuussa 2001 euroalueen rahalaitossekto-
rin ulkomaiset nettosaamiset suurenivat abso-
luuttisten ja kausivaihteluista puhdistamattomien
lukujen perusteella 8 miljardia euroa. Ne piene-
nivat helmikuuhun ulottuneen |2 kuukauden jak-
son aikana 105 miljardia euroa. Kehitys oli yhden-
mukainen tammikuuhun ulottuneen 12 kuukau-
den jakson kehityksen kanssa (ks. taulukko 2).

Velkapaperien liikkeeseenlasku
nopeutui tammikuussa 2001

Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen las-
kemien velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti kasvoi 7,4 prosenttiin tammikuussa 2001,
kun se joulukuussa 2000 oli ollut 6,9 %, ja siten

elokuun 2000 jilkeen havaittavissa ollut kasvun
hidastuminen keskeytyi. Kasvuvauhti nopeutui
siksi, ettd lyhytaikaisten velkapaperien kannan
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui 12,3 prosent-
tiin tammikuussa, kun se joulukuussa 2000 oli
ollut 3,2 %. Samaan aikaan pitkdaikaisten velka-
paperien kannan kasvuvauhti hidastui hieman el

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden kanta

(vuotuinen prosenttimuutos)

— Yhteensid
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot
— = Pitkdaikaisten velkapapereiden emissiot
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Huom. Kreikka on mukana euroalueen luvuissa 1.1.2001 alkaen.
Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edeltineiden vuotuis-
ten kasvuvauhtien laskemisessa on kaytetty euroalueen + Krei-
kan tietoja.
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6,9 prosenttiin, kun se joulukuussa 2000 oli ollut
7,3 % (ks. kuvio 4).

Velkapaperien erittely valuutoittain osoittaa, ettd
euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden
liikkeeseen laskemien euromairiisten velkapa-
perien vuotuinen kasvuvauhti nopeutui 6,3 pro-
senttiin tammikuussa 2001, kun se oli hidastu-
nut yhtdjaksoisesti toukokuusta joulukuuhun
2000, jolloin se oli ollut 5,6 %.Vuoden 2001 tam-
mikuussa 94,6 % euroalueella sijaitsevien liikkee-
seenlaskijoiden liikkeeseen laskemista velkapape-
reista oli euromaiariisia.

Sektorikohtainen velkapaperien erittely puoles-
taan osoittaa, etta yksityiselld sektorilla velkapa-
pereita laskettiin edelleen runsaasti liilkkeeseen
tammikuussa 200 1. Rahalaitosten liikkeeseen las-
kemien velkapaperien kanta kasvoi tammikuus-
sa 8,6 prosenttiin, kun se joulukuussa 2000 oli
ollut 6,8 %. Niiden kanta oli titd ennen supistu-
nut viiden kuukauden ajan. Muiden rahoituslai-
tosten kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemien
velkakirjojen kannan vuotuinen kasvuvauhti on
nopeutunut lokakuusta 2000 ldhtien, ja tammi-
kuussa 2001 se nopeutui edelleen 20,0 prosent-
tiin, kun se joulukuussa 2000 oli ollut 17,3 %.
Muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten liik-
keeseen laskemien euromairiisten velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui tammi-
kuussa 26,2 prosenttiin, kun se joulukuussa 2000
oli ollut 25,7 %.

Julkisella sektorilla liilkkeeseen laskettujen velka-
paperien méddran kasvu on hidastunut huhtikuus-
ta 2000 ldhtien ja pysyi heikkona tammikuussa
2001 .Valtion liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui edelleen
hieman tammikuussa eli 2,1 prosenttiin, mika
johtui rahoitustarpeen pienenemisestd. Muiden
julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemien velkapape-
reiden kannan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui
tammikuussa | 1,1 prosenttiin, kun se joulukuus-
sa 2000 oli ollut 9,2 %.

Pankkien korot laskivat hieman
helmikuussa 2001

Marraskuun 2000 puolivilista alkaneen raha-
markkinakorkojen alenemisen myotd pankkien
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Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Enintédin vuoden lainat yrityksille
—— Enintddn vuoden méiriaikaistalletukset
— — Irtisanomisajaltaan enintdin

kolmen kuukauden talletukset
----  Yonyli -talletukset
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

lyhyet korot laskivat tammikuusta helmikuuhun
2001. Lasku vaihteli | peruspisteestd 8 peruspis-
teeseen (ks. kuvio 5). Enintddn vuoden pituisten
madrdaikaistalletusten keskikorko aleni marras-
kuun 2000 huipustaan, ja helmikuuhun 2001
mennessa se oli laskenut noin 20 peruspistetta.
Samana aikana yrityksille mydnnettyjen enintdan
vuoden pituisten lainojen korko laski niin ikdédn
lahes 20 peruspistettd. My6s kolmen kuukauden
rahamarkkinakorot laskivat tind aikana hieman
yli 30 peruspistettd, joten rahamarkkinakorko-
jen viimeaikainen aleneminen ndyttdd vaikutta-
neen niihin korkoihin melko nopeasti. Pankkien
muut lyhyet korot, kuten yon yli -talletusten ja
irtisanomisajaltaan enintddn kolmen kuukauden
talletusten korot, eivdt kuitenkaan muuttuneet
paljonkaan tind aikana, koska ne eivit yleensa
reagoi muutoksiin kovin herkasti.

Pankkien pitkien korkojen lasku vaihteli 4 pe-
ruspisteestd 7 peruspisteeseen tammikuusta hel-
mikuuhun 2001 (ks. kuvio 6). Tamai johtui siitd,
ettd nima korot pyrkivat sopeutumaan valtion
pitkien joukkolainojen tuottoihin, jotka ovat pie-
nentyneet erityisesti marraskuusta 2000 alkaen.



Pankkien pitkiit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirjalainojen
tuotot

— — Asuntolainat kotitalouksille
— = Yli kahden vuoden miériaikaistalletukset
— Yli vuoden lainat yrityksille
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Ldhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltdd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Sekd yli kahden vuoden maiiriaikaistalletusten
korot ettd kotitalouksien asuntolainojen keski-
korot noudattivat suhteellisen tarkasti valtion
viiden vuoden joukkolainojen tuottojen kehitys-
td marraskuusta 2000 helmikuuhun 2001.Yli kah-
den vuoden mdidraaikaistalletusten korko laski
tdnd aikana 40 ja kotitalouksien asuntolainojen
korko 30 peruspistettd.Vastaavasti valtion viiden
vuoden joukkolainojen tuotto pieneni samana
aikana 50 peruspistettd. Tama viittaa siihen, ettd
namd korot reagoivat melko nopeasti pidoma-
markkinoiden kehitykseen. Yrityksille myonnet-
tyjen yli vuoden pituisten lainojen korko laski noin
20 peruspistetta.

Rahamarkkinakorot laskivat maalis-
kuussa ja huhtikuun 2001 alussa

Pysyttydin suhteellisen vakaina vuoden 2001
kahden ensimmiisen kuukauden ajan useimmat
rahamarkkinakorot laskivat maaliskuussa ja huhti-
kuun alussa. Kaikkein eniten laskivat pitkat raha-
markkinakorot, minka vuoksi 12 kuukauden ja

yhden kuukauden euriborkorkojen vilinen ero
muuttui hieman aiempaa negatiivisemmaksi.

Lyhyista rahamarkkinakoroista eoniakorkona mi-
tattu yon yli -korko pysyi suurimman osan pito-
ajanjaksosta eli helmikuun lopusta huhtikuun
alkuun melko vakaasti ldhellda EKP:n perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alarajaa, joka on
4,75 %.Tassd vakaassa kehityksessd oli kuitenkin
havaittavissa muutamia poikkeamia. Eoniakorko
laski vdliaikaisesti 23.3. paittyneen pitoajanjakson
viimeisind paivind, mika johtui markkinoiden nike-
myksestd, ettd likviditeettid oli runsaasti tarjolla
(ks. kehikko 1). Maaliskuun 30. pdivana eoniakor-
ko puolestaan nousi 4,85 prosenttiin tavallisesta
neljannesvuoden lopun vaikutuksesta eli rahoitus-
laitosten halusta korjata neljannesvuoden lopun
taseitaan. Lisdksi eoniakorko nousi huomattavasti
10.4., koska perusrahoitusoperaatioissa ei ollut
annettu riittavasti tarjouksia, minka vuoksi likvidi-
teettitilanne muuttui kiredmmaksi.

My®&s kahden viikon rahamarkkinakorot pysyivit
suhteellisen vakaasti noin 4,80 prosentissa maa-
liskuun alussa, mutta alkoivat lahestyd EKP:n pe-
rusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa ja laskea sen alapuolelle maaliskuun lopussa
ja huhtikuun alkupuolella. Kolmessa ensimmai-
sessd perusrahoitusoperaatiossa, joiden maksut
suoritettiin maaliskuussa, marginaali- ja keski-
korot vaihtelivat 4,76 prosentista 4,78 prosent-
tiin. Seuraavissa kolmessa operaatiossa, joiden
maksut suoritettiin 28.3., 4.4. ja | 1.4., ne olivat
korkotarjousten alarajalla 4,75 prosentissa.

Yhden kuukauden euriborkorko oli 4,67 % ja
kolmen kuukauden euriborkorko 4,55 % huhti-
kuun 10. paivand (ks. kuvio 7).Yhden kuukauden
euriborkorko oli ndin ollen 14 ja kolmen kuu-
kauden euriborkorko 22 peruspistettd alempi
kuin helmikuun lopussa.

Eurojérjestelmdn pitempiaikaisissa rahoitusope-
raatioissa muodostuvien korkojen kehitys hei-
jastaa suurelta osin kolmen kuukauden euribor-
koron kehitystd. Operaatiossa, jonka maksut suo-
ritettiin 29.3., marginaalikorko oli 4,47 % ja kes-
kikorko 4,50 %. Kumpikin korko oli ndin ollen
22 peruspistettd alempi kuin vastaavat korot pi-
tempiaikaisessa operaatiossa, jonka maksut suo-
ritettiin 1.3.
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Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.3.2001 paittyneeni pitoajanjaksona
Likviditeetin jakaminen rahapoliittisissa operaatioissa

Pitoajanjaksona 24.2.-23.3.2001 eurojérjestelma toteutti neljd perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiai-
kaisen rahoitusoperaation.

Perusrahoitusoperaatiot toteutettiin vaihtuvakorkoisina huutokauppoina, joissa minimitarjouskorko eli kor-
kotarjousten alaraja oli 4,75 %. Jaetun likviditeetin médréd vaihteli 27 miljardista eurosta (ensimmaiisessd
operaatiossa) 143 miljardiin euroon (toisessa operaatiossa). Toisen operaation jédlkeen likviditeettitilanne oli
muutaman péivin ajan suhteellisen tiukka, silld likviditeetin jakoa koskevassa pditoksessd oli otettu myos
huomioon tarve pienentédd pitoajanjakson ensimmaéisen ja toisen perusrahoitusoperaation kokoeroa. Ero oli
syntynyt siksi, ettd edellisend pitoajanjaksona tarjousten miérd oli ollut vihdinen. Nyt tarkasteltavana pito-
ajanjaksona tarjousten madrén suhde jaetun likviditeetin méédrddn vaihteli tavanomaista enemmén siksi, ettéd
ensimmadinen ja toinen perusrahoitusoperaatio olivat kooltaan hyvin erisuuruiset. Suhde oli suurimmillaan
ensimmadisessd perusrahoitusoperaatiossa, jossa se oli 4,03, ja pienimmilldén toisessa perusrahoitusoperaa-
tiossa, jossa se oli 1,33. Koko pitoajanjakson keskiméérdinen suhde oli 2,32 eli kaksi kertaa suurempi kuin
edellisend pitoajanjaksona.

Kunkin neljédn pitoajanjaksona toteutetun perusrahoitusoperaation marginaalikorko oli 1-3 peruspistettéd kor-
keampi kuin minimitarjouskorko. Kunkin operaation painotettu keskikorko oli puolestaan 1 peruspisteen
korkeampi kuin marginaalikorko. Huutokauppoihin osallistuneiden vastapuolten méird vaihteli 496:sta 582:een
ja oli keskiméaérin 548.

Eurojérjestelmé toteutti pitempiaikaisen rahoitusoperaation 28.2.2001 vaihtuvakorkoisena huutokauppana,
jossa jaettavan likviditeetin mééréksi oli ilmoitettu 20 miljardia euroa. Operaatioon osallistui kaikkiaan 254
vastapuolta, jotka antoivat tarjouksia yhteensd 45,8 miljardin euron arvosta. Operaation marginaalikorko oli
4,69 % ja painotettu keskikorko 4,72 %.

Pankkijirjestelmén likviditeettiin vaikuttavat tekijéit
(mrd. euroa)

Paivittdainen keskiarvo pitoajanjaksona 24.2.2001-23.3.2001

Likviditeettii  Likviditeettii  Netto-

lisdcivdt vihentdvdit — vaikutus

(a) Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot 239,7 0,5 +239,2
Perusrahoitusoperaatiot 185.2 - + 1852
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 54,1 - + 54,1
Maksuvalmiusjarjestelmé 0,4 0,5 -0,1
Muut operaatiot 0,0 0,0 0,0
(b) Muut pankkijérjestelmiin likviditeettiin vaikuttavat tekijit 375,6 493,8 - 118,2
Liikkeessa olevat setelit - 353.0 -353,0
Valtion talletukset eurojarjestelmassa - 53,0 - 53,0
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 375.6 - +375,6
Muut tekijat, netto - 87.8 - 87.8
(¢) Luottolaitosten talletukset eurojéirjestelmin

sekkitileilld (a) + (b) 121,0
(d) Varantovelvoite 1204

Liihde: EKP.
Pyoristysten vuoksi luvut eivdt vilttiamdittd tidsmdd.
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Pitoajanjakson kolmena ensimmaéisend pdivéini eoniakorko oli verrattain korkea, miké johtui tavanomaisesta
kuukauden lopun vaikutuksesta seki edellisend pitoajanjaksona vallinneista poikkeuksellisen tiukoista mark-
kinaolosuhteista. Helmikuun viimeisené pdividné eoniakorko nousi 4,99 prosenttiin, minki jilkeen se laski ja
pysyi jokseenkin vakaasti 4,81-4,82 prosentissa. Maaliskuun 7. pdivéni toteutetun perusrahoitusoperaation
likviditeetin jaon jdlkeen eoniakorko nousi 4,85 prosenttiin, kun likviditeettitilanne kiristyi. Kun 13.3. toteu-
tetun huutokaupan maksut oli suoritettu, likviditeettitilanne hollentyi ja eoniakorko laski 4,78 prosenttiin.
Pitoajanjakson neljdnd viimeisend pédivind markkinoiden késitykset pitoajanjakson lopun likviditeettitilan-
teesta vaihtelivat, minkd seurauksena myos eoniakorko vaihteli aiempaa enemmén. Noustuaan tilapdisesti
20.-21.3. eoniakorko alkoi 22.3. taas laskea. Pitoajanjakson viimeisend pdividnd 23.3. eoniakorko oli 4,44 %
ja maksuvalmiusjérjestelmén talletuksia oli nettoméériisesti 4,6 miljardia euroa, silld riippumattomien teki-
joiden likviditeettid vdahentdvéa vaikutus oli ollut odotettua pienempi.

Maksuvalmiusjérjestelmén kiaytto

Maksuvalmiusluoton keskimédrédinen piivittdinen kdytto viheni edellisen pitoajanjakson 2,6 miljardista eu-
rosta 0,5 miljardiin euroon. Talletusmahdollisuuden keskimaérdinen kaytto taas kasvoi 0,4 miljardista euros-
ta 0,5 miljardiin euroon. Tédmaé johtui siitd, etté talletusmahdollisuutta kéytettiin poikkeuksellisen paljon kah-
teen otteeseen pitoajanjakson alkupuolella ja ettd pitoajanjakson lopussa likviditeettid oli melko runsaasti.

Muut kuin rahapolitiikkaan liittyvit likviditeettiin vaikuttavat tekijat

Pankkijérjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijoiden (eli muiden kuin rahapolitiikkaan
liittyvien tekijoiden) likviditeettid sitova nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskiméérin 118,2

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijit
23.3.2001 paattyneeni pitoajanjaksona

(mrd. euroa, pdivihavaintoja)

— Rahapoliittisilla operaatioilla
tarjottu likviditeetti (vasen asteikko)

- = Varantovelvoite (vasen asteikko)

- - - Pdivittdiset talletukset eurojérjestelman
sekkitileilld (vasen asteikko)

—  Muut pankkijirjestelmén likviditeettiin [ Maksuvalmiusluotot

vaikuttavat tekijit (oikea asteikko) [] Maksuvalmiusjirjestelmiin talletukset
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miljardia euroa, miké on 2,0 miljardia euroa vahemmin kuin edellisend pitoajanjaksona. Ero johtui pddasias-
sa siitd, ettd keskiméadrdiset valtion talletukset eurojérjestelméssd (4 miljardia euroa) olivat pienemmit kuin
edellisend pitoajanjaksona. Riippumattomien tekijoiden péivittdinen vaikutus vaihteli 108,7 miljardista eu-
rosta 129,5 miljardiin euroon.

114,8 miljardista eurosta 120,0 miljardiin euroon. Arvioiden ja toteutuneiden lukujen erot vaihtelivat —0,7
miljardista eurosta +1,2 miljardiin euroon.

Vastapuolten talletukset eurojirjestelmén sekkitileilld

Sekkitilitalletukset olivat keskimédrin 121,0 miljardia euroa ja varantovelvoitteet 120,4 miljardia euroa.
Keskiméirdisten sekkitilitalletusten ja varantovelvoitteiden vilinen ero oli ndin ollen 0,6 miljardia euroa eli
saman verran kuin edelliseni pitoajanjaksona. Sekkitilitalletuksista 0,1 miljardia euroa oli sellaisia talletuk-
sia, jotka eivit liity varantovelvoitteiden tdyttdmiseen.

Kuuden kuukauden euriborkorko laski 24 perus-
pistetti eli 4,40 prosenttiin ja 12 kuukauden euri-
borkorko 25 peruspistettd eli 4,29 prosenttiin
helmikuun lopusta huhtikuun 10. pdivdaan. Hel-
mikuun lopussa 12 kuukauden ja | kuukauden
euriborkorkojen vilinen negatiivinen ero oli

Euroalueen lyhyet korot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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Liihde: Reuters.
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—27 peruspistettd. Ero kasvoi —38 peruspistee-
seen huhtikuun 10. pdivdan tultaessa.

Vuonna 2001 erdidntyvien futuurisopimusten
pohjalta johdetut kolmen kuukauden euriborko-
rot laskivat helmikuun lopun ja huhtikuun 10.
pdivan vilisend aikana. Kauimpana erdintyvien
sopimusten pohjalta johdetut korot laskivat eni-
ten. Huhtikuun 10. péivana kesdkuussa 2001
eraintyvien futuurisopimusten pohjalta johdet-
tu kolmen kuukauden euriborkorko oli 4,32 %
eli 8 peruspistettd alempi kuin helmikuun lopus-
sa. Syyskuussa 2001 erdéantyvien sopimusten poh-
jalta johdettu vastaava korko oli samana pdivana
4,07 % eli 18 peruspistettd alempi kuin helmi-
kuun lopussa ja joulukuussa 2001 erddntyvien so-
pimusten pohjalta johdettu vastaava korko 4,13 %
eli 22 peruspistettd alempi kuin helmikuun lo-
pussa.

Pitkien joukkolainojen tuotot pysyivit
maaliskuussa 2001 lihes ennallaan,
mutta keskipitkien joukkolainojen
tuotot pienenivit

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot euro-
alueella pysyivat maaliskuussa ja huhtikuun alussa
lihes ennallaan, mika merkitsi vuoden 2001 alus-
sa alkaneen kehityksen jatkumista, vaikka tiet-
tyd volatiliteettia olikin ajoittain havaittavissa (ks.



Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)
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Liihde: Reuters.

Huom. Pitkilli valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.
Sisdltid myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

kuvio 8). Huhtikuun 10. pdiviani euroalueen 10
vuoden joukkolainojen keskimaariinen tuotto oli
noin 5,0 %.Yhdysvaltojen joukkolainamarkkinoilla
10 vuoden valtion joukkolainojen tuotto oli huh-
tikuun 10. pdivand 5,1 % eli noin 10 peruspistet-
td suurempi kuin helmikuun lopussa. Niin ollen
Yhdysvaltojen 10 vuoden valtion joukkolainojen
ja euroalueen vastaavien lainojen tuottojen ero
kasvoi hieman. Samanaikaisesti Yhdysvaltojen 10
vuoden indeksisidonnaisten joukkolainojen ja
Ranskan vastaavien lainojen tuottojen vilinen ero,
joka oli muuttunut negatiiviseksi tammikuussa,
pysyi maaliskuussa ja huhtikuun alussa suurin piir-
tein ennallaan noin —25 peruspisteessa.

Yhdysvalloissa valtion pitkien joukkolainojen tuo-
tot eivdt juurikaan muuttuneet helmikuun lopun
ja huhtikuun alun vilisend aikana, mutta tiettya
volatiliteettia tdnd ajanjaksona oli havaittavissa.
Tama volatiliteetti on jo jonkin aikaa kuvastanut
padasiassa sitd, ettd markkinaosapuolet olivat
muuttaneet nopeasti arvioitaan sekd Yhdysval-
tojen talouskasvun ja inflaation todenndkoisestd

kehityksesta ettd Yhdysvaltojen keskuspankin
tulevista rahapoliittisista toimenpiteista. Varsin-
kin maaliskuun kolmen ensimmaisen viikon aika-
na yleistyi sijoittajien keskuudessa pessimistinen
suhtautuminenYhdysvaltojen talouden kasvuna-
kymiin, mika vahvisti odotuksia Yhdysvaltojen
keskuspankin korkojen laskusta ja Yhdysvaltojen
pitkien joukkolainojen tuottojen pienenemises-
td. Markkinaosapuolet olivat odottaneet ohjaus-
korkojen laskevan, mutta Yhdysvaltojen keskus-
pankin avomarkkinakomitean maaliskuun 20. pai-
vand tekema paitos alentaa korkoa 50 peruspis-
teen verran oli vihemman kuin odotettiin. Tama
padtos sekd sen yhteydessa julkaistu avomarkki-
nakomitean lehdistotiedote, jossa se edelleen
viittasi riskien painottumiseen mahdollisesti ta-
loutta heikentdvilld tavalla, johtivat Yhdysvalto-
jen joukkolainojen tuottojen pienenemiseen en-
tisestddn. Maaliskuun lopullaYhdysvaltojen jouk-
kolainojen tuotot kaintyivat kuitenkin nousuun
lahinnd siksi, ettd julkaistut talousluvut olivat
odotettua vahvemmat.

Japanissa |10 vuoden valtion joukkolainojen tuotto
oli 10.4. noin 1,3 % eli lahes sama kuin helmi-
kuun lopussa. Pitkien joukkolainojen tuotoissa oli
kuitenkin havaittavissa melkoista vaihtelua tand
ajanjaksona. Maaliskuun alkuviikkoina Japanin pit-
kien joukkolainojen tuotot pienenivit huomat-
tavasti, mikd ilmensi sijoittajien syvenevaid pessi-
mismid Japanin talousndkymid kohtaan sen jil-
keen, kun oli julkistettu uusia, nakymien heikke-
nemiseen viittaavia talouslukuja. Japanin keskus-
pankki ilmoitti 19.3. paatoksestadn hollentia ra-
hapolitiikkaa, mika lisdsi paineita Japanin joukko-
lainojen tuottojen pienenemiseen. Maaliskuun
lopussa ja huhtikuun alussa Japanin joukkolaino-
jen tuotot kasvoivat kuitenkin huomattavasti,
mika osittain kuvasti sijoittajien huolestuneisuutta
siitd, ettd julkinen velka saattaa kasvaa odotettua
enemman uusien elvytyspakettien rahoitustar-
peen vuoksi.

Kansainvilinen kehitys vaikutti osaltaan valtion
pitkien joukkolainojen tuottoihin euroalueella
maaliskuussa ja huhtikuun alussa, mutta kaiken
kaikkiaan tuottojen muutokset helmikuun lopun
ja huhtikuun 10. pdivan vilisend aikana olivat hy-
vin vihiisid. Sen sijaan lyhyiden ja keskipitkien
joukkolainojen tuotot pienenivit jonkin verran
tand ajanjaksona my®étiillen rahamarkkinakorko-
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jen laskua. Tama tuottojen pieneneminen naytti
johtuvan markkinoiden odotuksista, joiden mu-
kaan talouskasvu hidastuisi hieman lyhyelld ja
keskipitkalla aikavililld ja lyhyet korot olisivat
aiemmin odotettua alhaisemmat. Markkinoiden
odotuksissa tapahtuneet muutokset ndyttavit
puolestaan johtuneen suurelta osin markkinaosa-
puolten kasityksistd, joiden mukaan heikkenevit
maailmantalouden kasvundkymat saattavat vai-
kuttaa aiemmin odotettua enemman euroalueen
talouskehitykseen. Euroalueen 10 vuoden valtion
joukkolainojen tuottojen ja kolmen kuukauden
euriborkoron erona mitattu euroalueen tuotto-
kayra jyrkkeni helmikuun 2001 lopun ja huhti-
kuun alun vilisend aikana ldhinnd rahamarkkina-
korkojen muutoksia heijastaen. Lisdksi euro-
alueen implisiittisen yon yli -termiinikorkokdyran
notkahdus lyhyissa maturiteeteissa kasvoi 10.4.
mennessd, mikd heijastaa markkinoiden odotuk-

Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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Lihde: EKP:n arvio. Korkojen aikarakenteesta johdettu termii-
nikorkokdyrd kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen
tulevasta kehityksestd. Kdyrien laskentamenetelmdid selostettiin
tammikuun 1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa
kéytetyt tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.
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sia lyhyiden korkojen laskusta lyhyelld aikavalilla,
kun taas pitkdn aikavilin odotukset eivat muut-
tuneet yhti paljon (ks. kuvio 9).

Ranskan valtion indeksisidonnaisten joukkolaino-
jen markkinoilla 10 vuoden indeksisidonnaisten
joukkolainojen reaalituotto oli huhtikuun 10.
paivand 10 peruspistettd pienempi kuin helmi-
kuun lopussa (ks. kehikko 2).Tuottojen pienene-
minen kdy yksiin sijoittajien aiempaa hieman hi-
taammaksi arvioiman ldhivuosien talouskasvun
kanssa. Helmikuun lopun ja huhtikuun 10. pdivan
vilisend aikana Ranskan nimellisten ja indeksi-
sidonnaisten joukkolainojen tuottojen erosta joh-
dettu |0 vuoden tuotot yhtenidistava inflaatio-
vauhti nopeutui noin |0 peruspisteen verran
mutta oli edelleen suhteellisen alhainen. Koska
tdmd indikaattori on pysynyt kaiken kaikkiaan
vakaana viime kuukausina, vaikuttaa silta, ettd
sijoittajat eivdt ole olennaisesti muuttaneet arvio-
taan tulevien vuosien keskimdiriisesta inflaatio-
vauhdista. Taltd osin on syytd todeta, ettd indek-
sisidonnaisten joukkolainojen tuottojen ja tuo-
tot yhtendistdvin inflaatiovauhdin kehityksen tul-
kintaa vaikeuttavat mahdollinen ajassa muuttu-
van riskipreemion vaihtelu ja muut tunnetut epa-
varmuustekijat.

Osakkeiden hintojen lasku jatkui
maaliskuussa ja huhtikuun alussa

Syyskuun 2000 paikkeilla alkanut maailmanlaa-
juinen osakeindeksien laskusuuntaus jatkui kes-
keisilld osakemarkkinoilla maaliskuussa ja huhti-
kuun alussa, jolloin markkinaosapuolten epévar-
muus kasvoi. Helmikuun lopun ja huhtikuun 10.
paivén vilisend aikana osakkeiden hinnat laskivat
euroalueella Dow Jones Euro Stoxx -indeksin
mukaan mitattuna 2 % jaYhdysvalloissa Standard
and Poor’s 500 -indeksin mukaan mitattuna 5 %.
Samana ajanjaksona osakkeiden hinnat Japanissa
vaihtelivat erittdin paljon ja laskivat kaiken kaik-
kiaan 2 % (ks. kuvio 10).Tama kehitys heijasteli
entistd heikompia arvioita yritysten tulosniky-
mistd. Samanaikaisesti markkinaosapuolet nayt-
tivat vaativan kasvaneelle epavarmuudelle kom-
pensaatiota suurempien osakkeiden riskipree-
mioiden muodossa, mika nakyi implisiittisen vola-
tiliteetin jyrkkdna kasvuna kaikilla keskeisilld
markkinoilla.



Reaalikorkojen viimeaikainen kehitys euroalueella

Reaalikorot médritellddn yleensd nimelliskoroiksi, joista on vihennetty odotettu inflaatiovauhti vastaavanpi-
tuisena ajanjaksona. Reaalikorkojen voidaan tulkita mittaavan sijoituksen reaalituottoa tai rahoituksen reaa-
lisia kustannuksia. Reaalikorkoja voidaan havaita vain muutamassa tapauksessa, jolloin kyseessi ovat reaa-
likorkoiset rahoitusinstrumentit. Reaalikorkojen laskemiseen nimelliskorkojen perusteella liittyy useita kdy-
tdnnon ja kisitteiden kannalta hankalia seikkoja, silld johonkin tiettyyn ajanjaksoon kohdistuvia inflaatio-
odotuksia ei yleensd voi havaita suoraan ja mitata luotettavasti, joten ne voidaan vain arvioida. Ei mydskdin
ole itsestddn selvid, millaista hintadeflaattoria olisi tarkoituksenmukaisinta kayttda (ks. kehikko 1 Kuukausi-
katsauksen maaliskuun 1999 numeron “Rahataloudellinen ja rahoitusmarkkinoihin liittyvi kehitys™ ja Kuu-
kausikatsauksen marraskuun 1999 numeron artikkeli ”Vakauteen tdhtddva rahapolitiikka ja pitkien reaalikor-
kojen kehitys 1990-luvulla”).

Yksinkertaisin tapa muodostaa lyhyité ja pitkid reaalikorkoja on kéyttdd inflaatio-odotusten vastineena tuo-
reinta saatavissa olevaa vuotuista kuluttajahintainflaatiota osoittavaa lukua. Kun kyseessi ovat lyhyet korot,
tdmid menettelytapa on asianmukainen siksi, ettd hyvin lyhyelld aikavililld toteutunut inflaatio ei eroa mer-
kittdavasti inflaatio-odotuksista. Jos jonakin ajanjaksona kuitenkin ilmenee tilapiisid inflaatiosokkeja, joiden
vaikutusten odotetaan kumoutuvan vastaisuudessa, tuon ajanjakson inflaatiovauhti saattaa jopa hyvinkin ly-
hyelld aikavililld antaa védristyneen kuvan inflaatio-odotuksista. Tdmaé pétee erityisesti nykyhetkeen, kun
mm. 6]jyn hinta on vaikuttanut merkittdvésti inflaatioon. Pitemmalld aikavililld ero odotetun ja timénhetki-
sen inflaatiovauhdin vililld voi olla vield suurempi. Ndmi ongelmat eivit kuitenkaan ole yhtd vakavia, jos
tarkastellaan pitkin aikavilin historiallisia keskiarvoja, silld inflaatiosokkien vaikutuksilla on taipumus ajan
mittaan kumota toisensa.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon puutteet, joita liittyy toteutuneen inflaatiovauhdin kédyttdmiseen inflaatio-
odotusten mittarina, on lyhyiti ja pitkid reaalikorkoja seuraavassa laskettu eri tavoin. Kuvio A esittdd kolmel-
la eri tavalla mitatun lyhyen reaalikoron kehitystd vuoden 1999 alusta. Kaikki kolme korkoa perustuvat
nimelliseen kolmen kuukauden euriborkorkoon, mutta niiden laskemisessa on kiytetty erilaisia deflaattorei-
ta. Deflaattoreista kaksi, YKHI seké ilman energian ja jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen vaikutusta
laskettu YKHI, on taaksepidin suuntautuneita, silli ne kuvaavat toteutunutta kehitystd. Ilman energian ja
jalostamattomien elintarvikkeiden hintoja laskettuun YKHIin eivit kuitenkaan vaikuta kaikkein vaihtele-
vimmat tekijit. Kolmas korko on puolestaan laskettu eteenpdin suuntautunutta deflaattoria kédyttden. Deflaat-
tori perustuu Consensus Economicsin laatimiin inflaatioennusteisiin.! On kuitenkin huomattava, ettd tima
indikaattori edustaa vain suuren yleison inflaatio-odotuksia. Siksi sitd tulisi pitdd vain havainnollistavana
esimerkkina.

Maaliskuussa 2001 tuoreimmalla saatavissa olevalla (helmikuun) vuotuisella YKHI-inflaatiovauhdilla def-
latoitu reaalinen kolmen kuukauden euriborkorko oli 2,1 % eli jonkin verran alhaisempi kuin EMUn kolman-
nen vaiheen alussa tammikuussa 1999. Tammikuusta 2000 (jolloin korot olivat alhaiset) maaliskuuhun 2001
ulottuneena jaksona tdmi lyhyt reaalikorko nousi noin 70 peruspistetté, kun nimellinen korko nousi noin 140
peruspistettd. Y KHI-inflaatiovauhdilla deflatoituun reaalikorkoon verrattuna inflaatioennusteihin perustuva
reaalikorko noudatti tarkemmin nimellisen kolmen kuukauden euriborkoron kehitystd tammikuun 2000 ja
maaliskuun 2001 vélisend aikana kuvastaen sitd, ettd tdnd ajanjaksona lyhyen aikaviélin inflaatio-odotukset
eivit kasvaneet yhtd nopeasti kuin YKHI-inflaatiovauhti kiihtyi. Inflaatioennusteihin perustuva reaalikorko
oli kuitenkin laskeva vuoden 2000 jilkipuoliskolla ja vuoden 2001 alussa, kun inflaatioennusteluvut olivat

1 Kutakin tarkastelujaksoa varten on kdiytetty tuoreinta silli hetkelld saatavissa ollutta ennustetta. Consensus Economics
Julkaisee kuukausittain vuotuisina keskiarvoina ilmaistuja euroalueen inflaatioennusteita. Joka tammikuussa (vuosi t)
ennusteeseen lisditddan uusi vuosi (t+1). Ndihin ennusteisiin perustuvina inflaatio-odotuksia ilmaisevina lukuina kdytetddn
vuoden alkupuoliskolla saman vuoden ja seuraavan vuoden ennustelukujen keskiarvoa ja vuoden loppupuoliskolla vain
seuraavan vuoden ennustelukua.
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aiempaa suuremmat ja nimelliskorko laski hieman. [lman energian ja jalostamattomien elintarvikkeiden hin-
toja lasketulla YKHI-inflaatiovauhdilla deflatoitu reaalikorko laski suurimman osan viime vuotta vield tétd
enemmadn, mutta huomattava osa tistd laskusta palautui vuoden 2000 lopussa ja vuoden 2001 alussa, kun
ilman energian ja jalostamattomien elintarvikkeiden hintoja laskettu YKHI-inflaatiovauhti alkoi véhitellen
nopeutua. Kaiken kaikkiaan ndin mitatut reaalikorot osoittavat — kun edelld mainitut varaukset otetaan huo-
mioon — ettd lyhyet reaalikorot ovat kahden viime vuoden aikana nousseet vihemmaén kuin vastaavat nimel-
liskorot. Liséksi reaalikorkojen suhteellisen suuri ero, joka maaliskuussa 2001 oli miltei 100 peruspistettd,
antaa joitakin viitteitd reaalikorkojen laskemiseen liittyvistd epdvarmuustekijoista.

Kuvio B esittdd kahdella eri tavalla mitatun pitkédn reaalikoron kehitystd tammikuusta 1999. Pitkd korko
tulisi oikeastaan laskea siten, ettd valtion 10 vuoden joukkolainan nimellistuotto deflatoidaan luvulla, joka
kuvaa seuraavaan kymmeneen vuoteen kohdistuvia inflaatio-odotuksia euroalueella. Sellaista inflaatio-odo-
tuksia kuvaavaa lukua ei kuitenkaan ole saatavissa sddnnollisesti. Tédssd yhteydessd on kéytetty karkeana
likiarvona Consensus Economicsin inflaatioennusteeseen perustuvaa inflaatio-odotuksia ilmaisevaa lukua,
jolla on deflatoitu 10 vuoden joukkolainojen nimellistuotto euroalueella. Lisédksi kuviosta ilmenee Ranskan
kuluttajahintaindeksiin sidotun 10 vuoden joukkolainan tuotto, joka on suorempi pitkén reaalikoron mittari,
joskin siihen liittyy monia epdvarmuustekijoitd. Maaliskuussa 2001 ndmai kaksi pitkdd korkoa olivat noin
40-60 peruspistetti korkeammat kuin EMUn kolmannen vaiheen alussa tammikuussa 1999, mutta noin 50—
120 peruspistettd matalammat kuin tammikuussa 2000, jolloin ne olivat korkeimmillaan.

Oheisessa taulukossa vertaillaan maaliskuun 2001 reaalikorkoja keskimééréisiin korkoihin kahden viime vuo-
sikymmenen ajalta. Kaikki keskiarvot on deflatoitu vuotuisella kuluttajahintainflaatiovauhdilla. Euroalueen
keskiarvojen liséksi taulukossa ovat mukana Saksan keskiarvot. Tdémé on aiheellista siksi, ettd ennen EMUn
kolmatta vaihetta monien nykyisin euroalueessa mukana olevien maiden korkoihin siséltyi valuuttakurssiris-
kipreemioita. Téllaiset preemiot eivit kuitenkaan juurikaan vaikuttaneet Saksan korkoihin, joten ndmi korot
saattavat olla nykyisiin euroalueen korkoihin néhden vertailukelpoisempia kuin muiden maiden korot.

Taulukosta ilmenee, ettd maaliskuussa 2001 kolmen lyhyen reaalikoron muodostama vaihteluvili oli koko-
naan 1980-luvun ja 1990-luvun keskiarvojen alapuolella.

Sama pitee, kun korkoja verrataan Saksan keskiarvoihin, joskaan erot eivit ole aivan yhté selvit. Pitkistd
koroista voidaan tehdé vastaavanlaisia padtelmid. Kuviossa B esitettyjen tuoreimpien pitkien reaalikorkojen
vaihteluvili on huomattavasti alempana kuin vastaavat korot keskiméérin olivat 1990-luvulla nykyisin euro-
alueen jasenind olevissa maissa. Vaihteluvili on myds Saksan aiempien keskiarvojen alapuolella. Tillaisiin
vertailuihin on syytd suhtautua varovaisesti, silld ajan mittaan ilmenevit rakenteelliset muutokset saattavat
vaikuttaa niihin. Téstd huolimatta kehikon laskelmat osoittavat, ettd euroalueen nykyiset lyhyet ja pitkét
reaalikorot ovat melko alhaiset verrattuna niiden tasoon kahden viime vuosikymmenen aikana.

Lyhyiden ja pitkien reaalikorkojen pitkéin aikavilin keskiarvoja euroalueella ja Saksassa
(vuotuinen korko, kuukausihavaintoja)

Lyhyt reaalikorko" Pitki reaalikorko”
Ajanjakso Euroalue Saksa Euroalue Saksa
1981-1990 4,6 42 - 5,2
1991-1998 4,6 3,5 52 4.5
1999—maaliskuu 2001 2,0 - 3,2 -
Nykyinen arvo (vaihteluvili)® 2,1-3,0 - 2,9-3,4 -

Lihde:EKP.

1) Pankkienvdiliset 3 kk:n korot, joista on vihennetty vuotuinen kuluttajahintainflaatiovauhti.

2) Valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotto, josta on vihennetty kuluttajahintainflaatiovauhti (aina kun tiedot ovat olleet
saatavissa).

3) Kuvioissa A ja B olevien korkojen vaihteluvdili.
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Liihde: Reuters.

Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta. Standard
and Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin osalta.
Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Yhdysvalloissa osakkeiden hinnat olivat 10.4.
Standard and Poor’s 500 -indeksin mukaan las-
kettuna noin 24 % maaliskuun 2000 lopun huip-
putasoa alhaisemmat. Yhdysvaltojen osakkeiden
hintojen laskua viime viikkoina ovat vauhditta-
neet yritysten tulosten heikkenemisestd kerto-
vat tiedotteet ja ennusteet, jotka liittyvat mark-
kinaosapuolten kasvavaan huoleenYhdysvaltojen
talousndkymistd. Koska osakemarkkinaosapuolet
ilmeisesti odottivat Yhdysvaltojen keskuspankin
avomarkkinakomitean alentavan federal funds
-tavoitekorkoaan huomattavasti, 20.3. tehty paa-
tos alentaa korkoja vain 50 peruspisteen verran
ndytti osaltaan vaikuttavan osakkeiden hintojen
jatkuvaan laskuun. Kuten jo viime vuodesta lah-
tien,Yhdysvaltojen osakkeiden hintojen viimeai-
kainen laskusuuntaus vaikutti eniten tietotekniik-
kayritysten osakkeisiin. Esimerkiksi tietotekniik-
kapainotteinen Nasdaq Composite -indeksi las-
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ki helmikuun lopun ja huhtikuun 10. pdivan vali-
send aikana |15 % ja oli 33 % loppuvuoden 2000
tasoa alempi sekd 66 % maaliskuun 2000 lopun
huipputasoa alempi.

Japanissa osakkeiden hinnoissa oli maaliskuussa
ja huhtikuun alussa havaittavissa huomattavaa
vaihtelua, jonka seurauksena vertailuindeksit las-
kivat jonkin verran. Japanin osakkeiden hinnat
laskivat jyrkasti maaliskuun alkuviikkoina mutta
nousivat sitten selvasti Japanin keskuspankin teh-
tya 19.3. paatoksen rahapolitiikan hollentamisesta.
Sittemmin osakkeiden hinnat kaantyivit jilleen
laskuun talousndakymien heikkenemista ennakoi-
vien tietojen julkaisemisen jélkeen.

Euroalueella osakkeiden hinnat laskivat jonkin
verran helmikuun lopun jélkeen. Laskua on ollut
jo useiden kuukausien ajan. Dow Jones Euro
Stoxx -indeksin mukaan laskettuna euroalueen
osakkeiden hinnat olivat huhtikuun 10. paivana
24 % maaliskuun 2000 lopun huipputasoa alhai-
semmat. Vuoden 2001 alkukuukausien hintojen
lasku oli laaja-alaista ja koski osakemarkkinoiden
kaikkia toimialoja. Hintojen lasku oli kuitenkin
jalleen tuntuvinta tietotekniikka-alalla, jossa osak-
keiden hinnat laskivat 10.4. mennessa 30 % lop-
puvuoden 2000 hinnoista ja 5| % maaliskuun
2000 huipputasosta. Laaja-alainen hintojen lasku
saattoi johtua yleisesti aiempaa heikommiksi ar-
vioiduista yritysten tulosnidkymistd, mika tukisi
markkinoilla yleistyvaa kasitystd euroalueen ta-
louskasvun tulevasta hidastumisesta. Hintojen
lasku saattoi kuitenkin johtua my&s osakkeiden
riskipreemion jatkuvasta kasvamisesta lihem-
maksi pitkan aikavilin tyypillisid arvoja; riskipree-
miohan on yliméddrdinen tuotto, jonka sijoittajat
vaativat sijoittaessaan varoja valtion joukkolaino-
jen kaltaisten riskittdmampien arvopapereiden
asemesta osakkeisiin. Osakemarkkinoiden imp-
lisiittinen volatiliteetti euroalueella on vastaavasti
lisadntynyt huomattavasti viime viikkoina. Esimer-
kiksi Dow Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin kuulu-
vien osakkeiden implisiittinen volatiliteetti oli
maaliskuun lopussa ja huhtikuun alussa vuosita-
solla noin 30 % eli noin 8 prosenttiyksikkoa suu-
rempi kuin helmikuun lopussa. Tamén jilkeen se
kuitenkin jélleen laski, ja 10.4. se oli 24 %.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaatio nopeutui hieman
helmikuussa 2001

Euroalueen hinnat ja etenkin yhdenmukaistettuun
kuluttajahintaindeksiin (YKHI) sisiltyvit energian
ja jalostamattomien elintarvikkeiden hinnat ovat
viime kuukausina kehittyneet vaihtelevasti. My6s
vilillisten verojen ja hallinnollisesti sdédnneltyjen
hintojen nousu on vaikuttanut tihin kehitykseen.
Euroalueen koko YKHIn vuotuinen muutosvauhti
hidastui vuoden 2000 joulukuun 2,6 prosentista
2,5 prosenttiin tammikuussa 200 |, mutta nopeu-
tui helmikuussa jilleen 2,6 prosenttiin (ks. tau-
lukko 3). llman jalostamattomien elintarvikkei-
den ja energian hintoja lasketun YKHIn vuotui-
nen nousuvauhti nopeutui helmikuussa 1,8 pro-
senttiin eli 0,1 prosenttiyksikkdd tammikuusta.

Toisin kuin kahtena edellisend kuukautena, ener-
gian hinnan vuotuinen muutosvauhti nopeutui
helmikuussa 0,5 prosenttiyksikkod eli 8,4 pro-
senttiin (ks. kuvio 11). Nopeutuminen johtui
lahinnd siitd, ettd oljyn hinta nousi 27,5 eurosta
barrelilta 29,9 euroon barrelilta tammi-helmi-
kuussa 2001. Jalostamattomien elintarvikkeiden
hinnat nousivat edelleen, ja niiden vuotuinen
muutosvauhti nopeutui helmikuussa hieman eli
4,6 prosenttiin tammikuun 4,5 prosentista.Vaik-
ka jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen
muutoksiin vaikuttavat usein sdit ja muut kausi-
luonteiset tekijat, timan erdn hintojen viime-
aikainen voimakas nousu ndyttdd osin liittyvan
hullun lehmé@n taudin aiheuttamaan epavarmuu-
teen lihan turvallisuudesta sekd suu- ja sorkka-
tautiepidemian puhkeamiseen.

Taulukko 3.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998 1999 2000| 2000

2000 2000 2001| 2000 2000 2000 2001 2001 2001

II I v 1 | Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis
Yhdenmukaistettu
kuluttajahintaindeksi (YKHI)
ja sen eriit
Kokonaisindeksi 1,2 1,1 24 21 2,5 2,7 . 27 29 26 25 2,6
Josta:
Tavarat 07 09 27 23 29 32 . 33 35 30 27 29
Elintarvikkeet 7 06 14 09 19 22 . 20 22 23 28 31
Jalostetut elintarvikkeet 1,5 1,0 1,2 1.0 1,2 1.4 . 1,3 1.5 1.4 1,7 21
Jalostamattomat elintarvikkeet 20 01 1,7 0,7 3,1 3,5 . 32 34 37 45 46
Teollisuustuotteet 0,2 1.0 34 30 34 38 . 39 41 33 27 28
Muut teollisuustuotteet kuin energia 1,0 0,7 0,7 0,6 0,6 1,1 . 1,0 1,1 1,1 1,2 1,3
Energia 2,6 23 134 123 13,7 138 .o 147 153 11,3 79 84
Palvelut 20 1,6 17 1,7 1,8 1.9 . 19 19 18 22 23
Muut hinta- ja kustannusindikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat!) -07 -04 54 52 58 61l . 66 064 54 48 44
Yksikkotyokustannukset?) 03 12 .05 1.2 . . - - - - - -
Tyon tuottavuus?) 1,2 08 . 14 1,0 . . - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tyontekija? 1,5 2,1 .20 23 . . - - - - - -
Tydvoimakustannukset/tunti > 18 22 37 38 38 35 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 120 17,1 31,0 288 33,7 345 284 368 37,7 288 27,5 299 281
Raaka-aineiden hinnat>) -12,5 -3,1 18,1 183 180 164 1,4 23,1 182 86 33 1,7 -08

Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittdvdn euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineiltd vuosilta).

1) Ei sisdlld rakentamista.
2) Koko kansantalous.

3) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
4) Brent Blend -laatu (vhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Hinnat ecuina joulukuuhun 1998 asti.
5) Ei sisdlld energian hintoja. Hinnat euroina, joulukuuhun 1998 asti ecuina.
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Kuvio I 1.

Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyna

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)
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Liihde: Eurostat.
Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltiineilti vuosilta).

Muista YKHIn eristi jalostettujen elintarvikkei-
den hintojen vuotuinen muutosvauhti nopeutui
helmikuussa 2001 edelleen 0,4 prosenttiyksik-
kod ja oli 2,1 %.Vauhdin viimeisin nopeutuminen
liittyi osittain tupakan hinnan nousuun useissa
euroalueen maissa. Myés maitotuotteiden hin-
nat kohosivat, mika niin ikdan saattaa liittyd maa-
talousalan viimeaikaisiin ongelmiin. Vaikka mui-
den teollisuustuotteiden kuin energian hintojen
vuotuinen muutosvauhti nopeutui vain hieman
(0,1 prosenttiyksikkod eli 1,3 prosenttiin helmi-
kuussa), se on ollut kiihtyva syyskuusta 2000 lah-
tien.Tama johtunee siité, ettd 6ljyn aiempien hin-
nannousujen ja euron aiemman heikkenemisen
vililliset vaikutukset siirtyvit edelleen kuluttaja-
hintoihin. Palvelujen hintojen vuotuinen muutos-
vauhti, joka tammikuussa nopeutui 0,4 prosent-
tiyksikkoa lahinnd joidenkin hallinnollisesti sdan-
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neltyjen hintojen ja vilillisten verojen nousun
vuoksi, nopeutui helmikuussa 0, | prosenttiyksik-
koa eli 2,3 prosenttiin.

Energia-eridssd ilmenevilld vertailuajankohdan
vaikutuksella pitdisi lahikuukausina olla suora
YKHI-inflaatiota hidastava vaikutus. Tatd vaiku-
tusta todenndkdisesti vahvistaa 6ljyn hinnan las-
ku 28,1 euroon barrelilta maaliskuussa 2001.
Toisaalta tuontihintojen aiempien nousujen odo-
tetaan siirtyvan tuotantoketjun mydhempiin vai-
heisiin eli lopullisiin kuluttajahintoihin vield muu-
tamien kuukausien ajan. My6s elintarvikkeiden
hintojen kehitys saattaa edelleen nopeuttaa
YKHI-inflaatiota. Voi siis vieda aikaa, ennen kuin
YKHIn kokonaisindeksi hidastuu alle 2 prosen-
tin. Pitkalla aikavililld tuontihintojen aikaisempien
nousujen siirtymisen kuluttajahintoihin pitdisi
vdhitellen laantua, ja euroalueen talouskasvun
hidastumisen rajoittaa voittomarginaaleista ja
palkkaliukumasta johtuvia nousupaineita. Keski-
pitkdlld aikavalilla on kuitenkin erittdin tirkeds,
ettd timanhetkinen nopea inflaatio ei siirry palk-
karatkaisuihin ja ettd palkkojen kehitys siilyy
maltillisena.

Tuottajahintojen vuotuinen
muutosvauhti hidastui edelleen
helmikuussa 2001

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuotui-
nen nousuvauhti hidastui 4,4 prosenttiin helmi-
kuussa 2001 eli 0,4 prosenttiyksikkéa tammi-
kuusta.Tuottajahintojen vuotuinen muutosvauhti
on hidastunut lokakuusta 2000 ldhtien kaiken
kaikkiaan yli 2 prosenttiyksikkoa. Kuten edellisi-
nakin kuukausina, viimeaikainen hidastuminen
johtui ldhinna vilituotteiden hintojen kehityksesta
(ks. kuvio 12).Vilituotteiden hintojen vuotuinen
muutosvauhti hidastui helmikuussa 6,7 prosent-
tiin tammikuun 7,8 prosentista. Tdma johtui
ainoastaan vertailuajankohdan vaikutuksista, sil-
la vilituotteiden hinnat olivat nousseet huomat-
tavasti tammi-helmikuussa 2000. Tammi-helmi-
kuussa 2001 vilituotteiden hinnat kuitenkin
pysyivat lihes muuttumattomina 6ljyn hinnan
samanaikaisesta noususta huolimatta. Oljyn kal-
leuden vaikutuksia on saattanut tasoittaa se, ettd
muiden raaka-aineiden kuin energian hintojen
vuotuinen nousuvauhti on hiljattain hidastunut
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voimakkaasti (vuoden 2000 joulukuun 8,6 pro-
sentista |,7 prosenttiin helmikuussa 2001).

Vilituotteiden hintojen kehityksestd poiketen
kulutustavaroiden hintojen vuotuinen muutos-
vauhti nopeutui helmikuussa 2001 edelleen 2,9
prosenttiin eli 0,2 prosenttiyksikkoa tammikuus-
ta. Tama kehitys johtui niin kestdvien kuin
ei-kestdvienkin kulutustavaroiden hintojen vuo-
tuisen muutosvauhdin nopeutumisesta. Kulutus-
tavaroiden hintojen nousuvauhti on kiihtynyt
vuoden 1999 puolivilistd ldhtien, mika liittynee
tuontitavaroiden ja vilituotteiden hintojen aikai-
sempaan kehitykseen. Pddomahyodykkeiden hin-
tojen vuotuinen nousuvauhti pysyi ennallaan
maltillisessa 0,9 prosentissa kolmatta kuukautta
perakkain.

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella

(kuukausihavaintoja)

—— Tuottajahintaindeksi (vasen asteikko)!D
= = Vilituotteet (vasen asteikko)

---- Paddomahyodykkeet (vasen asteikko)
—— Kulutustavarat (vasen asteikko)

— — EPI (oikea asteikko) 2

¥

| |

AAAAAAAAAAAA1J35
1997 1998 1999 2000

Ldhteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata késittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineilti vuosilta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddllikdgille tehtiviin kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

Jos alustavasti arvioidaan maaliskuun 2001 kehi-
tystd, voidaan tuottajahintojen ja erityisesti vali-
tuotteiden hintojen vuotuisen muutosvauhdin
odottaa hidastuneen edelleen jonkin verran.
Ensinnékin 6ljyn euromadrdinen hinta laski maa-
liskuussa ja myoés muiden kuin energiaraaka-
aineiden hintojen vuotuinen muutosvauhti hidas-
tui edelleen.Toiseksi euroalueen tehdasteollisuu-
den tuotantopanosten hintaindeksi (Eurozone
Price Index) laski kuudetta kuukautta perakkain
(ks. kuvio 12), mikd todenndksisimmin johtuu
tastd kehityksestd. Kolmanneksi muut vertailu-
ajankohdan vaikutukset nikyvit ldhikuukausina
vuotuisissa muutosvauhdeissa.Vilituotteiden hin-
tojen odotetusta kehityksestd aiheutuvia tuot-
tajahintojen laskupaineita saattavat kuitenkin jon-
kin verran tasoittaa padomahyodykkeiden ja kulu-
tustavaroiden erien aiempaa nopeammat vuotui-
set muutosvauhdit, jotka johtuvat siitd, ettd tuon-
tihintojen aikaisemmat nousut siirtyvit edelleen
ndihin hintoihin.

Tuntia kohden laskettujen
tyovoimakustannusten kasvuvauhti
hidastui vuoden 2000 viimeisella
neljannekselld

Tuntia kohden laskettujen tyévoimakustannus-
ten vuotuinen kasvuvauhti hidastui Eurostatin
mukaan 3,5 prosenttiin vuoden 2000 viimeiselld
neljannekselld, kun se oli ollut 3,8 % toisella ja
kolmannella neljannekselld. Ndiden tyévoimakus-
tannusten neljannesvuosittaisia kasvuvauhteja
vuonna 2000 on tarkistettu, ja ne ndyttavat hie-
noisesti hidastuneen vuoden mittaan.Tuntia koh-
den lasketut tydvoimakustannukset lisddntyivat
keskimdarin 3,7 % vuonna 2000, kun ne vuonna
1999 olivat kasvaneet 2,2 %.Tama tuntia kohden
laskettujen tyévoimakustannusten kasvu vuon-
na 2000 ei ndy muissa kdytettdvissd olevissa tyo-
voimakustannusindikaattoreissa, kuten tyénteki-
koskevat tiedot ovat saatavissa vain vuoden 2000
kolmelta ensimmaiseltd neljannekseltd). Kuten
edellisissd Kuukausikatsauksissa on todettu, tima
ero ndyttdisi ensisijaisesti liittyvan siihen, etta vii-
koittaiset tydtuntimadrat ovat vahentyneet, sekd
tilastoteknisiin ja erdisiin kertaluonteisiin tekijoi-
hin, jotka nopeuttavat tuntia kohden laskettujen
tyévoimakustannusten kasvua.Yksikkotyokustan-
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nusten kasvuvauhti kiihtyi 1,2 prosenttiin vuo-
den 2000 kolmannella neljannekselld, kun se sitd
edelliselld neljannekselld oli ollut 0,5 %. Tama
nopeutuminen johtui tuottavuuden kasvun hidas-

tumisesta ja tyontekijaa kohden laskettujen palk-
kakustannusten kasvuvauhdin lievdstd nopeutu-
misesta.

3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n méira kasvoi vuoden 2000
lopussa voimakkaasti

Eurostatin toisen arvion mukaan BKT:n maara
kasvoi vuoden 2000 viimeiselld neljannekselld
0,7 % edellisestd neljanneksestd, kun vastaava
kasvu oli ollut kolmannella neljannekselld 0,6 %
(ks.taulukko 4).Nama tiedot vahvistavat sen, ettd
vaikka kasvu pysyikin vahvana, se hidastui vuo-
den 2000 toisella puoliskolla. BKT:n mdiran vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui viime vuoden alku-

puoliskon 3,6 prosentista 3,| prosenttiin vuoden
jalkipuoliskolla. Koko vuonna 2000 euroalueen
BKT kasvoi keskimaarin 3,4 %, eli kasvuvauhti oli
viime vuosikymmenen nopein ja huomattavasti
nopeampi kuin vuodelta 1999 tilastoitu 2,5 pro-
sentin kasvu.

BKT:n mdiran hieman nopeampi kasvuvauhti
vuoden 2000 viimeiselld neljannekselld kuin kol-
mannella neljannekselld johtui kotimaisesta ky-
synnastd, kun taas nettoviennin vaikutus BKT:n

Taulukko 4.

BKT:n méairin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos!

Neljidnnesvuosimuutos?

2000 2000 2000 2000 1999 2000 2000 2000 2000
I I Im 1| 1v 1 1I m 1V

1998 1999 2000{ 1999
v

Bruttokansantuotteen médri 28 25 34 34

Jjosta:

Kotimainen kysyntéi 35 31 28 31
Yksityinen kulutus 3,1 28 26 27
Julkinen kulutus LI 1,6 16 1,7
Kiinte#dn pddoman
bruttomuodostus 49 53 47 56

Varastojen muutos3) 4) 04 00 00 00

Nettovienti¥) 06 -05 06 03
Vienti> 70 48 11,7 10,0
Tuonti® 95 66 103 95

Reaalinen arvonlisdys, brutto

Maa- ja kalatalous ® 18 21 13 29

Teollisuus 19 15 39 31

Palvelut 32 28 33 30

35 37 33 30 10 09 08 06 07

27 32 28 24 09 07 08 04 05
25 32 25 21 07 07 08 02 03
8 18 13 16 04 06 02 01 06

58 50 41 39 06 1,8 06 1,1 04
-04 00 02 00 03 -02 01 00 0,1
08 05 05 06 01 02 00 02 02
12,3 114 11,3 11,6 3,1 27 21 30 34
10,2 10,2 103 10,5 3,0 22 23 26 3.1

6 10 16 10 07 -06 -03 18 0,1
43 41 37 35 08 18 05 06 05
33 34 33 34 08 10 07 07 09

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltdneiltd vuosilta).

1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.

2) Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljdnneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mdcdrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.

4) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5) Vienti ja tuonti kdsittdvit tavarat ja palvelut ja sisdltdvit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja
ei ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tdstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivdt ole tdysin

verrannollisia.
6) Sisdltdd myds riista- ja metsdtalouden.
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maaran kasvuun pysyi ennallaan. Kotimainen ky-
synta kasvoi vuoden 2000 viimeiselld neljannek-
selld 0,5 % kolmannesta neljanneksests, jolloin
kasvu oli ollut 0,4 %.Yksityisen kulutuksen nel-
jannesvuosikasvu pysyi melko vaimeana eli
0,3 prosentissa oltuaan edelliselld neljannekselld
0,2 %.Vuoden 2000 kolmannen neljinneksen ta-
voin yksityisen kulutuksen kasvua on todenni-
koisesti hidastanut korkea 6ljyn hinta, joka alkoi
laskea vasta marraskuun 2000 lopulla. Investoin-
tien kasvu yleensd vaihtelee vuosineljanneksesta
toiseen. Kahden vuosineljanneksen keskiarvojen
perusteella voidaan havaita, ettd investoinnit kas-
voivat vuoden 2000 toisella puoliskolla 0,8 % eli
hitaammin kuin ensimmdiselld vuosipuoliskolla,
jolloin keskimaaradinen kasvu oli 1,2 %. Vuoden
2000 viimeisellda neljannekselld varastojen muu-
tosten vaikutus BKT:n mddrdan kasvuun oli
0,1 prosenttiyksikkod.Yrityksid koskevan Euroo-
pan komission suhdannekyselyn tulokset viittaa-
vat siihen, etti varastoja ei viime vuoden lopulla
ole ehkad tarkoituksellisesti kasvatettu vaan nii-
den kasvu on saattanut johtua odotettua jonkin
verran heikommasta kysynnasta. Seka viennin etta
tuonnin (euroalueen sisdinen kauppa mukaan
lukien) kasvu oli erittdin vahvaa.Viennin miara
kasvoi vuoden 2000 viimeiselld neljannekselld
3,4 % edellisestd neljanneksestd eli nopeammin
kuin tuonti, jonka maara kasvoi 3,1 %.

Tuotannon alakohtainen tarkastelu osoittaa, ettd
seka palvelut ettd teollisuus vaikuttivat osaltaan
arvonlisiayksen voimakkaaseen kasvuun viime
vuonna. Koko vuonna 2000 palvelualojen reaali-
nen arvonlisdys kasvoi 3,3 %, kun vastaava kasvu
vuonna 1999 oli ollut 2,8 %.Teollisuuden arvon-
lisdys kasvoi viime vuonna suunnilleen yhtd no-
peasti eli 3,9 %, mikdi on huomattavasti enem-
man kuin 1,5 % vuonna 1999. Kun tarkastellaan
vuosipuoliskojen keskiarvoja, nayttad siltd, ettd
kasvun hienoinen hidastuminen vuoden 2000
toisella puoliskolla ensimmdisestd puoliskosta
johtui teollisuussektorista.

Teollisuustuotannon kasvu pysyi
ennallaan tammikuussa 2001

Tammikuussa 2001 euroalueen teollisuustuotan-
to (ilman rakentamista) kasvoi edellisen vuoden
vastaavasta ajankohdasta 5,2 % eli suurin piirtein

saman verran kuin vuoden 2000 toisella puolis-
kolla (ks. taulukko 5).Teollisuustuotanto supistui
tdman vuoden tammikuussa 1,8 % edelliskuises-
ta, mika tasoitti joulukuun vastaavan kasvun. Ku-
ten maaliskuun 2001 Kuukausikatsauksessa se-
lostettiin, tyopaivien lukumdirista johtuvat vai-
kutukset ovat todennékdisesti vadristineet jou-
lukuun 2000 tuotantotietoja siten, ettd tuotan-
non maaraa on yliarvioitu. Tdstd syystd vuotui-
nen kasvuvauhti tuntuu indikoivan luotettavam-
min tdman vuoden tammikuun teollisuustuotan-
non kehitystd kuin vertailu kuukausitasolla.

Tehdasteollisuuden tuotanto kasvoi tdman vuo-
den tammikuussa 6,| prosentin vuosivauhtia el
yhtd nopeasti kuin keskimidrin vuoden 2000
toisella puoliskolla.Tehdasteollisuudessa vuoden
2000 puolivilistd alkanut vilituotteiden ja paa-
omahyodykkeiden tuotannon kehittyminen eri
suuntiin jatkui tammikuussa. Padomahy&dykkei-
den tuotannon vuotuinen kasvuvauhti on pysy-
nyt hyvin nopeana ja oli timan vuoden tammi-
kuussa 9,6 % eli jopa nopeampi kuin vuoden 2000
jalkipuoliskolla (joulukuun lukuja lukuun ottamat-
ta). Kulutustavaroiden tuotannon vuotuinen kas-
vuvauhti on pysynyt ennallaan ja oli tammikuus-
sa 3,2 %. Kulutustavaroiden tuotantoa tuki pai-
asiassa kestdvien kulutustavaroiden tuotannon
kasvu (tammikuussa 2001 tuotanto kasvoi 6,4 %
edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta). Ei-
kestdvien kulutustavaroiden tuotannon vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui edelleen tammikuussa
2001 ja oli 2,5 %, vaikka tamd kasvuvauhti olikin
nopeampi kuin vuoden 2000 toisella puoliskolla.
Sen sijaan vilituotteiden tuotanto hidastui mer-
kittavasti viime vuoden aikana. Tammikuussa 200 |
vidlituotteiden tuotanto kasvoi 4,2 % edellisen
vuoden vastaavasta ajankohdasta, eli kasvuvauh-
ti oli hitaampi kuin viime vuoden jilkipuoliskolla.

Teollisuuden luottamus heikkeni
edelleen

Tehdasteollisuustuotannon yleisesti vahva kehi-
tys viime kuukausina on jossakin madrin ristirii-
dassa titd sektoria koskevien kyselytietojen kans-
sa. Kyselytietojen mukaanhan tehdasteollisuus
olisi heikentynyt merkittavasti. Maaliskuuta 2001
koskevat uusimmat tiedot osoittivat yritysten
luottamusindikaattoreiden laskeneen entisestdin,
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Taulukko 5.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1999 2000| 2000 2000 2001 | 2000 2000 2001 | 2000 2000 2000 2000 2000
Marras Joulu Tammi|Marras Joulu Tammi| FElo Syys Loka Marras Joulu

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus
pl. rakentaminen 2,0 5,5 4,5 8,1 52 1,1 1,7 -1,8 0,9 0,9 1,3 1,6 1,6
Tehdasteollisuus 2,0 6,0 5,0 9,5 6,1 0,6 1,8 -0,5 1,5 1,4 1,0 1,5 1,8

pddaloittain:
Vilituotteet 2,5 5,6 43 6,5 42 0,7 1,1 -1,3 0,8 0,8 1,1 1,4 1,3
Padomahyodykkeet 1,5 9,1 92 148 9,6 1,2 1,7 0,3 2,7 2,7 2,6 2,7 3,0
Kulutustavarat 1,7 24 1,3 54 3,2 0,4 0,8 -0,3 0,3 04 0,5 0,8 1,0
Kestivit 3,1 7,4 44 11,7 64 1,0 1,7 -0,7 1,1 0,9 1,1 1,5 2,0
Ei-kestavit 1.4 1.4 0,7 4,1 2,5 0,2 0,6 -02 02 0,3 0,3 0,7 0,7

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kdyttamdlld tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja.

Prosenttimuutokset edellisestd kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea
kuukautta aiempaan keskiarvoon, on laskettu kéyttimdlld tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu tyopdivien
lukumdidrdlla.

12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myos vuotta 2001 edeltdineiltd vuosilta).

mikad saattaa johtua alkuvuoden vdhemman suo-  keviilld 2000 eli paljon aikaisemmin kuin Euroo-
tuisasta ulkoisesta kehityksestd.Yrityksid koske-  pan komission indikaattori ja oli timan vuoden
van Euroopan komission suhdannekyselyn mu-  ensimmadiselld neljannekselld edelleen laskussa
kaan teollisuuden luottamus heikkeni merkitta-  (ks. kuvio 13). Molemmista indikaattoreista kui-
vdsti vuoden 2001 ensimmaiselld neljainneksellda  tenkin ilmenee, ettd tehdasteollisuuden tuotan-
pysyttyaan melko vakaasti hyvin vahvana vuoden  to kasvoi vuoden 2001 ensimmaiiselld neljannek-
2000 toisesta neljanneksestd viimeiseen neljan-  selld, joskin hitaammin kuin vuoden 2000 toisel-
nekseen (ks.taulukko 6). Ostopaillikéiden indeksi  la puoliskolla.

(Purchasing Managers’ Index, PMI) alkoi laskea

Taulukko 6.

Euroalueen yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1998 1999 2000 | 2000 2000 2000 2001{ 2000 2000 2000 2001 2001 2001
11 il v 1 | Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis

Talouden luottamusindeksi " 29 00 16 02 -04 -09 -06 -02 -03 02 -02 -04 -06

Kuluttajien luottamusindikaattori 2 6 8 10 11 10 8 9 8 7 10 10 9 9
Teollisuuden luottamusindikaattori 2 6 0 12 13 14 12 8 13 12 12 10

2 14 22 23 23 20 19 22 20 19 21 18 18
2 0 5 8 3 2 4 4 2 1 5 5 1

Rakentamisen luottamusindikaattori 2
Vihittiiskaupan luottamusindikaattori®

Suhdanneindikaattori® 07 01 13 14 14 13 08 14 12 1,2 10 10 06

Kapasiteetin kiyttaste, %% 82,9 81,9 839 83,8 843 84,5 . 846 - - 844 - i,

Ldhteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen pddosasto).

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineiltd vuosilta).

1) Prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2) Saldoluvut prosenttiyksikkoind. Esitetyt tiedot on laskettu poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

4) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljannesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen
kyselyn eli kyseisen neljdnneksen alussa ja seuraavan neljanneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja.
Vuositiedot ovat neljinnesvuosihavaintojen keskiarvoja.
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Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikdiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)

[ ] Teollisuustuotanto D
—— Teollisuuden luottamus 2)
- -+ Ostopiillikoiden indeksi 3

16 ¢ 16
14 + 14
12 + 12
10 + 10
8t 18
6 16
4 ] 14
2 12
0 0
2t 1-2
4t 1-4
el )
1997 1998 1999 2000

Ldhteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineilti vuosilta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvojen
vuotuisia prosenttimuutoksia; tyopdivien lukumddrdlld kor-
Jjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 ldihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
liscidntymiseen.

Kuluttajien luottamus pysyi vahvana

Tehdasteollisuuden luottamuksen kehityksesta
poiketen kuluttajien luottamus pysyi vahvana ti-
man vuoden ensimmiiselld neljannekselld ja oli
samalla tasolla kuin vuonna 2000 keskimdirin.
Uusien tyopaikkojen maaran jatkuva kasvu ja vii-
meaikainen 6ljyn hinnan halpeneminen ovat to-
denndkoisesti vaikuttaneet siihen, ettd kulutta-
jien luottamus on pysynyt vahvana.Vuoden 2001
ensimmiiselld neljannekselld kotitalouksien arviot
yleisen taloudellisen tilanteen tulevasta kehityk-
sestd eivdt olleet yhtd mydnteisid kuin edelliselld
neljainnekselld. T4td kuitenkin lievensi se,ettd oma

taloudellinen tilanne arvioitiin aiempaa suotui-
sammaksi.

Tammikuussa 2001 vahittdiskaupan myynnin maa-
rad kasvoi 0,4 % edelliskuisesta, mikd oli selvdsti
enemmin kuin edellisen kuukauden myynnin
madran viheneminen (ks. kuvio 14). Vihittiis-
kaupan myynnin mdiran vuotuinen kasvuvauhti
kiihtyi vuoden 2000 viimeisen neljanneksen keski-
maariisestd |,4 prosentista 2,4 prosenttiin tam-
mikuussa. Kuten aikaisemmissa Kuukausikat-
sauksissa on todettu, vahittdiskaupan myynnin
maarda koskevissa tiedoissa on yleensa vaihte-
lua, minka vuoksi kuukausilukuja on syyta tulkita

Uusien henkiloautojen rekisteroinnit ja
vahittiiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyjd liu-
kuvia keskiarvoja)

- - - = Uusien henkil6autojen rekisterdinnit (vasen asteikko)
—— Vihittdiskaupan myynti (oikea asteikko) D

15 ¢ 14,0
13,5
10,
. : 13,0
M 125
o 12,0
2
0 L
115
o
St ‘. .
Y405
-10 Il Il Il Il Il 0,0

1996 1997 1998 1999 2000

Liihteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-

facturers’ Association, Bryssel).

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltdneilti vuosilta).

1) Laskennassa on kdiytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tie-
toja.
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varoen. Uusien henkildautojen rekisterdintien
maird on pysynyt yleisesti ottaen vakaana viime
kuukausina, ja rekisterdinnit lisddntyivat tdiman
vuoden helmikuussa 1,0 % tammikuusta, jolloin
ne olivat vihentyneet 1,3 %. Helmikuuhun ulot-
tuvana kolmen kuukauden jaksona uusien hen-
kildautojen rekisterdintien maira oli 0,5 % pie-
nempi kuin vuoden 2000 syyskuusta marraskuu-
hun ulottuneena kolmen kuukauden jaksona ja
3,8 % pienempi kuin vastaavana kolmen kuukau-
den jaksona vuotta aiemmin. Euroalueen tiedoissa
nakyy eri jasenvaltioiden toisistaan huomattavasti
poikkeava kehitys, silla merkittavat maakohtaiset
tekijat vaikuttavat kansallisiin henkildautojen
markkinoihin.

Yleisesti ottaen euroalueen talouskasvu hidastui
maltillisesti vuoden 2000 toisella puoliskolla vuo-
den alkupuoliskosta. Euroalueen ulkoinen ympa-
ristd on heikentynyt muutaman viime kuukau-
den aikana, ja maailmantalouden kasvunakymit
vaikuttavat entistd epavarmemmilta. Maailman-
laajuinen taloudellisen toimeliaisuuden heikkene-
minen mahdollisesti hidastaa talouden kasvuvauh-
tia tand vuonna, kun verrataan sitd viime vuoden
nopeaan kasvuvauhtiin. Tama hidastuminen saat-
taa olla voimakkaampaa kuin vield joitakin kuu-
kausia sitten arvioitiin. Erityisesti teollisuustuo-
tanto voi kdrsid euroalueen ulkopuolisen talous-
kasvun heikkenemisesti. Samaan aikaan kotimai-
nen kysyntd ndyttda olevan kestdvilla pohjalla ja
auttaa pitamadn ylla BKT: n yleistd kasvua. Kai-
ken kaikkiaan kaytettdvissd olevat indikaattori-
tiedot viittaavat siihen, ettd kasvu jatkuu poten-
tiaalisen trendikasvun mukaisena tai sita vahvem-
pana.

Tyottomyysaste ennallaan
helmikuussa 2001

Euroalueen standardoitu tyéttdmyysaste oli hel-
mikuussa 2001 sama kuin joulukuussa 2000 ja
tammikuussa 2001 eli 8,7 % (ks. taulukko 7).
Ennen tuoreimpien kansallisten tietojen perus-
teella tehtyjd tarkistuksia joulu- ja tammikuun
luvut olivat 8,8 %. Vaikka ty6ttémyysaste on
pysynyt muuttumattomana, tydttdmien kokonais-
maird on vihentynyt edelleen (17 000:lla joulu-
kuussa 2000, 35 000:lla tammikuussa ja 55 000:lla
helmikuussa 2001).Tama vahvistaa sen, ettd euro-
alueen tyottomyys vahentyi edelleen mutta hi-
taammin kuin vuonna 1999 ja vuoden 2000 alku-
puoliskolla. Tydllisyyden kehitys on siten ollut
yhdenmukaista talouskehityksen kanssa (ks. ku-
vio 15).

Ikdryhmittdinen tarkastelu osoittaa alle 25-vuo-
tiaiden ty6ttdmyysasteen nousseen helmikuus-
sa |7,1 prosenttiin, kun se oli tammikuussa 2001
ollut 17,0 %. Taman ikiryhman tyottémyysaste
on noussut Yleisesti euroalueen maissa. Koska
viimeaikaiset kuukausittaiset tiedot ovat hyvin
vaihtelevia, timan nousun ei kuitenkaan voida kat-
soa merkitsevan nousun jatkumista tulevina kuu-
kausina. Vuositason tietojen muutokset muuta-
mien viime kuukausien aikana osoittavat vain, etta
tyottémyys on vdhentynyt aiempaa hitaammin.
Lisdaksi 25-vuotiaiden ja sitd vanhempien tyotto-
myys vdaheni huomattavasti helmikuussa. Ty6tto-
mia oli tuolloin noin 66 000 vahemman kuin tam-
mikuussa, mikd oli verrattain hyva tilanne, kun
otetaan huomioon, ettd viheneminen oli ollut
huomattavasti hitaampaa edellisen kolmen kuu-
kauden ajan (keskimadrin 30 000 tyo6tontd

Taulukko 7.

Euroalueen tyottomyys
(% tyovoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1998 1999 2000 | 2000 2000
I I

2000 2000| 2000 2000 2000 2000 2001 2001
I IV | Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi

Yhteensi 10,9 10,0 9,1 9,5 9,2
Alle 25-vuotiaat? 21,6 19,6 17,7 184 179

25-vuotiaat ja
sitd vanhemmat?) 9,4 8,7 7,9 8,2 8,0

9,0 8,8 8,9 8,8 8,8 8,7 8,7 8,7
176 170 17,5 172 17,0 169 17,0 17,1

7,8 7,6 7.8 1,7 7,6 7,6 7,6 7,5

Léihde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kiésittéivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltdneiltd vuosilta).
1) Vuonna 2000 timdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 23,4 %.
2) Vuonna 2000 timdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 76,6 %.
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Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

—— % tydvoimasta (oikea asteikko)
[ ] Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)

3.0 112,0

2,5
{115

2,0
11,0

1.5
10 {105
05 {10,0

Ldhde: Eurostat.
Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineiltd vuosilta).

9,5

1994 1996

vihemman kunakin kuukautena). Tyottdmyys va-
heni kaikkiaan kuitenkin hitaammin kuin keski-
madrin vuonna 2000 (jolloin tyottdmien maard
vaheni 72 000:lla kuukaudessa).

Tyollisyys nayttda kohentuneen edelleen
vuoden 2000 viimeiselld neljanneksella

Euroopan kansantalouden tilinpitojarjestelman
(EKT 95) mukaiseen kansantalouden tilinpitoon
perustuvat euroalueen tydllisyystiedot vuoden
2000 viimeiseltd neljannekseltd eivdt ole vield
kdytettavissd. Kdytettdvissd oleviin kansallisiin tie-
toihin perustuvan arvion mukaan koko tyéllisyy-
den kasvuvauhti oli kuitenkin vuoden 2000 vii-
meiselld neljannekselld jokseenkin sama kuin
kolmannella neljannekselld eli 0,4 % ja hieman
hitaampi kuin vuoden 2000 alkupuoliskolla. Tama
on yhdenmukaista vuoden 2000 talouskehityk-
sen kanssa.

Kuten viime Kuukausikatsauksessa todettiin,
myds toimialakohtaisia tietoja tyollisyyden kas-
vusta vuonna 2000 on saatavissa vain kolmelta
ensimmdiseltd neljannekseltd. Teollisuudessa tydl-

Taulukko 8.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1997 1998 1999

1999 2000 2000 2000| 1999 2000 2000 2000
v I I 111 v I II 11
Neljiannesvuosimuutokset!

Koko kansantalous 0,8 1,6 1,7
Maa- ja kalatalous 2) -1,2 -1,1  -2.8
Koko teollisuus -0,3 1,0 0,4
pl. rakentaminen> -0,3 1,2 0,3
Rakentaminen -0,0 0,2 0,8
Palvelut 14 21 25
Kauppa ja kuljetus > 0,8 1,6 21
Rahoitustoiminta ja liike-eldamén
palvelut ® 41 50 54
Julkishallinto?) 0,8 1,3 1,6

1,7 L9 22 20 05 05 06 04
24 -1,1 -12 -11 -07 01 -01 -04
05 09 1,0 1,1 03 02 03 03
03 02 09 1.0 02 01 04 03
12 26 1.3 13 05 06 -01 04
24 26 29 27 06 06 09 05
24 26 29 23 06 05 07 04
56 58 6,1 59 1,5 1,3 1,8 1,2
1,0 1,1 1,5 16 03 04 06 03

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myos vuotta 2001 edeltdneiltd vuosilta).

1) Neljannesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestdi.

2) Sisdltdd myds riista- ja metsdtalouden.

3) Sisaltdd kaivosteollisuuden (mineraalien kaivu), tehdasteollisuuden, sdhko-, kaasu- ja vesihuollon.

4) Ei sisdlld kansainvdlisid jirjestojd ja ulkomaisia edustustoja.

5) Sisdltdd myos korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

6) Sisdltdd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.
7) Sisdltdd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.
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lisyyden vuotuinen kasvuvauhti nopeutui tasai-
sesti eli 0,9 prosentista |,| prosenttiin vuoden
2000 kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana
(ks. taulukko 8). Palvelualan tydllisyyden kasvu
oli kuitenkin edelleen euroalueella ylivoimaisesti
voimakkainta, silla nettomairaisesti yli 90 % uusis-
ta tySpaikoista syntyi palvelualalle vuoden 2000
kolmen ensimmdisen neljanneksen aikana.Tyolli-
syysodotuksia koskevien kyselyjen — seka yrityk-
sid koskevan Euroopan komission suhdanneky-

4  Valuuttakurssit ja maksutase

Euro heikkeni hieman maaliskuussa ja
huhtikuun alussa

Jatkuva epavarmuus maailmantalouden keskipit-
kén aikavilin talousndkymista ja osakemarkkinoi-
den epivakauden pitkittyminen vaikuttivat valuut-
takurssien kehitykseen maaliskuussa ja huhtikuun
alussa 2001.Taman mukaisesti Yhdysvaltain dol-
lari vahvistui merkittavasti useimpiin keskeisiin
valuuttoihin ndhden, kun taas Japanin jeni heik-
keni tuntuvasti suhteessa sekd Yhdysvaltain dolla-
riin ettd euroon. Suurin osa muista Aasian valuu-
toista heikkeni jenin tavoin paiasiassa sen takia,
ettda markkinat olivat huolissaan Yhdysvaltojen ja
Japanin talouskasvun hidastumisen mahdollisista
vaikutuksista Aasian talouksiin. Euron heikkene-
minen suhteessaYhdysvaltain dollariin ja Englan-
nin puntaan ja sen vahvistuminen Japanin jeniin
ja muutamien muiden kauppakumppanien valuut-
toihin ndahden vaikuttivat yhdessa siten, ettd
euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi heik-
keni hieman tarkastelujaksolla.

Euro heikkeniYhdysvaltain dollariin ndhden 4,5 %
maaliskuussa 2001 mutta vahvistui osittain huh-
tikuun alussa (ks. kuvio 16). Dollarin yleinen vah-
vuus maaliskuussa nayttdd liittyneen lahinnd
markkinoiden niakemyksiin, miten maailmantalou-
den kasvun hidastuminen mahdollisesti vaikut-
taa euroalueen talousndkymiin. Dollaria vahvis-
tivat myo6s uudelleen esiin nousseet huolet Japa-
nin talouden véhittdisen elpymisen vauhdista.
Huhtikuun alussa euro kuitenkin vahvistui ja kom-
pensoi siten osittain aiempaa heikkenemistdan;
tdma johtui ilmeisestikin huomattavasta hinto-
jen heilahtelusta Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla.
Koska investoinnit ja kulutus olivat heikkoja ja
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selyn ettd ostopaiillikdiden kyselyn — tulokset
viittasivat siihen, ettd teollisuuden ja palvelualan
tyollisyys olisi kehittynyt myonteisesti vuoden
2000 viimeiselld neljannekselld. Koska kyselyt
ulottuivat vuoden 2001 ensimmdiseen neljannek-
seen, niissa korostuu se, ettd tyollisyyden kasvu-
nikymait ovat sekd teollisuudessa ettd palvelu-
alalla edelleen suotuisat, joskaan eivit aivan yhta
myonteiset kuin vuoden 2000 alkupuoliskolla.

koska tuotantokapasiteettia alkoi olla liikaa,
Yhdysvaltojen keskuspankki pditti 20.3. laskea
federal funds -tavoitekorkoa 50 peruspistettd
5 prosenttiin. Huhtikuun 10. pdivand euron dol-
larikurssi oli 0,89 eli 3,2 % alempi kuin vuonna
2000 keskimaarin.

Euro vahvistui merkittdvésti Japanin jeniin nah-
den maaliskuussa ja huhtikuun alussa. Paiasialli-
simpana syynd olivat Japanin taloutta koskevat
tuoreimmat tiedot, jotka viittasivat siihen, ettd
maan suhdannetilanne oli huonontunut ja ettd
deflaatiopaineita saattaisi jalleen ilmaantua. Lisédksi
markkinoilla oli herdnnyt uudelleen epiilyja Ja-
panin talouden elpymisen kestdvyydesta. Japanin
jeni heikkenikin voimakkaasti Yhdysvaltain dolla-
riin ndhden, ja 10.4. sen dollarikurssi oli noin 6 %
alempi kuin helmikuun lopussa. Koska Japanin
keskuspankki oli huolissaan heikon kysynnin ai-
heuttamasta hintojen laskupaineiden lisidntymi-
sestd, se padtti 19.3. keventdd rahapolitiikkaa
edelleen samalla, kun se siirtyi korkotavoitteesta
viralliseen varantotavoitteeseen. Japanin keskus-
pankki totesi nimenomaisesti, ettd uusi rahapo-
litiikka pysyy voimassa siihen saakka, kunnes ny-
kyinen deflatorinen kehitys paittyy. Padtoksen
jalkeen jeni heikkeni edelleen kaikkiin keskeisiin
valuuttoihin nihden. Huhtikuun 10. pdivani eu-
ron jenikurssi oli 11 eli 11,9 % korkeampi kuin
vuonna 2000 keskimaarin.

Maaliskuussa ja huhtikuun alussa euro heikkeni
2,9 % suhteessa Englannin puntaan, kun taas pun-
ta pysyi melko vakaanaYhdysvaltain dollariin nih-
den huolimatta dollarin yleisestd vahvuudesta
tand ajanjaksona. Huhtikuun 5. pdivand pitdmas-
sddan kokouksessa Englannin pankin rahapolitii-
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Valuuttakurssikehitys

(pdivihavaintoja)
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Liihde: EKP.

kan komitea paitti laskea ohjauskorkoja 25 pe-
ruspistettd 5,5 prosenttiin. Komitea teki paatok-
sensd ldhinnd reagoidakseen Ison-Britannian
talouteen kohdistuviin, hintojen laskuun painottu-
viin riskeihin, jotka johtuivat maailmantalouden
kasvun hidastumisesta, vimeaikaisesta osakekurs-
sien laskusta ja lyhyelld aikavililla suu- ja sorkka-
taudista. Huhtikuun 10.pdivana euron puntakurssi
oli 0,62 eli 1,7 % korkeampi kuin vuonna 2000
keskimaarin.

ERM ll:een kuuluvista valuutoista Tanskan kruu-
nu vaihteli lahelld eurokeskuskurssiaan maalis-
kuussa ja huhtikuun alussa (ks. kuvio 17). Muista
valuutoista todettakoon, ettd samana ajanjakso-
na euro vahvistui suhteessa Ruotsin kruunuun ja
oli 7,4 % vahvempi kuin sen keskimairainen kruu-
nukurssi vuonna 2000. Maaliskuun 22. pdivana
Sveitsin keskuspankki paitti laskea kolmen kuu-
kauden liborkoron tavoitevilia 0,25 % 2,75-3,75
prosenttiin, koska hintapaineet olivat hellittineet
ja talouskasvu oli hidastunut jonkin verran. Euro
heikkeni helmikuun lopusta vajaan | prosentin

—— JPY/EUR
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Sveitsin frangiin nihden, ja 10.4.sen frangikurssi
oli 1,53 eli lahes 2 % alempi kuin vuonna 2000
keskimaarin. Huhtikuun 4. pdivana Norja ilmoitti
uudesta rahapolitiikan strategiasta 2)2 prosen-
tin inflaatiotavoitteen muodossa. Paitos vaikutti
vain vahan Norjan kruunun valuuttakurssiin.

Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)

—— DKK/EUR
7,70 7,70
710 ] 7,60
7,50 7,50
7,40 7,40
755 T 7,30
7.20 L L | - - 1 20
Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis
2000 2001

Liihde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluvdlid (£2,25 %).
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Euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi euro-
alueen tirkeimpien kauppakumppaneiden valuut-
toihin ndhden mitattuna heikkeni vain hieman
helmikuun lopusta, silla heikkeneminenYhdysval-
tain dollariin ja Englannin puntaan nihden kom-
pensoitui osittain euron vahvistumisella suhteessa
Japanin jeniin ja vahdisemmassa mairin myds suh-
teessa muutamiin muihin valuuttoihin (ks. kuvio
18, josta ndkyy kunkin valuutan suhteellinen vai-
kutus euron nimellisen efektiivisen valuuttakurs-
si-indeksin muutokseen maaliskuussa ja huhti-
kuun alussa). Huhtikuun 10. pdivana euron ni-
mellinen efektiivinen valuuttakurssi-indeksi oli
2,4 % korkeampi kuin vuonna 2000 keskim@arin.

Euron efektiiviset valuuttakurssit

Nimelliset ja reaaliset efektiiviset
valuuttakurssi-indeksit"
(kuukausittaisia/neljinnesvuosittaisia keskiarvoja, 1991/I=100)

—— Nimellinen

— — Reaalinen: kuluttajahintaindeksi
---- Reaalinen: tuottajahintaindeksi

—— Reaalinen: yksikkotyokustannukset 2)
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Valuuttakurssien muutosten vaikutus nimellisen
efektiivisen valuuttakurssi-indeksin muutoksiin®
(28.2.-10.4.2001, prosenttiyksikkdind)
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Léhde: EKP.

1) Nouseva kdyrd merkitsee euron vahvistumista. Tuoreim-
mat havainnot ovat maaliskuulta 2001 ja tehdasteollisuu-
den yksikkotyokustannusten osalta vuoden 2001 ensimmdii-
seltd neljinnekseltd.

2) Tehdasteollisuuden yksikkotyokustannukset.

3)  Muutoksien laskemisessa on kéytetty 12 suurimman kauppa-
kumppanin valuuttoja kauppapainoilla painotettuina.

EKP * Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001

Kuluttajahintaindeksilld, teollisuuden tuottajahin-
taindeksilld ja tehdasteollisuuden yksikkotydkus-
tannuksilla deflatoidut euron efektiiviset valuut-
takurssi-indeksit myotidilivat edelleen euron ni-
mellisen kurssin kehitysta.

Vaihtotaseen alijaama supistui
tammikuussa 2001

Euroalueen vaihtotaseen alijaama oli 8,5 miljar-
dia euroa tammikuussa 2001, kun se edellisen
vuoden tammikuussa oli ollut 10,4 miljardia eu-
roa (kaikki luvut koskevat 12 maata kisittdvin
euroalueen maksutasetta; kehikossa 3 seloste-
taan tarkemmin Kreikan tietojen sisdllyttamista
euroalueen maksutaseeseen). Alijiama supistui
etupadssi sen vuoksi, ettd tulonsiirtojen taseen
I,I miljardin euron alijgdma muuttui 2,5 miljar-
din euron ylijadmaksi ja tavarakaupan taseen ali-
jaama pieneni (tammikuussa 2000 tilastoidusta
2,4 miljardista eurosta 1,9 miljardiin euroon tam-
mikuussa 2001). Nadiden vaikutus oli suurempi
kuin palvelutaseen alijiaman kasvu (1,8 miljar-
dista eurosta 2,5 miljardiin euroon) ja tuotan-
nontekijakorvausten alijagaman kasvu (5,2 miljar-
dista eurosta 6,7 miljardiin euroon). Tavarakau-
pan alijadman supistuminen johtui siita, ettd vien-
nin arvo kasvoi tuonnin arvoa voimakkaammin
(viennin arvo kasvoi lahes 25 % ja tuonnin arvo
23 %) tammikuusta 2000 tammikuuhun 2001 (ks.

taulukko 9).

Tuoreimpien kaytettavissa olevien tietojen mu-
kaan euroalueen ulkopuolelle suuntautuvan ta-
varanviennin kausivaihteluista puhdistettu maa-
ra kasvoi 13,7 % vuonna 2000 ja tuonnin maara
lisdaantyi 6,8 % (tiedot ovat | | maata kisittdvin
euroalueen tietoja, koska |2 maata kasittavan
euroalueen mdiria ja hintoja koskevia tilastoja ei
ole vield kidytettivissa Kreikan liittymistd edelta-
viltd ajalta). Vuonna 2000 yksikk&arvoindeksei-
hin perustuvat vientihinnat nousivat 8,8 % ja
tuontihinnat 20,7 %. Tuontihintojen voimakas
nousu johtui ldhinnd 6ljyn hinnan noususta ja
euron heikkenemisesta. Viennin maara puoles-
taan kasvoi melko tuntuvasti, koska niin ikdan
euron heikkenemisen vuoksi euroalueen hinta-
kilpailukyky parani.
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Taulukko 9.

12 maata kisittivian euroalueen maksutase

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2000 2000 2000 2000 2001
Tammikuu  Tammi-joulukuu Marraskuu Joulukuu Tammikuu
Vaihtotase -10,4 -38,5 -4,3 -5,9 -8,5
Tulot 112,0 1564,2 138,9 139,6 138,2
Menot 1224 1602,7 143,2 145,5 146,8
Tavarat 2,4 36,8 2,5 3,4 -1,9
Vienti 63,7 964,3 90,3 85,1 79,4
Tuonti 66,1 927,5 87,8 81,7 81,3
Palvelut -1,8 -3,0 0,3 -2,5 -2,5
Vienti 18,9 279,9 23,7 24,9 21,2
Tuonti 20,7 282,9 23,4 27,4 23,7
Tuotannontekijidkorvaukset -5,2 -25,9 -2,3 -1,7 -6,7
Tulonsiirrot -1,1 -46,3 -4,9 -5,2 2,5
Pidomansiirrot 1,5 10,9 1,0 1,0 1,4
Rabhoitustase . . . . -4,7
Suorat sijoitukset 0,5 -25,6 -9,5 -33,9 -4,5
Ulkomaille -13 -328,6 -25.8 =229 -13,0
Oma péddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -6,7 -261,5 -23,3 -18,5 -9,0
Muu péddoma,
ldhinni konsernien sisiiset lainat -0,6 -67,1 -2,5 -4,3 -4,0
Euroalueelle 7.8 303,0 16,4 -11,1 8,5
Oma pédoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 7,4 187.8 6,5 -51,2 6,2
Muu péddoma,
ldhinni konsernien sisiiset lainat 0.4 115,2 9,9 40,1 23
Arvopaperisijoitukset -42 -111,7 -2,8 22,1 -45,5
Osakkeet -15,1 -265,1 -13,8 4,9 -19,9
Saamiset -21,8 -288,3 -20,2 -25,0 -17,8
Velat 6,7 23,3 6,3 29,9 2,1
Velkapaperit 10,8 153,4 11,0 17,2 -25,6
Saamiset -0,7 -112,0 -9,6 0,7 -16,5
Velat 11,5 265,4 20,6 16,5 9,1
Lisitieto: Suorat sijoitukset (netto)
ja arvopaperisijoitukset yhdistettynd -3,7 -137,3 -12,3 -11,8 -50,0
Johdannaiset -0,8 -3,3 -4,2 -4,9 -5,1
Muut sijoitukset 28,6 1343 0,3 39 479
Valuuttavaranto . . . . 2.4
Virheelliset ja tunnistamattomat ert . . . . 11,9

Liihde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttdmdittd tismdid.

Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa picoman tuontia ja negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatii-
vinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja positiivinen luku sen vahennystd. Yksityiskohtaiset tilastot, mukaan lukien
euroalueen aiempia 11 maata koskevat tiedot, esitetdcin timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osan osuudessa 8.
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Euroalueen maksutase Kreikan liityttyi euroalueeseen 2001

Tammikuusta 2001 euroalueen maksutaseessa ovat mukana myos Kreikan tiedot. Jotta vaihto- ja rahoitusta-
seita voidaan verrata edellisvuotisiin vuositason muutosten laskemiseksi, Kreikka ja euroalueen muut jésen-
valtiot ovat toimittaneet EKP:lle tilastot, joiden avulla voidaan muodostaa 12 maata kisittdvén euroalueen
aggregaatit. Maksutaseen kaikista eristd on toimitettu tiedot vuodelta 2000 (lukuun ottamatta valuuttavaran-
non erdd sekd virheellisid ja tunnistamattomia erid koskevia tietoja). Vastaavat tiedot vuodelta 1999 saadaan
mydhemmin.

Taulukossa 9 esitetddn 12 maata késittdvan euroalueen tiedot vuodelta 2000 ja tammikuulta 2001, jotta
vuositason johdonmukainen vertailu on mahdollista. Sen sijaan tilasto-osan taulukoiden 8.1-8.7 (Euroalueen
maksutase ja ulkomainen varallisuus [ml. valuuttavaranto]) aggregaattien aikasarjoissa on katkos: tiedot
ovat 11 maata késittdvan euroalueen tietoja ennen Kreikan liittymistd euroalueeseen ja 12 maata késittavan
euroalueen tietoja vuoden 2001 alusta. Vastaavasti maaliskuun 2001 Kuukausikatsauksen taulukoista 8.7.2
ja 8.7.3 kdy ilmi euroalueen valuuttavaranto sekd ennen Kreikan liittymistd ettd sen jdlkeen eli joulukuun
lopussa 2000 ja tammikuun alussa 2001. Kuluvan vuoden aikana julkaistaan 12 maata késittavan euroalueen
neljannesvuositason maksutasetietoja tarkemmin eriteltyin.

Euroalueen aiempien 11 ja nykyisten 12 maan maksutaseen erot koskevat 1&hinnd vaihtotasetta. Kreikan
tietojen lisddminen ei sen sijaan juuri vaikuta suoriin sijoituksiin ja arvopaperisijoituksiin liittyviin pddoma-
virtoihin vuonna 2000. Kuviosta kdy ilmi, ettd vaihtotaseen alijadma vuonna 2000 oli 38,5 miljardia euroa
12 maata kisittdvin euroalueen (euroalue Kreikka mukaan lukien) tietojen mukaan ja 28,3 miljardia euroa
11 maata késittavan euroalueen (euroalue ilman Kreikkaa) tietojen mukaan. Vaihtotaseen alijadmien ero
(10,2 miljardia euroa) johtuu siitd, ettd 11 maan vaihtotaseeseen verrattuna 12 maan vaihtotaseessa tavara-
kaupan ylijdama on (23,0 miljardia euroa) pienempi ja tuotannontekijakorvausten alijaama hiukan (1,2 mil-
jardia euroa) suurempi ja ndiden vaikutus oli suurempi kuin palvelutaseen (10,5 miljardin euron verran) ja
tulonsiirtojen (3,6 miljardin euron verran) pienemmit alijdamat. Euroalueen tavarakaupan ylijagama vuonna
2000 on pienempi 12 maan kuin 11 maan tietojen perusteella lahinnd sen vuoksi, ettd 12 maan tilastoihin ei
lasketa mukaan 11 maan Kreikan kanssa kédytdvén tavarakaupan ylijaamaa. Palvelutaseen pienempi alijadma
johtuu pédosin siitd, ettd mukana on Kreikan palvelujen, etenkin matkailun ja kuljetusten, taseen ylijaama
euroalueen ulkopuolisiin maihin ndhden. Tulonsiirtojen pienempi alijdama johtuu ldhinnd EU:n toimielimil-
té Kreikalle my6nnetyistd tulonsiirroista, jotka kirjataan euroalueen maksutaseeseen euroalueen ulkopuoli-
sina tulonsiirtoina. Rahoitustaseessa 11 maan tietoihin verrattuna 12 maan pd&oman nettovienti suorina
sijoituksina oli hiukan suurempi (25,6 miljardia euroa, kun 11 maan vastaava luku oli 23.0 miljardia euroa),
kun sen sijaan pddoman nettovienti arvopaperisijoituksina oli jonkin verran véhdisempaa (111,7 miljardia
euroa, kun 11 maan vastaava luku oli 120,4 miljardia euroa).

11 maata késittivian euroalueen ja 12 maata kisittivin euroalueen maksutase vuonna 2000
(mrd. euroa)

[ 11 maata kisittivi euroalue
[ ] 12 maata kisittivé euroalue

150 150
100 100

50 50

||
0 e 0
-50 -50
-100 -100
-150 -150
Vaihtotase Palvelut Tulonsiirrot Arvopaperisijoitukset
Tavarat Tuotannontekijikorvaukset Suorat sijoitukset Muut sijoitukset

Liihde: EKP.
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Paidoman vienti arvopaperisijoituksina
kasvoi merkittavasti tammikuussa 2001

Tammikuussa 2001 pdaoman nettovienti euro-
alueelta suorina sijoituksina ja arvopaperisijoi-
tuksina oli yhteensd 50,0 miljardia euroa, mika
oli uuden, 12 maata kasittdavan euroalueen aika-
sarjan perusteella suurin tilastoitu maara (ks. tau-
lukko 9).Tamai johtuu péiasiassa siitd, ettd arvo-
paperisijoituksiin liittyvd padoman nettovienti oli
tammikuussa 45,5 miljardia euroa, kun se koko
vuonna 2000 oli yhteensd | | 1,7 miljardia euroa
(joulukuussa 2000 padomaa tuotiin arvopaperi-
sijoituksina nettomdidrdisesti 22,1 miljardia
euroa).

Padoman nettovienti arvopaperisijoituksina kas-
voi tammikuussa 2001 Idhinnd siksi, ettd vel-
kainstrumentteihin liittyvdt nettopadomavirrat
kaantyivat vientivoittoisiksi (25,6 miljardia euroa),
kun ne joulukuussa 2000 olivat tuontivoittoiset
(17,2 miljardia euroa). Lisdksi runsaasti pidomaa
vietiin osakesijoituksina (nettomairiisesti 19,9
miljardia euroa). Erityisen huomionarvoista on
se, ettd ulkomaiset sijoitukset euroalueen arvo-
papereihin — niin velkainstrumentteihin kuin
osakkeisiinkin — vdhenivdt ensimmdistd kertaa
helmikuun 2000 jilkeen, yhteensd | 1,2 miljardia
euroa. Sen sijaan euroalueelta tehtiin ulkomai-
siin arvopapereihin sijoituksia tammikuussa kuta-
kuinkin yhtd paljon kuin kuukaudessa keskimaa-
rin vuonna 2000.

Toisin kuin arvopaperisijoituksina suorina sijoi-
tuksina padomaa vietiin nettomaaraisesti erittdin

vdhan tammikuussa 2001 (4,5 miljardia euroa),
kun vastaava luku joulukuussa 2000 oli 33,9 mil-
jardia euroa.

Velkainstrumentteihin liittyvat nettopadaomavir-
rat olivat vientivoittoisia tammikuussa 2001 huo-
limatta euroalueen ja muiden maiden, etenkin
Yhdysvaltojen, valtion pitkien joukkolainojen
tuottoerojen kehityksestd vuonna 2000. Vuon-
na 2000 velkainstrumentteihin liittyvit nettopai-
omavirrat olivat sitd vastoin jatkuvasti olleet huo-
mattavan tuontivoittoisia. Tdman eran merkittd-
vat kuukausivaihtelut eivit ole kuitenkaan epa-
tavallisia ja johtuvat usein kertavaikutteisista teki-
joistd, kuten suurista yksittdisistd transaktioista
tai markkinaodotusten lyhytaikaisista vaihteluis-
ta. Monet niistd erityistekijoistd ovat voineet
vaikuttaa tammikuussa 2001. Markkinoiden odo-
tukset uusista koronlaskuista Yhdysvalloissa ja
tahin liittyneet odotukset vilittomien padoma-
voittojen saamisesta Yhdysvaltojen joukkolaina-
markkinoilla ovat saattaneet houkutella jotkin
sijoittajat siirtdimain sijoituksiaan euroalueen
arvopapereista Yhdysvaltojen arvopapereihin.
Tama saattaisi selittdd Yhdysvaltojen arvopape-
reiden voimakasta kysyntda alkuvuonna 2001.
Lisaksi euroalueen valtion pitkien arvopaperien
nettoemissioiden arvo oli negatiivinen tammi-
kuussa, mika johtui padasiassa joukkolainojen
lunastamisesta yhdessa euroalueen maassa. Euro-
alueen valtion arvopaperien tarjonnan supistu-
minen on saattanut kannustaa euroalueen sijoit-
tajia investoimaan ulkomaille ja saattaa myos olla
yksi syy siihen, miksi ulkomaiset sijoittajat ovat
myyneet omistamiaan euroalueen arvopapereita.
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Euroalueen yleiset taloustilastot

Rahapolitiikan harjoittamisessa tarvitaan rahataloutta ja pankkitoimintaa, rahoitusmarkkinoita, maksutasetta
ja rahoitustilinpitoa kuvaavien indikaattorien lisdksi myds monia yleisid taloustilastoja, joiden on oltava ajan-
tasaisia ja luotettavia. Nditd tilastoja tarvitaan euroalueen hintakehitysndkymid ja hintavakautta uhkaavien
riskien arvioinnissa. Elokuussa 2000 ilmestyneessd julkaisussa "Yleisid taloustilastoja koskevat Euroopan
keskuspankin tilastovaatimukset” selostetaan, millaisia indikaattoritietoja hinnoista ja kustannuksista, tuo-
tannosta ja kysynndstd sekd tydmarkkinoista ja ulkomaankaupasta tarvitaan. Nditd koskeviin tilastoihin
keskitytddn myés EMUn tilastovaatimuksia koskevassa toimintasuunnitelmassa (jéljempdnd EMU-toiminta-
suunnitelma), jonka Euroopan komissio (Eurostat) on laatinut yhteistyéssd EKP:n kanssa.Tdssd artikkelissa
tarkastellaan ja arvioidaan euroaluetta kuvaavien yleisten taloustilastojen tuottamista EKP:n tilastovaati-
musten kannalta. Useille euroalueen tilastojen osa-alueille on mddiritelty yhteiset metodologiset standardit, ja
myos tilastojen saatavuutta ja ajantasaisuutta on pystytty parantamaan. Puutteita on silti vield jdljelld. Siksi
EMU-toimintasuunnitelma ja siihen perustuvat yhteiséon aloitteet tilastojen parantamiseksi ovat erittdin tér-

keitd euroalueen tilastojen kehittdmisessd edelleen.

I  Euroaluetta koskevien tilastojen merkitys rahapolitiikan kannalta

Kuten marraskuun 2000 Kuukausikatsauksen ar-
tikkelissa "EKP:n rahapolitiikan strategian kaksi
pilaria” todettiin, EKP analysoi rahan maaran ke-
hityksen lisdksi monia muitakin talouskehitysta
ja rahoitusmarkkinoiden tilaa kuvaavia muuttu-
jia, jotta hintakehitysniakymid ja euroalueen hin-
tavakautta uhkaavia riskeja voidaan arvioida laa-
ja-alaisesti.

Laadukkaat tilastot ovat valttimattomia, jotta ta-
loudesta saadaan luotettava kuva. Epétdydellisiin
tai epaluotettaviin tilastoihin perustuvat virheelli-
set rahapoliittiset paatokset voivat tulla kalliiksi,
jos ne johtavat inflaation kiihtymiseen ja kasvun
hidastumiseen. Téssa suhteessa EKP:n tarpeet ei-
vat poikkea aiemmin rahapolitiikasta vastanneiden
euroalueen kansallisten viranomaisten ja muiden
maiden kansallisten keskuspankkien tarpeista.
Huhtikuun 1999 Kuukausikatsauksen artikkelissa
”Lyhyen aikavilin talousindikaattorien merkitys
euroalueen hintakehityksen arvioinnissa” selostet-
tiin yksityiskohtaisesti tiettyjen indikaattorien kayt-
tokelpoisuus rahapolitiikan kannalta.

Kisitteet ja menetelmidt on yhdenmukaistettava,
jotta voidaan taata, ettd kaikki kansallisista tilas-
totiedoista koottavat euroalueen indikaattorit
kuvaavat kehitysta tarkasti ja antavat siten tietoa
rahapoliittista padtoksentekoa varten. Historia-
tietoja tarvitaan ekonometrisessi analyysissd, joka
omalta osaltaan edesauttaa euroalueen talouden
ymmartamista.

Seka koko euroaluetta etta yksittdisia maita kos-
kevat aggregaattitiedot ovat erityisen tarkeitd

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001

maantieteellisen kattavuuden kannalta. Koska ta-
loudelliset muuttujat ovat sidoksissa toisiinsa, on
seurattava useita eri hinta- ja kustannus-, kysyn-
td- ja tarjonta- sekd tyomarkkinatilastoja kaikilta
kansantalouden sektoreilta. Tavanomaisten kaup-
pa- ja teollisuustilastojen lisdksi tarvitaan myos
yhd tirkeammiksi muuttuvaa palvelusektoria
kuvaavia indikaattoreita.

Tilastojen ajantasaisuus ja riittdva laadintatiheys
ovat vilttamattomia rahapolitiikan kannalta. Ai-
noastaan ajantasaisista tilastoista voidaan saada
tietoa talouden kulloisestakin tilasta. Talla het-
kelld ajantasaisuudessa on eroja jasenvaltioiden
vililld, mistd syystd voikin olla harhaanjohtavaa
kdyttdd kaikkein nopeimmin julkaistuja kansalli-
sia tietoja koko euroaluetta kuvaavina ennakko-
lukuina.Vaikka vaihtoehtoisia kriteereita voidaan-
kin harkita, kaikkien maiden tulisi ensisijaisesti
pyrkid saamaan tilastonsa yhtd ajantasaisiksi kuin
tassd suhteessa parhaat EU-maat (tarkemmin
kehikossa I).

Kaytettiinpa mitd tahansa resursseja ja menetel-
mid, on yhtdilta tilastojen ajantasaisuuden ja toi-
saalta niiden luotettavuuden ja saatavuuden va-
lilld ristiriita. Rahapolitiikan kannalta ajantasaiset
aggregaattitilastot ovat tirkeampid kuin yksityis-
kohtaisesti eritellyt tiedot. Liséksi on erittdin tar-
kedd, ettd tilastot ovat luotettavia. EKP on hyvin
perilld tista ristiriidasta ja tarpeesta saada ajan-
tasaisuus ja luotettavuus tasapainoon. Euro-
alueen aggregaattien kannalta ajantasaisuus ja luo-
tettavuus eivat kuitenkaan valttamattd ole risti-
riidassa lyhyelld aikavililld. Jos jasenvaltiot toimit-
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taisivat maakohtaiset tiedot nykyista nopeammin,  arviot eivit olisikaan yhta luotettavia, tima puu-
alustavista euroalueen aggregaateista tulisi kat- te voisi korvautua euroalueen aggregaattitieto-
tavampia ja siten luotettavampia.Vaikka nykyistd  jen entisti laajemmalla kattavuudella.
aikaisemmassa vaiheessa toimitetut kansalliset

Euroalueen yleisten taloustilastojen ajantasaisuus

Useimmat euroaluetta koskevat tilastot julkaistaan vasta jonkin ajan kuluttua ensimmaéisten kansallisten ti-
lastotietojen julkistamisesta, silld niiden laatiminen riippuu yhdenmukaistettujen kansallisten tilastojen saa-
tavuudesta. Euroopan komissio (Eurostat) julkistaa euroalueen tiedot myohemmin kuin useat euroalueen
maat omat kansalliset tilastotietonsa, mutta myds myohemmin kuin keskeisimmaét euroalueen ulkopuoliset
maat julkistavat omat vastaavat tilastonsa. Yleensé Eurostat julkaisee tiettyd ajanjaksoa koskevan ensimméi-
sen arvion, kun sen kéytettidvissd olevat kansalliset tiedot kattavat 60-80 % euroalueesta (yhdenmukaistettua
kuluttajahintaindeksid, YKHIE, koskevat tiedot julkistetaan yleensid vasta, kun kattavuus on 100 %). Mah-
dollisimman laaja kattavuus on toivottavaa tietojen luotettavuuden lisddmiseksi ja jotta tilastoihin ei myo-
hemmin tarvitsisi tehdd huomattavia tarkistuksia.

Euroalueen tilastojen julkaiseminen voi viivéstyd useistakin syistd. Yhteison sdddoksissi tilastojen ajanta-
saisuudelle asetetaan usein tietyn tavoitteen sijasta ainoastaan vihimmadisvaatimukset. Aikataulut on madrat-
ty silld perusteella, ettd kaikki maat pystyvét noudattamaan niitd — aikaisemminhan kaikki jasenvaltiot eivét
pitidneet tilastojen ajantasaisuutta erityisen tirkednd. Esimerkiksi kansantalouden tilinpitoa koskevassa EU:n
neuvoston asetuksessa on madritty, ettd neljannesvuositiedot bruttokansantuotteesta (BKT) raportoidaan vasta
120 péivén kuluttua tarkastelujakson péattymisestd. Euroalueen aggregaattitiedot voivat viivéastyd myos sik-
si, ettd kansallisten tietojen kokoamisessa on noudatettava yhdenmukaistettuja médritelmid, jotta niiden pe-
rusteella voidaan laatia euroalueen aggregaatteja. Esimerkiksi kansallisilta tydvoimaviranomaisilta saadaan
tyottomyyslukuja joskus varsin nopeasti, mutta eri maiden viranomaisten tiedot eivét useinkaan ole keske-
nddn vertailukelpoisia. Laadun kannalta on tirkeid, ettd eri ldhteistd saatavat tai tilinpitotietoina (esim. kan-
santalouden tilinpito) esitettivit tiedot ovat yhdenmukaisia. Tdmé saattaa kuitenkin olla lisdsyyni siihen,
ettd tulosten julkistaminen kestdd kauemmin.

Oheisessa kuviossa esitetdéin kahta keskeistd muuttujaa, YKHIA ja BKT:td, koskevien tietojen julkistamisai-
katauluja. Kuviosta ilmenee, milloin jotkin yksittdiset EU-maat julkistavat nimi tiedot, milloin niisté julkis-
tetaan euroalueen aggregaatit ja milloin Yhdysvallat antaa vastaavat tiedot julkisuuteen. Yksittdisissd EU-
maissa neljannesvuosittaisten BKT-tietojen julkistaminen jakautuu pitkélle aikavélille, mikd johtuu siitd,
ettd tietojen kokoamiseen kéytetddn monia eri ldhteitd ja laatimistapoja. Ensimmadiset euroalueen BKT:td
koskevat arviot ovat kéytettdvissd noin 70 pdivén kuluttua tarkastelujakson péadttymisestd, ja tiedot kattavat
noin 80 % euroalueesta. Iso-Britannia ja Yhdysvallat julkistavat tietonsa paljon nopeammin (Iso-Britannia
julkistaa ensimmdisen arvion 20 pdivén ja Yhdysvallat 28 pédivin kuluttua tarkastelujakson padttymisestd;
toisen, edellistd luotettavamman arvion Iso-Britannia julkaisee 54 pdivén ja Yhdysvallat 60 pdivén kuluttua
tarkastelujaksosta). Jdsenvaltioiden kuukausittaisten Y KHI-tietojen kerddmistavat vastaavat toisiaan parem-
min, minkd vuoksi euroalueen tiedot julkistetaan nopeammin kuin BKT-tiedot. My®ds tietojen ajantasaisuus
vastaa muiden euroalueen ulkopuolisten maiden kuluttajahintaindeksien ajantasaisuutta. Euroalueen jdsen-
valtioiden vililld on sitd vastoin huomattavia eroja kansallisten kuluttajahintatietojen julkistamisaikatauluis-
sa: ensimmaisten ja viimeisten kansallisten tietojen toimittamisen vélilld on noin 20 péivid eroa. Ero johtuu
osittain siitd, ettd tiedot kerdtddn eri maissa eri aikaan kuukaudesta, mutta myds siitd, ettd Saksa ja Italia
julkistavat muita maita aikaisemmin ensimmadiset arviot omasta kansallisesta YKHIn kokonaisindeksistdén.

Vertaamalla eri maiden tapoja laatia tilastot voidaan 10ytdd parhaat kdytdnnot ajantasaisten ja luotettavien
tilastojen julkistamiseksi. Monet EU-maat julkistavat useimmat tilastonsa hyvin ajantasaisina, ja niitd voi-
daankin pitdd tdssd hyvind esimerkkeind. Tilastointikdytidntdjen yhtendistyminen olisi toivottava lyhyen ai-
kavilin tavoite. Selvdd kuitenkin on, ettd paremmasta ajantasaisuudesta on hyotyd ainoastaan, kun se ei
merkittdvasti vahennd tietojen luotettavuutta. Koska jotkin jisenvaltiot ovat saavuttaneet ajantasaisuuden ja
samalla luotettavuuden, tdmé osoittaa, ettd ajantasaisuutta on mahdollista parantaa laatua huonontamatta.
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2  Euroalueen tilastojen kehitys

Rahoitustilastoja lukuun ottamatta useimpien
euroalueen tilastojen laatimisesta vastaa Euroo-
pan komissio (Eurostat). Eurostat ei kuitenkaan
kerdd perustietoja suoraan tiedonantajilta (paa-
asiassa yrityksid ja julkisen sektorin laitoksia), vaan
keruusta vastaavat jdsenvaltiot, useimmissa ta-
pauksissa kansalliset tilastolaitokset. Eurostatin
tehtdvand on varmistaa, ettd tiedonkeruussa on
kaytetty vertailukelpoisia menetelmia, laatia EU:n
ja euroalueen aggregaatit ja julkistaa tiedot. Eu-
rostatin ja kansallisten laitosten tydtd koordinoi
tilasto-ohjelmakomitea, joka koostuu Eurostatin
ja kansallisten tilastolaitosten johtajista ja jota
avustavat asiantuntijatyoryhmat.

Yhteison tilastotyon keskeisend oikeusperusta-
na on vuonna 1997 allekirjoitetun Amsterdamin
sopimuksen artikla 285. Sen mukaan EU:n neu-
vosto padttad toimenpiteistd, joita yhteison toi-
minnan kannalta tarpeellisten tilastojen tuotta-
minen edellyttia. Lisdksi vuonna 1997 hyviksy-
tyssd yhteison tilastoja koskevassa asetuksessa
jaetaan vastuualueet kansallisten viranomaisten
ja yhteison viranomaisten kesken.! Ennen vuon-
na 1992 allekirjoitettua Maastrichtin sopimusta
kaikki EU-maat kasittdvien tilastojen laatiminen
perustui padasiassa sopimuksiin, mutta viime vuo-
sina useimmista tilastoihin liittyvista toimenpiteis-
td on mddrdtty sdddoksissa. Kaikille EU:n jasen-
valtioille on tullut pakolliseksi tuottaa yhteison
kayttoon yhteisiin standardeihin perustuvia kan-
sallisia tilastoja.

Valmistauduttaessa talous- ja rahaliittoon (EMU)
tarvittiin vertailukelpoisia tilastoja lihentymisen
arvioimiseen.Tasta syystd sovittiin yhdenmukais-
tetun kuluttajahintaindeksin (YKHI) maaritelmas-
td vuonna 1995, ja ensimmiiset YKHIt julkistet-
tiin vuonna 1997.2 YKHIsti on tullut EKP:lle tar-
kein hintakehitysti kuvaava indeksi. Osana EMUn
tilastoperustaa vuonna 1996 otettiin myds kayt-
toon uudistettu Euroopan kansantalouden tilin-
pitojarjestelmd (EKT), jonka perusteella neljinnes-
vuosittaiset ja yksityiskohtaisemmat vuosittaiset
kansantalouden tilinpitotiedot laaditaan.? Lyhyen
aikavilin tilastoja koskeva asetus vuodelta 1998
tdydentaa tilastoperustaa. Tassd asetuksessa maa-
ratdan monista teollisuutta, rakentamista, vahittiis-
kauppaa ja palveluja kuvaavista indikaattoreista,

joista toimitetaan tietoja kuukausittain tai neljan-
nesvuosittain.* Lisaksi vuonna 1998 annettiin ase-
tus tyévoimaa koskevasta otantatutkimuksesta,
jolla taataan vertailukelpoisten ja yksityiskohtais-
ten tydmarkkinatietojen saatavuus.’

Vaikka kaikki saadokset annettiin ennen kuin
EMUn kolmas vaihe tammikuussa 1999 alkoi, ne
pantiin tdytint6on — YKHI4 koskevaa asetusta
lukuun ottamatta — lilan myohdian, jotta tuloksia
olisi saatu jo ennen rahaliiton alkamista. Kaikkia
tilastoja ei saada vieldkdan. Padsyynd tihdn ovat
asetusten pitkat tiytintdonpanoajat, joita tarvi-
taan usein joko uusien tilastojen laatimiseen ja-
senvaltioissa tai isojen muutosten tekemiseen
olemassa oleviin tilastoihin. Yleisten siirtymaai-
kojen lisdksi euroalueen aggregaattien kerdaamista
haittaa se, ettd yksittdisille jasenvaltioille on myon-
netty asetusten velvoitteiden noudattamisesta
erivapauksia, jotka ulottuvat vuoteen 2003 tai
jopa vuoteen 2005. Niin ollen Eurostat voi ny-
kyain aggregoida euroalueen tilastoiksi vain osan
vuosina 1996—1998 hyvéksytyissa asetuksissa
madrdtyistd tilastoista. Lisdksi Eurostat julkaisee
useat tilastot toivottua myshemmin, koska jot-
kin jasenvaltiot eivit toimita tietojaan mairaai-
kaan mennessa.

Euroopan keskuspankin edeltdja, Euroopan ra-
hapoliittinen instituutti, maaritteli vuonna 1996
ensimmadisen kerran yleisia taloustilastoja kos-
kevat vaatimukset rahapolitiikan paatoksenteon
kannalta. EKP vahvisti vaatimukset elokuussa
2000 julkaisussaan "Yleisid taloustilastoja koske-
vat Euroopan keskuspankin tilastovaatimukset”.

Tilastojen laadun tirkeytta EMUn kannalta pai-
notettiin myods talous- ja rahoituskomitean
(aiemmalta nimeltdan rahakomitea) tilastoty&ssa,

1 Neuvoston 17.2.1997 antama asetus (EY) N:o 322/97 yh-
teison tilastoista.

2 Neuvoston 23.10.1995 antama asetus (EY) N:o 2494/95
yhdenmukaistetuista kuluttajahintaindekseistd.

3 Neuvoston 25.6.1996 antama asetus (EY) N:o 2223/96
Euroopan kansantalouden tilinpito- ja aluetilinpito-
Jjdrjestelmdn tekemisestd yhteisdossd.

4 Neuvoston 19.5.1998 antama asetus (EY) N:o 1165/98 ly-
hyen aikavdlin tilastoista.

5 Neuvoston 9.3.1998 antama asetus (EY) N:o 577/98 yhtei-
son tydvoimaa koskevan otantatutkimuksen jérjestimisestd.
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johon se ryhtyi Ecofin-neuvoston ja euroryhman
aloitteesta vuonna 1998. Vuoden 1998 lopulla
valmistui ensimmdinen seurantaraportti EMUn
tilastovaatimuksista. Taman jalkeen edistymistd on
tarkasteltu kolmessa raportissa, joista Ecofin-
neuvosto antoi uusimman tammikuussa 2001.
Kesédkuussa 2000 Ecofin-neuvosto pyysi Euroo-
pan komissiota (Eurostat) laatimaan yhteistyos-
sa EKP:n kanssa EMU-toimintasuunnitelman, jos-
sa maaritellddn, missa jasenvaltioissa ja milld ti-
lastoalueilla tarvitaan kiireellisida uudistuksia ja
mihin nykyisistd tilastoasetuksista olisi mahdolli-

sesti tehtdva muutoksia.® Ecofin-neuvosto pyysi
kansallisia ja yhteison viranomaisia takaamaan,
ettd EMU-toimintasuunnitelma pannaan tdytdn-
téon sovitun aikataulun mukaisesti. Se myos ke-
hotti budjetista ja tilastoista vastaavia viranomai-
sia jatkuvaan vuoropuheluun kansallisella tasolla,
jotta tilastoista vastaaville viranomaisille taattai-
siin riittdvat resurssit toimintasuunnitelman tdy-
tantdonpanoa varten. Toimintasuunnitelmaa tar-
kastellaan yksityiskohtaisesti kehikossa 2.

6  Kaikki asiakirjat ovat saatavissa EU:n neuvoston www-
sivustosta (http://ue.eu.int/emu,).

EMU-toimintasuunnitelma

Syyskuussa 2000 laaditussa EMU-toimintasuunnitelmassa edellytetdin parannuksia yleisten taloustilastojen

tarkeimpiin osa-alueisiin. Suunnitelmassa keskitytédén tiettyihin aloihin, joilla on erityisen pikaista ratkaisua

vaativia ongelmia ajantasaisten ja luotettavien euroalueen aggregaattien laatimisessa. Toimintasuunnitelmassa

ehdotetaan mahdollisuuksien mukaan muutoksia nykyisiin tilastoasetuksiin ja pannaan ndin alulle huomatta-

via parannuksia euroalueen tilastoihin. Vaikka toimintasuunnitelmassa keskitytddnkin euroalueeseen, se kat-

taa kaikki EU:n jdsenvaltiot.

Jisenvaltioiden tilastoraportoinnin kehittiiminen

EMU-toimintasuunnitelma késittdd viisi aluetta, joilla jisenvaltioiden on parannettava toimintaansa (tauluk-

ko A). Ajantasaisuudelle on my0s asetettu tavoitearvot.

Taulukko A. EMU-toimintasuunnitelmassa esitettyjen kansallisten toimenpiteiden piaikohdat

Aihe Kansallisten toimenpiteiden tarkeimmit tavoitteet

Neljannesvuosittainen * BKT:td ja sen paderid koskevien tietojen toimittaminen 70 péivén kuluttua tarkastelu-

kansantalouden tilinpito jakson pdittymisestd

e Vield toimittamattomien, pakollisten kansallisten tilinpitotietojen toimittaminen
 Historiatiedot vuodesta 1980 alkaen

Neljannesvuosittaiset julki-| ¢ Julkisen talouden keskeisten reaali- ja rahoitustilastotietojen toimittaminen vuoden 2000

sen talouden tilastot! loppuun mennessi

Tyomarkkinatilastot e Tyollisyystietojen parantaminen (ajantasaisuus, kattavuus)

e Tyo6voimakustannusindeksin kehittiminen (ajantasaisuus, kattavuus)
* Tyoévoimatutkimusten neljannesvuosittaisten tulosten toimittaminen 90 pdivin kuluttua
tarkastelujakson pédttymisesti

Lyhyen aikavilin tilastot e Tarkeimpien indikaattorien toimittaminen vuoden 2001 loppuun mennessd (joissakin

tapauksissa vuoden 2002 loppuun mennessi)
* Ajantasaisuutta koskevien asetuksen vaatimusten noudattaminen

Ulkomaankauppatilastot ¢ Tietojen toimittaminen euroalueen ulkopuolisten maiden kanssa kdytdvistd kaupasta

40 pdivin kuluttua tarkastelujakson padttymisestd

Lédhde: EMUn tilastovaatimuksia koskeva toimintasuunnitelma, syyskuu 2000.

1
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EMU-toimintasuunnitelma johti siihen, ettd jisenvaltioissa laadittiin kansallisia toimintasuunnitelmia. EMU-
toimintasuunnitelmassa ja jasenvaltioiden toimintasuunnitelmissa tehdyt sitoumukset eroavat kuitenkin toi-
sistaan. Useissa tapauksissa erot johtuvat siitd, ettd kansalliset tilastolaitokset pitdvit resurssejaan riittimat-
tomind toimintasuunnitelman tavoitteiden saavuttamiseksi. Vaikka kaikki maat eivit pysty noudattamaan
EMU-toimintasuunnitelman vaatimuksia kaikkien indikaattorien tapauksessa, toimintasuunnitelmalla toivo-
taan kuitenkin saavutettavan talous- ja rahoituskomitean tavoite, jonka mukaan tiedot kattaisivat 80 % euro-
alueesta vuoden 2001 tai 2002 loppuun mennessi. Tdméi parantaisi euroalueen tilastojen saatavuutta, ajanta-
saisuutta ja joissakin tapauksissa myos niiden luotettavuutta.

Muutokset tilastoja koskevaan lainsaidantoon

EMU-toimintasuunnitelmassa ehdotetaan tilastoja koskeviin sdddoksiin muutoksia, jotka vaikuttavat kaik-
kiin EU-maihin. Toimintasuunnitelmassa arvioidaan kattavasti makrotaloudellisten tilastojen oikeusperustaa
ensimmdisen kerran sitten yhteisen rahan kiyttoonoton. Taulukossa B esitetdédn toimintasuunnitelmassa lue-
tellut tdrkeimmaét muutokset ja niiden suunniteltu hyviksymisaikataulu.

Taulukko B. EMU-toimintasuunnitelman lainsdiddéantoaloitteet

Aihe Tarkeimmit muutokset Suunniteltu hyviksyminen

Neljdnnesvuosittainen
kansantalouden tilinpito

Raportointiviipeen lyhentdminen 70 paiviksi
Tehtyjd tyotunteja koskevien tietojen sisallyttami-
nen tilastoihin

Sektoreittaisen (kotitaloudet, yritykset jne.)

Vuoden 2001 jélkipuolella
Vuoden 2001 jélkipuolella

Vuoden 2002 jélkipuolella

tilinpidon siséllyttaminen tilastoihin rajoitetussa

madrin
Neljdnnesvuosittaiset * Julkisen talouden reaali- ja rahoituserien tilinpidon Vuoden 2001 jilkipuolella
julkisen talouden tilastot' luominen
Tyodmarkkinatilastot * Oikeusperustan luominen tydvoimakustannusindek- Vuoden 2001 jélkipuolella

sin laskemiseksi sekid sen kattavuuden, ajantasai-
suuden ja vertailtavuuden kehittiminen

e Miirdajan asettaminen jatkuvan tydvoimatutki-
muksen kdyttoonotolle

Vuoden 2001 jélkipuolella

Lyhyen aikavilin tilastot | ¢ Yhdenmukaisten tilastomaéritelmien luominen
vertailtavuuden parantamiseksi

e Asetuksen muuttaminen tarvittaessa (esim.
tuontihintoja koskevien tietojen sisillyttiminen)

Vuoden 2001 alkupuolella

Vuoden 2002 jélkipuolella

Ldahde: Ecofin-neuvoston tammikuussa 2001 hyvdksymd talous- ja rahoituskomitean 3. seurantaraportti rahakomitean raportin
téytintoonpanosta.
I Tissd artikkelissa ei kisitelli julkisen talouden tilastoja koskevia vaatimuksia.

Euroopan komission odotetaan tekevin ensimmadisen esityksen ehdotetuista lainsddddntomuutoksista EU:n
neuvostolle ja Euroopan parlamentille vuoden 2001 alkupuoliskolla. Ecofin-neuvoston mukaan ehdotukset
on hyviksyttiva pikaisesti.

Euroopan komission toiminta

EMU-toimintasuunnitelmassa mainitaan myos useita alueita, joilla Euroopan komissio aikoo toimia. Euro-
stat perustaa esimerkiksi julkisen tietokannan euroalueen ja EU:n aggregaatteista. Tietokannassa aggregaatti-
tiedot ovat nédhtivissé heti niiden julkaisuajankohtana. Muut toimet koskevat euroalueen aggregaattien ko-
koamista aina, kun tietoja on saatavissa riittdvistd médardstd maita, euroalueen kansallisen tilinpidon pitkien
aikasarjojen kokoamista sekéd parempia euroalueen aggregaattien kausipuhdistus- ja tyopdivikorjausmene-
telmid.
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3 Nykytilanne ja tarvittavat parannukset

Tassd osassa tarkastellaan, millaisia tilastotietoja
nykyisin on saatavissa kultakin yleisten talous-
tilastojen pddalueelta. EKP julkaisee niiti tilasto-
tietoja sddnndllisesti Kuukausikatsauksen tilasto-
osassa sekd “Euroalueen talouskehitys” -artik-
kelissa. Tdssd osassa madidritelldan myos keskei-
simmat parannukset, joita tilastoihin olisi tehta-
vd. Niihin sisaltyvat kaikki EMU-toimintasuunni-
telmassa esitetyt tavoitteet julkisen talouden ti-
lastoja lukuun ottamatta.

Hinnat ja kustannukset
Yhdenmukaistetut kuluttajahintaindeksit

EKP miirittelee hintavakauden euroalueen yh-
denmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI)
alle 2 prosentin vuotuiseksi nousuksi keskipit-
kalla aikavililld. On erittdin tirkead, ettd YKHI
tdyttdd tietyt vaatimukset. Sen tulee esimerkiksi
kattaa laajasti kotitalouksien kulutusmenot, ja se
pitdd julkaista kuukausittain ajantasaisesti.

Jokaisesta euroalueen maasta on saatavissa kuu-
kausittainen YKHI eriteltynd yksityiskohtaisesti
tuoteryhmittdin. Euroalueen YKHI julkaistaan
nykyisin keskimairin jo 18 piivan kuluttua tar-
kastelujakson paattymisestd. YKHlen yhdenmu-
kaistaminen alkoi 1990-luvun puolivilissi ja jat-
kuu edelleen. YKHIn kattavuutta laajennettiin
vuoden 2000 alusta ja toisen kerran vuoden 2001
alusta (uusia ryhmid ovat erityisesti terveyden-
huolto, koulutus ja sosiaaliturvapalvelut), jotta se
kattaisi mahdollisimman suuren osuuden koti-
talouksien kulutusmenoista (ks. maaliskuun 2001
Kuukausikatsauksen kehikko 2 ”YKHIn kattavuus
ja laskentamenetelmit muuttuneet”). Lisaksi Eu-
rostat ja EU:n jasenvaltiot tekevit kisitteisiin liit-
tyvad tyotd parantaakseen hintojenmittausmene-
telmid ja mittaustulosten vertailtavuutta.

Kaiken kaikkiaan YKHI on nyt laadultaan ja yh-
denmukaistamisen kannalta jo hyvin pitkille ke-
hitetty. Téastd syysta YKHIA ei ole otettu mukaan
EMU-toimintasuunnitelmaan.Yhdenmukaistamis-
ta kuitenkin jatketaan erityisesti kahdella alueel-
la. Ensiksikin Eurostat kehittda ja arvioi menetel-
mai, jolla omistusasumisen kustannukset voitai-
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siin ottaa mukaan tarkasteluun, kuitenkin viralli-
senYKHIn ulkopuolella ja lyhyehkoksi koeajaksi.
Lisaksi pohditaan, miten kuluttajahintaindekseis-
td voisi aiempaa tehokkaammin ja yhdenmukais-
tetummin poistaa tavaroiden ja palveluiden laa-
dun muutosten vaikutukset. T4td pidetdan yhte-
nd keskeisimmistd hintaindeksien laatimiseen liit-
tyvistd ongelmista.

Tuottaja-, ulkomaankauppa- ja muut hinnat

Tuottajahintoina mitattujen teollisuuden hinto-
jen muutoksia on tirked seurata, silld ne saatta-
vat viestid kuluttajahintojen tulevista muutoksis-
ta. Tuotantokustannusten muutoksethan vilitty-
vdt ajan mittaan kuluttajahintoihin.

Eurostat julkaisee kuukausittain euroalueen ko-
timaisen teollisuuden tuottajahintaindeksin (ilman
rakentamista). Indeksi julkaistaan nykyisin viiden
viikon kuluttua tarkastelujakson pdattymisesta.
Koska tuottajahinnat on indeksissd eritelty vali-
tuotteiden, pidomahyddykkeiden ja kulutustava-
roiden hinnoiksi, niiden avulla voidaan arvioida
tuotantopanosten (esimerkiksi raaka-aineiden)
hintojen muutosten vaikutusta tuotantoketjun eri
vaiheissa. Tuottajahintojen vertailtavuudessa on
kuitenkin vield parantamisen varaa, silla maiden
vdlilld on merkittdvid eroja hintoihin liittyvien
madritelmien (esimerkiksi verojen huomioon
ottamisen) suhteen. Tarvittavasta yhdenmukais-
tamisesta on hiljattain paitetty EMU-toiminta-
suunnitelman mukaisesti.

Euroaluetta koskevia tavaroiden vienti- ja tuonti-
hintaindeksejd ei ole saatavissa. Vaikka tuonnin
osuus koko kotimaisesta kysynnistd on euro-
alueella suhteellisen pieni, tuontihinnoista johtuva
inflaatio vaikuttaa tuottajahintoihin ja ajan myo-
td myos kuluttajahintoihin. Vienti- ja tuontihin-
taindekseja lahinnd vastaavia indikaattoreita ovat
ulkomaankaupan yksikkoarvoindeksit. Niiden laa-
timismenetelmidt ovat kuitenkin hyvin erilaiset
kuin hintaindeksien, ja ne julkaistaan pitkan ajan
eli noin 90 pdivan kuluttua tarkastelujakson paat-
tymisestd. Euroalueen ulkopuolisten maiden kans-
sa kdydyn kaupan (viennin ja tuonnin) hintain-
deksit olisivat erityisen hyodyllisid, mutta niita ei
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todennikoisesti ole odotettavissa viela lahitule-
vaisuudessa.

Saatavissa olevat tiedot rakentamisen hinnoista
euroalueella eivdt ole riittavan kattavia eivatkd
perustu yhdenmukaistettuihin kansallisiin tietoi-
hin. Maittaiset erot omistusasuntojen hintoja ku-
vaavien aikasarjojen laatimismenetelmissa ja maa-
ritelmissd ovat erittdin suuria, mistd syysta nii-
den aikasarjojen perusteella muodostetut euro-
alueen estimaatit eivit ole tdysin luotettavia.

Ajantasaisia hintoihin liittyvid suhdannekyselytie-
toja on saatavissa kaikista jasenvaltioista. Kysely-
tietoja julkaisee Euroopan komissio (talouden ja
rahoituksen pidosasto). Kyselyt hintoihin liitty-
vistd odotuksista suunnataan seka yrityksille ettd
kuluttajille.

Tyévoimakustannukset

Tyovoimakustannukset ovat tuotantokustannus-
ten keskeinen osa. Niilld on merkittava vaikutus
hinnanmuodostukseen, ja hintakehitys puolestaan
saattaa vaikuttaa palkkojen kehitykseen. Tyovoi-
makustannustietoja kdytetdan myods laskettaes-
sa kilpailukykyd mittaavia indikaattoreita kuten
yksikkotyokustannuksia. Tydvoimakustannusten
kehitysta on siksi erittdin tirkedd seurata tarkoin,
ja ndistd kustannuksista tarvitaan luotettavia ja
tihedsti hankittuja tietoja. Pdatoimialoittain ja -kus-
tannuserittdin eriteltyja tydvoimakustannustieto-
ja tarvitaan kuukausittain tai neljannesvuosittain.
Lisaksi vuosittain julkaistavat yksityiskohtaisemmat
eli kustannuserittdin ja toimialoittain eritellyt tyo-
voimakustannustilastot antavat arvokasta tietoa
talouden rakenteellisesta kehityksesta.

Keskeinen tydvoimakustannusten kehitystd ku-
vaavien aggregaattitietojen lahde ovat tiedot tuot-
tavuudesta seka tydntekijdd kohti lasketuista tydvoi-
makustannuksista. Nama tiedot saadaan koko
kansantalouden tai tirkeimmat sektorit kasitta-
vastd kansantalouden tilinpidosta. Tietoja kiyte-
tadn yksikkotyokustannusten laskemisessa. Kuu-
kausikatsauksessa julkaistavat luvut perustuvat
EKP:n arvioihin, silla Eurostat ei vield julkista kan-
santalouden tilinpitoon perustuvia neljannesvuo-
sittaisia indikaattoreita euroalueen ty&voimakus-
tannuksista. EMU-toimintasuunnitelmassa edel-

lytetdan, ettd ndiden tilastojen ajantasaisuutta
parannetaan julkistamalla ne jo 70 pdivan eikd
noin 100 pdivan kuluttua tarkastelujakson paat-
tymisesta.

Tyévoimakustannusten kehitystd kuvaavat myds
neljannesvuosittaiset tiedot tuntia kohti lasketuis-
ta tydvoimakustannuksista. Eurostat julkisti nama
tiedot ensimmaisen kerran vuonna 1999.Tiedon-
keruu jasenvaltioista perustuu vapaaehtoisuuteen,
ja sen ensimmaiset tulokset julkistetaan noin 95
paivan kuluttua tarkastelujakson paittymisesta.
Eurostatin laatiman yhteisen maaritelman mu-
kaan kustannustiedot kattavat teollisuuden ja
markkinaehtoiset palvelut eli noin 65 % koko
tyollisyydesta.Tilastojen ldhteet ja kattavuus vaih-
televat kuitenkin vield huomattavasti maittain.
Joissakin maissa kaytetdaan korvikemuuttujia (nai-
td muuttujia selostettiin helmikuun 2001 Kuu-
kausikatsauksen kehikossa 3 ”Euroalueen ty6voi-
makustannusindikaattorien viimeaikainen kehi-
tys”). Tyovoimakustannuksia koskevien tilastojen
laadintamenetelmien ja ajantasaisuuden paranta-
miseksi Eurostatissa valmistellaan parhaillaan
EMU-toimintasuunnitelman mukaista saddosta,
jonka avulla indikaattorista saataisiin aiempaa
kattavampi. Tdlld hetkelld kansantalouden tilinpi-
ketuista tyovoimakustannuksista ovat kuitenkin
luotettavampi euroalueen tydvoimakustannusten
kehityksen indikaattori kuin tuntia kohden las-
ketut tydvoimakustannukset, silld maiden viliset
erot tilastojen kattavuudessa ja laadintamenetel-
missa heikentdvit euroalueen tuntia kohden las-
kettujen tydvoimakustannusindeksien luotetta-
vuutta ja kdyttokelpoisuutta.

EMU-toimintasuunnitelman mukaisten teollisuu-
den palkkoja ja tuottavuutta koskevien tilastojen
odotetaan olevan saatavissa vuoden 2001 kulues-
sa. Eurostat tutkii parhaillaan my&s, miten voi-
taisiin kdyttdd kansallisista ldhteistd saatavaa tie-
toa liittokohtaisista palkkasopimuksista.

Tuotanto ja kysyntd

Tuotanto- ja kysyntiindikaattoreista saadaan tie-
toa talouden suhdannevaiheesta, joka on keskei-
nen tekija hintakehitysnakymien analyysin kan-
nalta. Indikaattoreina kédytetdan kansantalouden
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tilinpidon tietoja, lyhyen aikavilin tilastoja teolli-
suuden ja palvelujen kehityksesta seka kvalitatiivi-
sia suhdannekyselyja. On ehdottoman tirkeds, ettd
tietoja julkaistaan tiheddn ja ettd ne ovat ajanta-
saisia. Kansantalouden tilinpidon tietoja tarvitaan
analysoitaessa talouden rakennemuutoksia, kuten
esimerkiksi ns. uuden talouden kehittymista.

Kansantalouden tilinpito

Kansantalouden tilinpito laaditaan EKT 95:n
mukaista yhdenmukaistettua laadintamenetelmaa
noudattaen. EKT 95:n tiytintéonpano alkoi vuo-
den 1999 alkupuolella ja jatkuu vuoteen 2003
saakka. Kaikki saatavissa olevat jasenvaltioiden
tiedot eivit kuitenkaan vield ole EKT 95:std an-
netun asetuksen mukaisia. Tama johtuu osaksi
joihinkin jasenvaltioihin sovellettavista poikkeuk-
sista. Lisaksi erdissd ndistd jasenvaltioista tiedot
julkistetaan tilla hetkelld pitemman ajan kulut-
tua kuin poikkeussdadnnoksissd maarataan.

Nykyisin on saatavissa vain vdhdinen mdira koko
euroalueen kattavia keskeisid kansantalouden ti-
linpidon indikaattoreita. Eurostat laatii BKT:t4 ja
sen ja menoerid koskevia neljannesvuosittaisia
arvioita. Tammikuusta 2001 alkaen Eurostat on
arvioinut my6s tuotantolukuja (arvonlisdys eri-
teltynd kuuteen toimialaan). Naméd kaksi Euro-
statin tilastoa ovat tdlld hetkelld saatavissa vain
vuodesta 1991 alkaen.

Ensimmdinen neljinnesvuosittainen arvio kansan-
talouden tilinpidosta kiintein hinnoin laaditaan
nykyisin noin 70 pdivad tarkasteltavan neljannek-
sen paittymisestd. Toinen arvio julkistetaan noin
105 piivéi ja kolmas noin 120 pdivaa tarkastelta-
van neljanneksen pdittymisesti, ja ndissd arviois-
sa ovat mukana my&s kdyvin hinnoin lasketut tie-
dot. Tiedot saadaan liian myohaisessd vaiheessa,
jotta niistd olisi hy6tya rahapoliittisten paatdsten
teossa. Eurostatin ensimmdinen arvio ei mydskaan
vield sisilld kaikkien maiden tietoja, koska tieto-
jen julkaisuviivastymit vaihtelevat maittain.

EKT 95:n mukaisesti julkistetaan my&s vuosit-
taiset laajat kansantalouden tilinpidon tiedot. Ja-
senvaltioita koskevat tiedot ovat kuitenkin edel-
leen puutteellisia ja saatavissa olevat aikasarjat
usein suhteellisen lyhyitd, mika heikentda niiden
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kdyttokelpoisuutta taloustutkimuksen kannalta.
Eurostat ei my6skadn vield laadi ndistd tiedoista
euroalueen aggregoituja tilastoja.Vuosittaisiin tie-
toihin sisaltyy yksityiskohtaisia, toimialoittain eri-
teltyja tietoja arvonlisdyksestd, pidomanmuodos-
tuksesta, tydvoimakustannuksista ja tyollisyydes-
td seka yksityiskohtaisia tietoja kotitalouksien ku-
lutusmenoista. Vuosittaisia tilinpidon tietoja ei
my&skddn ole vield saatavissa institutionaalisen
sektorijaon mukaan (yritykset, rahoituslaitokset,
julkisyhteisot ja kotitaloudet) eriteltyind. EKP tar-
vitsee yksityiskohtaisia vuosittaisia tietoja tut-
kiessaan kunkin sektorin tuloja, menoja ja tuotan-
toa sekd sddstamistd, investointeja ja rahoitusta.

Kansantalouden tilinpidon tilastoinnin odotetaan
kehittyvin edelleen, silli EMU-toimintasuunnitel-
massa edellytetddn keskeisimpien neljannesvuo-
sittaisten aggregaattitietojen julkaisemista 70
pdivan kuluttua tarkasteluneljanneksen paattymi-
sestd. Tavoitteena on myOs tuottaa rajoitettu
maara sektoreittain eriteltyja neljinnesvuositilas-
toja (ndihin siséltyisivat keskeisind indikaattorei-
na mm. kotitalouksien sddstiminen ja yritysten
investoinnit).

Muut lyhyen aikavilin tilastot

Lyhyen aikavilin tilastoja laaditaan niitd koske-
van EU:n asetuksen mukaisesti. Ndihin tilastoi-
hin sisdltyy suuri joukko kuukausittaisia ja nel-
jannesvuosittaisia indikaattoreita teollisuudesta,
rakentamisesta, vahittiiskaupasta ja muista pal-
veluista. Jotkin indikaattorit kuvaavat toteutunut-
ta kehitystd (tuotanto, liikevaihto jne.), toiset taas
kehitysnakymia (esimerkiksi uudet tilaukset). Ly-
hyen aikavilin arviointeja varten riittavit yleen-
sd karkeasti eli paatoimialoittain eritellyt tiedot.
EKP edellyttdd, ettd kuukausittaiset indikaattorit
ovat saatavissa 30—40 paivan kuluttua kuun lo-
pusta ja neljannesvuosittaiset noin 60 piivdn
kuluttua vuosineljanneksen lopusta.

Eurostat julkistaa lyhyen aikavilin tilastoista eu-
roalueen aggregaattitietoja, kun sen tiedot kat-
tavat 60 % euroalueesta, mutta useimmissa ta-
pauksissa ensimmdisten arvioiden kattavuus on tita
suurempi. Lyhyen aikavilin tilastoja koskevassa
asetuksessa mainituista indikaattoreista monet
eivit kuitenkaan ole vield saatavissa euroalueen
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aggregaatteina tai ovat saatavissa vasta pitkdn ajan
kuluttua, koska maittainen kattavuus ei ole ly-
hyemmin ajan kuluttua riittava. Esimerkiksi teolli-
suuden ja rakennusalan uusista tilauksista ei vie-
I3 ole saatavissa luotettavia tilastoja. EMU-toimin-
tasuunnitelman mukaan tillaisia tilastoja pitdisi
olla saatavissa vuoden 2002 loppuun mennessd
(ja niiden pitdisi tuolloin kattaa ainakin 80 % eu-
roalueesta).

Alustavat kuukausittaiset arviot euroalueen teol-
lisuustuotannosta julkistetaan nykyisin yli 50 pai-
van kuluttua tarkastelujakson paittymisestd, ja
ne kattavat yleensa yli 90 % euroalueen maista.
Vihittdiskaupan liikevaihdosta on viime kuukausi-
na saatu aiempaa ajantasaisempia tietoja, jotka
julkistetaan nyt noin 65 pdivan kuluttua tarkas-
telujakson paattymisesta. Nykyain vahittiiskaupan
liikevaihdosta saatavat tiedot kattavat kuitenkin
vain noin 75 % euroalueesta (Kreikan, Ranskan,
Luxemburgin, Itdvallan ja Portugalin tiedot puut-
tuvat). Muiden indikaattorien, kuten sektoreittain
eriteltyjen tyéllisyyttd ja rakentamista kuvaavien in-
dikaattorien, kattavuus on tétdkin heikompi. My&s
kansallisten tietojen yhdenmukaisuutta olisi paran-
nettava. Viime aikoina onkin sovittu indikaatto-
rien ja tehdasteollisuuden padalojen (vilituotteet,
padomahyodykkeet ja kulutustavarat) aiempaa tis-
mallisemmistd maaritelmista.

Vaikka teollisuustuotannon ja vahittdiskaupan ti-
lastoinnissa on jonkin verran edistytty, monien
muiden lyhyen aikavilin indikaattorien tilanne ei
vield ole tyydyttava. Parannuksia odotetaan vuo-
den 2001 tai 2002 loppuun mennessa osaksi EMU-
toimintasuunnitelman perusteella. Lyhyen aikava-
lin tilastoja koskevan asetuksen mukaiset muutok-
set taas toteutuvat kaikilta osiltaan vasta vuoden
2003 loppuun mennessa.Tuolloin odotetaan mys
saatavan uusia neljinnesvuosittaisia palvelusekto-
rin indikaattoreita (eri markkinaehtoisten palve-
lujen liikevaihto ja tyollisyys), jotka tulevat olemaan
ensimmaiset euroalueen palvelusektoria kuvaavat
kvantitatiiviset lyhyen aikavilin tilastot.

Suhdannekyselyt
Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen paa-

osasto) teettdd kuukausittain tehdasteollisuutta,
rakentamista, vihittdiskauppaa ja kuluttajia kos-

kevia suhdannekyselyjd. Niitd kyselytietoja on
saatavissa kaikista EU-maista. Kansalliset tilasto-
laitokset kerddvat tiedot yhdenmukaistettuja
kyselylomakkeita kidyttden. Komissio julkistaa
ensimmadiset euroalueen tulokset jo kahden ty6-
paivan kuluttua tarkasteltavan kuukauden pait-
tymisestd. Lopulliset tulokset, joissa on yleensd
endi vain pienii tarkistuksia, julkistetaan noin 18
paivad myohemmin. Helmikuusta 2001 alkaen on
julkistettu myos palvelusektoria koskevan suh-
dannekyselyn tuloksia. Nyt alussa palvelusekto-
ria koskevat tiedot eivit ole kovin laajat, mutta
tarkemmin (eri alojen ja yksittdisten kysymysten
mukaan) eriteltyji tietoja odotetaan olevan saa-
tavissa vield taman vuoden kuluessa.

Ostopaillikodiden indeksi (Purchasing Managers’
Index, PMI) on yhdistelmiindeksi, jota NTC Re-
search kokoaa Reutersin lukuun. Indeksi on ajan-
tasainen tehdasteollisuusindikaattori, joka julkis-
tetaan tarkastelukuukauden viimeisti pdivaa seu-
raavana tyopaivana. Euroalueen indeksi perustuu
talla hetkelld Saksan, Kreikan, Espanjan, Ranskan,
Irlannin, Italian ja Itdvallan tietoihin. Ndiden mai-
den osuus koko euroalueen BKT:std on yhteen-
sd noin 85 %. NTC Research tekee suhdanneky-
selyja my6s palvelusektorin ostopiillikéille.

Euroalueen suhdannekyselyjen ajantasaisuus ja
kattavuus ovat yleisesti ottaen tyydyttavat. Teol-
lisuutta ja kotitalouksia koskevia Euroopan ko-
mission suhdannekyselytietoja on saatavissa jo
vuodesta 1985 alkaen, joten kyselytietoja on
mahdollista tutkia suhteessa kvantitatiivisiin tie-
toihin ja tehda tdlla perusteella paatelmia toden-
nakdisistd lyhyen aikavdlin muutoksista.

Tyomarkkinatilastot

Tyémarkkinatilastot ovat erittdin tirkeitd suh-
dannekehityksen seurannan sekd euroalueen ta-
louden rakennemuutosten arvioimisen kannalta.
Tietoja tarvitaan tydllisyydesta, tyottomyydesta,
avoimista tyopaikoista ja tydvoimaosuudesta.

Eurostat ei vield toistaiseksi julkaise yhdenmu-
kaistettuja neljannesvuosittaisia tilastoja euro-
alueen tydllisyydestd. Kaikki jasenvaltiot eivat nykyi-
sellddn vield ilmoita nditd EKT 95:n edellyttamia
tietoja. Niinpa EKP estimoi euroalueen neljan-

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001



nesvuosittaiset aggregoidut tydllisyysluvut alueen
kahdeksan maan toimittamista kansantalouden
tilinpidon tilastoista. Nima maat muodostavat
90 % euroalueesta.Aggregoidut luvut ovat saata-
vissa vasta noin 100 pdivan kuluttua kunkin neljan-
neksen paittymisestd. EMU-toimintasuunnitel-
man mukaan ndiden tietojen tulisi olla saatavissa
70 pdivan kuluttua neljanneksen padttymisesta.
Jos 70 paivan viivastymad sovelletaan, kestaa kui-
tenkin vuoteen 2002 asti, ennen kuin tiedot kat-
tavat noin 80 % euroalueesta.Viitteitd tyénanta-
jien ja kotitalouksien tydllisyysodotuksista saa li-
saksi Euroopan komission (talouden ja rahoituk-
sen padosaston) julkistamista suhdannekyselyistd.

Toinen mahdollinen yhdenmukaistetun ty6llisyys-
tiedon ldhde on Euroopan yhteison jatkuva tyo-
voimatutkimus.Useiden jasenvaltioiden on maara
julkaista ensimmaiset jatkuvaan ty&voimatutkimuk-
seen perustuvat neljannesvuosittaiset tiedot vuo-
sina 2001-2002. Saksan ja Itdvallan neljannesvuo-
sitiedot eivdt kuitenkaan ole saatavissa vield tuol-
loin, ja ndissd maissa on yli kolmannes euroalueen
tyOvoimasta. Itdvallan tietojen odotetaan olevan
saatavissa aikaisintaan vuonna 2003 ja Saksan vuon-
na 2005.Tulee siis kestimadin vield pitkddn, ennen
kuin jatkuva tydvoimatutkimus on pantu tdytan-
toon kaikissa maissa niin, ett siitd voitaisiin saada
euroaluetta koskevia neljannesvuositietoja.

Eurostat julkaisee tydttomyystilastoja kuukausittain
noin 35 pdivan kuluttua tarkasteltavan kuukau-
den padttymisesti.Tietojen yhdenmukaistaminen
tehostuu, kun jasenvaltiot panevat asteittain tiy-
tantdon tydvoimaa koskevasta otantatutkimuk-
sesta annetun EU:n neuvoston asetuksen seka
ottavat kdyttoon Euroopan yhteison madritelman
tyottdmyydesta.

Tyomarkkinakehityksen analysoimiseksi tarvitaan
my6s muita indikaattoreita. Niitd ovat mm. suh-
dannekehitysta kuvaavat tiedot avoimista tyopai-
koista, muutoksista tyottomien, tydllisten ja tyévoi-
maan kuulumattomien mddrissd seka muut tiedot,
joiden perusteella voidaan tehdd péitelmid pit-
kan aikavilin kehityksestd, kuten tyéttomyyden
kestosta, vajaatydllisyydestd, ylitdistd jne. Vaikka
useimpia ndistd indikaattoreista on jo alettu maa-
ritelld ja tiedonkeruu on aloitettu, euroalueen
kattavia tilastoja ei voida odottaa olevan saata-
vissa vield ldhitulevaisuudessa.
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Tyémarkkinatilastoissa on vield paljon parannet-
tavaa saatavuuden,yhdenmukaistamisen ja useim-
missa tapauksissa myds ajantasaisuuden suhteen.
Jatkuva tyévoimatutkimus, joka olisi merkittava
euroalueen tiedon ldhde, ei ole saatavissa vield
[ahitulevaisuudessa.

Ulkomaankauppa

Eurostat laatii yksityiskohtaisia kuukausittaisia
tilastoja euroalueen ulkomaankaupasta, mutta
tilastot julkistetaan vasta melko pitkin ajan ku-
luttua tarkastelujakson paittymisestd. Ulkomaan-
kaupasta on saatavissa yhteisiin standardeihin
perustuvia viennin ja tuonnin arvoa, maaraa ja
yksikkoarvoa kuvaavia indekseja, jotka on eritel-
ty tuotteittain ja alueittain. Euroopan unionin ti-
lastot koskevat tavaranvientid ja -tuontia.

Tilastosadaddsten mukaan maiden on ilmoitetta-
va EU:n ulkopuolisten maiden kanssa kdymansa
ulkomaankaupan kokonaisarvo viimeistaan kuu-
si viikkoa tarkastelukuukauden paittymisesta.
Kauppakumppanimaan mukaan eritellyt tiedot
EU-maiden vilisestd kaupasta on ilmoitettava vii-
meistadn kahdeksan viikkoa tarkastelukuukauden
paittymisesta ja kaikesta ulkomaankaupasta kym-
menen viikon kuluessa. EMU-toimintasuunnitel-
ma keskittyy euroalueen tarkeimpien aggregaat-
titietojen ajantasaisuuden parantamiseen. Naitd
ovat euroalueen ulkomaankauppa alueen ulko-
puolisten maiden kanssa eriteltynd yhdeksdin
tuoteryhmian. Jisenmaiden edellytetddn toimit-
tavan arviot ndistd tiedoista 40 pdivan kuluessa
tarkastelukuukauden padttymisestd. Jasenvaltioi-
den on my6s noudatettava Eurostatille lahetet-
tavien kansallisten tietojen toimitusaikoja, jotka
on madritelty EY:n asetuksissa. Saksa, Kreikka ja
Espanja ovatkin jo edistyneet merkittdvasti tds-
sd asiassa, ja Eurostat on pystynyt julkaisemaan
ennakkotietoja euroalueen ulkopuolisten maiden
kanssa kdydystd kaupasta jo 50 pdivan kuluttua
tarkastelujaksosta, kun viive aiemmin oli 55 pai-
vdd. Vuoden 2001 loppuun mennessd tulisi 40
paivan kuluttua tarkastelujaksosta olla kadytetta-
vissd tiedot 80 prosentista euroalueesta, kun
Kreikan, Italian ja Alankomaiden tilastojen ajan-
tasaisuutta parannetaan entisestaan.
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Kansallisista kahdenvilisistda ulkomaankauppa-
tilastoista ilmenee, ettd vienti- ja tuontitiedot
eivdt tdysin vastaa toisiaan. My6s tiedot euro-
alueen ulkopuolisten maiden kanssa kaydystd
kaupasta saattavat olla epatarkkoja, erityisesti kun
kyseessd on kaupankdynti Tanskan, Ruotsin ja
Ison-Britannian kanssa. Eurostatin ja muiden

tilastoviranomaisten ponnistelut nididen epatark-
kuuksien havaitsemiseksi ja poistamiseksi ovat
siksi sekd toivottuja ettd erittdin tarpeellisia.

Seuraavassa taulukossa esitetddn paipiirteittdin,
millaisia parannuksia yleisiin taloustilastoihin tar-
vitaan nykyisen tilastoinnin tehostamiseksi.

Taulukko.

Euroalueen yleisten taloustilastojen keskeiset parannustarpeet EKP:n kannalta’

Aihe

Keskeisin parannustarve

Hinnat ja kustannukset
YKHI

Tuottaja-, ulkomaankauppa-
ja muut hinnat

Tyovoimakustannukset

Yhdenmukaistaminen ja kehittdminen edelleen (esimerkiksi laadun muutosten
vaikutusten poistaminen, omistusasumisen kustannukset)

Tuottajahintojen yhdenmukaisuuden lisddminen (esimerkiksi verojen késittely),
yhdenmukaisten vienti- ja tuontihintatietojen tuottaminen

Yhdenmukaisuuden (esimerkiksi kattavuus) seké ajantasaisuuden parantaminen

Tuotanto ja kysynta
Neljdannesvuosittainen
kansantalouden tilinpito

Lyhyen aikaviilin tilastot

Tietojen toimittaminen asetuksen mukaisesti, ajantasaisuuden parantaminen, nel-
jénnesvuosittaiset tiedot tehdyistéd tyotunneista ja suppea méairé tilinpidon tieto-
ja sektoreittain eriteltyind

Tietojen toimittaminen asetuksen mukaisesti, maittaisen kattavuuden lisddmi-
nen ja useimpien indikaattoreiden ajantasaisuuden parantaminen

Suhdannekyselyt EU:n palvelusektoria koskevan kyselyn kehittdminen edelleen

Tyomarkkinatilastot EKT 95:n midritelmien mukaisten euroalueen neljdnnesvuosittaisten tyollisyys-
tietojen tuottaminen, jatkuvan tydvoimatutkimuksen tdytdntoonpano

Ulkomaankauppa Euroalueen keskeisten aggregaattien ajantasaisuuden parantaminen

1

elokuu 2000.

4 Yleisarvio

Rahapolitiikan ja laajemmin koko talouspolitiikan
harjoittamisen kannalta on ehdottoman tirkeda
saada kattavia ja luotettavia yleisid taloustilasto-
ja riittdvan tihedan ja ajantasaisesti.Vaikka monia
tarkeitd alueita koskevien euroalueen tilastojen
perusta luotiin jo ennen rahaliiton alkua, euro-
alueen tilastojen tuottamisessa on vield merkit-
tdvid puutteita. Niitd on erityisesti kansantalou-
den tilinpitoa, lyhyen aikavilin tilastoja ja tyomark-
kinatilastoja koskevien euroalueen keskeisten
aggregaattitietojen saatavuudessa ja ajantasaisuu-
dessa. Tarvitaan siis edelleen ponnisteluja, jotta
talouspolitiikan vaatimukset EMUssa voitaisiin

Yksityiskohtainen katsaus esitetddn julkaisussa “Yleisid taloustilastoja koskevat Euroopan keskuspankin tilastovaatimukset”,

tayttdd. EMU-toimintasuunnitelma ja kansalliset
toimintasuunnitelmat ovat merkittava askel kohti
tilastoinnin tehostamista. EMU-toimintasuunni-
telmassa tuodaan esiin kiireisimpid yleisten ta-
loustilastojen (ja julkista taloutta koskevien ti-
lastojen) parannustarpeita ja maaritelldan tavoit-
teita kullekin tilastoinnin alueelle ja yksittiisille
jasenvaltioille. EKP suhtautuu erittdin myontei-
sesti kaikkiin ponnisteluihin ndiden tavoitteiden
hyviksi. Ponnisteluja voidaan tarvittaessa myos
tukea yhteison lainsaddannolla kaikkein kiireisim-
pien tarpeiden tdyttamiseksi.
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Eurojirjestelman vakuuskiytanto

Eurojdrjestelmdn vakuuskdytédnté perustuu Euroopan yhteison perustamissopimukseen (jdljempdnd pe-
rustamissopimus) kirjattuihin periaatteisiin sekd niihin toiminnallisiin suuntaviivoihin, jotka kehitettiin ta-
lous- ja rahaliiton (EMU) kolmannen vaiheen valmistelujen yhteydessd.Vakuuskdyntdnto suunniteltiin sel-
laiseksi, ettei se poikkeaisi merkittdvdsti vakiintuneista markkinakdytdnnéistd. EU-jdsenvaltioiden keskus-
pankkien menettelytapojen ja rahoitusjdrjestelmien erot otettiin suunnittelussa asianmukaisesti huomioon.
Vakuuksien jaottelu ykkos- ja kakkoslistan arvopapereihin ndytti parhaiten palvelevan tarvetta yhtddiltd
varmistaa yhdenmukaiset vakuusmenettelyt ja vdlttdd syrjintdd ja toisaalta sdilyttdd jatkuvuus.Tdssd ar-
tikkelissa kuvataan, miten vakuuskdytdnté suunniteltiin ja miten se toteutettiin, ja analysoidaan myés
vakuuksien kokonaismddrdstd johdettuja aggregoituja lukuja ja vakuuksien kdyttod eurojdrjestelmdn luot-
to-operaatioissa. Artikkelissa pohditaan lopuksi, miten Euroopan,Yhdysvaltojen ja Japanin rahoitusmarkki-
noiden nopeat muutokset ja muun muassa euron kdyttéénotto voivat vaikuttaa keskuspankkien vakuus-

politiikkaan.

oo 00 .

I  Vakuuskdytannon padperiaatteet ja -piirteet

Vakuuskdytinnon kehittamista ohjanneet pia-
periaatteet |6ytyvit perustamissopimuksesta ja
Euroopan keskuspankkijirjestelman ja Euroopan
keskuspankin perussdannosti (jaljempana perus-
sdantd). Perussddnnon artiklan 18.1 mukaan
”luottoa annettaessa vakuuksien on oltava riit-
tavat”. Taman mairdyksen ensisijaisena tarkoi-
tuksena on suojata eurojdrjestelmdi tappioilta
luotto-operaatioissa. Ndin varmistetaan eurojar-
jestelmdn operaatioiden turvallisuus ja viime ka-
dessd eurojarjestelmdn itsensd uskottavuus ja
rilppumattomuus samoin kuin sen kyky saavut-
taa perustamissopimuksessa madaritellyt tavoit-
teet.Taman periaatteen mukaisesti kaikissa euro-
jarjestelman lividiteettid lisddvissd operaatioissa
vaaditaan vastapuolilta tdydet vakuudet.

Toinen periaate on vapaan kilpailun ja voimava-
rojen tehokkaan kohdentamisen periaate. Se on
johdettu perustamissopimuksesta (artikla 105),
jossa todetaan, ettd eurojarjestelma [...] toimii
sellaiseen vapaaseen kilpailuun perustuvan avoi-
men markkinatalouden periaatteen mukaisesti,
joka suosii voimavarojen tehokasta kohdentamis-
ta”. Tdmén periaatteen noudattaminen tarkoit-
taa muun muassa sitd, ettd on varmistettava liik-
keeseenlaskijoiden ja vastapuolten yhtildiset toi-
mintaedellytykset ja tasavertainen kohtelu. Jokai-
sella euroalueella toimivalla vastapuolella on si-
ten oltava mahdollisuus kdyttda jokaista vakuus-
kelpoista arvopaperia sen sdilytyspaikasta riippu-
matta. Jotta tima toteutuisi, oli luotava menette-
lytapa toisessa jasenvaltiossa olevien vakuuksien
kayttamiseksi.
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Vakuuspolitiikassa oli otettava huomioon my6s
perustamissopimuksen artikla 102 (entinen ar-
tikla 104 a), jonka mukaan julkisille laitoksille ei
saa antaa etuoikeuksia suhteessa rahoituslaitok-
siin. Nain ollen julkisen ja yksityisen sektorin liik-
keeseen laskemia arvopapereita ei voida kohdella
eri tavoin.

Rahaliiton valmisteluvaiheessa, paitsi ettd otet-
tiin huomioon perustamissopimuksen maarayk-
set, sovittiin my6s toimintakehikkoa ohjaavista
periaatteista. Niista periaatteista toiminnan te-
hokkuus ja jatkuvuus olivat erityisen tarkeita
mairitettdessd eurojirjestelman vakuuspolitiik-
kaa.

Toiminnan tehokkuudella tarkoitetaan siti, ettd
rahapoliittisten vilineiden ja menettelyjen (joi-
hin vakuuskaytantd kuuluu) tulisi antaa eurojar-
jestelmille mahdollisuus suorittaa tehokkaasti
tehtdvansd. Erityisen tirked tehtdva on rahapoli-
tiikan toteuttaminen ja maksujirjestelmien hai-
riéttdman toiminnan turvaaminen. Kdytannossa
toiminnan tehokkuuden vaatimuksella on erilai-
sia seuraamuksia. Ensinndkin eurojirjestelman
vastapuolten saatavilla tulisi olla riittavasti kel-
poisuusvaatimukset tdyttavia vakuuksia seka ra-
hapoliittisia ettd paivansisiisid luotto-operaatioita
varten.Tama puolestaan edellyttia sitd, ettd vas-
tapuolet voivat vaivatta hankkia riittdvan maa-
ran vakuuskelpoisia arvopapereita joko kotimaas-
taan tai toisesta jasenvaltiosta. Toiseksi luotto-
operaatioiden aikarajat ja operatiivisiin kustan-
nuksiin liittyvdt nakékohdat huomioon ottaen
vakuuskelpoisten arvopaperien valikoiman tulisi
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olla sellainen, ettd eurojirjestelma seka vastapuo-
let ja arvopaperikaupan selvitysjarjestelmat pys-
tyvit kdsittelemdan arvopaperit sujuvasti ja te-
hokkaasti seka kansallisesti ettd maasta toiseen
toimituksissa.

EMUn toisessa vaiheessa kiytossd olleiden ra-
hapoliittisten operaatioiden menettelytapojen ja
vilineiden jatkuvuus katsottiin tarkedksi periaat-
teeksi, jolla helpotettaisiin kolmanteen vaihee-
seen siirtymista ja euron sujuvaa kdyttdonottoa.
Tama periaate vaikutti osaltaan my6s siihen, et-
tei eurojirjestelman ja pankkisektorin tarvinnut
ryhtyd uuden infrastruktuurin ja menettelytapo-
jen aikaa vievaan ja kalliiseen kehittamiseen.

Vakuuskdytinnon paipiirteet
Kaikkien edelld mainittujen nakokohtien huo-

mioon ottamiseksi vakuuskelpoiset arvopaperit
on jaettu kahteen ryhmain.

a) Ykkoslista koostuu jalkimarkkinakelpoisista
velkainstrumenteista, jotka tdyttavit EKP:n
madrittelemit, koko euroalueen kattavat yh-
denmukaiset kelpoisuusvaatimukset. Kelpoi-
suusvaatimukset koskevat arvopaperityyppia,
liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikkaa, vel-
kainstrumenttien sijaintia ja niilden maksu- ja
toimitusmenettelyja seka liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuutta.

b) Kakkoslista koostuu sellaisista muista joko
jalkimarkkinakelpoisista (velkainstrumentit ja
osakkeet) tai ei-jalkimarkkinakelpoisista (pank-
kilainat, vekselit ja kiinteistovakuudelliset vel-
kasitoumukset) arvopapereista, joilla on eri-
tyistd merkitysta tiettyjen kansallisten rahoi-
tusmarkkinoiden ja pankkijirjestelmien kan-
nalta ja joiden kelpoisuusvaatimukset kansal-
liset keskuspankit maarittelevat EKP:n aset-
tamien vahimmdisvaatimusten mukaisesti. Kan-
sallisten keskuspankkien kelpoisuusvaatimuk-
set edellyttavat EKP:n hyvaksyntda.

Taulukko I.

Eurojirjestelmén luotto-operaatioihin hyviksyttivit arvopaperit

Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Arvopaperityyppi e EKP:n velkasitoumukset (toistaiseksi | * Jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit
ei ole laskettu liikkeeseen) » Ei-jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit
* Muut jilkimarkkinakelpoiset velka- * Osakkeet, joilla kdydddn kauppaa sddnnel-
instrumentit lyilld markkinoilla
Maksu- ja toimitus-  Instrumenttien tulee olla keskitetysti * Arvopaperien tulee olla helposti sen
menettely talletettuina arvo-osuuksina kansallisis- kansallisen keskuspankin saatavilla, joka on
sa keskuspankeissa tai EKP:n vihim- ottanut ne kakkoslistalleen
mdisvaatimukset tdyttdvissd arvopape-
rikaupan selvitysjdrjestelméissd
Liikkeeseenlaskija e Eurojdrjestelmi e Julkinen sektori
e Julkinen sektori e Yksityinen sektori
* Yksityinen sektori
» Kansainviliset ja ylikansalliset laitokset
Luottokelpoisuus + EKP:n tulee pitii liikkeeseenlaskijaa | Arvopaperin kakkoslistalleen ottaneen
(takaajaa) vakavaraisena keskuspankin tulee pitdd liikkeeseenlaskijaa/
velallista (takaajaa) vakavaraisena
Liikkeeseenlaskijan  Euroopan talousalue (ETA)' * Euroalue
(tai takaajan) sijoittautu-
mispaikka
Arvopaperin sijaintipaikka | ¢ Euroalue e Euroalue
Valuutta e Euro e Euro
Lisdtieto: Toisessa jiasenval-| « Sallitaan e Sallitaan
tiossa olevien arvopaperien
kaytto

Perustuu asiakirjaan ”Yhteinen rahapolitiikka kolmannessa vaiheessa — Yleisasiakirja eurojdirjestelmdn rahapolitiikan vilineistd
Jja menettelyistd”, jonka EKP julkaisi marraskuussa 2000.
1 Vaatimus, etti liikkeeseen laskevan yhteison tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle, ei koske kansainvdlisidi ja

ylikansallisia laitoksia.
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Eurojirjestelméin riskienhallintamenetelmiit

Kaikkiin vakuuksiin sovelletaan erityisié riskienhallintamenetelmié, joiden tarkoituksena on suojata eurojér-
jestelmii taloudellisilta tappioilta siind tapauksessa, ettd vakuutena olevat arvopaperit joudutaan realisoi-
maan vastapuolen maksuhdirion takia. Luottoriskin kattamiseksi vakuudeksi annettujen arvopaperien on tdy-
tettdvi tiukat luottokelpoisuusvaatimukset. Luottokelpoisuutta arvioidaan mm. ottamalla huomioon markki-
noilla toimivien luokituslaitosten luottoluokitukset ja tietyt institutionaaliset kriteerit, jotka varmistavat eri-
tyisen hyvin suojan arvopaperinhaltijalle. Markkinariskin (joka johtuu siitd, ettd vakuuden arvo voi muuttua
luotto-operaation aikana) kattamiseksi kdyttoon on otettu erditd markkinakdytintdjen mukaisia menetelmid.
Niitd ovat

* alkumarginaalit, jotka midritellddn tiettyind prosenttiosuuksina myonnetyn likviditeetin médréstd eli 1 %
pdivénsisdisistd ja yon yli -luotoista ja 2 % luotoista, joiden maturiteetti on yli yhden pankkipidivén,

e erityiset markkina-arvon aliarvostukset, jotka on eritelty jiljelld olevan maturiteetin ja koron mukaan ja
kakkoslistan arvopapereiden tapauksessa my0s arvopaperien likvidiyden perusteella, ja

e arvopapereiden vakuusarvoille hyviiksyttyjen vaihtelumarginaalien ylittimisestd tai alittamisesta johtuvat
vakuuksien muutospyynnot (margin calls), joiden tarkoituksena on varmistaa, ettd vakuutena olevien arvo-
paperien arvo vastaa aina myonnetyn likviditeetin médrdéd alkumarginaalilla lisdttynd.

Liséksi eurojdrjestelmé voi ottaa kidyttoonsid luottoriskilimiittejd, vaatia lisdd takauksia tai poistaa tietyt ar-
vopaperit kidytostddn luotto-operaatioissa. Kansalliset keskuspankit voivat ehdottaa kakkoslistoilleen otta-
miinsa arvopapereihin sovellettavia, alkumarginaaleja tiydentdvid riskienhallintamenetelmid. Ndmi arvopa-
perit edellyttaviat EKP:n hyviksyntdd. Eurojdrjestelma pyrkii varmistamaan, ettd kakkoslistan arvopaperei-
den riskienhallintamenetelmii sovelletaan yhdenmukaisesti koko euroalueella.'

Riskienhallintamenetelmii arvioitiin uudelleen vuonna 2000. Arviointi ei muuttanut vakuuspolitiikkaa, vaan
tarkoituksena oli yhdenmukaistaa kakkoslistan arvopapereihin sovellettuja monia aliarvostuskdytdntojd. Ar-
vioinnilla pyrittiin my0s yksinkertaistamaan eurojérjestelmén sisdisid kontrollimenetelmii ja lisidmién ris-
kienhallintajdrjestelmén avoimuutta. Arvioinnin perusteella otettiin kdyttoon yhdenmukainen menetelmai /ik-
vidiysriskin (joka johtuu arvopaperien erilaisesta likvidiydestd ja niiden realisointiin tarvittavasta ajasta)
mittaamiseksi. Kakkoslistan arvopaperit jaettiin seuraaviin neljddn ryhméin, joista jokainen on likvidiydel-
tddn suhteellisen homogeeninen, ja niille méériteltiin yhdenmukaiset aliarvostukset.

a)  Osakkeet

b)  Jdlkimarkkinakelpoiset likvidiydelticdn rajalliset velkainstrumentit. Suurin osa kakkoslistan arvopape-
reista kuuluu tdhdn ryhméin. Vaikka arvopaperit saattavat jossakin médrin poiketa toisistaan likvidiy-
deltdén, ne ovat yleensd samanlaisia siind suhteessa, ettd niilld on pienet jdlkimarkkinat, niiden hintoja
ei vilttdméttd noteerata pdivittdin ja niilld tehdyt tavanomaisen suuruiset kaupat saattavat vaikuttaa
hintoihin.

¢) Epdlikvidit velkainstrumentit, joilla on erityispiirteitd. Nami arvopaperit ovat jossakin suhteessa jilki-
markkinakelpoisia, mutta niiden realisointi markkinoilla vaatii tavanomaista pitemmén ajan. Tamé pa-
tee sellaisiin arvopapereihin, jotka eivit yleensd ole jilkimarkkinakelpoisia mutta joilla on jdlkimarkki-
nakelpoisuutta luovia erityispiirteitd, kuten esimerkiksi markkinahuutokauppamenettely (jos arvopape-
reita on realisoitava) ja hinnan piivittdinen arvostus.

d)  Ei-jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit. Naméi instrumentit ovat kdytdnnossé ei-jdlkimarkkinakel-
poisia, joten niiden likvidiys on joko erittdin vihdinen tai olematon.

1 Yksityiskohtainen kuvaus riskienhallintamenetelmisti on asiakirjassa ”Yhteinen rahapolitiikka kolmannessa vaiheessa —
Yleisasiakirja eurojirjestelmdn rahapolitiikan vilineisti ja menettelyisti”, jonka EKP julkaisi marraskuussa 2000.
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Ykkos- ja kakkoslistan arvopaperit kelpaavat yhta-
ldisesti eurojdrjestelmén luotto-operaatioihin
(eurojirjestelma ei kuitenkaan yleensa kayta kak-
koslistan arvopapereita suorissa kaupoissa). Nai-
den kahden listan arvopaperien péipiirteet ilme-
nevit taulukosta .

Jotta vakuuskelpoisten arvopaperien kaytto olisi
yksinkertaista ja tehokasta, paitettiin, ettid kel-
poisuusvaatimukset olisivat samat sekd pdivan-
sisdisten luottojen ettd rahapoliittisten operaa-
tioiden vakuuksille.' Tamin otaksuttiin yksinker-
taistavan vastapuolten, eurojarjestelmdn ja arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelmien operationaa-
lisia. menettelyja erityisesti silloin, kun paivan-
sisdistd luottoa jouduttaisiin pidentimaan yon yli
-luotoksi.

Kaikkiin vakuuskelpoisiin arvopapereihin sovel-
letaan erityisid riskienhallintamenetelmii (ks. ke-
hikko ).

EU:n rahoitusmarkkinoiden yhdentymisen ja vas-
tapuolten tasavertaisen kohtelun periaatteen
edistdmiseksi kolmannen vaiheen alussa otettiin
kdyttoon ns. kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli,
jonka avulla toisessa jasenvaltiossa olevia arvo-
papereita voidaan kayttdd vakuutena kaikentyyp-
pisissd operaatioissa, joilla eurojirjestelma lisaa
markkinoiden likviditeettid. Kirjeenvaihtajakes-
kuspankkimallia voidaan periaatteessa kayttda
kaikkien vakuuskelpoisten arvopaperien yhtey-
dessa, silld sellaisia kakkoslistan ei-jalkimarkkina-
kelpoisia ja epilikvideja arvopapereita varten,
joilla on erityispiirteitd ja joita ei voida toimittaa
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien kautta,on
suunniteltu omat erityiset siirtomenettelynsa.

1 Ainoa poikkeus on, ettd kotisivullaan julkaisemansa vakuus-
kelpoisten arvopaperien listan lisiksi EKP voi antaa kan-
sallisille keskuspankeille luvan myontid maksujdrjestel-
mdssd pdivdnsisdistd luottoa, jos vakuudeksi annetaan
tietyntyyppisid velkainstrumentteja, jotka euroalueen ulko-
puolisten EU-maiden keskuspankit hyviksyvdt pdivin-
sisdisen luoton vakuudeksi (ns. outs-vakuudet). Ndiden
outs-vakuuksien tulee 1) sijaita euroalueen ulkopuolisissa
ETA-maissa, 2) olla euroalueen ulkopuolisiin ETA-maihin
sijoittautuneiden yhteisdjen liikkeeseen laskemia ja 3) olla
ETA-maiden (tai muiden yleisesti kiytettyjen) valuuttojen
mddrdisid. Euroalueella nditd velkainstrumentteja voidaan
kdyttid ainoastaan pdivinsisdisen luoton vakuutena ja nii-
den tulee olla sdilytyksessd siind maassa, jossa ne on
laskettu liikkeeseen. Toistaiseksi tiettyji tanskalaisia, ruot-
salaisia ja brittildisid arvopapereita on hyviksytty outs-
vakuuksiksi.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli kehitettiin tila-
paisratkaisuksi, silla arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmien kesken odotettiin syntyvdn vaihto-
ehtoisia menettelyja. Tdssa asiassa onkin edistyt-
ty jonkin verran.Yksi markkinoiden ratkaisuista
on linkkien perustaminen arvopaperikaupan sel-
vitysjarjestelmien vilille. EKP:n hyvaksymien link-
kien avulla toisessa jasenvaltiossa olevia vakuuk-
sia voidaan kdyttda sujuvasti ja tehokkaasti, kos-
ka arvopapereita voidaan siirtdd jirjestelmien
vililla arvo-osuuksina. Télld hetkelld kirjeenvaih-
tajakeskuspankkimalli on kuitenkin edelleen suo-
situin keino kayttdd toisessa jasenvaltiossa ole-
via arvopapereita vakuutena, ja sen avulla selvi-
tetddn yli 80 % eurojirjestelman luotto-operaa-
tioiden vakuuksista, jotka ovat toisessa jasenval-
tiossa. On huomattava, ettd kirjeenvaihtajakes-
kuspankkimallia voidaan kdyttdd ainoastaan va-
kuuksien toimittamiseksi Euroopan keskuspank-
ta toiseen tapahtuvissa transaktioissa, joissa EKP)
ei ole mukana, on kdytettdvd muita markkinoi-
den kehittdmid jarjestelyjd. Talld hetkelld vaihto-
ehtoisia jarjestelyja on olemassa vain arvo-osuuk-
sina siirrettdville arvopapereille.

Eurojirjestelmd on sopinut menettelystd, jolla
vakuuskelpoiset arvopaperit valitaan kaikkien
arvopapereiden joukosta. Taman menettelyn mu-
kaisesti kansalliset keskuspankit vastaavat niiden
kansallisilla markkinoilla listattuja arvopapereita
koskevien tietojen antamisesta EKP:lle. Luotto-
operaatioihin vakuudeksi kelpaavien arvopape-
rien tdydellisen listan hallinnointi- ja julkaisume-
nettelyt on keskitetty EKP:hen, jossa yllapidetdan
vakuuskelpoisten arvopaperien tietokantaa.Va-
kuushallintamenettelyt edellyttavit, ettd tiedot
kootaan viikoittain ja saatetaan kaikkien asian-
osaisten kdyttoon. Koska tietokantaa piivitettai-
siin nopeaan tahtiin ja koska listan kayttijien
maara olisi mahdollisesti suuri, paatettiin, ettd lis-
tan julkistaminen Internetissd olisi tehokkain
keino varmistaa laaja levikki.Vakuuskelpoisten ar-
vopaperien lista on yleison kdytettdvissa EKP:n
kotisivulla (www.ecb.int).Vakuuskelpoisten arvo-
paperien listan julkistaminen Internetissa oli aika-
naan innovatiivinen ratkaisu, joka on vastannut
ajan vaatimuksia ja osoittautunut tehokkaaksi.
Parhaillaan tehddén valmisteluja, joiden tavoittee-
na on tehostaa péivitysmenettelyi ja lisitd paivi-
tyskertoja.
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2 Vakuuksien saatavuus ja kidytto
Vakuuskelpoiset arvopaperit

Eurojirjestelman luotto-operaatioihin hyviksyt-
tavdt vakuudet koostuvat varsin suuresta maa-
rastd hyvitasoisia euromaardisia arvopapereita,
joiden liikkeeseenlaskijoina (takaajina) ovat yk-
koslistan arvopapereiden kyseessa ollessa Euroo-
pan talousalueelle sijoittautuneet yhteisot ja kak-
koslistan arvopapereiden kyseessi ollessa euro-
alueelle sijoittautuneet yhteisét. Huomattava osa
ykkoslistan arvopapereista (jotka ovat pelkistdin
velkainstrumentteja) koostuu julkisyhteiséjen
joukkolainoista eli keskushallinnon, alueellisten
ja paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemista
arvopapereista. Keskushallinnon liikkeeseen las-
kemille arvopapereille on ominaista erittiin suuri
kanta, emissioiden suuri koko, suuri vaihto ja pieni
osto- ja myyntihinnan erotus. Ne ovat maaralli-
sesti suurin vakuusmateriaalilihde lahes kaikissa
euroalueen maissa. Alueellisten ja paikallisviran-
omaisten liikkeeseen laskemien arvopaperien lik-
vidiys vaihtelee maittain, mutta nima arvopape-
rit eivat yleensd ole yhtd likvideja kuin keskus-
hallinnon liikkeeseen laskemat arvopaperit. Yk-
koslistaan siséltyvia muuntyyppisid arvopapereita
ovat muun muassa kansainvilisten ja ylikansallis-
ten laitosten liikkeeseen laskemat arvopaperit.

Ykkoslistan yksityisen sektorin arvopapereihin
kuuluu vakuudellisia (asset-backed) joukkolainoja,
luottolaitosten vakuudettomia joukkolainoja ja
yritysten liikkeeseen laskemia joukkolainoja. Huo-
mattava osa vakuudellisista joukkolainoista koos-
tuu ns. Pfandbrief-tyyppisistd arvopapereista, joi-
den vakuutena on asuntokiinnitysluottoja tai jul-
kisyhteisojen velkakirjoja. Pdinvastoin kuin mui-
ta vakuudellisia arvopapereita Pfandbrief-tyyppi-
sid arvopapereita laskevat liilkkeeseen asuntoluot-
toihin erikoistuneet luottolaitokset eivatka niin-
kdan erillisyhtiot (special purpose vehicles).?
Pfandbrief-tyyppiset arvopaperit periytyvit his-
toriallisesti Saksan ja Itdvallan markkinoilta, mut-
ta vastaavanlaisia arvopapereita on otettu kayt-
téon tai niiden emissiot ovat kasvaneet viime
vuosina my6s muissa euroalueen maissa (esimer-
kiksi ”Obligations Fonciéres” Ranskassa ja
”Cédulas Hipotecarias” Espanjassa).

Luottolaitosten vakuudettomien joukkolainojen
kannat ovat joissakin maissa suuret, mutta nii-
den vaihto on yleensd vihdista verrattuna val-

2 Erillisyhtiolla tarkoitetaan juridista henkiléd, joka on pe-
rustettu hankkimaan ja omistamaan tiettyd taseomaisuutta
Jja laskemaan liikkeeseen arvopapereita, joiden vakuutena
tamd omaisuus on ja jotka on tarkoitus myydd kolmansille
osapuolille.

Taulukko 2.

Eurojirjestelmén luotto-operaatioihin hyviksyttivien arvopaperien piadluokat

Arvopaperityyppi Ykkdoslista (ETA) Kakkoslista (euroalue)
Jilkimarkkinakel- | ¢ EKP:n velkasitoumukset (toistaiseksiei | ¢ Keskushallinnon, alueellisten ja
poinen ole laskettu liikkkeeseen) paikallisviranomaisten arvopaperit
e Ulkomaisten ja ylikansallisten laitosten | e Luottolaitosten joukkolainat
liikkeeseen laskemat velkapaperit Yritysten joukkolainat
» Keskushallinnon, alueellisten ja paikal- Talletustodistukset
lisviranomaisten arvopaperit Keskipitkt joukkolainat (medium-term
¢ Luottolaitosten vakuudettomat joukko- notes)
lainat Yritystodistukset
* Pfandbrief-tyyppiset arvopaperit Osakkeet
e Yritysten joukkolainat Jalkimarkkinakelpoiset rekisteridyt
lainat
Ei-jalkimarkkina- Ei sallittu Pankkilainat
kelpoinen Kiinteistovakuudelliset velka-
sitoumukset
Vekselit
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tion joukkolainojen tai tiettyjen Pfandbrief-tyyp-
pisten tuotteiden (kuten ns. jumbolainojen) vaih-
toon. Monissa euroalueen maissa yritysten jouk-
kolainojen emissiokoot ovat yleensa pienemmit
kuin muuntyyppisten arvopaperien, ja kdytettd-
vissd olevien tietojen mukaan yritysten joukko-
lainoja vaihdetaan tuntuvasti vahemman kuin
valtion joukkolainoja.Ykkoslistalle kuuluu myos
pieni maird joidenkin kansallisten keskuspank-
kien ennen rahaliiton kolmatta vaihetta liikkee-
sen laskemia velkasitoumuksia, jotka erdantyvit
vahitellen. EKP ei ole toistaiseksi laskenut liik-
keeseen velkasitoumubksia.

Suurin osa kansallisista keskuspankeista on eh-
dottanut ja saanut arvopapereita kakkoslistalle.
Arvopaperien valikoima ulottuu luottolaitosten
joukkolainoista yritystodistuksiin, keskipitkiin
joukkolainoihin, alueellisten viranomaisten jouk-
kolainoihin ja osakkeisiin. Osakkeita lukuun ot-
tamatta kakkoslistan arvopaperien likvidiys ja
niiden markkinoiden syvyys eivit yleensd ole yhta
hyvit kuin ykkdoslistan arvopaperien. Moniakaan
ndista kakkoslistan arvopapereista ei listata pors-
sissd, eikd niilld juurikaan kdyda kauppaa sdin-
nellyilla markkinoilla vaan OTC-markkinoilla.
Espanjassa,Alankomaissa ja Portugalissa kakkos-
listalle kuuluvat my&s kansallisissa porsseissa lis-
tattujen yritysten likvideimmat osakkeet.

Jotkin kansalliset keskuspankit ovat sisdllyttineet
kakkoslistoilleen my6s ei-jalkimarkkinakelpoisia
velkainstrumentteja, joihin kuuluu muun muassa
pankkilainoja, vekseleiti ja kiinteistovakuudelli-
sia velkasitoumuksia. Vakuudeksi kelpaavien ei-
jalkimarkkinakelpoisten arvopaperien kokonais-
madrd ei ole tiedossa.Tiedossa on kuitenkin vas-
tapuolilla vakuuksina olleiden ei-jalkimarkkinakel-
poisten arvopaperien madri, joka yleensa on pieni
(ks. seuraava luku ”Vakuuksien kiytts”).

Eurojirjestelmdn luotto-operaatioiden vakuu-
deksi kelpaavien jilkimarkkinakelpoisten arvopa-
perien kokonaismadrd kasvoi noin 5 600 miljar-
dista eurosta 6 300 miljardiin euroon (eli noin
I3 %) tammikuusta 1999 joulukuuhun 2000. Erit-
tdin suuri osa jdlkimarkkinakelpoisesta vakuus-
materiaalista (Iihes 94 % joulukuussa 2000) koos-
tui ykkoslistan arvopapereista, kun taas loput 6 %
oli jalkimarkkinakelpoisia kakkoslistan arvopape-
reita.Tdmad osuus ei muuttunut merkittavasti tar-

kastelukautena, joskin vuoden 2000 viimeiselld
neljanneksella kakkoslistan arvopaperien osuus
pieneni, koska vakuuskelpoisten osakkeiden lu-
kumdira supistui ja niilden markkina-arvo laski.

Kuten edelld mainitut luvut osoittavat, vastapuo-
let voivat potentiaalisesti kdyttdd suurta maaraa
arvopapereita eurojirjestelman luotto-operaa-
tioissa. Luottolaitosten hallussa olevien arvopa-
perien madrd on kuitenkin vain pieni osa vakuus-
kelpoisten arvopaperien kokonaismairasta, silla
arvopapereita on myds muiden markkinaosapuol-
ten hallussa. Eurojarjestelman vuoden 2000 puo-
livilissa tekeman karkean arvion mukaan noin
kolmannes (eli noin 2 000 miljardia euroa) kai-
kesta vakuusmateriaalista oli euroalueen luotto-
laitosten hallussa, mutta eri maiden tilanne poik-
kesi keskimdaraisestd toisinaan suurestikin. Lisdksi
vastapuolet voivat kdyttdd vapaasti vain osaa hal-
lussaan olevista vakuuksista EKPJ:n luotto-ope-
raatioihin, koska ne tarvitsevat loput kaupankayn-
tiin ja asiakassuhteisiin, kuten omiin kauppoihin,
arbitraasitoimintaan, arvopaperilainaukseen ja
repomarkkinoille osallistumiseen. Vastapuolten
hallussa olevien vakuuksien todellinen maara riip-
puu pankkien taserakenteista, joilla on puoles-
taan yhteys yksittdisten euromaiden rahoitusjar-
jestelmiin.

Erot vakuusmateriaalin saatavuudessa kuvasta-
vat myos yksittdisten euromaiden rahoitusmark-
kinoiden kehitystason eroja esimerkiksi yksityi-
sen sektorin arvopapereiden markkinoilla ja ar-
vopaperistumista koskevassa lainsdddanndssa.
Vakuuksien saatavuuteen alun perin liittyneet
erot ndyttavdt vahenevdn osittain siksi, ettd toi-
sessa jasenvaltiossa olevien vakuuksien kiytto on
kasvanut merkittivasti, ja osittain siksi, ettd emis-
siot euroalueen markkinoilla ovat lisdantyneet
euron kiyttdonoton myota.

Joulukuussa 2000 julkisen sektorin ja luottolai-
tosten joukkolainat muodostivat suurimman osan
ykkoslistan arvopapereista;julkisen sektorin jouk-
kolainojen osuus oli 62 % ja luottolaitosten jouk-
kolainojen 33 %. Yritysten arvopaperien osuus
kasvoi huomattavasti, mutta lahtotaso oli matala
(osuus kasvoi 5 prosenttiin joulukuussa 2000
edellisen vuoden tammikuun 3 prosentista). Jal-
kimarkkinakelpoiset kakkoslistan arvopaperit
koostuvat ldhinnd yritysten liikkeeseen laskemista
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arvopapereista (joulukuussa 2000 niiden osuus
oli 83 %, joista 63 % oli osakkeita ja 20 % yritys-
ten liilkkeeseen laskemia joukkolainoja) ja rahoi-
tussektorin liilkkeeseen laskemista arvopapereista
(17 %) (ks. kuviot | ja 2).

Liikkeeseenlaskijan mukaisesta erittelystd ilmenee,
ettd joulukuussa 2000 julkisen sektorin arvopa-
pereiden osuus koko vakuusmateriaalista oli pie-
nentynyt 58 prosenttiin edellisen vuoden tam-
mikuun 61 prosentista. Julkisen sektorin arvo-
papereiden (jotka kdytannossd kuuluvat kaikki
ykkoslistan arvopapereihin) osuuden pienenemi-
nen suhteessa yksityisten liikkeeseenlaskijoiden
arvopapereihin johtui siita, ettd muiden kuin jul-
kisen sektorin velkapaperien maira kasvoi voi-
makkaasti ja ettd julkisen sektorin emissiot eu-
roalueella lisddntyivat hitaammin kuin yksityisen
sektorin emissiot. Luottolaitosten liikkeeseen
laskemien arvopapereiden osuus kasvoi 32 pro-
senttiin oltuaan 29 % tammikuussa 1999 (ainoas-
taan | % ndistd arvopapereista oli kakkoslistan
arvopapereita).

Kuvio |.

Eurojirjestelmén luotto-operaatioihin
hyviksyttavit ykkoslistan arvopaperit
(mrd. euroa, kuukauden lopun tiedot)

B Julkinen sektori

B Luottolaitokset

@ Yritykset
6000 6000
5000 5000
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2000 2000
1000 1000

0
Maalis Kesd  Syys Joulu Maalis Kesd Syys Joulu
1999 2000
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Eurojirjestelmén luotto-operaatioihin
hyviksyttivit jalkimarkkinakelpoiset
kakkoslistan arvopaperit
(mrd. euroa, kuukauden lopun tiedot)
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Loput 10 % kaikista vakuuskelpoisista arvopape-
reista oli yritysten liikkeeseen laskemia. Ndiden
arvopaperien osuus ei muuttunut tarkastelukau-
tena, koska yritysten vakuuskelpoisten velka-
instrumenttien maaran vahvaa kasvua tasoitti va-
kuuskelpoisten osakkeiden osuuden pienenemi-
nen (6,0 prosentista 4,0 prosenttiin). Yrityssek-
torin liikkeeseen laskemien velkainstrumenttien
nopean kasvun voi katsoa johtuvan useista toi-
siaan vahvistavista tekijoista. Naitd ovat yritys-
sektorin rahoitustarpeiden kasvaminen fuusioi-
den ja yrityskauppojen vuoksi, markkinoille paa-
syn edellytysten paraneminen ja sijoittajapohjan
laajeneminen (osittain euron kdyttéonoton my6-
td) ja naiden vauhdittamana suorien emissioiden
lisidntyminen markkinoilla. Yhtend tekijand on
my®6s kilpailun kiristyminen Euroopan yrityssek-
torilla ja ilmeisesti sen my6td huomion kiinnitty-
minen yritysten rahoitusrakenteisiin. Lisaksi pank-
kien halukkuus myontda suoraa rahoitusta on
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vahentynyt, silld ne pyrkivit kdyttamdin taseitaan
entistd tehokkaammin hyvikseen ja painottavat
aikaisempaa enemmin omistaja-arvoa.

Vakuuksien kaytto

Kansalliset keskuspankit kayttavat vakuudenhal-
linnassaan joko sammio- tai korvamerkintdjarjes-
telmid tai ndiden yhdistelmid. Korvamerkintdjdr-
jestelmdssd kukin vastapuolen asianomaiselle kes-
kuspankille toimittama arvopaperi (myds en-
nakkoon talletettu arvopaperi) liittyy tiettyyn
eurojirjestelmaltd hankittuun luottoon. Sammio-
jdrjestelmissd sammio kokonaisuudessaan, eivit
yksittdiset arvopaperit, on vakuutena vastapuo-
lelle mydnnetyistd kaikista luotoista.

Sammio- ja korvamerkintdjirjestelmien erosta
johtuen vakuuksien kadyttod koskeva analyysi ei
ole tdysin vertailukelpoista ndiden kahden jarjes-

Vakuuksien kiytto eurojirjestelmiin
luotto-operaatioissa
(mrd. euroa, kuukauden lopun tiedot)

B Kotimaiset ykkoslistan arvopaperit

E Toisessa jisenvaltiossa siilytyksessi olevat tai
liikkeeseen lasketut ykkoslistan arvopaperit

O Kotimaiset jilkimarkkinakelpoiset
kakkoslistan arvopaperit

O Kotimaiset ei-jidlkimarkkinakelpoiset
kakkoslistan arvopaperit
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Vakuuksien kiytto eurojirjestelméin luotto-
operaatioissa: ykkoslistan arvopaperit
(mrd. euroa, kuukauden lopun tiedot)
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telman valilla. Korvamerkintdjirjestelmissa luot-
to-operaation ja sen vakuutena olevien arvopa-
perien vililld on suora yhteys. Sitd vastoin sam-
miojarjestelmissd sammion rakennetta analysoi-
malla ei voida suoraan pditelld, mitd vakuuksia
vastapuoli on todellisuudessa kdyttianyt. Tassd
artikkelissa esitetyn analyysin mukaan sammios-
sa olevien arvopaperien katsotaan edustavan
vastapuolen kidyttimai vakuutta.?

Vastapuolten eurojirjestelmén luotto-operaa-
tioiden (seki rahapoliittisten operaatioiden etti
paivansisdisen luoton ja maksuvalmiusluoton)
vakuudeksi kdyttimien arvopaperien kokonais-
maara supistui vuonna 2000 hieman eli 622 mil-
jardiin euroon oltuaan 658 miljardia euroa vuon-

3 On kuitenkin otettava huomioon, ettd kun sammioitujen
vakuuksien katsotaan edustavan kdytettyji vakuuksia,
vakuuksien kdytto arvioidaan todellista kdyttod suurem-
maksi, silld sammiojirjestelmiin on talletettu vakuuksia
enemmdn kuin niitd todellisuudessa tarvitaan eurojdr-

Jestelmdin luotto-operaatioiden vakuudeksi.
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na 1999. Vastapuolten kayttdimien vakuuksien
maird oli siten keskimddrin hieman enemmén
kuin kymmenesosa vakuuskelpoisten arvopape-
rien kokonaismairdstid ja noin kolmasosa siitd
madrdstd, joka arvioitiin olleen vastapuolten hal-
lussa. Eurojarjestelman luotto-operaatioiden va-
kuudeksi talletettujen tai toimitettujen arvopa-
perien kokonaismdara oli huipussaan joulukuus-
sa 1999 (791 miljardia euroa). Tama selittyy sillg,
ettd vastapuolet kerdsivat vakuuksia varautues-
saan vuosituhannen vaihteen mahdollisiin ongel-
miin ja niistd johtuviin tarpeisiin kdyttdd keskus-
pankkirahaa.Vakuuksien maara supistuikin sitten
vuoden 2000 ensimmaisind kuukausina.

Vertaamalla vakuuksien kayttdda vakuuskelpois-
ten arvopaperien kantaa koskeviin tietoihin voi-
daan ensinnakin paitelld, ettd suhteessa vakuus-
kelpoisten ykkoslistan ja kakkoslistan arvopape-
rien osuuksiin ykkéslistan arvopapereita kdytet-

Vakuuksien kiytto eurojirjestelmiin luotto-
operaatioissa: kakkoslistan arvopaperit
(mrd. euroa, kuukauden lopun tiedot)
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Vakuuksien kiytto eurojirjestelméin
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ykkoslistan arvopaperit

(mrd. euroa, kuukauden lopun tiedot)

B Julkinen sektori
B Yritykset
O Luottolaitokset

O Muut
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60

40 40

20 20

0 Maalis Kesd Syys Joulu Maalis Kesd Syys Joulu 0
1999 2000
Liihde: EKP.

tiin luotto-operaatioiden vakuutena kolmannen
vaiheen alussa enemmin kuin kakkoslistan arvo-
papereita. Kakkoslistan arvopaperien kaytto li-
sdantyi kuitenkin vakaasti seuraavina kuukausi-
na. Sitd vastoin ykkéslistan arvopaperien osuus
vakuuskelpoisten arvopaperien koko kannasta
kasvoi tarkastelukautena 92 prosentista 94 pro-
senttiin, mutta ykkdoslistan arvopaperien kiytto
vdheni asteittain 94 prosentista 91 prosenttiin
kaikkien vastaavana ajankohtana kaytettyjen ar-
vopaperien madrastd. Itse asiassa joissakin mais-
sa jalkimarkkinakelpoisten ja ei-jalkimarkkinakel-
poisten kakkoslistan arvopaperien kdytén on
todettu kasvavan vakaasti ja trendinomaisesti.
Tdamd kasvutrendi saattaa viitata siihen, ettd ndi-
den arvopaperien kdyton vaihtoehtoiskustannuk-
set ovat pienemmit kuin niitd likvidimpien yk-
koslistan arvopaperien. Osakkeita lukuun otta-
matta suurimmalla osalla kakkoslistan jalkimark-
kinakelpoisista arvopapereista ei todellisuudes-
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sa kdydd aktiivisesti kauppaa jilkimarkkinoilla,
eivitkd ne ole kovin likvideja.

Toiseksi voidaan paitelld, ettd samoin kuin va-
kuuskelpoisten arvopaperien myds vakuudeksi
kaytettyjen arvopaperien koostumus muuttui. Kes-
kushallinnon ja paikallisviranomaisten joukkolai-
nojen osuus (molemmilla listoilla) viheni vakaasti
(49 prosentista 39 prosenttiin), kun taas luotto-
laitosten lilkkeeseen laskemien joukkolainojen
osuus kasvoi (42 prosentista 50 prosenttiin) ku-
ten yritysten joukkolainojen osuuskin (2 prosen-
tista 3 prosenttiin). On kiintoisaa havaita, etta
samana ajanjaksona myos vakuutena kdytettyjen
ei-jalkimarkkinakelpoisten arvopaperien osuus
kasvoi (4 prosentista 7 prosenttiin, ks. kuvio 3).
Kolmantena johtopaitdksend on, ettd osuutensa
supistumisesta huolimatta julkisen sektorin jouk-
kolainat olivat edelleen vakuuskelpoisten arvopa-
perien suurin ryhmd, kun taas luottolaitosten ar-
vopapereista tuli tarkastelukautena suurin kiytet-
tyjen vakuuksien ryhma (ks. kuviot 4 ja 5).

3 Keskuspankkien vakuuskadytant

Rahoitusmarkkinoilla on kdynnissa nopea raken-
nemuutos. Euroopan keskuspankki (EKP) sekd
euroalueen ulkopuoliset keskuspankit, kuten
Yhdysvaltojen keskuspankki ja Japanin keskus-
pankki, joutuvatkin vakuuskdytinndissaan monien
haasteiden eteen.

Vakuudeksi kelpaavien velkakirjojen joukon koos-
tumus on muuttumassa. Useimmissa teollistuneis-
sa maissa valtion joukkolainoja on yha vihem-
man. Ndin on etenkin Yhdysvalloissa.Yhdysvalto-
jen julkisen talouden rahoitusasema oli ensim-
mdistd kertaa ylijidmainen vuonna 1998, ja siita
lahtien ylijadma on jatkuvasti suurentunut.Taman
seurauksena yksityisten sijoittajien hallussa ole-
vien jalkimarkkinakelpoisten valtion velkapape-
reiden maira pienenee koko ajan nopeasti. Eu-
roalueen julkisen talouden tila on my&s kohen-
tunut osittain. Ndin ollen jalkimarkkinakelpois-
ten valtion arvopapereiden kanta on pysynyt
ennallaan tai kasvanut vain hitaasti.Ainoana poik-
keuksena on Japani, jonka julkisen talouden ali-
jadma on ollut suuri viime vuosina, ja Japanin val-

Vaikka useimmissa maissa keskuspankkiluoton
vakuudeksi kdytettiin ensisijaisesti kotimaisia va-
kuuksia, toisessa jasenvaltiossa olevien vakuuk-
sien kdytto kasvoi vakaasti tarkastelukautena.
Toisessa jasenvaltiossa olevien vakuuksien kayt-
to kasvoi erityisesti vuonna 1999: ndiden arvo-
paperien osuus oli 8 % kaikista rahaliiton kol-
mannen vaiheen alussa kiytetyistd vakuuksista,
mutta tdmd osuus kasvoi nopeasti yli 21 prosent-
tiin vuoden 1999 lopussa. Kehitys oli vakaampaa
vuonna 2000, jolloin toisessa jasenvaltiossa ole-
vien vakuuksien kdytto vaihteli 18 prosentin tie-
tamilla ja oli huipussaan eli 20 prosentissa joulu-
kuussa. Lahes kaikki maasta toiseen kiytetyt va-
kuudet ovat ykkéslistan arvopapereita, mika vah-
vistaa kdsitystd, ettd kakkoslistan arvopapereilla
on paaasiassa kansallista merkitystd ja ettd eri-
tyisesti ei-jalkimarkkinakelpoisten arvopaperei-
den kyseessa ollessa niiden kdyttéd maasta toi-
seen saatetaan pitdd operationaalisesti liilan mo-
nimutkaisena tai kalliina (ks. kuvio 6).

djen tulevaisuuden haasteita

tion joukkolainamarkkinat ovatkin kasvaneet
nopeasti.

Samanaikaisesti yksityisen sektorin arvopaperei-
den markkinat ovat kasvaneet merkittdvasti vii-
me vuosina. 1990-luvun loppupuolella yrityslai-
nojen lilkkeeseenlaskut lisddntyivat nopeasti. Eri-
tyisen voimakkaasti lisddntyivat yritysten euro-
maaridiset emissiot euron kayttdonoton jilkeis-
ten kuukausien aikana, joskin lahtétaso oli hyvin
alhainen. Rahoitussektori laski liilkkeeseen arvo-
papereita suurin piirtein yhta vilkkaasti kuin yri-
tykset lahinnd siksi, ettd vakuudellisten velkapa-
perien markkinat kasvoivat.

Niinpa etenkinYhdysvalloissa mutta my&s Euroo-
passa valtion osuus markkinoiden velkapaperi-
kannasta pienenee, kun taas yksityisen sektorin
osuus kasvaa. Jopa Japanissa, jossa valtion suh-
teellinen osuus velkapaperimarkkinoista suure-
ni huomattavasti, yksityisen sektorin jenimaarais-
ten velkapapereiden kanta kasvoi, vaikkakin mal-
tillisesti. Nama muutokset saatavilla olevan va-
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kuusmateriaalin koostumuksessa vaikuttavat
myds keskuspankkien vakuuspolitiikkaan.Valtion
velkapapereilla tulee olemaan entistd pienempi
merkitys vakuuskdytdnndille, kun taas yksityisen
sektorin liikkeeseen laskemia arvopapereita hy-
viksytddan yhda enemman vakuudeksi.

Vakuuskelpoisten arvopapereiden valikoiman laa-
jeneminen merkitsee kuitenkin kokonaisriski-
profiilin muuttumista. Keskuspankit ovat perin-
teisesti suosineet valtion joukkolainoja, koska nii-
den luottoriski on pieni ja koska ne ovat hyvin
likvidejd, jolloin suhteellisen yksinkertainen, la-
hinnd markkinariskiin painottunut riskienhallin-
ta on ollut mahdollista. Kun yksityisen sektorin
arvopaperien osuus suurenee, luottokelpoisuu-
den arviointi tulee sitd vastoin entistd monimut-
kaisemmaksi ja tairkeammiksi.Yksityisen sekto-
rin arvopapereiden hinnat voivat my6s heilah-
della rajummin, ja ndiden arvopapereiden likvi-
diys saattaa olla heikompi,jolloin niiden realisointi
voi olla vaikeaa epasuotuisassa markkinatilantees-
sa. Seurauksena téstd on, ettd suunniteltaessa ris-
kienhallintamenetelmia (esim. markkina-arvon
aliarvostusta) keskuspankin turvaamiseksi talou-
dellisilta tappioilta on markkinariskin lisdksi otet-
tava huomioon luottoriski ja likvidiystekijat.

Keskuspankit joutuvatkin tekemadn entistd mo-
nitahoisempia valintoja vakuuspolitiikassaan.Yh-
tailta vakuuskelpoisten arvopapereiden valikoi-
man pitdisi olla tarpeeksi kattava, jotta saatavissa
on riittdvda mdard arvopapereita kiytettavaksi
vakuutena keskuspankin luotto-operaatioissa.
Toisaalta kovin heterogeeninen valikoima vakuus-
kelpoisia arvopapereita ei ole toiminnan tehok-
kuuden ja yksinkertaisuuden vaatimuksen kan-
nalta toivottavaa. Mitd laajempi vakuudeksi hy-
viksyttavien arvopapereiden kirjo on, sitd moni-
mutkaisempia kelpoisuusvaatimuksia, riskienhal-
lintamenetelmid, vakuuksien arviointimenetelmia
ja kasittelytapoja joutuvat keskuspankki, vasta-
puolet ja arvopaperikaupan selvitysjarjestelmat
mahdollisesti soveltamaan.Samoista syisti voi olla
vaikea sidilyttdd vakuuskdytinnén avoimuus vas-
tapuoliin ndhden.

Keskuspankit painottavat vakuuspolitiikassaan
vaihtelevasti joko toiminnan tehokkuutta ja yk-
sinkertaisuutta tai riittdvien vakuuksien turvaa-
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valtion velkapapereita ja valtiosidonnaisten lai-
tosten arvopapereita on tihin asti kdytetty va-
kuutena avomarkkinaoperaatioissa (ks. lisitieto-
ja kehikosta 2).Tama on helpottanut vakuuksien
joustavaa, turvallista ja nopeaa kisittelya keskus-
pankissa, vastapuolten jirjestelmissi ja arvopa-
perikaupan selvitysjirjestelmissa. Maksuvalmius-
luottojarjestelyissa hyvaksytdin kirjoltaan paljon
laajempi vakuusmassa. Ndiden diskonttoikkunasta
otettujen maksuvalmiusluottojen osuus raha-
poliittisten operaatioiden kannasta on kuitenkin
mitattdman pieni.

Japanin keskuspankin vakuuspolitiikkaa saitelee
suurelta osin tarve turvata vakuusmateriaalin riit-
tavyys (ks. lisitietoja kehikosta 2). Tama johtuu
siitd, ettd rahapoliittisiin operaatioihin tarvitta-
vien vakuuksien madra voi olla suuri riippumat-
tomien eli ns. autonomisten tekijéiden voimak-
kaan vaihtelun vuoksi. Lisaksi vakuusvaatimukset
maksujarjestelmissa ovat tiukemmat kuinYhdys-
valtojen keskuspankissa,silla Japanin keskuspank-
ki, kuten eurojirjestelmikin, myontdd paivan-
sisdistd luottoa vain vakuutta vastaan. Japanin kes-
kuspankin on myds toteutettava avomarkkina-
operaatioitaan laajasti markkinoiden eri sekto-
reilla vilttadkseen vaikuttamasta kohtuuttomas-
ti markkinoihin, koska sen operaatiot etenkin
suhteessa markkinoiden kokoon ovat suurem-
pia kuinYhdysvalloissa.Taméan vuoksi Japanin kes-
kuspankki kelpuuttaa avomarkkinaoperaatioihin
laajan valikoiman seka julkisen ettd yksityisen
sektorin velkapapereita ja mys suhteellisen epa-
likvideja instrumentteja. Japanin keskuspankin va-
kuuskdytantd onkin toiminnallisesti monimutkai-
sempi kuin Yhdysvaltojen keskuspankin.

Eurojirjestelmin vakuusmenettely on luonteel-
taan yhtendisempi kuin Japanin keskuspankin, silla
suurin osa vakuuksista on ykkéslistan arvopape-
reita, joihin kuuluu laadultaan suhteellisen homo-
geenisia arvopaperilajeja. Taman vuoksi suurin osa
vakuuskelpoisista arvopapereista on sellaisia, ettd
niiden riskienhallintamenetelmit, arviointimene-
telmit ja siirtomahdollisuudet ovat melko yksin-
kertaisia.

Yhdysvaltojen, Japanin ja Euroopan keskuspank-
kien vakuuspolitiikan tulevaisuuden haasteet ovat
erilaisia.
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Yhdysvaltojen ja Japanin keskuspankin vakuuskiytinnot

Yhdysvaltojen keskuspankin vakuuskiytianto

Periaatteessa Yhdysvaltojen keskuspankkilaki sallii laajan vakuusmateriaalivalikoiman kdyton avomarkki-
naoperaatioissa. Nykyisin keskuspankin avomarkkinakomitea (Federal Open Market Committee, FOMC)
valtuuttaa avomarkkinaosaston kidyméédn kauppaa kuitenkin vain valtion ja valtiosidonnaisten laitosten vel-
kapapereilla.

Yhdysvalloissa valtion arvopaperien markkinoiden volyymi, likvidiys ja avoimuus ovat mahdollistaneet sen,
ettd keskuspankki voi kéyttdd lihes yksinomaan nditéd pieniriskisid papereita suorissa kaupoissaan ja siten
my0s yllapitdd riittdvad likvidiyttd ja minimoida kdyton mahdolliset vaikutukset yksityisen sektorin luo-
tonantoon. Vuoden 2000 lopussa Yhdysvaltojen keskuspankin suorilla kaupoilla haltuunsa saamien arvopa-
perien mééri oli taseessa 533 miljardia Yhdysvaltain dollaria.

Kiinteisoperaatioissa seké valtion ettd valtiosidonnaisten laitosten velkapaperit on hyvéksytty vakuudeksi.
Elokuusta 1999 ldhtien avomarkkinakomitea on tilapdisesti laajentanut vakuuskelpoisten arvopaperien vali-
koimaa salliakseen my®s valtiosidonnaisten laitosten liitkkeeseen laskemien kiinteistovakuudellisten arvopa-
perien kdyton vakuutena kdénteisoperaatioissa. Yhdysvaltojen keskuspankkia sitoo operationaalinen rajoite,
jonka mukaan sen kddnteisoperaatioihin kelpaavilla arvopapereilla tulee olla likvidit repomarkkinat. Téllais-
ten markkinoiden olemassaolo selittdd osaltaan sen, miksi niitd arvopapereita on kiytetty kiddnteisoperaa-
tioiden vakuutena. Vuoden 2000 lopussa kéddnteisoperaatioiden kanta oli 43 miljardia Yhdysvaltain dollaria.

Paljon laajemmat vakuusvaatimukset koskevat diskonttoikkunan kautta myonnettyjd maksuvalmiusluottoja,
joista 12 alueellista keskuspankkia vastaa. Asianomainen keskuspankki myontdé harkintansa mukaan mark-
kinahintaa halvempaa rahoitusta tilapdisten likviditeettivajeiden kattamiseksi. Yhteisilld kelpoisuusvaatimuk-
silla varmistetaan, ettd vakuuspolitiikka on yhdenmukaista koko jirjestelméssd. Hyviksyttidvien arvopape-
rien valikoimaan kuuluu paitsi julkisen sektorin velkainstrumentteja myds yksityisen sektorin velkainstru-
mentteja, sekd jalkimarkkinakelpoisia etté ei-jalkimarkkinakelpoisia, samoin kuin muiden valtioiden ja kan-
sainvilisten laitosten velkapapereita, jotka ovat myds muun valuutan kuin Yhdysvaltain dollarin maérdisia.
Kiytdnnossi titd luottoa kdytetddn kuitenkin vain harvoin ja pienind méérind. Vuoden 2000 lopussa diskont-
toikkunan kautta otettujen maksuvalmiusluottojen miiré oli ainoastaan 0,1 miljardia Yhdysvaltain dollaria.

Yhdysvaltojen keskuspankin vakuuskidytdnnon keskeisend piirteend on myds se, ettei keskuspankin hoita-
man Fedwire-maksujérjestelmén kautta myonnetylle pdivinsisdiselle luotolle vaadita vakuutta. Sitd vastoin
pidivénsisdisen tilinylitysluoton kédyton rajoittamiseksi pankeilta peritdidn palkkio ja pdivin lopussa olevista
tilinylityksistd veloitetaan sakkokorkoa. Pdivinsisaisid tilinylitysluottoja koskevaa keskuspankin politiikkaa
uudistetaan parhaillaan laajasti. Téssd vaiheessa ei voida sanoa, tuleeko polititkkaan muutoksia vai ei.

Riskienhallintamenetelmistd markkina-arvon aliarvostusta sovelletaan kédédnteisoperaatioihin hyviksyttyihin
vakuuksiin 1dhinnd markkinariskin kattamiseksi. Maksuvalmiusluottoihin hyviksytyissid vakuuksissa mark-
kina-arvon aliarvostukseen sisdltyvit myos luottoriski ja likvidiystekijét, jotta voitaisiin ottaa huomioon
kunkin arvopaperiluokan realisointiaikojen mahdolliset erot.

Japanin keskuspankin vakuuskaytinto
Japanin keskuspankin vakuuspolitiikalla on kaksi rajoitetta:

1 Tarve varmistaa vakuusmateriaalin riittcivyys. Japanissa rahapoliittisten operaatioiden vakuustarpeet
saattavat olla varsin huomattavat riippumattomien tekijoiden voimakkaan vaihtelun vuoksi. Vuonna

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001



2000 avomarkkinaoperaatioiden kanta oli huipussaan eli ldhes 450 miljardia euroa. Vakuustarpeet ovat
tdnd vuonna kasvaneet entisestiédn, koska kidyttoon on otettu reaaliaikainen RTGS-bruttomaksujérjes-
telma Japanin keskuspankissa olevien sekkitilien vilisid siirtoja varten.

2 Tarve noudattaa markkinaneutraaliuden periaatetta. Japanin keskuspankki toteuttaa avomarkkinaope-
raatioitaan suoraan markkinoilla. Kuten ei Yhdysvaltojen keskuspankkikaan, se ei halua likviditeetin-
hallintaoperaatioillaan vaikuttaa korkoihin taikka hintoihin niilld markkinoilla, joilla se toimii. Koska
likviditeettitarpeet saattavat olla varsin suuret, Japanin keskuspankin on toteutettava avomarkkinaope-
raatioitaan laajasti eri markkinoilla rajoittaakseen toimintansa vaikutusta markkinahintoihin ja korkoi-
hin.

Niin ollen Japanin keskuspankki kéyttdéd laajaa avomarkkinainstrumenttien valikoimaa ja hyviksyy vakuu-
deksi monenlaisia, operaatiotyypin mukaan eriteltyjd arvopapereita. Tehostaakseen vakuuksien kdyttod ja
valintakriteerien avoimuutta se on hiljattain laatinut vakuuskelpoisia arvopapereita koskevat ohjeet.

Japanin keskuspankin hyviksymét arvopaperit padpiirteittdin:

* valtion lyhytaikaiset velkasitoumukset / rahoitusvekselit kiinteisoperaatioissa ja suorissa kaupoissa

» Japanin valtion joukkolainat kédédnteisoperaatioissa ja suorissa kaupoissa

* yritystodistukset vain kdédnteisoperaatioissa

e erityyppisten vakuuskelpoisten arvopaperien takaamat vekselit mukaan lukien ei-jdlkimarkkinakelpoiset
kauppavekselit ja pankkilainat.

Taméntyyppiset vakuudet hyviksytddan myos Japanin keskuspankin myontimiin pdivinsisiisiin tilinylitys-
luottoihin.

Japanin keskuspankki arvioi muiden vakuuksien kuin julkisen sektorin velkapaperien luottoriskin. Yritysten
velkapaperien liikkeeseenlaskijoiden luottokelpoisuutta arvioidaan keskuspankin omalla arviointijdrjestel-
malld, jolle on myos laadittu ohjeet. Lisédksi keskuspankki voi kéyttdd luokituslaitosten luottokelpoisuusluo-
kituksia.

Markkinakdytdnnon mukaisesti markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta kdénteisoperaatioissa kdytettdviin
valtion lyhytaikaisiin velkasitoumuksiin tai rahoitusvekseleihin eiki yritystodistuksiin. Kédédnteisoperaatioi-
hin hyviksyttyihin kaikkiin muihin arvopapereihin ja vekseleiden vakuuksiin sovelletaan aliarvostuksia, jot-
ka on réatdloity arvopaperityyppien mukaan. Aliarvostuksissa otetaan huomioon markkinariski ja muissa
kuin valtion arvopapereissa myos luottoriski ja likvidiystekijét.

Maaliskuussa 2001 Japanin keskuspankki otti kdytt6on luottojérjestelyn, jolla vastapuolille myonnetdin pyyn-
nostd yon yli -luottoa korolla, joka on korkeampi kuin yon yli -tavoitekorko. Lainojen vakuudeksi kelpaavat
samat arvopaperit kuin avomarkkinaoperaatioissa.

Yhdysvaltojen keskuspankki joutuu varautumaan
siihen, ettd sen mieluiten kdyttamista vakuuksista
tulee ehkd olemaan puutetta. Vuodesta 1981
alkaen se on kayttanyt valtion arvopapereiden
suoria ostoja ensisijaisena vilineend vastata kes-
kuspankkirahoituksen kysynnian jatkuvaan kas-
vuun. Jalkimarkkinakelpoisten valtion velkapape-
reiden tarjonnan supistuminen todennikdisesti
rajoittaa Yhdysvaltojen keskuspankin mahdolli-
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suutta lisitd merkittdvasti valtion velkapapereiden
omistustaan, edes tilapdisesti, mikdli se haluaa
valttaa heikentimdstd markkinoiden likviditeet-
tid. Yhdysvaltojen keskuspankissa asetettiin hil-
jattain yksittdisten arvopaperien suorille omis-
tuksille limiitit, jotka ennen pitkdd kaventavat
keskuspankin mahdollisuuksia laajentaa valtion
velkapaperisalkkuaan.Yhdysvaltojen keskuspankki
onkin sen vuoksi ilmoittanut, ettd se tarkistaa
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vakuuspolitiikkaansa ja harkitsee vaihtoehtoisten
arvopaperiluokkien ja valintakriteereiden kayt-
tamistd etenkin kdanteisoperaatioissa.

Kuten edelld kerrottiin, Japanin keskuspankki on
ottanut huomioon rahapoliittisten operaatioiden
ja paivansisdisten luottojen vakuustarpeiden laa-
juuden hyvdksymailla vakuudeksi laajan joukon
erilaisia arvopapereita. Samanaikaisesti se joutuu
kuitenkin jatkuvasti kehittimaan tillaisen epayh-
tendisen vakuuskdytannon toiminnallista tehok-
kuutta ja avoimuutta. Suuri huolenaihe Japanin
keskuspankille on myds se, ettd sen operaatioilla
voi olla kohtuuttomia vaikutuksia markkinoihin.
Lisaksi sen on hallittava riskit, jotka aiheutuvat
siitd, ettd vakuudeksi hyvaksytdan monenlaisia
arvopapereita.

Eurojirjestelmdn vakuuskdytintd on palvellut
hyvin niitd tarkoituksia, joihin se suunniteltiin
ennen EMUn kolmannen vaiheen alkua, eli likvi-
diteettid on voitu jakaa vastapuolille tehokkaasti
ja turvallisesti niin rahapoliittisiin operaatioihin
kuin maksuliikenteen tarpeisiinkin. Eurojarjestel-
ma selvisi menestyksellisesti my6s vuosituhan-
nen vaihtumisesta, silld sen vakuuskaytanto osoit-
tautui riittdvan kattavaksi, vaikka vakuustarpeet
olivatkin tilapdisesti huomattavat.Vakuuskaytan-
nén on kuitenkin sopeuduttava euroalueen no-
peaan kehitykseen ja etenkin rahoitusmarkkinoi-
den kaikkien sektoreiden entista tiiviimpdan in-
tegroitumiseen. On my6s kartoitettu useita eri-
tyisalueita, joilla toiminnan tehokkuutta ja avoi-
muutta voitaisiin parantaa.

Koska yksityisen sektorin liikkeeseen laskemien
arvopapereiden osuus suhteessa valtion liikkee-
seen laskemien arvopapereiden osuuteen on
kasvamassa, riskienhallintamenetelmii tiytyy ke-
hittdd edelleen, jotta yksityisen sektorin arvopa-

pereiden erilaiset riskiprofiilit voidaan ottaa huo-
mioon.Taman vuoksi eurojirjestelma suunnitte-
lee ottavansa kdyttdon entistd systemaattisem-
man likvidiysriskin arvioinnin. Nykyisin ainoastaan
kakkoslistan arvopapereihin sovellettavassa
markkina-arvon aliarvostuksessa otetaan huo-
mioon arvopaperin oletettu realisointiaika.

Rahoitusmarkkinoiden viimeaikaisen kehityksen
vuoksi joidenkin instrumenttien vakuuskelpoi-
suutta on vield tismennettédva. Vakuudellisten
(asset-backed) velkakirjojen (pl. kiinteistovakuu-
delliset velkakirjat) osuus on kasvamassa Euroo-
passa. Eurojarjestelmilld ei kuitenkaan vield ole
tarkkoja kelpoisuusvaatimuksia timantyyppisille
instrumenteille. On my&s selvitettava, pitdisikod
vakuuskelpoisiksi hyvéiksya sellaisten yritysten
takaamat arvopaperit, jotka tdyttavat luottokel-
poisuuskriteerit. Kun lisdksi otetaan huomioon
meneillddn oleva markkinoiden infrastruktuurin
yhdentyminen, kriteerid arvopaperin sijaintimaan
maarittdmiseksi on ehkd syytd vield tarkentaa.
Olisi myos selvitettdva, voidaanko vakuudeksi
ottaa arvopapereita, jotka on laskenut liikkee-
seen erillisyhtio (special purpose vehicle), joka
sijaitsee offshorekeskuksessa ja jolla on euro-
alueella sijaitsevan yhteisén takaus.

Luottokelpoisuusluokitusten ja sisédisten luotto-
riskiarvioiden kayttda on myos jatkuvasti arvioi-
tava etenkin uuden Baselin sopimuksen valossa.
Baselin sopimuksessa, joka koskee luottolaitos-
ten vakavaraisuussidntelyd, esitetdan viranomais-
valvonnassa hyvaksyttdvien luottoluokituslaitos-
ten nimedmista ja sddntdja sisdisille luottoriskin
nama esitykset vaikuttavat eurojirjestelman po-
litiikkaan siltd osin kuin ne koskevat ulkoisten
luokitusten kdyttda ja sisiisid luottoriskiarvioin-
teja.
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Eurosetelien ja -kolikoiden kayttoonotto

Eurosetelien ja -kolikoiden sujuva kdyttéonotto 1.1.2002 noin 300 miljoonan asukkaan euroalueella on
monessa mielessd suuri haaste. Ensiksikin eurosetelien liikkeeseenlasku edellyttdd, ettd kuluvan vuoden
lopussa on saatavissa 14,25 miljardia setelid, joiden yhteisarvo on noin 642 miljardia euroa. Euroseteleitd
painetaan parhaillaan 14 setelipainossa ympdri Eurooppaa. Ndistd osa on kansallisten keskuspankkien
omia setelipainoja.Toiseksi pankkisektorin, arvokuljetusyritysten, vahittdiskauppiaitten ja kdéteisrahoilla toimi-
vista myyntiautomaateista vastaavien yritysten on osallistuttava kdteisrahan vaihdon valmisteluihin jo alku-
vaiheessa, koska vaihto voidaan toteuttaa sujuvasti lyhyessd ajassa ainoastaan, jos kaikki asianosaiset toimi-
vat jdrjestelmdillisesti ja koordinoidusti yhdessd. Kolmanneksi kdteisrahan vaihdon yhteydessd on toteutetta-
va suurelle yleisélle ja rahankadsittelyn ammattilaisille kohdistettu uutta kdteisrahaa koskeva tiedotuskam-
panja. Neljdnneksi kdteisrahan vaihdon onnistuminen ja rahan sujuva kierto edellyttdvdt oikeudellisia ja
hallinnollisia toimenpiteitd. EKP koordinoi, valvoo ja seuraa valmistelujen edistymistd keskitetysti ja kiinnittdd
huomiota erityisesti euroseteleiden valmistuksen aikataulussa pysymiseen ja kdteisrahan vaihdon jdrjestelyi-
hin.

|  Eurosetelien ja -kolikoiden tuotanto

Yli 14 miljardin setelin tuotanto vaati
monivaiheiset valmistelut

Eurosetelien matka hankkeen kiynnistamisesta
liilkkeeseenlaskuun kestdda kymmenen vuotta,
koska valmistelu alkoi jo vuonna 1992. Euro-
setelien suunnittelukilpailu saatettiin loppuun
vuonna 1996, ja sen jilkeen alkoi intensiivinen
ty6 luonnosten muuntamiseksi alkuperiisiksi pai-
nolaatoiksi eli originointimateriaaliksi.Alkuperiis-
laattojen vaatimustenmukaisuus testattiin paina-
malla koesarja vuonna 1998. Seuraava merkitta-
vd virstanpylvds eurosetelien tuotannon valmis-
telussa oli teknisten maaritelmien hyvaksyminen.
Niitd ovat setelien aitoustekijat ja muut ominai-
suudet.Tekniset madritelmidt hyvaksyttiin vuoden
1999 alussa ja euroseteleiden tuotanto aloitet-
tiin heindkuussa 1999.

Vuoden 2001 loppuun mennessd euroseteleita
tuotetaan yhteensa 14,25 miljardia kappaletta, ja
niiden yhteisarvo on noin 642 miljardia euroa.
Midarassa ovat mukana seka 1.1.2002 liikkeeseen
laskettavat setelit ettd logistiset varastot. Taman
lisdksi EKP:n neuvosto paitti maaliskuussa 2001,
ettd eurosetelien tuotantoa lisitdan noin 10 %
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liikkeeseenlaskutarpeesta.Tama keskeinen vara-
jarjestely on yksi lisaitoimenpide, jolla pyritaan
turvaamaan kiteiseuron sujuva kayttéonotto.

Hajautetun tuotannon valvonta ja
seuranta

Koska eurosetelien tuotanto on hajautettu, sitd
on seurattava ja valvottava tarkasti, jotta setelit
valmistuvat ajallaan ja laatu on yhteniista. Seteli-
painot laativat omat tuotantoaikataulunsa, joten
EKP:n on voitava varmistaa, ettd tuotanto pysyy
asetetussa aikataulussa. Tamdn vuoksi EKP ke-
rad tietoa kuukausittain, arvioi tilannetta saan-
nollisesti ja tarkistaa varasuunnitelmat.

Setelien ja kolikoiden yhtenidinen laatu

Yhtendiset laatuvaatimukset tdyttdvien setelien
tuottaminen |4 setelipainossa kdyttimalld eri
toimittajilta saatuja raaka-aineita on vaativa teh-
tdvd. On ensiarvoisen tirkedd varmistaa, ettd
setelien ulkoasu on yhtendinen ja ettd ne kdyvit
lajittelukoneisiin ja seteliautomaatteihin koko

63



64

euroalueella. Tdman vuoksi kaikki setelipainot
ovat ottaneet kdyttoon yhteisen laadunhallinta-
jarjestelman, joka perustuu ISO 9000 -standar-
diin.'" EKP arvioi laadunhallintajirjestelman kiyt-
toOn ottamista ja soveltamista yksityiskohtaisten
kuukausiraporttien ja tuotantopaikoilla tehtyjen
tarkastusten perusteella.

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen mu-
kaan jasenvaltiot laskevat eurokolikot liilkkeeseen.
Eurokolikoita valmistaa |5 rahapajaa | |:ssd euro-
alueen maassa. Eurokolikoiden korkean ja yhte-
ndisen laadun varmistamiseksi EU:n valtiovarain-
ministerit, rahapajat ja EKP sopivat kesdkuussa
1999 yksityiskohtaisesta laadunhallintajirjestel-
mastd. Jokainen rahapaja vastaa tuottamiensa
kolikoiden laadusta yhteisten sddntojen mukai-
sesti. EKP toimii riippumattomana arvioijana ja
seuraa tuotettujen kolikoiden laatua koskevia
kuukausiraportteja seki tekee tarkastuskaynte-
ja kuhunkin rahapajaan.

Eurosetelien ja -kolikoiden suojaaminen
vadrentimiselta

EKP:n neuvosto on paattanyt toimenpiteista vai-
rentdmisen ehkdisemiseksi ja seuraamiseksi ja
lainvalvontaviranomaisten auttamiseksi. Ensiksi-
kin eurosetelit suojataan vaiarentamiseltd tehok-
kailla aitoustekijoilla, joita ovat visuaalisesti ha-
vaittavat ominaisuudet, jotka yleison on helppo
tunnistaa, kuten vesileima, ja koneellisesti luetta-
vat ominaisuudet. Toiseksi EKP on parhaillaan
perustamassa tietokantaa, johon tallennetaan ti-
lasto- ja tekniset tiedot vddrennetyistd eurose-
teleistd ja -kolikoista. Tarked osa tdtd suunnitel-
tua tiedonvaihtojirjestelmdd on vairenndsten
tutkimuskeskus, jonka EKP on paittinyt perus-
taa. Kolmanneksi Europolin, Interpolin ja Euroo-
pan komission kanssa sovitaan jirjestelyistd, jot-
ta varmistetaan toimien koordinointi ja tehokas
tiedonkulku vairentamisen ehkiisemisen ja tor-
jumisen yhteydessa.

2 Eurosetelien ja -kolikoiden liikkeeseenlaskun logistiikka

vuonna 2002
Kiteisrahan vaihto

Jotta kateisrahan vaihto 2002 alussa sujuisi jous-
tavasti,sen logistiikka piti suunnitella hyvissd ajoin
etukateen, jotta kaikki siihen osallistuvat ehtivit
aloittaa valmisteluty6t ajoissa. Vuoden 1999 jal-
kipuoliskolla asiaa kisiteltiin tiiviisti eri osapuol-
ten kesken, mikd mahdollisti sen, ettd euroalueen
maiden valtiovarainministerit — laheisessa yhteis-
tyossd kansallisten keskuspankkien kanssa ja
EKP:n esittamien nakokantojen mukaisesti — paa-
sivat yhteisymmarrykseen kiteisrahan vaihdon
menettelytapojen paipiirteistd.Yhteinen julkilau-
suma kuuluu seuraavasti:

* Euroalueen maat tekevat parhaansa varmis-
taakseen, ettd suurin osa kateismaksuista
voidaan suorittaa euroina kahden viikon ku-
luessa vuoden 2002 alusta.

1 ISO 9000 -standardi koskee laadunvalvontajiirjestelmdn
Jjdrjestdamistd, ja sen noudattaminen edellyttdd kaikkia
toimintaprosesseja koskevien tiettyjen vaatimusten téyttd-
mistd riippumatta sitd soveltavan yrityksen toimialasta.

e Euroalueen maat katsovat, ettd vanhojen ja
uusien seteleiden ja kolikoiden rinnakkais-
kaytto kestiisi ihannetapauksessa neljasta vii-
kosta kahteen kuukauteen. Euroalueen maat
voivat vaihtaa lakkautettavia kansallisia raho-
ja my6s rinnakkaiskayttdkauden jilkeen.

e Jotta tammikuun 2002 ensimmadisind pdivind
olisi riittdvasti euroseteleitd ja -kolikoita liik-
keessd, pitdisi rahoituslaitoksille ja joillekin
muille ryhmille, erityisesti arvokuljetusyrityk-
sille ja vahittiiskauppiaille, toimittaa eurosete-
leitd ja -kolikoita jo ennen 1.1.2002. Euroalueen
maiden on pidettivd mielessa, ettd ennakko-
jakelu ei saa johtaa euroseteleiden ja -kolikoi-
den liikkeeseenlaskuun ennen 1.1.2002.

* Jotta kansalaiset voisivat tutustua uusiin koli-
koihin ja jotta kiteisrahan vaihto sujuisi jous-
tavasti, euroalueen maat sopivat, ettd rajoi-
tettuja maarid eurokolikoita voidaan asettaa
pyynnosta yleison ja etenkin erityisryhmien
saataville, mutta aikaisintaan joulukuun 2001
jalkipuoliskolla.
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EKP:n neuvosto ilmoitti 3.8.2000 paittineensa
kateisrahan vaihtoon vuonna 2002 liittyvien me-
nettelytapojen yleisistd periaatteista. Paatoksis-
sd on otettu huomioon luottolaitosten keskei-
nen asema kiteisrahan kayttéonoton onnistu-
misessa vuonna 2002, ja ne liittyvdt seuraaviin
asioihin:

* ennakko- ja edelleenjakelu
e veloitusmalli
e riskien kattaminen.

Kéteisrahan vaihdosta vastaavat kansalliset viran-
omaiset.

Ennakkojakelu ja edelleenjakelu:
euroseteleiden ja -kolikoiden jakelu
1.9.2001 alkaen

Eurojdrjestelmd on tietoinen siitd, ettd Ecofin-
neuvoston sopiman kiteisrahan vaihtojakson ly-
hentiminen edellyttda aktiivista euroseteleiden
ja -kolikoiden ennakkojakelua luottolaitoksille ja
niiden kautta tietyille keskeisille ryhmille (eli edel-
leenjakelua vidhittdiskaupoille ja kiteisrahoilla
toimivista myyntiautomaateista vastaaville yrityk-
sille). Ennakkojakeluun tarvittava aika riippuu
suuresti kunkin maan kiteisrahan vaihtoon liit-
tyvdstd suunnitelmasta ja myos logistiikan kan-
sallisesta infrastruktuurista.

Téastd syystd EKP:n neuvosto on hyviksynyt se-
telien ennakkojakelun ja edelleenjakelun rahaa
ammattimaisesti kasitteleville kohderyhmille
1.9.2001 alkaen. Kukin kansallinen keskuspankki
voi kuitenkin toimia vapaasti timdn aikaisimman
aloitusajan sallimissa rajoissa ennakkojakelutar-
peiden tyydyttimiseksi.Tama merkitsee my®0s sitd,
ettd kansallisella tasolla padtetty ennakkojakelu-
aika voi olla eripituinen eri kohderyhmille tai
seteleille ja kolikoille.

Kuten edelld mainittiin, eurokolikoita voidaan ja-
kaa suurelle yleisolle ennakkoon vuoden 2001
joulukuun puolivilin jialkeen. Useimmat euro-
alueen maat ovat jo paittineet toimia ndin. Sen
sijaan seteleiden edelleenjakelua suurelle yleisolle
EKP ei salli. Tama paatds on sopusoinnussa Eco-
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fin-neuvoston Versailles’ssa syyskuussa 2000
pitamassa epavirallisessa kokouksessa esittdmén
nikemyksen kanssa. Seteleiden ja kolikoiden
suhteen toimitaan eri tavalla, koska niiden en-
nakkojakeluun liittyvidt riskit ja hyédyt ovat eri-
laisia. Erilainen toiminta on perusteltua seuraavis-
ta syista:

* Toisin kuin setelit, kolikot tulevat yleensi liik-
keeseen vahittdiskaupan kautta, joten kolikoi-
den edelleenjakelu suurelle yleisélle vihen-
tdd pullonkaulojen muodostumista kateis-
rahan vaihdossa viahittiiskaupoissa. Suurin osa
seteleistd tulee liikkeeseen pankkiautomaat-
tien kautta.

» Kolikot helpottavat ostosten tekoa enemman
kuin setelit, koska niiden avulla on helppo
maksaa tasarahalla tai antaa maksuksi sete-
lien lisaksi kolikoita, jotta vaihtorahaksi saisi
vain seteleitd tai seteleiden lisdksi kolikoita,
joiden nimellisarvo on suuri.

* Setelien edelleenjakelu suurelle yleisolle lisiisi
vadrentamisen riskid sind aikana, kun euro-
setelien aitoustekijit eivat vield olisi tulleet
kaikille tutuiksi.

* Setelien ja kolikoiden yhtdaikainen edelleen-
jakelu suurelle yleisolle voisi aiheuttaa sekaan-
nusta, koska kuluttajia ei voisi estda kaytta-
mastd niitd ennen |.1.2002. Kolikoiden en-
nakkojakeluun liittyvat riskit ndyttavat kuiten-
kin olevan pienid, koska niiden nimellisarvo
on pieni ja niitd kdytetddn lahinnd vaihto-
rahana.

* Kolikoiden liikkeeseenlaskun logistiikka on nii-
den painon vuoksi monimutkainen. Taman
vuoksi niiden edelleenjakelu suurelle yleisol-
le on perusteltua.

Seteleiden edelleenjakelu suurelle yleisolle sisal-
tdd enemmin riskejd kuin hyotyjd. Vihittdiskau-
pan huoli suuren kiteisrahamaaran hallussapidos-
ta vuoden 2002 ensimmdisind pdivind on kuiten-
kin otettu huomioon. Suuren kateisrahamairan
hallussapidon riskien vahentamiseksi on suunni-
teltu seuraavia toimenpiteitd, joista jotkin jasen-
maat ovat jo osan toteuttaneet:
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* Nimellisarvoltaan suuret setelit korvataan
pankkiautomaateissa verrattain pienilld sete-
leilld vuoden 2001 lopussa sen varmistami-
seksi, ettd pienid maksuja voidaan suorittaa
helposti.Tama pienentdi vihittdiskaupan tar-
vetta pitdd hallussa suuria mairia kiteisrahaa.

* Nimellisarvoltaan pienid seteleitd (5 ja 10 eu-
roa) jaetaan pankkiautomaattien kautta vuo-
den 2002 alussa. Tdma toimenpide on hyvin
tehokas, silla keskimaarin noin 70 % seteleis-
td tulee liilkkeeseen pankkiautomaattien kaut-
ta.

* Perustetaan tilapdisid rahanvaihtopisteita.

* Sosiaalietuudet maksetaan nimellisarvoltaan
verrattain pienilla seteleilld niissd maissa, joissa
sosiaalietuudet maksetaan pdiasiassa katei-
selld.

* Tiedotuskampanjan yhteydessa suurelle ylei-
solle annetaan suosituksia. Suurta yleis6d kan-
nustetaan mm. pitdimaan mahdollisimman va-
hdn kateistd hallussaan vuoden 2001 lopussa,
odottamaan ruuhkan pienenemistd ennen
kansallisten setelien ja kolikoiden vaihtamis-
ta euroiksi, aloittamaan kateiseuron kaytto
niin pian kuin mahdollista ja maksamaan tasa-
rahalla aina kun se kay.

Veloitusmalli

Veloitusmalli on yksinkertainen ja helppo toteut-
taa, eikd se koske luottolaitosten ja niiden asiak-
kaiden vilistd suhdetta. Taman mallin mukaisesti
luottolaitoksille ennakkoon jaetut eurosetelit ja
-kolikot veloitetaan ottaen huomioon vuoden
2002 ensimmadisen, neljinnen ja viidennen perus-
rahoitusoperaation maksujen alustavat suoritus-
paivat. Siten ennakkoon jaetut eurosetelit ja
-kolikot veloitetaan kolmena yhtd suurena erand
2.1.,23.1.ja 30.1.2002.

Riskien kattaminen
EKP:n neuvosto on hyviksynyt suunnitelman ris-

kien kattamiseksi. Suunnitelman paikohdat ovat
seuraavat:

* Luottolaitoksille ennen 31.12.2001 jaetusta ka-
teisestd ei vaadita vakuutta. Menettely perus-
tuu sopimukseen, jonka mukaan eurojirjestel-
man keskuspankit pidattavat omistusoikeuden
euromddrdiseen kiteiseen rahaan, joka ei vie-
1a tuolloin ole laillinen maksuviline.

* Viimeistddn vuoden 200| viimeisen pankki-
paivan pdittyessd luottolaitosten on toimi-
tettava eurojarjestelmén kansallisille keskus-
pankeille vakuus siitd ennakkoon jaetusta ka-
teisestd, joka niille on toimitettu 31.12.2001
mennessd mutta jota ei ole vield veloitettu.

* Luottolaitosten on katettava ennakkoon jae-
tun kateisen tuhoutumisesta, varkaudesta tai
ryostostd johtuvat riskit samoin kuin se riski,
ettd ennakkoon jaettua kiteistd aletaan kayt-
tdd ennen virallista kdyttdonottoa.

* Luottolaitokset vastaavat edelleenjakelusta
toimittamalla sovittavan vakuuden kansallisille
keskuspankeille.

Kiteisrahan vaihto euroalueen
ulkopuolella

Eurosetelien ja -kolikoiden kadytté6noton suju-
vuuden varmistamiseksi on tehtdva kaikki voita-
va, jotta euroseteleitd tarvitsevat asiakkaat saa-
vat niitd nopeasti ja tehokkaasti. Taman vuoksi
on tirkeda valmistautua ennakolta kiteisrahan
vaihtoon my6s euroalueen ulkopuolisilla mark-
kinoilla ja tiedottaa asiasta suurelle yleisolle myos
euroalueen ulkopuolella. Ndin kustannukset ja
hdiriot pidetddn mahdollisimman pienina.

EKP:n neuvosto ilmoitti 14.12.2000 paityneen-
sd seuraaviin toimenpiteisiin, joilla voidaan suju-
voittaa euroseteleiden ja -kolikoiden kdytté6n-
ottoa euroalueen ulkopuolella.

* Niille luottolaitoksille, jotka ovat rahapoliit-
tisten operaatioiden vastapuolia eurojarjes-
telmissd, annetaan lupa jakaa ennakkoon toi-
mitettuja euroseteleitd euroalueen ulkopuo-
lella sijaitseville sivu- tai padkonttoreilleen.

* Luottolaitoksille, joiden paatoimipaikka on eu-
roalueella, annetaan lupa jakaa euroseteleitd
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edelleen niille tytiryhtidilleen, jotka ovat myos
luottolaitoksia ja sijaitsevat euroalueen ulko-
puolella tai muille luottolaitoksille, joilla ei ole
rekisterdityd konttoria euroalueella tai joi-
den pidkonttori sijaitsee euroalueen ulko-
puolella.

* Sivukonttorit, paakonttorit, tytiryhtiot ja
muut luottolaitokset eivit saa jakaa eurose-
teleiti ja -kolikoita edelleen euroalueen ulko-
puolella sijaitseville kolmansille osapuolille
(esimerkiksi véhittaiskaupoille).

Ennakko- ja edelleenjakeluun sovelletaan edel-
|3 esitettyja menettelytapoja silld poikkeuksella,
ettd luottolaitokset saavat aloittaa eurosetelei-
den jakamisen euroalueen ulkopuolelle vasta
1.12.2001.

Koska eurojirjestelméd kokonaisuudessaan on
vastuussa kiteisrahan vaihdon sujuvuudesta ja
edelld esitetyt asiat ovat hyvin tdrkeitd, vaihtoa
koskeva oikeudellinen kehikko laadittiin avoimek-
si ja julkiseksi, jotta kaikki asianosaiset olisivat
tietoisia euroseteleiden ja -kolikoiden kayttoon-
ottoa koskevista perussaanndistd. Taman vuoksi
EKP:n neuvosto hyviksyi EKP:n suuntaviivat tie-
tyistd kateisen euron kdyttéonottoa vuonna 2002
koskevista mddrdyksistd. Ne julkaistiin EKP:n

3 Euro 2002 -tiedotuskampanja

Osana eurosetelien ja -kolikoiden kadyttdonoton
1.1.2002 valmisteluja on kdynnistetty Euro 2002
-tiedotuskampanja, jonka tavoitteena on tiedot-
taa euroalueella ja sen ulkopuolisissa maissa euro-
seteleihin ja -kolikoihin liittyvistd ajankohtaisista
asioista. Kampanjassa keskitytdan erityisesti eu-
rosetelien ja -kolikoiden ulkoasuun ja nimellisar-
voihin, setelien aitoustekijoihin seka kateisrahan
vaihtoon liittyviin yleisiin jarjestelyihin. EKP:n
neuvoston hyviksymdn kampanjan toteuttavat
EKP ja eurojirjestelmdn kansalliset keskuspan-
kit. Se on suunniteltu taydentdmain kansallisten
viranomaisten toteuttamia kampanjoita.

Jotta kampanijalla tavoitettaisiin euroalueen mais-
sa mahdollisimman paljon ihmisii, siind kdytetdan
seuraavia neljaa viestintdkanavaa:
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verkkosivuilla 1.2.2001 ja myhemmin Euroopan
yhteisdjen virallisessa lehdessa.

Naiiden lisdksi EKP selvittdd muita mahdollisia
toimenpiteitd vuoden 2001 alkupuoliskolla sen
varmistamiseksi, ettd euroseteleiden ja -kolikoi-
den kadyttéonotto sujuu myds euroalueen ulko-
puolella.

Kiteiseuron kdyttéonottoa
koordinoiva komitea

Kiteiseuron kayttoonoton koordinoimiseksi
perustettiin komitea, Eurosystem Cash Change-
over Co-ordination Committee, joka koostuu
EKP:n ja eurojirjestelmddn kuuluvien kansallis-
ten keskuspankkien edustajista. Komitealla on
yleisvastuu euroseteleiden ja -kolikoiden kdyt-
téonoton koordinoinnista helmikuun 2002 lop-
puun saakka. Komitea seuraa euroseteleiden ja
-kolikoiden liikkeeseenlaskun ja kidyttéonoton
organisoinnin valmistelua ja perustaa eurojirjes-
telm@n laajuisen tietojenvaihtojirjestelman, jota
hyédynnetdin sekd ennen liilkkeeseenlaskua ettd
sen jilkeen. Vastaavanlainen koordinoiva komi-
tea perustettiin myds silloin, kun valmisteltiin
euron kdyttoonottoa tilirahana vuoden 1999
alussa ja kun siirryttiin vuoteen 2000.

* kumppanuusohjelma
* suhdetoiminta ja lehdistokampanja
* suurelle yleisélle suunnattu kampanja

¢ verkkosivut.

Kumppanuusohjelma

Kumppanuusohjelma on yksi kampanjan keskei-
sistd osista. Siihen voivat osallistua seka yksityi-
sen ettd julkisen sektorin organisaatiot, joilla on
halukkuutta ja mahdollisuus vilittdd kdytinnon
tietoa euroseteleistd ja -kolikoista henkilokun-
nalleen ja asiakkailleen. Avainryhmii ovat julki-
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sen sektorin yksikot, pankit, vahittdiskaupat, mat-
kailuyritykset ja kuljetusyhtiot.

Kumppanuusohjelman kansallinen toteutus on
kansallisten keskuspankkien vastuulla ja kansain-
vilinen koordinointi EKP:n vastuulla.

Suhdetoiminta ja
lehdistokampanja

Suhdetoiminnan ja lehdist6kampanjan tavoitteena
on herittdd parhaalla mahdollisella tavalla ylei-
son kiinnostus euroseteleihin ja -kolikoihin.

Euro 2002 -tiedotuskampanjan konferenssisar-
jassa keskitytaan euroseteleihin ja -kolikoihin seka
kateisrahan vaihtoon liittyviin seikkoihin. Ensim-
mdinen konferenssi, jossa EKP:n padjohtaja esitti
tervehdyksensi, pidettiin Brysselissd 6.3.2001, ja
sitd isanndi Belgian keskuspankki. Toinen konfe-
renssi pidettiin Madridissa 4.4. Espanjan keskus-
pankin isannéimdnd. Muut euroalueen kansalli-
set keskuspankit jarjestavat kukin vuorollaan
konferenssin loppuvuoden aikana.

Uuden rahan kaytté6noton lahestymistd seura-
taan myds kiinnittdmalla huomio kuuteen pdiva-
maaraan, jolloin liilkkeeseenlaskuun on jiljelld ta-
samadra paivia: 1.1.2001 (365 paivai), 7.3.2001
(300 paivaa), 15.6.2001 (200 paivad), 23.9.2001
(100 paivaa), 12.11.2001 (50 paivad) ja 2.12.2001
(30 péivad). Lehdistod varten on koottu kuhun-
kin paivamadraan liittyva tietopaketti.

Naiden lisdksi on hiljattain koottu laaja tietopa-
ketti suurta yleis6d varten.

Suurelle yleisolle suunnattu kampanja:
Euro. Yhteinen rahamme

Suurelle yleisolle suunnattu tiedotuskampanja
kdaynnistyy syyskuussa 2001. Kampanjan alussa
paljastetaan euroseteleiden lopullinen ulkoasu ja
aitoustekijat. Kampanjaan liittyy televisiossa esi-
tettdvid tietoiskuja ja lehti-ilmoituksia. Kampan-

jan tiedotussuunnitelma koordinoidaan kansalli-
sella tasolla, jotta kunkin maan tiedotusvilineita
voidaan hyodyntdd tehokkaasti ja jotta tiedotus
voidaan sovittaa yhteen kansallisten kampanjoi-
den kanssa.

Lisaksi jaetaan esitteitd, joista saa yksityiskohtai-
sempaa tietoa eurosetelien ja -kolikoiden ulko-
asusta ja nimellisarvoista sekd setelien aitous-
tekijoista.

Verkkosivusto

Euro 2002 -tiedotuskampanjan verkkosivusto
(www.euro.ecb.int) avattiin helmikuussa 2001
kaikilla Euroopan yhteison || virallisella kielella.
Sivusto jakautuu seitsemdin osaan: Eurosetelit
ja -kolikot,Valmistautuminen euroon,Tietoa yri-
tyksille ja organisaatioille, Lasten sivut, Taustatie-
toa eurosta, Uutisia ja tapahtumia ja Kumppa-
nien sivut (varattu ainoastaan kumppanuus-
ohjelmaan osallistuville).Verkkosivuja péivitetdan
sdannollisesti, jotta niilld olevat tiedot pysyvit ajan
tasalla.

Muu tiedotus

Kampanjan kohderyhmid ovat myds kauppojen
ja pankkien kassatoimihenkil6t, opetushallinto,
poliisi seka tietyt euroalueen ulkopuoliset koh-
deryhmit. Erityistoimin kampanjoidaan niille
vdestoryhmille, joille uuden rahan kiyttéonotto
on hankalampaa kuin muille.Yhteisty6td tehddian
esimerkiksi Euroopan sokeain liiton kanssa. T4a-
han yhteistyohén kuuluu osana erityisryhmille
tehty esite euroseteleistd ja -kolikoista. Esite on
tuotettu osin kampanjan budjettivaroin, ja sitd
on saatavissa nauhoitettuna, pistekirjoituksena ja
suurin kirjaimin painettuna.

Lisdksi pyritddn varmistamaan, ettd kattavaa tie-
toa on saatavissa myOs sekd EU:n jasenyyttd ha-
keneissa maissa ettd niissd muissa maissa, joissa
eurojdrjestelmdan kuuluvien maiden rahaa kay-
tetddn laajasti.
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4 Paatelmat

Seteleiden ja kolikoiden vaihtaminen samaan ai-
kaan 12 maassa on suuri haaste, jonka toteutta-
minen edellyttdd kaikkien siihen osallistuvien si-
toutumista. Eurosetelien ja -kolikoiden tuotanto
valmistuu aikataulun mukaisesti. EKP:n neuvos-

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001

ton kateisrahan vaihtoa vuonna 2002 koskevat
paatokset ovat mahdollistaneet sen, ettd kolman-
net osapuolet valmistautuvat aikataulun mukai-
sesti. Se varmistaa, etti kdteisrahan vaihto sujuu
hyvin ja joustavasti.
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Sisallys

Tilastot

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista 5%

| Rahapolitiikkatilastot

I.I Eurojérjestelmin konsolidoitu tase 6*
1.2 EKP:n korot 8*
1.3 Eurojarjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviaksytyt maarat 8*
1.4 Vihimmaiisvarantotilastot 0%
1.5  Pankkijirjestelman likviditeettiasema I 1%
2 Euroalueen rahatalous
2.1 Eurojdrjestelmdn yhteenlaskettu tase 12%
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojarjestelmai) I3*
2.3  Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojarjestelma) | 4%
2.4  Raha-aggregaatit ja niiden vastaerit 16*
2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperidisen maturiteetin mukaan 19%
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 20%
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit 2%
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain 22%
3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
3.1 Rahamarkkinakorot 24*
3.2 Valtion lainojen tuotot 25%
3.3 Osakeindeksit 26%*
3.4  Pankkien luotto- ja talletuskorot 27*
3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperdisen
maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan 28%
3.6 Muut euromiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperdisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan 30*
4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
4.1 Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 36*
4.2 Muut hinnat ja kustannukset 37%
5 Euroalueen reaalitalous
5.1 Kansantalouden tilinpito 38%*
5.2 Muita keskeisid reaalitalouden tilastoja 40%*
5.3  Suhdannekyselyt 41*
54  Tyoémarkkinat 42%
6 Euroalueen sidstaminen, investoinnit ja rahoitus 43*

7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittdisissa euromaissa

7.1 Tulot, menot ja alijaama / ylijaama 44%*
7.2 Velka 45%
7.3 Velan muutos 46*
8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus (ml. valuuttavaranto)
8.1  Maksutase 47*
8.2  Maksutase: vaihtotase ja padomansiirrot 48%*
8.3  Maksutase: tuotannontekijakorvaukset 49*
8.4  Maksutase: suorat sijoitukset 50%*
8.5  Maksutase: arvopaperisijoitukset 51*
8.6  Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto 52%
8.7  Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto 54%*
9 Euroalueen ulkomaankauppa 56%
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10 Valuuttakurssit 60*
Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa 62%

12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

2.1 Taloudellinen kehitys 63*
2.2 Sadstaminen, investoinnit ja rahoitus 64*
Kreikan tiedoilla tidydennetyt euroalueen keskeiset taloustilastot 65%
Tekninen huomautus 68*
Yleista 69*

Kreikka liittyi euroalueeseen 1.1.2001

Kuukausikatsauksen tilasto-osassa euroalueen tilastot kattavat ne euroalueen maat, jotka tarkasteluajankohtana kuuluivat
euroalueeseen. Siten euroalueen tilastot vuoden 2000 loppuun saakka kattavat 11 maan euroalueen, ja vuoden 2001 alusta

12 maan euroalueen. Poikkeukset on erikseen merkitty.

Kreikan liittymisen ajankohta on taulukoissa merkitty viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Absoluuttiset muutokset ja pro-
senttimuutokset vuodesta 2000 vuoteen 2001 perustuvat mahdollisuuksien mukaan sellaisiin aikasarjoihin, joissa Kreikan

liittyminen euroalueeseen on otettu huomioon.

Kreikan tiedoilla tdydennetyt euroalueen taloustilastot vuoden 2000 loppuun saakka on liitetty mukaan analyyttisia tarkoi-

tuksia varten ylimaérdiseen taulukkoon sivulle 65* (lisdtietoja Yleistd-osassa).

Taulukkomerkintéjen selityksia

»y Tiedot puuttuvat / Loogisesti mahdoton.
» Tiedot eivdt ole vield saatavissa.

Nolla tai merkitykseton.

9 9y

“miljardia” 10°
® Ennakkotieto.
kp. Kausivaihtelusta puhdistettu.
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

MY Mm2b M3 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion
3 kk:n liukuva lainat |muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden
keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,
(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina
laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,
ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson
yhteisot)" arvopaperit! keskiarvot
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 12,4 6,8 5,7 - 10,0 19,1 2,96 4,66
2000 8,0 4,4 5,7 - 9,6 19,4 4,40 5,44
2000 II 9,5 5,0 6,3 - 10,1 19,8 4,27 5,43
111 6,9 4,0 5,4 - 9,4 17,6 4,74 5,44
v 5,6 3,8 5,1 - 9,6 17,3 5,02 5,28
2000 loka 5.8 3,7 5,1 5,1 9,8 16,8 5,04 5,42
marras 5,1 3,7 5,0 5,1 9,3 16,9 5,09 5,34
joulu 5,7 3,7 5,1 4,9 9,5 20,5 4,93 5,07
Euroalueen laajeneminen
2001 I . . . - . . 4,75 4,99
2001 tammi 1,3 2,5 4,7 4,8 9,2 224 4,77 5,01
helmi 1,8 2,7 4,7 . 8,8 . 4,76 5,02
maalis . . . . . . 4,71 4,94
2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys
YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n madra Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kadyttoaste (koko| (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)

(koko taminen) teollisuudessa

taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1,1 -0,4 2,2 2,5 2,0 81,8 1,7 10,0
2000 2,3 5.4 3,7 3.4 5,5 83,8 . 9,0
2000 II 2,1 5.2 3,8 3,7 6,1 83,7 2,2 9,1
111 2,5 5.8 3,7 33 5.8 83,9 2,0 8,9
v 2,7 6,1 3,5 3,0 5.4 84,7 . 8,7
2000 loka 2,7 6,5 - - 3,9 - - 8,7
marras 2,9 6,3 - - 4,5 - - 8,7
joulu 2,6 5,4 - - 8,1 - - 8,6

Euroalueen laajeneminen

2001 I . . . . . 84,4

2001 tammi 2,4 4,8 - - 5.2 - - 8,7

helmi 2,6 4.4 - - . - - 8,7
maalis . . - - . - - .

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen USD/euro
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: laaja maaryhma
pddoman- Niistd: sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1991/1 = 100)

siirrot tavarat Nimellinen Reaalinen

(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
1999 7,7 83,4 -120,6 -41,7 3723 96,6 95,8 1,066
2000 -19,7 59,8 -23,0 -120,4 377,7 88,2 86,3 0,924
2000 II -4,3 14,7 -18,2 51,9 385,8 88,4 86,6 0,933
111 -4,5 17,9 -94,3 3,5 408,0 87,3 85,3 0,905
v -5.9 18,0 -58,6 16,8 377,7 85,9 83,6 0,868
2000 loka 0,0 8,2 -15,7 -1,7 416,2 84,4 82,2 0,855
marras -2,0 4,6 -9,5 -39 400,1 85,1 82,9 0,856
joulu -39 5.2 -33.4 22,4 377,7 88,1 85,8 0,897

Euroalueen laajeneminen

2001 I . . . . . 91,4 88,7 0,923
2001 tammi -7,1 -1,9 -4,5 -45,5 386,0 91,7 89,0 0,938
helmi . . . . 384,3 91,0 88,4 0,922
maalis . 91,4 88,6 0,910

Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.
Lisdtietoja tiamdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.
1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja.
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| Rahapolitiikkatilastot

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

M Taulukko I.I

Kulta ja Valuutta- Valuutta- | Euromdiirdiset| Euromadriiset

kultasaamiset madriiset madriiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Kéinteiset

saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosdito-

euroalueen euroalueelta | luottolaitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot

ulkopuolelta sektorille V operaatiot

1 2 3 4 5 6 7 8

2000 marras 10. 124 947 276 420 15423 3518 230418 185 000 45001 0

17. 124 947 272 580 16 032 3535 230 467 185 000 45001 0

24. 124 947 271 963 16 321 4 000 243319 197 998 45001 0

joulu 1. 124 947 271907 16 655 3514 245 234 200 000 45 000 0

8. 124 947 273 559 16 393 3564 265 329 220 000 45 000 0

15. 124 947 272 796 16 345 3760 264 536 218999 45 000 0

22. 124 947 273 521 15 403 3447 259 304 212 000 45 000 0

29. 117 073 258 688 15750 3746 268 648 222 988 45 000 0

Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 5. 118 615 267 566 17 616 5209 248 106 202 986 45 000 0

12. 118 611 265 734 18 826 4365 241 060 196 000 45 000 0

19. 118 611 267 616 19319 4825 241 137 196 000 45 000 0

26. 118 611 266 468 19 635 4543 255203 205 001 49 999 0

helmi 2. 118 611 264 109 20 800 4 895 238 202 188 000 49 998 0

9. 118 612 263 935 19 529 5104 234 240 184 000 49 998 0

16. 118 612 263 845 19 827 5363 215 455 165 307 49 998 0

23. 118 612 263 734 20292 5472 273 967 220 305 49 998 0

maalis 2. 118 612 261 032 21542 5612 237017 182 000 54 999 0

9. 118 612 260 395 21 156 5831 225058 169 999 54 999 0

16. 118 612 257 433 21235 5824 249 571 194 000 54 999 0

23. 118 612 256 078 23197 5791 241 408 186 000 54 999 0

30. 118 464 271 583 20 123 5410 244 282 184 999 59 102 0

huhti 6. 118 464 269 050 21952 5335 227 143 167 984 59 102 0
2. Vastattavaa

Liikkeessd | Euromdiiriiset Muut | Liikkeeseen

olevat velat RTGS-tilit Talletus- Miidrd-| Kaidnteiset| Vakuuksien euroméiriiset lasketut

setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-

luotto- | vdahimmais- lisuus | talletukset SAALO- pyyntoihin alueen luotto- todistukset

laitoksille varanto- operaatiot liitty viit laitoksille
talletukset) talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2000 marras 10. 354 127 114 790 114 706 84 0 0 0 - 3784

17. 351 946 111 494 111 366 128 0 0 0 - 3784

24. 350 140 113 697 113 581 116 0 0 0 - 3784

joulu 1. 356 421 125 647 125 539 108 0 0 0 - 3784

8. 363 755 116 443 116 335 108 0 0 0 - 3784

15. 364 276 117 935 117 842 93 0 0 0 - 3784

22. 373 063 115 681 114 353 1328 0 0 0 - 3784

29. 371370 124 642 124 402 240 0 0 0 305 3784

Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 5. 372 834 117 327 117 241 74 0 0 12 7679 3784

12. 365 730 117 119 116 997 70 0 0 52 8234 3784

19. 359929 124 202 124 012 133 0 0 57 8110 3784

26. 355553 123 461 123 410 40 0 0 11 7 980 3784

helmi 2. 357 130 119 172 117 436 1736 0 0 0 7949 3784

9. 356 364 120 930 120 808 122 0 0 0 7 381 3784

16. 353 878 93 343 91 629 1714 0 0 0 7372 3784

23. 352 004 144 476 143 724 752 0 0 0 7477 3784

maalis 2. 355137 118 928 118 887 41 0 0 0 7584 3784

9. 355 046 110 334 110 292 42 0 0 0 7 602 3784

16. 352 886 127 324 126 675 648 0 0 1 7 601 3784

23. 350 384 113 375 108 462 4912 0 0 1 7414 3784

30. 351 685 126 879 126 738 141 0 0 0 6116 3784

huhti 6. 356 089 119 056 118 997 59 0 0 0 6065 3784

Liihde: EKP.

1) Joulukuusta 2000 alkaen termi “rahoitussektori” on korvattu termilld " luottolaitokset”.
2) Esitetdidn omana erdnddn joulukuusta 2000 alkaen. Muut saamiset -erd kuului aiemmin erddn Euromddrdiset luotot euroalueen rahoitussektorille.

6*
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Yhteensd
Muut euromdd- | Euromdidrdiset | Euromdiridiset | Muut saamiset
Kéinteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| rdiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot, muutos- | euroalueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntoihin|  tolaitoksilta® yhteisoilti
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 18 34 365 26 069 58 762 86 361 821918 2000 marras 10.
0 186 17 263 25941 58 762 86 692 818 956 17.
0 12 45 263 26 033 58 762 87758 833 103 24.
0 39 77 118 26 077 58762 87 488 834 584 joulu 1.
0 89 77 163 25936 58 772 87 468 855 968 8.
0 272 83 182 25 685 58 664 87 650 854 381 15.
0 1957 94 253 25 840 58263 87 885 848 610 22.
0 607 53 578 25958 57 671 86 953 835 065 29.
Euroalueen laajeneminen
0 59 61 805 28 859 69 375 87 600 843751 2001 tammi 5.
0 10 50 1304 29221 69 375 88 286 836 782 12.
0 113 24 1071 29016 69 375 89 240 840 210 19.
0 181 22 963 28 168 70 255 89616 853 462 26.
0 163 41 1130 27 474 70 207 89 787 835215 helmi 2.
0 213 29 586 27 533 70 207 89991 829 737 9.
0 127 23 503 27 358 70 207 90 451 811 621 16.
0 3648 16 864 27 499 70 207 90 942 871 589 23.
0 7 11 820 27 555 70 207 89 142 831 539 maalis 2.
0 17 43 822 27 368 70 207 88 741 818 190 9.
0 524 48 503 27 363 70 207 89 364 840 112 16.
0 348 61 318 27 428 70 211 89 734 832777 23.
0 128 53 554 27 880 70 211 89 452 847 959 30.
0 9 48 431 27 880 70211 88 643 829 109 huhti 6.
Yhteensd
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen Muut velat Arvon- Piddoma ja
midrdiset maidrdiset madrdiset madrdiset | erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen | euroalueelle] euroalueen vastaerd|
oleville | ulkopuolelle ulkopuolelle
10 1 12 13 14 15 16 17 18
54 257 9888 864 11988 7077 65 846 144 152 55 145 821918 2000 marras 10.
56 484 10 870 865 9998 7077 67 139 144 152 55147 818 956 17.
67 442 11 394 860 10 335 7077 69 071 144 152 55151 833 103 24.
51678 10733 861 10 701 7077 68 376 144 152 55154 834 584 joulu 1.
73 400 10 656 860 12 169 7077 68 515 144 152 55157 855 968 8.
68 122 10 813 856 12 401 7077 69 807 144 152 55157 854 381 15.
54 035 11139 855 12728 7077 70 939 144 152 55157 848 610 22.
57 038 10 824 807 12 414 6702 73 452 117 668 56 059 835 065 29.
Euroalueen laajeneminen
57 333 11715 5833 10 778 7168 76 187 118 752 54 361 843751 2001 tammi 5.
56 759 10 870 5655 11 476 7168 76 415 119 144 54 428 836 782 12.
55539 10 906 5354 13483 7168 78 162 119 144 54 429 840 210 19.
73 786 11 099 5101 12 968 7168 78 859 119 274 54 429 853 462 26.
60 481 11452 5054 11947 7168 77 371 119 274 54 433 835215 helmi 2.
53 668 10 734 5001 13 367 7168 77 633 119 274 54 433 829 737 9.
64 859 9985 4996 13 399 7168 78 207 119 274 55356 811 621 16.
73 957 10 152 4984 14 463 7168 78 432 119 274 55418 871 589 23.
57 893 9787 4981 13 138 7168 78 447 119 274 55418 831 539 maalis 2.
53188 9841 4936 12 450 7168 79 148 119 274 55419 818 190 9.
61 006 10 653 4902 9 896 7168 79 265 119 274 56 353 840 112 16.
69 459 9972 4795 11110 7168 79 689 119 274 56 353 832777 23.
60 504 8542 3772 12978 6984 82491 126 268 57 956 847 959 30.
53735 8328 3796 12767 6984 73 302 126 268 58 935 829 109 huhti 6.
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M Taulukko 1.2

EKP:n korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen" Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti ~ 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesi 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Lihde: EKP.

1)  Pdiviiys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd péivimdicirdcd
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, etti maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron viilillii sovelletaan poikkeuksellisesti 4.-21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jéirjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt méaarit?
(madcirit miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot ?

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (midrd) (miérd) Kiintedkorko | Korkotarjousten |Marginaalikorko® Painotettu | Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6 7
2000 loka 4. 174 302 99 000 - 4,50 4,67 4,68 14
. 128 731 76 000 - 4,75 4,76 4,78 14
18. 107 602 93 000 - 4,75 4,75 4,76 14
25. 159 063 90 000 - 4,75 4,30 4,82 14
marras 1. 150 445 90 000 - 4,75 4,84 4,85 14
8. 147 173 95 000 - 4,75 4,83 4,84 14
15. 130 251 90 000 - 4,75 4,78 4,30 14
22. 148 887 108 000 - 4,75 4,80 4,82 14
29. 147 060 92 000 - 4,75 4,82 4,83 14
joulu 6. 129916 128 000 - 4,75 4,75 4,79 14
13. 116 112 91 000 - 4,75 4,76 4,78 14
20. 152 151 121 000 - 4,75 4,80 4,86 14
27. 118 217 102 000 - 4,75 4,79 4,84 14
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 3. 136 434 101 000 - 4,75 4,76 4,78 14
10. 95 841 95 000 - 4,75 4,75 4,75 14
17. 137 641 101 000 - 4,75 4,75 4,77 14
24. 118 546 104 000 - 4,75 4,75 4,76 14
31. 137 610 84 000 - 4,75 4,76 4,77 14
helmi 7. 104 384 100 000 - 4,75 4,75 4,75 14
14. 65 307 65 307 - 4,75 4,75 4,75 12
21. 200 526 155 000 - 4,75 4,78 4,83 14
26. 109 632 27 000 - 4,75 4,78 4,79 16
maalis 7. 189 927 143 000 - 4,75 4,76 4,77 14
14. 130 260 51 000 - 4,75 4,77 4,78 14
21. 182 057 135 000 - 4,75 4,77 4,78 14
28. 57 526 50 000 - 4,75 4,75 4,75 14
huhti 4. 129 101 118 000 - 4,75 4,75 4,75 15
11. 24 949 24 949 - 4,75 4,75 4,75 14
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (miérd) (midrd) Kiintedkorko Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6
1999 tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi  25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis  25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti ~ 29. 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko  27. 72294 15 000 - 2,53 2,54 91
heind 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
syys  30. 41443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka  28. 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras 25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu  23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000 tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
maalis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti ~ 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesi 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91
29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heind  27. 40 799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31. 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
syys  28. 34 043 15 000 - 4,84 4,86 92
loka  26. 43 085 15 000 - 5,06 5,07 91
marras  30. 31999 15 000 - 5,03 5,05 91
joulu  29. 15 869 15 000 - 4,75 4,81 90
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 25. 31905 20 000 - 4,66 4,69 90
maalis 1. 45755 20 000 - 4,69 4,72 91
29. 38 169 19 101 - 4,47 4,50 91
3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (miérd) (miérd) Kiintedkorko Marginaali- Painotettu| Operaation kesto
korko?® keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6 7
2000 tammi 5. Maéiriaikaistalle- 14 420 14 420 - 3,00 3,00 7
tusten Kerddminen
kesd  21. Kiinteisoperaatio 18 845 7 000 - 4,26 4,28 1
Lihde: EKP.
1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa tauukossa 1.1 (vastaavaa) esitetystdi (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen
vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehd tarjouksia.
3) Marginaalikorko tarkoittaa alinta korkoa, jolla likviditeettidi jaettiin.
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M Taulukko I.4

Viahimmaéisvarantotilastot

1.

Vihimmiisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja'-?

(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan O prosentin velvoitetta
Talletukset Enintdén Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit midriaika ja
midriaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
2000 helmi 93389 5189.,6 114,5 164,5 1220,7 553,1 20964
maalis 9490,8 5306,7 117,1 174,9 12313 543,8 2116,9
huhti 96294 54115 116,7 174,7 12432 5375 21459
touko 9 641,5 5390,3 1184 188.,4 12413 541,44 2161,7
kesi 95394 53169 120,4 184,7 1250,6 506,7 2 160,1
heind 9590,1 5348,0 119,8 192,3 1258,0 4899 21822
elo 9 686,5 53938 122,9 197,1 1269,0 502,5 22013
syys 97733 5465,7 123,6 193,6 1270,2 502,1 22182
loka 9931,2 55319 127,6 201,1 1283,2 534,2 22532
marras ¥ 10 074,5 56534 130,0 199,9 12822 561,5 22476
joulu® 10 071,5 57113 136,7 187,2 1273,6 5283 22343
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 10 164,2 5712,6 139,2 196,7 1275,6 574,6 2265,6
helmi 10 245,5 57253 145,0 201,0 12844 596,9 22929
Liihde: EKP.
1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei sisdllytetd

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan litkkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintdicin kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mdidrdid, se voi tehdd varantopohjaansa ndéiistdi veloista prosenttiviihennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2)  Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdiiviind ja pdttyviit seuraavan kuukauden 23. pdiivind. Varantovelvoite lasketaan edeltivin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

3) Sisdltida Kreikassa olevien luottolaitosten varantopohjan (marraskuussa 134,4 miljardia euroa ja joulukuussa 134,6 miljardia euroa, joista 107,3 ja
110,3 miljardiin euroon sovelletaan 2 prosentin velvoitetta). Euroalueella olevat luottolaitokset voivat tilapdiisesti véhentdd varantopohjastaan velkansa
Kreikassa oleville luottolaitoksille. Tammikuun 2001 lopun varantopohjasta alkaen noudatetaan normaalikéytintod.

2. Varantojen pito"

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset® varantotalletukset” ylittévit talletukset® korko, %°

paittyy
1 2 3 4 5
2000 huhti 108,7 109,5 0,8 0,0 3,50
touko 111,3 111,8 0,5 0,0 3,67
kesi 113,4 113,9 0,5 0,0 3,90
heind 113,3 114,0 0,7 0,0 4,28
elo 111,8 112,3 0,5 0,0 4,32
Syys 112,6 113,1 0,5 0,0 4,57
loka 113,7 114,2 0,5 0,0 4,69
marras 115,1 115,5 0,4 0,0 4,81
joulu 116,6 117,2 0,6 0,0 4,78

Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 7 118,5 119,0 0,5 0,0 4,77
helmi 120,1 120,6 0,5 0,0 4,76
maalis 120,4 120,9 0,5 0,0 4,77
huhti ® 120,9 - - - -

Liihde: EKP.

1)  Tssd taulukossa ilmoitetaan piicittyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaerddn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen konttisummaviihennyksen
varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3)  Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimdidirdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililld pitoajanjakson aikana.

4)  Keskimdidirdiset varantovelvoitteen ylittiiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tiyttineet varantovelvoitteen.

5)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eiviit
ole tiyttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdiivien mdidrdlld painotettu) eurojdrjestelmdin perusrahoitusoperaatioiden keskimdidirdinen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko
1.3).

7)  Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001, joten varantovelvoite ilmoitetaan pdivien lukumdidrdlld painotettuna keskiarvona, johon lasketaan 11 maan

0%

euroalueen varantovelvoitteet 24.—31.12.2000 ja 12 maan euroalueen varantovelvoitteet 1.—23.1.2001 (eli 8/31 x 116,9 miljardia euroa + 23/31 x 119,1
miljardia euroa).
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Taulukko 1.5 s

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettid lisdavit tekijat | Likviditeettid vihentivit tekijit Luotto- | Perusraha
paittyy Eurojirjestelméan rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-
Eurojér- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd| Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmd| rahoitus- aikaiset-|  valmius- likvi- mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijat tilit® rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto diteettid lisuus diteettid setelit|  jarjestel- (netto)?
valuutta- operaatiot lisadvit vihentévit massd
saamiset operaatiot” operaatiot”
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 loka 349,7 143,0 45,0 0,3 0,0 0,6 0,0 3425 45,4 45,9 103,5 446,7
marras 351,8 140,5 53,7 0,3 0,0 0.4 0,0 343,1 51,5 47,3 104,2 447,6
joulu 351,7 150,4 65,0 0,3 0,0 1,0 0,0 3543 59,0 47,5 105,6 460,8
2000 tammi 362,3 138,5 75,0 1,9 0,0 0,5 33 363,0 41,0 61,2 108,7 472,3
helmi 367,8 130,9 70,5 0,1 0,0 0,2 0,0 347.6 49,2 64,2 108,1 4559
maalis 369,2 136,1 66,2 0,2 0,0 0,3 0,0 347.6 51,7 63,5 108,6 4564
huhti 377,1 136,7 61,0 0,2 0,0 0,9 0,0 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
touko 378,8 142,6 60,0 0,4 0,0 2,3 0,0 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2
kesd 378,1 140,9 59,9 0,3 0,2 0,8 0,0 354,1 38,3 72,1 114,2 469,1
heind 380,8 157,9 59,9 0,4 0,0 0,5 0,0 357,0 50,4 76,8 114,1 471,7
elo 382,0 163,1 55,4 0,1 0,0 0,3 0,0 359,2 48,8 80,0 112,4 471,9
syys 381,6 173,1 51,1 0,3 0,0 0,2 0,0 3548 56,6 81,2 113,3 468,3
loka 396,3 176,5 45,7 0,5 0,0 0,2 0,0 354,5 47,4 102,5 114,4 469,1
marras 398,6 183,7 45,0 0,2 0,0 0,2 0,0 352,7 49,8 109,2 115,7 468,6
joulu 3944 210,4 45,0 0,4 0,0 0,2 0,0 360,4 61,1 111,1 117,4 478,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 383,7 205,3 45,0 0,5 0,0 0,6 0,0 368,3 52,2 94,2 119,1 488,0
helmi 3779 188,9 49,8 2,6 0,0 0.4 0,0 354,8 57,0 86,3 120,7 476,0
maalis 375,6 185,2 54,1 0,4 0,0 0,5 0,0 353,0 53,0 87,7 121,0 474,5
Liihde: EKP.

1)  Pankkijiirjestelmdin likviditeettiasema mddiritelléiiin euroalueen luottolaitosten eurojdirjestelmdicn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojcirjestelmdin konsolidoidusta taseesta.

2)  Sisdltdid kansallisten keskuspankkien EMU:n toisessa vaiheessa tekemdit rahapoliittiset operaatiot, joiden erdiiintyminen ajoittuu kolmanteen vaiheeseen.

3)  Eurojdrjestelmdn konsolidoidun taseen muut erdit.

4)  Likviditeettid liscicivien (ercit 1-5) ja likviditeettii viihentdiivien erien (erdt 6—10) erotus.

5)  Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessdi olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erci 11) summa.

EKP * Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001 | |*



2 Euroalueen rahatalous

~ H Taulukko 2.1

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu tase!
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-|  Julkis-] Muille olevat Raha-[  Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle laitok- yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
sille? soille alueella jen alueella set?
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12 13 14 15
1998 2252 204,6 20,4 0,1 87,8 1,1 86,2 0,5 5,5 1,8 3,7 3223 7.9 49,3 698,0
1999 1 620,1  599,5 20,4 0,2 94,0 1,5 91,9 0,6 8,1 4,0 4,1 4273 9,3 52,5 12114
I 807,8 7872 20,4 0,2 92,4 1,5 90,0 0,9 8,7 4.4 43 498,6 9,7 47,4 1464,5
111 471,77 4511 20,4 0,2 92,4 1,4 89,9 1,1 8,7 43 44 4279 9,8 48,2 1 058,8
v 4446 4243 19,7 0,5 89,1 1,9 86,1 1,1 14,1 43 9,8  400,6 9,9 56,2 10145
2000 helmi 3822 3618 19,8 0,6 93,2 1,8 90,4 1,0 14,2 4,3 9.8 4175 9.8 52,5 969,3
maalis 4434 4245 18,4 0,5 96,2 2,4 92,7 1,1 14,4 4,3 10,1 439,1 9,8 49,0 10519
huhti 471,44 4525 18,4 0,5 96,7 2,6 93,0 1,1 14,4 4,3 10,1 438,0 9,9 51,4 10818
touko 469,2  450,3 18,4 0,5 97,1 2,7 93,2 1,2 14,4 4,4 10,1 4419 10,0 51,9 1084,5
kesd 580,7 561,8 18,4 0,5 97,4 2,6 93,6 1,2 14,7 4.4 10,4 4548 10,0 51,8 12094
heind 501,4  482,6 18,4 0,5 98,2 2,5 94,5 1,2 14,7 4,4 10,3 4497 10,1 51,6 11257
elo 482,5 4637 18,4 0,5 98,5 2,8 94,4 1,3 14,7 4.4 10,3 4354 10,2 52,4 1093,5
Syys 493,1 4744 18,2 0,5 98,5 2,9 94,6 1,0 14,6 4,4 10,2 459,1 10,2 544 11298
loka 478,8  460,1 18,2 0,5 98,7 2,6 94,9 1,2 15,0 4.4 10,7 454,77 10,5 539 11117
marras 431,5 4128 18,2 0,5 98,8 2,6 94,9 1.4 15,4 4.4 11,1 402,8 10,3 54,3 1013,0
joulu 445,0 4274 17,1 0,5 97,4 2,5 93,6 1,3 15,2 4,3 10,9 380,7 10,4 56,1 10048
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1. 457,0  429,3 27,1 0,6 105,3 2,5 101,4 1,3 15,2 4,3 10,9 3942 10,5 57,4 10395
2001 tammi 401,5 3737 27,2 0,6 103,5 2,6 99,9 1,0 15,5 4,7 10,8 3904 10,6 54,0 975,6
helmi ® 398,8  371,0 27,2 0,6 104,2 2,5 100,5 1,2 14,9 4,6 10,3 386,2 10,4 54,8 969,5
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd|  Talletukset Raha-| Liikkeeseen Oma| Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- lasketut péadoma velat » velat
raha alueelta laitosten julkis- paperit velka- ja
yhteisdjen/ paperit varaukset
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 359,1 152,0 94,2 54,4 35 8,5 53 97,1 18,6 57.4 698,0
1999 1 348,6 561,0 498,1 54,4 8,5 4,9 53 138,0 97,9 55,8 12114
I 356,1 743,2 691,3 43,1 8,9 4,9 53 140,7 171,4 43,0 1 4645
it 359,7 405,3 347,77 50,1 7,6 33 53 146,3 88,8 50,1 1 058,8
v 393,3 341,5 279,3 53,4 8,8 33 4,6 175,1 49,8 46,8 1 014,5
2000 helmi 363,8 311,7 246,7 56,7 8.4 33 4,6 175,1 64,4 46,4 969,3
maalis 366,2 372,1 3198 43,1 9,1 1,7 4,6 186,9 75,1 45,4 10519
huhti 3727 3942 3404 43,4 10,3 1,7 4,6 189,7 75,2 43,8 1 081,8
touko 371,8 390,7 345,1 34,1 11,5 1,7 4,6 188,7 82,4 44,7 1 084,5
kesd 3743 4979 4328 52,6 12,5 1,7 4,6 193,8 92,0 45,0 12094
heind 377,77 4149 3547 49,7 10,5 1,7 4,6 196,6 84,6 45,6 11257
elo 3732 401,0 336,1 53,8 11,2 1,7 4,6 200,1 66,6 46,3 1 093,5
Syys 373,5 404,2 346,1 45,6 12,5 0,0 4,6 222,1 75,0 50,6 11298
loka 372,6 388,1 3233 51,1 13,7 0,0 4,6 226,3 69,5 50,6 11117
marras 3722 334,6 265,6 54,9 14,0 0,0 3,8 2225 29,3 50,6 1013,0
joulu 390,2 3273 270,4 47,1 9,8 0,0 3,8 200,1 29,9 53,5 1 004,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 399,3 346,2 288,0 47,9 10,4 0,0 5,6 200,8 30,9 56,6 10395
2001 tammi 373,1 313,3 250,9 51,5 10,9 0,0 4,5 197,2 30,6 56,9 975,6
helmi ® 370,6 313,1 249,7 52,0 11,4 0,0 4,5 194,5 27,9 58,9 969,5
Liihde: EKP.

1)  Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmddi koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euroalueen
Jasenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jdirjestelmdn saamiset ja velat nettoutetaan pdivittdin jarjestamdilld ne uudelleen (netting by novation). Tdamdi
tarkoittaa, ettd kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenviiliset saamiset ja velat on korvattu yhdelld kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvliselld nettomdidirdiselld positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttomddrdinen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessd

Kuukausikatsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.

[2%*
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelmé)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille| olevat Raha-|  Julkis-| Muiden mark- olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle|  laitok- yhtei- euro-|  laitos- yhtei- kina-| euro- | laitos- saami- suus set
sille soille alueella; ten séjen: paperit| alueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat; laskemat
muut] osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 9117,5 31862 8223 51089 20155 721,7 11050 188,8 1079 4242 1228 3015 1584,6 2441 7783 142721
1999 1 92723 32826 8179 5171,7 2090,7 7618 1134,1 1948 100,0 469,3 1255 34377 16322 2448 8771 14686,2
1 9476,2 33354 8178 53230 21426 801,01 11289 212,5 1028 4849 1243  360,6 16522 2502 8674 149762
it 95944 3391,0 810,7 53926 21838 8288 11375 217,5 1121 482,0 1293 3527 16593 259,1 814,2 15105,0
v 9791,8 34269 8282 5536,7 21798 8284 11246 226,8 1299 5224 1382 384,1 17102 2814 919,1 155346
2000 helmi 9866,3 34332 8164 56168 2220,1 846,0 11403 2338 130,8 547,5 1450 4024 17753 2824 953,6 157759
maalis 10033,8 35244 821,3 5688,1 22253  869,5 11280 2278 1319 5955 1555  440,1 1811,5 287,77 977,6 16063,3
huhti 10081,2 3508,7 8240 57485 2220,0 8783 11057 2359 1491 6108 157,5 4532 19123 289,01 1018,7 16281,1
touko 10160,7 3564,7 8174 5778,6 22328 8951 1094,7 2430 1572 630,1 1625 467,5 1897,1 289,0 10184 163852
kesid 10140,7 3477,6 8172 58458 2211,1 8949 10732 2430 1552 589,5 1578  431,7 18769 271,1 1021,1 16265,6
heini 10094,6 34049 8155 5874,1 2218,0 920,6 10463 2512 1528 587,5 150,1 4374 19063 2729 1070,0 16302,1
elo 10153,0 3456,8 803,6 5892,6 2216,6 927,1 10342 2553 1529 588,1 150,6 4375 1966,8 2754 1108,0 16460,8
syys 10252,9 34751 799,8 5978,1 22315 940,5 10338 2572 1456 591,0 1519 4392 1984,1 278,77 1030,0 165139
loka 103179 34952 801,7 6021,0 22229 939,1 10206 263,1 1517 5924 1534 4390 2041,2 280,7 1100,7 167074
marras 10401,6 3536,6 808,8 60563 2216,7 9370 10173 2623 1578 597,7 1512  446,5 20662 297,77 1048,9 16786,7
joulu 10413,7 3507,7 817,6 60884 2187.6 931,7 9928 2632 1459 6179 1643 4536 20034 2999 1033,5 167019
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 105152 35386 8255 6151,0 22486  929,7 1050,5 2683 1458 629,3 1669 4624 1986,7 302,8 10579 168874
2001 tammi 10566,1 3556,7 8299 6179,5 22492  936,1 10439 2692 156,0 641,3 171,0  470,3 20499 3049 1042,8 170103
helmi ® 10631,3 36114 821,7 61983 22833 9562 10503 276,8 1579 6498 1723 4775 2071,3 3064 10449 171449
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd Talle- Raha- Liikkee- Raha- Oma Ulko- Muut
oleva tukset Raha-  Valtion Muiden mark- seen markkina- pddoma  maiset velat
rahal €uro- Jaitosten julkis- Yon| Méiri- Irti-  Repot kina- lasketut  paperit ja velat
alueelta yhtei- yli| aikaiset| sanomis- rahas- velka- varaukset
sojen/ ehtoiset tojen  paperit
muiden rahasto-
osuudet
1 2 3 4 5 6| 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 04 82950 33165 95,4 4883,1 13860 19278 1392,6 176,7 2414 21197 160,8 7438 15059 12049 14272,1
1999 1 0,5 83463 33954 79,0 48719 13906 19884 13145 178,3  280,1 2198,1 180,5  760,7 1623,9 1296,1 14686,2
1 0,5 84662 34437 81,9 4940,6 14843 19656 13242 166,5 3057 22745 1832 7838 16742 1288,1 14976,2
11 0,6 85290 35104 832 49354 14715 1981,1 13221 160,6  307,5 23351 204,1 7968 1696,1 12357 151050
v 0,7 8733,1 35890 88,6 50554 15370 20422 1332,0 1442 309,8 2370,6 242,1 8384 17826 12575 155346
2000 helmi 0,7 8730,1 3555,1 88,0 5087,0 15598 20453 13224 159,5 343,6 24029 2330 8663 18837 13156 157759
maalis 0,7 8809,6 36125 87,1 5110,0 1568,0 2052,1 13125 177,3  343,1 2430,0 248,8  881,0 2000,8 13493 160633
huhti 0,7 88224 3586,6 88,3 51475 16023 20605 13050 179,8  409,7 2459,0 248,1 890,1 2078,7 13724 16281,1
touko 0,6 88743 3649,6 79,8 51449 1586,5 2080,1 1297.1 181,2 4127 24779 260,0 8974 20774 13849 163852
kesid 0,6 88499 36237 93,4 51328 159,11 2077,6 12918 167,3 4103 2486,7 261,1 8894 1967,1 1400,5 16265,6
heini 0,6 8770,1 35454 85,0 5139,7 15946 2088,0 1285,1 172,0 4089 25110 272,6 894,77 2009,3 14350 16302,1
elo 0,0 8801,9 35796 86,8 51355 15664 2119,7 1280,1 1694  419,1 25378 276,1  897,7 2069,6 1458,6 164608
syys 0,0 88592 35999 113,7 51456 1577,0 21244 12727 171,4  409,1 2558,6 2722 9044 2117,1 13933 165139
loka 0,0 89038 3630,1 121,3 51524 1577,0 21409 12639 170,6 4122 25819 281,3 9088 21834 14359 167074
marras 0,0 8957,1 36698 1139 51734 15949 21470 12580 1735 421,7 2578,0 278,5 921,7 21984 14313 16786,7
joulu 0,0 90490 3669,0 1176 52623 16493 21593 12782 1756 3939 25719 261,6 9239 21142 13874 167019
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 0,0 91866 36837 1184 53845 16642 21975 13296 1959 3939 25702 261,3 942,6 21158 14144 168874
2001 tammi 0,0 91389 36793 96,1 53635 1607,7 2210,1 1330,7 2150 409,0 26033 274,0 9532 2226,7 14050 17010,3
helmi ® 0,0 91848 37129 1000 53719 16092 2221,8 1324,1 216,7 4232 26370 2734  957,8 2237,8 14309 171449
Léhde: EKP.
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~ H Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé )

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinte| Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset¥| omaisuus| —saamiset
alueelle| yhteisdille alueella| yhteisojen euro-
olevien alueella)
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11
1999 elo 6179,2 826,1 53532 1436,4 1211,5 2249 361,2 2061,7 2654 845,6 11 149,6
Syys 62239 831,1 5392,8 1446,0 12274 218,6 357,1 2087,2 269,0 829,5 112128
loka 6279,8 840,3 5439,5 1456,0 1239,6 216,4 3584 21249 271,2 873,7 11364,1
marras 6357,5 853,5 5504,0 1461,6 12373 2243 3729 2181,8 275,5 922,6 115719
joulu 6385,1 8479 55372 1438,6 1210,7 227.8 394,0 2110,8 291,3 931.,1 115510
2000 tammi 6422,0 840,6 5581,5 1450,4 1221,7 228,7 397,7 21539 292,6 955.,5 11672,1
helmi 64535 836,1 56173 1465,5 1230,7 234.8 412,2 21928 292,1 972,6 117889
maalis 65283 839,7 5 688,6 1449,6 1220,7 228,9 450,2 2250,6 297,5 994,2 11970,5
huhti 65914 8424 5749,0 1435,6 1198,6 237,0 463,3 2350,3 299,0 10344 12 174,1
touko 66149 835,8 5779,1 1432,0 11879 2442 4717,6 23389 299,0 10354 121979
kesi 66819 835,6 5 846,3 1411,0 1166,8 2442 442,1 23316 281,1 1039,1 12 186,8
heind 6708,5 833,8 5874,6 1393,1 1 140,7 2524 4477 23559 283,1 1086,3 12 274,6
elo 6715,1 822,0 5893,1 13852 1128,6 256,6 447.8 2402,1 285,6 1125,0 12 360,8
Syys 6796,6 818,0 5978,5 1 386,6 11284 2583 4494 24432 288,9 1049,9 124145
loka 68414 819,9 6021,5 13798 11155 264,3 449.6 24959 291,2 1118,7 12 576,6
marras 6 883,8 827,0 6056,8 13759 11122 263,7 457,6 2469,0 308,0 1067,7 12 562,0
joulu 6923,6 834,7 6088,9 1350,8 1086,4 264,5 464.,5 2384,1 310,2 1046,9 12 480,3
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1. 7 004,3 852,6 61522 14216 1151,9 269,6 473,3 2380,9 3132 1071,2 12 664,5
2001 tammi 70372 857,1 6 180,1 1414,1 11438 270,2 481,2 2440,3 3154 1058,9 12747,1
helmi ® 7047,8 848,9 61989 14288 1150,8 278,0 487,8 24575 316,8 10634 12 802,1
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki- seen| pddoma| maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madri- Irti- Repot| narahas-| lasketut ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen|  velka-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| paperit set netto
set osuudet
euro- ja raha-
alueelta markki-
napaperit
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 elo 326,4 138,0 49308 4504 1992,6 13252 162,6 396,0 14895 799,0 1784,5 1284,6 0,7 11149,6
Syys 3273 1333 4943,0 1479,1 1981,1 13221 160,6 402,9 1510,2 809,5 17849 12857 16,0 112128
loka 329,6 135,1 49592 14816 2001,2 13189 157,5 409,7 1523,7 818,7 18555 13113 21,2 11364,1
marras 330,1 146,1 4998,1 15163 2009,5 1313,6 158,6 428,1 1534,6 8230 1917,5 1376,0 18,3 115719
joulu 349,9 1420 50642 15458 20422 13320 144,2 4252 15449 871,0 18323 13043 17,1 11551,0
2000 tammi 333,0 133,7 5089,6 15748 2027,5 13323 155,0 430,1 1544,1 888,0 1917,3 13435 =72 11672,1
helmi 331,1 1446 50954 15682 20453 13224 159,5 449,1 1559,7 892,1 1948,1 1362,0 6,8 117889
maalis 334,6 1302 5119,1 1577,1 2052,1 13125 1773 461,7 15627 908,1 20759 13947 -16,6  11970,5
huhti 337,7 131,8 51578 16126 2060,5 13050 179,8 5104 1582,6 918,0 2154,0 14l16,1 =342 12 174,1
touko 3375 1139 51564 15980 2080,1 1297, 181,2 517,2  1584,7 919,2 21598 14295 -20,3 121979
kesd 341,2 146,0 51453 1608,7 2077,6 1291,8 167,3 517,8 1593,7 921,0 2059,1 14456 17,0 12186,8
heind 3430 1347 5150,2 1605,1 2088,0 12851 172,0 5304 15924 936,8 2093,9 1480,6 12,6 122746
elo 3379 140,6 5146,7 1577,6 2119,7 1280,1 169,4 544,1 16125 942,8 2136,2 15048 -4,8  12360,8
Syys 338,9 1593 51580 15895 21244 12727 171,4 535,7 16198 970,2 2192,1 14439 34 124145
loka 336,7 1723 5166,1 1590,7 21409 12639 170,6 5419 16447 977,2 22529 1486,6 -1,8  12576,6
marras 336,8 1688 5187,5 16089 21470 1258,0 173,5 5424 16422 988,6 222777 14820 -13,9  12562,0
joulu 3475 1648 5272,1 1659,1 21593 12782 175,6 509,6 16415 9554 2144,1 14409 43 12480,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 3553 166,3 53948 16742 21978 13296 1959 5094 16424 9722 2146,7 14710 3,8 126645
2001 tammi 3352 1476 53745 16182 2210,5 13307 2150 527,1 1669,1 974,7 22573 14619 -0,3  12747,1
helmi ® 3342 152,0 53833 16203 22222 13241 216,7 538,7 16827 9754 22657 14899 -19,8 12 802,1
Liihde: EKP.

1) Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdid koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euro-
alueen jisenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-
aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
3) Ks. myds taulukon 2.1 alaviite 2.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa  Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset ¥ omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteis6jen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  syys 46,2 5,1 41,2 16,8 24,0 -7,3 -5.4 20,6 3,5 94 72,4
loka 54,4 9,1 454 19,8 22,5 -2,7 1,2 21,7 2,2 443 1437
marras 74,0 12,9 61,2 11,4 39 7,5 9,1 23,2 4,3 48,9 170,9
joulu 30,0 -5.8 35,8 -28,5 -31,7 3,2 15,7 -80,9 16,0 53 -42,4
2000  tammi 32,6 -7.5 40,1 15,0 13,8 1,2 34 20,3 1.4 243 97,1
helmi 32,1 -4.4 36,5 15,5 9,3 6,2 12,9 33,6 -0,5 17,0 110,6
maalis 72,0 4,5 67,4 -13,7 -6,9 -6,8 36,3 32,1 5.4 22,2 154,2
huhti 55,9 2,3 53,6 -16,3 -21,3 5,0 12,1 13,5 1,5 33,2 99,9
touko 22,4 -6,3 28,8 0,0 -1.5 7,5 13,0 11,3 0,0 0,9 47,7
kesd 60,5 -0,5 60,9 -17,1 -18,1 1,0 -359 8,6 -17,6 4,0 2,5
heiné 22,3 -1.3 23,6 -19,1 -26,8 7.6 4,6 -6,4 2,0 46,9 50,3
elo 7,1 -8,6 15,7 -6,1 -9,7 3,6 0,3 4,8 2,5 38,5 47,2
syys 67,3 -4,1 71,5 0.4 -3,0 3.4 1,5 16,7 33 -75,9 13,3
loka 40,7 1,9 38,8 -8,3 -15,5 7,2 1,6 9,5 34 68,9 115,8
marras 49,2 72 42,1 -1,8 -1.4 -0,4 7,3 9,0 16,8 -51,0 29,5
joulu 62,3 11,8 50,5 -21,5 -23,1 1,6 8,0 0,8 2,2 -21,3 30,6
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 29,9 2,8 27,1 -0,9 -5,0 4,1 5.1 58,9 1,2 -12,1 83,4
helmi ® 11,1 -8.2 19,3 14,7 6,2 8,5 7,2 13,2 1.4 4,0 51,5
4. Velat: virrat?
Yhteensi
Liikkeessd| Valtion Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli Madrd- Irti- Repot  markki- seen| pddoma  maiset velat laitosten
raha set teisdjen/ aikaiset sanomis- narahas-| lasketut ja  velat? viiliset
muiden ehtoiset tojen|  velka-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  paperit set netto
euro- osuudet
alueelta ja raha-
markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999  syys 0,9 -4,7 12,9 29,2 -11,2 -3,1 -2,0 6,4 22,1 5.8 4,6 9,0 15,3 72,4
loka 2,3 1,8 13,9 1,6 18,6 -3.2 -3.2 6.4 11,0 7,6 55,1 40,3 53 143,7
marras 0,5 11,0 34,4 33,0 5,6 -5.4 1,1 17,8 5.9 33 334 67,5 -29 170,9
joulu 19,5 -4,1 65,6 29,3 32,3 18,4 -14.4 -147 10,6 30,2 -89.,8 -60,1 0,5 -42,4
2000 tammi 16,9 -8,3 23,0 28,1 -16,0 0,2 10,7 0,9 -2,5 18,4 66,4 432 -27,0 97,1
helmi -1.8 10,9 5.4 -6,8 17,5 9.9 4,5 19,0 15,5 5.4 25,7 16,6 13,9 110,6
maalis 3,5 -14,5 20,5 7,6 5,0 -10,0 17,8 12,1 1,2 14,4 107,6 32,7 -23.2 154,2
huhti 33 1,6 33,0 334 4,9 -1,7 2.4 2,3 14,6 9,3 35,0 15,8 -14,9 99,9
touko -0,2 -17,9 1,5 -11,3 20,3 -8,9 1,4 9,9 6,1 3,0 27,1 12,1 6,0 47,7
kesd 3,6 32,1 -7.9 12,0 -0,7 -5,3 -13,9 -39 15,6 -3,0 -78,6 18,5 26,1 2,5
heini 1.9 -11,3 1,1 -5,0 75 -6,1 4,7 12,1 -7,2 14,9 73 38,5 -7,0 50,3
elo -5,1 5.9 -7.9 -29.3 29,3 -5,1 -2,7 12,6 11,7 6,7 5,5 33,2 -15.4 47,2
syys 1,0 18,7 5.2 10,8 -0,2 -7.4 2,0 -8,7 33 19,4 41,2 -65.8 -1,1 13,3
loka =22 13,1 2,7 -0,8 13,2 -89 -0,8 5,0 16,6 5.8 20,2 45,3 9.4 115,8
marras 0,1 -3,6 26,0 20,0 8,8 -5.8 3,0 1,8 4,4 12,1 7,6 -5,6 -13,4 29,5
joulu 10,7 -4,0 98,0 54,3 21,2 20,4 2,1 21,9 8,9 -29,1 -12,8 -27,6 8,5 30,6
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 20,1 -18.8 -22,4 -55.4 12,8 1,2 19,1 21,5 20,8 s 112,1 2,3 -14.3 83,4
helmi ® -1,0 4,6 8,3 1,7 11,5 -6,6 1,7 11,5 12,9 1,5 4,7 28,5 -19,5 51,5
EKP « Kuukausikatsaus * Huhtikuu 200 | | 5*




~ HN Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

M2 Repot Raha-|  Enintédén
Yhteensd| Joulukuu markkina-| 2 vuoden
Ml Enintéén | Irtisanomis- 1998 = 1007 rahastojen velka-
Yhteensd| Joulukuu| 2 vuoden ajaltaan rahasto- paperit
1998 = 1007 midri- enintdin osuudet
Liikkeessd Yon yli aikais- 3 kkin ja raha-
oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 elo 326,4 15182 1 844.,6 103,51 859,6 12753 39795 101,57 162,6 396,0 63,6
Syys 3273 15422 1 869,5 104,93 846,0 12724 39879 101,80 160,6 402,9 76,1
loka 329,6 1 546,6 1 876,2 105,26 860,8 1 270,5 4 007,5 102,21 157,5 409,7 74,7
marras 330,1 1 580,5 1 910,6 107,10 860,2 12653 4 036,2 102,85 158,6 428,1 76,2
joulu 349,9 1 614,1 1 964,0 110,06 881,0 12879 41328 105,30 144,2 4252 88,8
2000 tammi 333,0 1 6424 19754 110,65 864,2 1 289,1 4128,7 105,14 155,0 430,1 87,2
helmi 331,1 16343 1 9654 110,08 879,3 12782 41229 105,03 159,5 449,1 90,9
maalis 334,6 1 642,8 19774 110,68 887,6 1267,7 41327 105,21 177,3 461,7 90,7
huhti 337,7 1 680,9 2 018,6 112,87 895,7 1 260,2 4174,5 106,16 179,8 510,4 89,7
touko 337,5 1 662,8 2 000,3 112,04 913,6 1252,1 41659 106,03 181,2 517,2 87,5
kesd 341,2 1 674,1 20153 112,95 912,2 1 2447 41722 106,27 167,3 517,8 86,8
heind 343,0 16723 20153 112,87 922,3 1 237,0 4174,6 106,25 172,0 530,4 76,7
elo 337,9 1 643,1 1 981,0 110,84 951,7 1 230,5 41632 105,87 169,4 544,1 81,0
Syys 338,9 1 6544 19934 111,48 955,3 12204 4 169,1 105,97 171,4 535,7 81,5
loka 336,7 1 656,8 1 993,6 111,38 970,8 1211,2 4175,6 106,02 170,6 541,9 88,2
marras 336,8 1 675,22 2 012,0 112,51 983,6 12024 4198,0 106,69 173,5 5424 97,3
joulu 347,5 17289 2 076,4 116,34 989,7 12213 42874 109,21 175,6 509,6 107,3
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 1 3553 1 744,0 2 0989 - 1027,3 12714 4 396,8 - 195,9 509,4 109,1
2001  tammi 3352 1 686,7 2 021,9 112,08 1 040,9 12748 43377 107,75 215,0 527,1 109,6
helmi ® 334,2 1 687,0 2 021,2 112,02 1 053,0 1 269,2 43434 107,88 216,7 538,7 114,3
2. Virrat?
M2 Repot Raha-|  Enintédén
Yhteensd| Vuotuinen markkina-| 2 vuoden
Ml Enintdén| Irtisanomis- prosentti- rahastojen velka-
Yhteensd| Vuotuinen| 2 vuoden ajaltaan muutos ¥ rahasto- paperit
prosentti- mddrd-|  enintddn osuudet
Liikkeessd Yon yli muutos ¥ aikais- 3 kk:n ja raha-
oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  syys 0,9 24,5 25,4 12,8 -13.4 -3,0 9,0 7,0 -2,0 6,4 0,9
loka 23 3,6 5,8 13,0 12,2 -1,9 16,1 7,1 -3,2 6,4 -1,9
marras 0,5 32,2 32,7 11,8 -2,5 -5,2 25,0 6,4 1,1 17,8 0,7
joulu 19,5 33,4 52,9 10,1 20,5 22,5 96,0 53 -14,4 -14,7 13,1
2000 tammi -16,9 274 10,4 9,3 -17,6 1,1 -6,1 4,2 10,7 0,9 -1,9
helmi -1,8 -8,2 -10,1 10,7 16,6 -10,9 -4.4 53 4,5 19,0 3,7
maalis 3,5 7,2 10,6 10,1 7,1 -10,6 7,1 5,1 17,8 12,1 -1,0
huhti 33 36,0 39,2 11,4 5,7 -7,6 37,3 55 2,4 2,3 -0,2
touko -0,2 -14,7 -14,9 8,7 19,0 9,2 -5,1 4,7 1,4 9,9 -1,7
kesd 3,6 12,6 16,2 7,1 0,3 -1,3 9,2 43 -13,9 -3,9 1,7
heind 1,9 -3,2 -1,3 6,9 8,3 1.4 -0,5 3,7 4,7 12,1 -10,7
elo -5,1 -31,1 -36,3 7,1 27,8 -6,5 -15,0 42 -2,7 12,6 32
Syys 1,0 10,3 11,3 6,2 2,5 -10,1 3,7 4,1 2,0 -8,7 0,6
loka 2,2 0,4 -1,8 58 13,2 9.4 2,1 3,7 -0,8 5,0 5,6
marras 0,1 20,2 20,3 5,1 14,6 -8,6 26,3 3,7 3,0 1,8 10,1
joulu 10,7 57,8 68,5 5,7 11,7 19,0 99,3 3,7 2,1 -21,9 10,7
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -20,1 -56,7 -76,8 1,3 14,6 35 -58,7 2,5 19,1 21,5 1,6
helmi ® -1, -0,1 -1,1 1,8 11,9 -5,6 52 2,7 1,7 11,5 4,6
Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2)  Kun joulukuun 1998 (kausivaihteluista puhdistamaton) kanta = 100, indeksi osoittaa virroista lasketun kumulatiivisen prosenttimuutoksen kyseisendi
ajankohtana, kuten alaviitteessd 4 on esitetty. Indeksin prosenttimuutos kahden ajankohdan vdlilli vastaa aggregaatin muutosta uudelleenluokittelun ja
muiden vastaavien tekijoiden vaikutusta.
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M3:n keskeiset vastaerit

B

Yhteensd  Joulukuu Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulko-
s YIi 2 Itisanomis-  Yli2  Oma] Luotot  Luotot maset
vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille Nt ! ;
méird-  yli 3 kk:n velka- varaukset| sektorille euro- ]'{Sta' Saamise
aikais- talletukset  paperit alueella ainat
talletukset
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 23
4 601,7 102,72 1133,7 111,0 1 425,9 799,0 2037,6 59393 53532 2772 elo
4 6275 103,04 11358 111,2 1 434,1 809,5 2058,6 59685 53928 302,3 Syys
4 649,3 103,43 1 140,8 110,6 1 449,1 818,7 2080,0 60142 54395 269,4 loka
4 699,1 104,43 1 149,8 110,7 1 4584 823,0 2090,7 61012 5504,0 264,2 marras
4791,0 106,20 1161,6 112,7 1 456,1 871,0 2058,6 61591 55372 278,5 joulu
4 800,9 106,28 1 163,6 111,8 1 456,9 888,0 20623 62078 55815 236,6 tammi
48224 106,79 1 166,4 112,8 1 468.,8 892,1 2 066,9 6 2644 56173 2448 helmi
4 862,5 107,59 1 164,9 113,6 1 472,0 908,1 20604 63677 5 688,6 174,8 maalis
49544 108,51 1 165,1 113,2 1 492,8 918,0 2 041,0 64494 5 749,0 196,3 huhti
4951,8 108,61 1 167,0 114,4 14972 919,2 2023,7 65008 5779,1 179,2 touko
4944,1 108,46 1165,8 115,9 1 506,9 921,0 20023 65326 5 846,3 272,6 kesi
49537 108,59 1 166,2 116,9 15157 936,8 19745 65747 5 874,6 262,1 heini
4 957,6 108,54 1 1684 118,6 1 531,5 9428 1950,6 65975 5 893,1 266,0 elo
49578 108,49 1 1694 120,8 15383 970,2 19464 66862 59785 251,0 Syys
4976,2 108,75 11704 121,6 1 556,5 977,2 19354 67354 6 021,5 243,0 loka
5011,2 109,65 1 163,7 124,2 1 544,9 988,6 19392 6778,1 6 056,8 241,3 marras
5079,9 111,62 1 169,9 126,5 15342 955,4 1921,1 68179 6 088,9 240,0 joulu
Euroalueen laajeneminen
5209,7 - 1170,9 127,7 15333 972,2 20046 68945 61522 234,1 tammi 1.
51894 111,27 1 169,9 128,0 1 559,5 974,7 20009 69315 6 180,1 183,0 tammi
52132 111,76 1169,5 128,0 1 5684 975,4 1999,7 69648 6 198,9 191,8 helmi ®
M3 M3:n keskeiset vastaerit
Yhteensd Vuotuinen 3 kk:n Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot ¥ Ulko-
prosenttict KUYA™7 N1 2 Iriisanomis- 1§ 2 Oma| Luotot  Luotot maiset
muutos™) keskiarvo vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille — ne}lo;
madrd-  yli 3 kkn velka- varaukset| sektorille euro- I\lh‘,sm' Saamise
aikais-  talletukset paperit alueella anat
talletukset
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 23
14,4 6,0 59 2,2 0,2 21,2 58 29,1 28,5 41,2 16,1 Syys
17.4 5,7 6,0 6,2 -0,6 12,9 7,6 31,5 438 454 -334 loka
44,7 6,2 6,0 8,1 0,1 52 33 16,7 77,7 61,2 -10,2 marras
80,0 6,2 5,9 11,7 2,1 -2,6 30,2 -37,5 54,7 358 6 8.8 Jjoulu
37 53 59 1,6 -0,9 -0,7 18,4 6,3 44,7 40,1 8,8 -46,1 tammi
22,8 6,2 6,0 1,0 1,0 11,8 5.4 4,9 55,6 36,5 9,5 7.8 helmi
36,0 6,6 6,5 -2,0 0,8 2,1 14,4 2,4 96,9 67,4 9,9 -75,5 maalis
41,9 6,7 6,5 -0,8 -0,4 14,8 9,3 -19,0 70,7 53,6 10,5 -21.4 huhti
4,6 6,0 6,1 1,3 1,2 7,8 3,0 -13,8 49,3 28,8 10,3 -15,7 touko
-6,9 5.4 5,5 -1,0 1,5 13,9 -3,0 -18,6 26,1 60,9 9,4 87,2 kesd
57 5,2 5.4 -0,8 1.4 3,5 14,9 -28,0 35,8 23,6 9,1 -13,7 heind
-2,0 5,7 5.4 1,5 1,7 8,5 6,7 -18,3 19,6 15,7 9,5 -0,7 elo
-2,4 53 5,4 -2,7 2,2 2,7 19,4 -7,1 76,4 71,5 10,0 -24,6 Syys
11,8 5,1 5,1 0,0 0,8 10,9 5.8 -13,5 47,5 38,8 9.8 -10,8 loka
41,2 5,0 5.1 -5.9 2,7 -5,6 12,1 5.8 48,9 42,1 9,3 1,3 marras
90,1 5,1 49 9,5 2,3 -1,8 -29,1 -11,2 60,1 50,5 9,5 13,6 Jjoulu
Euroalueen laajeneminen
-16,5 4,7 4,8 -1,8 0,2 19,2 2,2 2,2 36,3 27, 9,2 -53,2 tammi
23,0 4,7 - 0,4 0,1 8.3 1,5 2,0 35,0 19, 8.8 8.4 helmi @

Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin.
Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista

Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
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Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit

(miljardia euroa; prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat

~ H Taulukko 2.4 (jatkoa)

M3 Lainat muille
- curoalueella
Y hteensd | Indeksi? (pl. julkisyhteisot)
M2 Jilkimarkkinakelpoiset Y hteensd| Indeksi?
instrumentit ¥
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
M1 Muut lyhytaikaiset
talletukset
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 elo 1873,6 105,13 2139,1 100,16 4012,8 102,42 616,9 109,85 4629,6 103,35 53714 106,31
Syys 1 888,0 105,97 21374 100,08 4.025,5 102,76 640,8 111,96 4 666,3 103,91 54039 106,98
loka 1 900,0 106,59 2 145,6 100,34 4.045,6 103,19 647,5 112,97 4693,1 104,41 5448,1 107,83
marras 19143 107,30 2 145,7 100,25 4 060,0 103,46 663,5 115,51 4723,6 104,97 5508,3 108,96
joulu 19204 107,62 21477 100,33 4068,0 103,65 684,6 117,14 4752,6 105,35 55204 109,25
2000 tammi 1958,0 109,67 2131,6 99,54 4089,6 104,15 689.,5 117,23 4779,1 105,80 55734 110,22
helmi 1 980,8 110,95 2 141,6 100,07 41225 105,02 696,5 118,40 48189 106,71 56264 111,28
maalis 1993,7 111,59 21479 100,31 4141,6 105,44 7194 122,08 4861,0 107,55 56879 112,42
huhti 2008,2 112,29 2 153,7 100,46 4162,0 105,84 763,3 121,96 49253 107,88 57510 113,53
touko 2001,2 112,09 2162,1 100,86 4163,2 105,96 766,8 123,08 4930,0 108,14 5792,0 114,31
kesi 1985,8 111,30 2 166,0 101,12 4151,8 105,75 769,2 123,14 4921,0 107,96 58259 114,86
heind 19972 111,86 2172,6 101,36 4169,8 106,13 780,6 124,80 4950,5 108,52 58519 115,28
elo 2015,5 112,77 2 183,7 101,79 4199,2 106,79 788,2 125,64 49874 109,20 5913,7 116,44
Syys 2015,2 112,70 2191,7 102,11 4207,0 106,93 791,1 126,07 4998,0 109,37 59904 117,68
loka 2020,9 112,90 2 199,1 102,34 4220,0 107,15 807,5 128,31 50274 109,87 6029,2 118,36
marras 2023,1 113,13 2203,7 102,65 4226,8 107,42 813,5 129,64 5040,3 110,29 6 058,6 119,07
joulu 2023,5 113,38 2 191,1 102,33 4214,6 107,35 8233 133,13 50379 110,70 60734 119,72
Euroalueen laajeneminen
2001 tammil. 20457 - 22780 - 43238 - 8460 - 51698 - 61360 -
2001  tammi 20114 111,50 2290,0 102,91 43014 106,85 874,1 138,34 51755 110,97 61739 120,43
helmi ® 20432 113,24 2303,1 103,49 4346,3 107,95 866,2 137,06 52125 111,75 6210,0 121,14
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat *
M3 Lainat muille
— euroalueella
Yhteensd|  Muutos|  (pl. julkisyhteisot)
- - - edellisestd —
M2 Jalkimarkkinakelpoiset kuukau-| Yhteensd Muutos
instrumentit ¥ desta, % edellisesti
Yhteensd Muutos| Yhteensi Muutos é(;lsl;];al%
— edellisesti edellisesti ’
Ml Muut lyhytaikaiset kuukau- kuukau-
talletukset ¥ desta, % desta, %
Yhteensd Muutos| Yhteensd Muutos
edellisestid edellisestid
kuukau- kuukau-
desta, % desta, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999  syys 14,9 0,8 -1,5 -0,1 13,4 0,3 11,9 1,9 25,3 0,5 34,0 0,6
loka 11,1 0,6 55 0,3 16,6 0,4 5,7 0,9 22,3 0,5 429 0,8
marras 12,6 0,7 -1,9 -0,1 10,7 0,3 14,6 2,3 25,3 0,5 56,9 1,0
joulu 5,6 0,3 1,7 0,1 7,3 0,2 9,4 1,4 16,7 0,4 14,6 0,3
2000 tammi 36,7 1,9 -17,0 -0,8 19,7 0,5 0,5 0,1 20,2 0,4 48,9 0,9
helmi 22,8 1,2 11,4 0,5 34,2 0,8 6,9 1,0 41,1 0,9 53,6 1,0
maalis 11,5 0,6 5,0 0,2 16,5 0,4 21,6 3,1 38,1 0,8 57,7 1,0
huhti 12,6 0,6 3,3 0,2 15,9 0,4 -0,7 -0,1 15,2 0,3 56,2 1,0
touko -3,7 -0,2 8,5 0,4 4.8 0,1 7,0 0,9 11,8 0,2 39,7 0,7
kesi -14,1 -0,7 5,6 0,3 -8,5 -0,2 0,4 0,1 -8,1 -0,2 27,7 0,5
heind 10,0 0,5 5,1 0,2 15,2 0,4 10,3 1.3 25,5 0,5 21,2 0,4
elo 16,3 0,8 9,3 0.4 25,7 0,6 53 0,7 31,0 0,6 59,1 1,0
Syys -1,3 -0,1 6,8 0,3 5,5 0,1 2,7 0,3 8,1 0,2 62,7 1,1
loka 3,6 0,2 5,0 0,2 8,6 0,2 14,1 1,8 22,7 0,5 34,6 0,6
marras 4,1 0,2 6,6 0,3 10,7 0,3 8,4 1,0 19,0 0,4 36,1 0,6
joulu 4,4 0,2 -6,8 -0,3 -2,5 -0,1 21,9 2,7 19,4 0,4 33,1 0,5
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -34,3 -1,7 13,1 0,6 -21,1 -0,5 33,3 3,9 12,2 0,2 36,4 0,6
helmi ® 31,4 1,6 12,9 0,6 443 1,0 -8,1 9 36,2 0,7 36,6 0,6
Liihde: EKP.
1) Ks. sivu 16* alaviite 1.
2)  Ks. sivu 16* alaviite 2. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
3) Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden mdédrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintidn 3 kuukauden talletukset.
4) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin kuuluvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet ja rahamarkkinapaperit sekd enintddn
2 vuoden velkapaperit.
5)  Ks. sivu 17%* alaviite 4.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille

Yrityk- Koti- Koti-
set?? 1a10;)1 ;) Kulutusluotot ¥ Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto tilmiksui
Enntan]  YH1  YH590"" Ennman Y1 YH5 Emn@an  YH1 YL 5 Emntan YR 1 YL 5 Pavelew
1 vuosi| vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija| vuotta 1 vuosi vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija vuotta® vglttoa
enintdén enintdén enintdin enintdén tavoittele-
5 vuotta 5 vuotta 5 vuotta 5 vuotta mattormat
yhteisot ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 1 2265,6 819,0 338,8 1107,7 2534,1 86,2 149,1 188,4 15,5 67,0 14693 1352 98,1 3253 35.8
1T 23375 845,1 352,00 11403 2602,6 83,7 1554 194,1 18,8 63,8 1520,2 138,7 98,5 3294 35.8
1 23535 832,2 362,8 11584 2661,7 85,9 157,3 196,6 19,6 644 1568,6 136,0 96,2 337,1 36,2
v 24275 859,1 3729 11955 2726,7 88,4 156,4 195,6 20,0 60,4 16263 141,8 98,5 3393 374
2000 I 25013 902,3 392,3  1206,7 27750 89,1 162,5 200,5 20,3 58,9 1659,6 141,0 100,4 342,8 39,0
1T 25618 919.4 406,0 12364 28260 93,6 161,7 201.,8 214 60,7 16984 145,0 102,2 3413 37.6
11 26339 954,6 4225 12568 28881 96,5 165,1 208,2 22,8 63,1 17470 142,5 100,9 342,1 37.5
ve 2686,3 974,1 4273 12849 29374 96,9 165,1 211,7 22,8 62,2 17857 146,9 101,8 3443 38.3
2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille
Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eléikerahastot® Vakuutuslaitokset ja elikerahastot?
Enintdén ~ Y1i 1 vuosi ja Yli 5 vuotta Enintddn  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta
1 vuosi enintdin 1 vuosi enintdin
5 vuotta 5 vuotta
16 17 18 19 20 21 22 23
1999 1 300,3 184,1 55,1 61,1 36,1 27,1 3,0 5.9
1T 306,8 192,9 52,2 61,7 40,4 28,9 2,7 8.8
1 299.4 181,9 53.8 63,7 41,9 33,1 2.8 6,0
v 315,7 1914 55,1 69,2 294 20,7 2,7 59
2000 I 335,7 207,1 56,2 72,4 37,1 25,7 4,0 74
1T 381,7 246,0 60,8 74,9 38.8 29,1 3.8 58
1 385,6 247,0 64,8 73,8 33,0 253 2,9 4.8
ve 394,7 2552 67,5 72,0 31,6 23,2 35 5.0
3. Lainat julkisyhteisoille
Julkisyhteisot?
Valtio” Muut julkisyhteisot Sosiaali-
turva-
Osavaltiohallinto Paikallishallinto
- - - - - - - - rahastot
Enintdan YIi 1 vuosi Yli 5 Enintddn YIi 1 vuosi Yli 5
1 vuosi ja enintdidn vuotta 1 vuosi ja enintdidn vuotta
5 vuotta 5 vuotta
24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34
1999 1 838.,3 220,8 276,7 12,1 20,9 243,7 328.5 19,7 12,6 296,2 12,4
1T 838,2 212,0 279,2 11,5 20,5 247,1 3294 20,2 10,9 298,3 17,5
11 831,1 206,4 278.4 10,1 21,3 247,0 329,5 19,9 10,5 299,1 16,8
v 8479 199.,5 2929 15,0 25,1 2527 3399 20,6 11,7 307,7 15,6
2000 I 839,7 193,8 2919 13,2 274 2513 338,1 21,3 10,8 306,0 16,0
1T 835,6 186,8 290,0 9.9 28,1 252,1 339,0 21,6 11,5 3059 19,7
1 818,0 173,3 288.4 8.9 27,2 2524 337.8 21,5 11,1 305,2 18,5
ve 834,7 169,7 2973 13,7 28,1 2554 3523 24,2 12,2 3159 15,5

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kdiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmdiisti neljinnestd edeltavdltd ajalta eivit ole
suoraan vertailukelpoisia myshempien tietojen kanssa.

4)  Kulutus- ja asuntoluottojen méidritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

5) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.
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Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset

Yritykset?: ¥ Kotitaloudet?-®

Yon yli Mairi- Irti- Repot Yon yli Mairid- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1999 1 729,2 394,9 287,2 23,7 23,5 3228,0 798,4 1111,3 1278,8 39,5
II 741,0 4279 263,8 25,5 23,9 32459 841,8 1085,3 1286,1 32,7
11 7474 429,6 270,0 25,7 22,1 32392 845,0 1076,8 1283,5 33,9
v 772,7 446,0 281,2 24,0 21,5 3306,4 871,6 1099,7 1295,8 39,4
2000 I 7879 440,2 292,1 24,5 31,1 3297,7 887,2 1093,1 1275,1 424
11 818,6 459,7 307,8 242 26,9 32872 888.,3 10974 1255,0 46,6
11 843,7 464,2 3298 24,8 25,0 3273,6 874,4 1112,0 1235,6 51,6
v® 871,8 496,8 3248 23,9 26,3 33383 904,6 11349 1241,7 57,1

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten talletukset

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot>> Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot®

Yon yli Méira- Irti- Repot Yon yli Méira- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1999 1 376,4 1279 142,3 4,7 101,5 426,1 32,1 380,1 3,0 10,8
I 402,3 1349 165,2 4,7 97,4 430,8 36,4 380,5 33 10,7
I 391,2 122,5 173,0 52 90,5 436,6 32,0 389.,8 33 11,5
v 398,9 143,1 181,7 4,7 69,3 447,7 32,2 400,4 33 11,9
2000 I 4353 162,2 180,1 5,6 87,4 458,8 35,4 407,0 32 13,1
I 4253 164,5 178,7 53 76,8 460,7 34,6 411,0 35 11,6
I 425,1 158,6 184,8 5.1 76,6 464.4 34,1 413,7 3,7 12,9
Ve 4333 157,0 195,3 59 75,2 477,0 41,0 418,1 32 14,7

3. Julkisyhteisojen talletukset

Julkisyhteisot®
Valtio Muut julkisyhteisot
Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaaliturvarahastot

Yon yli| Madra- Irti-|  Repot Yon yli| Madré- Irti-|  Repot Yon yli| Madri- Irti-|  Repot

aikaiset [ sanomis- aikaiset | sanomis- aikaiset | sanomis-

ehtoiset ehtoiset ehtoiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
1999 1 254,1 1334 25,6 7.4 17,9 0,1 0,2 53,1 242 24,0 32 1,7 42,0 14,3 25,7 1,0 1,0
1T 2549 125,0 27,3 8,1 18,9 0,2 0,1 54,6 26,2 242 3.4 0,7 48,0 18,2 27,7 1,1 1,0
1T 262,3 1333 27,8 8,7 18,7 0,1 0,2 54,6 245 25,6 3.4 1,1 46,7 17,1 27,3 0,9 1,5
v 281,0 1420 31,6 10,2 21,1 0,1 0,2 59,2 27,1 27,4 3.4 1,2 48,2 16,0 30,6 0,7 0,7
2000 I 270,2  130,2 28,7 8,3 20,2 0,1 0,1 58,6 258 27,7 33 1,8 52,7 18,7 31,9 0,7 1.4
1T 300,2 146,0 32,2 10,5 21,5 0,1 0,1 62,7 287 28,6 3,1 2,3 59,3 23,0 32,7 0,5 3,0
1T 311,1 1593 30,8 10,0 20,6 0,1 0,1 632 274 30,8 2,9 2,1 57,8 21,5 32,8 0,5 3,1
v® 316,3 1646 30,6 10,6 19,8 0,1 0,1 68,1 30,7 33,0 3,0 1,5 53,0 18,5 33,4 0,5 0,7

Ldhde: EKP.

1)  Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kéiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmadisti neljinnestd edeltdvaltdi ajalta eivdt ole
suoraan vertailukelpoisia myohempien tietojen kanssa.
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Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit "
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Eurojirjestelmi?

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen

arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit?®| Muut kuin pankit Pankit? Muut kuin pankit Pankit’]  Muut Pankit? Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut

yhteisot yhteisot yhteisot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 1 111,0 99,7 8.4 29 1828 39 1761 2,9 0,4 0,1 0,3 91,9 89,6 0.4 1.8
I 1914 1747 13,1 37 1752 4,5 1669 38 0,4 0,1 03 1652 1628 0,2 2,2
I 108,1 99,0 6.8 23 1762 4,0  168,1 4,1 0,4 0,1 0,3 82,6 80,6 0.4 1,5
v 59,6 45,6 10,5 35 1939 57 1844 3.8 0,6 0,1 0,5 432 39,8 0,3 32
2000 I 89,9 78,8 8,9 22 2027 48 1922 5,7 0,5 0,1 0,4 68,3 66,7 0,2 1.4
I 104,6 91,5 10,3 2,7 2019 45 1934 4,0 0,4 0,1 0,3 853 82,8 0,5 2,0
I 83,7 72,7 8,2 2,7 2219 53 2112 55 1,0 0,1 0,9 67,9 64,6 1,0 2,4
e 32,7 233 7,0 23 2034 52 1933 49 1,0 0,1 0,9 232 19,9 1,1 2,2

2. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen

arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut

yhteisot yhteisot yhteisot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 1 1271,6 8991 64,0 308,55 3004 793 1043 1168 584 223 36,1 16239 12089 70,8 3443
I 12534 8516 66,9 3349 3213 86,7 100,1 1345 75,6 32,7 42,8 1674,2 12207 62,3 391.1
I 12595 8543 67,3 3379 3202 88,2 89,1 1429 78,0 39,2 38,8 1696,1 12374 62,2 3964
v 12872 8677 68,3 3512 3394 94,0 88,8 1566 81,9 37,6 443 1782,6 12858 72,1 4247
2000 I 13394 8940 70,5 3749 3705 109,0 99,5  162,0 99,9 46,2 53,7 2000,8 14498 71,2 4798
I 13533  919,0 70,6 363,77 4151 1340 109,6 1716  106,2 49,9 56,4 1967,1 14126 74,3 480,1
I 1416,1 9436 71,0 401,5 4432 1468 1103 1860 1229 56,1 66,8 2117,1 14995 80,7  536,9
Ve 14345  951,1 74,1 4094 4394 1475 949 1970  126,7 60,9 659 21142 15072 83,8 5232

3. Rahalaitokset (ml. eurojirjestelma)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen

arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit?®| Muut kuin pankit Pankit? Muut kuin pankit Pankit’l  Muut Pankit? Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut

yhteisot yhteisot yhteisot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 1 13825 9988 72,4 3114 4832 832 2804 1196 58,8 22,4 36,4 17158 12985 71,2 346,1
I 14448 10263 80,0 3385 4965 912 2669 1384 76,0 32,8 43,1 18394 13835 62,5 3934
I 13675 9533 74,0 3402 4964 922 2572 1470 78,4 39,3 39,1 17787 1318,1 62,7 3979
v 1346,8 9133 788 3547 5333 99,7  273,1 1604 824 37,7 44,8 18258 13256 72,4 4278
2000 I 14293 9728 794 377,1 5732 1138 291,7 1677 1004 46,3 54,1 2069,1 1516,5 71,4 4812
I 14579 1010,5 81,0 3664 617,1 1386 3029 1756 106,6 49,9 56,7 20524 14954 74,8 482,11
I 1499,7 1016,2 79,2 4042 6651 152, 3215 1915 1239 56,2 67,7 21851 1564,1 81,7 5393
v® 14672 9744 81,1 411,8 6428 152,7 2882 2019 127,7 61,0 66,8 21374 1527,1 84,9 5254

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Tammikuussa 1999 kéyttoon otettujen uusien raportointisddantojen vuoksi aikasarjoissa on katkos vuoden 1999 ensimmdiisend neljanneksendi.

3) Termilld pankit tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

4)  Lukuihin sisdltyviit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

EKP * Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001 2%



~ H Taulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD, JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 38820 34576 54,0 3704 266,9 23,0 56,4 24,1 50137 48613 25,2 127,2 90,0 13.8 14,9 8,5
I 4116,1 37160 50,9 3492 252,5 20,2 53,0 234 50739 49123 27,8 133,8 97.4 14,8 12,9 8.6
1 38433 34359 53,0 3543 251,2 24.4 57,9 20,9 50757 49145 27,5 133,7 96,7 16,3 12,2 8,5
v 38684 34568 46,6 3649 261,7 29,5 54,7 19.0 52057 50406 258 1393 101,4 17,3 11,7 89
2000 1 39324 34963 55,0 381,1 265,8 325 60,5 22,3 52487 50741 30,5 144,1 105,1 17,6 11,9 9.5
I 40564 36209 52,8 382,7 265,3 34,8 62,3 20,2 52908 51106 27,9 152,2 113,0 17,1 13,2 9,0
1 3946,1 34853 58,1 402,7 279,6 383 64,9 20,0 53167 51270 29,1 160,7 121,7 16,5 12,5 10,1
v ® 39315 35151 50,7 365,60 2558 33,9 60,0 159 54363 52577 27,3 1514 115,8 14,8 10,8 10,0
2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD, JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 12985 560,8 1283 609,3 4833 47,2 52,9 26,0 4173 184,6 39,2 193,5 1554 15,0 13,5 9.5
I 13835 616,9 1274 639,2 5173 38,1 52,5 31,3 4559 199.5 423 214,1 176,2 15,2 11,9 10,8
il 1318,1 563,6 1294 625,1 5034 38,8 53,6 29,3 460,6 207,2 43,7 209,7 167,2 19,6 11,4 11,4
v 13256 531,6 114,5 679,5 557,1 442 50,5 27,8 5002 2178 46,1 236,2 1934 18,4 13,0 11,3
2000 1 15165 599.3 155,6 761,6 602,6 64,0 65,1 29,8 5526 243,1 53,3 256,2 209,0 223 12,2 12,6
I 14954 5959 137,1 762,4 605,6 59,8 62,7 342 556,9 241,6 54,4 260,9 211,4 22,4 15,7 11,4
il 1 564,1 608.,3 146,3 8094 652,8 61,9 63,0 31,8 6210 2535 62,5 305,0 2547 234 14,3 12,6
v ® 1527,1 5869 138,0 802,1 661,0 49,0 62,4 29,7 6104 256,1 66,5 287,7 240,1 21,2 13,0 13,5
3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit
Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 22034 19701 30,9 2024 119,0 37,1 30,6 15,7 1854 169,8 0,7 14,9 12,5 0,8 1.4 0,2
I 22798 20303 36,2 2133 1255 38,0 322 174 1881 170,3 1.5 16,3 12,8 1,5 1,7 0,4
il 23404 20837 38,7 218,1 126,7 433 31,1 16,9 2075 187.8 1.8 17,8 11,6 32 24 0,6
v 23752 21128 39,9 222,6 126,9 47,8 30,6 17,2 2454 220,5 1,8 23,1 15,4 4,2 2,3 1,2
2000 I 24346 21512 42,9 240,4 134,5 534 33,7 18,8 250,5 226,0 1,8 22,7 14,5 4,6 2,0 1,7
I 24913 2196,6 40,3 2543 143,8 58,4 33,7 18,4 262,8 2349 1.4 26,4 17,2 5.4 2,5 1.4
il 25632 22377 47,5 278,0 156,2 64,9 374 19.6 2722 233,6 2,2 36,4 26,6 5.7 2.8 1.3
v e 25737 22551 46,1 272,6 158.,8 58,1 355 20,2 261,5 2152 2,1 44,2 34,4 53 2,9 1,6
Liihde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Sisdltdd euron kansalliset ilmentymdit.

3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.
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Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 3870,6 - - - - - - - 60102 58131 21,3 175.8 98,6 17,9 52,8 6,6
I 4103,7 - - - - - - - 61614 59498 232 188,3 106,9 19,1 56,3 6.0
1 38273 - - - - - - - 62239 60034 24,5 196,0 105,7 238 60,4 6.2
v 38513 - - - - - - - 63851 61519 234 2099 1158 28,3 62,0 3.8
2000 1 39489 - - - - - - - 65283 62612 34,0 233,1 1283 35,1 65,9 37
I 4039,5 - - - - - - - 66819 63833 354 258,1 1449 384 70,5 43
I 39495 - - - - - - - 67965 64854 34,8 276,3 155.8 44.4 72,2 4,0
v o 39290 - - - - - - - 69230 66198 32,0 271,1 151,9 41,6 73,0 47
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro?® Muut Muut Kaikki| Euro?® Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat valuutat| USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 7633 727,6 83 274 18,2 5.6 1.8 1.8 14214 13889 3.6 28,9 15,6 10,5 1,6 1,2
I 802,6 7684 6,5 27,7 18,9 53 1,6 1,9 14323 14021 3,0 27,2 14,5 10,3 1,3 1,1
1T 830,2 796,1 75 26,6 17,1 54 2,0 22 14460 14157 3,1 27,2 13,5 11,0 1,6 1,2
v 830,3 795,7 8,1 26,5 174 5.0 2,5 1,6 1438,6  1406,0 5.6 27,0 13,5 11,0 1,2 1,3
2000 I 871,8 834,7 11,6 255 16,4 5,0 2,4 1,7 14496 14171 4.8 27,6 14,2 11,3 1,2 0,8
I 897,5 858,1 12,5 26,9 17,8 49 2,6 1,7 14110 13773 6,0 27,7 14,7 10,5 1,6 0.9
11 9434 898,7 10,6 34,1 24,5 53 2,5 19 13866 13533 3.6 29,7 16,6 11,0 1,2 0.9
v e 932,1 891,9 11,0 29,2 20,5 4,7 23 1,7 13525 13188 39 29,9 17,5 10,5 1,0 0,9
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 998,8 4753 77,6 4458 323,0 50,7 27,1 449 383,8 1375 28,6 217,7 1893 73 13,0 8,1
11 1026,3 5273 76,4 4225 310,1 413 26,4 44.8 4185 142,6 35,7 240,2 208.,5 7.5 15,0 9.2
1T 953,3 4479 82,2 4232 304,3 449 29,2 44,8 4142 147,5 36,5 230,2 1944 10,4 16,8 8,6
v 9133 389,6 77,8 4459 330,2 52,1 30,6 329 4335 1405 40,2 2528 2174 10,8 18,6 6,0
2000 1 972,8 4309 98,5 4434 3212 51,9 33,5 36,8 456,5 1473 39,9 2694 230,3 13,5 19,6 5.9
I 1010,5 471,0 94,8 4447 3259 47,0 342 37,6 4474 141,5 40,3 265,6 225,1 13,7 20,4 6,4
11 10162 4535 94,0 4688 353,1 447 349 36,0 4835 1483 43,6 291,5 249,0 14,0 22,1 6.5
v o 974,4 4133 93,5 467,6 354,6 45,1 34,2 33,7 4929 155.9 433 2937 2512 11,2 243 7,0
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat” Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro”|  Muut Muut Kaikki| Euro”| Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1 83,2 29,5 7.1 46,6 35,0 5.8 2,0 3.7 400,0 76,6 22,1 3013 256,0 22,0 6,1 17,1
I 91,2 33,6 7.3 50,3 39,1 5.8 2,2 33 405,3 93,1 239 2883 251,1 21,5 6.5 9.2
11 92,2 36,3 7,0 48,9 384 5.9 1.8 2.8 404,2 96,9 25,6 281,6 2453 24,6 4,1 7.5
v 99,7 40,4 7.7 51,6 39,7 6.9 1.9 32 4335 108,5 243 300,7 2638 24,1 42 8.6
2000 1 1138 44,4 8,1 614 479 6,9 22 45 4594 1033 289 3272 2839 282 5.7 9.5
I 138,6 50,0 132 754 61,1 7.0 2,2 5.1 478,5 105,0 29,2 3443 302,4 27,8 45 9.5
1 152,1 50,5 16,5 852 72,0 7.1 2,2 39 513,0 119.3 332 360,5 3155 31,5 42 9.2
v o 152,7 49,5 18,8 843 723 6.4 1.7 39 490,1 122,8 359 3314 2914 27,6 3.6 8.9
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

N Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue Yhdysvallat ©) Japani ©
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset >?) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1 2 3] 4 5 6 7
1996 4,04 4,95 4,92 4,89 4,93 5,51 0,57
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
2000 maalis 3,51 3,59 3,75 3,94 4,27 6,20 0,14
huhti 3,69 3,80 3,93 4,09 4,37 6,31 0,12
touko 3,92 4,15 4,35 4,53 4,84 6,75 0,10
kesd 4,29 4,37 4,50 4,68 4,96 6,79 0,13
heind 4,31 4,41 4,58 4,84 5,11 6,73 0,22
elo 4,42 4,57 4,78 5,01 5,25 6,69 0,32
Syys 4,59 4,70 4,85 5,04 5,22 6,67 0,41
loka 4,76 4,85 5,04 5,10 5,22 6,78 0,52
marras 4,83 4,92 5,09 5,13 5,19 6,75 0,55
joulu 4,83 4,94 4,93 491 4,87 6,54 0,62
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 4,75 4,81 4,77 4,68 4,58 5,73 0,50
helmi 4,99 4,80 4,76 4,67 4,59 5,35 0,41
maalis 4,78 4,78 4,71 4,58 4,47 4,96 0,19
2001 maalis 2. 4,81 4,80 4,76 4,65 4,56 5,08 0,26
9. 4,85 4,83 4,78 4,66 4,57 5,04 0,24
16. 4,78 4,82 4,77 4,62 4,49 4,90 0,19
23. 4,44 4,68 4,57 4,44 4,32 4,86 0,15
30. 4,85 4,70 4,56 4,42 4,32 4,88 0,13
huhti 6. 4,75 4,70 4,57 4,45 4,35 4,81 0,12
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Ilkkinkorot = = 3kkmkorot —— 12kk:nkorot — Euroalue = = Yhdysvallat —— Japani
% p.a. % p.a.
9,00 . 8,00
8,00 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 . . . |

>

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu keinotekoiset euroalueen korot kéyttimdlld BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kiytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue? Yhdysvallat Japani
2v 3v 5v A 10 v 10 v 10 v
1 2 3 4 5 6 7
1996 4,17 4,41 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 433 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
2000  maalis 4,59 4,83 5,12 5,35 5,49 6,26 1,81
huhti 4,58 4,79 5,06 5,30 5,41 6,00 1,75
touko 5,00 5,16 5,34 5,51 5,52 6,42 1,71
kesi 5,02 5,12 5,19 5,33 5,35 6,10 1,69
heini 5,19 5,27 5,32 5,43 5,45 6,04 1,72
elo 5,28 5,34 5,35 5,40 5,40 5,83 1,77
Syys 522 5,28 5,33 5,44 5,47 5,80 1,88
loka 5,17 5,20 5,24 5,37 5,42 5,74 1,83
marras 5,12 5,15 5,19 5,35 5,34 5,72 1,75
joulu 4,74 4,77 4,82 5,05 5,07 5,23 1,62
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 4,55 4,57 4,67 4,90 5,01 5,14 1,54
helmi 4,56 4,59 4,69 4,88 5,02 5,10 1,43
maalis 4,44 4,44 4,56 4,78 4,94 4,89 1,19
2001 maalis 2. 4,54 4,54 4,64 4,83 4,97 4,89 1,23
9. 4,55 4,52 4,64 4,82 4,96 4,95 1,22
16. 4,41 4,45 4,53 4,76 4,92 4,80 1,14
23. 4,29 4,35 4,43 4,68 4,86 4,77 1,14
30. 4,30 4,32 4,48 4,74 4,94 4,93 1,27
huhti 6. 4,29 4,31 4,49 4,74 4,95 4,88 1,27
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— 3 vuotta — —  5vuotta —— 7 vuotta — Euroalue — —  Yhdysvallat —— Japani
% p.a. % p.a.
10,00 ; 10,00 ‘
|
9.00 ! 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6.00
6,00 5,00
5.00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1.00
2,00 ‘ 0,00 : : ‘

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kdytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.
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W Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-| veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500] -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 151,6 1657,5 181,1 146,8 180,6 159,5 129,9 134,7 150,0 166,3 2023 230,1 671,2 21061,7
1997 207,6 2319,6 2334 191,9 2319 2273 1844 168,0  227,7 2055 324,1 301,7 873,9 183734
1998 280,5 3076,3 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 2824 488,1 348,9 1085,3 153384
1999 3258 37873 2792 2629 3277 286,0 2957  285,1 4704  306,2 717,7 3926 1327,8 168299
2000 4239 50755  299,1 2929 3243 3423 350,7  378,0  963,1 341,7 10725  476,0 1426,7 17162,7
2000 maalis 452,1 5317,1 3025 316,1 3054 310,5 3254 402,7 1070,1 374,6 14960  377,8 14422 198230
huhti 428,6 5149,1 306,8 293,77 3133 329,1 339,0 3822 9574 3539 1236,7 411,1 1459,7 19517,7
touko 4294 51747 3042 2945 3223 353,1 340,0  388,0 10044 3564 1135,1 4355 1416,7 172225
kesd 43477 52742 2746 2948  326,1 349,8 350,0 3854 1052,1 349,7 1149,7 4564 1462,0 16969,3
heind 4338 5227,8 2831 297,8 3282 345,7 3604 3843 10446 3339 10830 5022 1472,1 16961,1
elo 4299 5152,0 290,0 301,3 331,11 363,1 375,9 380,3 982,6 334,11 951,6 5458 1485,5 163299
syys 428,1 51329 2803 298,77 3295 376,4 3714  371,8 10154 3351 910,2 5534 1470,6 161704
loka 406,4 48932 2812 2784 3315 373,7 366,3 3494  864,6 3363 824,3  561,2 1390,1 153427
marras 410,8 4962,5 3029 2749 3460 3650 379,7 359,6  864,7 3396 796,2 5716 1373,8 147435
joulu 394,5 4787,1  319,1 2574 330,2 337,9 365,9 354,3 865,0  326,7 7154 5546 1329,7 14409,7
Euroalueen laajeneminen

2001  tammi 390,2 47297 317,3  261,6 3144 3397 371,9 354,0  792,1 318,7 7278 5243 1334,2 13739,7
helmi 377,1 45259 3202 2604 3190 3495 364,5 355,7  656,6 3178 6544 5495 1305,5 13274,1
maalis 3499 41992 311,0  241,7 3057 340,6 334,5 334,5 567,8  300,6 602,9 52477 1186,8 126849
2001 maalis 2. 3588 43004 323,0 2494 3162 339,7 347,0 3459 5645 3129 610,2 5483 12342 122618
9. 362,0 43342 3268 2559 3133 345,6 350,8 353,6  567,8 3056 6185 5263 12334 126279
16. 3429 41068 3082 2354 3033 341,1 325,6 331,1 5483 2973 594,7 5032 1150,5 122330
23. 3326 4002,6 286,1 2250 2913 328,9 314,2 311,7  572,1 290,6 5649  508,3 1139,8 132145
30.  347,8 41850 3015 236,1 305,0 3432 336,9 325,66 5449 3038 603,4 5409 1160,3 12999,7
huhti 6. 3439 41459 294,1 231,3  299,7 342,9 3334 3185 5295 307,0 608,5  539,7 11284 133838

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

350

300
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150
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50 ¢

—— Dow Jones EURO STOXX Broad

—  Standard & Poor’s 500

Nikkei 225

1994

Ldhde: Reuters.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot
(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Miriaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintdin Yli Enintddn Yli Enintdédn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,73 5,80 10,05 5,87
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,38 5,29
2000 0,85 3,45 3,44 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,83 6,34
2000 helmi 0,69 2,80 2,81 4,25 2,06 3,18 6,01 5,85 9,52 6,13
maalis 0,73 2,96 2,96 4,28 2,07 3,33 6,07 5,85 9,54 6,10
huhti 0,76 3,04 3,05 4,28 2,09 3,44 6,24 6,00 9,62 6,12
touko 0,78 3,26 3,26 4,45 2,13 3,65 6,40 6,16 9,70 6,30
kesid 0,83 3,49 3,49 4,48 2,16 3,87 6,56 6,23 9,81 6,34
heinid 0,87 3,58 3,58 4,71 2,33 3,94 6,77 6,37 9,92 6,46
elo 0,89 3,67 3,67 4,75 2,36 4,06 6,81 6,44 9,97 6,51
Syys 0,94 3,85 3,83 4,77 2,38 4,20 6,92 6,44 10,00 6,56
loka 0,97 3,96 3,96 4,76 2,40 4,14 7,14 6,60 10,11 6,57
marras 0,99 4,04 4,03 4,77 2,47 4,25 7,17 6,63 10,16 6,56
joulu 1,01 3,95 3,95 4,58 2,49 4,21 7,18 6,45 10,15 6,43
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1,02 3,87 3,87 4,39 2,52 4,01 7,19 6,40 10,28 6,29
helmi 1,01 3,84 3,83 4,35 2,50 3,99 7,11 6,44 10,23 6,22
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli —— Yritykset, enintéddn 1 vuosi
— — - Maidérdaikaiset — — - Kulutusluotot
= Mairdaikaiset, yli 2 vuotta === Asuntolutot kotitalouksille
12,00 12007
| |
| - |
' ~ — '
10,00 ¢ I 10,00 R P
| |
8,00 t ‘ 8,00

6,00 t w 6,00

4,00 |

4,00 +
i
i
2,00 + 2,00 |
|
|
0700“‘\“‘\“‘\“‘\0’00“‘““““‘I
1997 1998 1999 2000 1997 1998 1999 2000
Liihde: EKP.

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivii varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava piiasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Némd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdcimismenetelmic ei myoskddn ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kéyton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.
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N Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiériiset” Muun valuutan
mégriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 251,8 268,4 -16,6 602,4 240,2 257,1 -16,9 562,8 11,6 11,3
helmi 2539 240,8 13,1 616,2 240,9 231,1 9,9 572,6 13,0 9,8
maalis 271,0 250,4 20,5 635,9 258,3 240,3 18,0 591,4 12,6 10,2
huhti 253,0 251,6 1,4 637,4 240,4 239,8 0,7 591,0 12,5 11,9
touko 278,6 261,8 16,8 660,0 267,0 251,3 15,6 613,4 11,6 10,5
kesd 262,0 260,3 1,8 662,1 2453 2494 -4,1 608,6 16,7 10,8
heind 287,2 282,5 4,7 669,7 269,6 266,3 33 613,3 17,5 16,2
elo 276,1 276,2 0,5 673,2 261,0 258,6 2,4 616,1 15,7 17,6
Syys 311,5 315,1 -3,6 672,0 293,4 298,7 -5,3 611,5 18,1 16,4
loka 3553 3424 12,8 687,2 338,2 330,3 7,9 618,9 17,0 12,1
marras 301,6 302,5 -0,9 687,1 283,7 290,1 -6,4 612,8 17,9 12,4
joulu 2439 278,6 -34,7 652,1 227,5 2644 -36,9 576,7 16,4 14,1
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 376,2 3453 30,9 687,3 358,0 3254 32,6 614,1 18,2 19,9
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromaéiriiset" Muun valuutan
médgriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 111,5 94,2 17,3 6014,2 101,8 86,9 14,9 55514 9,7 73
helmi 124,0 68,8 55,3 6 069,0 110,5 60,5 50,1 5600,9 13,4 83
maalis 130,2 91,7 38,6 6118,1 1153 81,9 334 56357 14,9 9,8
huhti 114,6 74,9 39,7 6 166,6 101,9 65,4 36,5 5671,8 12,7 9,5
touko 125,1 89,1 359 6198,2 113,0 77,5 35,5 5709,5 12,2 11,7
kesd 101,3 65,3 36,0 6232,1 87,1 52,0 35,1 57469 14,2 13,3
heini 126,7 77,8 48,9 62859 101,1 69,5 31,6 57776 25,6 8,3
elo 104,2 58,5 45,7 63444 81,7 51,2 30,5 5809,4 22,5 7.4
Syys 110,9 75,5 35,0 6384,4 90,4 65,7 24,6 5834,8 20,5 9,8
loka 118,5 83,8 34,6 6431,8 100,9 75,3 25,6 5861,7 17,6 8,6
marras 109,3 74,1 34,5 64547 91,1 63,7 274 5888,3 18,2 11,0
joulu 92,6 95,7 -0,7 6431,8 84,0 82,0 2,1 5893,1 8,6 13,7
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 140,8 1442 -2,5 6520,1 131,2 127,7 35 5988,1 9,6 16,5
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
médgriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 363,3 362,6 0,8 6616,6 342,0 344,0 -2,0 61142 21,3 18,6
helmi 377,9 309,6 68,4 6 685,2 351,5 291,5 59,9 6173,5 26,5 18,1
maalis 401,1 342,1 59,1 6754,0 373,6 3222 51,5 6227,1 27,5 19,9
huhti 367,6 326,6 41,1 6 804,1 3423 305,2 37,2 6262,8 253 214
touko 403,7 351,0 52,7 6858,2 379,9 328,8 51,1 63229 23,8 22,2
kesd 3634 325,6 37,8 6894,1 3324 301,5 31,0 63555 30,9 24,1
heind 4139 360,3 53,6 6955,6 370,7 335,8 34,9 6390,9 43,1 24,5
elo 380,9 334,7 46,2 7017,6 342,7 309,8 329 64255 38,2 25,0
Syys 4224 390,6 31,4 7056,4 383,8 364,4 19,3 6446,3 38,7 26,2
loka 473,71 426,3 47,4 7119,0 439,1 405,6 33,5 6480,5 34,6 20,7
marras 411,0 377,2 33,7 71418 374,9 353,8 21,0 6501,1 36,1 234
joulu 336,5 374,3 -35,4 7083,8 311,5 346,4 -349 6469,8 25,0 279
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 517,0 489,5 28,4 72074 489,2 4531 36,1 6602,2 27,8 36,4

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset erdit.
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Euroalueen ulkopuolisten
euromiiriiset liikkeeseenlaskut"

Euromiiriiset yhteensi"

Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessd| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut, oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva mddrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miéri
netto maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana)| neljdnneksen | neljanneksen aikana) aikana)| neljdnneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,3 39,6 2000 tammi
32 43,6 . . . . . . . . helmi
2,5 44,5 32,6 32,0 0,6 36,8 772,1 760,4 11,6 628,2 maalis
0,7 46,5 . . . . . . . . huhti
1,1 46,7 . . . . . . . . touko
5.9 53,5 37,5 31,0 6.5 43,2 790,2 771,6 18,6 651,9 kesd
1,3 56,4 . . . . . . . . heini
-1,9 57,1 . . . . . . . . elo
1,7 60,6 38,2 39,5 -1,3 45,2 862,2 863,1 -0,9 656,6 syys
49 68,3 . . . . . . . . loka
5,5 74,3 . . . . . . . . marras
2,3 75,4 43,4 27,2 16,2 59,7 892,8 912,0 -19,2 636,4 joulu
Euroalueen laajeneminen
-1,7 73,2 2001 tammi
Euroalueen ulkopuolisten Euromiériiset yhteensi"
euromaddriiset liikkeeseenlaskut?
Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessd| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut, oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva mddrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miérid
netto maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljinneksen aikana)| neljinneksen | neljanneksen aikana) aikana)| neljinneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2.4 462,8 2000 tammi
5,2 468,0 . . . . . . . . helmi
5.2 482,4 65,8 21,5 443 638.,2 3934 250,7 142,8 62739 maalis
3,2 4948 . . . . . . . huhti
0.4 488,7 . . . . . . . . touko
0,9 485,1 46,6 23,7 22,9 661,2 348.,6 218,6 130,0 6408,1 kesd
17,4 508,3 . . . . . . . . heini
15,2 535,0 . . . . . . . . elo
10,4 549,5 64,2 344 29,9 693.3 3374 220,8 116,6 6528,1 syys
9,0 570,2 . . . . . . . . loka
7.1 566,5 . . . . . . . . marras
-2,8 538,7 58,6 17,7 40,9 734,0 334,7 238,7 96,0 6627,1 joulu
Euroalueen laajeneminen
-6,0 532,0 2001 tammi
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euroméiriiset liikkeeseenlaskut"
Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessd| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut, oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva madrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miéri
netto maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljinneksen aikana)| neljinneksen | neljinneksen aikana) aikana)| neljinneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,7 5024 2000 tammi
8,4 511,6 . . . . . . . . helmi
7,6 526,9 98,4 53,5 449 675,0 11655 1011,1 154,4 6902,1 maalis
3,9 541,3 . . . . . . . . huhti
1,6 5353 . . . . . . . . touko
6,8 538,6 84,1 54,7 29.4 704.,4 11388 990,2 148,6 7 060,0 kesd
18,7 564.,8 . . . . . . . . heini
13,3 592,1 . . . . . . . . elo
12,1 610,1 102,4 73,9 28,5 738,5 1199,6 1083,9 115,7 71848 syys
13,9 638,5 . . . . . . . . loka
12,6 640,7 . . . . . . . . marras
-0,5 614,0 102,0 44,9 57,1 793,7 12275 1150,7 76,8 7263,6 joulu
Euroalueen laajeneminen
-1,7 605,2 2001 tammi
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- W Taulukko 3.6

Muut euromiiiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva mairi
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 562,8 2299 6,2 66,1 257,1 3.4 .
helmi 572,6 240,5 6,6 65,8 256,7 3,0 .
maalis 591.,4 251,1 6,5 66,6 264.,6 2,6 36,8 15,5 11,9 8,1
huhti 591,0 245,6 6,3 72,1 264,1 2,8 .
touko 6134 259.,5 5,5 76,0 270,1 2,2 . . . .
kesd 608,6 258,9 42 76,1 267,2 2,2 432 18,9 11,7 10,9
heini 613.3 2647 4,6 71,3 263,7 2,9 . . . .
elo 616,1 263,7 4,3 79,5 266,3 2,3 . . . .
Syys 611,5 256,4 4,1 81,2 267,1 2,8 45,2 15,0 13,0 15,7
loka 618.9 259,7 4,5 86,5 265,6 2,7 . . . .
marras 612,8 2543 4,6 87,2 263,8 3,0 .
joulu 576,7 242,1 4,5 86,3 241,0 2,9 59,7 22,3 16,7 19,2
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 614,1 2553 4,9 89,8 261,2 2,9
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 55514 2024,1 1944 246,9 2990,1 95,9
helmi 5600,9 20424 196,5 2484 3017,0 96,7 . . . .
maalis 5635,7 2062,7 197,2 251,8 3026,4 97,6 638,2 176,2 89,1 128,2
huhti 5671,8 2084,6 199,8 258.,5 30304 98,5 . . . .
touko 5709,5 2108,6 2034 259,0 3038,7 99,8 . . . .
kesd 5746,9 2115,6 210,8 2659 30552 99,4 661,2 186,7 93,0 136,5
heini 5777,6 21334 218,8 271,9 3052,8 100,6 . . . .
elo 5809.,4 21472 2239 2754 3060,9 102,0 . . . .
Syys 5834,8 2162,6 223,6 2758 3070,6 102,2 693,3 192,6 101,9 151,6
loka 5861,7 21735 2289 280,2 30748 104,3 . . . .
marras 58883 21755 233,5 284.8 3088,5 105,9 . . . .
joulu 5893,1 21759 248,0 287,7 3074,6 106,9 734,0 213,5 107,9 159,2
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 5988,1 21969 2483 286,0 31494 107,5
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 61142 2254,0 200,7 313,1 32472 99,3
helmi 6173,5 22829 203,1 3142 32737 99,7 . . . .
maalis 6227,1 23138 203,7 3184 3291,0 100,2 675,0 191,7 101,0 136,3
huhti 6262,8 2330,2 206,1 330,6 3294,6 101,3 . . . .
touko 63229 23682 209,0 335,0 3308,8 102,0 . . . .
kesd 6355,5 2374,6 215,0 342,0 33223 101,7 7044 205,6 1047 147.4
heind 6390,9 23982 2234 349,3 3316,5 103,6 . . . .
elo 64255 24109 2283 354,8 33272 104,3 . . . .
Syys 6446,3 2419,0 227,71 357,0 33377 105,0 738,5 207,6 114,8 167,3
loka 6 480,5 24332 2333 366,7 3340,4 107,0 . . . .
marras 6501,1 24298 238,1 372,0 33523 108,9 . . . .
joulu 6469,8 24179 2525 374,0 33156 109,8 793,7 235,8 1247 178.4
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 6602,2 24522 253,2 3758 3410,6 110,3

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,3 0,7 628,2 266,6 18,4 74,8 264.,8 3,0 0,7 maalis
. . . . . . . . . . huhti
R R R R R R R R . R touko
0,2 0,3 1,2 651,9 2779 15,9 86,9 267,3 2,6 1,2 kesi
. . . . . . . . . . heini
0,2 0,5 0,8 656,6 2714 17,0 96,9 2673 32 0,8 :y(;/s
: : : : : : . : : : loka
0,2 0,5 0,8 636.,4 264.4 21,2 105,5 241,2 3,4 0.8 Eﬁﬁas
Euroalueen laajeneminen
© 2001 tammi
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,5 29,8 121,3 62739 22389 286,3 380,0 31199 127.4 121,3 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . - . . touko
96,6 29,7 118,7 6408,1 23023 303,7 402,4 3151,8 129,1 118,7 kesi
. . . . . . . . . . heiné
97,4 334 116,6 6528,1 23552 325,5 4274 31680 135,6 116,6 :y(;/s
: : : : : : : : : : loka
08, 38,7 1165 66271 23804 3559 4469 31728 145.6 1165 foulu
Euroalueen laajeneminen
© 2001 tammi
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,7 30,2 122,0 6902,1 2505,5 304,7 4547 3384,7 130,4 122,0 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . - R touko
96,8 30,1 119,9 7060,0 2580,2 319,6 4894 3419,1 131,7 119,9 kesi
. . . . . . . . . . heiné
97,6 33,8 117,3 7184,8 2626,6 342,6 5243 34352 138,8 117,3 :y(;/s
: : : : : : : : : : loka
98.4 39,2 17,3 7263.,6 2653,7 377.1 5524 3414,0 149,0 17,3 foulu
Euroalueen laajeneminen
© 2001 tammi
EKP « Kuukausikatsaus ¢ Huhtikuu 200/ 31*



= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 240,2 155,3 24 40,0 41,2 1.4
helmi 240,9 155,6 2,7 443 37,0 1,5 . . . .
maalis 2583 170,1 2,2 45,1 40,0 0,9 32,6 14,0 10,2 75
huhti 2404 141,5 2,8 514 434 1.4 . . . .
touko 267,0 1759 2,1 53,0 34,7 1.4 . . . .
kesd 2453 159,7 32 46,6 349 1,0 37,5 16,6 9,3 10,0
heind 269,6 167,6 2,6 56,1 41,5 1,8 . . . .
elo 261,0 168,2 2,0 51,2 38,1 1,6 . . . .
syys 2934 196,7 2,8 55,6 36,3 2,0 38,2 12,1 10,6 14,5
loka 3382 2379 2,6 60,3 35,5 1,9
marras 283,7 189,6 3,0 56,0 33,6 1,5 . . . .
joulu 2275 160,3 2,1 459 17,7 1,6 434 16,1 11,5 14,7
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 358,0 238,6 33 66,9 474 1,9

2. Pitkaaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 101,8 41,4 1,7 0,6 57,3 0,7
helmi 110,5 49,2 33 44 51,7 2,0 . . . .
maalis 1153 52,2 3,0 4,6 53,7 1,8 65,8 24,2 9,7 17,9
huhti 101,9 45,6 4.8 8,0 41,6 1,9 . . .
touko 113,0 54,2 5,1 45 47,6 1,5 . . . .
kesd 87,1 34,1 9,8 8,5 344 0,4 46,6 17,8 6,3 15,1
heini 101,1 449 10,3 8,7 35,0 2,1 . . .
elo 81,7 38,1 6,3 4,0 31,5 1,8 . . . .
syys 90,4 40,8 4,1 3,6 40,8 1,0 64,2 20,0 11,2 229
loka 100,9 433 6,0 57 433 2,5
marras 91,1 33,6 74 8,1 39,0 3,0 . . . .
joulu 84,0 38,6 15,8 4,5 23,1 2,0 58,6 26,7 73 11,7
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 131,2 53,8 1,2 1.4 72,1 2.8
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 342,0 196,7 4,1 40,6 98,4 2,1
helmi 3515 204,7 6,0 48,7 88,6 34 . . . .
maalis 373,6 2223 52 49,7 93,7 2,7 98,4 38,2 19,9 254
huhti 3423 187,1 75 59,4 85,0 34 . . . .
touko 379,9 230,1 72 57,5 823 2,9 . . . .
kesd 3324 193.8 12,9 55,1 69,3 1.4 84,1 344 15,6 25,2
heind 370,7 212,6 12,9 64,9 76,5 39 . . . .
elo 342,7 206,2 83 55,2 69,6 34 . . . .
syys 383.8 237,6 6,9 59,2 77,0 3,1 102,4 32,0 21,8 37,5
loka 439,1 281,1 8,6 66,0 78,8 45 . . . .
marras 3749 2233 10,4 64,1 72,6 45 . . . .
joulu 3115 198,9 17,8 50,4 40,8 3,7 102,0 42,8 18,7 26,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 489,2 2924 4.4 68,3 119,5 4,7

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,2 0,6 772,1 4949 174 136,9 1183 39 0,6 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,1 0,3 1,1 790,2 493.,6 174 161,0 113,0 4,1 1,1 kesd
. . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,2 04 0,4 862,2 544.7 17,9 177,5 116,0 5.8 04 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,1 0,3 0,7 892,8 603,9 19,1 176,9 86,8 54 0,7 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,5 1,9 2,6 3934 167,0 17,8 27,6 172,1 6,4 2,6 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,5 1,5 14 348,6 151,7 25,9 36,1 128,2 53 14 kesd
. . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
3,0 5.8 1,3 3374 1437 32,0 393 110,3 10,8 1,3 syys
. . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3,0 6,0 4,0 3347 1422 36,5 29,9 108,5 13,6 4,0 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,7 2,1 3,1 11655 661,9 352 164,5 2904 10,4 3,1 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,7 1,7 2,5 11388 6453 433 197,1 2412 9,4 2,5 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
32 6,2 1,7 1199,6 688.4 49,9 216,8 226,3 16,5 1,7 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3,1 6,3 4,7 12275 746,1 55,6 206,8 1954 19,0 4,7 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi

EKP »
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= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi -16,9 -18,2 0,3 -0,7 2,0 -0,2
helmi 9,9 10,8 0,3 -04 -0,5 -0.4 . . . .
maalis 18,0 9,8 -0,1 0,8 79 -0.4 0,6 0,5 -0,7 1,5
huhti 0,7 -4,5 0,0 54 -0.4 0,1 . . . .
touko 15,6 12,6 -0,7 38 0,5 -0,6 . . . .
kesd -4,1 =32 0,6 0,1 -1,7 0,0 6,5 34 -0,2 2,7
heind 33 45 0,4 1,2 -3,5 0,7 . . .
elo 24 -1.4 -0,3 2,1 2,6 -0,6 . . . .
syys -53 -8,0 -0,3 1,7 0,7 0,4 -1,3 -5.4 0,4 4,0
loka 79 38 0,4 52 -1,5 -0,1 . . . .
marras -6,4 -5,7 0,1 0,7 -1,8 0,3 . . . .
joulu -36,9 -12,9 -0,1 -1,0 -22,8 0,0 16,2 7.8 4,2 4,1
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 32,6 13,2 0.4 34 15,1 0.4

2. Pitkaaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi 14,9 8,0 -0.4 -5,0 12,2 0,1
helmi 50,1 18,7 2,1 1,5 27,0 0,8 . . . .
maalis 334 19,0 0,7 33 9,5 0,9 443 17,8 73 14,3
huhti 36,5 21,7 2,6 6,8 4,6 0,9 . . . .
touko 35,5 23,0 37 0,4 72 1,3 . . . .
kesd 35,1 49 73 6,7 16,5 -0,3 229 10,4 38 8,3
heind 31,6 19,0 8,0 5.8 24 1,2 . . . .
elo 30,5 12,6 49 35 8,1 1.4 . . . .
syys 24,6 11,4 29 0,4 9,7 0,3 29,9 438 8.8 14,6
loka 25,6 9,5 5.4 4,5 4.2 2,0 . .
marras 27,4 2.8 4.8 4,6 13,6 1,6 . . . .
joulu 2,1 24 14,5 29 -13,9 1,0 40,9 20,9 5.8 7,7
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 3,5 19,2 0,3 -1,7 -15,0 0,7
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 tammi -2,0 -10,2 -0,1 -5.8 14,2 -0,1
helmi 59,9 29,5 24 1,1 26,6 0,4 . . . .
maalis 51,5 28,8 0,6 4,1 17,4 0,5 449 18,2 6,6 15,8
huhti 37,2 17,2 2,5 12,2 42 1,0 . . . .
touko 51,1 35,6 3,0 42 7,6 0,7 . . . .
kesi 31,0 1,7 8,0 6,7 14,8 -0,3 294 13,9 3,6 11,0
heind 34,9 23,5 84 7,0 -5,9 1,9 . . . .
elo 32,9 11,2 4,7 5,6 10,8 0,7 . . . .
syys 19,3 34 2,7 2,1 10,5 0,7 28,5 -0,6 9,2 18,6
loka 33,5 13,3 5.8 9,7 2,7 2,0 . . . .
marras 21,0 -2,9 49 53 11,9 1,9 . . . .
joulu -349 -15.4 14,4 1,9 -36,7 1,0 57,1 28,7 10,0 11,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 36,1 324 0,7 1,7 0,1 1,2

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
-0,1 -0,3 -0,2 11,6 2,8 -0,2 1,3 9,3 -1.4 -0,2 maalis
. . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,0 0,0 0,5 18,6 84 -0,3 12,1 -1,7 -0,4 0,5 kesd
. heind
. . . . . . . . . . elo
0,0 0,1 -0,5 -0,9 -10,2 0,3 9,0 -0,1 0,6 -0,5 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,0 0,0 0,0 -19,2 -7,0 4,6 9,0 -26,0 0,2 0,0 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jdrjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
7,0 0,9 -2,9 1428 63,5 9,7 14,0 55,7 2,7 -2,9 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 -0,1 -2,6 130,0 60,0 17,4 22,1 314 1,7 -2,6 kesd
. . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,6 34 -2,3 116,6 47,7 24,6 242 16,1 6,3 -2,3 syys
. . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,8 5.4 0,3 96,0 30,7 30,5 19,7 4.8 10,1 0,3 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi
Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
6,9 0,6 -3,1 1544 66,3 9,5 15,3 65,0 1,3 -3,1 maalis
. . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 -0,1 -2,1 148,6 68,4 17,1 34,2 29,7 1.3 -2,1 kesd
. . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,7 35 -2,9 115,7 37,5 24,9 332 16,0 6,9 -2,9 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,8 5.4 0,3 76,8 23,7 35,1 28,7 -21,2 10,2 0,3 joulu
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi

EKP »
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

W Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi’

(kausivaihtelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi ja tavarat ja palvelut
Kokonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) |Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi|  %-muutos Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 edellisesti 1996 = 100[ 1996 = 100
ajanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissi (%)? 100,0 100,0 62,0 62,0 38,0 38,0 100,0 100,0 62,0 38,0
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10
1998 102,7 1,1 101,8 0,7 104,4 1,9 - - - -
1999 103,8 1,1 102,7 0,9 106,0 1,5 - - - -
2000 106,3 2,3 105.4 2,7 107,8 1,7 - - - -
1999 1V 104,4 1,5 103,4 1,5 106,3 1.4 104,5 0,5 103,4 106,6
2000 I 105,2 2,0 104,2 2,3 107,0 1,6 105,1 0,6 104,2 107,0
11 105,9 2,1 105,1 2,3 107.4 1,7 105,7 0,6 104,9 107,5
11 106,6 2,5 105,7 2,9 108,5 1,8 106,6 0,8 105,9 108,0
v 107,2 2,7 106,7 3,2 108,2 1,8 107,3 0,7 106,8 108,6
2000  helmi 105,2 2,0 104,2 2,3 107,1 1,6 105,1 0,2 104,1 107,0
maalis 105,6 2,1 104,7 2,5 107,1 1,6 105.4 0,3 104,6 107,1
huhti 105,7 1,9 104,8 1,9 107.4 1,8 105,5 0,1 104,5 107,5
touko 105,8 1,9 105,1 2,2 107,3 1,5 105,6 0,1 104,8 107.4
kesd 106,3 2.4 105,5 2,8 107,7 1,7 106,1 0.4 105,3 107,7
heind 106,4 2,3 105,2 2,7 108,5 1,7 106,3 0,2 105.4 107,9
elo 106,5 2,3 105.4 2,7 108,6 1,8 106,5 0,2 105,7 108,0
Syys 107,0 2,8 106,4 3.4 108,2 1,8 107,1 0,6 106,6 108,2
loka 107,0 2,7 106,5 32 108,1 1,9 107,1 0,1 106,6 108.4
marras 107,3 2,9 106,9 3.4 108,2 1,8 107.4 0,3 106,9 108,6
joulu 107.4 2,6 106,8 3,0 108.4 1,8 107.4 0,0 106,8 108,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 107,3 2.4 106,5 2,6 109,0 2,2 107,5 0,0 106,6 109,2
helmi 107,9 2,6 107,1 2,8 109.,4 2 107,8 0,3 107,1 109,3
2. Tavaroiden ja palveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elin- Teollisuus- Asuminen Liikenne| Viestintd| Kulttuuri Muut
tarvikkeet¥|  Jalostetut Jalosta- tuotteet Muut Energia ja vapaa-
elin-| mattomat teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissi (%)? 20,4 12,4 8,0 41,6 32,1 9,5 9,9 6,2 2,3 14,0 5,6
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1998 1,6 1.4 1,9 0,1 0,9 -2,6 23 1,7 -1,0 2,2 1,8
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,6 2.4 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 1.4 1,1 1,7 34 0,7 13,3 1,6 2,6 -4,2 2,3 2,4
1999 1V 0.4 0,9 -0,3 2,1 0,6 7.9 1,4 2,3 -5,1 2,0 23
2000 I 0.4 1,0 -0,4 3,2 0,5 13,7 1.4 2,5 -3,2 2,0 2,5
1T 0,9 1,0 0,7 3,1 0,6 12,3 1,5 2,5 -4.9 2,5 2,5
11 1,9 1,1 3,1 34 0,6 13,6 1,6 2,6 -4,2 2,5 2,5
v 2,2 1,3 35 3,7 1,0 13,7 1,8 2,8 -4,6 2,4 2,1
2000  helmi 0,6 1,0 -0,1 3,2 0,5 13,6 1,4 2,5 -3,0 1,9 2,5
maalis 0.4 1,0 -0,5 3,6 0,6 15,3 1,5 2,5 -4,3 2,0 2,5
huhti 0,6 0,9 0,1 2,6 0,6 10,2 1.4 2,6 -5,0 2,8 2,5
touko 0,8 1,0 0,5 3,0 0,6 12,0 1.4 2,4 -5,0 2,1 2,5
kesd 1,2 1,0 1,5 3,6 0,7 14,5 1,5 2,4 -4,6 2,5 2,6
heind 1,6 1,0 2,6 3,2 0,5 13,4 1,5 2,5 -4,3 2,5 2,6
elo 2,0 1,1 33 3,0 0,6 11,9 1,5 2,5 -4,0 2,6 2,6
Syys 2,1 1,3 33 4,0 0,8 15,5 1,6 2,7 -4,3 2,4 2,3
loka 2,0 1,2 3,2 39 1,0 14,6 1,8 2,7 -4,9 2,5 2,2
marras 2,2 1.4 35 4,1 1,0 15,2 1,8 2,8 -4.4 2,4 2,0
joulu 2.4 1.4 3,9 33 1,1 11,3 1,8 2,8 -4,6 2,2 2,1
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 2,8 1,6 4,5 2,6 1,1 7.9 1,8 33 -4,6 3,0 2,3
helmi 3,1 2,0 4,7 2,7 1,1 8,3 1,9 3,1 -4,2 3,0 2,3

s

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Kattavuutta on laajennettu sekd tammikuusta 2000 ettd tammikuusta 2001 alkaen. Muutos vaikuttaa vuotuisiin prosenttimuutoksiin vuosina 2000
Jja 2001, erityisesti erdssd Palvelut (sekalaista). Muutosta on selitetty lyhyesti tilasto-osan Yleistd-osassa.
Viittaa ajanjaksoon 2001.
3) Sisdltdd alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

2)
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Taulukko 4.2 _

Muut hinnat ja kustannukset

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
maailmanmarkkina-  hinta®
hinnat? (euroa/
barreli)
Teollisuus yhteensd ~ Tehdasteollisuus Rakenta- Kokonais- Kokonais-
pl. rakennusteollisuus minen” indeksi indeksi
| — pl. energia
1995 =100 Vili-| Pddoma- Kulutus-
tuotteet | hyddyk- tavarat
keet Kestavit Ei-
Kkestdvit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1996 100,3 0,3 0,9 -0,5 1,3 22 2,1 22 1,2 6,5 -6,9 16,0
1997 101,4 1,1 0,8 1,4 0,3 1,1 0,4 1,4 1,0 10,0 12,9 17,0
1998 100,6 -0,7 -0,6 -2,6 0,6 0,6 0,3 0,7 0,2 21,2 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 0,2 -0,4 0,2 0,2 0,5 0,1 0,6 17,8 3,1 17,1
2000 105,6 54 5,1 11,6 0,7 1,5 1,2 1,6 51,7 18,1 31,0
1999 1V 103,3 43 4,6 10,5 0,5 0,9 1,0 0,9 1,7 78,3 19,9 26,9
2000 1 104,8 52 52 11,6 0,6 1,4 1,1 1,5 1,9 53,7 18,3 28,8
11 106,4 5.8 54 12,3 0,7 1,7 1,3 1,8 . 46,7 18,0 33,7
111 107,9 6,1 53 12,1 0,8 2,2 1,5 2,4 . 37,7 16,4 34,5
1\Y 103,8 4.8 5,1 11,4 0,6 1,0 1,0 1,0 - 72,0 20,2 28,2
2000 maalis 104,1 4,6 4,7 10,4 0,6 1,2 1,0 1,3 - 43,9 19,4 24,6
huhti 104,9 53 53 11,8 0,6 1,5 1,0 1,7 - 61,9 22,8 30,3
touko 105,3 5,6 5,6 12,5 0,7 1,4 1,2 1,5 - 55,2 12,9 31,3
kesi 105,8 5,6 53 11,9 0,8 1,6 1,3 1,7 - 42,0 14,3 30,5
heind 106,2 5,6 5,1 11,6 0,7 1,7 1,3 1,8 - 47,5 18,3 333
elo 107,3 6,2 58 13,3 0,7 1,8 1,3 1,9 - 50,3 214 37,2
syys 108,0 6,5 6,0 13,9 0,8 2,0 1,5 2,1 - 56,6 23,1 36,8
loka 108,2 6,3 5,6 12,8 0,8 2,2 1,5 2,4 - 45,6 18,2 37,7
marras 107,7 54 4,5 9,7 0,9 24 1,6 2,7 - 13,7 8,6 28,8
joulu . . . . . . 4.8 1,4 284
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 107,9 4.8 35 7.8 0,9 2,7 1,7 3,0 - 8,4 33 27,5
helmi 108,1 44 32 6,7 0,9 29 1,9 32 - 6,5 1,7 29,9
maalis . . . . . - -0,2 -0,8 28,1
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit ja tyovoimakustannukset
Bruttokansantuotteen deflaattorit ¥ (kp.)
BKT Kotimainen Yksityinen Julkinen Kiinteédn pid- Vienti > Tuonti >
kysyntd kulutus kulutus oman brutto-
1995 = 100 muodostus
13 14 15 16 17 18 19 20
1996 103,6 1,5 1,8 2,0 1,7 1,1 1,7 2,5
1997 105.,4 1,7 1,3 1,4 1,6 0,9 -0,1 -1.4
1998 106,6 1,2 1,3 1,2 23 0,8 -0,4 -0,1
1999 107,9 1,2 2,5 2,3 1,7 2,4 3.8 7.8
1998 1V 105,9 1,5 0,8 1,0 1,4 0,4 -1,6 -39
1999 1 106,3 1,6 0,9 0,9 2,0 0,5 -1,8 -4,0
11 106,6 1,2 1,1 1,0 22 0,5 -1,2 -1,7
111 106,8 1,1 1,5 1,2 24 0,9 -0,2 0,9
10Y 107,0 1,0 1,8 1,6 2,4 1,4 1,4 4,1
2000 1 107,5 1,1 2,5 22 1,9 2,0 2,9 7,3
11 107,7 1,1 2,4 2,1 1,6 2,3 3,6 7,6
111 108,2 1,3 2,6 2,4 1,7 2,5 4,1 79
10Y 108,3 1,2 2,6 2,4 1,7 2,7 44 83

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 10 ja 11 (HWWA, Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hampuri), sarakkeessa 12 (Thomson Financial Datastream)
Jja sarakkeissa 13-20 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

4)  Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.

5) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat tavaroihin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5

Euroalueen reaalitalous

~ H Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito"

Bruttokansantuote ja sen kiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT

Kotimainen kysyntd

Tavaroiden ja palveluiden

ulkomaankaupan tase®

Yksityinen Julkinen Kiintedn pdd- |Varastojen Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset ?
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1996 5534,0 5408,4 31429 11424 1121,7 1,4 125,7 1658,0 15323
1997 5650,1 5501,1 3199,6 1150,8 1140,0 10,6 149,0 1828,5 1679,6
1998 5879,8 5738,2 3331,2 11773 1200,8 28,9 141,6 1945,1 1803,5
1999 6136,6 6028,3 34859 1231,0 12822 29,2 108,3 2041,1 19328
2000 6417,5 6351,5 3656,8 12724 13734 49,0 66,0 2365,8 2299,8
1999 1II 15414 1514,6 8754 309.4 324.,6 52 26,8 518,5 491,8
v 1560,0 1535,8 886,5 311,8 328,0 9,5 24,2 538.,8 514,7
2000 I 1581,5 1560,3 899.9 314,7 336,7 8.9 21,2 559.4 538,2
11 15974 1580,4 9113 316,7 340,8 11,6 17,0 576,9 560,0
1T 1612,6 1597,0 919,0 3189 346,1 13,0 15,6 601,3 585,7
v 1626,1 1613,8 926,5 322,0 349.,8 15,5 12,3 628,2 6159
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®
Yksityinen Julkinen Kiinte#n péd- |Varastojen Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1996 53833 52629 3045,0 1112,0 1106,0 -0,1 120,5 1637,7 15172
1997 5506,9 53527 3092,7 11214 11327 6,0 154,2 1807,2 1653,0
1998 5660,5 5536,2 31884 1133,1 11873 27,4 1244 1933,8 1809,5
1999 5802,6 5707,2 3278,3 1151,8 12499 27,2 95,3 2025,6 1930,3
2000 5997,1 5 864,6 3362,0 1170,5 1307,7 24,4 132,4 2262,8 2130,3
1999 1II 1456,2 1430,1 8219 288.,6 316,0 3,6 26,1 513,6 4874
v 1470,6 1443,0 8279 289,6 3179 7,6 27,5 529,6 502,0
2000 I 1484,1 14532 8339 291,6 3235 4,2 30,9 5439 513,0
11 14953 1464,5 840,8 2922 3253 6,2 30,8 5554 524,6
1T 1503,6 1469,6 8423 2924 328,8 6,1 33,9 572,0 538,1
v 1514,1 14773 845,1 2943 330,1 7,9 36,8 5914 554,7
(vuotuinen prosenttimuutos)
1996 1.4 1,0 1,6 1,7 1,2 _ _ 4,3 3,1
1997 2,3 1,7 1,6 0,8 2,4 _ _ 10,4 9,0
1998 2,8 34 3,1 1,0 4.8 _ _ 7,0 9,5
1999 2,5 3,1 2,8 1,6 53 _ _ 4,7 6,7
2000 34 2,8 2,6 1,6 4,6 _ _ 11,7 10,4
1999 1II 2,6 3,0 2,7 1,8 5,7 _ _ 5.8 7,2
v 33 3,1 2,7 1,7 5,5 _ _ 10,0 9,5
2000 I 3,5 2,7 2,5 1,8 5,7 _ _ 12,4 10,3
11 3,7 3,2 3,1 1,8 4,9 _ _ 11,4 10,3
1T 33 2,8 2,5 1,3 4,0 _ _ 11,4 10,4
v 3,0 2,4 2,1 1,6 3,8 11,7 10,5

Liihde: Eurostat.
1) Yleistd-osan alussa on lyhyt selostus kdyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.
2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.
3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9

vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.
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Arvonlisiys toiminnoittain

3. Kiyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- | vihennettyni
Yhteensid|Maa-, riista-, Tehdasteolli- | Rakentaminen|Kauppa, korjaus, [Rahoitustoimin-| Julkinen hal- | luiden vili- tuotetukipalk-
metsi- ja suus, sahko- Imajoitus- ja ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus | tuotekdytto? | kioilla
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- iminta, kuljetus |lut, liike-eldmén| ja muut
lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1996 51724 139,7 1207,0 300,7 1059,5 13332 11324 201,1 562,7
1997 5266,5 138,1 12277 292,1 1086,6 13777 11443 200,5 584,0
1998 54639 138,1 1266,2 2947 11383 1446,5 1180,1 200,5 616,4
1999 56744 135,6 1284,7 308,5 1180,2 1538,3 12271 202,5 664,7
2000 59359 136,9 1352,6 3229 1229,7 16325 12613 209,0 690,7
1999 III 1424.,6 33,5 322.5 77,5 296,2 386,9 307,9 50,6 167,4
v 1440,5 33,8 3254 78,6 299,3 393,5 309,8 51,6 171,1
2000 I 1462,8 33,7 333,2 80,5 302,6 400,2 312,5 52,0 170,8
I 1476,9 33,8 337,5 80,4 306,3 4049 314,0 52,6 173,1
1T 1492,6 34,6 341,0 80,5 308,2 411,7 316,6 52,4 172,3
v 1503,6 34,7 340,8 81,5 312,7 415,6 3183 52,0 174,5
4. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- | vihennettyni
Yhteensid|Maa-, riista-, Tehdasteolli- | Rakentaminen|Kauppa, korjaus, [Rahoitustoimin-| Julkinen hal- | luiden vili- tuotetukipalk-
metsi- ja suus, sahko- Imajoitus- ja ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus | tuotekdytto? |kioilla
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- iminta, kuljetus  |lut, liike-eldmén| ja muut
lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut palvelut
10) 11 12 13 14 15 16| 17 18
1996 5040,2 139,5 1178,0 295.5 1039,5 1288,2 10994 200,1 5432
1997 5158,4 140,2 1216,1 290.4 1071,7 1330,1 1109,8 207,5 556,0
1998 5303,0 142,7 12435 2913 1113,1 1386,3 1126,2 2139 571,5
1999 5429,8 145,7 1260,0 296,8 11477 1441,6 1138,1 2220 594.8
2000 5616,5 147,6 1316,9 300,2 11964 1505,5 1150,0 233,0 613,6
1999 1II 1362,8 36,6 316,5 74,5 288,0 362,2 285,0 56,1 149,5
v 1373,7 36,9 319,1 74,8 291,1 366,2 285,7 56,7 153,6
2000 I 1389,7 36,6 325,2 75,7 295,2 370,7 286,3 57,1 151,5
I 1398,5 36,5 328,2 74,8 298,2 373,8 286,9 58,0 154,7
1T 1408,6 37,2 330,9 74,7 299,5 378,6 287,7 58,7 153,7
v 1419,7 37,2 332,6 75,0 303,5 382,4 289,0 59,2 153,6
(vuotuinen prosenttimuutos)
1996 1,4 5,5 -0,3 -1,8 0,9 3,6 1,7 2,5 1.4
1997 2,3 0,4 32 -1,7 3,1 33 0,9 3,7 2,3
1998 2,8 1,8 2,3 0,3 3,9 42 1,5 3,1 2,8
1999 24 2,1 1,3 1,9 3,1 4,0 1,1 3,8 4,1
2000 34 1,3 4.5 1,2 42 4.4 1,0 5,0 3,2
1999 III 2,5 3,3 14 2,3 3,0 42 0,9 43 4.4
v 3,0 2,9 3,1 2,5 3,8 4,2 0,8 3,8 6,5
2000 I 3,5 1,6 4.5 2,9 4,1 4.5 1,0 5,2 3,9
1T 3,5 1,0 4.8 1,2 4,6 43 1,1 5.5 6,1
1T 34 1,6 4.5 0,3 4,0 4.5 1,0 4,7 2,8
v 33 0,9 4,2 0,3 43 44 1,2 44 0,1
Léihde: Eurostat.
1) Vilillisten rahoituspalveluiden kdéytto luokitellaan vilituotekdytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
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~ H Taulukko 5.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Yhteensd Tehdasteollisuus Rakenta-
(ml. rakentaminen) (pl. rakentaminen) Vili-| Pddoma-] Kulutus- minen
1995 = 100 1995 = 100 twotteet | hyddykkeet | tavarat Fec ol Ts Ei-
(kp.) (kp.) tavarat| kestokulutus-
tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 103,8 3,7 104,7 4,2 4,8 53 4,9 2,6 33 2,5 0,0
1998 107,8 3,8 109,2 43 4,8 4,1 6,6 2,6 6,2 1,9 0,3
1999 110,1 2,1 111,4 2,0 2,0 2,5 1,5 1,7 3,1 1.4 2,7
2000 115,8 52 117,5 55 6,0 55 9,1 2,5 74 1,4 1.4
1999 1V 112,4 4,5 113,7 4,5 4,9 5,7 2,8 39 5,7 3,5 4,6
2000 I 113,5 4,9 114,9 4,8 5,0 5,7 6,9 1,2 7,8 -0,2 42
)il 114,8 55 117,1 6,1 6,5 6,3 8,7 3,7 8,6 2,6 0,1
il 116,5 5,1 118,2 5.8 6,3 5.4 10,0 2,8 7,6 1,8 -1,0
v 118,3 52 120,0 5,4 6,1 4,8 10,7 2,2 5,6 1,4 2,7
2000 helmi 114,5 6,7 1154 5,9 6,6 6,5 7,6 2,8 9,9 1,2 12,5
maalis 1143 53 115,7 5,7 5.8 6,0 8,3 1,8 8,2 0,4 0,8
huhti 114,0 5.4 116,7 6,1 6,6 6,3 8,3 4,7 10,1 3.4 -0,7
touko 116,3 7.4 117,8 7,8 8,0 8,6 11,7 4,5 11,0 3,1 3,1
kesi 114,1 3,9 116,7 4,6 4.9 4,1 6,5 1,9 4,9 1,2 -2,0
heind 115,5 5,0 117,6 5,6 6,0 4,9 8,9 2,6 72 1,6 -1,3
elo 117,8 6,0 118,2 6,8 7,5 6,9 11,7 2,6 10,7 1,4 0,3
Syys 116,2 4,5 118,7 52 5,6 4,6 9,9 3,0 6,1 2,2 -1,8
loka 116,0 35 118,5 39 4,2 3.8 8,0 0,1 1,5 -0,2 -0,1
marras 117,7 4,2 119,8 4,5 4,9 43 9,2 1,3 4.4 0,6 0,9
joulu 121,3 8,2 121,8 8,1 9,5 6,5 14,8 55 11,8 4,1 8,2
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 117,6 5,0 119,6 52 6,1 42 9,6 32 6,4 2,5 55
helmi . . . . . . . . . . .
2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)
- . Uusien henkildautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kiyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensd Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia?
1995 = 100 1995 = 100 Juomat ja (kp-)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1997 104,1 2,2 101,7 1,2 1,1 1.3 0,6 1,5 861 4,2
1998 107,8 3,6 104,7 3,0 2,1 35 2,1 4,5 923 72
1999 1114 33 107,5 2,6 32 2,4 1,5 3,1 973 5.4
2000 115,9 4,0 109,9 2,3 1,9 2,0 1,5 4,5 951 -2,2
1999 1V 113,7 4.4 109,2 33 3,6 2,8 3,2 3,8 950 -0,6
2000 I 114,0 3,8 108,8 2,2 23 1,8 1,3 54 981 1,4
)il 115,6 4,7 109,9 33 29 3,1 1,5 5,0 977 0,2
1T 116,5 4,3 110,3 2,4 1,7 2,3 3.1 4,2 922 -7.9
v 1174 3,2 110,7 1.4 1,0 1,0 0,2 3,5 925 -3,2
2000 helmi 115,1 5,6 109,5 3,7 2,8 43 72 7,0 993 5,1
maalis 113,5 1,9 108,0 0.4 1,3 -0,3 -2,9 4,6 972 -0,9
huhti 114,8 4,7 110,0 4,0 4,2 3,5 1,7 5,7 970 -1,8
touko 116,4 6,0 110,9 4,8 52 4,6 34 5.8 977 1,4
kesd 115,5 3,5 108,9 1,0 -0,6 1,1 -0,6 35 985 1,1
heind 115,9 3,5 110,1 2,1 1,2 1,5 0,6 5,1 883 -14,5
elo 116,5 4,0 110,1 1,8 1,4 1,9 1,3 2,7 937 -4,3
Syys 117,1 55 110,7 3,4 2,5 3,5 7,6 4,9 946 -1,6
loka 116,8 2,7 1104 0,9 0,3 0,5 -0,1 2,7 912 -7,0
marras 117,9 3,4 110,8 1,3 1,0 1,0 -0,1 39 928 -3,3
joulu 117,5 3,6 110,9 1,9 1,7 1,4 0,7 4,0 934 1,9
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 118,9 4,3 111,4 2,4 2,1 2,4 2,4 2,7 941 -5,6
helmi 951 -6,0

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 20-21 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tydpdivien mddrdlld.
2)  Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Suhdannekyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tehdasteollisuus Rakentamisen Vihittdiskaupan Kuluttajien
luottamus- luottamus- luottamus-
Luottamus- Tuotanto- Tilauskanta Kapasiteetin indikaattori indikaattori indikaattori
indikaattori odotukset kidyttoaste”
(%)
1 2 3 4 5 6 7
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 -7 7 -17 81,8 -7 -5 -3
2000 5 17 3 83,8 1 -1 -1
2000 1 3 15 -2 83,0 0 0 0
I 6 17 5 83,7 2 3 0
I 6 18 5 83,9 2 -2 -1
v 5 18 4 84,7 0 -3 -2
2000 maalis 4 15 1 - 0 5 0
huhti 5 15 3 - 3 -3 0
touko 5 16 4 - 1 4 1
kesd 8 19 8 - 3 7 -1
heind 7 19 5 - 2 -3 0
elo 6 18 4 - 5 -3 1
Syys 6 18 5 - -1 -1 -3
loka 6 19 5 - 2 -1 -3
marras 5 17 4 - -1 -3 -3
joulu 5 18 4 - -2 -4 -1
Euroalueen laajeneminen
2001 1 1 12 -1 84,4 -1 -1 -2
2001 tammi 3 14 0 - 1 0 -1
helmi 1 12 0 - -2 0 -2
maalis -1 9 -3 - -2 -4 -2
Kuluttajien ja teollisuuden luottamusindikaattorit Kapasiteetin kiyttoaste ja tilauskanta
(saldoprosenttia, kuukausittain, kausivaihtelusta puhdistettu) (kapasiteetin kdyttoaste, prosenttia, neljinnesvuosittain; tilauskanta,

saldoprosenttia, kuukausittain; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kapasiteetin kiyttoaste (vasen asteikko) 2

— Kuluttajien luottamusindikaattori

0 —— Teollisuuden luottamusindikaattori 2 % — Tilauskanta (oikea asteikko) 2 20
|
5 | 84 1 10
| |
0 | 83 |
" ! 0
| |
-5 i 82 i
| ! -10
| |
-10 i 81 i
| | 20
| |
-15 1 80 1
| |
i i -30
20 ! 79 !
| |
| | -40
-25 ' 78 '
| |
-30 ! 77 ! -50
| |
. . . . . . . | , 76 . . . . . . . |
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Tiedot kapasiteetin kéiiyttoasteesta kerdtdcdn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljinnesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.
2) Tehdasteollisuus.
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- H Taulukko 5.4

Tyomarkkinat
1. Tyéollisyys ja tyottomyys”

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys (kp.)
Koko kansantalous Teollisuus Palvelut Yhteensi Aikuis- Nuoriso?
(pl. rakenta- viesto 2
1995 =100 Palkan-|  Yrittdjat minen) Miljoonaa % % %
saajat tyovoimasta| tyovoimasta| tydvoimasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 100,6 0,6 0,5 0,5 -1,0 1,6 14,724 11,5 9.8 23,9
1997 101,4 0,8 0,9 0,1 -0,3 1,4 14,821 11,6 9,9 23,2
1998 103,0 1,6 1,8 0,6 1,2 2,1 14,082 10,9 9.4 21,3
1999 104,7 1,7 2,2 -0,4 0,3 2,5 13,005 10,0 8,7 19,1
2000 . . . . . 11,818 9,0 7.9 17,2
1999 1V 105,5 1,7 2,2 -0,6 0,3 2.4 12,589 9,6 8.4 18,2
2000 I 106,0 1,9 2,3 -0,3 0,2 2,6 12,313 9.4 8,2 17,9
1T 106,7 2,2 2,5 0,3 0,9 2,9 11,903 9,1 7,9 17,4
1T 107,1 2,0 2,3 0,6 1,0 2,7 11,673 8,9 7.8 17,1
v . . . . . 11,381 8,7 7,6 16,5
2000  helmi - - - - - - 12,330 9.4 8,2 18,0
maalis - - - - - - 12,167 9,3 8,1 17,8
huhti - - - - - - 12,038 9,2 8,0 17,6
touko - - - - - - 11,908 9,1 7.9 17,4
kesd - - - - - - 11,762 9,0 7.9 17,2
heini - - - - - - 11,703 8,9 7.8 17,1
elo - - - - - - 11,723 8,9 7.8 17,2
Syys - - - - - - 11,593 8,8 7,7 17,0
loka - - - - - - 11,441 8,7 7,6 16,7
marras - - - - - - 11,369 8,7 7,6 16,5
joulu - - - - - - 11,334 8,6 7,6 16,4
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi - - - - - - 11,831 8,7 7,6 17,0
helmi - - - - - - 11,775 8,7 7,5 17,1
2. Tyovoimakustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Yksikkotyokustannukset koko Tyévoimakustannusindeksit ja alaerdt ¥ Palkat
kansantaloudessa ja alaerit (kp.) tyontekijad
P P - kohden
Yksikkotyo- Tydvoima- Tyo6n | Yhteensd tehdas-
kustannukset kustf\nm:(lf_s"ef tuottavuus teollisuudessa
tyonktehgaa Palkat ja Muut Teollisuus Palvelut
ohden palkkiot (pl. rakenta-
minen)
Y hteensid Yhteensid
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1996 1,9 3,0 1,1 3.4 3,0 4.4 35 4,0 3,7
1997 0,7 2,2 1,5 2,6 2,6 2,7 2,3 2,7 2,6
1998 0,2 1.4 1,2 1,8 2,2 1,1 1,8 1,4 2,9
1999 1,2 2,0 0,8 2,2 2,5 1,7 2,3 1,9 2,4
2000 . 3,7 4,1 2,9 3,6 3,0 .
1998 1V 1,0 1,2 0,3 1,7 2,1 1,2 1,9 1,4 3,2
1999 1 1,5 1,6 0,0 2,0 2,2 1,3 2,2 1,5 2,7
1T 1,6 2,1 0,6 2,1 2,4 1,4 2,1 2,0 2,5
1T 1,1 1,8 0,7 2,3 2,6 1,9 2,4 2,2 2,4
v 0,2 1,8 1,5 2,5 2,8 2,1 2,5 1,9 1,9
2000 I 0,6 2.4 1,8 3,9 43 2,8 3,8 3,0 2,8
1T 0,5 2,0 1.4 3,8 4,1 3,1 3,7 2,9 2,7
1T 1,2 2,3 1,0 3,7 4,1 3,0 3,6 3,0 2.4
v . . 35 4,0 2,8 3.4 32 .

Liihteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 710 sekii 14—17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin
tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Tvydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljdannesvuositilastot eiviit tdysin tdasmdd vuositilastojen kanssa. Tyottomyys-

tilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvdesto kasittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdn tyovoimasta.
3) Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien

kokonaissummat eivdt véilttamdittd tiismdd.

42%
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6 Euroalueen sdistaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6

Saistiminen, investoinnit ja rahoitus

(prosenttia BKT:std, ellei toisin mainita)

Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) investoinnit 2

investoinnit"
Brutto- Kiintedn Netto- Kiintedn Rahoitus-
sddstiminen  pddoman luoloqz}nlo piiiiomanm Varojen ™ Kireinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahaliiton brutto- L. ne}lo— ja arvopaperit ™ pra- tekninen
muodostus ulko-  muodostus  papoiqys.  hankinta ekt Kkuin aikaiset vastuuvelka
puolisille sektori) osakkeet arvopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1992 20,9 21,8 -0,9 18,1 11,8 13,5 4,0 1,7 0,4 1.4 2,9
1993 20,5 20,6 0,5 17,1 10,7 13,3 5,6 0,5 0,9 0,7 3,0
1994 20,9 204 0,3 17,1 10,5 13,8 34 2,5 2,6 1,7 33
1995 225 21,2 0,5 17,9 11,1 14,2 43 1.9 1,5 1,3 3,7
1996 22,0 20,7 1,0 17,5 11,0 12,7 3,6 0,3 1.4 2,1 39
1997 22,1 20,1 1,6 17,1 10,7 13,2 1,7 -0,6 0,0 3,4 4,1
1998 22,1 20,1 1,1 17,2 11,0 14,2 1.9 -2,2 -1,3 5,9 3,4
1999 21,6 20,5 0,2 17,6 11,3 16,3 2,0 0,3 0,7 5,7 3.8
Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus 2 Netto-  Rahoitus- Netto-
 Bmio [ Netwo vt 5 brato. minen
SAASEAMIMEN "] oudet velkaa_mu— Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoiluk:
minen arvopaperit Pitki- T Pitka- neista® sesta”
kuin aikaiset aikaiset
osakkeet arvopaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1992 20,6 12,6 10,2 0,7 0,6 1.4 6,7 4,7 33 42,7 33,1
1993 21,1 12,9 7,9 1,3 1.4 1,5 3,6 4.4 5,4 43,8 27,2
1994 21,0 12,0 9,6 1,0 1,1 1.8 3,9 4,0 4,2 44,7 31,4
1995 22,3 12,4 7,6 -1.8 -1.8 1,3 4,9 3,7 6,6 44,2 254
1996 21,7 12,1 8,8 0,2 0,0 1,7 5.8 4,9 39 42,1 28,9
1997 20,5 11,3 9,2 0,1 0,1 1,2 5.8 4,6 4,0 43,6 31,0
1998 19,3 10,5 11,7 0,3 0,2 2,3 6,9 5.4 2,5 452 37,7
1999 18,1 10,0 13,9 0,7 0.4 2,0 8,6 7,0 2.4 48,1 434

Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit ja rahoitus'-?
(prosenttia BKT:stdi)

Investoinnit Rahoitus
= Kiinteén pddoman bruttomuodostus E Osakkeet = = = Bruttosiistiminen m Osakkeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta L. Vakuustekninen vastuuvelka — = Nettovelkaantuminen Lainat
o4 D Pitkdaikaiset arvopaperit m Kiiteinen ja talletukset " E Pitkiaikaiset arvopaperit
—_— .4"-—-~._'*.
20 - ~-.
20 ~.o
T~
_/—\—_/ "~
16 Lo 16
12 y
8
4 %
0
-4 L L L L L L ) -4 L L L L L L
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Liihde: EKP.

1) Keskeisid investointien ja rahoituksen erid.

2) Yksityinen ei-rahoitussektori sisdltdd yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
3) Sarakkeet 6-14.

4) Sarake 6: (sarakkeet 4+6).

5) Sarake 14:(sarakkeet 12+14).
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

~ H Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd| Tulot Pia- Lisa-
- - — - oma- tieto:
Vilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pii- verot
tomiit S— liset turva- - oma-|  yhteen-
verot|  Koti-| Yritykset|  verot| EUn| maksut| Tyon-| Vakuu- verot el
taloudet toimi-| antaja tettu
elinten
1 2 3] 4 5 6 7 8| 9 10 11 12 13] 14
1991 46,4 46,1 11,8 9,5 2,2 13,0 0,9 16,7 8,5 5,1 23 0,3 0,2 41,8
1992 47,5 46,8 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 52 2,5 0,7 0,6 42,6
1993 48,2 47,7 12,1 10,0 2,1 13,3 0,8 17,5 8,6 53 2,5 0,5 0,3 43,2
1994 47,7 47,2 11,6 9,6 2,0 13,5 0,8 17,5 8,5 5,4 2,5 0,4 0,2 429
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5.4 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5.4 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,2 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,6 8,7 53 2,5 0,7 0,4 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9,9 2,5 14,1 0,7 16,5 8,5 4.8 2,5 0,5 0,3 433
1999 48,3 47,7 12,8 10,1 2,7 14,4 0,6 16,4 8,5 4.8 2,4 0,6 0,3 43,9
2000 48,0 47,5 13,0 10,1 2,8 14,3 0,6 16,3 8,5 4,7 2,4 0,5 0,3 43,8
2. Euroalue — menot
Yhteenséd Menot Pid- Lisid-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- omat Inves- Pad- tieto:
saaja- tuote-|  menot siirrot Sosiaali Toki meno toinnit| oman- EU- Per“i;
korvauk-[  kiytto ostaatl- uk1- siirrot Utn) - menot
set etuudet( palkkiot EUn toimi-
ja toimi elinten
o1mi-
avustuk- clinten maksa-
set? mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 51,1 46,3 11,2 5,0 53 24.8 21,0 2,4 0,6 4.9 3,2 1,6 0,0 459
1992 52,3 47,6 11,4 5,1 5,7 25,5 21,9 23 0,5 4,7 3,2 1,5 0,0 46,7
1993 53,8 49,2 11,6 5,2 5,9 26,5 22,8 2,4 0,6 4,6 3,1 1,6 0,1 479
1994 52,7 48,4 11,3 5,0 5,5 26,5 22,9 23 0,6 4,4 29 1.5 0,1 472
1995 52,2 47,7 11,2 4.9 5,7 26,0 22,7 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,2 48,3 11,2 4.9 5,7 26,5 23,2 2,2 0,6 4,0 2,6 1.4 0,0 46,6
1997 50,8 47,1 11,0 4.8 5,1 26,1 23,1 2,1 0,5 3,7 2,4 1.3 0,1 45,7
1998 49,9 46,0 10,7 4.8 4,7 25,7 22,4 2,0 0,5 3,9 2,4 1,5 0,1 45,2
1999 49,5 45,5 10,7 4.9 4,2 25,6 22,4 2,0 0,5 4,0 2,5 1,6 0,1 453
2000 48,7 44,8 10,5 4.9 4,0 254 22,1 1,9 0,5 4,0 2,5 1.5 0,0 43,7
3. Euroalue - alijaimai / ylijiamai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijédmaé (-) / ylijadma (+) Perus Julkinen kulutus®
Yhteensi|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-| ~ alijdd-(Yhteensd Kollek- Yksi-
valtio- lis-|  turva-| md (=) / Palkan- Vili-] Luon-| Kiintean| Myynnit| _tiiviset| lolliset
hallinto| hallinto| rahastot X]‘Jaa;) saaja- tuote-| toismuo-| piioman| (miinus)| kulutus-| kulutus-
ma (+) kor-|  kiytts|  toiset kulu- menot(  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 -4,7 -4,6 -0,3 -0,1 0,3 0,6 20,4 11,2 5,0 4,7 1,8 23 8,7 11,7
1992 -4,8 -4,2 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,8 11,4 5,1 4.9 1,8 -25 8,8 12,0
1993 -5,7 -5,0 -0,5 -0,2 -0,1 0,2 21,2 11,6 5,2 5,0 1,8 -2,5 9,0 12,3
1994 -5,0 -4,3 -0,5 -0,2 0,0 0,5 20,8 11,3 5,0 5,0 1,8 -25 8,7 12,2
1995 -5,0 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 4.9 5,1 1,8 -2,5 8,5 12,0
1996 -4,3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1,4 20,6 11,2 49 5,1 1,8 -2,5 8,5 12,1
1997 -2,6 -23 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,3 11,0 4.8 5,1 1,8 -2,5 8,4 12,0
1998 -2,1 -2,1 -0,3 0,2 0,1 2,5 20,0 10,7 4.8 5,1 1,7 -25 8,2 11,8
1999 -1,2 -1,6 -0,1 0,1 0,4 3,0 20,0 10,7 4,9 5,1 1,7 2,4 8,2 11,9
2000 -0,7 -1,3 -0,2 0,2 0,5 33 19,9 10,5 4.9 5,1 1,7 2,4 8,0 11,9
4. Euromaat — alijadmai (-) / ylijadma (+)
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT | FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 -1,9 -2,7 -4,6 -3,2 -3,0 0,7 -2,7 3,6 -1,1 -1,7 =27 -1,5
1998 -0,9 -2,1 -3,2 -2,6 -2,7 2,1 -2,8 3,2 -0,7 23 22 1.3
1999 -0,7 -1,4 -1,8 -1,2 -1,6 2,1 -1,8 4,7 1,0 -2,1 -2,0 1,8
2000 0,0 1,3 -0,9 -0,3 -1,3 4,5 -0,3 53 2,0 -1,1 -1,4 6,7

Liihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijicmdi koskevat tiedot (mukaan lukien UMTS-toimilupien myynnistd saadut

tulot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmdd (-) / ylijadmdd (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisti saatuja tuloja ei
kuitenkaan ole laskettu mukaan (euroalueen ylijdadmd nédmd tulot mukaan laskettuna on 0,4 %). Tiedot vuotta 1995 edeltiviiltd ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten viiliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden viilisid
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vdlittimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisdille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisojen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2
Velka?

(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitki- Kotimainen luotonantaja? Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensid Raha- Muut Muut antajaty
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1991 57,6 2,7 16,1 9,6 29,2 48,2 24,7 73 16,3 9.4
1992 61,1 2,6 16,8 10,1 31,5 50,4 26,4 7,5 16,4 10,7
1993 67.4 2,7 17,6 10,0 37,1 52,7 27,7 8,6 16,3 14,8
1994 70,2 2,9 16,8 10,4 40,1 56,3 29,9 9,7 16,6 13,9
1995 74,2 2,9 18,2 9.8 43,1 58,6 30,5 10,9 17,2 15,6
1996 75,4 2,9 17,8 9,9 448 59,2 30,3 13,1 15,8 16,2
1997 74,8 2,9 17,0 8,9 46,1 57,1 29,1 14,4 13,7 17,7
1998 73,1 2,8 15,8 7.9 46,6 53,5 27,0 16,1 10,5 19,6
1999 72,0 2,9 14,8 6,8 47,5 50,1 25,3 15,0 9,8 21,9
2000 69,7 2,7 13,8 6,2 47,0 46,7 23,5 13,6 9,6 23,0
2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Yhteensd Liikkeeseenlaskija® Alkuperdinen laina-aika Jéljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintidn Yli Enintédidn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————1 1vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai———  valuutat
hallinto hallinto  rahas- Vaihtu- ja jiisen-  Ei-Koti-
tot vakor- enintidin valuutta” maan
koinen 3 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 57,6 46,5 4,5 6,3 0,3 11,7 45,8 4.8 17,6 18,6 21,4 56,4 1,7 1,1
1992 61,1 49,6 4,7 6,3 0,4 12,2 48,9 6,4 17,9 21,1 22,1 59,8 2,1 1,3
1993 67,4 55,1 52 6,6 0,6 12,0 55,4 6,7 18,6 244 244 65,7 2,7 1,8
1994 70,2 57,7 5,5 6.4 0,7 11,3 58,9 7.4 16,6 26,7 26,9 68,2 2,7 2,0
1995 74,2 61,3 5,7 6,3 0,8 10,6 63,5 6,9 17,6 26,2 30,3 72,2 2,7 2,0
1996 75,4 62,6 6,1 6,2 0,5 10,2 65,2 6.4 19,2 25,3 30,9 73,4 2,5 2,0
1997 74,8 62,0 6,3 5.9 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 25,2 31,0 72,7 2,5 2,1
1998 73,1 60,8 6,3 5,7 0.4 7,7 65,4 5,5 16,3 25,9 30,9 71,3 2,8 1,8
1999 72,0 59,9 6,2 5,6 0,3 6,9 65,1 5,0 14,4 26,8 30,8 70,2 - 1,8
2000 69,7 57,9 6,1 5.4 0,3 5,5 64,2 4,5 . . 68,0 - 1,7
3. Euromaat - julkinen velka
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT| FI
1 2 3 4 5 6 7 8| 9 10 11 12
1997 125,3 60,9 108,3 66,7 59,3 65,1 120,1 6,0 70,0 64,7 59,1 54,1
1998 119,8 60,7 105,5 64,7 59,7 55,0 116,2 6,4 66,8 63,9 55,3 48,8
1999 116,4 61,1 104,6 63,4 58,7 50,1 114,5 6,0 63,2 64,7 55,0 46,9
2000 110,9 60,2 103,9 60,6 58,0 39,1 110,2 53 56,3 62,8 53,8 44,0

Ldihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
Jjoukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

2) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

3)  Sisdltdd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

4) Eisisdlld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

5) Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdidrdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kdyttéon ottaneiden maiden valuuttoina.
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~ H Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensd Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja

Rahoitus-| Arvostus-| ~Luokit-|  Aggre-| Kolikot| Lainat| Lyhyt- Pitkid- Koti- Muut
tarve?|  tekijat? telu- gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
muutok- vaiku- tukset arvo- arvo-| luoton-|  Raha- Muut(  antajat”

set?) tus® paperit| paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-

laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1991 5,2 5,1 0,0 0,2 -0,1 0,2 1,2 0,0 39 . . . .
1992 6,8 5,6 0,3 0,7 0,1 0,1 1,6 1,0 4,0 4,9 3,1 0,7 1,9
1993 8,1 7,5 0,3 0,1 0,1 0,2 1,3 0,1 6.4 3,7 2,0 1,3 4,4
1994 6,1 5,2 0,2 0,7 0,0 0.4 0,0 0,9 4.8 6,3 3,6 1,5 -0,2
1995 7,7 5,5 0,2 2,2 -0,2 0,2 2,3 0,0 52 53 2,2 1,7 2,5
1996 3,8 4,2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,2 0.4 32 2,7 0,8 2,6 1,1
1997 2,3 2.4 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,6 3,0 0,2 -0,1 1,8 2,1
1998 1,6 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,1 -0,8 2,3 2,7
1999 1,6 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,8 2,6 -1.4 -0,6 -0,5 3,0
2000 0,8 0,8 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,4 -0,3 1,6 -1,2 -0,7 -0,7 2,0

2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéi- Alijaidma-/velkaoikaisut®

muutos m?/lgj_é)é{ Yhteensi Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-] Muut'?

mé (+) Yhteensi | Kéteinen Arvo-| Lainat| Osakkeet tektil'lési; Valuutta- r:ﬁlﬁ:

ja talle-| paperit'” Ja[Yisivvis| Paa ' kurssi- X
tukset osuudet| Y KS1ty1s-{ Padoma- vaiku-|  fOKset
tdmis-| sijoituk- tukset
tulot set

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 5,2 -4,7 0,5 1,0 0,3 0,1 0,5 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,2 -0,8
1992 6,8 -4.8 1,9 0,8 0,2 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,2 0,3 0,3 0,7 0,1
1993 8,1 -5,7 2.4 1,4 1,0 0,2 0.4 -0,2 -0,3 0,2 0,3 0,3 0,1 0,6
1994 6,1 -5,0 1,0 0,2 0,0 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 -0,1
1995 7,7 -5,0 2,7 0,6 0,0 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 3,8 -4,3 -0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,3
1997 2,3 -2,6 -0,3 -0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,2
1998 1,6 -2,1 -0,5 -0,6 0,2 0,0 -0,2 -0,5 -0,9 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,3
1999 1,6 -1,2 0.4 0,2 0,5 0,1 0,1 -0,5 -0,8 0,2 0,3 0,2 0,0 -0,1
2000 0,8 0.4 1,2 0,8 0,7 0,2 0,1 -0,2 -0,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0.4

Ldhteet: EKP.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t—1]) / BKT (t).

2)  Luotonotto vastaa mddritelmdn mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.

3) Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisdksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).

4) Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.

5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vilinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kdiytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.

6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

7)  Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

8)  Sisdltdd UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.

9) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijédmdn vilinen erotus.

10) Ei sisdlld johdannaisia.

11) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).
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8

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase?-?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pai- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja

Yhteensd| Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- siirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- l&r;:;sl:

tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-|  varanto tomat

tekija- tukset sijoi- set erit

kor- tukset
vaukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1997 61,5 115,7 3,1 -15,2 -42.2 13,0 . -44.5 -24.3 . . . .
1998 31,1 109,3 -2,0 -28,8 -47.4 12,4 -61,2 -83,2 -99,7 -1,5 120,9 8,2 17,8
1999 -5,8 83,4 -11,8 -32,4 -45,0 13,5 19,1 -120,6 -41,7 8,1 163,1 10,2 -26,8
2000 -28,3 59,8 -13,5 -24,7 -49,9 8,7 2,6 -23,0  -1204 -3,6 131,6 18,1 17,1
1999 1V -6,5 20,9 -4,2 9.4 -13,8 5,7 2,6 -46,6 -2,7 -0,4 52,8 -0,5 -1,9
2000 I -7,9 9,3 -5,3 -6,3 -5,5 2,8 47,8 148,0  -192,6 2,5 91,3 -1.4 -42,7
I -6,6 14,7 -1.4 -6,3 -13,5 2,4 -2,9 -18,2 51,9 4,8 -45,3 3.8 7,2

111 -6,1 17,9 -2,5 -7,1 -14,4 1,6 -14,0 -94.3 3,5 0,4 71,9 4,5 18,5

v -7,8 18,0 -4,3 -5,1 -16,4 1,9 -28,2 -58,6 16,8 -11,4 13,7 11,2 34,1

1999 marras -2,1 6,3 -2,3 -1,7 -4.4 1,2 1,5 -17,0 11,2 1,9 5,4 0,0 -0,6
joulu -3,9 5,5 -1,5 -2,7 -5,2 0 -7,3 -20,3 0,7 -0,2 13,3 -0,8 8,2

2000 tammi -9,0 -0,5 -2,1 -5,0 -1,3 1,4 19,2 0,8 -5,3 -0,8 26,7 2,2 -11,6
helmi 0,0 4,2 -2,1 -1,0 -1,2 0,1 -1,9 146,0 -152,9 1,9 2,8 0,3 1,8
maalis 1,2 5,6 -1,1 -0,3 -3,0 1,3 30,5 1,1 -34,4 1,4 61,8 0,5 -32,9

huhti -5,9 43 -1,3 -3,8 -5,1 1,5 2,7 1,1 -5,9 2,1 5,1 0,2 1,6

touko -0,1 4,4 -0,3 -1,0 -3,1 0,6 10,5 -8,7 1,9 0,3 15,7 1,3 -11,0

kesi -0,6 5,9 0,2 -1,5 -5,3 0,2 -16,2 -10,6 55,8 2,3 -66,1 2,3 16,5

heind -2,2 8,1 0,0 -4,6 -5,8 0,5 -12,0 -24,6 -12,9 -0,4 26,3 -0,4 13,8

elo -3,9 4,1 -0,6 -1,6 -5,8 0,2 0,6 -41,1 13,6 -0,9 27,8 1,2 3,1

Syys 0,1 5,7 -1,9 -0,9 -2,9 0,9 -2,5 -28,6 2,8 1,8 17,8 3,7 1,6

loka -0,1 8,2 -1,2 -1,2 -6,0 0,1 -6,8 -15,7 -1,7 -2,2 11,8 1,0 6,8
marras -2,9 4,6 -0,2 -2,2 -5,0 0,9 -9,0 -9,5 -3,9 -4,2 0,9 7.8 11,0

joulu -4,8 52 -2,9 -1,7 -5,4 0,9 -12,5 -33,4 22,4 -4,9 1,0 2,4 16,3

Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -8,5 -1,9 -2,5 -6,7 2,5 1.4 -4,7 -4,5 -45,5 -5,1 47,9 2,4 11,9

Vaihtotase ja pddomansiirrot

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

E Tulonsiirrot

40

30

20

-30

|:| Tavarat
v

I

Palvelut
Tuotannontekijdkorvaukset

il

m Pddomansiirrot
—— Yhteensid

H

Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

200

150

100

50

-50

-100

-150

-200

Léihde: EKP.
1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vihennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.

1998

2000
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Suorat sijoitukset
|:| Arvopaperisijoitukset

1998

1999

2000
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- H Taulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja piddomansiirrot?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], bruttovirrat)

Vaihtotase Pidomansiirrot
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuo tannon- Tulonsiirrot
tekijikorvaukset

Tulot Menot Vienti Tuonti Vienti Tuonti Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1997 12129 11514 749,1 6334 2142 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 59
1998 1270,2 1239,2 779,2 669.,9 229,8 231,9 198,5 2273 62,7 110,0 17,7 53
1999 1335,6 13414 814,5 731,1 241,5 2533 2132 245,6 66,4 111,5 19,7 6,2
2000 1556,8 15852 9744 914,7 265,4 278,9 251,7 276,4 65,3 115,2 17,4 8,7
1999 1V 357,7 364,1 227,1 206,2 63,0 67,3 52,5 61,9 15,0 28,8 7.8 2,0
2000 I 359,5 367,4 221,2 211,9 58,5 63,8 54,7 61,0 25,2 30,7 43 1,4
i 387,7 394,3 239,0 2243 66,8 68,3 66,9 73,2 14,9 28,4 4,7 2.4

Jiig 391,5 397,6 244.6 226,7 70,7 73,2 64,2 71,3 11,9 26,4 43 2,7

v 418,1 4259 269,7 251,7 69,3 73,6 65,9 70,9 13,2 29,6 4,1 2,2

1999  marras 117,9 120,0 76,2 70,0 20,1 22,5 16,9 18,6 4,6 9,0 1,9 0,7
joulu 123,2 127,0 75,7 70,2 22,1 23,6 19,8 22,5 5,6 10,8 38 0,9

2000  tammi 1119 121,0 64,5 65,0 18,2 20,4 16,4 214 12,9 14,2 1,9 0,5
helmi 115,8 115,8 72,9 68,7 18,6 20,7 17,4 18,4 6,8 8,0 0,5 0,4

maalis 131,8 130,6 83,8 78,2 21,7 22,8 20,9 21,1 5,5 8,5 1,8 0,5

huhti 116,1 1219 72,2 67,9 20,4 21,7 18,9 22,7 4,5 9,6 2,1 0,5

touko 137,7 137,8 84,8 80,4 23,0 233 239 24,9 6,1 9,2 1,7 1,1

kesi 133,9 134,5 82,0 76,1 23,5 232 24,2 25,6 4,3 9,6 1,0 0,8

heini 131,6 133,8 82,4 74,4 24,3 24,3 20,9 25,5 39 9,7 1,1 0,6

elo 123,8 127,8 77,0 73,0 238 24,4 19,4 21,0 3,6 9,4 1,5 1,3

Syys 136,1 136,0 85,2 79,4 22,6 24,5 239 24,8 4.4 7,3 1,7 0,8

loka 140,7 140,9 92,9 84,7 23,0 24,2 21,3 22,5 35 9,5 0,7 0,6

marras 138,5 141,4 91,2 86,6 22,5 22,8 20,6 22,8 43 9,3 1,4 0,5

joulu 138,8 143,6 85,6 80,4 23,8 26,7 24,0 25,6 5.4 10,8 1,9 1,0

Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 138,2 146,8 79,4 81,3 21,2 23,7 22,5 29,2 15,0 12,6 1,9 0,5
Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3 I

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Pddomakorvaukset
korvaukset X -
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 2132 245.6 12,4 5,0 200,8 240,6 44,1 454 64,1 105,9 92,6 89,4
1999 111 48,6 56,7 3,1 1.4 45,5 55,2 8,9 10,1 15,5 24,5 21,2 20,6
v 52,5 61,9 33 1.4 49,1 60,5 11,7 13,0 15,1 23,8 22,4 23,7
2000 I 54,7 61,0 3,1 1,1 51,5 59,9 13,3 13,5 13,5 21,7 24,8 24,7
I 66,9 73,2 3,0 1.4 64,0 71,9 19,2 3, 17,2 30,8 27,6 27,3
Juts 64,2 71,3 3,1 1,4 61,1 69,9 15,4 15,1 17,7 26,6 28,1 28,3
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman Korot Osingot Korot velkapapereista
tuotot - -
Yhteensd Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1999 37,7 41,5 6,4 3.8 9,6 32,5 54,5 73,4 51,7 71,7 2,9 1,7
1999 1II 7.4 9,2 1,5 1,0 2.4 6.4 13,1 18,0 12,6 17,6 0,5 0.4
v 9,7 11,9 2,0 1,1 2,3 5,9 12,8 17,9 12,1 17,9 0,7 0,0
2000 I 11,0 12,0 2,3 1,5 1.9 5.8 11,6 15,9
11 16,9 12,2 2,3 1,6 3,5 17,2 13,7 13,5
Jits 13,2 13,1 2,2 2,0 3,1 7.9 14,6 18,7

Liihde: EKP.

EKP * Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001 49%



Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

- W Taulukko 8.4

Ulkomaille Euroalueelle
Yhteensd Oma pddoma ja Muu péddoma, Yhteensid Oma pddoma ja Muu péddoma,
uudelleen ldhinnd uudelleen ldhinnd
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisid lainoja sisdisid lainoja
1 2 3 4 5 6
1997 -93,1 48,6
1998 -175,0 . . 91,8 . .
1999 -286,8 -212,2 -74,6 166,2 126,8 39,5
2000 -326,1 -258,9 -67,2 303,1 187,7 1154
1999 1V -139,6 -124,7 -14,9 93,0 90,1 29
2000 I -63,3 -33,2 -30,1 2113 191,3 20,0
11 -71,9 -44.8 -27,1 53,7 19,3 34,5
11 -117,9 -111,7 -6,2 23,7 15,5 8,2
v -73,0 -69,3 -3,7 14,4 -38,2 52,7
1999  marras -26,6 -15,9 -10,7 9,6 8,4 1,2
joulu -96,6 -94,0 -2,6 76,3 80,5 -4,2
2000  tammi -7,0 -6,4 -0,5 7,8 7.4 0,4
helmi -20,1 -13,6 -6,5 166,1 159.1 7,1
maalis -36,2 -13,1 -23,1 37,3 24,8 12,6
huhti -16,0 -7.4 -8,6 17,1 5,1 12,0
touko -33,8 -15,2 -18,6 25,1 11,4 13,7
kesid -22,1 =222 0,2 11,5 2,7 8,8
heinid -19,8 -27,9 8,1 -4,7 5.4 -10,2
elo -54,0 -56,1 2,1 13,0 3,6 9,3
Syys -44,1 -27,7 -16,4 15,4 6,4 9,1
loka -24.8 -27,9 3,1 9,2 6,5 2,6
marras -259 -23.3 -2,6 16,3 6,5 9,9
joulu =223 -18,0 4,3 -11,1 -51,2 40,2
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -13,0 -9,0 -4,0 8,5 6,2 23
Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).

50%
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Taulukko 8.5 I

Maksutase: arvopaperisijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®

Yhteensad Osakkeet Velkapaperit

Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensd Joukko- Raha- Yhteensd Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -327.,6 227.9 -105,5 105,9 -222,1 -203,8 -18,2 122,0 108.,3 13,7
1999 -309,6 267.8 -155.4 106,0 -154,1 -153,6 -0,5 161,8 109,0 52,8
2000 -413,0 292,6 -287.9 21,9 -125,1 -110,0 -15,1 270,7 233,6 37,2
1999 1V -86,4 83,7 -55.4 443 -31,0 -15.4 -15,5 39,5 17,4 22,1
2000 I -153,9 -38,8 -116,9 -105,7 -37,0 -38,6 1,6 67,0 46,8 20,2
11 -85,2 137,0 -54,3 52,4 -30,9 -24.6 -6,3 84,6 50,7 33,9
I 91,8 95,3 -56,1 29,7 -35,7 -30,8 -4,9 65,6 73,6 -8,1
v -82,2 99,1 -60,7 45,5 -21,6 -16,0 -5,6 53,6 62,4 -8.8
1999  marras -31,3 42,4 -18,6 15,8 -12,7 =17 -4,9 26,6 17,6 9,0
joulu -33,7 34,5 -23.,5 18,7 -10,2 -5,0 =52 15,7 -2,6 18,4
2000  tammi -23.,5 18,2 -21,8 72 -1,7 -8.8 7.1 11,0 11,8 -0,9
helmi -87,2 -65,7 -68,7 -92,5 -18,6 -15,7 -2,8 26,9 12,8 14,1
maalis -43,2 8,7 -26,5 -20,4 -16,7 -14,1 -2,6 29,1 222 6,9
huhti -28,0 222 -17,5 -2,9 -10,5 -9.1 -1,4 25,1 13,0 12,1
touko -28,1 29,9 -18,6 8.4 -9.5 -6,1 -3.4 21,5 18,4 3,1
kesd -29,1 84,9 -18,2 47,0 -10,9 9.4 -1,5 38,0 19,3 18,7
heind -36,9 24,0 -26,2 57 -10,7 -8.3 -2,4 18,3 25,3 -7,0
elo -23.9 37,5 -20,4 18,2 -3,5 -1,5 -2,0 19,4 18,0 1.4
syys -30,9 33,7 -9.5 5.8 -21,5 -21,0 -0,4 27,9 30,4 -2,5
loka -26,5 24,8 -15,6 8,9 -10,9 -10,2 -0,7 15,9 19,5 -3,5
marras -31,8 27,9 -19,8 6,4 -11,9 -8,9 -3,0 21,4 30,5 -9,1
joulu -24,0 46,4 -25,3 30,2 1,3 32 -1,9 16,2 12,4 3,8

Euroalueen laajeneminen

2001  tammi -34.3 -11,2 -17.8 -2,1 -16,5 -6,6 -10,0 -9,1 -9,6 0,5

2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain

Osakkeet Velkapaperit

Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes- | yhteisot  laitokset sektorit jérjes- |  yhteisot  laitokset sektorit jarjes-  yhteisot  laitokset  sektorit

telméd (pl. euro- telméd (pl. euro- telméd (pl. euro-

jarjes- jarjes- jarjes-

telma) telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,1 -1,7 -151,8 0,1 -1,7 -15,2 -136,8 0,9 -0,1 -1,5 6,2
1999 11 0,0 -0,5 0,5 -34,6 -0,3 -0,6 -0,7 =243 -1,0 -0,2 -0,9 2,5
v 0,0 -0,9 -1,0 -53,5 -0,4 -0,3 -4,3 -10,4 -0,4 0,1 -4,7 -10,6
2000 I 0,0 -0,7 1,7 -117,9 -1,2 -0,1 -15,5 -21,7 1,2 0,1 32 -2,8
I 0,0 -0,7 1,5 -55,1 0,6 -0,7 -1,7 -16,8 0,0 0,0 1,3 -1,5
I -0,1 -0,4 -2,8 -52,8 -2,3 -0,4 -19.4 -8,8 0,5 -1,3 -1,0 -3,1

Léhde: EKP.
1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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- W Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain?- ?
Yhteensd Eurojérjestelméd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -82,3 203,2 -0,7 35 -1,0 -7,6 -22,6 192,5 -37,6 40,5 15,0 152,0 -58,0 14,9
1999 -20,9 184,0 0,0 4,6 2,8 -12,5 18,2 159,6 -46,4 54,4 64,6 105,2 -41,9 32,3
2000 1936 3252 0,0 =23 -6,4 45 -129.8 271,7 -38,7 50,9 91,1 220,8 -57.4 51,4
1999 1V 11,5 41,4 0,0 2,3 0,5 -3,9 -0,2 39,0 -5,0 7,6 4,7 31,3 11,2 4,0
2000 I -78,9 170,2 0,0 -5,1 -6,0 -2,7 -30,0 163,1 -11,2 20,0 -18,8 143,1 -42,8 14,9
)i -29.3 -16,0 0,0 3,1 1,0 -0,3 21,1 -20,7 -4,9 7,6 -16,2 -28.3 9.3 2,0
Jing -29,2 101,1 0,0 -1,7 -4,0 1,4 -14,3 72,3 -9,6 8,9 -4,7 63,4 -11,0 29,0
v -56,3 69,9 0,0 1.5 2,6 6,1 -64,5 57,0 -13,1 14,4 -51,5 42,6 5,6 5.4
1999  marras -60,2 65,6 0,0 0,2 1,2 -2,0 -56,6 63,2 1,7 1,4 -58,3 61,8 -4,8 42
joulu 92,1 -78,8 0,0 32 0.4 -0,8 78,3 -76,0 -3,0 2,6 81,3 -78,7 13,4 =52
2000  tammi -21,1 47,8 0,0 0,1 -2,9 -1,0 -2,6 43,4 -3,9 6,2 1,4 37,2 -15,6 53
helmi -30,1 33,0 0,0 -1,8 2,7 -0,3 -17.4 26,4 -4,9 7,7 -12,5 18,7 -10,0 8,6
maalis -27,6 89,4 0,0 -3.,5 -0,4 -1,4 -10,0 93,3 2,3 6,1 -1,7 87,2 -17,2 1,0
huhti -34,9 40,1 0,0 3,1 0,4 -0,5 -30,8 37,1 -5.4 5,7 -25.5 314 -4,5 0.4
touko -14,0 29,7 0,0 2.4 0,5 0,6 -9,1 27,8 -0,5 -0,8 -8.,5 28,7 -5,4 3,6
kesd 19,6 -85,7 0,0 2.3 0,2 -0,4 18,8 -85,7 1,0 2,6 17,8 -88,3 0,6 -2,0
heind 5.4 20,9 0,0 -1,6 3.5 1,2 9.3 16,6 -7,0 7.6 16,3 8,9 -7.4 4,7
elo -26,2 54,0 0,0 -1,8 -1,5 1,0 -19.3 24,8 -0,7 -1,1 -18,6 259 -53 30,0
Syys -8.,5 26,2 0,0 1,7 -6,0 -0,7 -4,2 31,0 -1,9 2,4 2,3 28,6 1,7 -5,7
loka -16,3 28,1 0,0 -0,2 73 2,8 -21,0 253 -3,6 6.8 -17.4 18,5 -2,6 0.3
marras -47,2 48,1 0,0 0,7 -4,1 1,9 -46,2 48,2 -6,6 7,0 -39,6 41,2 3,2 -2,7
joulu 72 -6,3 0,0 1,0 -0,6 1,4 2,7 -16,5 -2,8 0,6 5.5 -17.1 5.1 7.8
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -50,4 98,3 0,6 1.4 3,7 -6,1 -53,7 103,1 -4,2 -1,1 -49,5 104,2 -1,0 -0,1
. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 0,0 5.5 5.5 0,0 -0,9 -0,9
1999 10 0,0 -29 =29 0,0 0,0 0,0
v 0,0 2,4 2.4 0,0 0,0 0,0
2000 I 0,0 -5,1 -5,1 0,0 0,0 0,0
i 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 0,0
Jing 0,0 -1,8 -1,8 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).

2)

52%

Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 39 -12,6 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
1999 1II 0,0 0,0 0,0 1,2 -2,1 -0,8 -0,1 0,0 -0,1
v 0,0 0,0 0,0 0,0 -39 -39 0.4 0,0 0,4
2000 I 0,0 0,0 0,0 -5,9 -23 -8,2 -0,1 -0,4 -0,5
I 0,0 0,0 0,0 1,2 -0,5 0,7 -0,2 0,2 0,0
I 0,0 0,0 0,0 -4,0 0,6 -3.4 0,0 0,8 0,8
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 17,7 1589 176,6 0,5 0,7 1,2
1999 111 -6,7 11,3 4,6 -0,9 0,9 0,0
v 0,5 37,5 37,9 -0,7 1,5 0,8
2000 I -27,7 163.,0 1353 2,2 0,1 -2,1
11 -22.3 -21,5 -43,8 1,2 0,8 2,0
111 -12,8 72,2 59,4 -1,4 0,1 -1,3
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -6,4 3,4 -3,0 -13,2 17,5 43 -22,4 11,4 -11,0
1999 1II -1,6 -0,1 -1,7 -12,6 -2,0 -14,6 -3,5 1,7 -1,8
v -1,3 2,1 0,8 16,6 0,2 16,8 -4,0 1,7 -23
2000 I -4,3 2,9 -1.4 -38,1 18,4 -19,8 -0,4 -6,4 -6,8
I -3,9 0,3 -3,6 -5.3 2,8 -2,5 -0,1 -1,0 -1,1
111 -2,1 2,1 0,0 -8,0 27,1 19,1 -0,9 -0,2 -1,1
3. Valuuttavaranto
Yhteensi Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamiset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,2 0,3 1,0 2,0 7.1 2,3 -1,0 0,2 3,6 2,1 -0,1 0,0
1999 11 0,0 0,0 0,2 1.9 -2,4 4,2 -2,8 0,2 -3.4 -0,6 0,0 0,3
v -0,5 0,3 -0,7 0,2 -0,3 1,0 3,0 0,0 -1,9 =23 -0,1 -0,1
2000 I -1.4 0,7 0,2 0,2 -2,8 2,3 -4,5 0,0 2,6 -3,1 0,0 0,2
1T 3.8 0,0 -0,1 33 0,7 -0,9 0,2 0,0 -3,7 5.3 -0,2 -0,1
11 4,5 0,3 -0,1 0,0 43 1,5 4.8 0,0 -5.4 35 -0,1 0,0
Léhde: EKP.
1) Lisdys (-), vihennys (+).
' ' 53*
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- W Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset viihennettynd veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Yhteensi Oma Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naiset Yhteensid| Kauppa- Lainat/ Muut varanto
pidoma| pddoma luotot| Kkiteinen| saamiset/
(ml. Yhteensi|  Joukko- Raha- ja talle- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 32,7 177,6 148,6 29,1 -724,7 -358,7 -366,0 -339,8 -26,2 -5,9 2224 79,8 51,3 91,4 363,3
1998 -175,3 136,4 112,7 23,7 -704,6 -476,0 -228,6 -205.4 =232 2,2 61,5 99,7  -102,1 63,9 329,2
1999 -131,0 3734 290,8 82,6 -730,9 -596,8 -134,1 -72,7 -61,4 1,9 -1478 112,6  -340,4 80,0 372,3

Ldhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2. Eurojirjestelmin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset"-?

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon
liitty vt
saamiset
Yhteensi Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saami- mdiidrdiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd|Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta
Raha- Pankit Yhteen- Osak- Joukko-  Raha-
viran- sd keet lainat  mark-
omaiset kina-
ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 joulu® 3292 99,6 404,131 5.2 23,2 199,9 12,6 18,3  169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 1,3 7.6
1999 joulu 3723 116,4 402,762 4,5 243 225,1 12,8 21,7 190,5 0,0 1340 56,5 0,0 2,1 14,4
2000 tammi® 378,0 116,2 401,639 4,3 24.4 230,9 14,4 28,0 1884 - - - 0,2 2,3 14,7
helmi®  383,2 121,1 400,503 4.4 239 2314 12,0 25,8 1934 - - - 0,2 2,4 16,1
maalis 385,3 116,0 400,503 4.4 24.8 238,8 12,7 25,9 200,1 - - - 0,2 1,3 17,0
huhti 399,7 121,3 400,503 4,3 22,7 249,6 18,2 28,3 2029 - - - 0,2 1.9 18,1
touko 388,8 117,2 400,503 4,5 21,1 2444 16,2 28,8 1992 - - - 0,2 1,6 19,1
kesd 385,8 120,8 400,503 4,5 20,5 2383 14,3 244 1994 - - - 0,1 1,8 18,3
heind®  391,3 119,6 399,539 4.5 20,9 2444 10,5 27,1  206,6 - - - 0,2 1,9 17,5
elo 402,6 1243 399,539 4,8 20,9 2515 10,9 252 2153 - - - 0,2 1,2 17,3
Syys 408,0 124,7 399,539 4.9 21,3 255,9 11,2 24,3 220,1 - - - 0,3 1,2 16,6
loka ® 416,2 125,6 399,538 4,7 21,5 263,1 10,3 243 2282 - - - 0,3 1,4 16,3
marras®  400,1 123,8 399,537 4.8 20,8 2498 9,0 22,6 2178 - - - 0,3 0,9 16,7
joulu 377,7 117,8 399,537 4,3 20,8 234,1 9,7 19,5 2044 - - - 0,5 0,6 15,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 390,9 119,2 404,119 4,4 21,2 245,5 16,8 19,8 2084 - - - 0,5 0,7 16,3
2001 tammi 386,0 115,0 404,119 4.5 22,3 2434 11,8 19,9  211,2 - - - 0,5 0,8 18,0
helmi 384,3 116,5 404,119 4.8 21,3 241,0 10,4 21,7 2084 - - - 0,5 0,6 18,3
3. Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset "
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto)
Valuuttavaranto Lisidtieto:
valuutta-
varantoon
liitty vt
saamiset
Yhteensi Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saami- mdiidrdiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd|Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia - alueelta
Raha- Pankit Yhteen- Osak- Joukko-  Raha-
viran- sd keet lainat mark-
omaiset kina-
ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 40,9 0,3 6.4 34,3 0,0 28,0 6,3 0,0 1,4 2,6
2000 tammi 49,9 7,0 24,030 0,0 0,0 41,2 0,4 7,2 33,6 - - - 0,0 1,7 3,2
helmi 48,0 7,3 24,030 0,0 0,0 39,0 0,4 6,1 32,5 - - - 0,0 1,7 4,2
maalis 49,7 7,0 24,030 0,0 0,0 41,9 0,4 7.4 34,1 - - - 0,0 0,9 4,3
huhti 52,7 7,3 24,030 0,0 0,0 44,1 1,1 7.9 35,1 - - - 0,0 1,4 43
touko 50,0 7,0 24,030 0,0 0,0 42,0 1,7 6,0 34,2 - - - 0,0 1,0 4,5
kesd 50,5 7,2 24,030 0,0 0,0 42,1 0,9 6,3 34,9 - - - 0,0 1,2 3,7
heind 51,0 7,2 24,030 0,0 0,0 42,8 0,5 5,5 36,8 - - - 0,0 1,0 4,1
elo 55,0 7,5 24,030 0,0 0,0 46,4 0,6 7,5 38,3 - - - 0,0 1,2 4,1
Syys 52,4 7,5 24,030 0,0 0,0 43,7 0,7 6,1 36,9 - - - 0,0 1,2 3,7
loka 53,8 7,6 24,030 0,0 0,0 44,9 0,7 6.4 37,7 - - - 0,0 1,4 4,0
marras 47,2 7.4 24,030 0,0 0,0 38,8 0,7 5,0 33,1 - - - 0,0 0,9 3,0
joulu 45,1 7,1 24,030 0,0 0,0 37,3 0,6 6,1 30,6 - - - 0,0 0,6 3,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 45,9 7,0 24,656 0,0 0,0 38,2 0,7 2,6 34,9 - - - 0,0 0,7 3,5
helmi 46,7 7,1 24,656 0,0 0,0 38,9 0,6 3,9 34,4 - - - 0,0 0,6 3,0
Léhde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamddrdistd likviditeettii koskevan raportointimallin mukaisia lisdtietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivit ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

3) Tilanne 1.1.1999.

4) Eurojdrjestelmdn kultavarantojen muutos johtuu siitd, etti erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

5)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

- H Taulukko 9
1. Vienti?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], fob-arvo)

Yhteensid Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Vienti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-[  kuljetus- 1995 = 100
juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miard®|  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 762,8 57,0 16,5 14,4 99,6 217,6 343,8 13,8 122,5 1159 105,7
1998 796.3 56,1 15,8 12,6 104,4 221,7 371,1 14,7 127,9 120,0 106,6
1999 831.8 55,6 16,4 13,6 114,1 2255 384,7 21,9 133,6 122,6 109,0
2000 1005,2 61,1 19,6 232 138,9 266,5 467,0 28,8 161,5 136,7 118,1
1997 1 170,7 13,0 39 3,7 22,7 49,1 74,9 35 109,7 104,2 105,3
)il 191,8 14,4 4,1 3,6 25,3 54,1 86,7 3,6 1233 1173 105,1
il 193,5 14,1 42 34 25,8 55,9 86,8 33 1243 116,6 106,6
v 206,8 15,5 43 3,7 25,8 58,5 95,5 35 132,9 1257 105,7
1998 1 194,5 13,8 4,2 34 26,7 54,7 88,0 3,7 125,0 1159 107,8
il 204,5 14,6 39 33 27,0 56,6 95,5 3,7 1314 123,1 106,8
I 1959 13,5 3.9 3,0 25,8 553 91,0 3,6 1259 1182 106,5
v 201,4 14,2 3,8 29 25,0 55,1 96,7 3,7 129,4 122,8 105.4
1999 1 187,8 12,4 3,8 2,6 25,8 51,3 86,7 5,1 120,7 112,6 107,2
I 203,2 13,5 4,0 3,1 279 55,1 94,4 52 130,6 1199 108,9
il 209,5 14,0 4,1 39 29,7 56,9 95,5 55 134,6 123,0 109,5
v 2313 15,7 4,5 4,1 30,7 62,1 108,1 6,0 148,6 135,0 110,1
2000 I 230,2 13,7 4,7 5,0 324 62,1 105,1 7,0 147,9 128,8 114,9
il 248,0 15,1 5,0 53 34,0 64,9 116,3 7,3 1594 136,9 116,4
il 250,7 15,2 4,7 6,1 35,6 66,9 115,0 72 161,1 134,8 119,5
v 276,3 17,2 5,1 6,7 36,9 72,6 130,6 73 177,6 146,7 121,0
1998  tammi 58,6 43 1,3 1,2 8,4 16,3 26,0 1,2 112,9 104,8 107,7
helmi 63,8 4,5 1.4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
maalis 72,1 5,0 1,5 1,2 9,6 20,3 33,1 1.3 139,0 128,7 108,0
huhti 68,2 4.9 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 1,3 131,4 1229 106,9
touko 65,9 4.8 1,3 1,1 8,7 18,3 30,7 1,2 127,1 118,9 106,9
kesi 70,5 49 1,3 1,1 9,1 19.3 33,5 1,2 1359 1273 106,7
heind 73,0 4.8 1,3 1,1 9,3 21,1 34,2 1,2 140,8 131,7 106,9
elo 56,7 4,2 1,2 1,0 7,7 15,6 259 1,1 109,3 103,2 105,9
syys 66,2 45 1,3 0,9 8.8 18,5 30,9 1.3 127,6 119,7 106,6
loka 69,0 4.8 1,3 1,0 8,6 19,6 32,5 1,2 133,1 125.8 105,8
marras 67,1 4,8 1,3 1,0 8,1 18,2 32,5 1,3 129,3 1233 104,8
joulu 65,3 4,6 1,2 0,9 82 17,3 31,7 1,2 125,8 1193 105,5
1999  tammi 54,3 3,7 1,1 0,8 7,7 14,7 24,9 1,3 104,8 98,1 106,8
helmi 60,2 4,0 1,2 0,8 8,3 16,5 274 1,9 116,1 108,6 106,9
maalis 73,2 4,7 1,5 1,0 9,8 20,0 34,4 1,9 141,2 130,9 107,9
huhti 65,9 4.4 1,3 1,0 9,1 17,8 30,7 1,5 127,0 116,6 108,9
touko 63,7 45 1,3 1,0 9,0 17,4 29,0 1,7 122,8 113,2 108,5
kesi 73,6 4,7 1,3 1,1 9,8 19,9 34,7 2,0 141,9 129,8 109,3
heind 76,2 4,6 1.4 1,2 10,3 20,9 35,6 2,2 146,8 132,8 110,6
elo 61,1 43 1,3 1,2 9,2 16,2 27,4 1,6 117,7 107,0 110,0
Syys 72,3 5,1 1,4 1,5 10,1 19,8 32,5 1,7 139,3 129,0 108,0
loka 77,5 53 1,5 1,4 10,2 21,0 36,3 2,0 1495 136,0 109,9
marras 77,6 54 1,5 1,2 10,7 20,9 36,0 1,9 1495 137,3 108,9
joulu 76,2 5,1 1,6 1,5 9.8 20,2 35,9 2,2 146,9 131,8 1114
2000  tammi 66,1 4,1 1.4 1,5 9,3 17,6 30,1 2,2 127,5 111,7 114,1
helmi 75,5 4,5 1,6 1,7 10,7 20,8 33,9 2,2 145,5 125,6 115,8
maalis 88,6 5,2 1,8 1,8 12,3 23,7 41,2 2,6 170,8 148,8 114,8
huhti 73,5 4,5 1,6 1,6 10,2 19,5 34,0 2,1 141,7 1223 1159
touko 89,3 55 1,8 1,9 12,0 23,2 423 2,6 172,2 1479 116,4
kesd 85,2 5,1 1,6 1,8 11,8 222 40,1 2,6 164,2 140,3 117,0
heind 84,9 4,9 1,5 2,0 11,5 23,3 39,4 2,4 163,7 137,5 119,0
elo 78,2 5,0 1,6 2,0 11,6 20,6 35,1 2,4 150,8 127,0 118,8
syys 87,5 53 1,7 22 12,5 23,0 40,4 2,4 168,83 139,9 120,6
loka 95,9 59 1,8 2.4 13,4 25,5 443 2,6 184,8 152,5 121,2
marras 94,9 6,0 1,8 23 12,6 25,0 44,8 2,4 183,0 151,9 120,5
joulu 85,5 5,2 1,6 2,1 10,8 22,1 41,4 2,3 164,9 136,1 121,2
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi 79,0 . . . . . . . 154,2

Ldahde: Eurostat. Hybdykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.2).

2) EKP:nlaskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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Taulukko 9

2. Tuonti?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], cif-arvo)

Yhteensi Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Tuonti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-| kuljetus- 1995 = 100

juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miird?  Yksikko-
tupakka arvo

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1997 674,2 55,5 41,5 81,3 62,5 1893 230,0 14,0 119,8 110,3 108,6
1998 711,0 55,1 41,3 58,5 68,0 202,0 270,1 16,1 126,3 123,0 102,7
1999 780.5 524 394 71,7 714 211,2 307,6 20,8 138,7 130,5 106,3
2000 992,5 55,0 48,0 142,7 84,8 252,7 3750 343 176,4 136,3 129.4
1997 1 159,1 12,8 9,7 21,2 14,8 44.8 52,1 3,7 113,1 106,0 106,7
I 168,0 14,1 11,1 18,6 16,1 46,7 57,8 3,6 1194 1114 107,2

I 166,6 13,6 10,1 20,0 15,3 49,1 55,9 2,6 118,5 106,9 110,8

v 180,4 15,1 10,7 21,4 16,2 48,6 64,3 4,1 128,2 117,0 109,6

1998 1 179,9 13,7 10,9 16,4 17,7 51,6 65,3 43 127,9 119,2 107,3
I 179,2 13,7 11,1 15,1 17,3 50,4 67,3 43 1274 121,6 104,7

I 171,1 13,4 9,7 13,8 16,4 50,8 63,4 3,6 121,6 119,5 101,8

v 180,8 14,3 9,6 13,2 16,5 49,2 74,1 39 128,5 131,9 974

1999 1 179,2 12,4 9,2 13,8 17,0 50,3 71,6 5,0 127,4 1288 98,9
I 189,5 12,9 10,2 16,8 17,7 50,8 76,1 5,1 134,7 129,8 103,8

I 193,9 12,9 9,5 21,2 17,3 54,4 73,7 4,9 137,9 126,0 109.4

v 2178 14,2 10,4 259 19,4 55,7 86,2 59 154,8 137,6 112,5

2000 I 2314 12,7 11,3 31,5 20,1 60,7 87,5 7,7 164,5 135,8 121,1
I 2433 14,0 12,4 32,1 21,3 62,2 93,3 8,0 172,9 137,1 126,1

1T 2452 13,3 11,8 37,5 21,1 64,5 88,9 8,1 1743 132,7 131,3

v 272,6 15,0 12,5 41,5 22,4 65,3 105,3 10,4 193,8 139.4 139,0

1998  tammi 57,7 4,5 3.5 5,7 5,6 16,6 20,4 1,4 123,0 114,3 107,6
helmi 57,9 43 3,5 5.4 5,6 16,7 20,8 1,6 1234 1144 107,9

maalis 64,3 4,9 3.8 53 6,5 18,3 24,1 1,3 137,1 128,6 106,6

huhti 60,1 4,8 3,7 52 5.8 16,8 22,7 1,3 128,2 121,5 105,5

touko 56,9 4,4 35 5.2 5,6 15,8 21,2 1,2 121,4 115,7 104,9

kesi 62,1 4,6 3.9 4,7 6,0 17,8 234 1,7 132,5 127,8 103,7

heini 59,3 4,7 3,6 4,7 6,0 17.8 21,2 1.3 126,4 123,6 102,2

elo 50,1 4,1 2,8 4.4 4,7 15,0 18,1 1,0 106,9 105,7 101,1

Syys 61,8 4,6 33 4,7 58 17,9 24,1 1,4 131,7 129,2 101,9

loka 62,5 4,8 33 4,7 5.8 17,4 25,1 1.4 133,2 1339 99,5

marras 59,7 4,6 3,1 4,2 5.4 16,2 249 1,3 127,3 131,8 96,6

joulu 58,6 5,0 3,1 43 53 15,7 24,2 1,2 125,0 130,2 96,0

1999  tammi 55,0 39 3,0 4,6 5,1 15,5 21,4 1,5 1174 119,5 98,2
helmi 56,4 3,9 2,9 4,2 5,4 16,1 22,1 1,7 120,3 122,1 98,5

maalis 67.8 4,7 33 5,0 6,4 18,6 28,0 1,7 144,6 144,7 99,9

huhti 61,6 42 33 5,6 58 16,1 249 1,7 131,4 128,3 102,4

touko 62,4 43 33 57 5.8 16,5 252 1,6 133,1 127,2 104,6

kesi 65,5 4.4 3.5 5.4 6,2 18,2 25,9 1.8 139,7 133,5 104,6

heind 64,5 4.4 3,4 6,7 5,7 18,4 243 1,6 1374 127,3 108,0

elo 58,5 4,1 2,7 7,0 5.2 16,3 21,9 1,5 124,8 113,5 110,0

Syys 70,9 4.4 3.5 7,6 6,4 19,6 27,6 1,8 151,3 137,3 110,2

loka 70,6 4,5 34 79 6,5 18,9 274 2,1 150,5 135,2 111,3

marras 74,3 4.8 3.6 8.5 6,7 18,8 29,8 2,1 1584 142,9 110,8

joulu 72,9 49 3.5 9,5 6,2 18,0 29,1 1,7 155,6 134,8 1154

2000  tammi 71,1 4,0 3.5 10,3 5.8 18,5 26,5 2,5 151,6 127,7 118,7
helmi 75,5 4,0 3,6 10,2 6,8 20,1 28,2 2,5 161,0 133,1 121,0

maalis 84,8 4,6 42 11,0 7,5 22,0 32,8 2,7 180,8 146,8 123,2

huhti 73,1 4,2 3,7 9,5 6,5 18,3 28,3 2,4 155.8 127,0 122,7

touko 88,1 5,1 4,7 11,3 75 22,8 33,9 29 187.8 148,0 126,9

kesd 82,2 4,6 4,1 11,3 7,3 21,1 31,0 2,7 175,2 136,4 128,4

heind 79,2 4,5 4,0 11,9 6,7 21,0 28,3 29 169,0 131,7 128,3

elo 78,6 4.4 3.5 12,5 6,8 20,6 28,4 2,4 167,5 128,3 130,6

Syys 87,4 4,5 4,2 13,2 7,6 229 323 2,8 186,4 138,3 134,8

loka 924 52 4,2 13,2 7,8 229 353 3,7 196,9 142,1 138,6

marras 95,0 5,1 4.4 14,8 79 22,6 36,5 3,8 202,6 145,5 139,2

joulu 85,3 4.8 3.9 13,6 6,8 19,8 33,5 2,9 181,9 130,7 139,2

Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 86,4 . . . . . . . 183,0

Liihde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Midritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukko 8.2). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tavaroi-
den tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.

2) EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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M Taulukko 9

3. Kauppatase’
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], vienti (fob) — tuonti (cif))
Yhteensi Elin- Raaka- Energia Kemikaalit Muut Koneet, Muut
tarvikkeet, aineet teollisuus- kuljetus-
juomat, tuotteet laitteet
tupakka
1 2 3 4 5 6 7 8
1997 88,6 1,5 -25,1 -66,8 37,1 28,3 113,8 -0,1
1998 85,3 1,0 -25,5 -45.9 36,4 19,7 101,0 -1.4
1999 51,3 3,2 -23,0 -64,1 42,7 14,2 77,1 1,0
2000 12,6 6,1 -28.,4 -119,5 54,1 13,8 92,0 -5,5
1997 1 11,6 0,2 -5,8 -17.5 8,0 43 22,8 -0,2
1T 23,8 0,3 -7,0 -15,0 9,1 7.4 28,8 0,0
111 26,8 0,4 -5,9 -16,6 10,5 6,7 30,9 0,8
v 26,3 0,5 -6,4 -17,7 9,6 9,8 31,3 -0,7
1998 1 14,6 0,1 -6,7 -13,0 9,0 3,2 22,7 -0,6
11 254 0,9 -7,2 -11,7 9,6 6,1 28,2 -0,6
111 24,8 0,1 -5,8 -10,9 9,3 4,5 27,6 0,0
v 20,6 -0,1 -5,7 -10,3 8,5 59 22,6 -0,2
1999 1 8,5 0,0 =54 -11,2 8,8 1,0 15,1 0,2
1T 13,7 0,6 -6,2 -13,7 10,2 4,3 18,3 0,1
111 15,6 1,1 -5.4 -17,4 12,4 2,5 21,8 0,6
v 13,5 1,5 -5,9 -21,8 11,3 6,4 21,9 0,1
2000 I -1,2 1,1 -6,5 -26,5 12,3 1.5 17,7 -0,7
11 4,7 1,1 -7.4 -26,8 12,7 2,7 23,1 -0,7
111 55 1,9 -7,1 -31.4 14,6 2.4 26,0 -0,9
v 3,7 2,1 -7.4 -34.8 14,4 73 25,2 -3,2
1998  tammi 0,9 -0,2 -2,2 -4,6 2,8 -0,3 5,6 -0,2
helmi 59 0,2 2,2 -4,3 3,1 1,4 8,1 -0,4
maalis 7,8 0,1 -2,3 -4,1 3,1 2,0 9,0 0,0
huhti 8,0 0,1 2.4 -4,1 34 2,2 8,6 0,0
touko 9,0 0,4 -2,3 -4,1 3,1 2,4 9,5 -0,1
kesi 8,3 0,3 -2,6 -3,5 3,1 1.5 10,1 -0,5
heind 13,8 0,0 -2,2 -3,6 3,3 3,3 13,0 0,0
elo 6,6 0,1 -1,6 -3,5 3,0 0,6 7,7 0,1
Syys 4,4 -0,1 -2,0 -3,8 3,0 0,5 6,8 -0,1
loka 6,6 0,0 -2,0 -3,7 2,8 2,2 7.4 -0,2
marras 7.4 0,2 -1,9 =33 2,7 2,0 7,7 0,0
joulu 6,6 -0,3 -1,9 =33 29 1,7 7,5 0,1
1999  tammi -0,7 -0,2 -1,8 -3,8 2,6 -0,8 3,5 -0,2
helmi 3,8 0,1 -1,7 =33 29 0,4 53 0,2
maalis 5.4 0,0 -1,9 -4,0 34 1.4 6,4 0,2
huhti 4,2 0,1 -2,0 -4,6 34 1,8 5,7 -0,2
touko 1.3 0,2 -2,1 -4,8 3,2 0,8 3,8 0,1
kesi 8,1 0,2 -2,2 -4,3 3,6 1,7 8,8 0,3
heind 11,7 0,2 -2,0 -5,5 4,6 2,5 11,3 0,6
elo 2,5 0,2 -1.4 -5,8 4,0 -0,2 55 0,1
Syys 1.3 0,7 -2,1 -6,1 3,8 0,2 4.9 -0,1
loka 7,0 0,8 -1,9 -6,5 3,7 2,1 8,9 -0,1
marras 3,3 0,6 -2,1 -7,2 4,0 2,1 6,2 -0,2
joulu 3,2 0,2 -1,9 -8,1 3,6 2,2 6,8 0,4
2000 tammi -5,0 0,0 -2,2 -8,7 3,5 -0,9 3,6 -0,3
helmi 0,0 0,4 -2,0 -8,5 4,0 0,7 5,6 -0,3
maalis 3,8 0,6 -2,3 -9,3 4.8 1,7 8,5 -0,1
huhti 0,4 0,2 -2,1 -7.9 3,7 1,1 5,7 -0,3
touko 1,2 0,4 -2,8 9.4 4,5 0,4 8,3 -0,2
kesi 3,0 0,5 -2,5 -9,5 4,5 1,1 9,0 -0,1
heind 5,7 0,4 -2,5 -9.9 4.8 2,3 11,2 -0,6
elo -0,3 0,6 -2,0 -10,5 4.8 0,0 6,7 0,1
Syys 0,1 0,9 -2,6 -11,0 5,0 0,1 8,2 -0.4
loka 3,5 0,7 -2,5 -10,8 5,6 2,6 9,0 -1,1
marras -0,1 0,9 -2,6 -12,5 4,7 2,4 8,3 -1,4
joulu 0,2 0,5 2,3 -11,5 4,1 23 7,9 -0,6
Euroalueen laajeneminen
2001  tammi -7.4

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole téysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.1). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tava-

roiden tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhmi Laaja maaryhmi USA:n Japanin Sveitsin|  Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;] Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1996 107.9 108,8 107,5 111,1 95,4 105,9 1,270 138,1 1,568 0,814

1997 99,1 99,4 99,2 99,7 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692

1998 101,5 101,3 101,6 99,7 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676

1999 95,7 95,7 95,7 96,2 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659

2000 85,7 86,5 86,9 86,8 88,2 86,3 0,924 99,5 1,558 0,609

1999 I 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687

I 96,1 96,0 96,0 96,6 96,5 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658
I 94,6 94,7 94,5 94,9 95,5 94,6 1,049 118,7 1,602 0,655
v 92,2 92,2 92,2 93,2 94,2 92,6 1,038 108,4 1,600 0,636
2000 I 89,0 89,6 89,7 89,4 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 87,1 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
I 84,7 85,7 86,2 86,2 87,3 85,3 0,905 97,4 1,544 0,612
v 83,0 84,0 84,8 84,4 85,9 83,6 0,868 95,3 1,516 0,600
1999 tammi 102,0 101,8 101,8 - 101,4 101,4 1,161 131,3 1,605 0,703
helmi 99,9 99,9 99,8 - 100,0 100,0 1,121 130,8 1,598 0,689
maalis 98,3 98,3 98,4 - 98,7 98,6 1,088 130,2 1,595 0,671
huhti 97,1 96,9 97,0 - 97,5 97,2 1,070 128,2 1,602 0,665
touko 96,6 96,5 96,4 - 96,9 96,4 1,063 129,7 1,603 0,658
kesd 94,7 94,7 94,7 - 95,1 94,4 1,038 1253 1,595 0,650
heini 94,8 95,2 94,8 - 95,0 94,5 1,035 123,7 1,604 0,658
elo 95,4 95,6 95,4 - 96,3 95,5 1,060 120,1 1,600 0,660
Syys 93,6 93,4 93,4 - 95,2 93,8 1,050 1124 1,602 0,647
loka 94,4 94,2 94,3 - 96,3 94,7 1,071 113,5 1,594 0,646
marras 92,0 92,0 92,1 - 94,0 92,4 1,034 108,2 1,605 0,637
joulu 90,1 90,4 90,3 - 92,2 90,7 1,011 103,7 1,601 0,627
2000  tammi 90,2 90,8 90,9 - 92,4 90,8 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 89,9 - 91,2 89,5 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,4 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 86,9 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,6 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesd 874 88,1 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heind 86,9 87,9 88,1 - 89,4 87,5 0,940 101,4 1,551 0,623
elo 84,6 85,5 86,0 - 87,0 85,2 0,904 97,8 1,551 0,607
syys 82,8 83,6 84,6 - 85,3 83,3 0,872 93,1 1,531 0,608
loka 81,6 82,4 834 - 84,4 82,2 0,855 92,7 1,513 0,589
marras 82,3 83,3 84,1 - 85,1 82,9 0,856 93,3 1,522 0,600
joulu 854 86,4 86,9 - 88,1 85,8 0,897 100,6 1,514 0,613
Euroalueen laajeneminen
2001 I 88,6 89,9 90,2 90,3 91,4 88,7 0,923 109,1 1,533 0,633
2001 tammi 89,2 90,3 90,5 - 91,7 89,0 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,6 89,9 - 91,0 88,4 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,7 90,1 - 91,4 88,6 0,910 110,3 1,535 0,629

Muutos ed. kuukaudesta, % ¥

2001 maalis 0,1 0,1 0,3 - 0,4 0,3 -1,3 3,0 0,0 -0,8

Muutos ed. vuodesta, % ¥

2001 maalis - - - - - - -5,7 7,5 -4.3 3,0

Ldhde: EKP.

1) EKP:n laskelmat. Tiedot perustuvat euron valuuttakurssien painotettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat teollisuustuotteiden kaupankdynti-
tilastoihin vuosilta 1995-1997, ja niissd on otettu huomioon kolmansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun 2000 asti suppeaan maaryhmdidn
kuuluvat ne maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seki Kreikka. Tammikuusta 2001 alkaen Kreikan drakmaa ei endid oteta huomioon
euron efektiivisen valuuttakurssin laskemisessa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan maaryhmddin kuuluvat lisciksi seuraavat maat:
Algeria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippiinit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros, Malesia, Marokko, Meksiko, Puola,
Romania, Slovakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki, Unkari, Uusi-Seelanti, Vendji ja Viro. Reaaliset valuuttakurssit lasketaan
kuluttajahintaindeksin, tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten pohjalta. Jos deflaattoreita ei ole
saatavissa, kdytetddn arvioita.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja ndille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdicin viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen

muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivisti valuuttakurssia koskevat tilastot eiviit ole tdysin vertailukelpoisia
aiempien havaintojen kanssa muuttuneiden painojen vuoksi.
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Ecun/euron valuuttakurssit®

Ruotsin Tanskan| Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Eteld- | Singaporen
kruunu kruunu kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won®

11 12] 13 14 15 16 17 18
8,51 7,36 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765 1996
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 12673 1,806 1999
8,45 745 8,11 1,371 1,589 7,20 1043,5 1,592 2000
8,98 7,44 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911 1999 I
8,90 743 8,24 1,557 1,618 8,19 12588 1,810 I
8,71 744 8,22 1,558 1,613 8,14 12528 1,772 111
8,65 7,44 8,19 1,528 1,613 8,07 12174 1,737 v
8,50 7,45 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 I
8,28 7,46 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 11
8,40 7,46 8,10 1,341 1,576 7,06 1009,5 1,569 111
8,60 745 8,04 1,325 1,632 6,77 1011,6 1,516 v
9,08 744 8,65 1,765 1,839 8,99 13624 1,950 1999  tammi
8,91 7,44 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905 helmi
8,94 743 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881 maalis
8,91 743 8,32 1,594 1,668 8,30 12922 1,834 huhti
8,97 743 8,23 1,553 1,605 8,24 1272,1 1,820 touko
8,83 743 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775 kesi
8,74 7,44 8,18 1,540 1,576 8,03 12294 1,756 heini
8,75 7,44 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779 elo
8,63 743 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781 Syys
8,73 743 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793 loka
8,63 7,44 8,19 1,516 1,618 8,04 12159 1,727 marras
8,59 7,44 8,10 1,491 1,580 7,86 1149,6 1,694 joulu
8,60 7,44 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000  tammi
8,51 7,45 8,10 1,427 1,564 7,65 11108 1,674 helmi
8,39 7,45 8,11 1,408 1,583 7,51 1076,1 1,654 maalis
8,27 745 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 8,20 1,355 1,570 7,06 10153 1,566 touko
8,32 7,46 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesid
8,41 7,46 8,18 1,389 1,598 7,33 10479 1,636 heind
8,39 7,46 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 elo
8,41 7,46 8,03 1,295 1,575 6,80 973,2 1,517 syys
8,52 7,45 8,00 1,292 1,618 6,67 965,1 1,498 loka
8,63 7,46 8,00 1,320 1,639 6,68 990,6 1,497 marras
8,66 7,46 8,13 1,368 1,642 7,00 1089,6 1,558 joulu

Euroalueen laajeneminen
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 11747 1,616 2001 I
891 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 11949 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 11538 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
1,7 0,0 -0,6 1,0 4.8 -1,3 1,7 0,3 2001 maalis
Muutos ed. vuodesta, % ¥
8,8 0,2 0,6 0,6 14,2 -5,5 9,0 -2,6 2001 maalis
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taulukko I 1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase Teolli-| Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkd-|  kurssi®, ja uusi suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| péddoma- tuotannon tyOtto- vuotuinen
jaama (-)/ velka,|  lainojen linen tase, volyymi-| myysaste, korko
yli- % tuotot",|  valuutta/ % indeksi? % tyo-
jddmi (+),| BKT:stid| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta
% korko euro (kp.)
BKT:std
1 2 3 4 5 6 9 10 11 12
Tanska
1997 1,9 0, 61,2 6,25 7,48 0,6 1,9 3,0 53 5,6 4,7 3,73
1998 1,3 1, 55,6 4,94 7,50 -0,9 2,3 2,8 2,1 52 4,6 4,27
1999 2,1 3, 52,0 491 7,44 1,7 3,0 2,1 1,9 52 4,2 3,44
2000 2,7 2, 46,5 5,64 7,45 1,5 1,8 2,9 6,1 4,7 1,9 5,00
1999 1V 2,8 5,57 7,44 0,4 -0,6 33 4,6 4,9 4,1 3,78
2000 I 2,8 - 5,79 7,45 1,0 1,9 2,6 32 4,8 2,2 3,95
I 2,9 - 5,67 7,46 1,3 2,1 3,6 7,8 4,6 1,3 4,73
I 2,6 - 5,69 7,46 32 1,1 32 7,6 4,7 23 5,84
v 2,6 - 5,42 7,45 0,6 1,9 2,4 59 4,8 1,8 5,48
2001 1 5,03 7,46 . . . 5,26
2000 loka 2,8 5,57 7,45 48 49 2,6 5,55
marras 2.7 5,49 7,46 - 2,5 4,8 0,7 5,50
joulu ‘ 2.3 5,20 7,46 - 11,0 4,7 2,0 5,38
2001 Lat;m‘gl 23 5,09 7,46 - 2,9 4,6 5,34
© "}‘ 2,3 5,06 7,46 - 3,6 . 5,27
maalis 4,95 7,46 - . 5,16
Ruotsi
1997 1,8 -2, 75,0 6,62 8,65 - 0,6 2,1 7,0 9,9 42 4,43
1998 1,0 1, 72,4 4,99 8,92 32 0,9 3,6 3,8 8,3 3,5 4,36
1999 0,6 1, 65,5 4,98 8,81 2,6 -0.4 4,1 2,0 72 6,8 3,32
2000 1,3 . 5,37 8,45 2,7 5,6 3,6 8,5 59 6,2 4,07
1999 1V 1,0 5,69 8,65 1,2 -1,1 4,2 3,6 6,8 9,1 3,69
2000 I 1,2 5,79 8,50 34 5,7 42 5,9 6,5 8,7 3,99
I 1,2 5,30 8,28 1,4 4,5 4,1 10,2 6,0 8,9 4,09
I 1,3 5,30 8,40 2,3 53 3,7 9,1 5,7 5,1 4,14
v 1,5 5,09 8,60 39 6,7 23 8,7 5.4 2,2 4,06
2001 1 . 4,83 9,00 . 4,10
2000 loka 1,3 523 8,52 - 7,2 55 1,2 4,03
marras 1,8 5,13 8,63 - 9,0 5,6 34 4,02
joulu ‘ 1.3 4,92 8,66 - 9,9 5,1 2,1 4,13
2000 tammi 1.6 4,89 8,91 - 9.4 5.4 0,4 4,14
© "}‘ 1,5 4,86 8,98 - . 53 -1,2 4,10
maalis . 4,75 9,13 - . 4,06
Iso-Britannia
1997 1,8 -2,0 51,1 7,13 0,692 0,9 3,5 1,3 7,0 11,2 6,92
1998 1,6 0,4 48,1 5,60 0,676 0,0 2,6 0,8 6,3 9,7 7,42
1999 1,3 1,3 4577 5,01 0,659 -1,0 2,3 0,6 6,1 53 5,54
2000 0,8 1,9 429 5,33 0,609 -1,5 3,0 1,5 55 6,6 6,19
1999 1V 1,2 1,9 454 5,46 0,636 0,0 32 2,2 59 3,6 5,98
2000 I 0,8 6,3 4377 5,60 0,614 -1,5 32 1,9 5,9 3,8 6,20
I 0,6 -04 4377 5,31 0,610 -1.4 34 2,6 5,6 5,7 6,28
I 0,8 2,1 423 5,31 0,612 -1,8 3,0 0,7 5.4 8,4 6,21
v 0,9 -0,1 42,6 5,09 0,600 -14 2,6 0,9 5.4 83 6,07
2000 1 . . . 4,90 0,633 . . . 5,72
2000 loka 1,0 7,0 42,0 5,20 0,589 - 0,6 5.4 8,8 6,16
marras 1,0 -3,8 42,6 5,11 0,600 - 0,1 5.4 8,3 6,09
joulu 0,9 36 42,6 4,95 0,613 - 1,9 5.2 7.9 5,96
2001 flarlnml 0.9 159 41,2 4,94 0,635 - 1,2 9,6 5,84
© "}‘ 0,8 33 40,4 4,95 0,634 - 0,6 5,76
maalts . . . 4,82 0,629 - . 5,55

Liihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava péidosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.
Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdt sisdlld tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.
Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tyopdivien médrdlld.
Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 Ison-Britannian osalta.

3)
4)
5)
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?»  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi?  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko®,  vuotuinen ecu tai euro alijgdma (-)/
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1997 2,3 0,0 4.4 7,6 5,0 49 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,4
1998 1,6 0,7 4.4 55 4,5 7,3 5,57 5,33 1,121 0,3 53,4
1999 2,2 -1,7 4,2 4,8 4,2 7,6 542 5,64 1,066 1,0 50,3
2000 3.4 -3.8 5,0 6,0 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 2,2 44,5
1999 1V 2,6 -3,1 5,0 5,6 4,1 6,3 6,14 6,13 1,038 1,3 50,3
2000 I 32 -3,7 53 6,3 4,0 6,0 6,11 6,48 0,986 2,0 49,3
I 3,3 -4.4 6,1 7,0 4,0 6,1 6,63 6,18 0,933 2,1 46,5
11 3,5 -5.4 52 6,4 4,0 6,0 6,70 5,89 0,905 2,3 45,2
v 3,4 -1,5 3,4 43 4,0 6,2 6,69 5,56 0,868 2,4 44,5
2001 I . . 4,2 5,35 5,04 0,923
2000  loka 3,4 - 5,5 3,9 6,2 6,78 5,74 0,855 - -
marras 3,4 - - 4.5 4,0 6,1 6,75 5,72 0,856 - -
joulu 3,4 - - 3,0 4,0 6,4 6,54 5,23 0,897 - -
2001 tammi 3,7 - - 1,9 4,2 6,9 5,73 5,14 0,938 - -
helmi 3,5 - - 0,9 4,2 7,6 5,35 5,10 0,922 - -
maalis . - - . 43 4,96 4,89 0,910 - -
Japani
1997 1,7 -2,2 1,8 3,6 3,4 3,1 0,62 2,15 137,1 -2,7 -
1998 0,6 6,3 -1,1 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,3 -
1999 -0,3 -2,5 0,8 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4 -
2000 -0,6 -6,3 1,7 58 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 . -
1999 1V -1,0 -6,0 0,3 4.8 4,7 3,0 0,29 1,77 108,4 - -
2000 I -0,7 -7,0 2,6 6,2 4,8 2,2 0,14 1,79 105,5 - -
I -0,7 -7.3 1.3 7,1 4,7 23 0,12 1,72 99,6 - -
11 -0,7 -6,0 0,6 5.4 4,6 1,9 0,32 1,79 97,4 - -
v -0,5 -5,0 2,3 4,5 4,8 2,1 0,56 1,73 95,3 - -
2001 I . . . . . . 0,37 1,38 109,1 - -
2000  loka -0,9 -6,6 6,6 4,7 2,1 0,52 1,83 92,7 - -
marras -0,5 -4,0 - 3,3 4,8 2,1 0,55 1,75 93,3 - -
joulu -0,2 -4,5 - 3,8 4,9 2,2 0,62 1,62 100,6 - -
2001 tammi 0,1 -29 - 2,0 49 2,4 0,50 1,54 109,6 - -
helmi -0,1 . - -2,0 4,7 2,7 0,41 1,43 107,1 - -
maalis . . - . . . 0,19 1,19 110,3 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat = = Euroalue —— Yhdysvallat = = Euroalue
—— Japani —— Japani
8 P ‘ . p
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
2
-3
4 .

Liihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijéidma sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sddstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-| Pddoman Netto-| Piddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsti- brutto- luoton- brutto-[ Kiintean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot varojen sddsti-|  velkaan-
minen| muodostus arnto muodostus pisioman nétto- minen tuminen paperit nétto- minen tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1997 18,1 19,9 -1,5 9,4 8,6 1.8 8,7 3.4 1.8 11,7 38 12,1 4,6
1998 18,8 20,8 -2,3 9,6 8,8 39 8,5 54 1,7 12,3 5,8 12,4 58
1999 18,5 21,1 -34 9,8 9,3 74 8,7 9,0 3,6 12,6 5.2 11,0 6,7
2000 18,3 21,8 -4.4 10,2 9,7 52 8,9 6,8 2,9 12,5 3,1 9,4 59
1999 1 18,8 21,0 -2,7 9,6 9,1 83 8,7 9,7 6,3 12,4 4,6 11,5 6,6
11 18,4 20,8 =32 9,6 9,5 8,2 8,7 9,6 0,4 12,7 5,1 11,2 6,7
1T 18,4 21,1 -3,6 9,8 9,3 7,7 8,6 8,9 3,7 12,6 4,7 10,8 6,3
v 18,3 21,4 -39 10,0 9,3 6,2 8,7 7,8 42 12,6 6,6 10,5 7,1
2000 I 18,2 21,4 -4,0 9,9 9,6 58 8,8 7,2 5,6 12,8 43 9,8 7,8
11 18,5 22,0 -4,1 10,3 9,6 6,0 9,0 7,6 35 12,5 4.4 9,6 58
1T 18,5 21,9 -4,5 10,5 9,9 5,7 9,1 7.4 2,3 12,5 2,8 9,3 5,7
v 17,8 21,8 -4,8 10,3 9,7 32 8,6 5.2 0,5 12,3 0,9 88 4,1
Japani
1997 30,2 28,7 2,2 16,6 16,1 32 13.8 1,2 0,1 6,0 6,9 11,3 0,7
1998 29,1 26,9 2,6 15,6 15,6 -6,4 13,3 -9,1 -1,4 53 54 11,7 -0,5
1999 27,8 26,0 2,2 14,5 14,7 2,5 13,7 -2,8 1,2 53 6,6 11,3 -0,5
2000 . 26,0 . . 1,3 . 0,1 -0,3 4,7 . -0,3
1999 1 . 26,9 . . . 0,8 . -15,2 -2,2 -3,6 6,2
11 . 242 . . . -16,9 . -17,1 1,7 14,6 -7.2
11T . 26,4 . . . 9,7 . -1,3 1,3 44 1,3
v . 26,9 . . . 15,3 . 19,9 39 11,6 -2,2
2000 I . 26,3 . . . 7,7 . -34 -3.4 39 9,7
11 . 24,8 . . . -26,9 . -19,6 0,4 52 -9,2
1T . 27,1 . . . 18,6 . 5,0 -0,6 -0,7 2,3
v . 27,1 . . . 4,7 . 16,6 2,2 10,4 0,5
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)

- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue
EE Japani EEH Japani

-8 . . . . . . . . 2 . . . . . . . .
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic Planning Agency.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Kreikan tiedoilla taydennetyt
euroalueen keskeiset taloustilastot

A. Raha- ja rahoitusmarkkinatilastot

A.1 Raha-aggregaatit ja niiden vastaerit
(miljardia euroa [kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa] ja vuotuinen prosenttimuutos”)

M1 M2 M3 Luotot? Rahalaitosten lainat
Yhteensd | %-muutos Yhteensd | %-muutos Yhteensd | %-muutos euroalueelle (ml. Kreikka)
pl. rahalaitokset ja
julkisyhteisot

Yhteensd|  %-muutos Yhteensd Jo-muutos

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  tammi 1818,1 . 4042,3 . 4614,5 . 7 805.,5 . 5169,0
helmi 17874 . 4001,0 . 4601,3 . 7 825,5 . 51713
maalis 1809,5 . 4019,8 . 46184 . 7 900,8 . 5219,0
huhti 1 .824,0 . 4040,2 . 4 658,6 . 79332 . 5240,7
touko 1 856,2 . 4069,1 . 46949 . 8010,2 . 5278,0
kesd 1 900,6 . 4096,6 . 41720,7 . 8 087,6 . 53715
heind 1901,2 . 4114,6 . 4730,7 . 8 106,4 . 54079
elo 1 8659 . 40824 . 47129 . 8109,2 . 5402,9
syys 1891,6 . 4091,8 . 4740,1 . 8 160,9 . 54427
loka 1 898.,5 . 4110,1 . 4761,6 . 8230,2 . 54904
marras 19332 . 4139,8 . 48143 . 8330,0 . 5556,3
joulu 1988,5 . 4239,1 . 4909,1 . 83549 . 5589,0

2000 tammi 19971 9.4 42332 43 49175 5.4 8411,8 8,1 5633.8 8,8

helmi 1 986,7 10,8 4226,5 53 4938,8 6,3 8 472,6 8,5 5670,0 9,5

maalis 1998,1 10,1 4236,3 5,0 4978,9 6,7 85679 8.4 57414 9,9

huhti 2 039,8 11,4 4280,1 5.5 50744 6,8 8 634,2 8,7 5803.,8 10,5

touko 2021,0 8,7 42714 4,6 50715 6,1 8670,3 8,2 58345 10,3

kesd 2 038,0 7.1 4281,7 43 5069.4 5,6 86829 7,2 5902,4 9,5

heind 2 037.8 6,9 4280,7 3,7 50773 5.4 8 698,7 7.1 59319 9,2

elo 2 002,5 7,0 4268,0 4,1 5082,9 5.8 8 700,3 7.1 59519 9,6

syys 20145 6,1 42748 4,0 5084.,6 5.4 8787,8 72 6 038,9 10,1

loka 2013,7 5,6 42814 3,7 5104,5 53 8 830,1 6,6 6 082,9 9,9

marras 20324 49 4303,6 3,7 5 140,0 5.1 8 877.8 6,1 6119,0 9.4

joulu 2 098.,9 5.5 4396,8 3,7 5209,7 52 8 899,1 6,4 61522 9,6

A.2 Rahoitusmarkkinoiden korot ja tilastot muista arvopapereista kuin osakkeista

(vuotuisina prosentteina, miljardia euroa)

Rahamarkkinakorot Valtion lainojen tuotot Euromairiiset arvopaperit; liikkeeseen laskija euroalueelta (ml. Kreikka)
Liikkeeseen laskut, brutto

Yritysten

ja muiden

rahoitus-
laitosten | Liikkeeseen Liikkeessd
3 kk:n 12 kk:n Rahalai- Julkisyh- kuin raha- laskut, oleva
talletukset] talletukset 2v 10v Yhteensi tosten® teisdjen? laitosten netto madrd
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999  tammi 3,33 3,24 3,11 3,87 348,2 47,1 39,4 13,5 64,0 5786,6
helmi 3,27 3,19 3,17 4,02 292,0 49,1 35,6 15,3 49,5 58352
maalis 3,21 3,19 3,19 4,22 2972 47,8 35,4 16,8 43,7 5879,3
huhti 2,87 2,91 2,93 4,09 3335 48,8 34,3 16,9 42,0 5921,2
touko 2,75 2,83 2,89 4,24 289,7 46,6 37,9 15,5 49,9 5972,1
kesd 2,80 2,98 3,16 4,56 279,3 48,6 28,7 22,7 38,2 6 010,6
heind 2,84 3,17 3,38 4,89 328,0 44,5 36,4 19,1 42,1 6051,2
elo 2,86 3,37 3,65 5,10 239,1 50,2 32,3 17,5 35,8 6 087,6
syys 2,89 3,43 3,75 5,27 311,6 51,7 31,2 17,1 59,8 61459
loka 3,53 3,81 4,16 5,51 305,1 51,6 30,2 18,2 52,6 6199,7
marras 3,64 3,82 4,07 5,22 285,1 57,1 26,2 16,7 41,8 62428
joulu 3,58 3,94 4,24 5,32 236,0 66,7 20,1 13,2 -32,7 6215,0
2000 tammi 3,47 4,04 4,43 5,72 347.6 56,6 30,5 12,9 1,6 6210,7
helmi 3,65 4,18 4,59 5,68 353,1 58,0 26,5 15,5 60,1 6 269,6
maalis 3,86 4,33 4,62 5,51 3772 58,9 26,5 14,6 52,8 63243
huhti 4,03 4,42 4,61 5,43 3448 54,3 26,3 19,4 38,0 6360,4
touko 4,44 4,88 5,04 5,53 381,9 60,3 22,8 16,9 51,0 6420,2
kesd 4,59 5,01 5,05 5,36 334,6 57,9 21,8 20,3 32,3 6454,3
heind 4,66 5,14 5,21 5,47 372,4 57,1 22,0 20,9 34,8 64894
elo 4,85 5,28 5,30 5,41 3443 59,9 21,7 18,4 34,0 65249
syys 491 5,24 5,24 5,48 386,0 61,5 21,3 17,1 20,2 6 546,2
loka 5,08 5,23 5,19 5,42 441,2 63,7 19,4 16,9 34,5 6581,3
marras 5,12 5,20 5,14 5,34 376,8 59,3 21,0 19,9 22,0 6 602,5
joulu 4,94 4,87 4,80 5,07 313,3 63,5 14,7 21,8 -40,7 65654

Lcihteet: EKP ja Reuters (sarakkeet 11 ja 12).

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen
huomautus.

2)  Luottoihin kuuluvat lainat euroalueella ja Kreikassa oleville ei-rahalaitoksille ja hallussa olevat euroalueella ja Kreikassa olevien ei-rahalaitos-
ten liikkeeseen laskemat arvopaperit.

3) Prosenttia kaikista litkkeeseenlaskuista.
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B. Hinnat, reaalitalous ja julkisen talouden rahoitusaseman kehitys

B1. Hintakehitys

(vuotuinen prosenttimuutos)

YKHI Teolli- Bruttokansantuotteen deflaattorit
Kokonais- suuden BKT Yksi- Julkinen| Kiintedn
indeksi Tavarat Palvelut tuottaja- tyinen kulutus| péddoman
Elin- Muut Energia hinnat kulutus brutto-
tarvikkeet| teollisuus- (pl. raken- muodostus
tuotteet taminen
kuin energia

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 23 2,0 23 1,6 3,1 29 0,4 2,1 2,5 2,2 1,0
1997 1,7 1,2 1,5 0,6 2,6 2,5 1,1 1,6 2,0 1,8 1,1
1998 1,2 0,7 1,7 1,0 -2,6 2,0 -0,7 1,7 1,5 1,7 1,0
1999 1,1 0,9 0,6 0,7 2,3 1,6 -0,4 1,2 1,2 2,3 0,9
2000 2,4 2,7 1,4 0,7 13,4 1,7 5,4 1,2 23 1,8 2,4
1999 1V 1,5 1,5 0,5 0,5 8,0 1,5 2,2 1,0 1,6 2,5 1,5
2000 I 2,1 2,3 0,5 0,5 13,7 1,6 4,4 1,1 2,2 1,9 2,0
11 2,1 2,3 0,9 0,6 12,3 1,7 52 1,1 2,1 1,6 23
111 2,5 2,9 1,9 0,6 13,7 1,8 58 1.3 2,4 1,8 2,5
v 2,7 3,2 2,2 1,1 13,8 1,9 6,1 1.3 2,4 1,7 2,8
1999  joulu 1,7 1,8 0,6 0,5 10,2 1,6 2,9 - - - -
2000 tammi 1,9 2,0 0,4 0,5 12,2 1,7 3,8 - - - -
helmi 2,1 2,3 0,6 0,5 13,6 1,6 4.4 - - - -
maalis 2,2 2,5 0,4 0,6 154 1,6 4,9 - - - -
huhti 1,9 1,9 0,7 0,6 10,3 1,8 4,7 - - - -
touko 1,9 2,2 0,8 0,6 12,0 1,6 53 - - - -
kesi 2.4 2,7 1,2 0,7 14,6 1,7 5,6 - - - -
heind 2.4 2,7 1,7 0,5 13,5 1,7 5,6 - - - -
elo 2.4 2,7 2,0 0,6 12,0 1,8 5,6 - - - -
Syys 2,8 34 2,1 0,9 15,6 1,8 6,3 - - - -
loka 2,7 33 2,0 1,0 14,7 1,9 6,6 - - - -
marras 2,9 35 2,2 1,1 15,3 1,9 6.4 - - - -
joulu 2,6 3,0 23 1,1 11,3 1,8 54 - - - -

B.2 Reaalitalous ja julkisen talouden rahoitusaseman kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)
Reaalinen bruttokansantuote ja sen kiytto Teollisuus- | Vihittdis-| Ty6llisyys| Tyottomyys Kauppa- Julkisen talouden

tuotanto kaupan (koko (% tyo- tase | rahoitusaseman kehitys
BKT |Yksityinen Julkinen Kiinteédn (pl. myynti kansan- voimasta) | (mrd. euroa; [Alijdédmd ()|  Julkinen
kulutus kulutus péddoman rakenta- (kiintein talous) mrd. ecua| /ylijadmi velka
brutto- minen) hinnoin) vuoden 1998 (+) (% (%
muodostus loppuun)| (BKT:std)| BKT:sti)
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1996 1,4 1,6 1,7 1,3 0,3 0,5 0,5 11,5 62,4 -4,3 76,0
1997 2,3 1,6 0,9 2,6 4,2 1,3 0,9 11,5 74,5 -2,6 75,4
1998 2,8 3,1 1,1 4,9 4.4 3,0 1,8 10,9 68,4 -2,1 73,7
1999 2,5 2,8 1,6 53 2,0 2,6 2,2 10,0 34,0 -1,2 72,6
2000 34 2,6 1,6 4,7 55 2,3 . 9,1 9,1 -0,7 70,3
1999 1V 34 2,7 1,7 5,6 4.4 33 2,2 9,7 8,7 - -
2000 I 35 2,5 1,8 5.8 4,8 2,2 2,3 9,5 -6,1 - -
1T 3,7 32 1,8 5,0 6,1 33 2,5 9,2 -1,8 - -
I 33 2,5 1,3 4,1 5.8 2,5 2,3 9,0 0,2 - -
v 3,0 2,1 1,6 39 5.4 1,4 8,8 -1,4 - -
1999  joulu - - - - 53 2,9 - 9,6 1,5 - -
2000 tammi - - - - 2,7 2.4 - 9,6 -6,3 - -
helmi - - - - 59 3,8 - 9,5 -1,5 - -
maalis - - - - 5.7 0,5 - 9.4 1,7 - -
huhti - - - - 6,1 4,1 - 9,2 -1,0 - -
touko - - - - 7,8 4,8 - 9,2 -0,8 - -
kesi - - - - 4,5 1,1 - 9,1 0,0 - -
heind - - - - 5,6 2,1 - 9,0 39 - -
elo - - - - 6,8 1,9 - 9,0 -1,8 - -
Syys - - - - 52 35 - 8,9 -1,8 - -
loka - - - - 39 0,9 - 8,8 1,7 - -
marras - - - - 4,5 1,2 - 8,8 -1,8 - -
joulu - - - - 8,1 1,9 - 8,7 -1,3 - -

Ldhteet: Euroopan komissio (Eurostat) ja EKP:n laskelmat.

66

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001



C. Maksutase”

(miljardia euro; nettovirrat)

Vaihtotase Padoman- Suorat Arvo- | Johdannaiset Muut
siirrot|  sijoitukset paperi- sijoitukset
Yhteensd Tavarat Palvelut| Tuotannon- Tulon- sijoitukset
tekija- siirrot
korvaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 -38,5 36,8 -3,0 -25,9 -46,3 10,9 -25,6 -111,7 -3,3 134,3
2000 I -11,5 3,1 -3,9 -6,6 -4,2 39 147,5 -190.4 2,7 91,6
I 9.4 8,9 1,3 -6,8 -12,7 32 -18,0 52,9 4.8 -45,6
11 -6,2 12,7 2,1 -7,4 -13,5 1,6 -95,9 7,6 0,5 70,7
v -11,4 12,2 -2,4 -5,2 -15,9 2,2 -59,1 18,1 -11,3 17,5
2000 tammi -10,4 2,4 -1,8 -5,2 -1,1 1,5 0,5 -4,2 -0,8 28,6
helmi -1,1 2,2 -1,8 -1,0 -0,4 0,9 145,9 -151,7 1,9 1,4
maalis 0,0 33 -0,3 -0,4 -2,7 1,5 1,1 -34,4 1,6 61,6
huhti -7,0 2,5 -0,7 -4,0 -4,8 2,3 1,1 -5,6 2,1 6,1
touko -1,1 2,3 0,7 -1,2 -2,9 0,6 -8,5 1,1 0,4 16,8
kesi -1,3 4,0 1,3 -1,6 5,1 0,3 -10,5 57,4 2,3 -68,4
heind -2,6 6,3 1,5 -4,8 -5,5 0,5 -24,6 -13,1 -0,4 27,8
elo -3,6 2,4 1,0 -1,7 -5,3 0,2 -42,8 17,1 -0,9 25,4
syys 0,0 4,0 -0,4 -0,9 -2,7 0,9 -28,5 3,7 1.8 17,5
loka -1,2 6,2 -0,3 -1,3 -5,8 0,2 -15,7 -1,2 -2,2 13,3
marras -4,3 2,5 0,3 -2,3 -4,9 1,0 -9,5 -2,8 -4,2 0,3
joulu -5,9 3.4 -2,5 -1,7 -5,2 1,0 -33,9 22,1 -4,9 39

D. Efektiiviset valuuttakurssit
(ajanjakson keskiarvoja; indeksi 1999/1 = 100)

Suppea maaryhméa Laaja maaryhmi

Nimellinen Reaalinen; Reaalinen; Reaalinen; Nimellinen Reaalinen;

kuluttaja- tehdasteollisuuden | tehdasteollisuuden tehdasteollisuuden

hintaindeksi tuottajahintaindeksi yksikkotyo- tuottajahintaindeksi

kustannukset

1 2 3 4 5 6

1996 108,1 108,7 107,5 111,2 95,4 105,8

1997 99,1 99,4 99,2 99,7 90,3 96,5

1998 101,5 101,3 101,5 99,7 96,5 99,1

1999 95,6 95,7 95,7 96,2 96,5 95.8

2000 85,4 86,3 86,8 86,6 88,0 86,1

1999 1V 92,0 92,1 92,2 93,1 94,1 92,5

2000 I 88,8 89,5 89,6 89,3 90,9 89,4

I 85,7 86,4 86,8 87,0 88,2 86,5

11 84,5 85,4 86,0 86,0 87,1 85,1

v 82,7 83,8 84,6 84,2 85,7 83,5

1999  joulu 89,9 90,3 90,2 - 92,1 90,6

2000 tammi 90,1 90,7 90,8 - 92,3 90,7

helmi 89,0 89,7 89,8 - 91,0 89,4

maalis 87,4 88,1 88,3 - 89,5 88,0

huhti 85,8 86,4 86,8 - 88,2 86,6

touko 84,2 84,8 85,5 - 86,7 84,9

kesi 87,1 88,0 88,2 - 89,8 88,0

heind 86,7 87,7 87,9 - 89,2 87,4

elo 84,3 85,3 85,8 - 86,8 85,0

syys 82,5 83,4 84,3 - 85,1 83,1

loka 81,3 82,1 83,1 - 84,2 82,0

marras 82,0 83,0 83,8 - 84,9 82,7

joulu 85,1 86,2 86,8 - 87,9 85,7

Léhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+); pddoman vienti ().
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Tekninen huomautus

taululkkoon 2.4

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lahestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Joihinkin M2:n eriin
tehdddn kalenterikorjauksia. M3 puhdistetaan
kausivaihtelusta epdsuorasti laskemalla yhteen
MI:n ja erotuksien (M2-M1l) ja (M3-M2) kausi-
vaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerdt sum-
mautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Ndin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit tarkistetaan
vuosittain tai tarvittaessa.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko (a) virtatietojen
tai (b) kausivaihtelusta puhdistettujen kantatie-
tojen (indeksisarjojen) perusteella.

Jos F kuvaa muutosta kuukauden taikana, L kan-
taa kuukauden t lopussa, X suhteellista muutos-
ta kuukaudessa t, eli X = (F/L_ +1),jajos| on
kuukauden t kausivaihtelusta puhdistettu kanta,
voidaan suhteellinen vuosimuutos a_eli muutos
viimeisten |2 kuukauden aikana laskea seuraa-
vasti

(a) at = ((Xt * Xt-l * Xt-?.* Xt-3* Xt-4 * Xt-S * )I<t-6 *
Xc-7 * X:-a ¥ Xc-9 * Xt-IO ¥ X:.||)_I)>FIOO

®)  a=(/1_,-1)*100

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tdsmaid taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n Internet-koti-
sivulta (http://www.ecb.int) sivun ”Euro area stat-
istics-download” csv-tiedostona, jolloin taulukon
2.4 tarkat suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

taulukoihin 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhtendisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kdyttéonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 tiedot vuoden 1999 ensimmiista
neljannestd edeltdviltd ajalta eivit ole suoraan
vertailukelpoisia myéhempien tietojen kanssa.
Lisdksi neljannesvuosittaisia virtatilastoja ei voi-
da laskea millekdin tilastoidulle ajanjaksolle, koska
uudelleenluokittelun ja arvostusmuutosten vai-
kutuksia ei vield ole koottu. Taulukkoja 2.5-2.8
voidaan kdyttdd rakenneanalyysiin, mutta niissa
esitettyjen kasvuvauhtien yksityiskohtainen ana-
lyysi ei ole suositeltavaa.

taululkikoon 4.1

YKHIn puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lahestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Kokonaisindeksi
puhdistetaan kausivaihtelusta epédsuorasti laske-
malla yhteen kausivaihtelusta puhdistetut jalos-
tettuja elintarvikkeita, jalostamattomia elintarvik-
keita, muita teollisuustuotteita kuin energiaa ja
palveluja koskevat euroalueen aikasarjat. Ener-
gia lasketaan raaka-aineeksi koska sen hinnan
kausivaihtelusta ei ole tilastollista ndytt6a. Kau-
sitekijat tarkistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

1 Lisdtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000),
”Seasonal adjustment of monetary aggregates and HICP
for the euro area”.

S}

Lisdgtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), ”New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai ”X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu
1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ” Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamait ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pai-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyistd tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetddn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

”» |

field of general economic statistics”.

Namd tilastot keskittyvit euroalueeseen kokonai-
suudessaan. Pitkan aikavilin yksityiskohtaisia tilas-
totietoja lisdselvityksineen on saatavissa csv-muo-
dossa EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.int), ja
EKP:n Kuukausikatsauksessa julkaistaan uusia tai
yksityiskohtaisempia tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltiviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jdsenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin valttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1—
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoing, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen
konsolidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensd
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettavissa EKP:n

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Huhtikuu 2001

neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivani padivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 10.4.2001 kaytettavissa ol-
leisiin tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myShemmin tarkistaa. PyGristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistd piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmaisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelmd mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.Tau-
lukossa 2.5 esitetddn neljannesvuositilastot ra-
halaitosten lainoista kotitalouksille ja yrityksille
eriteltyind kayttotarkoituksen ja alkuperdisen
maturiteetin mukaan. Taulukossa 2.6 on neljan-
nesvuositilastot euroalueella olevien talletuksista
rahalaitoksiin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositi-
lastot euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvista
rahalaitosten saamisista ja veloista.Taulukossa 2.8
esitetddn neljannesvuositilastot joistakin rahalai-

1 Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja
rahoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroo-
pan komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja
kustannustilastoista ja muista taloustilastoista vastaa Eu-
roopan komissio (Eurostat).
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tosten tase-eristd valuutoittain. Luettelo raha-
laitoksista on kokonaisuudessaan EKP:n verkko-
sivuilla. Sektoriluokitus on esitetty yksityiskoh-
taisesti raha- ja pankkitilastojen sektorikasikir-
jassa "Money and Banking Statistics Sector Ma-
nual — Guidance for the statistical classification
of customers” (EKP, marraskuu 1999). Raha- ja
pankkitilastojen kokoamisohjeissa "Money and
Banking Statistics Compilation Guide” (EMI, huh-
tikuu 1998) esitetddn suositukset, joita kansal-
listen keskuspankkien tulee noudattaa. Tilasto-
tiedot on keritty ja laadittu |.1.1999 lahtien ra-
halaitossektorin konsolidoidusta taseesta anne-
tun Euroopan keskuspankin asetuksen (EKP/
1998/16) mukaisesti.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkiaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3),sdhkoisis-
tad markkinainformaatiojdrjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskua koskevat ti-
lastot esitetdadn taulukoissa 3.5 ja 3.6.Tilastot on
jaoteltu pitka- ja lyhytaikaisiin arvopapereihin.
Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvo-
papereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on
enintdan yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mu-
kaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuot-
ta). Pitkaaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvo-
paperit, joiden alkuperiinen maturiteetti on pi-
tempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen matu-
riteetti on vahintadn yksi vuosi tai joiden matu-
riteettia ei ole maaritelty. Euroalueella olevia liik-
keeseenlaskijoita koskevien tilastojen arvioidaan
kattavan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
Taulukosta 3.5 kayvidt ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdidriiset liikkeeseenlaskut

Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauk-
sen taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat:
rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euro-
alueen jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekdi
muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin ra-
halaitokset sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutus-
laitokset ja eliikerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen
valitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja
elikerahastot (S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut
Julkisyhteisot sisdltid osavaltiohallinnon (S1312), paikallis-
hallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekda muiden
muutosten vuoksi.Taulukossa 3.6 eritellddn sek-
toreittain euromdiriisten arvopapereiden liik-
keeseenlaskijat euroalueella ja sen ulkopuolella.
Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden sektoriluoki-
tus on EKT 95:n mukainen.? Euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseenlaskijoiden luokituksessa
termilld ”pankit (ml. keskuspankit)” tarkoitetaan
laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalai-
tokset (ml. eurojirjestelma) ja jotka sijaitsevat
euroalueen ulkopuolella. Euroopan investointi-
pankki siséltyy luokitukseen “kansainviliset jar-
jestot”. (Euroopan keskuspankki sisiltyy euro-
jarjestelmadn.)

Taulukossa 3.6 yhteismairat (sarakkeet I, 7 ja
[4) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromiiriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaariisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadriisista liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinna Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhtendisia ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahintain-
deksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettivissd vuo-
desta 1995 lahtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa eu-
roalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien jaot-
telu perustuu YKHIn erien luokittelussa kaytet-
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tyyn yksil6llisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).Tam-
mikuusta 2000 alkaen YKHIin sisdltyvat tervey-
denhoito- ja koulutuspalvelujen kustannukset.
Tammikuusta 2001 alkaen YKHI sisdltad myos
sairaalapalveluja, kotona, vanhainkodeissa ja vam-
maisten palvelutaloissa suoritettuja sosiaalipal-
veluja koskevat kotitalouksien kulutusmenot.
Laajennetun YKHIn mubkaisia tietoja ei yleensa
ole saatavissa tammikuuta 2000 edeltaviltd ajal-
ta. Tammikuusta 2000 alkaen YKHI sisdltaa myos
euroalueella vierailevien kulutuksen, joka ei
aiemmin ole sisdltynyt kaikkien jisenmaiden
YKHIin. Taulukossa on myds EKP:n kokoamat,
kausivaihtelusta puhdistetut YKHI-tilastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltdvilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintoonpano kasvat-
taa kdytettivissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Koska kaikki euroaluetta koskevat
tiedot eivit olleet kiytettdvissa titd Kuukausi-
katsausta laadittaessa, jotkin luvut ovat kaytet-
tdvissa oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioi-
ta. Tyottomyystilastot ovat Kansainvilisen tyo-
jarjeston (ILO) ohjeiden mukaisia.
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Rahoitustilinpitotilastot

Rahatalouden analysointia ja rahapolitiikan tut-
kimusta tdydentdmadn tarvitaan yksityiskohtai-
sia tietoja euroalueen rahoitustaloustoimista ja
rahoitustaseista.Tarkoituksena on julkaista laaja,
joskaan ei taydellinen, EKT 95:n mukainen euro-
alueen rahoitustilinpito raha- ja pankki-, maksu-
tase-, paddomamarkkina-, rahoituslaitosten (ilman
rahalaitoksia) ja julkisyhteiséjen rahoitustilasto-
jen perusteella. Taulukossa 6 esitetddn kansalli-
siin pddomatilastoihin ja rahoitustilinpitoon pe-
rustuvat euroalueen aggregaatit.

Yksityiskohtaisemmat ja yhtendisemmat euro-
alueen rahoitustilinpitoa koskevat tilastot julkais-
taneen EKP:n Kuukausikatsauksessa vuoden
2001 keviilla.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetdidn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema.Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetadn sddnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijaamai ja
julkista velkaa, voivat siten poiketa Euroopan ko-
mission liiallisia alijadmid koskevan menettelyn
yhteydessa kdyttamista tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetdan julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n maaritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen
talouden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia
roopan yhteison perustamissopimuksen maara-
ysten mukaisesti. Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetddn
yhteenvedot euroalueen yksittdisten maiden tie-
doista, koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja kasvu-
sopimuksen kannalta. Taulukossa 7.3 esitetdin
analyysi julkisen talouden velasta. Julkisen velan

muutoksen ja julkisen talouden alijidman ero-
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tus (eli alijaama-/velkaoikaisut) johtuu paiasias-
sa julkisyhteisojen rahoitusvarojen muutoksista
ja valuutan arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
maaritelmdt vastaavat yleensa IMF:n maksutase-
kasikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993), EKP:n tou-
kokuussa 2000 antamien Euroopan keskuspan-
kin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivoja
(EKP/2000/4) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vit ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Téllaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltaviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdvilti ajalta, tuotannontekijakor-
vausten taseen kuukausikehitysta koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—-1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelti-
valtd ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei voida esittad
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla yh-
teen kansalliset nettomaiariiset tiedot. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttien timanhet-
kisid markkinahintoja. Laskennassa ei kuitenkaan
otettu huomioon suorien sijoitusten kantatie-
toja, jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojdrjestelmdn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat esitetddn taulukossa
8.7.2. EKP:n valuuttavaranto ja siihen liittyvat
saamiset esitetddn taulukossa 8.7.3.Taulukoiden
8.7.2 ja 8.7.3 tiedot ovat IMF:n/BIS:n valuuttava-
rannon ja valuuttamairiisen likviditeetin rapor-
tointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja tarkiste-
taan jatkuvasti, eivatkd valuuttavarantotilastot
vuoden 1999 loppua edeltdvilti ajalta ole taysin
vertailukelpoisia myéhempien tilastojen kanssa.
Eurojirjestelmén valuuttavarannon tilastointia
kasittelevd julkaisu on saatavissa EKP:n verkko-
sivuilla.

Taulukossa 9 esitetddan euroalueen ulkomaan-
kauppa sekd kokonaisvientid ja -tuontia koske-
vat indeksit, joita ovat arvo, maara ja yksikkoar-
vo. Arvoindeksin laskee EKP. Madriindeksi las-
ketaan Eurostatin ilmoittaman yksikkoarvoindek-
sin ja arvoindeksin perusteella. Maaritelmien, luo-
kittelun, kattavuuden ja kirjausajankohdan ero-
jen vuoksi ulkomaankaupan tilastot eivit ole tdy-
sin verrattavissa maksutasetilastojen tavarakau-
pan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).

Taulukossa 10 esitetddn euron nimellinen ja reaa-
linen efektiivinen valuuttaindeksi.Taulukossa esi-
tetddn reaaliset indeksit deflatoituina kuluttaja-
hinnoilla, tehdasteollisuuden tuottajahinnoilla ja
yksikkotyokustannuksilla suhteessa niihin 12 va-
luuttaan, joita EKP kayttdd “suppean” efektiivi-
sen valuuttakurssin laskennassa. EKP:n julkaisee
paivittdisid viitekursseja ndille ja joillekin muille
valuutoille. Lisdksi taulukossa esitetddn kulutta-
jahinnoilla deflatoitu reaalinen indeksi sekd ni-
mellinen indeksi, jotka on laskettu laajemmasta,
38 valuutan ryhmaista.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 11) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin.Tiedot, jotka koskevat sdis-
tamistd, investointeja ja rahoitusta Yhdysvallois-
sa ja Japanissa (taulukko 12.2.), on ryhmitelty
samalla tavalla kuin euroalueen vastaavat tiedot
taulukossa 6.
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Kreikan tiedoilla tiydennetyt
euroalueen keskeiset taloustilastot

Taman Kuukausikatsauksen tilasto-osan loppuun
on liitetty taulukko, jossa esitetddn Kreikan tie-
doilla tdydennettyjd euroalueen keskeisia talous-
tilastoja vuoden 2000 loppuun saakka. Seuraa-
vassa tarkempi kuvaus taulukon tiedoista.

Taulukossa A.l on raha-aggregaatit ja M3:n tar-
keimmit vastaerdt. Tilastot perustuvat rahalai-
tossektorin konsolidoituun taseeseen.Yhdentois-
ta euroalueen maan ja Kreikan tietojen konsoli-
doinnissa on otettu huomioon euroalueen ||
alkuperdisen maan taseet Kreikassa sijaitseviin
nahden. Kreikan drakman maiiriiset suorituk-
set kasitellaan ikdaan kuin ne olisivat olleet euro-
maaraisia.

TaulukossaA.2 esitetddn rahoitusmarkkinakorot
ja muut arvopaperit kuin osakkeet.Ajalta ennen
tammikuuta 1999 keinotekoiset euroalueen ra-
hamarkkinakorot on laskettu kayttamalla BKT:l1a
painotettuja kansallisia korkoja. Tammikuun 1999
ja joulukuun 2000 viliseltd ajalta euriborkorko
ja athiborkorko on painotettu BKT:Ila. Euro-
alueen joukkolainojen tuotot on elokuuhun 2000
asti laskettu BKT:Ild painotetuista yndenmukais-
tetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kaytetty
valtion lainojen nimellisid kantoja.

Arvopaperien liikkeeseenlaskutilastojen (jotka
ovat myds taulukossa A.2) rakennetta on muu-
tettu Kreikan liityttyd euroalueeseen.Tilastoihin
on otettu mukaan kaikki Kreikassa olevien liik-
keeseenlaskijoiden lilkkeeseen laskemat euro-
mairidiset ja Kreikan drakman madrdiset arvo-
paperit.Tilastoihin on lisaksi otettu mukaan kaikki
euroalueella olevien (muiden kuin Kreikassa ole-
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vien) liikkeeseenlaskijoiden liilkkeeseen laskemat
Kreikan drakman madrdiset arvopaperit. Arvo-
paperien liikkeeseenlaskutilastoissa (mukaan
lukien Kreikkaa koskevat tilastot) on mukana
sekd kanta- ettd virtatiedot.

Euroalueen ja Kreikan aggregoiduista hinta- ja
reaalitalouden tilastoista (taulukko B) vastaa
Euroopan komissio (Eurostat).Julkisen talouden
kehitystd koskevat tilastot ovat EKP:n aggregoi-
mia.

Taulukossa C on Kreikan tiedoilla tdydennettyja
euroalueen keskeisid maksutasetilastoja.Tilasto-
jen laadinnassa on kaytetty padosin samoja me-
netelmid kuin osan 8 taulukoissa. Kaikki saata-
vissa olevat tiedot on esitetty EKP:n verkko-
sivuilla kohdassa ”Statistics: Latest monetary,
financial and balance of payments statistics —
release schedules”.

Taulukossa D on euron ja Kreikan drakman ni-
melliset ja efektiiviset valuuttakurssi-indeksit jou-
lukuun 2000 loppuun saakka. Laskennassa so-
vellettua menetelmiid esiteltiin huhtikuun 2000
Kuukausikatsauksen artikkelissa ”Euron nimel-
liset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit”.
Euroalueen kauppakumppanien painot on lasket-
tu uudelleen siten, ettd Kreikka on jatetty pois
kauppakumppaneitten joukosta ja lisdtty euro-
alueeseen (laskennassa mukana olevat maat on
mainittu tilasto-osan taulukon 10 alaviitteessa ).
Tammikuuta 2001 edeltdviltd ajalta on laskettu
euron teoreettinen valuuttakurssi,jossa on otet-
tu huomioon Kreikan drakmaan liittyvat kurssi-
muutokset sekd euroaluetta ja Kreikkaa koske-
via deflaattoreita. Kaikki kaytettivissa olevat ti-
lastotiedot vuodesta 1990 alkaen (laajaa maa-
ryhmia koskevat tiedot vuodesta 1993 alkaen)
on saatavissa csv-muodossa EKP:n verkkosivuilta.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelméd toteuttaa
5.1.2000 likviditeettia vahentédvan hienosditdope-
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talld toimenpiteelld pyritdan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien padjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM Il) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paittid myods, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdiraa paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pank-
kijarjestelman arvioitu likviditeetin tarve vuoden
2000 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelman pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

I Eurojéirjestelmiin rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999

on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-
vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittad nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talle-
tuskorkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisak-
si maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25
prosenttiyksikkda 4,5 prosenttiin ja talletuskor-
koa niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkéd 2,5 pro-
senttiin 17.3.2000 lihtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkoda 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paattdd nostaa eurojdrjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittda nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdd 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelman perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kayte-
tdan monikorkoista menettelyd. EKP:n neuvosto
padttdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %.Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojirjestelman rahapolitii-
kan viritysta. Uudella huutokauppamenettelylld
pyritdan vastaamaan huomattavaan ylikysyntaan,
johon tdhanastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattad, ettd Kreikka tayttdd artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaati-
mukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen |.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misestd talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttamisessi ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten padmiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niiden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden, joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksesti ja EKP:td kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron viili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan |.1.2001.Kreikan drakman ja euron
valisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon niahden ERM I
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lahentymistd drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistadn 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittid, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojdrjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelyd kdyttden ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my&s, ettd vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelma aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden.T4s-
sd madrassd otetaan huomioon euroalueen pank-
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus myontéaa edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paattaa nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkod 4,50 prosenttiin siitd
operaatiosta ldhtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paattad nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
1'1.10.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.

19.10, 2.11., 16.11.,30.11.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.
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14.12.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

EKP:n neuvosto pdittdd myos pitdd rahan maa-
ran kasvun eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin viitearvon 42 prosentissa.
Paatos perustuu siihen, ettd kdytettivissa olevat
tiedot tukevat edelleen niitd taustaoletuksia, joi-
den perusteella viitearvo alun perin maaritettiin
joulukuussa 1998 ja vahvistettiin uudelleen jou-
lukuussa 1999. Oletukset ovat, ettd M3:n kier-
tonopeuden hidastumistrendi on keskipitkalla ai-
kavalilla 2—I % vuodessa ja potentiaalisen tuo-
tannon trendikasvuvauhti 2-2/2 % vuodessa.
EKP:n neuvosto tarkistaa viitearvon seuraavan
kerran joulukuussa 2001.

2.1.2001

Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001,ja siita tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kadytto6n-
sa ottava EU:n jdsenvaltio. Se on my&s ensim-
madinen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttdon sen jdlkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojirjestelman
tdysivaltainen jasen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kdytto6n otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussdannon artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansia osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmin kreikkalaisille vastapuolille ensimmai-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.Jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisesta jarjestelmaan.
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4.1.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin. Talldin
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelman halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-

ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin mairda, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

18.1,, 1.2, 15.2,, 1.3,, 15.3., 29.3,,
11.4.2001

EKP:n neuvosto paittad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.
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