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Paakirjoitus

Lokakuun 5. padivana 2000 pitamassaan kokouk-
sessa EKP:n neuvosto paitti nostaa perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alarajaa 25
peruspisteelld 4,75 prosenttiin alkaen operaati-
osta, jonka maksut suoritetaan | 1.10.2000. My6s
maksuvalmiusluoton korkoa ja talletuskorkoa
nostettiin 25 peruspisteelld 6.10.2000 alkaen;
maksuvalmiusluoton korko nostettiin 5,75 pro-
senttiin ja talletuskorko 3,75 prosenttiin.

Tama koronnosto mukaan lukien EKP:n keskeisia
korkoja on marraskuusta 1999 ldhtien nostettu
yhteensd 225 peruspisteelld. Koronnostojen ta-
voitteena on ollut sdilyttdd hintavakaus euro-
alueella keskipitkalld aikavalilla. Lokakuun 5. pdiva-
nd 2000 tehdylld paatokselld pyritadn varmista-
maan, ettd kuluttajahintoihin kohdistuvat nousu-
paineet, jotka tdlla hetkelld johtuvat padosin oljyn
hinnan noususta ja euron kurssikehityksesta, ei-
vit aiheuta pysyvid inflaatiovaikutuksia. Nama ris-
kit oli tarkead torjua paittavaisesti ja ajoissa, silla
turvaamalla hintavakauden rahapolitiikka myota-
vaikuttaa parhaiten BKT:n ja tydllisyyden vakaa-
seen kasvuun keskipitkalld aikavalilla.

Paatos nostaa EKP:n korkoja perustui EKP:n ra-
hapolitiikan strategian molempien pilarien ana-
lysointiin. Ensimmdisen pilarin tarkastelu osoit-
taa, ettd M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen
kuukauden keskiarvo oli 5,3 % kesd-elokuussa
2000. Kuten EKP:n Kuukausikatsauksen syyskuun
numerossa todettiin, televiestintdyritysten valmis-
tautuminen syyskuun alun varojen siirtoon Sak-
san kolmannen sukupolven matkapuhelinverkko-
jen (UMTS) toimilupahuutokauppoja varten on
saattanut tilapaisesti nopeuttaa M3:n kasvuvauh-
tia elokuussa 2000. Kun tdma erityistekija ote-
taan huomioon, raha-aggregaattien lyhyen aika-
vilin kehitys on saattanut olla maltillisempaa kuin
voisi olettaa elokuun lukujen perusteella, jotka
osoittivat M3:n vuotuisen kasvuvauhdin olleen
5,6 %.Tastd huolimatta euroalueella oli edelleen
runsaasti likviditeettid, kun otetaan huomioon
M3:n kasvuvauhdin pitkdaikainen poikkeaminen
4, prosentin viitearvostaan talous- ja rahaliiton
kolmannen vaiheen alusta ldhtien. Lisdksi yksityi-
selle sektorille mydnnettyjen lainojen maira kas-
voi edelleen voimakkaasti,ja elokuussa 2000 vuo-
tuinen kasvuvauhti oli 9,4 %. Niin ollen rahan
madran kehitys aiheuttaa edelleen hintojen nou-
supaineita.
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Toista pilaria tarkasteltaessa erds merkittava te-
kija oli 6ljyn hinnan kehitys. Oljyn hinta nousi
uusiin huippulukemiinsa syyskuun puolessa va-
lissd ja pysyi korkeana, vaikka laskikin hieman
syyskuun lopussa. Taman vuoksi energian hinto-
jen kehitys on aiempien odotusten vastaisesti
aiheuttanut viime kuukausina edelleen huomat-
tavia nousupaineita YKHI-inflaatioon.

Euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi oli
lokakuun alussa noin 5 % heikompi kuin kolme
kuukautta aiemmin. Euron alhainen ulkoinen arvo
on lisannyt riskid, ettd tuontihintojen nousu va-
littyy vahitellen kuluttajahintoihin, erityisesti nyt
kun talouskasvu on vahvaa.

EKP ja kaikkien G7-maiden keskuspankkien paa-
johtajat ja valtiovarainministerit olivat huolissaan
siitd, ettd euron valuuttakurssin viimeaikaisella
kehitykselld saattaisi olla haitallisia vaikutuksia
maailmantalouteen.Taman vuoksiYhdysvaltojen,
Japanin, Ison-Britannian ja Kanadan keskuspan-
kit sekd EKP toteuttivat 22. syyskuuta EKP:n aloit-
teesta yhteisintervention valuuttamarkkinoilla.
EKP ja sen yhteistybkumppanit seuraavat tilan-
teen kehitystd edelleen tarkasti ja ovat tarvit-
taessa valmiita toimimaan yhteistydssa valuutta-
markkinoilla.

Taloudellisen toimeliaisuuden osalta voidaan to-
deta, ettd Eurostatin ensimmadiset arviot viittaa-
vat euroalueen BKT:n madran voimakkaaseen
kasvuun vuoden 2000 toisella neljannekselld, mika
vahvistaa aiemmat odotukset talouskasvun jat-
kumisesta vahvana. Vaikka erdit Eurostatin en-
simmaisten arvioiden jilkeen julkaistut kansalli-
set tiedot viittaavatkin siihen, ettd BKT:n kasvu-
lukuja vuoden 2000 toisella neljannekselld saa-
tetaan korjata jonkin verran alaspaiin, kidsitys ta-
louskasvun jatkumisesta vahvana vuoden 2000
ensimmaiselld vuosipuoliskolla on pysynyt ennal-
laan. My®6s teollisuustuotannon tiedot viittasivat
siihen, ettd talouskasvu oli vahvaa vuoden 2000
alkupuoliskolla ja kasvuvauhti vakiintui mahdol-
lisesti nopeaksi. Viimeaikaisten kyselyjen tulok-
set vahvistivat nima odotukset.

Vaikka ei voidakaan sulkea pois mahdollisuutta,
ettd Sljyn hinnan nousu voi tilapdisesti heikentda
talouskasvua, talouden voimakkaan kasvun edel-
lytykset keskipitkdlld aikavililli ovat pysyneet



ennallaan. Naitd edellytyksida ovat vahvan maail-
mantalouden tukema ulkoinen kysynta seka ko-
timainen kysyntd, jota tukevat sekd euroalueen
suotuisana pysynyt rahoitustilanne etta tyollisyy-
den voimakas kasvu.Tata kasitystd tukevat myos
sekd yksityisten ettd julkisten tutkimuslaitosten
viime aikoina julkistamat ennusteet, jotka enna-
koivat vahvaa kasvua niin euroalueella kuin maa-
ilmanlaajuisestikin. Liséksi euroalueen joukkolai-
namarkkinoiden kehitys vastaa odotuksia siitd,
ettd euroalueen talouskasvu jatkuu edelleen vah-
vana.

Kuluttajahintojen viimeaikaiseen kehitykseen on
edelleen vaikuttanut suuresti 6ljyn hinnan kehi-
tys.Vuotuinen YKHI-inflaatiovauhti hidastui vuo-
den 2000 elokuussa 2,3 prosenttiin heindkuun
2,4 prosentista. YKHIn energiaerdn vuotuinen
nousuvauhti oli elokuussa 12,3 %, kun se heina-
kuussa oli ollut 13,7 %.Tuontihintojen nousu ei
toistaiseksi ole juurikaan vaikuttanut muiden
kulutustavaroiden kuin energian hintoihin. [Iman
energian hintoja laskettu YKHIn vuotuinen nou-
suvauhti oli vuoden 2000 elokuussa 1,5 %. Eri-
tyisesti muiden teollisuustuotteiden kuin ener-
gian hintojen nousu pysyi edelleen hitaana 0,6
prosenttina, mika viittaa siihen, etté tuontihinto-
jen viimeaikainen nousu ei vield ole merkittavas-
ti vaikuttanut kuluttajahintoihin.Tulevaa hintake-
hitystd arvioitaessa on kuitenkin otettava huo-
mioon tuottajahintojen kehitys, joka viittaa sii-
hen, ettd kuluttajahintoihin kohdistuvat nousu-
paineet tulevat lisddntymaan, padosin oljyn hin-
nan ja euron valuuttakurssin kehityksen vuoksi.
Kulutustavarateollisuuden tuottajahinnat nousi-
vat vuositasolle korotettuna 1,6 % elokuussa
2000.

YKHI-inflaation odotetaan kiihtyvan uudelleen
syyskuussa 2000. Mikdli energian hinnat eivit las-
ke huomattavasti, kestda jonkin aikaa ennen kuin
YKHI-inflaatio hidastuu taas alle 2 prosentin ja
on siten sopusoinnussa EKP:n hintavakauden maa-
ritelmén kanssa.

Tatd taustaa vasten on erityisen tarkedd, etta ta-
louden toimijoiden odotukset pitkdn aikavalin
inflaatiosta eivit lisdanny. Euroalueen timénhet-
kisten suotuisten kasvundkymien vuoksi tihan
riskiin on kiinnitettdva erityistd huomiota. Loka-

kuun 5. pdivana tehdylld paiatokselld nostaa EKP:n
korkoja pyrittiin yllapitimaan luottamusta hinta-
vakauteen keskipitkalld aikavalilla. Taman luotta-
muksen tulisi edelleen ohjata euroalueen palk-
kojen ja voittomarginaalien kehitysta. Palkkojen
maltillinen kehitys on toistaiseksi my&tavaikut-
tanut merkittavalld tavalla tyopaikkojen mairan
kasvuun ja tyottdmyyden vahentymiseen. On tar-
kedd jatkaa tdlla linjalla, jotta vahvaa, inflaatiota
kiihdyttamatonta kasvua voidaan ylldpitéa ja jot-
ta reaalitulot kasvaisivat lopulta koko kansanta-
loudessa.

Kuten EKP:n Kuukausikatsauksen syyskuun nu-
merossa todettiin, 6ljyn hinnan nousu aiheuttaa
tulojen supistumista koko taloudessa. Markkina-
taloudessa energian hinnan nousun tulee johtaa
suhteellisiin hintamuutoksiin, jotta voimavarat
kohdentuisivat oikein.

Euroalueen maiden hallitukset voivat monin ta-
voin auttaa taloutta sopeutumaan hdiriditta ener-
gian hintojen nousuun.Yksi tapa on vauhdittaa
sellaisia rakenteellisia uudistuksia, joilla pyritdan
parantamaan ty6- ja hyddykemarkkinoiden toi-
mivuutta. TAmd parantaa talouden kykya vastata
entistd paremmin haitallisiin sokkeihin, lisaa kil-
pailua ja varmistaa, ettd yritykset hinnoittelevat
tuotteensa ja palvelunsa tarkoituksenmukaises-
ti. Hallitusten on viltettdva aikaisempia virheitd,
eika niiden tule reagoida energian hintojen nou-
sun vaikutuksiin finanssipolitiikkaa keventamailla.
Talla hetkelld finanssipolitiikassa tulee valttaa
suhdanteita myétiilevid painotuksia ja pyrkid saa-
vuttamaan suunniteltua nopeammin vakaus- ja
kasvusopimuksen mukainen tasapainoinen tai

ylijadmainen julkisen talouden rahoitusasema.

EKP:n Kuukausikatsauksen tdssda numerossa on
vakioartikkelin lisdksi kaksi muuta artikkelia.
Naiistd ensimmdisessd tarkastellaan potentiaali-
sen tuotannon kisitteitd ja kayttotapoja sekd
selvitetdan erilaisia estimointimenetelmia. Artik-
kelin mukaan tuotantokuilun estimaatteihin liit-
tyy yleensa jonkin verran enemmin epavarmuut-
ta kuin potentiaalisen tuotannon kasvun esti-
maatteihin.Toisessa artikkelissa kasitelldan EKP:n
suhteita Euroopan yhteison toimielimiin ja lai-
toksiin.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

EKP:n neuvoston rahapoliittiset
padtokset

EKP:n neuvosto pddtti 5.10.2000 pitamassdan
kokouksessa nostaa perusrahoitusoperaatioiden
korkotarjousten alarajaa 25 peruspistettd 4,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan | 1.10.2000 (perusrahoitusoperaatiot
toteutetaan vaihtuvakorkoisina huutokauppoina
monikorkoista huutokauppamenettelyd kayt-
tden). My6s talletuskorkoa ja maksuvalmiusluo-
ton korkoa nostettiin 25 peruspistettd 6.10.2000
alkaen: talletuskorko nostettiin 3,75 prosenttiin
ja maksuvalmiusluoton korko 5,75 prosenttiin (ks.
kuvio I).

M3:n kasvu edelleen viitearvoaan
nopeampi

Elokuussa 2000 lavean raha-aggregaatin M3:n
vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi 5,6 prosenttiin, kun
se oli heindkuussa 2000 ollut 5,1 % (ks. kuvio 2).
Kuten syyskuun Kuukausikatsauksessa todettiin,

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

Maksuvalmiusluoton korko

Talletuskorko

Perusrahoitusoperaation korko / korkotarjousten alaraja
Yon yli -korko (eonia)

o Perusrahoitusoperaation marginaalikorko

6.0 6.0
55 dss
50 o ' 50
45 45
40 40
3.5 3.5
30 3.0
25 2,5
20k - - 2,0
W
2000

Ldihteet: EKP ja Reuters.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo

(vuotuinen prosenttimuutos)

- = M3

—— M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva
keskiarvo pyoristettynd ensimmaiseen desimaaliin)

—— M3:n viitearvo (4% %)

7,0 7,0

40 40
30 1998 1999 3000
Liihde: EKP.

elokuun 2000 rahataloutta koskevia tietoja on
tulkittava asianmukaisin varauksin, koska Saksan
matkapuhelintoimilupien huutokauppa on toden-
ndkoisesti viliaikaisesti kasvattanut M3-aggre-
gaattia elokuussa.Tastd kasvusta huolimatta M3:n
vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukauden kes-
kiarvo kesdakuusta elokuuhun 2000 pieneni 5,3
prosenttiin, kun se oli edellisena kolmen kuukau-
den jaksona touko-heindkuussa 2000 ollut 5,5 %.
Kausivaihtelusta puhdistettuna ja vuositasolle
korotettuna M3:n kuuden kuukauden kasvuvauh-
ti hidastui 4,8 prosenttiin elokuussa 2000 pait-
tyneend kuuden kuukauden ajanjaksona, kun se
oli heindkuussa paittyneen kuuden kuukauden
ajanjakson aikana ollut 5,3 %.

M3:n eristi (ks. taulukko | ja kuvio 3) liikkeessd
olevan rahan vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi hie-
man elokuussa 2000 eli 3,5 prosenttiin heina-
kuun 3,3 prosentista. My&s yon yli -talletusten
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui elokuussa 7,8
prosenttiin, kun se oli heindkuussa 2000 ollut



Taulukko I.

M3 ja sen péierit

(kuukauden lopun mdiciriit ja kausivaihtelusta puhdistetut kuukausimuutokset)

Elokuu2000 | Kesikuu2000 | Heinikuu 2000 Elokuu 2000 Kesd elokuu
Méird Muutos Muutos Muutos Muutos keskimasrin
Mrd. Mrd. Mrd. Mrd. Mrd.

euroa euroa % euroa % euroa % euroa %
M3 4938,7 -12,3 -0,2 29,0 0,6 29,6 0,6 15,4 0,3
Liikkeessd oleva raha ja
yon yli -talletukset (= M1)| 1975,1 -16,8 -0,8 13,1 0,7 20,0 1.0 5,5 0,3
Muut lyhytaikaiset
talletukset (= M2 — M1) 2 168,5 5,3 0,2 4.4 0,2 6,5 0,3 5.4 0,3
Jélkimarkkinakelpoiset
instrumentit (= M3 — M2) 795,1 -0,8 -0,1 11,4 1,5 3,0 0,4 4,6 0,6

Liihde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi miljardeina euroina ilmoitettujen M3:n erien yhteismdidird ei viilttimdittd tdsmdid

M3:n kokonaismddirdn kanssa.

7,4 %.Taman liikkeessa olevan rahan ja yon yli -
talletusten kehityksen vuoksi Ml:n vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui 7,1 prosenttiin elokuussa
2000, kun se oli heindkuussa ollut 6,7 %.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -
talletusten vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi niin
ikddn elokuussa |,5 prosenttiin heindkuun 0,8
prosentista. Tama johtui kyseisen erdn alaerien
keskendan vastakkaisesta kehityksesta. Enintdan
kahden vuoden méiraaikaistalletusten vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui merkittavisti eli 9,1 pro-
senttiin edellisen kuukauden 6,6 prosentista.
Tama saattoi osittain liittyd siihen, ettd yrityksil-
13 oli suuri likviditeetin tarve ennen Saksan mat-
kapuhelintoimilupien ostoa. Ndiden talletusten
viime kuukausien suhteellisen voimakkaaseen
kasvuun on saattanut vaikuttaa se, ettd niiden
tuotto on seurannut rahamarkkinakorkojen nou-
sua tiiviimmin kuin yon yli -talletusten ja irtisa-
nomisajaltaan enintdin kolmen kuukauden talle-
tusten tuotto (ks. kuvio 5).Viimeksi mainitun ins-
trumentin vuotuinen supistumisvauhti jatkuikin
edelleen: elokuussa se oli —3,7 %, kun se heini-
kuussa oli ollut —3,2 %.

Koska sekd M1:n ettd muiden lyhytaikaisten kuin
yon yli -talletusten kasvuvauhti kiihtyi, viliaggre-
gaatti M2:n vuotuinen kasvuvauhti nopeutui hei-
ndkuun 3,5 prosentista 4,1 prosenttiin elokuus-
sa 2000.

M3:een sisiltyvien jilkimarkkinakelpoisten instru-
menttien vuotuinen kasvuvauhti hidastui elokuus-
sa hieman eli 14,5 prosenttiin, kun se oli ollut
15,1 % heindkuussa. Tama johtui kaikkien jalki-

Ma3:n erit

(vuotuinen prosenttimuutos)

Liikkeessd oleva raha

Yon yli -talletukset

Muut lyhytaikaiset talletukset
Jalkimarkkinakelpoiset instrumentit

20 20

10

-10 . -10

1998 2000

Liihde: EKP.
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markkinakelpoisten instrumenttien vuotuisen
kasvuvauhdin hidastumisesta. Tastd huolimatta
jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien maaran
kasvu oli edelleen kauttaaltaan nopeaa. Tama
kehitys ndyttda liittyvan lyhyiden korkojen nou-
suun ja tuottokidyran loivenemiseen viime kuu-
kausien aikana. On kuitenkin muistettava, ettd
jalkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin siséltyy
euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemia
rahamarkkinapapereita, jotka ovat euroalueen
ulkopuolisten hallussa, koska niitd ei tilastointi-
teknisistd syistd voida jattda M3:n ulkopuolelle.

Luotonanto yksityiselle sektorille
edelleen voimakkaassa kasvussa

M3:n vastaeristd rahalaitosten pitkaaikaisten vel-
kojen vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi elokuussa 7,5
prosenttiin heindkuun 7,2 prosentista. Vuoden
2000 alusta ldhtien nididen velkojen vuotuinen
kasvuvauhti on vaihdellut hyvin vahin eli 7,1 pro-
sentin ja 7,6 prosentin valilla.

Rahalaitossektorin konsolidoidun taseen vastaa-
vaa-puolella euroalueella oleville mydnnettyjen
luottojen kokonaismdaran vuotuinen kasvuvauhti
oli 7,0 % elokuussa 2000, kun se oli heindkuussa
ollut 6,9 %.Yksityiselle sektorille my&nnettyjen
luottojen vuotuinen kasvuvauhti nopeutui elo-
kuussa 10,1 prosenttiin heindkuun 9,8 prosen-
tista. Sitd vastoin julkisyhteisoille mydnnettyjen

luottojen vuotuinen muutosvauhti hidastui tun-
tuvasti (heindkuussa —1,5 % ja elokuussa —2,4 %).

Julkisyhteisdille mydnnettyjen luottojen kehitys
johtui siitd, ettd vuotuisen muutosvauhdin hidas-
tuminen koski seka lainoja (heindkuun O prosen-
tista elokuun —0,5 prosenttiin) ettd muita arvo-
papereita kuin osakkeita (heindkuun —2,6 pro-
sentista elokuun —3,8 prosenttiin).

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
eristd lainojen vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi 9,4
prosenttiin elokuussa 2000, kun se oli ollut 9,0 %
heindkuussa ja hidastunut yhtdjaksoisesti huhti-
kuusta heindkuuhun 2000. Yksityisen sektorin
voimakkaana pysynyt lainankysynta johtuu hyvas-
td taloustilanteesta seka euroalueen teollisuuden
ja kuluttajien voimakkaasta luottamuksesta. Muita
todennikaoisesti vaikuttavia tekijoita ovat lukui-
sat fuusiot ja yritysostot, kolmannen sukupolven
matkapuhelinten toimilupien ostot Euroopassa
ja kiinteistdjen hintojen nousu joissakin euro-
alueen maissa. Luotonannon kasvua hillitsevat kui-
tenkin vuodesta 1999 nousseet antolainausko-
rot.

Euroalueen rahalaitossektorin ulkomaiset netto-
saamiset pysyivit lihes ennallaan heini-elokuus-
sa 2000, kun ne supistuivat absoluuttisten ja kau-
sivaihtelusta puhdistamattomien lukujen perus-
teella vain | miljardia euroa. Elokuuhun 2000
ulottuneena 12 kuukauden jaksona rahalaitos-

Taulukko 2.

M3 ja sen vastaeriit

(kuukauden lopun kantatiedot ja 12 kuukauden virtatiedot, mrd. euroa)

anta- 12 kk:n virtatiedot
2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000
Elokuu Maaliskuu  Huhtikuu  Toukokuu Kesikuu Heindkuu Elokuu
1 Luotot yksityiselle sektorille 6573,4 619,8 650,3 648.,4 580,9 579,3 601,7
2 Luotot julkisyhteisdille 1941,8 20,9 14,3 -14,6 -25,2 -29.9 -47,9
3 Ulkomaiset saamiset, netto 267,3 -198,9 -205,6 -179,7 -111,9 -133,8 -96,2
4 Pitkdaikaiset velat 37575 249.5 246,7 2559 243.8 250,7 260,2
5 Muut vastaerit (nettovelat) 86,4 -103,0 -88,4 -74,8 -44.4 -72,0 -58.,5
M3(=1+2+3-4-5) 4938,7 295,6 301,1 2733 244.8 2374 256,4

Ldhde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi M3:n vastaerien yhteismdidrd ei vilttamdttd tdsmdd M3:n kokonaismdidrdn kanssa.
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sektorin ulkomaiset nettosaamiset vahenivit 96
miljardia euroa (ks. taulukko 2). Nettosaamisten
12 kuukaudelta laskettu supistuminen on hidas-
tunut huhtikuusta 2000 alkaen, mika kuvastaa sita,
ettd euroalueen rahalaitossektoriin kuulumatto-
mien nettosijoitukset euroalueen ulkopuolelle
ovat vihentyneet.

Velkapaperien liikkeeseenlasku
heindkuussa vilkasta

Heindkuussa 2000 velkapapereita laskettiin net-
tomairiisesti liilkkeeseen hieman enemman kuin
heindkuussa 1999 (ks. kuvio 4). Niinp3 euro-
alueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden liikkee-
seen laskemien velkapapereiden kannan vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui heindkuussa 2000 vahan eli
8,2 prosenttiin, kun se oli kesikuussa ollut 8,1 %.
Velkapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti on
viime kuukausina ollut aiempaa vakaampi, mika
johtuu eri velkapaperierien keskenain vastakkai-
sesta kehityksestd: kun maturiteetiltaan enintién
yhden vuoden pituisten velkapaperien kannan
kasvuvauhti on kiihtynyt, pitkdaikaisten velkapa-

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
velkapaperit

(mrd. euroa)

[ Liikkeeseenlaskut, netto (vasen asteikko)
— Liikkeessd oleva méiri (oikea asteikko)
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Ldhde: EKP.

Huom. Nettoliikkeseenlaskut eroavat kantojen muutoksista ar-
vostusmuutosten, uudelleenluokittelun ja muiden tarkistusten
vuoksi.

perien kannan kasvuvauhti on sen sijaan hidas-
tunut. Lyhytaikaisten velkapaperien kannan vuo-
tuinen kasvuvauhti nopeutui heinakuussa 17,7
prosenttiin kesdkuun 15,2 prosentista ja pitkaai-
kaisten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui hieman eli 7,2 prosenttiin kesa-
kuisesta 7,3 prosentista.

Velkapaperien erittely valuutoittain osoittaa, ettd
euromairiisten velkapaperien kannan vuotuinen
kasvuvauhti hidastui heindkuussa 7,0 prosenttiin
kesdkuun 7,3 prosentista. Sen sijaan muiden kuin
euromairiisten velkapaperien kannan vuotuinen
kasvuvauhti kiihtyi heindkuussa merkittavasti eli
23,8 prosenttiin, kun se oli kesdkuussa ollut
16,7 %.Yksi merkittava joukkolainaemissio tele-
viestintdalalla selittdd suuren osan viimeksi mai-
nitun kasvuvauhdin nopeutumisesta.

Velkapaperien erittely sektoreittain osoittaa eu-
romairiisten velkapaperien kannan kasvuvauh-
din heindkuisen hidastumisen johtuneen siitd, ettd
julkisyhteisojen liikkeeseen laskemien velkapape-
rien kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui hei-
nakuussa 2,9 prosenttiin, kun se kesiakuussa oli
ollut 3,5 %. Sitd vastoin yksityisen sektorin, sekd
rahalaitosten etta yritysten, liikkeeseen laskemien
velkapaperien kantojen kasvu oli edelleen voi-
makasta. Yksityisen sektorin liikkeeseen laske-
mien euromadriisten velkapaperien kannan vuo-
tuinen kasvuvauhti ei muuttunut kesakuusta vaan
pysyi 12,3 prosentissa.

Heindkuu oli timédn vuoden ensimmdinen kuu-
kausi, jona julkisyhteisét nettomaardisesti lunas-
tivat euromaariisia velkapapereita. Taman vuok-
si julkisen sektorin liikkeeseen laskemien euro-
maariisten velkapaperien kannan vuotuinen kas-
vuvauhti, joka oli timdn vuoden aikaisempina
kuukausina ollut noin 3,5 %, hidastui 2,8 prosent-
tiin heindkuussa 2000. Kasvuvauhti hidastui euro-
alueen valtioiden pienenevién lainanottotarpeen
vuoksi. Samaan aikaan muiden julkisyhteisdjen
liikkeeseen laskemien velkapaperien kannan vuo-
tuinen kasvuvauhti kiihtyi heindkuussa 4,8 pro-
senttiin, kun se oli kesdkuussa 2000 ollut 3,6 %.

Yksityiselld sektorilla rahalaitosten liikkeeseen
laskemien euromadriisten velkapaperien kannan
vuotuinen kasvuvauhti oli 11,1 % heindkuussa
2000, eli se pysyi ennallaan edelliskuiseen kasvu-
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vauhtiin verrattuna. Muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemien velka-
paperien kannan vuotuinen kasvuvauhti, joka oli
ollut erittdin nopeaa mutta hidastunut joulukuus-
ta 1999 lahtien, kiihtyi heindkuussa 21,2 prosent-
tiin kesdkuun 20,4 prosentista. Sitd vastoin yri-
tyssektorin liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan kasvuvauhti hidastui heindkuussa 16,2
prosenttiin, kun se oli kesikuussa ollut 16,7 %.
Tama hidastuminen johtui ldhinnd vertailuajan-
kohdan vaikutuksista. Yrityssektorin velkapape-
rien maara on kuitenkin kaiken kaikkiaan kasva-
nut voimakkaasti, koska yritysten hyvituottois-
ten joukkolainojen kysynti sijoittajien keskuu-
dessa on suurta. Lisdksi kasvuun ovat vaikutta-
neet sulautumiset ja fuusiot sekd euroalueen
voimakas taloudellinen toimeliaisuus.

Pankkikorot nousivat edelleen elokuussa

Pankkien lyhyet korot nousivat euroalueella edel-
leen elokuussa 2000, mika johtui kesakuukausi-
na nousseista rahamarkkinakoroista (ks. kuvio 5).
Pankkien lyhyet korot nousivat heindkuusta elo-
kuuhun keskimdirin 2—10 peruspistetta. Elokuus-
ta 1999 elokuuhun 2000 ulottuvana 12 kuukau-
den ajanjaksona enintddn vuoden pituisten talle-
tusten ja yrityksille myonnettyjen enintdan vuo-
den pituisten lainojen keskikorot nousivat noin
140 peruspistettd ja kolmen kuukauden raha-
markkinakorot lahes 210 peruspistetta.

Myds pankkien pitkdt korot nousivat heindkuus-
ta elokuuhun hieman eli 4-10 peruspistettd (ks.
kuvio 6). Elokuusta 1999 elokuuhun 2000 koti-
talouksille mydnnettyjen asuntolainojen korko
nousi 104 peruspistettd ja yrityksille myonnet-
tyjen yli vuoden pituisten lainojen korko 128
peruspistettd. Samaan aikaan valtion viiden vuo-
den joukkovelkakirjalainojen keskimadriinen
tuotto kasvoi lahes 100 peruspistetta.

Rahamarkkinoiden tuottokayra loiveni
syyskuussa

Syyskuussa lyhyet rahamarkkinakorot nousivat
hieman, mutta yli kolmen kuukauden korot las-
kivat. Tastd syystd rahamarkkinoiden tuottokay-
ra loiveni elokuun lopun ja lokakuun alun vilise-
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Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— - Enintdédn vuoden lainat yrityksille
—— Enintddn vuoden méérdaikaistalletukset
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.

nd aikana.Vuoden 2000 lopussa ja vuoden 2001
ensimmdiselld puoliskolla erdintyvisti futuuriso-
pimuksista johdettu kolmen kuukauden euribor-
korko laski merkittavdsti syyskuussa, mika saat-
taa johtua siitd, ettd lyhyiden rahamarkkinakor-
kojen ei odoteta nousevan vuoden 2000 jilkeen
yhtd todennékaisesti kuin aiemmin.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko oli hyvin
lahelld eurojirjestelmén perusrahoitusoperaati-
oiden korkotarjousten alarajaa eli 4,50:td pro-
senttia syyskuun kolmen ensimmaisen viikon ai-
kana (ks. kehikko 2). Eoniakorko laski hieman ai-
van 23.9. paittyneen varantojen pitoajanjakson
viimeisind pdivind, mika viittaa siihen, etta likvidi-
teettid katsottiin olevan runsaasti. Uuden varan-
tojen pitoajanjakson alussa eoniakorko nousi
noin 4,70 prosenttiin, mikd puolestaan viittaa sii-
hen, ettd markkinat pitivit EKP:n korkojen nou-
sua timan ajanjakson aikana mahdollisena.

EKP:n perusrahoitusoperaatioiden marginaalikor-
ko ja painotettu keskikorko pysyivat 4,60 pro-



Pankkien pitkiit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)
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sentin alapuolella syyskuun kolmessa ensimmai-
sessd operaatiossa. Operaatiossa, jonka maksut
suoritettiin 27.9., marginaalikorko nousi 4,65
prosenttiin ja keskikorko 4,68 prosenttiin, ja
operaatiossa, jonka maksut suoritettiin 4.10.,
marginaalikorko nousi 4,67 prosenttiin ja keski-
korko 4,68 prosenttiin.

Eurojirjestelman pitempiaikaisessa rahoitusope-
raatiossa, jonka maksut suoritettiin 27.9.2000,
marginaalikorko oli 4,84 % ja hyvdksyttyjen tar-
jousten painotettu keskikorko 4,86 %, eli margi-
naalikorko oli 4 peruspistettd ja keskikorko 2
peruspistettd alempi kuin kolmen kuukauden
euriborkorko operaation toteutusajankohtana.

Yhden ja kolmen kuukauden rahamarkkinakorot
laskivat hieman syyskuun alkupuoliskon aikana,
mutta nousivat kuun loppupuolella (ks. kuvio 7).
Kolmen kuukauden euriborkorko nousi || pe-
ruspistettd 28.9. lahinni siksi, ettd tuosta paivas-
td lahtien sen maturiteetti ulottui vuoden lop-

puun. Tama vuodenvaihteen vaikutus on tavan-
omaista rahamarkkinoilla ja liittyy rahoituslaitos-
ten haluun korjailla taseitaan vuoden lopussa. On
kuitenkin muistettava, ettd syyskuun 1999 lopussa
vuodenvaihteen vaikutus kolmen kuukauden
euriborkorkoon oli huomattavasti voimakkaam-
pi eli lahes 40 peruspistettd, mika taas johtui vuo-
situhannen vaihtumiseen tuolloin liittyneesta
huolestuneisuudesta. Taman vuoden lokakuun 4.
paivand yhden kuukauden euriborkorko oli
4,78 % ja kolmen kuukauden euriborkorko
4,98 %.Yhden kuukauden euriborkorko oli siten
4 peruspistettd ja kolmen kuukauden euribor-
korko 9 peruspistettd korkeampi kuin elokuun
lopussa. Sita vastoin kuuden kuukauden euribor-
korko laski 5 peruspistettid ja |12 kuukauden euri-
borkorko |5 peruspistettd elokuun lopun ja lo-
kakuun 4. pdivén vilisend aikana. Nain ollen ra-
hamarkkinoiden tuottokayran jyrkkyys loiveni 57
peruspisteestd 38 peruspisteeseen tdman ajan-
jakson aikana, kun sitd mitataan |12 kuukauden ja
| kuukauden euriborkorkojen vilisend erona.

Euroalueen lyhyet korot

(vuotuinen korko, pdiviihavaintoja)
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Ldhde: Reuters.
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Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.9.2000 paittyneeni pitoajanjaksona
Likviditeetin jakaminen rahapoliittisissa operaatioissa

Eurojérjestelmi toteutti neljd perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempiaikaisen rahoitusoperaation pitoajan-
jaksona 24.8.-23.9.2000.

Perusrahoitusoperaatiot toteutettiin vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Ensimmaéisessd operaatiossa kor-
kotarjousten alaraja oli 4,25 % ja muissa 4,50 %. Jaetun likviditeetin médrd vaihteli 63 miljardista eurosta
108 miljardiin euroon. Tehtyjen tarjousten miérit vaihtelivat 149,9 miljardista eurosta 190,5 miljardiin eu-
roon, ja niiden keskiarvo oli 166,7 miljardia euroa. Marginaalikorko oli ensimmaéisessd perusrahoitusoperaa-
tiossa 4,68 % ja pysyi muissa 4,55 prosentin ja 4,58 prosentin vililld. Ensimmiisessé operaatiossa painotettu
keskikorko oli 4,71 % ja vaihteli muissa 4,57 prosentista 4,59 prosenttiin. Huutokauppoihin osallistuneita
vastapuolia oli 637:std 663:een.

Eurojérjestelma toteutti 30.8. pitempiaikaisen rahoitusoperaation vaihtuvakorkoisena huutokauppana, jossa
jaettavan likviditeetin méiréksi oli ilmoitettu 15 miljardia euroa. Operaatioon osallistui yhteenséd 240 vasta-
puolta, ja tehtyjen tarjousten kokonaismédri oli 35,4 miljardia euroa. Operaation marginaalikorko oli 4,84 %
ja painotettu keskikorko kolme peruspistettd korkeampi eli 4,87 %.

Eoniakorko oli korkeimmillaan 28.8.2000, jolloin se oli 4,76 %. Korkean koron aiheuttivat seki suuret odo-
tukset EKP:n korkojen nostosta ettéd jonkin verran tiukentunut likviditeettitilanne, miké on kuitenkin varsin
tavallista pitoajanjakson alussa. Sen jidlkeen, kun EKP:n neuvosto oli 31.8. pdittinyt nostaa korkoja 4,50
prosenttiin eli 25 peruspistettd, eoniakorko laski ldhelle 4,60 prosenttia ja pysyi sen suuruisena syyskuun
puoliviliin asti. Pitoajanjakson loppupuolella eoniakorko laski edelleen, koska likviditeettitilanne oli hel-
pottunut ja koronnosto-odotukset heikentyneet. Eoniakorko oli 4,12 % jakson viimeisend pdiviand. Koska
maksuvalmiusluottoa kdytettiin 0,8 miljardin euron arvosta enemmén kuin talletusmahdollisuutta, likvidi-
teettitilanne oli pitoajanjakson viimeisend pdivédni suurin piirtein neutraali.

Edellisesti pitoajanjaksosta maksuvalmiusluoton keskiméérdinen pdivittdinen kdytto lisddntyi 0,1 miljardis-
ta eurosta 0,3 miljardiin euroon, kun taas talletusmahdollisuuden keskimiirdinen kdytto supistui 0,3 miljar-
dista eurosta 0,2 miljardiin euroon.

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijéit
(mrd. euroa)

Paivittdinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.8.-23.9.2000

Likviditeettii  Likviditeettici  Netto-

lisdicivdt vihentdvdit — vaikutus

(a) Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot 224,5 0,2 +224,3
Perusrahoitusoperaatiot 1731 - +173,1
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 51,1 - + 51,1
Maksuvalmiusjérjestelma 0,3 0,2 +0,1
Muut operaatiot 0,0 0,0 0,0
(b) Muut pankkijérjestelmiin likviditeettiin vaikuttavat tekijit 381,6 492,6 - 111,0
Liikkeessa olevat setelit - 354.8 -354.8
Valtion talletukset eurojarjestelmassa - 56,6 - 56,6
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 381.6 - + 381.6
Muut tekijat, netto - 81,2 - 812
(¢) Luottolaitosten talletukset eurojéirjestelmin

sekkitileillii (a) + (b) 113,3
(d) Varantovelvoite 112,6

Liihde: EKP.
Pyoristysten vuoksi luvut eivdt vilttiamdittd tidsmdd.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Valuuttainterventio, joka toteutettiin yhteisesti 22.9. ja jonka maksut suoritettiin 26.9., ei vaikuttanut 23.9.
padttyneen pitoajanjakson likviditeettitilanteeseen (interventiosta tarkemmin ks. Valuuttakurssit ja maksutase).

Muut kuin rahapolitiikkaan liittyvit likviditeettiin vaikuttavat tekijat

Pankkijérjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijoiden (eli muiden kuin rahapolitiikkaan
liittyvien tekijoiden) likviditeettid sitova nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskimiérin 111,0
miljardia euroa, mikd on 5,0 miljardia euroa enemmaén kuin edellisend pitoajanjaksona. Eniten muuttuivat
valtion talletukset, joiden midrd lisdédntyi 7,8 miljardia euroa, ja litkkeessid olevat setelit, joiden mdira viheni
4,4 miljardia euroa. Riippumattomien tekijoiden paivittdinen vaikutus vaihteli 103,9 miljardista eurosta 117,7
miljardiin euroon.

115,4 miljardista eurosta 104,3 miljardiin euroon. Arvioiden ja toteutuneiden lukujen erot vaihtelivat 1,5
miljardista eurosta —0,7 miljardiin euroon.

Vastapuolten talletukset eurojirjestelmén sekkitileilla

Sekkitilitalletukset olivat keskimédrin 113,3 miljardia euroa ja varantovelvoitteet 112,6 miljardia euroa. Ndiden
vilinen ero oli 0,7 miljardia euroa eli 0,1 miljardia euroa suurempi kuin edellisend pitoajanjaksona. Eron
suurentuminen johtui siitd, ettd varantovelvoitteiden ylittdvien talletusten miidréd kasvoi 0,4 miljardista eu-
rosta 0,5 miljardiin euroon. Sekkitilitalletuksista 0,2 miljardia euroa oli sellaisia talletuksia, jotka eivit liity
varantovelvoitteen tiyttimiseen.

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijit
23.9.2000 paattyneeni pitoajanjaksona

(mrd. euroa, pdivihavaintoja)

— Rahapoliittisilla operaatioilla
tarjottu likviditeetti (vasen asteikko)

- - Varantovelvoite (vasen asteikko)
- - - Paivittdiset talletukset eurojdrjestelmin
sekkitileilld (vasen asteikko)

— Muut pankkijirjestelmin likviditeettiin [ Maksuvalmiusluotot
vaikuttavat tekijit (oikea asteikko) |:| Maksuvalmiusjéarjestelmén talletukset
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Heindkuun 2000 lopussa alkanut suuntaus jat-
kuu siis edelleen.

Kolmen kuukauden euriborkoron kehitysta lop-
puvuonna 2000 ja vuoden 2001 ensimmdiselld
puoliskolla koskevat rahoitusmarkkinoiden odo-
tukset, jotka ilmenevit tidni aikana erdantyvistd
futuurisopimuksista johdetussa euriborkorossa,
heikkenividt selvasti syyskuussa. Lokakuun 4. pai-
vand joulukuussa 2000 erdantyvista futuurisopi-
muksista johdettu kolmen kuukauden euribor-
korko oli 5,15 % (14 peruspistettd alempi kuin
elokuun lopussa), maaliskuussa 2001 erdintyvis-
td sopimuksista johdettu vastaava korko 5,13 %
(22 peruspistettd alempi kuin elokuun lopussa)
ja kesdkuussa 2001 erddntyvistd sopimuksista
johdettu vastaava korko 5,14 % (26 peruspistet-
ta alempi kuin elokuun lopussa).

Pitkien joukkolainojen tuotot pysyivit
vakaina syyskuussa

Maailman joukkolainamarkkinoilla syyskuussa oli
yhteisend suuntauksena muuttunut nikemys sii-
td, miten Sljyn hinnan viimeaikainen kehitys vai-
kuttaa maailmantalouteen. Markkinaosapuolet
aluksi otaksuivat, ettd 6ljyn hinnan nopea nousu
kasvattaa my6s kuluttajahintojen nousupaineiden
todenndkdisyytta. Kun 6ljyn hinta nousi edelleen
syyskuussa, se ndytti kuitenkin aiheuttavan aiem-
paa suurempaa epavarmuutta maailmantalouden
kasvundkymistd. Tama puolestaan heikensi pitkan
aikavdlin inflaatio-odotuksia. Markkinaosapuolten
uudelleenarviointi ndkyi erityisesti valtion jouk-
kolainojen tuottokdyrén lyhyissa maturiteeteis-
sa, mutta vaikutti pitkien joukkolainojen tuottoi-
hin vahemmin. Joitakin heilahteluja lukuun otta-
matta valtion pitkien joukkolainojen tuotot oli-
vat elokuun lopussa ja 4.10. kutakuinkin yhta suu-
ret eli hieman yli 5,4 % (ks. kuvio 8).Yhdysvalto-
jen joukkolainamarkkinoilla valtion 10 vuoden
joukkolainojen tuotot kasvoivat noin 15 perus-
pistettd elokuun lopun ja lokakuun 4. péivéan va-
lisend aikana. Yhdysvaltojen 10 vuoden joukko-
lainojen tuottojen ja euroalueen vastaavien tuot-
tojen vilinen ero kasvoi siten hieman syyskuun
aikana, ja oli 4.10. noin 50 peruspistettd.Yhdys-
valtojen ja euroalueen joukkolainojen tuottoeron
suureneminen keskeytti viime kuukausien kaven-
tuvan suuntauksen.
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Euroalueen joukkolainamarkkinoiden kansainva-
lisen ympariston yksityiskohtaisemmassa tarkas-
telussa kay ilmi, ettd Yhdysvaltojen 10 vuoden jouk-
kolainojen tuottojen kasvu syyskuussa 2000 kes-
keytti niiden viime kuukausien laskevan suunta-
uksen. Yhdysvalloissa valtion 10 vuoden joukko-
lainojen tuotot olivat 4.10. lihes 6,0 %.Yhdysval-
tojen valtion joukkolainojen tuottojen kehitykseen
ndytti 6ljyn hinnan nousun lisdksi vaikuttaneen
markkinaosapuolten huoli siitd, ettd Yhdysvalto-
jen julkisen talouden rahoitusaseman ylijazama on
tulevaisuudessa ennakoitua pienempi.Tama hidas-
taisi valtion joukkolainojen lunastusvauhtia enem-
man kuin on odotettu. Asian tirkeys nikyy siing,
ettd 10 vuoden koronvaihtosopimuksen kiintedn
koron (swap rate) ja vastaavanpituisen valtion
joukkolainan tuoton ero pieneni elokuun lopun
ja lokakuun 4. pdivan vilisend aikana noin 20 pe-
ruspistettd noin 105 peruspisteeseen.

Japanissa pitkien joukkolainojen tuotot eivat juuri
muuttuneet elokuun lopun ja lokakuun 4. péivan
vilisend aikana. Valtion 10 vuoden joukkolaino-
jen tuotot olivat 4.10. noin 1,8 %, mika on miltei
sama kuin elokuun lopussa. Tuottojen trendin-

Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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Léihde: Reuters.
Huom. Pitkilld valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.



omaiseen vakauteen oli vaikuttanut tuottojen
erisuuntainen kehitys syyskuun aikana. Syyskuun
alussa Japanin joukkolainojen tuotot kasvoivat
korkeimmalle tasolleen yli vuoteen, kun Japanin
keskuspankki luopui nollakorkopolitiikastaan.
Tuotot kadntyivat kuitenkin laskuun padasiassa
sen vuoksi, ettd markkinoiden mielestd oli yha
epatodennikoisempid, ettd Japanin keskuspank-
ki endd nostaisi korkoja nykyisessa taloustilan-
teessa. Lisdd laskupaineita Japanin pitkien jouk-
kolainojen tuottoihin aiheutti sijoitusten siirto
osakkeista muihin instrumentteihin, mika johtui
osakkeiden hintojen vaihtelusta Japanissa.

Euroalueen 10 vuoden joukkolainojen tuotot
eivit juurikaan muuttuneet elokuun lopun ja loka-
kuun 4. pdivén vilisend aikana. Tuotot heilahte-
livat kuitenkin hieman, kun euroalueen joukko-
lainamarkkinoilla vaikuttivat vastakkaiset tekijat,
kuten euron heikkeneminen syyskuun alussa ja
se, ettd Yhdysvaltojen joukkolainojen tuottojen
kasvu ndytti siirtyvan myos euroalueen joukko-
lainamarkkinoille. Euroalueen pitkien joukkolai-
nojen tuottoihin kohdistuvia laskupaineita puo-
lestaan aiheutti rahoitusmarkkinoilla syntynyt
kasitys, ettd euroalueen talouskasvu niyttiisi ole-
van tasoittumassa, osittain oljyn hinnan viimeai-
kaisen kehityksen vuoksi. Lisaksi euroalueen jouk-
kolainojen tuotot laskivat hieman sen jilkeen, kun
valuuttamarkkinoilla oli syyskuun jélkipuoliskol-
la toteutettu yhteisinterventio euron tukemiseksi
(ks. timan Kuukausikatsauksen osa "Valuutta-
kurssit ja maksutase”).

Euroalueen tuottokdyran jyrkkyys — euroalueen
10 vuoden valtion joukkolainojen tuottojen ja
kolmen kuukauden euriborkoron erona mitat-
tuna — loiveni elokuun lopun ja lokakuun 4. pai-
van vilisend aikana. Tuottokdyrén loiventuminen
syyskuussa johtui kolmen kuukauden euriborko-
ron noususta syyskuun lopussa. Euroalueen imp-
lisiittinen yon yli -termiinikorkokdyra ei juuri
muuttunut pitkissd maturiteeteissa. Kiyrasta
voidaan kuitenkin pditell, ettd lyhyiden korko-
jen odotettiin nousevan ennakoitua hitaammin
enintdin neljan vuoden maturiteeteissa (ks. ku-
vio 9).

Ranskan valtion indeksisidonnaisten joukkolaino-
jen markkinoiden kehityksestd kay ilmi, ettd
markkinoiden odotukset euroalueen pitkin ai-

kavilin kasvusta eivat paljoakaan muuttuneet
syyskuussa 2000. Erityisesti kymmenen vuoden
indeksisidonnaisten joukkolainojen reaalituotto
muuttui ainoastaan hieman elokuun lopun ja lo-
kakuun 4. pdivén vilisend aikana ja oli 4.10. ldhes
3,7 %.Ranskan valtion |0 vuoden nimelliskorkois-
ten ja indeksisidonnaisten joukkolainojen perus-
teella laskettu ns. tuotot yhtendistdva inflaatio-
vauhti hidastui hieman tidna ajanjaksona. Vaikka
tuotot yhtendistdvan inflaatiovauhdin muutoksia
on aina tulkittava varoen, koska tulkintoihin si-
sdltyy monia epavarmuuksia, viimeaikaisesta ke-
hityksestd saa sen kuvan, ettd markkinaosapuol-
ten keskimadriiset inflaatio-odotukset seuraaval-
le kymmenen vuoden jaksolle eivit ole kasva-
neet huolimatta 6ljyn hinnan viimeaikaisesta nou-
susta.

Osakkeiden hinnat laskivat syyskuussa
hintojen lisidntyneen heilahtelun myoéta

Osakkeiden hinnat laskivat keskeisilla osakemark-
kinoilla syyskuussa ja lokakuun 2000 alussa, kun
ne olivat elokuussa nousseet (ks. kuvio 10). Eu-
roalueella osakkeiden hinnat Dow Jones Euro
Stoxx -indeksin mukaan mitattuna laskivat mil-
tei 5 % elokuun lopun ja lokakuun 4. pdivan vili-
send aikana.Yhdysvalloissa osakkeiden hinnat las-
kivat tdnd ajanjaksona yli 5 % ja Japanissakin l3-
hes 4 %. Oljyn hinta nousi edelleen syyskuussa
ja lokakuun alussa, mika néytti aiheuttaneen las-
kupaineita osakkeiden hintoihin, kun markkina-
osapuolet huolestuivat &ljyn hinnan jatkuvan
nousun mahdollisista kielteisistd vaikutuksista
maailmantalouteen. Keskeisten osakemarkkinoi-
den kehitys syyskuussa ja lokakuun alussa osoit-
ti myds sen, ettd markkinat ovat huolestuneita
euron heikentymisestd. Euron heikentyminen on
johtanut tietotekniikkayritysten osakkeiden hin-
tojen laskuun Yhdysvalloissa ja sittemmin myds
muilla osakemarkkinoilla. Osakemarkkinoiden
yleinen lasku syyskuussa ja lokakuun alussa joh-
tui padasiassa juuri tietotekniikkayritysten osak-
keiden hintojen laskusta.

Yhdysvalloissa osakkeiden hinnat laskivat Stan-
dard & Poor’s 500 -indeksin mukaan mitattuna
syyskuussa ja lokakuun alussa siten, ettd 4.10. ne
olivat yli 2 % alhaisempia kuin vuoden 1999 lo-
pussa. Osakkeiden hintojen lasku Yhdysvalloissa
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Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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Lihde: EKP:n arvio. Korkojen aikarakenteesta johdettu termii-
nikorkokdyrd kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen
tulevasta kehityksestd. Kdyrien laskentamenetelmdid selostettiin
tammikuun 1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa
kéytetyt tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.

syyskuussa ja lokakuun alussa ndytti suurelta osin
johtuneen kahden tekijan yhteisvaikutuksesta.
Ensinnékin kun 6ljyn hinta nousi edelleen syys-
kuussa ja lokakuun alussa, markkinaosapuolten
optimismi yhdysvaltalaisten yritysten tulosniky-
mien suhteen pieneni.Toiseksi se, ettd Yhdysval-
tojen dollari oli vahva etenkin euroon nihden,
ndytti ajoittain aiheuttavan markkinaosapuolille
huolta siitd, ettd yhdysvaltalaisten tuotteiden ul-
komaisen kysynndn supistuminen voisi heiken-
tdd yhdysvaltalaisten vientiyritysten tuloskehitys-
td. Tama nakyi erityisen selvisti joissakin isoissa
yhdysvaltalaisissa tietotekniikkayrityksissa. Niinpa
tietotekniikkapainotteinen Nasdaq composite
-indeksi laski 16 % elokuun lopun ja lokakuun 4.
péivan vilisend aikana ja oli 4.10. yli 13 % alhai-
sempi kuin vuoden 1999 lopussa.
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Niin ollen Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
implisiittinen volatiliteetti kasvoi syyskuussa ja
lokakuun alussa, kun se oli laskenut syyskuuta
edeltdneind kuukausina. Erityisesti Standard &
Poor’s -indeksin implisiittinen volatiliteetti kas-
voi vuositasolla elokuun viimeisen viikon |5 pro-
sentista (mika oli pienin volatiliteetti vuoden 1999
lopun jilkeen) 21 prosenttiin lokakuun 4. pdiva-
nd.Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden implisiitti-
nen volatiliteetti kasvoi titikin enemman ame-
rikkalaisten tietotekniikkayritysten osakkeiden
suhteen. Nasdaq 100 -indeksin implisiittinen vo-
latiliteetti kasvoi vuositasolla elokuun lopun 31
prosentista 47 prosenttiin lokakuun 4. pdivana.
Nasdaq 100 -indeksin implisiittinen volatiliteetti
oli titd ennen laskenut huhtikuun puolivilistd
alkaen.

Japanin osakemarkkinoilla osakkeiden hinnat
Nikkei 225 -indeksin mukaan mitattuna kdantyi-
vdt laskuun, kun ne elokuussa olivat nousseet.

Osakeindeksit
(1.7.2000 = 100, pdivihavaintoja)
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Léihde: Reuters.
Huom. Dow Jones Euro Stoxx laaja -osakeindeksi euroalueen
osalta. Standard and Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225
Japanin osalta.



Osakkeiden hinnat olivat lokakuun 4. pdivand
I5 % alhaisemmat kuin vuoden 1999 lopussa.
Kuten muidenkin keskeisten osakemarkkinoiden,
Japanin osakemarkkinoiden heikkous johtui paa-
asiassa tietotekniikkayritysten osakkeiden hinto-
jen laskusta.

Euroalueella osakkeiden hinnat olivat 4.10. hie-
man alhaisemmat kuin vuoden 1999 lopussa.
Euroalueen osakkeiden hinnat laskivat syyskuussa
ja lokakuun alussa osittain siksi, ettd kansainva-
listen osakemarkkinoiden lasku vaikutti euro-
alueen osakemarkkinoihin. Lisdd laskupaineita
ndyttivdt aiheuttaneen kotimaiset tekijit, kuten
markkinaosapuolten epavarmuus siitd, oliko euro-
alueen talouskasvu tasoittumassa. Erityisesti edel-
12 mainittu 6ljyn hinnan nousu ndytti heikenti-
neen markkinoiden odotuksia euroalueen yritys-
ten kannattavuuden kehityksesti. Epavarmuuden
lisadntymisen vuoksi euroalueen osakemarkkinoi-
den implisiittinen volatiliteetti kasvoi syyskuussa
ja lokakuun alussa. Erityisesti Dow Jones Euro

Stoxx 50 -indeksin implisiittinen volatiliteetti
kasvoi vuositasolla elokuun lopun 19 prosentin
23 prosenttiin lokakuun 4. pdivdana, miki on suu-
rin volatiliteetti kesdkuun puolivilin jilkeen.

Kuten Yhdysvalloissa ja Japanissa myds euro-
alueella osakkeiden hinnat laskivat syyskuussa ja
lokakuun alussa ldhinni siksi, ettd tietotekniik-
kayritysten osakkeiden hinnat laskivat. Naiden
osakkeiden hinnat laskivat yli 15 % elokuun lo-
pun ja lokakuun 4. paivan valisend aikana ja olivat
tuolloin 8 % korkeammat kuin vuoden 1999 lo-
pussa. Euroalueen televiestintéyritysten osakkei-
den hinnat laskivat edelleen syyskuussa ja loka-
kuun alussa, koska markkinaosapuolet arvioivat
uudelleen timidn alan yritysten tulosnikymia
kolmannen sukupolven matkapuhelinten toimi-
lupien myynnin jilkeen. Televiestintdyritysten
osakkeiden hinnat laskivat yli 6 % elokuun lopun
ja lokakuun 4. pdivan vilisena aikana, joten hin-
tojen kumulatiivinen lasku vuoden 1999 lopusta
on yli 26 %.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaatio hidastui elokuussa 2000
hieman eli 2,3 prosenttiin

Euroalueen yhdenmukaistetun kuluttajahintain-
deksin (YKHI) vuotuinen nousuvauhti hidastui
vuoden 2000 heindkuun 2,4 prosentista 2,3 pro-
senttiin elokuussa (ks. taulukko 3).Tama johtui
lahes yksinomaan energian hinnan kehityksesta.
llman vaihtelevimpia erid (kausielintarvikkeet ja
energia) lasketun YKHIn vuotuinen nousuvauhti
oli 1,3 % elokuussa 2000, eli nousuvauhti on py-
synyt muuttumattomana kolmena viime kuukau-
tena.

YKHI-inflaation hidastuminen vuoden 2000 hei-
nikuusta elokuuhun johtui energiaerdn vuotui-

sen nousuvauhdin hidastumisesta heindkuun 13,7
prosentista 12,3 prosenttiin elokuussa (ks. ku-
vio |1). Energiaerian nousuvauhdin hidastuminen
johtui kokonaan vertailuajankohdan vaikutukses-
ta. Koska energian hintaindeksi nousi vuoden
1999 heindkuusta elokuuhun, energian hinnan
nousuvauhti pysyi vuoden 2000 heindkuusta elo-
kuuhun ldhes ennallaan, vaikka 6ljyn keskimaa-
rdinen hinta nousi heindkuun 30,6 eurosta bar-
relilta 33,6 euroon barrelilta elokuussa. Energian
hinnan pysyminen ldhes muuttumattomana vuo-
den 2000 heindkuusta elokuuhun johtuu osittain
siitd, ettd polttoaineiden huoltoasemahinnat (joi-
den paino YKHIn energiaerdssi on merkittiva)
reagoivat raakadljyn hinnanmuutoksiin yleensa
viipeelld. Lisdksi kuluttajahintatiedot keratdan

Taulukko 3.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1997 1998 1999( 1999 2000 2000 2000| 2000 2000 2000 2000 2000 2000
1V 1 11 III | Huhti Touko Kesid Heind Elo Syys
Yhdenmukaistettu
kuluttajahintaindeksi (YKHI)
ja sen eriit
I_(okonaisindeksi 1,6 1,1 1,1 1,5 2,0 21 1,9 1,9 24 24 23
Jjosta:
Tavarat 1,2 06 08 1,5 23 24 20 23 28 29 28
Elintarvikkeet 1,4 1,6 05 04 04 09 06 08 1,2 1,6 20
Jalostetut elintarvikkeet 1,4 14 09 09 1,0 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1
Jalostamattomat elintarvikkeet 1,4 ,9 00 -03 -03 08 02 06 1,5 26 34
Teollisuustuotteet 1,0 0,1 1,0 2,1 34 32 2,7 3,1 3,7 3,5 3,2
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,5 09 0,7 06 06 0,6 05 06 06 06 006
Energia 28 26 22 7.8 13,6 125 10,5 122 14,7 13,7 123
Palvelut 24 20 1,5 1.4 1,6 1,7 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8
Muut hinta- ja kustannusindikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat!) 1,1 -07 -04 21 43 52 . 46 53 56 56 56 .
Yksikkotyokustannukset?) 07 02 1,1 03 05 . . - - - - - -
Tydn tuottavuus?) 6 1,2 07 14 1,7 . . - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tyontekija® 23 14 19 1,7 272 . . - - - - - -
Tyévoimakustannukset/tunti > 25 1,8 22 24 36 . . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 12,0 17,1 230 27,1 29,1 339 246 304 31,5 30,6 336 374
Raaka-aineiden hinnat> 129 -12,5 -3,1 140 199 183 18,0 194 228 129 143 183 214

Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschafisforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.
1) Ei sisdlld rakentamista.
2) Koko kansantalous.

3) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
4) Brent Blend -laatu (vhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Hinnat ecuina joulukuuhun 1998 asti.
5) Eisisdlld energian hintoja. Hinnat euroina; joulukuuhun 1998 asti ecuina.
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Kuvio | 1.

Euroalueen YKHI-inflaatio erittiin

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)
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Ldhde: Eurostat.

yleensd ennen kuun loppua, joten elokuun lopun
korkea 6ljyn hinta ei nakynyt vuoden 2000 elo-
kuun YKHIin siséltyvissd polttoaineiden hinnoissa.

Toisin kuin energian hinnan vuotuinen muutos-
vauhti jalostamattomien elintarvikkeiden hinto-
jen vuotuinen muutosvauhti nopeutui huomat-
tavasti eli vuoden 2000 heindkuun 2,6 prosen-
tista 3,4 prosenttiin elokuussa. Jalostamattomien
elintarvikkeiden hinnat ovat nousseet selvisti
vuoden 2000 maaliskuusta lahtien. Vuotuisen
nousuvauhdin viimeaikainen nopeutuminen joh-
tui kuitenkin p3iasiassa siitd, ettd jalostamatto-
mien elintarvikkeiden hinnat laskivat voimakkaasti
vertailuajankohtana eli vuoden 1999 heindkuus-
ta elokuuhun. Palveluiden hintojen vuotuinen
muutosvauhti kiihtyi hieman vuoden 2000 hei-
nakuusta (0,1 prosenttiyksikk&3) ja oli elokuus-
sa |,8 %.Vuotuisen nousuvauhdin nopeutuminen
liittyi padasiassa tietoliikennepalveluiden alaerén
muutoksiin. Jalostettujen elintarvikkeiden hinto-

jen vuotuinen muutosvauhti nopeutui vuoden
2000 elokuussa I, | prosenttiin, kun se oli heini-
kuussa 1,0 %. Muiden teollisuustuotteiden kuin
energian hintojen vuotuinen muutosvauhti pysyi
vuoden 2000 heindkuusta elokuuhun ennallaan,
0,6 prosentissa.

On huomattava, ettd YKHI-inflaation vahdinen
hidastuminen elokuussa 2000 ei ole merkki hin-
tapaineiden vihenemisesti. Oljyn hinnan nousun
elo- ja syyskuussa 2000 odotetaan ennemmin-
kin nostavan energian hintaa vuoden 2000 syys-
kuussa. Sen vuoksi energiaeran vuotuinen muu-
tosvauhti todenndkdisesti kiihtyy syyskuussa
2000, vaikka vertailuajankohdan vaikutus onkin
energian hintaindeksin viimevuotisen nousun
vuoksi negatiivinen. Kehitys heijastuu ilmeisesti
my&s syyskuun YKHI-inflaatioon.

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella
(kuukausihavaintoja)

——  Teollisuuden tuottajahintaindeksi (vasen asteikko)"
= — = Vilituotteet (vasen asteikko)

""" Piddomahyddykkeet (vasen asteikko)

—  Kaulutustavarat (vasen asteikko)

— — —  EPI (oikea asteikko)”

P

P Y

1
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Ldhteet: Eurostat ja Reuters.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddllikoille tehtdvdcdn kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-

suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.
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Tuottajahintojen vuotuinen
muutosvauhti pysyi elokuussa 2000
ennallaan

Vuoden 2000 elokuussa euroalueen teollisuuden
tuottajahintojen vuotuinen muutosvauhti oli 5,6 %
eli sama kuin kahtena edellisend kuukautena.
Vilituotteiden ja pddomahyddykkeiden hintojen
vuotuinen muutosvauhti hidastui hieman, kun
taas kulutustavaroiden hintojen vuotuinen nou-
suvauhti pysyi muuttumattomana (ks. kuvio 12).
Euroalueen tuottajahintaindeksiin (Producer Price
Index, PPI) sisdllytettivien sektoreiden painot ja
jasenvaltioiden painot on tarkistettu dskettdin
tietojen luotettavuuden lisddmiseksi. PPl:n erien
nousuvauhtia koskevat aiemmat tiedot ovat tar-
kistusten jilkeen yleensi olleet aiempaa suurem-
mat ndiden uusien painojen vuoksi. Niiden vai-
kutus teollisuuden tuottajahintojen kokonaisin-
deksin vuotuiseen muutosvauhtiin on ollut sen
sijaan vahdisempi.

Vilituotteiden hintojen vuotuinen muutosvauh-
ti hidastui vuoden 2000 heinakuun 12,0 prosen-
tista | I,6 prosenttiin elokuussa, vaikka vilituot-
teiden hinnat nousivat elokuussa hieman 6ljyn
maailmanmarkkinahinnan nousun ja euron edel-
leen jatkuneen heikkenemisen my&ta. Siten vuo-
tuisen muutosvauhdin pieneneminen johtui —
samoin kuin YKHIn energiaerin kehitys — vertai-
luajankohdan vaikutuksesta eli tissd tapaukses-
sa vilituotteiden hintojen noususta vuoden 1999
heindkuusta elokuuhun.Tama puolestaan oli seu-
rausta 6ljyn hinnan voimakkaasta noususta tuo-
na ajanjaksona. Padomahy&dykkeiden hintojen
vuotuinen muutosvauhti hidastui myds vuoden
2000 heindkuun 0,8 prosentista 0,7 prosenttiin
elokuussa. Kulutustavaroiden hintojen vuotuinen
nousuvauhti pysyi vuoden 2000 heindkuusta elo-
kuuhun ennallaan, 1,6 prosentissa.Vaikka valituot-
teiden ja pddomahyddykkeiden hintojen vuotui-
nen muutosvauhti hidastui, tuottajahintojen ko-
konaisindeksin vuotuinen nousuvauhti pysyi pyo-
ristysten vuoksi muuttumattomana.

Tarkasteltaessa tuottajahintojen todennékdista
lyhyen aikavilin kehitystd elokuun 2000 jilkeen
6ljyn hinnan huomattava nousu (vuoden 2000
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elokuun 33,6 eurosta barrelilta 37,4 euroon bar-
relilta syyskuussa) ja euron heikkeneminen ovat
todenndkaoisesti aiheuttaneet nousupaineita tuot-
tajahintaindeksiin. T4ta kdsitystd tukee myds euro-
alueen tehdasteollisuuden tuotantopanosten hin-
taindeksin (Eurozone Price Index, EPI) viime-
aikainen kehitys. Indeksilld mitataan valmistajien
tuotantopanoksista maksamia hintoja ja se jul-
kaistaan ennen vastaavia tuottajahintaindeksia
koskevia tietoja. EPl nousi voimakkaasti vuoden
2000 elokuun 67, 1:std 75,9:34n syyskuussa, kun
se oli kolmena edellisend kuukautena laskenut.
Nousuun vaikuttaneista ostopaillikdiden kyse-
lyn sisdltdmistd tekijoistd 6ljyn hinnan nousun
merkitys oli huomattava. EPI viittaa siis edelleen
siihen, ettd tuottajahintojen ja varsinkin vilituot-
teiden hintojen nousuvauhti jatkuu voimakkaana.

Palkkakehitys maltillista vuoden 2000
ensimmaiselld neljannekselld

Kuukausikatsauksen vuoden 2000 syyskuun nu-
meron jilkeen ei ole saatu uusia palkkoja koske-
via tietoja. Kdytettdvissa olevat vuoden 2000
ensimmdisen neljinneksen tydvoimakustannuk-
sia koskevat tiedot viittaavat siihen, etti palkat
ovat nousseet edelleen maltillisesti. Tuntia koh-
den laskettujen kokonaistyévoimakustannusten
vuotuinen muutosvauhti kiihtyi vuoden 2000
ensimmaiselld neljannekselld 3,6 prosenttiin, kun
se oli vuoden 1999 viimeiselld neljannekselld 2,4 %.
Nousu johtui kuitenkin suureksi osaksi joissakin
maissa maksetuista palkanlisistd ja muista kerta-
luonteisista maksuista. Tuntia kohden laskettujen
laskettavien palkkakustannusten vuotuinen nou-
suvauhti kiihtyi vuoden 2000 ensimmaiselld nel-
jannekselld 2,2 prosenttiin, kun se oli ollut vuo-
den 1999 viimeiselld neljannekselld 1,7 %. Koska
my6s tuottavuuden kasvu kiihtyi suhdanneluon-
teisesti vuoden 1999 viimeisen neljanneksen |,4
prosentista |,7 prosenttiin vuoden 2000 ensim-
maiselld neljannekselld, yksikkdtyokustannusten
nousuvauhti nopeutui vain hieman eli 0,2 pro-
senttiyksikkod ja oli siten 0,5 % vuoden 2000
ensimmaiselld neljannekselld.
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3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n maira kasvoi edelleen
voimakkaasti toisella neljanneksella

Eurostatin ensimmdisen arvion mukaan euro-
alueen BKT:n mdira kasvoi vuoden 2000 toisel-
la neljannekselld 0,9 % edellisestd neljannekses-
td. Kasvuvauhti pysyi siten samana kuin vuoden
ensimmaiselld neljannekselld. Sen sijaan edellisen
vuoden toisesta neljanneksestd BKT:n madran ar-
vioitiin vuoden 2000 toisella neljannekselld kas-
vaneen 3,8 %. Eurostatin ensimmainen arvio pe-
rustuu kansallisiin tietoihin, jotka olivat saatavilla
syyskuun 2000 alussa. Ensimmaiisen arvion jal-
keen julkistetut kansalliset tiedot viittaavat sii-
hen, ettd BKT:n madran kasvuvauhti toisella nel-
janneksella on mahdollisesti hieman aiemmin
arvioitua hitaampi.Tami ei kuitenkaan muuttaisi
yleiskuvaa, jonka mukaan kasvuvauhti on pysy-
nyt voimakkaana neljana perittiisena neljainnek-
send (ks. kehikko 2, jossa verrataan BKT:n maa-
ran kasvun eri laskutapoja).

Eurostatin ensimmainen arvio vuoden 2000 toi-
sesta neljanneksestd osoittaa, ettd yksittdisten
menoerien vaikutus kasvuun on huomattavasti

muuttunut edellisestd neljanneksestd. Vaikka
BKT:n mairan neljannesvuosikasvuvauhti pysyi
muuttumattomana, kotimaisen lopputuotekysyn-
nan — etenkin kiintedn padoman muodostuksen
— ja nettoviennin osuuden pienenemisti tasoitti
varastojen muutosten osuuden huomattava li-
hes yhden prosenttiyksikon suureneminen (ks.
taulukko 4). Kun otetaan huomioon BKT-arvioi-
den alustava luonne seka se, ettd etenkin varas-
tojen muutoksia on aikaisemmin tarkistettu huo-
mattavastikin, on ehka odotettavissa, ettd ndiden
erien vaikutusta BKT:n mairan kasvuun taman
vuoden toisella neljannekselld tullaan jonkin ver-
ran tarkistamaan. Tdssd vaiheessa yksityinen ku-
lutus ja vienti ovat yha tirkeimmat BKT:n koko-
naiskasvuun vaikuttavat erat.Yksityisen kulutuk-
sen vuotuinen kasvu vuoden 2000 toisella nel-
jannekselld oli 3,3 %, kun se oli yli vuoden ajan
ollut vakaasti noin 2% %.Viennin vuotuinen kas-
vu (euroalueen sisdinen kauppa mukaan luettuna)
vuoden 2000 toisella neljannekselld oli yli 13 %.

My®0s kéytettdvissa olevat arviot reaalisen arvon-
lisdyksen kasvusta euroalueella sektoreittain
osoittavat kasvun jatkuneen voimakkaana vuo-

Taulukko 4.

BKT:n méairin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos"

Neljinnesvuosimuutos?)

1997 1998 1999| 1999 1999 1999 2000 2000{ 1999 1999 1999 2000 2000

I IV 1 1I 1I I v 1 1T

11

Bmttokansantuotteen maara 22 27 24 21

Jjosta:

Kotimainen kysyntd 6 33 29 29
Yksityinen kulutus 1.4 29 27 26
Julkinen kulutus 1,0 09 14 1.2
Kiinteén padoman
bruttomuodostus 22 49 51 55

Varastojen muutos3); 4) 0,1 04 -0,1 0,0

Nettovienti® 07 -0,6 -04 -0,8

Vienti> 104 69 45 20

Tuonti > 89 94 61 47

25 32 34 38 05 10 09 09 09

28 29 26 34 03 05 L1 07 11
27 25 25 33 02 08 05 09 10
5 14 16 15 02 04 04 07 00

55 55 55 42 13 1,8 04 19 00
-02 00 -04 03 -01 -04 06 -04 05
02 04 09 05 02 05 -01 03 -02
57 97 123 13,1 27 38 26 27 35
6,7 91 101 123 21 25 31 21 42

Ldihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljdnnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mddrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.
4) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5) Vienti ja tuonti kdsittdvdt tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja
ei ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Téstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivdt ole tdiysin

verrannollisia.
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BKT:n mairan kasvavauhdin eri laskutavat

Taloudellisen toimeliaisuuden kehitystid kuvaava BKT:n miéridn kasvuvauhti voidaan laskea eri tavoin. Ohei-
sessa taulukossa on BKT:n méérin eri tavoin laskettuja kasvuvauhteja vuodesta 1998 alkaen. Koska kullakin
laskutavalla on hyvit ja huonot puolensa, on hyvé seurata sdidnnollisesti eri tavoin laskettuja kasvuvauhteja.

Euroalueen BKT:n maari
(mdidird, prosenttimuutokset, kausipuhdistetut tiedot)

Miljardia euroa Muutos edellisestd Muutos edellisesta Muutos edellisestd
vuoden 1995 ajanjaksosta ajanjaksosta vuodesta
hinnoin vuositasolla
1 2 3 4

1998/1 1 406 0,9 35 3,6

I 1 409 0,3 1,0 2,7

111 1417 0,5 2,1 2,5

v 1420 0,2 1,0 1,9

1999/1 1431 0,7 3,0 1,8

I 1438 0,5 2,1 2,1

I 1453 1,0 4,1 2,5

v 1 466 0,9 3,7 32

2000/1 1479 0,9 38 34

I 1493 0,9 38 38

1998/alkupuolisko 2 815 1,4 2,8 32

1998/jélkipuolisko 2 837 0,8 1,6 2,2

1999/alkupuolisko 2 869 1,1 2,3 1,9

1999/jélkipuolisko 2918 1,7 35 2,9

2000/alkupuolisko 2973 1,9 38 3,6
Lisitieto:

1998 5651 - - 2,7

1999 5787 - - 2,4

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Taulukon sarakkeessa 1 on taustatietona kiintedhintaisen BKT:n miérd. Sarakkeessa 2 olevat BKT:n neljidn-
nesvuoden ja puolen vuoden kasvua kuvaavat luvut on laskettu vertaamalla BKT:n neljdnnesvuosittaista
madrdd edellisen neljdnneksen méérddn ja puolivuosittaista médrid edellisen vuosipuoliskon médrdéan. Talld
tavoin lasketuissa kasvuvauhdeissa ovat mukana vain tarkastelujakson aikana tapahtuneet muutokset; aiem-
mat muutokset eivit vaikuta niihin. Samoja lukuja kdyttden on laskettu sarakkeessa 3 olevat vuositasolle
korotetut kasvuvauhdit. Ne kuvaavat BKT:n miidrdn koko vuoden kasvuvauhteja, jotka saavutettaisiin, jos
sarakkeessa 2 ilmoitetut kasvuvauhdit pysyisivit samoina vuoden ajan. Taulukosta voi mm. ndhdé, etti BKT:n
kasvuvauhti on pysynyt merkittdvin vakaana ja nopeana vuoden 1999 jilkipuoliskosta alkaen. Neljdnnes-
vuosikasvuvauhti oli vuoden 1999 kolmannella neljdnnekselld 1,0 %, minké jidlkeen se on pysynyt 0,9 pro-
senttina kolmen perittidisen neljanneksen ajan. Nidin nopeat neljdnnesvuosittaiset kasvuvauhdit merkitsevit
nopeaa vuositasolle korotettua neljannesvuosikasvuvauhtia: se oli neljdni perittdisend neljanneksend 3,7 %
tai nopeampi. Vahva kasvu on jatkunut yli vuoden ajan niin, ettd timén vuoden toisena neljanneksend seki
vuositasolle korotettu neljannesvuosikasvuvauhti ettd vuosikasvuvauhti (sarakkeessa 4) olivat 3,8 %.

Koska edelliseen jaksoon verraten lasketut kasvuvauhdit perustuvat vain viimeisimman jakson kehitykseen,
ne tuovat esiin merkittdavit kasvuvauhdin muutokset. Taulukosta nidkyy esimerkiksi, ettd vuositasolle koro-
tettu kasvuvauhti kiihtyi voimakkaasti vuoden 1999 toisen neljdnneksen 2,1 prosentista 4,1 prosenttiin sa-
man vuoden kolmantena neljdnneksend, kun euroalueen taloudellinen toimeliaisuus vilkastui Aasian kriisin
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negatiivisten vaikutusten jaljiltd. Neljannesvuosikasvuvauhdit ja vuositasolle korotetut kasvuvauhdit ovat
kuitenkin usein vaihtelevampia kuin vuosikasvuvauhdit. Vuosikasvuvauhtiin vaikuttavat jakson aikana ta-
pahtuneiden muutosten liséksi edellisten jaksojen neljannesvuosikasvuvauhdit, joten vuosikasvuvauhti ottaa
huomioon kumulatiiviset muutokset. On kuitenkin syytd huomata, ettd vuosikasvuvauhdissa ovat mukana
my0s vertailuajankohdan vaikutukset, joita on sddnnollisesti selostettu mm. Kuukausikatsauksessa samassa
yhteydessé kuin on tarkasteltu, mitd vaikutuksia 6ljyn hinnan voimakkailla muutoksilla on ollut inflaatioon
kahden viime vuoden aikana. Tdmi on pidettivd mielessd, kun vuosikasvuvauhtien perusteella arvioidaan

aivan viimeaikaisinta kehitysti.

Kaiken kaikkiaan tdsséd selostetuissa laskutavoissa on kussakin hyvid ja huonoja piirteitd, ja niitd kaikkia
tulisi siksi seurata samanaikaisesti. Esimerkiksi vuoden 1999 ensimmaiselld neljdnnekselld kertaluonteiset
tekijit vaikuttivat selvisti neljdnnesvuosikasvuvauhtiin, joka oli 0,7 % ja vuositasolle korotettuna 3,0 %, kun
vastaava kasvuvauhti edelliseni eli vuoden 1998 viimeiseni neljdnnekseni oli 0,2 % ja vuositasolle korotet-
tuna 1,0 %, ja seuraavana eli vuoden 1999 toisena neljdnneksend 0,5 % ja vuositasolle korotettuna 2,1 %.
Niin ollen vuoden 1999 ensimmiisen neljdnneksen kehitystd tarkasteltaessa on tarkoituksenmukaisempaa
kidyttdad vuosikasvuvauhtia, joka oli 1,8 % ja siten paremmin linjassa vuoden 1998 viimeisen neljdnneksen
1,9 prosentin ja vuoden 1999 toisen neljanneksen 2,1 prosentin vuosikasvuvauhdin kanssa. On kuitenkin
niin, ettd viimeisimpien ajanjaksojen vuosikasvuvauhtien perusteella kasvu ndyttdd kiihtyneen jatkuvasti
vuoden 2000 toiseen neljdnnekseen saakka, kun taas vuositasolle korotetut neljannesvuosikasvuvauhdit ovat
olleet jokseenkin yhtéd nopeat viimeisen neljin neljdnneksen ajan. Ndistd esimerkeistd kdy ilmi, ettd viimeai-
kaista kehitystd arvioitaessa ei saisi luottaa vain yhteen lukuun vaan samanaikaisesti tulisi tarkastella eri
tavoin laskettuja BKT:n kasvuvauhteja.

den 2000 toisella neljannekselld. Sekd ilman ra-  Teollisuustuotannon kasvuvauhti yha
kentamista lasketun teollisuustuotannon ettd il-  nopea, joskin ehka tasoittumassa
man julkishallinnon palveluita laskettujen palve-

luiden reaalinen arvonlisdys kasvoi noin prosen-
tin neljannesvuositasolla ja noin 5 % vuositasolla
(ks. tilasto-osan taulukko 5.1 osassa).

Kuten syyskuun Kuukausikatsauksessa kerrottiin,
ilman rakentamista lasketun teollisuustuotannon
kasvuvauhti euroalueella nopeutui vuoden 2000

Taulukko 5.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998 1999| 2000 2000 2000
Huhti Touko Kesid

2000 2000 2000 | 2000 2000 2000 2000 2000
Huhti Touko Kesid |Tammi Helmi Maalis Huhti Touko

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus

pl. rakentaminen 4.2 1,8 5,9 8.1 3,6 0,5 05 -0,5 1,0 1,1 1,6 1,9 1,5
Tehdasteollisuus 4,6 1,8 6,3 8.3 3,9 0,3 1,6 -1,8 1,2 1,1 1,6 1,9 1,5
pddaloittain:
Vilituotteet 3,9 2,2 55 8,1 34 04 1,7 -1,7 1,2 1,1 1,3 1,5 0,8
Piddomahyodykkeet 6,4 1,4 74 11,6 58 0,9 1,0 -04 1,8 2,3 2,6 2,8 2,4
Kulutustavarat 53 2,8 9,5 10,1 47 1,1 1,5 -2,1 1,8 1,5 2,6 2,7 2,3
Kestivit 5,9 30 105 11,3 5,1 1,1 1,6 -2,5 24 2,2 3,0 2,8 2,1
Ei-kestéviit 2,0 1,6 3,8 35 1,9 1,1 0,7 07 -1,6 -23 0,3 2,2 34

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kdyttamdlld tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja.
Prosenttimuutokset edellisestd kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot vastaavaan kolmea kuukautta
aiempaan keskiarvoon néihden on laskettu kéyttimdlld kausivaihtelusta puhdistettuja ja tyopdivien lukumddrdlld korjattuja tietoja.
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Taulukko 6.

Euroalueen yrityksié ja kuluttajia koskevat EU:n suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

11T

1997 1998 1999 | 1999

1999 2000 2000( 2000 2000 2000 2000 2000 2000
\Y% 1 II | Maalis Huhti Touko Kesd Heind Elo

Talouden luottamusindeksi " 24 27 -02 0,1
Kuluttajien luottamusindikaattori 2 -4 6 9 7
Teollisuuden luottamusindikaattori 2 3 6 0 1
Rakentamisen luottamusindikaattori 2 -12 2 14 14
Vihittiiskaupan luottamusindikaattori 2 -4 2 0 -2

Kapasiteetin kiyttoaste, %)

81,4 829 82,0 81,8

09 10 02 02 00 00 00 00

10 11 11 11 11 12 10 11 12
6 10 13 11 12 12 15 14 .
18 21 23 21 23 22 24 23 26
-2 5 8 10 2 9 12 2 3

82,5 834 838 - 837 - - 839 -

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1) Vuotuinen prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2) Saldoluvut prosentteina. Esitetyt tiedot on laskettu poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.
3) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljdnnesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen
kyselyn eli kyseisen neljinneksen alussa ja seuraavan neljinneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja.

Vuositiedot ovat neljinnesvuosihavaintojen keskiarvoja.

toisella neljannekselld (ks. taulukko 5). Lahinna
arkipyhien tai vapaapiivien vaikutusten vuoksi
euroalueen teollisuustuotanto supistui kesdkuus-
sa 2000 toukokuun tuotantoon verrattuna. Hei-
ndkuussa teollisuustuotanto sen sijaan nayttiisi
kansallisten tietojen perusteella hieman kasvaneen.

Vuoden 2000 kolmanteen neljannekseen ulottu-
vien kyselytietojen perusteella ndyttia silta, ettd
teollisuustuotannon kasvuvauhti on ehka saavut-
tanut huippunsa.Yrityksid ja kuluttajia koskevien
Euroopan komission suhdannekyselyjen mukaan
euroalueen teollisuuden luottamus heikkeni hie-
man heindkuussa 2000 edellisen kuukauden hui-
pustaan (ks. taulukko 6). Kdytettivissd olevien
kansallisten kyselytietojen mukaan tdma luotta-
mus heikkeni enintdan hieman lisdd elokuussa
2000, mutta syyskuussa se on saattanut tasaan-
tua. Koska luottamus pysyttelee ennityksellisen
hyvani, teollisuustuotannon kasvuvauhdin voi-
daan katsoa tasaantuneen huipputasolle.

Teollisuuden luottamusindikaattoriin verrattuna
euroalueen tehdasteollisuuden ostopiillikdiden
indeksi (Purchasing Managers’ Index, PMI) on las-
kenut véhitellen timan vuoden toukokuusta. Syys-
kuussa 2000 indeksiluku oli 57,2 eli se oli yha
pienentynyt edelliskuisesta. Kumulatiivisesti se oli
laskenut yli 3 indeksipistettd huhtikuun 2000
huipustaan. Samalla indeksi pysyi selvdsti kor-
keampana kuin sen viitearvo 50, joka vastaa nol-
lakasvua, sekd korkeampana kuin indeksiluvut,
jotka ovat aiemmin vastanneet tehdasteollisuu-
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Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikoiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)
Teollisuustuotanto "

Teollisuuden luottamus 2
Ostopéillikdiden indeksi ¥

2l

{4

|

|

|

6 1997 1998 1999 2000
Ldihteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvojen
vuotuisia prosenttimuutoksia; tyopdivien lukumdidrdlld kor-
Jattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 ldihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;

positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden

lisddntymiseen.
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den tuotannon nopeata kasvuvauhtia (ks. tauluk-
ko 13). Ostopadillikéiden indeksin lasku syyskuus-
sa 2000 johtui ldhinnd uusien tilausten ja tuotan-
non osatekijoiden supistumisesta.

Oljyn kalleus saattaa vaikuttaa
negatiivisesti kuluttajien luottamukseen

Yrityksid ja kuluttajia koskevien Euroopan komis-
sion suhdannekyselyjen mukaan kuluttajien luot-
tamus euroalueella koheni elokuussa 2000 ja
palasi ndin toukokuun ennitystasolle. Kdytettd-
vissd olevien, vuoden 2000 syyskuuta koskevien
kansallisten tietojen perusteella ndyttiisi siltd, ettd
euroalueen kuluttajien luottamus on saattanut
heikentyd syyskuussa. Kuluttajien luottamusindi-
kaattori ilmentdd kotitalouksien omia arvioita
niiden taloudellisesta tilanteesta ja halukkuudes-
ta tehdi isoja hankintoja seka niiden arvioita ylei-
sestd taloustilanteesta. Télld indikaattorilla on siis
taipumus kuvastaa myds sellaisia tekijoitd, joilla
katsotaan olevan haitallinen vaikutus talouteen
yleensd. Tillaisia tekijoitd ovat esim. 6ljyn hinnan
voimakas nousu elokuussa ja syyskuussa 2000.
Itse asiassa Sljyn hinnan nousu merkitsee koko
talouden reaalitulojen supistumista. Kuitenkin
etenkin tyollisyyden voimakkaana jatkuvan kas-
vun pitdisi kompensoida tehokkaasti 6ljyn viime-
aikaisen hintakehityksen vaikutuksia kuluttajien
luottamukseen ja yksityisen kulutuksen kasvuun.

Tilastot vahittdiskaupan myynnin mddran kasvusta
euroalueella ulottuvat heindkuun 2000 loppuun
ja tiedot uusien henkildautojen rekisteréinneis-
td elokuun loppuun. Niista eivit siis kdy ilmi vai-
kutukset, jotka johtuvat euroalueen kuluttajien
luottamuksen mahdollisesta vahenemisesta syys-
kuussa 2000. Kolmen kuukauden ajanjaksona
touko-heindkuussa 2000 vahittdiskaupan myynti
kasvoi 3,0 % vuodentakaisesta, eli kasvuvauhti ol
hieman hitaampi kuin vuoden 2000 toisella nel-
jannekselld (ks. kuvio 14). Kolmen kuukauden
ajanjaksona kesa-elokuussa 2000 uusien henki-
|6autojen rekisterdinnit vahenivit edellisen vuo-
den vastaavan ajankohdan rekisterdinteihin ver-
rattuna.Vaikka rekisterdinteja olikin vuoden 2000
ensimmaiselld puoliskolla hieman enemman kuin
vuoden 1999 toisella puoliskolla, jolloin rekiste-
réinnit vahenivit, uusien henkildautojen rekis-
terdintien kasvuvauhti on pysynyt vaimeana.

Uusien henkiloautojen rekisteroinnit ja
vahittiiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyjd liu-
kuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistetut tiedot)

—— Vibhittdiskaupan myynti (oikea asteikko)
- - - - Uusien henkildautojen rekisterdinnit (vasen asteikko)

15 ¢ 14,0
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Liihteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-
facturers’ Association).

Yleisesti ottaen tuoreimmat tiedot tuotannon ja
kysynndn kehityksestd eivit viittaa siihen, ettd
euroalueen talouskasvun myonteiset nakymat
muuttuisivat.Tamanhetkisten tietojen perusteella
ndyttdd siltd, ettd talouskasvu on mahdollisesti
tullut suhdannevaiheeseen, jossa kasvuvauhti on
pysyy edelleen nopeana, mutta tasaantuu.Toisaalta
oljyn viimeaikainen hintakehitys on hieman lisin-
nyt epavarmuutta tulevasta kehityksesta.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Taulukko 7.

Euroalueen tyottomyys
(% tyovoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1997 1998 1999 | 1999 1999
11 v

2000 2000| 2000 2000 2000 2000 2000 2000
1 II | Maalis Huhti Touko Kesi Heind Elo

Yhteensid 11,6 10,9 10,0 9,9 9,7
Alle 25-vuotiaat) 232 21,3 19,1 189 182

25-vuotiaat ja
sitd vanhemmat? 9,9 9,4 8,7 8,6 8,5

9,5 9,2 9.4 9,2 9,2 9,1 9,0 9,0
80 175 179 17,7 175 173 174 175

83 8,0 82 8,1 8,0 8,0 79 79

Léihde: Eurostat.
Huom. ILOn suositusten mukaan.

1) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyéttémien kokonaismddrdstd oli 23,3 %.
2) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 76,7 %.

Tyottomyysaste pysyi ennallaan
elokuussa 2000

Elokuussa 2000 euroalueen standardoitu tyot-
tomyysaste oli 9,0 % (ks. kuvio 15). Koska edel-
tdvien kuukausien tyéttdmyyslukuja on korjattu
aiempaa pienemmiksi, tydttomyysaste ndyttia nyt
pysyneen ennallaan tdmdn vuoden heindkuuhun

Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— % tyovoimasta (oikea asteikko)
[ ] Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)

1110
1 10,5

110,0

| 9,5

8,
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Léihde: Eurostat.
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verrattuna. Heini-elokuussa tyottémien maara
itse asiassa kasvoi hieman eli 45 000:lla, kun taas
tySttdmien madrd oli vahentynyt kuukausittain
keskimaarin 125 000:lla tammikuusta kesakuuhun.

Euroalueen tyottomyysaste on laskenut kolmen
viime vuoden aikana 2,6 prosenttiyksikkod hei-
nakuussa 1997 tilastoidusta |1,6 prosentista,
mika johtuu ldhinnd euroalueen talouden elpy-
misestd.Vuoden 2000 alkupuoliskolla tyottomyys
vaheni 0,5 prosenttiyksikkéd, mikd on varsin
nopeaa verrattuna vuoden 1999 jilkipuoliskon
0,3 prosenttiyksikkd6n. Tyottémyysaste on py-
synyt heiné-elokuussa 2000 vakaana, minka voi-
daan katsoa johtuvan episddnnéllisestd kausit-
taisesta kehityksesta eika niinkaan siitd, ettd vauh-
ti, jolla tyottdmyys viahenee, olisi jotenkin perus-
teellisesti muuttunut. Samanlainen kehitys oli
havaittavissa elokuussa 1999.Ty6ttémyyden odo-
tetaan vahenevdn edelleen talouden toimeliaisuu-
den kasvaessa ja tyollisyysndkymien pysyessd suo-
tuisina.

Ikdryhmittdinen tarkastelu osoittaa yli 25-vuotiai-
den tyottomyysasteen olleen vuoden 2000 elo-
kuussa 7,9 % eli pysyneen samana kuin heina-
kuussa 2000 (ks. taulukko 7).Vakaalta nayttavis-
td tilanteesta huolimatta tdhan ikdryhmain kuu-
luvien tyottomien absoluuttinen maira kasvoi
elokuussa 2000 ensimmaiisen kerran sitten elo-
kuun 1997.Samaan aikaan nuorten (alle 25-vuo-
tiaiden) ty6ttomyysaste nousi hieman eli heina-
kuun 17,4 prosentista elokuun 17,5 prosenttiin.
Tama merkitsi sitd, ettd nuorten tydttdmien
maard kasvoi 35 000:lla heindkuusta elokuuhun.
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Taulukko 8.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1998  1999| 1999 1999 2000 2000 | 1999 1999 2000 2000| 2000 2000 2000

1 v I 11 111 v I II | Huhti Touko Kesi
Neljinnesvuosimuutokset !
Koko kansantalous? 6 18 1,8 18 19 22 05 04 06 06 - - -
Koko teollisuus -0,1 0,0 0,1 -0,1 0,1 -0,1 0,0 0,1 . 0,0
Rakentaminen 0,3 3,1 3,8 2,1 1,9 0,6 0,3 0,7 . 1,0
Koko teollisuus
pl. rakentaminen 02 -07 -10 -0,7 -04 -0,1 -02 0,0 0,1 0,1 -0,2  -0,1 0,1
Tehdasteollisuus 05 -05 -08 -0,5 -0, 04 -0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,6

Ldhteet: Kansalliset tiedot ja Eurostat (Short-term Business Statistics).
1) Neljinnesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

2) Ei sisdlli Belgian ja Irlannin tietoja.

Tyéollisyyden kasvu jatkunut vahvana
vuoden 2000 toisella neljanneksella

Tyollisyyden kasvu on jatkunut vahvana, mika kay
yksiin tyottomyyden viahenemisen kanssa vuo-
den 2000 toisella neljannekselld. Euroalueen tydl-
lisyyden kasvuvauhdin arvioidaan neljannesvuo-
sitasolla olleen vuoden 2000 toisella neljannek-
sella 0,6 % eli yhta nopea kuin edellisen neljan-
neksen aikana (ks. taulukko 8).Vuositasolla ty6l-
lisyys lisddntyi toisella neljannekselld 2,2 %, eli
kasvuvauhti oli huomattavasti nopeampi kuin
sekd vuoden 1999 keskimdiriinen ettd edellisen
neljanneksen vuotuinen kasvuvauhti.Tyollisyyden
kasvun paraneminen johtuu paaasiallisesti talous-
kasvun vahvistumisesta.

Tyollisyys kasvoi laaja-alaisesti useilla talouden
osa-alueilla. Vuoden 2000 toisella neljannekselld
ilman rakentamista laskettu teollisuuden ty6lli-
syys kasvoi neljannesvuositasolla 0,1 %, mika vah-
vistaa edelliselld neljannekselld todetun tilanteen
kohentumisen.Vuositasolla timén sektorin tyol-
lisyys vaheni toisella neljannekselld vain 0,1 %, kun
se vuoden 2000 ensimmidiselld neljannekselld oli
vdhentynyt 0,4 %.Taman kehityksen voidaan kat-
soa johtuvan tehdasteollisuuden tyollisyydesta,

jonka arvioidaan kasvaneen vuoden 2000 toisel-
la neljannekselld 0,2 % edellisestd neljannekses-
td. Tehdasteollisuuden tydllisyyden kasvuvauhti
pysyi ennallaan ensimmaiseen neljannekseen ver-
rattuna, mika vahvistaa kasitystd, ettd timan sek-
torin tydllisyys on kadntynyt kasvuun supistut-
tuaan suurimman osan vuodesta 1999.Vuosita-
solla tehdasteollisuuden tydllisyys kasvoi toisel-
la neljannekselld 0,4 %, kun se oli supistunut vuo-
den 2000 ensimmaiselld neljannekselld 0,1 %.
Rakennusalan tydllisyyden kasvun arvioidaan jat-
kuneen toisella neljannekselld suhteellisen voi-
makkaana yrityksid ja kuluttajia koskeviin Euroo-
pan komission suhdannekyselyihin perustuvien
suotuisten kasvuodotusten mukaisesti. Ndin ol-
len koko teollisuuden tydllisyyden arvioidaan
toisella neljannekselld kasvaneen vuositasolla hie-
man enemman kuin edelliselld neljannekselld. Ta-
louden kaikkien toimialojen tyollisyyskehityksen
perusteella vaikuttaa siltd, ettd palvelusektorin
tyOllisyys on kasvanut tuntuvasti vuoden 2000
toisella neljannekselld. Tama kehitys vastaa yri-
tyksid ja kuluttajia koskevien Euroopan komis-
sion suhdannekyselyjen mukaisia vihittdiskaupan
odotuksia vuoden 2000 toisella neljannekselld
sekd ostopdillikoiden kyselyn mukaisia palvelu-
sektoria koskevia odotuksia elokuussa 2000.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



4  Valuuttakurssit ja maksutase

Yhteisinterventio tuki euron
vahvistumista syyskuussa

Euroopan keskuspankin aloitteesta Yhdysvalto-
jen, Japanin, Englannin ja Kanadan keskuspankit
osallistuivat 22.9.2000 Euroopan keskuspankin
kanssa yhteisinterventioon valuuttamarkkinoil-
la. Syynd interventioon oli yhteinen huoli euron
kurssin viimeaikaisen kehityksen mahdollisista
vaikutuksista maailmantalouteen.Yhteisinterven-
tion myotad euron kurssi vahvistui suhteessa Yh-
dysvaltain dollariin noin 0,88:aan ja suhteessa
Japanin jeniin noin 95:een. Euro vakiintui niille
tasoille mydhemmin. Intervention jilkeisena viik-
kona euron kurssi pysyi jokseenkin vakaana. Pra-

han huippukokouksen jilkeen 23.9.antamassaan
lausunnossa G7-teollisuusmaat korostivat, ettd
ne sitoutuvat seuraamaan tiiviisti valuuttakurssi-
kehitystd ja tekemidin tarvittaessa yhteistyota
valuuttamarkkinoilla. Tanskan 28.9. tekemalla paa-
tokselld olla ottamatta euroa kiyttdon ei ollut
merkittavad vaikutusta.

Euron heikkous Yhdysvaltain dollariin ndhden jat-
kui aluksi syyskuussa 2000, ja 20.9. sen dollari-
kussi oli 0,848, eli siihen mennessa alhaisin no-
teeraus (ks. kuvio 16). Kun otetaan huomioon,
ettd Yhdysvaltojen ja euroalueen viliset korko-
erot ovat kaventuneet huomattavasti huhtikuusta
2000 lahtien, valuuttakurssikehitys on yhda enemman

Valuuttakurssikehitys

(pdivihavaintoja)

—— USD/EUR
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Liihde: EKP.
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ristiriidassa talouden perustekijoiden keskipitkan
aikavilin kehityksen kanssa, kuten edellisissa Kuu-
kausikatsauksissa on todettu. Syyskuun 22. pii-
vand 2000 toteutetun yhteisintervention jilkeen
euro vahvistui 3,5 % Yhdysvaltain dollariin nih-
den ja heilahteli sen jilkeen vain vihin. Loka-
kuun 4. pdivand euron dollarikurssi oli 0,87.

Euro heikkeni Japanin jeniin nahden syyskuun
alkupuoliskolla, silli markkinoiden entistd posi-
tiivisempaa suhtautumista jeniin vahvistivat viit-
teet siitd, ettd Japanin taloudessa saattaisi alkaa
aikaisempaa kestaivimmian kasvun kausi. Siitd
huolimatta, ettd yrityssektorin uudelleenjirjes-
telyissd on edistytty jonkin verran, on jélleen n-
kynyt myos merkkeja Japanin kulutuskysynnin
heikkoudesta. Tama on saattanut hillitd Japanin
jenin vahvistumisen jatkumista suhteessa kaik-
kiin keskeisiin valuuttoihin. Yhteisintervention
jalkeen euro vahvistui suhteessa jeniin noin 2,8 %
ja pysyi kutakuinkin vakaana tarkastelukauden
loppuun saakka. Lokakuun 4. piivana euron jeni-
kurssi oli 95,3.

Syyskuussa 2000 Englannin punta heilahteli suh-
teellisen vdhan euroon nahden. Punnan heilah-
telut suhteessa Yhdysvaltain dollariin olivat jat-
kuvasti suuria, mika oli poikkeuksellista ottaen
huomioon, ettd punnan ja Yhdysvaltain dollarin
valilla on yleensé ollut melko vakaa suhde. Punta
vahvistui syyskuun jalkipuoliskolla heikennyttyaan
tuntuvasti elokuussa ja syyskuun alussa. Yhteis-
interventiolla oli vain vdhdinen vaikutus euron
puntakurssiin. Lokakuun 4. pdivana euron punta-
kurssi oli 0,60.

Syyskuussa 2000 euro heikkeni hieman suhtees-
sa Sveitsin frangiin, mutta vahvistui intervention
jalkeen 22.9.ja saavutti tilapdisesti suunnilleen sen
tason, jolla se oli ollut syyskuun toisella viikolla.
Ruotsin kruunuun niahden euro oli pysynyt huo-
mattavan vakaana, ennen kuin se vahvistui 22.9.
ja vakiinnutti vahvistuneen kurssinsa.

ERM ll:een kuuluva Tanskan kruunu pysyi melko
vakaana syyskuussa ennen 28.9. jarjestettya kan-
sanddnestystd Tanskan liittymisestd EMUun.Tans-
kan keskuspankki ilmoitti kuitenkin toteuttaneen-
sa valuuttaintervention helpottaakseen kruunuun
kohdistuvaa painetta. Sen jalkeen kun tanskalai-
set olivat pddttineet jadda euroalueen ulkopuo-

lelle, Tanskan keskuspankki ilmoitti, ettd maan va-
luuttakurssipolitiikka pysyisi ennallaan.Valttaak-
seen kruunuun kohdistuvaa epavarmuutta Tans-
kan keskuspankki lisaksi nosti korkojaan 50 pe-
ruspisteelld 29.9.2000. Lokakuun 4. pdivani eu-
ron kruunukurssi oli 7,45, eli hieman alempi kuin
timan vuoden syyskuun puolivilissi (ks. kuvio
17). Kreikan drakma lihentyi edelleen eurokes-
kuskurssiaan. Lokakuun 4. pdivana drakman eu-
rokurssi oli 339,3, eli niukasti 0,5 % eurokeskus-
kurssia korkeampi.

Euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi oli
syyskuun puolivilistad timan Kuukausikatsauksen
laatimiseen mennessa vahvistunut kaiken kaikki-
aan 0,5 %. Euro on heikentynyt timan vuoden
alusta 7,5 % ja vuoden 1999 ensimmadisesta nel-
janneksestd |7 %; euron heikentyminen on siis
jatkunut pitkdn aikaa. Euron reaalinen efektiivi-

Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)
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Ldhde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat keskuskurssia (DKK 7,46
ja GRD 340,75 [17.1.2000 alkaen]) ja vaihteluvdlii (DKK
+2,25 % ja GRD %15 %).

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Nimelliset ja reaaliset efektiiviset
valuuttakurssi-indeksit"

(kuukausittaisia / neljiinnesvuosittaisia keskiarvoja,
1999/ = 100)

— Nimellinen - - - - Reaalinen, teollisuuden
— —Reaalinen tuottajahintaindeksi
kuluttajahintaindeksi —— Reaalinen, tehdasteollisuuden
yksikkotyokustannukset
110 110
105 105
100 100
95 95
90 90
85 W1 85
golb— L L 80
1997 1998 1999 2000
Léihde: EKP.

1) Tiedot perustuvat EKP:n laskelmiin (ks. huhtikuun 2000
Kuukausikatsauksen artikkeli). Nouseva kdyrd merkitsee
euron vahvistumista. Tuoreimmat havainnot ovat syys-
kuulta 2000 ja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten
osalta vuoden 2000 kolmannelta neljinnekseltd.

nen valuuttakurssi, jossa otetaan huomioon eu-
roalueen ja sen tirkeiden kauppakumppaneiden
erilainen hintakehitys, on edelleen merkittavasti
pitkdaikaisen keskiarvonsa alapuolella, kun mit-
tareina kdytetddn kaikkia kadytettdvissd olevia
hintadeflaattoreita (ks. kuvio 18).

Oljyn hinnan nousu lisisi vaihtotaseen
vajausta

Heindkuussa 2000 euroalueen vaihtotase oli 2,2

miljardia euroa alijagdmdinen, kun se oli ollut vuot-
ta aikaisemmin 6,4 miljardia euroa ylijadmainen
(ks. taulukko 9).Aikaisempien kuukausien tavoin
tdma johtui ldhinnd tavarakaupan ylijagdman su-
pistumisesta (14,6 miljardista eurosta 8,4 miljar-
diin euroon). Lisdksi tuotannontekijakorvausten
taseen ja tulonsiirtojen taseen alijidmat kasvoi-
vat, kun taas palvelutaseen vdhdinen alijaama

muuttui hienoiseksi ylijadmaksi.

Euroalueen vaihtotase oli vuoden 2000 ensim-
maisten seitseman kuukauden aikana 14,0 mil-

jardia euroa alijadmainen, kun se oli osoittanut
edellisen vuoden vastaavana ajanjaksona 21,4

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000

miljardin euron ylijadmaa. Tama johtui ldhinna
tavarakaupan ylijaaman supistumisesta (60,9 mil-
jardista eurosta 35,5 miljardiin euroon). Lisaksi
palvelutaseen, tuotannontekijakorvausten taseen

ja tulonsiirtojen taseen alijgamat olivat kasvaneet.

Voimakas tuonnin arvon kasvu, joka johtui ldhin-
nd tuontihintojen noususta ja vahdisemmaissa
maarin kotimaisen kysynndn kasvusta, oli tarkein
tavarakaupan ylijadman supistumiseen vaikutta-
nut tekija tdman vuoden ensimmdisten seitse-
man kuukauden aikana.Tuonnin arvo kasvoi tuol-
loin 32 %, kun taas viennin arvon kasvu jii 22 pro-
senttiin. Oljyn hinnan huomattava nousu ja eu-
ron heikkeneminen ovat suurin syy tuontihinto-
jen nousuun. Toisaalta saatavissa olevat tiedot
viittaavat siihen, ettd viennin mddrdan voimakas
kasvu, joka johtuu hintakilpailukyvyn lisaantymi-
sestd ja ulkomaisen kysynnian vahvuudesta, on
padsyynd viennin arvon kasvuun (vaikka myos
euroalueen vientihinnat ovat jonkin verran nous-
seet). Pitkdlld aikavililla hintojen kehitykselld on
ollut huomattava negatiivinen vaikutus ulkomaan-
kaupan vaihtosuhteeseen, koska euron kaytt66n-
otosta kesakuuhun 2000 ulottuvana jaksona koko
tuonnin hintojen nousu oli ldhes 33 % ja vienti-
hintojen nousu samaan aikaan noin |1 %.

Oljyn hinta ja 6ljykaupan tase

(kuukausihavaintoja)

—— Oljyn barrelihinta ecuina tai euroina (vasen asteikko)
- - - Oljykaupan tase mrd. ecua / euroa (oikea asteikko)

45
40
35
30
25
20
15
10

0L YT )

1998 1999 2000

Ldihteet: EKP ja Eurostat.
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Taulukko 9.

Euroalueen maksutase

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

1999 1999 2000 2000 2000 2000
Tammi-heinikuu  Heindkuu | Tammi-heindkuu  Toukokuu Kesikuu Heindkuu

Vaihtotase 21,4 6,4 -14,0 -0,6 -0,1 2,2
Tulot 741,8 1159 872,6 133,7 131,2 132,2
Menot 720,4 109,4 886,6 1344 131,3 134,4
Tavarat 60,9 14,6 35,5 5,0 6,8 8,4
Vienti 445.,6 72,8 543,3 83,4 82,5 83,9
Tuonti 384,6 58,2 507,9 78,4 75,7 75,5
Palvelut -3,1 -0,1 -6,4 -0,2 -0,3 0,6
Vienti 132,7 22,7 148,2 22,0 22,8 24.8
Tuonti 135,8 22,8 154,6 22,2 23,2 242
Tuotannontekijikorvaukset ! -17,1 3.6 21,1 2.8 2.3 -5,7
Tulonsiirrot -19,4 -4,5 -21,9 -2,6 -4,3 -5,5
Pidomansiirrot 6,9 0,7 5,9 0,6 0,4 0,5
Rahoitustase -85,8 -24.4 51,0 7,0 -15,8 7,0
Suorat sijoitukset -78,0 -9,8 117.3 -10,7 -2,5 -11,3
Ulkomaille -116,8 -3,6 -138,2 -35,6 -10,9 -9,9

Oma péddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -90,5 -15,1 -12,5 21,2

Muu pidoma,
ldhinnd konsernien sisdiset lainat . - 478 -20,5 17 113
Euroalueelle 38,8 -6,2 2555 24,9 8.4 -1,5

Oma péddoma ja

uudelleen sijoitetut voitot 218,7 8,9 3,1 9,2

Muu péddoma,
lahinnd konsernien sisdiset lainat 36,8 16,0 5.4 -10,7
Arvopaperisijoitukset -64,9 -3,2 -168,2 -5,1 43,3 -5,9
Saamiset -35,5 1,2 -255,3 -13,9 18,6 -14,5
Osakkeet <724 9,8 -196,5 -18,0 -21,3 222
Velkapaperit 36,9 11,0 -58,7 4,1 39,9 7,7
Velat -29,3 -4.4 87,1 8,8 24,7 8,6
Osakkeet -100,5 -12,2 -76,6 -11,7 -11,8 -8,6
Velkapaperit 71,2 78 163,7 20,5 36,5 17,2
Johdannaiset -1,2 0,8 32 0,3 1,5 3.2
Muut sijoitukset 46,9 -11,5 95,7 21,2 -61,6 28,0
Valuuttavaranto 11,3 -0,8 3,0 1,3 34 -0,5
Virheelliset ja tunnistamattomat ert 57,6 17,3 -429 -7,0 15,6 -5,3

Lihde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivdit vilttdmdittd tasmdd. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pddoman
tuontia ja negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja
positiivinen luku sen vihennystd. Yksityiskohtaiset tilastot esitetdidin tdmdén Kuukausikatsauksen tilasto-osan

taulukoissa 8.1-8.7.

1) Kuukausitiedot vuodelta 1999 eiviit ole tiysin vertailukelpoisia myohempien havaintojen kanssa.

Vaikka 6ljy muodostaa vain noin 10 % koko ta-
varantuonnista, 6ljyn hinnan nousu on vaikutta-

nut merkittavasti tavarakaupan ylijadman supis-

tumiseen. Euroalueen 6&ljykaupan alijgdma onkin
kasvanut vuoden 1998 lopun noin 2 miljardista

ecusta kuukaudessa timén vuoden tammi-kesa-
kuun lihes 8 miljardiin euroon kuukaudessa (ks.
kuvio 19). Oljykaupan alijazzmi on kasvanut vuo-
sitasolla noin 50 miljardiin euroon vuonna 1999

(0,8 % BKT:std), kun se vuonna 1998 oli 31 mil-
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jardia ecua (0,5 %). Taman vuoden alkupuolis-
kolla alijaama oli lihes 44 miljardia euroa, kun se
oli ollut viime vuoden vastaavana ajanjaksona hie-
man yli I8 miljardia euroa. Muiden kuin dljytuot-
teiden kaupan taseet sen sijaan kohenevat, kun
hintakilpailukyky paranee euron heikkenemisen
ansiosta. Erityisesti tarkeimpien tehdasteollisuu-
den tuotteiden kuten kemikaalien sekd konei-
den ja kuljetuslaitteiden kaupan taseen ylijaiama
oli timan vuoden alkupuoliskolla huomattavasti
suurempi kuin vuoden 1999 vastaavana ajanjak-
sona (ks. lisdtietoja timan Kuukausikatsauksen
tilasto-osan taulukosta 9.3).

Euroalueen velkainstrumentteihin
liittyvd padoman nettotuonti tasoitti
heindkuussa suoriin sijoituksiin ja
arvopaperisijoituksiin liittyvaa paaoman
vientid vain osittain

Suoriin sijoituksiin ja arvopaperisijoituksiin liit-
tyvd padoman nettovienti oli heindkuussa 2000
yhteensd 17,2 miljardia euroa, kun kesdkuussa
2000 padoman nettotuonti oli ollut 40,8 miljar-
dia euroa. Suurin osatekiji oli arvopaperisijoituk-
siin liittyvd padoman nettovienti (14,5 miljardia
euroa). Lisaksi suoriin sijoituksiin liittyvd pidoman
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nettovienti oli | 1,3 miljardia euroa.Tédhan vaikut-
tivat seka suorat sijoitukset ulkomaille (9,9 mil-
jardia euroa) ettd euroalueelle tehtyjen ulkomais-
ten suorien sijoitusten purkaminen (1,5 miljar-
dia euroa), joka koostui ldhinni yritysten sisdis-
ten lainapapereiden lunastamisista. Velkainstru-
mentteihin liittyi kuitenkin edelleen pddoman
nettotuontia (8,6 miljardia euroa), mika vahvisti
vuoden 1999 lopusta lahtien vallinnutta suun-
tausta.

Vuoden 2000 seitsemdn ensimmaisen kuukau-
den suoriin sijoituksiin ja arvopaperisijoituksiin
liittyvd yhteenlaskettu pddoman nettovienti
(50,9 miljardia euroa) oli huomattavasti vahai-
sempdi kuin edellisvuoden vastaavana ajanjak-
sona (142,9 miljardia euroa).Tama liittyi padoman
merkittdvadn nettotuontiin velkapapereina
(87,1 miljardia euroa), kun vuoden 1999 seitse-
mand ensimmadisena kuukautena vastaava pai-
oman nettovienti oli ollut 29,3 miljardia euroa.
Padoman nettoviennin suurin syy olivat sen si-
jaan euroalueella olevien sijoitukset ulkomaisiin
yrityksiin, toisin sanoen niiden suorat sijoitukset
ja arvopaperisijoitukset ulkomaille. Ndiden paa-
omavirtojen kokonaismadrd kasvoi 38,0 miljar-
diin euroon, kun se oli ollut I13,5 miljardia eu-
roa edellisvuoden vastaavana ajanjaksona.
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Potentiaalisen tuotannon kasvun ja tuotanto-
kuilun kasitteet, hyodyntaminen ja estimaatit

Potentiaalisen tuotannon mittareilla on keskeinen merkitys monissa taloustieteellisissd malleissa, koska nii-
den avulla voidaan erottaa toisistaan talouden keskipitkdn aikavdlin kehitys ja lyhyen aikavdlin suhdanne-
vaihtelut. Téssd artikkelissa tarkastellaan potentiaalisen tuotannon kdsitteitd ja kdyttotapoja sekd selvite-
tddn erilaisia estimointimenetelmid. Menetelmdt jaetaan tavallisesti kahteen ryhmddn: sellaisiin, joilla trendi-
ja suhdannekomponentit erotellaan pddasiassa tilastollisin menetelmin, ja rakenteellisin menetelmiin, jotka
edellisid enemmdn perustuvat talousteoriaan.Vaikka eri menetelmilld saadaan yleensd potentiaalisen tuo-
tannon kasvuvauhdista melko samanlaisia arvioita, tuotantokuilun suuruutta koskevat arviot vaihtelevat
enemmdn ja niihin liittyy enemmdn epdvarmuutta. Koska lisdksi potentiaalisen tuotannon estimaatit perus-
tuvat historiatietoihin, eivdt rakennemuutokset heijastu niihin ennen kuin vasta pitkdn ajan kuluttua muutok-
sesta. Niinpd on oltava erityisen varovainen talouspoliittisissa pddtoksissd, jotka perustuvat tuotantokuilun

suuruutta koskeviin estimaatteihin.

I Johdanto

Potentiaalisen tuotannon kisite ja sen estimointi
on EKP:lle tirkedd vakauteen tihtddvan rahapo-
litiikan strategian kannalta. Kuten EKP:n aiem-
missa Kuukausikatsauksissa on seikkaperiisesti
selvitetty, strategian ensisijainen tavoite on hinta-
vakauden ylldpitaminen euroalueella. Strategia
rakentuu kahdesta ns. pilarista, joista ensimmai-
sen muodostaa rahan mairille annettu nikyva
asema. Tastd viestii ilmoitus lavean raha-aggre-
gaatin kasvulle asetettavasta viitearvosta ja yksi-
tyiskohtainen analyysi rahan mdaran kehitykses-
td. Toisen pilarin muodostaa padasiassa muiden
kuin rahan maaraan liittyvien indikaattorien ana-
lyysi,jolla pyritddan arvioimaan tulevaa hintakehi-
tystd laajasti (ks. erityisesti tammi-, helmi- ja huh-
tikuun 1999 Kuukausikatsaukset).

Potentiaalisen tuotannon ja sen kasvuvauhdin
mittaaminen on tirkedd kummankin pilarin kan-
nalta. Trendikasvua mittaamalla ja yhdessa EKP:n

kvantitatiivisen hintavakausmadritelman ja rahan
kiertonopeuden hidastumistrendid koskevan ar-
vion kanssa voidaan johtaa lavean raha-aggregaa-
tin M3:n kasvun viitearvo. Toisen pilarin eli hin-
takehityksen arvioinnin kannalta potentiaalisen
tuotannon kasvun ja toteutuneen tuotannon
suhde potentiaaliseen tuotantoon (eli tuotan-
tokuilu) voivat olla hy&dyllisia indikaattoreita,
joiden avulla voidaan arvioida inflaatiopaineiden
mahdollisuutta lyhyelld ja keskipitkalld aikavililla.
Potentiaalinen tuotanto ja sen kasvuvauhti ovat
kaksi niistd monista indikaattoreista, joita kayte-
tadn tulevan hintakehityksen arvioinnissa. Kos-
ka potentiaalista tuotantoa ei voida mitata to-
dellisten havaintojen pohjalta, se on arvioitava.
Naistd syistd tdssd artikkelissa tarkastellaan po-
tentiaalisen tuotannon kisitettd ja arvioidaan
erilaisten estimointimenetelmien kayttokelpoi-
suutta ja luotettavuutta.

2 Potentiaalisen tuotannon kasvun ja tuotantokuilun mittareiden

kasitteet ja kayttotavat

Potentiaalisen tuotannon kasitettd voidaan tar-
kastella useasta nakokulmasta. Puhtaasti tilastol-
lisesti sitd voidaan pitda toteutuneen tuotannon
trendi- tai tasoitettuna komponenttina ilman, etta
otetaan kantaa toteutuneen ja trendinmukaisen
tuotannon erojen syihin.Vaihtoehtoisesti, talous-
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teoriaan nojaten, potentiaalisen tuotannon ka-
sitteen katsotaan usein kuvaavan talouden kes-
tdvad kokonaistarjontaa, joka mairaytyy tuotan-
torakenteen, teknisen kehittyneisyyden ja kdy-
tettdvissd olevien panosten mukaan. Ndin maa-
ritelty potentiaalinen tuotanto eroaa siitd po-
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tentiaalisesta tuotannosta, joka maaritelldan tek-
nisesti saavutettavissa olevaksi tuotannon tasoksi,
jolloin tuotannontekijat ovat maksimaalisessa
kaytossd. Kdytannossi ei ole jarkevad hyodyntad
kaikkia tuotannontekijoitd darimmilleen, nimit-
tdin silloin kun tuotannontekijoiden kdyttoaste
on suuri, rajakustannukset kasvavat jyrkasti (ja
ylittavit rajahyodyt). Taloustieteellisestd nakokul-
masta kayttokelpoiset potentiaalisen tuotannon
mittarit kuvaavat tuotannontekijamarkkinoilla
vallitsevia taloudellisia rajoitteita.

Taloustieteellisessd kirjallisuudessa on annettu
useita eri selityksia sille, miksi toteutunut ja po-
tentiaalinen tuotanto eroavat usein toisistaan, ts.
selityksid tuotantokuilun syntymisen syistd.Yh-
den teorian mukaan toteutunut tuotanto Vvoi
poiketa potentiaalisesta tuotannosta, koska ta-
louden jaykkyyksien vuoksi vie aikaa ennen kuin
hinnat ja palkat sopeutuvat. Tdssd tapauksessa
tuotantokuilu on tdrked talouden kokonaisky-
synnan ja -tarjonnan vilisen tasapainon mittari
ja voi antaa hyddyllistd tietoa hintapaineista. Erdan
toisen teorian mukaan taloutta kuvaavat parhai-
ten niin sanotut reaalisten suhdannevaihtelujen
(muista kuin nimellisistd hairioista johtuvat suh-
dannevaihtelut, RBC) mallit, joissa toteutunut
tuotanto eroaa trendinmukaisesta tuotannosta
satunnaisten tuottavuussokkien mukaisesti. T4l-
16in tuotantokuilu kuvaa tilapdisid hiirioita, jot-
ka johtuvat tuotantoprosessin sopeutumisesta
tekniseen kehitykseen ja tarjontapuolen odot-
tamattomasta kehityksesta.

Kuten johdannossa todettiin, potentiaalisen tuo-
tannon ja sen kasvuvauhdin mittareilla on mer-
kitystd EKP:n vakauteen tdhtddvan rahapolitiikan
strategian kannalta. Toinen tirkei alue, jolla nai-
td mittareita kdytetdin, on kokonaistaloudellis-
ten aikasarjojen suhdannekorjaukset. Esimerkiksi
tuotantokuiluja kdytetdaan yhdessa sellaisten mit-
tareiden kanssa, joilla mitataan sita, kuinka her-
kasti tuotannon suhdannevaihtelut vaikuttavat
julkisen talouden tuloihin ja menoihin, tuotta-
maan julkisen talouden suhdannekorjatun rahoi-
tusaseman estimaatti.Téllaisten korjausten avul-
la voidaan johtaa indikaattori, joka kuvaa finans-
sipolitiikan harkinnanvaraista viritystd.Tuotanto-
kuiluja kdytetaan my6s kansainvilisen kilpailuky-
vyn kehityksen seurannassa tarvittavien reaali-
kurssien laskemiseen, koska ne perustuvat suh-
dannekorjattuihin yksikkotyokustannuksiin.

Talouspolitiikasta paittivien on tirkedd pystya
havaitsemaan varhaisessa vaiheessa, jos poten-
tiaalisen tuotannon kasvuvauhti on muuttunut.
Koska paaomakannan ja tydvoiman muutokset
ovat yleensd melko tasaisia, potentiaalisen tuo-
tannon kasvun ei odoteta vaihtelevan kovinkaan
paljon.Potentiaalisen tuotannon kasvuvauhti voi
kuitenkin muuttua merkittavasti rakennemuu-
tosten, esimerkiksi tyomarkkinoiden institutio-
naalisen uudistuksen vuoksi. Kuten seuraavassa
jaksossa selvitetddn, potentiaalisen tuotannon
kasvun perinteiset mittarit kuvaavat pdiasiassa
senhetkisii instituutioita ja rakenteita.

3 Potentiaalisen tuotannon kasvun estimointimenetelmat

Potentiaalista tuotantoa voidaan estimoida eri
menetelmilld, ja ne voidaan jakaa kahteen pdi-
ryhmian: ns. tuotantofunktioon perustuviin ja
ns. tilastollisiin menetelmiin. Edellisilla menetel-
milld pyritddn luomaan eksplisiittinen malli ta-
louden tarjontapuolesta taloustieteellisen teo-
rian avulla.Tilastollisilla menetelmilla BKT:n kas-
vun aikasarjoista pyritddn suoraan erittelemain
trendi- ja suhdannekomponentit.

3.1 Tuotantofunktioon perustuva
menetelma

Potentiaalisen tuotannon ja sen rakenteellisten
tekijoiden suhde voidaan esittdd tuotantofunk-
tiolla. Tdma on hyddyllinen viline selitettdessa
keskeisia taloudellisia tekijoita, jotka vaikuttavat
tuotannon ja kasvun keskipitkan aikavilin kehi-
tykseen. Merkittivid vaikutuksia voi olla tyévoi-

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



man tarjonnan muutoksilla (jotka johtuvat demo-
graafisista muutoksista, muuttoliikkeesta, tyovoi-
man tyohonosallistumisasteen muutoksista tai
rakenteellisen tyottémyyden muutoksista) tai
kiintedn padoman muodostumisen vauhdista.
Yksinkertainen euroalueen kasvutilinpito, jossa
panoksina ovat padoma ja tydvoima, osoittaa, ettd
vuosina 1991-1997 padoman kasvun osuus tuo-
tannon kokonaiskasvusta oli 67 %, tydvoiman
kasvun osuus - 13 % ja muiden, tuottavuuteen liit-
tyvien tekijoiden kuten teknisen kehityksen
osuus oli 45 %.Tekninen kehitys on pitkalld aika-
vililla todenndkoisesti merkittavin tekijd, joka
systemaattisesti johtaa henked kohti lasketun
tuotannon kasvuun.

Tuotantofunktioon pohjautuva menetelma kyt-
kee tuotannon tekniikan ja tuotannontekijipa-
nosten tasoon, yleensa tydvoimaan ja pidomaan.
Tuotantofunktioista on useita mahdollisia kayt-
tokelpoisia muotoja, kuten laajalti kiytetty Cob-
bin ja Douglasin tuotantofunktio. Seuraava kaa-
va on esimerkki Cobbin ja Douglasin funktiosta,
jossa panoksina ovat pidoma ja tydvoima:

I-
Y, =AK, (XN?

Kaavassa Y, on potentiaalinen tuotanto, A, tuo-
tannontekijoiden kokonaistuottavuuden trendi-
komponentti, K, pddomakanta ja N, efektiivisen
tyévoimatarjonnan trendikomponentti (ts. tasa-
painotydttomyydelld korjattu tyévoima). Para-
metri 0. on tuotannon tydvoimajousto: jos tyo-
voima kasvaa | % ja padoma pidetddn vakiona,
tuotanto kasvaa o %.Taydellisen kilpailun olois-
sa parametri o:n pitdisi olla yhtd suuri kuin tyo-
voiman kansantulo-osuus. Kasvutilinpidossa ta-
man rajoituksen avulla saadaan ns. Solow’n jdin-
néstermi, jolla tarkoitetaan sitd tuotannon kas-
vun osaa, joka ei johdu tyovoimasta eikd paa-
oman muodostumisesta. Tuotantofunktion suo-
ra estimointi voi kuitenkin tuottaa o:n arvoja,
jotka poikkeavat selvésti kansantalouden tilinpi-
dossa lasketusta tyévoimaosuudesta. Tama saat-
taa johtua siitd, ettd tdydellisen kilpailun oletus
ei pade taloudessa kokonaisuudessaan.

Tuotantofunktioon perustuvaa menetelmaa kay-
tetddn laajalti potentiaalisen tuotannon estimaat-
tien johtamiseen. Menetelmdd kayttavait mm.
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OECD, IMF ja jotkin muut kansainviliset jarjes-
tot. Sen katsotaan tarjoavan potentiaalisen tuo-
tannon estimoimiseksi kattavan taloustieteelli-
sen kehikon, jossa luodaan selva kytkos tuotan-
non ja sen pitkdaikaisten, perustavaa laatua ole-
vien selittdjien vilille. Siten menetelman avulla
voidaan arvioida rakennemuutosten ja -politii-
kan vaikutusta potentiaaliseen tuotantoon, vaikka
tamd edellyttdd sitd, ettd tillaisten muutosten
vaikutusta keskeisiin selittdjiin, kuten rakenteel-
liseen tyottomyyteen ja tuotannontekijdiden ko-
konaistuottavuuteen,arvioidaan kvantitatiivisesti.
Yksi tuotantofunktioon perustuvan menetelman
etuja on, ettd potentiaalista tuotantoa voidaan
ennustaa, koska tirkeiden komponenttien (tyol-
lisyys, tyottdmyys, investoinnit ja siten pddaoma-
kanta) ennusteet ovat yleensd saatavissa.

Tédhdn menetelmiin liittyy kuitenkin myods tiet-
tyjd haittoja:

* Merkittavdt aineisto-ongelmat ovat mahdol-
lisia, koska tavallisesti etenkdan padomakan-
nan mittari ei ole kovin luotettava eika tyo-
tunneista ole useinkaan tilastoja.

* Tuotantofunktioon perustuva menetelmd
pohjaa panosten trendikomponenttien mit-
tareihin. Tuottavuuden ja tySvoiman tarjon-
nan suurten vaihtelujen vuoksi on kuitenkin
hyvin vaikeaa saada selville seka kokonaistuot-
tavuuden ettd tyovoiman trendit. Nakemyk-
set vaihtelevat esimerkiksi siitd, miten tek-
nistd kehitysta pitdisi mallintaa. Erilaisia na-
kemyksid on myds siitd, milld trenditasolla
efektiivisen tydvoiman tarjonnan pitiisi olla,
koska se jonkin verran riippuu tyomarkki-
noiden jaykkyyksistd. Erilaiset oletukset ndista
trendikomponenteista johtavat hyvin erilai-
siin arvioihin potentiaalisesta tuotannosta.

3.2 Tilastolliset menetelmait

Potentiaalisen tuotannon tilastollisissa estimoin-
timenetelmissd olennaista on trendin eristami-
nen tuotantoa koskevista aikasarjoista tilastolli-
sin keinoin. Menetelmit voidaan jakaa kahteen
ryhmaan. Niin sanottuihin yhden muuttujan
menetelmiin kuuluvien avulla trendin eristetdan
tuotannon aikasarjoissa olevista tiedoista kayt-
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tdmattd muihin muuttujiin sisdltyvaa tietoa.Toi-
seen ryhmidin kuuluvat menetelmdt, joilla pyri-
tddn eristimadn trendi kdyttaimilld tuotannon
aikasarjoissa olevia tietoja yhdessa muihin muut-
tujiin sisdltyvien, ennen muuta inflaatiovauhtia
koskevien tietojen kanssa. Nailld menetelmilld
tavallisesti yritetddn ottaa huomioon empiirisid
riippuvuuksia, kuten lyhyen aikavalin Phillipsin
kayrd, joka olettaa, ettd tyottomyyden (tai tyot-
témyyden muutosten) ja inflaation vililld on kdan-
teinen suhde.

Yhden muuttujan menetelmait

Yhden muuttujan menetelmissd potentiaalisen
tuotannon estimaatti johdetaan péiasiassa so-
vittamalla trendida koko aikasarjaan. Keskeistd
ndissd menetelmissa on niiden suhteellinen help-
pokayttdisyys.Yhden muuttujan menetelmia on
useita, eikd kaikkia voida tdssd kasitelld tyhjenta-
vasti. Kdsityksen mahdollisista ndkdkulmista saa
selvittdmilld kahta eri menetelmad. Nama perus-
tuvat ns. deterministisen aikatrendin ja Hodrickin
ja Prescottin suotimen kdyttoon. Kuten seuraa-
vasta kdy ilmi, keskeinen kysymys on trendinmu-
kaisen tuotannon estimaattien tasaisuus.

Deterministiseen aikatrendiin perustuva mene-
telmd ldhtee oletuksesta, ettd tuotannon tren-
dikomponentti on ajan lineaarinen funktio. Tuo-
tantokuilu on yksinkertaisesti poikkeama tasta
lineaarisesta trendistd. Menetelmdn ilmeisend
etuna on sen yksinkertaisuus, koska se pohjim-
miltaan merkitsee koko toteutuneen BKT:n ai-
kasarjan ldvistdvad suoraa, jolloin saadaan tren-
din vakiokasvuvauhti.Tama kuitenkin edellyttad
hyvin voimakasta oletusta, ettd trendinmukainen
tuotanto on pelkdstddn ajan funktio rijppumatta
siitd, miten talouden tarjontapuoli kehittyy.Vaih-
toehtoisesti menetelmdd voidaan muuttaa si-
ten, ettd trendissd saa olla murroksia. Esimerk-
keja trendin murroksista ovat mm.suuret raken-
nemuutokset, kuten [970-luvun alun ja lopun
oOljykriisien aiheuttamat muutokset.Yleensa tiatd
menetelmad on kuitenkin kdytettiva taysiin suh-
danteisiin, jotta trendinmukaisen tuotannon kas-
vulle voidaan johtaa luotettava estimaatti, koska
suhdannemuutokset voisivat muutoin vaikuttaa
voimakkaasti estimaattiin. Tama rajoittaa huomat-
tavasti menetelman mahdollisuuksia tuottaa po-

tentiaalisen tuotannon nykyisen tason tai kas-
vuvauhdin estimaatteja.

Erittdin laajasti kdytetty potentiaalisen tuotan-
non estimointimenetelma on Hodrickin ja Pres-
cottin suodin (esimerkiksi Euroopan komissio
kayttda titd menetelmdi tehdessdan mahdolli-
sen tuotantokuilun estimaatteja, joita kdytetdan
julkisen talouden rahoitusasemien suhdannevai-
kutusten oikaisemiseen). Suotimen avulla suo-
datetaan trendikomponentti tasapainoilemalla
hyvdn sovitteen ja trendin tasaisuuden vililla.
Suotimen keskeisestd parametristd, jota tavalli-
sesti kutsutaan lambdaksi (k), maaraytyy kum-
mallekin ominaisuudelle annettu painoarvo. Jos
k lahestyy dédretonts, silloin painoarvo on koko-
naan hyvassd tasaisuudessa, mikd johtaa lineaa-
riseen trendiin. Jos k on nolla, painoarvo on ko-
konaan siind, miten hyvin sovite vastaa alkupe-
rdistd sarjaa, ja siten estimoitu trendi on aina
sama kuin toteutunut tuotanto. Hodrickin ja
Prescottin suotimen tirkein etu on suhteellisen
yksinkertainen toteutus. Suotimella on kuiten-
kin monia haittapuolia, jotka on lueteltu seuraa-
vassa.

* Suodin voi virheellisesti tunnistaa suhdanteen
aikasarjasta, jossa sellaista ei ole.

* Tasoittavan parametrin k valinta on ratkai-
sevaa, mutta loppujen lopuksi mielivaltaista.
Yleensd eri maiden aineistoon kaytetdan kiin-
tedd lambdaa, mutta tdma ei ole erityisen tyy-
dyttdvaa, koska todenndkdisesti talouden so-
peutumisen nopeus hairidihin vaihtelee.

* Suotimeen vaikuttaa vahingollisesti otoksen
lopun estimaattien heikko luotettavuus, mika
rajoittaa sen kayttokelpoisuutta ennustet-
taessa potentiaalisen tuotannon trendiarvon
tdmanhetkistd arvoa. Yksi yritys tdimdn on-
gelman ratkaisemiseksi on jatkaa BKT:td kos-
kevaa aikasarjaa sisallyttamalld siihen BKT:n
ennusteita.T4lld tavoin potentiaalisen tuotan-
non tdman hetken arvioon vaikuttaa sen ra-
kentamisessa kdytettyjen makrotaloudellisten
ennusteiden laatu.

* Muiden yhden muuttujan menetelmien tavoin
tdssd menetelmassa ei oteta huomioon mui-
den sarjojen sisiltaimad tietoa, joka auttaa ha-
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vaitsemaan jaon trendi- ja suhdannekom-
ponentteihin, eikd taloustieteellistd teoriaa.

e Suodin tasoittaa rakenteelliset murrokset,
vaikka nama merkitsevat selvida tuotannon tai
sen kasvuvauhdin muutoksia. Niin se tuot-
taa tdltd ajalta harhaanjohtavia potentiaalisen
tuotannon estimaatteja.

Monimuuttujamenetelmait

Joidenkin yhden muuttujan menetelmiin liittyvien
haittojen ratkaisemiseksi on kehitetty useita ti-
lastollisia monimuuttujamenetelmia, jotka ovat
viime vuosina tulleet akateemisessa kirjallisuu-
dessa yhd suositummiksi. Nailli menetelmilld
johdetaan potentiaalisen tuotannon arvio kayt-
tamalld useamman kuin yhden sarjan tietoa, ja
menetelmissd voidaan hyédyntdd myds tunnet-
tuja taloudellisia riippuvuuksia. Yksi laajalti kay-
tetty monimuuttujamenetelma on havaitsemat-
toman komponentin (UC) mallintamismenetel-
ma. Tavallisesti menetelmd rakentuu Phillipsin
kdyraan. Siind mairitellddn yhteinen suhdanne-
komponentti tuotannolle ja inflaatiolle. Talous-
tieteellinen teoria on otettu menetelmaan mu-
kaan siten, etti inflaation ja taloudellisen toime-
liaisuuden mittarin vililld on teoreettinen lyhyen

aikavilin kytkentd, joka johtuu hinta- ja palkka-
jaykkyyksista.

Monimuuttujamenetelmilld on useita etuja ja
rajoitteita:

* Vaikka nimd menetelmit eivit ole yhtd yk-
sinkertaisesti toteutettavissa kuin yhden
muuttujan menetelmit, ne voidaan valita kayt-
t66n helpommin kuin tuotantofunktioon pe-
rustuvat menetelmit, koska ne edellyttavit
nditd yksinkertaisempaa mallintamista ja sup-
peampaa aineistoa.

* Tuotantofunktioon perustuvien menetelmien
tavoin myos niissd otetaan huomioon BKT:n
maaran lisaksi muut tiedot taloudellisesta ke-
hityksestd ja mukaan otetaan joitakin talous-
teorian elementteja.

* Naiiden menetelmien toteuttamiseen liitty-
villa tarkeilld teknisilld yksityiskohdilla voi kui-
tenkin olla erittdin merkittavida vaikutuksia
potentiaalisen tuotannon estimaattien suu-
ruuteen. Esimerkiksi UC-mallia kdytettdessa
on tehtdva oletus kehitykseen vaikuttavasta
trendikomponentista (esim. onko trendi de-
terministinen, tasainen vai vaihteleva).

4 Tuotantokuilun ja potentiaalisen tuotannon estimaatit ja

epavarmuuden lihteet

Kuviossa | esitetddn viisi eri tuotantokuilun ja
potentiaalisen tuotannon kasvuvauhdin arviota,
jotka koskevat euroaluetta vuosina 1980-1998
(kaikkia arvioita ei ole kdytettavissa koko ajalta).
OECD:n estimaatit perustuvat tuotantofunk-
tioon ja Euroopan komission Hodrickin ja Pres-
cottin suotimeen. Naiden lisdksi esitetddn joita-
kin kuvailevia estimaatteja, joita EKP:ssd on las-
kettu kayttden tuotantofunktiota, Hodrickin ja
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Prescottin suodinta ja havaitsemattomien kom-
ponenttien mallia. Kuten kuviosta kay ilmi, ndilla
menetelmilld saatujen tuotantokuiluestimaattien
suuruus on vaihdellut joinakin vuosina paljon.
Esimerkiksi suurimman osan 1990-lukua esti-
maattien vaihtelu on ollut ldhes |2 prosentti-
yksikkod. Nailld menetelmilld saadut estimaatit
eivat mydskadn aina anna yhtapitavaa vastaus sii-
hen, onko tuotanto potentiaalista tuotantoa
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Kuvio I.

Estimoidut tuotantokuilut prosentteina protentiaalisesta tuotannosta ja
potentiaalisen tuotannon kasvuvauhti euroalueella 1980-1998

—— Tuotantofunktio —¢ OECD
—A— HP-suodin —6— UC-malli
- —— Euroopan komissio
Estimoidut tuotantokuilut, % BKT:std
4 +
3 -
2 -
1 -
0
BEs
2+
_3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998
4r Potentiaalisen tuotannon johdettu kasvuvauhti
3 -
2 -
1+
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998

Ldhde: EKP:n laskelmat, OECD ja Euroopan komissio.

Huom. Hodrickin ja Prescottin suotimella estimoitu tuotantokuilu (kuviossa HP-suodin) on laskettu siten, ettd parametri k on 100.
Tdmd on tyypillinen arvo vuositietoja kdiytettdessd. Tdmdn parametrin pohjalta johdettu suhdanteen keskimddrdinen kesto on 5-8
vuotta. Yksinkertaisuuden vuoksi otoksen laajentamiseksi ei ole kdiytetty tulevia tuotannon arvoja koskevia ennusteita. Tuotanto-
funktioon perustuvassa estimaatissa kokonaistuottavuuden ja tyollisyyden trendikomponenttien arvo on laskettu Hodrickin ja
Prescottin suotimella (k = 100).
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vahdisempid vai suurempaa (esimerkiksi vuon-
na 1998). Kaikki eri estimaatit ajoittavat kuiten-
kin yhtdpitavasti suhdanteiden kddnnekohdat.

Potentiaalisen tuotannon kasvuvauhtia kuvaavat
luvut osoittavat, ettd vaikka yksittdistd vuotta
koskevat eri estimaatit poikkeavat toisistaan,
tama vaihtelu on yleensd vihdisempaa prosent-
teina tuotannosta kuin tuotantokuilun kehityk-
sessd. Potentiaalisen tuotannon kasvuvauhtia
koskevat estimaatit ovat my&s hyvin samanlaisia
pitkalla aikavalilla. Vuosina 1982—-1998 kaikkien
potentiaalisen tuotannon kasvua koskevien es-
timaattien keskiarvo oli lihes 2,2 %.

Nama luvut ilmentévit potentiaalista tuotantoa
ja tuotantokuilua koskeviin estimaatteihin liitty-
vad epavarmuutta. Epdvarmuuden katsotaan ole-
van perdisin kolmesta ldhteestd: mallista, para-
metreistd ja aineistosta. Niitd kasitelladn seu-
raavassa tarkemmin.

Mallista johtuva epavarmuus

Kuten edelld todettiin, ei ole yhteistd nakemysta
siitd, mikd on sopivin malli mittaamaan potentiaa-
lista tuotantoa.Akateemisessa kirjallisuudessa on
kehitetty useita menetelmii, jotka perustuvat eri-
laisiin tilastollisiin menetelmiin ja makrotalousteo-
rioihin.Yhteisymmarryksen puute siitd, mika olisi
sopiva analyyttinen malli, vaikuttaa seka tilastolli-
siin menetelmiin ettd taloutta kuvaaviin eksplisiit-
tisiin malleihin perustuviin menetelmiin.

Yhden muuttujan mallia kdytettdessd erityisen
olennainen kysymys on se, kuinka herkdsti po-
tentiaalista tuotantoa koskeviin estimaatteihin
vaikuttaa mallille valittu tdsmennys.Tama ei kos-
ke monimuuttujamallin eikd tuotantofunktioon
perustuvan menetelman kdyttod.Yleensd talous-
teorian perusteella on vaikea asettaa rajoituksia
yhden muuttujan menetelmille. Sitd vastoin na-
kemykset tiettyjen makrotaloudellisten muuttu-
jien vilisistd suhteista ohjaavat menetelmi, jot-
ka perustuvat moneen muuttujaan tai tuotanto-
funktioon, minkd vuoksi ne ovat vahemman mie-
livaltaisia kuin yhden muuttujan menetelmit ja
mahdollisesti vihemman herkkia (sikali kun mak-
rotaloudelliset suhteet saavat tukea tilastotie-
doista).
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Parametreihin liittyvd epavarmuus

Vaikka olisikin yhteinen nikemys siitd, mikd on
sopivin malli potentiaalisen tuotannon mittaa-
miseksi, estimaatit karsisivat parametreihin liit-
tyvastd epavarmuudesta. Tama johtuu siitd, ettei
ole yhtd ainoaa tapaa maaratd tietyn mallin pa-
rametrejd, koska ndiden parametrien oikeaa ar-
voa ei tunneta ja se pitdi joko olettaa tai arvioi-
da ekonometrisin menetelmin. Parametreihin liit-
tyvd epavarmuus muuttuu vakavaksi, kun mallin
todelliset parametrit muuttuvat ajan myota ta-
louden rakennemuutosten vuoksi. Téllaisten
muutosten vaikutukset voidaan todeta vasta jon-
kin ajan kuluttua muutoksista. Esimerkiksi koko
talouden tuottavuuden kasvun hidastuminen
Yhdysvalloissa vuoden 965 jilkeen olisi selvis-
ti vaikuttanut potentiaalisen tuotannon kasvu-
vauhtiin niin paljon, ettd se ei olisi tdysin kdynyt
selville siihen aikaan. Euroopassa on viime vuo-
sikymmenena ollut kdynnissd merkittava raken-
nemuutos, ja se jatkuu edelleen. Tama rakenne-
muutos johtuu esimerkiksi Saksan yhdistymises-
td, sisimarkkinoiden luomisesta ja talous- ja ra-
haliitosta. Se, ettei potentiaaliseen tuotantoon
kohdistuvaa hiiriota pystytd tunnistamaan, mer-
kitsee, ettd tuotantokuilun arvioitu suuruus voi
olla virheellinen ja se on siten harhaanjohtava
indikaattori.

Mitd enemman on tietoa, sitd ldhemmas pais-
taan mallin todellisia parametrejd. Niinpd vuot-
ta 1990 koskeva, silloin laskettu tuotantokuilun
estimaatti on todennékoisesti vahemman luotet-
tava kuin tandan laskettu, koska kaytettavissa on
nyt enemman tietoa. Parametreihin liittyvan epa-
varmuuden suuruutta kuvaavassa kuviossa 2 esi-
tetddn tuotantokuilujen perékkiiset estimaatit,
jotka on saatu kayttden Hodrickin ja Prescottin
suodinta. Lahtokohtana ovat vuosien 19711980
tiedot, ja sen jilkeen estimointijaksoa on piden-
netty vahitellen, kolme kuukautta kerrallaan.Ver-
tailun vuoksi vastaavat tuotantokuilun suuruu-
det koko vuoteen 1998 ulottuvasta aineistosta
on myds otettu mukaan, ja timd osoittaa, ettd
parametreihin liittyvd epavarmuus voi olla var-
sin huomattavaa. Esimerkiksi vuoden 1988 tu-
loksissa ndiden kahden estimaatin etumerkkiero
merkitsee, ettd kun vuoteen 1988 asti olevien
tietojen perusteella on saatu tulokseksi positii-
vinen tuotantokuilu, mydhemmit havainnot
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osoittavat pdinvastaista siten, ettd lopullisessa
estimoinnissa vuoden 1988 tuotantokuilu onkin
negatiivinen.

Aineistoon liittyva epavarmuus

Monien taloudellisten aikasarjojen tarkat arvot
eivit ole heti tiedossa, ja voi kestdd melko kauan
ennen kuin saadaan luotettavia arvioita. Tama
koskee erityisesti tuotannon arvioita. Ndistd saa-
daan yleensd alustavat arviot muutamassa kuu-
kaudessa, mutta niitd saatetaan tarkistaa mer-
kittavasti seuraavina kuukausina tai jopa vuosi-
na.Tama tuoreita tuotantolukuja koskeva aineis-
toon liittyvd epavarmuus vaikuttaa jonkin ver-
ran potentiaalisen tuotannon kasvuvauhdin ar-
vioihin etenkin silloin, kun kaytetaan yhden muut-
tujan menetelmid. Sama epdvarmuus koskee
myds muita aikasarjoja, joita voidaan kayttad
potentiaalisen tuotannon estimaattien rakenta-
misessa monen muuttujan tai tuotantofunktioon
perustuvissa menetelmissa. Téllaiset tiedot kos-

kevat hintoja, tydvoiman tarjontaa ja padoma-
kantaa. Epavarmuuden vaikutus potentiaalisen
tuotannon kasvua koskeviin, tuoreimpiin tietoi-
hin perustuviin estimaatteihin ei kuitenkaan to-
dennikdisesti ole suuri, jos on kdytetty pitkid
aikasarjoja.Vield tarkeampdi on, ettd koska tuo-
reimman tuotantokuilun laskemisessa on suo-
raan kdytetty toteutuneen tuotannon tuoreim-
pia lukuja, aineistoon liittyvalld epavarmuudella
on paljon suurempi merkitys.Talld on merkitys-
td, koska tuoreimpiin tilastotietoihin perustuva
tuotantokuilun arvio on péittdjille tarpeellisin
suhdanneindikaattori.

Parametriin ja aineistoon liittyvaa epavarmuutta
voidaan arvioida tuotantokuilun estimaattien
luotettavuuskasitteen avulla. Tuotantokuilun ar-
viota voidaan pitdd luotettavana, jollei reaaliai-
kaisiin havaintoaineistoihin pohjautuvia ja lopul-
liseen havaintoaineistoon pohjautuvien estimaat-
tien valilla ole mittavia eroja.Viimeaikaisessa tut-
kimuksessa on kaytetty Yhdysvaltojen ja euro-
alueen tilastotietoja, ja se osoittaa, etti tuotanto-

Kuvio 2.

Tuotantokuilun HP-suotimella laskettu lopullinen ja perikkiinen estimaatti

(euroalue, 1971-1998)

----- Lopullinen Perikkdinen

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

]

_3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1971 1973 1975 1977 1979 1981 1983
Ldhde: EKP:n laskelmat.

1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997
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kuilun arviot eivat yleensd ole erityisen luotet-
tavia, varsinkaan kun on kaytetty yhden muuttu-
jan menetelmia. Ensimmdisid arvioita joudutaan-
kin tavallisesti korjaamaan melkoisesti, kun saa-
daan uusia havaintoja. Yhdysvaltojen aineiston
avulla saadut tulokset viittaavat myos siihen, etta
parametreistd ja mallin tismennyksesta johtuva
epavarmuus on suhteellisesti suurempaa kuin
aineistoon liittyvd epavarmuus.

Tulevan potentiaalisen tuotannon
kasvun ja rakennemuutoksen estimointi

Vaikka kuviossa | esitetyt luvut viittaavatkin sii-
hen, ettei tuotantokuilun suuruutta tiettynd vuo-
tena saada kovin luotettavasti selville, voidaan
lukujen perusteella kuitenkin paljon luotettavam-
min paatelld, ettd viime vuosikymmenind poten-
tiaalisen tuotannon vuotuinen kasvu on ollut
noin 2-2Y2 %. Tama potentiaalisen tuotannon
kasvun mennyttd aikaa koskevien arvioiden luo-
tettavuus ei kuitenkaan pade potentiaalisen tuo-
tannon nykyisen tai tulevan kasvuvauhdin esti-
mointiin, joka on selvisti tarkedd tulevaisuuteen
tahtddvan rahapolitiikan kannalta. Esimerkiksi jos
teknisen kehityksen tai rakenteellisen ymparis-
ton muutosvauhti muuttuisi merkittavasti, tima
voisi muuttaa trendinmukaista kasvuvauhtia.

Arvioitaessa potentiaalisen tuotannon todenna-
koistd kasvuvauhtia tulevina vuosina on tarkead
ottaa huomioon talouden rakenteelliset muutok-
set, joilla voi olla vaikutusta tarjontapuoleen.
Kuten oheisessa kehikossa selvitetdan, esimer-
kiksi uuteen talouteen liittyvd kehitys saattaa
rakenteellisten ja teknisten muutosten kautta
stimuloida kasvua.Yleisemminkin on syytd har-
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kita muita tarjontapuolen tekijoita kuten paa-
omakannan ja tydmarkkinoiden kehitysti. Kuten
artikkelin kolmannessa osassa selvitetdin, esimer-
kiksi tyovoiman tarjonnalla on suuri merkitys
potentiaalisen tuotannon kasvun kannalta. Mo-
nissa Euroopan maissa vdeston kasvu on hidas-
tumassa ja vdeston keskimadrdinen ikd on nou-
semassa. Jonkin verran téti voi kuitenkin tasoit-
taa se, ettd naisten osuus tyévoimasta on lisdan-
tymdssd ja myds vanhojen tyontekijoiden tyo-
honosallistumisaste saattaa nousta. Lisédksi euro-
alueen tyémarkkinoiden syvddn juurtuneiden,
pddasiassa rakenteellisten ongelmien vuoksi oli-
si uudistusten, joilla todella saadaan rakenteelli-
nen tyottdmyys viahenemain tai joilla lisdtadn
tyovoimaan osallistumista, osaltaan edistettava
potentiaalisen tuotannon kasvua (ks. esimerkik-
si toukokuun 2000 Kuukausikatsausta, jossa ka-
sitellddn tydmarkkinoihin vaikuttavia rakenteel-
lisia tekijoitd ja Euroopan tyémarkkina-aloittei-
ta).

Uuteen talouteen liittyvien muutosten ja ylei-
sempien rakennemuutosten mahdollisuus osoit-
taa potentiaalisen tuotannon kasvun estimaat-
tien rajoitukset, koska estimaatit perustuvat ta-
louden mennyttd tilannetta koskeviin tietoihin.
Vaikka onkin melko helppo 16ytdd mahdollisia
syitd, miksi potentiaalisen tuotannon kasvuvauhti
on voinut muuttua, on kuitenkin paljon vaikeam-
paa arvioida, onko kasvuvauhti todellisuudessa
muuttunut, ja jos on muuttunut, kuinka suuri
muutos on. Kun epiillddn, ettd tillainen muutos
saattaa olla tapahtumassa, on erityisen tarkeaa
ottaa huomioon kaikki muut olennaiset tieto-
lahteet ja arvioida, missd mairin ne tukevat til-
laista arvelua.
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Uuden talouden Kkisite ja pidelementit

Uuden talouden késitteen perusoletuksena on Yhdysvalloissa saatujen kokemusten perusteella, ettd raken-
teelliset ja tekniset muutokset ovat nopeuttaneet potentiaalisen tuotannon kasvuvauhtia. Tdmai késite on saa-
nut yhd enemmin kannatusta, kun Yhdysvaltojen talouskasvu on nykyisessd suhdannenousussa osoittautunut
voimakkaammaksi ja paljon kestivimmiksi kuin aiemmissa suhdannenousuissa. Nayttdd myos siltd, ettd
palkat ja hintainflaatio kehittyvét nykyién toisella tavalla kuin ennen. Vaikka tyottomyys on pienentynyt
ennityksellisen vihidiseksi, palkkojen nousu on ollut odotettua maltillisempaa. Inflaatiovauhti ei ole kiihty-
nyt kuten aiemmin voimakkaan talouskasvun vaiheessa, vaan itse asiassa hidastunut 1990-luvulla.

Tdma suotuisa kehitys on herittidnyt ajatuksen, ettd Yhdysvaltojen taloudessa on alkanut uusi aikakausi.
Tieto- ja viestintdtekniikan huomattavia muutoksia pidetddn tdméin kehityksen péddsyind, ja ne vaikuttavat
usean kanavan kautta.

Uudesta taloudesta kiytiavian keskustelun késitteellisii kysymyksia

Vaikka tdssd vaiheessa uudesta taloudesta ei ndytd olevan yleisesti hyviksyttyd médritelméad, ollaan varsin
laajalti yhtd mieltd siitd, ettd uuteen talouteen liittyy kaksi pdédpiirrettd. Ensinnékin potentiaalisen tuotannon
kasvu on nopeaa, miki johtuu péddasiassa kokonaistuottavuuden trendikasvun nopeutumisesta. Toisena piir-
teend on rakenteellisen tydttomyysasteen pysyvé alentuminen. Ensimmaisté tekijdd voidaan tulkita kahdella
eri tavalla. Ensinnékin voidaan katsoa, ettd tuotannon ja tuottavuuden pitkédn aikavélin kasvuvauhti on no-
peutunut aiempien ajanjaksojen vastaavasta kasvuvauhdista. Vaihtoehtoisesti voidaan katsoa, ettd tuotannon
ja tuottavuuden faso on noussut, mutta tarvitaan jonkin verran aikaa ennen kuin timé uusi taso saavutetaan,
joten téstd seuraa tilapéisesti nopeampi kasvuvauhti. Jos katsotaan, etti tietotekniikan vallankumous on merkki
tiarkedstd teknisestd innovaatiosta, joka johtaa ennenndkeméttoméédn kasvuun, timén uuden tason saavutta-
miseen tarvittava aika saattaisi olla varsin pitkd, jopa kymmenii vuosia. Vaikka tiarkeimmistd kysymyksistéd
ollaan pitkélti yhtd mieltd, keskustelu jatkuu edelleen siitd, kuinka kestdvid ndiden kahden elementin olisi
oltava, jotta kyse olisi uudesta taloudesta.

Uuden talouden olemassaoloa on hyvin vaikea piételld ndihin elementteihin liittyvien tietojen pohjalta. Vaikka
mikrotaloudellinen tutkimus osoittaa, ettd tietotekniikka tehostaa huomattavasti yritysten tuotantoa ja orga-
nisaatiota, makrotason tutkimustiedoista on saatavissa vain vihin tukea. Vaikeutena ovat muun muassa huo-
mattavat mittausongelmat, jotka liittyvét sopivien deflaattorien kdyttoon, kun johdetaan esimerkiksi kiintei-
siin hintoihin perustuvia tilastotietoja. Yhdysvalloissa saadut kokemukset ovat osoittaneet, ettd mitatut hin-
tojen nousut ilmoitetaan kansantalouden tilinpidossa tavallisesti liian suuriksi, jolloin reaalimuuttujien kasvu
ilmoitetaan liian vihéiseksi.

Vaikka yhd kiistelldin siitd, onko uutta taloutta Yhdysvalloissa mahdollisesti olemassa, on jo ryhdytty speku-
loimaan, voisiko aiempaa nopeampi, inflaatiota kiihdyttdmiton kasvu olla mahdollista myds Euroopassa.
Euroalueella tdssd asiassa on edistytty jonkin verran, mutta erot Yhdysvaltoihin ovat edelleen merkittdvit.
Eroja on etenkin rakenteellisissa jaykkyyksissd, jotka kaventavat uusien teknisten mahdollisuuksien etuja.
Rakenneuudistusta vahvistamalla lisdtdin mahdollisuuksia ylldpitdd tuotannon voimakasta kasvua tulevina
vuosina samalla, kun hinnat pysyvit vakaina. Téllainen tilanne on euroalueella télld hetkelld.

Uutta taloutta edistéivit tekijéit

Uuden talouden taustalla on useita toisiaan vahvistavia tekijoitd. Ensinnékin uskotaan, ettd tietojen késittelyn
ja televiestinnidn merkittdvd tekninen kehitys on johtanut tuottavuuden nousuun. Tietoteknisen kehityksen
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ansionsa tuottavuus saattaa myos hyotyéd organisaation toiminnan tehostumisesta. Toisena tekijdnd on glo-
baalistuminen ja kilpailun kiristyminen, joka hyddyke- ja palvelumarkkinoilla on parantanut tehokkuutta ja
vihentédnyt hinnoitteluvaltaa. Itse tietotekniikan alan tuotantohintojen merkittivi aleneminen vaikuttaa myos
suoraan myonteisesti inflaatiovauhtiin. Kolmantena taustatekijéni on se, etti erittdin kilpailukykyisen ja
sadnnostelemittoméin markkinarakenteen ansiosta uusia liiketoiminta-aloja voi syntyid aiempaa helpommin
ja uudet tekniikat voivat helposti levitd ja lisdtd tehokkuutta. Tété edistdd rahoitusmarkkinoiden syvenemi-
nen, jota tietotekniikan kehitys puolestaan edistid ja jonka avulla huipputekniikan yritykset voivat aloittaa
uusia toimintoja. Lisdksi yhtend merkittdvini tekijand on vield suotuisa talouspoliittinen ympéaristd. Tamé
tarkoittaa makrotasolla, ettéd sitoudutaan julkisen talouden kurinalaiseen hoitoon ja hintavakauteen, ja mikro-
tasolla pyrkimysti yritysystédvélliseen alhaiseen verotukseen ja vihidiseen sddntelyyn. Tdmi hilventdd epa-
varmuutta, kannustaa yritystoimintaa ja helpottaa investointien lisddntymisti.

Kaikkia niitd suotuisia vaikutuksia havaitaan yksittdin. Monet niistd nédyttdvit Yhdysvaltojen taloudessa
toteutuneen kymmenen viime vuoden aikana, jolloin tuloksena on ollut nopea kasvu ja melko hidas inflaatio.
Euroalueella on tapahtunut kehitysté useilla alueilla, mutta merkittdvid eroja Yhdysvaltoihin on vield ole-
massa. Uuden talouden syntyminen Euroopassa riippuu ratkaisevasti laajan rakenneuudistuksen toteuttami-

sesta.

5 Paatelmat

Potentiaalisen tuotannon mittarit ovat EKP:n
kannalta kiinnostavia talouskehityksen kestavyy-
den arviointivilineind. Ne ovat EKP:n vakauteen
tahtadvan rahapolitiikan strategian kannalta tar-
keitd kahdesta syystd: trendinmukaisen tuotan-
non kasvun mittarina, kun johdetaan rahan maa-
ran kasvun viitearvo, ja tulevan hintakehityksen
laaja-alaisessa arvioinnissa.

Tassa artikkelissa kuvattujen potentiaalisen tuo-
tannon eri estimointimenetelmien valinnassa jou-
dutaan vaistamattd tekemdin jonkinlainen komp-
romissi yksittdisten menetelmien vililld sen mu-
kaan, kuinka yksinkertaisia ne ovat ja kuinka hy-
vin niissd voidaan ottaa huomioon talousteoreet-
tiset ndkemykset. Eri menetelmilld saadaan yleen-
sd jotakuinkin vertailtavia potentiaalisen tuotan-
non kasvuvauhdin arvioita, etenkin kun tarkas-
tellaan pitkaa aikavalia. Téastd syystd eri menetel-
mat antavat myds samanlaisia tuotantokuilun
muutosten arvioita. Tietyn hetken tuotantokui-
lun suuruutta koskeviin estimaatteihin liittyy
kuitenkin yleensa paljon epavarmuutta. Vaikka
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siis tuotantokuilun suuruus saattaa olla hyddyl-
linen lyhyen aikavilin hintapaineiden indikaatto-
ri, tillaisten estimaattien perusteella voidaan ta-
louspolitiikassa tehdi johtopadatoksia vain erityi-
sen varovasti.

Historiatietoihin perustuvien potentiaalisen tuo-
tannon estimaattien kdytdssa on vaikeata se, ettd
rakennemuutos ei ndy estimaateissa riittavasti
kuin vasta pitkdn ajan perdstd muutoksesta. Jos
siis uskotaan, etta tarkeitd rakennemuutoksia on
tulossa, tdma viittaisi vastaavasti suurempaan epa-
varmuuteen, joka liittyy nykyisen potentiaalisen
tuotannon estimaatteihin. Téllaisessa tilanteessa
tulevaisuuteen suuntautuva rahapolitiikka, joka
tahtdd hintavakauden sdilyttimiseen, haluaa sel-
vdsti ottaa huomioon tillaisten muutosten mah-
dolliset vaikutukset. Tama johtaisi kuitenkin sii-
hen, etti tarvittaisiin selkeita ja kiistattomia osoi-
tuksia siitd, ettd rakennemuutokset todellakin
muuttavat potentiaalisen tuotannon kasvuvauh-
tia. Tama voidaan saavuttaa vain arvioimalla ylei-
sesti kaikkia muita taloutta koskevia olennaisia
tietoldhteita.
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EKP:n suhteet Euroopan yhteison toimielimiin ja
laitoksiin

Euron kdyttodnotto ja siihen liittyvd toimivaltuuksien siirto dskettdin perustetulle Euroopan keskuspankkijér-
jestelmdlle (EKP|) — jonka ytimessd on Euroopan keskuspankki (EKP) — johti myds siihen, ettd Euroopan
yhteison institutionaalinen rakenne muuttui merkittdvdsti. Euroalueen uuden, rahapolitiikasta vastaavan vi-
ranomaisen tehtdvdt ja valtaoikeudet on selkedsti mddritelty Euroopan yhteisén perustamissopimuksessa
(jaliempdnd perustamissopimus), ja se on uusi toimija Euroopassa. Tdmdn artikkelin tarkoituksena on tar-
kastella tdtd uutta institutionaalista toimintaympdristdd, ja siind esitetddn yleiskatsaus EKP:n ja Euroopan
yhteison toimielinten ja laitosten vdlisiin suhteisiin. EKP:n suhteet ndihin elimiin perustuvat yhtddltd sen
lakisdditeisiin velvollisuuksiin, koska jo perustamissopimuksen mddrdyksissd on mukana useita kanssakdymi-
sen muotoja EKP:n ja Euroopan unionin (EU) muiden pddittdvien elinten vdlilld. Nditd kanssakdymisen
muotoja ovat mm. kuuleminen, politiikkaa koskeva vuoropuhelu ja sddntelyvaltuudet. Toisaalta EKP:n ja
Euroopan yhteisén toimielinten ja laitosten vdliset suhteet perustuvat toiminnallisuuteen, silld yhteydet mui-
hin pddttdviin elimiin auttavat EKP:td tehtdviensd tdyttdmisessd. Samaan aikaan EKPJ:n ja EKP:n institutio-
nadlinen erityisasema ja erityisesti niiden rijppumaton asema sekd ensisijainen tavoite eli hintavakauden
sdilyttdminen asettavat selkedt rajat keskindiselle kanssakdymiselle. Tdssd artikkelissa tarkastellaan siten
EKP:n suhteita Euroopan parlamenttiin, EU:n neuvostoon, ns. euroryhmddn, Euroopan komissioon, talous- ja
rahoituskomiteaan ja talouspoliittiseen komiteaan.Artikkelissa tarkastellaan myés makrotaloudellista vuoro-

puhelua ja EKP:n yleisten tehtdvien tdyttdmiseen liittyvid yhteyksid.

I Johdanto

EKPJ ja EKP perustettiin perustamissopimuksen
mairdysten mukaisesti EMUn kolmannen vai-
heen alussa.Valtuuksiensa kdyttamisen ja lakisaa-
teisten tehtdviensd tayttamisen (ks. kehikko I)
Euroopan yhteison institutionaalisessa raken-
teessa.Talld hetkelld EKPJ:n perustehtavistd kui-
tenkin huolehtii eurojarjestelmd, johon kuulu-
vat EKP ja niiden EU:n jisenvaltioiden keskus-
pankit, jotka ovat ottaneet euron kadyttoon.

EKP ja EKP)/eurojdrjestelmd on perustettu pe-
rustamissopimuksen mairdysten mukaisesti, ja
niille on annettu tehtdviensa tdyttimisen edel-
lyttdmat toimialat ja valtaoikeudet. Siten ne ovat
osa Euroopan yhteison institutionaalista raken-
netta ja ne pitdvat ylld suhteita Euroopan yhtei-
son toimielimiin ja laitoksiin. Perustamissopimuk-
sessa itsessddn on mairdyksid, joilla ndma suh-
teet on perustetty, ja joilla nditd suhteita myos
saddellddn. Perustamissopimuksen mdirdysten
mukaisesti EKP on ndissd Euroopan yhteison si-
sdisissd suhteissa miltei aina osapuolena. Tassd
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artikkelissa keskitytddnkin kasittelemdan yksin-
omaan EKP:n ja Euroopan yhteisén toimielinten
ja laitosten vilisid suhteita siltd osin, kun ne pe-
rustuvat perustamissopimuksen maarayksiin tai
liittyvat EKPJ:n lakisddteisten tehtédvien tayttami-
seen.

EKP osallistuu Euroopan yhteisén toimielinten
ja laitosten toimintaan siind maarin kuin EMUs-
sa on toimivaltakin jaettu niiden kesken. Toimi-
vallan jako on maaritelty perustamissopimukses-
sa. Eurojdrjestelmalld on yksinomainen toimivalta
mairitelld ja toteuttaa yhteista rahapolitiikkaa ja
pitad hallussaan ja hoitaa euroalueen maiden vi-
rallisia valuuttavarantoja. EKP:Ila on my&s yksin-
oikeus hyviksya eurosetelien liikkeeseenlasku. Ja-
senvaltiot sitd vastoin laskevat EKP:n luvalla liik-
keeseen eurokolikot. Eurojirjestelmén lakisda-
teisiin tehtdviin kuuluu myos edistdd maksujar-
jestelmien moitteetonta toimintaa ja osallistua
toimivaltaisten viranomaisten politiikan maarit-
telyyn, kun ne valvovat luottolaitosten toimintaa
ja rahoitusjirjestelméan vakautta. Valuuttakurssi-
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Perustamissopimuksen ja EKPJ:n perussiainnon keskeisii kohtia
EKP:n/ EKPJ:n perustamisesta, tehtévisti ja toimivallasta

Perustamissopimuksen artikla 8 (EKPJ:n ja EKP:n perustamisesta)

Perustetaan tdssd sopimuksessa méadrittyjd menettelyjd noudattaen Euroopan keskuspankkijérjestelmd, jél-
jempind "EKPJ”, sekd Euroopan keskuspankki, jdljempidnd "EKP”’; ne toimivat niille tdlld sopimuksella
sekd siihen liitetylld EKPJ:n ja EKP:n perussddnnolld, jiljempéand "EKPJ:n perussddnt”, annettujen val-
tuuksien rajoissa.

Perustamissopimuksen artikla 105 (EKPJ:n tavoitteista ja tehtdvisti)

1. EKPI:n ensisijaisena tavoitteena on pitdd ylld hintatason vakautta. EKPJ tukee yleisti talouspolitiikkaa
yhteisossé osallistuakseen 2 artiklassa médriteltyjen yhteison tavoitteiden saavuttamiseen, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta hintatason vakauden tavoitetta. EKPJ toimii sellaiseen vapaaseen kilpailuun perustuvan
avoimen markkinatalouden periaatteen mukaisesti, joka suosii voimavarojen tehokasta kohdentamista, ja se
noudattaa sopimuksen 4 artiklassa méiréttyjd periaatteita.

2. EKPIJ:n perustehtévid ovat

— yhteison rahapolitiikan mééritteleminen ja toteuttaminen

— valuuttamarkkinatoimien suorittaminen 111 artiklan mukaisesti

— jasenvaltioiden virallisten valuuttavarantojen hallussapito ja hoito
— maksujidrjestelmien moitteettoman toiminnan edistiminen.

3. Mitd 2 kohdan kolmannessa luetelmakohdassa méirétddn, sovelletaan sen kuitenkaan rajoittamatta ja-
senvaltioiden hallitusten mahdollisuutta pitdi hallussaan ja hoitaa valuuttamiirdisia kdyttovaroja.

4. EKP:a kuullaan

— ehdotuksista yhteison sdddoksiksi EKP:n toimivaltaan kuuluvilla aloilla

— suunnitelmista lainsdddidnnoksi EKP:n toimivaltaan kuuluvilla aloilla, mutta niissé rajoissa ja sellaisin
ehdoin, jotka neuvosto vahvistaa 107 artiklan 6 kohdassa méédrittyd menettelyd noudattaen; tilloin EKP:a
kuulevat kansalliset viranomaiset.

EKP voi toimivaltaansa kuuluvilla aloilla antaa lausuntoja asianomaisille yhteison toimielimille ja laitoksille
sekd kansallisille viranomaisille.

5. EKPJ mydétidvaikuttaa luottolaitosten toiminnan vakauden valvontaan ja rahoitusjérjestelmén vakauteen
liittyvén toimivaltaisten viranomaisten politiikan moitteettomaan harjoittamiseen.

(...)

Perustamissopimuksen artikla 106 (seteleisti ja kolikoista)

1. EKP:lla on yksinoikeus antaa lupa setelien liikkeeseen laskemiseen yhteisossd. EKP ja kansalliset kes-
kuspankit voivat laskea liikkeeseen seteleitd. Ainoastaan EKP:n ja kansallisten keskuspankkien liikkeeseen
laskemat setelit ovat laillisina maksuvilineind kelpaavia seteleitd yhteisossi.

2. Jasenvaltiot voivat laskea liikkeeseen metallirahoja saatuaan EKP:n hyviksymisen liikkeeseen laskemi-
sen madrille. (...)

Perstamissopimuksen artikla 108 (riippumattomuudesta)

Kiyttaessddn sille tdlld sopimuksella ja EKPJ:n perussddnnolld annettuja valtuuksiaan tai suorittaessaan
niilld sille annettuja tehtdvidén ja velvollisuuksiaan EKP tai kansallinen keskuspankki taikka EKP:n tai kan-
sallisen keskuspankin pédédtoksentekoelimen jdsen ei pyydi eikd ota ohjeita yhteison toimielimilti tai laitok-
silta, jdsenvaltioiden hallituksilta eikd miltddn muultakaan taholta. Yhteison toimielimet ja laitokset sekd
jasenvaltioiden hallitukset sitoutuvat kunnioittamaan titd periaatetta ja piddttymiin yrityksistd vaikuttaa
EKP:n tai kansallisten keskuspankkien pidtoksentekoelinten jdseniin heidédn suorittaessaan tehtdvidan.
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Perustamissopimksen artikla 110 (sdintelyvaltuuksista)

1. EKPIJ:lle uskottujen tehtdvien suorittamiseksi EKP tdmin sopimuksen midrdysten mukaisesti ja EKPJ:n

perussddnnossd madrityin edellytyksin

— antaa asetuksia, siind laajuudessa kuin se on tarpeen EKPJ:n perussddnnon 3.1 artiklan ensimmiisesséd
luetelmakohdassa taikka 19.1, 22 tai 25.2 artiklassa tarkoitettujen tehtidvien suorittamiseksi, seké tapauk-
sissa, joista sdddetddn 107 artiklan 6 kohdassa tarkoitetuissa neuvoston sdaddoksissi

— tekee padtokset, jotka ovat tarpeen EKPJ:lle tidlld sopimuksella sekd EKPJ:n perussdinnolld uskottujen
tehtdvien suorittamiseksi

— antaa suosituksia ja lausuntoja.

(...)

Perustamissopimuksen artikla 111 (valuuttakurssipolitiikasta)

1. Poiketen siitd, mitd 300 artiklassa médritddn, neuvosto voi yksimielisesti EKP:n tai komission suosituk-
sesta sekd kuultuaan EKP:a pyrkimyksin saavuttaa hintatason vakauden tavoitteen kanssa sopusoinnussa
oleva yhteisymmirrys ja Euroopan parlamenttia kuultuaan sekid noudattaen 3 kohdassa médrittyd menettelyd
mainitussa kohdassa tarkoitettujen jéirjestelyjen madrittdmiseksi, tehdd muodollisia sopimuksia valuuttakurs-
sijarjestelmastd, joka koskee ecun suhdetta muihin valuuttoihin kuin yhteison valuuttoihin. Neuvosto voi
madrdenemmistolld EKP:n tai komission suosituksesta sekd kuultuaan EKP:a pyrkimyksin saavuttaa hintata-
son vakauden tavoitteen kanssa sopusoinnussa oleva yhteisymmairrys, vahvistaa tai kumota ecun keskuskurs-
sit valuuttakurssijdrjestelméissi taikka muuttaa niitd. Neuvoston puheenjohtaja antaa Euroopan parlamentille
tiedon ecun keskuskurssien vahvistamisesta, muuttamisesta tai kunmoamisesta.

2. Jos ei ole olemassa 1 kohdassa tarkoitettua valuuttakurssijirjestelmiid suhteessa yhteen tai useampaan
muuhun valuuttaan kuin yhteison valuuttaan, neuvosto voi middrdaenemmistolld joko komission suosituksesta
ja EKP:a kuultuaan taikka EKP:n suosituksesta laatia yleiset suuntaviivat téillaisia valuuttoja koskevaa va-
luuttakurssipolitiikkaa varten. Ndmé yleiset suuntaviivat eivit vaikuta EKPJ:n ensisijaiseen tavoitteeseen
pitdd ylld hintatason vakautta.

(...)

EKPIJ:n perussddnnon artikla 5 (tilastotietojen kerdamisestd)

5.1. EKPIJ:n tehtdvistd huolehtiakseen EKP kerid kansallisten keskuspankkien avustuksella tarvittavat tilas-
totiedot joko toimivaltaisilta kansallisilta viranomaisilta tai suoraan taloudellisilta toimijoilta. Tétd varten se
toimii yhteistydssd yhteison toimielinten ja laitosten kanssa sekéd jdsenvaltioiden tai kolmansien maiden toi-
mivaltaisten viranomaisten kanssa ja kansainvilisten jérjestojen kanssa.

(...)

5.3. EKP:n tehtdvidnd on tarvittaessa edistéd tilastotietojen kerddmistd, laatimista ja jakamista koskevien
sddntdjen ja niiden kédytintdjen yhdenmukaistamista sen toimivaltaan kuuluvilla aloilla.

(...)

politiikassa eurojarjestelmilld on yksinoikeus = madritadn, ettd EKP ja EU:n neuvosto toimivat
paattdd valuuttamarkkinaoperaatioista ja toteut-  ldheisessd yhteistydssad artiklan | | | kohtien | ja
taa niitd.Valuuttakurssipolitiikan yleisesta toteut- 2 mukaisesti.

tamisesta perustamissopimuksessa kuitenkin
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2 EKP:n asema Euroopan yhteison institutionaalisessa

rakenteessa

Perustamissopimuksen artiklassa 7 perustetaan
Euroopan yhteisén toimielimet (erityisesti Eu-
roopan parlamentti, EU:n neuvosto, Euroopan
komissio, Euroopan yhteisdjen tuomioistuin ja
tilintarkastustuomioistuin), joiden tehtavani on
toteuttaa Euroopan yhteison tehtivid perusta-
missopimuksessa niille annettujen toimivaltuuk-
sien rajoissa. EKPJ:n ja EKP:n oikeudellisesta pe-
rustasta sitd vastoin mairatdin erillisessa artik-
lassa (artikla 8),jossa korostetaan EKPJ:n ja EKP:n
erityisasemaa Euroopan yhteis6ssa muista toimi-
elimistd erillisind elimind ja rajoitetaan niiden
toiminnot tarkkaan maariteltyihin tehtdviin.

EKP instituutiona eroaa perustamissopimuksen
artiklassa 7 luetelluista toimielimista eniten juu-
ri riippumattomuudessaan. EKP:n riippumatto-
muudesta madratdan artiklassa 108, jonka mu-
kaan "EKP tai kansallinen keskuspankki taikka
EKP:n tai kansallisen keskuspankin paitoksen-
tekoelimen jasen ei pyyda eiki ota ohjeita yhtei-
son toimielimiltd tai laitoksilta, jasenvaltioiden
hallituksilta eikd miltdan muultakaan taholta”, kun
se kayttad sille perustamissopimuksella ja EKPJ:n
perussaannélld annettuja valtuuksia tai kun se
suorittaa niilld sille annettuja tehtédvia. Saman
artiklan mukaisesti Euroopan yhteisén toimieli-
met ja laitokset sekd jasenvaltioiden hallitukset
’sitoutuvat kunnioittamaan tdtd periaatetta ja
pidattymaan yrityksistd vaikuttaa EKP:n tai kan-
sallisen keskuspankkien paitoksentekoelinten
jaseniin heidan suorittaessaan tehtdvidan”. EKP:n
rijppumaton erityisasema asettaakin selkeit ra-
jat Euroopan yhteison toimielinten ja laitosten
sekd EKP:n viliselle kanssakdymiselle.

Kaytinnossa EKP:n riippumattomuuden kun-
nioittaminen ja EKP:n velvollisuuksien tunnus-
taminen tarkoittavat, etti talouspolitiikassa EKP:n
suhteet muihin paattaviin elimiin voivat olla ai-
noastaan sellaista vuoropuhelua, joka ei sido
mitddn osapuolta. Helsingissd joulukuussa 1999
pitimassadn kokouksessa Eurooppa-neuvosto
vahvisti nikemyksen, jonka mukaan EKP osallis-
tuu talouspoliittiseen yhteistydhdn euroalueen
tasolla ainoastaan vuoropuheluna eikd koordi-
noi ennakoivasti rahapolitiikkaansa muun poli-
tiikan kanssa.

EKP:n institutionaalista riippumattomuutta tu-
kee my6s se, ettd EKP on oikeushenkild. EKP on
lisaksi taloudellisesti rijppumaton eli sen toi-
mintabudjetti ei ole osa Euroopan yhteison yleis-
td talousarviota, vaikka EKP:n budjetin tarkasta-
vatkin riippumattomat ulkopuoliset tilintarkas-
tajat. Tassd artikkelissa ei kuitenkaan kasitelld
EKP:n taloudellista asemaa eikd my&skaan EKP:n
ja Euroopan yhteiséjen tuomioistuimen vilista
suhdetta tuomioistuinvalvonnan instrumenttei-
hin liittyvissd asioissa (nditd on kasitelty tarkem-
min heindkuun 1999 Kuukausikatsauksen artik-

stitutionaalinen rakenne”).

EKP:n institutionaalista erityisasemaa korostaa
my6s sen selkedsti médritelty tehtiva sdilyttaa
hintavakaus euroalueella ja siten edesauttaa Eu-
roopan yhteison tavoitteiden toteuttamista. Ndin
EKP voi parhaiten edistdd sellaista kestdvaa kas-
vua, joka ei kiihdytd inflaatiota, ja tydllisyyden
korkeaa tasoa (ks. perustamissopimuksen artik-
la 2), kun se toteuttaa hintavakauteen tihtaavaa
rahapolitiikkaa (ks. tammikuun 1999 Kuukausi-
katsauksen artikkeli ”Vakauteen tdhtddva euro-
jarjestelmén rahapolitiikan strategia”).Ainoastaan
tilla tavoin voidaan rahapolitiikalla vaikuttaa sii-
hen, ettda hintamekanismi toimii asianmukaisesti,
mika taas on edellytys hyvin toimivalle markkina-
taloudelle. Hintavakaassa ymparistdssa riskipree-
miot ja pitkdt reaalikorot ovat lisdksi yleensd
verrattain alhaisia, ja se lisdd sijoituksia, mika
puolestaan edistaa talouskasvua.

EKP:n sdaddoksellinen erityisasema ja sen sel-
kedsti madritelty ensisijainen tavoite eli hinta-
vakauden siilyttdminen perustuvat nykyaikaiselle
talouskasitykselle, jota historialliset seikat tuke-
vat. Kun riippumattomilla keskuspankeilla on ollut
selkedsti maaritelty tavoite, ne ovat onnistuneet
parhaiten pitdmadn inflaation hitaana ja sdilyt-
tdmdan valuutan vakaana ja luotettavana. Tas-
sd mielessd Euroopan yhteisé paitsi toteuttaa
hyvin kehittynyttd ja hyvdksi todettua raha-
poliittista jarjestelmdi, se on myos kirjannut
sen perustamissopimukseensa eikd tavalliseen
lakiin.
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Perustamissopimuksen madraykset niistd asiois-
ta perustuvat osaltaan kansallisista rahapoliitti-
sista jarjestelmistd saatuihin hyviin kokemuksiin
siten, ettd maddrdyksissa saddetddn useista tieto-
jenvaihtokanavista ja foorumeista, joiden avulla
EKP voi kdyda vuoropuhelua muiden paittdjien
ja suuren yleison kanssa.Tahan vaikuttavat seu-
raavat perustavaa laatua olevat tekijit.

EKP:n ja Euroopan yhteisén toimielinten ja lai-
tosten viliset suhteet perustuvat siihen, ettd kun-
nioitetaan demokraattisten yhteiskuntien perus-
periaatteita. Euron kiyttéonoton ja siihen liitty-
van rahapoliittisen toimivallan siirron myota euro-
jarjestelmille on annettu itsemairaamisoikeus.
Koska EKP on rahapoliittista tehtdvddnsa suo-
rittaessaan tdysin itsendinen, sen tdytyy olla vas-
tuussa demokraattisesti valituille edustajille eli
Euroopan parlamentille. Perustamissopimuksessa
ja muissa soveltuvissa saddoksissa onkin sellaisia
tatd asiaa koskevia mairdyksid, jotka koskevat
erityisesti EKP:n ja Euroopan parlamentin vilis-
td suhdetta ja EKP:n yleistd raportointivelvolli-
suutta.

Niiden institutionaalisten suhteiden lisaksi pe-
rustamissopimuksen madrayksissa sdddetddn
muista muodollisista yhteydenpitomuodoista
EKP:n ja Euroopan yhteison toimielinten ja lai-
tosten vililla (ks. kehikko 2). Niitd yhteyden-
pitomuotoja ovat erityisesti EKP:n pddjohtajan
osallistuminen EU:n neuvoston kokouksiin ja
EU:n neuvoston puheenjohtajan ja Euroopan
komission jasenen osallistuminen EKP:n neuvos-
ton kokouksiin.

Naiden EKP:n ja Euroopan yhteison toimielin-
ten ja laitosten vilisten suhteiden tarkoituksena
on nakemysten vaihto ja poliittinen vuoropuhe-
lu, ja ne ovat perusteltuja myds toiminnallisista
nakdkulmista. Toimivat suhteet EKP:n ja EU:n
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muiden péittivien elinten vililld ovatkin valtta-
mattomii, jotta eurojirjestelmd voi toteuttaa
tehtdvdnsd. Tama on itsestddn selvdd niissi teh-
tdvissd, joissa toimivalta on jaettu eurojarjestel-
man ja muiden elinten valilla. Ndissd tapauksissa
perustamissopimuksen maardyksissd saddetdin
yhteistyostd EKP:n ja kyseisten elinten vililla
(ndihin tehtaviin kuuluvat mm. tilastojen laatimi-
nen). On kuitenkin EKP:n edun mukaista kayda
vuoropuhelua muiden péittdjien kanssa myos
yhteisestd rahapolitiikasta, jonka maarittelyssad ja
toteutuksessa EKP:lld on yksinomainen toimi-
valta. Tama johtuu siitd, ettd vaikka euroalueella
on yhteinen rahapolitiikka, talouspoliittinen paa-
toksenteko on hajautettu. EKP:Ild on kaytetta-
vissddn rahapoliittiset instrumentit hintavakau-
den siilyttamiseen keskipitkalld aikavalilla. Muut
talouspoliittiset paattdjat kuitenkin vaikuttavat
sellaisiin tarkeisiin talouden muuttujiin, jotka vai-
kuttavat euroalueen lyhyen aikavilin hintakehi-
sallisella tasolla, kuten vaikkapa hallitukset tai
tyomarkkinaosapuolet. Muiden paittijien kans-
sa kdymdssaan vuoropuhelussa EKP voi selvit-
tad rahapolitiikan linjaa ja syventdd ulkopuolis-
ten tahojen ymmartimystd EKP:n toiminnoista.
Tamankaltainen nikemysten vaihto on kaikkien
osapuolten etujen mukaista, koska EKP:n pai-
tosten perusteluista muut paittdjat voivat saada
tirkedd pohjaa omille paatoksilleen. Siten EKP
voi toimia luotettavana kulmakiveni ja vertailu-
kohtana muiden talouspoliittisten toimijoiden
paitoksissd, joiden tarkoituksena on inflaatio-
odotusten tasoittaminen.

Luvuissa 3,4, 5 ja 6 oleva kuvaus EKP:n ja Eu-
roopan yhteison toimielinten ja laitosten vilisis-
ta suhteista liittyy EKP:n kaikkiin tehtaviin (ks.
taulukko I). Luvussa 7 esitetdan EKP:n suhteet

jotka liittyvat joihinkin tiettyihin EKP:n toimiin.
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3 Suhteet Euroopan parlamenttiin

EKP:lla on ldheiset suhteet yhteisdjen toimieli-
miin ja laitoksiin, ja ndistd suhteilla Euroopan par-
lamenttiin on erityinen, itse asiassa keskeinen
asema. Euroopan parlamentti on ainoa toimielin,
joka koostuu suoraan vaaleilla valituista Euroo-
pan kansalaisten edustajista ja jolla on sen vuok-
si ratkaisevan tirked asema sen varmistamises-
sa, ettd EKP:n vastuu rahapolitiikan harjoittami-
sesta toteutuu. EKP pyrkii saavuttamaan tavoit-
teensa rahapoliittisilla paatoksilld, ja ne vaikutta-
vat miljoonien EU:n kansalaisten elamiin ja hy-
vinvointiin. Demokraattisessa yhteiskunnassa
tillaisten paatosten tulee olla kansalaisten tai
heiddn ddnestdmiensd edustajien arvioitavissa.
Tatd taustaa vasten EKP:n suhteita Euroopan
parlamenttiin ei tulisi pitda pelkkana lakisdatei-
send vaatimuksena. Pikemminkin EKP:n pdijoh-
tajan ja johtokunnan muiden jasenten esiintymi-
set Euroopan parlamentissa edistavit osaltaan
sitd, ettd suuri yleisé hyvaksyy EKP:n riippumat-
toman aseman. Siksi on EKP:n oman edun mu-
kaista vaalia suhteita Euroopan parlamenttiin.

Vastuun toteutuminen voidaan maaritelmansa
mukaisesti varmistaa vasta jalkikiateen.Euroopan
parlamentin suhteessa EKP:hen painottuukin
selvasti EKP:n rahapoliittisten paitdsten arviointi
taannehtivasti. EKP sitoutuu omalta osaltaan se-
littamaan paatoksidaan yksityiskohtaisesti. Vaikka

EKP voi tiedottaa Euroopan parlamentin jase-
nille tulevista hankkeistaan (esim. Euro 2002
-tiedotuskampanjasta), EKP:n riippumattomuu-
den kunnioittaminen tarkoittaa, ettd kaikenlai-
nen poliittinen painostus olisi lainvastaista.

Padsaantonad on, ettd EKP:n péadjohtaja raportoi
EKP:n rahapolitiikasta ja siihen liittyvistd asiois-
ta neljasti vuodessa Euroopan parlamentin ta-
lous- ja raha-asiain valiokunnalle. Raportoinnin
jalkeen pédjohtaja keskustelee avoimesti valio-
kunnan jasenten kanssa monista asioista. My6s
EKP:n johtokunnan muut jasenet voivat rapor-
toida talous- ja raha-asiain valiokunnalle, ja he
ovatkin jo tehneet niin joistakin erityisasioista,
kuten Euro 2002 -tiedotuskampanjaan liittyvis-
td asioista ja yhteison ulkoisesta edustautumi-
sesta EMU:ssa. Lisdksi perustamissopimuksen ar-
tiklan I 13 kohdan 3 mukaisesti EKP esittelee Eu-
roopan parlamentille vuosikertomuksensa, jos-
sa tarkastellaan EKPJ:n ja eurojirjestelmin toi-
mintaa sekd edellisen ettd kuluvan vuoden raha-
politiikkaa. Euroopan parlamenttia taytyy myos
kuulla EKP:n paijohtajan, varapdijohtajan ja joh-
tokunnan muiden jasenten nimityksissd, ja par-
lamentti jarjestddkin ndistd nimityksistd kuule-
mistilaisuuksia. EKP:n yhteistoiminnasta Euroo-
pan parlamentin kanssa kerrotaan tarkemmin
EKP:n vuoden 1999 vuosikertomuksessa.
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4 Suhteet EU:n neuvostoon
Ecofin-neuvosto

Ministerineuvosto on — monissa tapauksissa yh-
dessd Euroopan parlamentin kanssa — yhteisén
ylin lainsdatéja, ja silld on keskeinen asema EU:n
paitoksenteossa. Tiukan lainsdddanndllisen maa-
ritelman mukaan on olemassa vain yksi EU:n
neuvosto. Kdytannossd neuvosto kuitenkin ko-
koontuu eri kokoonpanoissa sen mukaan, mika
asia on kulloinkin kdsiteltivand. Raha- ja reaali-
taloutta ja rahoitusmarkkinoita koskevat asiat
kuuluvat Ecofin-neuvoston alaisuuteen. Joulu-
kuussa 1997 Luxemburgissa pitimdssaan kokouk-
sessa neuvosto nimenomaan totesi, ettd Ecofin-
neuvosto toimii ”jasenvaltioiden talouspolitiikan
keskeisena yhteensovittajana” ja ettd se on "toi-
mivaltainen asiaankuuluvilla aloilla”. Niin ollen
Ecofin-neuvosto on EKP:n térkein osapuoli.
Perustamissopimuksen artiklan | |3 kohta | edel-
lyttds, ettd Ecofin-neuvoston puheenjohtajalla (ja
Euroopan komission jasenelld) on mahdollisuus
osallistua EKP:n neuvoston kokouksiin. Tahan
mennessa Ecofin-neuvoston puheenjohtajat ovat
puolen vuoden puheenjohtajuuskautensa aika-
na yleensi osallistuneet ainakin yhteen EKP:n neu-
voston kokoukseen. Nama mahdollisimman kor-
kean tason yhteydenpidot edistdvit asianosaisten
tiedonkulkua, parantavat osapuolten nakékulmien
keskindista ymmartamista ja laajemmin katsottu-
na mahdollistavat ajatustenvaihdon yhteisesti tar-
keiksi koetuista asioista. Perustamissopimuksen
artiklan 113 kohta | edellyttia selvdsti, ettd Eco-
fin-neuvoston puheenjohtajalla on mahdollisuus
tehdd aloitteita EKP:n neuvoston harkittavaksi.
Samanaikaisesti perustamissopimuksessa nimen-
omaan evitadn Ecofin-neuvoston puheenjohtajalta
(ja Euroopan komission jaseneltd) didnioikeus
EKP:n neuvoston kokouksissa.

Tétd vuoropuhelua ei ole kuitenkaan erityisesti
tarkoitettu yksisuuntaiseksi: EKP:Ild on puoles-
taan lakisditeinen oikeus (perustamissopimuk-
sen artiklan |13 kohdan 2 mukaisesti) tulla kut-
sutuksi Ecofin-neuvoston kokouksiin aina silloin,
kun niissa keskustellaan EKPJ:n tavoitteisiin ja
tehtaviin liittyvistd asioista. Nditd ovat mm. ta-
louspolitiikan laajat suuntaviivat, euroseteleiden
ja -kolikoiden kaytté6notto, Euroopan rahoitus-
sektoria koskevat uudistukset ja EU:n ulkoinen
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edustautuminen EMU:n puitteissa seka valuutta-
kurssipolitiikkaan liittyvdt asiat. Ecofin-neuvos-
tolla on virallinen péaitdsvalta, kun solmitaan
euron ja kolmansien maiden valuuttojen vilisia
valuuttakurssisopimuksia tai hyvaksytaan valuutta-
kurssipolitiikan "yleisia suuntaviivoja”. Nama paa-
tokset eivat kuitenkaan saa rajoittaa EKP:n en-
sisijaista tavoitetta, ja EKP:td tdytyy kuulla, jotta
voidaan saavuttaa hintavakauden yllipidon (pe-
rustamissopimuksen artikla | | kohta I, ks. ke-
hikko 1) kanssa sopusoinnussa oleva yhteisym-
marrys.

EKP osallistuu myés Ecofin-neuvoston kokouk-
siin aina silloin, kun se kdyttdd EKP):n perussdan-
non artiklojen 42 ja 4| mukaista oikeuttaan tehda
aloitteita “tdydentivastd lainsdadannostd” (esim.
vahimmdisvarantoihin liittyvid aloitteita) tai aloit-
teita EKPJ):n perussdannon tiettyjen artiklojen
muuttamiseksi. Kun valmistellaan Ecofin-neuvos-
ton paitoksida EKP:n tekemistd lainsdddantoaloit-
teista, myos EKP on edustettuna Ecofin-neuvos-
ton toimivaltaisissa alayksikoissd. Lisaksi padsaan-
tond on, ettd EKP kutsutaan tarkkailijana mu-
kaan valmistelemaan yhteisén muuta lainsaadan-
tO4, jos asialla on erityistd merkitysta EKP:lle. EKP
on myds mukana erityisissd ad hoc -tydryhmis-
sd tai se edistdd osaltaan niiden toimintaa silloin,
kun niissd kasitelldadn asioita, jotka ovat EKP:n
kannalta kiintoisia tai merkityksellisid. Esimerk-
keind mainittakoon rahoituspalvelujen politiikka-
ryhmai Financial Services Policy Group tai hiljat-
tain tehty ns. viisaiden miesten aloite Euroopan
arvopaperimarkkinoiden sadntelysta.

Ecofin-neuvoston toiminta kattaa melko laajan
asioiden kirjon, ja neuvoston kokouksissa kasi-
teltdvdt aiheet eivdt aina ole EKP:td vilittomasti
kiinnostavia. Kun ndma seikat otetaan huomioon,
EKP:n edustajan osallistuminen Ecofin-neuvos-
ton kokouksiin ei olekaan aina tarpeen. EKP osal-
listuu sddnndllisesti Ecofin-neuvoston puolivuo-
sittaisiin epavirallisiin kokouksiin, joissa on tilai-
suus keskustella ajankohtaisista asioista suoraan
ja avoimesti, koska ndissa kokouksissa ei nouda-
teta Ecofin-neuvoston tavanomaista menettely-
tapaa. Ndihin kokouksiin kutsutaan myo6s kan-
sallisten keskuspankkien padjohtajat jasenvalti-
oidensa valtionvarainministerien seurassa.
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Otteita yhteison laitoksia ja toimielimié koskevista oikeudellisista asiakirjoista

Perustamissopimuksen artikla 113
1. Neuvoston puheenjohtaja ja yksi komission jdsen voi osallistua EKP:n neuvoston kokouksiin, mutta
heilld ei ole dédnioikeutta.

Neuvoston puheenjohtaja voi tehdéd aloitteen EKP:n neuvostossa kisiteltdaviksi asiaksi.

2. EKP:n puheenjohtaja kutsutaan neuvoston kokouksiin, jos niissé kisitellddn EKPJ:n tavoitteisiin ja tehté-
viin liittyvid asioita.

3. EKP laatii vuosittain EKPJ:n toiminnasta seki edellisen ja kuluvan vuoden rahapolitiikasta kertomuksen
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle sekd Eurooppa-neuvostolle. EKP:n puheenjohtaja esitte-
lee timin kertomuksen neuvostolle sekd Euroopan parlamentille, joka voi kédydi yleiskeskustelun sen poh-
jalta.

EKP:n puheenjohtajaa ja muita EKP:n johtokunnan jidsenid voidaan Euroopan parlamentin pyynnostd tai
heiddn omasta aloitteestaan kuulla Euroopan parlamentin toimivaltaisissa valiokunnissa.

Perustamissopimuksen artikla 114

(...)
2. Kolmannen vaiheen alkaessa perustetaan talous- ja rahoituskomitea. (...)

Jdsenvaltiot, komissio ja EKP nimeévit kukin enintéédn kaksi jisentd komiteaan.

(...)

Eurooppa-neuvoston Luxemburgissa pitimén kokouksen paitoslauselma talouspolitiikan yhteenso-
vittamisesta talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa sekid perustamissopimuksen artiklat 111 ja
113 (aikaisemmin artiklat 109 ja 109b) (joulukuu 1997)

(...)

Euroalueeseen osallistuvien jdsenvaltioiden ministerit voivat kokoontua epévirallisesti keskustelemaan ky-
symyksisti, jotka liittyvit heille kuuluviin, yhteisestd rahasta johtuviin erityisiin vastuualueisiin. Komissio
ja tarvittaessa Euroopan keskuspankki kutsutaan niihin kokouksiin.

(...)

Talous- ja rahoituskomitea, johon kuuluu kansallisten keskuspankkien ja EKP:n seki jisenvaltioiden valtio-
varainministerididen korkeita virkamiehid, muodostaa puitteet, joissa vuoropuhelua voidaan valmistella ja
jatkaa korkeiden virkamiesten tasolla.

Eurooppa-neuvoston Kolnissa pitiméan kokouksen puheenjohtajan pastelmit (kesikuu 1999)

(...)

Eurooppa-neuvosto pitdd vilttiméttomind, ettd Luxemburgin ja Cardiffin prosessien liséksi aloitetaan sdin-
nollinen makrotaloudellinen vuoropuhelu Ecofin-neuvoston puitteissa yhteistydssé tyo- ja sosiaaliasioiden
neuvoston kanssa sekd molempien neuvoston kokoonpanojen, komission, Euroopan keskuspankin ja tyo-
markkinaosapuolten edustajien osallistuessa siihen.
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EKP:[la on my&s tarkeitd raportointivelvollisuuk-
sia Ecofin-neuvostolle. EKP:n paijohtaja mm.esit-
telee EKP:n vuosikertomuksen EU:n neuvostol-
le, ja perustamissopimuksen artiklan 122 mu-
kaisesti han raportoi EU:n neuvostolle lihenty-
misen edistymisestd kerran kahdessa vuodessa.
EKP:n vuosikertomus toimitetaan myds Euroop-
pa-neuvostolle. Tdhdn yhteyteen on myos syytd
lisatd, ettd valtion- tai hallitusten paamiesten vas-
tuulla on sopia yhteiselld sopimuksella EKP:n paa-
johtajan, varapdijohtajan ja johtokunnan muiden
jasenten nimityksistd, kun paamiehet ovat kuul-
leet Euroopan parlamenttia ja EKP:n neuvostoa.

Euroryhma

Talla hetkelld kaikki EU:n |5 jasenvaltiota eivit
vield ole ottaneet kiyttdéon euroa. Koska EU
mahdollisesti laajenee huomattavasti, pitkittyy
entisestdan tilanne, jossa euroalue edustaa vain
osaa koko Euroopan unionista. Vaikka Ecofin-
neuvosto luonnollisesti edustaa koko Euroopan
unionia, perustamissopimuksen missaan maarayk-
sessd ei saddetd elimestd, johon kuuluisivat euro-
alueen jasenvaltioiden valtionvarainministerit.
Taman tilanteen korjaamiseksi Eurooppa-neu-
voston kokouksessa Luxemburgissa joulukuus-
sa 1997 perustettiin epavirallinen elin eli euro-
ryhmi, jossa euroalueen jasenvaltioiden minis-
tereilld (ja Euroopan komission jisenelld) on
mahdollisuus keskustella euroaluetta ja yhteistd
rahaa koskevista yhteisistd asioista. EKP kutsu-
taan euroryhman kokouksiin “tarvittaessa”, ja
toistaiseksi se onkin kutsuttu saannollisesti. Kos-
ka euroryhmi on luonteeltaan epavirallinen, kai-
kista euroaluetta koskevista asioista voidaan kes-
kustella avoimesti.Avoimuuden ja luottamuksen
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siin saavat osallistua ainoastaan ministerit, Eu-
roopan komission jasen ja EKP:n péijohtaja (jo-
kaisella saa olla mukanaan yksi henkild). Viralli-
sissa Ecofin-neuvoston kokouksissa osanottaja-
joukko on sitd vastoin yleensa laaja. Padasaanto-
nd on, ettd euroryhmd kokoontuu kerran kuu-
kaudessa ennen Ecofin-neuvoston kokousta.
Eradssa mielessd euroryhmai voitaisiin pitaa yri-
tyksend luoda euroalueen laajuinen tiedonvaih-
tokanava, joka muistuttaa hallitusten ja keskus-
pankkien vilisia epavirallisia yhteydenpitokana-
via kansallisella tasolla.

Euroryhmissa kdytivien keskustelujen tarkoituk-
sena on parantaa euroalueen talouden yleistd
toimivuutta. Niinpd euroryhmissd arvioidaan
sadannollisesti euroalueen yleisid talousndakymid,
keskustellaan kunkin euroalueen jisenvaltion
budjettikehityksestd ja tehddin poliittisia aloit-
teita, jotta rakenteellisia uudistuksia voidaan
vauhdittaa. Taman lisdksi euroryhmassa keskus-
tellaan euron valuuttakurssin kehityksestd ja sii-
td, mielletddnkd euroalue omaksi itsendiseksi
kokonaisuudekseen sen ulkopuolella. Euroryh-
ma tekikin dskettdin paitoksen siitd, ettd se ha-
luaa valottaa omaa ty6tdan suurelle yleisélle jar-
jestamilld sdannollisesti lehdistotilaisuudet ko-
koustensa jilkeen. EKP tukee niditd pyrkimyksia
ja pitdd euroryhmidn kanssa kadytiavaa vuoropu-
helua tehokkaana tapana vaihtaa ajatuksia euro-
alueen raha- ja talouspolitiikasta vastaavien vi-
ranomaisten kanssa. Samalla EKP pyrkii hoita-
maan "yhteisestd rahasta johtuviin erityisiin vas-
tuualueisiin” liittyvat velvollisuutensa toisten
osapuolten vastuualueita tdysin kunnioittaen
(Eurooppa-neuvoston Luxemburgissa joulukuus-
sa 1997 pidetyn kokouksen paitdslauselma, ks.
kehikko 2).
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5 Suhteet Euroopan komissioon

Euroopan komissiolla on tirked asema yhteisén
asioiden hoidossa. Kun otetaan huomioon ko-
mission keskeiset lakisddteiset tehtavit, joita ovat
mm.yhteisén politiikka koskevien aloitteiden te-
keminen ja yhteison sopimusten tdytinté6npa-
non valvominen, Euroopan komissio luonnolli-
sesti osallistuu my&s EKP:n ja Ecofin-neuvoston
viliseen vuoropuheluun. Komission talous- ja
rahapolitiikasta vastaava jasen on ldsna Ecofin-
neuvoston kokouksissa. Lisdksi perustamissopi-
muksen artiklan |13 kohdan | mukaan komis-
sion jasen on oikeutettu osallistumaan EKP:n
neuvoston kokouksiin, ja ndin onkin saanndlli-
sesti tapahtunut.

Taman korkeimman tason vuoropuhelun lisdksi
Euroopan komissiolla ja EKP:lla on hyvin toimi-
vat suhteet, joita vahvistaa tiivis yhteydenpito
sekd monenvilisissa elimissa, kuten talous- ja ra-
hoituskomiteassa tai talouspoliittisessa komi-
teassa, ettd kahdenvilisissa kokouksissa. Tama yh-
teydenpito on erittdin tirkead, kun otetaan huo-
mioon, kuinka keskeinen asema Euroopan ko-
missiolla on Euroopan yhteison talouspoliittises-
sa paatoksenteossa. On erityisesti huomioitava,
ettd Euroopan komissiolla on talous- ja rahalii-
tossa useita erityistehtdvida. Naitd ovat esimer-
kiksi talouspolitiikan laajoja suuntaviivoja koske-
van suosituksen antaminen vuosittain, jasenval-
tioiden budjettitilanteen seuranta ja raportointi
Ecofin-neuvostolle. Lisdksi Euroopan komissio
laatii Maastrichtin sopimuksen kriteerien tdyt-

tdmisestd vahintadan kahden vuoden vilein lahen-
tymisraportin niistd jdsenmaista, jotka eividt vie-
I3 ole ottaneet euroa kdyttoon.

Lisaksi Euroopan komissio on kadynnistanyt mo-
nia erityishankkeita — tai on mukana sellaisissa —
jotka joko liittyvdt euron kadyttéonottoon tai
vaikuttavat EKP:n rahapolitiikan harjoittamiseen.
Monissa tapauksissa EKP:n suorasta osallistumi-
sesta saattaa usein olla huomattavaa hyotya tai
se saattaa olla jopa valttamatontd, kun tillaisia
hankkeita toteutetaan. Esimerkiksi tilastoinnis-
sa Euroopan komissio (Eurostat) ja EKP tekevit
tiivistd yhteistyotd kaikissa yhteisesti tarkeiksi
koetuissa asioissa, kuten yhteisten tilastointistan-
dardien ja tiedonkeruun kehittimisessa. Myo6s
muilla aloilla EKP on mukana useissa Euroopan
komission alaisuuteen perustetuissa erityistyo-
ryhmissa. Ne kasittelevat monia eri asioita, ku-
ten esimerkiksi rahoitusmarkkinoiden integraa-
tiota (esim.ns. Giovannini Group), vakauden val-
vontaa ja rahoitusjirjestelmin vakautta (esim.
pankkialan neuvoa-antava komitea Banking Ad-
visory Group) ja euroseteleiden ja -kolikoiden
kdyttoonottoon liittyvid asioita (esim.euron kiyt-
téonottoon liittyvid kdytdnnon asioita selvittava
neuvoa-antava ryhmd Consultative Group on the
Practical Aspects of the Introduction of the
Euro). EU:n laajentumisprosessissa Euroopan ko-
missio ja EKP tekevit ldheistd yhteisty6ti ja neu-
vottelevat asioista, jotka liittyvat EKP:n toimival-
taan ja asiantuntemukseen.

6 Suhteet muihin yhteison toimielimiin

Talous- ja rahoituskomitea
(Economic and Financial Committee)

Perustamissopimuksen artiklan |14 kohdan 2
nojalla perustettu talous- ja rahoituskomitea
toimii Ecofin-neuvoston neuvonantajana ja tuot-
taa alustavia selvityksid laajalti taloutta ja rahoi-
tustilannetta koskevista asioista. Itse perustamis-
sopimuksessa sdddetddn EKP:n osallistumisesta
talous- ja rahoituskomitean toimintaan maaraa-
mall, ettei ainoastaan jasenvaltioiden ja Euroo-
pan komission vaan my6s EKP:n tulee nimittdd

komitean jasenet (kukin enintddn kaksi). Jasen-
valtioiden edustajat ovat ministerididen ja kan-
sallisten keskuspankkien johtavia virkamiehia.
Luxemburgissa vuonna 1997 pidetyssa Euroop-
pa-neuvoston kokouksessa talous- ja rahoitus-
komitean tehtdvéksi annettiin myos “"muodos-
taa puitteet, joissa neuvoston ja Euroopan kes-
kuspankin (EKP) vilistd vuoropuhelua voidaan
valmistella ja jatkaa ministerididen, kansallisten
keskuspankkien, komission ja EKP:n korkeiden
virkamiesten tasolla”. Koska EKP osallistuu ta-
lous- ja rahoituskomitean tydskentelyyn, se on
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mukana keskusteluissa, jotka koskevat vuosittain
tarkistettavia talouspolitiikan laajoja suuntaviivoja
ja finanssipolitiilkan seurantaa jasenvaltioiden
vuotuisten vakaus- ja ldhentymisohjelmien poh-
jalta. EKP on tidlld tavoin keskusteluissa mukana,
kun valmistellaan eurooppalaisia kannanottoja
kansainvilisiin kysymyksiin. Lisdksi EKP osallis-
tuu talous- ja rahoituskomitean muuhun toimin-
taan, joka ulottuu teknisista kysymyksista, kuten
eurokolikoiden lydnnistd, institutionaalisiin uu-
distuksiin ja yhteison ulkoiseen edustautumiseen
EMUn puitteissa.

Talous- ja rahoituskomiteassa kiytavien keskus-
telujen tarkoituksena on my6s valmistella euro-
alueen valtiovarainministereiden ja EKP:n vilis-
td vuoropuhelua, jota kdydddan euroryhmissa.
Keskeiselld sijalla EKP:n osallistumisessa talous-
ja rahoituskomitean ty6hon onkin euroalueen
yleisid talousnidkymid ja valuuttakurssikehitysta
koskevien arvioiden valmistelu. My6s julkisen ta-
louden kestdvyyttd ja finanssipolitiikan yleislin-
jojen tarkoituksenmukaisuutta seurataan jatku-
vasti.

EKP:n osallistuminen talous- ja rahoituskomitean
tyOskentelyyn perustuu luonnollisesti siihen, ettd
keskuspankin riippumattomuutta kunnioitetaan
tdysin. Tama nékyy siind, ettd EKP voi osallistua
tdysipainoisesti keskusteluun ja ilmaista kantan-
sa kaikista kysymyksistd, vaikka se ei voikaan
osallistua ddnestykseen. Liséksi talous- ja rahoi-
tuskomitea pidattyy tietoisesti keskustelemasta
rahapolitiikan toteuttamisesta. Samaa periaatet-
ta sovelletaan yhteistd rahapolitiikkaa koskeviin
lausuntoihin, joita annetaan kansainvilisten jar-
jestojen kokouksissa ja muissa vastaavissa tilai-
suuksissa (esimerkiksi Kansainvilisen valuutta-
rahaston tai G7-maiden kokoukset). Toimivallan
jaon mukaisesti téllaisten lausuntojen valmistelu
ja esittely kuuluu EKP:n yksinomaiseen toimi-
valtaan.

EU:n talouspoliittinen komitea
(Economic Policy Committee)

Vuonna 1974 EU:n neuvoston paitokselld (74/
122/ETY) perustettu talouspoliittinen komitea
koostuu edustajista, jotka jasenvaltiot ja Euroo-
pan komissio valitsevat (kukin neljd). Vuoden
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1999 huhtikuusta ldhtien myds EKP on kutsusta
osallistunut talouspoliittisen komitean kokouk-
siin. EKP:n jasenyys on kuitenkin hiljattain ase-
tettu komitean perussdaannon muutoksella oikeu-
dellisesti tasavertaiseksi nykyisten komitean ja-
senten aseman kanssa. Talous- ja rahoituskomi-
tean tavoin talouspoliittinen komitea on mukana
euroryhman ja Ecofin-neuvoston kokousten val-
mistelussa.Sen tyo keskittyy kuitenkin erityisesti
rakenteellisiin uudistuksiin. Komitea vertailee
vuosittain perusteellisesti jisenvaltioiden talous-
uudistuksia ja analysoi talouspolitiikan pitkan aika-
valin kysymyksia, kuten vieston ikddantymisen vai-
kutuksia budjettipolitiikkaan. Lisdksi talouspoliit-
tinen komitea on tiiviisti mukana seka ns. Car-
diffin prosessissa, jonka tavoitteena on parantaa
yhteison hyédyke-, pidoma- ja palvelumarkkinoi-
den toimivuutta, ettd ns. Luxemburgin proses-
sissa, jossa on sovittu jasenvaltioiden tydllisyys-
politiikan koordinoinnin periaatteista. EKP pitaa
jasenvaltioiden rakenteellisia uudistuksia erittdin
tirkeind, koska ne ovat pidasiallisin keino, jolla
voidaan taistella ty6ttomyyttd vastaan ja hyodyn-
tdd tdysimittaisesti euroalueen kasvupotentiaa-
lia. Koska EKP osallistuu talouspoliittisen komi-
tean toimintaan, silld on hyvit mahdollisuudet
edistdd komitean tyota rakenteellisten uudistus-
ten toteuttamiseksi.Tama ty tulleekin nakymaan
entistd selvemmin eurooppalaisissa puheenvuo-
roissa. Kuten EKP:n tydskentely talous- ja rahoi-
tuskomiteassa, myds sen osallistuminen talous-
poliittisen komitean toimintaan perustuu keskus-
pankin riippumattoman aseman tdyteen kun-
nioittamiseen.

Makrotaloudellinen vuoropuhelu

Makrotaloudellisen vuoropuhelun tavoitteena on
auttaa talouspolitiikan paatoksentekijoitd entis-
td paremmin ymmairtimain EMUn mukanaan
tuomia talouspolitiikan vaatimuksia, jotta voitai-
siin parantaa inflaatiota kiihdyttamattoman ja
tyOllisyyttd luovan kasvun edellytyksid. KoInissa
vuonna 999 pitimassaan kokouksessa Euroop-
pa-neuvosto pédtti kahdesti vuodessa kaytavas-
td vuoropuhelusta, johon osallistuvat jasenvalti-
oiden hallitusten edustajat, Euroopan komissio,
tyomarkkinaosapuolten EU-tason edustajat ja
EKP seki yhden euroalueen ulkopuolisen maan
kansallinen keskuspankki. Makrotaloudellinen
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vuoropuhelu (ns. Kélnin prosessi) on osa Eu-
roopan tydllisyyssopimusta, ja se tdydentda si-
ten sekéd Luxemburgin prosessia (joka liittyy tyol-
lisyyspolitiikan koordinointiin) ettid Cardiffin pro-
sessia (jolla pyritdan parantamaan padoma- ja
hyédykemarkkinoiden toimivuutta). My6s tama
vuoropuhelu perustuu kaikkien osapuolien riip-
pumattomuuden tdydelliseen kunnioittamiseen.

Tama koskee erityisesti tydmarkkinaosapuolten
riippumattomuutta palkkaratkaisuissa ja EKP:n
riippumattomuutta yhteisessd rahapolitiikassa.
Kun tunnustetaan, ettd eri tahot ovat vastuussa
talouspolitiikan eri osa-alueista, lisatddn samalla
tehtdvdnd on varmistaa omaan toimivaltaansa
kuuluvan politiikan toteuttamisen onnistuminen.

7 Tiettyihin lakisdateisiin tehtaviin liittyvat suhteet

EKP:n osallistuminen yhteisén toimielinten ja
laitosten tyoskentelyyn liittyy myds laajemmin
sen tehtdviin ja toimintaan. Kaikki nimi toisi-
naan melko tekniset tehtdvit tukevat osaltaan
EKP:n pyrkimyksid tdyttdd perustamissopimuk-
sen mukaiset velvoitteensa ja turvata euron ase-
ma valuuttana, johon Euroopan kansalaiset ja
yritykset voivat luottaa. Kuten edelld on todet-
tu, kaikki ndma tehtdvit eivit ole eurojirjestel-
man yksinomaisella vastuulla, ja niinpa EKP pi-
tadkin ylla toimivia suhteita asianomaisiin yhtei-
son toimielimiin ja laitoksiin saavuttaakseen ha-
luamansa tavoitteet.

Osallistuminen yhteison lainsdaddanto6n

Perustamissopimuksen artiklassa 110 EKP:lle
myonnetddn oikeus antaa saddoksid sen toiminta-
kenttdan kuuluvilla erityisalueilla. Tamén suoran
sadntelyvaltuuden perusteella EKP on jo anta-
nut muun muassa asetuksen vihimmdisvaranto-
jen soveltamisesta, asetuksen Euroopan keskus-
pankin valtuuksista maarata seuraamuksia ja ase-
tuksen rahalaitossektorin konsolidoidusta ta-
seesta.

Lisaksi EKP:Ila on oikeus tehdd yhteison lainsda-
dantoon liittyvid aloitteita toimivaltansa rajois-
sa. Tatd oikeutta se kdyttdd yhdessd Euroopan

komission kanssa. Kun EKP kayttda oikeutta teh-
da lainsdadadanndllisia aloitteita, se esittdd suosi-
tuksensa Ecofin-neuvostolle ja seuraa sen jilkeen
lakiehdotusten kisittelyd yhteison lainsaddanto-
prosessissa. EKP on jo kdyttinyt lainsdddanndl-
listd aloiteoikeuttaan ja antanut suosituksia neu-
voston asetuksiksi ja padtoksiksi lukuisista teh-
tdviensd tdyttamiseen liittyvistd asioista, kuten
tilastotietojen kerdadmisestd, EKP:n padoman
korottamisen rajojen ja ehtojen asettamisesta
ja valuuttavarantosaamisia koskevista EKP:n lisa-
vaatimuksista. EKP voi my&s suositella Ecofin-
neuvostolle, ettd EKPJ:n perussaannén muutok-
set tehtdisiin perustamissopimuksen artiklan 107
kohdan 5 mukaisessa yksinkertaistetussa menet-
telyssd. Euroopan parlamentin on till6in annet-
tava suostumuksensa lainsdddantéon, kun sitd
puolestaan on kuultava artiklan 107 kohdan 6
perusteella tehdyistd ns. tdydentavan sekundairi-
lainsdadadannon aloitteista.

Lopuksi todettakoon, ettd EKP:n oikeus tulla
kuulluksi yhteison lainsdddantéehdotuksista pe-
rustamissopimuksen artiklan 105 kohdan 4 mu-
kaisesti kattaa huomattavan mdaran erilaisia
asioita. Tama kuulluksi tulemisen oikeus ulottuu
my0s jasenvaltioiden lainsddadantdsuunnitelmiin
silloin, kun ne kuuluvat EKP:n toimivallan piiriin.
EKP onkin antanut muun muassa lausunnot
elektronisen rahan liikkeeseenlaskijoita koske-
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vasta ehdotuksesta yhteison direktiiviksi ja kan-
sallisista lakiehdotuksista, jotka koskevat keskus-
pankkien itsendistd asemaa. Lisdksi EKP voi omas-
ta aloitteestaan antaa lausuntoja yhteison toi-
mielimille tai kansallisille viranomaisille toimival-
taansa kuuluvista asioista. (Yksityiskohtaisempi
selvitys aiheesta on marraskuun 1999 Kuukausi-
katsauksen artikkelissa ”"Euroopan keskuspankin
saddokset”.)

Tilastotietojen keraaminen

EKP hyodyntdd suurta méirid taloutta ja rahoi-
tusmarkkinoita koskevaa tietoa, jolla se voi tu-
kea rahapolitiikkansa ja eurojirjestelman mui-
den tehtdvien toteuttamista. Euroopan komis-
sion (Eurostat) ja EKP:n vililla on sovittu, ettd
EKP vastaa raha- ja pankkitilastoista EU:n tasolla,
kun taas EKP ja Euroopan komissio jakavat vas-
tuun maksutasetilastoista ja siihen liittyvistd ti-
lastoista ja rahoitustilinpidon tilastoista. Hinta-,
kustannus- ja muista taloustilastoista vastaa kui-
tenkin Euroopan komissio. EKPJ:n perussaannén
artikla 5 itse asiassa edellyttda, ettd EKP:n on
oltava yhteistydssa yhteison toimielinten, kan-
sallisten viranomaisten ja kansainvilisten jarjes-
tojen kanssa, kun se kerdd eurojarjestelman teh-
tdvien suorittamiseksi tarvittavia tilastotietoja.
EKP ja Euroopan komissio tekevit tiiviistd yh-
teistyotd myos kaikissa yhteisesti tarkeiksi koe-
tuissa tilastoasioissa, esimerkiksi kun on kyse ti-
lastoihin liittyvistd aloitteista tai kuulemisesta
yhteison lainsdddannon antamiseksi.Yhteistyota
tehddin sekd kahdenvilisesti ettd komiteoissa,
joihin my&s jasenvaltiot osallistuvat.

Eurosetelit ja -kolikot

Perustamissopimuksen artiklan 106 mukaisesti
EKP:lld on yksinoikeus antaa lupa eurosetelien
liikkeeseen laskemiseen, mutta jasenvaltiot voi-
vat laskea liikkeeseen eurokolikkoja edellyttden,
ettd EKP hyviksyy liikkeelle laskettavat maarit.
Lisaksi EKP arvioi itsendisesti eurokolikoiden
laadun. Niinpa EKP on jatkuvassa neuvotteluyh-
teydessa rahapajojen johtajien tyéryhmaan (Mint
Directors Working Group) ja moniin muihin
erikoisalojen asiantuntijoihin. EKP luonnollisesti
kantaa erityistd huolta yleison luottamuksesta
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uuteen rahaan ja pyrkii siten suojaamaan euro-
setelit ja -kolikot vadrentamiselta. Jotta EKP voi
taata tehokkaan suojan my6s (euroalueen jisen-
valtioiden) kansallisten rajojen ulkopuolella, se
pitaa tiiviisti ylla toimivia suhteita Europoliin, In-
terpoliin ja Euroopan komissioon. Euroopan kan-
salaisten valmistaminen euroseteleiden ja -koli-
koiden kdyttoonottoon edellyttid yhteisia pon-
nisteluja, joihin osallistuvat EKP ja euroalueen
kansalliset keskuspankit Euro 2002 -tiedotus-
kampanjallaan ja Euroopan komissio ja euro-
alueen yksittdiset jasenvaltioit vastaavilla kam-
panjoillaan.

Luottolaitosten toiminnan vakauden
valvonta ja rahoitusjirjestelman vakaus

Perustamissopimuksen artiklan 105 kohdassa 5
EKPJ:n tehtdviksi asetetaan mydtédvaikuttaa
”luottolaitosten toiminnan vakauden valvontaan
ja rahoitusjarjestelmdn vakauteen liittyvdn toi-
mivaltaisten viranomaisten politiikan moitteet-
tomaan harjoittamiseen”. Kdytanndssa tima tar-
koittaa, ettd keskuspankkien ja valvontaviran-
omaisten vilistd yhteistyotd edistetdan luotto-
laitosten toiminnan vakauden valvontaan ja ra-
hoitusjarjestelman vakauteen liittyvissd yhteisesti
tarkeiksi koetuissa asioissa. Tatd tavoitetta pyri-
tddn toteuttamaan EKP:n neuvoston perustamas-
sa pankkivalvontakomiteassa (Banking Supervi-
sion Committee), joka koostuu jisenvaltioiden
kansallisten keskuspankkien ja valtontaviran-
omaisten sekd EKP:n edustajista. EKP:lId on tilla
alueella my6s neuvoa-antavia tehtdvid, joista sda-
detdin perustamissopimuksen artiklan 105 koh-
dassa 4 ja EKP):n perussdannon artiklassa 25.1.
Eurojirjestelmin ja EKP:n mukanaolo luottolai-
tosten toiminnan vakauden valvonnassa ja ra-
hoitusjirjestelmin vakauden turvaamisessa edel-
lyttdd yhteisty6td muiden Euroopassa toimivien
asianosaisten, erityisesti pankkialan neuvoa-an-
tavan komitean (Banking Advisory Committee,
perustettu Euroopan komission alaisuuteen) ja
Groupe de Contactin (Euroopan talousalueen
kaikkien maiden pankkivalvontaviranomaisten
muodostama komitea) kanssa. Euroopan valvon-
taviranomaisten vilisista suhteista ja eurojarjes-
telmén osallistumisesta kerrotaan tarkemmin
huhtikuun 2000 Kuukausikatsauksen artikkelis-
sa "EMU ja pankkivalvonta”.
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Taulukko I.

EKP:n osallistuminen EU:n toimielimiin ja foorumeihin

Toimielin/foorumi Piaasialliset Jésenyys
tavoitteet
Euroopan  Saidtad yhdessd EU:n neuvoston kanssa * Nykyisin 626 jdsentd.
parlamentti yhteison lainsddddntod useista asioista.

(perustettu 1958)

» Kuulee Euroopan yhteison toimielinten ja
laitosten (myds EKP) johtoon ehdolla olevia
henkiloitd.

» Kahdeksan poliittista ryhmié, jotka edustavat
eri ideologisia suuntauksia.

EU:n neuvosto
(ECOFIN)
(perustettu 1958)
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osaston III, lukuun 4 (pid&omat ja maksut) ja
osastoon VII (talous- ja rahapolitiikka)
liittyvisséd asioissa.

Koordinoi jisenvaltioiden yleisté
talouspolitiikkaa.

Jokaisen jdsenvaltion talous- tai
valtiovarainministeri (tai edustaja, jolla on
oikeus tehdd valtuutuksen antanutta maata
sitovia padtoksid).

Euroopan komission edustaja kutsutaan
kokouksiin.

EKP:n edustaja kutsutaan kokouksiin kun niissé
kisitelldén asioita, joissa EKP:11d on
aloiteoikeus tai neuvosto kisittelee EKP:n
tavoitteisiin ja tehtdviin liittyvid asioita.

Euroryhmi
(perustettu 1998)

Toimii keskustelufoorumina ministereille
asioissa, jotka liittyvét heille kuuluviin,
yhteisestd rahasta aiheutuviin erityisiin
vastuualueisiin.

Euroalueen maiden talous- ja
valtiovarainministerit.

Euroopan komission ja tarvittaessa EKP:n
edustaja kutsutaan mukaan kokouksiin.

Talous- ja
rahoitus-komitea
(perustettu 1999)

Seuraa jdsenvaltioiden ja Euroopan yhteison
taloudellista tilannetta ja rahoitustilannetta
sekd raportoi niistd — erityisesti
rahoitussuhteista kolmansiin maihin ja
kansainviilisiin laitoksiin — EU:n neuvostolle
ja Euroopan komissiolle.

Antaa EU:n neuvostolle ja Euroopan
komissiolle lausuntoja niiden pyynndosti tai
omasta aloitteestaan.

Osallistuu Ecofin-neuvoston tyon
valmisteluun ja suorittaa muut neuvoston
sille antamat neuvoa-antavat tehtivit.

Tarkastelee ainakin kerran vuodessa
pddoman liikkuvuutta ja maksujen vapautta.

» Kaksi edustajaa kustakin jdsenvaltiosta,
Euroopan komissiosta ja EKP:sti.

» Kunkin jasenvaltion kaksi edustajaa valitaan
julkisen hallinnon ja kansallisen keskuspankin
johtavien virkamiesten joukosta.

Talouspoliittinen
komitea
(perustettu 1974)

laatimalla analyyseja, lausuntoja
menettelytavoista ja suositusluonnoksia
erityisesti kasvu-mahdollisuuksien ja
tyollisyyden kohentamisesta.

Neuvoo Euroopan komissiota ja EU:n
neuvostoa.

Vastaa makrotaloudellisen vuoropuhelun
teknisisté jarjestelyistd.

Osallistuu EU:n neuvoston tydn valmisteluun

* Enintédin neljd edustajaa kustakin jdsenvaltiosta,
Euroopan komissiosta ja EKP:sti.

Makro-
taloudellinen
vuoropuhelu

(perustettu 1999)

Vaihtaa tietoja ja nikemyksi siitd, kuinka
makrotalouspolitiikalla voidaan inflaatiota
kiihdyttiméttoméan kasvun kautta lisitid
tyollisyyttd.

» Jisenvaltioita edustaa kolmen ministerin ryhmi,
yksi EU:n neuvoston edellisestd, nykyisestd ja
seuraavasta puheenjohtajamaasta. Jisenet
valitaan Ecofin-neuvostosta ja sosiaaliasioita
kisittelevistd neuvostosta.

» Kokouksiin osallistuvat myods Euroopan
komission, EKP:n ja euroalueen ulkopuolisten
EU-maiden kansallisten keskuspankkien
edustajat.

» Tyomarkkinaosapuolia edustavat EU:n
laajuisten tydnantaja- ja ammattiliittojen
edustajat.
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EKP:n edustus Kokoontumistiheys ja Muita havaintoja Toimielin/

alayksikot foorumi
Pédjohtaja tai ¢ Talous- ja raha-asiain valiokunta EKP:n vastuu perustuu EKP:n ja Euroopan
varapédjohtaja; kuulee EKP:té periaatteessa Euroopan parlamentin viliseen parlamentti
johtokunnan neljisti vuodessa. rahapoliittiseen vuoropuheluun.

muut jésenet
raportoivat

EKP:n vuosikertomus esitetddn
tdysistunnolle.

erityisistd
aiheista. ¢ Valiokunnat voivat tarvittaessa
kuulla EKP:n virkamiehii.
Pédjohtaja/ *  Yleensi kerran kuussa. Ecofin-neuvosto on yksi EU:n EU:n neuvosto
varapédjohtaja, + Kahdesti vuodessa epévirallinen neuvoston kokoonpanoista. EU:n (ECOFIN)
tai poikl_(eus— kokous, johon kansallisten neuvosto on yleigesti ottaen
tap auksissa keskuspankkien, EKP:n ja yhtelfgm ylm laklgsaatava elm', Ja
49htokunnan Euroopan komission edustajat lait gaacl;ta_z}n useissa tapaukswsa_
jasen. Kutsutaan osallistumaan. ]};htelstyossa Euroopan parlamentin
anssa.
* Useita alayksikdité, pysyvien
edustajien komitea (Coreper) ja
tydryhmia.
Pédjohtaja/ ¢ Yleensd kerran kuussa ennen Euroryhmé on epévirallinen elin, Euroryhmi
varapédjohtaja, Ecofin-neuvoston kokousta. joka perustettiin Luxemburgissa
tai poikkeus- vuonna 1997 pidetyssd Eurooppa-
tapauksissa neuvoston kokouksessa.
49htokunnan Euroryhmélli ei ole oikeudellista
Jasen. perustaa perustamissopimuksessa
eikd myoskddn lainsddadidntovaltaa.
Varapidjohtaja *  Yleensi kerran kuussa. Rahakomitean (perustettu 1958) Talous- ja
ja johtokunnan o Alayksikoits ovat varajisenten seuraaja. rahoituskomitea
{(afr'l,_Vﬁralla komitea ja tyoryhmdt, kuten Pédasiallinen foorumi, jossa
axsi Jo ‘?.Vaa rahoitusalan asiantuntijaryhmé ministerididen, kansallisten
virkamiestd. (Financial Experts Group), EU:n keskuspankkien, Euroopan
jasenvaltioiden joukkovelkakirjoja ~ komission ja EKP:n johtavat
ja velkasitoumuksia kisitteleva virkamiehet voivat valmistella ja
tyoryhma (Working group on EU kdydd EU:n neuvoston ja EKP:n
Governments Bonds and Bills), vilistd vuoropuhelua.
tilastotydoryhmé (Working Group
on Statistics) ja eurometallirahoja
kasittelevd alakomitea (Euro-Coins
subcommittee). Alayksikot
valmistelevat talous- ja
rahoituskomitean kokouksia.
Kolme EKP:n ¢ Yleensd kerran kuussa. Keskittyy ldhinné rakenteellisiin Talouspoliittinen
virkamiesta. « Useita alayksiksiti (esim. asioihin. komitea
rakenneuudistusindikaattoreita Tarkastelee vuosittain yksityis-
kisittelevé tyoryhmd), jotka kohtaisesti jasenvaltioiden raken-
valmistelevat talouspoliittisen teellisia uudistuksia. Tarkastelusta
komitean kokouksia. raportoidaan vuosikertomuksessa
(Annual Report on Structural
Reforms), jota kdytetddn talous-
politiikan laajojen suuntaviivojen
laatimisessa.
Pédjohtaja tai * Kahdesti vuodessa (kevidilld ja Makrotaloudellista vuoropuhelua Makro-
varapédjohtaja syksylld). kutsutaan myos Kolnin prosessiksi. taloudellinen
ja yksi avustaja. R Se on osa eurooppalaista tyollisyys- vuoropuhelu

Teknisen tason vuoropuhelussa
valmistellaan poliittisen tason
vuoropuhelua.

Valmisteleva komitea tukee
tyoskentelyd.

sopimusta ja sen tarkoituksena on
tdydentdd ns. Luxemburgin
prosessia (tyollisyyspoliittinen
strategia) ja ns. Cardiffin prosessia
(pddoma- ja hyodykemarkkinoiden
uudistaminen).
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Maksujirjestelmat

Maksujarjestelmien moitteettoman toiminnan
edistdminen kuuluu olennaisesti nykyaikaisen
keskuspankin rooliin, ja se onkin osa eurojirjes-
sen artiklan 105 kohdassa 2 on maaritelty). Mak-
sujdrjestelmien hairioton toiminta edistda puo-
lestaan rahoitusjarjestelman vakautta, yleison
luottamusta rahaan ja sité, ettd rahapoliittiset
signaalit vilittyvit tehokkaasti (ks. ldhemmin
EKP:n 21.6.2000 antama lehdistotiedote ”Lau-
sunto eurojarjestelman asemasta maksujarjes-
telmien yleisvalvonnassa”). Koska arvopaperikau-
pan selvitysjarjestelmit ovat yhteydessa maksu-

jarjestelmiin ja rahapolitiikkaan, EKP:n neuvosto
pyrkii varmistamaan my&s ndiden jarjestelmien
luotettavuuden ja tehokkuuden.

Talld alueella EKP tekee ldheistd yhteistyotd Eu-
roopan komission ja muiden saantelyviranomais-
ten kanssa ja toimii aloitteentekijand ja neuvon-
antajana asioissa, jotka koskevat yhteison tasolla
tarvittavaa sddntelyi ja lainsddadantoa. Lisitietoja
maksujarjestelmien ja arvopaperikaupan selvitys-
jarjestelmien kehityksestd on marraskuun 1999
Kuukausikatsauksen artikkelissa "TARGET JA
euromairiiset maksut” ja helmikuun 2000 Kuu-
kausikatsauksen artikkelissa ”Arvopaperiselvi-
tyksen yhdentyminen”.
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Sisallys

Tilastot

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista 5%

| Rahapolitiikkatilastot

I.I Eurojérjestelmin konsolidoitu tase 6*
1.2 EKP:n korot 8*
1.3 Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviaksytyt maarat 8*
1.4 Vahimmiisvarantotilastot 10%*
1.5  Pankkijarjestelman likviditeettiasema [ 1%
2 Euroalueen rahatalous
2.1 Eurojdrjestelmdn yhteenlaskettu tase [2%*
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojirjestelmai) I3%
2.3 Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojarjestelma) | 4%
2.4  Raha-aggregaatit | 6*
2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperidisen maturiteetin mukaan 19%
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 20%
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit 2%
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain 22%
3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
3.1 Rahamarkkinakorot 24*
3.2 Valtion lainojen tuotot 25%
3.3  Osakeindeksit 26%*
3.4  Pankkien luotto- ja talletuskorot 27%
3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperdisen
maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan 28%
3.6 Muut euromiariiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperdisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan 30*
4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
4.1 Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 36*
42 Muut hinnat ja kustannukset 37%
5 Euroalueen reaalitalous
5.1  Kansantalouden tilinpito 38%*
5.2  Muita keskeisia reaalitalouden tilastoja 40*
5.3  Suhdannekyselyt 41*
54  Tyomarkkinat 42%
6 Euroalueen sddstaminen, investoinnit ja rahoitus 43%*

7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittdisissa euromaissa

7.1 Tulot, menot ja alijaama / ylijaama 44*
72 Velka 45%
7.3 Velan muutos 46*
8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus (ml. valuuttavaranto)
8.1  Maksutase 47*
8.2  Maksutase: vaihtotase ja paddomansiirrot 48%*
8.3  Maksutase: tuotannontekijakorvaukset 49*
8.4  Maksutase: suorat sijoitukset 50%
8.5  Maksutase: arvopaperisijoitukset 51*
8.6  Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto 52%
8.7  Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto 54*
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

10 Valuuttakurssit

Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella
2.1 Taloudellinen kehitys
2.2 Sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Tekninen huomautus

Yleistd
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56*
60*
62
63"
64
65*

67%

Taulukkomerkintdjen selityksia

»Y Tiedot puuttuvat.

Tiedot eivdt ole vield saatavissa.
Nolla tai merkitykseton.

9

9

“miljardia” 10°
® Ennakkotieto.
kp. Kausivaihteluista puhdistettu.
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

M1P M2b M3P Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion 10
3 kken liukuva lainat muiden rahoitus- (euribor, vuoden lainojen
keskiarvo euroalueelle  laitosten kuin vuotuisina tuotot, vuotuisina
(pl.rahalaitokset rahalaitosten prosentteina, prosentteina,
ja liikkkeeseen ajanjakson ajanjakson
julkisyhteisot)” laskemat keskiarvot) keskiarvot
arvopaperit"
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 12,3 6,7 5,6 - 10,0 . 2,96 4,66
1999 11 11,7 6,5 5.4 - 9,9 . 2,63 4,26
il 13,0 7,1 5,8 - 10,1 . 2,70 5,05
v 12,0 6,5 5,9 - 10,0 . 3,43 5,32
2000 I 10,0 4,8 5,9 - 9,2 232 3,55 5,61
11 9,4 4,8 6,1 - 10,0 20,7 4,27 5,43
it . . . - . . 4,74 5,44
2000 huhti 11,2 5.4 6,6 6,4 10,4 20,7 3,93 5,41
touko 8,6 4,6 5,9 5,9 10,2 22,0 4,35 5,52
kesi 6,8 4,1 53 5,5 9,3 18,2 4,50 5,35
heind 6,7 3,5 5,1 53 9,0 18,2 4,58 5,45
elo 7,1 4,1 5,6 9,4 . 4,78 5,40
syys . 4,85 5,47

2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys

YKHI Teollisuuden Tyo-  BKT:n miird Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kéyttoaste (koko (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. rakentaminen) tehdas- taloudessa)
(koko teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1,1 -0,4 2,2 2,4 1,8 81,8 1,7 10,0
1999 11 1,0 -1.4 2,0 2,1 0,5 81,8 1,6 10,0
111 1,1 0,1 2,3 2,5 2,4 81,6 1,7 9,9
v 1,5 2,1 2,4 32 4,1 81,9 1,7 9,7
2000 I 2,0 4,3 3,6 34 4,9 83,0 1,9 9,5
11 2,1 52 . 3.8 5.8 83,7 . 9,2
11 . 83,9
2000 huhti 1,9 4,6 - - 59 - 9,2
touko 1,9 53 - - 8,1 - - 9,2
kesi 2,4 5,6 - - 3,6 - - 9,1
heind 2.4 5,6 - - . - - 9,0
elo 2,3 5,6 - - . - - 9,0
syys . - - . - -

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit

(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen USD/euro

Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson va'luuuakurssi:“

pétoman- —m8 — sijoitukset sijoitukset lopun kanta) laaja maaryhmi

sifrrot Niistd: (1999/1 = 100)

tavarat Nimellinen Reaalinen
(KHI)

17 18 19 20 21 22 23 24
1999 36,1 99,5 -138,8 -28,9 372,4 96,6 95,8 1,066
1999 1I 12,0 24,8 -52,6 -7,0 . 96,5 96,0 1,057
I 6,2 26,6 =233 29,8 . 95,5 94,6 1,049
v 8,8 26,5 -47,3 3,0 372,4 94,2 92,6 1,038
2000 I -5,0 9,3 148,0 -192,6 3854 91,1 89,5 0,986
I -1.4 17,7 -19.4 30,4 385,8 88,4 86,6 0,933
I . . . . 87,3 85,2 0,905
2000 huhti -1,6 6,0 -6,2 -7,9 399,7 88,4 86,7 0,947
touko 0,0 5,0 -10,7 -5,1 388,9 86,9 85,1 0,906
kesi 0,3 6,8 -2,5 43,3 385,8 89,9 88,1 0,949
heind -1,7 8,4 -11,3 5,9 391,4 89,4 87,6 0,940
elo . . 402,6 87,0 85,0 0,904
syys . . 85,3 82,9 0,872

Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.
Lisdtietoja timdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.
1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja.
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I Rahapolitiikkatilastot

M Taulukko .1

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

Kulta ja Valuutta- Valuutta-| Euromdérdiset| Euromddrdiset
kultasaamiset midrdiset midrdiset saamiset luotot - - — —
saamiset saamiset euroalueen euroalueen Perusrahongs— Pltemplalk{uset Kaant?is?t
euroalueen euroalueelta ulkopuolelta rahoitus- operaatiot rahongs— hi enosaa?o—
ulkopuolelta sektorille operaatiot operaatiot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 touko 5. 115677 266 475 17 500 4834 214 169 152812 59999 0
12. 115677 264 161 18202 4680 196 865 135 608 59999 0
19. 115677 270555 17 825 4988 198 601 137533 59999 0
26. 115677 267 485 17 556 4988 205413 144 080 59995 0
kesé 2. 115677 265353 19 344 4850 201 957 140 340 59905 0
9. 115677 264 791 18333 4722 198 214 136 728 59905 0
16. 115677 264 177 18 138 4717 204 375 142783 59905 0
23. 115677 263 531 18262 4529 206 453 142 020 59905 0
30. 121 188 263 926 18325 4130 234528 172961 59907 0
heind 7. 120911 262183 18311 4299 218320 157001 59907 0
14. 120911 261515 18115 4425 217434 157 002 59907 0
21. 120911 262 887 17 539 4020 212425 152 004 59907 0
28. 120911 264 105 16 676 3776 226277 170 999 54911 0
elo 4. 120911 263 524 16 329 3708 218337 163 001 54911 0
11. 120911 262 539 15693 4065 211125 156 002 54911 0
18. 120911 264 354 15 066 4442 220 131 165 002 54911 0
25. 120911 263 684 15 254 4214 222715 166 999 54911 0
Syys 1. 120911 263927 15735 4392 231172 180 999 49999 0
8. 120911 265579 14 347 4094 226 322 176 001 49999 0
15. 120911 264 117 15 566 4211 221510 171 002 49999 0
22. 120911 262962 14775 3904 219766 167 000 49999 0
29. 124 948 281673 16 566 4017 230305 185 002 44998 0
2. Vastattavaa

Liikkeessd| Euromdiiriiset Liikkeeseen
olevat setelit velat RTGS-tilit Talletus- Maédriaikais- Kidnteiset Vakuuksien lasketut
euroalueen (ml. mahdollisuus talletukset hienos#ts- muutos- sijoitus-
rahoitus- viithimmiis- operaatiot pyyntdihin todistukset

sektorille varanto- liittyvit

talletukset) talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 touko 5. 355893 122195 122129 41 0 0 25 6265
12. 354 655 104 640 104 335 291 0 0 14 6265
19. 352117 118 570 118 401 150 0 0 19 6265
26. 350 858 115949 115908 26 0 0 15 6265
keséd 2. 355498 114 669 114 637 25 0 0 7 6265
9. 357 130 109 696 109 665 25 0 0 6 6265
16. 354702 116 117 116 072 33 0 0 12 6265
23. 353 587 109 841 108 429 1400 0 0 12 6265
30. 355726 120 417 120316 91 0 0 10 6265
heind 7. 359 442 112936 112782 151 0 0 3 6265
14. 359514 109 930 109 883 45 0 0 2 6265
21. 357627 114910 111113 3794 0 0 3 6265
28. 358 533 113458 113 406 49 0 0 3 6265
elo 4. 362 200 115833 115797 34 0 0 2 6265
11. 361 546 106 584 106 343 240 0 0 1 6265
18. 357961 116 105 115983 122 0 0 0 6265
25. 353 848 106518 106 487 29 0 0 2 6265
Syys 1. 355876 119 054 119 021 27 0 0 6 6265
8. 357489 113 148 112951 197 0 0 0 6265
15. 355314 110780 110 689 91 0 0 0 6265
22. 352633 114 194 112587 1607 0 0 0 6265
29. 354797 115333 114 892 441 0 0 0 4574

Liihde: EKP.
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Yhteensd
Euromaidrdiset Euromidrdiset Muut saamiset
Kaiidnteiset Maksuvalmius- Vakuuksien Muut luotot arvopaperit - saamiset julkis-
rakenteelliset luotot muutos- euroalueelta yhteisoiltd
operaatiot pyyntoihin
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 144 32 1182 25 347 59 032 83 446 786 480 2000 touko 5.
0 92 35 1131 25 225 59 032 84 232 768 074 12.
0 135 30 904 25 103 59 026 84 128 775 903 19.
0 193 41 1104 25 191 59 026 83 886 779 222 26.
0 330 81 1 301 25 030 59 026 83 657 774 894 kesd 2.
0 163 56 1362 25 163 59 026 84 056 769 982 9.
0 80 49 1 558 24 852 58 986 83 897 774 819 16.
0 3 050 53 1425 25 171 58 986 84 159 776 768 23.
0 145 89 1426 25 086 58 986 86 299 812 468 30.
0 362 86 964 25 149 58 986 85 321 793 480 heind 7.
0 61 15 449 25 083 58 986 84 710 791 179 14.
0 156 9 349 25 310 58 986 84 613 786 691 21.
0 1 25 341 25 435 58 986 84 559 800 725 28.
0 62 24 339 25 382 58 986 84 909 792 086 elo 4.
0 48 17 147 25 487 58 986 84 972 783 778 11.
0 5 65 148 25 539 58 986 84 860 794 289 18.
0 614 45 146 25 474 58 986 85 730 796 968 25.
0 17 16 141 25 271 58 986 82 024 802 418 Syys 1.
0 68 114 140 25 400 58 986 82 127 797 766 8.
0 166 90 253 25 324 58 986 82 158 792 783 15.
0 2392 118 257 25 594 58 994 81 604 788 510 22.
0 29 141 135 25 623 58 867 84 311 826 310 29.
Yhteensd
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- Myonnettyjen Muut velat Arvon-  Péddoma ja
madriiset madriiset madriiset midrdiset  erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tili
euroalueella euroalueen  euroalueelle euroalueen vastaerd
oleville  ulkopuolelle ulkopuolelle
9 10 11 12 13 14 15 16 17
45 523 7 357 805 13 271 6 763 55 739 118 007 54 662 786 480 2000 touko 5.
46 144 7 120 915 12 361 6 763 56 541 118 007 54 663 768 074 12.
37 673 7 158 921 17 910 6 763 55 540 118 007 54 979 775 903 19.
47 699 7 269 840 14 723 6 763 55 869 118 007 54 980 779 222 26.
40 153 7 242 842 14 362 6 763 56 112 118 007 54 981 774 894 kesd 2.
39 480 7 842 817 13 204 6 763 55 664 118 007 55 114 769 982 9.
41 339 7 081 815 12 578 6 763 56 037 118 007 55 115 774 819 16.
50 836 7 131 819 12 281 6 763 56 123 118 007 55 115 776 768 23.
65 224 7 305 814 13 272 6 691 60 749 120 893 55 112 812 468 30.
53 038 7 353 821 11 701 6 691 59 208 120 895 55 130 793 480 heind 7.
54 117 7 206 812 11 300 6 691 59 319 120 895 55130 791 179 14.
45 923 7 364 812 11 181 6 691 59 892 120 895 55 131 786 691 21.
60 120 7 296 814 11 784 6 691 59 738 120 895 55 131 800 725 28.
45 761 7 149 840 11 199 6 691 60 121 120 895 55 132 792 086 elo 4.
48 055 7 299 841 10 108 6 691 60 361 120 895 55 133 783 778 11.
50 689 7 549 800 10 821 6 691 61 380 120 895 55 133 794 289 18.
65 464 8 120 800 10 727 6 691 62 506 120 895 55 134 796 968 25.
60 743 7 427 827 11 057 6 691 58 448 120 895 55135 802 418 Syys 1.
60 261 7195 827 11 493 6 691 58 366 120 895 55 136 797 766 8.
58 973 7 460 827 11 244 6 692 59 196 120 895 55 137 792 783 15.
54 225 7 187 854 11 541 6 692 58 886 120 895 55 138 788 510 22.
58 097 9 167 927 11 667 7077 65 376 144 156 55139 826 310 29.
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~ H Taulukko 1.2
EKP:n korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen " Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset| Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko| Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesd 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
283 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Liihde: EKP.

1) Pdivays viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd pdivd-
mdidirdd seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, ettd maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron vililld sovelletaan poikkeuksellisesti 4.—21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jdrjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, ettd siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojdrjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmiin rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt mérit?

(maddirdt miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset| huutokaupat
suorituspaivi (midrd) (méird) Kiinted korko| Korkotarjousten| Marginaalikorko Painotettu| Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] pdivad
1 2 3 4 5 6 7
2000 huhti 5. 2 869 408 48 000 3,50 - - - 14
12. 4290 278 82 000 3,50 - - - 15
19. 4 277 306 58 000 3,50 - - - 15
27. 5492 939 89 000 3,50 - - - 13
touko 4. 4 624 944 64 000 3,75 - - - 13
10. 6 352776 72 000 3,75 - - - 14
17. 6 574 441 66 000 3,75 - - - 14
24. 7 057 234 78 000 3,75 - - - 14
31. 7 127 001 62 000 3,75 - - - 15
kesd 7. 8491 195 75 000 3,75 - - - 14
15. 3 544 808 68 000 4,25 - - - 13
21. 1 867 673 74 000 4,25 - - - 14
28.2 201 612 99 000 - 4,25 4,29 4,32 14
heind 5. 171 848 58 000 - 4,25 4,29 4,30 14
12. 192 977 99 000 - 4,25 4,29 4,30 14
19. 160 519 53 000 - 4,25 4,29 4,30 14
26. 211 485 118 000 - 4,25 4,30 4,31 14
elo 2. 172 252 45 000 - 4,25 4,31 4,31 14
9. 199 922 111 000 - 4,25 4,30 4,31 14
16. 173 995 54 000 - 4,25 4,35 4,37 14
23. 218 102 113 000 - 4,25 4,47 4,50 14
30. 149 939 68 000 - 4,25 4,68 4,71 14
Syys 6. 190 506 108 000 - 4,50 4,55 4,57 14
13. 158 302 63 000 - 4,50 4,58 4,59 14
20. 168 230 104 000 - 4,50 4,56 4,58 14
27. 159 098 81 000 - 4,50 4,65 4,68 14
loka 4. 174 302 99 000 - 4,50 4,67 4,68 14
Liihde: EKP.

1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetyistd (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen vuoksi.
2)  Ks. taulukon 1.2 alaviite 3. Marginaalikorko tarkoittaa alinta korkoa, jolla likviditeettid jaettiin.
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspaivi (madrd) (médrd) Kiinted korko Marginaalikorko® Painotettu  Operaation kesto
keskikorko [...] paivad
1 2 3 4 5 6
1999  tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi 25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis 25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti 29. 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko 27. 72 294 15 000 - 2,53 2,54 91
heini 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
Syys 30. 41 443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka 28. 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras  25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu 23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000  tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
maalis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesd 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91
29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heini 27. 40 799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31. 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
syys 28. 34 043 15 000 - 4,84 4,86 92
3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt Hyviksytyt| Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspaivi (méadrd) (madrd) Kiinted korko Marginaalikorko ¥ Painotettu  Operaation kesto
keskikorko [...] pdivad
1 2 3 4 5 6 7
2000  tammi 5. Miiriaikaistalle- 14 420 14 420 - 3,00 3,00 7
tusten kerdd@minen
kesi 21.  Kdiinteisoperaatio 18 845 7 000 - 4,26 4,28 1

3)  Ks. alaviite 2.
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N Taulukko 1.4

Vihimmaisvarantotilastot

1. Viahimmiisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja?: ?
(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varanto- Yhteensi Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan O prosentin velvoitetta
pohja Talletukset Enintéin Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit midrdaika ja
midrdaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
1999 elo 8 856,3 4 893,0 113,2 165,4 1 164,9 484,83 2 035,0
Syys 8 969,1 49127 120,6 170,0 1 166,5 537,2 2 062,1
loka 9 083,7 49673 129,0 178,5 1 180,3 554,2 2 074,5
marras 92952 5079,6 1359 202,9 11933 562,6 2 121,0
joulu 91874 51234 113,5 169,3 1 204,9 503,5 2 072,8
2000 tammi 9 265,7 5 164,6 108,0 156,8 12103 5479 2 078,2
helmi 93389 5189,6 114,5 164,5 1 220,7 553,1 2 096,4
maalis 9 490,8 5 306,7 117,1 174,9 12313 543,8 21169
huhti 9 6294 54115 116,7 174,7 12432 537,5 21459
touko 9 641,5 5390,3 1184 188,4 12413 541,4 2 161,7
kesd 95394 53169 120,4 184,7 1 250,6 506,7 2 160,1
heind 9 590,1 5348,0 119,8 192,3 1 258,0 489,9 21822
elo® 9 681,0 5389,2 123,0 197,1 1 268,1 502,5 2 201,1
Ldhde: EKP.

1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei

sisdllytetd varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa
olevien enintddn kahden vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mddrdd, se voi tehdi varantopohjaansa ndiistd veloista prosenttivihennyksen.
Varantopohjaan sovellettava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2)  Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. péivind ja pddittyvit seuraavan kuukauden 23. péivind. Varantovelvoite lasketaan edeltivin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

2. Varantojen pito”

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmdisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset” varantotalletukset” ylittidvit korko, %°
piittyy talletukset”

1 2 3 4 5

1999  loka 102,8 103,3 0,6 0,0 2,50

marras 103,4 104,0 0,5 0,0 2,73
joulu 104,9 105.4 0,5 0,0 3,00
2000  tammi 107,7 108,5 0,8 0,0 3,00
helmi 107,5 107,9 0.4 0,0 3,12
maalis 108,0 1084 0,5 0,0 3,27
huhti 108,7 109,5 0,8 0,0 3,50
touko 111,3 111,8 0,5 0,0 3,67
kesd 113,4 113,9 0,5 0,0 3,90
heind 113,3 114,0 0,7 0,0 4,28
elo 11,8 112,3 0,5 0,0 4,32
Syys 112,6 113,1 0,5 0,0 4,57
loka® 113,6 - - - -

Liihde: EKP.

1)  Tissd taulukossa ilmoitetaan pddttyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan ku-
hunkin velkaerddn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen
konttdsummavihennyksen varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3) Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimddrdiset pdivittdiset varantotalletukset varantotililli pitoajanjakson
aikana.

4) Keskimddrdiset varantovelvoitteen ylittiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteel-
la, jotka ovat tiyttineet varantovelvoitteen.

5) Keskimddrdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteel-
la, jotka eivdt ole tayttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdivien mdidrdllid painotettu) eurojdirjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden keskimddrdinen korko pitoajanjakson aikana

0%

(ks. taulukko 1.3).
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Taulukko 1.5

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®
(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettia lisadvat tekijat Likviditeettid vahentavat tekijat Luotto- Perusraha
paittyy laitosten  (keskus-
Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot sekkitilit? pankkis-)
Eurojir- Perus- Pitempi- Maksu- Muut Talletus- Muut Liikkeessd Valtioiden Muut raha)
jestelmidn| rahoitus-  aikaiset valmius- likviditeettia mahdol- likviditeettid olevat tilit euro- tekijdt
kulta- ja| operaatiot rahoitus- luotto lisadvat lisuus  vihentdvit setelit  jarjestel-  (netto)?
valuutta- operaatiot operaatiot > operaatiot > massi
saamiset
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 loka 349,7 143,0 45,0 0,3 0,0 0,6 0,0 342,5 45,4 45,9 103,5 446,7
marras 351,8 140,5 53,7 0,3 0,0 0.4 0,0 343,1 51,5 47,3 104,2 447,6
joulu 351,7 150,4 65,0 0,3 0,0 1,0 0,0 354,3 59,0 47,5 105,6 460,8
2000 tammi 362,3 138,5 75,0 1,9 0,0 0,5 33 363,0 41,0 61,2 108,7 4723
helmi 367,8 130,9 70,5 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 49,2 64,2 108,1 4559
maalis 369,2 136,1 66,2 0,2 0,0 0,3 0,0 347,6 51,7 63,5 108,6 456,4
huhti 377,1 136,7 61,0 0,2 0,0 0,9 0,0 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
touko 378.8 142,6 60,0 0,4 0,0 2,3 0,0 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2
kesd 378,1 140,9 59,9 0,3 0,2 0,8 0,0 354,1 38,3 72,1 114,2 469,1
heinéd 380,8 157,9 59,9 0,4 0,0 0,5 0,0 357,0 50,4 76,8 114,2 471,7
elo 382,0 163,1 55.4 0,1 0,0 0,3 0,0 359,2 48,8 80,0 112,4 471,9
Syys 381,6 173,1 51,1 0,3 0,0 0,2 0,0 354,8 56,6 81,2 113,3 468,3
Liihde: EKP.

1) Pankkijirjestelmdn likviditeettiasema mddiritellidn euroalueen luottolaitosten eurojirjestelmddn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitili-
saldojen yhteissummana. Summat johdetaan eurojdrjestelmdn konsolidoidusta taseesta.

2) Sisdltdd kansallisten keskuspankkien EMU:n toisessa vaiheessa tekemdit rahapoliittiset operaatiot, joiden erddntyminen ajoittuu kolmanteen
vaiheeseen.

3)  Eurojdrjestelmiin konsolidoidun taseen muut erdt.

4)  Likviditeettid liscidvien (erdt 1-5) ja likviditeettid viihentdivien erien (erdt 6—10) erotus.

5) Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessd olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erd 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

~ H Taulukko 2.1

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu tase!
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha- Julkis- Muille olevat Raha- Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle |laitoksille yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
soille alueella jen alueella set?
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 2372 2155 21,1 06 1140 07 111,8 1,5 29 0,5 24 3241 70 51,6 736,7
1998 Il 3036 2823 21,1 0,2 82,7 1, 81,0 0,7 438 2,0 28 3286 8,0 50,0 7776
v 2252 2046 20,4 0,1 87,8 1, 86,2 0,5 55 1.8 37 3223 79 493 698,0
1999 1 608,5 5879 20,4 0,2 94,0 1,5 91,9 0,6 8,1 4,0 41 4273 93 52,2 1199,6
II 788,8 7683 20,4 0,2 924 1,5 90,0 09 8,7 44 43 498,6 9,7 47,1 14453
1999  elo 530,8 5102 20,4 0,2 91,9 1,1 90,0 0,7 838 44 44 4230 99 52,8 1117,1
Syys 4569 4363 20,4 0,2 924 14 89,9 1,1 8,7 43 44 4279 9,8 479 10437
loka 5670 5464 20,4 0,2 924 1,9 894 12 8,6 43 43 4326 99 539 11643
marras 5084 4878 20,4 0,2 92,6 2,1 894 1,1 8.8 42 46 4103 99 56,0 1086,1
joulu 4423 4221 19,7 0,5 89,1 1.9 86,1 1,1 14,1 43 9.8  400,6 9,9 55,8 10119
2000  tammi 4650 4446 19,8 0,6 90,3 1,7 87,6 1,0 14,2 44 98 4243 99 52,1 10557
helmi 3822 3618 19,8 0,6 93,2 1.8 90,4 1,0 14,2 43 98 4175 9.8 522 969,0
maalis 4432 4243 184 0,5 96,2 24 92,7 1,1 144 43 10,1 439,1 9.8 48,6 10513
huhti 4655  446,6 184 0,5 96,7 2,6 93,0 1,1 144 43 10,1 438,0 9,9 51,1 10755
touko 469,2 4503 184 0,5 97,1 2,7 93,2 1,2 144 44 10,1 4419 10,0 51,6 1084,1
kesid 580,7 5618 184 0,5 974 2,6 93,6 1.2 14,7 44 104 4535 10,0 51,8 1208,1
heinid 5014 4826 184 0,5 98,2 2,5 94,5 1,2 14,7 44 103 4497 10,1 514 11255
elo® 4825 4637 184 0,5 98,5 2,8 94.4 13 14,7 44 10,3 4354 10,2 52,2 10933
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd|  Talletukset Raha-| Liikkeeseen Oma| Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- lasketut péadoma velat » velat
raha alueelta laitosten julkis- paperit velka- ja
yhteisdjen/ paperit varaukset
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 3549 147,0 91,9 51,7 34 134 14,8 106,0 334 67,2 736,7
1998 1II 341,5 211,8 140,2 66,4 52 11,9 12,0 109,6 232 67,6 777,6
v 359,1 152,0 94,2 544 35 8,5 53 97,1 18,6 574 698,0
1999 1 3483 5495 486,6 544 8,5 49 53 138,0 97,9 55,8 1199,6
II 3558 7243 6723 43,1 89 49 53 140,7 1714 43,0 14453
1999  elo 358,6 463,7 403,2 53,8 6,6 49 53 1399 93,9 50,9 11171
Syys 3594 390,5 3329 50,1 7,6 33 53 146,3 88,8 50,1 1043,7
loka 361,2 500,6 440,8 50,2 9,5 33 53 150,6 93,8 494 11643
marras 3629 4430 368,3 64,1 10,6 33 4,6 150,3 69,5 524 1086,1
joulu 393,0 3393 277,1 534 8.8 33 4,6 175,1 49,8 46,9 1011,9
2000  tammi 3659 3889 3334 47,1 84 33 4,6 175,7 72,6 44,7 1055,7
helmi 363,5 3118 246,7 56,7 84 33 4,6 175,1 64.4 46,3 969,0
maalis 3659 372,0 319,6 433 9,1 1,7 4,6 186,9 75,1 453 1051,3
huhti 3723 3883 3345 434 10,3 1,7 4,6 189,7 75,2 438 10755
touko 3714 390,7 345,1 34,1 115 1,7 4,6 188,7 824 44.6 1084,1
kesid 374,0 4984 4328 53,1 12,5 1,7 4,6 193,8 92,0 43,6 1208,1
heinid 3713 4149 354,7 49,7 10,5 1,7 4,6 196,6 84,6 45,8 11255
elo® 3729 401,0 336,1 53,8 11,2 1,7 4,6 200,1 66,6 46,5 10933
Liihde: EKP.

1)  Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdidi koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euroalueen
Jjasenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2)  Tammikuun 1999 alusta alkaen ulkomaisiin saamisiin ja velkoihin sisdltyviit TARGETin toimintaan liittyvdit eurojdrjestelmdn viliaikaiset bruttosaamiset
Jja -velat euroalueen ulkopuolisten jasenvaltioiden kansallisiin keskuspankkeihin néhden. Tammikuun 2000 lopussa niitd oli noin 46 miljardia euroa,
helmikuun 2000 lopussa noin 40 miljardia euroa, maaliskuun 2000 lopussa noin 51 miljardia euroa, huhtikuun 2000 lopussa noin 47 miljardia euroa,
toukokuun lopussa noin 53 miljardia euroa, keséikuun 2000 lopussa noin 65 miljardia euroa, heindkuun 2000 lopussa noin 59 miljardia euroa,
elokuun 2000 lopussa noin 41 miljardia euroa ja syyskuun lopussa noin 47 miljardia euroa. Vuoden 1999 kunkin kuukauden lopun tilanne on esitetty
vastaavassa alaviitteessd Kuukausikatsauksen helmikuun 2000 numerossa. Vuoden 1999 kunkin kuukauden lopun tilanne on esitetty vastaavassa
alaviitteessi Kuukausikatsauksen helmikuun 2000 numerossa.

[2%*
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelmé)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

I Yhteensi

Lainat Hallussa | Raha-| Hallussa Ulko-  Kiinted Muut
euro- Raha-  Julkis-  Muille olevat Raha-  Julkis- Muiden mark- olevat Raha- Muiden  maiset omaisuus saamiset
alueelle laitoksille yhtei- euro- laitosten yhteiso- kina- euro-| laitosten saamiset
soille alueella jen paperit alueella
olevien olevien
liikkkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 8436,1 29056 8214 4709,1 18684 6355 1050,6 1823 99,7 3298 94,2 235,6 1594,8 2389 7969 13364,7
1998 1II 8844,1 3073,7 809,8 4960,5 2040,0 7055 11372 1973 1058 381,2 109,8 2714 1650,8 237,0 7858 140444
v 90984 31815 821,2 50958 2012,3 721,3 1102,3 188,7 107,1 4242 1233 300,8 15799 2439 7774 142432
1999 1 9252,0 32772 816,7 5158,1 2087,8 7614 1131,7 1947 99,1 4694 1263 3432 1627,5 2446 876,2 14656,5
I 9450,5 3328,7 816,55 53053 21387 800,6 11258 2123 101,9 484,6 1247 3598 1646,0 250,0 8662 149378
1999 elo 9489,6 3350,1 8044 53351 2153,0 810,7 11183 2240 1104 4829 1268 356,1 16328 2554 8244 149484

1
Syys 95683 3384,1 8094 5374,7 2180,0 8283 11344 2173 111,1 481,7 1298 352,0 16533 2589 813,1 150066,5
loka 96973 34575 818,77 5421,2 2203,1 8409 11472 2151 1150 484,6 1312 3534 1686,1 261,1 8509 152982
marras 9859,3 3541,9 831,77 54858 2218,0 850,0 11450 223,0 128,1 497,6 1299 367,7 17644 2653 8989 15631,6
joulu 9764,2 3420,2 827,5 5516,6 2175,6 8275 1121,6 226,55 1299 5214 138,0 3834 17022 2812 917,7 154923

2000  tammi 9832,8 3450,8 819,5 5562,5 21934 8348 1131,1 2275 121,1 5287 1415 387,1 1723,7 2825 9359 15618,
helmi 9836,7 34253 8149 5596,5 2216,1 8454 11372 2335 130,8 5462 1447 4015 17683 282,1 952,1 157324
maalis  10002,5 35152 8203 5667,0 2221,3 8689 11248 227,6 1319 5943 1551 4392 18043 2875 976,1 16017,6
huhti 10049,6 3499,6 8224 5727,6 2216,0 877,8 1102,5 2357 149,1 6094 157,1 4523 19044 2889 1017,1 162344
touko 10126,8 3554,7 816,0 5756,1 22284 894,55 1091,2 2427 1574 628,6 162,1 466,5 18885 2888 1016,5 163349

kesd 10106,2 34749 812,5 58188 2206,6 893,1 1070,0 2435 156,0 589,1 1573 431,8 18659 271,6 1027,2 162225
heini 10 058,1 3402,1 810,1 5846,0 2213,0 9192 1042,3 251,5 1532 586,8 149,6 437,2 1895,1 2734 1074,8 162544
elo® 10113,6 34469 798,6 58682 2211,7 9256 10304 2556 1532 5874 149,7 437,7 19564 2757 1107,3 164053
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd Talle- Raha- Liikkee- Raha- Oma Ulko- Muut
oleva tukset Raha-  Valtion Muiden mark- seen markkina- pddoma  maiset velat
raha euro- Jajtosten julkis- Yon| Miiiri- Iti-  Repot kina- lasketut  paperit ja velat
alueelta yhtei- yli| aikaiset| sanomis- rahas- velka- varaukset
sojen/ ehtoiset tojen  paperit
muiden rahasto-
osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 04 77739 30093 102,1 46625 1229,6 1901,2 13263 2054 252,0 1924,8 138,8 687,5 1373,5 1213,9 13364,7
1998 1T 0,4 8043,6 3227,5 90,0 47262 1268,8 1901,0 13454 211,0 2604 2093,2 154,1 7259 14828 1284,0 140444
v 0,4 8279,3 3311,7 953 48723 1382,7 1924,1 1388,8 176,7 241,2 2116,0 160,8 742,4 15004 1202,7 142432
1999 1 0,5 83304 33906 79,0 48608 1387,1 19849 1310,6 1783 279,8 2194,0 180,5 759,3 16179 1294,1 14656,5
I 0,5 8445,6 34373 81,9 49265 1479,6 1961,2 1319,1 1664 3053 22689 1832 7819 1666,6 12857 149378
1999 elo 0,6 84522 3458,1 84,0 49100 1439,1 1988,1 1320,2 162,6 307,3 2291,0 1950 788,0 1683,1 12314 149484
syys 0,6 85082 3503,8 83,1 4921,3 1466,9 1976,7 1317,1 160,6  307,1 23293 204,1 7950 1688,5 1233,6 15066,5
loka 0,6 8605,0 3584,7 84,8 49355 14674 1996,7 13140 1575 307,6 23557 2146 801,2 1753,8 1259,7 15298,2
marras 0,7 8735,1 3679,7 81,9 4973,5 1501,1 20050 1308,7 158,6 3102 23768 243,5 8052 1839,5 1320,7 15631,6
joulu 0,7 8709,1 35794 88,6 5041,0 15323 20374 1327,1 1442 309,8 2364,7 242,1 836,3 1774,7 12550 154923
2000  tammi 0,7 8708,7 35555 86,5 50667 1561,7 2023,0 13271 1549 326,3 2370,6 221,6 856,6 1837,0 1296,5 15618,1
helmi 0,7 87069 3548,0 87,7 5071,2 1554,6 20403 13169 1594 3436 23963 2330 864,2 18747 1313,0 157324
maalis 0,7 8785,1 36044 869 5093,8 1562,7 2047,0 1307,0 177,1 343,1 24233 248,8 8789 1991,2 1346,6 16017,6
huhti 0,7 87978 35784 882 5131,2 1597,1 20553 12994 179,5 409,7 2452,2 248,1 887,9 20683 1369,8 162344
touko 0,6 8847,7 3640,7 79,8 51272 1580,6 2074,6 1291,3 180,8 412,7 2470,7 260,0 8950 20664 1381,7 16334,9
kesd 0,6 8820,6 3611,5 93,5 51156 15880 20724 12865 168,6 4104 24758 261,8 8949 19557 1402,7 162225
heini 0,6 8739,5 35325 851 51219 15869 20824 12793 1734 4089 24998 2733 900,7 1996,8 1434,7 16254,4
elo® 0,0 8769,2 35619 869 51204 15654 2109,6 12745 170,9 4193 2524,7 277,8 904,2 2057,8 14523 16405,3
Léhde: EKP.
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~ H Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojéirjestelméi )

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset?| omaisuus| —saamiset
alueelle| yhteiséille alueellal yhteisdjen euro-
olevien alueella)
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11
1999 tammi 5948,8 839,5 5109,3 1401,9 1192,8 209,1 3194 2049,3 254,1 962,9 10936,5
helmi 5951,0 839,7 51113 1409,8 1207,8 202,0 326,7 1958,7 252,7 978,6 10877,5
maalis 59954 837,2 51583 14189 12237 195,2 3473 2054,8 2539 897,1 109674
huhti 6009,5 830,0 5179,5 14218 1219,3 2024 359,9 20584 2559 863,7 10 969,3
touko 6042,1 830,2 5211,9 14448 1236,1 208,7 3729 2009,2 257,1 849,7 10975,8
kesd 61423 836,9 5305,5 1429,0 12158 2132 364,1 2 1446 259,7 880,6 11220,2
heind 6169,0 828.,8 5340,2 1420,6 1204,0 216,6 361,6 2081,9 2644 862,9 11 160,4
elo 6160,1 8248 53353 1433,1 1208,3 224.8 360,4 2055,8 265,2 8442 111188
Syys 6204,8 829,8 53749 14427 12243 218,4 356,4 2081,2 268,7 828,1 11181,9
loka 6260,4 839,1 54213 14528 1236,5 216,2 357,7 2118,7 271,0 8723 113328
marras 6338,0 852,1 5486,0 1458,5 12344 224.1 372,2 21748 2753 921,2 11 540,0
joulu 6364,3 847,2 5517,1 14353 1207,7 227,6 3933 21028 291,1 929,5 11516,3
2000 tammi 64024 839,3 5563,1 14472 1218,7 228,5 396,9 2148,0 2924 954,1 11641,0
helmi 6431,8 834,7 5597,1 1462,1 12275 234,6 4114 21859 291,9 971,0 11754,0
maalis 6506,2 838,7 5667,5 1446,2 1217,5 228,6 4493 22433 2973 9924 119348
huhti 6568,9 840,8 5728,1 14322 11954 236,8 4624 23424 298,8 1032,6 12 137,2
touko 6591,0 8344 5756,6 14282 11843 2439 476,5 2330,3 298,7 1033,2 12 158,1
kesi 6 650,1 830,9 5819,3 1408,3 1163,6 2447 4422 23194 281,6 10454 12 146,9
heind 6674,9 8284 5 846,5 1389,5 1136,8 2527 4474 23447 283,5 1091,1 12231,2
elo® 6 685,6 816,9 5 868,7 1381,7 11249 256,9 4479 2391,7 2859 11243 123172
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha- Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki- seen| pddomal maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madrd- Irti- Repot| narahas-| lasketut ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen|  velka-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| paperit set netto
set osuudet
euro- ja raha-
alueelta markki-
napaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999  tammi 3132 1323 48838 14158 1984,1 13125 171,4 340,0 1417,1 755,5 1682,6 14337 -21,8 10936,5
helmi 312,8 141,2 4866,6 1388,8 1980,8 13134 183,7 3554 14334 753,5 1643,0 13788 -7,2 108775
maalis 3174 1334 48693 13956 19849 1310,6 178,3 366,1 14364 767,0 17158 1350,0 12,1 109674
huhti 319,5 1158 4883,7 1411,1 19869 1314,0 171,7 387,6 1453,1 778,0 1731,0 1300,1 0,4 10969,3
touko 321,2 120,7 4904,6 14428 19747 13147 172,4 389,1 14635 782,6 1720,7 12578 15,5 109758
kesi 3237 1250 49353 14885 19612 13191 166,4 391,5 14721 793,3 18379 13287 12,6 11220,2
heind 331,7 1349 4938,7 14747 1979,1 13213 163,7 383,3 1476,5 7979 17704 13132 13,7 111604
elo 326,2 137,8  4916,7 14457 1988,1 1320,2 162,6 396,6 14845 796,6 17769 12824 1,0 11118.8
Syys 327,1 1332 49288 14744 1976,7 1317,1 160,6 403,5 15049 807,1 1777,3 12837 16,2 111819
loka 3294 1350 4945,1 14769 1996,7 1314,0 157,5 410,5 15182 816,3 1847,6 1309,1 21,7 113328
marras 3299 146,0 4984,1 1511,7 20050 1308,7 158,6 428,9 15293 8214 1909,0 13731 18,3 11540,0
joulu 349,6 1420 5049,8 1541,1 20374 1327, 1442 4252 15398 869,2 18245 13019 14,3 115163
2000 tammi 3327 133,6 5075,1 1570,1 2023,0 1327, 154,9 430,1 15387 886,44 1909,6 13412 -6,5 11641,0
helmi 330,9 1444 5079,6 15630 20403 13169 159,4 449,1 1553,7 890,3 1939,1 13593 7,6 117540
maalis 3343 130,2 51029 1571,8 2047,0 1307,0 177,1 461,7 1556,6 906,3 20663 13919 -15,5 119348
huhti 3374 1316 5141,6 16074 20553 12994 179,5 5104 1576,3 916,1 2143,6 1413,6 -33,3 121372
touko 337,2 1139 5138,8 1592,1 2074,6 12913 180,8 517,1 1578,0 917,2 21488 14264 -19,3 12 158,1
kesi 341,0 146,6 5128,1 1600,5 20724 12865 168,6 518,0 1584,6 927,1 2047,7 14463 7,5 121469
heind 3428 1348 51324 15974 20824 12793 173,4 530,6 15827 9434 20814 14805 2,6 122312
elo® 3377 140,7 5131,6 1576,6 2109,6 12745 170,9 545,6 1600,9 950,2 21244 14987 -12,6 123172
Liihde: EKP.

1) Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdid koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euro-
alueen jisenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.
2) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-
aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
3) Ks. myds taulukon 2.1 alaviite 2.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensd
Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset ¥ omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteisojen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  helmi -0,3 0,0 -0,3 16,5 24,6 -8,1 6,9 -116,1 -1.4 15,7 -78,6
maalis 39,1 -3,3 42,3 36,0 34,1 1,9 18,9 53,2 1,2 <922 56,2
huhti 12,7 -8.7 21,4 2,8 -4.4 7,2 11,9 -89 2,0 -33.4 -12,9
touko 31,6 0,1 31,5 21,1 14,7 6.4 11,8 -60,4 1,1 -14,0 -8,7
kesd 101,3 6,6 94,8 -13,1 -17,6 4,5 -9,0 126,2 2.4 30,4 238,2
heiné 29,5 -8,0 37,5 -13,6 -16,7 3,1 -3.3 -35.3 4,7 -17,7 -35,7
elo -9,9 -4,1 -5,8 17,8 9.8 7.9 -0,1 -44.0 0,8 -18,8 -54,1
syys 46,2 5,1 41,1 16,8 24,1 -7,3 -5.4 19,8 3,5 -9,3 71,7
loka 54,2 9,1 45,1 19,8 22,5 -2,7 1,2 20,8 2,2 443 142,7
marras 74,0 12,7 61,2 11,6 4,1 7,5 9,0 20,9 43 48,8 168,6
joulu 29,9 -5,2 35,1 -28,5 -31,8 3,2 15,8 -71,5 16,0 5.2 -39,0
2000 tammi 33,6 -8,0 41,6 15,1 13,9 1,2 3.4 23,0 1,4 24,6 101,1
helmi 30,1 -4,6 34,7 15,3 9,1 6,2 12,9 32,8 -0,5 16,8 107,3
maalis 71,5 5,0 66,6 -13,6 -6,9 -6,8 36,3 32,8 5.4 22,1 154,7
huhti 55,5 1,7 53,8 -16,4 -21,4 5,0 12,3 12,7 1,5 333 99,0
touko 20,9 -6,2 27,2 -0,4 -7.8 7.4 13,1 11,1 -0,1 0,5 45,1
kesd 51,9 -3,7 55,7 -16,1 -17,9 1,7 -34,6 5,1 -17,1 11,4 0,5
heind 22,0 -1,9 23,9 -20,1 =275 7.5 4,3 -4,6 2,0 454 49,0
elo® 10,2 82 18,4 -0,4 -4,0 3,6 2,3 4,5 2,3 33,0 52,1
4. Velat: virrat?
Yhteensd
Liikkeessd| Valtion Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli Madrd- Irti- Repot  markki- seen| pddoma  maiset velat  laitosten
raha set teisjen/ aikaiset sanomis- narahas-| lasketut ja  velat? viiliset
muiden ehtoiset tojen|  velka-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  paperit set netto
euro- osuudet
alueelta ja raha-
markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999  helmi -0,4 8.9 -273 -28,1 -12,2 0,7 12,3 15,1 12,9 -0,7 -61,3 -47,1 21,4 -78,6
maalis 4,7 -1,7 -0,5 5.4 2.4 -2,8 -5.4 6.4 4,9 14,2 55,3 -34,0 13,0 56,2
huhti 2,1 -17,6 13,2 15,1 1,3 3.4 -6,6 20,9 15,6 11,8 6,8 =543 -114 -12,9
touko 1,7 4,9 19,6 31,2 -13,0 0,6 0,8 1,3 9,0 5.2 -19,3 -46,3 15,1 -8,7
kesd 2.4 42 29,3 452 -14,3 4,5 -6,0 1,3 7.4 13,9 109,4 74,4 -4,2 238,2
heini 8,0 10,0 6,6 -12,6 19,7 2,2 -2,7 -7,8 7,3 5,0 -45,6 -19,7 0,5 -35,7
elo -5,5 2,9 =242 -29.8 7,8 -1,1 -1,1 13,1 4,7 0,8 -4.9 -289  -12,1 -54,1
syys 0,9 -4,7 13,0 29,2 -11,1 -3,1 -2,0 6,5 21,8 5,8 42 8.9 15,2 71,7
loka 2,2 1,8 13,9 1,7 18,6 =32 =32 6,6 10,9 7,7 54,8 39,4 5,5 142,7
marras 0,5 11,0 34,5 33,1 5,7 -5,3 1,1 17,8 6,3 4,1 32,4 65,5 -3,3 168,6
joulu 19,5 -4,0 65,7 29,4 32,3 18,5 -14.4 -14,7 10,6 31,2 -87.8 -59.5 0,0 -39,0
2000 tammi -16,9 -8,4 22,9 28,1 -15,7 -0,2 10,7 0,8 -3,0 18,7 67,8 42,8  -235 101,1
helmi -1.8 10,8 4,1 -7,2 17,0 -10,2 4,5 19,0 14,8 53 25,1 16,1 14,1 107,3
maalis 34 -14,3 20,2 7,5 5,0 9,9 17,6 12,0 1,3 16,9 106,4 31,9 -23,1 154,7
huhti 33 1,4 33,0 334 4,9 -1,7 2,3 2,3 14,6 9,5 35,2 149  -15,1 99,0
touko -0,2 -17,7 0,1 -11,9 19,9 9,2 1,4 9,8 5.6 3,0 26,2 12,1 6,2 45,1
kesd 3,7 32,7 -7.8 9,5 -0,4 -4,7 -12,2 -3,5 12,7 42 -79,5 22,5 15,5 0,5
heiné 1,9 -11,8 0,7 -4.,5 7,0 -6,6 4.8 12,2 -7.8 16,1 7,0 37,0 -6,2 49,0
elo® -5,1 5.9 -5,2 =227 25,0 -4.9 -2,6 13,8 9,3 7,5 6,0 332  -132 52,1
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Raha-aggregaatit”

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

~ H Taulukko 2.4

M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensi Joulukuu markkina-| 2 vuoden
M1 Enintdin | Irtisanomis- 1998 = 100? rahastojen velka-
Yhteensd| Joulukuu| 2 vuoden ajaltaan rahasto- paperit
1998 = 1007 médri- enintidin osuudet
Liikkeessd Yon yli aikais- 3 kk:n ja raha-
oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  tammi 313,2 1 483,6 1796,8 101,21 889,9 12498 3936,5 100,91 171,4 340,0 54,5
helmi 312,8 1 .453,0 17658 99,40 875,1 12523 3893,1 99,73 183,7 355.4 55,5
maalis 317,4 1 469,1 1 786,5 100,49 874,0 1 250,1 3910,7 100,11 178,3 366,1 48,9
huhti 319,5 14814 1 800,9 101,28 8743 1255,1 39304 100,58 171,7 387,6 52,8
touko 321,2 1 510,6 18319 102,99 864,5 12599 3956,3 101,22 172,4 389,1 57,6
kesd 3237 15512 18748 105,38 841,5 12657 3982,1 101,85 166,4 391,5 59,2
heind 331,7 1 543,6 18753 105,47 8543 12704 4 000,0 102,38 163,7 383,3 61,7
elo 326,2 1513,6 1839,8 103,43 857,3 1270,3 39674 101,50 162,6 396,6 63,0
Syys 327,1 15375 1 864,6 104,85 843,8 12673 39758 101,73 160,6 403,5 75,5
loka 3294 1 542,0 18714 105,18 858,6 1265,5 39954 102,14 157.,5 410,5 74,0
marras 3299 15759 1 905,8 107,02 857,9 1 260,4 4024,1 102,78 158,6 4289 75,6
joulu 349,6 1 609,4 1 959,0 109,99 878.5 12829 41204 105,24 1442 4252 88,4
2000  tammi 332,7 16377 1 970,4 110,58 862,0 12838 4 116,1 105,08 154,9 430,1 86,6
helmi 330,9 1629,2 1 960,0 109,99 876,8 12725 4109,3 104,94 159.4 449,1 90,1
maalis 3343 1 637,5 1971,8 110,58 885,0 1262,1 4 118,9 105,12 177,1 461,7 89,9
huhti 3374 16734 2 010,8 112,65 893,0 1 254,6 4 158,5 106,01 179,5 510,4 89,0
touko 3372 1 6552 19924 111,81 910,7 1 246,1 4149,2 105,87 180,8 517,1 86,7
kesd 341,0 1 663,8 2 004,7 112,56 908,5 12394 41527 106,02 168,6 518,0 86,7
heind 3428 16622 2 005,1 112,51 918,6 1231,1 4 1547 106,00 173.,4 530,6 76,5
elo® 337,77 1 637,5 1975,1 110,72 943,5 12249 4 143,6 105,63 170,9 545,6 78,6
2. Virrat?
M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensid| Vuotuinen markkina-| 2 vuoden
MI Enintdédn | Irtisanomis- prosentti- rahastojen velka-
Yhteensd| Vuotuinen| 2 vuoden ajaltaan muutos ¥ rahasto- paperit
prosentti- maidri- enintiin osuudet
Liikkeessi Yon yli muutos ¥ aikais- 3 kk:n ja raha-
oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  helmi -0,4 -31.,8 -32,2 12,6 -16,3 2.4 -46,1 6,5 12,3 15,1 0,5
maalis 4,7 14,7 19,4 11,7 -2,4 2,4 14,7 6,8 =54 6.4 0,0
huhti 2,1 11,9 14,0 11,5 -0,3 5,0 18,7 6,3 -6,6 20,9 1,1
touko 1,7 28,8 30,5 12,1 -10,3 4,7 24,9 6,5 0,8 1,3 4,5
kesd 2.4 40,0 42,5 11,5 -23,6 5.8 24,7 6,3 -6,0 1,3 1.4
heind 8,0 -6,5 1,5 14,1 14,1 4.8 20,5 7,7 -2,7 -7,8 2,9
elo -5,5 -30,8 -36,3 12,8 2,0 -0,1 -34,3 7,0 -1,1 13,1 1,0
Syys 0,9 24,5 254 12,8 -13,3 -3,0 9,1 6,9 -2,0 6,5 0,8
loka 2,2 3,6 5,8 13,0 12,2 -1,9 16,1 7,0 -32 6.6 -1,9
marras 0,5 32,2 32,7 11,8 -2,5 -5,2 25,0 6,4 1,1 17,8 0,7
joulu 19,5 33,4 52,9 10,0 20,6 22,6 96,1 52 -14,4 -14,7 13,1
2000 tammi -16,9 27,4 10,4 9,3 -17.4 0,8 -6,2 4,1 10,7 0,8 -2,1
helmi -1,8 -8,7 -10,5 10,7 16,3 -11,3 -5,5 52 4,5 19,0 35
maalis 3.4 7,0 10,5 10,0 7,1 -10,5 7,0 5,0 17,6 12,0 -1,0
huhti 33 33,7 37,0 11,2 5,7 -7,6 35,1 5.4 2,3 2,3 -0,1
touko -0,2 -14,9 -15,1 8,6 18,9 -9,6 -5,8 4,6 1.4 9,8 -1,7
kesd 3,7 9,7 13,4 6,8 -0,6 -6,7 6,2 4,1 -12,2 =35 2.4
heind 1,9 -2,9 -1,0 6,7 8,3 -8,0 -0,7 35 4.8 12,2 -10,8
elo® -5,1 -26,7 -31,8 7,1 23,4 -6,3 -14,7 4,1 -2,6 13,8 1,1
Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2)  Kun joulukuun 1998 (kausivaihteluista puhdistamaton) kanta = 100, indeksi osoittaa virroista lasketun kumulatiivisen prosenttimuutoksen kyseisenci
ajankohtana, kuten alaviitteessd 4 on esitetty. Indeksin prosenttimuutos kahden ajankohdan vdlilli vastaa aggregaatin muutosta uudelleenluokittelun ja
muiden vastaavien tekijoiden vaikutusta.
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M3 M3:n keskeiset vastaerit
Yhteensd  Joulukuu Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulko-
s YIi 2 Isanomis- Y2 Oma| Luotot  Luofot maiset
vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille - h
méird-  yli 3 kk:n velka- varaukset| sektorille euro-  Niistd: Joulukuu  saamiset
aikais- talletukset  paperit alueella lainat 1998 >
talletukset 100
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
45024 100,95 1 095,0 123,1 1362,5 755,5 20323 56379 5109,3 101,49 366,7 1999 tammi
4 4878 100,55 1 106,4 121,8 13779 753,5 2047,5 5640,0 51113 101,48 315,7 helmi
4 503,9 100,90 1111,6 120,9 1 387,5 767,0 2 060,8 5 700,8 51583 102,32 339,0 maalis
45425 101,66 1113,6 118,7 1 400,3 778,0 20494 57419 5179,5 102,75 327,4 huhti
45754 102,36 1111,2 115,1 1 405,9 782,6 20663 57935 52119 103,37 288,6 touko
45992 102,84 1120,7 1142 14129 793,3 2052,7 58827 5 305,5 105,25 306,6 kesd
4 608,6 103,13 11254 111,9 14149 797,9 2032,7 59184 5 340,2 105,99 311,5 heind
4 589,6 102,65 1131,5 111,0 1 421,5 796,6 2033,1 5920,5 53353 105,88 278,9 elo
46153 102,97 1133,6 111,2 1 429,5 807,1 20542 59497 53749 106,70 303,9 Syys
4 6374 103,37 1 138,6 110,6 1 4442 816,3 20756 59952 54213 107,59 271,1 loka
4 687,2 104,36 1 147,6 110,6 1 453,7 821.,4 20864 60823 5 486,0 108,81 265,8 marras
47782 106,15 1159,3 112,8 14515 869,2 20549 61380 5517,1 109,50 278,3 joulu
47877 106,22 11614 111,8 1452,1 886,4 20580 61884 5563,1 110,33 2384 2000 tammi
4 808,0 106,69 1 164,0 112,8 1 463,5 890,3 2062,2  6243,1 5597,1 111,01 246,8 helmi
4 847,71 107,49 11624 113,6 1 466,7 906,3 2056,3 63454 5 667,5 112,34 177,1 maalis
49373 108,36 11627 113,2 14873 916,1 20362 64272 5728,1 113,40 198,8 huhti
4 933,8 108,44 1 164,3 1144 14914 9172 2018,7 64770 5 756,6 113,94 181,6 touko
49259 108,29 1 164,3 115,9 14979 927,1 19945 6 506,1 58193 115,04 271,6 kesd
49352 108,41 11642 117,0 1 506,2 943,4 19652  6546,6 5 846,5 115,51 263,4 heind
49387 108,36 1 166,5 118,6 15223 950,2 19418 65734 5 868.,7 115,88 267,3 elo®
M3 M3:n keskeiset vastaeriit
Yhteensd Vuotuinen 3 kk:n Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot ® Ulko-
prosentti-) HukWVa™ gy Yrcanomis- Yl 2 Oma| Luotot  Luotot maiset
muutos ) keskiarvo vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille — - netto-
madrd-  yli 3 kkin velka- varaukset| sektorille euro- Nu.sla. Vuotumgn saamiset
aikais- talletukset paperit alueella lainat prosenmd—)
talletukset muutos
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
-18,2 53 5,5 4,1 -1,3 12,4 -0,7 24,7 -1,5 -0,3 9.8 -54,8 1999 helmi
15,7 5,5 53 4.8 -0,8 4,9 14,2 30,8 63,2 423 10,0 -2,1 maalis
34,1 53 5,4 1,8 -2,2 14,5 11,8 -13,1 40,5 21,4 9,6 -15,7 huhti
31,4 5,5 5.4 -2,7 -3,6 4,5 5.2 14,8 49,7 31,5 9,9 -41,0 touko
21,4 5,5 5,6 9,3 -1,0 6,0 13,9 -11,0 90,3 94,8 10,4 16,8 kesd
12,9 5.9 5,7 53 2,3 4.4 5,0 -24,7 37,3 37,5 10,2 10,2 heind
-21,3 5,7 5.9 5,8 -0,9 3,7 0,8 5,7 2,0 -5,8 10,0 -39,0 elo
14,4 6,0 5,8 2,2 0,2 21,0 5.8 29,2 28,5 41,1 9,9 15,6 Syys
17,6 5,7 5.9 6,2 -0,6 12,8 7,7 31,6 43,6 45,1 10,0 -339 loka
44,7 6,1 6,0 8,2 0,1 5,5 4,1 16,8 77,8 61,2 10,2 -11,5 marras
80,1 6,1 5,8 11,7 2,1 -2,5 31,2 -36,9 54,1 35,1 9,5 10,4 joulu
3,2 5.2 5.8 1,7 -0,9 -0,9 18,7 59 46,2 41,6 8,7 -44.8 2000 tammi
21,5 6,1 6,0 0,8 1,0 11,2 53 4.4 53,8 34,7 9.4 7,8 helmi
35,7 6,5 6.4 -2,1 0,8 2,3 16,9 -1,9 96,1 66,6 9,8 -73,6 maalis
39,5 6,6 6.4 -0,8 -0,4 14,7 9,5 -19,6 71,1 53,8 10,4 -22,5 huhti
3,7 5.9 5.9 1,0 1,2 7.4 3,0 -14,1 47,7 27,2 10,2 -15,1 touko
-7,0 53 5,5 0,1 1,5 10,2 4,2 -21,6 22,8 55,7 9,3 84,6 kesd
5.4 5,1 53 -1,2 1.4 3,0 16,1 -29,5 35,7 23,9 9,0 -11,6 heind
-2,3 5,6 - 1,5 1,7 8,2 7,5 -12,3 243 18,4 9,4 -1,4 elo®

3)  Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
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~ H Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit"

(miljardia euroa; prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat

M3 Lainat muille
— — curoalueella
Yhteensid | Indeksi (pl. julkisyhteisot)

M2 Jilkimarkkinakelpoiset Y hteensid| Indeksi?
instrumentit ¥
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
M1 Muut lyhytaikaiset
talletukset
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 tammi 17828 100,42 2112,6 99,39 38954 99,86 579.,8 103,74 4475,1 100,34 5100,6 101,31
helmi 1778,6 100,12 2107,7 99,08 3886,3 99,55 592,1 105,80 44784 100,34 5119,7 101,65
maalis 17984 101,16 ~ 2118,0 99,50 39164 100,25 587.,6 105,40 4504,0 100,90 5160,0 102,36
huhti 1.809,7 101,77 21223 99,67  3932,0 100,63 601,9 107,37 45339 101,47 51873 102,90
touko 1829,0 102,83 21240 99,72 3953,0 101,14 605,7 107,96 4558,7 101,99 52273 103,68
kesd 18458 103,74  2118,1 99,42 39639 101,39 613,8 109,18 4571,7 102,36 52847 104,84
heini 1871,0 105,22 2130,5 100,07 4001,5 102,41 608.4 108,37 4609,9 103,16 53189 105,57
elo 18727 105,28 21314 100,06 4 004,1 102,44 615,5 109,54 4619,6 103,32 53550 106,27
Syys 1883,5 105,91 2131,1 100,06 40145 102,72 637,7 111,35 46522 103,80 5389,1 106,98
loka 18934 106,42 21393 100,32 4032,7 103,09 646,5 112,73 4679,2 104,30 5434,7 107,86
marras 1905,8 107,02 21415 100,33 40473 103,37 662,2 115,21 4709,5 104,86 5489,6 108,88
joulu 1907,1 107,08 21403 100,27 40474 103,37 685,0 117,24 47324 105,13 5480,7 108,78
2000 tammi 1948,9 109,37 21239 99,46 40728 103,97 690,5 117,39 4763,3 105,67 5556,5 110,20
helmi 1974,1 110,78 21330 99,96  4107,1 104,88 696,3 118,36 4803.,4 106,59 5607.5 111,22
maalis 1988,7 111,52 213838 100,17 41274 105,33 721,7 122,46 4 849,1 107,52 5668,7 112,36
huhti 2003,0 112,22 21440 100,30 4 147,0 105,72 765.,5 122,27 49125 107,82 5736,9 113,58
touko 19972 112,08 2152,6 100,70 4 149,7 105,88 767,5 123,17 49172 108,08 5774,5 114,29
kesd 1979,3 111,14 2156,2 100,95 41355 105,58 768,6 123,04 4904,1 107,81 5795,5 114,57
heini 19938 111,87 2162,1 101,16 41558 106,03 781,1 124,87 4937,0 108,45 5820,5 115,00
elo® 2015,7 113,00 21703 101,46 4186,0 106,71 786.,4 125,36 49724 109,10 5890,9 116,32
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat >
M3 Lainat muille
euroalueella
Yhteensd|  Muutos| (pl. julkisyhteisot)
- - - edellisestd —
M2 Jilkimarkkinakelpoiset kuukau-| Yhteensd Muutos
instrumentit ¥ desta, % edellisesti
Yhteensi Muutos| Yhteensd Muutos é(élsl:];al%
— edellisesti edellisesti ’
Ml Muut lyhytaikaiset kuukau- kuukau-
talletukset ¥ desta, % desta, %
Yhteensi Muutos| Yhteensi Muutos
edellisestid edellisestid
kuukau- kuukau-
desta, % desta, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 tammi 64,4 3,7 5.4 0,3 69,8 1,8 -4,3 -0,7 65,5 1,5 100,6 2,0
helmi -5.4 -0,3 -6,5 -0,3 -11,8 -0,3 11,5 2,0 -0,3 0,0 16,8 0,3
maalis 18,5 1,0 8,8 0.4 273 0,7 -2,2 -0,4 25,1 0,6 35,7 0,7
huhti 10,8 0,6 3,7 0,2 14,5 0.4 11,0 1,9 25,5 0,6 274 0,5
touko 18,9 1,0 1,1 0,1 20,0 0,5 33 0,6 233 0,5 39,1 0,8
kesd 16,3 0,9 -6,5 -0,3 9.8 0,2 6,8 1,1 16,6 0.4 58,6 1,1
heini 26,3 1,4 13,8 0,7 40,1 1,0 -4,5 -0,7 35,6 0,8 36,9 0,7
elo 1,0 0,1 -0,1 0,0 0,9 0,0 6,5 1,1 7.4 0,2 35,2 0,7
Syys 11,3 0,6 -0,1 0,0 11,1 0,3 10,2 1,7 21,3 0,5 35,6 0,7
loka 9,0 0,5 5,6 0,3 14,6 0.4 7,9 1,2 22,5 0,5 442 0,8
marras 10,8 0,6 0,2 0,0 11,0 0,3 14,2 2,2 25,2 0,5 51,5 0,9
joulu 1,0 0,1 -1,1 -0,1 -0,1 0,0 11,7 1,8 11,5 0,2 -5,0 -0,1
2000 tammi 40,9 2,1 -17,4 -0,8 23,5 0,6 0,9 0,1 244 0,5 71,5 1,3
helmi 25,1 1,3 10,6 0,5 35,7 0,9 5,7 0,8 41,4 0,9 51,6 0,9
maalis 13,2 0,7 4,5 0,2 17,7 0.4 24,1 35 41,8 0,9 574 1,0
huhti 12,4 0,6 2,8 0,1 15,1 0.4 -1,1 -0,1 14,1 0,3 61,4 1,1
touko -2,5 -0,1 8,7 0.4 6,2 0,1 5,6 0,7 11,8 0,2 36,1 0,6
kesd -16,8 -0,8 53 0,2 -11,5 -0,3 -0,8 -0,1 -12,3 -0,2 14,1 0,2
heini 13,1 0,7 4.4 0,2 17,5 0.4 11,4 1,5 29,0 0,6 21,7 0.4
elo® 20,0 1,0 6,5 0,3 26,5 0,6 3,0 0.4 29,6 0,6 66,6 1,1
Ldhde: EKP.

1) Ks. sivu 16* alaviite 1.

2) Ks. sivu 16* alaviite 2. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.

3) Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden médrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintédn 3 kuukauden talletukset.

4) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin kuuluvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet ja rahamarkkinapaperit sekd enintddn
2 vuoden velkapaperit.

5)  Ks. sivu 17%* alaviite 4.

| 8% EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille

Yityk- Koti- Koti-

2.3 - i
set lalo;i 5 Kulutusluotot ¥ Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto lz;l()l;ksut

Enntian]  YH1  Yh 5 0 Enintaan YL 1] Y05 Emintaan YL [ YD 5 Emntan YL 1 YL 5 Do oo
1 vuosi| vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija| vuotta 1 vuosi vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija vuotta® meoa
enintdén enintdén enintdin enintdén tavoittele-
5 vuotta 5 vuotta S vuotta 5 vuotta mattomat
yhteisot 2
1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

1998 111 2223,6 775,1 3243 11243 24204 80,2 126,0 195,1 28,9 48,6 13793 111,8 86,6 364,0 36,8
v 2286,8 8133 3162 11573 24796 84,6 128,4 199,8 28,2 42,0 14196 1143 82,0 380,7 36,9

1999 1 2258,6 818.,7 3384 11014 25278 87,0 149,0 187,3 15,4 66,9 14640 135,0 98,0 325,1 35.8
1T 23287 844,0 351,3 11335 25944 85,2 154,4 193,0 18,7 63,7 15137 138,3 98.4 329,1 35,7

1 23449 8315 362,3  1151,1 26533 86,7 157,2 195,3 19,5 64,3 15617 135,7 96,1 336,8 36,2

v 2417,1 857.8 372,2  1187,0 27181 89.4 156,3 194,2 19,9 60,4 1619,2 1414 98.4 338,9 374

2000 I 24943 901,7 392,2 12004 27613 89,8 160,2 198,3 20,2 58,8 1650,2 140,8 100,3 342,8 39,1
e 25554 923,0 4059 12264 28245 91,7 164,8 201,2 21,1 61,0 16946 144,7 101,7 3438 38,1

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot” Vakuutuslaitokset ja elikerahastot?

Enintdén - Y1i 1 vuosi ja Yli 5 vuotta Enintddn  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta

1 vuosi enintiddn 1 vuosi enintédn

5 vuotta 5 vuotta
16 17 18 19 20 21 22 23
1998 1II 2475 1433 54,2 50,0 352 272 2,4 5,6
v 264,0 158,0 52,9 53,0 27,8 19,0 2,5 6,3
1999 1 300,0 183.4 54,8 61,8 359 27,0 3,0 59
1 306,2 192,2 51,7 62,3 40,2 28,7 2,7 8,8
11T 298,7 181,1 533 64,3 41,7 329 2,8 6,0
v 3148 190,5 54,6 69,7 29,2 20,6 2,7 59
2000 I 3353 206,6 55,8 72,8 37,0 25,6 4,0 74
me 3629 2269 60,3 75,6 36,7 26,8 3.8 6,1

3. Lainat julkisyhteisoille

Julkisyhteisot?

Valtio” Muut julkisyhteisot Sosiaali-
. 4 . . . turva-
Osavaltiohallinto i ‘ ‘ ‘ Paikallishallinto i ‘ ‘ ‘ rahastot

Enintddn Yli 1 vuosi Yli 5 Enintddn YIi 1 vuosi Yli 5

1 vuosi ja enintddn vuotta 1 vuosi ja enintddn vuotta

5 vuotta 5 vuotta

24 25 26 7 28 2 30 31 32 33 34
1998 111 831,5 216,5 273,7 7.8 14,2 251,7 326,1 18,3 11,2 296,7 15,3
v 841,7 201,6 291,2 11,4 13,5 266,3 3349 18,9 10,9 305,2 14,0
1999 1 8372 220,7 276,7 12,1 20,9 243,7 3274 19,4 12,5 295.5 12,4
1T 836,9 212,1 279,2 11,5 20,5 247,1 328,2 19,9 10,9 2974 17,3
1 829.,8 206,2 2784 10,1 21,3 247,0 3284 19,8 10,4 298,2 16,8
v 8439 199.,8 289.9 15,0 22,1 2527 338,6 20,5 11,4 306,8 15,6
2000 I 8352 1939 288.5 13,2 24,0 2513 336,8 21,2 10,6 305,1 15,9
me 826,9 186,6 287,0 9.9 25,1 252,1 336,6 21,9 10,5 304,2 16,8

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3)  Tammikuussa 1999 kéiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmdiisti neljinnestd edeltdvdltd ajalta eivit ole
suoraan vertailukelpoisia mydhempien tietojen kanssa.

4)  Kulutus- ja asuntoluottojen méidritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

5) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

EKP * Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000 | 9%




Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset

Yritykset®: ¥ Kotitaloudet?-®

Yon yli Mairid- Irti- Repot Yon yli Mairi- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 1II 705,6 3922 250,5 25,4 37,5 32251 745,6 1111,0 1311,6 56,8
v 7432 435,6 252,4 25,6 29,5 3313,1 794,1 11164 1355,0 47,7
1999 1 726,1 393,2 285,9 23,5 23,5 3222,6 7973 1110,7 1275,1 39,5
11 738,9 425,7 263,6 25,8 23,8 3236,2 840,2 1082,5 1280,8 32,7
I 7433 4273 268,4 25,4 22,1 3232,1 843,5 1075,9 1278,7 33,9
v 768,2 443.6 279,3 23,8 21,5 3299,3 870,1 1098,7 1291,1 39,4
2000 I 783,7 438,2 290,1 243 31,1 3289,1 884,8 1092,1 1269,8 42,4
me 810,9 4539 302,5 24,1 30,5 3280,0 885,2 1098,3 12499 46,6

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten talletukset

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot?-* Vakuutuslaitokset ja elikerahastot”

Yon yli Méira- Irti- Repot Yon yli Méira- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 III 254,1 68,6 77,8 10,3 97.4 408,3 24,8 363,1 44 16,0
v 259,2 79,1 83,4 9,3 87,3 410,9 28,6 367,5 4,6 10,2
1999 1 375,5 127,4 141,9 4,7 101,5 4249 32,0 379,1 3,0 10,8
I 401,5 134,4 165,0 4,7 97,4 429.6 36,2 379,5 33 10,7
I 390,1 122,0 172,4 52 90,4 435,2 31,8 388,6 33 11,5
v 397.8 142,6 181,2 4,7 69,3 446,3 32,0 399,2 33 11,9
2000 I 433,7 161,6 179,4 5,6 87,2 4573 35,1 4059 32 13,1
e 4239 165,6 178,8 53 74,3 460,0 34,4 410,3 35 11,8

3. Julkisyhteisojen talletukset

Julkisyhteisot®
Valtio Muut julkisyhteisot
Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaaliturvarahastot

Yon yli| Madra- Irti-|  Repot Yon yli| Madré- Irti-|  Repot Yon yli| Madré- Irti-|  Repot

aikaiset [ sanomis- aikaiset | sanomis- aikaiset | sanomis-

ehtoiset ehtoiset ehtoiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
1998 I 297,0 1564 52,7 7.8 44,6 0,1 0,2 47,2 21,7 203 35 1,6 40,8 14,3 23,7 1,3 1,5

v 2994 149,7 53,7 10,1 43,5 0,1 0,1 52,8 257 223 35 1,2 43,1 12,9 28,3 1,1 0,

1999 I 253,8 1334 25,6 7.4 17,9 0,1 0,2 52,9 24,1 239 3,2 1,7 41,9 14,3 25,6 1,0 1,0
11 254,5 125,0 27,3 8,1 18,9 0,2 0,1 54,4 26,1 24,1 3.4 0,7 47,9 18,2 27,6 1,1 1,0
111 262,0 1332 27,8 8,7 18,7 0,1 0,2 54,4 24,5 254 33 1,1 46,6 17,1 27,2 0,9 1,5
v 280,7 1420 31,6 10,2 21,1 0,1 0,2 59,0 27,1 272 3.4 1,2 48,1 16,0 30,6 0,7 0,7
2000 I 269,8  130,2 28,7 8,3 20,2 0,1 0,1 58,3 257 275 33 1,8 52,6 18,7 31,9 0,7 1.4
e 300,4 146,6 32,2 10,5 21,5 0,1 0,1 62,2 28,5 284 3,1 2,2 59,3 23,0 32,7 0,5 3,1

Ldhde: EKP.

1)  Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kéiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmadisti neljinnestd edeltdvaltdi ajalta eivdt ole
suoraan vertailukelpoisia myohempien tietojen kanssa.

20%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit "
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Eurojirjestelmi?

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 111 78,7 70,4 4.4 39 94,0 3,0 89,8 1,2 0,6 0,1 0,5 10,3 9,5 0.4 0.4
v 84,4 70,0 13,1 1,2 120,8 2,3 116,2 23 0,6 0,1 0,5 12,8 12,1 0.4 0.4
1999 1 108.4 97,1 8,4 2,9 185.4 39 178,7 2,9 0.4 0,1 0,3 91,9 89,6 0,4 1.8
I 191.4 174,7 13,1 3,7 175,2 4,5 166,9 3.8 0,4 0,1 0,3 165,2 162,8 0,2 2,2
11T 108,1 99,0 6,8 2,3 176,2 4,0 168,1 4,1 0.4 0,1 0,3 82,6 80,6 0,4 1,5
v 59,6 45,6 10,5 35 193,9 5,7 184.4 3,8 0,6 0,1 0,5 432 39,8 0,3 32
2000 I 92,9 81,8 8,9 2,2 199,7 4.8 189,2 5,7 0,5 0,1 0,4 68,3 66,7 0,2 1.4
me 101,0 87,9 10,3 2,7 205,5 4.5 1971 4,0 0.4 0,1 0,3 85,3 82,8 0,5 2,0

2. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit?®| Muut kuin pankit Pankit? Muut kuin pankit Pankit’l  Muut Pankit? Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 111 1323,6 9498 68,7 305,1 271,1 66,6 84,1 120,4 57,6 23,0 347 14859 11593 340 2927
v 1253,0 8904 70,1 292,5 2724 64,5 89,4 118,5 55,2 21,9 333 15019 11396 39,2 3230
1999 1 12673 896,0 61,2 310,1 300,0 71,5 105.,5 123,0 58,5 223 36,2 1618,0 12044 70,7 3429
I 12483 849,8 63,9 3345 320,8 78,1 104,5 138,2 75,2 32,5 42,7 1666,6 12147 63,0 3889
11T 12544 850,5 64,5 3394 319,7 87,6 90,0 142,0 77,6 37,7 39,9 16885 12302 62,6 3957
v 1276,6 862,6 64,7 349,2 340,1 94,1 89,6 156,5 80,1 374 42,7 17735 12784 72,0 423,1
2000 I 1329,1 889,0 66,5 373,6 3719 108,5 100,5 162,9 98,1 459 52,2 19899 14410 71,2 4717
me 1340,1 908,1 67,1 3649 417,8 133,7 112.4 171,6  103,2 48,6 54,7 19538 14008 743 4786

3. Rahalaitokset (ml. eurojirjestelma)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen
arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit?®| Muut kuin pankit Pankit? Muut kuin pankit Pankit’l  Muut Pankit? Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut
yhteisot yhteisot yhteisot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 III 14023 10202 73,1 309,0 365,1 69,7 173.8 121,6 58,2 23,0 35,1 14962 11688 343 2931
v 13374 960,4 83,3 293,7 393,2 66,8 205,6 120,8 55,8 22,0 33,8 15147 11517 39,6 3234
1999 1 13757 993,1 69,6 313,0 485.4 75.4 284,2 1258 58,9 22,4 36,5 17099 1294,0 71,2 3447
I 14397 10245 77,0 3382 496,0 82,5 2714 142,0 75,6 32,5 43,0 1831,8 13775 632 391,1
11T 13625 949,5 71,3 341,7 495.9 91,6 258,1 146,1 78,0 37,8 402 1771,1 13108 63,0 3972
v 1336,2 908,3 75,2 352,8 534,0 99.8 274,0 160,3 80,7 37,5 432 18168 13182 723 4263
2000 I 1422,0 970,8 75.4 375,9 571,6 1133 289,7 168.,6 98,6 46,0 52,6 20582 15077 71,3 479,1
ne 1441,1 996,0 71,5 367,6 623,3 138,2 309,5 1756 103,7 48,7 55,0 2039,1 14837 748 480,6

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Tammikuussa 1999 kéiyttoon otettujen uusien raportointisddantojen vuoksi aikasarjoissa on katkos vuoden 1999 ensimmdiisend neljanneksendi.

3) Termilld pankit tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

4)  Lukuihin sisdltyviit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.

EKP * Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000 2%



ulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)
Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro®?| Muut Muut Kaikki| Euro®?| Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 3 310,6 2 932,0 41,1 3374 234,1 27,1 442 32,0 48892 47367 19,7 132,7 95,2 12,7 13,7 11,2
v 34054 30243 41,3 339,8 237,7 27,3 50,3 24,5 50255 48783 19,9 127,2 91,2 13,2 13,2 9,7
1999 I 38758 34521 49,1 374,7 263,6 27,1 54,5 29,5 5002,6 48507 23,7 128,1 89,2 14,2 14,5 10,2
I 41096 37104 44,7 354,5 2529 26,8 51,5 23,3 5059,8 48989 25,7 135,1 97,1 15,0 12,5 10,6
m 3836,7 34301 46,0 360,6 2534 30,0 56,1 21,0 5061,5 4 901,1 25,8 134,6 95,9 16,3 11,9 10,4
v 3 856,5 344738 42,4 366,3 258,1 33,9 54,1 20,2 5191,3 50272 24,0 140,1 100,8 17,3 11,5 10,5
2000 I 39240 34886 56,3 379,0 261,9 35,0 60,2 21,9 52325 50588 30,1 143,7 103,9 17,2 11,9 10,7
m® 40442 36069 52,4 385,0 267,8 37,2 60,3 19,6 5 274,1 5094,9 28,7 150,6 110,6 16,9 13,0 10,1

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat{ USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 1168,8 4643 127,3 5772 443,6 47,5 54,1 32,0 3308 143,1 28,8 158,9 1223 13,8 11,2 11,6
v 1151,7 4553 123,5 572,9 438,1 56,1 52,6 26,1 3664 154,5 33,2 178,6 131,3 22,8 12,1 12,5
1999 I 1294,0 556,5 1284 609,2 470,4 52,9 53,1 32,7 4151 178,1 36,8 200,3 1492 24,2 12,9 13,9
I 13775 614,8 134,0 628,7 500,8 39,2 52,3 36,5 454,1 193,5 40,8 219,8 168,8 24,5 11,7 14,8
m 1310,8 5538 130,1 626,9 495,6 43,9 53,5 33,9 4588 199,8 43,4 215,7 162,0 27,5 11,4 14,8
v 13182 539,0 120,9 658,3 526,0 48.8 50,7 32,7 4985 214,0 46,7 2378 183,4 273 13,0 14,2
2000 I 15077 598.,5 155,9 7533 589,9 64,1 64,5 34,9 550,5 237,0 54,3 259,2 198.5 32,8 12,5 154
™ 14837 586,5 141,0 756,1 591,7 66,2 61,1 37,2 5554 2354 51,9 268,0 204,5 32,3 15,8 15,5

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit

Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki| Euro?| Muut Muut Kaikki| Euro?| Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1 2 105,7 18914 26,0 188,3 105,3 33,9 33,4 15,8 166,1 147.9 0,6 17,6 15,5 1,0 0,7 0,3
v 2 121,3 1903,5 27,7 190,1 106,6 354 33,2 15,0 1694 1554 0,6 13,4 11,3 0,9 1,1 0,1
1999 I 2199,2 19672 26,7 205,3 119,5 354 35,2 15,1 1854 169,8 0,8 149 12,6 0,8 1,3 0,2
I 22743 2 026,7 32,2 2154 1258 354 37,1 17,0 188,1 170,3 1,4 16,5 13,8 1,1 1,5 0,2
1 23345 20799 33,8 220,9 127,7 38,5 37,2 174 2074 187,8 1,2 18,4 13,3 2,7 2,2 0,2
v 2369,0 21088 35,2 225,0 128,0 42,4 36,9 17,6 2454 220,5 1,5 234 17,2 3,6 2,3 0,4
2000 I 24278 21470 42,6 238,2 133,1 52,9 33,6 18,6 250,5 226,0 1,7 22,8 14,5 4,6 2,0 1,7
m® 24805 21892 40,9 250,4 140,7 57,0 34,0 18,6 263,5 2352 1,4 26,9 17,6 5.4 2,5 1,4

Liihde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Sisdltdd euron kansalliset ilmentymdit.

3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

22% EKP ¢ Kuukausikatsaus ¢ Lokakuu 2000



Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki Euro? Muut| Muut Kaikki  Euro?  Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 111 3356,0 - - - - - - - 57927 56304 26,3 136,0 71,7 12,7 42,8 29
v 3386,1 - - - - - - - 59375 5764,0 26,6 147,0 79,0 15,4 48,8 38
1999 I 3865,1 - - - - - - - 59946 57980 20,2 176,4 99,9 18,3 53,7 4,5
I 4097,0 - - - - - - - 61423 59314 21,3 189,6 109,0 19,5 57,9 32
II1 3820,5 - - - - - - - 62047 59849 233 196,6 106,9 239 61,6 4,2
v 38423 - - - - - - - 63643 6132,0 22,3 210,0 114,7 28,3 62,4 4,6
2000 I 39395 - - - - - - - 65062 62399 33,7 232,6 126,4 35,7 63,9 6,7
m»  4036,7 - - - - - - - 6650,1 6357,1 36,2 256,8 140,2 39,7 68,8 8,1

5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat

Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat

Kaikki  Euro®  Muut Muut Kaikki  Euro?  Muut Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 I 706,83 679,7 72 20,0 12,9 29 1.4 2,9 1416,1 1380,3 10,2 25,6 14,0 7,0 2,3 2,3
v 7224 680,9 17,8 23,6 15,8 3,6 1.8 2,5 13778 13409 10,6 26,3 14,7 82 2,3 1,1
1999 I 7629 7273 7.8 27,9 18,3 5,6 1,3 2,7 14189 13864 39 28,5 154 10,2 2,0 0,9
II 802,1 768,0 6,1 28,0 18,9 52 1,1 2,9 14290 1398,8 32 27,0 13,6 10,2 2,1 1,1
11 829,7 795,7 6,8 27,2 17,8 5,1 1,7 2,6 14427 14125 3,1 27,1 13,0 10,4 2,2 1,6
v 8294 794,8 73 27,3 18,2 4.8 2,3 2,0 14353 1402,8 54 27,1 12,7 10,3 1,9 2,2
2000 I 871,2 8342 11,8 25,3 15,9 54 2.4 1,6 1446,2 14138 4.5 27,9 13,1 10,2 1.5 3,1
e 895,8 856,6 12,9 26,2 17,1 4,9 2,7 1,5 14083 1374,0 59 28,3 14,3 9,5 1.8 2,8

6. Lainat euroalueen ulkopuolelle

Pankit? Muut kuin pankit

Kaikki  Euro® Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat UsD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 I 1020,2 4352 83,5 501,5 364,1 67,5 26,7 43,2 380,2 174,7 248 180,7 157.,6 53 11,9 59
v 960,4 371,8 74,5 514,1 374,7 74,7 26,6 38,1 373,6 147,5 26,9 199,3 172,7 8,3 13,7 4,5
1999 I 993,1 4578 76,3 459,0 325,1 62,3 27,2 44,4 384,6 134,1 29,1 2214 193,7 7,7 14,4 5,6
II 1024,5 477,0 77,1 470,4 349,8 529 26,2 41,6 4173 139,3 34,8 243,1 212,6 8,0 16,3 6,3
11 949,5 428,1 78,4 4429 320,3 54,1 28,3 40,2 413,6 1434 36,9 2333 198.,8 10,8 18,0 5.8
v 908,3 388,8 74,9 4445 3233 539 30,0 374 4314 138,3 39,6 2535 217,0 11,1 18,8 6,7
2000 I 970,8 426,3 90,4 454,0 3222 58,0 332 40,6 455.1 145.6 40,0 269,6 229,6 13,7 20,0 6,3
1 996,0 450,5 92,8 4527 318,0 58,7 323 43,7 449,0 138,5 39,3 2712 229,7 13,8 20,8 6,8

7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat

Pankkien liikkeeseen laskemat? Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat

Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF  Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 111 69,7 20,3 -4,3 53,7 39,7 52 1,0 7.8 290,2 41,5 31,5 2172 161,1 30,1 4.4 21,6
v 66,8 19,6 5,6 41,5 28,1 49 0,8 76 3212 48,1 31,0 242,1 182,2 35,7 42 19,8
1999 I 75,4 19,5 5,6 50,3 35,0 53 0,9 9,1 409,7 52,4 30,9 3264 255,1 37,2 43 29,7
II 82,5 21,7 6,2 54,6 39,1 5,6 1,2 8,8 413,1 66,9 33,0 313,2 248,7 37,1 4,9 22,5
II1 91,6 34,0 6,1 51,5 38,1 59 1,0 6,5 4037 80,6 30,9 2922 2374 335 4,5 16,8
v 99,8 38,0 72 54,5 39,5 6,9 1,0 7,1 433,0 91,2 31,4 310,4 2533 344 4,7 18,1
2000 I 113,3 43,6 7,0 62,8 49,0 6,6 1.4 58 4564 94,4 28,5 3334 2788 343 6,1 14,2
e 138,2 48,5 12,4 774 62,7 6,4 1,7 6,6 4832 94,2 29,0 360,0 3074 332 5,1 14,3

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000 23%*



3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

N Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue Yhdysvallat ©) Japani ®
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kkin 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset >?) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1 2 3] 4 5 6 7
1995 5,62 6,51 6,59 6,68 6,86 6,04 1,23
1996 4,04 4,95 4,92 4,89 4,93 5,51 0,57
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
1999 syys 2,43 2,58 2,73 3,11 3,30 5,57 0,10
loka 2,50 2,76 3,38 3,46 3,68 6,18 0,25
marras 2,94 3,06 3,47 3,48 3,69 6,10 0,30
joulu 3,04 3,49 3,44 3,51 3,83 6,13 0,33
2000 tammi 3,04 3,15 3,34 3,56 3,95 6,04 0,15
helmi 3,28 3,36 3,54 3,73 4,11 6,10 0,13
maalis 3,51 3,59 3,75 3,94 4,27 6,20 0,14
huhti 3,69 3,80 3,93 4,09 4,37 6,31 0,12
touko 3,92 4,15 4,35 4,53 4,84 6,75 0,10
kesd 4,29 4,37 4,50 4,68 4,96 6,79 0,13
heini 4,31 4,41 4,58 4,84 5,11 6,73 0,22
elo 4,42 4,57 4,78 5,01 5,25 6,69 0,32
Syys 4,59 4,70 4,85 5,04 5,22 6,67 0,41
2000 syys 1. 4,60 4,66 4,83 5,04 5,26 6,67 0,40
8. 4,64 4,71 4,86 5,09 5,29 6,66 0,40
15. 4,53 4,65 4,81 5,01 5,20 6,66 0,39
22, 4,12 4,68 4,81 4,98 5,12 6,66 0,39
29. 4,91 4,79 5,00 5,06 5,20 6,81 0,54
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— lkkinkorot = = 3kkinkorot —— 12kk:nkorot — Euroalue = = Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 8,00
8,00 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 0,00

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu keinotekoiset euroalueen korot kéyttimdilld BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kdéytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).

24* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv 7v 10 v 10v 10 v
2 3 4 5 6 7
1995 5,69 5,97 6,48 7,06 8,73 6,69 3,32
1996 4,17 4,41 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 4,33 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
1999 syys 3,66 4,02 4,55 4,94 5,24 5,91 1,75
loka 4,07 4,40 4,87 5,23 5,47 6,10 1,78
marras 3,99 4,27 4,67 4,97 5,18 6,03 1,81
joulu 4,18 4,43 4,79 5,07 5,30 6,26 1,73
2000 tammi 4,38 4,68 5,14 5,44 5,70 6,66 1,71
helmi 4,55 4,82 5,23 5,49 5,66 6,52 1,83
maalis 4,59 4,83 5,12 5,35 5,49 6,26 1,81
huhti 4,58 4,79 5,06 5,30 5,41 6,00 1,75
touko 5,00 5,16 5,34 5,51 5,52 6,42 1,71
kesd 5,02 5,12 5,19 5,33 5,35 6,10 1,69
heind 5,19 5,27 5,32 5,43 5,45 6,04 1,72
elo 5,28 5,34 5,35 5,40 5,40 5,83 1,77
Syys 5,22 5,28 5,33 5,44 5,47 5,80 1,88
2000 syys 1. 5,24 5,29 5,31 5,39 5,39 5,72 1,95
8. 5,30 5,35 5,40 5,49 5,48 5,74 1,85
15. 5,20 5,26 5,34 5,47 5,51 5,85 1,88
22. 5,11 5,19 5,24 5,39 5,44 5,84 1,86
29. 5,17 5,21 5,25 5,38 5,42 5,78 1,84
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— 3 vuotta — — 5 vuotta — 7 vuotta —— Euroalue — —  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 10,00
9,00 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6.00
6,00 5,00
5.00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1.00
2,00 0,00

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2)  Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kéytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.

EKP * Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000 25%



=~ N Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-| veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500] -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 130,5 1388,1 150,6 127,9 141,1 131,2 117,0 124,5 146,0 1323 161,9 166,4 5422 173634
1996 151,6 16575 181,1 1468 180,6 159,5 129,9 134,7 150,0 1663 2024 230,2 6712 21061,7
1997 207,6 23196 2334 1919 2319 2273 1844 168,0 2277 2055 3244 301,8 8739 183734
1998 280,5 30763 2579 2450 2955 2493 281,3 2184  333,6 282,1 4877 348,6 10853 153384
1999 3258 37873 2792 2629 327,7 2860 2957 2851 4704 306,0 7188 392,8  1327,8 168299
1999  syys 3259 37728 2943 2575 328,7 3123 289,8  297,8  480,8 296,1 683,3 3833 13182 175328
loka 3224 37426 2827 2532 3215 2954 2909 2944 4890 2819 6957 3955  1312,6 176979
marras 351,2 4160,0 2949 2650 3332 3057 3103 3147 5899 2974 836,22 427,1 1391,6 184403
joulu 389,1 4590,1 3346 2884 327,7 3074 318,6  366,0 7557 311,7 1051,7 3982 1429,0 18430,6
2000  tammi 4024 471477 3382 2969 319.8  300,6 3189 3798 8364 310,1 11432 366,6 14275 18905,6
helmi 4338 5090,6 3093 3081 307,6  299,7 313,6 3964 9894 346,4 14237 371,3 13884 19700,9
maalis 452,1 5317,1 3025 316,1 3054 3105 3254 402,77 1070,1 374,6  1496,0 3778 14422 19823,0
huhti 428,6 5149,1 3068 2937 3133 329,1 3390 3822 9574 3539 12367 411,1 1459,7 19517,7
touko 4294 51747 3042 2945 3223 3531 340,0  388,0 10044 3564 1135,1 4355  1416,7 172225
kesi 4347 52742 2746 2948 326,1 349,8 350,0 3854 10521 349,7 11497 4564 1462,0 169693
heini 4338 52278 2831 2978 3282 3457 3604 3843 1044,6 333,9 10830 5022 1472,1 16961,1
elo 4299 5152,0  290,0 3013 331,1 363,1 3759 3803 9826 334,1 951,6 5458 14855 163299
syys 428,1 51329 2803 2987 3295 3764 3714 3718 10154 335,1 910,2 5534  1470,6 161704

2000 syys 1. 4435 5298,6 2920 3124 3372 370,4 375,1 388,0 10994 341,7 974,7 5524 1520,8 167398
8. 437,77 52290 287,01 @ 306,5 328,5 381,6 379,2 383,77 10475 3369 9526 536,8 14945 16501,6

15. 431,6 5199,1 2799 301,0 3249 3838 3722 376,4 10389 336,7  921,0 5533 14658 162133

22, 411,7 49454 2733  286,8 329,0 368.9 362,7 354,8 938,2 330,0 8417 5573 1448,7 158183

29. 4113 49152 2700 2855 3333 3583 3718 3542 9064 332,6 841,7 569,6 14365 157473

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad — —  Standard & Poor’s 500 — Nikkei 225

350

300

250

200

150

100

50 +

1594 1595 1956 1997 1998 1999 2000

Ldhde: Reuters.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.

26%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot

(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Mairaaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintdin Yli Enintddn Yli Enintdédn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1,46 3,41 3,63 4,40 2,80 3,09 7,59 6,64 10,61 6,63
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,05 5,87
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,66 5,10 9,38 5,29
1999 elo 0,60 2,25 2,26 3,67 2,00 2,73 5,42 5,16 9,31 5,47
Syys 0,60 2,32 2,32 3,79 1,99 2,80 5,38 5,19 9,29 5,53
loka 0,61 2,52 2,52 4,03 2,00 2,93 5,58 5,55 9,36 5,79
marras 0,63 2,62 2,62 3,97 2,02 3,01 5,74 5,54 9,36 5,77
joulu 0,67 2,70 2,71 4,02 2,04 3,05 5,82 5,51 9,38 5,80
2000  tammi 0,69 2,74 2,74 4,19 2,05 3,18 5,92 5,74 9,51 6,03
helmi 0,70 2,80 2,81 4,25 2,06 3,18 6,01 5,85 9,52 6,13
maalis 0,72 2,96 2,96 4,28 2,07 3,33 6,08 5,85 9,54 6,10
huhti 0,76 3,05 3,05 4,27 2,09 3,44 6,25 5,99 9,62 6,12
touko 0,77 3,26 3,26 4,45 2,12 3,65 6,41 6,16 9,70 6,30
kesd 0,82 3,49 3,49 4,48 2,15 3,87 6,56 6,23 9,81 6,34
heinid 0,87 3,57 3,57 4,71 2,32 3,94 6,77 6,37 9,92 6,46
elo 0,89 3,67 3,67 4,75 2,35 4,06 6,81 6,44 9,96 6,51
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli —— Yritykset, enintédn 1 vuosi
— — - Maddridaikaiset, enintddn 1 vuosi — — - Kulutusluotot
= Miidriaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
% %
12,00 t 12,00 =

10,00 + 10,00

8,00 ¢ 8,00

6,00 6,00

4,00 | 4,00

2,00 2,00

0,00

1996 1997 1998 1999 2000 ’ 1996 1997 1998 1999 2000

Lihde: EKP.

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava pddasiassa muutoksina eikdé niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorkojen
painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niitd kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan sopivan
laadittuihin luokituksiin. Ndmd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euroalueen
kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luottokannat),
tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdicimismenetelmid ei mydskdiiin ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkojen
maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien kéiyton
maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman kuukauden
tietoihin.

EKP * Kuukausikatsaus ¢ Lokakuu 2000 27%



N Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan
sijainnin ja valuutan mukaan'-?

(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset®

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euromiiriiset ¥

Muun valuutan

midrdiset
Liikkee-| Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessi Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessid Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madri laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 209,8 212,1 -2,3 563,5 203,3 205.9 -2,6 536,0 6,5 6,2
elo 181,8 164,7 17,2 581,7 175,0 159,0 16,0 552,1 6,8 5,6
Syys 192,1 188,2 4,0 585.,5 185,0 183,3 1,7 553,1 7,1 4.8
loka 198,3 189,9 8.4 596,1 192,3 182,9 9.4 563,1 6,0 7,0
marras 195,0 176,6 18,4 615,0 187,6 169,9 17,7 580,6 7,5 6,7
joulu 171,4 169,2 2,2 618,2 162,6 163,5 -0,8 579.9 8,7 5,7
2000 tammi 250,7 265.,5 -14,9 599,3 239,3 2552 -16,0 562,0 11,4 10,3
helmi 252,5 239,1 13,5 613,6 2399 230,0 9,9 572,0 12,6 9,0
maalis 269,7 2487 21,0 633,6 257,5 239,5 18,0 590,8 12,2 9,2
huhti 251,6 2497 1,9 6354 239,5 238,5 1,0 590,7 12,1 11,1
touko 2774 261,3 16,1 653,3 266,3 250,7 15,6 608,8 11,1 10,6
kesd 256,1 256,9 -0,7 653,9 2422 246,3 -4,1 605,1 14,0 10,6
heini 286,2 279.4 6,8 663,1 269,2 265,2 4,0 610,2 17,0 14,2
2. Pitkdaikaiset®
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiiriiset ¥ Muun valuutan
midrdiset
Liikkee-| Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessi Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, méadri laskut laskut, madri laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 130,0 88,5 41,5 57732 120,9 78,3 42,6 5353,0 9,1 10,2
elo 70,7 49,6 21,1 5 800,0 62,3 43,9 18,4 5372,1 8,5 5,7
Syys 138,7 75,2 63,5 5862,2 123,7 67,2 56,5 5428,8 15,0 8,0
loka 116,5 75,1 41,4 5909,2 107,3 69,4 37,9 54678 9,2 5,7
marras 104,7 78,6 26,1 5941,7 94,8 71,9 22,9 5490,8 9,9 6,7
joulu 77,1 110,7 -33,6 59144 70,5 97,1 -26,6 5462,0 6,6 13,6
2000 tammi 110,4 98,7 11,7 5933,6 101,7 91,0 10,7 5476,7 8,7 7,7
helmi 123,1 70,1 53,0 5986,9 111,0 62,1 48,9 5526,0 12,1 8,0
maalis 128,6 93,6 35,0 6034,5 115,2 83,8 314 55594 13,4 9,9
huhti 110,8 76,2 34,7 6079,1 100,6 67,5 33,1 55922 10,2 8,7
touko 124,4 85,1 39,4 61145 112,2 74,5 37,7 56335 12,2 10,6
kesd 99,9 60,1 39,8 6152,6 89,9 53,0 36,9 56718 10,0 7,0
heini 118,9 81,4 37,6 6190,2 97,9 75,9 22,1 5689,0 21,0 5,5
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiiriiset ¥ Muun valuutan
midrdiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madri laskut laskut, mairi laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 339,8 300,6 39,2 6336,7 3242 284,2 40,0 5889,0 15,6 16,4
elo 252,6 2143 38,3 6381,8 2373 202,9 343 59242 15,3 11,4
Syys 330,8 263,3 67,5 6447,7 308,7 250,5 58,2 59819 22,2 12,8
loka 314,8 265,0 49,8 6505,3 299,7 2523 474 6030,9 15,2 12,7
marras 299,8 2553 44,5 6556,7 2824 2419 40,5 6071,4 17,4 13,4
joulu 248,5 279.9 -31,4 6532,6 233,1 260,6 -27,4 6042,0 15,4 19,4
2000 tammi 361,1 364,2 =32 65329 341,0 346,2 -5,2 6038,7 20,1 18,0
helmi 375,6 309,2 66,4 6 600,5 350,9 292,1 58,8 6098,0 24,7 17,1
maalis 398,3 3423 56,0 6 668,1 372,7 3233 494 6150,2 25,6 19,0
huhti 3624 325,8 36,6 67144 340,1 306,0 34,1 61829 22,3 19,8
touko 401,8 346,4 55,4 6767,7 378.,5 3252 533 62423 233 21,2
kesd 356,1 316,9 39,1 6 806,4 332,1 299,3 32,8 6276,9 24,0 17,6
heini 405,1 360,8 443 68533 367,1 341,1 26,1 6299,2 38,0 19,7

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
2) Nettoluvut eroavat kantojen muutoksista arvostusmuutosten, uudelleenluokittelun tai muiden tarkistusten vuoksi.

28%*
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Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥

Euromiirdiset yhteensd ¥

Liikkeeseen Liikkeessd Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva miird laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva madrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljanneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,3 27,5 1999 heind
1,2 29,6 . . . . . . . . elo
2,3 32,3 28,0 18,6 9.4 31,7 591.,3 566,8 24,5 584,8 Syys
-1,0 33,0 . loka
0,8 344 . . . . . . . . marras
3,0 38,2 21,8 20,0 1.8 34,6 564.,4 536,3 28,0 614,5 joulu
1,1 373 2000 tammi
3,6 41,6 . . . . . . . . helmi
3,0 42,8 32,6 32,0 0,6 36,8 769,3 756,8 12,5 627,6 maalis
0,9 44,7 . . huhti
0,5 44,5 . . . . . . . . touko
3.4 48,7 37,3 31,0 6,3 43,0 785,3 766,5 18,8 648,2 kesd
2,8 52,9 . . heini
Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥ Euromiiriiset yhteensi ¥
Liikkeeseen Liikkeessd Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva midrd laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva madrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljanneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-1,1 420,1 1999 heind
2,7 4280 . . . . . . . elo
7,0 4334 63,7 12,5 51,1 566,3 370,5 201,9 168,6 5995,0 Syys
3,5 441,3 . . loka
32 450,9 . . . . . . . marras
-7,0 4524 49,4 21,4 27,9 594,5 322,0 259.9 62,1 6056,6 joulu
1,0 457,0 2000 tammi
4,1 460,9 . . . . . . . . helmi
35 475,1 65,7 21,4 44,3 639,0 393,6 258,2 1354 61984 maalis
1,5 486.,8 huhti
1,7 481,0 . . . . . . . . touko
2,9 480,8 44,4 23,7 20,7 659,8 3472 218,7 128.5 6331,6 kesd
15,5 501,2 . heind
Euroalueen ulkopuolisten euroméiriiset liikkeeseenlaskut ¥ Euromiiriiset yhteensi ¥
Liikkeeseen Liikkeessd Liikkeeseen Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi Liikkeeseen- Kuoletukset Liikkeeseen- Liikkeessi
laskut, oleva laskut (vuosi- laskut; netto oleva midrd laskut (vuosi- (vuosi- laskut; netto oleva midrd
netto madrd (vuosi- neljanneksen (vuosi- (vuosi- neljdnneksen neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana) neljanneksen neljdnneksen aikana) aikana) neljanneksen neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,8 447,7 1999 heind
39 457.,6 . . . . . . elo
9.3 465.,8 91,7 31,1 60,6 5979 961,8 768,7 193,1 6579,9 Syys
2,5 474,4 . . . loka
4,0 485,3 . . . . . . . marras
-4,0 490,6 71,2 41,5 29,7 629,1 886,3 796,2 90,1 6671,1 joulu
2,1 4943 2000 tammi
7,7 502,5 . . . . . . . . helmi
6,6 5179 98,3 534 44,9 675,8 1162,9 1015,0 1478 6826,0 maalis
2,5 5315 . huhti
2,1 525,5 . . . . . . . . touko
6,3 529,5 81,7 54,7 27,0 702,8 11325 985,2 147,3 6979,7 kesd
18,3 554,1 . heind

3) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pidempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on véihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mddritelty.

4)  Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.

EKP  Kuukausikatsaus ¢ Lokakuu 2000
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W Taulukko 3.6

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperéisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?-3

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)
Liikkeessé oleva méari
1. Lyhytaikaiset®

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 heinid 536,0 178,8 6,8 60,9 286,5 3,0
elo 552,1 191,3 7,0 62,3 288,7 2,8 . . . .
syys 553,1 200,6 6,8 64,6 278,6 2,5 31,7 11,2 12,0 7,3
loka 563,1 213,8 6,6 66,1 273,6 3,0 . . . .
marras 580,6 237,2 6,4 67,5 266,0 3,5 . . . .
joulu 579.9 248,6 5,7 66,5 2544 4,8 34,6 14,4 12,1 6,3
2000 tammi 562,0 229,1 6,2 66,1 257,1 35
helmi 572,0 240,2 6,2 65,8 256,7 3,0 . . . .
maalis 590,8 250,9 6,0 66,7 264,6 2,6 36,8 15,5 11,9 3,1
huhti 590,7 245,7 5.8 72,2 264,1 2,8 . . . .
touko 608.8 259,8 5,1 76,0 265,7 2,2 . . . .
kesd 605,1 259,2 35 76,1 264,0 2,2 43,0 18,7 11,7 10,8
heind 610,2 264,9 3,8 78,0 260,6 2,9 . . . .
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 heind 5353,0 1932,6 171,1 194,3 2960,9 94,1
elo 5372,1 19383 172,4 194,4 29729 94,0 . . . .
Syys 54288 1964,2 180,3 1957 2993,6 94,9 566,3 1533 75,9 101,1
loka 54678 1983,7 183,1 199,0 30084 93,7 . . . .
marras 5490,8 1993,9 190,6 1984 3013,7 94,2 . . . .
joulu 5462,0 1976,7 192,4 197,0 3001,7 94,1 594,5 159,2 81,8 113,9
2000 tammi 5476,1 1984,5 191,6 192,1 3014,2 94,3
helmi 5526,0 2003,7 193,6 192,5 3041,2 95,1 . . . .
maalis 55594 2021,7 195,3 1959 3050,6 95,9 639,0 176,9 89,1 128,2
huhti 55922 2042,2 196,6 202,0 3054,5 96,9 . . . .
touko 56335 2 066,2 200,1 204,8 3064,3 98,1 . . . .
kesd 5671,8 2076,1 205,0 211,5 3081,5 97,8 659,8 185,1 93,0 136,4
heind 5689,0 2081,2 211,9 2184 3078,6 98,9 . . . .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit) *|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 heind 5889,0 21114 177,9 2552 32473 97,2
elo 59242 2129,7 179.4 256,7 3261,7 96,8 . . . .
Syys 5981,9 2164,8 187,1 260,3 32723 97,4 5979 164,5 87,9 108,4
loka 6030,9 2197,5 189,7 265,1 3282,0 96,6 . . . .
marras 6071,4 2231,1 197,0 265,8 3279,7 97,7 . . . .
joulu 6042,0 22253 198,1 263,5 3256,1 98,9 629,1 173,6 93,9 120,2
2000 tammi 6038,7 2213,6 197,8 258,2 32714 97,71
helmi 6098,0 2244,0 199,8 258,3 32978 98,1 . . . .
maalis 6150,2 2272,6 201,3 262,6 3315,1 98,6 675,8 192,4 101,0 136,3
huhti 61829 22879 202,4 274,3 3318,7 99,6 . . . .
touko 62423 23259 205,2 280,8 3330,0 100,3 . . . .
kesi 62769 23353 208,5 287,6 33455 100,0 702,8 203,9 104,7 147,2
heind 6299,2 2346,1 215,7 2964 33392 101,9 . . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset eriit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltid muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vdlitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtio (S1311); muut julkisyhteisot sisdltic osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

30%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000



Yhteensd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut| Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus-  laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jarjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
0,3 0,6 0,3 584.8 211,8 18,8 71,9 279,0 3,1 0,3 syys
. . . . . . . . loka
. . . . . . . . . marras
0,3 0,6 0,8 614,5 263,0 17,8 72,8 254,7 5,5 0,8 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,3 0,7 627,6 266,4 17,9 74,9 264.,8 3,0 0,7 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,2 0.4 1,2 648,2 278,0 15,2 86,9 264,2 2,6 1,2 kesd
. . . . . . . heiné
Yhteensd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit| Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus-| laitokset kuin julkis- viliset|
jirjestot® pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
82,7 29,2 124,1 5995,0 21174 256,2 296,8 3076,4 124,1 124,1 Syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
86,6 29,1 124,0 6 056,6 21359 2742 3109 30883 123,3 124,0 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,5 30,0 121,3 61984 2198,6 2844 324,0 3144,1 1259 121,3 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
96,6 29,9 118,7 6331,6 2261,2 298,0 3479 31781 127,7 118,7 kesd
. . . . . . . . . . heind
Yhteensi
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot®? pankit)® raha- yhteisot jérjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
83,1 29,8 1243 6579,9 23292 275,0 368,7 33553 127,3 124,3 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
86,9 29,8 124,8 6671,1 23989 292,0 383,7 3343,0 128,7 124,8 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,7 30,3 122,0 6826,0 2465,0 302,3 398,9 3408.8 128,9 122,0 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
96,8 30,3 119,9 6979,7 25392 3132 434,8 34423 130,3 119.9 kesd
. . . . . . . . . . heind

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintédn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on

pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidritelty.

5) Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset

(ml. eurojirjestelmd).
6) Sisdaltdd Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmdidn.

EKP »

Kuukausikatsaus ¢ Lokakuu 2000
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= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto

1. Lyhytaikaiset?

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensid Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-|laitokset kuin pankit)®]laitokset kuin
jirjestelmd)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 203,3 110,9 1,7 425 46,9 1.4
elo 175,0 92,3 2,0 358 43,8 1,1 . . . .
Syys 185,0 105,1 1,2 37,8 40,0 0,8 28,0 9,7 10,6 6,7
loka 192,3 107,3 1,5 41,3 40,7 1,5 . . . .
marras 187,6 117,7 1,2 33,7 33,0 2,0 . . . .
joulu 162,6 117,9 0,9 23,0 18,5 2,3 21,8 9,6 6,9 4,2
2000 tammi 2393 154,7 2,1 40,0 41,2 1,3
helmi 2399 1554 1,9 442 37,0 1.4 . . . .
maalis 257.5 169,9 1,7 45,0 40,0 0,9 32,6 14,0 10,2 7,5
huhti 239,5 141.4 2,0 51,3 434 1.4 . . . .
touko 266,3 1758 1,6 52,9 34,6 1.4 .
kesd 2422 159.9 2,1 46,5 32,7 1,0 373 16,4 9,3 10,0
heind 269,2 167,6 2,0 56,5 414 1.8 .
2. Pitkdaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)”|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 120,9 355 83 8, 67,2 1,1
elo 62,3 27,6 2,2 1,7 30,5 0,2 . . . .
syys 123,7 55,7 9,6 39 53,0 1.4 63,7 21,3 9.8 22,2
loka 107,3 49,8 44 55 46,5 1,0 . . . .
marras 94,8 453 9,1 3,0 36,1 1,3 . . . .
joulu 70,5 39,3 4,6 1,6 235 1,5 49,4 13,7 7,8 15,9
2000 tammi 101,7 41,5 2,0 0,1 57,3 0,8
helmi 111,0 49,8 3,6 39 51,7 2,0 . .
maalis 115,2 51,8 33 4,6 53,7 1,7 65,7 24,0 9,7 17,9
huhti 100,6 46,2 35 7,5 41,6 1.9 . .
touko 112,2 53,5 52 44 47,6 1.5 .
kesi 89,9 36,3 9,3 8,4 35,6 0.4 444 15,6 6,3 15,1
heina 97,9 43,6 8,5 9,2 34,6 2,1 .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jarjestelmid)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 3242 146,4 10,0 51,3 114,1 24
elo 2373 119,9 4.2 375 74,3 1.4 . . . .
Syys 308,7 160,8 10,9 41,8 93,0 2,2 91,7 31,0 20,4 28,9
loka 299,7 157,1 59 46,9 87,2 2,5 . . . .
marras 2824 163,0 10,3 36,6 69,2 33 . . . .
joulu 233,1 157,2 5.5 24,6 42,1 3.8 71,2 234 14,8 20,1
2000 tammi 341,0 196,2 4,1 40,1 98,4 2,1
helmi 350,9 205,3 55 48,1 88,6 34 . . . .
maalis 372,7 221,7 5,0 49,6 93,7 2,7 98,3 38,0 19,9 25,4
huhti 340,1 187.6 54 58,8 85,0 34 . . . .
touko 378.,5 2292 6,8 57,3 82,3 2,9 . . . .
kesi 332,1 196,2 11,5 54,9 68,3 1,4 81,7 32,0 15,6 25,1
heind 367,1 211,1 10,5 65,7 76,0 39 . . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset eriit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltdid muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eliike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vdlitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtio (S1311); muut julkisyhteisot sisdltid osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).
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Yhteensad
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot? pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
0,3 0,5 0,2 591,3 318,0 15,4 1229 131,0 3.8 0,2 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,2 0,2 0,7 5644 352,6 10,6 102,2 924 5.8 0,7 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,2 0,6 769,3 4940 15,8 136,7 1183 39 0,6 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,1 0,3 1,1 7853 4935 15,1 160,6 110,9 4,1 1,1 kesd
. . . . . . . . . . heini
Yhteenséd
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jarjestot? pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
5.0 2,1 32 370,5 140,1 30,0 36,7 155.8 4.8 32 Syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6,6 1,0 43 322,0 148,2 25,9 26,0 112,8 4.8 43 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,5 1.9 2,6 393,6 167,2 18,7 26,6 172,1 6.4 2,6 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,5 1,5 1,4 3472 151,5 24,2 354 129,3 53 1.4 kesd
. . . . . . . . . . heini
Yhteensad
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus-  laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot? pankit)? raha- yhteisot jarjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
54 2,6 35 961,8 458,1 454 159.,5 286,8 8.5 35 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6,8 1,1 5.0 886,3 500,7 36,5 128,2 205,2 10,7 5.0 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,7 2,1 3,1 1162,9 661,2 345 163.3 2904 10,3 3,1 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . touko
4,7 1,8 2,5 11325 645,1 39,3 196,0 240,2 9,5 2,5 kesd
. . . . . . . . . heini

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintédn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidritelty.

5) Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset
(ml. eurojiirjestelmd).

6) Sisdaltdd Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmddn.
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= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euroméiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin
ja sektorin mukaan"-?3

(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensid Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-|laitokset kuin pankit)®]laitokset kuin
jéarjestelmd)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind -2,6 52 -0,1 2,3 -10,1 0,1
elo 16,0 12,3 0,2 1.4 23 -0,3 . . . .
Syys 1,7 9,9 -0,1 2,3 -10,1 -0,3 9.4 3,1 35 24
loka 9.4 12,7 -0,2 1,5 -5,0 0,4 .
marras 17,7 23,5 -0,3 1,4 -7,6 0,6 . . . .
joulu -0,8 10,9 -0,4 -0,9 -11,6 1,3 1,8 2.8 -0,3 -1,3
2000 tammi -16,0 -18,0 0,6 -0,4 2,0 -0,2
helmi 9.9 11,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,4 . . . .
maalis 18,0 9.9 -0,3 0,8 7,9 -0,4 0,6 0,5 -0,7 1,5
huhti 1,0 -4,1 -0,1 5,5 -0,4 0,1 . . .
touko 15,6 12,7 -0,7 3,7 0,5 -0,6 . . . .
kesd -4,1 -2.9 0,5 0,1 -1,7 0,0 6,3 32 -0,2 2,7
heind 4,0 4,6 0,3 1.9 -3.4 0,7 . . .
2. Pitkdaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 42,6 5,0 49 6,6 25,7 0,5
elo 18,4 5.2 1,3 0,0 12,0 -0,1 . . . .
syys 56,5 259 7,6 1,3 20,7 0,9 51,1 17,1 7,1 20,1
loka 37.9 18,2 2.8 34 14,8 -1,3 . . .
marras 229 9,6 7,5 0,0 53 0,5 . . . .
joulu -26,6 -15.4 1,9 -1,1 -11,9 0,0 27,9 5,6 6,0 12,8
2000 tammi 10,7 4,2 -0,9 -5.4 12,6 0,2
helmi 48,9 18,7 2,0 0.4 27,0 0,8 . . . .
maalis 314 16,7 1.4 3,0 9.5 0,9 443 17,6 73 14,4
huhti 33,1 20,3 1,1 6,2 4,6 0,9 .
touko 37,7 229 3,7 2,7 7.2 1,3 . . . .
kesi 36,9 7,6 74 6,7 15,5 -0,3 20,7 83 3,8 82
heind 22,1 9.4 6.9 7.5 -29 1,2 . . . .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkisyhteisot (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro-| laitokset kuin pankit)®|laitokset kuin
jérjestelmi)| rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  heind 40,0 10,2 4,7 8,8 15,6 0,6
elo 343 17,5 1,5 1.4 14,3 -0,4 . . . .
Syys 58,2 358 75 3,6 10,6 0,6 60,6 20,2 10,6 22,5
loka 474 31,0 2,6 4.8 9,8 -0,8 . . .
marras 40,5 33,1 73 1.4 -2,3 1,1 . . . .
joulu -27.4 -4.5 1.4 -2,0 -23,6 1,2 29,7 8.4 5.7 11,5
2000 tammi -5.2 -13.8 -0,2 -5.8 14,6 -0,1
helmi 58.8 29,7 2,0 0,1 26,6 0,4 . . . .
maalis 49,4 26,6 1,2 3.8 17,3 0,5 449 18,1 6,6 16,0
huhti 34,1 16,1 1,1 11,7 42 1,1 . . . .
touko 533 35,6 3,0 6,4 7,6 0,7 . . . .
kesi 328 4,7 7,9 6,7 13,8 -0,3 27,0 11,5 3,6 10,9
heind 26,1 14,0 72 9.4 -6,4 1.9 . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Euroalueella olevia litkkeeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuudeksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset eriit.

3) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Rahalaitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltid EKP:n ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit
(S121) sekd muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset sisdltdid muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eliike-
rahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vdlitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja elikerahastot (S125); yritykset (S11);
valtio (S1311); muut julkisyhteisot sisdltid osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).
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Yhteensad
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jirjestot? pankit)? raha- yhteisot jirjestot®
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
0,0 0,3 0,1 24,5 30,5 34 8.4 -17,9 -0,1 0,1 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,0 0,0 0,6 28,0 49,9 -1,2 0,6 =242 2,3 0,6 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
-0,1 -0,3 -0,2 12,5 33 -0,3 1,7 9.3 -14 -0,2 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,0 0,1 0,5 18,8 8.9 -0,5 11,9 -1,7 -0,3 0,5 kesd
. . . . . . . . . . heind
Yhteenséd
Valtio Muut julkis- Kansain- Yhteensi Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jarjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
4,6 1,8 0.4 168.6 53,3 20,9 28,0 62,9 3,1 0.4 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3.9 -0,1 -0,3 62,1 18,1 18,2 15,1 12,0 -0,9 -0,3 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
7,0 0.9 -29 1354 57,2 9.8 12,4 56,1 2,7 -2.9 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 -0,1 -2,6 128,5 59,0 16,1 23.8 30,4 1,8 -2,6 kesd
. . . . . . . . . . heind
Yhteensad
Valtio  Muut julkis- Kansain- Yhteensd Pankit Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut Kansain-
yhteisot viliset (ml. keskus- laitokset kuin julkis- viliset
jérjestot® pankit)” raha- yhteisot jérjestot?
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1999 heind
. . . . . . . . . . elo
4,6 2,1 0,6 193,1 83,7 243 36,4 45,1 3,0 0,6 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
3.9 -0,1 0,2 90,1 68,0 17,0 15,7 -12,2 1.4 0,2 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
6.9 0,6 -3,1 147.8 60,6 9,5 14,1 65,4 1,3 -3,1 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 0,0 -2,1 1473 67,9 15,6 35.8 28,7 1.4 -2,1 kesd
. . . . . . . . . . heind

4) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintédn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole mdidritelty.

5) Termilld pankit (ml. keskuspankit) tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset
(ml. eurojiirjestelmd).

6) Sisdaltdd Euroopan investointipankin. EKP sisdltyy eurojdrjestelmddn.
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4 YKHI ja euroalueen muut hinnat

W Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi’

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Kokonais- Kokonais-
indeksi indeksi Tavarat Palvelut
1996 = 100 Elin- Teollisuus-
tarvikkeet ? Jalostetut| Jalostamat- tuotteet Muut Energia
elin-| tomat elin- teollisuus-
tarvikkeet ? tarvikkeet tuotteet
kuin energia
Paino kokonais-
indeksissi (%) 100,0 100,0 62,7 20,9 12,6 8,2 41,8 32,8 9,0 37,3
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 97,9 2,5 2,0 2.4 2,5 2,2 1,7 1,8 1,4 3,6
1996 100,0 2,2 1.9 1,9 1,9 1,7 1.8 1,5 3,0 2,9
1997 101,6 1,6 1,2 1,4 1,4 1,4 1,0 0,5 2,8 2,4
1998 102,7 1,1 0,6 1,6 1,4 1.9 0,1 0,9 -2,6 2,0
1999 103,8 1,1 0,8 0,5 0,9 0,0 1,0 0,7 2,2 1,5
1999 I 103,8 1,0 0,6 0,6 0,8 0,3 0,6 0,6 0,5 1,5
11 104,1 1,1 0,9 -0,2 0,6 -1.4 1,5 0,6 4,6 1,5
v 104,4 1,5 1,5 0.4 0,9 -0,3 2,1 0,6 7.8 1.4
2000 I 105,2 2,0 2,3 0.4 1,0 -0,3 34 0,6 3,6 1,6
1T 105,9 2,1 2.4 0,9 1,0 0,8 32 0,6 2,5 1,7
1999 elo 104,1 1,2 0,9 -0,3 0,6 -1,6 1,5 0,6 4,7 1,4
Syys 104,1 1,2 1,1 -0,1 0,6 -1,1 1,7 0,5 6,2 1,4
loka 104,2 1.4 1,3 0,3 0,8 -0,4 1,8 0,5 6,3 1,3
marras 104,3 1,5 1,5 0.4 0,9 -0,3 2,0 0,6 7,1 1,5
joulu 104,7 1,7 1,9 0,5 1,0 -0,2 2,6 0,6 10,0 1,5
2000 tammi 104,8 1.9 2,2 0.4 1,0 -0,5 3.1 0,7 12,0 1,7
helmi 105,2 2,0 2,3 0,6 1,0 0,0 3,2 0,5 13,5 1,6
maalis 105,6 2,1 2,6 0.4 1,0 -0,5 3,7 0,6 15,3 1,6
huhti 105,7 1,9 2,0 0,6 0,9 0,2 2,7 0,5 10,5 1,9
touko 105,8 1,9 2,3 0,8 1,0 0,6 3,1 0,6 12,2 1,6
kesid 106,3 2.4 2,8 1,2 1,0 1,5 3,7 0,6 14,7 1,7
heind 106,5 2.4 2,9 1,6 1,0 2,6 35 0,6 13,7 1,7
elo 106,5 2,3 2,8 2,0 1,1 3,4 32 0,6 12,3 1,8
—— YKHI yhteensi — = Elintarvikkeet 2
60 Teollisuustuotteet ~ ==--" Palvelut
50 e
4,0 *

3,0

2,0

0,0

-1,0 -

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldahde: Eurostat. Kansallisiin kuluttajahintaindekseihin perustuvat arviot vuotta 1995 edeltdvdilti ajalta eivdt ole tiysin vertailukelpoisia vuodesta

1995 kéiytettivissd olleen YKHI-indeksin kanssa.

1) Kattavuutta on laajennettu tammikuusta 2000 alkaen. Muutos vaikuttaa vuotuiseen prosenttimuutokseen vuonna 2000. Muutosta on selitetty lyhyesti
tilastoliitteen Yleistd-osassa.

2)  Sisdltid alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

3) Viittaa ajanjaksoon 2000.
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Taulukko 4.2 _

Muut hinnat ja kustannukset

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
maailmanmarkkina- hinta®
hinnat? (euroa/
barreli)
Teollisuus yhteensd ~ Tehdasteollisuus Rakenta- Kokonais- Kokonais-
pl. rakennusteollisuus minen” indeksi indeksi
1 pl. energia
1995 =100 Vili-| Piddoma- Kulutus-
tuotteet | hyddyk- tavarat
keet Kestivit Ei-
kestavit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1995 100,0 3,7 4,0 . . - - 32 - 0,2 2,1 13,0
1996 100,3 0,3 1,0 -0,5 1,3 2,1 2,1 2,2 1,3 6,5 -6,9 15,9
1997 101,4 1,1 0,8 1.4 0,3 1,0 0.4 1,4 1,3 10,0 12,9 17,1
1998 100,6 -0,7 -0,6 -2,7 0,6 0,6 0,3 0,7 0,2 -21,2 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 0,2 -0,4 0,2 0,2 0,5 0,1 0,9 17,8 -3,1 17,1
1999 1II 100,6 0,1 0,8 1,2 0,0 0,2 0,4 0,1 1,2 31,0 1,1 19,7
v 101,7 2,1 2,6 5.4 0,2 0,6 0,6 0,6 0,9 61,5 14,0 23,0
2000 I 103,3 43 4,5 10,3 0,5 0,9 1,0 0,9 1,9 78,3 19,9 27,1
11 104,8 52 5,1 11,4 0,6 1.4 1,1 1,5 53,7 18,3 29,1
111 . . . . . . 46,7 18,0 339
1999  syys 101,0 0,7 1,3 2,5 0,1 0,4 0,6 0,3 - 414 6,6 21,8
loka 101,3 1,4 1,9 3,7 0,2 0,6 0,7 0,5 - 443 10,7 20,8
marras 101,7 2,1 2,6 53 0,2 0,6 0,6 0,7 - 60,4 11,9 235
joulu 102,2 2,9 33 73 0,3 0,6 0,7 0,6 - 81,3 19,3 24,8
2000 tammi 102,8 38 39 9,1 0,5 0,8 0,9 0,7 - 76,2 19,4 249
helmi 103,3 44 4,6 10,5 0,6 0,9 1,0 0,9 - 87,6 20,0 27,6
maalis 103,8 4.8 49 11,2 0,6 1,0 1,0 1,0 - 72,0 20,2 28,4
huhti 104,1 4,6 4,6 10,3 0,6 1,2 1,0 1,3 - 43,9 19,4 24,6
touko 104,9 53 52 11,6 0,6 1,5 1,0 1,7 - 61,9 22,8 30,4
kesi 105,3 5,6 5.4 12,4 0,7 1.4 1,2 1,5 - 55,2 12,9 31,5
heini 105,9 5,6 52 12,0 0,8 1,6 1,3 1,7 - 42,0 14,3 30,6
elo 106,2 5,6 5,0 11,6 0,7 1,6 1,3 1,7 - 47,5 18,3 33,6
Syys . . . . . . . - 50,3 214 374

2. Bruttokansantuotteen deflaattorit ja tyovoimakustannukset

Bruttokansantuotteen deflaattorit  (kp.)

BKT Kotimainen Yksityinen Julkinen Kiinteédn pid- Vienti > Tuonti >

kysyntd kulutus kulutus oman brutto-

1995 = 100 muodostus
13 14 15 16 17 18 19 20
1995 100,0 2,7 2,6 2,9 2,9 1,7 2,9 2,7
1996 102,1 2,1 2,1 24 2,2 0,9 0,9 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 1,9 1,6 0,9 1,8 2,6
1998 105,3 1,6 1,2 1,3 1,6 0,7 0,0 -1,4
1999 106,5 1,2 1,3 1,2 2,3 0,7 -0,3 0,1
1998 I 104,7 1,7 1,6 1,6 1,6 0,9 1,2 0,9
II 105,2 1,7 1.4 1,6 1,7 0,9 0,8 -0,4
I 105,5 1,7 1,1 1,2 1,6 0,7 -0.4 2,4
v 105,8 1.4 0,8 0,9 1.4 0,3 -1,8 -3,8
1999 I 106,1 1.4 0,8 0,9 2,0 0,4 -1,9 -3,8
II 106,4 1,2 1,2 1,1 2,4 0,5 -1,2 -1,3
I 106,7 1,1 1,5 1,1 2,5 0,7 0,1 1,3
v 106,9 1,1 1.9 1,5 2,4 1,2 2,0 4,6
2000 I 107,3 1,1 23 1.9 1,6 1,8 3,9 7.8

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 10 ja 11 (HWWA, Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hampuri), sarakkeessa 12 (International Petroleum

Exchange) ja sarakkeissa 13-20 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

4) Tiedot perustuvat pidosin EKT 95:een; vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin
deflaattoreihin.

5) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat tavaroihin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

B Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito"
Bruttokansantuote ja sen kiiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT

Kotimainen kysynti

Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®

Yksityinen Julkinen Kiintedn pdd- |Varastojen Vienti ¥ Tuonti®
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset 2
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 5309,0 5210,9 29984 1093,7 10924 26,4 98,1 1569,6 1471,5
1996 5533,0 54074 3143,1 11423 1121,2 0,7 125,7 16579 15322
1997 5646,2 5496,5 3196,2 1150,9 1136,1 13,3 149,7 1828,5 1678,8
1998 5868,8 5727,1 3320,0 1176,0 1197,0 34,1 141,8 1943,1 1801,3
1999 61164 6005,9 34704 1226,7 12732 35,6 110,5 2033,9 19234
1999 1 1506,1 14779 855,6 302,8 310,7 8,8 28,2 480,2 452,0
11 15184 1490,7 862,3 305,7 315,6 7,2 27,7 496,2 468,5
1T 15374 1507,9 8723 308,2 3223 5,1 29,5 519,3 489,7
v 1554,6 1529,5 880,2 310,1 324,6 14,6 25,1 538,2 513,1
2000 I 15742 1550,3 893,7 312,8 333,6 10,3 23,9 560,4 536,6
11 . . . . . . . . .
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®
Yksityinen Julkinen Kiintedn pdd- | Varastojen Vienti ¥ Tuonti *
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset ?
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 5309,0 5210,9 29984 1093,7 1092,4 26,4 98,1 1569,6 1471,5
1996 5382,6 52624 30454 11114 1105,7 0,0 120,2 1637,8 1517,6
1997 5503,6 5347,6 3089,5 1122,0 1129,5 6,6 156,0 1808,1 16522
1998 56514 5526,2 3178,5 11325 1185,1 30,1 125,2 19328 1807,5
1999 5787,1 5684,3 3263,8 11478 12457 26,9 102,8 2019,8 1916,9
1999 1 1430,6 1410,5 810,1 285.,8 305,4 9,1 20,1 482,3 462,2
11 1438,0 14147 812,1 286,3 309,3 7,0 23,3 495,5 472,1
1T 1452,6 14221 818,6 2874 314.,8 1,2 30,5 514,3 483,8
v 14659 1437,0 8229 2884 316,2 9,6 28,9 527,7 498.,8
2000 I 1479,5 1446,9 830,6 290.,4 3222 3,6 32,6 541,7 509,0
11 1493,3 1463,0 839,2 290,5 3223 10,9 30,3 560,6 530,3
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,2 2,0 1,8 0,6 2,3 _ _ 7.9 74
1996 14 1,0 1,6 1,6 1,2 _ _ 4,3 3,1
1997 2,2 1,6 1.4 1,0 2,2 _ _ 10,4 8.9
1998 2,7 33 2,9 0,9 4,9 _ _ 6,9 94
1999 24 2,9 2,7 1.4 5,1 _ _ 4,5 6,1
1999 1 1,8 2,8 2,9 1,3 4,0 _ _ 0,6 3,6
Il 2,1 29 2,6 1,2 55 _ - 2,0 4.7
1T 2,5 2,8 2,7 1,5 5,5 _ _ 5,7 6,7
v 3,2 2,9 2,5 1.4 55 _ _ 9,7 9,1
2000 I 34 2,6 2,5 1,6 5,5 _ _ 12,3 10,1
1T 3,8 34 33 1,5 4,2 13,1 12,3

Liihde: Eurostat.
1) Tiedot perustuvat pddosin EKT 95:een. Yleistd-osan alussa selostetaan lyhyesti kiyvin hinnoin ilmaistuja tietoja, jotka on esitetty ecuina vuoden
1998 loppuun asti.
2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.
3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.
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Arvonlisiys toiminnoittain?

3. Kiyvin hinnoin

(1995 = 100; kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Viilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
R - - - - - — - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteenséd|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, [Rahoitustoimin- Julkinen S ..
. o AN I . tuotekdytto®  |kioilla
metsi- ja suus, sdhko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi-  |vuokrauspalve- Koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus  |lut, liike-elimin terveyspalvelut
lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut ja muut palvelut
Osuus (%)* 100 2,6 23,7 6,0 20,7 253 21,7
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 104,1 105,9 102,2 99,7 102,7 107,3 104,8 102,7 105,0
1997 105,9 105,1 103,9 96,5 105,2 110,9 105,8 102,0 108,7
1998 109,7 105,5 106,9 97,1 110,2 116,1 109,1 102,2 115,0
1999 1139 104,1 108,4 101,2 1143 1229 113,5 103,7 123,6
1999 1 1123 106,5 106,9 99,4 113,0 120,6 112,2 102,9 120,5
I 113,1 103,5 107.4 100,5 113,5 122,0 1133 1034 122,6
1T 114,5 102,1 109,1 101,8 114,8 123.8 114,1 103,7 1244
v 115,6 104,2 110,3 103,0 116,1 1253 114,5 104,6 126,9
2000 I 117,2 106,3 111,7 105,2 117,3 1273 116,1 105,7 126,8
1T . . . . . . . . .
4. Kiintein hinnoin¥
(1995 = 100; kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Viilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
B - - - - - — - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteenséd|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, [Rahoitustoimin- Julkinen S ..
. o AN I . tuotekdytto®  |kioilla
metsi- ja suus, sdhko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi-  [vuokrauspalve- koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus  |lut, liike-elimin terveyspalvelut
lien kaivu ja tietolitkenne  |palvelut ja muut palvelut
Osuus (%) 100 2,6 23,7 6,0 20,7 253 21,7
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 101,5 105,9 99,6 98,0 100,8 103,7 101,8 102,6 101,3
1997 103,8 106,8 102,8 96,2 103,9 107,0 102,7 105,6 103,5
1998 106,6 108,9 1049 96,1 108,0 111,2 104,3 109,7 106,4
1999 109,1 111,1 106,5 97,8 1114 115,1 105,5 113,5 110,2
1999 1 107.,8 110,0 104,8 96,8 110,3 1134 105,0 111,5 108,9
1T 108,4 1104 105,8 97,5 110,5 1144 105,2 1124 109,2
1T 109,6 111,7 107,2 98,1 111,7 115,7 105,8 1144 1104
v 1104 1124 108,2 98,8 112,9 116,9 106,0 115,7 1124
2000 I 111,7 111,2 110,0 100,0 114,5 118,5 106,5 117,0 111,0
1T 112,6 1114 111,1 99,1 115,8 119,7 106,9 118,8 1139
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,3 0,9 3,0 -0,3 2,3 3,1 1,5 -0,3 0,6
1996 1,5 59 -0,4 -2,0 0,8 3,7 1,8 2,6 1,3
1997 2,3 0,9 3,2 -1,9 3,0 3,2 0,9 2,9 2,1
1998 2,7 1,9 2,1 0,0 3,9 3,9 1,5 3,9 2,9
1999 2,3 2,0 1,5 1,7 3,1 3,5 1,2 3,5 3,6
1999 1 1,7 0,6 -0,3 -0,4 3,0 3,2 1,5 3,1 3,1
1T 2,0 1,5 0,7 2,1 2,9 33 1,1 34 2,9
1T 2,5 3,0 1,9 2,1 3,0 3,7 1,1 3,7 3,7
v 3,1 3,1 3,8 3,0 3,7 3.8 1,0 3,7 4,6
2000 I 3,7 1,1 4.9 3,3 3,8 4.5 14 49 2,0
1T 3,9 0,9 5,0 1,6 4.8 4,7 1,6 5,7 43
Liihde: Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Arviot perustuvat epditdydellisiin kansallisiin tietoihin, ja siksi ne esitetddn indekseindi.
2) Vilillisten rahoituspalveluiden kiytto luokitellaan vilituotekdiytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
3) Jokaisen toimialan osuus kokonaisarvonlisiyksestd vuonna 1995.
4) Arvonlisdys vuoden 1995 hintoina.
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- H Taulukko 5.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteenséd Yhteensé Tehdasteollisuus Rakenta-
(ml. rakentaminen) (pl. rakentaminen) Vili- Pidoma-| Kulutus- minen
1995 = 100 1995 = 100 twotteet | hyddykkeet | tavarat Fed ol Tns Ei-
(kp.) (kp.) tavarat| kestokulutus-
tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1995 100,1 2,8 100,1 35 3,6 2,6 7,3 -0,7 -1,2 1,8 0,5
1996 100,1 -0,1 100,4 0,3 0,0 -0,2 1,6 0,0 0,0 -0,4 2.4
1997 103,8 3,8 104,7 43 49 5,5 4,9 3,6 3,7 2,8 0,0
1998 107,6 3,7 109,1 42 4,6 39 6,4 5.3 5,9 2,0 0,3
1999 109,8 2,0 111,0 1,8 1.8 2,2 1,4 2,8 3,0 1,6 2,8
1999 I 108,6 1,0 109,9 0,5 0,4 0,5 0,7 1,4 1,7 -0,1 3,1
111 110,6 2,5 111,7 2,4 23 3,2 1,6 3,1 3,3 2,2 2,7
v 112,0 4,2 113,5 4,1 4,5 5.4 2,6 5,1 54 34 4,7
2000 I 113,4 5,1 114,7 4,9 52 5,9 6,3 6,8 8,0 0,3 4,8
)i 114,5 54 116,4 5.8 6,1 5,7 8,2 8,0 8,9 3,0 0,1
1999 elo 111,2 34 111,7 3,6 3,6 4,0 3,2 6,5 7,2 3,6 2,3
Syys 110,7 2,6 112,3 2,5 2,5 33 2,3 2,5 2,6 1,5 2,7
loka 111,1 2,8 113,0 2,7 3,1 3,8 1,8 3,2 3,3 2,7 29
marras 112,2 4.3 113,7 4,4 4.8 53 3,1 52 5,4 4,2 3,9
joulu 112,7 5,6 113,7 52 5.8 7.4 3,0 7,5 8,3 3,2 7,9
2000 tammi 112,0 3,1 113,8 33 33 4,6 4,5 39 5,0 -1,8 1,5
helmi 114,3 7,0 114,7 5,8 6,6 6,9 6,9 8,9 10,1 1,7 12,8
maalis 114,0 53 115,7 53 5,6 6,0 7.4 7.4 8,5 0,9 0,8
huhti 113,8 5,5 116,2 59 6,3 55 7.4 9,5 10,5 3.8 -0,5
touko 116,3 7,8 116,8 8,1 8,3 8,1 11,6 10,1 11,3 3,5 3.4
kesd 1134 3,0 116,3 3,6 39 34 5.8 4,7 5,1 1,9 -2,6
heind .
elo

2. Vihittaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

- . Uusien henkildautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kiyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensd Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia?
1995 = 100 1995 = 100 Juomat ja (kp-)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

1995 100,0 . 100,0 . . . . . 777 0,9
1996 101,8 1,9 100,5 0,5 0,6 . -0,9 0,1 826 6,2
1997 104,1 2,2 101,7 1,2 1,1 1,2 0,6 1,5 861 4,2
1998 107,8 3,6 104,7 29 2,1 3,5 2,1 4,5 923 7,2
1999 1114 33 1074 2,6 32 23 1,4 3,1 974 55
1999 1II 110,3 2,8 106,7 2,4 3,0 2,2 23 3,1 978 8,6
11T 111,8 29 107,7 2,2 3,3 1,8 -0,9 4,0 1001 6,6

v 113,6 43 108,8 3,0 35 2,6 2,7 3,8 949 -0,1

2000 I 114,0 3,7 109,1 2,5 33 1,7 1,4 53 980 1,4
Ji| 115,6 4,8 110,3 34 3,5 3,0 1,6 5,0 984 0,7

1999 elo 112,1 32 107,8 23 3,1 2,6 0,9 4,7 968 53
Syys 111,3 2,5 107,4 1,9 3,6 0,2 -4,9 34 964 2,1

loka 113,6 5,1 108,9 39 4,8 3,0 4,0 3,8 971 3,0

marras 114,0 39 108,9 2,4 3,0 2,3 1,6 3,7 955 -1,3

joulu 1133 4,0 108,6 2,8 2,8 2,7 2,5 39 921 -2,8

2000 tammi 113,5 39 108,9 2,7 3,7 1,8 -0,3 4,6 974 0,7
helmi 114,9 53 109,7 3,8 35 4,1 7,2 6,8 993 53

maalis 113,7 2,1 108,83 1,2 2,7 -0,7 -2,5 4,5 972 -0,9

huhti 114,9 4,6 110,1 3,7 33 38 1,9 5.8 973 -1,7

touko 116,4 6,1 110,8 4.4 5,0 4,2 34 5.8 980 1,4

kesi 115,6 3,7 110,1 2,2 2,2 1,1 -0,5 34 999 2,4

heind 115,7 33 110,6 2,7 2,6 1,3 0,0 4,7 894 -14,5

elo . . . . . . . 940 -4,3

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 20-21 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tydpdivien mddrdlld.
2)  Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Suhdannekyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tehdasteollisuus Rakentamisen  Vihittdiskaupan Kuluttajien
luottamus- luottamus- luottamus-
Luottamus- Tuotanto- Tilauskanta Kapasiteetin indikaattori indikaattori indikaattori
indikaattori odotukset kidyttoaste”
(%)
1 2 3 4 5 6 7
1995 -2 10 -8 82,6 =27 -12 -13
1996 -16 -1 -30 80,6 -36 -11 -20
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 -7 7 -17 81,8 -7 -5 -2
1999 1II -6 8 -17 81,6 -7 -7 -4
v -1 14 -9 81,9 -3 -7 -1
2000 I 3 15 -2 83,0 0 0 0
11 6 17 5 83,7 2 3 0
III . . . 83,9 . . .
1999 elo -7 7 -17 - -9 -7 -4
Syys -5 10 -15 - -8 -7 -4
loka -3 13 -11 - -6 -9 -2
marras -1 15 -9 - 0 -9 -1
joulu 0 13 -6 - -4 -2 -1
2000 tammi 1 13 -4 - 2 -2 -1
helmi 3 16 -2 - -2 -3 0
maalis 4 15 1 - 0 5 0
huhti 5 15 3 - 2 -3 0
touko 5 16 4 - 1 4 1
kesd 8 19 8 - 3 7 -1
heind 7 19 5 - 2 -3 0
elo . . . - 5 -2 1
Kuluttajien ja teollisuuden luottamusindikaattorit Kapasiteetin kiyttoaste ja tilauskanta
(saldoprosenttia, kuukausittain, kausivaihtelusta puhdistettu) (kapasiteetin kdyttoaste, prosenttia, neljinnesvuosittain; tilauskanta,
saldoprosenttia, kuukausittain; kausivaihtelusta puhdistettu)
— Kuluttajien luottamusindikaattori — Kapasiteetin kéyttoaste (vasen asteikko) 2
0 —— Teollisuuden luottamusindikaattori 2 %6 —— Tilauskanta (oikea asteikko) 2 2
85
5 10
84
0
0
83
5
-10
82
-10
81 -20
-15
80
-30
-20
79
-40
-25
78
-50
-30 77
235 76 -60

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1) Tiedot kapasiteetin kéiiyttoasteesta kerdtdcdn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljinnesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.
2) Tehdasteollisuus.
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- H Taulukko 5.4

Tyomarkkinat
1. Tyéollisyys ja tyottomyys”

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys (kp.)
Koko kansantalous Teollisuus Palvelut Yhteensi Aikuis- Nuoriso?
(pl. rakenta- viesto 2
1995 =100 Palkan-|  Yrittdjat minen) Miljoonaa % % %
saajat tyovoimasta| tyovoimasta| tydvoimasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 100,0 . . . . 14,321 11,3 9,5 233
1996 100,4 0.4 0,5 0,5 -1,3 1,5 14,724 11,5 9,8 239
1997 101,1 0,7 0,9 0,2 -0,4 1.4 14,822 11,6 9,9 23,2
1998 102,7 1,5 1,8 0,8 1,1 2,1 14,084 10,9 9.4 21,3
1999 104,4 1,7 2,1 -0,4 0,2 2,5 13,007 10,0 8,7 19,1
1999 I 104,3 1,6 2,0 -0,4 -0,2 2.4 13,100 10,0 8,8 19,3
11T 104,8 1,7 2,1 -0,7 -0,1 2,5 12,902 9,9 8,6 18,9
v 105,2 1,7 s -0,6 0,1 2.4 12,617 9,7 8,5 18,2
2000 I 105,8 1,9 2,3 -0,3 0,2 2,5 12,352 9,5 8,3 18,0
1T . . . . . 11,936 9,2 8,0 17,5
1999 elo - - - - - - 12,931 9,9 8,6 19,0
Syys - - - - - - 12,847 9,8 8,6 18,8
loka - - - - - - 12,691 9,7 8,5 18,4
marras - - - - - - 12,599 9,7 8,5 18,2
joulu - - - - - - 12,561 9,6 8,5 18,1
2000 tammi - - - - - - 12,491 9,6 8.4 18,1
helmi - - - - - - 12,373 9,5 8,3 18,1
maalis - - - - - - 12,192 9.4 8,2 17,9
huhti - - - - - - 12,063 9,2 8,1 17,7
touko - - - - - - 11,936 9,2 8,0 17,5
kesd - - - - - - 11,809 9,1 8,0 17,3
heini - - - - - - 11,800 9,0 7.9 17,4
elo - - - - - - 11,845 9,0 7,9 17,5
2. Tyovoimakustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Yksikkotyokustannukset koko Tyévoimakustannusindeksit ja alaerdt ¥ Palkat
kansantaloudessa ja alaerit (kp.) tyontekijad
. P - kohden
Yksikkotyo- Tydvoima- Tyo6n | Yhteensd tehdas-
kustannukset kustfmnl:(lf_s:cf tuottavuus teollisuudessa
tyonktehgaa Palkat ja Muut Teollisuus Palvelut
ohden palkkiot (pl. rakenta-
minen)
Y hteensi Yhteensi
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1995 1,5 33 1,8 - - - - - 39
1996 1,9 3,0 1,1 3.4 3,0 43 35 39 3,7
1997 0,7 2,3 1,6 2,5 2.4 2,8 2,3 2,6 2,6
1998 0,2 1.4 1,2 1,8 1,9 1,3 1,8 1.4 2,9
1999 1,1 1,9 0,7 2,2 2.4 1,6 2,2 1,8 23
1998 1 -1,5 1,0 2,6 1,8 2,0 1,1 1,5 1,5 2,5
1T 0,1 1,2 1,0 1,8 2,1 1,2 2,0 1,5 3,1
1T 0,5 1,2 0,8 1,7 1,7 1,5 1,9 1,2 2,9
v 1,0 1,2 0,2 1,8 1,9 1.4 2,0 1,3 32
1999 1 1,6 1,6 0,0 2,1 2,1 1,7 2,1 1,6 2,7
1T 1,5 2,1 0,5 2,0 2,2 1.4 1,9 2,0 2,5
1T 1,0 1,8 0,7 2,3 2,5 1,8 2,3 2,0 2,3
v 0,3 1,7 1.4 2,4 2,6 1,7 2,5 1,7 1,8
2000 1 0,5 2,2 1,7 3,6 3,8 2,8 3.4 3,0 2,7

Liihteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 7—10 seki 14—17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin
tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Tydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljdannesvuositilastot eiviit tdysin tdasmdd vuositilastojen kanssa. Tyottomyys-

tilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvdesto kdsittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdn tyovoimasta.
3) Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien

kokonaissummat eivdt véilttamdittd tiismdd.
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6

Euroalueen sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6

Saistiminen, investoinnit ja rahoitus

(prosenttia BKT:std, ellei toisin mainita)

Euroalueen siddstiminen ja
investoinnit”

Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) investoinnit 2

Brutto- Kiintedn Netto- Kiinteidn Rahoitus-
sddstiminen pidoman luotonfnto pééomanm varojen Kateinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahaliiton brutto- (pl. netto- ja arvopaperit TR tekninen
muodostus ulko-  muodostus rahoitus- hankinta  g)j1eukset kuin aikaiset vastuuvelka
puolisille sektori) osakkeet uryopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1992 21,4 22,9 -0,9 18,9 12,0 13,5 4,0 1,6 0,4 1,4 2,9
1993 20,5 20,9 0,5 17,3 10,5 13,3 5.6 0,5 0,9 0,7 3,0
1994 21,0 20,6 0,2 17,2 10,3 13,8 3.4 2,5 2,7 1,7 3,2
1995 223 21,1 0.4 17,7 10,8 13,5 3,8 1,8 1,5 1,4 3,7
1996 22,0 20,8 0,9 17,5 10,7 12,7 3,7 0.4 1,5 1,4 3,9
1997 22,5 20,3 1,4 17,0 10,6 12,8 1,7 -0,5 -0,2 1,6 42
1998 22,5 20,4 1,0 17,1 10,8 13,8 1,8 2,2 -1,3 2.4 3.4
1999 22,2 21,3 0,1 18,0 11,8 16,2 2.4 1,4 1,4 3,6 3,8
Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus 2 Netto-  Rahoitus- Netto-
Bruto- Netto invostormi) % bruto. i,
P Ve ) o - s
Sadstaminen ™y ialoudet velk:r:;: Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
arvopaperit Pitki- | Pitkii- neista® sesta®
kl]((um aikaiset aikaiset
osakkeet arvopaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1992 20,9 12,9 10,2 0,7 0,6 1,4 6,7 4,7 33 41,7 32,8
1993 20,6 12,5 7.9 1,3 1,4 1,5 3,6 4.4 5.4 43,5 27,7
1994 20,7 11,7 9,6 1,0 1,1 1,8 3,9 4,0 42 44.5 31,7
1995 21,7 12,0 7,1 -1,8 -1,8 1,4 4,7 3,2 6.4 43,3 24,7
1996 21,3 11,8 8,5 0,2 0,0 1,7 5,5 4,5 42 42,1 28,5
1997 20,4 10,5 9,1 0,1 0,1 1,4 5.9 4,5 3,7 43,0 30,8
1998 19,1 10,0 11,3 0,3 0,2 2,5 6,8 4.9 2,5 44,7 37,2
1999 17,7 9,7 14,6 0,9 0.4 1,9 9.4 7,0 1,6 474 45,2
Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit ja rahoitus'-?
(prosenttia BKT:stdi)
Investoinnit Rahoitus
= Kiinteiin pidoman bruttomuodostus E Osakkeet = = = Bruttosiistiminen m Osakkeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta ] Vakuutustekninen vastuuvelka — = Nettovelkaantuminen Lainat
2% D Pitkaaikaiset arvopaperit Kiteinen ja talletukset " E Pitkiiaikaiset arvopaperit
20 20 —_—————— ~ . )
~-o.
~.
J\_/ ~
16 e 16
12
8 Q
4 §
0
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Liihde: EKP.

1) Keskeisid investointien ja rahoituksen erid.

2) Yksityinen ei-rahoitussektori sisdaltdd yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

3) Sarakkeet 6-14.
4) Sarake 6: (sarakkeet 4+6).
5) Sarake 14:(sarakkeet 12+14).

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd]  Tulot Pia- Lisé-
— — — - oma- tieto:
Vilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Péi- verot
tomiit S— liset turva- - oma-|  yhteen-
verot| ~ Koti-| Yritykset|  verot{ ~EUn| maksut| Tyon-| Vakuu- verot el
taloudet toimi-| antaja tettu
elinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13] 14
1991 46,3 46,0 11,8 9,5 2,2 13,0 0,9 16,7 8,5 53 23 0,3 0,2 41,8
1992 47,5 46,8 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 55 2,4 0,7 0,6 42,6
1993 48,3 47,8 12,1 10,0 2,1 13,3 0,8 17,5 8,7 5,7 2,4 0,5 0,3 432
1994 47,7 473 11,6 9,6 2,0 13,5 0.8 17,5 8,5 5,7 2,4 04 0,2 42,8
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5,7 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5,7 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,5 8,7 5,7 2,5 0,7 0.4 43,7
1998 47,8 473 12,4 9,9 24 14,2 0,7 16,5 8,5 5,1 2,4 0,5 0,3 43,4
1999 48,4 47,9 12,9 10,1 2,6 14,4 0,6 16,4 8,5 5,0 2,4 0,5 0,3 44,0
2. Euroalue — menot
Yhteensi Menot Pid- Lisd-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- n:)f:]l&; Inves- Pad- U:’t():
saaja- tuote-| menot| siirrot Sosiaali- Toki- cnol toinnit| oman- EUn rr?e?gts‘;
korvauk-|  kiyttd d 1Kk siirrot L
set etuu c?t palkkiot EUn t91m1—
ja toimi- elinten
avustuk- clinten maksa-
set?) mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 50,8 459 11,2 54 5,1 24,2 20,4 2,4 0,6 4,8 3,3 1,6 0,0 45,7
1992 52,1 47,4 11,4 55 5,6 24,9 21,4 23 0,5 4,7 3,2 1.5 0,0 46,6
1993 53,8 49,1 11,6 5,7 58 26,0 223 2,5 0,6 4,7 3,1 1,7 0,1 48,0
1994 52,7 48,3 11,3 5.4 55 26,0 224 2,4 0,6 4,4 29 1.5 0,0 472
1995 52,2 47,7 11,2 53 5,7 25,6 223 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,3 48,3 11,2 53 5,7 26,1 22,8 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,9 47,1 11,0 53 5,1 25,7 22,6 2,1 0,5 3,7 2,4 1.3 0,1 45,8
1998 50,0 46,1 10,7 52 4,7 25,5 222 2,1 0,5 3,9 2,5 1.4 0,1 453
1999 49,7 45,6 10,7 52 4.3 25,5 22,1 2,1 0,5 4,0 2,5 1.5 0,1 45,4
3. Euroalue - alijaimai / ylijidmai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijadma (=) / ylijadma (+) quus Julkinen kulutus®
Yhteensd|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-| ~ alijdd-(Yhteensd Kollek-|  Yksi-
valtio- lis- turva-| ma (—)/ Palkan- Viili- Luon-| Kiintesin| Myynnit| tiiviset| 16lliset
hallinto| hallinto| rahastot X]‘Jaa;) saaja- tuote-| toismuo-| piioman| (miinus)| kulutus-| kulutus-
ma (+) kor-| kiytts|  toiset kulu- menot  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 -4,4 -4,2 -0,3 -0,1 0,3 0,7 20,2 11,2 5,4 4,5 1,7 -2,3 8,8 11,5
1992 -4,6 -4,0 -0,3 -0,2 -0,1 0,9 20,7 11,4 55 4,7 1,7 2.4 8,9 11,8
1993 -5,5 -4,9 -0,5 -0,2 -0,1 0,3 21,2 11,6 5,7 4.8 1,8 2.4 9,1 12,1
1994 -5,0 -4,3 -0,5 -0,2 0,0 0,5 20,8 11,3 5,4 4.9 1,7 24 8,8 12,0
1995 -5,0 -4,1 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 53 5,0 1,8 -2,5 8,5 11,9
1996 -4,3 -3,6 -0,4 0,0 -0,2 1.4 20,6 11,2 53 5,0 1,8 -2,5 8,6 12,0
1997 -2,6 -23 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,3 11,0 53 5,0 1,8 -2,5 8,4 11,9
1998 -2,1 -2,1 -0,3 0,2 0,1 2,6 20,0 10,7 52 4.9 1,7 24 8,2 11,8
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,2 0,3 3,0 20,0 10,7 52 4.9 1,7 24 8,2 11,8
4. Euromaat — alijadmai (-) / ylijadma (+)
BE DE ES FR 1E 1T LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 -3,8 -3,4 -5,0 -4,1 -0,2 -7,1 2,6 -1,8 -3,8 -4,0 =32
1997 -1,9 -2,7 -3,2 -3,0 0,7 =27 34 -1,1 -1,7 -2,6 -1,5
1998 -0,9 -2,1 -2,6 =27 2,1 2,8 3,7 -0,7 -2,3 2,3 1.3
1999 -0,7 -1,4 -1,1 -1,8 1,9 -1,9 4,4 1,0 -2,1 -2,0 1,9

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijéidmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijadmdd (=) / ylijadmdd (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. Tiedot vuoteen 1995 asti eiviit ole taysin vertailukelpoi-
sia viime vuosia koskevien tietojen kanssa. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten viliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina.
Euroalueen maiden vilisid tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vdlittiimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisoille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Kokonaisalijddmd (—) / ylijidmd (+) pl. korkomenot.

6) Vastaa julkisyhteisojen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2

Velka?
(prosenttia BKT:stdi)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensi Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitka- Kotimainen luotonantaja? Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensid Raha- Muut Muut antajaty
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1991 573 2,6 16,0 8,4 30,5 48,1 24,9 74 15.8 9.3
1992 60,8 2,6 16,6 8,7 33,0 50,3 26,7 7,7 15,9 10,7
1993 67,2 2,7 17.5 82 39,0 52,6 28,0 8.8 15.8 14,8
1994 69,8 2,9 16,5 8,4 422 56,1 30,4 9,7 16,0 13,8
1995 74,0 2,9 18,1 7,7 45.4 58,5 31,0 10,9 16,6 15,6
1996 75,2 2,9 17,6 7,6 47,1 59,2 30,7 13,1 15,3 16,1
1997 74,6 2,9 16,8 6.4 48,6 57,0 29.4 14,4 13,2 17,6
1998 72,9 2,8 15,6 55 49,1 53,5 273 16,2 10,0 19,4
1999 72,1 2,9 14,7 4,5 50,0 51,1 26,1 . . 21,3
2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Yhteensd Liikkeeseenlaskija® Alkuperdinen laina-aika Jéljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintidn Yli Enintddn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————1 1vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai———  valuutat
hallinto  hallinto  rahas- Vaihtu- ja jisen-  Bi-koti-
tot vakor- enintddn valuutta® ~ maan
koinen 5 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 573 46,2 4,7 6,3 0,3 11,5 45,8 4.8 17,5 18,3 21,7 56,3 1,7 1,1
1992 60,8 49,3 4.8 6,3 0.4 12,0 48,8 6.4 17,8 20,8 22,4 59,7 2,1 1,3
1993 67,2 54,9 53 6,6 0,6 11,9 554 i 18,6 239 24,8 65,6 2,7 1,7
1994 69,8 574 55 6,4 0,7 11,1 58,7 7.4 16,8 26,2 27,0 68,1 2,7 1,9
1995 74,0 61,3 5,7 6,3 0,8 10,6 63,4 6,8 17,7 26,0 30,4 72,2 2,6 1,9
1996 75,2 62,5 6,1 6,2 0,5 10,2 65,0 6,3 19,2 25,1 31,0 73,3 2.4 2,0
1997 74,6 61,9 6,3 59 0,6 8.8 65,8 59 18,6 25,1 30,9 72,6 2.4 2,0
1998 72,9 60,7 6,3 5,7 0,3 7,6 65,3 5.4 16,5 25,8 30,8 71,2 2,8 1,8
1999 72,1 60,0 6,2 55 0,3 6,9 65,1 49 14,4 26,4 31,3 70,2 - 1,9
3. Euromaat - julkinen velka
BE DE ES FR 1IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 130,9 59,8 68,2 57,1 74,3 122,1 6,2 75,2 69,1 62,7 57,1
1997 1254 60,9 66,9 59,3 65,1 119,8 6,0 70,0 64,5 59,4 54,1
1998 119,6 60,7 65,1 59,7 55,0 116,2 6,4 66,6 64,0 55,7 48,7
1999 116,1 61,1 63,7 58,9 50,1 115,1 6,0 62,9 65,2 55,8 46,6

Léihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1)

sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

2)
3)
4)
5)

EKP * Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000

Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
Sisdiltdd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan litkkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
Ei sisalld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdiirdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kdyttoon ottaneiden maiden valuuttoina.

Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Tiedot vuoteen 1995 asti eiviit ole tdysin vertailukelpoisia viime vuosia koskevien tietojen kanssa. Julkisen
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~ H Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensi Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja

Rahoitus-| Arvostus-| Luokit-| Aggre-| Kolikot| Lainat| Lyhyt- Pitkid- Koti- Muut
tarve?| tekijat? telu-|  gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
muutok- vaiku- tukset arvo- arvo-|  luoton- ‘Raha- Muut(  antajat”

set®) tus® paperit| paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-

laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1991 5,0 5,0 0,0 0,2 -0,2 0,1 1,2 -0,1 3,7 . . .
1992 6,6 5,6 0,3 0,7 0,0 0,1 1,5 0,8 4,2 4,7 3,1 0,7 1,8
1993 7,9 7,6 0,3 0,1 -0,1 0,2 1,3 -0,3 6,8 3,6 1,9 1,3 4.4
1994 5,8 5,1 0,2 0,7 -0,1 0.4 -0,1 0,6 5,0 6,1 38 1,3 -0,2
1995 7,6 5,6 0,2 2,2 -0,3 0,2 2.4 -0,3 53 52 2,2 1,7 2.4
1996 3,7 4,2 -0,2 0,1 -0,4 0,1 0,1 0,2 33 2,6 0,8 2,6 1,1
1997 2,2 2,3 0,2 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,9 32 0,1 -0,2 1,8 2,1
1998 1,5 1,8 -0,2 0,0 -0,1 0,1 -0,4 -0,7 2,6 -1,1 -0,9 2.4 2,6
1999 1,7 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,8 2,7 -0,6 -0,3 . 2,5

2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéi- Alijaidma-/velkaoikaisut®

muutos m?/lgj_é)é{ Yhteensi Julkisyhteis6jen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-| Muut'”

mé (+) Yhteensi | Kéteinen Arvo-| Lainat| Osakkeet tus- Valuutta- telu-

N . ) y tekijat . muu-

ja talle-| paperit Jasitvis-] Padom kurssi- tokset

tukset osuudet| Y $1Y18| Fadoma- vaiku- oxse

tdmis-| sijoituk- "
ukset
tulot set

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 5,0 -4.4 0,6 1,0 0,3 0,1 0.4 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,2 -0,7
1992 6,6 -4,6 2,0 0,8 0,2 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,2 0,3 0,3 0,7 0,2
1993 7.9 -5,5 2.4 1,4 1,0 0,2 0.4 -0,2 -0,2 0,2 0,3 0,3 0,1 0,6
1994 5.8 -5,0 0,8 0,2 0,0 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 -0,3
1995 7,6 -5,0 2,6 0,6 0,0 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,3 0,2 0,0 2,2 -0,4
1996 3,7 -4.3 -0,6 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,5
1997 2,2 -2,6 -0,4 -0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,1
1998 1,5 -2,1 -0,6 -0,3 0,2 0,0 0,0 -0,6 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 -0,1
1999 1,7 -1,3 0.4 -0,1 0.4 0,1 0,0 -0,6 -1,0 0,3 0,3 0,2 0,0 0,2

Ldhteet: EKP.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Tiedot vuoteen 1995 asti eiviit ole tdysin vertailukelpoisia viime vuosia koskevien tietojen kanssa. Nimellisen
konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t-1])/ BKT (t).

2)  Luotonotto vastaa mddritelmdn mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.

3) Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisdksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).

4)  Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.

5) Aggregoidun velan muutosten ja ennen vuotta 1999 valuuttakurssimuutosten aiheuttamien maittaisten velkojen muutosten vilinen erotus
(aggregoitu velka saadaan laskemalla maiden velat yhteen).

6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

7)  Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

8) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijddmdn vdlinen erotus.

9) Eisisdlld johdannaisia.

10) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase?-?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pii- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensd| Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- siirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- l&r;:;sl:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-|  varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 76,2 124,8 7,1 -15,2 -40,5 13,1 . -48,1 -22,8 . . . .
1998 43,3 118,8 -0,9 -28.,8 -45,8 12,7 -69,1 -102,6 -85,3 -8,2 118,5 8,5 13,1
1999 22,8 99,5 -7,5 -26,4 -42,8 13,3 -64,3 -138,8 -28,9 -1,0 90,8 13,7 28,2
1999 11 8,6 24.8 0,2 -7,1 -9.3 3.4 -28,3 -52,6 -7,0 -0,6 25,3 6,6 16,2
1 4,5 26,6 -1,1 -6,4 -14,6 1,7 -6,7 -23.3 29,8 1,5 -16,1 1.4 0,5
v 3.4 26,5 -3.3 -6,5 -13.4 5,5 3,8 -47,3 3,0 -0,5 48,5 0,2 -12,6
2000 I -7,9 9,3 -5,3 -6,3 -5,5 2,8 47,8 148,0 -192,6 2,5 91,3 -1.4 -42,7
11 -39 17,7 -1,7 -9,0 -10,9 2,5 -3,8 -19,4 30,4 3,9 -23,6 4.9 5.2
1999  touko -1,5 5.9 0,7 -4,9 -3,2 1,4 -11,0 -19,1 -28.,5 -39 37,0 3,5 11,1
kesid 5.4 11,0 -0,1 -2,3 =32 1.4 -12,2 -18,9 7,9 -0,1 -2,3 1,3 5,4
heinid 6,4 14,6 -0,1 -3,6 -4,5 0,7 -24.4 -9,8 -3,2 0,8 -11,5 -0,8 17,3
elo 1,3 6,5 -0,5 0,1 -4,8 0,6 27,2 -7,2 12,0 1,9 20,0 0,5 -29,0
syys -32 5.6 -0,6 -2,9 -5,2 0.4 -9,5 -6,3 20,9 -1,2 -24,6 1,7 12,3
loka 2,2 10,5 -0,2 -3,9 -4,1 1.5 14,7 -7,3 -13,5 -1,8 37,2 0,1 -18,4
marras 1,6 8,4 -1,8 -0,7 -4,3 1,1 -4,5 -19.4 13,6 1,6 -1,0 0,6 1,8
joulu -0,5 7,7 -1,3 -1,9 -5,0 2,8 -6,3 -20,6 2,9 -0,3 12,2 -0,5 3,9
2000  tammi -9,0 -0,5 -2,1 -5,0 -1,3 1,4 19,2 0,8 -5,3 -0,8 26,7 -2,2 -11,6
helmi 0,0 4,2 -2,1 -1,0 -1,2 0,1 -1,9 146,0 -152,9 1,9 2,8 0,3 1,8
maalis 1,2 5,6 -1,1 -0,3 -3,0 1.3 30,5 1,1 -34,4 1,4 61,8 0,5 -32,9
huhti -3,2 6,0 -1,2 -3,9 -4,0 1,5 5,0 -6,2 -7,9 2,1 16,8 0,2 -3,4
touko -0,6 5,0 -0,2 -2,8 -2,6 0,6 7,0 -10,7 -5,1 0,3 21,2 1,3 -7,0
kesd -0,1 6,8 -0,3 -2,3 -4.3 0.4 -15,8 -2,5 433 1,5 -61,6 3.4 15,6
heind -2,2 8,4 0,6 -5,7 -5,5 0,5 7,0 -11,3 -5,9 =32 28,0 -0,5 -5,3
Vaihtotase ja pddomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
|:| Tavarat E Tulonsiirrot

Suorat sijoitukset

/] Palvelut [III Ppisomansiirrot 1 Arvopaperisijoitukset

Tuotannontekijakorvaukset —— Yhteensi 200

o, mfim 150
N m [T m 100

[T1T]

0 T

Yai 50

A N
o A 0 ]

0
. -50
-10 - -100
220 -150
30 ‘ ‘ 2200 : : —.
1998 1999 1998 1999

Léihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vahennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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- H Taulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja piddomansiirrot?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], bruttovirrat)

Vaihtotase Pddomansiirrot
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuo tannon- Tulonsiirrot
tekijikorvaukset

Tulot Menot Vienti Tuonti Vienti Tuonti Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1997 12122 11360 744,1 619,3 217,9 210,8 189,5 204,7 60,7 101,1 18,9 5,
1998 1264,0 12206 772,4 653,6 232,0 232,8 198,5 227,3 61,1 106,9 17,8 5,1
1999 1303,8 12809 796,0 696,5 236,0 2435 205,0 2314 66,8 109,6 19,6 6,3
1999 11 3252 316,6 193,1 168,2 59,3 59,1 58,0 65,1 14,8 24,2 4,6 1,2
111 3232 318,7 199,9 173,2 62,5 63,6 47,9 54,4 12,9 27,5 3,1 1,5
v 3547 351,3 2234 196,9 63,6 66,8 52,5 59,0 15,3 28,6 7,5 2,0
2000 I 359,5 3674 221,2 211,9 58,5 63,8 54,7 61,0 25,2 30,7 4,3 1,4
1T 380,8 384,7 238,3 220,5 64,9 66,6 62,4 71,4 15,3 26,2 4,0 1,5

1999  touko 102,6 104,2 60,7 54,9 19,2 18,5 17,3 222 5,4 8,6 1,8 0,3
kesd 116,8 111,4 69,1 58,1 21,6 21,7 21,6 23,8 4,6 7,8 1,9 0,5

heini 1159 109,4 72,8 58,2 22,7 22,8 15,7 19,3 4,6 9,1 1,3 0,6
elo 98,3 97,0 58,8 52,3 19,1 19,6 16,2 16,1 4,2 9,0 1,0 0.4

Syys 109,0 112,2 68,2 62,7 20,6 21,2 16,1 19,0 4,1 9,4 0,8 0,5

loka 1157 113,5 74,0 63,5 20,9 21,1 15,9 19,8 4,9 9,1 2,0 0,5

marras 117,6 116,0 75,3 66,9 20,5 22,3 17,1 17,8 4,7 9,0 1,8 0,7

joulu 121,3 121,8 74,1 66,4 222 234 19,5 214 5,6 10,6 3,7 0,8

2000 tammi 111,9 121,0 64,5 65,0 18,2 20,4 16,4 214 12,9 14,2 1,9 0,5
helmi 115,8 115,8 72,9 68,7 18,6 20,7 17,4 18,4 6,8 8,0 0,5 0,4

maalis 131,8 130,6 83,8 78,2 21,7 22,8 20,9 21,1 55 8,5 1,8 0,5

huhti 1159 119,1 72,3 66,3 20,0 21,2 18,7 22,6 4,8 8,9 2,1 0,5

touko 133,7 134,4 83,4 78,4 22,0 222 21,9 24,7 6,5 9,0 1,1 0,5

kesi 131,2 131,3 82,5 75,7 22,8 232 21,8 24,1 4,0 8,3 0,8 0,4

heini 132,2 134,4 83,9 75,5 24,8 24,2 19,7 25,4 39 9,4 1,1 0,6

Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Pddomakorvaukset
korvaukset -
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 205,0 2314 9,6 4,9 1954 226,5 42,4 38,4 61,9 98.5 91,1 89,7
1999 1 46,6 53,0 2,3 0,9 44,4 52,1 7.8 8,8 13,6 21,7 23,0 21,6
1I 58,0 65,1 2,3 1,3 55,7 63,8 12,7 8,1 17,4 314 25,5 24,3
I 47,9 54,4 2,3 1.4 45,6 53,0 9,5 9,8 15,7 22,4 20,4 20,7
v 52,5 59,0 2,7 1,3 49,7 57,6 12,4 11,6 15,2 23,0 222 23,0
2000 I 54,7 61,0 3.1 1,1 51,5 59,9 13,3 13,5 13,5 21,7 24,8 24,7

Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman Korot Osingot Korot velkapapereista
tuotot - -

Yhteensd Joukkolainat Rahamarkkinapaperit

Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1999 37,4 33,8 5,0 4,6 9,7 273 52,2 71,2 49,9 70,2 2,3 1,0
1999 1 6,9 8,0 0,9 0,9 1,6 37 12,0 18,0 11,6 17,3 0,5 0,7
I 11,5 7,0 1,2 1,1 33 12,8 14,1 18,6 13,5 18,1 0,6 0,5
I 82 8,6 1,3 1, 2.4 4,9 13,3 17,5 12,7 17,7 0,6 -0,2
v 10,7 10,2 1,7 1, 2.4 5.8 12,8 17,2 12,1 17,2 0,7 0,0

2000 I 11,0 12,0 2,3 1,5 1.9 5.8 11,6 15,9 11,0 16,0 0,6 -0,1

Lihde: EKP.
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Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

W Taulukko 8.4

Ulkomaille Euroalueelle
Yhteensd Oma pddoma ja Muu péddoma, Yhteensid Oma pddoma ja Muu péddoma,
uudelleen ldhinna uudelleen ldhinnd
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisid lainoja sisdisid lainoja
1 2 3 4 5 6
1997 -93,4 45,3
1997 -93,4 45,3
1998 -183,0 80,4
1999 -212,9 74,1
1999 11 -76,9 243
111 -26,9 . . 3,6 . .
v -72,7 -61,6 -11,2 254 8,0 17,4
2000 I -63,3 -33,2 -30,1 2113 191,3 20,0
11 -65,0 -36,1 -28,9 45,6 18,2 274
1999  touko -28,3 9,1
kesi -25.3 6,4
heini -3,6 -6,2
elo -12,8 5,6
Syys -10,5 . . 43 . .
loka -15,2 -14,9 -0,3 7,8 1,1 6,7
marras 22,4 -10,5 -11,8 3,0 2,5 0,4
joulu -35,2 -36,1 1,0 14,6 4,4 10,2
2000  tammi -7,0 -6,4 -0,5 7,8 7.4 0,4
helmi -20,1 -13,6 -6,5 166,1 159,1 7,1
maalis -36,2 -13,1 -23,1 37,3 24,8 12,6
huhti -18,6 -8,5 -10,1 12,4 6,3 6,1
touko -35,6 -15,1 -20,5 249 8,9 16,0
kesd -10,9 -12,5 1,7 8,4 3,1 5,4
heini -9.9 -21,2 11,3 -1,5 9,2 -10,7
Liihde: EKP.

1) Pddoman

50%

tuonti (+), pddoman vienti (—).
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Taulukko 8.5 I

Maksutase: arvopaperisijoitukset?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®
Yhteensd Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensd Joukko- Raha- Yhteensd Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -302,1 216,8 -98,7 98,3 -203,3 -187,1 -16,3 118,5 102,7 15,8
1999 -316,5 287,5 -153,7 97,7 -162,7 -149,0 -13,8 189,8 119,2 70,6
1999 1I -85,6 78,6 -40,9 31,3 -44,7 -52,5 7,8 47,3 33,7 13,7
1 -64,3 94,1 -37,2 27,1 -27,0 -21,0 -6,1 67,0 42,3 24,7
v -101,2 104,2 -53,9 44,8 -47,3 -31,7 -15,7 59,4 40,4 19,1
2000 I -153,9 -38,8 -116,9 -105,7 -37,0 -38,6 1,6 67,0 46,8 20,2
I -88.,5 118,9 -57,5 39,3 -31,0 -20,9 -10,2 79,6 51,0 28,5
1999 touko -37,9 9,4 -15,7 10,8 =222 =233 1,1 -1.4 9,2 7,8
kesid -25,5 33,4 -13,5 12,3 -12,0 -14,4 2,4 21,1 15,2 5,9
heind -22,0 18,8 -9,8 11,0 -12,2 -11,8 -0,3 7,8 0,4 7.4
elo -22,8 34,8 -14,8 5,5 -8,0 -6,5 -1,5 29,3 21,8 75
Syys -19,5 40,4 -12,6 10,5 -6,9 -2,7 -4,2 29,9 20,1 9,8
loka =242 10,8 -13,2 10,2 -11,1 -5.4 -5,6 0,6 1,5 -0,9
marras -35,4 49,0 -18,3 16,1 -17,1 -12,2 -4,9 329 32,7 0,2
joulu -41,5 44,4 -22,4 18,5 -19,1 -14,0 -5,1 259 6,2 19,7
2000 tammi -23,5 18,2 -21,8 72 -1,7 -8,8 7,1 11,0 11,8 -0,9
helmi -87,2 -65,7 -68,7 -92,5 -18,6 -15,7 -2,8 26,9 12,8 14,1
maalis -43,2 8,7 -26,5 -20,4 -16,7 -14,1 -2,6 29,1 222 6,9
huhti -25,8 17,9 -18,2 -4,7 -7,6 -4,7 -2,8 22,6 13,9 8,7
touko -29,7 24,6 -18,0 4,1 -11,7 -8,6 -3,1 20,5 15,4 5,1
kesi -33,0 76,3 -21,3 39,9 -11,8 -1,5 -4,2 36,5 21,8 14,7
heind -30,8 249 =222 7,7 -8,6 -7,1 -1,6 17,2 25,6 -84
2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes- | yhteisot  laitokset sektorit jérjes- |  yhteisot  laitokset sektorit jarjes-  yhteisot  laitokset  sektorit
telméd (pl. euro- telméd (pl. euro- telméd (pl. euro-
jérjes- jarjes- jarjes-
telma) telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,0 33 -155,1 0,7 -1,6 -17,7 -130.4 0,6 -0,1 -8,0 -6,2
1999 1 0,1 -0,4 1,1 =225 0,1 -0,4 5,1 -48,6 1.4 -0,2 -1,1 0,0
I 0,0 -0,3 -3,0 -37,7 0,8 -0,3 -10,5 -42,5 0,5 -0,5 1,1 6,6
1 0,0 -0,5 6,1 -42.9 0,1 -0,6 -4,4 -16,1 -1,0 0,4 -1,0 -4.4
v -0,1 -0,9 -1,0 -51,9 -0,3 -0,3 -7,8 =233 -0,3 0,1 -7,0 -8,4
2000 I 0,0 -0,7 1,7 -117,9 -1,2 -0,1 -15,5 -21,7 1,2 0,1 32 -2,8
Léhde: EKP.
1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

- W Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto

1. Muut sijoitukset sektoreittain?: ?
Yhteensd Eurojérjestelméd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -67.5 186,0 -0,7 35 -1.4 -1.7 -22,6 178.1 -34,2 34,8 11,6 1433 -42,8 12,1
1999 -58,0 148.8 9.4 0,0 -0,7 -13.4 -24.8 1374 -50,4 39,7 25,6 97,7 -41,9 24,7
1999 11 1,0 24,4 4,4 0,0 39 -2,9 8,2 19,4 -15,6 13,2 239 6,2 -15,6 7.8
111 -28,1 12,0 -0,3 0,0 -1,6 2,4 -8,6 10,3 -14.3 8,1 5,7 2,2 -17,7 4,1
v 3.8 44,7 23 0,0 0,3 -39 -11,1 49,1 -6,5 11,3 -4.5 37,8 12,2 -0,5
2000 1 -84,0 1753 -5.1 0,0 -6,0 -2,7 -30,0 163,1 -11,2 20,0 -18.8 143,1 -42.8 14,9
11 -11,3 -12,3 3,0 0,0 2,7 0.8 -11,8 -22,0 -4,1 6,6 -1,7 -28,6 -5,2 8.8
1999  touko -10,7 47,6 3,1 0,0 1,0 -0,9 -13,4 50,4 -39 6,1 -9.5 443 -1,4 -1,9
kesd 1,1 -3.,5 0,9 0,0 3,0 =23 6,6 -10,1 -7,1 4,5 13,7 -14,6 94 9,0
heind -14,2 2,7 0.8 0,0 -1.7 -1,2 -8,2 0.4 -2,1 3,7 -6,0 -3,2 -5,1 3,5
elo -5,1 25,1 -1,5 0,0 0,2 -0,1 -2,6 26,3 -5,4 0,1 2,8 26,2 -1,2 -1,1
Syys -8,8 -15,8 0,5 0,0 -0,1 -1,1 2,2 -16,4 -6,8 43 9,0 -20,7 -11,4 1,7
loka -16,8 53,9 0.3 0,0 -1.1 -1,1 -20,8 51,1 -3,1 35 -17,7 47,5 4,9 4,0
marras -71,8 70,8 -1,7 0,0 1,1 -1,8 -68.,5 71,6 1,0 -0,4 -69.4 72,0 -2,7 1,0
joulu 92,3 -80,1 3.8 0,0 0,3 -1,0 78,2 -73,6 -4.4 8,2 82,5 -81,8 10,0 -5.5
2000  tammi -21,0 47,7 0,1 0,0 =29 -1,0 -2,6 43,4 -39 6,2 1.4 37,2 -15,6 53
helmi =319 34,8 -1,8 0,0 -2,7 -0.3 -17.4 26,4 -4,9 7.7 -12,5 18,7 -10,0 8,6
maalis -31,0 92,9 -3,5 0,0 -0,4 -1.4 -10,0 93,3 23 6,1 <17 87,2 -17,2 1,0
huhti -26,0 42,8 3.1 0,0 0,9 0,5 -27.9 41,8 =52 4,9 =227 36,9 -2,1 0,5
touko -12,2 33,4 -2,4 0,0 0,8 0,7 -7,0 25,7 0,5 -1,7 -7.5 27.4 -3,6 7,0
kesd 26,8 -88.,5 2,3 0,0 0,9 -0,4 23,1 -89,4 0,6 34 22,5 -929 0,5 1.4
heind 9.2 18,8 -1.3 0,0 35 0,1 9.8 19,2 -1,9 6.8 11,7 12,4 -2,8 -0,5
. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 10,0 0,0 10,0 -0,7 0,0 -0,7
1999 1 3,6 0,0 3,6 -0,7 0,0 -0,7
11 43 0,0 43 0,1 0,0 0,1
1T -0,3 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
v 2.4 0,0 2.4 0,0 0,0 0,0
2000 I -5.1 0,0 -5.1 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot

Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 -0,3 0,0 -0,4 1,5 -13,1 -11,6 -1,9 -0,2 -2,1
1999 1 -0,2 0,0 -0,2 -2,9 -4,1 -7,0 -0,3 -0,1 -0,4
11 -0,1 0,0 -0,1 5.7 -2,7 3,0 -1,8 -0,2 -2,0
11 -0,1 0,0 -0,1 -1,2 -2,5 -3,7 -0,3 0,1 -0,2
v -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -39 -3,9 0.4 0,0 0,4
2000 I 0,0 0,0 0,0 -5,9 =23 -8,2 -0,1 -0,4 -0,5
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 -25,9 137,0 111,2 1,1 0,4 1,5
1999 1 -17,1 61,3 442 3,7 -2,7 1,0
11 9,1 18,4 27,4 -0,8 1,1 0,2
I -6,8 9,8 3,0 -1,8 0,5 -1,3
v -11,1 47,6 36,6 0,0 1,5 1,5
2000 I =277 163,0 1353 -2,2 0,1 -2,1
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -13,4 2,7 -10,8 -5,7 14,5 8,8 -22.8 7.5 -15,3
1999 1 -3.,5 4,1 0,6 -11,8 34 -8,4 -5.5 5.8 0,2
11 -6,2 -2,9 -9.1 1.4 9,6 11,1 -10,8 1,0 -9,7
1 -2,9 -0,1 -3,0 -11,9 2,7 -9,2 -2,9 1,5 -1,4
v -0,7 1,5 0,8 16,6 -1,2 15,4 -3,7 -0,8 -4.4
2000 I -4.3 2,9 -1,4 -38,1 18,4 -19,8 -0,4 -6,4 -6,8
3. Valuuttavaranto
Yhteensi Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kiteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamiset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 13,7 0,3 1,0 3,0 9,5 32 0,8 0,2 7.8 -2,4 -0,1 0,0
1999 1 5.5 0,0 2,5 0,0 33 1,5 3,0 0,0 1,3 -2,5 0,0 -0,3
I 6,6 0,0 -1,1 0,8 6,8 -4,6 -2,4 0,0 11,0 2,8 0,0 0,1
11 1,4 0,0 0,2 1.9 -0,9 53 -2,7 0,2 -3,2 -0,5 0,0 0,2
v 0,2 0,3 -0,7 0,3 0.4 0,9 3,0 0,0 -1,3 =22 -0,1 -0,1
2000 I -1,4 0,7 0,2 0,2 -2,8 2,3 -4,5 0,0 2,6 -3,1 0,0 0,2

Liihde: EKP.

1) Lisdys (—), vihennys (+).
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- W Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset viihennettynd veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Yhteensi Oma Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naiset Yhteensd| Kauppa- Lainat/ Muut varanto
pidoma| pddoma luotot| Kkiteinen| saamiset/
(ml. Yhteensd|  Joukko- Raha- ja talle- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 42,2 114,4 129,9 -15,5  -599.,6 -361,8 -237,8 -210,7 -27,0 -5,7 169,8 80,0 0.4 89,3 363,3
1998 -132,4 164,6 175.4 -10,8  -609,1 -475.,5 -133,6  -1255 -8,2 -3,6 -13,8 86,5 -1722 71,9 3294
Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2. Eurojirjestelmin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset”

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon

liitty vt
saamiset
Yhteensd Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saamiset midriiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssi Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta

Raha- Pankit Osakkeet Joukko- Raha-

viran- lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 joulu? 3294 99,6 404,131 5,1 23,4 199,8 12,5 18,3 0,0 116,7 52,4 0,0 1,5 7,6
1999 tammi 372,4 116,4 402,758 4.5 242 2252 - - - - - 0,0 2,0 14,4
2000 tammi ¥ 378,1 116,2 401,639 43 24,4 2314 - - - - - 0,2 1,9 14,7
helmi ®  383,2 121,1 400,503 4,4 239 231,9 - - - - - 0,2 2,0 16,1
maalis  385,4 116,0 400,503 4.4 24.8 238,9 - - - - - 0,2 1,2 17,0
huhti 399,7 121,3 400,503 4,3 22,7 2498 - - - - - 0,2 1,7 18,1
touko 388,9 117,2 400,503 4,5 21,1 244.6 - - - - - 0,2 1,4 19,1
kesd 385,8 120,8 400,503 4,5 20,5 2383 - - - - - 0,1 1,7 18,6
heind® 391,44 119,6 399,539 4,5 20,9 2444 - - - - - 0,2 1,9 17,5
elo 402,6 124,3 399,539 4.8 20,9 2519 - - - - - 0,2 0,8 17,3

3. Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset?

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon
liittyvit
saamiset

Yhteensd Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saamiset miiriiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia - alueelta

Raha- Pankit Osakkeet Joukko- Raha-

viran- lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 joulu 49,3 6,9 24,030 0,0 0,0 41,0 - - - - - 0,0 1,4 2,6
2000 tammi 50,0 7,0 24,030 0,0 0,0 41,7 - - - - - 0,0 1,3 3,2
helmi 48,1 7,3 24,030 0,0 0,0 39,5 - - - - - 0,0 1,3 42
maalis 49,8 7,0 24,030 0,0 0,0 42,0 - - - - - 0,0 0,9 43
huhti 52,8 7,3 24,030 0,0 0,0 443 - - - - - 0,0 1,2 43
touko 50,1 7,0 24,030 0,0 0,0 42,1 - - - - - 0,0 0,9 4,5
kesd 50,6 7,2 24,030 0,0 0,0 422 - - - - - 0,0 1,2 4,1
heind 51,0 7,2 24,030 0,0 0,0 429 - - - - - 0,0 1,0 4,1
elo 55,0 7,5 24,030 0,0 0,0 46,8 - - - - - 0,0 0,8 4,1

Léhde: EKP.

1) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivit ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

2) Tilanne 1.1.1999.

3) Eurojdrjestelmdn kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

4)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

- H Taulukko 9
1. Vienti?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], fob-arvo)

Yhteensid Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Vienti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-[  kuljetus- 1995 = 100
juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miard®|  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 669,7 49,2 14,2 13,1 85,5 195,5 2959 16,3 107,6 104,7 102,8
1997 762,8 52,8 16,3 14,4 99,0 216,6 342,8 20,9 122,5 1159 105,7
1998 796,3 56,1 15,8 12,6 104.,4 221,7 371,1 14,7 1279 120,0 106,6
1999 8299 553 16,3 13,5 113,6 2242 383,1 239 1333 122,3 109,0
1997 1 170,7 12,0 3.8 3,7 22,6 48,9 74,7 5,0 109,7 104,2 105,3
il 191,8 13,4 4,1 3,6 25,1 53,9 86,4 53 1233 117,3 105,1
it 193,5 13,0 42 34 25,6 55,6 86,5 5,1 1243 116,6 106,6
v 206,8 14,4 42 3,7 25,6 58,2 95,1 55 132,9 1257 105,7
1998 1 1945 13,8 42 34 26,7 54,7 88,0 3,7 125,0 1159 107,8
I 204,5 14,6 3.9 33 27,0 56,6 95,5 3,7 1314 123,1 106,8
I 1959 13,5 3,9 3,0 25,8 553 91,0 3,6 1259 1182 106,5
v 201,4 14,2 3,8 2,9 25,0 55,1 96,7 3,7 129,4 122,8 105.4
1999 1 187,7 12,3 3.8 2,6 25,8 51,0 86,4 5,7 120,6 112,5 107,2
)il 202,9 13,5 3.9 3.1 27,9 54,9 93,9 5.8 130,4 119,8 108,9
it 2094 13,9 4,1 3.8 29,6 56,7 954 6,1 134,6 122,9 109,5
v 229.8 15,6 4,5 4,0 30,4 61,7 107,4 6.4 147,7 134,2 110,1
2000 I 229,6 13,7 4.8 4.8 32,5 62,1 105,2 6,5 147,6 128,8 114,6
1T 2455 14,7 5,1 5,1 34,1 64,8 115,1 6,6 157,7 1354 116,5
1998  tammi 58,6 43 1,3 1,2 8.4 16,3 26,0 1,2 112,9 104,8 107,7
helmi 63,8 4,5 1.4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
maalis 72,1 5,0 1,5 1,2 9,6 20,3 33,1 1,3 139,0 128,7 108,0
huhti 68,2 4.9 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 1,3 131,4 1229 106,9
touko 65,9 4,8 1,3 1,1 8,7 18,3 30,7 1,2 127,1 118,9 106,9
kesi 70,5 49 1,3 1,1 9.1 19.3 33,5 1,2 1359 127.3 106,7
heini 73,0 4.8 1,3 1,1 9,3 21,1 34,2 1,2 140,8 131,7 106,9
elo 56,7 42 1,2 1,0 7,7 15,6 259 1,1 109,3 103,2 105,9
syys 66,2 45 1,3 0,9 8.8 18,5 30,9 1.3 127,6 119,7 106,6
loka 69,0 4.8 1.3 1,0 8,6 19,6 32,5 1,2 133,1 1258 105,8
marras 67,1 4,8 1,3 1,0 8,1 18,2 32,5 1,3 129,3 123,3 104,8
joulu 65,3 4,6 1,2 0,9 82 17.3 31,7 1,2 1258 119.3 105,5
1999  tammi 54,4 37 1,1 0.8 7,7 14,7 24,9 1,5 104,9 98,2 106,8
helmi 60,1 4,0 1,2 0,8 83 16,5 27,3 2,1 1158 108.4 106,9
maalis 73,2 4,7 1.4 1,0 9.8 19,9 34,3 2,1 141,0 130,7 107,9
huhti 65,8 43 1,3 1,0 9,1 17,7 30,5 1,7 126,8 1164 108,9
touko 63,7 4,5 1,3 1,0 9,0 17,3 28,8 1.8 122,7 113,1 108,5
kesi 73,5 4,6 1,3 1,1 9.8 19,8 34,5 2,2 141,7 129,6 109,3
heini 76,3 4.6 1.4 1,2 10,3 20,8 35,7 2.4 147,2 133,1 110,6
elo 60,9 4,2 1,3 1,1 9,2 16,1 27,2 1,8 1174 106,7 110,0
Syys 72,2 5,1 1,4 1,5 10,1 19,8 32,5 1,9 139,2 1289 108,0
loka 77,1 5.2 1,4 1,4 10,1 20,8 36,1 2,1 148,6 135,2 109,9
marras 712 53 1,5 1,2 10,6 20,7 35,8 2,0 148,9 136,7 108,9
joulu 75,6 5,1 1,6 1.4 9,6 20,1 35,5 22 145,7 130,8 1114
2000  tammi 66,0 4,0 1.4 1,5 9.4 17,6 30,1 2,0 127,2 111,8 113,8
helmi 75,2 4,5 1,6 1,6 10,8 20,8 33,9 2,1 145,1 125,6 115,5
maalis 88,4 5.2 1,8 1,7 12,3 23,7 41,2 2,4 170,4 148,8 114,5
huhti 73,1 4.4 1,6 1,6 10,3 194 33,9 1,9 140,8 121,5 115,9
touko 87,7 53 1,9 1,9 12,0 23,1 41,1 2,4 169,0 145,1 116,5
kesi 84,7 5,0 1,6 1,7 11,8 222 40,1 2,3 163.,4 139,6 117,0
heini 83,9 . . . . . . . 161,8

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Mididritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukko 8.2).

2) EKP:nlaskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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Taulukko 9

2. Tuonti?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], cif-arvo)
Yhteensi] Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Tuonti-indeksejd,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-| kuljetus- 1995 = 100

juomat, tuotteet laitteet Arvo? Midrd®  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 593,9 46,6 36,5 71,6 54,1 167,0 193,6 24,6 105,5 102,9 102,6
1997 674,2 49,7 41,3 81,2 62,0 188,1 228.,8 23,1 119,8 110,3 108,6
1998 711,0 55,1 41,3 58,5 68,0 202,0 270,1 16,1 126,3 123,0 102,7
1999 776,1 51,8 39,2 77,5 70,6 209,3 304,2 23,6 137,9 129,8 106,3
1997 1 159,1 11,4 9,7 21,2 14,7 44,6 51,8 5,8 113,1 106,0 106,7
I 168,0 12,6 11,0 18,6 16,0 46,5 57,5 5,7 1194 1114 107,2
1T 166,6 12,2 10,0 20,0 15,2 48,9 55,6 4,7 118,5 106,9 110,8
v 180,4 13,5 10,6 21,4 16,1 48,2 63,8 6,8 128,2 117,0 109,6
1998 1 179,9 13,7 10,9 16,4 17,7 51,6 65,3 43 127.9 119,2 107,3
I 179,2 13,7 11,1 15,1 17,3 50,4 67,2 43 1274 121,6 104,7
1T 171,1 13,4 9,7 13,8 16,4 50,8 63,4 3,6 121,6 119,5 101,8
v 180,8 14,3 9,6 13,2 16,5 49,2 74,1 3.9 128,5 131,9 97,4
1999 1 178,5 12,3 9,2 13,8 16,9 49,9 71,0 5,5 126,9 128,3 98,9
I 188,6 12,8 10,1 16,8 17,6 50,4 75,1 5,8 134,0 129,1 103,8
1T 193,2 12,7 9,5 21,2 17,1 54,0 72,9 5,7 137,3 1255 109,4
v 2159 14,0 10,4 25,8 19,0 55,0 85,2 6,6 153,5 136,4 112,5
2000 I 231,0 12,5 11,3 31,7 20,0 60,6 87,4 7,5 164,2 136,3 120,5
I 2432 13,7 12,5 32,0 21,3 62,1 94,0 7,7 172,9 137,9 1254
1998 tammi 57,7 4,5 35 5,7 5,6 16,6 20,4 1.4 123,0 1143 107,6
helmi 57,9 4,3 3,5 5.4 5,6 16,7 20,8 1,6 1234 1144 107,9
maalis 64,3 49 3,8 53 6,5 18,3 24,1 1,3 137,1 128,6 106,6
huhti 60,1 4,8 3,7 5.2 5,8 16,8 22,6 1,3 128,2 121,5 105,5
touko 56,9 44 3,5 5.2 5,6 15,8 21,2 1,2 1214 115,7 1049
kesd 62,1 4,6 39 4,7 6,0 17,8 23,4 1,8 132,5 127,8 103,7
heinéd 59,3 4,7 3,6 4,7 6,0 17,8 21,2 1,3 126,4 123,6 102,2
elo 50,1 4,1 2,8 4.4 4,7 15,0 18,1 1,0 106,9 105,7 101,1
Syys 61,8 4,6 33 4,7 5,8 17,9 24,1 1.4 131,7 129,2 101,9
loka 62,5 4,8 33 4,7 5,8 17,4 25,1 1,4 133,2 133,9 99,5
marras 59,7 4,6 3,1 4,2 54 16,2 24,9 1,3 127,3 131,8 96,6
joulu 58,6 5,0 3,1 4,3 53 15,7 24,2 1,2 125,0 130,2 96,0
1999  tammi 54,8 3,8 3,0 4,6 5,1 15,4 21,3 1,7 116,9 119,1 98,2
helmi 56,2 3,8 2,9 42 54 16,1 21,9 1,9 119.,8 121,6 98,5
maalis 67,5 4,6 33 5,0 6.4 18,5 27,8 1,9 143,9 144,1 99,9
huhti 61,3 4,2 33 5,6 5,7 15,9 24,6 1,9 130,7 127,7 102,4
touko 62,1 42 33 5,7 5,7 16,4 24.9 1,8 132,5 126,7 104,6
kesd 65,1 44 3,5 5.4 6,1 18,1 25,6 2,0 138,9 132,8 104,6
heind 64,2 43 34 6,7 5,7 18,3 24,0 1,9 137,0 126,8 108,0
elo 58,3 4,0 2,7 7,0 5,1 16,2 21,6 1,7 1244 113,1 110,0
Syys 70,6 44 34 7,6 6,3 19,5 27,3 2,1 150,6 136,6 110,2
loka 69,8 4,5 33 7,9 6,3 18,5 27,0 2,3 148,8 133,7 111,3
marras 73,7 4,7 3,6 8,4 6,6 18,6 29,5 2,3 157,1 141,8 110,8
joulu 72,5 4,8 34 9,5 6,1 17,9 28,7 2,1 154,6 133,9 1154
2000 tammi 71,0 4,0 35 10,3 5,8 18,5 26,5 24 151,3 127.8 1184
helmi 75,4 4,0 3,6 10,3 6,8 20,1 28,2 2,5 160,8 133,6 120,4
maalis 84,6 4.5 42 11,1 7.5 22,0 32,7 2,6 180,4 1473 122,5
huhti 72,8 4,2 3,7 9,5 6,5 18,3 28,3 2,3 155,2 1274 121,8
touko 87,6 5,0 4,7 11,2 7.4 22,7 33,8 2,8 186,9 1479 126,4
kesd 82,8 4,5 4,1 11,2 7,3 21,1 32,0 2,6 176,6 1384 127,6
heind 79,0 . . . . . . . 168,5 . .

Léihde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Midritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdit ole téiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukko 8.2). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tavaroi-
den tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.

2) EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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3. Kauppatase’

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], vienti (fob) — tuonti (cif))

Yhteensi Elin- Raaka- Energia Kemikaalit Muut Koneet, Muut

tarvikkeet, aineet teollisuus- kuljetus-

juomat, tuotteet laitteet

tupakka

1 2 3 4 5 6 7 8
1996 75,8 2,7 223 -58,5 31,4 28,5 102,3 -8,3
1997 88,6 3,2 -25,0 -66,8 37,0 28,5 114,0 2,2
1998 85,3 1,0 -25,5 -45.9 36,4 19,7 101,0 -1,4
1999 53,7 3,5 229 -64,1 43,0 14,9 78,9 0,3
1997 1 11,6 0,6 -5,8 -17,5 7,9 43 22,8 -0,8
I 23,8 0,7 -6,9 -15,0 9,1 74 28,9 -0,4
1T 26,8 0,9 -5,9 -16,6 10,4 6,8 30,9 0,3
v 26,3 1,0 -6,4 -17,7 9,5 10,0 31,3 -1,3
1998 1 14,6 0,1 -6,7 -13,0 9,0 32 22,7 -0,7
I 25,4 0,9 -7,2 -11,7 9,6 6,1 28,2 -0,6
1T 24,8 0,1 -5,8 -10,9 9,3 4,5 27,6 0,0
v 20,6 -0,1 -5,7 -10,3 8,5 59 22,6 -0,2
1999 1 9,2 0,1 54 -11,2 8,9 1,1 15,5 0,2
I 14,4 0,7 -6,2 -13,7 10,3 4,5 18,8 0,0
1T 16,3 1,1 54 -17,4 12,5 2,6 22,5 0,3
v 13,9 1,6 -5,9 21,8 11,3 6,7 22,2 -0,2
2000 I -1,4 1,2 -6,6 -26,9 12,4 1,6 17,9 -0,9
1T 2,2 1,0 -7,4 -26,8 12,8 2,7 21,0 -1,2
1998 tammi 0,9 -0,2 2,2 -4,6 2,8 -0,3 5,6 -0,2
helmi 59 0,3 2,2 -43 3,1 1.4 8,1 -0,4
maalis 7,8 0,1 2,3 -4,1 3,1 2,0 9,0 0,0
huhti 8,0 0,1 24 -4,1 34 2,2 8,7 0,0
touko 9,0 04 2,3 -4,1 3,1 24 9,5 -0,1
kesid 8,3 0,3 -2,6 -3,5 3,1 1,5 10,1 -0,5
heind 13,8 0,0 22 -3,6 33 33 13,0 0,0
elo 6,6 0,1 -1,6 -3,5 3,0 0,6 7,7 0,1
syys 44 -0,1 -2,0 -3,8 3,0 0,5 6,8 -0,1
loka 6,6 0,0 -2,0 -3,7 2,8 2,2 74 -0,2
marras 74 0,2 -1,9 -3,3 2,7 2,0 7,7 0,0
joulu 6,6 -0,3 -1,9 -3,3 2,9 1,7 7,5 0,1
1999 tammi -0,4 -0,1 -1,8 -3,8 2,6 -0,7 3,6 -0,2
helmi 39 0,1 -1,7 -33 2,9 04 54 0,2
maalis 57 0,1 -1,9 -4,0 34 1.4 6,5 0,2
huhti 4,5 0,2 -2,0 -4,6 34 1,8 5,9 -0,2
touko 1,5 0,3 2,1 -4.8 32 0,9 39 0,0
kesid 8.4 0,3 2,1 -4.3 3,7 1,8 8,9 0,2
heind 12,1 0,2 -2,0 -5,5 4,7 2,5 11,7 0,5
elo 2,6 0,2 -1,4 -5,8 4,0 -0,2 5,6 0,1
syys 1,6 0,7 -2,0 -6,1 38 0,3 5,1 -0,2
loka 7,3 0,8 -1,9 -6,5 38 2,3 9,0 -0,1
marras 3,6 0,6 -2,1 -7,2 4,1 2,2 6,4 -0,2
joulu 3,1 0,2 -1,9 -8,1 35 2,3 6,8 0,1
2000 tammi -5,0 0,0 2,2 -8,8 3,6 -0,9 3,6 -0,3
helmi -0,2 0,5 -2,0 -8,6 4,0 0,7 5,7 -0,4
maalis 3,8 0,6 24 94 4.8 1,7 8,6 -0,2
huhti 0,3 0,2 2,1 -7,9 3,7 1,1 5,6 -0,5
touko 0,0 0,3 -2,8 9,4 4,6 04 7,3 -0,4
kesid 1,9 0,5 2,5 9,5 4,5 1,2 8,1 -0,3
heinid 49 . . . . . . .

Ldahde: Eurostat. Hybdykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole téiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.1). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tava-

roiden tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit

(jakson keskiarvo, x yksikkédi valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi®

Ecun/euron valuuttakurssit®

Suppea maaryhma Laaja maaryhmé USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;] Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 107,9 108,8 107,4 112,3 95,4 105,9 1,270 138,1 1,568 0,814
1997 99,1 99,4 99,1 100,9 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,5 99,6 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 95,4 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
1999 I 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687
I 96,1 96,0 96,0 96,1 96,5 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658
I 94,6 94,7 94,5 94,0 95,5 94,6 1,049 118,7 1,602 0,655
v 92,2 92,2 92,2 91,4 94,2 92,6 1,038 108,4 1,600 0,636
2000 I 89,0 89,7 89,6 87,9 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 86,9 85,6 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
I 84,7 85,7 86,1 84,4 87,3 85,2 0,905 97,4 1,544 0,612
1999 tammi 102,0 101,8 101,8 - 101,4 101,4 1,161 131,3 1,605 0,703
helmi 99,9 99,9 99,8 - 100,0 100,0 1,121 130,8 1,598 0,689
maalis 98,3 98,3 98,4 - 98,7 98,6 1,088 130,2 1,595 0,671
huhti 97,1 96,9 96,9 - 97,5 97,2 1,070 128,2 1,602 0,665
touko 96,6 96,5 96,4 - 96,9 96,4 1,063 129,7 1,603 0,658
kesd 94,7 94,7 94,6 - 95,1 94,4 1,038 125,3 1,595 0,650
heind 94,8 95,2 94,8 - 95,0 94,5 1,035 123,7 1,604 0,658
elo 95,4 95,6 95,4 - 96,3 95,5 1,060 120,1 1,600 0,660
Syys 93,6 93,4 93,4 - 95,2 93,8 1,050 112,4 1,602 0,647
loka 94,4 94,2 94,3 - 96,3 94,7 1,071 113,5 1,594 0,646
marras 92,0 92,0 92,1 - 94,0 92,4 1,034 108,2 1,605 0,637
joulu 90,1 90,4 90,1 - 92,2 90,7 1,011 103,7 1,601 0,627
2000 tammi 90,2 90,8 90,8 - 92,4 90,8 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 89,8 - 91,2 89,5 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,3 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 86,8 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,5 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesd 87,4 88,1 88,3 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heind 86,9 88,0 88,0 - 89,4 87,6 0,940 101,4 1,551 0,623
elo 84,6 85,6 86,0 - 87,0 85,0 0,904 97,8 1,551 0,607
Syys 82,8 83,6 84,4 - 85,3 82,9 0,872 93,1 1,531 0,608
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2000 Syys -2,1 -2,3 -1,9 - -2,0 -2,5 -3,5 -4,8 -1,3 0,1
Muutos ed. vuodesta, % *
2000 Syys -11,5 -10,6 -9,6 - -10,4 -11,7 -16,9 -17,2 -4.4 -6,0
Ldhde: EKP.

1) EKP:n laskelmat. Tiedot perustuvat euron valuuttakurssien painotettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat teollisuustuotteiden kaupankdynti-
tilastoihin vuosilta 1995-1997, ja niissd on otettu huomioon kolmansien markkinoiden vaikutus. Suppeaan maaryhmddn kuuluvat ne maat, joiden
valuutat on esitetty taulukossa. Laajaan maaryhmddin kuuluvat lisdksi seuraavat maat: Algeria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippiinit,
Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros, Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slovakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki,
Turkki, Unkari, Uusi-Seelanti, Vendji ja Viro. Reaaliset valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin, tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin
Jja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten pohjalta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetddn arvioita.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS), tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoita virallisia viitekursseja, taulukossa esitetddn viitteelliset kurssit.

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista.
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Ecun/euron valuuttakurssit »

Ruolsinl Tanskan Kreikan| Norjanl Kanadan Auslralianl Hongkonginl Elel;'i—l Singaporen
kruunu kruunu drakma kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won?
11 12 13 14 15 16 17 18 19
8,51 7,36 305,5 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765 1996
8,65 7,48 309,3 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 330,7 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 325,8 8,31 1,584 1,652 8,27 12673 1,806 1999
8,98 7,44 322,7 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911 1999 I
8,90 7,43 325,0 8,24 1,557 1,618 8,19 1258,8 1,810 I
8,71 7,44 326,1 8,22 1,558 1,613 8,14 1252,8 1,772 I
8,65 7,44 329,2 8,19 1,528 1,613 8,07 12174 1,737 v
8,50 7,45 332,7 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 I
8,28 7,46 336,2 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 I
8,40 7,46 337,6 8,10 1,341 1,576 7,06 1 009,5 1,569 11
9,08 7,44 323,6 8,65 1,765 1,839 8,99 13624 1,950 1999 tammi
8,91 7,44 322,0 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905 helmi
8,94 7,43 3225 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881 maalis
8,91 7,43 325,5 8,32 1,594 1,668 8,30 12922 1,834 huhti
8,97 7,43 325,2 8,23 1,553 1,605 8,24 1272,1 1,820 touko
8,83 7,43 3242 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775 kesd
8,74 7,44 325,0 8,18 1,540 1,576 8,03 12294 1,756 heind
8,75 7,44 326,4 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779 elo
8,063 7,43 327,0 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781 Syys
8,73 7,43 329,2 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793 loka
8,063 7,44 328,7 8,19 1,516 1,618 8,04 12159 1,727 marras
8,59 7,44 329,7 8,10 1,491 1,580 7,86 1149,6 1,694 joulu
8,60 7,44 331,1 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000 tammi
8,51 7,45 333,2 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 333,9 8,11 1,408 1,583 7,51 1 076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 335,2 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 336,6 8,20 1,355 1,570 7,06 1015,3 1,566 touko
8,32 7,46 336,6 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesd
8,41 7,46 336,9 8,18 1,389 1,598 7,33 1047,9 1,636 heinid
8,39 7,46 3373 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 elo
8,41 7,46 338,6 8,03 1,295 1,575 6,80 973,2 1,517 Syys
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
0,3 0,1 0,4 -0,9 -34 1,1 -3,6 -34 -2,5 2000 syys
Muutos ed. vuodesta, % ¥
-2,5 0,4 35 24 -16,6 -2,7 -16,6 -22.8 -14,8 2000 Syys
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

M Taulukko 1|

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-| Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkd-|  kurssi®, ja uusi tyo- médri suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| péddoma- kustan- tuotannon tyOtto- vuotuinen
jaama (-)/ velka,|  lainojen linen tase, nukset® volyymi-| myysaste, korko
yli- % tuotot”,|  valuutta/ % indeksi? % tyd-
jddmi (+),] BKT:stid| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta
% korko euro (kp.)
BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1997 1.9 0,5 61,4 6,26 7,48 0,6 1.4 3,1 53 5,6 4,7 3,73
1998 1,3 1,2 55,8 4,94 7,50 -1,1 2,6 2,5 2,2 52 4,6 4,27
1999 2,1 2,8 52,6 491 7,44 1,5 34 1,7 1,8 52 42 3,44
1999 11 23 - - 5,35 7,44 1,8 32 1,4 -0.4 52 34 3,19
v 2,8 - - 5,57 7,44 0.8 0,2 2,5 44 4,9 4,1 3,78
2000 I 2,8 - - 5,79 7,45 1,3 2,5 2,6 3.1 4,9 2,2 3,95
)il 2,9 - - 5,67 7,46 0.8 2.3 3,6 7.2 4.8 1,3 4,73
il . - - 5,69 7,46 . . . 5,84
2000  maalis 3,0 - - 5,65 745 - - - -0,2 4,8 39 4,18
huhti 2,9 - - 5,57 745 - - 12,5 4,7 -0,9 4,32
touko 2,8 - - 5,77 7,46 - - - 10,8 4,8 1.5 4,70
kesd 2,9 - - 5,67 7,46 - - - -0, 4,9 33 5,14
heind 2,8 - - 5,76 7,46 - - - 4,9 0.5 5,78
elo 2,2 - - 5,64 7,46 - - - 4.8 2,5 5,66
Syys . - - 5,66 7,46 - - - . 6,10
Kreikka
1997 5.4 -4,6 108,3 9,92 309,3 -4,1 8.4 34 1,8 7,9 11,8 12,48
1998 4,5 =32 105.5 8,48 330,7 -3,1 5.5 3,7 8,3 10,0 10,2 13,53
1999 2,1 -1,8 104,6 6,30 3258 -4,1 2,5 35 3.4 . 7.6 10,08
1999 1II 1.4 - - 6,56 326,1 - - - 4,7 6,6 9,86
v 2,0 - - 6,68 329,2 - 0,0 6.3 10,13
2000 I 2,6 - - 6,44 3327 - - - 7.8 5.1 8,71
)il 2,3 - - 6,11 336,2 - - 5.5 8,9 8,33
it . - - 6,06 337,6 - - - . . 7,93
2000  maalis 2,8 - - 6,24 3339 - - - 10,5 5.1 8,69
huhti 2,1 - - 6,09 3352 - - - 7,2 9,5 8,48
touko 2,6 - - 6,18 336,6 - - - 6,9 8,0 8,30
kesid 2,2 - - 6,06 336,6 - - - 2,8 9,3 8,22
heini 2,6 - - 6,08 336,9 - - - . 9,5 8,02
elo 2,9 - - 6,04 3373 - - - . 7,92
Syys - - 6,05 338,6 - - - 7,73
Ruotsi
1997 1,8 -2,0 75,0 6,62 8,65 - 0.4 2,0 7.1 9,9 42 4,43
1998 1,0 1.9 724 4,99 8,92 33 1,6 3,0 4,1 8,3 3,5 4,36
1999 0,6 1.9 65,7 4,98 8,81 1,6 0,1 3.8 1,0 72 6,8 3,32
1999 1II 0,7 - - 5,48 8,71 2,8 0,3 3.8 -0,7 7.1 6,1 3,22
v 1,0 - - 5,69 8,65 0,8 -0,8 3.8 3,0 6.8 9.1 3,69
2000 I 1,2 - - 5,79 8,50 35 6.7 4,0 6,2 6.5 8,7 3,99
)il 1,2 - - 5,30 8,28 1,4 52 39 10,4 6,1 9.1 4,09
11T . - - 5,29 8,40 . . . . . 4,14
2000  maalis 1.4 - - 5,51 8,39 - - - 7.4 6,4 8,4 4,16
huhti 1,0 - - 5,42 8,27 - - - 13,2 6,1 9,9 4,14
touko 1.3 - - 5,34 8,24 - - - 6,4 6,0 11,2 4,10
kesd 1.4 - - 5,13 8,32 - - - 11,6 6,1 6,1 4,05
heind 1,3 - - 5,31 8,41 - - - . 5.6 5.9 4,21
elo 1.4 - - 531 8,39 - - - 5.9 4,13
Syys . - - 5,26 8,41 - - - 4,08
Iso-Britannia
1997 1.8 -2,0 51,1 7,13 0,692 0,9 2,9 3,5 1,3 7,0 11,2 6,92
1998 1,6 0.4 48,0 5,60 0,676 0,0 2,9 2,6 0,8 6,3 9,7 7,42
1999 1.3 1.3 45,7 5,01 0,659 -1,1 3,6 2,2 0,6 6,1 53 5,54
1999 1 1,2 1.4 45,7 5,39 0,655 -1.8 34 2,3 1,8 6.0 35 5,28
v 1,2 1,5 454 5,46 0,636 -0,3 3,0 2,9 2,2 5.9 3,6 5,98
2000 I 0.8 6,9 43,6 5,60 0,614 -1.8 2,9 3,0 2,0 5.8 3.8 6,20
)il 0,6 -2,0 43,9 5,31 0,610 . 32 1.8 5.5 5,6 6,28
il . . . 531 0,612 . . . 6,21
2000  maalis 0,7 2,1 43,6 5,34 0,611 - - - 3,1 5,7 53 6,23
huhti 0,6 -0,2 43,5 5,30 0,598 - - - 1,2 5.7 5,0 6,30
touko 0,5 -29 432 541 0,602 - - - 1,7 5.5 5.1 6,30
kesd 0,8 -3,0 439 5,21 0,629 - - - 2.4 5.4 6,6 6,23
heind 1,0 8,1 43,5 5,24 0,623 - - - -1,0 6,8 6,19
elo 0,6 -1,7 44,0 532 0,607 - - - . . 6,22
Syys . . . 5,38 0,608 - - - 6,21

Liihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10 pl. Kreikka), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava pdcdosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja
sarake 3 [vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausit-
tain], 4, 5, 7 [pl. Ruotsi], 10 [Kreikka] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).
3) Koko talous; Ison-Britannian tilastor eivdit sisdllid  4) Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta);

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi”  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko®,  vuotuinen ecu tai euro alijgdma (-)/
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:stid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1996 2,9 -2.3 3,6 4,7 5.4 4.8 5,51 6,54 1,270 -2,2 58,8
1997 2,3 0,0 4.4 7,0 49 4,9 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,4
1998 1,6 0,7 4.4 49 4,5 7.4 5,57 5,33 1,121 0,3 53,3
1999 2,2 -1,7 4,2 4,2 42 7.5 5,42 5,64 1,066 1,0 50,3
1999 1T 2,1 -1.4 3.8 4,1 43 8,0 5,07 5,54 1,057 0,9 51,2
111 2,3 -0,8 43 4.4 4,2 7.5 5,44 5,88 1,049 1,2 50,4
v 2,6 -3,1 5.0 4.8 4,1 6,1 6,14 6,13 1,038 1,3 50,3
2000 1 3,2 -3,7 53 5.9 4,1 5.8 6,11 6,48 0,986 2,0 49,3
1T 32 -4.4 6,1 6,6 4,0 5.8 6,63 6,18 0,933 2,0 46,4
111 . . . . . . 6,70 5,89 0,905 . .
2000 huhti 3,0 - - 6,5 3.9 6,4 6,31 6,00 0,947 - -
touko 3,1 - - 6,6 4,1 5.6 6,75 6,42 0,906 - -
kesd 3,7 - - 6,8 4,0 5,5 6,79 6,10 0,949 - -
heind 3,5 - - 6,5 4,0 5.4 6,73 6,04 0,940 - -
elo 3.4 - - 6,2 4,1 5,6 6,69 5,83 0,904 - -
Syys . - - . . . 6,67 5,80 0,872 - -
Japani
1996 0,1 -1,9 5,1 2,3 3.4 33 0,57 3,03 138,1 -2,9 -
1997 1,7 -2,2 1,6 3,6 3.4 3,1 0,62 2,15 137,1 -2,7 -
1998 0,6 6,3 -2,5 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,3 -
1999 -0,3 -2,5 0,2 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4 -
1999 1T -0,3 -1,7 0,6 -0,6 4,7 4,1 0,12 1,53 127,7 - -
111 0,0 -5,0 0,9 3,1 4,7 3,6 0,10 1,78 118,7 - -
v -1,0 -5.9 -0,3 4.8 4,6 3,0 0,29 1,77 108.4 - -
2000 1 -0,7 -7,0 0,7 6,2 4.8 2,2 0,14 1,79 105,5 - -
1T -0,7 . 1,0 7,1 4,7 2,3 0,12 1,72 99,6 - -
111 . . . . . . 0,32 1,79 97,4 - -
2000 huhti -0,8 -6,5 - 6.4 4.8 2,9 0,12 1,75 99,9 - -
touko -0,7 -1,7 - 7.5 4,6 2,2 0,10 1,71 98,1 - -
kesd -0,7 . - 73 4,7 1,9 0,13 1,69 100,7 - -
heind -0,5 . - 4,2 4,7 2,0 0,22 1,72 101,4 - -
elo -0,8 . - 8.2 4,6 1,7 0,32 1,77 97,8 - -
Syys . . - . . . 0,41 1,88 93,1 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat = = Euroalue —— Yhdysvallat = = Euroalue
—— Japani —— Japani
3 p 4 p
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
3

P P L P M P L P P B
1996 1997 1998 1999 2000 1996 1997 1998 1999 2000

Liihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijéidmd sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sddstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Paddoman Netto-| Pddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsti- brutto- luoton- brutto-[ Kiintean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot varojen sddsti-|  velkaan-
minen| muodostus arnto muodostus pisioman nétto- minen tuminen paperit nétto- minen tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1996 17,3 19,1 -1.4 8,8 8,4 52 8,7 5.1 1,1 11,8 5,7 13,0 4,8
1997 18,1 19,9 -1,5 9,4 8,6 1.8 8,7 3,4 1.9 11,6 3,7 12,3 4,6
1998 18,8 20,8 -2,3 9,6 8,8 39 8,5 54 1,7 12,0 5.8 12,5 58
1999 18,5 21,1 -3.4 9,8 9,3 7,0 8,7 8,5 3,6 12,6 53 11,4 6,7
1998 1L 19,0 20,8 -2,5 9,7 8,8 4.4 8,5 5.8 0,6 12,0 3,7 12,4 53
v 18,6 20,9 -2,6 9,7 9,0 1,6 8,4 33 -1,0 12,3 43 12,4 6,0
1999 1 18,8 21,0 -2,7 9,6 9,1 83 8,7 9,7 6,3 12,4 4,5 11,9 6,5
I 18,4 21,2 =32 9,6 9,5 8,0 8,7 9,4 0,4 12,7 5,7 11,6 6,8
11T 18,4 21,1 -3,6 9,8 9,3 6,9 8,6 8,4 3,6 12,6 5,1 11,1 6,4
v 18,3 21,4 -39 10,0 9,3 4,9 8,7 6,6 4.2 12,6 58 10,9 7,0
2000 I 18,2 21,4 -4,0 9,9 9,6 8,8 8,9 10,3 5.8 12,8 4,7 10,1 82
I 18,4 22,0 -4,2 10,4 9,7 4.2 9,0 6,0 3,7 12,5 4,1 9,9 5,6
Japani
1996 31,3 29,8 1.4 16,1 15,6 1,7 15,1 0,3 1,0 6,7 6,4 13,3 1,1
1997 31,2 28,7 2,6 16,6 16,1 33 13,7 1,2 0,1 54 7,1 13,4 0,7
1998 29,3 26,4 3.1 14,5 14,6 -6,6 15,1 -9.4 -1,5 5,0 5,6 13,7 -0,4
1999 . 26,0 . . 2,6 -2.4 1.4 . 6,8 . -0,5
1998 11 . 26,9 . . . 33 . -0,9 1,5 44 2,0
v . 26,9 . . . 13,4 . -6,9 -7,0 11,3 -0,8
1999 1 . 26,9 . . . 0,8 . -14,9 -2,2 -3,6 6,3
11 . 242 . . . -16,5 . -17,7 1.9 14,4 -7.2
11T . 26,4 . . . 9,9 . -1.4 1,5 43 1.4
v . 26,9 . . . 15,0 . 21,1 4,1 11,8 -2,2
2000 I . 26,3 . . . 7.2 . -6,1 -4.4 29 . 8,4
11 . 23,7 . . . -25,1 . -19.9 0,3 4.2 . -9.3
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)
- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue
B == oo EE v
6
4
2
o
2
-4
-6
8 . . . . . . . . 2 . . . . . . . )

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic Planning Agency.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Tekninen huomautus

taulukkoon 2.4

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Raha-aggregaattitiedot puhdistetaan kausivaihte-
lusta joko X-12-ARIMA-ohjelmalla (versio 0.2.2')
tai TRAMO/SEATS- ohjelmalla? (beetaversio, hei-
nakuu 1998). Kausitasoituksessa kdytetaan me-
netelmien multiplikatiivisia malliversioita. Tekni-
sistd syistd on paddytty julkistamaan X-12-ARI-
MAn tulokset virallisina tietoina. Joihinkin M2:n
eriin tehdaidn kalenterikorjauksia. M3 puhdiste-
taan kausivaihtelusta epasuorasti laskemalla yh-
teen Ml:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2)
kausivaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerit
summautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot (taulukko 2.4.1).

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko (a) virtatietojen
tai (b) kausivaihtelusta puhdistettujen kantatie-
tojen (indeksisarjojen) perusteella.

Jos F kuvaa muutosta kuukauden taikana, L kan-
taa kuukauden t lopussa, X suhteellista muutos-
ta kuukaudessa t, eli X = (F/L_, + 1),jajos | on
kuukauden t kausivaihtelusta puhdistettu kanta,
voidaan suhteellinen vuosimuutos a_eli muutos
viimeisten |2 kuukauden aikana laskea seuraa-
vasti

EKP * Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000

(a) ac = ((Xc * Xc-l * Xc-Z* Xc-3* Xc-4 * Xc-S * Xc-é *
Xc-7 * Xc-s * Xc-9 * Xc-IO * Xc-l I)—l)*lOO

®)  a=(/1_,~1)*100

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n Internet-koti-
sivulta (http://www.ecb.int) sivun ”Euro area stat-
istics-download” csv-tiedostona, jolloin taulukon
2.4 tarkat suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

taulukoihin 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhtendisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttoonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 tiedot vuoden 1999 ensimmadistd
neljannestd edeltdviltd ajalta eivdt ole suoraan
vertailukelpoisia myShempien tietojen kanssa.
Liséksi neljannesvuosittaisia virtatilastoja ei voi-
da laskea millekdan tilastoidulle ajanjaksolle, koska
uudelleenluokittelun ja arvostusmuutosten vai-
kutuksia ei vield ole koottu. Taulukkoja 2.5-2.8
voidaan kayttdd rakenneanalyysiin, mutta niissa
esitettyjen kasvuvauhtien yksityiskohtainen ana-
lyysi ei ole suositeltavaa.

1 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), ”New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai ”X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu
1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

2 Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ” Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdimit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan ”Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pdivi-
tetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of Mon-
etary Union (Implementation Package)”. Piivi-
tetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen nykyista
tuottamista. Siind kasitellddn raha- ja pankkitilas-
toja seka niihin liittyvia tilastoja, maksutasetilas-
toja, ulkomaista varallisuutta koskevia tilastoja ja
rahoitustilinpitoa. Sen sijaan hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntdtilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd
koskevat EKP:n vaatimukset esitetdan elokuussa
2000 julkaistussa asiakirjassa "Statistical require-
ments of the ECB in the field of general eco-

”» |

nomic statistics’.

Nama tilastot keskittyvit euroalueeseen koko-
naisuudessaan. Pidemman aikavilin yksityiskoh-
taisempia tilastotietoja lisdselvityksineen on
saatavissa csv-muodossa EKP:n verkkosivuilla
(http://www.ecb.int), ja EKP:n Kuukausikatsauk-
sessa julkaistaan uusia tai yksityiskohtaisempia
tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jisenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttaisi-
vat niihin vuotta 1999 edeltaviin tilastojen lukui-
hin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jasenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tdma voi-
taisiin valttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1-2.8
tiedot vuotta 1999 edeltdviltd ajalta on ilmoi-
tettu yksikkoina, jotka on saatu muuttamalla kan-
salliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla euron
peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei toisin
mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta 1999
edeltdvilta ajalta perustuvat kansallisissa valuu-
toissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on laskettu yhteen ja/tai konsolidoitu
(mukaan lukien maitten vilinen konsolidointi)
tarpeen mukaan.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Lokakuu 2000

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettdvissa EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistid ko-
kouspaivda edeltdvind paivand. Tdaman numeron
tilastot perustuvat 4.10.2000 kaytettdvissa ollei-
siin tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan tarkistaa. Pyoristysten vuoksi eri lu-
kujen yhteissummat eivit valttdmattd tismaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetdan yhteenveto euroalueen
talouskehityksen keskeisimmistd piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelmian
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka va-
teettiasemaan liittyvid tilastoja.Taulukot .2 ja 1.3
kuvaavat siirtymista vaihtuvakorkoisiin huuto-
kauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukoissa 2.1-2.3
esitetddn rahalaitoksiin liittyvid rahataloutta kos-
kevia tilastoja eurojirjestelmid mukaan lukien.
Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu; euroalueen
rahalaitosten vilisid positioita ei ole esitetty, mut-
ta niiden saamisten ja velkojen yhteissummien
erotus esitetddn sarakkeessa |3.Taulukossa 2.4
esitetddn rahalaitossektorin konsolidoidusta ta-
seesta johdetut raha-aggregaatit ja joitakin val-
tionhallinnon (monetaarisia) velkoja. Taulukossa
2.5 esitetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten
lainoista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyind
kayttotarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 esitetddn neljannesvuo-
sitilastot euroalueella olevien talletuksista raha-
laitoksiin. Taulukossa 2.7 esitetddn neljannesvuo-
sitilastot euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvista
rahalaitosten saamisista ja veloista.Taulukossa 2.8
esitetddn neljinnesvuositilastot joistakin rahalai-

Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja ra-
hoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroopan
komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannus-
tilastoista ja muista taloustilastoista vastaa Euroopan ko-
missio (Eurostat).

67%



68*

tosten tase-eristd valuutoittain. Luettelo rahalai-
toksista on kokonaisuudessaan EKP:n verkko-
sivuilla. Sektoriluokitus on esitetty yksityiskoh-
taisesti raha- ja pankkitilastojen sektorikisi-
kirjassa "Money and Banking Statistics Sector
Manual — Guidance for the statistical classifica-
tion of customers” (EKP, marraskuu 1999).Raha-
ja pankkitilastojen kokoamisohjeissa "Money and
Banking Statistics Compilation Guide” (EMI, huh-
tikuu 1998) esitetddn suositukset, joita kansallis-
ten keskuspankkien tulee noudattaa. Tilastotie-
dot kerdtédn ja tilastot laaditaan 1.1.1999 alkaen
rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta anne-
tun Euroopan keskuspankin asetuksen (EKP/
1998/16) mukaisesti.

EKP tuottaa rahamarkkinakorkoja, valtion pitka-
aikaisten lainojen tuottoja ja osakeindekseja kos-
kevat tilastot (taulukot 3.1-3.3) sihkdisistd mark-
kinainformaatiojarjestelmistd saatujen tietojen
perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskorkoja
koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityiskoh-
dat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskuja, kuoletuksia
ja kantoja koskevat tilastot esitetdan taulukossa
3.5. Taulukossa 3.6 on euromddriisten arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskijoiden (seki euroalueella
ettd sen ulkopuolella sijaitsevien) erittely sekto-
reittain. Taulukon 3.6 yhteismaarit (sarakkeet I,
7 ja 14) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt
luvut euroma@iriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttoméairaiisista liikkee-
seenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja netto-
madriisista liilkkeeseenlaskuista (sarakkeet 7, 15
ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien arvo-
papereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6 vas-
taa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja ra-
halaitosten yhteenlasketun taseen velkapuolen
rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sarak-
keet 2 ja 10),vaikka liikkeeseenlaskutilastojen kat-
tavuus onkin télld hetkelld hieman suppeampi.

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettivit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinnd Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-

sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen. Tilastot
ovat mahdollisimman yhtendisid ja vertailukelpoi-
sia.Vertailukelpoisten tietojen saatavuus vaihte-
lee tilastosta toiseen, mutta yleisesti ottaen ver-
tailukelpoista tietoa on paremmin saatavissa vii-
me ajoilta kuin aikaisemmilta ajanjaksoilta.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kaytettavissa vuo-
desta 1995 ldhtien. Kansallisiin kuluttajahinta-
indekseihin perustuvat arviot vuotta 1995
edeltdvilti ajalta eivdt ole tdysin vertailukelpoi-
sia. YKHI perustuu kansallisiin yhdenmukaistet-
tuihin kuluttajahintaindekseihin, jotka lasketaan
samoin menetelmin kaikissa euroalueen valtioissa.
Tammikuusta 2000 alkaen YKHIin sisdltyvit ter-
veydenhoito- ja koulutuspalvelujen kustannukset.
Laajennetun YKHIn mukaisia tietoja ei yleensa
ole saatavissa tammikuuta 2000 edeltévilta ajal-
ta. Tammikuusta 2000 alkaen YKHI sisdltda myos
euroalueella vierailevien kulutuksen, joka ei
aiemmin ole sisdltynyt kaikkien jisenmaiden
YKHIin.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen.Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia.Taulukossa
4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaattorit
vuotta 1999 edeltdviltd ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalou-
den tilinpitotilastot perustuvat pdiasiassa EKT
95:een.

Taulukossa 5.2 esitetddn muita keskeisid reaali-
talouden tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998
antaman lyhyen aikavilin tilastoja koskevan ase-
tuksen (EY) N:o 1165/98 taytintéonpano tulee
kasvattamaan kdytettdvissd olevien euroaluetta
koskevien tilastojen maaraa.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Koska kaikki euroaluetta koskevat
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tiedot eivit olleet kidytettavissa tatd Kuukausi-
katsausta laadittaessa, jotkin luvut ovat kaytet-
tdvissd oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioi-
ta. Tyottomyystilastot ovat Kansainvalisen tydjar-
jeston (ILO) ohjeiden mukaisia.

Rahoitustilinpitotilastot

Rahatalouden analysointia ja rahapolitiikan tut-
kimusta tdydentdmain tarvitaan yksityiskohtai-
sia tietoja euroalueen rahoitustaloustoimista ja
rahoitustaseista. Tarkoituksena on julkaista laaja,
joskaan ei tdydellinen, EKT 95:n mukainen euro-
alueen rahoitustilinpito raha- ja pankki-, maksu-
tase-, padgomamarkkina-, rahoituslaitosten (ilman
rahalaitoksia) ja julkisyhteisdjen rahoitustilasto-
jen perusteella. Taulukossa 6 esitetddan kansalli-
siin pddomatilastoihin ja rahoitustilinpitoon pe-
rustuvat euroalueen aggregaatit.

Yksityiskohtaisemmat ja yhtendisemmit euro-
alueen rahoitustilinpitoa koskevat tilastot tulta-
neen julkaisemaan EKP:n Kuukausikatsauksessa
vuoden 2001 alkupuolella.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julki-
sen talouden rahoitusasema. Tiedot on suurim-
maksi osaksi konsolidoitu, ja ne perustuvat
EKT 95:een. EKP laatii euroalueen aggregaatti-
tilastot kansallisten keskuspankkien toimittamien
yhdenmukaistettujen tietojen perusteella, ja tilas-
toja paivitetddn sdadnnollisesti. Euroalueen mai-
den julkisen talouden alijiamai ja julkista velkaa
koskevat tiedot voivat siten poiketa Euroopan

lyn yhteydessd kdyttamistd tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetdan julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n maaritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne ovat muutettuina Euroopan komis-
sion 10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/
2000.Taulukossa 7.2 esitetdadn konsolidoitu julki-
sen talouden bruttovelka nimellisarvoisena liial-
Euroopan yhteison perustamissopimuksen maa-
rdysten mukaisesti. Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esite-
tddn yhteenvedot euroalueen yksittdisten mai-
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den tiedoista, koska ne ovat tarkeitd vakaus- ja
kasvusopimuksen kannalta. Taulukossa 7.3 esite-
tddn analyysi julkisen talouden velan muutokses-
ta. Julkisen velan muutoksen ja julkisen talouden

tuu paiasiassa julkisyhteisdjen rahoitusvarojen
muutoksista ja valuutan arvostusmuutosten vai-
kutuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista va-
rallisuutta koskevien tilastojen kasitteet ja maa-
ritelmdt ovat yleensd IMF:n maksutasekisikirjan
5. laitoksen (lokakuu 1993), EKP:n 1.12.1998
antamien Euroopan keskuspankin tilasto-
vaatimuksia koskevien suuntaviivojen (EKP/1998/
17) ja Eurostatin ohjeiden mukaisia.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.

Maksutaseen rahoitustasetilastot vuoden 1998
loppua edeltéviltd ajalta, palvelutasetilastot vuo-
den 1997 loppua edeltiviltd ajalta, tuotannon-
tekijakorvausten taseen kuukausikehitysta kos-
kevat tilastot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista
varallisuutta koskevat tilastot vuoden 1997 lop-
pua edeltiviltd ajalta perustuvat osittain arvioi-
hin eivdtka ole tdysin vertailukelpoisia myohem-
pien havaintojen kanssa. Taulukossa 8.5.2 esite-
tddn euroalueella olevien sijoitukset euroalueen
ulkopuolisten liilkkeeseen laskemiin arvopaperei-
hin sijoittajan sektorin mukaan jaoteltuina. Ulko-
maisten sijoittajien sijoituksia euroalueella ole-
vien liikkeeseen laskemiin arvopapereihin ei voi-
da esittdd liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan
jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla kan-
salliset nettomadriiset tiedot yhteen. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttden tdménhet-
kisia markkinahintoja lukuun ottamatta suorien
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sijoitusten kantatietoja, jotka laajalti perustuvat
kirjanpitoarvoihin.

Eurojirjestelmin valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat esitetddn taulukossa
8.7.2. EKP:n valuuttavaranto ja siihen liittyvdt
saamiset esitetddn erikseen taulukossa 8.7.3.Tau-
lukoiden 8.7.2 ja 8.7.3 tiedot ovat IMF:n/BIS:n
valuuttavarannon ja valuuttamairiisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltdviltd ajalta
eivit ole tdysin vertailukelpoisia my&hempien ti-
lastojen kanssa.

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen ulkomaan-
kauppa sekid kokonaisvientid ja -tuontia koske-
vat indeksit (arvo, miiri ja yksikkoarvo).Arvo-
indeksin laskee EKP. Mairdindeksi lasketaan
Eurostatin ilmoittaman yksikkdarvoindeksin ja
arvoindeksin perusteella. Maaritelmien, luokitte-
lun, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen
vuoksi ulkomaankaupan tilastot eivit ole tdysin
vertailukelpoisia maksutasetilastojen tavarakau-
pan erien kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).

Taulukossa 10 esitetddan euron nimellinen ja reaa-
linen efektiivinen valuuttaindeksi. Taulukossa esi-

tetddn euron kahdenviliset kurssit suhteessa nii-
hin 13 valuuttaan, joita EKP kayttad efektiivisen
valuuttakurssin laskennassa. Kurssit ovat Hong-
kongin ja Singaporen dollaria ja Eteld-Korean
wonia lukuun ottamatta EKP:n julkaisemia pai-
vittdisid viitekursseja. Taulukossa 10 esitetdan
my6s ndiden |3 valuutan muodostamasta ryh-
misti laskettuja reaalisia indekseja (deflatoituna
tehdasteollisuuden tuottajahinnoilla ja yksikko-
tyokustannuksilla) sekd laajemmasta, 39 valuu-
tan ryhmastd laskettu nimellinen ja reaalinen
(kuluttajahinnoilla deflatoitu) indeksi.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko I1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot/kuviot 12.1 ja 12.2) pe-
rustuvat kansallisiin lahteisiin. Tiedot, jotka kos-
kevat sdadstimistd, investointeja ja rahoitusta
Yhdysvalloissa ja Japanissa (taulukko/kuvio 12.2.),
on ryhmitelty samalla tavalla kuin euroalueen
vastaavat tiedot taulukossa/kuviossa 6.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelmi toteuttaa
raation, jonka maksut suoritetaan samana pdiva-
nd.Talla toimenpiteelld pyritadn palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto padttad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien padjohtajat paittdvat revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM II) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto padttad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto padttdd myos, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdaraa paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pankki-
jarjestelman arvioitu likviditeetin tarve vuoden
2000 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelmdn pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

I Eurojdrjestelmdin rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999
on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-

vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talletus-
korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lhtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto padttad, etta perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisdksi
maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 pro-
senttiyksikkod 4,5 prosenttiin ja talletuskorkoa
niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkod 2,5 prosenttiin
17.3.2000 ldhtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto padttad, etta perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkod 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkoéd 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkoda 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelméan perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kiyte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
padttdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %. Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojarjestelman rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylla
pyritddn vastaamaan huomattavaan ylikysyntaan,
johon tidhanastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteison perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattad, ettd Kreikka tiyttdd artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaa-
timukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen [.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misesti talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttimisessd ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten paamiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niilden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden, joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksestd ja EKP:ta kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron vili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan [.1.2001. Kreikan drakman ja euron
valisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon nihden ERM II
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lihentymistd drak-
man euromuuntokurssiin. Lahentyminen tulisi
saavuttaa viimeistddan 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto paittia, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojirjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelya kiyttien ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my6s, ettd vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelmai aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden. Tas-
sd madrdssd otetaan huomioon euroalueen pank-
kijarjestelman ennakoidut likviditeettitarpeet
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus my6ntdi edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto padttad, etta perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto pdittida nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikko3 4,50 prosenttiin siita
operaatiosta lahtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisaksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdin 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.
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14.9.2000

EKP:n neuvosto padttad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
11.10.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikddn 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.
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Euroopan keskuspankin (EKP) julkaisuja

Tassd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n lehdistopalvelusta (Press Division).Tilaukset voi lahettda nimiGsivun
kdantopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista [0ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).

Vuosikertomus
Vuosikertomus 1998. Huhtikuu 1999.

Vuosikertomus 1999. Huhtikuu 2000.

Lihentymisraportti

Lahentymisraportti 2000. Toukokuu 2000.

Kuukausikatsaus

Tammikuusta 1999 lihtien julkaistut artikkelit:

Euroalue kolmannen vaiheen alussa. Tammikuu 1999.

Vakauteen tahtddva eurojirjestelman rahapolitiikan strategia. Tammikuu 1999.

Euroalueen raha-aggregaatit ja niiden merkitys eurojirjestelmdn rahapolitiikan strategiassa.
Helmikuu 1999.

Lyhyen aikavilin talousindikaattorien merkitys euroalueen hintakehityksen arvioinnissa.
Huhtikuu 1999.

Euroalueen pankkitoiminta: rakenteellisia piirteita ja kehitysnakymia. Huhtikuu 1999.
Eurojirjestelmin toimintakehikko: kuvaus ja ensimmadinen arviointi. Toukokuu 1999.
Vakaus- ja kasvusopimuksen tdytantéonpano. Toukokuu 1999.

Keskeisten talousindikaattorien pitkdn aikavilin kehitys ja suhdannevaihtelut euroalueen maissa.
Heindakuu 1999.

Euron kansainvilinen asema. Elokuu 1999.

Euroalueen rahalaitosten taseet vuoden 1999 alkupuolella. Elokuu 1999.

Inflaatioerot rahaliitossa. Lokakuu 1999.

EKPJ:n valmistautuminen vuoteen 2000. Lokakuu [999.

Vakauteen tahtddva politiikka ja pitkien reaalikorkojen kehitys 1990-luvulla. Marraskuu 1999.
TARGET ja euromdidriiset maksut. Marraskuu 1999.

Euroopan keskuspankin saddékset. Marraskuu 1999.

Euroalue vuosi euron kayttdonoton jilkeen: rahoitusrakenteen tiarkeimmat piirteet ja muutokset.
Tammikuu 2000.
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Eurojdrjestelmdn valuuttavaranto ja -operaatiot. Tammikuu 2000.

Eurojérjestelma ja EU:n laajentuminen. Helmikuu 2000.

Arvopaperiselvityksen yhdentyminen. Helmikuu 2000.

Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit. Huhtikuu 2000.

EMU ja pankkivalvonta. Huhtikuu 2000.

Korkojen ja korkojohdannaisten informaatiosisilté rahapolitiikan kannalta. Toukokuu 2000.
Euroalueen tydmarkkinoiden kehitys ja rakenteelliset piirteet. Toukokuu 2000.

Siirtyminen vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutettaviin perusrahoitusoperaatioihin.
Heindkuu 2000.

Rahapolitiikan vilittymismekanismi euroalueella. Heindkuu 2000.

Vieston ikddntyminen ja finanssipolitiikka euroalueella. Heindkuu 2000.

Katsaus euroalueen hinta- ja kustannusindikaattoreihin. Elokuu 2000.

Euroalueen ulkomaankauppa: tyypilliset piirteet ja viimeaikainen kehitys. Elokuu 2000.

Potentiaalisen tuotannon kasvun ja tuotantokuilun kisitteet, hyddyntiminen ja estimaatit. Lokakuu
2000.

EKP:n suhteet Euroopan yhteison toimielimiin ja laitoksiin. Lokakuu 2000.

Occasional Paper Series

| Santillan J., Bayle M. ja Thygesen C., The impact of the euro on money and bond markets.
Heindkuu 2000.

Working Paper Series
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