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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto pditti 2.5.2002 pitdimassddn
kokouksessa, ettd eurojirjestelmén perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alaraja eli
minimitarjouskorko on edelleen 3,25 %. My6s
maksuvalmiusluoton korko ja talletuskorko
jatettiin ennalleen 4,25 ja 2,25 prosenttiin.

EKP:n neuvosto analysoi kokouksessaan koko-
naisvaltaisesti euroalueen raha- ja reaalitalouden
ja rahoitusmarkkinoiden kehityssuuntia ja arvioi,
miten ne ovat vaikuttaneet keskipitkan aikavalin
hintavakausnédkymiin. Erityistd huomiota kiinni-
tettiin marraskuussa 2001 tehdyn EKP:n koron-
laskupédatdksen jalkeen tapahtuneeseen muutok-
seen talousndkymissa. EKP:n neuvosto totesi, ettd
hintavakauden niakymat vaikuttavat nyt jossakin
maarin vahemman suotuisilta kuin viime vuoden
lopulla. EKP:n neuvosto katsoi kuitenkin, ettd
talousndkymiin liittyy edelleen epavarmuutta ja
ettd kuluttajahintainflaation kehitys osittain hei-
jastaa tilapdisten erityistekijoiden vaikutusta.

EKP:n rahapolitiikan strategian ensimmdiseen
pilariin liittyvien tietojen analyysista kay ilmi,ettd
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo laski 7,5 prosenttiin tammi-maa-
liskuussa 2002, kun se joulukuusta 2001 helmi-
kuuhun 2002 oli ollut 7,8 %. M3:n vuotuisen kas-
vuvauhdin nopeus heijastaa edelleen sijoitusten
viimesyksyistd siirtymistd likvideihin omaisuus-
eriin.M3:n kehitys on sittemmin hieman norma-
lisoitunut, mikd nakyy M3:n lyhyen aikavilin kas-
vuvauhdin hidastumisena alkuvuonna 2002.Yk-
sityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui edelleen maaliskuus-
sa. M3:n kasvuvauhti on kuitenkin alkanut hidas-
tua vasta aivan viime aikoina, ja aiemmin synty-
nyt likviditeetin kertyma purkautuu ainakin tois-
taiseksi hitaasti. On my&s saatu ensimmaisia
merkkeja siitd, ettd yksityiselle sektorille myon-
nettyjen luottojen kasvuvauhdin hidastuminen on
saattanut pysihtya. Kaiken kaikkiaan ensimmai-
seen pilariin liittyvid tietoja tulee edelleen seu-
rata erityiselld tarkkaavaisuudella.

Toisen pilarin osalta voidaan todeta, ettd EKP:n
odotukset euroalueen BKT:n maérin kasvun el-
pymisestd tand vuonna saavat tukea kansain-
vilisten jarjestojen viime aikoina julkaistuista en-
nusteista, jotka kaikki antavat samankaltaisen
kuvan talouskehityksesta. Vaikka talouskasvun
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odotetaan elpyvén vain vahitellen vuonna 2002,
euroalueen BKT:n mdirin kasvuvauhti palautu-
nee potentiaalisen kasvuvauhdin mukaiseksi vield
tdnd vuonna ja vuonna 2003 kasvun pitiisi jo
olla vahvaa.Yritysten luottamus on euroalueella
parantunut selvasti viime kuukausina, ja kotimai-
sen kysynndn kestdville elpymiselle on olemas-
sa edellytykset, silld muun muassa rahoitustilan-
ne on suotuisa. Kansainvilisen ympariston para-
neminen piristinee euroalueen vientid ja kasvat-
tanee siten kokonaiskysyntia euroalueella. Euro-
alueen myonteisida kasvundkymid tukee se, ettd
talouden perustekijat ovat kunnossa eika alueella
ole merkittivia tasapainottomuuksia. Tamanhet-
kisen noususuhdanteen voimakkuuteen liittyy
kuitenkin vield monenlaista epavarmuutta, joka
liittyy osittain 6ljyn tulevaan hintakehitykseen ja
muualla maailmassa vallitsevien tasapainotto-
muuksien vaikutukseen.

Hintakehityksestd voidaan todeta, ettei kulutta-
jahintainflaation kehitys ole viime aikoina ollut
yhtd tyydyttavad kuin viime vuoden lopulla odo-
tettiin. Syyna on ollut muun muassa 6ljyn kor-
kea hinta. Vuotuinen YKHI-inflaatio kiihtyi vuo-
den 2002 tammikuussa 2,7 prosenttiin oltuaan
2,0 % joulukuussa 2001 ja hidastui sitten helmi-
kuussa 2,4:3dn ja maaliskuussa 2,5 prosenttiin.
Eurostatin alustavan arvion mukaan inflaatio-
vauhti oli huhtikuussa 2,2 %.Tilld hetkelld kdy-
tettdvissd olevien tietojen perusteella vuotuisen
kuluttajahintainflaation odotetaan edelleen hidas-
tuvan tulevina kuukausina pédasiassa vertailu-
ajankohdan vaikutuksesta, silla elintarvikkeiden
hinnat nousivat vuoden 2001 alussa. Hintandky-
mit riippuvat kuitenkin huomattavasti 6ljyn hin-
nan kehityksesta.

Kuten aiemmin on todettu, hintakehitykseen ovat
vaikuttaneet vuosina 2000 ja 2001 seki viime
kuukausina poikkeuksellisen monet yhtdaikaiset
hintasokit. Téllaisten sokkien vaikutus poistuu
yleensd ajan my6td. Tamd kuitenkin edellyttda,
ettei tilapdisten hinnannousupaineiden anneta
muodostua pysyviksi. Sen paremmin viimeaikai-
set inflaatioennusteet ja inflaatio-odotuksia kos-
kevat indikaattorit kuin viimeaikainen palkkake-
hityskddn eivdt suoranaisesti vahvista mutteivat
myoskdin sulje pois tillaisen riskin mahdollisuut-
ta.Tassd tilanteessa on siis erityisen tirkedi seu-
rata valppaasti, miten keskeiset hintakehitys-



nakymid ohjaavat tekijit kehittyvit. On esimer-
kiksi otettava huomioon, ettd palvelujen hinto-
jen nousu on pitkittynyt.Arviot ensi vuoden hin-
takehityksestd ovat pitkalti riippuvaisia oletuk-
sesta, ettd palkkakehitys jatkuu maltillisena. Eri
puolilla euroaluetta parhaillaan kaytavit palkka-
neuvottelut saattavat johtaa huolestuttaviin tu-
loksiin. Liian suuret palkankorotukset voivat li-
satd kustannuspaineita vaikuttaen mahdollisesti
hintoihin ja sitdkin enemman tydpaikkojen luo-
miseen ja BKT:n méiran kasvuun.

Euroalueen finanssipolitiikassa on erittdin tar-
kedd, ettd julkisen talouden rahoitusasema saa-
daan ldhelle tasapainoa tai ylijagdmaiseksi niissa-
kin jasenvaltioissa, joissa siind ei vield ole onnis-
tuttu, jotta vakaus- ja kasvusopimus voi vastai-
suudessa toimia kitkattomasti ja tehokkaasti.
Niiden jasenvaltioiden on siis noudatettava
sitoumustaan saavuttaa tasapainoinen julkisen ta-
louden rahoitusasema vuoteen 2003 tai 2004
mennessa. Maissa, joiden rahoitusasema on jo saa-
tu tasapainoon, automaattiset vakauttajat voivat
toimia tarkoituksenmukaisesti ja uusia rakenteel-
lisia tasapainottomuuksia pystyttineen valttamaan.

EKP:n neuvosto toivoo myds, ettd euroalueen

rakenneuudistusten toteuttamiseksi julkisyhtei-

sojen tulo- ja menotaloudessa sekd hyédyke-,
tyévoima- ja rahoitusmarkkinoilla. Viimeistel-
tdessd talouspolitiikan laajoja suuntaviivoja vuo-
delle 2002 on myds hyva tilaisuus arvioida
Eurooppa-neuvoston Lissabonin ja Barcelonan
huippukokouksissa maarittelemien suunnitelmi-
en toteutumista ja erityisesti vauhdittaa uudis-
tusten toimeenpanoa. Uudistukset ovat valtti-
maton edellytys sille, ettd BKT:n mairin ja tydl-
lisyyden kasvun nopeutuminen saadaan kesta-
ville pohjalle. Sekd Euroopan unionin sisdlla ettad
sen ulkopuolella saadut kokemukset ovat osoit-
taneet, ettd markkinoiden tehokkuuden ja yh-
dentymisen tukeminen, yrittdjyyteen rohkaise-
minen ja tietoyhteiskunnan kehittiminen vievit
tdhdn suuntaan ja ovat siten kaikille jaisenmaille
eduksi.

Kuukausikatsauksen tidssa numerossa on vakio-
artikkelin lisiksi kolme muuta artikkelia. Ensim-
maisessa kerrotaan EKP:n likviditeetinhallinnas-
ta euron kolmen ensimmaiisen vuoden aikana.
Toisessa artikkelissa kasitelldan valvontayhteis-
tyotd ja kdydadn lapi kansainvilisten sekd EU-
yhteisty6foorumien rakennetta, roolia ja aloit-
teita valvonnan alalla. Kolmannessa artikkelissa
analysoidaan kiteisen euron kdyttéénoton vai-
kutusta liikkeessd olevien setelien ja kolikkojen
maaraan.
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Euroalueen talouskehitys

| Rahatalous ja rahoitusmarkkinat
Rahapoliittiset paitokset

Kokouksessaan 2.5. EKP:n neuvosto piitti, ettd
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutetta-
vien perusrahoitusoperaatioiden minimitarjous-
korko on edelleen 3,25 %. Maksuvalmiusluoton
korko piitettiin niin ikddn pitdd edelleen 4,25
prosentissa ja talletuskorko 2,25 prosentissa
(ks. kuvio I).

M3:n kasvu hidastui edelleen
maaliskuussa

M3:n vuotuinen kasvuvauhti hidastui maaliskuus-
sa 7,3 prosenttiin helmikuun 7,4 prosentista.M3:n
vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukauden kes-
kiarvo tammikuusta maaliskuuhun 2002 pieneni
7,5 prosenttiin, kun se edellisend kolmen kuu-
kauden jaksona joulukuusta 2001 helmikuuhun
2002 oli ollut 7,8 prosenttia (ks. kuvio 2). M3:n
nopeassa vuotuisessa kasvuvauhdissa nékyi edel-

Kuvio |.

EKP:n korot jarahamarkkinakor ot
(vuotuinen korko, péivahavaintoja)
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Léahteet: EKP ja Reuters.
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M3:n kasvu ja viitearvo
(vuotuinen prosenttimuutos, kausi- ja kalenterivaihtel usta
puhdistettuja tietoja)
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Lahde: EKP.

leen likviditeetin lisddntyminen syksyllda 2001, kun
taloudessa ja rahoitusmarkkinoilla vallitsi suuri
epavarmuus.

M3:n nopeasta vuotuisesta kasvuvauhdista huo-
limatta sen lyhyen aikavilin kasvuvauhti viittaa
siihen, ettd rahan mairan kehitys euroalueella on
normalisoitunut viime kuukausina. Maaliskuussa
2002 M3:n vuositasolle korotettu kuuden kuu-
kauden kasvuvauhti oli 5,9 %. Nopeimmillaan se
oli marraskuussa 2001 eli 9,7 %.M3:n kasvuvauh-
din normalisoitumiseen on vaikuttanut muun
muassa se, ettd talouden ja rahoitusmarkkinoi-
den epdvarmuus on vihentynyt syksysta 2001,
jolloin se oli pahimmillaan. Epdvarmuuden vihen-
tyminen nikyy parhaiten siind, ettd osakemark-
kinoiden volatiliteetti on pienentynyt pitkan ai-
kavilin keskiarvoonsa. Rahan mairan kehitys vii-
me kuukausina viittaa siihen, ettid sijoitusten ja-
kaumien palauttaminen ennalleen edistyy hitaasti.
Taman seurauksena euroalueella on merkitta-
visti liiallista likviditeettid. Yksityiselle sektorille



mydnnettyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui kuitenkin hieman maaliskuussa 2002.

Rahapolitiikan strategian ensimmdisen pilarin
mukaisesta tarkastelusta saatavien tietojen mu-
kaan hintavakauteen ei ndytd kohdistuvan riske-
ja. Euroalueella oleva liiallinen likviditeetti aiheut-
taa kuitenkin jonkin verran huolta. Liiallinen lik-
viditeetti saattaa aiheuttaa hintavakauteen koh-
distuvia riskeja erityisesti talouskasvun elpyessa.

M3:n kasvuvauhdin hidastuminen maaliskuussa
johtui MI:n kasvuvauhdin ja jalkimarkkinakelpois-
ten instrumenttien kasvuvauhtien hidastumises-
ta. Suppean raha-aggregaatin Ml:n vuotuinen
kasvuvauhti hidastui maaliskuussa 5,8 prosent-
tiin helmikuun 6,1 prosentista (ks. taulukko 1).
MI:n eristi liikkeessa olevan rahan maaran vuo-
tuinen supistumisvauhti hidastui maaliskuussa
24,8 prosenttiin, kun se helmikuussa oli ollut
28,9 %. Samaan aikaan yon yli -talletusten vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui | 1,9 prosenttiin hel-
mikuun 13,1 prosentista. Liikkeessd olevan ra-
han mairin vuotuisen kasvuvauhdin hidastumi-
seen vaikutti sen kehityksen normalisoituminen
sen jilkeen, kun talouden toimijat olivat omak-
suneet eurosetelit ja -kolikot. Liikkeessa olevan
rahan maaran voimakas kasvu maaliskuussa edel-

liskuisesta johtui suurelta osin rahalaitosten hal-
lussa olevan rahan mdiran supistumisesta.

M3:n muista eristd muiden lyhytaikaisten talle-
tusten kuin yon yli -talletusten vuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui maaliskuussa 6,6 prosenttiin
helmikuun 6,4 prosentista. Tahan vaikutti se, ettd
irtisanomisajaltaan enintdan kolmen kuukauden
talletusten vuotuinen kasvuvauhti nopeutui maa-
liskuussa 9,9 prosenttiin, kun se helmikuussa oli
ollut 9,7 %. Enintdan kahden vuoden midiraaikais-
talletusten vuotuinen kasvuvauhti pysyi ennallaan
2,3 prosentissa.

Jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien vuotui-
nen kasvuvauhti jatkoi hidastumistaan ja maalis-
kuussa se oli 14,0 %, kun se helmikuussa oli ollut
14,9 %.Vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld se
oli ollut 20,9 %, kun ndiden instrumenttien ky-
syntdi oli kasvattanut sijoitusten siirtiminen lik-
videihin ja lyhytaikaisiin instrumentteihin. Koska
jalkimarkkinakelpoiset instrumentit soveltuvat
hyvin varojen tilapdiseen sijoittamiseen, kun ra-
hoitusmarkkinoilla on epavarmuutta, niiden kas-
vuvauhdin hidastuminen vuonna 2002 on selvin
merkki tahan asti siitd, ettd talouden toimijat ovat
alkaneet palauttaa sijoitusten jakaumaa ennalleen.

Taulukko I.

Euroalueen rahataloudelliset muuttujat
(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosi keskiarvoja)

2001 2001 2002 2001 2002 2002 2002
111 I\ | Joulukuu TammikuuHelmikuu Maaliskuu
Kausi- ja kalenterivaihtelusta
puhdistetut tiedot
M1 3,8 55 6,1 55 6,5 6,1 58
josta: liikkeessa olevaraha -7,5 -18,5 -28,3 -32,5 -27,4 -28,9 -24.8
josta: yon yli -talletukset 6,1 10,4 13,0 13,2 13,3 13,1 11,9
M2-M1 (= muut lyhytaikaiset talletukset) 49 5,8 6,7 71 6,8 6,4 6,6
M2 4,4 57 6,4 6,4 6,7 6,2 6,2
M3-M2 (= jalkimarkkinakel poiset instrumentit) 16,4 20,9 15,9 19,9 15,8 14,9 14,0
M3 59 7,6 7.7 8,2 7.9 74 73
Kausi- ja kalenterivaihtelusta
puhdistamattomat tiedot
Pitkaaikaiset velat
(ilman omaa p&domaa ja varauksia) 2,2 28 31 34 29 30 35
L uotot euroalueelle 5,6 52 51 52 52 51 49
Luotot julkisyhteisdille -1,9 -0,5 1,8 0,1 1,7 21 30
joista: lainat julkisyhteisdille -14 -0,7 -0,8 -1,0 -17 -04 0,2
Luotot muille euroalueellaoleville 78 6,9 6,1 6,7 6,2 6,0 54
joista: lainat yksityiselle sektorille 7,4 6,5 57 6,1 57 5,6 55

Lahde: EKP.
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Yksityiselle sektorille myonnettyjen
lainojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui
edelleen

Euroalueella oleville my&nnettyjen luottojen vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui maaliskuussa 4,9 pro-
senttiin, kun se oli helmikuussa ollut 5,1 %. Luot-
tojen kaksi tirkeintd alaerdd kehittyivdt kuiten-
kin eri suuntiin. Yhtédltd luotonanto yksityiselle
sektorille hidastui (5,4 prosenttiin helmikuisesta
6,0 prosentista). Toisaalta julkisyhteisdille myon-
nettyjen luottojen vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi
edelleen (3,0 prosenttiin helmikuisesta 2,1 pro-
sentista). Syynd julkisyhteiséille myénnettyjen
luottojen kasvuun ovat oletettavasti timan sek-
torin lisddntyneet rahoitustarpeet, jotka johtu-
vat julkisten talouksien rahoitusasemien aiem-
paa epasuotuisammasta kehityksesti euroalueel-
la. Tétd olettamusta tukee myds se, ettd julkisyh-
teisojen velkapaperien liikkeeseenlaskut lisaan-
tyivat (ks. seuraava jakso).

Yksityiselle sektorille suuntautuvan luotonannon
eristi lainojen vuotuinen kasvuvauhti oli maalis-
kuussa 5,5 % eli vahan hitaampi kuin helmikuus-
sa (5,6 %). Lainojen kasvuvauhdin hidastuminen
on hieman laantunut viime kuukausina, kuten ly-
hyen aikavilin muutoksia mittaavat indikaattorit
osoittavat. Esimerkiksi maaliskuuhun 2002 ulot-
tuneena neljan kuukauden jaksona yksityiselle
sektorille my&nnettyjen lainojen vuositasolle
korotettu ja kausivaihtelusta puhdistettu kuuden
kuukauden kasvuvauhti pysyi vakaana ja oli noin
5,1 %. Tama kehitys ilmentidd todennikoisesti
sekd odotuksia taloudellisen toimeliaisuuden voi-
mistumisesta ettd euroalueen suotuisaa rahoi-
tustilannetta.

Ilman omaa padomaa ja varauksia laskettujen
rahalaitosten pitkiaikaisten velkojen vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui maaliskuussa 3,5 prosent-
tiin helmikuun 3,0 prosentista. Rahalaitosten pit-
kaaikaisten velkojen vihittdinen lisdédntyminen
elokuun 2001 taitekohdan jilkeen johtuu jossain
maarin tuottokdyran jyrkkenemisestd timan ajan-
jakson aikana.

Euroalueen rahalaitossektorin ulkoinen nettoase-
ma heikentyi maaliskuussa kausivaihtelusta puh-
distamattomien tietojen perusteella 6 miljardia
euroa. Maaliskuuhun 2002 ulottuneena 12 kuu-
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M 3:n ja sen vastaerien muutokset
(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)
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Lahde: EKP.

M3=1+2+3-4+5.

kauden jaksona euroalueen rahalaitossektorin
ulkomaiset nettosaamiset kasvoivat 73 miljardia
euroa, kun ne helmikuuhun 2002 ulottuneena
vastaavanpituisena jaksona olivat kasvaneet 43
miljardia euroa (ks. kuvio 3). Tamén 12 kuukau-
den virtojen voimakkaan kasvun aiheuttivat suu-
relta osin vertailuajankohdan vaikutukset.

Velkapaperien liikkeeseenlasku hidastui
helmikuussa

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien vel-
kapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti hidas-
tui tammikuun 8,| prosentista 7,4 prosenttiin
helmikuussa 2002. Tama johtui siitd, ettd helmi-
kuussa 2002 pitkdaikaisten velkapaperien kan-
nan vuotuinen kasvuvauhti hidastui 0,4 prosent-
tiyksikkoad eli 7,9 prosenttiin ja lyhytaikaisten 2,9
prosenttiyksikkoa eli 3,2 prosenttiin. Lyhytaikais-
ten velkapaperien liikkeeseenlaskujen jatkuva
viahentyminen liittyy talouskasvun heikkenemi-
seen vuoden 2001 lopulla seka fuusioiden ja yri-



tysostojen vahidisyyteen viime vuosineljannesten
aikana.

Valuuttakohtainen tarkastelu osoittaa, ettd euro-
alueella olevien liikkeeseen laskemien euromaa-
rdisten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui 6,8 prosenttiin helmikuussa 2002,
kun se oli tammikuussa ollut 7,3 %. Samaan ai-
kaan euromiiriisten velkapaperien osuus kai-
kista euroalueella olevien bruttoemissioista py-
syi helmikuussa 2002 ennallaan eli noin 94,5 pro-
senttina.

Liikkeeseen laskettujen euromairiisten velka-
paperien erittely sektoreittain osoittaa, ettd ra-
halaitosten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui helmi-
kuussa 2002 edelleen eli 4,2 prosenttiin, kun se
oli tammikuussa ollut 5,0 %.Tdama saattaa johtua
siitd, ettd rahalaitosten varainhankintatarve on
edelleen vihentynyt lyhytaikaisten talletusten
voimakkaan kasvun ja lainojen kysynnan vaimen-
tumisen vuoksi. Muiden rahoituslaitosten kuin
rahalaitosten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti pysyi edelleen
nopeana, vaikka hidastuikin helmikuussa 2002

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapaper eiden kanta
(vuotuinen prosenttimuutos)

— Yhteensd
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot
— — Pitkaaikaisten velkapapereiden emissiot
20 20
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Léhde: EKP.

Huom. Euroalueen tietoihin siséltyvat myds Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen. Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edel -
téneiden vuotuisten kasvuvauhtien laskemisessa on kaytetty
euroalueen + Kreikan tietoja.

hieman eli 42,3 prosenttiin tammikuun 43,5 pro-
sentista. Tdman sektorin runsaat liikkeeseenlas-
kut — arvopaperistaminen mukaan lukien — saat-
tavat osittain selittdd rahalaitosten mydntimien
lainojen vuotuisen kasvuvauhdin hidastumista.
Yritysten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui 18,9 pro-
senttiin helmikuussa 2002, kun se oli tammikuus-
sa ollut 21,2 %.Taman sektorin edelleen runsai-
den emissioiden vastapainoksi rahalaitosten luot-
tojen kysyntd on verrattain vahdistd, mika viittaa
euroalueen rahoitusmarkkinoilla meneilldan ole-
viin muutoksiin.

Julkisella sektorilla valtion liikkeeseen laskemien
velkapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti py-
syi helmikuussa 2002 ennallaan ja oli 4,7 %. Sa-
maan aikaan muiden julkisyhteisojen lilkkeeseen
laskemien velkapaperien kannan vuotuinen kas-
vuvauhti oli edelleen nopea, vaikka hidastuikin
helmikuussa 23,0 prosenttiin tammikuun 24,5
prosentista. Julkisen sektorin velkapaperien liik-
keeseenlasku oli kaiken kaikkiaan runsaampaa
helmikuussa 2002 kuin vuonna 2001 keskimaa-
rin, mika kuvastaa rahoitusasemien aiempaa epi-
suotuisampaa kehitysti euroalueella.

Lyhyet pankkikorot maaliskuussa
suunnilleen ennallaan, mutta
pitkien korkojen nousu jatkui

Lyhyet pankkikorot vaihtelivat hyvin vdhan hel-
mi-maaliskuussa 2002, silld lyhyet markkinako-
rot olivat edellisind kuukausina pysyneet jokseen-
kin vakaina (ks. kuvio 5). Pidemman aikavalin tar-
kastelu osoittaa lyhyiden pankkikorkojen olleen
maaliskuussa 2002 merkittavasti alemmat kuin
vuoden 2001 alussa. Enintddn vuoden maira-
aikaistalletusten ja yrityksille my&nnettyjen lyhyt-
aikaisten lainojen keskikorot laskivat tdnd ajan-
jaksona noin |10 peruspistettd, eli niiden kehi-
tys oli jokseenkin samanlainen kuin kolmen kuu-
kauden rahamarkkinakorkojen, jotka laskivat sa-
mana ajanjaksona noin 140 peruspistettd.Yon yli
-talletusten ja irtisanomisajaltaan enintdan kol-
men kuukauden talletusten keskikorot laskivat
vastaavana aikana vain noin 30 peruspistetta.
Tama verrattain pieni lasku ilmentéd sitd, ettd
nama pankkikorot reagoivat yleensikin jahmeisti
markkinoiden kehitykseen.
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Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Eninta&n vuoden lainat yrityksille
—  Enintédn vuoden maéraaikai stall etukset
- = lrtisanomisgjaltaan enintéan

kolmen kuukauden talletukset

Yon yli -talletukset
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Léhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisaltda myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Maaliskuussa 2002 pitkat pankkikorot olivat 10—
|5 peruspistettd korkeammat kuin helmikuussa.
Tdama oli seurausta vuoden 2001 loppupuolella
alkaneesta valtion joukkolainojen tuottojen kas-

Pankkien pitkat korot ja
vastaava markkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

— Valtion viiden vuoden joukkovel kakirjalainojen tuotot
— — Asuntolainat kotitalouksille

— = Yli kahden vuoden mé&aré&aikaistall etukset

—— Yli vuoden lainat yrityksille
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Léhteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisaltaa myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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vusta (ks. kuvio 6).Vuoden 2002 alusta maalis-
kuuhun pitkdt pankkikorot nousivat noin 20 pe-
ruspistettd. Samana aikana valtion viiden vuoden
joukkolainojen keskimairdinen tuotto kasvoi
noin 40 peruspistettd. Tama viittaa siihen, ettd
padomamarkkinoiden korkokehitys on, kuten
aiemminkin, valittynyt suhteellisen nopeasti ndi-
hin pankkikorkoihin.

Rahamarkkinakorot hienoisessa laskussa
huhtikuussa

Yli kuukauden rahamarkkinakorot laskivat huh-
tikuussa 2002, kun ne olivat maaliskuussa 2002
nousseet. Eniten laskivat pitkdt rahamarkkina-
korot. Laskun vuoksi rahamarkkinoiden tuotto-
kayran nousu loiveni.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko liikkui suu-
rimman osan huhtikuuta 2002 tasolla, joka oli
hieman korkeampi kuin eurojirjestelman perus-
rahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko 3,25 %.
Merkittivin poikkeus ajoittui 24.3. alkaneen
pitoajanjakson loppuun,silld eoniakorko oli nous-
sut 3,90 prosenttiin tiukassa likviditeettitilantees-
sa 23.4. (ks. kehikko 1). My6s kahden viikon raha-
markkinakorot pysyivit huhtikuussa vakaina ja
hieman eurojirjestelmian minimitarjouskorkoa
korkeampina. Eurojarjestelman perusrahoitus-
operaatioissa, joiden maksut suoritettiin huhti-
kuussa 2002, marginaalikorot ja keskikorot oli-
vat 2—6 peruspistettd korkeammat kuin minimi-
tarjouskorko.

Huhtikuun 30. paivani yhden kuukauden euri-
borkorko oli 3,33 % ja kolmen kuukauden euri-
borkorko 3,39 %, eli yhden kuukauden euribor
oli laskenut huhtikuussa 3 peruspistettd ja kol-
men kuukauden euribor 6 peruspistettd (ks. ku-
vio 7).Eurojirjestelmian pitempiaikaisessa rahoi-
tusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin 25.4.,
marginaalikorko oli 3,35 % ja keskikorko 3,36 %,
eli kumpikin oli ldhelld tuolloista kolmen kuu-
kauden euriborkorkoa. Marginaalikorko oli
5 peruspistettd ja keskikorko 6 peruspistettd
alempi kuin pitempiaikaisessa rahoitusoperaa-
tiossa, jonka maksut suoritettiin 28.3.

Pitkat rahamarkkinakorot laskivat hieman enem-
man. Huhtikuun 30. pdivana 6 kuukauden euri-



Rahapoliittiset operaatiot jalikviditeettitilanne 23.4.2002 paattyneena pitoaj anj aksona

Eurojérjestelmatoteutti tarkasteltavana pitogjanjaksonanelja perusrahoitusoperaatiotajayhden pitempiaikaisen
rahoitusoperaation.

Saanndlliset rahapoliittiset operaatiot

(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Operaatio Maksujen Operaation  Tarjousten Jaetun Tarjoukset/ Vastapuolten ~ Minimi-  Marginaali- Painotettu
suorituspaiva  erépaiva maara  likviditeetin jaettu maara tarjous- korko keski-
méadra likviditeetti korko korko
Perusrahoitus-
operaatio 27/03/2002  10/04/2002 121,8 63,0 19 369 3,25 3,33 3,34
Perusrahoitus-
operaatio 04/04/2002  17/04/2002 112,8 55,0 2,1 367 3,25 3,30 3,31
Perusrahoitus-
operaatio 10/04/2002  24/04/2002 112,8 48,0 2,4 352 3,25 3,29 3,29
Perusrahoitus-
operaatio 17/04/2002  30/04/2002 102,7 49,0 2,1 361 3,25 3,27 3,28
Pitempiaikainen
rahoitusoperaatio  28/03/2002 27/06/2002 40,0 20,0 2,0 216 = 3,40 3,42
Laéhde: EKP.

Pitoajanjakson aikana perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko ja painotettu keskikorko laskivat. Perus-
rahoitusoperaati oiden pai notetun keskikoron jamarginaalikoron vélinen ero oli joko nollatai 1 peruspistetta.
Tarjousten maaran jajaetun likviditeetin suhde vaihteli 1,9:sta 2,4:a8n.

Pitoajanjakson alussa eoniakorko oli 3,33 ja 3,34 prosentin valilla, mutta nousi 3,39 prosenttiin torstaina
28.3., vuoden 2002 ensimmaisen neljanneksen viimeisena pankkipéivana. Taman jakeen eoniakorko laski
asteittain koko pitoajanjakson ajan. Viimeisimman perusrahoitusoperaation jalkeen se laski minimitarjous-
korkoaalemmaksi, kun likviditeettiaarveltiin olevan runsaasti tarjolla, ja18.4. seoli 3,19 %. Pitogjanjakson
loppupuoléella likviditeettitilanne muuttui jonkin verran kiredmmaksi ja eoniakorko nousi. Pitoajanjakson
viimeisena pankkipaivana eoniakorko oli 3,90 %. Pitoajanjakson paéattyessa maksuval miusl uoton nettokayt-
t6 oli 5,1 miljardia euroa. Varantovelvoitteen ylittavia talletuksia oli paivittdin keskimaérin 0,65 miljardia

Pankkijérjestelman likviditeettiin vaikuttavat tekij at

(mrd. euroa)

Péivittainen keskiarvo pitoajanjaksona 24.3.—23.4.2002
Likviditeettia lisdéavat Likviditeettia vahentévdt  Nettovaikutus

(a) Eurojéarjestelman rahapoliittiset operaatiot 1731 0,2 +172,9
Perusrahoitusoperaatiot 112,7 - +112,7
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 60,0 - + 60,0
M aksuval miusjérjestelma 0,4 0,2 +0,2
Muut operaatiot - - 0,0
(b) Muut pankkijarjestelman likviditeettiin

vaikuttavat tekijat 395,4 437,1 -417
Liikkeessa olevat setelit - 285,9 -285,9
Valtion talletukset eurojérjestel massa - 55,9 -55,9
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 395,4 - + 395,4
Muut tekijét, netto - 95,3 -953
(c) Luottolaitosten talletukset eurojéarjestelman

sekkitileilla (a) + (b) 131,2
(d) Varantovelvoite 130,6

Lahde: EKP.
Huom. Pyoristysten vuoksi luvut eivat valttamatta tasmaa.
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euroa (131,2 miljardin euron suuruisten keskimaarai sten sekkitilitall etusten ja 130,6 miljardin euron suurui-
sen keskimaéarai sen varantovel voitteen valinen ero).

Tarkasteltavana pitoaj anjaksona pankkijarjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijoéiden
(eli muiden kuin rahapoliittisiin operaatioihin liittyvien tekijéiden) likviditeettia vahentava nettovaikutus
(oheisen taulukon kohta b) oli keskimaarin 41,7 miljardia euroa. Arviot riippumattomiin tekijoihin perustu-
vista keskimaéraisista likviditeettitarpeista, jotka julkistettiin samaan aikaan kun huutokaupoista ilmoitet-
tiin, vaihtelivat 25,7 miljardista eurosta 56,9 miljardiin euroon. Julkistetun arvion jatodellisen likviditeetin
tarpeen valinen ero oli suurin pitoajanjakson lopussa, jolloin se oli 1,6 miljardia euroa.

bor oli 3,49 % ja 12 kuukauden euribor 3,76 %,

joten 6 kuukauden euribor oli laskenut huhti- ~ Euroalueen lyhyet korot

kuussa 10 peruspistetti ja 12 kuukauden euri- ~ (vuotinenkorko, paivahavaintoja)

bor 19 peruspistettd. Niin ollen 12 kuukauden —— 1kk:n euribor

ja yhden kuukauden euriborkorkojen viliseni T gt::z 3::5;3;

erona mitattu rahamarkkinoiden tuottokdyra — 12kk:neuribor

loiveni tarkasteluajanjakson aikana 59 peruspis- 52 52
teestd 43 peruspisteeseen.

Vuoden 2002 aikana erdantyvien futuurisopimus- N
ten pohjalta johdetut 3 kuukauden euriborko-
rot laskivat niin ikddn huhtikuun aikana. Kesa-
kuussa 2002 erddntyvien futuurisopimusten poh-
jalta johdetut euriborkorot laskivat tind ajanjak-
sona |7 peruspistetta ja olivat huhtikuun viimei- 36
send pdivana 3,47 %. Syyskuussa 2002 erddnty-

vien futuurisopimusten pohjalta johdetut euri- 5,
borkorot laskivat samana aikana 33 peruspistet-

td 3,68 prosenttiin ja joulukuussa 2002 erddnty- ,gl . . . . . . 1 . oy
' | 1 11 v | '
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vien futuurisopimusten pohjalta johdetut euri-
borkorot 40 peruspistetti eli 3,99 prosenttiin. Lahde: Reuters.

Implisiittisen volatiliteetin johtaminen lyhyisiin korkofutuureihin perustuvista optioista

Mittaamallalyhyiden korkojen volatiliteettiodotuksia voi daan saada arvokastatietoalyhyiden korkojen tule-
vaan kehitykseen liittyvasta epavarmuudesta markkinoilla. Euroalueella on hyddyllista mitata téta epavar-
muuttajohtamallaimplisiittinen vol atiliteetti optioista, joiden perustanaovat kolmen kuukauden euriborkor-
koon pohjautuvat futuurisopimukset.

Implisiittinen vol atiliteetti | asketaan tavallisesti tietyin ol etuksin optioiden hinnoittelumallien pohjalta. Mal-
lien avulla voidaan arvioida lyhyiden korkojen tulevien prosenttimuutosten odotettua hajontaa. Jos esimer-
kiksi implisiittinen volatiliteetti on 20 %, voidaan perustellusti arvioida, etté futuurikoron implisiittisen pro-
senttimuutoksen hajonta on markkinaodotusten mukaan jéljella olevana juoksuaikana vuositasolla 20 % ko-
ron nykytasosta.

1 Implisiittisen volatiliteetin johtamista ja siina kaytettavia oletuksia kasitellaan tarkemmin toukokuun 2000 Kuukausi-
katsauksen artikkelissa ” Korkojen ja korkojohdannaisten informaatiosisalto rahapolitiikan kannalta” . (Ks. myds joulukuun
1999 Kuukausi katsauksen kehikko 4, s. 23).
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Téssa kehikossa analysoidaan kysymyksia, jotka liittyvét implisiittisen volatiliteetin mittaamiseen tavan-
omaisella prosentteihin perustuvallatavallajans. jéljella olevan juoksuajan vaikutukseen. Tallatavalla on
mahdollista saada entist& monipuolisempaa tietoa lyhyiden korkojen kehitykseen liittyvasta markkinoiden
epavarmuudesta.

Ensimméainen kysymys liittyy siihen, etta tulevaan korkokehitykseen liittyvélle epdvarmuudelle halutaan
toisinaan johtaa mittari, joka ilmaistaan peruspisteina (prosenttien sijaan). VVuotuisina prosentteinailmaistu
implisiittinen volatiliteetti mittaa korkojen tulevien prosenttimuutosten odotettua volatiliteettia. Kaksi sa-
mantasoistaimplisiittistavolatiliteettiavoi siten merkitakin hyvin erilaisiafutuurikorkojen prosenttiyksi kko-
muutosten volatiliteetteja, koska ndmariippuvat (implisiittisestd) korkotasosta itsestaan.

Téama ongelma voidaan poistaa siten, etté estimoidaan tulevien korkomuutosten odotettu hajonta (peruspis-
teind) kertomalla vuotuisena prosenttina ilmaistu volatiliteetti implisiittisella korkotasolla?. Esimerkiksi 20
prosentin implisiittinen volatiliteetti merkitsee, ettd koronmuutosten vuositasolle korotettu odotettu keski-
hajonta on 80 peruspistettd, jos futuurikorko on 4 %, ja ainoastaan 60 peruspistettd, jos futuurikorko on 3 %.
Prosentteina ilmaistua implisiittisté volatiliteettia analysoimalla saadaan siis vain vaillinainen kuva koron-
muutoksiin liittyvan epavarmuuden kehityksesta

KuvioA. Kuviossa A kuvataan naiden kahden mittaustavan
K esdkuussa 2002 er aantyviin eroa. Prosentteinailmaistu implisiittinen vol atiliteetti
kolmen kuukauden euribor futuureihin pysyi melko vakaanavuonna 2001 ainasyyskuun ter-
perustuvista optioista johdettu rorihy6kkayksiin asti. Peruspisteisiin perustuvan |as-

implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina ja peruspisteing, paivahavaintoja)

kel man mukaan volatiliteetti kuitenkin vaheni samana

gjanjaksona, mikailmensi odotuksiakorkojen laskus-

FusseilEaEsa i) ta, joka nakyi futuurikoroissa. Terrorihy6kkaysten

""" Peruspisteiné (oikea asteikko) - . . .

35 100 idlkeen vuotuisina prosentteina laskettu implisiitti-

nen volatiliteetti liséantyi jyrkéasti. Myds peruspis-

90 teindlaskettu volatiliteetti liséantyi tuolloin, joskin

vahemman, koska futuurien hinnoista johdetut ko-

80  rotkin laskivat merkittavasti. Vuotuisina prosenttei-

na ilmaistun implisiittisen volatiliteetin seurannan

avulla voidaan saada viitteité havaitun epavarmuu-

den asteen vaihtelusta pitkina ajanjaksoina. Perus-

pistein& lasketun volatiliteetin avulla voidaan puo-

50 lestaan analysoida rahamarkkinakorkojen tulevia

muutoksia koskevien odotusten hajontaa ilmaistuna

40 niind yksikkoing, joita markkinoiden toiminnassa
yleensakin kéytetaan.
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2001 2002 Toinen kysymysliittyy ns. jaljellé olevan juoksuajan

Lahteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat. vaikutukseen. Empiirisen, lagjasti hyvaksytynilmion
mukaan implisiittinen volatiliteetti yleensa heikke-

nee ajan my6téa ja option erdantymisajan lahestyessa. Nain kdy etenkin optiosopimuksen voimassaol ogjan
muutamanaviimeisenaviikkona. [Imid liittyy siissiihen, ettéd epavarmuus véhenee optiosopi muksen juoksu-
gjan lyhentyessa. Téma saattaa merkita, ettéd implisiittisen volatiliteetin kehityksen analysoiminen gjan suh-
teen voi antaavirheellisidtuloksia. Maturiteetiltaan kiintei sté sopimuksistajohdetun volatiliteetin seuraami-

sarjojen analysoinnissa taman korjaamiseksi kaytetdan joskus implisiittisen volatiliteetin aikasarjoja, jotka
on ketjutettu erdantymista Iahinna olevan futuurisopimuksen mukaan. Kuvion B ketjutetut aikasarjat ovat
tasta esimerkki. Ne on saatu siten, ettd maturiteetiltaan [ahimméan sopimuksen perusteellalaskettu implisiit-
tinen volatiliteetti on vaihdettu toiseen, erdantymisté seuraavaksi |ahinné ol evan sopimuksen mukaan | asket-

|ahell& erdantymista

2  Optiosopimuksista johdettujen epévar muuden mittareiden analysoinnista ks. esimerkiksi Hull, J. (2000) ” Options, Futures
and Other Derivatives’ (Englewood Cliffs, New Jersey, Prentice-Hall, Fourth Edition), luvut 11 ja 20.
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Kuvio B.

Kolmen kuukauden euriborfutuureihin perustuvista optioista johdettu
implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina, paivahavaintoja)
— Ketjutettu aikasarja
- Maaliskuussa 2002 erddntyva kiinte maturiteetti
—— Syyskuussa 2002 erdantyva kiintea maturiteetti
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Léahteet: Bloomberg ja EKP:n laskel mat.

Huom. Ketjutettu aikasarja kuvaa lahimman futuurisopimuksen implisiittisté volatiliteettia véhintaan 2 viikkoa ennen er&an-
tymisté. Sopimus vaihdetaan 2 viikkoa ennen er&antymista toiseen, erdantymista seuraavaksi l1ahinna olevaan sopimukseen.
Pystyviivat osoittavat naita vaihtoja.

K etjutettuja ai kasarjoja kdytettdessa erdana ongel manaon se, etta naiden vaihtojen yhteydessa esiintyy mer-
kittaviahyppéyksid, mitdkuvion B pystyviivat osoittavat. Jéljell & olevan juoksuajan vaikutustakaan ei saada
taysin eliminoitua. Vaihtoehtoisena menetelmana on johtaa volatiliteetti, jossa maturiteetti on asetettu kiin-
tedksi interpoloimallaimplisiittisen volatiliteetin aikakayréd. Tématehdédn kahdessavaiheessa. Ensiksi imp-
lisiittisen volatiliteetin kdyrainterpoloidaan eri maturiteettien implisiittisiavolatiliteettejakoskevien tietojen
avulla. Interpoloinnin jalkeen voidaan laskeaimplisiittisen volatiliteetin aikasarja, jossajaljella oleva juok-
suaika on asetettu kiintedksi, esimerkiksi kuudeksi kuukaudeksi. Tama volatiliteetin aikasarja seuraa hyvin
muiden, vastaaviin maturiteetteihin perustuvien implisiittisen volatiliteetin aikasarjoja, eikavolatiliteetti va-
hene jéljella olevan juoksuajan lyhentyessi. Kuviossa C verrataan nain laskettua volatiliteettia maalis- ja
syyskuussa 2002 eraantyvista sopi muksi sta johdettuihin vol atiliteetteihin. VVakioidun jaljella olevan juoksu-

Kuvio C.

Implisiittinen volatiliteetti jaljell& olevan juoksuajan ollessa vakio
(vuotuisina prosentteina, paivahavaintoja)

—— Jdjellaolevajuoksuaika vakio 6 kuukautta
- - - - Maaliskuussa 2002 eraantyva kiintea maturiteetti
— Syyskuussa 2002 er@dntyva kiinted maturiteetti
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Léahteet: Bloomberg ja EKP:n laskel mat.
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eraantyvista sopimuksistajohdetut implisiittiset vol atiliteetit. Sen jalkeen kaikki ovat samallatasollasilloin,
kun sopimusten ergpéiviin on vielé paljon aikaa. Vuoden 2001 loppupuol eltalghtien vakioidun, jajella ole-
van juoksuajan mukaan |askettu volatiliteetti on suurempi kuin maaliskuussa 2002 eraantyvasta sopi mukses-
ta johdettu, mutta edelleen 18hella syyskuussa erdantyvasta sopimuksesta johdettua volatiliteettia. Maalis-
kuussa 2002 erdantyvasta sopimuksesta johdettu vol atiliteetti véhenee merkittavasti 1ahella erépaivaa.

Kaiken kaikkiaan kuvioistaB ja C selviaa, kuinkajaljellaolevan juoksuajan vaikutusvoi ollasuuri javaaris-
téd analyysia, vaikka kaytettaisiin ketjutettuja aikasarjoja. Implisiittinen volatiliteetti vaaristyy vain hiukan,
jos sopimuksen erdpaivaan on paljon aikaa. Jaljella olevan juoksuajan vaikutuksen tasoittamiseksi saattaa
olla perusteltua kayttaa vakioituun maturiteettiin perustuvaa implisiittista volatiliteettia varsinkin silloin,
kun analysoidaan muutamaa kuukautta pitempia jaksoja.

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot
supistuivat hieman huhtikuussa

Valtion pitkien joukkolainojen tuotto oli 30.4.
euroalueella 5,3 % eli noin 10 peruspistettd hei-
kompi kuin maaliskuun lopussa (ks. kuvio 8).Yh-
dysvalloissa valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuotot olivat 30.4. noin 5,2 % eli 30 peruspistet-
td pienemmit kuin maaliskuun lopussa. Ndin ol-
len Yhdysvaltain ja euroalueen valtion 10 vuo-
den joukkolainojen tuottoero pieneni tdnd ajan-

Valtion pitkien lainojen tuotot
(vuotuinen korko, paivahavaintoja)

—— Euroaue

——  Yhdysvallat
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Lahde: Reuters.
Huom. Pitkill& valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan 1&himpi vastaavia lainoja.

jaksona |5 peruspistetti ja oli huhtikuun viimei-
send pdivana —5 peruspistetta.

Yhdysvalloissa valtion joukkolainojen tuottoihin
vaikuttivat ilmeisesti ldhinnd makrotaloustieto-
jen julkistukset. Tiedot eivit olleet niin positiivi-
sia kuin oli odotettu, ja Lihi-iddssd edelleen val-
linneet jannitteet lisdsivdt epavarmuutta talou-
den elpymisen voimakkuudesta. Nami tekijit
ndyttdviat saaneen markkinaosapuolet tarkista-
maan talouskasvuun liittyvida odotuksiaan aiem-
paa pessimistisemmiksi.T4ta tulkintaa joukkolai-
nojen tuottojen huhtikuisen kehityksen syista tuki
myos se, ettd indeksisidonnaisten joukkolaino-
jen (reaali)tuotto supistui 25 peruspistettd maa-
liskuun lopusta huhtikuun viimeiseen pdivaan.
Markkinaosapuolten odotukset ohjauskoron
nostosta lyhyelld aikavililld ilmeisesti heikkenivat
osittain sen vuoksi, miten ne tulkitsivat lausun-
toa, jonka Yhdysvaltain keskuspankin padjohtaja
antoi huhtikuun puolivilissd Yhdysvaltain kon-
gressin talousvaliokunnalle (Joint Economic Com-
mittee). Tatd ilmensi myos se, ettd valtion kah-
den vuoden joukkolainojen tuotto supistui 45
peruspistettd maaliskuun lopusta huhtikuun vii-
meiseen paivaan.

Japanissa valtion joukkolainojen tuotto pysyi va-
kaana maaliskuun lopusta huhtikuun loppuun.
Valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotto vaihte-
li kaiken kaikkiaan hyvin vdhan tind ajanjaksona
ja oli 1,4 % huhtikuun viimeisend pdivana. Mer-
kittava luokituslaitos heikensi Japanin kotimais-
ten pitkiaikaisten velkojen ja ulkomaisten velko-
jen luokitusta, mutta markkinaosapuolet olivat
ilmeisesti odottaneet tdtd, eikd luokituksen muu-
tos ndytd millddn tavoin vaikuttaneen valtion jouk-
kolainojen hintoihin.
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Euroalueella valtion 10 vuoden joukkolainojen
tuoton supistumiseen vaikutti Ranskan 10 vuo-
den indeksisidonnaisten joukkolainojen reaalisen
tuoton pienentyminen 20 peruspisteelld maalis-
kuun lopusta huhtikuun viimeiseen paivaan. Tama
johti 10 vuoden tuotot yhteniistdvin inflaatio-
vauhdin nopeutumiseen |0 peruspisteen verran
samana aikana. Nam3 muutokset niayttivit joh-
tuvan sekd markkinaosapuolten aikaisempaa hie-
man epdsuotuisemmista talouskasvundkymid
koskevista arvioista ettd niiden pitkdn aikavalin
inflaatio-odotusten lisddntymisestd. Osasyind td-
han nayttiavit olleen huolestuneisuus Lahi-idan
jatkuvista jannitteistd ja niiden vaikutuksesta 6l-
jyn hintaan sekd seurannaisvaikutukset valtion
joukkolainojen tuottokehityksestd Yhdysvallois-
sa. Markkinaosapuolet ndyttavit myds tulkinneen
viime aikoina julkistettujen euroaluetta koskevien
makrotaloustietojen viittaavan siihen, etti talou-
den elpymisen voimakkuudesta ei ole edelleen-
kdan varmuutta.

Korkojen aikarakenteesta johdetut
eur oalueen yon yli -korkojen odotukset
(vuotuinen korko, péivahavaintoja)

— 29.3.2002
— 30.4.2002
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Léhde: EKP:narvio.

Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokayra
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksesté. Kéyrien laskentamenetel méa sel ostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa kéytetyt tie-
dot on johdettu koronvaihtosopi muksista.
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Tuottokayra loiveni lyhyissda maturiteeteissa maa-
liskuun lopusta huhtikuun viimeiseen pdivaan, silla
valtion kahden vuoden joukkolainojen tuoton ja
kolmen kuukauden korkojen vilinen ero supis-
tui tdnd ajanjaksona 20 peruspistettd. Lyhyiden
korkojen laskuun vuonna 2002 kohdistuvat odo-
tukset nakyivat myos siind, ettd euroalueen ter-
miinikorkokayri siirtyi alaspdin maaliskuun lopun
ja 30.4. vilisend aikana (ks. kuvio 9).

Osakkeiden hinnat laskivat euroalueella
ja Yhdysvalloissa huhtikuussa

Osakkeiden hinnat laskivat maaliskuun lopun ja
huhtikuun 30. péivin viliseni aikana euroalueel-
la Dow Jones Euro Stoxx -indeksilld ja Yhdysval-
loissa Standard & Poor’s 500 -indeksilla mitattu-
na (ks. kuvio 10). Samana ajanjaksona Japanissa
Nikkei 225 -indeksi nousi. Maaliskuun lopun ja
huhtikuun 30. pdivdn vilisend aikana markkina-
osapuolten epdvarmuus osakkeiden tulevasta
hintakehityksestd implisiittiselld volatiliteetilla mi-
tattuna lisaantyi euroalueen jaYhdysvaltojen osa-
kemarkkinoilla, vaikka se olikin vahaisempai kuin
kahtena aikaisempana vuonna keskimdarin. Sitd
vastoin Japanissa epavarmuus viheni entisestdain
samana ajanjaksona (ks. kuvio 11). Kaiken kaik-
kiaan euroalueen ja Yhdysvaltojen osakemarkki-
nat ndyttivdat huhtikuussa kirsineen siitd, ettd
markkinaosapuolten arviot talouden elpymisen
voimakkuudesta ja kasvu-uran muodosta olivat
vihemman optimistisia kuin aiemmin.

Yhdysvalloissa Standard & Poor’s 500 -indeksi
laski 6 % maaliskuun lopun ja huhtikuun 30. pai-
van vilisend aikana. Standard & Poor’s 500 -in-
deksiin perustuvista optioista johdettu implisiit-
tinen volatiliteetti nousi 4 prosenttiyksikkoa sa-
mana ajanjaksona. Osakkeiden hintojen lasku ja
lisadntynyt heilahtelu ndyttivat osaksi johtuneen
siitd, ettd julkistetut talousluvut olivat ennakoi-
tua heikompia.Yritysten tulostiedot vuoden 2002
ensimmaiseltd vuosineljannekseltd antoivat ris-
tiriitaisia merkkeja, mutta tulostiedot olivat mark-
kinaosapuolten mukaan kaiken kaikkiaan jonkin
verran odotettua heikompia. Markkinakasitykset
vaikuttivat etenkin tietotekniikka-alaan, silla sii-
hen talouden ennakoitua hitaampi elpyminen
vaikuttaisi aivan erityisesti. Lisdksi huolestunei-
suus tilinpitokdytiannoistd ja tulostietojen luotet-



tavuudesta ndytti yha vaikuttavan tietotekniikka-
alan osakkeiden hintoihin (ks. kehikko 3).Tieto-
tekniikkapainotteinen Nasdaq Composite -indek-
si laski noin 9 % maaliskuun lopun ja huhtikuun
30. pdivan vilisend aikana.Televiestintdalan osak-
keiden hinnat laskivat myds huomattavasti, mika
johtui kenties monien suuryritysten myyntien-
nusteiden heikentymisesta seka yleisestd huoles-
tuneisuudesta timan suuresti velkaantuneen alan
nakymista.

Japanissa Nikkei 225 -indeksi nousi 5 % maalis-
kuun lopun ja huhtikuun 30. paivin 2002 vilise-
nd aikana. Ndin helmikuun puolivilista alkanut
osakkeiden hintojen noususuuntaus jatkui. Osak-
keiden hintojen yleinen nousu sisilsi kuitenkin
joitakin heilahteluja huhtikuun aikana. Osakkei-
den hintojen nousu naytti johtuvan lahinna japa-
nilaisten vientiyritysten optimistisista nakymista.
Toisin kuin Yhdysvalloissa ja euroalueella impli-
siittinen volatiliteetti laski 4 prosenttiyksikkod
Japanissa maaliskuun lopun ja huhtikuun 30. pii-
van vilisend aikana.

Osakeindeksit
(1.2.2002 = 100, paivahavaintoja)

— Euroaue
===+ Yhdysvallat
= = Japani
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Helmi Maalis Huhti
2002
Lahde: Reuters.

Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta.

Kuvio I1.

Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; paivahavaintoja)
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Léhde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden hinnanmuutosten kes-
kihajontaa enintédén kolmen kuukauden aikana. Osakeindeksit,
joiden implisiittisté volatiliteettia kuvataan, ovat Dow Jones
Euro Stoxx 50 euroalueen osalta, Standard & Poor’s 500 Yh-
dysvaltojen osalta ja Nikkei 225 Japanin osalta.

Euroalueella Dow Jones Euro Stoxx -indeksi las-
ki 5 % maaliskuun lopun ja huhtikuun 30. pdivan
vilisend aikana. Alakohtaisten tekijéiden ohella
tihan osakkeiden hintojen yleiseen laskuun nayt-
tivat vaikuttavan markkinaosapuolten hieman
aiempaa pessimistisemmat odotukset lyhyen ai-
kavilin talouskasvusta. Odotusten mukaisesti
myos syklisid kulutustavaroita tuottavien yritys-
ten osakkeiden hinnat laskivat melko jyrkasti. Niin
ikddn energia-alalla osakkeiden hinnat laskivat
osaksi siitd syysti, ettd Sljyn hinta oli laskenut
huhtikuun lopussa. Osakkeiden hinnat laskivat
kuitenkin vieldkin rajummin televiestinti- ja tie-
totekniikka-aloilla. Korjausliikkeet olivat olleet
suuria ndilld aloilla vuoden alkukuukausina, mut-
ta hinnat tasaantuivat hieman maaliskuussa. Dow
Jones Euro Stoxx 50 -indeksiin perustuvista op-
tioista johdettu implisiittinen volatiliteetti nousi
3 prosenttiyksikkod maaliskuun lopun ja huhti-
kuun 30. pdivan vilisend aikana.
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Y hdysvaltain osakemarkkinat ja yritysten tulosten mittarit

Epavarmuus amerikkalai sten yritysten tul ostietojen luotettavuudesta on vaikuttanut haitallisesti osakemark-
kinoihinY hdysvalloissaja euroal ueellaviime kuukausina. Joulukuussa 2001 konkurssiin joutuneen amerik-
kalaisen energiayhtié Enronin tapauksen yhteydessa markkinoilla kiinnitettiin huomiota erityisesti siihen,
etta erilai sten tulosmittarien antamat tiedot yritysten tuloksista alkoivat vuonna 2001 poiketa yha enemmén
toisistaan. Y hdysvaltain arvopaperikomissiolle (US Securities and Exchange Commission, SEC) "ilmoite-
tut” Standard & Poor’s 500 -indeksiin kuuluvien 500 yrityksen todelliset tulokset pienenivét 51 % vuonna
2001, kun taas Standard & Poor’sin arvioiden perusteella naiden yritysten operatiivinen tulos (eli yrityksen
k&ynnissd olevan toiminnan tulos) pieneni kuitenkin vain 31 % (ks. kuvio A).

Kuvio A.
Standard & Poor’s500 -indeksiin kuuluvan 500 yrityksen osakekohtainen tulos

(neljan neljénneksen liukuvia keskiarvoja Yhdysvaltain dollareina, neljannesvuosi havaintoja)

— |Imoitettu tulos
—— Operétiivinen tulos
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Léhde: Standard & Poor’s.

Huom. IImoitettua tulosta kuvaava aikasarja on laskettu niiden osakekohtaisten tulosten perusteella, jotka Standard & Poor’s
500 -indeksiin kuuluvat yritykset ovat ilmoittaneet Yhdysvaltain arvopaperikomissiolle (US Securities and Exchange Commission).
Operatiivista tul osta kuvaava aikasarja on laskettu kéynnissa ol evasta toiminnasta johdetun osakekohtaisen tuloksen pohjalta.
Taméan aikasarjan tiedot vuoden 2001 neljannesta neljanneksesté alkaen perustuvat arvioihin.

Se, ettdé ndma kaksi Standard & Poor’s 500 -indeksiin kuuluvien yritysten tul osten mittaria osoittavat toisis-
taan poikkeavia lukuja, kuten kuviostaA ilmenee, johtuu eroista kirjanpitoperiaatteissa, joita ndiden mitta-
reiden tulostietoja laadittaessa on sovellettu. Tuloslukuja, joita amerikkalaiset yritykset ilmoittavat Y hdys-
valtain arvopaperikomissiolle, nimitetdan yleensa” ilmoitetuksi tulokseksi” (reported earnings). Tamatulos
on yhtion voitto, ennen kuin lopettavista toiminnoista aiheutuneet kulut ja satunnaiset erét on vahennetty.
Tulosluvut on kirjattava yleisesti hyvaksyttyjen tilinpaatdsperiaatteiden (Generally Accepted Accounting
Principles, GAAP' ) mukaisesti ja niiden on oltavatilintarkastettuja.

Y rityksen " operatiivinen tulos” taas lasketaan yleensa siten, ettd ilmoitetusta tul oksesta vahennetaan tietyn-
laiset kertaluonteiset kustannukset kuten esimerkiksi fuusioihin ja yritysostoihin liittyvét kustannukset tai
oikeudenkaynneissa tuomitut korvaukset. Operatiiviseen tulokseen ei yleensa my6skaéan sisallytetd omaisuu-

1 Yhdysvalloissa sovelletut yleisesti hyvaksytyt tilinpaatosperiaatteet (US Generally Accepted Accounting Principles, GAAP),
jotka ovat peraisin 1930-luvulta, perustuvat Yhdysvaltain kirjanpitoalan yleisesti hyvaksyméaan, suureksi osaksi saantéihin
perustuvaan |&hestymistapaan tilinpaatostietojen laadinnassa. GAAP-tilinpaatdsperiaattei ssa maaritel |aankin, mitka yritys-
ten tuottojen ja kulujen kirjaamistavat ovat hyvaksyttavia ja mitka eivat. Vuodesta 1973 alkaen GAAP-tilinpaatdsperiaatteiden
kehittami sesté on vastannut Yhdysvaltain tilinpaétdsstandardilautakunta (US Financial Accounting Standards Board, FASB).
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den myynnisté aiheutuneita voittojatai tappioita. Johtavana periaatteena operatiivisten tul ostietojen kaytta-
misessa on tuottaa informaatiota, jonka avulla markkina-analyytikot pystyvéat maarittelemaan yrityksen tu-
|oksentuottamiskyvyn. Toisin kuin GAAP-tilinpaétosperiaatteisiin perustuvailmoitettu tulos, operatiivinen
tulos perustuu tilintarkastamattomiin lukuihin. Namatulosluvut eivét kuulu Y hdysvaltain arvopaperikomis-
sion toimivaltaan (ellei niihin liity petosta) eika niité ole laskettu GA AP-tilinpaatdsperiaatteiden tai muiden
vastaavien yleisesti hyvaksyttyjen tilinpadtosperiaattei den mukaan.

Kolmas tulosmittari on ns. proformal askelma operatiivisesta tuloksesta. Alun perin yrityksen tul oslaskel-
maan perustuvan proforma-analyysin tarkoituksenaoli korjatatulostaniin, ettei siihen sisdltyisi merkittavien
muutosten, esimerkiksi fuusion, vaikutuksia. Aiemmin yritykset laativat proformalaskelmia yleensd vain
yrityksen sisdiseen kdyttoon. Y hdysvalloissa 1980-luvullaolleen fuusioaallon jalkeen monet yritykset alkoi-
vat kuitenkin julkistaa prof ormal askelmiaan. Tahan ryhdyttiin siksi, etté fuusioiden tapai set muutokset, jotka
saattoivat muuttaa perusteel lisesti yritystoiminnan luonnetta, hankal oittivat markkina-analyytikkojen tulkin-
taaheidan vertaillessaan GA A P-tilinpaatdsperiaattei den mukaan Kirjattujatul oslukujakahdeltaeri vuodelta.
Sittemmin proformalaskelmien julkistaminen yleistyi. Operatiivisten tuloslukujen tapaan proformal askel-
matkin perustuvat tilintarkastamattomiin lukuihin. Proformalaskelmat eivat mydskaan kuulu Y hdysvaltain
arvopaperikomission toimivaltaan eikd niiden laatimisessa sovelleta yleisesti hyvaksyttyja tilinpaétos-
periaatteita. Standard & Poor’sin méaritelmé proformal askelmasta on ” operatiivinen tul os siind tapauk sessa,
ettajokin tietty liiketoimi toteutettaisiin”.?

Kuten kuviostaA ilmenee, Standard & Poor’s 500 -indeksiin kuuluvien yritysten arvopaperikomissiolle il-
moittamiin tuloksiin alkoi kohdistua paineita vuoden 2000 kolmannen neljanneksen jalkeen. Tama johti
Standard & Poor’s 500 -yritysten tulosten mittavimpaan heikkenemiseen sitten 1930-luvun. Kuten aiemmin-
kin kun tulokset ovat heikenneet, ero ilmoitettujen tulosten ja operatiivisten tulosten vélilla kasvoi operatii-
visten tul osten pysyessa vahvempinakuin ilmoitetut tulokset. Proformal askel mien mukaiset yritysten tul ok-
Set, joita el esitetd téssa kuviossa, heikkenivét véhemman kuin ilmoitetut tulokset ja operatiiviset tul okset.
Vaikka voitaisiinkin pitéd normaalinasita, etta yrityksen pitkan aikavalin tuloksentuottamiskyky, sellaisena
kuin seilmenee proformal askel missa, el heikkenisi yhta paljon kuin kassavirtojen perusteellalasketut voitot
laskusuhdanteessa, jotkin markkina-analyytikot asettivat kyseenalaisiksi vuotta 2001 koskevissa proforma-
laskel missatehdyt korjaukset tiettyihin tilinpaétdseriin. Periaatteessakorjauksia pitéisi tehdévain kertaluon-
teisien erien tapauksessa. Jotkin yritykset olivat proformal askelmialaatiessaan kuitenkin jétténeet vahenté-
maétta myos sellaisia epasdanndllisia kuluja kuten irtisanomispaketit, osakeoptioihin liittyvét kompensointi-
kustannukset ja arvopaperien arvonal ennukset yritysten omissa el 8kej arjestel missd. Jotkut markkina-analyy-
tikot kyseenalai stivat tallai sen menettelytavan, silla heidan mielestéén tdméanluonteiset erédt kuuluvat yritys-
ten normaaliin toimintaan. M enettel ytapa herétti osakemarkkinoilla myds epavarmuuttasiita, ovatko yritys-
ten julkistamat tilinpaétostiedot avoimiaja paikkansapitavia. Epavarmuus kohdistui erityisesti tietotekniik-
kayrityksiin, joiden ilmoitettujen tulosten ja proformal askelmien mukaisten tulosten valiset erot kasvoivat
vuonna 2001 suuremmiksi kuin muiden toimialojen yritysten.

Yrityksen kyky maksaa osinkoja osakkailleen pitkalla aikavélilla on avainasemassa yrityksen osakkeen ar-
von madrittelemisen kannalta. Osingonmaksukyky puolestaan riippuu yrityksen tuloksentuottami skyvysta.
Taman vuoksi osakemarkkina-analyytikot ovat useimmiten kaytténeet yrityksen osakkeen arvon méaarittel e-
misen tunnuslukunajo yli sadan vuoden ajan hinta-tul ossuhdetta (price-earnings ratio, P/E). Tama ilmaisee
osakkeen hintana mitattua yrityksen arvoa suhteutettuna yrityksen vuotuiseen tulokseen. P/E-luvut lasketaan
usein edellisen kal enterivuoden tul osten perusteella (neljan neljanneksen tulosten liukuvakeskiarvo). Stand-
ard & Poor’s 500:n kaltaisen osakeindeksin hinta-tulossuhde on indeksiin kuuluvien yksittéisten yritysten
P/E-lukujen keskiarvo.

Pitkallaaikavalilla hinta-tul ossuhteen k&énteisluvun eli tulostuoton (earningsyield) pitéisi periaatteessavas-
tata osakkeenomistajan osakesijoitukselleen saamaa reaalista tuottoa. Tasta syysta P/E-luvun kéanteislukua
pidetdan usein osakepadoman reaalisena kustannuksena yritykselle. Sen nakemyksen perusteella, ettéd hyvin

2 Ks. Standard & Poor’s Position on Operating Earnings, Sandard & Poor’s, marraskuu 2001.
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pitkalaaikavalillavoittojen tulevat kasvuvauhdit heijastavat voittojen kasvun pitkan aikavalin keskiarvoja,
osakkeen "oikeaa’ arvoa arvioidaan usein vertaamalla nykyistéa hinta-tulossuhdetta pitkén aikavalin keski-
arvoihin. Tulisi kuitenkin pita& mielessa, ettdjonkin yksittéisen yrityksen tai toimialan suuri P/E-luku saattaa
ilmentda markkinoiden odotuksiasiit, ettayrityksen tai toimialan voitot ovat suuret tulevaisuudessa, jolloin
sijoittajat vaativat pienempaa reaalituottoa osakkeesta lyhyella aikavalilla.

Kun P/E-lukuja lasketaan neljan edellisen neljanneksen tulosten perusteella, ne ovat yleensa suuremmat
silloin, kun talous on laskusuhdanteessa, koska sellaisina aikoina voittoihin kohdistuu yleensa paineita. Ku-
ten kuviosta B voidaan ndhda, hinta-tul ossuhteiden suhdanteisiin liittyvét muutokset ovat yleensa tuntuvam-

Kuvio B.

Standard & Poor’s500 -indeksiin kuuluvan 500 yrityksen hinta-tulossuhteet (P/E-luvut)
operatiivisten jailmoitettujen tulosten perusteella
(neljannesvuosihavaintoja)

— lImoitettuun tulokseen perustuva hinta-tulossuhde
—— Operatiiviseen tulokseen perustuva hinta-tul ossuhde

50 - -1 50

40 + 440

30+ 4130

20 + 4120

ol v A e e e e e e b e e e L 1 g
1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001

Léhde: Standard & Poor’s.

Huom. Luvut on laskettu Standard & Poor’ s 500 -indeksin perusteella. Hinta-tulossuhteet on laskettu tul osta kuvaavien lukujen
neljan neljanneksen liukuvan keskiarvon perusteella. [lmoitettuun tulokseen perustuvat hinta-tulossuhteet vuoden 2001 viimei-
sesté neljanneksesté alkaen on laskettu kayttéen Standard & Poor’ sin arvioita vuoden 2001 viimeisesté neljanneksesta | ahtien.
Molemmissa aikasarjoissa vuoden 2002 toisen neljanneksen hinta-tulossuhteet on laskettu kayttden Standard & Poor’s 500
-indeksin paatdsarvoa 30.4.2002.

piasilloin, kun tunnusluvut on laskettu ilmoitettujen tulosten perusteella, kuin silloin, kun on kaytetty opera-
tilvisia tuloksia. Jalkimmaéisten jéhmeémpi reagointi suhdanteisiin on luonnollista, kun otetaan huomioon
operatiivisen tuloksen laskemisen perusperiaate eli pyrkimys antaa kuva yrityksen tul oksentuottamiskyvys-
ta Tasta huolimatta ennennakemattdman suuri ero proformal askel mien mukaisten tulosten ja ilmoitettujen
tulosten valillajohti myds suureen eroon nai den tuloslukujen perusteellalaskettujen P/E-lukujen valilla. Kun
kysymykset tiettyjen erien kirjausperustei sta prof ormal askel mia | aadittaessa johtivat markkinoiden epéilyi-
hin yritysten todellisesta tul oksentuottamiskyvysta, epailyt puolestaan johtivat epdvarmuuteen siitd, milla
tavoin laskettu hinta-tulossuhde ilmentéisi parhaiten yrityksen arvoa. Kuten edella todettiin, tdma epavar-
muus levisi myds euroalueelle, koska joidenkin suurten euroalueen yritysten osakkeita noteerataan myés
Y hdysvaltain porsseissa.

omaresurssien tehokas kohdistuminen kaikkein tuottavimpiin kohteisiin taloudessa. Niilla on olennainen
merkitys myds euroalueen yksityisten pagomamarkkinoiden integroitumisen kannalta. Euroopan komissio
on edistényt EU-mai ssajulkistettavaatilinpdétosi nformaati ota koskevaa strategiaa, jonkaldhestymistapaon
periaateperustainen ja poikkeaa siten amerikkalaisen GAAP-jarjestelman saantdperustai sesta |ahestymis-
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tavasta. Maaliskuussa 2002 Euroopan parlamentti hyvaksyi Euroopan komission ehdotuksen, etté kaikkien
sadannellyilla markkinoilla listattujen EU-maiden yritysten tulisi viimeistdan vuodesta 2005 alkaen laatiaja
julkistaa konsernitaseensa yksien ja samojen tilinpadtosperi aatteiden mukaan, jotka Euroopan komissio va-
litsisi lahitulevaisuudessa kansainvalisen tilinpaatésstandardil autakunnan (I nternational Accounting Stand-
ardsBoard, 1A SB) laatimien kansainvalisten | A S-tilinpadtdsstandardien (I nternational Accounting Standards,
IAS) malleista® Ecofin-neuvosto piti huhtikuussa 2002 epévirallisen kokouksen Oviedossa Espanjassa.

tuksen pikainen hyvaksyminen jatehokastaytantdonpano on erityisen térkeda, jottanamartilinpastosstandar-
dit tulisivat voimaan koko EU:ssa

3 Kansainvélinen tilinpaétdsstandardilautakunta on Lontoossa toimiva riippumaton, yksityisin varoin rahoitettu tilinpaatos-

standardien laatija. Lautakunnan jasenet ovat yhdeksasta eri maasta, ja heillé on erilaiset yritystaustat. Lautakunta on
sitoutunut kehittdméaén yleisen edun mukaiset, kor keal aatuiset, ymmérrettévat ja helposti toimeenpantavat yleiset tilinpaatos-
periaatteet, joissa edellytetédan, etté tilinpaatoksissa julkistettava informaatio on avointa ja vertailukelpoista. Lautakunta
toimii myos yhteistyossa kansallisten tilinpaatdsstandardien |aatijoiden kanssa, jotta eri maiden tilinpaatdsstandardit voitai-
siin yhdenmukaistaa.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaatio nopeutui
maaliskuussa 2002 paaasiassa
oljyn hinnan nousun vuoksi

Euroalueen YKHIn vuotuinen muutosvauhti no-
peutui 2,5 prosenttiin maaliskuussa 2002, kun se
oli helmikuussa ollut 2,4 % (ks.taulukko 2).Tama
inflaatiovauhdin nopeutuminen johtui péiasias-
sa 6ljyn hinnan viimeaikaisesta noususta, joka ai-
heutti jilleen vilittémia nousupaineita energian
hintaan. llman jalostamattomien elintarvikkeiden
ja energian hintoja lasketun YKHIn vuotuinen
nousuvauhti oli maaliskuussa 2,6 %, joten se on
pysynyt muuttumattomana 3 kuukautena perak-
kain, vaikka palvelujen hintojen vuotuinen muu-
tosvauhti nopeutuikin edelleen. Eurostatin alus-
tavan arvion mukaan vuotuisen YKHI-inflaation
odotetaan hidastuvan jilleen huhtikuussa 2002

Taulukko 2.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

ja olevan 2,2 %. Hidastuminen johtunee toden-
nékoisesti lahinna elintarvikkeiden hintoihin liit-
tyvistd vertailuajankohdan vaikutuksista, mutta eri
erien inflaatiovauhdeista ei kuitenkaan ole vield
saatavilla yksityiskohtaisia tietoja.

Maaliskuussa 2002 energian hinnan vuotuinen
laskuvauhti hidastui 1,3 prosenttiyksikkda 1,5
prosenttiin (ks. kuvio 12). Kuukausitasolla ener-
gian hinta nousi 1,2 %.Varsinkin bensiinin ja lam-
mitysoljyn hinnat nousivat voimakkaasti, kun 6l-
jyn hinta kallistui maaliskuussa 27,9 euroon bar-
relilta eli lihes 19 % helmikuusta. Oljyn hinta
nousi edelleen huhtikuun alussa ja oli yli 31 eu-
roa barrelilta.Vaikka hinta laski noin 29 euroon
barrelilta huhtikuun jélkipuoliskolla, se oli edel-
leenkin huomattavasti korkeampi kuin vuoden
2001 lopussa.

1999 2000 2001|2001 2001 2001 2002 2001 2001 2002 2002 2002 2002
1 11 [\ | [Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti
Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) ja sen erat
K okonaisindeksi? 11 23 25 31 25 22 25 21 20 27 24 25 22
josta:
Tavarat 09 27 25 35 24 18 22 16 1,7 25 21 2,1
Elintarvikkeet 06 14 46 50 52 48 49 46 47 56 49 4.2
Jalostetut elintarvikkeet 09 11 29 28 34 35 35 35 35 38 34 33
Jalostamattomat elintarvikkeet o0 17 72 85 80 69 70 64 65 84 72 55
Teollisuustuotteet 10 34 15 27 10 03 09 01 02 09 08 1,0
Muut teollisuustuotteet kuinenergia 0,7 07 11 14 10 16 18 16 17 17 19 17
Energia 24 133 28 73 12 -41 -20 -50 -45 -1,7 -28 -15
Palvelut 15 17 25 25 25 28 30 27 28 30 30 31
Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat? 04 55 21 36 14 -10 1,3 -11 -08 -11
Y ksikkotyokustannukset® 1,3 10 27 26 26 35 . - - - - - -
Tyon tuottavuus® 09 15 00 02 01 -06 . - - - - - -
Ty6voi makustannukset/tyontekij & 23 26 27 27 27 29 . - - - - - -
Ty6voi makustannukset/tunti® 22 34 32 29 35 30 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 31,0 278 31,7 290 224 246 21,7 215 226 235 279 293
Raaka-aineiden hinnat® -59 16,7 -76 -30-104 -156 -33 -151 -123 -62 -3,7 00 -08

Léahteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:nlaskelmat.

Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edelténeelté ajalta eivét sisélly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisaltavat Kreikan

tiedot myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta.

1) Huhtikuun 2002 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin al ustavaan arvioon.

2) Eisiséllarakentamista.
3) Koko kansantalous.

4) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
5) Brent Blend -laatu (yhden kuukauden kul uttua tapahtuvaan toi mitukseen).
6) Ei siséllaenergian hintoja. Hinnat euroina; joulukuuhun 1998 asti ecuina. Painotettu euroalueen ulkopuolelta tulevan raaka-

aineiden tuonnin mukaan.

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002



24

Jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen vuo-
tuinen muutosvauhti hidastui maaliskuussa 5,5
prosenttiin helmikuun 7,2 prosentista. Muutos-
vauhdin hidastumisessa nakyi varsinkin vertailu-
ajankohdan vaikutus. Lisdksi vihannesten hinnat
laskivat maaliskuussa 2002 edelleen, joskin vain
vdhidn. Vuoden 2002 alussa ne olivat nousseet
merkittavasti huonojen sddolojen vuoksi. Myo6s
lihan hinta laski edelleen — se on laskenut hitaas-
ti lokakuusta 2001 ldhtien. Lasku johtuu toden-
nakoisesti siitd, ettd vuonna 2001 ilmenneiden
hullun lehmin taudin ja suu- ja sorkkataudin vai-
kutukset vahenevit yhai. Jalostettujen elintarvik-
keiden hintojen vuotuinen nousuvauhti hidastui
maaliskuussa niin ikdan hieman ja oli 3,3 %, kun
helmikuussa nousuvauhti oli tarkistettujen tie-

Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyna
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

——  Kokonaishintaindeksi

— - — Jdostetut elintarvikkeet

- - - - Jalostamattomat elintarvikkeet
——  Muut teollisuustuotteet kuin energia

— — Energia
- ---  Palvelut
16 1 16
' Iy
] l/l
14t no {14
Yy !
e
12} I U 12
1 |
Iy |
10+ I ] {1 10
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8}t | ll;\ . 8
) I
6t ; i 6

1

| |

P |

1997 1998

1999 2000 2001
Léhde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edelténeeltd ajalta eivat

sisdlly YKHIin.

tojen mukaan ollut 3,4 %.Tamdn erdn hintojen
vuotuinen muutosvauhti oli nopeimmillaan 3,8 %
tammikuussa 2002, ja erédn viimeaikainen kehitys
viittaa hintapaineiden vaimenemiseen, mika vas-
taa odotuksia siitd, ettd edelld mainittujen elin-
tarvikkeiden hintasokkien vililliset vaikutukset
olisivat vihitellen heikkenemissa.

Maaliskuussa 2002 palvelujen hinnat olivat 3,1 %
korkeammat kuin maaliskuussa 2001, joten pal-
velujen hintojen vuotuinen muutosvauhti nopeu-
tui 0,1 prosenttiyksikkda helmikuusta 2002. Nain
ollen palvelujen hintojen vuotuisen muutosvauh-
din nopeutuminen jatkui, ja tama kehitys on py-
synyt samanlaisena lokakuusta 1999 lhtien, jol-
loin muutosvauhti oli 1,3 %. Kehitys johtuu muun
muassa tuontihintojen ja varsinkin 6ljyn hinnan
aiempien nousujen vilillisistd vaikutuksista, joi-
den vuoksi esimerkiksi kuljetuspalvelujen hinnat
nousivat jyrkasti. Palvelujen hintojen vuotuisen
muutosvauhdin nopeutumiseen ovat vaikuttaneet
lisdksi hallinnollisesti maaraytyvien hintojen nou-
su ja ravintolahintojen kallistuminen, joka on
puolestaan aiheutunut osittain elintarvikkeiden
aiemmista hinnannousuista. Joidenkin viitteiden
mukaan myds palvelualan tyévoimakustannukset
ovat saattaneet nousta jonkin verran viime vuo-
sina. Palvelujen hintojen nousuun on viime aikoi-
na vaikuttanut muutos valmismatkojen hintojen
kausivaihtelussa — valmismatkojen hinnathan voi-
vat heilahdella melkoisesti. Myds tiettyjen palve-
lujen hintoja on saatettu nostaa jonkin verran
eurosetelien ja -kolikoiden kdyttdonoton yhtey-
dessd tammikuussa 2002, vaikka tama on vaikut-
tanut vain vihan palvelujen kokonaishintatasoon.
Kaiken kaikkiaan palvelujen hinnat ovat nousseet
huomattavasti viime aikoina. Useiden eri tekijoi-
den vuoksi, jotka ovat luonteeltaan erityisid tai
tilapdisid, tdstd kehityksestd on kuitenkin talla
hetkelld vaikeaa tehdd lopullisia arvioita. Tasta
syysta palvelujen hintojen kehitysta onkin tulevi-
na kuukausina seurattava tarkoin, jotta voidaan
erottaa tilapdinen kehitys pitkdaikaisesta.

Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen muutosvauhti on niin ikdan no-
peutunut vuoden 2000 puolivilista lahtien, mika
on johtunut ldhinnd 6ljyn aiempien hinnannou-
sujen ja euron heikkenemisen vilillisista vaiku-
tuksista. Maaliskuussa 2002 erin hintojen vuo-
tuinen nousuvauhti hidastui kuitenkin 0,2 pro-
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senttiyksikkod ja oli sama kuin tammikuussa 2002
eli 1,7 %.Tama vahvistaa aiemmat arviot siitd, ettd
eran hintojen nousu helmikuussa 2002 liittyi paa-
asiassa YKHI-tietoihin tehtyihin tilastollisiin muu-
toksiin (kausialennusmyyntien hintojen sisallyt-
taminen YKHI-indeksiin Italiassa ja Espanjassa).

Teollisuuden tuottajahintojen
vuotuinen muutosvauhti hidastui
helmikuussa 2002, mutta on saattanut
nopeutua maaliskuussa

Helmikuussa 2002 teollisuuden tuottajahinnat
laskivat euroalueella |,| % edellisvuotisesta, kun
niiden vuotuinen laskuvauhti oli tammikuussa
ollut 0,8 %.Vuotuisen muutosvauhdin hidastumi-
nen johtui siitd, ettd padomahintoja lukuun otta-

Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyind

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausi havaintoja)

Energia (vasen asteikko)

Teollisuus pl. rakentaminen (oikea asteikko)
Vélituotteet (oikea asteikko)

--- - Padomahyodykkeet (cikea asteikko)
Kulutustavarat (oikea asteikko)

1

| L

J o S — L TR R R R TR |
1997 1998 1999 2000 2001

L&ahde: Eurostat.
Huom. 12 maata k&sittédvan euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edelténeelté ajalta).
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Tuottajahinnat jatehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat eur oalueella
(kuukausi havaintoja)

----- Tuottajahintaindeksi (vasen asteikko))
—— EPI (oikea asteikko)?)

8 180
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L L
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1997 1998 1999 2000 2001

Lé&hteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata k&sittédvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edelténeelté ajalta), mikéli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisélla rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteol lisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
paallikaille tehtavaan kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:té pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

matta tuottajahintojen kaikkien alaerien hinnat
laskivat (ks. kuvio 13).Tiedot euroalueen teolli-
suuden tuottajahinnoista eivit ole vield kaytet-
tivissa maaliskuulta 2002. Oljyn ja muiden raa-
ka-aineiden hintojen viimeaikaisen nousun perus-
teella on kuitenkin todennikdisti, ettei tuotta-
jahintojen vuotuinen muutosvauhti hidastunut
endd maaliskuussa. Tama ilmenee ostopaillikail-
le tehtyyn Reutersin kyselyyn perustuvasta euro-
alueen tehdasteollisuuden tuotantopanosten hinta-
indeksista (Eurozone Price Index) (ks. kuvio 14)
ja kaytettavissa olevista maakohtaisista tiedois-
ta.
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Ristiriitaisia viitteita viimeaikaisesta
palkkakehityksesti

Eurostat tarkisti dskettdin arviotaan tuntia koh-
den laskettujen tydvoimakustannusten vuotuises-
ta kasvuvauhdista euroalueen yrityssektorilla
vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld. Arvioitu
kasvuvauhti on tarkistusten jalkeen 0,1 prosent-
tiyksikkod aiempaa hitaampi eli 3,0 %, joten se
on hidastunut 0,5 prosenttiyksikkoa kolmannesta
neljanneksesta. Sitd vastoin tyontekijad kohden
laskettujen tydvoimakustannusten vuotuinen
muutosvauhti nopeutui 2,9 prosenttiin vuoden
2001 viimeiselld neljannekselld, kun se oli kol-
mannella neljannekselld ollut tarkistettujen tie-
tojen mukaan 2,7 %.Tama kehitys ja se, ettd tyon
tuottavuus heikkeni merkittavasti BKT:n maaran
kasvun vaimennuttua vuoden 2001 viimeiselld
neljannekselld, johtivat siihen, ettd yksikkotyokus-
tannusten vuotuinen muutosvauhti nopeutui sa-
mana aikana 0,9 prosenttiyksikkod 3,5 prosent-
tin.

Yksikkotyokustannusten kasvuvauhti oli keski-
maarin 2,7 % vuonna 2001, kun se oli vuonna
2000 ollut 1,0 %. Kasvuvauhdin nopeutuminen
johtui padasiassa pikemminkin tyén tuottavuu-

kustannusten keskimdariinen kasvuvauhti oli
2,7 % vuonna 2001 eli ainoastaan 0,| prosenttia
nopeampi kuin vuonna 2000. Kansallisesta tilin-
pidosta saatavia historiatietoja euroalueen tyo-
voimakustannuksista, kuten tietoja tyontekijaa
kohden lasketuista tydvoimakustannuksista ja
yksikkotyokustannuksista, on dskettdin tarkistet-
tu siten, ettd kustannusten kasvu on ollut hie-
man aiempaa nopeampaa. Tarkistukset ovat joh-
tuneet muutoksista kahden suuren euroalueen
tyovoimakustannustiedoissa.

Lyhyen aikavilin hintakehitykseen liittyy
edelleen merkittivaa epavarmuutta

Vaikka 6ljyn hinta on noussut merkittdvasti, in-
flaation odotetaan hidastuvan seuraavina kuukau-
sina lahinna elintarvikkeiden hintoihin liittyvien
huomattavien vertailuajankohdan vaikutusten
vuoksi. Lisdksi ilman vaihtelevien erien eli jalos-
tamattomien elintarvikkeiden ja energian hinto-
ja lasketun YKHIn vuotuinen muutosvauhti on
viime aikoina kehittynyt tavalla, joka viittaa sii-
hen, ettd sen nopeutuminen saattaa olla paitty-
mdssd. Taman YKHIn muutosvauhti on nopeutu-
nut vuoden 1999 lopusta lahtien paiasiassa nii-
den viivastyneiden vaikutusten vuoksi, jotka liit-
tyvit tuontihintojen ja elintarvikkeiden hintojen
aiempiin nousuihin. Ndiden vaikutusten viistyessa
ilman vaihtelevia erid lasketun YKHI-inflaation
pitdisi hidastua asteittain vuoden 2002 aikana.
Tassa yhteydessa on kuitenkin seurattava tarkoin
varsinkin palvelujen hintojen kehitysta. Jos lisdksi
oljyn hinta pysyy nykyiselld tasolla, kokonais-
inflaatio ei todennikdisesti hidastu tulevina kuu-
kausina yhtd paljon kuin on aiemmin arvioitu, ja
lyhyen aikavilin hintakehitykseen liittyy edelleen
merkittdvai epavarmuutta.

Lyhyen aikavilin jilkeen eli vuosina 2003 ja 2004
palkkamaltti on hintavakausnidkymien kannalta
ensiarvoisen tirkedi. Kehikossa 4 esitetdan uu-
simpia tietoja, jotka koskevat yksityisen sektorin
odotuksia tulevien vuosien inflaatiovauhdista.Tie-
dot perustuvat vuoden 2002 toisella neljannek-
selld tehtyyn Survey of Professional Forecasters
-kyselytutkimukseen ja kaytettavissa oleviin in-
dikaattoreihin.
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Euroalueen inflaatiota ja talouskehitysta koskevat yksityisen sektorin odotukset: vuoden 2002 toisen
neljanneksen Survey of Professional Forecaster s (SPF) -kyselytutkimuksen® ja muiden indikaattorien
tulokset

Tassa kehikossa esitellaan yksityisen sektorin euroalueen inflaatiota ja talouskehitysté koskevia odotuksia
mittaavia indikaattoreita. K ehikossa esitelléan myds EK P:n toteuttaman, vuoden 2002 toisen neljanneksen
Survey of Professional Forecasters (SPF) kyselytutkimuksen tulokset. Kyselyn tulosten yhteydessa selvitel -
188n aina kun mahdollista muiden samaa arviointijaksoa koskevien yksityisen sektorin odotuksia koskevia
tutkimustul oksia.?

Inflaatio-odotukset vuosille 2002 ja 2003

SPF-kyselyyn osallistuvat odottavat euroal ueen vuotuisen inflaatiovauhdin olevan 2,1 % vuonna2002 ja hidas-
tuvan 1,9 prosenttiin vuonna 2003 (ks. oheinen taulukko). Téma viittaa siihen, etté vuoden 2002 inflaatio-
odotukset ovat tarkistusten jalkeen 0,4 prosenttiyksikkda suuremmat ja vuoden 2003 odotukset 0,1 prosentti-
yksikkéa suuremmat kuin helmikuussa 2002 toteutetussa kyselyssa. Osallistujat toteavat inflaatio-odotusten
tarkistusten johtuneen paéasi assa odotettua korkeammistadljyn jaelintarvikke den hinnoista. SPF-kyselyninflaa-
tio-odotukset ovat hieman suuremmat kuin Consensus Economicsin huhtikuussa 2002 ilmoittamat. Consensus
Economicsin ennusteen mukaan euroal ueen vuotuinen inflaatiovauhti olisi 1,9 % vuonna2002 ja 1,8 % vuonna
2003.2 SPF-kyselyn mukaan inflaatiovauhti on 1,9 % maaliskuussa 2003 ja maaliskuussa 2004.

Vuoden 2002 ensimmaisen jatoisen neljanneksen Survey of Professional Forecasters
-kyselytutkimuksen ja Consensus Economicsin huhtikuun 2002 kyselytutkimuksen tul ok set

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Kyselytutkimuksen periodi

YKHI-inflaatiovauhti Maaliskuu Maaliskuu )

2002 2003 2003 2004 2006
SPF 2002/11 2,1 1,9 1,9 1,9 1,9
Edellinen SPF-kysely 2002/1 1,7 - 1,8 - 1,9
Consensus (huhtikuu 2002) 1,9 - 1,8 - 1,8
BKT:n maéran kasvu 2002 2002/1V 2003 2003/1V 2006°
SPF 2002/11 1,4 2,3 2,6 2,6 25
Edellinen SPF-kysely 2002/1 1,3 - 25 - 25
Consensus (huhtikuu 2002) 1,3 - 2,7 - 24
Ty6ttomyysaste? Helmikuu Helmikuu

2002 2003 2003 2004 2006
SPF 2002/11 85 84 8,2 8,0 7,3
Edellinen SPF-kysely 2002/1 8,6 - 84 - 7,3

1) % tydvoimasta.
2) Consensusin ennuste koskee vuosia 2008-2012.

Kuten maaliskuun 2002 K uukausikatsauksessa selitettiin, SPF-kyselylomakkeessavastagjia pyydetaan anta-
maan tuloksen toteutumiselle jokin todennakdisyys tietylla vaihteluvalilla. Y hteenlasketuista vastauksista
laskettu todenndkdi syysj akauma auttaa arvioimaan, kuinka suureksi vastagjat keskimaarin arvioivat riskin,

1 Kyselyn nimi Survey of Professional Forecasters (SPF) kertoo siitd, etté vastaajat ovat Euroopan unionin alueella
sijaitsevien rahoitus- tai muiden laitosten asiantuntijoita. Kyselyn tuloksia tulkittaessa on térkedd muistaa, ettei SPF-
kyselyyn osallistuville anneta yhteistd oletusjoukkoa, johon he voivat perustaa ennusteensa. Nain ollen kyselyn
kokonaistulokset kuvastavat mité todennékdisimmin suhteellisen heterogeenista subjektiivisten nakemysten ja oletusten
yhdistelmaa.

2 Nama jaksot ovat kalenterivuodet 2002, 2003, ja 2006. Naiden lisdksi tulokset kattavat SPF-kyselyn kaksi arviointijaksoa,
jotka asetetaan yhden tai kahden vuoden paéahan siité ajankohdasta, josta uusimmat tiedot kustakin muuttujasta ovat
kyselya tehtéessa kaytettavissa. Vuoden 2002 toisena neljanneksena namé arviointijaksot olivat YKHI-inflaation osalta
maaliskuu 2003 ja maaliskuu 2004, BKT: n maaran kasvuvauhdin osalta vuosien 2002 ja 2003 viimeiset neljannekset seka
tyottomyyden osalta helmikuu 2003 ja helmikuu 2004. Arviointijaksojen avulla voidaan tunnistaa joitakin kehityssuuntia,
joita on vaikea saada selville kalenterivuosien odotetun keskiméar éisen kehityksen perusteella.

3 Consensus Economicsin luvut viittaavat kansallisten kuluttajahintaindeksien vuotuista kasvuvauhtia koskevien odotusten
yhteenlaskettuihin tuloksiin, ja SPF-kyselyn tulokset viittaavat YKHI-inflaatioon.

EKP « Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002
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Kuvio A. etté toteutunut tulos poikkeaa todennakoisimpana
K eskimaardisen inflaation todennakdisyys-  pidetystaarvosta KuviossaA esitetadn vuoden 2003
jakauma vuonna 2003 kahden viimeisimman  keskimadréisen YKHI-inflaation yhteenlasketut
Survey of Professional Forecasters-kysely- todennakoisyysjakaumat kahden tuoreimman SPF-

tutkimuksen (SPF) mukaan kyselytutkimuksen mukaan. Molemmat jakaumat
{proszniizliel ovat keskittyneet 1,5:sta 1,9 prosenttiin, johon kum-
m SPF 2002/1 massakin kyselyssasisaltyy yli 40 % todennakdisyys-

O SPF 2002/I1 massasta. Merkittavin ero on se, etté vuoden 2003
50 150 inflaatioon liittyvia riskeja koskeva arvio muuttui
kyselytutkimusten valilla. Vuoden 2002 ensimmai-

U ey sen neljanneksen kyselytutki muksessa keskimmaisen
20l 130 vaihteluvalin ylittaville tuloksille annettiin 32 pro-
sentin kumulatiivinen todennakodisyysjaalle 1,5 pro-

20k 100  sentin tuloksille annettiin 21 prosentin todenndkdi-
syys. Vuoden 2002 toisen neljanneksen kyselytutki-

10F 110 muksessa keskimmaéisen vaihteluvalin (1,5-1,9 %)
0 ylittavilletuloksille annettu kumulatiivinen todenné

<00 00- 05 10- 15 20- 25 30 35 k"0| syys oli s.t.?vas.t.m n Ifasvanut. 43 pr.c.>s_entt||n. Tas-
04 09 14 19 24 29 34 39 ta voidaan paatells, etta vastagjien kasityksen mu-
kaanriski siita, ettainflaatio on vuonna 2003 nopeam-

pi kuin todenndkdisin 1,5-1,9 %, on nykyisin suurempi kuin helmikuussa. VVuoden 2003 inflaatioon liittyvia
riskeja koskevan arvion muuttuminen todennakdisesti liittyy paadasiassa 6ljyn hintakehitysté koskevan epa-
varmuuden liséantymiseen. Lisaksi arvion muuttumiseen on voinut vaikuttaa se, etta |uottamus euroal ueen
talouden el pymisen voimakkuuteen kuluvan vuoden loppuakohti (ks. alla) on kasvanut edel lisesté kyselysta.

Kuvio B.

Pitkan aikavalin inflaatio-odotusten indikaattor eita
(keskim&ar ainen vuotuinen prosenttimuutos)

m  Consensus Economics
& Survey of Professional Forecasters (SPF); viiden vuoden kuluttua odotettu inflaatiovauhti
Euroalueen 10 vuoden tuotot yhtendistava inflaatiovauhti (ilman tupakan hintoja laskettu euroalueen YKHI)
- - - - Ranskan 10 vuoden tuotot yhtenéistéva inflaatiovauhti (ilman tupakan hintoja laskettu kuluttajahintaindeksi)

25 125
2,0 120
e |
¢ .- [ ® ~ ® * o ¢t & *
. Teets . — - "’
10t 110
05 L L L L L L L L L L L L L L L L L L L

0,
Tammi MaalisTouko Heind Syys Marras Tammi Maalis Touko Heind Syys Marras Tammi Maalis Touko Heind Syys Marras Tammi Maalis

Lahteet: Ranskan valtiovarainministerio, Reuters’ Consensus Economicsja EKP.

Huom. Ranskan 10 vuoden tuotot yhtenéistéva inflaatiovauhti on Ranskan valtion huhtikuussa 2009 er&antyvan OAT-joukko-
lainan nimellistuoton ja ilman tupakanhintoja laskettuun Ranskan kuluttajahintaindeksiin sidotun Ranskan valtion vuonna 2009
eraantyvan joukkolainan reaalituoton ero.

Ranskan valtion vuonna 2012 eraantyvan OAT-joukkolainan nimellistuoton ja euroalueen YKHIin sidotun Ranskan valtion
vuonna 2012 er&antyvan joukkolainan reaalituoton ero.

Consensus Economicsin luku viittaa viiden suuren euromaan huhtikuussa 2002 ilmoittamien vuosia 2008-2012 koskevien
odotusten perusteella laskettuun arvioon eur oal ueen keskimaér éisesté inflaati osta (ks. my6s témén kehikon alaviite 4).
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Pitkan aikavalin inflaatio-odotuksia koskevat indikaattorit

Vuoden 2002 toisen neljanneksen SPF-kysel ytutkimuksen mukaan inflaation odotetaan vuonna 2006 olevan
keskiméaérin 1,9 %. Tulos el muuttunut edellisesta tutkimuksesta. Pitkén aikavalin inflaatio-odotukset ovat
samansuuntai sia muiden inflaatio-odotuksia koskevien kyselytutkimusten tul osten kanssa. Consensus Eco-
nomicsjulkisti huhtikuussa 2002 viiden euroal ueen maan vuosien 2008-2012 infl aati ota koskevat odotukset.
Niiden mukaan koko euroalueen pitkén aikavélin inflaatio-odotus on 1,8 %.* Kuviossa B esitetédn euro-
alueen YKHIin sidotuista Ranskan valtion joukkolainoista laskettu tuotot yhtendistava inflaatiovauhti, joka
on nopeutunut viime kuukausina. Tété indikaattoria tulkittaessa on kuitenkin pidettava miel essé, etté tuotot
yhtenéi stéva inflaatiovauhti ei suoraan osoita markkinoiden inflaatio-odotuksia. T&mé johtuu siité, etté las-
kel mi ssa otetaan huomioon erilaisiariskipreemioita, kuten inflaatiovauhdin epavarmuuteen liittyvé preemio
jalikviditeettipreemio.®

Euroalueen BKT:n maéran kasvua ja tyollisyytté koskevat odotukset

Vastagjat ovat muuttaneet vuoden 2002 BK T:n méaran vuotui sta keskimaarai sté kasvuvauhtiakoskevia odo-
tuksiaan hieman optimistisemmiksi €eli 1,4 prosenttiin, mikéon 0,1 prosenttiyksikk6a suurempi kuin edelli-
sessa kysel ytutkimuksessa. BK T:n méaaran odotetaan kasvavan vuoden 2002 viimei sell& neljanneksel | a téta-
kin nopeammin eli 2,3 %. Vuoden 2003 viimeisell& neljanneksel & BKT:n méérén vuotuisen kasvuvauhdin
arvioidaan olevan 2,6 %, joka on my6s koko vuoden odotettu keskimaérainen kasvuvauhti. Kasvunakymiin
liittyvat suurimmat riskit ovat vastagjien mielesté epavarmuus 6ljyn hintakehityksesta ja Y hdysvaltain ta-
louskasvun el pymisen voimakkuus. Consensus Economicsin huhtikuun ennusteen mukaan euroalueen BKT:n
mééran kasvun arvioidaan olevan keskiméarin 1,3 % vuonna 2002 ja 2,7 % vuonna 2003. SPF-kyselytutki-
muksen mukaan BKT:n mééran kasvuvauhdin odotetaan vuonna 2006 olevan 2,5 %. Consensus Economic-
sin mukaan euroalueen BKT:n maara kasvaa vuositasolla keskimaarin 2,4 % vuosina 2008-2012. Nama
tulokset ovat euroal ueen potentiaalisen tuotannon trendikasvua koskevien arvioiden mukaisia.

SPF-kyselytutkimuksen mukaan euroal ueen ty6ttémyysasteen odotetaan olevan 8,5 % vuonna 2002, missa
nakyy euroal ueen talouskasvun hidastumisen vaikutus viivastyneena. Tyottdmyysasteen odotetaan laskevan
vuoden 2002 jé keen, ja vuonna 2003 sen odotetaan olevan keskiméarin 8,2 % ja 7,3 % vuonna 2006. Tyot-
tomyysastetta koskevia odotuksia on néin ollen tarkistettu siten, ettéd vuoden 2002 odotettu ty6ttomyysaste
on 0,1 prosenttiyksikkoa pienempi kuin edellisessa kyselytutkimuksessa ja vuoden 2003 odotettu tyotto-
myysaste 0,2 prosenttiyksikkoa. Pitkén aikavalin odotukset ovat pysyneet muuttumattomina.

4 Euroalueen luku perustuu Saksan, Espanjan, Ranskan, Italian ja Alankomaiden tietoihin, joiden osuus koko euroalueen
luvusta on yhteensa noin 85 %.

5 On pidettava mielessd, ettd tuotot yhtendistava inflaatiovauhti kuvaa kyseisen indeksisidonnaisen joukkolainan
maturiteettiajan keskimaéaraisia inflaatio-odotuksia eika siité voida johtaa tarkkaa arviota millek&an yksittéiselle vuodelle
samaan tapaan kuin téssa kehikossa mainituista pitkan aikavalin inflaatio-odotuksen kahdesta indikaattorista. Tuotot
yhtenaistavaa inflaatiovauhtia on kasitelty yksityiskohtaisesti hel mikuun 2002 Kuukausikatsauksen kehikossa 2 sivulla 16.

3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

Viime vuoden viimeista neljinnesta
koskevat kasvuarviot pysyivit ennallaan

Eurostatin julkistama toinen arvio vahvisti, ettd
taloudellinen toimeliaisuus euroalueella heikke-
ni vuoden 2001 viimeiselld neljanneksella. Kuten
edellisessd arviossa esitettiin, euroalueen BKT:n
madrd supistui tuolloin neljinnesvuositasolla
0,2 %, kun se kolmannella vuosineljinnekselld
kasvoi 0,2 % (ks. taulukko 3). Kasvun hidastumi-
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nen viimeiselld vuosineljinnekselld johtui varas-
tojen muutoksen ja kiinteiden investointien ne-
gatiivisesta —0,2 prosentin vaikutuksesta BKT:n
madran kasvuun.Yksityisen kulutuksen positiivi-
nen kasvuvaikutus tasoitti nditd lukuja vain osit-
tain. Ainoat toiseen arvioon tehdyt merkittavat
tarkistukset koskivat viennin ja tuonnin kasvua,
joista kumpaakin tarkistettiin aiemmin arvioitua
suuremmiksi. Nettoviennin vaikutus kasvuun
kuitenkin pysyi ennallaan nollassa.
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Taulukko 3.

BK T:n méaaran kasvu eur oalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos”

Neljannesvuosi muutos?

1999 2000 2001|2000 2001 2001 2001 2001| 2000 2001 2001 2001 2001

| 1 11 I\ I\ | 1l 11 [\

\%

Bruttokansantuotteen maéra 26 34 15 28

josta:

Kotimainen kysyntéa 32 28 09 23
Y ksityinen kulutus 32 25 18 18
Julkinen kulutus 21 19 20 17
Kiintedn pd&oman bruttomuodostus 55 44 -03 34
Varastojen muutos® 4 -02 00 -05 01

Nettovienti® -05 06 07 06
Vienti® 53 122 34 121

josta tavarat 49 125 32 123
Tuonti® 72 109 1,7 110
josta tavarat 69 115 13 129

Reaalinen arvonlisdys, brutto:

Maa- jakalatalous® 22 -01 -08 -12
Teollisuus 13 39 07 35
Palvelut 31 36 25 34

24 16 14 06 07 05 01 02 -02

8 11 o7 002 07 -01 03 -02 -01
20 17 17 16 02 10 04 01 O1
20 20 21 18 08 06 04 03 05
7 02 -12 -20 00 -03 -06 -03 -07
-02 -03 -04 -10 04 -07 01 -02 -02
07 05 07 07 00 06 -02 04 00
84 54 17 -15 27 -01 -05 -04 -06
91 47 17 -21 27 03 -12 -01 -11
68 42 -02 -35 29 -16 00 -14 -06
73 41 -09 46 31 -22 00 -17 -07

-08 -11 -08 -06 -06 -14 -02 13 -03
27 11 05 -183 05 10 -10 -01 -13
30 27 24 19 08 06 05 04 04

Lahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittavéan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelta ajalta).
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljannesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisesté neljénneksesté.

3) Vaikutus BKT:n mééran kasvuun, prosenttiyksikkoa.
4) Sséltéé arvoesineiden hankinnat miinus vahennykset.

5) Vienti jatuonti kasittévét tavarat ja palvelut ja sisaltévat euroalueen siséisen kaupan. Euroalueen siséisen kaupan tietoja ei
ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tasta syystd namé tiedot ja maksutasetiedot eivat ole téysin

verrannollisia.
6) Ssdltédd mydsriista- ja metsatalouden.

Reaalisen arvonlisdyksen kasvu vuonna 2001 oli
heikkoa pédasiassa teollisuuden hitaan kasvun
vuoksi, vaikka kasvu palvelualalla onkin ollut
melko ripedd.Vuonna 2001 teollisuuden reaali-
nen bruttoarvonlisd kasvoi 0,7 % eli alle viides-
osan vuoden 2000 lukemasta. Palvelualan arvon-
lisd puolestaan kasvoi 2,5 %, kun se edellisvuon-
na oli kasvanut 3,6 %.Reaalisen arvonlisin kasvu
alkutuotantosektorilla oli vuonna 2001 jilleen
negatiivinen kuten vuonna 2000.

Lisaviitteita tuotannon kasvusta

Helmikuussa 2002 teollisuudesta saadut tiedot
tukevat edelleen sitd nakemysta, ettd tuotannon
aallonpohja saavutettiin vuodenvaihteessa. Hel-
mikuussa 2002 euroalueen ilman rakentamista
laskettu teollisuustuotanto kasvoi 0,1 % edellis-
kuisesta, kun tammikuussa 2002 tuotannon mai-
rd oli pysynyt muuttumattomana ja joulukuussa
2001 kasvanut 0,3 % (ks. taulukko 4).Vuositasol-
la mitattuna teollisuustuotanto pieneni helmi-

kuussa 3,6 % eli hieman enemmin kuin edellis-
kuussa. Kolmen kuukauden liukuvan keskiarvon
perusteella ja edelliseen kolmen kuukauden ajan-
jaksoon verrattuna teollisuustuotannon kehitys
kuitenkin osoittaa elpymisen merkkeja: helmikuu-
hun 2002 ulottuneena kolmen kuukauden jak-
sona tuotanto pieneni 0,6% eli huomattavasti
vihemman kuin tammikuuhun 2002 ja joulukuu-
hun 2001 ulottuneina kolmen kuukauden jaksoi-
na. Vuoden 2002 ensimmdiselld neljannekselld
teollisuustuotannon neljannesvuosikasvu on to-
denndkoisesti ollut positiivinen yhdenmukaises-
ti tehdasteollisuuden luottamuksen kanssa, joka
kasvoi jakson aikana voimakkaasti. Niitd tietoja
tulkittaessa on otettava huomioon, ettd vuosita-
son kasvunopeudet ja vihdisemmassda madrin
my6s kolmen kuukauden liukuvaan keskiarvoon
perustuvat mittarit osoittavat kididnnekohdat
yleensi vasta pienelld viiveelld. Ndin ollen nima
luvut tukevat sitd kasitystd, ettd tuotannon kas-
vun aallonpohja saavutettiin viime vuoden lop-
pupuolella. Edellisten kuukausien kasvusuuntaus
ei ndytd koskevan vield kaikkia teollisuuden paa-
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Taulukko 4.

Euroalueen teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001| 2001 2002 2002 [ 2001 2002 2002 (2001 2001 2001 2001 2002
Joulu Tammi Helmi | Joulu Tammi Helmi | Syys Loka Marras Joulu Tammi

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo
Koko teollisuus 55 02 -45 -32 36 03 00 01 -03 -14 -1,7 -16 -06
pl. rakentaminen
paaal oittain:
Koko teollisuus pl. raken- 57 -02 68 -45 -42 -03 03 04 -01 -20 -26 -25 -10
taminen ja energiantuotanto® 58 -13 -94 -46 -35 -10 15 13 -04 -26 -33 -29 -07
Vaélituotteet 88 12 -63 -61 -68 -06 -04 -07 -05 -18 -22 -26 -21
Padomahyoddykkeet 24 01 -39 -16 -22 02 -05 07 -01 -16 -19 -18 -0,7
Kulutustavarat 59 -25 -76 -81 -74 11 -18 01 -08 -33 -29 -28 -11
Kestavat 7 o6 -31 -03 -11 00 -03 09 01 -13 -7 -17 -06
Ei-kestavat 6 10 74 20 11 10 -05 -06 01 02 04 10 08
Energiantuotanto
Tehdasteollisuus 59 01 -62 -42 -42 00 01 05 -03 -1,7 -22 -23 -10

Léahteet: Eurostat ja EKP: n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kéyttamall& tydpaivien magaralla korjattuja tietoja. Prosenttimuutokset edel lisesta
kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea kuukautta aiempaan keski-
arvoon, on laskettu kayttamalla tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu tyOpéivien lukuméaralla. 12 maata
késittévan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edelténeelté ajalta).

1) Tehdasteollisuusei sisélla koksin ja 6ljytuotteiden tuotantoa, mutta sisélté& mineraalien kaivun (pl. energiaraaka-aineet).

toimialoja. Vaikka vilituotteiden ja kulutustava-  tamus koheni huomattavasti vuoden 2002 en-
roiden tuotanto osoitti merkkeja kasvamisesta, simmadiselld neljannekselld. Yrityksid koskevan
padomahyddykkeiden tuotanto supistui edelleen.  Euroopan komission suhdannekyselyn mukaan

teollisuuden luottamus lisddntyi voimakkaasti
Kuten huhtikuun 2002 Kuukausikatsauksessa  maaliskuussa pysyttydan helmikuussa 2002 muut-
todettiin, maaliskuussa saatavissa olleiden suh-  tumattomana ja voimistuttuaan sekd tammikuus-
dannekyselyjen mukaan tehdasteollisuuden luot-  sa 2002 etti joulukuussa 2001 (ks. taulukko 5).

Taulukko 5.

Euroalueen yrityksiajakuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt
(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001|2001 2001 2001 2002 | 2001 2001 2001 2002 2002 2002

1] 1 1\ | Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis
Talouden luottamusindeksi? 02 26 -28 -14 -13 -14 04 -10 -05 03 02 02 02
Kuluttajien luottamusindikaattori? 7 12 6 9 3 0 1 1 -1 1 0 2 2
Teollisuuden luottamusindikaattori? 0o 12 -1 2 -3 -10 -6 9 -11 -10 -7 -7 -4

Rakentamisen luottamusindikaattori? 14 21 15 17 13 1 9 12 10 11 8 10 9
V dhittéi skaupan luottamusindikaattori? 0 5 -1 -1 -1 -4 -9 -4 4 -5 -6 -10 -10

Palvelual ojen |luottamusindikaattori? 3 7 -8 1 9 -27 -19 -25 -29 -28 -22 -20 -15
Suhdanneindikaattori® -1 13 -012 02 -04 -12 -08 -11 -12 -12 -10 -09 -06
K apasiteetin kayttoaste, % 819 839 828 833 824 813 . 818 - - 808 - -

Léahteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen padosasto).

Huom. 12 maata kasittavan euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta).

1) Prosenttimuutos edellisesta kaudesta.

2) Saldoluvut prosenttiyksikkoing. Palvelual ojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen
lasketusta keskiarvosta, vahittéi skaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heinékuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

4) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, hein&- ja lokakuussa. Esitetyt neljannesvuosittaiset luvut ovat kahden per akkaisen
kyselyn eli kyseisen neljanneksen alussa ja seuraavan neljanneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot on johdettu
neljannesvuosi havaintojen keskiarvoista.
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Vuoden 2002 ensimmdiselld neljannekselld havait-
tu teollisuuden luottamuksen kumulatiivinen li-
sdys oli voimakkain sitten vuoden 1994, ja se
kompensoi vuoden 200I viimeiselld neljannek-
selld tapahtuneen kumulatiivisen heikkenemisen,
joten indeksi palautui tasolle, jolla se oli syys-
kuussa 2001. Euroalueen tehdasteollisuuden os-
topaillikéiden indeksi (Purchasing Managers’ In-
dex, PMI) nousi maaliskuussa 2002 viidettd kuu-
kautta perikkain ja palasi nollakasvua vastaavaan
arvoon 50 oltuaan sen alapuolella | | kuukautta

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
jaostopaallikdiden indeksi euroalueella
(kuukausihavaintoja)

[ ] Teollisuustuotantol) (vasen asteikko)
—— Teollisuuden luottamus? (oikea asteikko)
---- Ostopadllikdiden indeksi 3 (oikea asteikko)

9, 1 18
s 16
f\/\ 14

st I ’ 12

LN - Al {10
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{2
-4
3t -6
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-10
;33 R R I I SR N R ]
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Lahteet: Eurostat, yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP: n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltaneelté ajalta), mikéli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvo-
jen vuotuisia prosenttimuutoksia; tydpaivien lukuméaralla
korjattujatietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 | &htien.

3) PMI = Purchasing Managers Index; poikkeamat 50:st&;
positiiviset arvot viittaavat tuotannon kasvuun.

perikkain (ks. kuvio 15). Euroopan komission
palvelualojen luottamusindeksin mukaan myos
euroalueen palvelualan luottamus koheni mer-
kittavasti maaliskuussa 2002.Tama viittaa siihen,
ettd vuoden 2002 ensimmiaiselld neljannekselld
palvelualan tuotannossa on saattanut tapahtua
selvad positiivinen kddnne. Saatavissa olevat teh-
dasteollisuutta koskevat kansalliset kyselytiedot
osoittavat tehdasteollisuuden luottamuksen py-
syneen huhtikuussa 2002 jokseenkin muuttumat-
tomana, mika kuvastaa sitd, ettd nykytilanteeseen
liittyy pientd epavarmuutta.

Yksityisen kulutuksen indikaattoreista
edelleen epitasaisia tietoja

Kotitalouksien kulutuksen indikaattorit, joiden
vaihtelevuus muutostilanteissa on verrattain suu-
ri, eivit ole vield osoittaneet selvid merkkeja kaan-
teestd parempaan. Euroalueen vihittdismyynnin
maard kasvoi vuoden 2002 helmikuussa 0,6 %
edelliskuisesta, kun se oli tammikuussa viahenty-
nyt 0,7 % (tammikuun lukua on tarkistettu huo-
mattavasti aiempaa pienemmaksi). Uusien hen-
kildautojen rekisterointien maara vaheni maalis-
kuussa 2002 huomattavasti, kun se oli helmikuus-
sa vahentynyt vain hieman. Neljinnesvuositasol-
la uusien henkildautojen rekisterdintien maara
vdheni vuoden 2002 ensimmdiselld neljannekselld
huomattavasti eli 5,3 %, kun se oli vuoden 2001
viimeiselld neljannekselld kasvanut 1,5 %.Vihit-
tdismyynnin ja uusien henkiléautojen rekisterdin-
tien maarian vuotuinen muutosvauhti hidastui
vuoden 2002 alussa (ks. kuvio 16).

Kuten huhtikuun 2002 Kuukausikatsauksessa
todettiin, kuluttajien luottamus oli maaliskuussa
2002 ennallaan, kun se oli tammikuussa heiken-
tynyt hieman mutta helmikuussa voimistunut
selvdsti. Maaliskuussa 2002 kaikki kuluttajien luot-
tamuksen osatekijiat pysyivit jokseenkin ennal-
laan. Kaiken kaikkiaan kuluttajien luottamus ko-
heni hieman vuoden 2002 ensimmaiselld neljan-
nekselld, mikd kompensoi edellisen vuosineljin-
neksen heikkenemisen. Saatavissa olevat kansal-
liset kyselytiedot viittaavat siihen, ettd huhtikuus-
sa 2002 kuluttajien luottamus on pysynyt jok-
seenkin ennallaan.Vihittiiskaupan luottamus, joka
pysyi muuttumattomana maaliskuussa, heikkeni
selvasti vuoden 2002 ensimmiiselld neljannek-
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Uusien henkiléautojen rekister dinnit ja
vahittaiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyja liu-
kuvia keskiarvoja)

- - -« Uusien henkil 6autojen rekisterdinnit (vasen asteikko)
—— Vahittaiskaupan myyntil) (oikea asteikko)
15¢ 15,0
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35
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Léahteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-

facturers’ Association, Bryssel).

Huom. 12 maata k&sittédvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltaneelta ajalta).

1) Laskennassa on kaytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tie-
toja.

sella samoin kuin vuoden 2001 viimeisella nel-
janneksella.

Yhteenvetona voidaan todeta, etti tuoreimpien
euroalueen lyhyen aikavilin taloudellisten indi-
kaattoreiden mukaan taloudellinen toimeliaisuus
on vuodenvaihteen tienoilla palannut positiiviselle
kasvu-uralle. Merkkeja kasvusta vuoden 2002
ensimmdiselld neljannekselld on havaittavissa
myO0s tehdasteollisuudessa ja palvelualalla. Yksi-
tyisen kulutuksen indikaattoreista saatavien tie-
tojen epitasaisuus samoin kuin 6ljyn tuleva hin-
takehitys sekd muualla maailmantaloudessa val-
litseva epdtasapaino aiheuttavat kuitenkin edel-
leen epavarmuutta elpymisen voimakkuudesta.

Tyo6ttomyys pysyi maaliskuussa
8,4 prosentissa

Maaliskuussa 2002 euroalueen standardoitu ty6t-
tomyysaste oli 8,4 % tyévoimasta. Tyottomyys-
aste ei siis ollut muuttunut marraskuusta 2001
(ks. taulukko 6).Ty6ttomien maara kuitenkin las-
ki maaliskuussa (noin 5 000:lla) ensimmaistd ker-
taa vuoden 200! elokuun jilkeen. Kolmena
aikaisempana kuukautena tyottémien maara oli
lisadntynyt keskimdarin 14 000:lla kuukaudessa,
kun se oli syys-marraskuussa 2001 lisddntynyt
36 000:Ila kuukaudessa.

Ikiryhmittdin tarkasteltuna alle 25-vuotiaiden
tyottomyysaste laski 16,8 prosenttiin maaliskuus-
sa 2002.Taman ryhmin ty6ttdmyys laski ensim-
maistd kertaa sitten elokuun 2001. 25-vuotiai-
den ja sitd vanhempien tyottémyysaste puoles-
taan pysyi ennallaan eli 7,3 prosentissa, jossa se
on ollut joulukuusta 2001 lihtien. Maaliskuussa
2000 alle 25-vuotiaiden tyottémien maara laski
4 000:lla ja 25-vuotiaiden ja sitd vanhempien tyot-
tomien maara | 000:lla.

Taulukko 6.

Euroalueen tyottdomyys
(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001 | 2001

2001 2001 2002 | 2001 2001 2001 2002 2002 2002
11 \% | Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis

Y hteensa 98 88 83 83
Alle 25-vuotiaat? 192 173 166 165
25-vuotiaat ja sitd vanhemmat 85 77 72 72

83 84 84 83 84 84 84 84 84
16,5 16,7 16,8 16,7 16,7 16,8 168 169 168
72 172 173 72 72 73 73 73 713

Lahde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kasittavéan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltdneelté ajalta).
1) Vuonna 2001 tdmén ryhmén osuus tyottémien kokonaisméaarasta oli 23,6 %.
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Euroalueen ty6ttomyys
(kuukausihavaintoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

[ ] Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko))

% ty6voimasta (oikea asteikko)
30 1 12,0
25 1115
I
20 m 111,0
154
110,5
10
110,0
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|| j%°
0,0 i 'llu |||...
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185
-1,0 ”l“hl
-15 8,0
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Léhde: Eurostat.

Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltaneelté ajalta).

1) Vuosimuutostietoja ei ole puhdistettu kausivaihtelusta.

Tyéollisyyden kasvuvauhti nopeutui
0,3 prosenttiin vuoden 2001
viimeiselld neljannekselld

Hiljattain tehdyn tarkistuksen mukaisesti tyolli-
syyden vuosineljanneskasvu vuoden 2001 viimei-
selld neljannekselld oli 0,3 %, eli 0,1 prosenttiyk-
sikkéa nopeampi kuin toisella ja kolmannella
neljannekselld (ks. taulukko 7).Vaikka tyollisyy-
den vuotuinen kasvuvauhti hidastuikin entises-
tdan, eli 0,9 prosenttiin, vuoden 2001 viimeiselld
neljannekselld, kun se oli vuoden 2000 viimeisel-
I3 neljannekselld ollut 2,1 %, tydllisyyden kasvu
ndyttdd olleen melko kestdvai verrattuna BKT:n
maardn vuotuiseen kasvuvauhtiin, joka hidastui
2,8 prosentista 0,6 prosenttiin samana ajanjak-
sona.

Vaikka ty6llisyyden neljannesvuosikasvu oli va-
kaata, se sisdltdd alakohtaisia eroja. llman raken-
tamista lasketun teollisuuden tydllisyyden kasvu
hidastui vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld
ja oli siten negatiivista kolmannen neljanneksen
perakkiin. Tyollisyyden neljannesvuosikasvu no-
peutui huomattavasti rakennusteollisuudessa,
rahoitusalalla ja liike-eliman palveluissa.

Taulukko 7.

Tydllisyyden kasvu eur oalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001 (2000 2001 2001 2001 2001|2000 2001 2001 2001 2001

| 1 11 \% \% | 1 11 \%
Neljannesvuosi muutokset?

\%
Koko kansantal ous 1,7 21 13 21
josta:
Maa- jakalatalous? 30 -14 -09 -07
Teollisuus 03 10 04 12
pl. rakentaminen -01 07 04 13
Rakentaminen 13 18 05 11
Palvelut 26 28 18 28
Kauppajakuljetus® 24 28 13 25
Rahoitustoimintaja
liike-elaman palvelut? 56 61 38 56
Julkishallinto® 14 13 14 17

19 14 11 09 05 03 02 02 03

02 -04 -13 -20 01 03 -07 -10 -07
11 o7 02 02 04 01 -01 -02 -01
12 o7 02 04 04 01 -01 -01 -02
09 07 04 02 04 03 -01 -02 02
23 18 1,7 15 06 02 04 04 05
7 12 12 11 05 -02 03 06 04

51 40 33 30 11 09 06 06 08
16 14 14 13 05 03 04 03 03

Léahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittavéan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelta ajalta).
1) Neljannesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisesta neljanneksesta.

2) Ssaltééd myosriista- ja metsatalouden.

3) Sisdltédé myds korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

4) Sisaltda myos kiinteisto- ja vuokrauspal vel ut.

5) Sisdltéé myds koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvel ut.
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Kuten edellisessd Kuukausikatsauksessa kerrot-
tiin, tuoreiden selvitysten mukaan tyollisyys ko-
heni edelleen hieman maaliskuussa 2002 seka
tehdasteollisuudessa ettd palvelualoilla. Maalis-
kuuta koskevan ostopiillikdiden kyselyn tulok-
set viittaavat siihen, ettd tehdasteollisuuden tyol-
lisyyskehitys on saattanut parantua vuoden 2002

4  Valuuttakurssit ja maksutase
Euro vahvistui huhtikuussa 2002

ValuuttamarkkinoillaYhdysvaltain dollari heikkeni
yleisesti huhtikuussa 2002, kun markkinoilla tun-
nettiin huolta Yhdysvaltojen talouden elpymisen
kestavyydestd. Muiden keskeisten valuuttojen
suhteellinen rauhallisuus kuvastui siind, ettd euro
pysyi jokseenkin vakaana suhteessa Japanin je-
niin ja Sveitsin frangiin ja vahvistui Englannin pun-
taan ja Ruotsin kruunuun nihden. Tamén kehi-
tyksen mukaisesti euron nimellinen efektiivinen
kurssi oli 30.4. noin 1,5 % vahvempi kuin maalis-
kuun lopussa ja ldhes | % vahvempi kuin vuonna
2001 keskimaarin.

Yhdysvaltain dollariin ndhden euro vahvistui koko
huhtikuun ajan ja erityisesti sen viimeisella viikolla
(ks. kuvio 18). Huhtikuussa Yhdysvaltain dollariin
ndyttivdt vaikuttaneen negatiivisesti lukuisat, ti-
hedin julkistetut talousluvut, jotka herittivit epai-
lyja maan yksityisen kulutuksen kasvun vahvuu-
desta tulevaisuudessa. Huhtikuun loppupuolella
uudelleen virinnyt huolestuneisuus yhdysvaltalais-
ten yritysten tuloskehityksestd ja markkinaosa-
puolten heikentyneet korko-odotukset sen jal-
keen, kunYhdysvaltain keskuspankin paijohtaja oli
antanut kongressin talouskomitealle lausunnon,
lisdsivét dollarin laskupaineita. Huhtikuun 30. pai-
vand euron dollarikurssi oli 0,90 eli yli 3 % vah-
vempi kuin maaliskuun lopussa ja hieman vahvempi
kuin vuonna 2001 keskimaarin.

EKP « Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002

ensimmdiselld neljannekselld. Sekd ostopiillikoi-
den kyselyn ettd maaliskuuta koskevan Euroo-
pan komission kyselytutkimusten tulosten mu-
kaan palvelualojen tydllisyys on kohentunut. Ky-
selytutkimusten myonteiset tulokset ovat sopu-
soinnussa tyottomyyden viimeaikaisen kehityk-
sen kanssa.

Japanin jeni vahvistui hieman suhteessa euroon
huhtikuun ensimmaiselld viikolla ja titd selvem-
min Yhdysvaltain dollariin nadhden mahdollisesti
sen vuoksi, ettd japanilaiset sijoittajat kotiuttivat
jonkin verran varojaan (ks.kuvio 18). Huhtikuun
puolestavilistd ldhtien sen jilkeen, kun Japanin
hallitus oli arvioinut maan talousnikymia maltil-
lisen positiivisesti ja kun osakekurssit Nikkei-
indeksilld mitattuna olivat sittemmin nousseet,
Japanin jeni vahvistui edelleen Yhdysvaltain dol-
lariin ndhden. Samalla Japanin jeni vaihteli melko
vdhidn suhteessa euroon. Huhtikuun 30. pdivana
euron jenikurssi oli 115,7 eli lahelld maaliskuun
lopun tasoa ja yli 6 % vahvempi kuin vuonna 200
keskimdarin.

Lahes koko tarkasteluajankohtana Englannin pun-
ta vaihteli vain vdhan euroon nahden, mutta vah-
vistui suhteessa Yhdysvaltain dollariin (ks. kuvio
18). Huhtikuun loppua kohden punta kuitenkin
heikkeni hieman euroon nihden, mikid mahdolli-
sesti johtui teknisestd kaupankadynnistd. Huhti-
kuun 30. pdivdana euron puntakurssi oli 0,62 eli
lahes | % vahvempi kuin maaliskuun lopussa ja
lahelld vuoden 2001 keskimaardista tasoaan.

Muista eurooppalaisista valuutoista Tanskan kruu-
nun kurssi oli lahelld ERM Il -jarjestelman mu-
kaista eurokeskuskurssiaan (ks.kuvio 19).Samalla
Ruotsin kruunu menetti jonkin verran aikaisem-
masta vahvuudestaan ja heikkeni suhteessa eu-
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Valuuttakurssikehitys

(péivahavaintoja)
Tammikuusta 2000 alkaen

—— Yhden euron arvo dollareina
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Lahde: EKP.

28.3.-30.4.2002
—— Yhden euron arvo dollareina
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—— Yhden euron arvo jeneiné (vasen asteikko)
—— Yhden dollarin arvo jeneina (oikea asteikko)
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—— Yhden euron arvo puntina (vasen asteikko)
—— Yhden dollarin arvo puntina (oikea asteikko)
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Huom. Oikeassa ja vasemmassa astei kossa on sama mittakaava kussakin kuviossa. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.

roon. Ruotsin keskuspankin paitds 25.4. nostaa
korkoja 25 peruspistettd ei vaikuttanut merkit-
tavasti kruunuun, ja 30.4. euro oli vahvistunut
kruunuun nihden 2,5 % maaliskuun lopusta. Euro
pysyi huhtikuussa jokseenkin ennallaan suhtees-
sa Sveitsin frangiin, kun taas frangi vahvistui Yh-
dysvaltain dollariin ndhden.

Euron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi,joka
lasketaan suhteessa euroalueen |2 tirkeimman
kauppakumppanin valuuttoihin, vahvistui — hei-
lahdeltuaan huhtikuun alussa — ja oli tarkastelu-
jakson péittyessa lahes 1,5 % laht6tasoaan vah-
vempi (ks. kuvio 20). Huhtikuun 30. paivana eu-
ron nimellinen efektiivinen valuuttakurssi oli I3-
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Valuuttakur ssikehitysERM |1:ssa

(péivahavaintoja)

—— Yhden euron arvo Tanskan kruunuina
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——~———— T
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Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti
2001 2002
Lahde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluvalia (+2,25 %).

Euron efektiivinen valuuttakurssi ja
sen jakauma?
(péivahavaintoja)

28.3.-30.4.2002

88,00 (1999/I = 100) 88,00
87,50 87,50
87,00 87,00
86,50 86,50
i P

Valuuttakurssimuutosten vaikutus efektiivisen
1,00, valuuttakurssi-indeksin muutoksiin? 1,00

(prosenttiyksikkoind)
0,75 0,75
0,50 0,50
0,25 0,25
0,00 === ’_‘::'.:.D‘:' I:l 0,00
-0,25 -0,25
050 o 10,50

AUD CHF GBP KRW SEK USD
CAD DKK JPY NOK SGD HKD

L&ahde: EKP.

1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppanimaan val uuttaan néhden.

2) Muutosten laskemisessa on kaytetty 12 suurimman kaup-
pakumppanin val uuttoja kauppapainoilla painotettuina.
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Euron, dollarin jajenin efektiiviset valuutta-
kurssit?

(kuukausi havaintoja)

— Euro
—— Yhdysvaltain dollari
""" Japanin jeni
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Lahde: EKP.

1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppanimaan val uuttaan néhden.

hes | % vahvempi kuin vuonna 2001 keskimai-
rin (ks. kuvio 21). Kuviosta 21 ilmenee my&s Yh-
dysvaltain dollarin ja Japanin jenin nimellisten
efektiivisten valuuttakurssi-indeksien kehitys las-
kettuna suhteessa kyseisten talousalueiden 12
keskeisen kauppakumppanin valuuttoihin.Yhdys-
valtain dollarin nimellinen efektiivinen valuutta-
kurssi-indeksi laski edelleen huhtikuussa 2002 ja
oli lahelld vuoden 2001 keskiarvoa. Samanaikai-
sesti Japanin jenid kuvaava indeksi nousi hieman
mutta pysyi selvasti alempana kuin vuonna 2001
keskimairin.

Vaihtotase oli ylijadmainen
helmikuussa 2002

Euroalueen vaihtotaseen ylijaiama oli vuoden
2002 helmikuussa 2, | miljardia euroa, kun se hel-
mikuussa 2001 oli ollut 1,2 miljardia euroa.Tama
johtui padasiassa siitd, ettd tavarakaupan taseen
ylijadma kasvoi (3,3 miljardista eurosta 8,2 mil-
jardiin euroon helmikuusta 2001 helmikuuhun
2002) ja ettd tuotannontekijikorvausten taseen
alijaama supistui hieman (0,5 miljardia euroa).
Nidma muutokset kumoutuivat vain osittain sen
vuoksi, ettd seka tulonsiirtojen taseen ettd pal-
velutaseen alijiﬁmit suurenivat (tulonsiirtojen
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jardiin euroon, palvelutaseen alijagama I, miljar-
dista eurosta 2,4 miljardiin euroon).

Vaihtotaseen kumulatiivinen ylijadma tammi-hel-
mikuussa 2002 oli 0,6 miljardia euroa, kun vaih-
totase oli ollut 9,9 miljardia euroa alijgdmainen
vastaavana ajankohtana vuonna 2001. Tama se-
littyy silld, ettd tavarakaupan taseen 0,5 miljardin
euron alijadma muuttui 10,3 miljardin euron yli-
jadmaksi ja ettd tuotannontekijikorvausten ta-
seen alijaama supistui 8, | miljardista eurosta 6,8
miljardiin euroon. Ndiden yhteisvaikutus oli suu-
rempi kuin palvelutaseen alijadamén suurenemi-
nen 3,5 miljardista eurosta 5,1 miljardiin euroon.
Tulonsiirtojen taseen ylijadma pysyi ennallaan 2,2
miljardissa eurossa.Tavarakaupan taseen muutos
johtui siitd, ettd tuonnin arvo pieneni voimak-
kaammin kuin viennin arvo, missa osittain nakyi
oljyn tuontihinnan merkittava lasku tdna ajanjak-
sona.Yuoden 2002 kahtena ensimmdisend kuu-
kautena tuonnin arvo supistui 9,8 % ja viennin
arvo 3,2 % edellisen vuoden vastaavasta ajankoh-

dasta.

Euroalueen vaihtotase, tavarakaupan tase
seké tavaranvienti ja -tuonti
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

HEl Vaihtotase (vasen asteikko)

—— Tavarakaupan tase (vasen asteikko)
—— Tavaranvienti (oikea asteikko)

— — - Tavarantuonti (oikea asteikko)
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Léhde: EKP.

Huom. 12 maata kéasittéavéan euroalueen tietoja. Taseet ovat 12
kuukauden summia. Vienti- ja tuontitiedot ovat kuukausittaisia
arvoja.

Euroalueen palveluiden vienti jatuonti
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— Pdveuiden vienti
— — — Palveluiden tuonti

18

1999 2000 2001

Lahde: EKP.

Kausivaihtelusta puhdistettu kuukausittainen ta-
varanviennin ja -tuonnin arvo kasvoi helmikuus-
sa 2002: viennin arvo ensimmdisti kertaa sitten
lokakuun 2001 ja tuonnin arvo ensimmaisti ker-
taa sitten kesdkuun 2001 (ks. kuvio 22).Vaikka
tavarantuonnin arvon kasvu saattaa osaksi joh-
tua 6ljyn hinnan hienoisesta noususta helmikuus-
sa, tavaranviennin arvon kasvu ndyttdd kdyvin
yksiin sen kanssa, ettd ulkomaisen kysynnin el-
pymisesti tai ainakin vakautumisesta saatiin en-
simmaisia merkkeja.Yhden kuukauden tietoihin
tulee kuitenkin suhtautua varauksin, ja varmojen
johtopéatosten teko on edelleenkin liian aikais-
ta. Sekd palveluiden viennin ettd tuonnin kausi-
vaihtelusta puhdistettu arvo supistui sen sijaan
helmikuussa 2002 (ks. kuvio 23).

Kuviosta 24 ilmenee, ettd tavaranviennin ja -tuon-
nin arvon supistuminen viime vuonna vastaa myos
euroalueen ulkopuolelta periisin olevan tuon-
nin ja euroalueen ulkopuolelle suuntautuvan vien-
nin mairan vihenemistd (tuoreimmat mairaa
koskevat tiedot ovat saatavissa ainoastaan vuo-
den 2001 loppuun saakka). Euroalueen menojen
tuontipitoisten tavararyhmien, kuten kiinteiden
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Taulukko 8.

Eur oalueen maksutase
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2001 2001 2002 2001 2002 2002
Tammi-helmikuu  Helmikuu | Tammi-helmikuu  Joulukuu Tammikuu Helmikuu
Vaihtotase -9,9 1,2 0,6 4.4 -15 2,1
Tulot 2755 135,1 266,0 145,6 137,7 128,3
Menot 2854 133,9 265,4 141,3 139,2 126,2
Tavarat -0,5 33 10,3 12,0 2,1 8,2
Vienti 162,1 82,3 156,9 82,0 76,3 80,6
Tuonti 162,6 78,9 146,6 70,0 74,2 72,4
Palvelut -35 -1,1 -51 0,1 -2,7 -2,4
Vienti 44,8 22,4 45,2 28,0 23,6 21,6
Tuonti 48,3 235 50,3 27,9 26,3 24,0
Tuotannontekijakorvaukset -8,1 -0,6 -6,8 -15 -6,7 -0,1
Tulonsiirrot 2,2 -0,5 2,2 -6,2 58 -3,6
Padomansiirrot 2,8 15 2,8 0,6 25 0,2
Rahoitustase 10,0 7,7 -31,8 4,0 -37,6 58
Suorat sijoitukset -74 24 -5,6 2,0 43 -9,9
Ulkomaille -32,3 -15,0 -24.8 -22,0 -4,8 -20,0
Oma padoma
jauudelleen sijoitetut voitot -13,4 -1,9 -11,2 -10,0 -6,3 -4,9
Muu padoma,
18hinna konsernien siséiset |ainat -18,9 -13,1 -13,6 -12,1 15 -151
Euroalueelle 24,9 17,4 19,3 24,0 9,2 10,1
Oma paddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 204 15,3 9,7 14,6 6,5 31
Muu padoma,
lahinna konsernien siséiset lainat 45 2,1 9,6 94 2,6 6,9
Arvopaperisijoitukset -45,1 -2,3 -51,2 -15,4 -41,3 -9,9
Osakkeet -21,2 -0,1 -4,5 6,3 -5,2 0,7
Saamiset -334 -12,6 -20,2 -6,3 -14,0 -6,1
Velat 12,1 12,5 15,7 12,5 8,9 6,8
Velkapaperit -239 -2,2 -46,7 =217 -36,1 -10,5
Saamiset -32,8 -16,6 -20,1 -4.4 -15,0 -51
Velat 8,9 14,4 -26,6 -17,2 -21,2 -54
Lisétieto: Suorat sijoitukset
jaarvopaperisijoitukset yhteensa -52,6 0,2 -56,7 -13,4 -36,9 -19,8
Johdannaiset -5,3 -0,7 1,9 -1,6 0,6 1,3
Muut sijoitukset 61,0 38 25,7 13,1 4,0 21,7
Valuuttavaranto 6,8 45 -2,8 59 -5,3 25
Virheelliset ja tunnistamattomat er at -2,9 -10,4 28,4 -9,0 36,5 -8,1
L&ahde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivét valttaméttd tdsmaa. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa padoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdysté ja positiivinen luku sen
vahennysta. Vuoden 2001 kolmannen ja viimeisen neljanneksen lukuihin tehdyt tarkistukset on selostettu EKP: n hel mikuussa 2002
julkaisemassa maksutasetiedotteessa. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata késittévan eur oal ueen maksutaseesta on EKP: n VWWMW\V-

sivustossa.

investointien ja varastoinvestointien, supistumi-
nen ndyttdisi osittain selittdvin euroalueen ul-
kopuolelta periisin olevan tuonnin méiran mer-
kittavad pienenemistd viime vuoden lopulla.Vien-
nin maaran kehityksessa taas nikyy ldhinni se,
ettd ulkomaisen kysynnian viheneminen jatkui.

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002

Siitd huolimatta, ettd euroalueen kotimainen ky-
syntd supistui viime vuonna, euroalueen sisdisen
viennin madra ndyttdd kehittyneen hieman pa-
remmin kuin euroalueen ulkopuolelle suuntau-
tuvan viennin madira vuoden 2001 toisella puo-
liskolla.
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Euroalueen kaupankaynti alueen sisélléa ja
ulkopuolisten maiden kanssa:

maar an tar kastelu?
(1995 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja, kolmen kuu-
kauden liukuva keskiarvo)

— Euroaueen sisdinen kaupankaynti
—— Tuonti euroalueen ulkopuolelta
----- Vienti euroalueen ulkopuolelle
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Lahteet: Eurostat seké Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n

laskelmat.

1) Kaikki tiedot ovat 12 maata késittévéan euroal ueen tietoja
(arvioitu kayttamalla 11 euromaan yksikkdar voindeksej ).
Tuoreimmat havainnot euroal ueen kaupankaynnisté ulko-
puolisten maiden kanssa ovat joulukuulta 2001 ja alueen
sisdisesté kaupasta marraskuulta 2001.

Piiomaa vietiin helmikuussa 2002
nettomaairaisesti seka suorina
sijoituksina ettd arvopaperisijoituksina

Padomaa vietiin euroalueelta helmikuussa 2002
suorina sijoituksina ja arvopaperisijoituksina net-
tomddrdisesti yhteensd 19,8 miljardin euron ar-
vosta, eli sekd suoriin sijoituksiin ettd arvopape-
risijoituksiin liittyvd pddoman nettovienti oli 9,9
miljardia euroa (ks. taulukko 8).

Euroalueen rahoitustaseen tirkeimpiin tekijoi-
hin kuului helmikuussa se, ettd nettomadriisesti
padomaa vietiin suorina sijoituksina ensimmais-
td kertaa viiteen kuukauteen. Tdmd padoman
nettovienti johtuu kuitenkin paaasiassa ulkomaille

tehtyjen suorien sijoitusten erdstd "Muu padoma,
Iahinna konsernien sisdiset lainat”, jossa nakyy
15,1 miljardin euron suuruinen pidoman netto-
vienti.Tama erd yleensi ilmentia kertaluonteisia
transaktioita ja on aikaisemmin vaihdellut mer-
kittavasti. Sitd vastoin pddoman nettotuonti euro-
alueen ulkopuolisten sijoittajien suorina sijoituk-
sina ndkyi sekd oman padoman ehtoisissa sijoi-
tuksissa (3,1 miljardia euroa) etti erdssd "Muu
pidoma, lahinnd konsernien sisdiset lainat” (6,9
miljardia euroa).

Arvopaperisijoitukset kehittyivat helmikuussa
2002 suureksi osaksi samoin kuin aiempina kuu-
kausinakin. Padoman nettovienti arvopaperisijoi-
tuksina johtui velkapapereihin liittyvasta padoman
nettoviennistd (10,5 miljardia euroa), kun taas
osakesijoitukset olivat lihes tasapainossa. Raha-
markkinapapereihin liittyvd 9,6 miljardin euron
suuruinen padaoman nettovienti muodosti suu-
rimman osan velkapapereihin liittyvdstd pidoman
nettoviennistd helmikuussa 2002. Sitd vastoin
joukkolainoihin liittyvit nettopadomavirrat oli-
vat lihes tasapainossa: piddomaa vietiin nettomaa-
rdisesti vain vihian eli 1,0 miljardia euroa. Arvo-
paperisijoitusten yhtend huomattava piirteeni
helmikuussa 2002 oli se, ettd euroalueen sijoit-
tajat myivdt jonkin verran ulkomaisia joukkolai-
noja. Tdssda ulkomaisten joukkolainojen erdssa
kirjattiin pidoman nettotuontia ainoastaan toi-
sen kerran sitten vuoden 2001 alun.

Padoman yhteenlaskettu nettovienti suorina si-
joituksina ja arvopaperisijoituksina vuoden 2002
kahtena ensimmaisend kuukautena (56,7 miljar-
dia euroa) vastaa suurin piirtein vuoden 2001
vastaavan ajankohdan lukuja (52,6 miljardia eu-
roa). Pidoman nettovienti arvopaperisijoituksi-
na (51,2 miljardia euroa) — liittyy osittain euro-
alueen velkapapereiden myynteihin, koska paa-
oman nettovienti osakesijoituksina pysyi vahai-
send — selittdd suureksi osaksi rahoitustaseen
kehitystd tammi-helmikuussa 2002.
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EKP:n likviditeetinhallinta

EKP:n likviditeetinhallinnalla eli avomarkkinaoperaatioissa jaettavaa likviditeettid koskevilla pdditoksilld on kes-
keinen asema euroalueen rahapolitiikan toteuttamisessa.Tdmd artikkeli kuvaa EKP:n likviditeetinhallintaa kol-
mena ensimmdisend eurovuotena keskittyen tarkastelemaan sekad likviditeetin kysyntdd ettd tarjontaa. Eurojér-
jestelmdn rahapolitiikan vdlineistd viikoittaiset perusrahoitusoperaatiot ovat likviditeetinhallinnan térkein vdline.
Tdssd artikkelissa selitetddn, miten EKP arvioi luottolaitosten likviditeettitarpeet ja miten ne muodostavat
perustan EKP:n likviditeetinjakopddtoksille perusrahoitusoperaatioissa.Artikkelissa esitetddn myds, ettd kai-
ken kaikkiaan EKP:n likviditeetinhallinta on helpottanut likviditeetin tasaista tarjontaa ja yleisesti ottaen
onnistunut pitdmddn lyhyet rahamarkkinakorot ldhelld perusrahoitusoperaatioiden korkoa.

I Johdanto

Keskuspankin likviditeetinhallinta kisittda pank-
ja tarvittavan likviditeetin lisidamisen tai vihen-
tamisen avomarkkinaoperaatioiden avulla. Euro-
alueen luottolaitosten likviditeettitarpeet johtu-
vat lahinnd kahdesta tekijastd. Ensinndkin EKP
asettaa vahimmaisvarantovelvoitteen euroalueen
luottolaitoksille. Toiseksi ns. rijppumattomat te-
kijat, kuten esimerkiksi liikkeessd olevat setelit
ja valtion talletukset keskuspankeissa, aiheutta-
vat likviditeettitarpeita.

Jotta EKP:n likviditeetinhallintaa voitaisiin pitda
osana laajempaa rahapolitiikan toteuttamista, on
tarkoituksenmukaista erottaa rahapolitiikan stra-
tegia rahapolitiikan ohjausjirjestelmastd. Raha-
politilkan strategiassa kuvataan, miten taloutta
koskevat olennaiset tiedot jasennetddn rahapo-
liittisten padtosten tueksi. Ndiden paitosten tu-
loksena syntyy tietty lyhyiden korkojen taso, joka
katsotaan sopivaksi EKP:n perimmadisen tavoit-
teen eli hintavakauden saavuttamisen kannalta.
Ohjausjarjestelmad koostuu sen sijaan vilineistd
ja menettelytavoista, joilla eurojirjestelmi to-
teuttaa kdytanndssa rahapoliittisia paatoksid eli
joilla se ohjaa lyhyitd markkinakorkoja. Tarkasti
ottaen korkojen haluttu taso viestitdan rahoi-
tusmarkkinoille perusrahoitusoperaatioiden ja
maksuvalmiusjirjestelmin korkojen vilityksella.
Toistaiseksi halutusta korkotasosta viestivana
korkona perusrahoitusoperaatioissa on ollut
joko vaihtuvakorkoisten huutokauppojen mini-
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mitarjouskorko tai kiintedkorkoisten huutokaup-
pojen korko. Nididen korkojen asettaminen ei
kuitenkaan yksistdan riitd siihen, ettd lyhyet mark-
kinakorot tosiasiallisesti asettuisivat perusrahoi-
tusoperaatioiden koron mukaisiksi. Tama taytyy
varmistaa myds EKP:n likviditeetinhallinnan kei-
noin eli perusrahoitusoperaatioissa ja muilla avo-
markkinaoperaatioilla jaettavalla likviditeetilla.

Kuukausikatsauksen aiemmissa artikkeleissa ja
kehikoissa on jo kerrottu likviditeetinhallinnan
joistakin yleispiirteistd ja sen merkityksesta eu-
rojarjestelmin ohjausjirjestelmissd,' mutta tis-
sd artikkelissa nditd asioita tarkastellaan yksityis-
kohtaisemmin ja monipuolisemmin. Erityisesti
selvitetddn niitd tekijoitd, jotka vaikuttavat pank-
ten normiallokaatio — likviditeetin jakoa koske-
van paitoksen tirked osatekija — johdetaan nidista
likviditeettitarpeista.

I Ks. Kuukausikatsauksen artikkelit “Eurojdrjestelmdn toiminta-
kehikko: kuvaus ja ensimmdinen arviointi”, toukokuu [999,
”Siirtyminen vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutettaviin
perusrahoitusoperaatioihin”, heindkuu 2000, ja heindkuun
2001 Kuukausikatsauksen kehikko “Euroalueen pankkijdrjes-
telmdn likviditeettiin vaikuttavat riippumattomat tekijdt ja lik-
viditeettitarpeita koskevien EKP:n ennusteiden kdytto”. Lisdtie-
toja ohjausjdrjestelmdstd saa myds asiakirjasta “Yhteinen raha-
politikka euroalueella: Yleisasiakirja eurojdrjestelmdn rahapoli-
tiikan vdlineistd ja menettelyistd” (ns. GD-raportti), huhtikuu
2002, ja kirjasta “EKP:n rahapolitiikka”, 2001.
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2 Yleiskatsaus likviditeetin kysynnésta ja tarjonnasta

Likviditeetin kysyntia ja tarjontaa ja yleisemmin
eurojdrjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden
ja euroalueen luottolaitosten vilistd vuorovai-
kutusta voidaan havainnollistaa viikoittain julkais-
tavan eurojirjestelmin konsolidoidun taseen
avulla. Tamédn artikkelin analyysin pohjana ole-
vassa, taulukossa | esitetyssd yksinkertaistetus-
sa taseessa luottolaitosten kdytdssa oleva likvi-
diteetti nikyy kohdasta ”Sekkitilit — ml. vahim-
maisvarantotalletukset (L2.1)”. Muut erit voi-
daan luokitella kahteen pailuokkaan eli riippu-
mattomat tekijit ja rahapolitiikan vilineet. Erd
“Ulkomaiset nettosaamiset (Al+A2+A3-L7-
L8-L9)” vastaavaa-puolella ja erdt “Liikkeessd
olevat setelit (L1)”, ”Valtion talletukset (L5.1)”
ja ”Muut riippumattomat tekijit, netto” (joka on
sekalaisten erien yhteisnimitys) vastattavaa-puo-
lella kuuluvat riijppumattomiin tekijoihin. Niitd
kutsutaan riippumattomiksi tekijoiksi, koska ne
eivit yleensd ole EKP:n kontrolloitavissa. Tama
johtuu siitd, ettd ne joko madraytyvit yleison kayt-
tdytymisen perusteella, kuten liikkeessa olevien
setelien tapauksessa, tai ettd niiden syynd ovat
institutionaaliset jarjestelyt, joihin EKP ei voi lik-
viditeetinhallinnallaan vaikuttaa, kuten valtion tal-
letukset joidenkin keskuspankkien tileilld. Sitd vas-
toin taseen jiljelld olevat erdt (A5.1,A5.2,A5.5 ja
L2.2) liittyvat rahapolitiikan vilineisiin.

Koska riippumattomien tekijéiden summa on
eurojarjestelmidn taseen vastattavaa-puolella
suurempi kuin vastaavaa-puolella, pankkijarjestel-
malld on likviditeettivaje eurojirjestelméain nah-
den.Tamai tarkoittaa, ettd pankkijarjestelmassa on
likviditeetin kysyntid tai tarvetta, joka EKP:n on
tyydytettiva rahapolitiikan vilineistollaan. Kun sek-
kitilitalletuksia pidetddn tasapainottavana erin, ta-
seen vastaavaa-puolen minka tahansa erin kasvu
on "likviditeettid lisddva” eli toisin sanoen muiden
tekijoiden pysyessd muuttumattomina se lisad
Sitd vastoin vastattavaa-puolen minkd tahansa
muun erdn kuin sekkitilitalletusten kasvu vahentid

man koko likviditeettitarpeesta (ks. kuvio 1).

Toinen keskeinen likviditeettitarpeita luova te-
kija ovat eurojirjestelmin luottolaitoksille aset-
tamat vahimmadisvarantovelvoitteet. Ldhinnd nai-
den velvoitteiden vuoksi luottolaitosten sekki-
tilitalletukset eurojirjestelmassa ovat suhteelli-
sen suuret.Vahimmadisvarannot, joiden koko on
2 % luottolaitosten taseen tietyistd lyhytaikaisis-
ta veloista, ovat keskimadrin kattaneet 54,3 %
luottolaitosten likviditeettitarpeista.

Taulukko I.

Eurojérjestelman yksinkertaistettu tase (1.3.2002)

(mrd. euroa; viittaukset eurojarjestelman viikkotaseen eriin suluissa)

Vastaavaa

Vastattavaa

Pankkijarjestelman likviditeettiin vaikuttavat
riippumattomat tekijat

Pankkijarjestelman likviditeettiin vaikuttavat
riippumattomat tekijat

Ulkomaiset nettosaamiset Liikkeessa olevat setelit (L1) 285,8
(A1+A2+A3-L7-1L8-19) 387,1 Valtion talletukset (L5.1) 57,2
Muut riippumattomat tekijat, netto 92,1
435,1
Sekkitilit — ml. vahimmaisvarantotall etukset
(L2.1) 134,9
Rahapolitiikan valineet Rahapolitiikan valineet
Perusrahoitusoperaatiot (A5.1) 123,0
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot (A5.2) 60,0
Maksuvalmiusluotto (A5.5) 0,0 Talletusmahdollisuus (L2.2) 0,1
570,1 570,1
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Liséksi hyvin pientd, vaikkakin tirkedi osaa sek-
kitilitalletuksista ei kdytetd vahimmaisvarantovel-
voitteiden tdyttimiseen. Niita talletuksia kutsu-
taan ns.varantovelvoitteen ylittaviksi talletuksik-
si.2 Ne ovat sellaisten luottolaitosten sekkitili-
talletuksia, jotka ovat jo tdyttineet varantovel-
voitteensa tai joiden ei tarvitse tdyttdd velvoi-
tetta, koska ne ovat niin pienid, ettd saavat kat-
soa hyvikseen 100 000 euron kénttisumma-
vdahennyksen. Pdinvastoin kuin vahimmaisvaranto-
talletuksille niille varantovelvoitteen ylittaville
talletuksille ei makseta korkoa.Varantovelvoitteen
ylittavien talletusten osuus kaikista likviditeetti-
tarpeista on ollut noin 0,4 % kolmena ensimmai-
sena eurovuotena.

telmdin sadannollisesti kattaakseen edelld maini-
tusta kolmesta syystd johtuvat likviditeettitar-
peet. Suurin osa eli keskimaarin 73,5 % luotto-
laitosten likviditeettitarpeista on katettu s3an-
nollisilla perusrahoitusoperaatioilla, jotka muo-
dostavat taseen erdn A5.1. Niilld operaatioilla
on keskeinen asema pyrittdessd ohjaamaan ly-
hyitd korkoja, sddtelemaan markkinoiden likvidi-
teettitilannetta ja viestimddn rahapolitiikan viri-
tyksestd. Ne ovat likviditeettid lisddvia kdanteis-
operaatioita, joiden maturiteetti on kaksi viik-
koa ja jotka toteutetaan viikoittaisina huutokaup-
poina. Naiden huutokauppojen minimitarjous-
korolla viestitdin tilld hetkelld eurojérjestelman
rahapolitiikan virityksesta. Ennen vaihtuvakorkoi-
sen huutokaupan kadyttéonottoa kesdkuussa
2000 rahapolitiikan virityksestd viestittiin kiin-
tedkorkoisten huutokauppojen korolla.

Sdannollisend rahoituslihteend pankkijarjestel-
malle ovat my0s pitempiaikaiset rahoitusoperaa-
tiot eli taseen erd A5.2. Niitd operaatioita teh-
ddan kuukausittain, ja niiden maturiteetti on
kolme kuukautta. EKP:n neuvosto mairia kui-
tenkin edeltd kisin, miten suuri pitempiaikaisis-
sa rahoitusoperaatioissa jaettava likviditeetin
madrd on, ja sen vuoksi ndmd operaatiot eivit
ole yhtd merkittavd osa EKP:n likviditeetinhal-
lintaa. Talla hetkelld tavoitteena on, ettd pitem-
piaikaiset rahoitusoperaatiot kattaisivat luotto-
laitosten likviditeettitarpeista noin neljanneksen,
mikd on ldhelld vuosina 1999-2001 toteutunutta
26,1 prosentin osuutta. Liséksi suunnilleen 0,1 %
likviditeettitarpeista on katettu hienosditdope-
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Kuvio I.

Pankkijérjestelman likviditeettiin vaikuttavat
eur oj ar j estelman taseen pader at
(keskiarvo pitoajanjaksoa kohti miljardeina euroina)
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Muu likviditeetin tarjonta: 0,4%
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1 Sisaltaa touko- ja joulukuussa 2001 toteutetut ylimaaréi-
set, viikon pituiset operaatiot.

raatioilla. Nama ovat paiasiassa liittyneet poik-
keuksellisiin tapahtumiin, kuten vuosituhannen
vaihtumiseen ja vuoden 2001 syyskuun | I. péi-
vdn terrori-iskuihin.

tasapainottomuudet voidaan poistaa kayttamal-
12 hyvaksi maksuvalmiusjirjestelmas, toisin sa-
noen joko maksuvalmiusluottoa tai talletusmah-
dollisuutta (taseen erdt A5.5 ja L2.2).Vastapuo-
let voivat tarvittaessa kayttdd maksuvalmiusjar-

2 Joissakin eurojdrjestelmdn ulkopuolisissa keskuspankeissa va-
rantovelvoitteen ylittdvdt talletukset tarkoittavat kaikkia kes-
kuspankkitalletuksia, joita pankeilla saattaa olla vaadittavien
vdhimmadisvarantovelvoitteiden lisdksi. Eurojdrjestelmdssd pan-
kit voivat kuitenkin kdyttdd tdllaisia talletuksia varten maksu-
valmiusjdrjestelmdn talletusmahdollisuutta, jota joillakin muil-
la keskuspankeilla ei ole kdytdssd. Sen vuoksi on tdrkedd huo-
mata, ettd varantovelvoitteen ylittavilld talletuksilla on euro-
jdrjestelmdssd paljon suppeampi merkitys kuin joissakin muis-
sa keskuspankeissa.
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jestelmad kunakin TARGETin aukiolopdivana saa-
dakseen rahaa riittavda vakuutta vastaan (mak-
suvalmiusluotto) tai tallettaakseen varoja (talle-
tusmahdollisuus); kummassakin tapauksessa
maturiteetti on yon yli. Lisaksi maksuvalmiusjar-
jestelma viestii rahapolitiikan virityksesta, koska
siind asetetaan yon yli -koron liikkeille yli- ja
alaraja eli ns. korkoputki. Korkoputki on ollut

perusrahoitusoperaation koron ymparilla sym-
metrinen 9.4.1999 lahtien. Keskimairin vain noin
0,3 % EKP:n tarjoamasta likviditeetisti on sijoi-
tettu talletusmahdollisuutta kdyttden ja vastaa-
va maira koko likviditeettitarpeesta on katettu
maksuvalmiusluotoilla. Ndin ollen keskimaarai-
sesti maksuvalmiusjarjestelman kautta tarjotun
nettolikviditeetin méira on ollut nolla.

3 Euroalueen luottolaitosten likviditeettitarpeet

Sovittaakseen likviditeetin tarjonnan likviditeet-
titarpeita vastaavaksi viikoittaisten perusrahoi-
tusoperaatioiden avulla EKP tarvitsee tarkkoja
ennusteita riippumattomien tekijoiden tulevas-
ta kehityksestd sekd vahimmadisvarantovelvoittei-
den ja varantovelvoitteen ylittdvien talletusten
keskimddriisestd suuruudesta. Tdssa osassa tar-
kastellaan ldhemmin nididen kolmen likviditeet-
titarpeisiin vaikuttavan tekijin piirteita.

Riippumattomat tekijat

Riippumattomien tekijoiden lyhyen aikavilin ke-
hitys on selvisti tirkein niistd tekijoistd, jotka
aiheuttavat epavarmuutta euroalueen likviditeet-
titarpeiden suhteen. Lieventddkseen timin te-
kijan vaikutusta vastapuolten tarjouskayttdyty-
miseen EKP julkistaa aina perusrahoitusoperaa-
tiosta ilmoittaessaan ennusteen keskimaariisis-
td riippumattomista tekijoistd siihen pdivaian
saakka, joka edeltdd seuraavan perusrahoitusope-
raation maksujen suoritusta. Eurojirjestelmissi
tehdédn sisdisesti erikseen ennusteita kaikille
keskeisille riippumattomille tekijoille: kansalliset
keskuspankit toimittavat paivittdin ennusteet
vastaavien kansallisten rijppumattomien tekijoi-
den kehityksesta EKP:lle, joka yhdistdi ne euro-
alueen aggregoiduksi likviditeettiennusteeksi.
Kuviossa 2 on lyhyt yhteenveto eurojarjestelman
paivittdisten ennusteiden laadusta kolmella eri
aikahorisontilla: ennuste samalle péiville, viisi
paivad eteenpiin ja kymmenen piivaa eteenpdin.
Kuviosta ilmenevit toteutuneiden muutosten ja
ennustevirheiden keskiarvot seka riippumatto-

mien tekijoiden yhteismadran ettd yksittdisten
riippumattomien tekijoiden suhteen.Tarkastelus-
tion talletukset, liikkeessa olevat setelit ja muut
tekijit (netto), jotka tissa mairitellian muina riip-
pumattomina tekijoind vahennettyna ulkomaisilla
nettosaamisilla (ks. taulukko 1).

Riippumattomien tekijoiden yhteismdiran kes-
kimddrdinen muutos ja keskimddrdinen ennus-
tevirhe ovat pienemmit kuin yksittdisten teki-
joiden keskiarvojen summa.Tama johtuu nettou-
tuksesta, koska siind toisen tekijan negatiiviset
muutokset voivat kumota toisen tekijin positii-
viset muutokset.

Kuten seuraavassa osassa selostetaan yksityis-
kohtaisemmin, viiden pankkipdivan padhan ulot-
tuvat ennusteajanjaksot ovat EKP:n likviditeetin
jakoa koskevissa paatoksissa yleensa tarkeimmit.
Tammi-marraskuussa 2001 kaikkien riippumat-
tomien tekijoiden yhteismairia koskevat keski-
maariiset ennustevirheet ovat saman piivan en-
nusteissa noin 0,8 miljardia euroa ja viiden pank-
kipaivan paihan ulottuvalla ajanjaksolla noin 2,2
miljardia euroa. Tdma merkitsee, ettd virheiden
osuus riippumattomien tekijoiden keskimaarai-
sistd toteutuneista muutoksista on vastaavilla
ajanjaksoilla 25 % ja 30 % (toteutuneet muutok-
set 3,4 ja 7,5 miljardia euroa). Eurojirjestelmin
kyky ennustaa yli 70 % kaikkien riippumattomien
tekijoiden muutoksista lyhyilld ajanjaksoilla joh-
tuu ensisijaisesti siitd, ettd silld on yksityiskoh-
taista tietoa omista rahoitustransaktioistaan ja
— mika on tatdkin tirkeimpaa — julkisen sekto-
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K eskimaar diset toteutuneet muutokset jayksittdisiaja kaikkiariippumattomiatekijoita kos-
kevat keskimaar aiset ennustevirheet tammi-marraskuussa 2001

(keskiarvot miljardeina euroina)

O Vvadltion talletukset
J Liikkeessd olevat setelit

O Muut tekijét, netto
@ Riippumattomat tekijét yhteensa

180 1 18,0
150 41 15,0
120 41 12,0
90 r ry 190
4
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30t h 130
0,0 - - - . - . - 0,0
Toteutuneet Ennustevirheet Toteutuneet Ennustevirheet Toteutuneet Ennustevirheet
muutokset muutokset muutokset
Sama péiva 5 pankkipéivéan horisontti 10 pankkip&ivéan horisontti
Lahde: EKP.

rin rahoitustransaktioista. Erityisesti Italiassa,
mutta myos Ranskassa, Kreikassa ja Espanjassa,
namd transaktiot vaikuttavat valtion talletuksiin
keskuspankissa, jotka ovat myds koko eurojar-
jestelmdn tasolla selvésti vaihtelevin riippuma-
ton tekija (ks. kuvio 2).Vaikka kansalliset keskus-
pankit pystyvit ennustamaan oikein noin 80 %
valtion talletusten muutoksista lyhyilld ajanjak-
soilla, valtion talletukset ovat yha ennustevirhei-
den térkein syy. Liséksi lilkkeessa oleviin setelei-
hin liittyvdat ennustevirheet ovat kiteiseuron
kdyttoonoton vuoksi olleet epitavallisen suuria
vuoden 2001 toisella puoliskolla ja erityisesti
vuoden 2002 alussa.

Vahimmaisvarantovelvoitteet

Vahimmaisvarantovelvoitteiden suuruus voidaan
arvioida erittiin tarkasti kunkin pitoajanjakson
alussa.Varantopohja, jonka perusteella varanto-
velvoite lasketaan, mdaraytyy EKP:n raha- ja pank-
kitilastojen pohjalta (joita kdytetdan myos M3:n
laskemiseen). Ensimmainen arvio varantovelvoit-
teista julkistetaan tavallisesti muutaman pdivan
kuluttua kunkin pitoajanjakson alkamisesta, va-
littdmasti M3:n julkistamisen jilkeen.
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Eurojérjestelmin vahimmaisvarantojarjestelmalla,
jonka keskeisimpia ominaisuuksia on keskiarvois-
tamismekanismi, pyritddn ensisijaisesti vakautta-
maan rahamarkkinakorkoja ja lisidmaén pankki-
jarjestelman rakenteellista keskuspankkirahoi-
tuksen tarvetta. Keskiarvoistaminen tarkoittaa
sitd, ettd vastapuolten vahimmadisvarantotalletuk-
set lasketaan keskiarvona koko yhden kuukau-
den pituiselta pitoajanjaksolta eikd kultakin pai-
viltd erikseen. Koska euroalueen varantovelvoit-
teet ovat riittdvan suuret, timd on merkinnyt
sitd, ettd rijppumattomista tekijoistad johtuvat ti-
lapiiset likviditeettihdiriot eivit yleensd ole ai-
heuttaneet merkittivia muutoksia yon yli -ko-
rossa. Toisin sanoen vastapuolet ovat olleet
useimmiten halukkaita kompensoimaan suuret
(pienet) sekkitilitalletukset tiettyna pdivand vas-
taavasti pienemmilld (suuremmilla) talletuksilla
seuraavina paivind ilman, ettd silld olisi ollut vai-
kutusta yon yli -rahan hintaan. Ndin ollen ainoas-
taan silloin, kun markkinaosapuolet ovat odot-
taneet, ettd koko pitoajanjakson osalta kertyy
likviditeettiepatasapainoa eli likviditeetin tarjon-
nan ja likviditeettitarpeiden vilistd epdsuhtaa,
vaikutus yon yli -korkoon on ollut huomattava.
Erityisesti pitoajanjakson viimeisen perusrahoi-
tusoperaation jilkeen, mutta myos silloin, kun
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K eskimaar éiset paivittaiset varantovelvoitteen
ylittavat talletukset pitoajanjaksoa kohti

(paivittaiset keskiarvot pitoajanjaksoa kohti miljardeina euroina)

—— Toteutuneet péivittéiset keskiarvot
»»»»»» Arvioidut paivittéiset keskiarvot
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1999

pitoajanjakson aiempiin huutokauppoihin ei ole
tehty tarpeeksi tarjouksia (ns. alitarjoustilanne),’
odotukset likviditeettiyli- tai alijadman kertymi-
sestd ja lopulta sen toteutuminen nayttivit ta-
vallisesti aiheuttaneen merkittivia muutoksia yon

yli -korossa.

Varantovelvoitteen ylittavit talletukset

Koska varantovelvoitteen ylittdville talletuksille
ei makseta korkoa ja koska ne voitaisiin periaat-
teessa siirtdaa maksuvalmiusjarjestelman talletus-
mahdollisuuteen korollisiksi talletuksiksi tai vie-
Ia mieluummin antaa lainaksi pankkien vilisilla
yon yli -markkinoilla, ne merkitsevat kustannus-
ta luottolaitoksille. Tatd kustannusta tulisi kui-
tenkin pitdd tasapainottavana tekijana, silld sa-
malla luottolaitoksille koituu hydtya lahinna sii-
td, ettd ne vilttavat erilaisia transaktiokustannuk-

4 Likviditeetin tarjonta

viditeettitarpeiden arviointi on keskeisessd ase-
massa eurojarjestelman avomarkkinaoperaatioi-
den likviditeetinjakopdatoksia tehtdessi. Kun
tehddin vield eriitd jaljempand kuvattuja oletuk-
sia siitd, miten likviditeettitarpeet jakautuvat
pitoajanjakson kuhunkin perusrahoitusoperaa-
tioon nidhden, likviditeettitarpeiden perusteella

sia. Nditd ovat luottolaitosten valittdmat kustan-
nukset yon yli -markkinoilla toimimisesta tai tal-
letusmahdollisuuden kaytostd ja kustannukset
siitd, ettd ne hankkivat riittavan tarkat tiedot lik-
viditeettiasemastaan pdivan paittyessi. Epavar-
muus esimerkiksi myohain illalla suoritettavista
maksuista merkitsee kustannusta “pidemmastd
tyOpaivastd”, jotta voidaan varmistaa, ettd kaikki
varantovelvoitteen ylittavit varat eurojirjestel-
man sekkitileilld itse asiassa siirretdan maksuval-
miusjdrjestelman talletusmahdollisuuteen. Liséksi
erityisesti pitoajanjakson lopussa varantovelvoit-
na sellaisen riskin varalta, ettd vahimmaisvaran-
tovelvoite yllattden jaa tayttamatta.

Varantovelvoitteen ylittavdt talletukset ovat
yleensd tavanomaista suuremmat silloin, kun pi-
toajanjakso paittyy viikonloppuna, mikad toden-
nakaisesti liittyy edelld mainittuihin transaktio-
kustannuksiin. Kuvion 3 pilkkuviiva esittda arvioi-
ta keskimaariisista paivittdisistd varantovelvoit-
teen ylittdvista talletuksista pitoajanjaksoa koh-
ti. Arvio on muodostettu seuraavan oletuksen
perusteella. Keskimairiiset paivittdiset varanto-
velvoitteen ylittavit talletukset ovat 640 miljoo-
naa euroa pitoajanjakson pdittyessd arkipdiva-
nd, 710 miljoonaa euroa pitoajanjakson pait-
tyessd lauantaina ja 900 miljoonaa euroa pito-
ajanjakson paittyessa sunnuntaina.Vaikka varan-
tovelvoitteen ylittavit talletukset olivat hieman
normaalia suuremmat vuoden 1999 alussa vas-
tapuolten vield keritessa kokemuksia vahimmais-
varantojarjestelmdn kaytostd, kuviosta 3 ilme-
nee, ettd tdmd varsin yksinkertainen ennustamis-
tapa ndyttdd tuottaneen kohtuullisen hyvén ar-
vion.

voidaan laskea niin kutsuttu normiallokaatio, jota
EKP kdyttda perustana tehdessdan varsinaista lik-
viditeetin jakoa koskevat paitokset. EKP:n on toi-

3 Alitarjoustilanne liittyy perusrahoitusoperaatioihin, joissa euro-
jdrjestelmd ei ole saanut riittdvdsti tarjouksia jakaakseen likvi-
diteettid osassa 4 mddritellyn normiallokaation mukaisesti. Vas-
taavasti ylitarjoustilanne liittyy perusrahoitusoperaatioihin, jois-
sa annetut tarjoukset ovat suhteettoman suuria.

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002



sinaan kuitenkin otettava huomioon muitakin
seikkoja, kuten vastapuolten tarjouskayttaytymi-
nen perusrahoitusoperaatioissa, lyhyiden raha-
markkinakorkojen ja perusrahoitusoperaatioiden
koron vilinen ero seka eriit poikkeukselliset te-
kijat, joiden vaikutuksesta likviditeettitarpeita
koskeviin ennusteisiin voi liittyd epatavallisen
paljon epavarmuutta. Tillaisia tekijoitd ovat ol-
leet mm. vuosituhannen vaihtuminen ja kiteis-
euron kayttdonotto.

Normiallokaatiossa otetaan huomioon riippu-
mattomiin tekijoihin ja vdhimmaisvarantovelvoit-
teeseen perustuvat likviditeettitarpeet siten, etta
varantovelvoitteet tiytetddn kaiken kaikkiaan ta-
saisesti pitoajanjakson kuluessa. Vaikka velvoit-
teet voitaisiin tdyttdad muullakin tavoin, niiden
tdyttdminen tasaisesti on houkuttelevin vaihto-
ehto, silld silloin varantojen puskurivaikutus odot-
tamattomia likviditeettihdiri6itd vastaan on
yleensi tehokkaampi. Jos vastapuolten tileilld on
joinakin pdivind lilan vdhian varantotalletuksia,
ndma varat eivdt vilttimittd riitd puskuriksi
odottamattomiin maksuihin, joita saattaa ilmetd
niin myohdan, ettei niitd pystyta kattamaan ra-
hamarkkinoilla. Lisaksi riskid karttavat luottolai-
tokset saattavat mieluiten jakaa varantotalletuk-
set tasaisesti koko pitoajanjaksolle likvidiys- ja
korkoriskin minimoimiseksi.Tayttamalld velvoit-
teet tasaisesti voidaan lisdksi useimmissa tapauk-
sissa kdyttdd mahdollisimman tehokkaasti kun-
kin perusrahoitusoperaation likviditeetintarjon-
takapasiteetti.

Likviditeettitarpeeseen pitoajanjakson kunakin
paivana vaikuttaa myos se, onko varantovelvoite
tdytetty aivan tasaisesti jakson edellisina paivina
vai ei. Likviditeettiylijadmaa tai -vajetta saattaa
kertya esimerkiksi siksi, etta riippumattomia te-
kijoitd koskevissa ennusteissa on virheiti, tai sitd
voi kertyi erityisesti pitoajanjakson ensimmaisi-
nd pdivind ennen ensimmaisen perusrahoitusope-
raation maksujen suorituspiivdd, koska noiden
paivien likviditeettitarpeita ei yleensi oteta huo-
mioon edellisessi likviditeetin jakoa koskevassa
paitoksessi (ks. alempana). Laskiessaan normi-
allokaatiota EKP ottaa yleensd huomioon kulu-
van pitoajanjakson alusta kertyneen likviditeet-
tiyli- tai alijadman, jotta tasapainoinen likviditeet-
titilanne saavutettaisiin ja varantovelvoitteet pys-

tyttaisiin taas tayttamaan tasaisesti.
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Varantovelvoitteen ylittdvisti talletuksista aiheu-
tuvia likviditeettitarpeita on vaikea kohdistaa jo-
honkin tiettyyn pitoajanjakson pdivédan. Jos vas-
tapuolet pitdisivit pitoajanjakson jokaisena paii-
vani tililladn varantovelvoitteen ylittavia talletuk-
sia likviditeettipuskurina, vastapuolten niista joh-
tuvat likviditeettitarpeet pysyisivit samansuurui-
sina koko pitoajanjakson ajan. Jos taas varanto-
kun vastapuolet ovat jo tdyttineet pitoajanjak-
son varantovelvoitteensa, aiheuttavat nima tal-
letukset huomattavia likviditeettitarpeita vain pi-
toajanjakson viimeisind pdiving, kun todennikéi-
syys siitd, ettd varantovelvoite on todella taytty-
nyt, kasvaa.Yksinkertaisuuden vuoksi EKP on nor-
miallokaatioita laskiessaan toistaiseksi lahtenyt
siitd oletuksesta, ettd varantovelvoitteen ylitta-
vid talletuksia kertyy tasaisesti koko pitoajanjak-
son ajan.

Ajanjakso,jonka likviditeettitarpeet lasketaan lik-
viditeetin jaosta paitettdessi, ulottuu yleensa
seuraavan perusrahoitusoperaation maksujen
suorituspdivad edeltivain piivdan. Tuon perus-
rahoitusoperaation yhteydessi EKP:lld on seu-
raavan kerran mahdollisuus muuttaa tarjottavan
likviditeetin mairaa saanndllisilla avomarkkina-
operaatioilla. Pitoajanjakson viimeisessa perus-
rahoitusoperaatiossa otetaan kuitenkin likvidi-
teettitarpeita arvioitaessa huomioon vain péivit
kuluvan pitoajanjakson viimeiseen piivdin asti.

Artikkelin liitteend on yksityiskohtainen kaava
kuviossa 4 esitettyjen normiallokaatioiden las-
kemiseksi keskeisten likviditeettilukujen perus-
teella. EKP julkistaa ndma likviditeettiluvut sdh-
koisten markkinainformaatiojarjestelmien kaut-
ta. Keskeisid likviditeettilukuja ovat ennuste pank-
teesta ja keskimairidisistd rijppumattomista te-
kijoistd. EKP alkoi julkistaa ennusteitaan riippu-
mattomien tekijéiden mairasti kesdakuussa 2000,
jolloin siirryttiin vaihtuvakorkoisiin huutokaup-
poihin. Kuviossa 4 esitetyt normiallokaatiot ke-
sakuuta 2000 edeltivilti ajalta on laskettu EKP:n
sisdisten ennusteiden perusteella. Ainoa normi-
allokaation laskemisessa tarvittava tieto, jota EKP
ei julkista, on arvio varantovelvoitteet ylittavista
talletuksista ja, jos allokaatiota lasketaan pito-
ajanjakson ensimmadisind paivind, arvio vahim-
mdisvarantovelvoitteista. Varantovelvoitteet ylit-
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tdvien talletusten mdirad voidaan kuitenkin ar-  usein jakoi suhteellisen runsaasti likviditeettid

vioida kohtalaisen tarkasti osassa 3 esitetyn mal- ~ operaatioissaan ja ettd se on tasoittanut alitar-
lin perusteella. Melko hyvi arvio varantovelvoit-  joustilanteista seuranneita likviditeettivajeita vain
teiden mairistd on edellisen pitoajanjakson va-  osittain lukuun ottamatta ensimmadistd kertaa,

rantovelvoite (kuviosta | ilmenee varantovelvoit-  jolloin tarjouksia ei tehty riittavasti.
teiden melko vakaa kehitys).
On my6s pantava merkille, ettd perusrahoitus-

Kuviosta 4 voidaan nihdi, ettd jaetut likviditeet-  operaation ilmoituspdivana julkaistun riippumat-
timaarat ovat yleensi olleet melko ldhelld nor-  tomia tekij6itd koskevan ennusteen perusteella
miallokaation mukaisia maaria. Kuviosta 5 ilme-  laskettu normiallokaatio (jota kuvataan liittees-
nee kuitenkin, ettd toisinaan on ollut merkittd-  sid) voi poiketa hieman varsinaisesta normiallo-
vidkin poikkeamia. Jos euron kdyttéonottoa seu-  kaatiosta, jonka EKP laskee likviditeetinjakopai-
ranneita kahta pitoajanjaksoa ei oteta huomioon,  vana.Tamai johtuu siitd, ettd EKP paivittaa likvi-
suurin positiivinen (eli likviditeettid lisdava) poik-  diteettiennusteensa likviditeetinjakopdivani, joka
keama ilmeni vuosituhannen vaihtumisen seu-  on yleensd ilmoituspdivda seuraava paiva. Ku-
rauksena perusrahoitusoperaatiossa, jonka mak-  viosta 5 voidaan nihda, ettd kun varsinainen nor-
sut suoritettiin 30.12.1999. Suurin negatiivinen =~ miallokaatio poikkeaa ilmoituspiivana julkaistun
poikkeama ilmeni perusrahoitusoperaatiossa,  riippumattomia tekijoitd koskevan arvion perus-
jonka maksut suoritettiin 6.1 1.2001.Tuolloin EKP  teella lasketusta normiallokaatiosta, pieni osa
ei voinut jakaa normiallokaation mukaista maa-  (keskimdirin noin 10 %) poikkeamasta voi joh-
raa siksi, ettd tarjouksia ei tehty riittdvasti. Ku-  tua siitd, ettd EKP on piivittanyt titd ennustetta
viosta 5 ilmenee my®&s, ettd tarjousmairien suh-  likviditeetinjakopaivana. Toistaiseksi EKP on jul-
teettoman kasvun aikoina vuoden 1999 loppu-  kaissut pdivitetyn ennusteen perusrahoitusope-

puoliskolla ja vuoden 2000 alkupuoliskolla EKP  raation likviditeetinjakopdivand vain kerran eli

Kuvio 4.

Toteutunut likviditeetin jako ja nor miallokaatio®
(viikoittaisia havaintoja, mrd. euroa)

— Toteutunut likviditeetin jako
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-10 L L L L L L L ! ! ! ! -10

Tammi Huhti Heind Loka Tammi Huhti Heind Loka Tammi Huhti Heind Loka
1999 2000 2001
Lahde: EKP.

1) 27.4.2001 ja 27.11.2001 toteutettiin yliméaéréaiset, viikon pituiset operaatiot. Noiden péivien kohdalla ilmoitetut maaréat
tarkoittavat yhden ja kahden viikon pituisten operaatioiden summaa.
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Kuvio 5.

Toteutuneen likviditeetin jaon ja normiallokaation vélinen ero

(viikoittaisia havaintoja, mrd. euroa)

normiallokaatio (perusrahoitusoperaatiot, joissaei tehty riittévasti tarjouksia, on merkitty "A",

jaseuraava perusrahoitusoperaatio on merkitty "m").

30 -

20 + 4 20
0 f\/\/\_/\lx/\\ N DA A A 0
f 7

i ¥ NAYASY N,

-10 + +4-10

-20 + +4-20
A

-30 1 1 1 1 1 1 1 n 1 1 -30

Tammi Huhti Heina Loka Tammi  Huhti

Lahde: EKP.

18.12.2001. Tuolloin kiteiseuron kaytté6noton
vaikutus liikkeessa oleviin seteleihin aiheutti sen,
ettd uusi ennuste poikkesi merkittivasti edel-
lisend pdivand julkaistusta ennusteesta.

Kuukausikatsauksen lokakuun 2001 numerossa
julkaistussa artikkelissa "Vastapuolten tarjouk-
set eurojarjestelmdn sdannollisissa avomarkkina-
operaatioissa” osoitettiin, etti vastapuolten tar-
joukset keskittyvit yleensd jonkin tietyn korko-
tason ympirille kussakin perusrahoitusoperaa-
tiossa.Téllainen keskittyminen merkitsee, ettd yk-
sittdisen perusrahoitusoperaation marginaalikor-
ko on yleensi erittdin joustamaton jaettavan lik-
viditeetin mdiran suhteen.Tastd johtuu, ettd suu-
retkaan poikkeamat normiallokaatiosta eivit
yleensd merkitsisi kovin huomattavia marginaa-
likoron muutoksia. Joulukuuhun 2001 mennessa
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutetuis-
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Heind Loka Tammi Huhti Heina Loka
1999 2000

2001

sa 79 perusrahoitusoperaatiossa jaettavan likvi-
diteetin maarastd olisi pitanyt vihentdd keski-
madrin 24 miljardia euroa marginaalikoron nos-
tamiseksi yhden peruspisteen verran.Jos ei ote-
ta huomioon 21:td huutokauppaa, joissa margi-
naalikorko oli sama kuin minimitarjouskorko ja
joissa ndin ollen marginaalikorko ei maaritelmal-
lisesti voinut olla matalampi, jaettavan likviditee-
tin mairaa olisi pitdnyt vastaavasti lisatd keski-
madrin |14 miljardia euroa marginaalikoron las-
kemiseksi yhden peruspisteen verran. Yleensa
ainoa todenndkéinen seuraus siiti, ettd poikkea-
ma normiallokaatiosta on huomattava, on epi-
suora vaikutus vastapuolten odotuksiin: poikkea-
ma synnyttdd yleensid odotuksia siitd, ettd EKP
suosii joko kireaa tai |0ysaa likviditeettitilannet-
ta myos kuluvan pitoajanjakson jiljelld olevana
aikana. Tdmd saattaa vaikuttaa yon yli -korkoi-
hin, kuten osassa 3 selostettiin.
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5 Maksuvalmiusjarjestelman kaytto

Vaikka eurojarjestelma pyrkii yleensa tdyttamaan
likviditeettitarpeet avomarkkinaoperaatioillaan,
likviditeettihdiriot, varsinkin jos ne ilmenevit pi-
toajanjakson viimeisen perusrahoitusoperaation
vautumaan maksuvalmiusjarjestelmain. Jos mak-
suvalmiusjarjestelman kayttd jonakin pitoajan-
jaksona johtuu koko euroalueen laajuisesta to-
teutuneesta tai odotetusta likviditeettiepétasa-
painosta eli epatasapainosta EKP:n tarjoaman lik-
teettitarpeiden vililld, maksuvalmiusjirjestelman
kayttod kutsutaan “aggregaattikdytoksi”. Aggre-
gaattikdyttd voi johtua joko likviditeettiennus-
teen virheesti tai siitd, ettd EKP poikkeaa tar-
koituksellisesti normiallokaatiostaan.Yleensd ag-
gregaattikdyttdd ilmenee vain pitoajanjakson lop-
tddn tasattava mahdollisesti kertynyt likviditeet-
tiyli- tai alijaama maksuvalmiusjarjestelmai kayt-
tden. "LOysind” pitoajanjaksoina eli silloin, kun
on kertynyt likviditeettiylijaidmad, luottolaitokset
siirtdvit varantovelvoitteen ylittavit talletuksen-
sa maksuvalmiusjirjestelman talletusmahdolli-

suuteen, jolloin niistd voi saada korkoa. "Kirei-
nd” pitoajanjaksoina eli silloin, kun on kertynyt
likviditeettivajetta, luottolaitokset turvautuvat
sen sijaan maksuvalmiusluottoon tiyttidkseen
varantovelvoitteensa ja valttadkseen velvoitteen
tdyttamatta jattdmisestd seuraavat sakkomaksut.
Markkinaosapuolilla voi kuitenkin olla my&s odo-
tuksia sen suhteen, onko pitoajanjakson loppu
’|6ysd” vai “kired”. Jos tillaiset odotukset ovat
riittavan voimakkaita, ne saattavat merkita sita,
ettd maksuvalmiusjirjestelman aggregaattikayt-
tod ilmeneekin jo ennen pitoajanjakson viimeis-
td kaupankdyntipdivad, kuten kavi esimerkiksi
23.4.2001 paittyneenid pitoajanjaksona. Jatkos-
sa oletetaan kuitenkin, ettd aggregaattikdyton
maard on aina nolla pitoajanjakson alkupuolis-
kolla, jolloin pitoajanjakson lopun olosuhteita
koskevat odotukset ovat yleensi vield niin epa-
varmoja, ettei maksuvalmiusjirjestelmaa voida
olettaa kdytettavan.

Toisentyyppinen maksuvalmiusjdrjestelman kayt-
t0, jota kutsutaan tdssd yhteydessd vastapuoli-
kohtaiseksi kdytoksi, jakautuu yleensd melko ta-

M aksuvalmiusjarjestelman keskimaar dinen kaytto pitoaj anjakson aikana?
(kalenteripaivan keskiarvoja, laskettu ajanjaksolta 24.2.1999 — 31.12.2001, mrd. euroa)

---- Kéyttd "l6ysing" pitoajanjaksoina?
— Kaéytto "kireind" pitogjanjaksoina?

7 Maksu-
vamius-
luotto
5r A
3 Vastapuolikohtainen kaytto: 48 %
1
-1
-3
5t Aggregaattikayttd: 52 % R v
E Taletus-
: mahdol-
-7 ‘ lisuus

24252627 282930311 2 3 45 6 7 8 9 1011121314151617 1819 2021 2223

Lahde: EKP.

1) Viivat osoittavat maksuvalmiusjarjestelméan keskimaaraista kayttoa " kireind” ja " [6ysind” pitoajanjaksoina. Varjostetuista
alueista voidaan nahda, miten tekstissé sel ostetut aggregaattikayttd ja vastapuolikohtainen kéyttd voidaan mitata.

2) "Kiredt” ja " |dysat” pitoajanjaksot erotetaan toisistaan sen perusteella, miten suuri maksuvalmiusjérjestelman kertynyt
nettok&yttd on ollut sen jalkeen, kun jakson viimeisen perusrahoitusoperaation maksut on suoritettu.
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saisesti pitoajanjakson ajalle.Vastapuolikohtainen
kdyttod johtuu pelkdstddn siitd, ettd likviditeetti
on jakautunut epitasaisesti luottolaitosten kes-
ken.Tillaiset tilanteet ovat tyypillisid paivan pait-
tyessd, kun rahamarkkinat eivit ole enii likvidit.

Edelld selostetusta seuraa, ettd kaikenlainen
maksuvalmiusjirjestelmdn kiytté kunkin pito-
ajanjakson alkupuoliskolla sekd yhtddlta keski-
mairdinen maksuvalmiusluoton kaytts ”loysan”
pitoajanjakson loppupuoliskolla ja toisaalta kes-
kimaardinen talletusmahdollisuuden kayttd “ki-
rein” pitoajanjakson loppupuoliskolla johtuvat
yksittdisen vastapuolen epdtasapainoisesta likvi-
diteettitilanteesta (titd kuvaa tummempi varjos-
tettu alue kuviossa 6).Aggregaattikdyttona (vaa-
leampi varjostettu alue kuviossa 6) voidaan pi-
tdd kaikkea muuta maksuvalmiusjirjestelman kes-
kimddraistd kayttod kuin téllaista vastapuolikoh-
taista kdyttod. Talld tavoin maaritellyt aggregaat-
tikdytto ja vastapuolikohtainen kdytto vastasivat
joulukuuhun 2001saakka kumpikin noin puolta
maksuvalmiusjirjestelman kokonaiskaytosta.
Maksuvalmiusjarjestelman kdytosta aiheutuva lik-
viditeetin kysynta tai tarjonta oli 0,3 % likvidi-
teetin kokonaiskysynnasti tai -tarjonnasta. Tas-
ti osuudesta siis vain puolet johtui maksuvalmius-
jarjestelman aggregaattikiytosti eli euroalueen
laajuisesta likviditeettitarpeesta tai -ylijadmasta.
Tama vahvistaa entisestddn siti, ettd perusrahoi-
tusoperaatioissa jaettu likviditeetin maird on
useimmissa tapauksissa ollut lahelld normiallo-
kaatiota ja etti virheet riijppumattomia tekijoita
koskevissa ennusteissa eivit ole vaikuttaneet liian
voimakkaasti euroalueen likviditeettitilanteeseen.
Nama seikat samoin kuin se, ettd tilapiisia likvi-
diteettihdirioitd pystytddn tasoittamaan keski-
arvoistamisen avulla (ks. osa 3), ovat merkinneet
sitd, ettd tammikuusta 1999 joulukuuhun 2001
yon yli -korko on poikennut yleensa vain vdhan
perusrahoitusoperaatioiden korosta (ks. ku-
vio 7). Tuona ajanjaksona absoluuttinen ero
perusrahoitusoperaation koron ja eoniakoron
vililld on ollut keskimadrin vain 14 peruspistetti
(ks. kuvio 7) (eonia on efektiivinen yon yli
-korko, joka on laskettu pankkien vilisille mark-
kinoille osallistuvien 49 pankin vakuudettomien
yon yli -lainojen korkojen painotettuna keskiar-
vona). Jos tistd laskelmasta jatetdan pois kunkin
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Eoniakorkoja EKP:n ohjauskor ot
(péivahavaintoja prosenttiyksikkoind)

—— Maksuvalmiusluoton korko

------ Eoniakorko

—— Talletusmahdollisuuden korko
— Perusrahoitusoperaation korko 1)

6,00 6,00
5,00 15,00
4,00 .1 400
3,00f 43,00

2,00 2,00

" Tammi Huhti Heina LokaTammi Huhti Heind LokaTammi Huhti Heind Loka =

1999 2000 2001

1) Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa kiinteé korko, vaihtuva-
korkoisissa huutokaupoi ssa minimitarjouskor ko.

pitoajanjakson viimeistd perusrahoitusoperaatio-
ta seuraavat pdivit, jolloin yon yli -koron vaihte-
lut ovat yleensd voimakkaampia, seki sellaisten
operaatioiden jilkeiset péivit, joissa ei tehty riit-
tdvasti tarjouksia, keskimaariinen korkoero on
vield pienempi eli |0 peruspistetta.

Seka maksuvalmiusluoton etti talletusmahdolli-
suuden keskimidrdinen vastapuolikohtainen
kaytto (ks. kuvio 6) on 300 miljoonaa euroa péi-
vdssd eli melko vdhiistd. Kun titd lukua verra-
taan eoniakoron laskemisessa mukana olevien
pankkien ilmoittamaan vakuudettomien yon yli
-lainojen maaraan, joka on keskimairin 42 mil-
jardia euroa piivassa, kdy selviksi, ettd likvidi-
teetin tarjonnan ja kysynnin vilistd epdtasapai-
noa tasoitetaan maksuvalmiusjarjestelman kautta
vain erittdin vihdan.Tama puolestaan viittaa sii-
hen, ettd maksuvalmiusjirjestelmédn kiytostd
aiheutuvat kustannukset ovat olleet riittdvan suu-
ret takaamaan sen, ettei maksuvalmiusjirjestel-
man olemassaolo vihenni aktiivisten pankkien-
vilisten likviditeettimarkkinoiden merkitystd. Mak-
suvalmiusjarjestelmdn korkoputki on myds rajoit-
tanut tehokkaasti yon yli -koron vaihteluja.
Eoniakorko ei ole koskaan ollut korkoputken
ulkopuolella, ei edes poikkeusoloissa, kuten vuo-
situhannen vaihtuessa tai paiving, jolloin likvidi-
teettitilanne on ollut erittdin tiukka siksi, ettd
perusrahoitusoperaatioissa ei ole tehty riittavasti
tarjouksia (ks. kuvio 7).
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6 Paitelmait

Tassa artikkelissa esitetysta analyysista voidaan
tehda nelja padtelmaa.

Ensiksikin EKP on kaiken kaikkiaan pyrkinyt tyy-
dyttamain luottolaitosten likviditeettitarpeet ta-
saisesti ja ennustettavasti kunkin pitoajanjakson
aikana, silla perusrahoitusoperaatioissa jaetun lik-
viditeetin m3dra on perustunut normiallokaa-
tioon, jonka vastapuolet voivat periaatteessa it-
sekin laskea.

Toiseksi vihimmaisvarantojirjestelman keski-
arvoistamismekanismi ja eurojirjestelman likvi-
diteettiennusteiden hyvad laatu ovat p3iasiassa

taanneet sen, etti hienosaitdoperaatioiden tar-
ve on ollut erittdin vdhdinen.

Kolmanneksi edellisen perusteella vain hyvin pie-
ni murto-osa luottolaitosten likviditeettitarpees-
ta on tdytetty maksuvalmiusjarjestelmin avulla,
mikd merkitsee sitd, ettd rahamarkkinat ovat
toimineet tehokkaasti.

Lopuksi ehka tirkeimpana paitelmind on, ettd
EKP:n perusrahoitusoperaatioiden koron ja ly-
hyiden rahamarkkinakorkojen pieni ja melko
vakaa ero vahvistaa, ettd EKP on pystynyt ohjaa-
maan lyhyitd korkoja tarkasti.
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Normiallokaatio-saanto, jota EK P yleensé soveltaa per usr ahoitusoper aatioissaan

Tassa liitteessa sel ostetaan yksityiskohtaisesti, miten perusrahoitusoperaation normiall okaatio voidaan las-

on yleensa likviditeetinjakopai vaa edeltava pankkipaiva.

Seuraavassa M RO tarkoittaa perusrahoitusoperaatiota, jonka normiallokaatio on tarkoitus laskea. S on

tomista tekijoista koskee. Jos EKP julkistaa pitoajanjakson lopussa kaksi ennustetta rii ppumattomista teki-
jOistd, tassa yhteydessa kaytetadn sité ennustetta, joka kattaa pitoajanjakson, jonka ai kana perusrahoitusope-
raation MROPe*" maksut suoritetaan.* Useimmissa tapauksissa perusrahoitusoperaatiosta MRO™" jimoite-
taan maanantaina ja perusrahoitusoperaation MRO** maksut suoritetaan seuraavan viikon keskiviikkona.

jos S< T (maksujen suorituspaivakuluvan ¢ josT > Z (ei MP:n viimeinen perusrah.op.), H=Z - A+ 1
MP:n aikana), josT <Z (MP:n viimeinen perusrah.op.), H=T—-A+1

Lisdksi X tarkoittaa niité jakson H péivia, jolloin perusrahoitusoperaation MRO"™™ maksuja ei ole viela
suoritettu (yleensa X = 2). RR on arvioitu paivittainen keskimaérainen varantovel voite sill & pitogjanjaksoll a,
jonka aikana perusrahoitusoperaation MROP™" maksut suoritetaan, ja ER tarkoittaa arvioita paivittaisten
keskimaéraisten varantovel voitteen ylittavien talletusten maarasta samana jaksona. CA tarkoittaa paivaan
A-1 (eli ilmoituspaivaa edeltavadn paivadn) asti kertyneité keskimaaraisia sekkitilitalletuksia sen pitoajan-
jakson alusta, jonka aikana perusrahoitusoperaation M RO maksut suoritetaan. D tarkoittaa paivien luku-
mé&araa pitoajanjakson alusta paivaan A—1. AF on EK P:n julkistamaarvio riippumattomien tekijéiden keski-
madrastajaL tarkoittaa pitempiaikaisissarahoitusoperaatioi ssajaetun likviditeetin péivittéi sté keskimaaraa.
Molemmat lasketaan gjanjaksolta H. Lopuksi M™ tarkoittaa eraéntyvan perusrahoitusoperaation kokoa ja
Me“t toisen voimassa olevan perusrahoitusoperaation kokoa. Normiallokaatio M=, jonka my6ta varanto-
velvoitteet voidaan tayttaa tasaisesti, lasketaan téman jélkeen seuraavasti:

Mmh:% D-(RR+ER—&) +H-ﬁ+RR+EF¢)—H-(L+M"“‘)—X-MmaI

kertynyt likviditeettiyli- tai alijaéma tulevat likviditeettitarpeet jo jaettu likviditeetti

Jos otetaan esimerkiksi perusrahoitusoperaatio, josta ilmoitettiin maanantaina 4.3.2002, normiallokaatio
voitaisiin laskea seuraavallatavallalisdémalla kaavaan kaikki informaatio, jokaoli saatavissatuona paivana
sahkaisissa markkinai nformaatiojarjestelmissa, seka lisaksi ennuste varantovel voitteen ylittavista tall etuk-
sistaeli 0,71 miljardia euroa (ks. osa 3).

M‘W“:gi 8-(131,2+0,71-1287) + 9: (445+131,2+0,71)-9- (60+51)- 2. 72 |=67,2

kertynyt likviditeettiyli- tai alijaéma tulevat likviditeettitarpeet jo jaettu likviditeetti
Tassa perusrahoitusoperaatiossa EK P paatti jakaa normiallokaation mukaisen maéran eli 67 miljardiaeuroa.

1) Jos péiva Z ei osu siihen pitoajanjaksoon, jonka aikana perusrahoitusoperaatiosta MRO ™" ilmoitetaan, EKP jakaa ennusteensa
ajanjakson A-Z keskimaaraisista riippumattomista tekijoistéa kahteen osaan. Toinen osa kattaa ajanjakson paivasta A kuluvan
pitoajanjakson loppuun ja toinen osa seuraavat paivéat paivaan Z asti. Kuluvaa pitoajanjaksoa koskevalla ennusteella on merkitys-
t& per usrahoitusoperaation M tarjousten val mistelun kannalta vain siina tapauksessa, etta operaation M**" maksut suoritetaan
saman pitoajanjakson aikana. Taman vuoksi kumpikin ennuste julkistetaan vain tallaisissa tapauksissa.
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Kansainvilinen valvontayhteistyo

Tarve tehostettuun monenvdiliseen yhteisty6hén ja tietojen vaihtoon rahoitusmarkkinoiden valvonnassa tuli
ilmi rahoitustoiminnan kansainvdlistymisen ja integraation myétd. Nykyisin valvontayhteisty6td tehddén monilla
foorumeilla. Valmisteilla olevan uuden Baselin sopimuksen tehokas tdytdntéénpano kansainvilisesti vaatii
toimia sen varmistamiseksi, ettd valvojien toimenpiteet takaavat tasapuoliset kilpailuolosuhteet. EU:n pddt-
tdjdt ovat todenneet, ettd yhteistydjdrjestelyjen kdytdnnon toimivuuden vahvistaminen esim. laagjemman tie-
tojen vaihdon ja valvontakdytdntojen ldhentymisen avulla on vdlttdmdtontd rahoitusmarkkinoiden entistd
tiiviimmadn integraation vuoksi sekd sitd silmdlld pitden, ettd uusi Baselin sopimus on siirrettdvd EU:n sédn-
telyn piiriin. Tdssd artikkelissa arvioidaan eri valvontafoorumeiden rakennetta, asemaa ja tdrkeimpid hank-
keita sekd kansainvidlisesti ettd EU:n tasolla ja tarkastellaan muutamia tulevaisuuden haasteita. EKP toimii
aktiivisesti valvontayhteistyon vahvistamiseksi ja EKP[:n pankkivalvontakomitean toiminnan tukemiseksi sekd

osallistuu alan komiteoiden tydskentelyyn niin kansainvdilisesti kuin EU:ssakin.

I Kansainvilinen valvontayhteistyo

Rahoitusmarkkinoiden globalisoitumisen myo6ta
riittdvd valvonta on tullut merkitykseltidan yha
keskeisemmaksi.Vertailukelpoisen tiedon keraa-
minen ja jakaminen, yhdenmukaistettujen vaka-
varaisuusperiaatteiden luominen ja tarkentami-
nen sekd sokkien ja rahoituskriisien koordinoi-
tu ja tehokas hallinta ovat kansainvilisen yhteis-
tyon keskeisia osa-alueita rahoitusmarkkinoiden
tehokkaassa valvonnassa.Tehokas valvontayhteis-
tyo edistdd rahoitusjirjestelman nykyisten ja
myShemminkin esiin tulevien heikkouksien pa-
rempaa ymmartamistd ja ennalta ehkdisevien toi-
mien oikeaa ajoittamista.

Yleispiirteet

Seuraavassa kisitellaan kansainvilisen valvonta-
yhteistyon yleisia piirteita.

Ensinndkin valvontayhteistyd perustuu jousta-
vaan jarjestelmain, jossa keskitytddn luomaan
standardeja ja tunnistamaan parhaita kdytanto-
ja, joiden tdytantéonpano ei ole kansallisesti si-
tovaa. Yksimielisyys on tirked osa onnistunutta
paatoksentekoa. Kansalliset viranomaiset pane-
vat paitdkset tdytdntdon parhaiden edellytys-
tensd mukaan. Sddntdjen tdytintdonpano eri
maissa riippuu pitkdlti siitd, ovatko maat olleet
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mukana padtoksenteossa. Tama nikyy siini, ettd
kansainvilisten komiteoiden perustamat erilai-
set tekniset ja alueelliset foorumit ovat yha
useammin mukana paitdksenteossa.

Toiseksi kansainvilisten komiteoiden hallinto-
rakenne, raportointisuhteet ja yhteistydmuodot
ovat erilaisia. Ndma on esitetty liitteessa .

Kolmanneksi kansainvilisten komiteoiden ty6n
painopiste on muuttunut ajan mittaan.Viime ai-
koina on markkinoiden kehityksen mukaisesti
keskitytty yhda enemmin tiettyihin teknisesti
monimutkaisiin kysymyksiin.

Neljanneksi kansainvilisten komiteoiden merki-
tys standardien luomisessa on korostunut sitd
mukaa kuin kansainvilisten rahoituslaitosten val-
vontatehtdva on tullut yha tirkeammaksi. Tama
liittyy etenkin Kansainvilisen valuuttarahaston
(IMF) ja Maailmanpankin tychon rahoitussekto-
rin arviointiohjelmassa (Financial Sector Assess-
ment Program FSAP). Ohjelmassa kansainvili-
set komiteat ovat laatineet perusperiaatteet, joi-
den mukaan maan rahoitusalan sopeutumisky-
kyd arvioidaan.

Eri alojen vilinen kansainvilinen yhteistyd on li-
saantynyt viime aikoina merkittavisti ja etenkin
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vuoden 1999 jilkeen, jolloin perustettiin rahoi-
tusjarjestelman vakautta edistdva foorumi (Finan-
cial Stability Forum, FSF). Sen toiminta perustuu
G7-maiden valtiovarainministereiden, keskus-
pankkien ja valvontaviranomaisten tukeen.

Yhteistyo aloittain

Baselin pankkivalvontakomitea, kansainvilinen
arvopaperimarkkinavalvojien jirjestd (IOSCO)
ja kansainvlinen vakuutusvalvojien jarjesto (IAIS)
ovat kansainvilisen valvontayhteistyon tarkeim-
mit foorumit pankki-, arvopaperi- ja vakuutus-
valvonnassa.

Pitkdaikaista yhteistyotd pankkivalvonnassa

Baselin pankkivalvontakomitea (BCBS) perustet-
tiin vuonna 1974 saksalaisen Bankhaus Herstat-
tin ja yhdysvaltalaisen Franklin Nationalin kon-
kurssien jilkeen. Perustajina olivat G10-maiden
keskuspankkien paijohtajat. Baselin pankkival-
vontakomiteaan kuuluu 13 maan keskuspankin
ja pankkivalvontaviranomaisten edustajia. Sen
keskeisend tavoitteena on edistdd pankkivalvon-
nan laatua ja tehokkuutta maailmanlaajuisesti.
Baselin pankkivalvontakomitea pyrkii saavutta-
maan timan tavoitteen vaihtamalla tietoa valvon-
taa koskevista kansallisista ndkokohdista ja mark-
kinoiden kehityksen padsuuntauksista, laatimalla
valvontastandardeja ja -ohjeita sekd etsimilld
parhaita kdytiantdja, joita pankit ja valvontaviran-
omaiset voisivat soveltaa. Baselin pankkivalvon-
takomitealla ei ole muodollisesti omia sdédntely-
tai valvontavaltuuksia. Sen toiminta pohjautuu
oletukseen, ettd komiteaan kuuluvat kansalliset
valvontaviranomaiset ryhtyvat tarpeellisiin toi-
miin pannakseen tehdyt paitdkset tiaytantoon.
Baselin pankkivalvontakomitea raportoi keskus-
teluistaan G10-maiden keskuspankkien pédjoh-
tajille ja hakee kaikkien jisenorganisaatioidensa
hyviksyntia ja sitoutumista.

Baselin pankkivalvontakomitea rohkaisee yhteis-
ty6hon myos muiden kuin G10-maiden kanssa,
jotta sen saannot ja periaatteet siirtyisivat eteen-
pain. Erds tillainen yhteistydelin on keskeisten
valvontaperiaatteiden koordinointiryhma (Core
Principles Liaison Group),joka pyrkii edistimain

teknisti yhteisty6ta Baselin pankkivalvontakomi-
tean, pankkivalvojien, kehittyvien markkinatalouk-
sien keskuspankkien, IMF:n ja Maailmanpankin
kanssa.Yhteyksia muiden maiden valvontaviran-
omaisiin on my&s vahvistettu joka toinen vuosi
jarjestettivan kansainvilisen pankkivalvojien kon-
ferenssin avulla.

Baselin pankkivalvontakomitea on tdhan asti kes-
kittanyt suurimman osan voimavaroistaan pank-
kien vakavaraisuussaintojen arvioimiseen.Vaik-
ka vuonna 1988 solmitun Baselin sopimuksen
(Basel Accord) vakavaraisuusvaatimukset eivit
olleet pakollisia, suurimmasta osasta niita on tul-
lut kansainvilisia normeja, joita sovelletaan li-
hestulkoon kaikissa maissa. Baselin pankkivalvon-
takomitea uudistaa parhaillaan vuonna 1988 sol-
mittua sopimustaan vakavaraisuuden laskemises-
ta. Uusi vakavaraisuusehdotus perustuu kolmeen
pilariin, jotka ovat minimipadomavaatimukset,
valvontaprosessi ja markkinakuri. Tarkoituksena
on tehdd ehdotuksesta sellainen, etti riskit tu-
levat entistd paremmin huomioiduiksi. Baselin
pankkivalvontakomitea onkin hiljattain perusta-
nut oman ryhman timan ehdotuksen tiytdn-
toonpanoa varten (Accord Implementation
Group) tehostaakseen uudistetun sopimuksen
soveltamista kaytantoon.

Baselin pankkivalvontakomitea laati vuonna 1997
pankkivalvonnan perusperiaatteet tiiviissa yhteis-
tyossd Gl0-ryhmdian kuulumattomien maiden
kanssa. Periaatteet muodostavat perusteellisen
ohjelman tehokkaalle pankkivalvonnalle, ja ne
kattavat seuraavat osa-alueet: (i) tehokkaan pank-
kivalvonnan edellytykset, (ii) toimilupien hyvak-
syminen ja prosessointi, (iii) jatkuva pankkival-
vonta, (iv) valvontaviranomaisten muodolliset
valtuudet ja (v) maiden rajat ylittdva pankkitoi-
minta. Periaatteiden tdytantéonpanon ja arvioin-
nin tueksi BCBS julkisti lokakuussa 1999 perus-
periaatteiden menettelytavat (Core Principles
Methodology).

EKP osallistuu tarkkailijana Baselin pankkivalvon-
takomitean ja sen joidenkin alaryhmien kokouk-
siin. Lisdksi EKPJ:n pankkivalvontakomitean
raportit toimitetaan tavallisesti Baselin pankki-
valvontakomitealle.
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Arvopaperi- ja vakuutusvalvonnan
yhteistyostd on vihemmdn kokemusta

Kansainvilinen arvopaperimarkkinavalvojien jar-
jesto (IOSCO) perustettiin vuonna 1983. Se on
kansallisten arvopaperimarkkinavalvojien ja
-sddntelijoiden suurin kansainvilinen yhteistyo-
foorumi. Sen tavoitteena on edistdi arvopaperi-
markkinoiden ja arvopaperivilittdjien tehokasta
valvontaa sekd varmistaa, ettd kansainvilisten ar-
vopaperikauppojen valvonta toimii tehokkaasti.
Se on my6s foorumi,jonka kautta osapuolet saa-
vat apua toisiltaan valvontaperusteiden sovelta-
misessa ja tdytintéonpanossa. [OSCOlla on
monia alaorganisaatioita, kuten esim. tekninen
komitea, joka on toteutettu Baselin pankkival-
vontakomitean mallin mukaisesti, sekd useita
alueellisia ja erityiskomiteoita. IOSCOlla on
enemman jasenid kuin Baselin pankkivalvonta-
komitealla, silld jasenid on yli 160 yli 90 maasta.
Sen yleiskokous jirjestetdan kerran vuodessa,
eika silld ole suoria raportointivelvoitteita.

Baselin pankkivalvontakomitean tapaan 10SCO
laati vuonna 1998 omat arvopaperivalvonnan ta-
voitteensa ja periaatteensa. Periaatteilla on kolmen-
lujen, tehokkaiden ja avointen markkinoiden toi-
mintaa sekd vihentdd systeemisti riskid. Periaat-
teet kattavat koko joukon asioita, kuten esimer-
kiksi valvojan aseman, itsesaantelyn,arvopaperival-
vonnan tdytantéonpanon sekad valvontaviranomais-
ten, liikkeeseenlaskijoiden, yhteissijoitusyritysten,
vilittdjien ja jalkimarkkinoiden vilisen yhteistyon.
Ne on laajalti hyviksytty hyvan kdytinnén minimi-
vaatimuksiksi ja sisdltyvit luotettavien rahoitusjar-
jestelmien kansainvilisiin standardeihin.

Kansainvilinen vakuutusvalvojien jirjesto (IAIS)
on melko tuore organisaatio, silld se perustet-
tiin vuonna [994. Siihen kuuluu kansallisia va-
kuutusvalvontaviranomaisia yli 100 eri oikeus-
jarjestyksen piirista. IAIS laatii vakuutusvalvon-
nan ja -sddntelyn kansainvilisid standardeja, aut-
taa jaseniddn ndiden standardien noudattamises-
sa ja koordinoi yhteisty6td muiden rahoitusalaa
valvovien viranomaisten sekd kansainvilisten
rahoitusalan organisaatioiden kanssa. Sitd johtaa
toimeenpaneva komitea, ja se rakentuu kolmes-
ta teknisestd komiteasta ja erilaisista tyoryhmista.
Silld ei ole raportointivelvoitteita.
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My6s IAIS julkisti omat vakuutusvalvonnan pe-
rusperiaatteensa vuonna 1997, ja vuonna 1998
se julkisti lisdperiaatteet, standardit ja ohjeet edis-
tddkseen vakuutusvalvontakdytdnt6jd kansain-
vilisesti. Periaatteet siséltyvit kansainviliseen stan-
dardi- ja sidantokokoelmaan ja kattavat monia osa-
alueita, kuten esimerkiksi valvonnan jirjestamisen,
toimilupien myontimisen, hallintojérjestelmiit, si-
sdisen valvonnan,vakauden valvonnan, markkinoi-
den kayttaytymisen, seurannan ja sanktiot.

Eri alojen vilinen yhteistyo
Yhteistyon vahvistuminen on tehostunut

Finanssiryhmittymien muodostuminen korostaa
yhteistyon tarvetta, jotta voitaisiin varmistaa
monimutkaisten rahoitusyhteenliittymien teho-
kas valvonta. Kun samaan aikaan pankkien, arvo-
paperivilittdjien ja vakuutusyhtiGiden viliset erot
hamdrtyvit, tarvitaan yhteistyotd, jotta valtetddn
eri maiden saidntelyerojen hyvéksikdytto ja taa-
taan kaikille osapuolille yhtildiset valvontakdy-
tannot.Vuonna 1999 julkistettiin G7-maiden val-
tiovarainministereiden ja keskuspankkien padjoh-
tajien pyynnosti laadittu raportti kansainvlisesta
yhteistyOsti ja koordinaatiosta rahoitusmarkki-
noiden valvonnassa (ns. “Tietmeyer Report”).
Raportissa arvioitiin keinoja, joilla rahoitusmark-
kinoiden valvontaa voitaisiin tehostaa. Siind ko-
rostettiin tarvetta kehittda johdonmukaisia saan-
tojd riskien valvonnasta eri aloilla sekd edistda
rahoitusjarjestelman vakautta jakamalla tietoa ja
tekemilld yhteisty6td kansainvilisesti.

Raportissa esitettyjen tulosten perusteella G7-
maiden valtiovarainministerit ja keskuspankkien
padjohtajat perustivat helmikuussa 1999 rahoi-
tusjarjestelman vakautta edistavian foorumin (Fi-
nancial Stability Forum, FSF). Se on korkean ta-
son foorumi, johon kuuluu rahoitusmarkkinoi-
den vakautta valvovia G7-maiden ja muiden tir-
keiden rahoituskeskusten viranomaisia (esim.
valtiovarainministeriot, keskuspankit, valvonta-
virastot), kansainvilisid rahoitusalan organisaa-
tioita seka sddntely- ja valvontaviranomaisten ja
keskuspankkien kansainvilisid komiteoita.

FSF:n péaitavoitteena on arvioida kansainvalisen
rahoitusjirjestelman heikkouksia sekd toimia,
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joilla voitaisiin edistdd kansainvilisen rahoitus-
jarjestelman vakautta. Keskeisid toimia ovat en-
tistd tiiviimpi kansainvdlinen yhteisty6 rahoitus-
markkinoiden valvonnassa seka laaja-alainen tie-
tojen vaihto. FSF:ssd kisitelladnkin nimenomaan
eri aloja koskettavia kysymyksia.

FSF pyrkii jatkuvasti edistaimain kansainvilisten
standardien ja ohjeiden kdyttda ja onkin nimen-
nyt 12 standardia ja ohjetta, jotka ovat sen mie-
lestd tirkeimpia rahoitusjirjestelmien toimivuu-
den ja vakauden kannalta. Nami standardit kat-
tavat kolme laajaa osa-aluetta, makrotalouspoli-
tiikan, institutionaalisen rakenteen ja markkinoi-
den infrastruktuurin, sekd kaikkien rahoitusalo-
jen sddntelyn ja valvonnan.

Tdrkedad teknista tyotd

Finanssiryhmittymid koskeva yhteistyofoorumi
(Joint Forum of Financial Conglomerates) on
tirkein eri alojen vilisen valvontayhteistyon tek-
ninen foorumi. Se perustettiin vuonna 1996 kol-
men kansainvilisen alakohtaisen komitean alai-
suuteen (Baselin pankkivalvontakomitea, IOSCO
ja IAIS), ja siihen kuuluu korkean tason pankki-,
vakuutus- ja arvopaperivalvojia 14 maasta (Ba-
selin pankkivalvontakomitean jasenvaltiot seki
Australia).

Yhteistyofoorumi tutkii finanssiryhmittymien
valvontaan liittyvia asioita ja pyrkii tehostamaan
keskindista yhteisymmarrysta niistd asioista. Se
ei sadda standardeja, vaan sen tehtdvini on ai-
noastaan antaa suosituksia perustajakomiteoil-
le.

Yhteisty6foorumin merkitys finanssiryhmitty-
mien valvonnassa on ollut tirkea.Vuonna 1999
julkistamassaan raportissa se antoi kuusi vakau-
den valvonnan suositusta, jotka ovat vakavarai-
suus, ylimman johdon sopivuus ja luotettavuus,
valvontaviranomaisten vilinen tietojen vaihto ja
yhteistyd, koordinoivan valvontaviranomaisen
tarve, konsernin sisidiset transaktiot seka riski-

keskittymit. Yhteistyfoorumin tuoreempi tyd
riskienhallinnan kdytdnndistd, minimipddomasta
ja valvonnan perusperiaatteista pankki-, vakuu-
tus- ja arvopaperivalvonnassa saattaa edistda val-
vontasdintdjen yhdenmukaistamista edelleen.

Vaikka onkin jo merkittivasti edistytty, yhden-
mukaisten sddntojen luominen kaikille rahoitus-
alan sektoreille vaatii vield paljon ty6td. Tami
johtuu mm.siité, ettd sekd pankkivalvonnan saan-
téjen yhdenmukaistamisessa ettd arvopaperi-
valittdjien ja vakuutusyhtididen sddntelyssd on
vield paljon eroja. Nykykehityksen perusteella
ndyttda siltd, ettd riskeihin puuttumisessa ja paa-
oman allokoinnissa yhd useammat finanssiryh-
mittymat valitsevat keskitetyn ja integroidun ris-
kienhallinnan, mikd luo uusia haasteita valvon-
nalle ja eri alojen viliselle yhteistydlle.

Muuta eri alojen vilista yhteistyotd

Kansainvilisessd valvontayhteistyssa ei ole kes-
kitytty vain rahoituslaitosten ja finanssiryhmit-
tymien tehokkaan valvonnan standardien ja pe-
riaatteiden luomiseen. Rahanpesu ja terrorismin
rahoittaminen uhkaavat rahoitusjirjestelmien
eheyttd, ja niiden torjuminen edellyttdi kansain-
valistd yhteisty6td. Toimivaltaisten viranomaisten
vdlinen koordinaatio on ratkaisevan tirkeai
asianmukaisten vastatoimien suunnittelemisek-
si ja toteuttamiseksi. Rahanpesun estdmisen ty6-
ryhmia (Financial Action Task Force on Money
Laundering, FATF) on ottanut kiytt66n 40 ra-
hanpesun estdmiseksi annettua suositusta. Ne
on laajalti hyvéaksytty rahanpesun estdmisen ver-
tailukohdiksi. Vertaisarvioinnin avulla todenne-
taan, ettd kansalliset valvontaviranomaiset ovat
panneet ndmi suositukset tdytintoon. FATF
my0ds kokoaa ja julkaisee listaa alueista ja maista,
joiden lainsddadantdon niitd suosituksia ei ole
vield siirretty, ja paivittda titd listaa sddnnollises-
ti. Syyskuun | I. pdivan tapahtumien jalkeen FATF
otti myds kdyttéon kahdeksan erityissuositusta
terroristien rahoittamisen estamiseksi. EKP osal-
listuu tarkkailijana FATF:n kokouksiin.
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2  Valvontayhteistyo EU:ssa

Valvontayhteistyé on EU:n institutionaalisen ra-
kenteen keskeisia tukipylviiti. Valvontaviran-
omaisten vilinen yhteistyd perustuu kahteen
tirkeddn “instrumenttiin”. Ensimmaisen instru-
mentin muodostavat valvontaa koskevat sopi-
mukset, joita valvontaviranomaiset ovat tehneet
kahden- tai monenvilisind valvontapdytékirjoi-
na. Niilld pyritddn takaamaan, ettd niin yksittdisia
rahoituslaitoksia kuin monimutkaisia rahoitus-
alan organisaatioita valvotaan kadytdnndssi tar-
koituksenmukaisesti ja tehokkaasti.Toisena inst-
rumenttina on monenvilinen yhteistyd, jota to-
teutetaan komiteoiden ja muiden vastaavien
jarjestelyjen avulla. Monenvilisen yhteistyon
tavoitteena on kehittdd valvontaa koskevia sddn-
tOjd ja kdytantdjd ja taata yhtildiset toimintaedel-
lytykset. Liitteeseen 2 on koottu sddntelya ja val-
vontaa kisittelevien EU:n komiteoiden padpiir-
teet.

Valvontayhteisty6 maaritelty
EU:n saadoksissa

EU:n valvontaa koskeva sdintely vastaa yleisesti
kansainvilisia standardeja, mutta siind on lisaksi
useita elementteja, jotka ovat standardeja kauas-
kantoisempia. Niilld mairitellddn EU:n sddntelysta
ja valvonnasta vastaavien viranomaisten vélinen
yhteistyd ja ohjataan sita.

Valvontaviranomaisten vilinen yhteisty6 perus-
tuu EU:n direktiivien nykyisiin saannéksiin. Di-
rektiiveilld valvontayhteistyolle voidaan asettaa
sitovia velvoitteita, joita kdytinnossi usein an-
netaankin. Tallainen kdytdntdé puuttuu kansain-
vilisen yhteistyon perustasta. Direktiiveilld pois-
tetaan yhteisty6td haittaavia oikeudellisia estei-
td myo6s suoraan. Esimerkiksi yksittdisia toimi-
aloja koskevilla direktiiveilla valvontaviranomai-
set velvoitetaan vaihtamaan tietoja muiden EU-
maiden saman toimialan valvontaviranomaisten
kanssa. Lisdksi pankkiryhmien ja sijoituspalvelu-
yritysryhmien konsolidoitu valvonta perustuu
valvontaviranomaisten vilistd yhteisty6ti ja tie-
donvaihtoa koskevaan lainsdddant66n.Valvontaan
liittyvid tietoja voidaan vaihtaa myos muiden vi-
ranomaisten kanssa. Niitd ovat muiden sekto-
reiden valvonnasta vastaavat viranomaiset tai
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keskuspankit ja muut toimivaltaiset viranomai-
set.Tahin ei kuitenkaan velvoiteta.

Tavoitteena valvontayhteistyon
vahvistaminen

Rahoitustoimintaan EU:ssa vaikuttavat merkit-
tdvasti monet pitkiaikaiset kehityssuunnat. Tar-
keimpid rakenteellisia muutoksia EU-maissa ovat
pankkisektorin keskittyminen, kilpailun kiristy-
minen, toimintojen kansainvilistyminen niin EU:n
rajojen sisa- kuin ulkopuolella sekd uusien finans-
sitavaratalojen ja muiden usealla toimialalla toi-
mivien rahoitusryhmittymien syntyminen. Muu-
toksia on entisestddn voimistanut euron kayt-
toonotto, koska sen myota paagomamarkkinoi-
den yhdentyminen on lisddntynyt ja euroalueen
rahoituslaitosten viliset yhteydet tiivistyneet.
EU:ssa valvontayhteisty6td toteutetaan siis no-
peasti kehittyvdssd ymparistdssa. Nidin ollen vi-
ranomaisten tdimdnhetkisend tavoitteena onkin
lujittaa sddntely- ja valvontayhteisty6td EU:ssa.

Yhteistyon edistimisen kannalta on ensinnékin
tarkedd, ettd poliittinen yhteisymmarrys on saa-
vutettu siitd, ettd EU:n rahoituspalvelualan yh-
dentymistd on tarpeen nopeuttaa. Yhdentymi-
sen katsotaan voivan parantaa huomattavasti
alueen kasvunidkymia. Euroopan komission vuon-
na 1999 julkistamassa rahoituspalvelujen toimin-
tasuunnitelmassa (Financial Services Action Plan,
FSAP) on tarkasti yksildity lakialoitteet, joilla
poistetaan yhdentymisti nykydan haittaavat es-
teet ja luodaan sddntelyrakenne,joka voisi tukea
aidosti integroituneita rahoituspalvelumarkkinoi-
ta EU:ssa. Myds valvontaa aiotaan vahvistaa. Tar-
koitus on, ettd toimenpidesuunnitelma on pan-
tu tdysimadriisesti tdytintdoon vuoteen 2005
mennessa.

Yhteistyotd lujittavat myos talous- ja rahoitus-
komitean (Economic and Financial Committee,
EFC) hyviksymit kaksi raporttia. Niistd toinen,
huhtikuussa 2000 julkistettu raportti kisitteli
rahoitusjirjestelmdn vakautta ja toinen, vuotta
myo&hemmin julkistettu raportti kriisienhallintaa
(ns.Brouwerin raportit | ja Il). EU:n valtiovarain-
ministereistd koostuva Ecofin-neuvosto vahvisti
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raportit. Niissd todettiin, ettd nykyiset institu-
tionaaliset jarjestelyt, joiden mukaan saintely ja
valvonta hoidetaan EU:ssa, luovat rahoitusjirjes-
telmdn vakauden turvaamiselle yhtendisen ja
joustavan perustan. Raporteissa kuitenkin suo-
siteltiin EU:n yhteistydmekanismien toiminnan
tehostamista. Rahoitusjarjestelman vakautta kos-
keneessa raportissa annettiin seuraavat suosi-
tukset: |) Eri toimialojen vilista (cross-sector)
kansainvilistd yhteistyotd olisi lujitettava, koska
nykyiset valvontajérjestelyt on suunniteltu ensi-
sijaisesti EU-maiden viliseen (cross-border) yh-
teistyohon sopiviksi. 2) Yhteistyossa tulisi olla
keskeista se, ettd valvontaviranomaiset ja kes-
kuspankit vaihtavat keskendin tietoja tarkeim-
mistd rahoituslaitoksista ja markkinoiden tren-
deistd. 3) Valvontaviranomaisten ja keskuspank-
kien vilistd yhteistyotd on tehostettava, jotta
kaikki asiassa toimivaltaiset viranomaiset saavat
ajoissa tiedon, jos jossakin rahoitusryhmassa il-
menee ongelmia, jotka voivat levita muihin EU-
maihin. 4) Valvontamenetelmit tulisi saattaa en-
tistd yhdenmukaisemmiksi.

Toisessakin, kriisienhallinnasta laaditussa rapor-
tissa keskityttiin tarkastelemaan yhteistyojarjes-
telyitd. Raportissa esitettiin seuraavat suosituk-
set: |) Tieto kriisista olisi saatettava ajoissa kai-
kille niille viranomaisille, joita kriisi todennikoi-
sesti koskee. Tésti syystd olisi poistettava viimei-
setkin oikeudelliset esteet, jotka haittaavat val-
vontaviranomaisten, keskuspankkien, maksujar-
jestelmien yleisvalvonnasta vastaavien viran-
omaisten ja talletussuojajirjestelmia hallinnoivien
elinten vilistd tietojen vaihtoa. 2) Finanssitavara-
talojen ja muiden suurten rahoituslaitosten val-
vontaa koordinoivasta viranomaisesta on syyti
sopia. Olisi my6s sovittava tillaisen viranomai-
sen tehtavista, ja niihin tulee kuulua tietojen ke-
ruu ja jakaminen etenkin kriisitilanteissa. 3) Val-
vontapdytikirjoissa kriisienhallintaa tulisi kisitelld
entistd konkreettisemmin. Talous- ja rahoitus-
komitea arvioi sddnnollisesti, miten ndiden suo-
situsten taytintdonpanossa edistytddn.

Valvonta- ja sddntely-yhteisty6ta vahvistaa myos
Euroopan arvopaperimarkkinoiden sdintelya
pohtineen asiantuntijatyéryhmian raportti
(ns. Lamfalussyn raportti), joka laadittiin Ecofin-
neuvoston heindkuussa 2000 esittamasti pyynnos-
td. Raportissa ehdotettiin, ettd sdantelyproses-

sissa otettaisiin kdayttoon nelitasoinen menette-
ly, jotta EU:n arvopaperimarkkinalainsaadanto
olisi aiempaa tehokkaampi ja joustavampi. Me-
nettelyn ensimmdiselld tasolla luodaan arvopa-
perimarkkinalainsiddiannon melko pysyviksi kat-
sotut perusperiaatteet direktiivien ja asetusten
avulla. Toisella tasolla Euroopan komissio hyvak-
syy direktiivien ja asetusten tiytintéénpanoon
liittyvdt toimenpiteet. Niihin sisdltyy my6s tek-
nisid sddnnoksid, joiden avulla pysytdan markki-
noiden ja valvonnan kehityksen tasalla. Naistd
toimenpiteistd saddetddn aiempaa nopeammalla
menettelylld, jossa apuna kaytetdan hiljattain
perustettua Euroopan arvopaperimarkkinakomi-
teaa (European Securities Committee, ESC).
Kolmas taso kdsittda kansallisten sdintelyviran-
omaisten hankkeet yhteisten siddésten panemi-
seksi tdytantdon. Toisen, mydskin hiljattain pe-
rustetun komitean, Euroopan arvopaperimark-
kinavalvojien komitean (Committee of European
Securities Regulators, CESR) tehtiavana on var-
mistaa valvontaviranomaisten yhteistyon tehok-
kuus. Se edistad parhaiden mahdollisten kaytan-
tdjen noudattamista ja tekee vertaisarviointeja.
Tavoitteena on huolehtia siitd, ettd yhteison lain-
saddantd pannaan jasenmaissa aiempaa yhtenii-
semmin ja nopeammin tdytantoon.Viimeiselld eli
neljannelld tasolla komissio yhteistyOssa jasen-
maiden kanssa pyrkii tehostamaan yhteison lain-
sdddannon tdytintéonpanoa. Ehdotettua ja par-
haillaan luotavaa sddntelyrakennetta arvioidaan
kaikilta osin vuonna 2004.

Toimialoittainen yhteistyo

Sddntelyd pohtivilla komiteoilla edelleen
suuri merkitys

Pankkialan neuvoa-antava komitea (Banking Ad-
visory Committee, BAC) on pankkialan siédnte-
lya valmisteleva komitea, joka koostuu jasenmai-
den valtiovarainministerisiden, kansallisten kes-
kuspankkien ja valvontaviranomaisten arvoval-
taisista edustajista. Se perustettiin vuonna 1977
ensimmadisen pankkidirektiivin nojalla. Komitea
avustaa Euroopan komissiota uusien sdddos-
ehdotusten valmistelussa sekd pankkidirektiivien
ja muiden sdadosten teknisissa muutoksissa. Kay-
tinnossa pankkialan neuvoa-antavalla komiteal-
la on my6s komitologiamenettelyyn kuuluva teh-
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tdvd, kun se tarkistaa EU:n direktiivien joitakin
teknisid osia.Toistaiseksi tarkistaminen ei ole laa-
jaa, vaan koskee nykyisen pankkilainsaadannon
ennalta maarattyja artikloja. Pankkialan neuvoa-
antava komitea on tilla hetkella tiiviisti mukana
EU:n pankkien ja sijoituspalveluyritysten uuden
vakavaraisuussaannoston laatimistyossa. Pankki-
alan neuvoa-antavan komitean tavoitteena on
saada aikaan Baselin pankkivalvontakomitean
kehittimien kansainvilisten vakavaraisuusstan-
dardien kanssa yhtenevi vakavaraisuussaannos-
0. Lisdksi komitea kiinnittad huomiota EU:n eri-
tyispiirteisiin ja pyrkii luomaan tasapuoliset toi-
mintamahdollisuudet niin pankeille kuin sijoitus-
palveluyrityksillekin. Pankkialan neuvoa-antava
komitea kasittelee my6s entistd enemman kir-
janpitokysymyksia, koska niilld on merkitysta
saantelyn ja valvonnan kannalta.

Euroopan arvopaperimarkkinakomitea (Euro-
pean Securities Committee, ESC) on hiljattain
perustettu komitea, joka koostuu jasenmaiden
valtiovarainministerididen arvovaltaisista edus-
tajista. Komitea on tdlld hetkelld neuvoa-antava
elin, joka avustaa komissiota arvopaperimarkki-
noihin liittyvien direktiivi- tai asetusehdotusten
valmistelussa (ensimmdinen taso). Jatkossa ko-
mitean odotetaan lisdksi hoitavan sdintelyn tdy-
tantéonpanoon liittyvid, direktiiveihin tai asetuk-
siin perustuvia tehtivia (toinen taso) sen jalkeen,
kun tdtd koskevat perussddddkset on vahvistet-
tu. EKP osallistuu tarkkailijana seka arvopaperi-
markkinakomitean ettd pankkialan neuvoa-
antavan komitean kokouksiin.

Vuonna 1991 perustettu vakuutuskomitea (In-
surance Committee, IC) koostuu EU:n vakuu-
tusalan valvontaviranomaisten ja valtiovarainmi-
nisterididen arvovaltaisista edustajista. Sen en-
sisijaisena tehtdvand on avustaa komissiota va-
kuutussektorin vakauden valvontaa koskevan
lainsdaddannon valmistelussa ja kasitelld vakuu-
tusalan sd3intelyn ja valvonnan kannalta olennai-
sia kysymyksid. Pankkialan neuvoa-antavan ko-
mitean tavoin vakuutuskomitea voi muuttaa EU:n
vakuutusdirektiivien teknisida saannoksid.Vakuu-
tuskomitea on tehnyt merkittavdsti ty6td EU:n
vakuutuslaitoksiin sovellettavan vakauden valvon-
taa koskevien sddnndsten parantamiseksi ja saat-
tamiseksi ajan tasalle. Helmikuussa 2002 anne-
tuilla ehdotuksilla vakavaraisuusmarginaalivelvoit-
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teiksi (ns. ensimmiinen vakavaraisuuspaketti)
pyritdan kehittimaan nykyisia EU:n vakuutusyri-
tyksid koskevia vakavaraisuusvaatimuksia.Vakuu-
tuskomitea on parhaillaan mukana selvittdmas-
sd laajemmin vakuutusyritysten yleista taloudel-
lista tilaa (ns. toinen vakavaraisuusarvio) ja poh-
tii jalleenvakuutusyritysten toiminnan vakauden
valvontaa koskevan sddnndsten luomista.

Valvontaa pohtivat komiteat kaymassa
yha tarkeimmiksi

Pankkivalvontakomitea

Pankkivalvontakomitea (Banking Supervision
Committee, pankkivalvontakomitea) on Euroo-
joka koostuu kansallisten pankkivalvontaviran-
omaisten ja keskuspankkien arvovaltaisista edus-
tajista. Se avustaa EKPJ:ti rahoituslaitosten toi-
minnan vakauden valvontaan ja rahoitusjarjes-
telmdn vakauteen liittyvien lakisdateisten tehti-
vien toteutuksessa. My6s Euroopan komissio ja
Groupe de Contact -niminen yhteistyoelin (jos-
ta kerrotaan edempini) osallistuvat tarkkailijoi-
na pankkivalvontakomitean kokouksiin. Niin
pankkivalvontakomitean tyotd voidaan koordi-
noida muiden EU:n sdintelyi ja valvontaa pohti-
vien komiteoiden tyén kanssa.

Pankkivalvontakomitean erityiseni tehtdvana on
edistdi sujuvaa keskuspankki- ja valvontatoimin-
tojen vilistd vuorovaikutusta EU:ssa. Tamé on
tarpeen erityisesti siksi, ettd euroalueella raha-
politiikka ja pankkivalvonta on lainsdddannossa
eroteltu toisistaan. Komitealla on my6s laajem-
paa, EU:n tasoista merkitystd, koska raha- ja paa-
omamarkkinoiden muutokset sekd maksujarjes-
telmien ja arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien
rakenteiden muutokset vaikuttavat koko alueen
systeemiriskin luonteeseen ja laajuuteen ja si-
ten nostavat esiin kysymyksia, jotka ovat keskei-
sid sekd keskuspankkitoiminnan etti valvonnan
kannalta.

Pankkivalvontakomitea seuraa jatkuvasti talou-
den ja yhteiskunnan yleistd kehitysti ja arvioi sen
mahdollisia vaikutuksia EU:n pankkisektoriin. Tata
varten komitean jasenet vaihtavat luottamuksel-
lisesti tietoja keskendin. Komitea piti 12.9.2001
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Taulukko.

Pankkivalvontakomitean julkaisemat raportit

Julkaisuajankohta Julkaisun nimi

Helmikuu 1999
Heinékuu 1999
Huhtikuu 2000
Huhtikuu 2000
Joulukuu 2000
Joulukuu 2000

EU banks' income structure

The possible effects of EMU on the EU banking systems in the medium to long term
The effects of technology on the EU banking systems

Asset prices and banking stability
EU banks' margins and credit standards
Mergers and acquisitions involving the EU banking industry — facts and implications

puhelinneuvottelun, jonka tarkoitus oli jakaa tie-
tojaYhdysvaltoihin tehtyjen terrorihydkkiysten
vaikutuksista ja kriisitilanteiden todenndkoisyy-
destd. Koska jannitteitd ilmeni lahinnd pankkien
likviditeetinhallinnassa, tilanteesta saatiin joka
hetki kattava kuva pankkivalvontakomitean ja-
senten vilisten yhteyksien ansiosta. Kriisienhal-
linta on selvisti alue, jolla keskuspankkien ja val-
vontaviranomaisten on syyta toimia erittain tii-
viissd yhteistyOssa.Yhteistyd on erityisen tirkeda
tilanteissa, joissa rahoitusjarjestelman vakaus olisi
vaarassa konkurssin tai hdirididen mahdollisen
leviamisen vuoksi.

Pankkivalvontakomitea analysoi sdanndllisesti
EU:n pankkisektorin luotettavuutta ja vakautta
sekd EU:n pankkeihin vaikuttavia keskipitkan ai-
kavdlin rakennemuutoksia. Pankkisektorin luo-
tettavuutta ja vakautta seurataan puolivuosittain
makrovakauden indikaattoreilla, jotka perustu-
gaattitietoihin. Rakennemuutoksia pankkivalvon-
takomitea seuraa analysoimalla kansallisia pank-
kirakenteita (esim. kokoa, kapasiteettia ja kes-
kittymistd), disintermediaatiota (rahoituksen va-
lityksen siirtymistd pankkien ulkopuolelle), kan-
sainvalistymistd, uusia tekniikkoja sekd kannat-
tavuus- ja vakavaraisuusindikaattoreita. Molem-
missa analyyseissa hyddynnetdan monia tietolah-
teitd (mm. luottamuksellisia valvontatietoja), ja
analyysien tuloksia kdyttdvat tavallisesti pankki-
valvontakomitean jasenet, EKP:n paitoksenteko-
elimet ja muut EU:n ja kansainvilisen tason val-
vontaelimet. Joitakin pankkivalvontakomitean
raportteja on julkaistu (ks. taulukko).

Muut valvontaa pohtivat komiteat

Groupe de Contact (GdC) -niminen yhteisty6-
elin toimii myds aktiivisesti pankkisektorilla ja
edistdd valvontaviranomaisten yhteistyota tek-
nisissd asioissa. Se perustettiin vuonna 1972, ja
siind ovat edustettuina EU:n jasenmaiden pank-
kivalvontaviranomaiset. Sen keskeisena tehtiva-
nd on edisti tietojen vaihtoa asioissa, jotka kos-
kevat pankkilainsaadannon ja valvonnan kehitys-
td sekad yksittaisiin pankkeihin liittyvid kysymyk-
sid. Tarkedana meneillddn olevana tyéni on saat-
taa valvontakdytannot nykyistd yhdenmukaisem-
miksi.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komi-
tealle (Committee of European Securities
Regulators, CESR) siirrettiin syyskuussa 2001
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien epaviral-
lisen yhteisty6elimen FESCOn (Forum of Euro-
pean Securities Commissions) tehtivit ja sih-
teeristd. Komitealla on kaksi paatehtivaa. Ensin-
nakin se toimii riippumattomana ryhmand, joka
avustaa komissiota ensisijaisesti joskaan ei yk-
sinomaan teknisten tdytintdonpanotoimenpitei-
den valmistelussa (toinen taso). Komitean toi-
sena tehtdvdnd on edistdd jisenmaiden vilistd
yhteistyota. Se pyrkii varmistamaan, ettd yhtei-
sén arvopaperimarkkinalainsiidanté pannaan
kdytinndssa taytantdon aiempaa yhtendisemmin
(kolmas taso).

Pisimpadn eli vuodesta 1957 asti toiminut va-
kuutusvalvontaviranomaisten yhteistyoelin Con-
ference of Insurance Supervisory Authorities
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(CIS) koostuu EU:n jasenmaiden arvovaltaisista
vakuutusvalvontaviranomaisista. Ryhmadssa tar-
kastellaan vakuutusvalvonnan kannalta yhteisesti
kiinnostavia kysymyksid, jotka voivat tarvittaes-
sa liittyd yksittdisiin vakuutusyrityksiin. Se myos
laatii oma-aloitteisesti tai pyynndsti raportteja
vakuutuskomitealle. Liséksi se on laatinut useita
monenvilisia poytikirjoja, joissa on madritelty
EU:n vakuutusdirektiivien taytinté6npanosta
sovitut kdytannon yksityiskohdat.

Eri toimialojen valvojien vilinen
yhteistyo

EU:ssa eri toimialojen valvojien vilinen yhteis-
ty® perustuu uuteen epiviralliseen eri alojen
valvojien pydredn poydan yhteistyoelimeen
(Cross-Sector Roundtable of Regulators) ja sen
esittamiin aloitteisiin. Tama yhteistydelin koor-
dinoi kaikkia toimialoittain organisoituja sdan-
telyd ja valvontaa pohtivia ryhmii sellaisissa yh-
teisesti kiinnostavissa kysymyksissd, jotka kos-
kevat eri toimialoja. Py6redn poydan yhteistyo-
hon osallistuvat seuraavien elinten puheenjoh-

3 Edessi olevat haasteet

Vaikka monenvilisessi valvontayhteistydssa on-
kin tahdn mennessa edistytty merkittavasti, ku-
ten edelld on kerrottu, sddntelyn tai markkinoi-
den kehitys aiheuttaa huomattavia haasteita sekd
kansainviliselld ettd EU:n tasolla.

Haasteita merkitsevit ensinnikin pankkien uu-
det vakavaraisuussdinnot, joita Baselin pankki-
valvontakomitea on laatimassa ja jotka otetaan
osaksi EU:n sdintelyi (ja jotka tulevat koskemaan
my®6s sijoituspalveluyrityksid). Uusien sdaantdjen
tehokas tiytintdonpano ja erityisesti niiden toi-
nen pilari (valvontaprosessi) edellyttivit entistd
tiiviimpad maailmanlaajuista yhteisty6td pankki-
valvojien vililld valvontamenetelmien ja -kdytédn-
tojen yhtendistamiseksi.Tama ensisijainen tavoi-
te on EU:ssa tdrked erityisesti pankkialan inte-
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tajat ja sihteeristot: pankkialan neuvoa-antava
komitea, pankkivalvontakomitea, Groupe de
Contact, arvopaperimarkkinakomitea, arvo-
paperimarkkinavalvojien komitea, vakuutuskomi-
tea ja vakuutusvalvontaviranomaisten yhteistyo-
elin. Komissio on mukana yhteistyéelimen ko-
koonkutsujana ja toiminnan edistdjana.

Kolme toimialoittaista sddntelya pohtivaa komi-
teaa perusti finanssiryhmittymien toiminnan va-
kauden valvontaa koskevan eri alojen teknisen
asiantuntijaryhmén (Mixed Technical Group on
the Prudential Supervision of Financial Con-
glomerates, MTG).Asiantuntijaryhmai analysoi fi-
nanssiryhmittymiin liittyvid kysymyksia ja tarjoaa
nakemyksensd komission kdyttéon finanssiryh-
mittymien valvontaa koskevan sidddosesityksen
valmistelua varten. Finanssiryhmittymien valvon-
taa koskeva EU:n direktiiviehdotus on parhail-
laan keskusteltavana EU:n neuvostossa.Tekninen
asiantuntijaryhmd on myos toiminut eri toimi-
alojen yhteisend, teknisid kysymyksid kisittele-
vani foorumina. EKP osallistuu tarkkailijana ryh-
man kokouksiin.

groitumisen vuoksi. Pankkikysymyksia pohtivilla
EU:n komiteoilla on tédssa asiassa huomattava
merkitys.

Myds markkinoiden kehitys asettaa haasteita.
Rahoitusjirjestelmin kolmen segmentin viliset
rajat ovat hamartymassd, ja uusia finanssiryhmit-
tymia syntyy edelleen.Téllaiset muutokset edel-
lyttavét entistd tehokkaampaa sddntely- ja val-
vontayhteistyotda kysymyksissd, jotka koskevat
useampaa kuin yhta toimialaa. Tdllaiseen yhteis-
tyohon tarjoaa EU:ssa mahdollisuuden finanssi-
ryhmittymia koskeva tuore direktiiviehdotus. Sii-
nd esitetddn kolme keskeistd, toimialojenkin va-
lista sddntely- ja valvontayhteistyotd tehostavaa
seikkaa: Ensinndkin maaritelldan finanssiryhmit-
tymien valvontaa koordinoivan elimen asema ja
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tehtdvit, myos hatitilanteiden varalta. Toiseksi
esitetddn uuden, finanssiryhmittymia pohtivan
komitean perustamista. Sen tehtdvina olisi avus-
taa komissiota finanssiryhmittymiin liittyvissa
sadntelykysymyksissd ja vastata EU:n finanssiryh-
mittymid koskevan direktiivin teknisten saannos-
ten muutoksista. Kolmanneksi ehdotetaan eri-
tyissddnnoksia, jotka koskevat sekd eri toimialo-
jen valvontaviranomaisten vilistd ettd ndiden ja
muiden viranomaisten (my6s keskuspankkien)
vilista tietojen vaihtoa.

Kolmas haaste liittyy pankkien yhd syvenevain
integroitumiseen.Vaikka téllainen prosessi on me-
neilldan ympari maailmaa, se on erityisen merki-
tyksellistd EU:ssa yhteisen rahan kidytt66noton
vaikutusten vuoksi. Integroituminen lisid mah-
dollisuuksia suojautua rahoitusmarkkinoiden
epdvakaudelta, koska rahoitusjirjestelma pystyy
entistd helpommin selviytymadn mahdollisista

hidiridistd. Toisaalta voi ilmetd uudenlaista hdirio-
alttiutta (esim. kotimaisiin pankkisektoreihin voi
kohdistua yhteisten hdirididen riski ja hdiriot
voivat entistd helpommin levitd maasta toiseen).
Yksi keino varautua tihin on se, ettd tehoste-
taan pankki- ja rahoitussektorin keskeisten muu-
tosten ennakoivaa seurantaa rahoitusjarjestel-
man vakauden turvaamiseksi. Tahan pyritaan tii-
vistamilld sekd makrovakauden ettd yritystason
valvontaan liittyvdd yhteistyota ja tietojen vaih-
toa. Makrovakauden valvontaan liittyvit tehta-
vdt ovat yleensd keskuspankkien vastuulla, kun
yksittdisten rahoituslaitosten vakauden valvon-
taan liittyvid tehtivid puolestaan hoitavat valvon-
taviranomaiset (ml. ne keskuspankit, joilla on val-
vontavastuu). My6s kriisienhallinnassa keskus-
pankkien ja valvontaviranomaisten vilistd yhteis-
ty6td on vahvistettava. Molemmilla saroilla pank-
kivalvontakomitealla voi olla EU:ssa suuri mer-
kitys.
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Kansainvaliset valvontakomiteat

Baselin
pankkivalvontakomitea
(BCBS)
www.bis.org/bcbs/aboutbcbs.htm

Kansainvalinen
arvopaperimarkkina-
valvojien jarjesto
(10SCO)

WWW.i0SC0.0rg

Kansainvalinen
vakuutusvalvojien jarjesto
(1A1S)

www.iaisweb.org

Y hteisty6foor umi
(Joint Forum)
www.bis.org/bcbs/
jointforum.htm#pgtop

Jasenet Belgian, Kanadan, Ranskan,  Yli 160 valvontaviran- Vakuutusvalvontaviran- Pankki-, vakuutus- ja
Saksan, Italian, Japanin, omaista noin 90 maasta. omaiset noin 100 eri oikeus-  arvopaperivalvojia
Luxemburgin, Jasenet jaetaan kolmeen jarjestyksen piirista. Australiasta, Belgiasta,
Alankomaiden, Espanjan, ryhmaan sen mukaan, onko Kanadasta, Ranskasta,
Ruotsin, Sveitsin, Englannin  niilla &&nioikeuttavai ei. Saksasta, Italiasta,
jaYhdysvaltojen Japanista, Luxemburgista,
keskuspankit ja muut Alankomaista, Espanjasta,
sellaiset viranomaiset, joilla Ruotsista, Sveitsistd,
on muodollinen vastuu Englannista, Y hdysvalloista
pankkitoiminnan vakauden seka emoyhdistysten
valvonnasta. (Baselin pankkivalvonta-
komitea, IOSCO, IAIS) ja
Euroopan komission
edustajat
Valvottavat  Suuret, kansainvaliset Arvopaperivalittdjat ja Vakuutusyhti6t Finanssiryhmittymat ja eri
luottol aitokset -markkinat toimialoja koskevat yhteiset
asiat
Tavoitteet Edistaa yhteisia toiminta- Edistaa saantelyn hyvaa Edistaa yhteistydté vakuutus-  Tarkastellakaikille
tapojaja standardeja, tasoa tehokkaiden ja alan viranomaisten kesken, kolmelle rahoituksen osa-
vakaiden markkinoiden dueelleyhteisidasioitaja
laatiayleisiavalvonta- yllapitamiseksi, laatia kansainvélisia kehittéa ohjeita, periaatteita
standardejaja parhaita standardeja vakuutus- jaltai parhaita kaytantoja
kaytantoja, ja vaihtaa kokemuksia valvonnalle, sikdli kuin on
koti mai sten markkinoiden tarkoituksenmukai sta sekéa
vahentaa eroja kansain- kehityksen edistamiseksi,  jarjestdd jasenille koulutustaja
vélisessé valvonnassa tutkia, miten valvontaa voi
noudattamalla kahta peri- ponnistella yhdessa koordinoida yhteistyota koordinoida eri alojen
aatetta: mikaan ulkomainen standardien jatehokkaiden —muiden rahoitusalan kesken.
pankkilaitos ei saaolla valvontamenetelmien viranomaisten ja kansain-
valvonnan ulkopuolellaja laatimiseksi kansainvélisille valisten rahoitusalan
valvonnan on oltavariittavéd. arvopaperitransaktioilleja  organisaatioiden kanssa.
auttaa kaikkia osapuolia
osallistumaan markkinoiden
luotettavuuden edistémiseen
soveltamalla standardeja
tarkoin ja panemallaniita
taytantoon tehokkaasti.
Perustamis- 1974 1983 1994 1996 (edeltdj, Tripartite
vuosi Group, perustettiin 1993)
K okoukset Kolme kertaa vuodessa Vuotuinen yleiskokous Vuotuinen konferenssi Kolme kertaa vuodessa
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Saantelyaja valvontaa pohtivat EU:n komiteat

Luonne Nimi K oostumus Padpiirteet
Toimi- Pankkialan neuvoa-  Komitea koostuu EU:n jésenmai- Komitea on Euroopan komissiota avustava keskustel ufoorumi. Se
aloittaiset antava komitea den valtiovarainministeritiden, antaa neuvoja kysymyksissé, jotka liittyvéat EU:n uusien pankki-
séantelya (Banking Advisory pankkivalvontaviranomaisten, sektoria koskevien lainséadéantdehdotusten valmisteluun ja direktii-
pohtivat Committee, BAC) kansallisten keskuspankkien ja vien téytantédnpanoon jasenmaissa. Komitean puheenjohtajana
komiteat Euroopan komission arvovaltaisis  toimii yleensd yksi sen jasenista. Kun komitea tekee teknisia
ta edustajista. EKP:n, Norjan, muutoksia direktiiveihin komitologiamenettelyn mukaisesti, sen
Liechtensteinin jalslannin edusta-  puheenjohtajana toimii komission edustaja. Komitea perustettiin
jillaon komiteassa tarkkailijan vuonna 1977, ja se kokoontuu kolmesti vuodessa.
asema.
Euroopan arvo- Komitea koostuu EU:n jasen- Komitea on neuvoa-antava elin, joka avustaa komissiota arvopaperi-
paperimarkkina- maiden valtiovarainministerididen  markkinalainsd&dannon valmisteluun liittyvissa kysymyksissa. Sen
komitea ja Euroopan komission arvovaltai-  jalkeen kun komitealle on yhteispaétosmenettelyll&jadirektiivilla
(European Securities  sista edustajista. EKP:n edustajalla annettu tdytéantddnpanovaltaa, se avustaa komissiota myds sdantelyn
Committee, ESC) ja Euroopan arvopaperimarkkina-  téytantéonpanoon liittyvissé asioissa. Komitea perustettiin vuonna
valvojien komitean puheenjohta- 2001, ja se kokoontuu s&énndllisesti. Puheenjohtajana toimii komis-
jallaon tarkkailijan asema. sion edustaja.
Vakuutuskomitea Komitea koostuu EU:n jasen- Komitea on komissiota avustava neuvoa-antava elin, joka tarkas-
(Insurance maiden valtiovarainministerididen  telee seka yhteison séaddsten soveltamiseen etta uusiin direktiivi-
Committee, 1C) javakuutusalan valvontaviran- ehdotuksiin liittyvia kysymyksia. Lisaksi se komitologiamenettelyn
omaisten seké Euroopan komission  kautta avustaa komissiota séadosten téytantdonpanossa. Komitea
arvovaltaisista edustagjista. Norjan,  perustettiin vuonna 1992, ja se kokoontuu vahintéan kolmesti
Liechtensteinin ja Islannin edus- vuodessa. Puheenjohtajana toimii komission edustaja.
tgjilla on tarkkailijan asema.
Toimi- Pankkivalvonta- Komitea koostuu EU:n jasen- Komitea avustaa EK PJ:ta toteuttamaan rahoituslaitosten toiminnan
aloittaiset komitea (Banking maiden keskuspankkien, pankki- vakauden valvontaan ja rahoitusjarjestelmén vakauteen liittyvia
valvontaa Supervision valvontaviranomaisten ja EKP:n lakisédteisia tehtavia Liséksi komiteavoi toimia EU:n pankki-
pohtivat Committee, BSC) arvovaltaisista edustajista. valvontaviranomaisten yhteisena neuvonpitofoorumina. Komitea on
komiteat Euroopan komission edustajalla perustettu vuonna 1998, se kokoontuu neljatai viisi kertaa
jaGroupe de Contact yhteistyo- vuodessa, ja sen puheenjohtajana toimii yksi sen jésenista.
elimen puheenjohtajalla on
komiteassa tarkkailijan asema.
Groupe de Contact Y hteistydelin koostuu EU:n Y hteisty6elin edistéa yhteisty6té ja tietojen vaihtoa pankkisaénte-
(GdC) jasenmaiden pankkivalvontaviran-  lyyn javalvontakaytant6ihin liittyvissa kysymyksissa. Se tarkastelee
omaisten keskijohtoa edustavista my0s yksittéisia valvottavia koskevia asioita. Ryhma perustettiin
asiantuntijoista. Euroopan komis-  vuonna 1972, sen puheenjohtajana toimii yksi sen jasenista, ja se
sion, Norjan, Liechtensteinin ja kokoontuu vahintéan kolme kertaa vuodessa.
Islannin edustajilla on elimessa
tarkkailijan asema.
Euroopan arvo- Komitea koostuu EU:n jasen- Komitea on riippumaton neuvoa-antava elin, joka avustaa teknisten
paperimarkkina- maiden, Norjan ja Islannin arvo- téytantdonpanotoi menpiteiden val mistelussa ja edistaé jésenmaiden
valvojien komitea paperimarkkinakysymyksissa vélisté yhteisty6ta ja tehostetun valvontayhteistyon kautta yhteison
(Committee of toimivaltaisten viranomaisten ja lainséadannon yhtendisté ja oikea-aikaista taytantddnpanoa.
European Securities  Euroopan komission arvovaltai- Komitea perustettiin vuonna 2001, ja se korvasi vuonna 1997
Regulators, CESR) sista edustajista. EKP:n edustaja perustetun Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien epavirallisen
voidaan kutsua komitean kokouk-  yhteistydelimen (Forum of European Securities Regulators,
siin tarpeen mukaan. FESCO). Komitean puheenjohtajana toimii yksi sen jasenisté, ja
komitea kokoontuu séanndllisesti.
Vakuutusvalvonta- Y hteistydelin koostuu EU:n Valvontayhteisty6té ja tietojen vaihtoa edistévén elimen séanndista
viranomaisten yhteis- jésenmaiden vakuutusvalvonta- jamenettelyisté on sovittu yksityiskohtai sesti monenvélisessa
tydelin (Conference of viranomaisten arvovaltaisista valvontapdytakirjassa. Y hteistydelin perustettiin vuonna 1958, sen
Insurance Supervisory edustajista. Euroopan komission, puheenjohtajana toimii yksi sen jésenisté, ja kokouksia pidetéan
Authorities,CIS) Norjan, Islannin ja Liechtensteinin  kahdesti vuodessa.
edustgjilla on tarkkailijan asema.
Eri Eri alojen valvojien  Pydreén pdydan yhteistyo- Y hteistyOelin edistéa eri sektorien edustajien epavirallista tietojen
toimialojen pyo6redn pdydan yh-  elimeen kuuluvat pankkialan vaihtoa kysymyksistd, jotka koskevat useitatoimialoja. Yhteis-
valvojien teistyoelin (Cross- neuvoa-antavan komitean, tydelin perustettiin vuonna 2001, ja se pitéa kokouksia séanndlli-
valiset sector Roundtable of  pankkivalvontakomitean, Groupe  sesti. Komissio on mukana yhteistyelimen kokoonkutsujana ja
yhteistyo- Regulators, CRR) de Contact -yhteistyoelimen, tyon edistgjana
elimet arvopaperimarkkinakomitean,

arvopaperimarkkinavalvojien
komitean, vakuutuskomitean ja
vakuutusval vontaviranomaisten
yhteistydelimen puheenjohtajat ja
sihteeristét.

Finanssiryhmittymien Ryhma koostuu EU:n jasenmaiden
toiminnan vakauden  pankki-, arvopaperi- ja
valvontaa koskeva eri  vakuutusvalvontaviranomaisten ja

alojen teknisen Euroopan komission asian-
asiantuntijaryhméa tuntijoista. EKP:n edustajallaon
(Mixed Technical ryhméssa tarkkailijan asema.
Group, MTG)

Tekninen asiantuntijaryhma késittelee eri toimialoja koskevia
toiminnan vakauden valvontaan liittyvid kysymyksia Ryhma esitti
finanssiryhmittymien toiminnan vakauden valvonnan tehostamiseen
téhtéévia ehdotuksia, joita komissio hyddynsi finanssiryhmittymia
koskeneessa direktiiviehdotuksessaan. Ryhma perustettiin vuonna
1999 toimial oittai sten saéntelya pohtivien komiteoiden alaisuuteen,
sen puheenjohtajana toimii komission edustaja, ja se kokoontuu
neljé kertaa vuodessa.
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Kateisen euron kdyttoonoton vaikutus
liikkeessa olevien setelien ja kolikkojen maaraan

Rahdliittoon kuuluvat maat ottivat euron tilivaluuttana ja laskentayksikkénd kéyttéon 1.1.1999, ja tammi-
helmikuussa 2002 niiden kansalliset valuutat korvattiin euroseteleilld ja -kolikoilla. Maaliskuun 1. pdivéstd
2002 alkaen euro on euroalueen ja sen yli 300 miljoonan asukkaan ainoa laillinen maksuvdline.

Jotta yhteisen rahan kdyttoonotto sujuisi mahdollisimman hyvin ja nopeasti, pankkisektorin, arvokuljetusyri-
tysten, vdhittdiskauppiaitten ja kdteismyyntiautomaateista vastaavien yritysten oli osallistuttava kdteisrahan
vaihdon valmisteluihin jo alkuvaiheessa. Eurosetelien ja -kolikkojen kdyttdonotto sujuikin muutamia pienid
teknisid ja logistisia ongelmia lukuun ottamatta hyvin juuri siksi, ettd asianosaiset osallistuivat valmisteluihin
ja ettd valmistelut oli koordinoitu.Asianosaisten yhteistyon lisdksi onnistunut vaihto perustui yleison myontei-
seen asenteeseen ja siihen, ettd yleiso omaksui eurokdteisen nopeasti heti vuoden 2002 alusta alkaen.

Kdteisen euron kdyttéonotto vaikutti likkeessd olevien kansallisten setelien ja kolikkojen mddrddn jo yli
vuoden ennen liikkeeseenlaskua: Liikkeessd olevien kansallisten setelien mddrd alkoi pienetd, kun se siihen
asti oli jo pitkddn kasvanut. Siirtymdkauden viimeisend vuotena eli 2001 useimpiin euroalueen kansallisiin
keskuspankkeihin palautui merkittévid mddrid kansallisia seteleitd. Samanaikaisesti joissakin euromaissa
jdrjestettiin kampanjoita kansalaisilla sédstdssd olleiden kansallisten kolikkojen poistamiseksi liikkeesté en-
nen kdteisrahan vaihtoa. Ndin pyrittiin keventdmddn rahanvaihdon logistista kuormitusta, joka aiheutui siitd,
ettd kansalliset setelit ja kolikot oli poistettava liikkeestd samaan aikaan kun eurosetelit ja kolikot laskettiin
likkeeseen.

Kdteisrahan vaihdon valmistelun viimeinen vaihe alkoi 1.9.2001 eli sen jdlkeen, kun EKP:n pddjohtaja oli
julkistanut eurosetelien lopullisen ulkoasun 30.8.200 I. Eurojérjestelmdn |2 kansallista keskuspankkia aloit-
tivat kansalliset tarpeet huomioon ottaen eurosetelien ja -kolikkojen ennakkojakelun luottolaitoksille. Ndmd
puolestaan huolehtivat eurokdteisen edelleenjakelusta vdhittdiskaupalle ja kdteimyyntiautomaateista vas-
taaville yrityksille. Kdteisrahan vaihdon valmisteluita tdydensivdt EU:n ja kansallisella tasolla toteutetut tiedo-
tuskampanijat, joilla varmistettiin, ettd euroalueen yli 300 miljoonaa asukasta saivat riittdvdsti tietoa uudesta
rahasta.

| Liikkeessa olevan rahan maaira viheni voimakkaasti ennen
kateisrahan vaihtoa

Liikkeessd olevan rahan miird pieneni euro-
alueella merkittdvasti kiteisrahan vaihdon val-
mistelujen loppuaikana. Joulukuusta 2000 joulu-
kuuhun 2001 se supistui | 16 miljardia euroa eli
32,3 %.Tama koski yhtitoista euroalueen kaik-
kiaan kahdestatoista maasta. Se, miten paljon ja
kuinka nopeasti rahan maird pieneni, vaihteli
maittain rahan kysynnan mukaan.Tahan puoles-
taan ovat voineet vaikuttaa maittaiset erot se-
telien ja muiden kuin kiteismaksuvilineiden kay-
tossd, pankkisalaisuutta koskevassa lainsdadan-
nossi ja se, kuinka lihelld eurosetelien ja aiem-
pien kansallisten setelien nimellisarvot ovat toi-
siaan (ks. taulukko I). Lisdksi Saksan markan
madrdisten setelien huomattava kysyntid — jos-
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sain madrin myos Ranskan frangin ja Itdvallan $il-
lingin maariisten setelien kysynti — euroalueen
ulkopuolella on my6s vaikuttanut liikkeessa ole-
van rahan mairin kehityksen maakohtaisiin eroi-
hin.

Jotta rahanvaihdon vaikutus liikkeessd olevan
rahan maarain havainnollistuisi, kuviossa | ver-
rataan vuonna 2001 liikkeessa olleen rahan maa-
ran toteutunutta kehitystid vuonna 2001 liikkees-
sd olevan rahan madrin laskennalliseen kehityk-
seen. Jalkimmiista laskettaessa oletetaan, ettd
vuonna 2001 liikkeessad olevan rahan maari olisi
vuonna 2001 kasvanut samalla tavoin kuin vuo-
sitasolla keskimaarin vuosina 1994-2000. Niin
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Kuvio I.

Liikkeessa olevaraha
(mrd. euroa)

—— Liikkeessaolevaraha

—A— Liikkeessa olevan rahan laskennallinen
kasvuvauhti vuonna 2001V

400 - - 400

350 - 350

300 - 4 300

250 | 250

200 1 1 1 L 200
1998 1999 2000 2001

Lahde: EKP.

Huom. Oletusarvona on, ettd vuonna 2001 liikkeessa olleen
rahan maaran kasvu vastaa vuosina 19942001 liikkeessa ol -
leen rahan maaran keskimaar i sté kasvua.

estimoitu laskennallinen kehitys — jossa ei siis
ole otettu huomioon kiteisrahan vaihtoa vuon-
na 2002 — on suurin piirtein sama kuin perin-
teisten tekijoiden mukaan maaraytyva lilkkeessa
olevan rahan maira.Tillaisia perinteisia tekijoita
ovat BKT:n arvo (jossa nikyy kiteisvarojen tar-
ve) ja lyhyet korot (jotka indikoivat kiteisen
hallussapidon vaihtoehtoiskustannuksia) (ks. ku-
vio 2).Toteutuneen ja laskennallisen kehityksen
ero viittaa siihen, ettd vuoden 2001 lopussa ra-
haa on saattanut olla liikkeessa noin 125 miljar-
dia euroa enemman kuin siina tapauksessa, ettd
kateisrahan vaihtoa ei olisi toteutettu.

Liikkeessa olevaraha, BKT jarahan
hallussapidon vaihtoehtoiskustannuk set

—— Liikkeessé olevan rahan nimellisen méaran kas.
josta on véhennetty BKT:n kasvun arvo

—A— Liikkeessd olevan rahan laskennallinen

kasvu vuonna 2001%
—— Muutokset 3 kk:n rahamarkkinakoroissa
10 4 10
5+ 15
0F >ee > > ~4Ao
5 F 4 -5
-10 - 4 -10
-15 - 4 -15
-20 - 4 -20
o b b b b b by by

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Lahde: EKP.

*Oletusarvona on, etta vuonna 2001 liikkeessa olleen rahan
maaran kasvu vastaa vuosina 1994-2001 liikkeessa olleen ra-
han maaran keski maarista kasvua.

Liikkeessa olevan rahan maara vaheni
vaiheittain vuonna 2001

Liikkeessd olevan rahan maaran supistumisessa
oli erilaisia kausia vuonna 2001.Vuoden ensim-
mdiselld puoliskolla madrian pieneneminen joh-
tui todenndkoisesti padasiassa kiteisend pidet-
tyjen — etenkin kansallisten rahojen maaridisten
— varojen supistumisesta.Tata oletusta tukee se,
ettd erityisesti nimellisarvoltaan suurten sete-

Taulukko I.

Eurosetelien ja niita lahinna vastaavien kansallisten setelien nimellisarvot

Nimellisarvo 500 200 100 50 20 10 5 2 1 05 0,2 0,1
euroina (kolikko) | (kolikko) | (kolikko) | (kolikko) [(kolikko)
Belgia 247,89 49,58 24,79 12,39 4,96 2,48

Saksa 511,29 255,65 102,26 51,13 25,56 10,23 511 2,56

Kreikka 29,35 14,67 2,93 1,47 0,59 029 0,15
Espanja 60,10 30,05 12,02 6,01

Ranska 76,22 30,49 15,24 7,62 3,05

Irlanti 126,97 63,49 25,39 12,70 6,35

Italia 258,23 51,65 25,82 5,16 2,58 1,03 0,52

Luxemburg 123,95 24,79 2,48

Alankomaat 453,78 113,45 45,38 22,69 11,34 4,54

Itévalta 363,36 72,67 36,34 7,27 3,63 1,45

Portugali 49,88 24,94 9,98 4,99 2,49

Suomi 168,19 84,09 16,82 8,41 3,36 1,68

Lahde: EKP.
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lien liikkeessa oleva maira pieneni. llmié oli ha-
vaittavissa erityisesti Saksassa ja Alankomaissa,
koska tuhannen Saksan markan ja tuhannen gul-
denin setelit olivat nimellisarvoltaan suurimmat
setelit euroalueella ja siten erityisen soveltuvia
setelisddstimiseen.

Vuoden 2001 jélkipuoliskolla ja varsinkin viimei-
selld neljainnekselld my&s nimellisarvoltaan pien-
ten setelien lilkkeessd oleva maira pieneni. Myo6s
transaktiotarkoituksia varten hallussa pidetyn
rahan maird todennikoisesti pieneni. Liikkees-

sd olevan rahan maardi euroalueella supisti myds
setelien palautuminen euroalueelle sen ulkopuo-
lelta. Useat Itd-Euroopan maiden keskuspankit
ovat raportoineet ulkomaanvaluutan maardisten
talletusten madran kasvaneen, mikd on toden-
nikoisesti liittynyt siihen, ettd ndissd maissa ol-
leita euroalueen maiden kansallisia seteleitd on
talletettu pankkeihin. Tatd tukevat myos Saksan
markan maardisten setelien mairia koskevat ti-
lastot, joista kay ilmi, ettd vuoden 2001 jalkipuo-
liskolla niité seteleitd palautui merkittavia maa-
ria euroalueen ulkopuolelta.

oo oo

2 Eurosetelien ja -kolikkojen kayttoonoton viime hetken valmistelut

Eurosetelien ja -kolikkojen ennakkojakelu
euroalueen kansallisista keskuspankeista

Eurosetelien ja -kolikkojen laaja, oikea-aikainen
ja mittava ennakkojakelu oli yksi tarkeimpia te-
kijoitd, jonka avulla kiteisrahan vaihdolle yhtei-
sesti asetettu tavoite voitiin saavuttaa. Tavoite-
han oli, ettd suurin osa euroalueen kiteismak-
suista voitaisiin suorittaa euroilla tammikuun
2002 puoliviliin mennessa. Ennakkojakelulla var-
mistettiin myos, ettd pankkien ja vdhittdiskaup-
pojen henkildkunta tottui uusiin seteleihin ja
kolikoihin heti alusta ldhtien. Saksassa, Espanjas-
sa, Luxemburgissa, Itdvallassa ja Suomessa sete-
lien ennakkojakelu aloitettiin syyskuun 2001 alus-
sa. Portugalin ja Kreikan keskuspankit aloittivat
ennakkojakelun luottolaitoksille lokakuussa, Bel-
gian, Irlannin ja Italian keskuspankit marraskuussa
sekd Ranskan ja Alankomaiden keskuspankit jou-
lukuussa 2001. Kaikkiaan euroalueen maiden
keskuspankit jakoivat luottolaitoksille ennakkoon
noin 6,4 miljardia setelid, arvoltaan noin 133
miljardia euroa. Ennakkoon jaettujen setelien
maari vaihteli huomattavasti maittain (ks. kuvio 3)
ja oli yhteisarvoltaan 49 % joulukuun 2001 lo-
pussa liikkeessd olleiden kansallisten setelien
arvosta. Kappalemdirin mukaan laskettuna en-
nakkoon jaettuja seteleitd oli 70 % vuoden 2001
lopussa liikkeessd olleiden kansallisten setelien
mairdstd. Verrattain suuri kappalemaira johtui
siitd, ettd tammikuun 2002 ensimmaisina viikkoi-
na laskettiin liilkkeeseen padasiassa nimellisarvol-
taan pienid seteleitd, jotta vihittdiskaupan vaih-
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torahan tarve olisi mahdollisimman vahidinen.
Nain ollen pankit olivat hyvin valmistautuneita
tarjoamaan yleisolle uutta maksuvilinetti. Ennak-
kojakelun onnistuminen osoitti myds, ettd pan-
keille asetetut euroseteleiden jakelua koskevat
ehdot olivat riittavat.

Eurojirjestelmd tuki eurosetelien ja -kolikkojen
liikkeeseenlaskua my&s euroalueen ulkopuolisilla
markkinoilla ja erityisesti niissi maissa, joissa
euroalueen maiden kansallisia seteleitd oli run-

Eurosetelien ennakkojakelu maittain,
miljardia euroa
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Lahde: EKP.
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saasti kdytdssa. Joulukuussa 2001 yli 20:lle euro-
alueen ulkopuolisen maan keskuspankille ja useil-
le valuuttatukkumarkkinoilla toimiville luottolai-
toksille toimitettiin yhteensd noin 4 miljardin
euron arvosta euroseteleitd. Ennakkojakelu koski
Iahinna Ita- ja Kaakkois-Euroopan,Afrikan ja Aa-
sian maita.

Kansalliset keskuspankit ja useat rahapajat toi-
mittivat liséksi 37,6 miljardia eurokolikkoa pank-
keihin ja posteihin nelja kuukautta kestineen
ennakkojakelujakson aikana. Ennakkoon jaettiin
yli 70 % tuotetuista eurokolikoista. Ennakkoon
jaettujen kolikkojen mdara oli 97 % tammikuus-
sa 2002 enimmillddn liikkeessi olleista eurokoli-
koista. Ndin ollen miltei kaikki tarvittavat koli-
kot oli jaettu pankeille ennen kansallisten kolik-
kojen palautumista. Logistisessa mielessd
euro-kolikkojen ennakkojakelu oli vilttimaton-
td pankkien ja arvokuljetusyritysten kapasitee-
tin kannalta.

Eurosetelien ja -kolikkojen
edelleenjakelu

Eurosetelien ja -kolikkojen edelleenjakelu vdhit-
tiiskaupalle ja kdteismyyntiautomaateista vastaa-
ville yrityksille alkoi Espanjassa, Saksassa, Luxem-
burgissa ja Itdvallassa syyskuussa 2001. Irlannis-
sa se alkoi marraskuussa ja muissa euromaissa
joulukuussa 2001. Arvolla mitaten pankit jakoi-
vat edelleen niille ennakkoon jaetuista seteleis-
ti vahittdiskaupalle ja muille edelleenjakelun koh-
deryhmille 10,5 %. Euroseteleiti jaettiin edelleen
yhteensd yli 13,2 miljardin euron arvosta. Edel-
leenjakelu sujui jokseenkin ennustetusti. Edel-
leenjakelumdirissd oli kuitenkin huomattavia
maakohtaisia eroja (ks. kuvio 4).

Yhteisen rahan kdyttoonoton tirkeana periaat-
teena oli suositus, ettd vahittdiskaupat ja muut
yritykset antaisivat vaihtorahat pelkdstdin eu-
roina 1.1.2002 alkaen, koska kansallisten valuut-
tojen palauttaminen lilkenteeseen olisi pitkitta-
nyt euron ja kansallisten valuuttojen rinnakkais-
kayttod. Lisdksi jos kiteiskassoissa olisi ollut yhtd
aikaa seka euroja ettid kansallisia valuuttoja pit-
kdhkon ajan, kustannukset olisivat kasvaneet.

Eurosetelien edelleenjakelu luottolaitoksille

(prosenttia ennakkoon jaetuista eur osetel eistd)
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Lahde: EKP.

BE = Belgia; DE = Saksa; GR = Kreikka; ES = Espanja;
FR = Ranska; IE = Irlanti; IT = Italia; LU = Luxemburg;
NL = Alankomaat; AT = Itéalta; PT = Portugali; FI = Suomi.

Euroalueen luottolaitokset jakelivatkin edelleen
yli 8 miljardia eurokolikkoa, jotta vdhittdiskau-
palla oli riittdvasti vaihtorahaa ja jotta kiteisau-
tomaatit voitiin muuttaa eurokolikoilla toimiviksi.

Ecofin-neuvoston marraskuussa 1999 antaman
lausunnon mukaan eurokolikoita voitiin jakaa
suurelle yleisolle ennakkoon joulukuun 2001
puolivilin jilkeen. Kaikki euroalueen maat tar-
josivatkin yleisolle ns. aloituspakkauksia. Joissa-
kin euromaissa pankeilla oli lupa koota omia aloi-
tuspakkauksiaan ja jopa myyda osa ennakkoon
jaetuista kolikoista suuren kysynnan kattamiseksi.
Aloituspakkausten arvot vaihtelivat 3,88:sta
15,24 euroon. Pakkausten arvo oli useimmiten
sama kuin jokin kansallisen setelin nimellisarvo
vaihdon helpottamiseksi.Aloituspakkauksia jaet-
tiin hyvin monissa paikoissa. Jakelu aloitettiin
kolmessa maassa 14.12. ja yhdeksdssd maassa
joko 15.tai 17.12.2001. Kaikkiaan yleisé hankki
yli 150 miljoonaa aloituspakkausta. Niissd oli
yhteensd 4,2 miljardia kolikkoa, arvoltaan 1,6
miljardia euroa. Kuluttajille edelleenjakelussa jaet-
tujen kolikkojen méiria oli ndin ollen noin 10 %
kiteisrahan kokonaistarpeesta.
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3 Kansallisten valuuttojen korvautuminen euroseteleilli ja -kolikoilla

vuoden 2002 ensi viikkoina'

Liikkeessi olevat setelit

Liikkeessa olevien setelien (ts. eurosetelien ja
euroalueen maiden kansallisten setelien) yhtei-
sarvo oli 403 miljardia euroa 1.1.2002, kun se
31.12.2001 oli ollut 270 miljardia euroa. Tama
voimakas nousu johtui siitd, ettd kaikki ennak-
koon jaetut setelit laskettiin mukaan lilkkeessa
olevaan setelistéon vasta 1.1.2002 alkaen, kun
niistd tuli eurojérjestelman liikkeeseen laskemia
laillisia maksuvilineita.

Helmikuun 2002 loppuun ulottuneena rahanvaih-
tojaksona kansalliset keskuspankit poistivat jo-
kaisena pdivana liikkeesta enemmin kansallisia
seteleitd kuin euroseteleitd samaan aikaan las-
kettiin liikkeeseen. Koska kansallisia seteleitd
palautui valtavia maarid, liilkkeessa olevien sete-
lien yhteisarvo pieneni 1.1.-28.2.2002 yli 118
miljardia euroa (29 %) eli 285 miljardiin euroon
ja oli yli 66 miljardia euroa eli 19 % pienempi
kuin liikkeessa olleiden setelien yhteisarvo vuotta
aiemmin. Osittain tima liikkeessd olevien sete-
lien yhteisarvon pieneneminen johtui siitd, ettd
vuoden 2002 alussa yleisolld sddstossa ollut se-
telimédra oli aiempaa pienempi. Kuviossa 5 esi-
tetddn liikkeessa olevien setelien mairit kuukau-

Liikkeessa olevat setelit vuosina 2000,
2001 ja 2002

(miljardia euroa, paivéhavaintoja)
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==== 2001

==== 2002
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sittain vuosina 2000-2002. Kuviosta 6 puoles-
taan saa yleiskasityksen liikkeessa olevien euro-
setelien ja euroalueen maiden kansallisten sete-
lien maaran kehityksestd rahanvaihtojaksona.

Liikkeessi olevien eurosetelien maara
kasvoi nopeasti rinnakkaiskdyton aikana

Arvolla mitattuna liikkeessd olevien eurosete-
lien madra kasvoi tammi-helmikuussa 2002 ta-
saisesti |33 miljardista 247 miljardiin euroon, kun
kansallisia seteleitd oli joulukuun 2001 lopussa
ollut liikkeessa 270 miljardin euron arvosta. Hel-
mikuun 2002 lopussa liikkeessd olevien euro-
setelien madra oli 86,5 % liikkeessa olevien euro-
setelien ja kansallisten setelien yhteisarvosta.
Maaliskuussa 2002 euroseteleiden osuus kaikis-
ta liilkkeessa olevista seteleistd oli arvolla mitat-
tuna jo 91,9 %.

Liikkeessd olevien setelien ja likkeessd olevan rahan mddritel-
mdt poikkeavat toisistaan siten, ettd likkeessd olevaan rahaan
lasketaan mukaan myés kolikot, mutta ei rahalaitosten hallus-
sa olevaa rahaa. Liikkeessd olevien setelien mddrd on yleensd
huomattavasti suurempi kuin likkeessd olevan rahan mddrd.



Eurojirjestelmén liikkeeseen laskemien euro-
setelien maara kasvoi enimmilldan 23 % eli 8,1
miljardiin seteliin 15.1.,kun seteleitd oli 1.1.2002
laskettu liikkeeseen 6,4 miljardia kappaletta.Vaik-
ka liilkkeeseen laskettujen eurosetelien yhteisarvo
kasvoi koko ajan, niiden mdira pieneni helmi-
kuun loppuun mennessa 7,5 miljardiin seteliin
eli 7,5 %.Tama saattaa johtua siitd, ettd tammi-
kuun 2002 kahden ensimmaisen viikon aikana
rahalaitokset pitivit varmuuden vuoksi hallus-
saan hyvin suuria méirid nimellisarvoltaan pie-
nid seteleitd — etenkin vahittdiskaupat kysyivat
runsaasti 5 ja 10 euron seteleita vaihtorahoiksi.
Tatd selitystd tukee sekin, etti liikkeessa olevien
nimellisarvoltaan pienten setelien méira piene-
ni tammikuun puolivilistd helmikuun loppuun,
kun taas suurten setelien mdird samaan aikaan
lisddntyi. Suurten setelien mdirin odotetaan
edelleen jatkavan kasvuaan vuoden 2002 mittaan,
koska setelisddstiminen lisddntyy jonkin verran.
Kuviossa 7 esitetddn eri seteleiden osuus liik-
keessd olevien setelien mdiristd tammi-helmi-
kuussa 2002.

Jotta eurosetelien kdyttdonotto sujuisi mahdol-
lisimman joustavasti, oli tirkedi, ettd euroalueen
miltei 200 000 pankkiautomaattia muutettiin

nopeasti euroseteleitd jakaviksi. Tammikuun 1.
paivana 81 prosentista pankkiautomaatteja sai
pelkdstidan euroseteleitd ja 4.1.2002 miltei kaik-
ki automaatit oli muutettu euroilla toimiviksi.

Liikkeessa olevien eurokolikkojen maira
suurimmillaan tammikuun puolivilissa

Eurokolikoita jaettiin pankeille ja tietyille muille
kohderyhmille runsaasti ennakkoon, joten niiden
liikkeessd oleva maara kasvoi tammikuun 2002
kahden ensimmadisen viikon aikana vain 2,6 %.
Runsaimmillaan liikkeessé olevien eurokolikko-
jen mairid oli 15.1.2002, jolloin se oli 38,6 miljar-
dia kolikkoa,arvoltaan 12,6 miljardia euroa.Tam-
mikuun puolivdlin jilkeen myds liikkeessd ole-
vien eurokolikkojen mairi alkoi eurosetelimia-
rien tavoin pienentyd, ja 31.1. se oli suunnilleen
sama kuin 1.1.2002 (ks. kuvio 8). Rinnakkaiskayt-
tojakson lopussa eurokolikoita oli liikkeessa 35,8
miljardin euron arvosta eli 94,6 % ennakkoon
jaettujen kolikkojen maarasta.

Liikkeessa olevien eurokolikkojen yhteisarvo
kasvoi vdhitellen 11.1.2002 asti 12,6 miljardiin
12,3 miljardista eurosta eli 1,9 %.Sen jilkeen liik-

Kunkin setelin osuustammi-helmikuussa 2002 liikk eessa ol leista eur oseteleista
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keessd olevien eurokolikkojen yhteisarvo pieneni,
kun taas liilkkeessd olevien eurosetelien yhteis-
arvo kasvoi edelleen vuoden 2002 ensimmiis-
ten viikkojen aikana. Kun kriittinen ajanjakso,
jonka kuluessa eurosetelit ja -kolikot korvasivat
euromaiden kansalliset valuutat maksuvilineind,
oli ohi, pankit ja vihittdiskauppa alkoivat pienen-
tdd eurokolikkovarastojaan tammikuun puoli-
vilistd alkaen. Niin ollen tammikuun | |. paivas-
td helmikuun loppuun liikkeessa olevien euroko-
likkojen yhteisarvo pieneni 8,8 % (ks. kuvio 8).
Liikkeessd olevien eurokolikkojen madrin kehi-
tys osoittaa, ettd talouden toimijat olivat melko
hyvin ennakoineet eurokolikkojen kysynnin ja
ettd niilld oli riittdvit varastot, joiden alulla ne
kykenivit vastaamaan joidenkin tiettyjen kolik-
kojen kysynnian kasvuun vuoden 2002 alussa.

Kansallisten setelien ja kolikkojen
poistaminen liikkeesta

VYuoden 2001 alussa kansallisia seteleitd oli liik-
keessd 11,5 miljardia kappaletta, arvoltaan noin
380 miljardia euroa.Vuoden 2002 alussa niiden
kappalemdiri oli pienentynyt noin 9 miljardilla
setelilld eli 21,6 %, ja niiden yhteisarvo oli tuol-

loin 270 miljardia euroa. Kansallisia seteleitd
poistettiin liikkeestd suuria mairia tammi-helmi-
kuussa 2002, ja arvolla mitattuna euroalueen
kansallisiin keskuspankkeihin palautui tuona ai-
kana paivittdin 4—6 % liikkeessd olevista kansal-
lisista seteleistd. Siten liikkeessd olevien kansal-
listen setelien yhteisarvo pieneni tammikuussa
178 miljardia ja helmikuussa 58 miljardia euroa.
Ennen helmikuun 2002 loppua liikkeesta oli pois-
tettu noin 75 % eli 6,7 miljardia setelid. Arvolla
mitattuna kansallisiin keskuspankkeihin palautui
yli 85 % liikkeessd olevista kansallisista seteleis-
td. Kun kansalliset keskuspankit aiemmin poisti-
vat kansallisia setelisarjoja liikkeestd korvatak-
seen ne uusilla, kesti kdytinndssd vuosia ennen
kuin kaikki vanhat setelit olivat palautuneet kes-
kuspankkiin. Ndin ollen voidaan olettaa, ettid
euroalueen maiden kansallisia seteleitd tulee pa-
lautumaan kansallisiin keskuspankkeihin vield
jonkin aikaa.

Useimmissa euroalueen maissa viranomaiset,
keskuspankit ja liilkepankit kampanjoivat yleisén
hallussa olevien kolikkojen palauttamiseksi en-
nen eurokolikkojen liikkeeseenlaskua, jotta pank-
kien tyébmadra pienenisi rinnakkaiskdyton aika-
na. Taman lisdksi useissa maissa kansallisia ja

Rahanvaihtojakson aikana liikkeessa olleet eur okolikot

(kolikoiden maara miljardeina kolikkoina ja arvo miljardeina euroina)
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74

muiden euromaiden kolikoita on keridtty hyvan-
tekeviisyystarkoituksiin. Liikkeessa olevien kan-
sallisten kolikkojen madrd pieneni 9 % vuonna
2001 eli 116 miljardiin kolikkoon,arvoltaan 16,3
miljardia euroa.Vuonna 2000 kansallisia kolikoi-
ta oli keskimdarin liikkeessa 17,9 miljardin eu-
ron arvosta. Rinnakkaiskidyton aikana niiden yh-
teisarvo supistui edelleen noin 5,5 miljardia eu-
roa.Toisin sanoen tuona aikana kansallisiin kes-
kuspankkeihin palautui noin 28,5 miljardia ko-
likkoa. Liikkeessa olevien kolikkojen yhteisarvo

pieneni noin 35 % ja madrd noin 27 % |.1.—
28.2.2002.

Kéteisrahan vaihdon tekninen osa on nyt ohi.
Talouden toimijoiden on kuitenkin vield jonkin
aikaa sopeutetteva rahan kysyntdaansa. Tdssa vai-
heessa on vield lilan varhaista arvioida, onko
eurosetelien ja -kolikkojen liikkeeseenlasku vai-
kuttanut euroalueella asuvien setelisddstamiseen,
kiteisen kdytt66n maksuvilineeni ja eurokitei-
sen kysyntaian euroalueen ulkopuolella.

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002



Euroalueen tilastot






Sisallys

Tilastot

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista 5%

| Rahapolitiikkatilastot

. Eurojérjestelmin konsolidoitu tase 6*
1.2 EKP:n keskeiset korot 8*
1.3 Eurojarjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt maarat 8*
1.4 Vihimmaiisvarantotilastot 10*
1.5  Pankkijirjestelmin likviditeettiasema I 1*
2 Euroalueen rahatalous
2.1 Eurojirjestelmin yhteenlaskettu tase 12%
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojarjestelmai) 13*
2.3  Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojarjestelma) | 4%
24  Raha-aggregaatit ja niiden vastaerit 16*
2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperiisen maturiteetin mukaan 2%
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 24%
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit 26%*
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain 28*
3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
3.  Rahamarkkinakorot 30*
3.2 Valtion lainojen tuotot 31*
3.3  Osakeindeksit 32%
3.4  Pankkien luotto- ja talletuskorot 33*
3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen
maturiteetin, liilkkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan 34*
3.6 Muut euromiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan 36*
4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
4.1  Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 42%
42  Muut hinnat ja kustannukset 43%*
5 Euroalueen reaalitalous
5.1  Kansantalouden tilinpito 44*
52  Muita keskeisia reaalitalouden tilastoja 46*
5.3  Euroopan komission suhdannekyselyt 47*
54  Tyoémarkkinat 48%*
6 Euroalueen sidstaminen, investoinnit ja rahoitus
6.1 Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytt6 ja hankinta 49%
6.2  Sdastdminen, investoinnit ja rahoitus 53%

7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittdisissa euromaissa

7.1 Tulot, menot ja alijaama/ylijaama 54%*
72 Velka 55%
7.3 Velan muutos 56*
8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus (ml. valuuttavaranto)
8.1  Maksutase 57%
8.2  Maksutase: vaihtotase ja pidomansiirrot 58*
8.3  Maksutase: tuotannontekijakorvaukset 59%
8.4  Maksutase: suorat sijoitukset 60*
8.5  Maksutase: arvopaperisijoitukset 61%*
8.6  Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto 62%*
8.7  Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto 64*

EKP « Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002 3%



9 Euroalueen ulkomaankauppa

10 Valuuttakurssit

Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella
2.1 Taloudellinen kehitys
2.2 Sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Teknisia huomautuksia

Yleistd

66*
68*
70%
71*
72%
73*

75%

Kreikka liittyi euroalueeseen 1.1.2001

Kuukausikatsauksen tilasto-osassa euroalueen tilastot kattavat ne euroalueen maat, jotka tarkasteluajankohtana kuuluivat

euroalueeseen. Siten euroalueen tilastot vuoden 2000 loppuun saakka kattavat 11 maata ja vuoden 2001 alusta 12 maata.

Poikkeukset on erikseen merkitty.

Kreikan liittymisen ajankohta on taulukoissa merkitty viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Absoluuttiset muutokset ja pro-

senttimuutokset vuodesta 2000 vuoteen 2001 perustuvat mahdollisuuksien mukaan sellaisiin aikasarjoihin, joissa Kreikan

liittyminen euroalueeseen on otettu huomioon.

Kreikan tiedoilla tdydennettyjd euroalueen taloustilastoja vuoden 2000 loppuun saakka on saatavissa cvs-muodossa EKP:n

verkkosivuilla (www.ecb.int).
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, €llei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitysjakorot

M1 m29 m3v.2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion
3 kk:n liukuva lainat | muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden
keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,
(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina
laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,
jajulkis- |askemat keskiarvot) gjanjakson
yhteisot)? arvopaperit? keskiarvot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 8,0 45 4,9 - 9,6 21,1 4,40 544
Euroalueen laajeneminen
2001 3,6 41 55 - 78 26,1 4,26 5,03
2001 11 25 35 4.4 - 8,2 26,4 4,60 519
11 38 44 59 - 74 27,0 4,28 512
v 55 57 7,6 - 6,5 271 3,45 4,81
2002 | 6,1 6,4 7,7 - 57 3,36 513
2001 joulu 55 6,4 8,2 8,0 6,1 28,6 3,34 4,96
2002 tammi 6,5 6,7 7,9 78 57 30,3 3,34 5,02
helmi 6,1 6,2 74 75 56 28,5 3,36 5,07
maalis 58 6,2 73 . 55 . 3,39 532
huhti . . . . 341 5,30
2. Hintojen jareaalitalouden kehitys
YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n méaéra Teollisuus- Kapasiteetin Tydllisyys, Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kayttdaste (koko| (% tydvoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
2000 2,3 55 34 33 55 83,8 21 8,7
Euroalueen laajeneminen
2001 25 21 32 15 0,2 83,2 13 8,3
2001 11 31 3,6 2,9 1,6 0,8 83,6 14 8,3
11 25 1,4 35 14 -0,3 83,0 11 8,3
I\ 2,2 -1,0 3,0 0,6 -3,7 818 0,9 8,4
2002 | 25 80,8 84
2001 joulu 2,0 -1,1 - - -4,5 - - 8,4
2002 tammi 2,7 -0,8 - - -3,2 - - 8,4
helmi 24 -1,1 - - -3,6 - - 8,4
maalis 2,5 . - - . - - 84
huhti 2,2 - - - - .
3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakur ssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)
Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Y hden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: lagja maaryhma arvo
pagoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/1 = 100) dollareina
siirrot Nimellinen Reaalinen
(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
2000 -50,2 35,6 17,6 -111,5 378,0 88,2 86,3 0,924
Euroalueen laajeneminen
2001 104 81,8 -104,6 36,5 392,4 91,0 88,1 0,896
2001 11 -6,4 15,9 -51,7 25,7 410,0 89,5 86,8 0,873
11 8,4 24,8 -22,4 49,6 393,4 91,2 88,0 0,890
\% 15,9 35,6 10,1 -0,3 392,4 92,0 88,6 0,896
2002 | 409,0 91,3 87,9 0,877
2001 joulu 50 12,0 2,0 -15,4 392,4 91,9 88,5 0,892
2002 tammi 1,1 21 43 -41,3 407,8 91,6 88,2 0,883
helmi 2,3 8,2 -9,9 -9,9 4114 91,1 87,6 0,870
maalis . . . . 409,0 91,2 87,9 0,876
huhti . 91,7 88,0 0,886

Léahteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava paéosasto) ja Reuters.
Lisatietoja taman tilasto-osan vastaavissa taul ukoissa.
1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljannesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n

jalainojen suhteelliset muutokset |asketaan kausivai htelusta puhdistetui sta kuukausittaisi sta kannoista ja virroista.

2) M3 ja sen erét laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja
enintdan kahden vuoden velkapapereita.
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| Rahapolitiikkatilastot

Taulukko 1.1

Eurojarjestelmén konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa
Kultaja Valuutta- Valuutta- | Euromaéréiset| Euromaaréaiset
kultasaami set maérai set maéraiset saamiset luotot Perus- Pitempi- K aéntei set
saami set saami set euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosaéto-
euroalueen euroalueelta | luottol aitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot
ulkopuolelta sektorille operaatiot

1 2 3 4 5 6 7 8
2001 marras 30. 128 233 264 230 21 900 5956 201 288 88 001 60 001 0
joulu 7. 128 228 266 093 21572 6 040 199 026 139 001 60 001 0
14. 128 228 264 143 23388 5823 194 462 134 001 60 001 0
21. 128 227 263 756 22 269 5699 186 228 123 000 60 000 0
28. 126 801 264 607 25200 5736 203 597 142 000 60 000 0
2002 tammi 4. 126 801 265 809 23862 6280 201 109 116 000 60 000 25 000
11. 126 801 266 160 23154 6413 174073 114 000 60 000 0
18. 126 801 270 820 20 624 6224 165 037 105 000 60 000 0
25, 126 801 269 475 22236 6312 185 053 125 000 60 000 0
helmi 1 126 801 267 766 21901 6 498 201 055 141 000 60 000 0
8. 126 801 267 929 20878 6 150 189 033 128 998 60 000 0
15. 126 801 269 623 21550 5948 186 017 126 000 60 000 0
22. 126 801 267 712 21037 5330 169 730 107 000 60 000 0
madis 1. 126 801 266 023 21985 5448 183 030 123001 60 001 0
8. 126 766 267 945 21210 5133 178 014 117 999 60 001 0
15. 126 869 269 552 22201 5229 168 094 108 085 60 001 0
22. 126 814 269 425 22411 5050 170 646 110 087 60 001 0
29. 139 808 267 653 21845 5198 192 716 132 000 60 000 0
huhti 5. 139 808 269 459 20 703 5322 178 008 117 999 60 000 0
12. 139 808 266 663 21218 5162 163 109 103 000 60 000 0
19. 139 808 267 964 21 492 5053 157 009 96 999 60 000 0
26. 139 502 264 366 23330 4854 169 028 108 999 59 999 0

2. Vastattavaa
Liikkeessa| Euroméaréiset Muut | Liikkeeseen
olevat velat RTGSHilit Talletus- Mé&dré| Kaanteiset| Vakuuksien euromaaréi set lasketut
setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-
luotto- | vé&himmais- lisuus | talletukset S8&t6- pyyntdihin alueen |uotto- todistukset

laitoksille varanto- operaatiot liittyvét laitoksille
talletukset) talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 marras 30. 300 093 131734 131577 152 0 0 5 21 096 2939
joulu 7. 302 095 117 849 117 792 51 0 0 6 24217 2939
14. 296 918 130 282 130010 263 0 0 9 27 447 2939
21 292 780 126 867 120378 6 485 0 0 4 29 604 2939
28. 278 110 142 595 142 126 465 0 0 4 34757 2939
2002 tammi 4. 394 627 131 467 131338 121 0 0 8 23657 2939
11. 375 052 129 061 128 927 130 0 0 4 23771 2939
18. 349 219 139 161 139 001 155 0 0 5 23811 2939
25, 325771 130 845 130804 37 0 0 4 12379 2939
helmi 1 312923 134033 133974 59 0 0 0 2116 2939
8. 305434 128 443 128 397 46 0 0 0 2172 2939
15. 296 361 138 276 138204 72 0 0 0 2269 2939
22, 287 727 132339 131839 500 0 0 0 2119 2939
madis 1. 285 800 134936 134872 52 0 0 12 2636 2939
8. 284 562 132 856 132795 46 0 0 15 2610 2939
15. 281713 134 298 134 226 55 0 0 17 2443 2939
22, 280 237 133942 133081 844 0 0 17 2188 2939
29. 287 483 131 372 131 315 53 0 0 4 2221 2939
huhti 5. 287 729 132 421 132 396 24 0 0 1 2264 2939
12. 285 822 134011 133008 1002 0 0 1 2 306 2939
19. 284 884 134 321 134 307 13 0 0 1 2166 2939
26. 286 516 132223 132104 119 0 0 0 2250 2939

Lahde: EKP.
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Y hteensa
Muut euroméa- | Euromaéréiset | Euromédraiset | Muut saamiset
Kéaénteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| réiset saamiset arvopaperit saami set
rakenteelliset luotot muutos-| euroal ueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin tolaitoksilta yhteisdilta
liittyvét luotot
9 10| 11 12 13 14 15 16
53 000 276 10 499 28273 70 088 90 221 810690 2001 marras 30.
0 12 12 421 28113 70102 90 264 809 860 joulu 7.
0 454 6 419 28 180 70 000 90 907 805 551 14.
0 3199 29 404 28210 69 599 91 039 795 432 21.
0 1573 24 487 27 981 68 729 91 523 814 662 28.
0 30 79 88 488 27 924 68 603 90 355 899232 2002 tammi 4.
0 65 8 88 487 27 847 68 611 90 554 872101 11
0 30 7 88 490 27917 68 616 90 323 864 853 18.
0 28 25 44 363 27 927 68 616 88 903 839 687 25.
0 11 14 531 27 601 68 575 89 397 810 126 helmi 1.
0 15 20 526 27 922 68 577 89 107 796 924 8.
0 16 1 346 28 163 68 576 89 769 796 794 15.
0 2727 3 233 29048 68 572 88938 777 402 22.
0 23 5 391 29172 68 577 88743 790171 madis 1.
0 1 3 374 29 479 68 580 88 823 786 325 8.
0 5 3 375 29 367 68 590 88 696 778 974 15.
0 547 1 256 29 312 68 622 89 303 781 840 22,
0 704 12 296 29 153 68 639 89 592 814 901 29.
0 1 8 253 29 100 68 611 88 877 800 142 huhti 5.
0 105 4 230 30 051 67 733 88 941 782 916 12.
0 6 4 238 30 288 67 702 89 249 778 804 19.
0 21 9 237 30 463 67 706 89 348 788 835 26.
Y hteensa
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen|  Muut velat Arvon- Pédomaja,
méaréi set méaréi set méaréi set| médréiset | erityisnosto-| muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella| euroalueen| euroalueelle  euroalueen vastaerg
oleville| ulkopuolelle ulkopuolelle
10 11 12 13 14 15 16 17 18
54 422 8580 2524 21215 6 889 75 754 124 991 60 453 810690 2001 marras 30.
60 080 9019 2506 22848 6 889 75974 124 991 60 453 809 860 joulu 7.
44 885 9172 2410 22 900 6 889 76 264 124991 60 454 805 551 14.
40 300 9481 2412 21389 6 889 77 326 124 991 60 454 795 432 21.
50 902 9 446 2525 20 458 6 967 78 073 125 309 62 581 814 662 28.
39193 10 860 2670 20 807 6967 77594 125288 63 164 899232 2002 tammi 4.
36 511 8471 2716 20 675 6 967 77 448 125 318 63173 872101 11.
42 861 8451 2 605 22 998 6 967 77375 125318 63 149 864 853 18.
61 347 8538 2584 23432 6967 76 451 125318 63117 839 687 25,
54 483 8738 2713 21 300 6967 75 480 125 316 63 119 810 126 helmi 1
55 608 8508 2589 20 545 6 967 75 324 125 316 63 080 796 924 8.
52 811 8524 2623 21454 6 967 76 198 125 316 63 057 796 794 15.
49 650 8633 2599 18 987 6967 77 016 125 316 63 111 777 402 22.
62 731 8365 2847 17 926 6 967 76 560 125320 63 145 790171 madis 1.
61 818 8294 2616 19 587 6 967 75 625 125 320 63132 786 325 8.
52 802 8691 2684 22 407 6 967 75588 125320 63123 778 974 15.
57 084 8489 2558 22938 6 967 75 886 125 320 63 293 781 840 22,
74 560 8675 1833 22 061 6 990 76 515 136 887 63 365 814 901 29.
59 263 8500 1477 22153 6 990 75797 136 887 63 722 800 142 huhti 5.
55 955 8518 1489 20 024 6 990 64 246 136 887 63729 782916 12.
50 964 8302 1441 21 003 6 990 65173 136 887 63734 778 804 19.
63 552 8430 1398 19124 6 990 64 792 136 887 63734 788835 26.
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Taulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksi kkoina)

Voimassa a kaen?

Talletusmahdollisuus

Perusrahoitusoperaatiot

M aksuval miusluotto

Kiinteakorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
aarga
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti  28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesa 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.9 3,25 - 4,25 5,25
syys 1 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Euroalueen laajeneminen
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
elo 31 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
syys 18 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
marras 9. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
Lahde: EKP.

1) Paivays viittaa talletuskorkoon ja maksuval miusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimméi sesta paivamaar aa
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. paivana 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana paivana.
2) EKP ilmoitti 22.12.1998, ettd maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron valilla sovelletaan poikkeuksellisesti 4.—21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen

korkoputkea. Taman jérjestelyn tarkoituksena oli hel pottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etté siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojarjestelman perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vai htuvakor koisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuol et voivat tehda tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyvaksytyt maar at?

(maarat miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)
1. Perusrahoitusoper aatiot?

Huutokaupan Tehdyt Hyvaksytyt | Kiintedkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
suorituspéiva (maard) (maard) Kiintedkorko | Korkotarjousten | Marginaalikorko? Painotettu| Operaation kesto
adargja keskikorko [...] paivaa
1 2 3 4 5 6 7
2001 marras 7. 38 368 38 368 - 3,75 3,75 3,75 14
14. 174732 116 000 - 3,25 3,37 3,40 14
21. 63173 17 000 - 3,25 3,26 3,27 14
28. 95578 71 000 - 3,25 3,27 3,29 14
joulu 5. 106 643 68 000 - 3,25 3,27 3,27 14
12. 109 662 66 000 - 3,25 3,27 3,27 16
19. 140 810 57 000 - 3,25 3,43 3,46 14
28. 105 649 85 000 - 3,25 3,45 3,52 12
2002 tammi 2. 88 696 31 000 - 3,25 3,28 3,29 14
9. 155 890 83 000 - 3,25 3,30 3,32 14
16. 116 846 22 000 - 3,25 331 3,32 14
23. 146 286 103 000 - 3,25 3,29 3,30 14
30. 108 013 38 000 - 3,25 3,31 3,32 13
helmi 6. 156 977 91 000 - 3,25 3,30 3,31 14
12. 90 332 35 000 - 3,25 3,29 3,30 15
20. 135530 72 000 - 3,25 3,28 3,29 14
27. 127 024 51 000 - 3,25 3,29 3,30 14
madis 6. 127 212 67 000 - 3,25 3,29 3,30 12
13. 90 424 41 000 - 3,25 3,27 3,28 14
18. 107 575 69 000 - 3,25 3,28 3,29 17
27. 121 842 63 000 - 3,25 3,33 3,34 14
huhti 4. 112 796 55 000 - 3,25 3,30 3,31 13
10. 112 847 48 000 - 3,25 3,29 3,29 14
17. 102 694 49 000 - 3,25 3,27 3,28 13
24, 115 604 60 000 - 3,25 3,30 3,31 14
30. 106 166 49 000 - 3,25 3,30 3,31 15

8*
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyvaksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspéiva (maérd) (maérg) Kiintedkorko|  Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] péivaa
1 2 3 4 5 6
1999 tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi  25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis 25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti ~ 29. 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko  27. 72294 15 000 - 2,53 2,54 91
heina 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
syys  30. 41 443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka 28 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras 25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu  23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000 tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
madis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti ~ 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesa 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91
29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heina  27. 40 799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
syys 28 34043 15 000 - 4,84 4,86 92
loka  26. 43 085 15 000 - 5,06 5,07 91
marras  30. 31999 15 000 - 5,03 5,05 91
joulu  29. 15 869 15 000 - 4,75 4,81 90
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 25. 31905 20 000 - 4,66 4,69 90
madis 1. 45 755 20 000 - 4,69 4,72 91
29. 38 169 19101 - 4,47 4,50 91
huhti ~ 25. 43416 20 000 - 4,67 4,70 92
touko 31 46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
kesa  28. 44 243 20 000 - 4,36 4,39 91
heina  26. 39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
elo 30. 37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
syys  27. 28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
loka  25. 42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
marras 29. 49 135 20 000 - 3,32 3,34 91
joulu  21. 38178 20 000 - 3,29 3,31 97
2002 tammi 31 44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
helmi  28. 47 001 20 000 - 3,32 3,33 91
maalis 28. 39 976 20 000 - 3,40 3,42 91
huhti  25. 40 580 20 000 - 3,35 3,36 91
3. Muut huutokauppoinatoteutetut oper aatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt| Hyvéaksytyt |Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset | huutokaupat
suorituspéiva (mé&ard) (méard)|  Kiintedkorko [Korkotarjousten| Marginaali- Painotettu | Operaation kesto
dargja korko? keskikorko [...] péivaa
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 5.4 Mé&iraaikaistalle- 14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
tusten keréaminen
kesa 21. Kéaanteisoperaatio 18 845 7 000 - - 4,26 4,28 1
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Ka&anteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
syys 12, Ka&énteisoperaatio 69 281 69 281 4,25 - - - 1
13. Kaanteisoperaatio 40 495 40 495 4,25 - - - 1
marras 28. Kéaanteisoperaatio 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 tammi 4. K&anteisoperaatio 57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10. Ka&anteisoperaatio 59 377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
Lahde: EKP.
1) Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetysta (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessa suorittamattomien maksujen
vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etté siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojérjestelméan perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vai htuvakor koisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuol et voivat tehda tarjouksia.

3) Likviditeettia lisdévissa (vahentévissd) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyvaksyttiin.

4) Operaatioissa tarjousten ylaraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.
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Taulukko 1.4

Vahimmaisvar antotilastot

1. Vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®-?
(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varantopohja Y hteensa Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintaan Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintaan 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit maéraaikaja
médraaikaja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
2001 maalis 10 503,6 5883,5 151,1 203,4 1292,6 654,7 23183
huhti 10554,6 5924,3 154,5 202,8 1292,1 657,7 23232
touko 10 687,3 5984,7 166,6 198,9 1307,5 693,2 2336,4
kesa 10 705,3 6 015,6 175,7 198,7 1314,2 656,6 23445
heina 10 590,4 5912,2 183,4 199,1 13125 636,2 2346,9
elo 10 551,6 58727 187,8 190,2 1309,3 654,1 23376
syys 10 627,3 5 956,0 188,2 191,3 13157 631,6 2344,6
loka 10 687,8 5962,3 190,8 196,5 13137 672,4 23522
marras 10 798,1 6073,4 199,0 191,3 1300,9 656,5 2376,9
joulu 10910,1 6226,1 204,7 185,0 1315,2 605,1 2374,0
2002 tammi 10 952,8 6195,2 194,7 202,2 1350,7 610,8 2399,0
helmi 10 964,1 6164,7 196,8 196,0 1337,1 653,2 2416,3
maalis® 11 030,1 61754 202,7 199,7 1349,3 662,9 2440,1
Lahde: EKP.
1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n véhimméisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei siséllyteta

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edella mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintéan kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien maaraa, se voi tehda varantopohjaansa naista veloista prosenttivahennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava véhennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jélkeen 30 %.

2) Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. paivana ja paattyvat seuraavan kuukauden 23. paivana. Varantovelvoite lasketaan edeltavan kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.
2. Varantojen pito?

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje” V&himmisvarantojen
pitoajanjakso varantotalletukset? varantotalletukset® ylittavét tall etukset” korko?, %
padttyy
1 2 3 4 5
2001 touko 124,2 124,8 0,7 0,0 471
kesa 125,0 125,6 0,6 0,0 4,52
heina 126,4 127,0 0,6 0,0 4,51
elo 127,2 127,7 05 0,0 4,50
syys 125,3 126,0 0,7 0,0 4,27
loka 124,4 125,0 0,6 0,0 3,76
marras 126,1 126,6 05 0,0 3,62
joulu 126,4 127,3 0,9 0,0 3,30
2002 tammi 128,7 130,1 1,4 0,0 3,34
helmi 1317 132,4 0,7 0,0 3,30
maalis 131,3 132,0 0,7 0,0 3,28
huhti 130,6 131,1 05 0,0 3,30
touko ® 131,0 . . . .
Lahde: EKP.
1) Tassataulukossa ilmoitetaan paattyneiden pitoajanjaksojen taydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovel voitteet.

2)
3)
4)
5)
6)

0%

Kunkin luottolaitoksen varantovel voitteen maara |asketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaeraan. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdé 100 000 euron suur uisen kdnttasummavahennyksen
varantovel voitteestaan. Euroal ueen varantovel voitteet lasketaan yhteen.

VVahimméi svar antovel voitteen alaisten luottol aitosten yhteenl asketut keskimaar aiset paivittéiset varantotalletukset varantotililla pitoajanjakson aikana.
Keskimaaraiset varantovel voitteen ylittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tayttaneet varantovel voitteen.

Keskimaaraiset varantovel voitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eivat
ol e tayttaneet varantovel voitetta.

EKP:n (kalenteripaivien maarélla painotettu) eurojérjestelman perusrahoitusoperaatioiden keskimaarainen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko
1.3).
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Taulukko 1.5

Pankkijarjestelman likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson paivittaisten arvojen keskiarvoja)

Pitogjanjakso Likviditeettia lisdavét tekijat Likviditeetti&a vahentavat tekijét Luotto- | Perusraha
paéttyy Eurojérjestelman rahapoliittiset operaatiot laitosten|  (keskus-
Eurojér- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmé| rahoitus-| aikaiset-| valmius- likvi-|  mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijat tilit? rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto|  diteettia lisuus| diteettia setelit|  jarjestel- (netto)®
valuutta- operaatiot lisdavéat véhentavét méssa
saamiset operaatiot? operaatiot?
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 maalis 375,6 185,2 54,1 04 0,0 05 0,0 353,0 53,0 87,7 121,0 474,5
huhti 382,1 172,4 58,4 2,2 0,0 0,5 0,0 354,6 49,5 89,1 121,4 476,4
touko 384,4 144,0 59,1 04 17,0 0,6 0,0 352,7 394 87,5 124,8 478,1
kesa 385,0 161,7 59,1 0,2 0,0 04 0,0 351,1 41,3 87,5 125,7 477,3
heina 397,6 161,9 59,9 0,2 0,0 04 0,0 350,8 42,5 98,8 127,1 478,3
elo 402,1 164,0 60,0 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 48,8 101,8 127,8 475,6
syys 401,3 147,1 60,0 0,5 35 04 0,0 3354 45,2 105,4 126,1 461,9
loka 389,9 136,7 60,0 11 0,0 0,1 0,0 325,2 43,6 93,6 125,1 450,4
marras 385,0 132,3 60,0 0,2 0,0 0,3 0,0 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
joulu 383,7 122,5 60,0 05 12,4 0,8 0,0 298,0 435 109,3 127,4 426,2
2002 tammi 385,2 118,5 60,0 04 37 0,6 0,0 344,3 38,3 54,2 130,4 475,2
helmi 386,0 127,3 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 306,2 49,6 85,2 132,6 438,8
maalis 386,7 114,6 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 283,3 54,2 91,8 132,1 415,6
huhti ® 3954 112,7 60,0 04 0,0 0,2 0,0 285,9 55,9 95,3 131,2 417,3
Lahde: EKP.
1) Pankkijarjestelman likviditeettiasema maéritellaan euroalueen luottolaitosten eurojarjestelmaan kuuluvissa keskuspankeissa pitamien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojarjestel man konsolidoidusta taseesta.
2) Ei sisélla kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana liikkeeseen |askemia velkasitoumuksia.
3) Eurojérjestelman konsolidoidun taseen muut erét.
4) Likviditeettia lisdévien (erat 1-5) ja likviditeettia vahentavien erien (erét 6-10) erotus.
5) Talletusmahdollisuuden (eré 6), liikkeessé olevien setelien (eré 8) ja sekkitilien (era 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

Taulukko 2.1

Eurojérjestelméan yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset
Y hteensa
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted] Muut
euro- Raha-| Julkis| Muille olevat Raha| Julkis| Muiden olevat Raha-| Muiden| maiset| omaisuus| saamiset
aluedle| laitok- yhtei- euro-| latosten| yhteist- euro-| laitosten saami-
silleV soille] aueellal jen aueellal st
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- jal
rit kuin osuudet
osakkeet
1] 2 3| 4 5 6 7 8| 9 10 11 12 13 14 15
1999 4446 4243 19,7 0,5 89,1 19 86,1 1,1 14,1 4,3 9,8 400,6 9,9 56,2 10145
2000 | 4434 4245 18,4 0,5 96,2 24 92,7 1,1 14,4 43 10,1 4391 9,8 48,9 10519
1 580,7 561,8 18,4 0,5 97,4 2,6 93,6 1,2 14,7 4.4 104 4548 10,0 51,8 12093
11 4931 4744 18,2 0,5 98,5 29 94,6 1,0 14,6 4,4 10,2 4591 10,2 54,4 11298
v 4450 4274 17,1 0,5 97,4 25 93,6 1,3 15,3 4,3 11,0 3807 11,2 56,1 1 005,8
Euroalueen laajeneminen
2001 madis 401,7 3739 27,2 0,6 1050 2,7 1012 1,1 14,7 4,6 10,1  396,8 11,3 54,4 9839
huhti 376,1 3483 27,2 0,6 106,5 26 1027 1,3 14,7 4,6 10,1 390,3 11,7 536 9530
touko 3985 370,7 27,2 06 1064 29 1023 , 14,3 4,6 9,7 3989 11,8 53,2 9832
kesa 426,0 398,2 27,2 0,6 1058 31 1015 1,2 14,2 4,6 96 4147 11,9 545 10272
heind 4244  396,6 27,2 0,6 106,9 33 1024 1,2 14,3 47 9,7 4049 12,0 57,3 1019,9
eo 391,1 363,33 27,2 06 107,6 35 1029 1,2 14,0 4,6 94 3969 12,0 54,6  976,0
syys 388,2 3604 27,2 0,6 106,6 37 1019 1,1 131 4,8 83 3971 11,9 549 9718
loka 356,7 3289 27,2 06 107,8 39 1028 1,2 13,4 4.8 8,7 400,0 12,0 55,6 9456
marras 3700 3424 27,1 06 107,3 38 1022 1,2 13,6 4,7 8,9 4005 12,1 55,1 958,6
joulu 412,7 3864 25,7 0,6 107,0 38 1018 1,3 13,8 4,6 92 3990 12,1 54,4  998,9
2002 tammi 416,9 390,6 25,7 06 1041 38 99,0 1,3 13,8 4,7 9,1 4090 12,2 81,9 10379
helmi 3905 364,2 25,7 0,6 1059 41  100,6 1,2 13,7 4,7 90 4134 12,0 82,6 10182
maalis® 401,3 3749 25,8 0,6 106,5 42 1010 1,4 13,8 4,7 91 4143 11,9 82,6 10305
2. Velat
Y hteensa
Liikkeessd-| Talletukset Raha- Oma| Ulkomaiset Muut
oleval euro- Raha- Valtion Muiden markkina- padoma velat? velat
raha aueelta laitosten? julkis- paperit ja ja
yhteistjen/| liikkeeseen varaukset
muiden lasketut
velkapaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 3934 3415 279,3 53,4 8,8 79 1743 49,8 47,6 10145
2000 | 366,2 372,1 319,8 43,1 9,1 6,3 186,5 75,1 45,7 10519
1 374,4 497,9 432,8 52,6 12,5 6,3 193,4 92,0 45,4 1209,3
11 3735 404,2 346,1 45,6 12,5 4,6 221,2 75,0 51,4 11298
v 390,3 327,3 2704 47,1 9,8 38 1975 29,9 57,0 1 005,8
Euroalueen laajeneminen
2001 madis 370,6 312,6 253,4 46,8 12,4 55 204,6 26,8 63,8 983,9
huhti 372,6 289,9 234,8 41,2 13,8 55 205,6 25,3 54,1 953,0
touko 369,6 317,5 266,5 36,0 15,1 55 212,1 27,6 50,9 983,2
kesa 368,9 342,2 274,1 51,8 16,3 5,6 223,7 32,6 54,2 1027,2
heind 366,9 343,5 282,7 46,9 14,0 5,6 214,7 31,9 57,3 10199
eo 356,1 320,4 259,2 46,6 14,7 5,6 211,6 28,4 53,9 976,0
syys 346,2 323,6 269,4 37,6 16,6 55 209,2 30,0 57,3 971,8
loka 3339 302,8 2447 40,0 18,1 55 210,6 34,3 58,5 945,6
marras 317,5 3304 2775 35,2 17,6 4,7 210,1 353 60,6 958,6
joulu 285,9 391,9 342,4 351 14,4 4,6 211,7 35,6 69,1 998,9
2002 tammi 337,9 345,0 284,9 44,9 15,2 4,6 216,2 37,4 96,9 1037,9
helmi 306,7 348,7 281,9 52,1 14,7 4,6 219,8 33,9 104,5 10182
maalis ® 307,8 354,0 281,4 56,3 16,4 4,6 217,8 36,8 109,4 10305
Lahde: EKP.

1) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jarjestelman saamiset ja velat nettoutetaan péivittéin jarjestamall & ne uudelleen (netting by novation). Taméa
tarkoittaa, etté kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenvéliset saamiset ja velat on korvattu yhdell& kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvalisellé nettoméar &isell positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttom&ér inen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessa
Kuukausi katsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. euroj arjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset
Y hteensa
Lainat Hallu Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinte| Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille| olevat Raha-| Julkis-| Muiden| mark-| olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
aueelle| laitok-|  yhtei- euro-| laitos-|  yhtei-| kina- euro-| laitos saami- suus| set
sille! sdille alueella) ten sdjen paperit| aueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12, 13 14 15 16
1999 97799 34141 8283 55375 21794 8288 11238  226,7 1299 6506 2115 4391 17196 1540 9194 155328
2000 | 100215 35114 8214 56887 22252 8693 11281 2278 1319 7296 2302 4994 18227 1520 977,6 160604
1 101260 34622 8173 58465 22112 8949 10733 2430 1514 7040 2100 4940 18924 1542 10233 162626
1 102359 34564 7999 5979,7 22317 9405 10339 2572 1420 7076 2041 5035 20037 1559 10346 165114
A% 104198 35104 8188 60906 21925 9327 9959 2639 1428 7509 2402 5108 20258 1587 10154 1670538
Euroalueen laajeneminen
2001 maalis 108055 37073 8254 62728 23190 9684 1064,0 2865 158,1 8122 2553 5569 22402 1608 1097,2 175929
huhti 107759 3646,7 8172 63121 23367 9754 10687 2926 1630 83,1 2593 5767 22236 1615 11108 17607,6
touko 10800,1 36554 8121 63326 23791 991,2 10891 2988 1634 8359 2584 5775 22759 1628 11318 177491
kesa 108869 3691,1 8094 63863 23939 990,3 110338 299,8 166,6 7992 251,3 5479 22879 1635 11283 17826,3
heinéd 10846,3 36472 8066 63925 24163 10050 10980 3133 169,2 7950 2524 5426 22125 1646 10738 17677,6
elo 10821,3 3651,1 8025 6367,7 24148 10037 10890 3221 1634 7832 2475 5357 22246 1649 1064,9 176372
syys 10946,1 37225 8036 64200 24139 9955 10924 3259 1638 7715 2451 5264 22976 1657 11158 178744
loka 109699 37192 8010 6449,7 24155 10042 10831 3282 167,1 7789 2440 5349 23395 1663 11472 179843
marras 11110,7 37936 8162 65009 24289 10096 10879 3314 1588 7823 2468 5355 24251 167,1 11365 182093
joulu 111281 3787,7 8220 65184 2420,0 10080 1076,6 3354 1538 8095 251,1 5584 24046 1681 11318 18216,0
2002 tammi 11059,1 3706,7 8191 65333 24655 10186 1106,7 3402 1694 8108 2523 5585 24181 1654 11591 182474
helmi 11042,1 36726 821,8 6547,7 24852 10304 11065 3484 167,6 811,3 2542 5571 24173 1646 10960 18184,1
maalis ® 111858 37557 8291 66010 25187 10453 11282 3452 1731 808,9 2592 549,7 24297 1643 10291 18309,6
2. Vdat
Y hteensa
Liikkeessd| Talletuk- Raha Raha| Oma| Ulko- Muut
oleva] seteuro- Raha-| Vadtion| Muiden markkina | markkina-| pégoma; maiset velat
rahal alueelta| laitosten julkis- Yon| Méra Irti- Repot |rahastojen| paperit jg ja velat
yhteiso- yli| aikaiset| sanomis- rahasto- |liikkeeseen| varaukset
sojen/ ehtoiset osuudet? | lasketut]
muiden velka|
paperit!
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,7 87357 35909 886 50562 15376 20432 13315 1439 2934 25311 849,1 18704 12524 155328
2000 | 0,7 88100 36126 870 51103 15681 20527 13121 1773 3251 2590,1 890,6 20993 1344,7 160604
1 06 88502 3621,0 933 51359 15963 20809 12914 1673 3447 26523 8986 21205 13956 162626
1 0,0 88594 35954 113,7 51504 1577,2 21293 12724 1714 3348 27205 9136 22951 13880 165114
A% 00 90572 36794 1174 52605 16489 21598 12769 1749 3233 27129 9415 22995 13713 167058
Euroalueen laajeneminen
2001 maalis 00 93252 38062 1036 54154 16240 22426 13228 2259 3588 28174 982,4 26362 14729 175929
huhti 00 93027 37479 1113 54435 16535 22413 13239 2249 3670 28299 9864 26510 14704 17607,6
touko 00 93373 37465 1109 54799 16771 22430 13225 2374 3782 28456 991,0 27274 14696 177491
kesa 00 94241 37984 1137 55119 17159 2240,7 13308 2245 3822 28613 9982 27106 14499 17826,3
heinéd 00 93653 37555 1087 55011 16991 22420 13336 2264 3936 28727 997,7 26109 14374 176776
elo 00 93448 37466 1058 54924 16670 22543 13373 2339 4051 28599 10005 25915 14354 176372
Syys 00 94845 38322 1102 55421 17337 22376 13426 2282 4104 28744 1011,3 26098 14839 178744
loka 00 94847 38089 1132 55625 17325 22412 13519 2369 4236 28994 10195 26270 15301 179843
marras 00 9601,3 38687 1151 56174 17808 22421 13650 2295 4346 28873 10242 26904 15716 182093
joulu 00 969,1 38233 1039 57688 18823 22612 14050 2204 4314 28814 10431 26822 14818 18216,0
2002 tammi 00 96309 37977 1040 57293 18330 22591 14174 2197 4530 29200 10501 27158 14776 182474
helmi 00 95712 37384 1037 57292 18291 22562 14193 2245 4653 29316 10506 27282 14372 181841
maalis ® 00 96714 38159 1011 57545 18278 22754 14208 2305 4731 29689 10539 27450 13972 183096
L&ahde: EKP.

1) Ssdltéé euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit siséltyvat eréan ” ulkomaiset

velat” .
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Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eur oj érjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Y hteensé
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted] Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset?| omaisuus| —saamiset
duedlle| yhteisdille auedlla] yhteisdjen euro-
olevien auedla|
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut |laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 syys 67983 818,1 5980,1 1386,7 11285 258,2 5137 24628 166,0 10545 123820
loka 68423 820,1 6022,3 1379,9 1115,6 264,3 514,0 25153 168,0 11191 125387
marras 6884,1 827,1 6057,0 1376,0 1112,2 263,7 515,8 2488,0 167,7 1068,1  12499,7
joulu 6927,0 8359 6091,1 1354,6 1089,5 265,2 521,7 24065 169,9 10289 124086
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 7007,9 8539 6154,0 1423,6 1156,0 267,6 530,4 24027 172,9 10089 125337
2001 tammi 70435 858,1 61854 1416,2 11457 270,6 542,9 2463,0 171,8 1083,0 127204
helmi 7056,4 849,9 6206,5 14357 1156,2 279,6 549,8 24836 172,3 10720 12769,7
maalis 7126,0 852,6 62734 1452,8 1165,2 287,6 567,0 2637,0 172,0 1116,5 13071,3
huhti 71571 8444 6312,7 1465,2 11714 293,8 586,38 26139 173,3 1127,3 13123,6
touko 71725 839,3 6333,2 14915 11914 300,1 587,2 26748 174,6 11475 13248,2
kesa 72235 836,6 6386,9 1506,3 1205,3 301,0 557,5 2702,7 175,4 11462 133116
heina 7226,9 833,8 63931 1514,9 1200,4 314,5 552,2 26174 176,5 1091,5 13179,4
eo 7198,0 829,7 6368,3 15151 1191,9 3233 545,1 26215 176,9 1081,8 131384
syys 72514 830,8 6420,6 1521,3 1194,3 327,0 534,7 2694,7 177,6 11334 133131
loka 72785 828,2 6450,3 1515,2 1185,8 3294 5435 27395 178,33 11636 134187
marras 73448 8433 6501,5 1522,8 1190,1 332,7 544,5 28256 179,1 11531 135698
joulu 7 366,7 847,7 6519,0 1515,2 11784 336,8 567,6 2803,6 180,2 11392 135724
2002 tammi 73788 8448 6534,0 1547,2 1205,7 3415 567,5 2827,1 177,7 1147,0 13 645,2
helmi 73959 847,5 65483 1556,6 1207,1 349,6 566,1 2830,7 176,6 11099 136357
madlis® 7456,5 854,9 6601,6 1575,8 1229,2 346,6 558,8 28441 176,2 1056,3 13667,6
2. Velat: kannat
Y hteensa
Liik-| Vation| Muiden Raha- Raha Oma| Ulko- Muut Raha
keessa| talletuk-| julkisyh- markki-| markki-| pé&oma| maiset velat| laitosten
oleval set| teisdjen’| Yonyli| Maarg Irti- Repot| narahas-| napaperit ja|  velat? valiset
rahal muiden aikaiset| sanomis- tojen| jaliik-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| keeseen set netto
set osuudet®| lasketut
euro- velka
alueeltal paperitd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 syys 339,0 159,2 51628 1589,7 21293 12724 1714 3105 16639 9264 23701 14393 10,71 2382,0
loka 3368 1724 51665 15909 21414 12637 1706 3135 1684,6 9329 24376 14818 125 125387
marras 3369 1688 51874 16090 21487 12563 1735 3198 1668,6 920,8 24200 14771 0,4 12499,7
joulu 3476 1645 52703 16587 21598 12769 1749 300,1 16620 8946 23294 14282 119 124086
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 355,3 166,2 53951 16733 21984 13282 195,2 300,1 16637 912,1 22194 14552 12,1 125337
2001 tammi 3353 1471 53796 16238 22122 13298 213,8 3132 16957 909,0 24457 14737 21,1 127204
helmi 334,3 1556 53884 16256 22236 13235 215,8 3223 17105 9114 24752 14913 -19,2 12769,7
maalis 3355 150,3 54279 16361 22430 13228 225,9 3332 17192 9271 2663,0 1536,7 -216 130713
huhti 3354 1525 54573 16669 22416 13239 224.9 3418 17198 9281 26764 15245 -12,2 131236
touko 3321 146,9 54950 1691,8 22433 13225 2374 351,3 17206 940,1 27549 15205 -13,2 132482
kesa 3322 1655 55282 17318 22411 13308 2245 3493 17398 966,0 27432 15041 -16,8 133116
heina 327,3 1555 55151 17127 22424 13336 226,4 3584 1736,0 955,3 2642,7 1494,6 -5,7 131794
eo 3185 1524 5507,1 16812 22547 13373 2339 3699 17301 960,0 2619,9 14892 -86 131384
syys 308,9 1478 55588 17499 22380 13426 228,2 3744 17529 970,7 2639,8 15412 18,7 133131
loka 294,7 1533 55806 17503 22416 13519 2369 3864 1766,9 981,4 2661,3 1588,6 54 134187
marras 2790 1502 56351 17981 22425 13650 2295 3952 17591 9829 27257 16322 10,3 13569,8
joulu 2389 1390 57833 18963 22616 14050 2204 3925 17594 9990 27178 15509 -84 135724
2002 tammi 243,8 1489 57445 18479 22594 14174 219,7 4113 17746 10092 27532 15745 -14,7 13645,2
helmi 238,0 155,7 57439 18435 22565 14193 2245 4226 17769 10114 27621 15417 -16,5 13635,7
maalis® 252,4 1574 57709 18438 22758 14208 230,5 4266 17975 10078 27818 1506,6 -33,3 13667,6
Lahde: EKP.

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-

aktioi sta johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
2) Ks. mydstaulukon 2.1 alaviite 1.
3) Sisdltéé euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit siséltyvat eréén ” ulkomaiset

velat” .
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3. Saamiset: virrat?

Y hteensé
Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset? omaisuus saamiset
aueelle  yhteisdille adueella  yhteisdjen euro-
olevien alueella
lilkkeeseen olevien
|askemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 loka 38,9 1,9 37,0 -10,3 -17,0 6,8 1,7 6,4 32 64,7 104,6
marras 50,4 7.2 43,2 -6,2 -53 -0,9 0,5 15,3 -0,3 -51,0 8,6
joulu 61,4 9,8 51,6 -15,5 -19,0 35 4,8 9,5 1,2 -29,4 32,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 351 2,9 321 -12,2 -15,6 35 12,5 63,3 -1,0 29,5 127,2
helmi 14,0 -8,2 22,2 13,4 45 8,9 7.4 16,7 0,5 -11,9 40,2
maalis 60,8 2,3 58,5 11,8 4,2 7,6 17,2 98,1 0,1 46,0 2339
huhti 33,2 -8,2 41,4 12,5 6,7 58 184 -18,4 1,2 9,9 56,9
touko 41 -5,6 9,7 25,7 21,3 4.4 1,0 -1,3 1,4 18,7 49,6
kesa 57,3 -2,6 59,9 14,4 13,7 0,7 -32,4 28,0 0,9 -14 66,7
heina 12,7 -25 15,1 10,2 -3,0 13,3 -84 -41,0 11 -50,5 -75,9
eo -18,9 -3,7 -15,2 50 -4,2 93 -6,0 55,6 0,3 -10,6 254
syys 48,6 1,0 47,5 -1,2 -4,2 29 -5,0 49,4 0,7 51,9 1443
loka 25,7 -2,7 284 -7,0 -9,5 25 56 43,7 0,7 30,2 98,9
marras 65,6 15,0 50,6 10,0 79 21 -3,2 67,0 1,1 57 146,4
joulu 27,8 3,6 24,2 -8,1 -10,2 2,1 22,2 -28,2 1,1 -14,8 0,1
2002  tammi 9,6 -3,0 12,6 26,9 219 50 -0,2 1,8 -25 7,2 428
helmi 19,3 2,8 16,5 93 1,3 8,0 0,6 0,3 -11 -384 -10,0
maalis® 62,5 74 55,2 14,5 16,9 -24 -7,7 23,2 -0,3 -52,9 39,2
4. Velat: virrat?
Y hteensé
Liikkeessd| Vation Muiden Raha- Raha- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| taletuk- julkisyh- Yoényli  Mé&sra Irti- Repot markkina-| markkina-| pé&oma  maiset velat  laitosten
raha st  teisojen/ aikaiset sanomis- rahas-|  paperit ja vela? véliset
muiden ehtoiset tojen| jaliik-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  keeseen et netto
euro- osuudet®|  lasketut
alueelta velka-
paperit?
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 loka -2,2 13,2 -2,3 -1,0 8,4 -8,9 -0,9 25 12,2 50 19,5 47,2 9,5 104,6
marras 01 -3,6 26,8 20,3 10,8 -73 30 6,1 =72 -119 279 -16,3 -13,2 8,6
joulu 10,7 -4,3 96,3 53,7 20,3 20,9 15 -94 -2,9 -21,9 -8,1 -33,9 54 32,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -20,1 -19,0 -14,9 -49,2 14,1 1,5 18,6 14,6 28,1 -4,3 119,3 16,9 6,6 127,2
helmi -1,0 8,7 8,3 15 11,2 -6,3 19 9,3 14,2 28 26,5 11,1 -39,8 40,2
maalis 13 -5,2 325 8,3 14,9 -0,8 10,1 12,4 35 16,6 133,7 47,4 -8,2 2339
huhti -0,1 2,2 29,8 30,8 -1,0 1,1 -11 9,3 -2,6 1,3 18,5 -11,7 10,3 56,9
touko -3,3 -5,6 289 21,7 -3,5 -1,7 12,4 10,4 -125 8,4 11,8 12,9 -14 49,6
kesa 01 18,6 34,6 40,4 -14 8,3 -12,8 -0,9 21,0 19,1 -53 -18,3 -2,3 66,7
heind -5,0 -10,0 -8,2 -17,4 4,4 3,0 19 9,5 2,6 -6,5 -58,3 -117 11,5 -75,9
eo -8,8 -31 -2,0 -29,6 16,3 39 75 10,8 15 73 30,2 -7,7 -2,9 254
syys -9,6 -4,6 50,8 68,4 -17,3 53 -5,6 41 159 9,2 18,0 41,4 19,1 144,3
loka -141 54 219 0,9 29 9,2 8,9 12,4 12,9 7,9 18,3 46,0 -11,8 98,9
marras -157 -3,0 52,5 47,2 -0,3 13,1 -74 10,1 237 28 384 33,0 4,6 146,4
joulu -40,1 -11,2 148,1 98,5 18,8 40,0 -9,2 -0,9 -0,7 16,9 -18,2 -74,4 -19,5 0,1
2002 tammi 49 10,4 -40,6 -49,4 -2,9 12,4 -0,6 19,8 10,4 12,5 13,5 17,4 -54 42,8
helmi -5,8 6,9 -0,1 -4,3 -2,6 19 4,8 11,3 4,9 -2,3 11,6 -34,8 -1,6 -10,0
maalis® 14,4 1,7 27,9 0,6 20,0 15 58 3,0 234 0,0 28,8 -43,1 -16,8 39,2
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Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit? ja niiden vastaerat

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

M2
Y hteensa Joulukuu
M1 Enintaén Irtisanomis- 1998 = 1002
Y hteensa Joulukuu 2 vuoden gataan
Liikkeess3| Yon yli 1998 = 100? madré enintaan
olevarahal -talletukset aikais 3kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 syys 339,0 1 654,6 1993,6 111,34 961,8 12205 41759 105,99
loka 336,8 1657,0 1993,8 111,23 973,2 12112 4178,2 105,93
marras 336,9 16753 20122 112,38 986,4 1202,1 4 200,6 106,62
joulu 347,6 17288 2 076,4 116,19 991,8 12211 42893 109,12
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 355,3 17434 2098,7 - 1028,6 12711 43985 -
2001 tammi 335,3 1692,8 2 028,0 112,29 1042,2 12751 43453 107,81
helmi 334,3 1692,9 2027,2 112,23 1054,7 1269,7 4 351,6 107,96
maalis 335,5 1703,2 2 038,7 112,74 1070,7 1269,8 4 379,2 108,52
huhti 3354 17359 2071,3 114,54 1072,1 12734 4 416,8 109,46
touko 332,1 1759,2 2091,3 115,47 10729 12732 4 4375 109,77
kesa 332,2 17984 2 130,6 117,67 10704 1283,0 4 484,0 110,95
heina 327,3 1780,3 2 107,6 116,49 1077,2 1287,2 4 472,0 110,76
eo 318,5 17475 2 066,0 114,29 1092,8 12929 4 451,6 110,37
syys 308,9 18151 21240 117,49 1 075,2 1299,7 4 498,9 111,53
loka 294,7 1816,1 21109 116,79 1078,9 13116 4501,3 111,59
marras 279,0 1 864,6 21436 118,56 1081,0 13264 4 551,0 112,78
joulu 238,9 1967,1 2 206,0 122,03 1092,7 1367,9 4 666,6 115,65
2002 tammi 243,8 1921,2 2 165,0 119,70 1086,2 1389,0 4 640,2 114,96
helmi 238,0 1917,2 21552 119,17 10818 1393,0 4 630,0 114,72
maalis® 252,4 1916,9 21693 119,97 10953 1395,6 4 660,3 115,49
2. Raha-aggregaatit: virrat¥
M2
Y hteensa Suhteellinen
M1 Enintdan Irtisanomis- Vuosi-
Y hteensa Suhteellinen 2 vuoden gataan muutos ?,
Liikkeessa| Yon yli VUuosi- madra enintaan %
olevarahal -talletukset muutos ¥, akais- 3 kk:n
% talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 loka -2,2 0,2 -2,0 5,8 8,8 -9,4 -2,5 3,7
marras 0,1 20,5 20,6 5,0 15,6 -9,0 27,2 37
joulu 10,7 57,5 68,2 57 11,2 19,3 98,7 3,7
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -20,1 -50,4 -70,4 1,6 13,9 39 -52,6 2,6
helmi -1,0 -0,1 -1,1 2,1 12,3 -5,4 58 2,9
maalis 1,3 8,1 9,3 2,0 134 -0,1 22,7 3.2
huhti -0,1 32,6 325 1,6 1,6 3,7 37,8 32
touko -33 20,1 16,8 32 -3,7 -0,5 12,7 3,6
kesa 0,1 39,6 39,7 43 -1,8 9,8 47,7 4,4
heina -5,0 -16,4 -21,4 33 9,0 4.4 -7,9 43
eo -8,8 -30,9 -39,7 3,2 18,3 5,9 -15,5 4,2
syys -9,6 67,4 57,8 55 -17,9 6,8 46,7 52
loka -14,1 1,6 -12,6 5,0 32 11,8 24 53
marras -15,7 47,8 32,1 55 1,2 14,8 48,1 58
joulu -40,1 102,7 62,6 5,0 11,6 41,5 115,6 6,0
2002 tammi 49 -46,9 -42,0 6,6 -6,7 21,1 -27,6 6,6
helmi -5,8 -38 -9,7 6,2 -4,2 4,0 -9,8 6,3
maalis® 144 0,0 145 6,4 141 2,7 31,2 6,4
Lahde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhal lintoon kuuluvien yksikéiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muilleeuroaluedlla olevillekuin rahalaitoksilleja valtioille.
2) M3jasen erat laskettu ilman euroal ueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamar kkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja enintaan
kahden vuoden velkapapereita.
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M32
Repot Raha- Rahamarkkina- Y hteensa Joulukuu
markkina- paperit 1998 = 100 @
rahastojen jaenintdén
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka
paperit
9 10 11 12 13
1714 310,5 129,0 4786,8 107,11 2000 syys
170,6 3135 131,7 47941 107,16 loka
1735 319,8 126,6 48207 107,86 marras
174,9 300,1 134,9 4899,2 109,97 joulu
Euroalueen laajeneminen
195,2 300,1 135,0 5028,8 - 2001 tammi 1.
213,8 313,2 137,9 5010,3 109,61 2001 tammi
215,8 322,3 144,3 5034,0 110,12 helmi
225,9 333,2 139,0 50774 110,96 maalis
2249 341,8 139,5 51229 111,93 huhti
237,4 351,3 1335 5 159,6 112,54 touko
2245 349,3 1443 52021 113,50 kesa
226,4 358,4 140,8 5197,7 113,50 heina
233,9 369,9 142,4 5197,8 113,61 eo
228,2 374,4 147,5 5249,0 114,58 syys
236,9 386,4 149,8 52745 115,12 loka
229,5 395,2 152,1 53279 116,32 marras
220,4 392,5 145,7 5425,0 118,45 joulu
219,7 411,3 141,5 54127 118,25 2002 tammi
2245 422,6 138,4 54155 118,31 helmi
230,5 426,6 141,9 5459,3 119,27 madalis ®
M32
Repot Raha- Rahamarkkina- Y hteensa Suhteellinen
markkina paperit vuosimuutos 2,
rahastojen jaenintdén %
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka
paperit
9 10 11 12 13
-0,9 25 31 2,2 42 2000 loka
3,0 6,1 -4,7 31,6 39 marras
15 -9,4 34 94,2 42 joulu
Euroalueen laajeneminen
18,6 14,6 2,8 -16,6 3,6 2001 tammi
1,9 93 6,2 23,2 38 helmi
10,1 12,4 -6,4 38,8 4,0 maalis
-1,1 9,3 -1,8 44,3 4,0 huhti
12,4 10,4 -75 28,0 45 touko
-12,8 -0,9 9,7 43,7 5,6 kesa
1,9 95 -35 0,0 57 heina
75 10,8 2,4 51 6,0 eo
-5,6 4,1 -0,9 44,2 7,0 syys
8,9 12,4 0,9 24,7 74 loka
-7.4 10,1 4,6 554 7.8 marras
-9,2 -0,9 -8,1 97,5 7,7 joulu
-0,6 19,8 -0,6 91 79 2002 tammi
4.8 11,3 -4,0 2,3 74 helmi
58 3,0 4,0 44,0 75 madalis ®

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiéa huomautuksia.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudel leenluokittelun, arvostusmuutosten, val uuttakur ssimuutosten tai itse transaktioista
johtumattomien muiden vastaavien muutosten ai heuttamista eroista.
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit® ja niiden vastaer at
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat aj anjakson lopussa

M2
Y hteensa Joulukuu
M1 Muut lyhytaikaiset talletukset 1998 = 1004
Y hteensa Joulukuu Y hteensa Joulukuu
Liikkeessa Yonyli 1998 = 1004 1998 = 1004
olevaraha -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 syys 339,5 16714 2011,0 112,31 21954 102,14 4206,4 106,76
loka 339,8 1678,9 20187 112,62 22005 102,25 4219,2 106,97
marras 337,8 16784 2016,2 112,60 22101 102,82 4226,3 107,27
joulu 337,1 1684,1 2021,2 113,10 2199,0 102,58 4220,2 107,36
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1l 342,3 1692,5 2034,8 - 2285,6 - 43203 -
2001 tammi 3410 1700,5 20415 113,03 22959 103,07 43374 107,62
helmi 340,0 1706,0 2046,0 113,27 23107 103,72 4356,7 108,09
maalis 3375 1710,6 2048,1 113,26 23298 104,46 4378,0 108,49
huhti 336,2 17234 2059,5 113,89 2340,1 104,93 4399,6 109,03
touko 3324 1749,3 2081,7 114,94 23458 104,97 44275 109,53
kesa 329,7 17635 20932 115,60 2361,6 105,71 44547 110,23
heina 324,4 1767,8 2092,3 115,64 23743 106,38 4 466,6 110,62
eo 318,0 1789,8 2107,8 116,61 23787 106,72 4486,6 111,24
syys 309,1 1822,1 21311 117,88 2392,3 107,31 45235 112,14
loka 296,9 1845,0 21419 118,50 2406,3 107,91 4548,2 112,75
marras 278,3 1878,0 2156,3 119,27 24258 108,74 4582,0 113,55
joulu 232,7 19249 2157,6 119,35 2450,6 109,85 4608,2 114,20
2002 tammi 247,6 1930,1 21777 120,41 2456,0 110,08 46337 114,80
helmi 241,6 19314 21731 120,16 24618 110,35 46348 114,84
maalis® 253,7 19141 2167,8 119,89 24825 111,31 4650,3 115,25
4, Kausivaihtelusta puhdistetut virrat ?
M2
Y hteensa Suhteellinen|  Suhteellinen
M1 Muut lyhytaikaiset tall etukset® kuukausi- VUOSI-
Y hteensé | Suhteellinen| Suhteellinen| Y hteensa |Suhteellinen | Suhteellinen muutos?, muutos?,
kuukausi- Vuosi- kuukausi- Vuosi- % %
muutos?,|  muutos?, muutos?, muutos?,
Liikkeessa Yonyli %) % % %
olevaraha| -taletukset
1 2 3 4] 5 6 7 8 9 10 11
2000 loka 0,3 5,2 55 0,3 6,0 25 0,1 2,0 8,0 0,2 39
marras -2,0 17 -0,3 0,0 53 12,1 0,6 25 11,8 0,3 38
joulu -0,7 9,6 9,0 04 53 -51 -0,2 2,1 38 0,1 3,6
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -4,0 2,0 -2,0 -0,1 19 11,1 0,5 35 9,1 0,2 2,8
helmi -1,0 5,2 4,3 0,2 2,3 14,6 0,6 35 18,9 04 29
maalis -25 2,4 -0,1 0,0 17 16,4 0,7 4,3 16,3 04 3,0
huhti -14 12,7 11,3 0,6 17 10,5 04 4,8 21,8 0,5 33
touko -38 22,8 19,1 0,9 3,0 0,9 0,0 4,0 20,0 0,5 35
kesa -2,7 14,6 119 0,6 4,0 16,6 0,7 45 28,4 0,6 4,3
hein& -53 6,0 0,8 0,0 33 151 0,6 51 15,8 04 4,3
eo -6,4 239 17,5 0,8 3,6 75 0,3 4,8 24,9 0,6 4,3
syys -9,0 32,0 23,0 11 5,0 132 0,6 51 36,3 0,8 5,0
loka -12,2 234 11,3 0,5 5,2 13,5 0,6 55 24,7 0,5 5,4
marras -18,6 324 13,8 0,6 59 18,5 0,8 58 32,3 0,7 59
joulu -45,6 47,1 1,5 0,1 55 24,8 1,0 7,1 26,3 0,6 6,4
2002 tammi 14,9 4,2 19,1 0,9 6,5 51 0,2 6,8 24,2 0,5 6,7
helmi -6,0 15 -44 -0,2 6,1 6,0 0,2 6,4 15 0,0 6,2
maalis® 12,1 -17,0 -50 -0,2 58 214 0,9 6,6 16,5 04 6,2
Léhde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikdiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erat laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja
enintdan kahden vuoden velkapapereita.

3) Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.
Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

4)
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M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteistt) @
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit® Y hteensa Joulukuu
Yhteensa JouTukuu 1998 = 1004 Y hteensa Joulukuu|
1998 = 1004 1998 = 1004
9 10 11 12 13 14
618,7 117,16 4825,0 107,96 5992,8 11755 2000 syys
624,2 118,14 48434 108,26 6036,5 118,31 loka
626,8 118,69 48531 108,59 6067,9 119,09 marras
636,4 121,63 4856,6 109,02 6075,6 119,59 joulu
Euroalueen laajeneminen
657,8 - 49781 - 6130,0 - 2001 tammil.
672,1 124,56 5009,5 109,59 6180,0 120,41 2001 tammi
675,2 125,12 5031,8 110,07 62129 121,07 helmi
684,5 126,91 5062,4 110,64 62638 121,90 madlis
689,8 127,63 5089,3 111,20 6304,1 122,73 huhti
702,1 129,78 5129,6 111,89 6341,2 123,24 touko
713,6 131,92 51684 112,76 6361,6 123,76 k&a
7277 134,59 51943 113,42 63775 124,24 heina
7443 137,69 5230,9 114,33 6396,1 124,79 eo
761,1 139,59 5284,6 115,35 64325 125,41 syys
782,4 143,35 53305 116,34 6465,4 126,02 loka
786,2 144,72 5368,2 117,21 65124 126,93 marras
792,2 145,87 54004 117,92 6504,0 126,89 joulu
778,6 144,21 54123 118,25 6528,9 127,33 2002 tammi
777,2 143,80 5412,0 118,23 6556,1 127,90 helmi
782,5 144,64 5432,8 118,69 6591,1 128,62 maalis ®
M32 Lainat muille euroaueella
(pl. julkisyhteisit) ¥
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit ® Y hteensa| Suhteellinen| Suhteellinen 3kk:n
kuukausi- VuoSi- liukuva
Y hteensa |Suhteellinen| Suhteellinen muutos?, muutos?, | keskiarvo Yhteensd| Suhteellinen| Suhteellinen
kuukausi- VuoSi- % % | (keskitetty) kuukausi- Vuosi-
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?,
% % % %
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
52 0,8 72 132 0,3 43 42 43,6 0,6 9,7 2000 loka
2,9 0,5 52 14,7 0,3 4,0 41 314 0,7 9,3 marras
155 25 7,6 19,3 0,4 4,1 39 79 0,4 9,6 joulu
Euroalueen laajeneminen
16,5 2,4 10,3 257 05 37 39 104,5 0,7 9,3 2001 tammi
3, 0,4 9,9 21,9 0,4 38 38 32,9 0,6 9,0 helmi
9,7 14 87 26,0 05 38 39 50,7 0,7 87 madlis
39 0,6 9,1 25,7 05 4,1 4,1 40,4 0,7 84 huhti
11,6 1,7 10,6 317 0,6 4.4 47 36,8 04 8,0 touko
11,6 1,6 139 40,0 0,8 55 52 20,5 0,4 79 kesa
14,4 2,0 151 30,3 0,6 57 57 16,0 0,4 78 heina
16,8 23 17,6 41,7 0,8 6,0 6,2 18,6 0,4 72 eo
10,3 14 191 46,5 0,9 6,8 6,8 36,4 05 6,7 syys
20,5 2,7 21,3 452 0,9 75 7,4 32,9 05 6,5 loka
75 1,0 21,9 39,7 0,7 79 79 47,0 0,7 6,6 marras
6,2 0,8 199 325 0,6 82 8,0 -84 0,0 6,1 joulu
-9,0 -1,1 15,8 152 0,3 79 7.8 24,9 0,3 57 2002 tammi
-2,2 -0,3 14,9 -0,7 0,0 74 75 27,2 0,4 5,6 helmi
45 0,6 14,0 21,0 0,4 73 . 35,1 0,6 55 maalis®

5) Muihinlyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintéén 2 vuoden méér éaikai stall etukset ja irtisanomisajaltaan enintéén 3 kuukauden talletukset.

6) Jalkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisdltyvéat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet, rahamarkkinapaperit ja
enintéén 2 vuoden velkapaperit.

7) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit® ja niiden vastaer at
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5. M3:n keskeiset vastaer at: kannat ajanjakson lopussa

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiintea
netto- omaisuus
Yli 2vuoden| lIrtisanomis-| Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
mééréaikals- galtaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niist& Joulukuu
talletukset yli 3kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 1998 =100%
talletukset dueella
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 syys 1167,8 120,5 1530,0 926,4 1946,6 6752,1 5980,1 117,31 92,7 166,0
loka 1168,5 121,3 1548,8 932,9 19357 6800,6 6022,3 118,03 71,7 168,0
marras 1162,6 122,9 1537,2 920,8 1939,3 6836,6 6057,0 118,88 68,0 167,7
joulu 1168,3 1254 15253 894,6 19254 6878,0 6091,1 119,89 77,1 169,9
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 1170,0 126,7 1526,9 912,1 2009,9 6952,0 6154,0 - 183,3 172,9
2001 tammi 1170,2 126,8 15554 909,0 2003,8 6998,8 6185,4 120,52 17,3 1718
helmi 1169,2 126,9 1564,2 9114 2006,1 7035,8 6206,5 120,95 8,3 172,3
maalis 11725 126,4 1576,9 927,1 2017,8 7128,0 62734 122,09 -26,0 172,0
huhti 1169,7 124,6 1577,8 928,1 20158 71933 6312,7 122,89 -62,5 1733
touko 1170,6 1232 1584,6 940,1 2030,7 7220,5 6333,2 123,08 -80,1 174,6
kesa 1170,8 122,0 1593,3 966,0 2041,9 72454 6386,9 124,25 -40,6 1754
hein& 1165,2 120,7 1592,7 955,3 2034,2 7259,8 63931 124,54 -253 176,5
eo 11619 119,5 1585,2 960,0 2021,6 7236,7 6 368,3 124,25 1,6 176,9
syys 1162,8 118,6 1603,8 970,7 20251 72823 6420,6 125,17 55,0 177,6
loka 1162,7 116,9 1615,7 9814 2014,0 73232 6450,3 125,73 78,2 178,3
marras 11615 115,8 16055 982,9 20335 7378,6 6501,5 126,71 99,8 179,1
joulu 1168,9 115,8 16125 999,0 2026,0 74234 6519,0 127,18 85,8 180,2
2002 tammi 11732 112,3 16319 1009,2 2050,5 7443,0 6534,0 127,43 73,9 177,7
helmi 11747 111,2 1637,9 10114 2054,6 7464,0 6548,3 127,75 68,6 176,6
madlis® 11805 109,9 1655,6 1007,8 2084,0 7507,0 6 601,6 128,83 62,2 176,2
6. M3:n keskeiset vastaerét: virrat ¥
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiintea
netto- omaisuus
Yli 2vuoden| Irtisanomis-| Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
mééréaikals- galtaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista | Suhteellinen
talletukset yli 3kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset aueella muutos?,
%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 loka -0,5 08 10,1 50 -15,1 454 37,0 9,7 -13,2 3,2
marras -4.8 1,6 -32 -11,9 19 42,8 43,2 9,3 -12,6 -0,3
joulu 91 25 -34 -21,9 91 59,9 51,6 9,5 17,6 1,2
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 0,2 0,2 24,7 -43 -12,7 48,1 32,1 9,3 -55,9 -1,0
helmi -1,1 0,1 8,6 2,8 -37 38,5 22,2 9,0 -9,7 0,5
maalis 14 -0,5 85 16,6 6,5 834 58,5 8,7 -357 0,1
huhti -2,6 -1,9 -0,1 13 -1,4 65,6 41,4 84 -36,9 1,2
touko 0,1 -1,4 -51 84 15,7 151 9,7 8,0 -13,1 1,4
kesa 04 -1,1 11,6 19,1 11,1 28,2 59,9 79 332 0,9
hein& -47 -1,4 58 -6,5 -55 19,9 151 7,7 17,3 1,1
eo 2,1 -1,2 -0,7 7,3 =79 -11,9 -15,2 7,2 253 0,3
syys 0,6 -0,9 17,6 9,2 -3,2 455 47,5 6,7 314 0,7
loka -0,3 -1,7 12,2 79 -12,2 36,5 28,4 6,5 253 0,7
marras -15 -1,1 18,9 2,8 22,9 49,6 50,6 6,6 28,6 11
joulu 73 0,1 7,7 16,9 -6,6 485 24,2 6,1 -99 11
2002 tammi 38 -36 111 12,5 18,9 174 12,6 57 -11,6 -25
helmi 16 -1,0 9,4 -23 4,1 251 16,5 5,6 -11,2 -1,1
maalis® 59 -13 20,0 0,0 24,2 45,0 55,2 55 -5,6 -0,3

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikdiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.
2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten
liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisia huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kéyttotar koituksen ja alkuper &sen maturiteetin mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muillerahoitudaitossektoriin kuuluvillekuin rahalaitoksillejajulkisyhteisiille;
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoitusl aitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
eldkerahastot
Y hteensa Joulukuu| Y hteensa Joulukuu | Valtiod] Muut julkisyhtei sot Yhteensd| Joulukuu
Enin- 1998 Enin- 1998 Osavaltiohalinto Paikallishallinto Sosiaali- 1998
taan| =100% taan| =100? YIi 5 YIi 5 turva- =100?
1vuosi 1vuosi vuotta| vuotta|  rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 11 381,5 246,1 135,7 388 29,1 141,3 186,8 290,0 252,1 339,0 306,0 19,7 835,6 99,0
1 385,4 2472 138,8 33,0 253 120,4 1733 288,4 252,4 337,8 305,3 18,5 818,1 97,3
v 394,8 2529 142,8 31,5 21,8 114,8 1731 297,3 255,4 350,9 315,8 14,6 8359 99,5
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 3954 2534 - 31,6 21,8 185,6 297,3 255,4 351,5 316,4 15,2 849,6 -
2001 | 418,0 2730 152,9 35,9 26,8 130,5 189,3 295,3 255,3 3524 314,0 15,6 852,6 99,1
1 4252 280,6 155,7 358 26,7 130,1 175,1 294,0 2549 350,4 3124 17,2 836,6 97,2
1 408,4 256,3 1494 36,6 26,9 1339 168,2 2939 254,1 349,7 3119 18,9 830,8 96,6
Ve 434,3 276,5 159,6 333 24,2 122,0 167,8 298,3 252,0 361,9 319,6 185 846,4 98,4
2. Lainat muillerahoitudaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksillejajulkisyhteisgille: virrat®
Muut rahoitusl aitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
eldkerahoitukset
Y hteensa Suhteelli-| Yhteensa Suhteelli-| Valtio] Muut julkisyhtei st Y hteensé| Suhteelli-
Enin-{nen vuosi- Enin-| nen vuosi- Osavaltiohalinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-
taan| muutos 2, taan| muutos?, YT 5 YIi 5 turva- muutos ?,
1vuosi % 1vuos % vuotta| vuotta|  rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 111 8,6 11 245 -5,7 -3,8 -21,2 -9,9 -2,3 -0,3 -0,5 0,0 -1,2 -13,9 -1,1
v 11,2 6,8 18,2 -15 -3,5 6,6 0,2 88 30 12,8 10,3 -39 18,0 -0,9
Euroalueen laajeneminen
2001 | 28,1 22,7 19,6 43 50 -34 -0,6 -2,0 -0,1 -0,7 -3,7 04 -2,9 -0,4
1 75 7,6 14,7 -0,1 -0,1 -7,9 -14,7 -13 -0,4 -2,0 -1,7 1,6 -16,4 -18
1l -17,2 -24,4 7,7 1,0 02 11,2 -6,2 0,0 -0,7 -0,7 -04 1,7 -5,2 -0,7
vV ® 28,0 219 11,8 -3,3 -2,7 6,3 -0,7 43 -2,1 12,2 77 -0,4 154 -1,1

Lahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittel emattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitysté avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elékerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

3) \Valtionlainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.5 (jatkoa)

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kayttotar koituksen ja alkuper &isen maturiteetin mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muillekuin rahoituslaitossektorillejajulkisyhteisille: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset
Enintééan| Yli 1vuos Yli Y hteensé Joulukuu Kulutusluotot®
lvuosi| jaenintddn 5 vuotta| 1998 Enintéén | Yli 1vuos Yli Y hteensi Joulukuu
5 vuottal =100? lvuosi [ jaenintdan 5 vuotta 1998
5 vuotta =100?2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 11 918,2 407,1 1236,9 2562,1 113,0 935 161,4 201,9 456,8 1117
1 953,5 4236 1256,9 2634,0 1158 96,4 164,9 208,3 469,6 1144
v 967,9 429,3 1287,8 26850 118,7 97,5 165,2 2129 475,7 115,9
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 996,6 436,6 12936 27269 - 102,1 166,1 213,0 481,2
2001 | 1034,2 445,4 13135 27931 120,9 98,7 168,4 2127 479,8 115,0
I 1051,7 455,8 13433 2850,8 123,2 100,0 1711 217,6 488,7 1175
11 1027,8 466,8 1371,7 2866,3 124,4 100,6 170,7 2217 4931 118,6
Ve 1031,6 489,3 13842 2905,1 126,1 101,8 172,0 226,7 500,5 120,2
4, Lainat muillekuin rahoituslaitossektorillejajulkisyhteistille: virrat®
Yritykset
Enintééan| Yli 1vuos Yli Yhteens&| Suhteellinen Kulutusluotot®
lvuosi| jaenintddn 5 vuotta| Vuosi- Enintdan | Yli 1vuos Yli Yhteensi| Suhteellinen
5 vuotta muutos?, lvuos [ jaenintd&n 5 vuotta vuosimuutos?,
% 5 vuotta %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 11 28,8 16,4 18,1 63,2 11,1 21 32 58 11,2 8,0
\% 20,0 9,6 36,3 65,8 10,9 1,1 04 4,6 6,2 78
Euroalueen laajeneminen
2001 | 32,8 54 13,3 515 10,0 -4,4 0,1 04 -3,9 45
1l 139 12,2 26,0 52,1 9,0 1,3 39 52 10,4 52
11 -18,8 14,2 31,9 27,2 74 09 -0,5 41 45 3,6
v ® 31 24,0 12,3 39,3 6,3 11 0,8 49 6,8 37

Lahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elakerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-

tuksen vélitysta avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elakerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.
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Kotitaloudet Kotitalouksiapalvele-
vat voittoatavoittele-
mattomat yhtei sbt
Asuntoluotot® Muu luotonanto Yhteensd Joulukuu| Y hteensd| Joulukuu
Enintdén Yli1l YIi 5| Yhteensdl Joulukuu| Enint&an Yli 1 YIi 5 Yhteensd Joulukuu 1998 1998
lvuosi| vuosijal vuotta 1998 1vuosi| vuos ja| vuott 1998 =100? =100?
enintaén| =100? enintaén| =100?
5 vuotta 5 vuottal
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20| 21 22 23 24

20,3 60,5 16992 17801 116,8 145,7 102,4 3413 589,4 111,7 28262 114,8 37,6 107,8 2000 II
21,8 628 17478 18324 119,0 1433 101,0 342,1 586,4 1116 28884 116,6 37,6 107,7 11
22,2 624 17925 18772 121,8 147,4 101,0 340,0 588,3 112,7 29412 118,9 38,2 109,3 \%

Euroalueen laajeneminen

22,2 62,9 18034 18885 - 147,6 101,0 340,0 588,5 - 29582 - 38,2 - 2001 tammi 1.

21,8 61,9 18321 19158 1237 146,9 104,2 342,1 593,2 113,7 29889 120,1 37,3 106,5 2001 |
22,3 624 18683 19531 1258 1488 100,6 3427 592,1 1148 30339 122,1 40,7 116,5 1
22,3 61,0 19067 1990,0 128,2 1443 100,5 342,1 586,9 1139 3070,0 1236 39,0 111,6 1

22,7 609 19322 20158 129,9 144,9 102,1 3454 592,3 1155 31086 125,2 39,2 112,2 vV ®
Kotitaloudet Kotitalouksiapalvele-
vat voittoatavoittele-
mattomat yhtei sbt
Asuntoluotot® Muu luotonanto Y hteensd| Suhtedlinen|Y hteensa| Suhtedllinen
Enintdén Ylil| VYli5|Yhteensd| Suhtedlinen| Enintaan Ylil YIi 5] Yhteensy Suhtedlinen| vuosi- VuoSi-|
lvuosi| vuosija| vuotta vuosi- | 1lvuosi| vuosija| vuotta Vuosi- muutos?, muutos?,
enintéén muutos?, enintéan muutos?, % %
5 vuotta % 5 vuotta %)
11 12 13 14 15 16 17 18 19| 20| 21 22 23 24
-0,1 0,7 32,9 335 9,0 -1,7 -0,9 2,0 -0,7 49 44,0 8,0 0,0 3,9 2000 Il
04 -0,4 435 434 8,6 4,4 1,1 0,3 58 35 554 74 0,6 2,0 v
Euroalueen laajeneminen
-0,5 -0,9 30,2 287 83 04 31 2,0 55 31 30,3 6,6 -1,0 -4,8 2001 |
0,5 0,5 32,1 331 77 2,0 -1,8 51 53 2,7 48,9 6,3 35 81 1
-0,1 -1,4 39,0 375 78 -4,5 0,1 0,1 -4,4 21 37,6 6,0 -1,7 37 1
0,5 -0,1 251 254 6,6 0,6 4,0 39 84 25 40,6 53 0,2 2,6 Ve

3) Kulutus- ja asuntoluottojen méaritelmét vaihtel evat alueen eri maissa.
4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten jajulkisyhteistjen talletukset:
kannat ajanjakson lopussa
Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot
Y hteens&?) Joulu-| Y hteens®® Joulu-| Valtio| Muut julkis- Y hteensg Joulu-
Yon| Maérd-| Repot kuui Yon| Maé&ré- | Repot kuu yhteisot kuu
yli| aikaiset 1998 yli | aikaiset 1998 Osa-| Pakal{ Sosiaa 1998
=100 =100% valtio-| lishal{ liturva- =100%
hallinto linto] rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 I 430,7 164,55 1841 76,8 130,6 460,7 346 4110 116 1114 1460 31,7 62,7 59,3 2996 1140
11 431,4 1586 1911 76,6 131,1 4645 34,1 4138 129 111,7 1592 30,3 63,2 578 3106 1178
\% 431,1 1536 1989 740 1310 4776 406 4185 153 1148 1645 30,6 68,2 532 3165 1201
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 4341 154,1 200,2 75,2 - 4799 40,7 4185 175 - 166,2 306 69,1 551 321,0 -
2001 | 4419 1518 194,2 91,2 1334 4835 382 4230 188 1157 1503 30,9 65,0 57,2 3035 1134
1 4554 1643 1959 89,3 136,3 486,1 414 4240 169 1163 1655 314 66,8 60,8 3246 1213
11 4552  162,7 2017 85,6 1338 4876 393 4267 179 1167 1478 333 67,4 60,4 3089 1155
v ® 4673 1583 2179 859 136,1 4939 46,8 4273 164 1182 1393 30,0 70,0 60,2 2994 1119
2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten jajulkisyhteisojen talletukset: virrat?
Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot
Y hteens&?) Suhteel-| Y hteens®® Suhteel-| Valtio Muut julkis- Y hteen- | Suhteel-
Yon| Maaré| Repot linen Yon| Ma&ré- | Repot linen yhteisot sé| linen
yli| aikaiset VUOSI- yli [aikaiset Vuosi- Osa-| Pakal{ Sosiaa Vuosi-
muutos?, muutos®, valtio-| lishal-| liturva- muutos?,
% % hallinto lintg rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 15 -5,8 7,7 -02 11,2 1,2 -0,7 04 1,3 57 13,3 -1,4 -0,4 -1,4 10,1 18,3
\Y% -0,2 -4,9 7,7 -2,6 8,9 131 6,5 47 24 6,1 53 0,3 50 -4,7 6,0 12,5
Euroalueen laajeneminen
2001 | 7,7 -2,5 -5,9 16,0 1,8 37 -2,5 45 1,3 4,3 -15,6 0,1 -4,1 21 -175 10,6
I 9,6 124 -2,1 -1,8 43 2,8 34 1,0 -1,9 45 151 0,5 1,9 3,6 211 6,5
11 -8,2 -1,6 -2,2 -3,7 2,1 15 -2,1 2,7 1,0 45 -17,7 19 0,5 -05 -157 -2,0
Ve 7,7 -4,3 11,4 0,4 39 6,3 7,6 0,5 -15 30 -8,6 -3,4 2,6 -0,2 -9,5 -6,8

Léhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elakerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vélitysta avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elakerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Sisdltad irtisanomisehtoiset talletukset.

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6 (jatkoa)

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten jajulkisyhteisdjen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset Kotital oudet?
Yon Mé&aré Irti- Repot| Yhteensd] Joulukuu Yon Mé&&ré| Irti- Repot| Yhteensg  Joulukuu
yli| akaiset| sanomis- 1998 yli aikaiset] sanomis- 1998
ehtoiset =100¥ ehtoiset =100%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12
2000 11 459,7 307,7 24,1 26,9 818,4 104,6 888,2 10951 1254,6 46,6 32845 101,8
1 464,2 331,8 24,7 25,0 845,7 106,7 874,4 1107,6 12353 51,6 3268,9 101,4
v 497,4 324,6 24,1 26,3 872,4 1115 906,9 11315 12414 57,1 3336,9 103,5
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 1. 504,5 337,9 24,2 30,5 897,2 - 910,4 1154,0 1292,3 69,6 34264 -
2001 | 478,9 349,2 24,1 32,4 884,6 108,9 906,1 1192,3 1287,0 78,9 34644 104,6
1] 514,5 335,7 24,4 32,1 906,7 111,3 947,2 1198,7 12935 81,3 3520,7 106,3
1 514,8 322,7 254 345 897,5 112,3 963,5 12038 1305,2 84,6 3557,1 107,5
v ® 576,5 3384 27,5 36,8 979,1 1222 10416 11958 1365,6 77,0 3680,0 111,3

4. Muiden kuin rahoituslaitosten jajulkisyhteistdjen talletukset: virrat?

Yritykset Kotitaloudet?
Yon Maaré- Irti- Repot| Yhteensd] Suhteelli- Yon Maéaré- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli-
yli| akaiset| sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-
ehtoiset muutos 9, ehtoiset muutos?,
% %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 11 0,3 16,4 1,3 -2,0 16,0 9,2 -13,8 12,6 -19,6 5,0 -15,8 10
% 36,8 0,5 -0,6 13 38,0 111 32,6 24,5 6,4 55 69,0 11
Euroalueen laajeneminen
2001 | -284 6,9 -0,1 1,8 -19,9 74 -4,6 37,8 -58 93 36,7 24
1] 32,9 -134 0,3 -04 19,4 6,4 41,1 6,4 6,2 2,3 56,1 4.4
1 37 11 04 25 7,7 52 16,2 52 12,7 34 374 6,0
v ® 61,6 13,2 2,0 2,3 79,2 9,6 78,3 -3,0 60,3 -7,6 128,0 76
L&ahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitysté avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elékerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Siséltéé kotitaloudet (S14) ja kotital ouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot (S15).

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista er oista.
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Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuoalisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paaerat

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit?? Muut kuin pankit Yh-| Joulu- Pankit? Muut kuin pankit Yh-| Joulu-
hteensd Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensa kuu Yh-| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensd kuu
kuu| yhteisot teens§ kuu 1998 | teensa kuu| yhteisot teensa kuu 1998
1998 1998 =100 1998 1998 =100%
=100 =100% =100 =100°
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 I 977,7 97,1 81,0 3990 4800 1187 1457,7 1032 1530 1528 3028 1613 4641 1078 617,1 1160
11 979,4 94,4 793 4414 520,7 1233 15000 1026 1682 1609 3215 1754 499 1101 6651 1195
v 945,4 93,4 78,9 4456 5245 1279 14698 1033 171,1 1725 290,6 1837 4743 1091 6454 1209
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 964,1 - 78,9 4493 5282 - 14922 - 1713 - 2962 184,0 4802 - 6515 -
2001 | 10515 1004 76,3 5179 5942 1431 16457 1126 1888 1880 2859 2045 4904 1131 6793 1269
1 1071,3 100,7 78,9 5193 5982 1410 16695 1123 2051 2004 2946 2078 5023 1139 7074 1299
11 10813 103,6 74,9 527,77 6026 1469 16839 1160 2006 202,0 2738 2121 4858 1138 6864 1301
v ® 11103 106,0 74,4 5485 6229 149,7 17332 1186 2349 2331 2890 2200 5090 117,7 7439 1391
2. Virrat¥
Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit?? Muut kuin pankit Y h-|Suhteel- Pankit? Muut kuin pankit Y h-|Suhteel-
Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-[ Suhteel-| teensd| linen Yh-| Suhteel-[ Julkis-| Muut] Yh-| Suhteel-| teensdl linen
teensd linen| yhteisot teensd  linen vuosi- | teensd linen| yhteisot teensa linen Vuosi-
vuosi- vuosi- muutos®, vuosi- vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
%)| % % %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 111 -27,3 -2,4 -1,7 20,5 18,8 78 -8,6 09 81 23,2 17,1 -6,9 10,2 130 183 153
v -10,3 3,6 -0,7 19,9 192 104 9,0 6,0 12,2 26,7 -318 27,3 -4,5 71 7,7 116
Euroalueen laajeneminen
2001 | 70,9 6,8 37 58,9 62,6 20,1 1335 113 15,4 275 53 11,7 17,0 63 324 114
1 30 37 26 -11.2 -86 189 -5,6 8,7 12,4 31,1 9,2 -5,6 36 57 160 120
11 31,2 9,8 -4,0 28,9 249 191 56,1 13,0 1,6 255 -218 21,2 -0,6 33 1,0 8,9
v ® 254 13,5 -04 12,1 116 171 370 148 30,9 351 15,2 15 16,7 78 476 151
Laéhde: EKP.

1) Termill& pankki tarkoitetaan téssé taul ukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisié kuin rahal aitokset.
2) Lukuihin sisdltyvét rahalaitosten talletukset euroal ueen ulkopuolisissa pankeissa.

26*

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002



Taulukko 2.7 (jatkoa)

Hallussa olevat euroal ueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit? Muut kuin pankit | Yhteensd] Joulukuu Pankit? Muut kuin pankit Y hteensd| Joulukuu
Y hteensd| Joulukuu|Y hteensé| Joulukuu 1998| Yhteensd Joulukuy Julkis- Muut| Yhteensg Joulukuu 1998
1998 1998 =100° 1998  yhteisdt] 1998 =100°
=1009 =100% =100° =1009
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27| 28 29 30
50,8 205,0 67,5 160,7 118,3 176,5 1505,6 122,4 77,2 470,1 547,3 130,7 20529 1245 2000 Il
58,0 226,4 81,4 190,0 139,4 202,8 1578,2 123,5 81,6 526,4 608,0 1402 2186,2 127,8 1
61,6 2418 80,0 192,7 141,6 210,2 1550,8 1251 84,6 504,0 588,6 1391 21394 128,7 v
Euroalueen laajeneminen
62,3 - 80,2 - 1425 - 15608 - 85,6 5079 5934 - 21542 - 2001 tammi 1.
65,1 252,2 94,3 2272 159,4 2354 1781,6 140,8 89,3 577,1 666,4 1541 24480 1442 2001 |
61,1 2365 97,2 2337 158,3 2333 18173 140,8 94,8 587,0 6819 155,0 24992 1445 1
63,6 2458 89,9 2156 1535 2258 17100 137,0 93,7 5885 6821 1596 23921 142,7 Il
731 269,4 91,2 220,3 164,3 237,7 1712,8 135,9 95,0 621,8 716,8 1658 24295 143,5 vV ®
Hallussa olevat euroal ueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit? Muut kuin pankit | Yhteensg Suhteelli- Pankit? Muut kuin pankit Y hteensg| Suhteelli-
Y hteensd| Suhteelli- | Y hteensa | Suhteelli- nenvuosi-| Yhteensd Suhteelli- Julkis- Muut| Yhteensg Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos?, nenvuosi-|  yhteisot nen vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
% % % %
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27| 28 29 30
53 31,1 12,3 63,4 17,6 48,6 14,5 9,7 4.4 35,6 40,0 22,2 54,4 12,9 2000 |11
4,0 47,8 11 46,2 51 46,8 20,1 12,4 30 -7,9 -4,9 17,7 15,2 13,8 \%
Euroalueen laajeneminen
2,7 27,1 14,3 46,7 17,0 38,1 194,8 12,9 35 60,0 63,5 20,8 258,3 14,9 2001 |
-4,1 15,3 2,7 454 -1,4 32,2 0,2 151 56 -1,5 41 18,6 4,2 16,0 1
24 8,6 -75 13,4 -51 11,4 -49,9 10,9 -1,2 21,0 19,9 13,8 -30,1 11,7 1
6,1 11,4 2,0 14,3 81 13,1 -131 8,6 1,3 25,4 26,7 19,2 13,6 11,5 v ®

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisié huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002
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aulukko 2.

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain®
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahal aitokset Muut kuin rahalaitokset

Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro?( Muut| Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat uUSsD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 1 40535 36185 52,8 382,2 265,1 34,7 62,2 20,1 52939 51137 279 152,3 113,0 17,1 13,2 9,0
1] 39411 34811 57,9 402,1 279,2 38,1 64,9 199 53210 51320 29,1 160,0 121,0 16,5 12,5 10,1
v 39496 35262 47,5 376,0 265,0 34,4 61,0 156 54345 52563 273 150,9 1151 14,6 11,3 99

Euroalueen laajeneminen

2001 | 40595 35588 554 4453 3166 40,2 678 20,7 55780 53676 312 1792  130,8 238 123 12,2
I 40723 3589 528 4336  309,0 40,3 654 190 56934 54804 30,7 1822 1335 24,0 116 132
n 41014 36241 489 4284 3005 389 71,0 179 57064 55073 282 1709 1257 22,1 1038 12,2
IV® 41822 37102 471 4249 3068 338 670 173 59198 57184 267 1747 1268 245 105 129

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat uUsD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 I 1505,6 598,2 134,1 7732 614,1 61,0 63,2 349 5473 2435 52,1 251,7 203,8 22,0 151 10,7

n 15782 611,6 145,6 821,0 661,9 63,3 63,4 324 608,0 252,8 61,0 294,2 2455 231 138 11,8
\ 15508 590,9 126,8 833,2 684,3 53,1 65,7 30,1 588,6 254,1 64,0 270,5 2255 20,5 123 12,2

Euroalueen laajeneminen

2001 | 17816 698,5 142,6 940,5 776,8 66,4 65,8 315 666,4 295,7 70,6 300,1 255,9 17,6 14,2 12,4
1] 18173 690,0 1338 993,5 815,3 72,9 731 32,2 681,9 286,7 732 322,0 274,1 19,3 13,6 14,9
n 17100 664,2 140,3 905,4 7445 53,5 76,2 31,2 682,1 297,7 69,2 315,2 263,7 18,4 17,1 16,0
Ve 17128 630,4 140,0 942,3 7754 58,3 76,5 32,1 716,8 307,3 61,8 347,7 298,6 16,9 17,9 14,4

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit

Velkapaperit Rahamarkkinapaperit

Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro?( Muut| Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat uUSsD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 1 2482,6 21855 40,6 256,6 145,5 58,9 33,6 18,6 262,8 234,9 1,4 26,4 17,2 54 25 1,4
1] 25548 2 226,6 47,7 280,5 158,2 65,3 374 19,7 272,2 233,6 22 36,4 26,6 57 2,8 13
v 2 566,9 2246,0 46,5 274,4 157,3 62,1 354 19,7 262,2 215,8 2,4 44,1 34,0 56 29 15

Euroalueen laajeneminen

2001 | 2 667,6 23279 48,3 291,4 172,0 61,5 375 20,5 2785 227,8 21 48,6 41,6 30 2,6 15
Il 27312 2 358,2 53,9 319,1 189,2 69,4 39,6 20,8 2755 227,0 4,3 44,2 35,8 4,7 25 11
1] 27498 2 3836 52,8 3134 186,9 68,5 38,4 19,5 265,0 217,9 4,0 43,2 36,0 31 28 12
Iv® 27779 23774 67,5 333,0 205,0 67,1 40,4 20,6 254,0 204,1 4,8 45,1 38,9 2,6 25 12

Lahde: EKP.

1) Kantojaei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakur ssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisétietoja ks. Teknisié huomautuksia.

2) Ssdltad euron kansallisten ilmentymien maaraiset erét.

3) Termilld pankit tarkoitetaan téssa taul ukossa eur oal ueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisié kuin rahal aitokset.
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Taulukko 2.8 (jatkoa)

Eur oalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain®

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4, Lainat euroalueelle

Rahal aitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD) JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 40237 - - - - - - - 66819 63886 354 257,9 1447 384 705 43
1 3930,5 - - - - - - - 67965 64855 348 276,3 155,8 444 72,1 4,0
\% 3937,6 - - - - - - - 69266 66224 324 2718 151,6 41,2 74,3 47
Euroalueen laajeneminen
2001 | 4081,1 - - - - - - - 71256 67824 35,1 308,1 182,3 454 749 56
1 4089,2 - - - - - - - 72231 68569 294 336,9 204,6 51,7 74,0 65
1 40827 - - - - - - - 72510 69070 30,9 3131 177,9 52,1 773 58
v ® 41855 - - - - - - - 73631 70218 313 310,0 1793 483 77,1 54
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF[  Muut valuutat| valuutat USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 897,5 858,2 125 26,9 17,8 49 2,6 17 14110 13773 6,0 27,6 14,7 10,5 16 09
1 9434 898,8 10,6 34,1 245 53 25 19 1386 13533 3,6 29,7 16,6 11,0 12 09
\% 935,3 895,0 10,8 29,5 19,7 59 21 17 13546 13207 5,6 28,2 16,7 97 10 09
Euroalueen laajeneminen
2001 | 971,2 931,2 95 30,4 20,6 63 17 18 14527 14131 36 36,0 21,2 13,1 11 0,6
1 993,4 950,7 10,7 32,0 22,1 65 16 18 15063 14647 4,7 36,9 21,7 133 11 038
1 999,7 960,2 9,7 29,9 21,0 59 15 15 15209 14821 4,0 34,8 20,4 12,6 12 0,6
v ® 1012,1 967,9 12,3 32,3 22,7 64 15 17 15162 14783 36 345 20,9 11,9 11 0,6
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD) JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 977,7 462,7 92,2 422,8 308,2 449 332 36,4 480,0 149,6 41,6 288,8 246,6 14,1 214 6.8
1 979,4 445,9 90,9 442,6 331,9 42,1 338 348 520,7 156,0 46,1 3185 2739 14,5 233 6,9
\% 9454 410,0 89,2 446,2 337,8 44,1 32,6 31,7 524,5 163,3 453 315,8 2712 11,5 259 72
Euroalueen laajeneminen
2001 | 10515 468,3 98,6 484,5 365,8 46,3 345 37,0 594,2 198,2 48,6 3474 301,2 11,9 26,2 8,0
1 10713 4732 103,0 495,2 376,1 47,3 36,7 35,0 598,2 184,4 47,7 366,0 3184 12,1 26,9 8,6
1 10813 486,1 1015 4937 378,33 41,2 40,3 339 602,6 201,3 46,8 354,5 307,9 12,7 24,9 9,0
v ® 11103 453,6 116,5 540,2 4179 48,4 38,8 35,0 622,9 196,7 479 3783 331,4 12,3 26,0 8,7
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
eur ocalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen |askemat® Muiden kuin pankkien liikkeeseen |askemat
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD) JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 153,0 64,8 83 79,8 63,7 79 2,7 55 464,1 95,7 283 340,1 299,4 26,9 45 93
1 168,2 62,4 153 90,4 75,1 82 2,7 44 496,9 109,1 32,2 355,6 312,0 30,3 4.2 9,0
v 171,1 61,1 19,7 90,3 75,6 7,7 24 4.6 4743 1115 31,7 3310 290,6 27,1 36 97
Euroalueen laajeneminen
2001 | 188,8 64,8 22,7 101,3 87,1 73 23 4,6 490,4 120,8 244 3453 306,8 257 2,7 10,1
1 205,1 719 251 108,1 94,1 6,8 25 4.8 502,3 121,0 257 355,7 315,8 26,9 30 99
1 200,6 755 24,7 100,5 90,3 4,7 21 34 485,8 128,6 26,7 330,6 2925 27,1 39 71
v ® 234,9 788 27,2 128,9 118,1 4,6 24 38 509,0 1333 274 3484 305,9 29,6 43 8,6
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot ?

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue 9 Y hdysvallat © Japani ©
Yon yli 1 kk:n| 3kk:n| 6 kk:n| 12 kk:n| 3 kk:n| 3 kkin
-talletukset 23 tall etukset %) talletukset %) talletukset ¥ talletukset® talletukset tall etukset
1 2 3 4 q 6 7
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 384 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 542 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
Euroalueen laajeneminen
2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2001 huhti 5,06 4,79 4,69 4,57 4,49 4,63 0,10
touko 4,65 4,67 4,64 4,57 4,53 411 0,07
kesa 4,54 4,53 4,45 4,35 4,31 3,83 0,07
heina 451 4,52 4,47 4,39 4,31 3,75 0,08
elo 4,49 4,46 4,35 4,22 411 3,56 0,08
syys 3,99 4,05 3,98 3,88 3,77 3,03 0,06
loka 3,97 3,72 3,60 3,46 3,37 2,40 0,08
marras 3,51 343 3,39 3,26 3,20 2,10 0,08
joulu 334 342 334 3,26 3,30 1,92 0,08
2002 tammi 3,29 3,35 334 334 3,48 1,82 0,09
helmi 3,28 334 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10
maalis 3,26 3,35 3,39 3,50 3,82 1,99 0,10
huhti 3,32 334 341 354 3,86 1,97 0,08
2002 huhti 5. 3,30 3,35 343 3,58 3,94 2,01 0,08
12. 3,28 3,33 341 3,55 3,88 1,98 0,08
19. 3,27 3,33 3,39 3,52 3,85 1,94 0,08
26. 3,30 334 3,39 3,49 3,77 1,92 0,08
Euroalueen rahamarkkinakor ot 3 kk:n rahamarkkinakor ot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— 1kkinkorot = — 3kkinkorot —— 12kk:n korot —— Euroaue — — Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 : 8,00
|
8,00 i 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00

i

. . . . . . | . . . . . . . |
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Lahteet: Reutersja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien valisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetéd&@n eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jalkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroal ueen keinotekoiset korot kdyttdmalla BKT:[1& painotettuja kansallisia korkoja.

5) Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja sita ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kéytettévissa.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot
(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysval | at Japani
2v 3v S5v 7v 10v 10v 10v
1 2 3 4 5 6 7
1997 4,33 451 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 533 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
Euroalueen laajeneminen
2001 4,11 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 1,34
2001  huhti 4,49 4,51 4,66 4,90 5,10 513 1,36
touko 4,56 4,60 4,80 5,05 5,26 5,37 1,28
kesa 4,39 4,44 4,70 4,99 521 5,26 1,19
heind 4,33 4,42 4,70 4,99 525 5,23 1,33
elo 4,11 4,19 4,49 4,78 5,06 4,97 1,36
syys 3,77 3,89 4,29 4,67 5,04 4,76 1,40
loka 344 3,63 4,05 4,44 4,82 4,55 1,36
marras 3,36 3,58 3,98 4,37 4,67 4,61 1,33
joulu 3,66 3,90 4,33 4,68 4,96 5,07 1,35
2002 tammi 384 4,04 4,48 4,76 5,02 5,00 1,42
helmi 3,96 4,17 4,60 4,85 5,07 4,90 1,52
maalis 4,25 4,55 4,90 5,13 5,32 5,28 1,45
huhti 4,21 4,53 4,86 512 5,30 521 1,39
2002  huhti 5. 4,23 454 4,84 5,10 5,27 524 1,38
12. 4,20 4,52 4,85 5,10 5,28 517 1,38
19. 4,22 4,55 4,89 515 533 521 1,39
26. 4,08 441 4,76 5,04 5,23 5,08 1,42
Valtion lainojen tuotot eur calueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— 3vuotta — — 5vuotta —— 7vuotta —— Euroaue — —  Yhdysvalat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 ; 10,00
[
9,00 : 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6,00
6,00 5,00
5,00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 . . . . . . | . 0,00 . . . . . . | .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Léahteet: Reuters, EKP, Federal Reserveja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jalkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:11& painotetuista yhdenmukai stetui sta valtion lainojen tuotoista. Sen jélkeen
painoina on kaikissa maturiteetei ssa kaytetty valtion lainojen nimellisia kantoja.

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002 31*



Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteing) ¥

Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Lagjal 50| Raaka|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-| Yleis Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikkal hy6- vies-| veyden-| & Poor's| 225
(sykli- (ei- dylliset tintg] hoito 500| -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13 14
1997 2076 23196 2334 191,9 231,9 227,3 1844 168,0 227,7 205,5 324,1 301,7 8739 183734
1998 2805 30763 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 2824 4831 3489 10853 153384
1999 3258 3787,3 279,2 262,9 327,7 286,0 295,7 285,1 470,4 306,2 7177 392,6 1327,8 168299
2000 4239 50755 2991 2929 324,3 342,3 350,7 378,0 963,1 3417 10725 476,0 1426,7 17 162,7
Euroalueen laajeneminen
2001 336,3 40494 2960 2282 3033 3414 3216 3100 5305 3096 541,2  540,1 11938 12114,8
2001 huhti 356,3 43052 3084 2426 3048 3525 3394 3299 5874 3115 6350 534,6 11892 13436,7
touko 3708 44818 3165 2589 3120 371,8 3459 3459 6624 3110 6239 5532 1270,7 14014,3
kesa 3551 4289,7 3064 2418 3169 3792 3410 3286 5535 3209 5383  580,1 12387 12974,9
heind 336,2 40378 302,7 2338 3166 3499 3282 3065 4495 3242 5120 565,7 12059 12140,1
eo 3258 38847 2879 2263 3090 3466 3224 3036 4265 3242 4536 5493 11783 11576,2
syys 2743 32770 2532 1767 2842 3158 2659 2532 3254 2987 366,5 509,2 1058,7 99747
loka 2844 34409 2605 1804 2811 3225 2699 2537 3734 3027 4189  539,7 1076,6 10428,8
marras 3042 36744 2813 2021 2867 3137 2875 2706 4645 2970 4732 5288 1130,3 10519,7
joulu 3080 37084 2862 2099 2888 3130 2856 2822 4964 2864 4809 5209 11449 10490,8
2002  tammi 3085 36901 2932 2108 2878 3202 2863 2818 4945 2911 459,7  524,8 11405 10338,5
helmi 2979 35376 2949 1986 2885 3340 2751 2793 4637 291,1 4063 4901 11015 99669
maalis 3154 37396 3129 2155 29,5 3550 2948 2990 4944 2912 4293  486,3 11533 114525
huhti 3102 3657,0 3086 2102 3028 3515 2995 2990 4386 2969 409,7 4721 1112,0 113916
2002 huhti 5. 311,7 3677,7 3128 210,1 296,0 352,9 297,6 298,4 462,4 296,0 418,7 473,0 1122,7 113355
12. 3069 3611,8 3081 2066 3029 3433 2978 2968 4325 2985 399,9 4656 1111,0 10963,0
19. 3142 3709,0 3120 2134 306,4 355,0 307,1 302,4 430,0 299,4 421,3 469,9 11252 11512,0
26. 3033 3561,1 2998 2054 3063 3427 2971 2956 4034 2950 3889 4739 1076,1 115414

Dow Jones. Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s500ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad

—  Standard & Poor’s 500

Nikke 225

1994 1995
Lahde: Reuters.

1996

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.

32%

1997

1998
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot
(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot L uottokorot
Yon yli M &aré&ai kai set I rti sanomi sehtoi set Yritykset Kotitaloudet
Enintaan Enintaan Yli Enintaan Yli Enintéan Yli Kulutus- Asunto-
1 vuos 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,40 5,29
2000 0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34
Euroalueen laajeneminen
2001 0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 597
2001 maalis 1,02 3,82 3,82 4,32 2,50 3,99 7,04 6,32 10,22 6,18
huhti 1,03 3,76 3,76 4,26 2,50 3,91 7,07 6,34 10,25 6,14
touko 1,01 3,75 3,74 4,27 2,48 3,91 7,03 6,34 10,22 6,17
kesa 0,98 3,65 3,65 4,25 2,45 3,85 6,97 6,25 10,17 6,13
heina 0,97 3,65 3,65 4,22 2,44 3,80 6,90 6,20 10,11 6,05
elo 0,96 3,59 3,59 4,14 2,40 3,68 6,89 6,19 10,16 5,96
Syys 0,91 3,28 3,28 3,98 2,36 3,33 6,71 6,07 10,08 5,86
loka 0,84 3,06 3,06 3,84 2,29 3,01 6,46 5,82 9,99 5,65
marras 0,78 2,84 2,83 3,65 2,19 2,75 6,31 571 9,87 5,48
joulu 0,74 2,79 2,78 3,77 2,17 2,79 6,24 5,69 9,81 5,52
2002 tammi 0,73 2,77 2,77 3,83 2,18 2,80 6,16 5,63 9,78 5,53
helmi 0,74 2,78 2,79 3,95 2,16 2,91 6,14 5,76 9,81 5,61
maalis 0,74 2,82 2,83 4,07 2,16 3,00 6,07 5,85 9,79 574
Talletuskorot L uottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli —— Yritykset, enintdén 1 vuosi
— — - Mé&iraakaiset, enintdén 1 vuosi — — - Kulutusluotot
— M &raaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
12,00 % 12007 ‘
|
i
10,00 | 1000} ~ - - P
~a T ;
i
8,00 - 8,00 |
i
6,00 - 6,00

i
i
4,00 | 4,00 i
i
i
2,00 | 2,00 :
|
i
000“‘\“‘\“‘;“‘\ 0100““““‘;“‘
’ 1908 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001
Léhde: EKP.

Naita euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kaytettava varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitysta olisi
analysoitava padasiassa muutoksina eiké niinkéan tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niitd kansallisista lahteistd saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Naméa kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kayttéden joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epayhtenaisyytta. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai keraamismenetelmia ei mydskaan ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kéyton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, ettd korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.
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Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuper &isen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin javaluutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromaaréi set) Muun valuutan
méaréi set
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva, seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méaara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 404,4 390,6 13,8 702,1 383,7 3734 10,3 625,4 20,7 17,2
maalis 452,7 436,4 16,3 722,3 432,6 417,7 149 642,7 20,1 18,7
huhti 441,8 431,7 10,1 733,2 424,1 412,7 11,4 653,9 17,7 19,0
touko 478,0 480,6 -2,7 7351 456,8 460,1 -33 651,8 21,2 20,5
kesa 410,6 418,6 -8,1 726,3 387,9 395,5 -7,6 642,7 22,7 23,2
heina 3933 385,6 7,7 734,3 370,1 365,2 4,9 649,0 23,2 20,4
eo 422,6 417,9 4,7 7377 404.5 399,8 4,7 654,6 18,1 18,1
syys 396,2 399,7 -35 734,4 3739 376,1 -2,2 652,9 22,3 236
loka 498,0 493,9 4,1 741,5 479,9 470,7 9,2 662,3 18,1 23,2
marras 485,8 489,5 -37 7394 459,3 466,3 -7,0 655,2 26,5 232
joulu 330,1 3754 -45,3 693,8 307,3 353,1 -45,8 610,3 22,8 22,3
2002 tammi 484,3 452,8 31,6 728,8 463,9 432,4 314 643,1 20,4 20,3
helmi 404,9 407,3 -2,4 724,3 385,8 386,9 -1,1 643,3 19,1 204
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euroméaaréiset? Muun valuutan
méaréi set
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-|  Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd, Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 140,3 85,8 54,4 6592,3 1175 70,6 46,9 6040,7 22,8 15,2
maalis 1534 102,0 51,4 6657,0 128,0 86,8 41,1 60839 254 151
huhti 114,3 74,1 40,3 6 696,1 97,6 64,5 331 6116,6 16,7 9,6
touko 131,9 81,9 50,0 6768,2 117,7 67,9 49,8 6 166,7 14,1 14,0
kesa 138,8 79,0 59,8 6822,8 116,9 59,2 57,7 6222,8 21,9 19,8
heina 1438 98,5 453 6855,8 124,7 85,5 39,2 6262,3 19,1 13,0
eo 92,2 738 18,4 6859,1 76,8 634 134 62744 15,4 10,4
syys 124,2 106,4 17,8 68795 108,8 88,2 20,6 62954 154 18,2
loka 144,4 108,3 36,1 69183 1234 91,6 31,8 63275 21,0 16,7
marras 141,7 91,8 50,0 6972,6 1155 86,6 28,9 6 356,1 26,3 52
joulu 122,3 83,8 38,5 7010,1 1122 735 38,6 63939 10,1 10,3
2002 tammi 1739 109,9 64,0 7079,0 157,5 104,8 52,8 64449 16,4 51
helmi 139,1 108,1 31,0 71112 128,6 96,6 32,0 6478,1 10,6 11,5
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromaaréi set? Muun valuutan
méaréi set
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva, seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 5447 476,4 68,3 72944 501,2 4441 57,2 6 666,1 435 324
madlis 606,1 538,4 67,7 73793 560,5 504,5 56,0 6726,6 455 339
huhti 556,1 505,8 50,3 74293 521,7 477,2 44,5 67705 34,4 28,6
touko 609,8 562,5 47,3 7503,3 5745 528,0 46,5 68185 353 34,5
kesa 549,4 497,7 51,7 7549,1 504,8 454,7 50,1 6865,5 44,6 42,9
heina 537,1 484,1 53,0 7590,2 494,8 450,7 44,1 6911,3 42,3 334
eo 514,8 491,7 231 7596,8 481,3 463,2 181 6929,0 335 284
syys 520,4 506,1 14,3 76139 482,7 464,3 184 6948,2 37,7 41,8
loka 642,4 602,2 40,1 7659,8 603,3 562,3 41,0 6989,8 39,1 40,0
marras 627,5 581,3 46,2 7712,0 574,8 552,9 21,9 7011,3 52,7 284
joulu 4524 459,2 -6,8 77039 419,5 426,6 7,2 7004,2 32,9 32,6
2002 tammi 658,2 562,7 95,6 7807,7 621,4 537,2 84,2 7088,0 36,8 254
helmi 544,1 5154 28,6 78355 5144 483,5 30,9 71214 29,6 31,9

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Euroal ueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa?
euromaaréiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, méadré laskut laskut, méadré laskut, laskut méaaré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
35 76,7 12,5 13,1 -05 57,9 396,3 386,5 9,8 683,4 2001 helmi
14 79,6 26,3 6,3 20,0 78,0 458,9 424,0 34,9 720, madlis
-1,4 79,3 7,2 29,2 -22,0 55,9 431,3 4419 -10,6 709,8 huhti
0,7 83,3 11,8 135 -1,7 54,2 468,6 473,6 -5,0 706,1 touko
-0,5 83,6 251 9,8 152 69,5 413,0 405,3 7,7 712,1 kesa
2,8 85,3 6,2 255 -19,3 50,2 376,3 390,7 -14,3 699,2 heina
0,0 831 9,9 14,7 -4,8 454 414,4 4145 -0,1 700,0 eo
-1,3 81,5 22,0 12,0 10,0 55,4 396,0 388,1 7,8 708,3 syys
-5,1 79,2 8,8 20,0 -11,1 44,3 488,7 490,7 -2,0 706,6 loka
33 84,2 16,2 12,9 33 47,6 475,5 479,2 -3,7 702,8 marras
05 83,5 17,1 10,2 6,9 54,5 3244 3633 -38,9 664,8 joulu
0,1 85,7 2002 tammi
-1,3 81,1 helmi
Euroalueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa®
euromaaraiset liikkeeseenlaskut®
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, méadré laskut laskut, méadré laskut, laskut méaaré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
7,6 551,6 36,3 131 23,2 736,7 153,8 83,7 70,0 6777,4 2001 helmi
10,3 5731 37,0 8,1 29,0 765,7 165,0 94,9 70,1 6849,6 madlis
72 579,5 20,0 6,7 133 7788 117,6 71,2 46,4 68954 huhti
0,1 601,5 27,0 104 16,6 795,3 144,7 78,3 66,4 6961,9 touko
2,1 600,0 33,6 8,7 24,8 820,3 150,5 68,0 82,5 70431 kesa
6,1 593,6 14,8 58 9,0 829,6 139,5 91,3 48,2 7091,8 heina
51 584,7 129 6,0 6,9 836,7 89,7 69,4 20,3 7111,0 eo
-2,8 584,1 84 9,0 -0,6 836,0 117,2 97,2 20,0 71314 syys
43 590,8 194 4,5 14,9 850,8 142,7 96,1 46,6 71783 loka
21,1 616,6 30,0 7,4 22,7 8735 1455 94,0 515 72296 marras
-0,2 616,2 136 134 0,1 873,6 1257 87,0 38,8 72675 joulu
11,3 634,1 2002 tammi
-1,0 633,1 helmi
Euroalueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa®
euroméaaraiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madré laskut laskut, méadré laskut, laskut méadré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
11,1 628,3 48,8 26,2 22,6 7946 550,0 470,2 79,8 7460,8 2001 helmi
11,7 652,7 63,4 14,4 49,0 843,6 623,9 518,9 105,0 7570,3 madlis
58 658,7 27,2 35,9 -8,7 834,7 , 513,1 358 7605,3 huhti
0,8 684,8 38,8 23,9 14,9 849,5 613,3 551,9 61,4 7668,0 touko
1,6 683,6 58,6 18,5 40,1 889,8 563,4 473,3 90,2 77553 kesa
89 678,9 21,0 31,3 -10,2 879,8 515,9 482,0 339 7791,0 heina
51 667,8 22,8 20,7 2,1 882,0 504,1 483,9 20,1 7811,0 eo
-4,1 665,6 304 21,0 9,4 891,5 5131 485,3 27,8 7839,7 syys
-0,8 670,1 28,2 24,5 37 895,1 631,5 586,8 44,7 78849 loka
24,4 700,8 46,2 20,2 259 921,1 621,0 573,2 47,8 7932,3 marras
0,4 699,7 30,7 23,7 7,0 928,1 450,1 450,3 -0,1 79323 joulu
11,4 719,7 2002 tammi
-2,3 7141 helmi
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Taulukko 3.6

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin

jasektorin mukaan?

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessa oleva maara

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 625,4 259,7 4,9 93,2 265,4 2,2 57,9 30,6 16,0 10,0
maalis 642,7 264,5 51 94,5 276,5 2,2 78,0 37,9 25,8 12,6
huhti 653,9 268,6 55 92,4 285,3 2,2 55,9 26,8 18,5 9,7
touko 651,8 260,3 55 99,4 284,1 2,4 54,2 26,5 18,0 8,8
kesa 642,7 261,0 53 97,5 276,9 2,0 69,5 32,1 24,7 11,5
hein& 649,0 258,7 51 100,8 280,8 3,6 50, 253 17,3 6,7
eo 654,6 254,3 44 106,4 285,9 3,6 454 231 15,7 58
syys 652,9 251,6 41 105,9 287,5 37 55,4 27,1 22,2 55
loka 662,3 261,3 38 109,8 284,0 34 44,3 233 16,4 4,0
marras 655,2 250,7 39 105,8 291,2 3,6 47,6 23,6 19,4 34
joulu 610,3 240,3 34 95,1 267,3 4,1 54,5 238 244 4.4
2002 tammi 643,1 257,4 3,7 99,8 278,8 35
helmi 643,3 251,8 3,7 97,7 286,6 35
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 6040,7 22298 258,7 287,1 3156,4 108,6 736,7 187,4 232,2 75,3
maalis 6083,9 2240,7 266,4 298,2 3168,1 110,4 765,7 199,8 2375 80,4
huhti 6116,6 22479 272,3 301,4 3182,6 112,5 778,8 202,5 245,1 82,8
touko 6166,7 22554 282,1 3114 3204,5 1133 795,3 208,1 251,2 88,1
kesa 6222,8 22704 289,7 318,8 3230,7 113,3 820,3 216,5 256,9 91,3
hein& 6262,3 2290,0 306,9 321,3 3228,7 115,3 829,6 219,0 262,4 93,3
eo 6274,4 2290,0 308,7 327,9 3229,6 118,2 836,7 220,2 269,3 94,0
syys 62954 2296,5 313,0 326,4 3237,2 122,3 836,0 220,9 270,1 93,4
loka 6327,5 23120 3233 324,0 3240,8 127,4 850,8 222,7 276,6 95,4
marras 6356,1 23143 3313 340,3 3240,9 129,1 8735 226,7 288,2 99,8
joulu 6393,9 2316,8 361,9 346,5 32383 130,3 873,6 229,0 287,7 100,4
2002 tammi 64449 23216 366,0 351,8 32722 133,3
helmi 6478,1 23418 3715 354,4 32776 132,8
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 9 10
2001 helmi 6 666,1 2489,5 263,7 380,3 34218 110,9 794,6 218,0 248,1 85,3
maalis 6726,6 2505,2 2715 392,7 34446 112,6 843,6 237,7 263,3 93,0
huhti 6770,5 25164 277,8 393,8 3467,9 114,7 834,7 2293 2635 92,5
touko 6818,5 25158 287,6 410,8 3488,6 115,6 849,5 234,6 269,2 96,9
kesa 6 865,5 25315 294,9 416,3 3507,6 115,3 889,8 248,5 281,5 102,9
heina 69113 2548,6 312,0 422,2 3509,6 1189 879,8 244,3 279,7 100,0
eo 6929,0 25444 3131 434,3 35155 121,7 882,0 2433 285,0 99,8
syys 6948,2 2548,0 317,1 432,3 3524,7 126,0 891,5 248,0 292,3 98,9
loka 6989,8 25733 327,1 433,8 35248 130,8 895,1 246,0 293,0 99,4
marras 70113 2565,0 3353 446,1 3532,1 132,7 921,1 250,3 307,6 103,2
joulu 7004,2 2557,1 365,4 441,6 3505,6 134,5 928,1 252,8 312,0 104,8
2002 tammi 7088,0 2579,0 369,6 451,6 35510 136,8
helmi 71214 2593,6 3752 452,1 3564,2 136,3

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) |aitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 1,1 0,1 683,4 290,3 20,9 103,2 265,5 33 0,1 2001 helmi
0,2 1,0 04 720,7 302,4 30,9 107,1 276,7 3.2 04 maalis
0,1 0,8 01 709,8 2954 239 102,1 285,3 2,9 0,1 huhti
01 0,8 01 706,1 286,8 235 108,2 284,2 32 0,1 touko
0,2 0,8 0,2 712,1 293,1 29,9 109,0 277,1 2,8 0,2 kesa
0,2 0,7 0,0 699,2 284,0 22,3 107,5 281,0 4,3 0,0 heind
01 0,6 0,0 700,0 2774 20,1 112,3 286,0 4,2 0,0 eo
01 0,5 0,1 708,3 278,6 26,3 111,4 287,7 4,2 0,1 S
01 0,3 0,2 706,6 284,6 20,2 113,8 284,2 37 0,2 loka
01 04 0,6 702,8 274,3 233 109,2 291,3 4,0 0,6 marras
01 0,5 13 664,8 264,1 27,8 99,5 2674 4,7 13 joulu
. 2002 tammi
helmi
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jérjestot pankit) |aitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
88,2 34,7 1189 67774 24172 490,9 362,4 3244,6 1434 118,9 2001 helmi
90,7 39,9 117,5 6849,6 24405 503,9 378,6 3258,8 150,3 117,5 maalis
91,5 40,0 116,9 6895,4 24504 517,4 384,2 3274,1 152,5 116,9 huhti
92,5 39,6 115,7 6961,9 2463,6 533,3 399,5 3296,9 152,8 115,7 touko
94,4 46,1 115,1 7043,1 2486,9 546,6 410,1 33251 159,4 115,1 kesa
94,0 46,1 114,7 7091,8 2509,0 569,3 414,6 3322,7 161,4 114,7 heind
93,8 46,0 1134 71110 2510,2 578,0 421,9 33234 164,2 1134 eo
92,0 46,0 113,6 71314 25174 583,1 419,8 3329,1 168,3 113,6 syys
91,8 51,3 113,0 71783 25347 599,9 4194 3332,6 178,6 113,0 loka
91,5 51,7 115,7 7229,6 25410 619,6 440,1 33324 180,8 115,7 marras
92,1 51,7 112,9 72675 25458 649,6 446,9 33304 182,0 112,9 joulu
2002 tammi
helmi
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
88,3 358 119,1 7460,8 27075 511,8 465,6 3510,1 146,7 119,1 2001 helmi
90,9 41,0 117,9 7570,3 27429 534,8 485,7 3535,5 1535 117,9 maalis
91,6 40,8 117,0 7605,3 27458 541,3 486,2 3559,5 155,5 117,0 huhti
92,6 40,4 115,8 7 668,0 27504 556,9 507,8 3581,2 156,0 115,8 touko
94,6 46,9 115,3 77553 2780,0 576,5 519,1 3602,2 162,2 115,3 kesa
94,2 46,9 114,8 7791,0 27930 591,7 522,1 3603,8 165,8 114,8 heind
93,9 46,6 1135 7811,0 27876 598,1 534,1 3609,4 168,4 1135 eo
92,1 46,5 113,7 7839,7 2796,0 609,4 531,2 3616,8 1725 113,7 syys
92,0 51,6 113,2 7884,9 28193 620,1 533,2 3616,8 182,3 113,2 loka
91,6 52,1 116,3 7932,3 28153 642,9 549,3 3623,7 184,9 116,3 marras
92,2 52,2 114,1 7932,3 2809,9 6774 546,4 3597,9 186,7 114,1 joulu
. 2002 tammi
helmi
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Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin

jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 3837 2758 2,2 62,9 41,4 15 12,5 6,1 45 1,7
maalis 432,6 3127 31 67,0 48,1 16 26,3 10,1 12,3 35
huhti 424,1 301,6 32 69,4 485 14 72 2,7 33 11
touko 456,8 3415 28 71,3 39,2 19 11,8 57 50 038
kesa 387,9 282,0 2,7 64,7 374 11 251 98 115 33
heina 3701 2451 23 75,3 44,9 2,6 6,2 28 28 0,6
elo 404,5 2874 16 68,7 453 15 9,9 438 41 09
syys 3739 269,5 2,2 66,2 34,3 18 22,0 8,0 114 2,2
loka 479,9 3459 2,0 85,7 45,1 11 838 30 47 09
marras 459,3 347,2 23 66,3 42,2 13 16,2 6,4 7,9 11
joulu 307,3 2285 13 52,2 23,4 19 171 6,6 84 1,3
2002 tammi 463,9 3275 21 71,0 61,3 2,0
helmi 3858 268,0 24 65,7 47,9 19
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 1175 58,0 10,0 50 42,1 24 36,3 12,7 88 10,0
maalis 128,0 453 12,0 14,4 53,3 28 37,0 14,3 73 56
huhti 97,6 41,0 87 6,2 39,1 2,6 20,0 53 9,1 2,7
touko 117,7 38,9 131 119 52,9 09 27,0 89 9,7 6,5
kesa 116,9 44,9 11,0 10,9 49,6 05 33,6 11,7 7,7 47
heina 124,7 52,7 20,7 6,1 42,6 2,6 14,8 4.8 7,1 2,2
elo 76,8 29,9 6,5 77 29,6 31 12,9 34 85 09
syys 108,8 359 72 23 58,8 4,6 84 438 30 0,2
loka 1234 58,7 136 45 40,8 58 19,4 32 78 23
marras 1155 48,0 115 17,5 358 2,7 30,0 58 13,0 4,6
joulu 112,2 43,0 34,9 91 23,0 22 13,6 6,4 39 17
2002 tammi 157,5 475 93 6,4 91,1 32
helmi 128,6 53,3 89 78 57,5 10
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 501,2 3338 12,2 67,9 83,5 39 48,8 18,9 134 11,7
maalis 560,5 358,1 151 814 101,5 44 63,4 24,4 19,6 91
huhti 521,7 342,6 11,9 75,6 87,6 4,0 27,2 79 124 38
touko 5745 380,4 15,9 83,2 92,1 29 38,8 14,7 14,8 73
kesa 504,8 326,9 13,7 75,6 87,0 16 58,6 21,6 19,2 8,0
heina 494,8 2977 23,0 814 87,5 51 21,0 76 9,9 29
elo 481,3 3173 81 76,3 74,9 4,6 22,8 8,2 12,6 1,7
syys 482,7 305,4 9,4 68,5 93,1 6,4 30,4 12,7 14,3 24
loka 603,3 404,6 15,6 90,2 86,0 6,9 28,2 6,3 12,6 32
marras 574,8 395,3 13,8 83,8 78,0 4,0 46,2 12,2 20,8 57
joulu 419,5 2715 36,1 61,3 46,4 41 30,7 13,0 12,3 31
2002 tammi 621,4 375,0 11,4 775 152,5 51
helmi 514,4 321,3 11,2 735 105,4 29

Lahteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteens&
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 0,1 0,0 396,3 2819 6,7 64,6 41,4 16 0,0 2001 helmi
0,1 0,1 03 458,9 3228 154 70,5 48,2 17 0,3 maalis
0,0 0,1 0,0 431,3 304,2 6,5 70,5 48,5 15 0,0 huhti
0,0 0,2 0,0 468,6 347,2 79 72,1 39,3 21 0,0 touko
0,1 0,1 0,2 413,0 291,8 14,3 67,9 375 1,2 0,2 kesa
0,0 0,0 0,0 376,3 2478 51 75,9 44,9 2,6 0,0 heina
0,1 0,0 0,0 414,4 292,2 57 69,6 454 15 0,0 elo
0,1 04 0,0 396,0 2775 135 68,4 34,3 21 0,0 syys
0,0 0,0 0,2 488,7 349,0 6,7 86,6 45,1 12 0,2 loka
0,1 0,2 04 475,5 353,7 10,2 67,4 42,3 15 04 marras
0,0 0,1 0,7 3244 235,0 9,7 53,5 234 2,0 0,7 joulu
2002 tammi
helmi
Y hteensa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,8 1,7 0,2 153,8 70,8 18,8 15,0 448 4,1 0,2 2001 helmi
32 55 11 165,0 59,6 19,3 20,0 56,6 83 11 maalis
1,3 04 1,2 117,6 46,3 17,8 89 40,4 30 1,2 huhti
1,7 0,0 0,1 1447 47,8 22,8 18,4 54,6 1,0 0,1 touko
2,0 6,7 038 150,5 56,7 18,7 15,6 51,6 72 0,8 kesa
0,5 0,1 0,0 139,5 57,5 27,8 83 43,2 2,6 0,0 heina
0,1 0,0 0,0 89,7 333 14,9 85 29,7 32 0,0 elo
0,1 0,0 04 117,2 40,7 10,2 25 58,9 4,6 04 Syys
0,2 54 04 142,7 61,9 21,4 6,8 41,1 11,2 04 loka
1,0 0,5 51 145,5 53,8 244 22,1 36,8 32 51 marras
1,3 0,1 0,1 125,7 49,4 38,7 10,8 24,3 23 0,1 joulu
2002 tammi
helmi
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,8 19 0,2 550,0 352,6 25,6 79,6 86,3 57 0,2 2001 helmi
33 5,6 15 623,9 3824 34,7 90,5 104,8 10,0 15 maalis
13 05 12 548,9 350,6 24,3 79,5 88,9 45 12 huhti
17 0,2 0,1 613,3 395,1 30,7 90,6 93,9 31 0,1 touko
21 6,8 10 5634 3484 32,9 83,6 89,1 84 10 kesa
0,6 0,1 0,1 5159 305,4 32,9 84,2 88,1 52 0,1 heina
0,2 0,0 0,1 504,1 3255 20,7 78,1 751 47 0,1 elo
0,2 04 04 5131 318,1 237 70,9 93,2 6,7 04 syys
0,2 54 05 631,5 410,9 28,1 93,4 86,2 12,3 0,5 loka
11 08 5,6 621,0 407,5 34,6 89,5 79,1 47 5,6 marras
13 03 08 450,1 2845 484 64,4 47,8 43 08 joulu
2002 tammi
helmi
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Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin
jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)
Liikkeeseenlaskut, brutto

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 10,3 35 -0,1 36 39 -0,7 -05 0,6 -1,1 -0,1
maalis 14,9 2,7 0,2 1,0 11,1 -0,1 20,0 73 98 2,6
huhti 11,4 43 04 -2,0 838 0,0 -22,0 -11,1 -73 -3,0
touko -33 -9,5 0,1 7,0 -1,1 0,2 -1,7 -04 -0,5 -0,9
kesa -7,6 2,2 -0,3 -1,8 -73 -04 15,2 5,6 6,7 2,7
heina 49 -37 -0,2 32 4,0 1,6 -19,3 -6,7 -74 -4.8
elo 47 -52 -0,7 5,6 50 0,0 -4.8 -2,2 -1,6 -0,9
syys -2,2 -3,2 -0,3 -0,5 17 0,1 10,0 4,0 6,5 -03
loka 9,2 9,6 -04 37 -35 -0,3 -111 -38 -58 -15
marras -7,0 -10,7 0,1 -38 71 0,2 33 03 30 -0,6
joulu -45,8 -11,4 -05 -10,6 -23,8 0,6 6,9 0,2 50 10
2002 tammi 31,4 15,7 0,2 47 11,4 -0,6
helmi -1,1 -6,6 0,0 -2,3 78 0,0
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 46,9 28,4 6,2 39 6,8 17 23,2 11,2 55 938
maalis 41,1 9,4 72 111 11,7 1,8 29,0 12,4 53 51
huhti 331 78 56 31 14,5 21 13,3 2,8 77 25
touko 49,8 74 9,8 10,1 21,9 0,7 16,6 5,6 6,2 54
kesa 57,7 16,5 76 74 26,2 0,0 24,8 83 5,6 32
heina 39,2 19,6 17,2 2,6 -2,2 2,0 9,0 25 54 19
elo 134 13 17 6,6 09 29 6,9 11 6,8 0,7
syys 20,6 6,0 43 -15 75 41 -0,6 038 038 -0,6
loka 318 15,2 10,3 -2,4 37 51 14,9 18 6,5 2,0
marras 28,9 21 81 16,9 0,1 18 22,7 39 11,6 44
joulu 38,6 33 30,6 6,1 -2,6 12 0,1 23 -0,6 0,6
2002 tammi 52,8 6,5 4,0 54 338 30
helmi 32,0 18,9 5,6 2,6 54 -05
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 helmi 57,2 32,0 6,1 74 10,7 10 22,6 11,8 44 97
maalis 56,0 12,1 73 12,1 22,8 1,7 49,0 19,6 151 77
huhti 445 12,1 59 11 23,2 21 -8,7 -83 04 -05
touko 46,5 -2,1 9,9 17,0 20,7 10 14,9 53 57 45
kesa 50,1 18,6 73 56 19,0 -04 40,1 13,9 12,2 59
heina 44,1 15,9 17,0 58 17 3,6 -10,2 -4,2 -2,0 -29
elo 18,1 -39 11 12,2 59 2,8 21 -1,1 52 -0,2
syys 18,4 2,8 41 -2,0 9,2 43 9,4 47 73 -09
loka 41,0 24,8 10,0 13 0,2 47 37 -2,0 038 05
marras 219 -8,6 8,2 131 72 2,0 25,9 42 14,7 37
joulu -72 -8,1 30,1 -45 -26,4 1,7 7,0 25 4.4 1,6
2002 tammi 84,2 22,2 43 10,1 453 23
helmi 30,9 12,3 5,6 03 13,2 -05

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) |aitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 0,1 -0,1 98 4,2 -1,2 35 39 -0,5 -0,1 2001 helmi
0,1 -0,1 03 34,9 10,0 10,0 3,6 11,2 -0,1 0,3 maalis
-0,1 -0,2 -0,3 -10,6 -6,8 -7,0 -5,0 8,6 -0,2 -0,3 huhti
0,0 0,0 0,0 -5,0 -9,8 -04 6,1 -1,1 0,2 0,0 touko
0,1 0,0 0,1 7,7 78 6,4 09 7,2 -0,3 0,1 kesa
0,0 -0,1 -0,2 -14,3 -10,4 -7,6 -1,6 39 15 -0,2 heina
0,0 -0,1 0,0 -0,1 -74 -2,2 47 50 -0,2 0,0 elo
0,0 -0,1 0,0 78 08 6,2 -0,8 17 0,0 0,0 syys
0,0 -0,2 0,1 -2,0 58 -6,1 2,2 -35 -05 0,1 loka
0,0 0,1 04 -3,7 -10,4 32 -4,4 71 04 04 marras
0,0 0,1 0,7 -38,9 -11,2 45 -9,6 -23,9 0,6 0,7 joulu
2002 tammi
helmi
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-2,0 0,9 -2,2 70,0 39,6 11,7 13,6 4.8 2,6 -2,2 2001 helmi
25 52 -1,5 70,1 21,8 12,4 16,2 14,2 7,0 -15 maalis
09 0,1 -0,6 46,4 10,6 133 5,6 153 2,2 -0,6 huhti
10 -04 -1,1 66,4 13,0 16,0 155 22,8 03 -1,1 touko
19 6,5 -0,6 82,5 24,8 13,2 10,5 28,2 6,5 -0,6 kesa
-0,5 0,0 -0,4 48,2 22,1 22,6 45 -2,7 2,0 -0,4 heina
-0,2 -0,1 -1,3 20,3 24 85 72 0,6 2,8 -1,3 elo
-1,8 0,0 0,2 20,0 6,8 52 -2,0 57 41 0,2 syys
-0,1 53 -0,6 46,6 17,0 16,9 -04 35 10,3 -0,6 loka
-0,4 04 27 51,5 6,0 19,7 21,2 -0,3 2,2 2,7 marras
0,6 0,0 -2,8 38,8 5,6 30,0 6,8 -2,0 12 -2,8 joulu
2002 tammi
helmi
Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-2,0 1,0 -2,2 79,8 438 10,5 17,1 87 2,0 -2,2 2001 helmi
2,6 52 -1,1 105,0 31,8 22,4 19,7 254 6,9 -11 maalis
0,7 -0,1 -09 35,8 38 6,3 0,6 24,0 2,0 -0,9 huhti
1,0 -0,5 -1,1 61,4 32 15,6 21,6 21,7 05 -11 touko
2,0 6,5 -05 90,2 325 19,5 115 21,0 6,1 -0,5 kesa
-05 0,0 -0,6 339 11,7 15,0 29 13 3,6 -0,6 heina
-0,3 -0,2 -1,3 20,1 -5,0 6,3 12,0 5,6 2,6 -1,3 elo
-1,8 -0,1 0,2 27,8 7,6 11,4 -2,9 74 4,2 0,2 syys
-0,2 51 -05 447 22,8 10,7 18 0,0 9,8 -0,5 loka
-0,3 05 31 47,8 -4,4 22,9 16,8 6,9 2,6 31 marras
0,6 0,0 -2,2 -0,1 -5,6 345 -2,8 -25,9 18 -2,2 joulu
2002 tammi
helmi
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(kausivai htelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi jatavarat ja palvelut

K okonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) | Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi|  Prosentti- Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos| 1996 = 100 1996 = 100
edellisesta
gjanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissa (%) Y 100,0 100,0 61,1 61,1 38,9 38,9 100,0| 100,0] 61,1] 38,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 102,7 1,1 101,8 0,7 104,4 1,9 - - - -
1999 103,8 11 102,7 0,9 106,0 15 - - - -
2000 106,3 23 105,5 2,7 107,8 1,7 - - - -
Euroalueen Iaeij eneminen
2001 108,9 25 108,2 , 110,5 25 - - - -
2001 1l 109,2 31 108,8 35 110,1 25 108,9 11 108,4 110,1
11 109,3 25 108,3 2,4 111,2 25 109,3 0,3 108,6 110,8
\Y 109,6 2,2 108,7 18 111,3 28 109,7 0,3 108,6 111,6
2002 | 110,4 25 109,2 2,2 112,6 30 110,5 0,8 109,4 112,6
2001  touko 109,4 34 109,1 38 110,0 25 109,1 0,5 108,6 110,1
kesa 109,5 3,0 109,1 34 110,4 25 109,2 0,2 108,8 110,3
hein& 109,2 2,6 108,2 2,8 111,2 25 109,2 -0,1 108,5 110,6
eo 109,1 24 108,0 2,4 111,3 25 109,2 0,0 108,4 110,8
syys 109,5 2,3 108,7 2,1 111,0 2,6 109,6 0,4 108,8 1111
loka 109,6 24 108,7 21 1111 28 109,6 0,1 108,7 1114
marras 109,5 2,1 108,6 1,6 111,2 2,7 109,6 0,0 108,6 111,6
joulu 109,6 2,0 108,7 17 1115 28 109,8 0,1 108,6 111,9
2002  tammi 110,1 2,7 108,9 25 112,2 3,0 110,3 0,5 109,3 112,4
helmi 110,2 2,4 108,9 2,1 112,7 3,0 110,4 0,1 109,3 112,6
maalis 110,9 25 109,7 21 113,0 31 110,8 0,3 109,6 113,0
huhti 2 . 2,2 . . . . .
2. Tavaroiden japalveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elintarvikkeet ¥ Teollisuustuotteet Asuminen|  Liikenne| Viestinta| Kulttuuri Muut
Kokonais-|  Jalostetut Jalosta-| Kokonais- Muut Energial javapaa-
indeksi elin-[ mattomat indeksi| teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissa (%) ¥ 20,4 12,3 8,1 40,7 32,0 8,7 9,7 6,3 25 14,3 6,1
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1998 1,6 14 2,0 0,2 0,9 -2,6 2,3 17 -10 2,2 1,8
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 24 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 14 11 17 34 0,7 13,3 1,6 2,6 -4,2 23 2,4
Euroalueen laajeneminen
2001 4,6 29 7.2 15 , 28 19 3,6 -2,9 33 2,7
2001 1 50 2,8 85 2,7 14 73 1,8 35 -2,8 33 2,6
11 52 34 8,0 1,0 1,0 1,2 19 37 -25 32 2,8
v 4,8 35 6,9 0,3 1,6 -4,1 19 38 -18 37 30
2002 | 4,9 35 7,0 0,9 18 -2,0 2,2 3,6 -11 4,0 32
2001  touko 53 2,8 91 31 15 8,6 18 35 -2,8 35 25
kesa 4 3,0 9,0 24 14 55 1,8 34 -2,7 34 2,6
hein& 54 33 8,7 14 1,0 29 19 38 -25 32 2,7
eo 51 34 7,7 1,0 0,7 21 1,8 37 -2,7 31 2,7
syys 51 35 7,7 0,6 1,2 -1,3 19 3,6 -2,3 34 29
loka 52 35 7,7 0,5 15 -2,7 1,9 38 -18 37 3,0
marras 4,6 35 6,4 0,1 1,6 -50 19 37 -19 3,6 3,0
joulu 4,7 35 6,5 0,2 1,7 -4,5 19 4,0 -1,7 37 30
2002  tammi 56 38 8,4 0,9 17 -1,7 2,1 3,6 -12 39 31
helmi 4,9 34 7.2 0,8 19 -2,8 21 35 -11 39 31
maalis 4,2 33 55 1,0 17 -15 2,2 37 -0,9 4,2 32
huhti . . . . . . . . . . .

Léahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Viittaa ajanjaksoon 2002.
2) Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myds muista eur oalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin seké energian hintoja koske-

viin ennakkotietoihin.
3) Sisdltéd alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.
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Taulukko 4.2

Muut hinnat ja kustannukset

1. Teollisuuden tuottajahinnat jaraaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
Teollisuusilman rakentamista® Raken-| Tehdas- | maailmanmarkkina- hinta?
K okonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamistaja energiatuotteita Energia| taminen?|teollisuus hinnat? (euroal
1995 =100 Kokonais-|  Véli- | Pa&oma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)
indeksi | tuotteet | hyodyk- | Kokonais- | Kestavét Ei- indeksi
keet indeksi kestavat ilman
energiaa,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11 12 13 14
1996 100,3 0,3 03 -18 1,4 1,7 2,0 1,6 09 1,4 09 6,0 -7,5 16,0
1997 101,4 11 0,6 0,2 0,3 1,2 0,6 1,2 3,2 1,3 0,8 10,7 14,6 17,0
1998 100,6 -0,8 02 -04 0,6 0,5 0,7 05 -5,2 0,3 -0,6 -21,0 -12,5 12,0
1999 100,2 -04 -05 -15 0,2 -0,1 07 -02 05 1,2 0,2 15,8 -59 17,1
2000 105,7 55 2,7 50 0,6 1,6 1,4 1,6 19,0 24 52 50,8 16,7 31,0
Euroalueen laajeneminen
2001 107,9 2,1 1,8 1,2 1,0 2,9 21 30 2,7 2,2 1,2 -8,8 -7,6 27,8
2001 | 108,3 4,6 29 40 0,9 31 2,0 33 11,0 25 32 41 -0,8 28,4
I 108,8 3,6 2,3 1,9 1,0 34 2,2 36 8,8 2,7 25 4.6 -3,0 317
1 108,3 14 15 01 1,1 3,0 21 31 0,6 24 0,6 -11,3 -10,4 29,0
\Y 107,2 -1,0 06 -12 1,1 22 1,8 2,2 -8,1 1,3 -1,5 -28,8 -15,6 22,4
2002 | -10,4 -3,3 24,6
2001 huhti 108,7 4,2 2,6 25 1,0 35 2,2 3,6 10,6 - 30 10,1 -3,7 29,8
touko 108,9 3,6 2,2 1,8 1,0 33 2,2 35 91 - 2,6 1,4 -59 32,7
kesa 108,9 31 21 1,4 1,0 34 2,3 35 6,8 - 2,0 30 09 325
heind 108,3 21 1,7 0,6 11 31 2,2 32 28 - 1,2 -1,3 -1,8 29,4
eo 108,2 1,6 15 02 1,2 3,0 2,2 31 1,4 - 0,8 -10,4 -10,7 28,7
Syys 108,3 0,6 12 -04 11 2,7 2,0 2,8 -2,3 - -0,2 -20,7 -18,1 28,8
loka 107,6 -0,7 08 -1,0 11 25 1,8 2,6 -7,3 - -1,2 -30,2 -19,3 238
marras 107,1 -1,3 06 -13 1,0 22 1,8 2,2 -9,5 - -1,8 -34,1 -15,1 21,7
joulu 106,8 -1,1 04 -15 11 1,9 1,8 1,9 -7,6 - -14 -20,6 -12,3 215
2002 tammi 107,1 -0,8 03 -17 1,2 1,8 1,8 1,8 -55 - -0,7 -14,3 -6,2 22,6
helmi 107,2 -1,1 01 -19 1,2 14 1,7 1,3 -57 - -1,0 -15,1 -3,7 235
maalis . . . . . . . . - -15 0,0 27,9
huhti - -1,2 -0,8 29,3
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit®
(vuotuinen prosenttimuutos, ellel toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kokonaiskysyntéa Kotimainen Vienti ® Tuonti ©
kysynté Yksityinen Julkinen| Kiinteén péa-
1995 = 100 kulutus kulutu oman brutto-
muodostus
15 16 17 18 19 20 21 22
1996 102,0 2,0 21 24 22 0,9 0,8 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 1,0 1,8 2,6
1998 105,3 1,7 1,3 1,4 1,4 09 -0,1 -15
1999 106,4 11 1,2 11 2,3 1,0 -0,5 -0,1
2000 107,8 1,3 25 21 1,0 2,6 4,6 8,2
2000 | 107,3 1,1 24 19 14 2,2 37 7,7
I 107,6 1,1 2,3 1,8 0,6 2,6 45 8,2
1 108,1 14 2,6 2,3 0,8 25 4.9 8,3
\Y 108,4 15 2,7 25 1,2 30 53 8,7
Euroalueen laajeneminen
2001 110,7 2,3 2,2 2,3 2,2 2,2 1,6 1,3
2001 | 109,9 21 25 24 1,8 24 33 43
I 110,6 25 2,7 2,8 24 22 29 33
1 110,9 2,2 21 24 2,3 22 0,9 0,6
\Y 111,6 25 1,7 21 24 1,8 -0,4 -2,7

Léahteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg I nstitute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
ja sarakkeissa 15-22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).
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Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukai stetun mééritel mén mukainen erittely.
Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukai stamattomiin tilastoihin.
Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.

Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyddykkeisiin ja palveluihin, ja niihin siséltyy euroal ueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito?
Bruttokansantuote ja sen kaytto

1. Kayvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT
Y hteensa Kotimainen kysynta Tavaroiden ja pal veluiden
ulkomaankaupan tase®
Y hteensd Yksityinen Julkinen| Kiintean péa Varastojen Y hteensa Vienti 3 Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus|
1] 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 5649,3 5500,8 32014 1150,7 11384 10,3 148,6 1827,2 1678,7
1998 5883,0 57437 33318 1176,6 12019 334 139,3 19484 1809,2
1999 61405 6036,4 3496,8 1237,3 1288,3 14,0 104,0 2053,1 1949,0
2000 6428,6 6358,9 3661,1 12732 13787 45,8 69,7 2408,2 23385
2000 11 1614,6 1597,1 919,8 318,7 348,1 10,6 17,5 614,3 596,8
\Y 1629,9 1617,7 927,1 322,8 350,3 17,5 12,2 638,2 626,0
Euroalueen laajeneminen
2001 6805,3 66929 3903,7 1346,9 1431,8 10,5 1124 2561,8 24493
2001 | 1687,2 16615 963,5 332,0 358,5 75 25,7 644,2 618,5
1 1699,0 16774 975,8 335,2 358,1 83 21,7 645,1 623,4
11 1705,6 1676,7 980,1 337,9 358,5 0,2 28,9 638,3 609,5
\Y 17135 1677,3 984,3 341,8 356,7 -55 36,2 634,1 598,0
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Y hteensa Kotimainen kysynta Tavaroiden ja pal veluiden
ulkomaankaupan tase®
Y hteensd Yksityinen Julkinen| Kiintean péa- Varastojen Y hteensa Vienti 3 Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus|
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5509,4 5354,3 30935 1126,1 1132,0 2,7 155,0 1806,3 1651,2
1998 5667,1 5544,1 3187,3 1139,7 1189,8 27,3 123,0 1938,2 1815,3
1999 5816,2 57234 32895 1164,1 1255,6 141 92,8 2039,8 1947,0
2000 6011,0 58819 33723 1185,9 1310,0 13,7 129,1 2287,1 2158,1
2000 11 1506,5 14729 8445 296,4 330,0 2,0 33,6 580,0 546,5
A\ 1516,1 14825 845,9 298,8 329,9 8,0 335 595,8 562,2
Euroalueen laajeneminen
2001 6210,2 60489 3509,0 12244 1330,1 -145 161,2 23924 22312
2001 | 1550,9 1511,2 873,7 304,4 335,3 -2,2 39,8 602,3 562,6
1 1552,1 1515,3 877,7 305,6 333,2 -11 36,8 599,4 562,6
11 1554,8 15124 878,3 306,4 332,0 -4.4 42,5 597,1 554,6
A\ 1552,3 1510,1 879,3 308,0 329,6 -6,8 42,1 593,5 551,4
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 2,3 1,7 1,6 1,3 2,3 - - 104 9,0
1998 29 35 30 1,2 51 - - 73 99
1999 2,6 32 32 21 55 - - 52 73
2000 33 28 25 19 43 - - 12,1 10,8
2000 11 32 2,7 24 1,6 39 - - 12,1 11,2
\Y 2,8 2,2 18 1,7 33 - - 12,0 11,0
Euroalueen laajeneminen
2001 15 09 1,8 2,0 -0,3 - - 34 1,7
2001 | 24 18 2,0 2,0 1,7 - - 84 6,8
1 1,6 1,1 1,7 2,0 0,2 - - 54 4,2
11 14 0,7 1,7 21 -1,2 - - 1,7 -0,2
\Y 0,6 -0,1 1,6 1,8 -2,0 - - -15 -3,5

Léhde: Eurostat.

1) Vieistd-osan alussa on lyhyt selostus kéyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.

2) Siséltaa arvoesineiden hankinnat miinus vahennykset.

3) Vienti jatuonti kasittévat tavarat ja palvelut ja sisdltavét euroal ueen siséisen kaupan. Kasitteet eivat ole téysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
vienti- ja tuontikésitteiden kanssa.
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Arvonlisdystoiminnoittain

3. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtel usta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vdillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve- | véhennettyna
Yhteensd| Maa, riista-,| Tehdasteolli- | Rakentaminen| Kauppa, korjaus|Rahoitustoimin-|  Julkinen hal- luiden véli- | tuotetukipal k-
metséa ja suus, sahko-, majoitus- ja|ta, kiinteistd- ja | linto, koulutus,|  tuotekayttdy kioilla
kalatalous| kaasu- javesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus|lut, liike-elaman jamuut
lien kaivu jatietoliikenne palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 5269,9 138,6 1227,6 291,7 1086,5 1381,1 11444 202,8 582,2
1998 5469,5 138,8 1276,2 2949 1140,6 14399 1179,1 201,5 615,0
1999 5678,1 1354 1300,7 311,6 1182,6 15229 12249 200,3 662,7
2000 5950,9 137,0 1376,2 3245 1237,7 1607,2 1268,3 210,9 688,7
2000 111 1496,4 345 346,7 80,9 310,8 404,7 318,7 52,9 171,2
[\ 1508,9 34,9 349,8 81,6 314,8 407,9 319,9 531 174,0
Euroalueen laajeneminen
2001 6309,9 151,7 1433,2 344,0 1330,6 1712,6 13378 223,8 719,3
2001 | 15635 37,0 361,3 85,3 328,1 421,2 330,5 55,4 179,1
I 1574,6 37,6 359,8 85,5 332,0 426,8 3329 55,9 180,3
1 15835 38,5 359,4 86,3 334,6 428,7 336,1 56,3 1784
[\ 1588,2 38,5 352,7 87,0 335,8 435,9 338,3 56,3 181,5
4, Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vdillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve| vdhennettyna
Yhteensd| Maa,riista-,| Tehdasteolli-| Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-[  Julkinen hal- luiden vali- tuotetukipalk-
metséa ja suus, sahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja| linto, koulutus,|  tuotekaytto? kioilla
kalatalous| kaasu- javesi- ravitsemistoi- |vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus|lut, liike-elaman jamuut
lien kaivu jatietoliikenne palvelut palvelut
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5167,3 140,2 12174 290,2 10718 1337,8 1110,0 213,9 556,0
1998 5317,6 142,3 1255,0 292,1 1114,6 13875 1126,1 221,2 570,8
1999 54524 145,3 1267,8 299,3 1160,9 1438,7 1140,6 229,7 593,4
2000 5647,1 1451 13239 303,7 12115 1503,3 1159,7 243,1 607,0
2000 11 1416,3 36,5 332,3 75,7 303,9 3778 290,1 61,2 1514
[\ 1426,1 36,3 3345 75,7 307,9 380,5 291,1 62,0 151,9
Euroalueen laajeneminen
2001 5854,6 152,3 1352,3 309,0 1278,3 1573,0 1189,8 259,4 615,0
2001 | 1461,2 37,9 342,2 77,7 318,1 389,1 296,2 63,9 153,7
I 1462,2 37,8 338,7 77,1 319,5 392,1 297,0 64,5 1544
1 1466,5 38,3 3384 77,1 320,1 394,7 298,0 65,2 153,6
[\ 1464,8 38,2 333,0 77,2 320,7 397,1 298,6 65,8 153,2
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 24 04 33 -1,8 31 33 1,0 37 24
1998 29 14 31 0,7 40 37 15 34 2,7
1999 25 21 1,0 25 41 37 1,3 38 40
2000 36 -0,1 44 15 44 45 1,7 59 2,3
2000 11 34 0,6 42 0,6 40 45 1,6 55 1,7
[\ 33 -11 42 0,3 45 40 14 59 -0,5
Euroalueen laajeneminen
2001 19 -0,8 1,0 -0,5 30 32 1,1 51 -0,6
2001 | 28 -0,8 35 -0,8 41 34 1,2 58 0,5
I 21 -1,1 14 -0,3 34 34 1,0 52 -1,3
1 18 -0,8 0,7 -04 28 30 1,2 49 -0,5
[\ 0,9 -0,6 -1,6 -0,3 1,6 29 1,1 45 -1,1
L&ahde: Eurostat.
1) Vélillisten rahoituspal veluiden kéytto luokitellaan vélituotekaytoksi, jota ei olejaoteltu toimialoittain.
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Taulukko 5.2

Muitakeskeisia reaalitalouden tilastoja?

1. Teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Y hteensa Teollisuus ilman rakentamista? Raken-|  Tehdas-
K okonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen| teollisuus
1995 = 100 Kokonais- Vdi-| Padoma- Kulutustavarat

(kp.) indeksi| tuotteet| hyodyk- [ Kokonais-| Kestokulu- | Ei-kesto-

keet indeksi | tustavarat | kulutus-

tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 37 109,3 4,3 4,4 35 7,6 2,8 47 24 1,2 1,3 4.8
1999 2,1 1114 2,0 1,8 15 24 1,7 1,3 1,8 1,4 4,2 2,0
2000 50 1175 55 57 58 8.8 2,3 59 1,6 18 2,0 59

Euroalueen laajeneminen
2001 0,0 117,8 0,2 -0,2 -1,3 1,2 0,1 -2,5 0,6 1,0 -0,7 0,1
2001 | 33 119,7 44 45 2,8 81 32 31 32 -0,6 -1,7 51
1 0,4 118,3 0,8 0,5 -0,2 1,6 04 -1,7 0,8 1,0 -0,9 0,8
11 -04 117,7 -0,3 -0,7 -1,6 0,3 0,0 -3,7 0,8 0,7 -04 -05
v -31 115,7 -3,7 -4,8 -6,2 -4,3 -2,9 -7,3 -2,0 28 0,3 -4,6
2002 |

2001 touko -0,2 117,8 0,0 -04 -11 0,6 -0,3 -34 0,3 19 -1,3 -04
kesa 1,4 118,8 1,8 1,6 0,7 31 14 0,2 1,7 0,4 0,8 2,0
heina -1,0 116,9 -14 -15 -17 -1,6 -1,0 -6,6 0,2 0,2 04 -16
eo 0,7 118,5 1,2 0,9 -1,0 31 15 0,8 1,6 0,9 -0,7 11
syys -0,8 117,8 -0,5 -0,9 -2,0 0,0 -0,1 -3,9 0,7 1,0 -1,0 -0,7
loka -2,0 116,0 -25 -2,8 -3,7 -2,0 -1,9 -7,1 -0,8 -0,9 0,8 -2,8
marras -3,6 1153 -4,0 -4.8 -6,1 -4,5 -3,0 -7,3 -2,1 1,7 -1,3 -4.8
joulu -38 1157 -4,5 -6,8 -94 -6,3 -3,9 -7,6 -31 74 1,6 -6,2
2002 tammi . 1157 -3,2 -4,5 -4,6 -6,1 -1,6 -8,1 -0,3 2,0 . -4,2
helmi . 115,7 -3,6 -4,2 -35 -6,8 -2,2 -7,4 -11 1,1 . -4,2
maalis . . . . . . . . . . . .

2. Vahittaiskaupan myynti ja henkildautojen rekister dinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

S . Uusien henkil6autojen
Vahittéiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kayvin hinnoin Kiintein hinnoin
Y hteensa Y hteensa Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia®
— — juomat ja (kp.)
1995 = 100 1995 = 100, tupekka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vadtteet, esineet
jalkineet

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1998 107,9 3,7 104,5 3,0 2,0 3,6 2,1 45 923 7,2
1999 111,5 33 107,2 2,6 31 25 1,4 3,0 972 54
2000 116,1 4,1 109,7 2,3 1,9 2,3 1,7 49 952 -2,1

Euroalueen laajeneminen

2001 121,4 4,2 1116 1,7 1,3 1,8 1,8 0,1 970 -0,6
2001 | 119,7 4,6 111,2 24 1,6 2,9 2,8 1,2 956 -4,9
1 121,1 4,1 1115 1,2 1,2 14 1,3 -0,3 1006 1,8

1"l 122,0 4.4 111,8 1,8 14 1,7 2,8 -0,6 952 -1,2

v 1225 35 112,1 1,4 1,2 1,4 0,5 0,0 966 25

2002 | . . . . . . . . 915 -4,0
2001 touko 121,0 3,2 111,2 0,2 0,9 0,3 0,3 -1,6 993 0,0
kesa 121,7 51 111,6 2,0 14 2,3 2,2 0,7 1055 7,3

heina 121,7 4,6 1116 1,7 14 1,6 1,3 -1,9 938 -1,6

do 122,1 4,7 1119 2,0 15 1,7 1,0 1,2 960 -0,5

syys 122,3 4,0 112,0 1,7 14 1,7 6,0 -1,0 958 -1,2

loka 121,4 2,6 111,0 0,2 1,1 0,4 -3,1 0,3 962 32
marras 123,2 4,1 112,7 2,1 1,2 2,3 3,6 0,1 970 33

joulu 123,0 3,8 112,5 1,8 1,3 1,4 1,2 -04 967 0,8

2002 tammi 1224 2,0 112,0 0,2 1,0 -0,3 -1,0 -2,6 926 -2,4
helmi 1231 3,0 112,6 1,3 14 0,3 -0,2 -1,2 922 -3,2
maalis . . . . . . . . 896 -6,0

Léhteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21-22 (EKP:n laskel mat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1) Korjattu tydpaivien maaralla.

2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukai stetun mééritel mén mukainen erittely.

3) Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Euroopan komission suhdannekyselyt

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikazttori ¥
ilmagpiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- |Yhteensd | Rahoitus-| Taous [Tyottomyys-| — Saastot
indikaattori ¥ teetin tilanne| tilanne tilanne| seuraavan
(1995=100) | Yhteensa Tilaus- Vamis- | Tuotanto- kaytto- seuraavan [seuraavan | seuraavan| 12kk:n
kanta tuote- | odotukset | aste?, % 12kk:n| 12kk:n 12kk:n|  aikana
varastot aikana| akana aikana|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 101,4 -1 -5 9 11 83,0 -5 2 -4 16 -2
1999 101,2 -7 -17 11 7 81,8 -4 3 -4 12 -1
2000 103,8 5 5 . . 838 1 4 1 1 0
Euroalueen laajeneminen
2001 101,0 -8 -13 13 3 83,2 -5 2 -9 13 0
2001 | 103,0 1 -1 8 12 84,4 1 4 -2 -1 1
I 101,6 -5 -8 13 5 83,6 -2 3 -5 6 1
1 100,3 -10 -17 15 2 83,0 -8 1 -12 18 -2
\Y 98,9 -17 -27 17 -8 81,8 -11 1 -16 29 0
2002 | 99,3 -13 -26 14 0 80,8 -10 0 -11 26 -1
2001 maalis 102,6 -1 -3 10 9 - 1 4 -3 0 2
huhti 102,1 -4 -6 12 6 - 0 4 -3 3 2
touko 101,6 -5 -9 13 6 - -2 3 -4 8 1
kesa 101,1 -7 -10 14 3 - -3 2 -7 8 1
heind 100,7 -9 -16 15 5 - -6 2 -10 14 -1
eo 100,1 -10 -16 15 2 - -8 1 -12 19 -3
Syys 100,1 -11 -18 15 -1 - -9 1 -13 21 -1
loka 99,1 -16 -25 16 -8 - -10 2 -17 27 1
marras 98,6 -18 -28 18 -9 - -12 1 -17 31 -1
joulu 98,9 -17 -28 16 -7 - -10 1 -14 28 0
2002 tammi 99,1 -14 -28 14 -1 - -11 0 -13 28 -1
helmi 99,3 -14 -25 14 -2 - -9 1 -10 26 -1
maalis 99,5 -11 -24 13 4 - -9 0 -9 25 -1
2. Rakentamisen, vahittéiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu)
Rakentamisen luottamusi ndikaattori V ghittéi skaupan luottamusi ndikaattori Palvel uiden luottamusindikaattori ?
Y hteensa Tilaus- [Tyollisyys- | Yhteensd| Téaméan-| Varastojen|Suhdanne- | Y hteensd | Suhdanne-| Kysynté- | Kysynté-
kanta| odotukset hetkinen maard) nakymét nakymat tilanne| nakymat
suhdanne-
tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 -19 -25 -12 -3 -3 13 8 32 33 30 32
1999 -7 -14 1 -5 -5 15 4 26 25 24 31
2000 1 -6 8 -1 4 16 9 30 37 22 32
Euroalueen laajeneminen
2001 -5 -10 1 -6 -4 16 3 15 16 8 21
2001 | -1 -7 5 -2 4 18 9 27 30 16 34
I -3 -9 4 -6 -5 16 3 24 24 16 31
1 -7 -10 -3 -6 -5 16 3 14 18 6 19
\Y -9 -14 -4 -9 -11 15 -2 -4 -5 -8 0
2002 | -11 -17 -4 -14 -20 18 -4 4 4 -13 21
2001 maalis -2 -7 3 -5 -3 15 2 25 28 11 36
huhti -2 -8 4 -4 -1 16 4 25 23 17 34
touko -2 -9 5 -7 -9 15 3 23 24 15 30
kesa -5 -11 2 -7 -6 17 3 23 24 16 29
heind -7 -10 -3 -4 0 16 3 17 21 10 21
eo -8 -10 -6 -8 -6 17 0 14 16 4 21
Syys -5 -9 0 -6 -8 15 6 12 16 5 15
loka -8 -12 -4 -9 -11 14 -1 -2 -4 -6 3
marras -10 -14 -5 -9 -10 14 -3 -6 -7 -7 -4
joulu -9 -16 -2 -10 -12 17 -1 -5 -5 -11 1
2002 tammi -12 -19 -4 -11 -15 15 -4 1 1 -15 18
helmi -10 -16 -3 -15 -24 17 -3 3 2 -13 21
maalis -11 -16 -6 -15 -20 21 -4 8 9 -11 25

Lahde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Tiedot viittaavat 12 maata késittévaan euroal ueeseen.
2) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vahittai skaupan luottamusindikaattoreista. Teollisuuden

luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokaisen muun indikaattorin paino 20 %.
3) Tiedot kapasiteetin kéyttdasteesta ker &téén tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljénnesvuosittai sten kyselyjen keskiarvoja.
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Taulukko 5.4

Tyodmarkkinat
1. Tydllisyysja ty6ttomyys koko kansantaloudessa?

(vuotuinen prosenttimuutos, kausivai htelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tydllisyys Tyo6ttdomyys
Y hteensa Sosioekonomisen Toimialan mukaan Y hteensa Aikuisvaest6? Nuoriso?
aseman mukaan
1995 = 100 Palkan- Yrittgat| Teollisuus| Pavelut| Miljoonaa| Prosentteina| Prosentteina| Prosentteina
sagjat ilman tybvoimasta| tyOvoimasta| tyovoimasta
rakentamista
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 101,3 0,8 09 0,2 -0,3 1,4 14,548 114 9,8 22,9
1998 103,0 1,7 1,9 05 11 22 13,816 10,7 9,3 20,9
1999 104,8 1,7 2,2 -0,5 -0,1 2,6 12,721 9,7 8,5 18,8
2000 106,9 2,1 2,4 0,4 0,7 2,8 11,514 8,7 7,6 17,0
Euroalueen laajeneminen
2001 108,4 13 1,6 0,1 0,4 18 11,404 83 72 16,6
2001 | 108,0 1,9 2,1 0,7 1,2 2,3 11,422 84 7,3 16,5
I 108,2 14 1,6 0,3 0,7 1,8 11,354 8,3 7,2 16,5
11 108,4 1,1 14 -0,2 0,2 1,7 11,375 8,3 7,2 16,5
1\ 108,7 0,9 1,1 -0,3 -0,4 15 11,465 84 7,2 16,7
2002 | 11,506 8,4 7,3 16,8
2001 madis - - - - - - 11,363 8,3 7,2 16,4
huhti - - - - - - 11,338 83 7,2 16,5
touko - - - - - - 11,356 83 7,2 16,5
kesa - - - - - - 11,369 83 7,2 16,6
heina - - - - - - 11,367 8,3 7,2 16,5
eo - - - - - - 11,362 8,3 7,2 16,5
syys - - - - - - 11,394 8,3 7,2 16,5
loka - - - - - - 11,445 8,3 7,2 16,7
marras - - - - - - 11,470 84 7,2 16,7
joulu - - - - - - 11,480 8,4 7,3 16,8
2002 tammi - - - - - - 11,498 8,4 7,3 16,8
helmi - - - - - - 11,512 8,4 73 16,9
maalis - - - - - - 11,507 8,4 7.3 16,8
2. Tyobvoimakustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Y ksikkéatyokustannukset koko Tydvoimakustannusindeksit? Palkat
kansantal oudessa ja alaerét (kp.) tyontekijaa
Y ksikkotyo- Ty6voima- Tyon | Yhteensd Alaerittain Toimialan mukaan kohden
kustannukset kustannukset |  tuottavuus tehdas-
tyontekijaa Pakatja| Tyonantgjan| Teollisuus Palvelut | teollisuu-
kohden palkkiot | sosiaaliturva- ilman dessa
maksut| rakentamista
jamuut
kustannukset
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1997 0,7 2,2 1,6 25 2,6 25 2,2 2,7 2,1
1998 0,0 1,3 1,3 1,7 2,1 0,8 15 15 24
1999 1,3 2,3 0,9 2,2 24 1,4 25 1,9 24
2000 10 2,6 15 34 3,7 2,4 33 3,0 2,7
1999 IV 0,3 2,3 19 25 2,7 1,6 2,8 1,8 2,1
2000 | 0,3 25 2,2 3,6 39 2,8 38 34 2,8
I 0,3 21 18 35 38 2,6 34 2,9 2,8
11 1,3 25 1,1 34 38 24 32 2,6 25
v 17 2,3 0,6 31 35 19 2,8 3,0 25
Euroalueen laajeneminen
2001 2,7 2,7 0,0 32 35 2,1 3,0 31 31
2001 | 2,1 25 05 32 3,6 18 3,0 31 34
1 2,6 2,7 0,2 2,9 33 1,8 32 2,2 31
1 2,6 2,7 0,1 35 3,7 2,6 33 3,6 32
v 35 2,9 -0,6 3,0 33 2,2 2,6 34 2,6

Lahteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP: n laskel mat, sarakkeet 7-10 seké 14-17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin

tilastoihin perustuvat EKP: n laskelmat.

1) Tydllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljannesvuositilastot eivét téysin tdsmaé vuositilastojen kanssa. Ty6ttomyys-
tilastot ovat 1LOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvaesto kasittaa 25-vuotiaat ja sitéd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikéryhman tydvoi masta.
3) Tyobvoimakustannukset tuntia kohden koko kansantal oudessa, pl. maatal ous, julkishallinto, koulutusja terveydenhuol to. Kattavuuserojen vuoksi erien
kokonai ssummat eivat val ttamétta tasméé.
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6

Euroalueen sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytt6 ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
1. Rahoitusvarat?
Kéteinen jatalletukset Lisdtieto:
Y hteensa Kéteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muidenkuin
euroal ueen rahalaitoksissa talletukset muissa) pankkien
Y hteensd Yoényli Mé&aré | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset
aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen
laitoksissa]  laitoksissa®| ulkopuolella®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 IV 4685,3 320,6 4072,2 11581 1466,3 13225 125,3 153,9 138,7 2158
1998 | 46424 3118 4050,9 1133,2 1457,0 13427 118,0 139,4 140,2 247,2
I} 4699,1 3155 4100,3 1204,9 14527 13419 100,8 1474 135,8 239,7
1 46775 311,8 4074,2 1184,2 14511 13414 97,4 156,4 1351 237,6
\% 4826,0 3234 42111 1282,9 14633 1386,3 78,6 149,8 141,6 2153
1999 | 46754 317,8 40758 12391 1464,6 1306,2 66,0 133,4 148,4 2439
1} 47015 324,0 41141 1321,8 1418,3 13156 58,4 125,0 1384 2427
1 4712,8 3275 41126 13245 1416,4 13130 58,7 133,3 139,4 238,6
v 4858,9 350,0 42148 1370,8 1457,6 13234 63,0 142,0 152,1 229,7
2000 | 4836,8 334,7 4222,0 13795 14625 13032 76,8 130,2 150,0 260,6
I} 4893,8 341,2 4256,5 1409,6 1485,6 12825 78,9 146,0 150,1 2472
1 49138 339,0 42659 1396,7 15237 12635 81,9 159,2 149,7 254,1
I\ 50294 347,6 4361,4 14643 15424 1269,1 85,6 164,5 156,0 230,3
Euroalueen laajeneminen
2001 | 51452 3355 4502,2 1446,0 16257 13145 115,9 150,3 157,2 259,8
1} 5242,1 332,2 4586,4 1526,0 1621,1 13210 118,3 165,5 158,0 268,9
1 52324 308,9 46157 1547,9 1609,5 13336 124,7 147,8 160,0 264,4
v . 238,9 4819,0 1687,8 1617,3 1396,2 117,7 139,3 . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Notee- Rahasto- Yhteensd|  Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeléke
rahastoista;
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1997 IV 1580,0 202,9 13771 27412 1578,7 1162,4 184,9 2385,0 21294 255,5
1998 | 1599,5 194,5 1405,0 32714 19481 13233 186,5 2464,7 2199,6 265,1
1] 1556,7 169,2 13874 34957 2066,8 14289 186,7 25232 22559 267,3
1 1547,1 158,1 1389,0 31935 1750,3 14432 187,9 2568,8 2298,7 270,1
v 1544,9 157,5 13874 35274 2006,3 1521,1 172,7 26325 23624 270,0
1999 | 1585,6 136,5 14491 3750,1 2118,7 16314 194,8 2708,7 2429,1 279,6
1} 1506,5 127,2 1379,2 4010,6 22758 1734,8 211,6 27764 24948 281,6
1 1514,8 116,0 1398,8 4068,8 23221 1746,7 210,8 28424 2558,1 284,3
\% 1560,3 146,4 14140 4597,3 2761,0 1836,3 203,9 29571 2669,5 287,7
2000 | 15481 146,8 1401,3 48545 2919,6 1934,9 2183 3084,0 27828 301,2
1] 1585,0 146,9 1438,1 47638 2854,5 1909,3 208,9 31284 28245 303,9
1 16358 162,6 14732 4906,7 29837 19231 207,3 3179,8 28727 307,2
\% 1700,2 177,9 1522,3 4942,3 3066,3 1876,1 203,4 3207,2 28975 309,7
Euroalueen laajeneminen
2001 | 1786,7 2243 1562,4 4685,1 2836,3 1848,8 229,3 32555 29325 3230
1} 1792,0 201,7 1590,3 47275 2862,0 18655 237,8 3308,1 29828 3253
1 18255 207,5 1618,0 4108,8 23593 17495 2549 3281,0 2952,5 328,5
\% . . . . . . . . . .
Lahde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltaa julkisyhteist (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisot (S15).

2) Siséltéda useimmat EKT 95:ssé madritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. N&ité ovat kateinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivét
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannai set, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n maaritelméan mukainen pankki-késite on lahell& euroalueella kéytettdvan mééritelman mukaista

rahalaitos-késitetta.

4) Siséltéa euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen valittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten seka el ékerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5) Ei sisédlla noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytto ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisétieto:
Y hteensa . ‘o . : Muiden kuin
Eroalueen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet? pankkien
raha Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaisety aikaiset aikaiset aikaiset alkaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 IV 5835,2 53151 9235 54,2 869,3 24043 837,1 1567,2 25074 223,77 22838 141,6
1998 | 5894,1 5357,3 907,2 355 8717 2449,6 853,7 15959 25372 2234 23138 146,9
1 6005,8 5453,0 902,0 31,8 870,2 2504,1 877,8 1626,2 2599,7 2325 23671 151,3
11 6080,9 5524,1 903,1 333 869,9 25283 864,9 1663,3 2649,6 233,77 24158 1474
v 62274 5663,4 911,3 36,0 875,2 2600,6 902,9 1697,7 27155 2408 24748 151,3
1999 | 6263,1 5682,7 903,4 36,1 867,3 2594,0 919,4 1674,6 27657 251,7 25140 156,8
I 6426,1 5817,3 900,9 38,7 862,1 2686,3 962,3 1724,0 2839,0 2553 25837 183,3
11 6492,3 5886,3 886,3 37,7 848,5 2700,8 941,5 17593 2905,2 2552  2650,0 1914
\Y% 6 668,5 6039,1 900,7 42,1 858,7 27955 979,7 1815,8 29722 264,0 2708,2 2014
2000 | 68135 6155,8 891,3 411 850,3 28945 1037,6 1856,8 3027,7 2656 27621 221,1
1 6962,9 6261,6 885,6 42,0 843,6 29979 1090,7 1907,2 30794 2744  2805,0 219,7
11 7098,9 6378,1 865,7 39,9 825,9 3100,5 11457 1954,9 31326 2758  2856,8 252,3
\Y% 7270,3 6500,3 883,0 42,0 841,0 3198,7 1160,5 2038,2 3188,6 2809 29077 245,2
Euroalueen laajeneminen
2001 | 7 450,1 6671,8 896,2 41,7 854,5 3319,0 12393 2079,7 32349 2792 29557 257,3
I 75479 6762,1 878,5 42,1 836,5 3388,2 12639 21243 3281,2 2851 2996,0 279,0
11 76164 6806,1 871,1 45,0 826,1 3427,9 12449 21830 33174 2804 3037,0 249,1
v . 6899,3 . . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet litkkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Lyhyt- Pitké- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eldkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1997 IV 3640,6 33377 504,3 28334 302,9 45,8 257,1 2003,2 135,2 236,2
1998 | 3758,2 3438,6 4913 29473 319,7 55,7 2639 24799 136,3 239,1
I 38219 3499,8 489,7 3010,0 322,1 53,9 268,2 27159 134,2 242,1
11 3914,6 35817 4914 3090,3 3329 55,5 2774 23219 133,8 2451
1\ 39214 3587,9 462,8 31251 3335 55,0 278,5 2659,1 140,3 248,2
1999 | 3965,9 36304 463,5 3167,0 3354 66,2 269,3 27705 146,9 251,2
I 3948,0 3606,7 452,9 31539 341,3 67,1 274,1 30131 136,6 2543
11 3932,6 3578,8 446,1 31327 3538 754 278,4 3089,2 137,6 2574
v 3896,5 35328 4215 31114 363,6 78,6 285,0 3959,1 149,8 260,8
2000 | 3966,7 3598,1 426,4 31717 368,6 80,7 287,9 4422,6 147,6 263,3
I 4.000,0 3619,2 426,9 31924 380,8 90,5 290,3 41737 147,6 265,9
11 4037,3 36354 4229 32125 401,9 97,3 304,6 4052,1 147,2 268,0
1\ 4081,3 36624 401,8 3260,6 418,9 102,4 316,5 38339 153,7 270,1
Euroalueen laajeneminen
2001 | 4249,2 37952 429,5 3365,6 454,0 113,0 341,0 34548 154,7 272,6
1 4307,4 3828,8 440,9 33879 478,6 124,2 354,4 3476,8 155,2 275,0
11 4388,8 3896,8 450,1 3446,7 492,0 137,6 354,4 2768,1 1554 2775
\Y% . . . . . . . . . .
Léhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltédé useimmat EKT 95:ssd méaritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Naita ovat kéteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteistjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivét
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n méaéritelman mukainen pankki-késite on |8hell& euroalueella kéytettavan maaritelmén mukaista
rahalaitos-kasitetta.

4) Sséltéakotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5) Sisaltéd kaikki julkisyhteistjen lainat euroal ueen rahalaitoksista.
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?

Kéteinen jatalletukset Lisétieto:

Yhteensa Kateinen Ei-rahoitussektorin? (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroal ueen rahalaitoksissa talletukset muissa) pankkien

Yhteensg] Yonyli M&&& | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa|  laitoksissa®| ulkopuolella?

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1997 IV 130,5 9,4 1115 73,9 51 37,6 -51 32 6,4 -13,6

1998 | -45,7 -8,8 -24,1 -25,7 -11,1 20,1 -7,3 -14,5 1,6 29,5

1] 52,1 36 44,8 68,0 -59 -0,5 -16,7 8,0 -4,4 -4,9

1 -14,7 -3,7 -19,2 -18,0 23 -0,3 -33 9,0 -0,7 2,8

\% 148,1 11,6 136,6 98,0 12,7 44,8 -18,9 -6,6 6,5 -24,4

1999 | -39,3 -5,2 -36,7 -19,2 -15,0 10,2 -12,7 -4,2 6,8 22,0

1] 22,2 6,3 343 81,3 -48,7 9,3 -7,6 -84 -9,9 -4,4

1 13,2 34 05 3,6 -0,9 -2,6 0,3 8,3 1,0 -2,7

v 139,4 22,2 95,8 44,4 36,9 10,3 4,2 8,7 12,7 -14,5

2000 | -28,2 -153 1,1 6,4 1,4 -20,4 13,7 -11,9 -21 26,0

1} 51,2 6,7 28,6 31,5 16,9 -21,8 21 15,8 0,1 -12,8

1 7,6 -2,2 -3,0 -17,0 29,5 -185 2,9 133 -04 -2,1

I\ 1279 8,6 107,7 71,2 26,9 58 38 53 6,3 -16,5

Euroalueen laajeneminen

2001 | -19,2 -19,8 15,0 -34,3 41,9 -6,1 134 -15,6 1,2 13,3

1} 94,1 -33 81,5 773 -4,4 6,3 2,3 151 0,8 45

1 8,2 -23,4 47,1 25,2 2,6 13,0 6,5 -17,7 21 2,6

I\ . -70,0 206,0 140,1 10,5 62,5 -6,9 -8,6 . .

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet® Vakuutustekninen vastuuvelka

Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Notee- Rahasto- Yhteensd|  Kotitalouk- Vakuutus-

aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja

osakkeet markkina- henki- korvaus-

rahastot vakuutus- vastuu

jaeldke-
rahastoista;

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

1997 IV 4,3 -1,7 12,0 68,7 51,7 17,0 -124 53,6 51,9 18

1998 | -238 -84 -154 92,7 -6,2 98,9 7,3 67,0 54,6 12,4

1} -66,4 -251 -41,3 117,4 24,2 93,2 0,0 47,0 449 2,0

1 -12,6 -11,0 -15 97,9 12,0 85,8 1,0 432 40,6 2,6

\% -131 -17 -114 88,0 69,0 18,9 -16,1 50,2 48,2 2,0

1999 | 15,9 -135 29,4 101,7 -0,6 102,3 32 68,5 56,1 12,5

1} -45,2 -117 -33,6 145,0 60,3 84,7 16,9 52,3 49,7 2,6

1 -6,0 -10,5 45 94,7 53,6 41,1 -04 54,6 51,5 31

v 52,6 26,6 26,1 -0,8 30,8 -31,5 -6,8 72,1 69,8 2,3

2000 | -26,4 4.8 -313 -8,6 -54,8 46,2 119 84,4 715 12,9

1} 47,4 -0,9 483 81,0 61,7 19,2 -9,6 54,6 51,9 2,7

1 60,9 16,4 445 166,5 159,7 6,8 -18 53,8 50,5 33

\% 4,7 6,5 -1,9 226,9 187,8 39,1 -39 62,7 60,2 25

Euroalueen laajeneminen

2001 | 96,5 51,5 45,0 73,0 13,8 59,2 252 57,7 44,3 134

1] 50 -22,3 27,3 333 28,4 4,9 7,7 45,8 434 2,3

1 438 50 38,8 36,4 10,3 26,1 16,0 41,7 38,6 32

v . . . . . . . . . .
Lahde: EKP.

1) Ssdltédd useimmat EKT 95:ss4 madritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Naita ovat kateinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteistjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivat
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannai set, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

2) BISn kansainvaliset pankkitilastot. BIS:n maaritelméan mukainen pankki-kasite on lahell& euroalueella kéytettdvan mééritelman mukaista
rahalaitos-kasitetta.

3) Ei-rahoitussektori siséltéa julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

4) Siséltéda euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen valittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten seka el @kerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5) Ei sisélla noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytto ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton)

Rahoitustaloustoimet

2. Velat?
Lainat euroal ueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisétieto:
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” Muiden kuin
Euroalueen pankkien
raha Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitké | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaisety aikaiset alkaiset aikaiset alkaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 IV 155,8 146,2 211 4.4 16,7 68,4 27,6 40,8 66,3 6,7 59,6 -16,8
1998 | 67,3 43,9 -15,7 -18,5 2,8 55,0 27,1 27,9 28,0 -0,3 28,3 39
I 116,8 110,6 -55 -3,7 -19 54,4 22,1 32,3 68,0 9,0 58,9 6,4
11 77,7 81,0 2,6 1,4 1,2 25,0 -15,9 40,9 50,1 1,2 48,9 -0,7
v 161,5 150,8 8,8 2,8 6,1 76,3 375 38,9 76,4 71 69,3 35
1999 | 85,8 77,0 -6,7 0,1 -6,7 19,7 219 -2,2 72,8 91 63,7 0,8
1 159,8 133,2 -4,3 2,6 -7,0 89,2 40,9 48,3 74,9 3,6 71,3 239
11 70,0 71,7 -14,7 -1,0 -13,7 17,5 -17,0 34,5 67,2 -0,1 67,3 85
\Y% 168,4 147,3 14,7 4,3 10,4 87,5 358 51,8 66,2 8,9 57,3 -7,1
2000 | 140,2 109,6 -8,0 -0,9 -71 90,9 55,2 357 57,4 1,6 55,7 15,0
I 158,2 116,6 -6,3 0,8 -71 110,4 58,1 52,3 54,1 8,7 454 -0,8
11 1224 93,3 -16,2 -2,1 -14,1 90,8 47,6 43,2 47,8 -0,2 48,1 230
1\ 187,2 139,8 17,8 2,1 15,6 110,8 19,1 91,7 58,6 53 533 2,1
Euroalueen laajeneminen
2001 | 96,6 78,0 -4,8 -0,5 -4,3 69,5 46,5 230 31,8 -51 37,0 91
1 98,3 88,1 -18,1 04 -18,4 63,0 20,4 42,6 533 59 474 16,5
11 82,4 58,0 -6,8 29 -9,8 51,4 -13,9 65,3 37,8 -4,4 42,2 -21,7
1\ . 95,6 . . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet litkkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Y hteens& Lyhyt- Pitké&- Y hteens& Lyhyt- Pitké- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eldkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1997 IV -6,6 -24 -319 295 -4,2 -75 33 441 6,9 23
1998 | 63,8 534 -114 64,8 10,4 9,6 0,9 11,0 1,1 24
1 53,6 50,6 -1,3 52,0 29 -1,8 47 37,3 -2,1 24
11 61,2 54,0 2,0 51,9 7,3 14 58 10,7 -04 24
v -9,9 -153 -30,9 15,6 54 0,8 4,6 40,6 6,4 2,2
1999 | 79,2 65,7 6,0 59,7 13,5 10,9 2,6 10,8 6,6 25
1 38,1 30,2 -7.8 38,0 79 08 7.2 34,0 -10,3 25
11 57,0 39,7 -9,8 49,6 17,3 82 91 34,4 1,0 25
1\ -11,6 -18,8 -27,6 8,8 7,2 31 4,0 42,0 12,1 2,6
2000 | 63,1 59,7 10,7 49,0 34 1,8 1,6 19,6 -2,2 2,1
1 38,2 243 -0,9 253 13,9 10,1 38 29,8 0,0 21
11 50,1 26,2 -2,7 28,9 239 7,2 16,7 72,3 -0,4 2,1
1\ -0,7 -17,7 -27,2 9,5 17,0 54 11,6 51,8 6,4 21
Euroalueen laajeneminen
2001 | 74,2 38,3 31,3 7,0 358 9,4 26,5 52,2 11 25
1 87,9 62,1 10,7 51,4 25,8 11,1 14,7 443 0,4 24
11 52,8 35,6 8,8 26,9 17,2 13,4 38 6,8 0,2 25
\Y% . . . . . . . . . .
Léhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltédé useimmat EKT 95:ssd méaritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Naita ovat kéteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteistjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivét
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n méaéritelman mukainen pankki-késite on |8hell& euroalueella kéytettéavan méaaritelmén mukaista
rahalaitos-kasitetta.

4) Sséltéa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5) Sisdltéd kaikki julkisyhteistjen lainat euroal ueen rahalaitoksista.
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Taulukko 6.2

Saastaminen, investoinnit jarahoitus
(prosenttia BKT: st&, ellei toisin mainita)

Buroalueen ssestaminen ja Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoituksen kéytto 92

investoinnit?)
Brutto- Kiinteén Netto- Kiinteén Rahoitus-
sdgstaminen  pasoman - |uotonanto  paEOMAN " yipykset VAN Kateinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahdiiton brutto- . netto- ja arvopaperit——Sm tekninen
muodostus ulko- - muodostus  apoiys.  hankinta gy erykset kuin a-knatig vastuuvelka
uolisille :
p sektori) osakkeet oy onanerit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1993 20,2 20,3 0,5 16,8 10,6 13,0 55 0,4 0,9 0,5 3,0
1994 20,6 20,1 0,2 16,9 10,3 13,8 33 2,4 2,6 1,6 3,2
1995 21,1 20,1 0,5 16,9 10,3 139 4.2 1,8 15 1,2 3,6
1996 20,9 20,0 1,0 16,9 10,3 12,9 37 0,2 1,3 1,9 37
1997 21,8 20,2 1,3 17,1 10,5 13,3 1,7 -0,5 0,1 34 4,0
1998 21,8 204 0,7 17,3 10,8 15,6 24 -2,0 -1,2 6,0 37
1999 21,8 20,6 0,0 17,5 10,9 20,3 2,4 0,9 0,7 58 4.2
2000 22,0 21,1 -0,3 18,3 11,7 211 2,0 1,7 1,0 6,2 4.2
Y ksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus 2 | Rahoituk-  Rahoituk- Netto-
Brutio- Netto- sen kayttij; sin kayttd, ve kaantu—
sééstéminen— =~ velkaantu- : neio?) % brutto- minen,
Kotital oudet minen Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
arvopaﬁer_lt Pitka T Pka neista’ sesta?
uin L o
aikaiset aikaiset
osakkeet| gy opaperit lainat
12 13 14 15| 16 17 18 19 20 21 22
1993 20,8 12,8 7,7 1,2 14 14 37 45 53 43,6 27,0
1994 20,7 11,8 9,6 1,0 1,1 1,6 37 38 4.2 45,0 31,7
1995 214 11,8 74 -1,8 -1,7 15 4.8 3,6 6,5 451 25,7
1996 21,1 11,6 8,8 0,2 0,0 1,7 57 4.8 41 433 294
1997 20,6 11,3 9,5 0,1 0,1 14 59 47 38 438 31,6
1998 20,3 10,5 12,4 0,4 0,3 2,5 7,6 58 3,2 474 37,9
1999 19,3 9,9 17,6 0,9 0,4 33 9,9 7,6 2,7 53,7 47,7
2000 18,9 9,5 21,2 1,3 0,8 4,0 10,8 7,0 -0,1 53,6 52,9
Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit jarahoitus® 2
(prosenttia BKT: st&)
I nvestoinnit Rahoitus
= Kiintedn p&ioman bruttomuodostus E Osakkeet = = Bruttosd&staminen E Osakkeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta L] Vakuutustekninen vastuuvelka — = Nettovelkaantuminen EE Lana
o [ ritkéaikaiset arvopaperit [T Kéteinenjatalletukset o [ ritkaaikaiset arvopaperit
20
16
12
8
4
0
4 1994 ‘ 1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 4 1994 ‘ 1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘
Lahde: EKP.

1) Keskeisidinvestointien jarahoituksen eria.

2) Yksityinen ei-rahoitussektori siséltaa yritykset, kotitaloudet ja kotital ouksia pal vel evat voittoa tavoittel emattomat yhtei sot.
3) Sarakkeet 6-14.

4) Sarake6: (sarakkeet 4+6).

5) Sarake 14:(sarakkeet 12+14).
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijgama/ ylijaama®
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— tulot

Y hteensd Tulot Pa&- Lis&
- — — - oma- tieto:
Vlit- vlil- Sosiaali- Myynnit tulot Pé&- verot
tomat . . liset turva- _ oma-| yhteen-
verot Koti-| Y ritykset verot EU:n| maksut| Tyon-[ Vakuu- verot =2
ta oudet toimi- antgja) tettu
dinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13 14
1992 47,4 46,7 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 52 24 0,7 0,6 42,5
1993 48,0 475 12,1 10,0 2,1 13,2 0,8 17,4 8,6 53 25 0,5 0,3 43,0
1994 47,6 47,1 11,6 9,5 2,0 135 0,8 175 8,5 54 25 0,5 0,2 42,7
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 84 5,6 25 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 475 12,0 9,6 2,3 134 0,8 17,6 8,7 5,6 25 0,5 0,3 43,3
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,6 8,8 55 25 0,7 04 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9,9 25 14,1 0,7 16,5 8,5 49 25 0,5 0,3 43,3
1999 48,3 47,7 12,8 10,1 2,6 144 0,6 16,4 8,5 5,0 24 0,6 0,3 43,9
2000 479 47,4 13,0 10,1 2,7 14,2 0,6 16,2 8,5 49 24 0,5 0,3 43,8
Euroalueen laajeneminen
2001 47,3 46,7 12,7 9,9 25 14,0 0,6 16,0 84 4.8 2,3 0,6 0,3 42,9
2. Euroalue — menot
Y hteensé Menot Pa&- Lis&
Yhteensd| Palkan- Véi-| Korko-| Tulon- oma ™ ves: Pé& tieto:
: . menot e perus-
sagjer|  tuote|  menot| SOt g T toinnit|  oman- Eunl menotd
korvauslg kaytto etuudet| palkkiot EUn siirrot toimi-
IE! toimi- elinten
avustuk- di maksa-
et inten mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 52,3 47,6 11,4 5,0 57 25,6 219 2,3 0,5 47 32 15 0,0 46,6
1993 53,7 49,2 11,6 52 59 26,6 22,8 24 0,6 4.6 31 15 0,0 47,9
1994 52,7 48,3 11,3 50 55 26,5 22,9 2,3 0,6 43 2,9 1,4 0,0 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 57 26,1 22,8 2,2 0,6 45 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,2 48,3 11,2 4.8 57 26,6 232 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,9 47,1 11,0 4.8 51 26,2 231 2,1 0,6 37 24 1,3 0,1 45,8
1998 49,9 46,0 10,7 47 47 25,9 22,6 2,0 0,5 39 24 15 0,1 45,2
1999 49,6 45,5 10,7 47 42 259 22,6 2,0 0,5 4,1 25 1,6 0,1 454
2000 48,8 448 10,5 47 4,0 255 22,3 1, 0,5 4,0 25 15 0,0 447
Euroalueen laajeneminen
2001 48,6 445 10,5 47 39 254 22,2 19 0,5 4,1 25 1,6 0,0 447
3. Euroalue—alijaama/ ylijaama, perusalijaama/ -ylijgamajajulkinen kulutus
Alijadma (-) / ylijadma (+) Perus Julkinen kulutus®
Yhteensg|  Valtio Osa| Paikal-| Sosiadli- §\||]aa- Y hteensa Kollek- Yksi-
valtio- lis|  tuver| Ma)/ Pakan|  Vai-| Luon| Kiintean] Myynmit| tiiviset| lolliset
hallinto| hallinto| rahastot ylllllaa' sagjar tuote-| toismuo-| pé&oman| (miinus) kulutus-| kulutus-
ma (+) kor-| kayto| toiset|  kulu- menot|  menot
vaukset tulon-|  minen
dirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 -4,9 -4,3 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,8 11,4 5,0 4.9 1,8 -24 8,7 12,0
1993 -57 -5,0 -04 -0,2 -0,1 0,1 21,2 11,6 52 5,0 19 -25 8,9 12,2
1994 -51 -4,4 -0,5 -0,2 0,0 0,4 20,8 11,3 5,0 5,0 1,8 -25 8,6 12,1
1995 -5,0 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 4.8 51 1,8 -25 84 12,1
1996 -4,3 -3,6 -04 -0,1 -0,2 14 20,6 11,2 4.8 51 1,8 -25 8,5 12,1
1997 -2,6 -2,3 -04 0,1 0,0 2,5 204 11,0 4.8 51 1,8 -25 84 12,0
1998 -2,2 -2,1 -0,2 0,1 0,1 25 20,0 10,7 47 51 1,7 -25 8,1 11,9
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,0 0,4 2,9 20,0 10,7 47 51 1,7 -24 8,2 11,9
2000 -0,8 -1,3 -0,1 0,1 0,4 3,2 19,9 10,5 47 51 1,7 -2,4 8,1 11,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -1,3 -1,4 -04 0,1 0,4 2,6 199 10,5 47 51 1,7 -2,3 8,1 11,8
4. Euromaat — alijadma (-) / ylijaama (+)
| BE| DE| GR ES| FR IE IT| LU NL| AT PT Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 -0,8 -2,2 -24 -2,6 -2,7 2,3 -2,8 32 -0,8 -24 -2,3 1,3
1999 -0,6 -1,6 -1,7 -11 -1,6 2,3 -1,8 38 0,4 -2,2 -2,2 1,9
2000 0,1 1,2 -0,8 -0,3 -1,3 45 -0,5 58 2,2 -15 -15 7,0
2001 0,2 -2,7 0,1 0,0 -14 1,7 -14 5,0 0,2 0,1 -2,2 49

Lahteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijaamaé koskevat tiedot (mukaan lukien UMTS-toimilupien myynnisté saadut

tulot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmaa (-) / ylijadmaa (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisté saatuja tuloja ei
kuitenkaan ol e laskettu mukaan (euroalueen ylijaaméa namé tulot mukaan laskettuna on 0,3 %). Tiedot vuotta 1995 edeltévalta ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten véliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden vélisia
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verotja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vélittémét luontai smuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia pal vel eville voittoa tavoittel e-
mattomille yhteistille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisdjen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2

Velka?
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— julkinen velkarahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Y hteensa Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitk& Kotimainen luotonantaja? Muut
jatalle- aikaiset aikaiset _ luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensd Raha- Muut Muut antgjat®
paperit paperit laitokset ~ rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1992 61,0 2,6 16,2 10,1 32,0 50,3 26,4 7,6 16,3 10,7
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37,6 52,6 27,6 8,7 16,3 14,8
1994 70,0 2,9 16,1 10,3 40,6 55,8 29,8 9,9 16,1 14,2
1995 74,2 2,9 17,7 9,9 43,8 58,3 30,5 11,0 16,9 15,9
1996 75,5 2,9 17,2 9,9 455 58,9 30,3 13,2 15,5 16,5
1997 74,9 2,8 16,3 8,9 46,8 56,9 29,0 144 135 17,9
1998 732 2,8 15,2 7,9 47,3 533 27,0 16,2 10,2 19,8
1999 72,0 2,9 14,2 6,9 48,1 49,7 253 14,9 9,6 22,3
2000 69,6 2, 13,0 6,2 476 46,0 22,9 134 9,7 23,6
Euroalueen laajeneminen
2001 69,1 2,6 12,5 6,3 47,7 45,0 22,3 12,2 10,5 241
2. Euroalue — julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Y hteensd| Liikkeeseenlaskij&® Alkuperéinen laina-aika Jaljellé olevalaina-aika Valuutta
Valtio Osa Paka- Sosiadi-| Enintdan Yli Enintaan Yli Yli Euro Muut
valtio- lis  turver| 1vuosil 1vuos——— 1vuos 1lvuos 5 vuotta tal ——— valuutat
hdlinto hallinto  rahas- Vaihtu- ja jésen-  Ei-koti-
tot vakor- enintaan valuutte® maan
koinen 5 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 61,0 49,8 47 6,1 0,4 12,3 48,7 6,4 17,8 211 22,1 59,7 2,2 1,3
1993 67,3 55,3 52 6,3 0,6 12,0 55,3 6,7 18,5 24,4 244 65,6 2,9 1,7
1994 70,0 57,9 54 6,1 0,5 11,2 58,8 74 16,6 26,7 26,7 68,1 3,0 1,9
1995 74,2 61,7 57 6,0 0,8 10,6 63,6 6,9 17,6 26,4 30,2 724 2,9 1,9
1996 75,5 63,0 6,1 59 0,5 10,2 65,2 6,3 19,3 25,5 30,8 735 2,7 1,9
1997 74,9 62,4 6,3 5,6 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 254 30,8 72,9 2,8 2,0
1998 732 61,1 6,3 54 0,4 7,7 65,5 55 16,4 26,1 30,7 715 3,2 1,7
1999 72,0 60,2 6,2 53 0,3 6,3 65,7 51 14,5 26,9 30,6 70,2 - 1,8
2000 69,6 58,0 6,1 51 0,3 55 64,0 45 14,5 275 27,6 67,8 - 1,8
Euroalueen |aajeneminen
2001 69,1 57,6 6,2 50 0,3 57 634 33 67,4 - 1,7
3. Euromaat —julkinen velka
| BE| DE| GR ES| FR IE IT| LU NL AT PT Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 119,3 60,9 105,0 64,6 59,5 55,1 116,4 6,3 66,8 63,9 54,8 48,8
1999 115,0 61,3 103,8 63,1 58,5 49,6 114,5 6,0 63,1 64,9 54,2 46,8
2000 109,3 60,3 102,8 60,4 574 39,0 110,6 5,6 56,0 63,6 534 44,0
2001 107,5 59,8 99,7 57,2 57,2 36,6 109,4 55 532 61,7 55,6 43,6

Léahteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroal ueen maiden ali-/ylijadmaa koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1

joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.
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Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
Siséltéé muissa euroal ueen maissa kuin joukkol ainan liikkeeseen |askeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
Ei siséll& joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa ol evia joukkolainoja.

Ajalta ennen vuotta 1999 ecuméaar&inen velka kotimaan valuuttana ja euron kayttddn ottanei den maiden valuuttoina.

Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
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Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Y hteens3 Aiheuttgja Rahoitusvaade Velkoja
Rahoitus-| Arvostus-|  Luokit-|  Aggre-| Kolikot Lainat Lyhyt- Pitka Koti- Muut
tarve?|  tekijat® telu- gaatti-| jatale- aikaiset| akaiset| mainen luoton-
muutok-|  vaiku-|  tukset arvo- avo-| luoton-|  Raha Muut|  antgjat”
setd tus? paperit|  paperit| antsjaP| laitokset| rahoitus-
laitokset
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13
1992 6,7 5,6 0,4 0,7 0,1 0,1 11 1,0 45 4.8 31 0,7 19
1993 8,0 75 0,3 0,1 0,1 0,2 1,2 0,1 6,5 3,6 2,0 1,3 4.4
1994 6,0 52 0,2 0,7 0,0 04 -01 0,9 4,9 59 3,6 17 0,2
1995 78 55 0.2 2,2 -0,2 0,2 2,3 0,0 52 53 2,2 15 24
1996 38 4,2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 0,4 32 2,6 0,8 2,6 1,2
1997 2,3 24 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 31 0,2 -0,1 1,8 2,0
1998 1,6 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -04 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 24 2,7
1999 1,6 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -04 -0,7 25 -1,7 -0,7 -0,7 32
2000 08 0.8 0,1 -01 0,0 00  -05 -0,3 17 -15 -12 -0,8 23
Euroalueen laajeneminen
2001 15 15 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 04 13 05 0,0 -04 1,0
2. Euroalue —alijadma-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéé Alijadmé-/velkaoikaisut?
muutos m;l“(]_a)a{ Y hteens3 Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-[  Muut*®
ma (+)® Yhteensa| Kéteinen|  Arvo-|  Lainat| Osakkeet WS Nt telu-
jatale-| paperit'® jaryy vis | Paom tekijat) "\ resi- tnlgét
tukset osuudet| " KSIYIS | Feeomar vaiku- 0
tamis-| sijoituk- tukset
tulot set
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 6,7 -4,9 1,8 0,7 0,1 0,1 0,3 0,2 -01 0,2 0,4 0,3 0,7 0,0
1993 8,0 -57 2,3 15 1,3 0,2 0,3 -0,2 -0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 0,3
1994 6,0 -51 09 0,0 -0,2 0,1 0,3 -01 -04 0,2 0,2 0,0 0,7 0,1
1995 78 -50 2,7 0,6 0,1 -0,1 0,5 0,1 -04 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 38 -4,3 -05 -0,1 -01 0,0 0,0 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2
1997 2,3 -2,6 -0,3 -0,5 0,2 -01 -0,1 -0,5 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,3
1998 1,6 -2,2 -0,6 -05 0,2 0,0 0,0 -0,7 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,2
1999 1,6 -1,3 0,3 -0,2 0,3 0,1 0,1 -0,7 -0,9 0,2 0,3 0,2 0,0 0,1
2000 0.8 0,3 11 1,0 0,7 0,2 0,1 -01 -04 0,1 0,1 0,0 -01 0,1
Euroalueen laajeneminen
2001 15 -13 0,2 -0,3 -0,6 0,1 0,1 0,0 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,6
Lahteet: EKP.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:sta: (velka [t] —velka [t—1]) / BKT (t).
2) Luotonotto vastaa méaritelmén mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
3) Sisdltéda valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisaksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-

kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
4) Sséltéaerityisesti yksikdiden uudelleenluokittel un vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vélinen erotus. Erotus johtuu siité, etté aggregoinneissa

kéytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakur ssgja.
6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

7) Sisaltda muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

8) Sisdltdd UMTS-toimilupien myynnista saadut tulot.
9) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT: sté ilmoitetun alijadmén valinen erotus.
10) Ei sisdllajohdannaisia.

11) Ssdltaa padasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppal uotot, muut vel at/saamiset ja johdannaiset).
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1

M aksutase?-?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
Vaihtotase Pa&- Rahoitustase Virheelli-
oman- ) set ja
Yhteensa  Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- sirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- tlg:ﬂ;'
tannon- sirrot sjoi-|  paperi- naiset| sijoituk-| varanto tomat
tekijé tukset sijoi- set erat
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 62,1 116,4 31 -15,2 -42,2 13,0 . -44.5 -24,3 . . . .
1998 31,9 109,0 -1,1 -28,8 -47,2 12,4 -68,4 -81,3 -110,0 -8,2 123,0 8,2 24,1
1999 -18,3 75,6 -11,9 -35,7 -46,3 12,9 10,9 -118,1 -45,7 45 160,1 10,1 -5,5
2000 -59,9 35,6 -16,1 -26,7 -52,6 9,7 93,4 17,6 -111,5 -1,7 171,5 17,6 -43,2
2000 IV -17,4 9,5 -5,6 -39 -17,4 35 25,7 -13,5 12,7 -85 24,4 10,7 -11,8
2000 joulu -7,0 33 -3,2 -1,1 -5,9 18 212 34 9,9 -4,0 9,6 2,3 -16,0
Euroalueen |aajeneminen
2001 2,0 81,8 41 -35,8 -48,2 8,5 -69,9 -104,6 36,5 -20,7 11 17,8 59,5
2001 | -10,5 55 -5,0 -9,1 -1,9 29 30,6 -40,6 -38,5 -2,0 102,2 9,5 -23,0
1 -9,9 15,9 6,5 -15,1 -17,2 35 -12,0 -51,7 25,7 0,7 10,8 25 184
I 74 24,8 2,7 -7,9 -12,2 1,0 -55,2 -22,4 49,6 -12,0 -72,8 25 46,7
v 15,0 35,6 -0,1 -3,7 -16,9 1,0 -33,3 10,1 -0,3 -7,3 -39,1 33 17,4
2001 tammi -11,1 -39 -2,4 -7.5 2,7 1,3 2,3 -9,9 -42,8 -4,6 57,2 24 75
helmi 1,2 33 -1,1 -0,6 -0,5 15 7,7 2,4 -2,3 -0,7 38 45 -10,4
maalis -0,6 6,0 -1,5 -1,0 -4,0 0,1 20,6 -33,2 6,6 33 41,2 2,7 -20,1
huhti -6,7 31 1,6 -7,0 -4,5 2,2 11,7 0,8 -19,2 1,7 21,4 7,0 -7,1
touko -2,2 44 2,8 -3,9 -5,4 0,5 -9,6 -41,5 15,1 3,6 16,8 -3,6 11,3
kesa -1,0 84 2,1 -4,2 -7,3 0,8 -14,0 -11,0 29,8 -4,6 -274 -0,8 14,2
heina -0,2 10,9 1,5 -7,1 -5,4 0,4 -20,3 -1,5 3,2 -7.4 -14,5 0,0 20,0
elo 6,0 78 0,9 0,3 -3,0 0,6 -11,3 -7,0 24 -3,6 -7,2 41 47
syys 1,6 6,1 04 -1,1 -3.8 0,1 -23,6 -13,9 440 -1,0 -51,1 -1,6 22,0
loka 54 12,5 0,6 -2,4 -5,4 0,3 -24.8 1,9 -2,0 -2,7 -19,3 -2,6 19,2
marras 52 11,1 -0,8 0,2 -5,3 0,1 -12,5 6,3 17,1 -3,0 -32,9 0,0 7.2
joulu 4.4 12,0 0,1 -1,5 -6,2 0,6 4,0 2,0 -15,4 -1,6 131 59 -9,0
2002 tammi -1,5 2,1 -2,7 -6,7 58 25 -37,6 4,3 -41,3 0,6 4,0 -5,3 36,5
helmi 2,1 8,2 -2,4 -0,1 -3,6 0,2 58 -9,9 -9,9 1,3 21,7 25 -8,1
Vaihtotaseja paaomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoituk set
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
1 Tavara E=] Tulonsiirrot i Suorat sijoitukset
U] Palvelut [0 Pazomansiirrot 150 ] Arvopaperisijoitukset
Tuotannontekija&= —— Yhteensd " !
40 ¢ korvaukset ‘ w
—— 100 w
30! 3
1] 50 i
20 i
o 0 ol Bl g
o] If] § % e @J
|
-50 1
0 |
% ; i
-10 4 100 :
— |
-20 — -150 |
i
-30 -200 L ‘
| |
-40 . . . . . . . . . | . . . -250 . . . . . . . . . | . . .
1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001
L&ahde: EKP.

1) P&&oman tuonti (+), pddoman vienti (-). Valuuttavaranto: lisays (-), véhennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poi suudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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Taulukko 8.2

M aksutase: vaihtotaseja padomansiirrot?
(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 |oppuun)

1. Keskeiset eréat

Vaihtotase Padomansiirrot
Y hteensa Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot | Menot Tulot| Menot Tulot Menot Tulot| Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 12185 1156,3 62,1 754,6 638,3 214,2 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 59
1998 1277,7 12458 31,9 784,4 675,4 2319 233,0 198,5 227,3 63,0 110,1 17,7 53
1999 13345 1352,7 -18,3 818,1 742,5 2445 256,4 207,0 242,7 64,8 1111 19,1 6,3
2000 15976 16575 -59,9 986,38 951,3 279,5 295,7 264,0 290,7 67,2 119,9 18,3 8,7
2000 IV 437,4 454,8 -17,4 274,6 265,1 75,1 80,8 72,7 76,6 14,9 32,3 59 25
2000 joulu 146,2 153,1 -7,0 86,6 83,3 255 28,7 27,9 29,0 6,2 12,2 2,9 1,1
Euroalueen laajeneminen
2001 17181 1716,2 2,0 10398 957,9 317,8 313,7 286,0 321,8 74,6 122,7 16,4 7,9
2001 | 423,3 433,9 -10,5 2545 249,0 68,7 737 70,6 79,6 29,6 315 4,4 15
1 435,1 444,9 -9,9 262,7 246,8 83,0 76,5 74,4 89,5 15,0 32,2 53 1,8
11 424,7 417,3 74 255,1 230,3 86,0 83,2 69,0 76,9 14,7 26,9 2,7 1,7
v 435,0 420,1 15,0 267,5 231,9 80,2 80,3 72,0 75,7 15,3 32,2 4,0 3,0
2001  tammi 140,4 151,5 -11,1 79,8 83,7 22,4 24,8 22,6 30,1 15,6 12,9 1,8 0,5
helmi 135,1 133,9 1,2 82,3 78,9 22,4 23,5 22,5 23,1 7.9 8,4 1,9 0,4
maalis 147,8 148,5 -0,6 92,4 86,4 239 254 254 26,4 6,1 10,2 0,7 05
huhti 138,7 1454 -6,7 83,6 80,5 26,3 24.6 23,0 30,0 58 10,3 2,6 0,4
touko 148,3 150,5 -2,2 89,0 84,7 28,3 25,6 26,0 29,9 4,9 10,3 1,4 1,0
kesa 148,1 149,1 -1,0 90,0 81,6 28,4 26,3 254 29,6 43 11,6 1,3 0,4
heina 153,2 1534 -0,2 91,7 80,8 30,8 29,3 25,7 32,8 51 10,5 1,0 0,6
elo 136,8 130,8 6,0 82,1 74,3 29,1 28,2 21,3 21,0 4.4 74 1,1 0,5
syys 134,7 1331 1,6 81,3 75,2 26,1 25,8 22,0 23,1 52 9,0 0,6 05
loka 149,9 144,5 54 95,6 83,1 27,7 27,1 22,0 244 4,6 10,0 0,9 0,7
marras 139,5 134,3 52 89,9 78,8 245 253 20,3 20,1 4.8 10,1 0,8 0,6
joulu 145,6 141,3 4.4 82,0 70,0 28,0 27,9 29,7 31,3 59 12,1 2,2 1,6
2002  tammi 137,7 139,2 -1,5 76,3 74,2 23,6 26,3 20,5 27,2 17,3 11,5 3,0 0,5
helmi 128,3 126,2 2,1 80,6 72,4 21,6 24,0 19,2 19,3 6,9 10,5 0,8 05
2. Keskeiset vaihtotaseen erét (kausivaihtelusta puhdistetut)
Vaihtotase
Yhteensa Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot | Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 IV 353,1 365,0 -11,9 2175 203,7 64,0 68,3 53,9 64,1 17,8 28,9
2000 | 371,1 378,7 -7,6 229,3 217,2 65,6 68,7 59,8 65,4 16,4 27,4
1 387,3 407,2 -19,8 2415 231,8 67,3 72,6 60,9 70,0 17,7 32,7
11 410,5 426,4 -16,0 252,9 245,0 71,6 74,2 70,2 79,0 15,8 28,2
\% 431,7 449,5 -17,8 264,8 259,8 75,5 80,9 738 76,8 17,5 32,1
2000 joulu 145,3 153,1 -7,8 89,4 88,2 254 28,3 24,5 25,6 6,1 11,0
Euroalueen laajeneminen
2001 | 429,5 434,6 -5,1 260,8 245,4 76,4 77,0 73,0 82,4 19,2 29,7
I 431,0 439,5 -8,4 263,5 246,4 80,7 78,1 69,0 81,9 17,9 331
1 432,2 427,2 5,0 260,0 239,2 80,4 80,1 73,1 79,6 18,8 28,3
v 423,8 4119 11,9 254,9 225,9 79,6 78,2 71,1 76,4 18,2 314
2001  tammi 1441 146,3 -2,2 87,5 82,3 254 254 24,7 28,9 6,5 9,8
helmi 144,3 142,4 1,9 87,2 81,5 26,0 25,8 24,7 26,4 6,5 8,7
maalis 141,0 145,9 -4,8 86,1 81,7 25,0 25,8 23,6 27,2 6,3 11,2
huhti 143,8 147,8 -4,0 86,9 82,6 27,3 259 22,9 28,4 6,7 10,9
touko 145,6 145,6 0,0 88,4 81,7 27,1 25,8 24,5 27,2 5,6 10,8
kesa 141,7 146,1 -44 88,2 82,0 26,4 26,3 21,5 26,3 5,6 11,5
heind 146,3 148,8 -2,6 86,7 81,5 27,3 27,2 26,1 29,5 6,1 10,7
elo 146,5 140,7 58 89,1 79,9 27,0 27,1 24,3 25,9 6,1 7,8
Syys 139,4 137,6 1,8 84,1 77,8 26,1 25,8 22,6 24,2 6,6 9,8
loka 141,8 137,9 3,9 85,7 76,5 26,3 25,7 234 254 6,4 10,4
marras 138,7 134,8 38 84,8 75,0 25,6 26,1 22,4 234 6,0 10,4
joulu 143,3 139,2 4,1 84,4 74,4 27,7 26,4 25,3 27,7 58 10,6
2002  tammi 139,9 134,8 52 83,7 73,0 26,8 26,9 22,3 25,7 71 9,0
helmi 137,2 134,5 2,7 85,3 74,7 25,1 26,4 21,2 22,4 57 11,0
Lahde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
2) Tuoreimmat tiedot osoittavat kausitekijoiden muuttuneen, mink& vuoksi tavarakaupan (vain menojen), tuotannontekijakorvausten ja tulonsiirto-
jen (tulojen ja menojen) aikasarjat on péivitetty.
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Taulukko 8.3

M aksutase: tuotannontekijakor vauk set
(miljardia euroa,, bruttovirrat)

Y hteensa Palkansagja- Padomakorvaukset
korvaukset — —
Y hteensa Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot | Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 207,0 242,7 12,6 5,0 194,4 237,7 42,7 50,3 64,1 101,5 87,7 85,9
2000 264,0 290,7 13,2 54 250,8 285,2 57,4 59,3 74,6 106,9 118,7 119,0
2000 IV 72,7 76,6 34 1,3 69,3 75,3 16,7 17,0 18,9 24,2 33,7 34,1
Euroalueen laajeneminen
2001 286,0 321,8 13,7 58 272,3 316,0 68,8 66,3 83,8 118,0 119,8 131,7
2001 | 70,6 79,6 33 11 67,2 78,5 15,6 154 17,8 26,3 33,8 36,8
I 74,4 89,5 34 15 71,0 88,0 18,8 154 21,5 39,4 30,7 33,3
11 69,0 76,9 33 1,7 65,6 75,2 15,1 15,1 22,4 29,1 28,1 31,0
\ 72,0 75,7 3,6 15 68,4 74,2 19,3 20,3 22,0 23,2 27,2 30,6
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman p&doman tuotot Korot Oman p&doman tuotot Korot
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20
1999 36,2 46,1 6,4 42 95 34,0 54,6 67,5
2000 47,4 52,2 10,0 71 14,2 30,6 60,5 76,3
2000 IV 13,3 14,8 33 2,3 3,0 55 16,0 18,7
Euroalueen |aajeneminen
2001 58,6 58,0 10,2 82 16,3 38,6 67,5 79,5
2001 | 131 13,0 2,5 2,4 2,4 7,0 15,4 19,4
1 16,2 13,0 2,6 2,4 53 17,1 16,2 22,3
11 12,9 135 2,2 1,7 3,9 8,6 18,5 20,5
\% 16,3 18,5 3,0 18 4,7 59 17,3 17,3
Lahde: EKP.
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Taulukko 8.4

M aksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Ulkomaille Euroalueelle

Y hteensd] Oma padoma ja| Muu pd&oma, Y hteensd Oma pédédoma ja| Muu pa&oma,
uudelleen 1&hinna uudelleen lahinna
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisia lainoja sisdisia lainoja
1 2 3 4 5 6

1997 -93,1 48,6
1998 -172,8 . . 91,5 . .
1999 -315,6 -234,7 -81,0 197,5 144,2 53,3
2000 -382,4 -283,6 -98,7 400,0 296,4 103,6
2000 IV -93,3 -67,9 -25,4 79,7 32,7 47,1
2000 joulu -21,8 -10,5 -11,3 25,2 -2,8 28,0

Euroalueen laajeneminen
2001 -227,8 -142,3 -85,5 1231 77,4 45,7
2001 | -65,4 -26,5 -38,9 24,7 28,7 -4,0
1 -80,6 -59,2 -21,4 28,9 16,4 124
11 -46,6 -28,0 -18,5 24,1 15,7 8,5
v -35,2 -28,6 -6,7 45,4 16,5 28,9
2001 tammi -17,4 -11,6 -5,8 75 51 24
helmi -15,0 -1,9 -131 17,4 15,3 2,1
maalis -33,0 -13,0 -20,0 -0,2 84 -8,5
huhti -6,8 -9,4 2,6 7,6 2,8 49
touko -51,8 -41,3 -10,5 10,3 10,2 0,1
kesa -21,9 -8,5 -134 10,9 34 75
heind -15,8 -16,3 0,5 14,2 10,7 3,6
elo -10,7 -5,9 -4,8 37 -1,9 5,6
syys -20,1 -5,8 -14,2 6,2 6,9 -0,8
loka 4,4 -11,8 16,2 -2,5 -8,7 6,1
marras -17,6 -6,8 -10,8 23,9 10,6 13,3
joulu -22,0 -10,0 -12,1 24,0 14,6 9,4
2002  tammi -4,8 -6,3 15 9,2 6,5 2,6
helmi -20,0 -4,9 -15,1 10,1 31 6,9
Lahde: EKP.

1) Padoman tuonti (+), padoman vienti (-).
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Taulukko 8.5

M aksutase: arvopaperisijoitukset?

(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain?

Y hteensa Osakkeet Vel kapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Seamiset Velat Y hteensa Joukko- Raha Y hteensa Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina:
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -363,3 253,3 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,3 121,6 27,7
1999 -311,4 265,7 -156,3 92,4 -155,1 -154,4 -0,7 173,4 117,4 55,9
2000 -412,8 301,2 -288,5 44,9 -124,3 -102,7 -21,6 256,3 229,6 26,7
2000 IV -78,4 91,1 -59,9 38,4 -185 -15,6 -2,9 52,7 59,4 -6,7
2000 joulu -33,0 42,9 -34,4 28,2 14 23 -0,9 14,7 10,6 41
Euroalueen laajeneminen
2001 -266,7 303,3 -954 238,3 -171,3 -152,8 -185 65,0 78,0 -13,0
2001 | -82,9 444 -29,1 18,7 -53,8 -37,2 -16,6 25,7 24,5 1,2
I -75,5 101,3 -42,5 108,7 -33,0 -46,6 13,6 =75 -1,6 -5,9
I -24,0 73,7 -1,0 53,4 -23,0 -18,2 -4,8 20,2 29,8 -9,5
\% -84,3 84,0 -22,8 57,4 -61,5 -50,8 -10,7 26,5 25,3 1,2
2001  tammi -36,9 -5,9 -20,7 -0,4 -16,2 -6,9 -9,3 -5,5 9,1 3,6
helmi -29,2 26,9 -12,6 12,5 -16,6 -16,4 -0,2 14,4 16,2 -1,8
maalis -16,7 23,3 4,3 6,5 -21,0 -13,9 -7,1 16,8 17,4 -0,6
huhti -20,7 15 -16,4 11,0 -4,3 -11,8 75 -9,5 -3,1 -6,4
touko -28,1 43,2 -14,5 58,8 -13,6 -17,0 35 -15,7 -12,8 -2,8
kesa -26,8 56,6 -11,6 38,9 -15,2 -17,8 2,6 17,7 14,3 3,3
heina -14,9 18,2 -10,2 154 -4,7 -9,1 4,4 2,8 24 0,4
elo -23,0 254 -4,7 13,6 -18,3 -16,9 -1,5 11,8 18,7 -6,9
syys 139 30,1 139 24,4 0,1 7,7 -7,6 5,6 8,6 -2,9
loka -35,2 33,2 -7.9 22,5 -27,2 -19,3 -79 10,7 8,1 2,6
marras -38,4 55,5 -8,6 22,4 -29,8 -17,1 -12,7 33,1 36,6 -3,6
joulu -10,7 -4,7 -6,3 12,5 -4,4 -14,3 9,9 -17,2 -194 2,2
2002  tammi -29,0 -12,3 -14,0 8,9 -15,0 -5,7 -9,2 -21,2 -7,8 -134
helmi -11,3 14 -6,1 6,8 -51 0,3 -5,5 -54 -1,3 -4,1
2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkki napaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes-| yhteisot  laitokset sektorit jarjes-| yhteisdt  laitokset sektorit jarjess  yhteisdt  laitokset  sektorit
telma (pl. euro- telma (pl. euro- telma (pl. euro-
jarjes- jarjes jarjes-
teima telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,1 -1,5 -152,8 0,1 -1,7 -154 -137,4 0,9 -0,1 -8,1 6,7
2000 0,0 -2,5 -4,4 -281,6 -1,7 -1,2 -72,7 -27,2 2,2 -0,7 -11,5 -11,5
2000 IV 0,0 -0,6 -5,0 -54,3 0,9 0,0 2,7 -19,2 0,6 0,9 0,8 -51
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,4 -2,1 33 -96,3 1,9 -0,9 -68,6 -85,2 -2,3 0,1 -33,0 16,8
2001 | -0,1 -0,4 -11,0 -17,6 1,0 -0,6 -16,3 -21,4 -1,3 -1,2 -18,0 4,0
I 0,0 -0,7 6,3 -48,0 0,7 0,0 -22,3 -25,0 -0,7 -0,1 21 12,3
1 -0,1 -04 33 -39 1,0 -0,1 422 -233 0,1 -0,5 -13,4 91
\% -0,2 -0,5 47 -26,8 -0,7 -0,3 -34,3 -15,6 -0,3 19 -3,7 -8,7
Lahde: EKP.

1) P&doman tuonti (+), padoman vienti (-).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poi suudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain: 2
Y hteensa Eurojérjestelma Julkisyhteisot Rahaaitokset (pl. eurojérjestelma) Muut sektorit
Y hteensa Pitk&aikaiset Lyhytaikaiset
Saami set Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat| Saamiset Vel at| Saamiset Velat|Saamiset Velat| Saamiset Velat
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -81,9 2049 -0,7 35 -1,0 -6,1 -22,6 192,4 -37,6 40,4 15,0 152,0 -57,6 15,2
1999 -32,5 192,6 -2,0 6,6 33 -13,0 18,1 161,1 -47,2 53,8 653 107,3 -51,8 37,8
2000 -1789  350,5 -1,1 0,9 -2,5 1,0 -131,.3 289,6 -49,3 53,0 -82,0 236,6 -44,0 58,9
2000 IV -49,5 74,0 -0,9 2,9 57 34 -63,9 59,5 -22,7 11,8 -41,1 47,6 9,6 8,3
2000  joulu 00 04 02 12 04 12 51 -135 -132 -25 183 -110 46 108
Euroalueen laajeneminen
2001 -239,1 240,2 0,6 4,4 38 -1,2 2194 229,2 -41,2 20,3 -178.2 208,9 -24,1 7,8
2001 | -136,1 238,3 0,8 -2,6 24 -8,2 -135,0 261,7 -7,4 1,8 -127,6 259,9 -4,3 -12,6
1 8,1 2,6 -0,8 4,3 -0,3 2,8 12,0 -9,1 -10,2 17,0 22,2 -26,1 -2,7 47
11 -55,1 -17,7 1,0 -0,9 -0,1 0,0 -53,0 -30,1 -7,8 11,2 -45,2 -41,3 -3,0 13,3
\Y% -56,0 16,9 -0,4 37 1,8 4,2 -43,4 6,6 -15,7 -9,8 -27,7 16,4 -141 24
2001  tammi -45,2 102,4 0,5 1,3 3,6 -6,4 -51,4 108,2 -39 -1,9 -47,5 110,1 2,1 -0,7
helmi -6,6 104 0,3 -2,1 0,1 -3,8 -4,8 16,8 -2,8 47 -2,0 12,1 -2,2 -0,5
maalis -84,3 125,5 0,0 -1,8 -1,3 2,0 -78,7 136,7 -0,7 -1,0 -78,0 137,7 -4,3 -11,3
huhti 7,1 14,3 -0,3 -1,6 -0,2 -0,8 144 16,2 -0,4 54 14,8 10,8 -6,9 0,5
touko 2,3 145 -0,3 1,6 1,2 24 47 49 -7,3 4,2 12,0 0,7 -34 5,6
kesa -1,2 -26,2 -0,3 4,2 -1,3 1,2 -7,2 -30,2 -2,6 74 -4,6 -37,6 75 -1,4
heind 46,3 -60,9 0,7 -0,4 -1,6 0,8 46,0 -67,3 -2,0 19 48,0 -69,2 1,2 6,0
elo -30,7 235 0,1 -2,4 1,7 -2,6 -31,6 24,9 -5,9 37 -25,7 21,2 -0,9 3,6
syys -70,8 19,7 0,1 1,9 -0,1 1,7 -67,4 124 0,1 5,6 -67,5 6,7 -34 38
loka -33,3 14,0 -0,5 45 -0,4 2,1 -22,1 5,6 -3,4 1,6 -18,7 4,1 -10,3 1,7
marras -59,4 26,4 0,0 2,0 2,0 25 -52,3 22,6 -9,2 -139 -43,1 36,5 -9,1 -0,6
joulu 36,6 -23,5 0,1 -2,8 0,3 -0,4 31,0 -21,6 -3,2 2,6 34,1 -24,2 53 1,3
2002  tammi 9,6 -5,5 -0,7 2,6 -1,2 -8,4 15,9 0,4 -0,5 57 16,4 -5,3 -4,4 -0,1
helmi 254 -3,7 -0,1 -3,8 1,2 -1,4 53 12,1 -6,0 14 11,3 10,7 19,0 -10,6
2. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®?
2.1. Eurojérjestelméa
Lainat / kéteinen jatall etukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saami set Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -1,2 6,7 55 -0,8 -0,1 -0,9
2000 -1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0
2000 IV -0,9 2,9 2,0 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 0,6 4.8 54 0,0 -0,3 -0,3
2001 | 0,8 -2,7 -1,9 0,0 0,0 0,0
1 -0,8 43 35 0,0 0,0 0,0
11 1,0 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0
I\ -0,4 4,1 37 0,0 -0,4 -0,4
Lahde: EKP.

1) Padoman tuonti (+), pa&doman vienti (-).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot
Kauppal uotot Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 4,4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,1 0,0 0,1 -1,8 1,0 -0,8 -0,8 0,0 -0,8
2000 IV 0,1 0,0 0,1 53 .32 8,6 0,3 0,2 0,4
Euroalueen |aajeneminen
2001 -0,1 0,0 -0,1 52 -1,2 4,0 -1,3 0,0 -1,3
2001 | 0,0 0,0 0,0 29 -8,0 -51 -0,5 -0,2 -0,7
1] 0,0 0,0 0,0 0,1 2,7 2,8 -0,4 0,1 -0,3
I 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 -0,3 0,0 -0,3
\% 0,0 0,0 0,0 2,0 4,1 6,1 -0,2 0,1 -0,1
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojérjestelma)
Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 17,3 160,4 177,7 0,8 0,7 15
2000 -127,3 284,3 157,0 -4,1 53 13
2000 IV -62,4 551 -7.4 -1,4 4.4 29
Euroalueen laajeneminen
2001 -205,6 219,4 13,7 -13,8 9,8 -4,0
2001 | -130,5 257,8 127,3 -4,5 39 -0,6
] 15,4 -11,9 35 -34 2,8 -0,6
I -51,9 -31,9 -83,8 -1,1 18 0,7
v -38,7 53 -33,3 -4,7 1,3 -35
2.4. Muut sektorit
Kauppal uotot Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -75 4.8 -2,7 -21,3 20,4 -1,0 -23,0 12,7 -10,3
2000 -14,9 104 -4,5 -23,8 53,6 29,8 -54 -5,0 -10,4
2000 IV -4,3 1,3 -2, 17,7 . .45 22,3 -39 24 -1,5
Euroalueen |aajeneminen
2001 -8,3 6,3 -2,0 -9,7 1,2 -8,5 -6,2 0,3 -5,8
2001 | -4,8 42 -0,6 3,0 -16,3 -13,3 -2,5 -0,4 -3,0
1 -3,7 1,8 -19 2,1 3,9 6,0 -1,2 -1,0 -2,1
I -1,7 -1,5 -3,2 0,3 13,6 13,9 -1,7 1,3 -0,4
v 1,8 1,8 3,6 -15,1 0,1 -15,0 -0,8 0,4 -0,4
3. Valuuttavaranto?
Y hteensa Kulta  Erityiset  Varanto- Val uuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS 'y hteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Seamiset
oikeudet IMF:ssa talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,1 0,3 1,0 2,0 6,7 12,5 -11,4 0,2 35 2,0 -0,1 0,2
2000 17,6 1,0 0,3 29 11,6 4,3 2,9 0,0 -5,6 10,1 -0,1 17
2000 IV 10,7 0,0 0,3 -0,6 10,5 11 38 0,0 0,8 4,7 0,0 05
Euroalueen laajeneminen
2001 17,8 0,6 -1,1 -4,2 24,4 10,0 -3,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 -19
2001 | 95 0,3 -0,4 0,2 10,8 78 -6,9 -1,1 52 57 0,0 -1,3
I 25 -0,1 -0,6 -0,7 5,0 0,2 -0,8 0,0 55 0,0 0,0 -1,1
I 25 0,2 0,0 -4,5 5,0 -0,9 14 0,0 4,9 -04 0,0 1,7
\% 33 0,1 -0,1 0,9 37 2,7 3,0 0,0 4.8 -6,9 0,0 -1,3
Lahde: EKP.

1) Lisays(-), vahennys (+).
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Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuusjavaluuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset véhennettyna veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Y hteensa Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Y hteensa Oma| Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naist Yhteensa| Kauppa-| Lainat/ Muut varanto
pddoma| pdéomal luotot| kéteinen| saamiset/
(ml. Yhteensd]  Joukko- Raha- jatale- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13| 14 15
1997 32,7 177,6 148,6 29,1 -724,7 -358,7 -366,0 -339,8 -26,2 -5,9 222,4 79,8 51,3 91,4 363,3
1998 -147,9 152,2 124,2 280 -7135 -462,0 -2515 -229,0 -22,5 23 81,7 1000 -107,1 88,8 329,4
1999 -75,0 4024 318,9 835 -752,8 -591,3 -1614 -1084 -53,0 10,1 -107,3 1119 -338,2 119,0 372,6
2000 -101,4  466,6 395,0 716 -666,8 -366,9 -299,9 -263,1 -36,7 70 -286,2 115,7 -530,4 128,5 378,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. -152,1  459,3 388,5 708 -7215 -3758 -3457 -308,6 -37,1 70 -288,2 1149 -531,6 128,5 391,2

Léhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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2. Eurojérjestelman ja Euroopan keskuspankin® valuuttavarantojasiihen liittyvéat saamiset

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisétieto:
valuutta-
varantoon
liittyvat
saamiset
Y hteenséa Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saami- maéaéréiset
Miljoo- oikeudet |MF:ssd|Y hteensa K dteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- jatalletuk set naiset euro-
unssia - alueelta
Raha- Pankit Y hteen- Osak- Joukko-  Raha-
viran- sé keet lainat  mark-
omaiset kina-
jaBIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eurojérjestelma?
1998 joulu® 3294 99,6 404,131 52 234 1999 12,6 18,3 169,0 00 116,6 52,4 0,0 1,3 7,6
1999 joulu 372,6 116,4 402,762 4,5 243 2251 12,8 21,4 1911 00 1343 56,7 -0,2 2,4 14,6
2000 joulu 378,0 117,8 399,537 43 20,8 234,2 9.2 20,2 204,2 0,0 1539 50,3 0,7 0,7 15,8
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 391,2 119,2 404,119 43 21,2 2457 9.2 27,6 208,22 0,0 1579 50,3 0,7 0,7 16,3
2001 tammi 385,8 115,0 404,119 4,5 22,3 2432 11,8 199 2107 - - - 08 08 20,9
helmi 383,8 116,5 404,119 4.8 21,3 2405 10,4 21,7 2078 - - - 0,6 0,6 21,2
maalis?  393,0 117,6 403,153 4,9 21,4  246,9 9,7 27,3 209,5 - - - 0,5 21 20,2
huhti 386,3 119,5 403,153 4,9 21,1 240,2 11,5 23,7 204,6 - - - 0,4 0,6 234
touko 408,4 127,2 403,153 5,6 223 2515 10,6 25,7 2150 - - - 0,2 1,8 22,9
kesa?® 410,0 128,6 403,089 57 22,9  249,6 98 284 2112 - - - 0,2 32 22,7
heingd®  397,1 122,3 402,639 55 22,7 2427 85 32,7 201,2 - - - 04 39 23,8
elo? 3818 120,0 402,430 55 219 2324 83 26,3 1973 - - - 0,5 2,0 23,7
syys® 3934 129,0 401,904 54 258 2320 10,2 24,7 196,7 - - - 0,4 1,2 21,9
loka® 393,6 123,9 401,902 54 249 2374 8,6 31,2 1971 - - - 0,5 21 22,0
marras®  396,5 124,4 401,903 54 24,7  240,1 79 31,8 199,9 - - - 04 19 22,2
joulu® 392,4 126,1 401,874 55 253 2330 79 234 2012 - - - 0,4 2,6 24,9
2002 tammi®  407,8 131,4 401,877 55 25,7 2431 83 36,1 1984 - - - 0,3 21 22,3
helmi¥  411,4 137,9 401,798 56 26,0 2388 9,0 324 197,2 - - - 0,2 32 22,6
maalis?  409,0 138,7 401,527 55 258 2374 9,6 37,5 190,1 - - - 0,2 15 218
Euroopan keskuspankki®
1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 40,6 0,3 6,0 34,3 0,0 27,7 6,5 0,0 17 2,6
2000 joulu 447 7,0 24,030 0,0 0,0 36,9 0,6 6,1 30,0 0,0 19,8 10,2 0,3 0,7 38
Euroalueen |aajeneminen
2001 tammi 45,7 7,0 24,656 0,0 0,0 37,9 0,7 2,6 34,3 - - - 0,3 0,7 35
helmi 46,2 71 24,656 0,0 0,0 38,4 0,6 39 33,9 - - - 0,1 0,6 3,0
maalis 46,3 72 24,656 0,0 0,0 37,0 0,6 52 311 - - - 0,0 21 39
huhti 44.8 73 24,656 0,0 0,0 37,0 0,8 52 31,0 - - - 0,0 0,5 3,6
touko 49,6 78 24,656 0,0 0,0 40,0 08 52 34,0 - - - 0,0 18 2,7
kesa 50,7 79 24,656 0,1 0,0 40,0 0,9 6,8 32,3 - - - 0,0 2,8 31
heina 49,8 75 24,656 0,1 0,0 38,4 1,0 78 29,6 - - - 0,0 39 29
elo 45,5 73 24,656 0,1 0,0 36,1 1,1 4,2 30,8 - - - 0,0 2,0 35
syys 445 79 24,656 0,1 0,0 354 14 34 30,6 - - - 0,0 11 39
loka 47,9 76 24,656 0,1 0,0 38,5 0,9 55 321 - - - 0,0 18 2,8
marras 48,3 7,6 24,656 0,1 0,0 38,7 0,9 4,2 33,6 - - - 0,0 1,9 32
joulu 49,0 7,7 24,656 0,1 0,0 38,6 08 4,5 333 - - - 0,0 2,6 3,6
2002 tammi 51,8 81 24,656 0,1 0,0 41,6 11 6,9 335 - - - 0,0 21 35
helmi 511 85 24,656 0,1 0,0 39,5 11 6,4 32,0 - - - 0,0 31 37
maalis 50,9 85 24,656 0,1 0,0 42,3 1,2 75 321 - - - 0,0 15 3,6
L&ahde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamaaraistéa likviditeettia koskevan raportointimallin mukaisia lisétietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivat ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.
3) Tilanne1.1.1999.

4) Eurojarjestelman kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen

ehtojen mukaisesti.

5) Osa eurojarjestel méan valuuttavarantoa.

EKP * Kuukausikatsaus * Toukokuu 2002
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9

Euroalueen ulkomaankauppa

Taulukko 9

1. Arvot, maar at ja yksikkoarvot hyédykkeittain?
(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Y hteensé (kp.)
Yhieensa Lisdtieto: | Yhteensa Lisdtieto: (1995 = 100)
Raaka | Investoin- | Kulutus-|Vamistetut Raaka- | Investoin- | Kulutus- |Vamistetut Oljy Vienti Tuonti
aneetja| titavarat tavarat tavarat aineetja| titavarat| tavarat tavarat
tuotanto- tuotanto-
hyodykkeet hyodykkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Arvot (miljardia euroa[miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 797,1 369,9 179,9 214,0 697,8 7114 3935 123,0 175,9 540,3 41,6 128,1 126,4
1999 832,8 386,5 183,2 2242 725,0 7812 4232 143,6 192,1 590,6 61,5 1338 138,8
2000 10137 482,6 2217 265,4 8832 10084 579,8 179,4 218,1 730,2 118,9 162,9 179,2
2000 IV 281,6 132,0 64,0 73,6 2453 280,9 160,9 52,4 58,4 201,0 34,6 1738 195,5
Euroalueen laajeneminen
2001 1048,0 478,1 2315 278,9 9159 10001 559,4 173,0 219,3 724,9 105,3 170,5 176,6
2001 | 258,9 121,6 56,2 68,0 226,7 260,9 148,8 47,3 54,4 1904 27,3 1734 182,8
1l 266,0 121,8 58,6 68,4 232,6 258,2 1454 443 54,1 186,7 28,0 172,6 182,6
1 254,9 116,7 55,0 70,3 222,7 237,2 133,1 384 55,7 170,2 27,8 1714 176,7
\Y 268,2 118,0 61,6 72,2 2339 2438 132,0 43,0 55,2 177,6 22,3 167,8 168,0
2001 syys 82,0 37,3 16,9 234 71,2 77,8 438 13,0 17,9 56,1 8,9 168,9 1714
loka 97,0 43,1 21,6 26,7 84,7 87,4 47,8 14,9 19,9 63,8 8,3 170,3 170,9
marras 89,9 39,7 20,0 24,4 78,2 83,0 44,9 15,0 18,7 60,9 7,0 166,9 1674
joulu 81,3 351 20,1 21,1 71,0 734 39,3 131 16,6 52,9 6,9 166,2 165,7
2002 tammi 79,6 315 16,0 21,4 69,7 78,6 39,6 124 17,9 57,1 7,3 170,8 166,3
helmi 80,7 355 16,1 22,2 70,8 76,6 41,5 12,1 17,2 55,6 41 1674 169,3
Maarat (vuotuinen prosenttimuutos; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)?
1998 3,6 4,2 6,0 38 4,0 114 8,2 21,8 7,7 134 -4,5 120,1 123,1
1999 2,2 2,8 -0,8 33 14 6,1 35 12,9 7,7 71 6,0 122,7 130,6
2000 124 12,5 12,7 12,7 13,6 59 6,8 11,7 45 89 4,7 138,1 138,3
2000 IV 104 12,0 14,1 85 119 39 4,6 11,2 18 52 7,0 142,3 139,7
Euroalueen laajeneminen
2001 0,8 -32 3,0 16 11 -24 -4,3 =79 -50 -4.4 -3,0 139,3 135,6
2001 | 6,0 4,0 11,3 5,6 6,9 12 05 4,7 -4,7 0,4 -1,8 143,0 138,7
1 2,5 -7 4,0 2,1 31 -2,0 -4,4 -6,0 -55 -3,0 -32 140,3 136,7
1 -0,7 -39 14 18 -0,2 -51 -6,4 -125 -4,1 -75 -3.2 139,5 135,7
v -4,0 -10,3 -31 -24 -4,6 -38 -6,8 -16,4 -59 -7,6 -38 137,1 134,2
2001 syys -7,8 -10,8 -8,8 -2,2 -8,3 -8,0 -9,9 -14,8 -9,2 -11,0 -4,3 137,1 136,6
loka 0,2 -52 17 17 -0,1 12 2,1 -11,1 -2,7 -2,9 29 139,9 137,6
marras -6,7 -12,8 -6,6 -6,1 -1,7 -4,6 -8,2 -151 -58 -7.8 -10,0 135,7 1334
joulu -6,0 -13,1 -4,7 -2,8 -6,5 -8,2 -10,4 -233 -9,7 -125 -38 135,7 131,8
2002 tammi
helmi . . . . . . . .
Y ksikkoarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 0,9 -0,7 08 2,0 15 -54 -6,5 -3,6 1,2 -1,1 -30,4 106,6 102,8
1999 23 17 2,7 14 2,4 35 39 34 14 2,0 39,4 108,9 106,2
2000 83 11,0 7,4 51 722 21,9 28,3 118 8,7 135 84,8 117,8 1294
2000 IV 10,0 114 7,7 7,4 8,8 239 28,3 151 12,6 18,1 53,1 122,1 140,0
Euroalueen laajeneminen
2001 37 3,0 3,0 5,2 39 0,5 -0,3 31 5,0 2,8 -11,5 1224 130,2
2001 | 6,6 6,4 5,6 55 6,5 8,8 9,2 8,6 8,0 9,3 32 121,3 131,8
1l 58 51 4,2 7,0 57 6,0 6,3 53 75 6,1 4,3 123,0 133,6
1 31 0,8 2,3 6,6 3,0 -04 -2,3 24 53 2,2 -12,7 122,9 130,3
v 0,2 0,2 0,5 2,0 11 -10,5 -12,6 -2,9 -0,2 -5.2 -34,0 1224 125,2
2001 syys 2,2 0,5 -1,1 45 25 -58 -74 -1,5 2,0 -25 -21,5 123,2 1255
loka 0,2 -0,8 0,1 2,9 1,0 -10,5 -12,7 -33 05 -5,6 -33,0 121,8 124,2
marras 0,5 0,8 18 13 15 -11,2 -13,2 -24 -1,2 -5,6 -36,8 123,0 1255
joulu 0,2 0,5 0,0 19 1,0 -9,9 -12,1 -2,7 0,3 -4,2 -32,6 122,5 125,7
2002 tammi
helmi

Léahteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (méaralaskelmat ja yksikkdarvojen puhdistus kausivaihtel usta).

Maéritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivét ole taysin vertailukelpoisia
EKP: n kokoaman maksutasetilaston tavarat-eran kanssa (taulukko 8.2).
Hyb6dykejako sarakkeissa 2—4 ja 7-9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja 6ljyn
(sarake 11) hyddykejako noudattaa S TC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
Yksikkoarvoindeksit, joiden perusteella arvioidaan my&s viennin mééré, sisiltévat Kreikkaa lukuun ottamatta eur oal ueen tiedot vuodelta 2001.

1
2)

3
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2. Maaryhmittain ja maittain?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Yhteensa| Y hteensa Iso- Ruotsi| Tanska| Hakija- Sveitsi| Yhdys-| Japani Aasia| Afrikka| Latina Muut
(kp.) | Britannia maat vallat pl. Japani lainen maat
Amerikka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vienti (fob)
1998 797,1 - 150,5 31,6 20,6 101,5 51,1 120,3 239 1149 49,7 42,4 90,5
1999 832,8 - 161,4 331 21,1 102,9 56,1 1351 26,8 119,2 48,4 39,1 89,6
2000 10137 - 189,7 38,8 232 131,0 63,4 171,4 34,2 151,6 56,1 46,7 107,8
2000 IV 281,6 269,6 51,0 105 6,3 37,1 171 48,3 9,4 43,8 154 134 29,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1048,0 - 198,8 36,1 252 134,8 65,8 178,0 34,3 162,4 59,5 49,2 103,8
2001 | 258,9 265,7 49,5 9,7 6,1 334 17,1 45,1 9,1 39,8 144 12,1 22,9
1] 266,0 264,5 50,8 9,0 7,2 34,0 16,6 45,1 83 40,4 153 12,7 26,5
1 2549 262,6 48,7 8,0 59 324 16,1 43,6 8,2 39,9 14,4 121 25,8
A\ 268,2 257,2 49,8 9,4 6,1 35,0 16,1 442 8,7 42,4 15,5 12,4 .
2001 syys 82,0 86,3 16,5 29 2,0 10,6 54 134 2,8 121 45 33 85
loka 97,0 87,0 18,0 32 2,1 129 58 16,8 32 14,8 57 45 9,9
marras 89,9 85,3 17,0 34 2,1 121 5,6 14,2 2,8 139 5,0 39 9,9
joulu 81,3 84,9 14,7 2,8 1,9 10,0 47 13,1 2,7 13,7 47 4,0 .
2002 tammi 79,6 87,2 15,9 2,9 2,0 9,9 47 14,0 2,5 12,0 42 31
helmi 80,7 85,5 . . . . . . . . . .
Muutos edellisesta vuodesta, %
2002 helmi -34 - . .
Tuonti (cif)
1998 7114 - 122,6 30,9 17,4 716 40,9 104,8 48,5 132,0 45,8 29,3 67,6
1999 781,2 - 131,0 332 18,6 80,4 43,2 1132 53,9 151,8 49,0 304 76,5
2000 1008,4 - 156,6 38,0 21,8 101,2 49,8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 1115
2000 IV 280,9 2738 44,1 10,3 6,1 27,9 132 39,2 175 59,6 20,9 10,3 31,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1000,1 - 151,1 335 20,8 X ’ 136,2 57,7 204,6 731 40,1 114,9
2001 | 260,9 257,7 38,7 8,9 52 29,0 135 375 16,1 53,9 199 9,8 28,4
1] 258,2 257,5 39,2 8,6 5,0 29,3 131 36,0 15,7 51,9 189 111 29,5
1l 237,2 249,2 352 7,6 51 28,2 12,0 30,8 12,8 50,7 17,8 10,1 26,9
\% 2438 236,9 381 8,4 55 294 137 318 131 48,1 16,5 91 .
2001 syys 77,8 80,6 124 2,8 1,7 9,4 4,0 9,3 41 16,5 57 3,2 8,7
loka 87,4 80,3 134 3,0 2,0 10,7 51 11,6 49 17,6 6,1 35 95
marras 83,0 78,7 12,7 29 1,7 10,3 49 10,7 45 16,2 53 3,0 10,8
joulu 734 77,9 11,9 25 1,9 83 37 9,6 37 14,3 52 25 .
2002 tammi 78,6 78,2 115 25 1,6 9,0 38 104 42 16,0 6,1 3,0
helmi 76,6 79,6 . . . . . . . . . .
Muutos edellisesta vuodesta, %
2002  helmi -6,8 - .
Tase
1998 85,7 - 28,0 0,7 32 29,9 10,2 155 -24,6 -17,1 39 131 22,9
1999 51,6 - 304 -0,1 2,6 22,5 12,9 219 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 131
2000 53 - 331 0,8 14 29,8 136 30,7 -31,3 -60,0 -16,1 7,0 -37
2000 IV 0,7 -4,2 6,9 0,2 , 9, 39 9,1 -8,1 -15,8 -55 32 -25
Euroalueen |aajeneminen
2001 47,9 - 47,7 2,6 4.4 19,0 135 41,8 -23,4 -42,1 -13,6 9,1 -11,1
2001 | -2,0 8,0 10,8 0,8 0,9 4.4 35 75 -7,0 -14,1 -55 23 -55
1] 78 7,0 11,6 05 2,1 47 35 9,2 -73 -11,5 -3,6 1,6 -3,0
1l 17,7 134 13,6 0,4 0,7 42 4,0 12,7 -4,6 -10,8 -3,5 2,0 -1,2
\ 24,5 20,3 11,8 1,0 0,6 5,6 24 12,3 -4,4 -5,8 -1,0 33 .
2001 syys 42 57 41 0,1 0,3 1,2 1,3 41 -1,4 -4,4 -1,2 0,1 -0,1
loka 9,7 6,7 4.6 0,2 0,1 2,2 0,7 53 -1,7 -2,8 -04 1,0 04
marras 6,8 6,6 43 05 0,4 1,7 0,7 35 -1,7 -2,4 -0,2 0,9 -0,8
joulu 79 7,0 29 0,3 0,1 1,7 1,0 35 -1,0 -0,6 -0,4 14 .
2002 tammi 1,0 91 43 0,3 0,4 1,0 0,8 3,6 -1,7 -4,1 -1,9 0,1
helmi 41 6,0 . . . . . . . . . .

Léahteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP: n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Maaritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivét ole téysin vertailukelpoisia

EKP: n kokoaman maksutasetilaston tavarat-er&n kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakur ssit
(jakson keskiarvo, x yksikkda valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/1 = 100 [ efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhméa Lagja maaryhma USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Readlinen;| Readinen;| Readlinen;| Nimellinen| Readinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteol li- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 99,1 99,4 99,3 100,1 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,7 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,2 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,5 87,0 86,6 88,2 86,3 0,924 99,5 1,558 0,609
2000 | 89,0 89,6 89,7 89,7 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 87,2 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
11 84,7 85,7 86,2 85,9 87,3 85,3 0,905 97,4 1,544 0,612
v 83,0 84,0 84,8 83,7 85,9 83,6 0,868 95,3 1,516 0,600
2000  tammi 90,2 90,8 90,9 - 92,4 90,7 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 89,9 - 91,2 89,6 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 884 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 87,0 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,7 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesa 87,4 88,1 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heina 86,9 87,9 88,1 - 89,4 87,5 0,940 101,4 1,551 0,623
eo 84,6 85,5 86,0 - 87,0 85,1 0,904 97,8 1,551 0,607
syys 82,8 83,6 84,6 - 85,3 833 0,872 93,1 1,531 0,608
loka 81,6 82,4 834 - 84,4 82,2 0,855 92,7 1,513 0,589
marras 82,3 83,3 84,1 - 85,1 82,9 0,856 93,3 1,522 0,600
joulu 85,4 86,4 87,1 - 88,1 85,8 0,897 100,6 1,514 0,613
Euroalueen laajeneminen
2001 87,3 88,9 89,2 86,9 91,0 88,1 0,896 108,7 1,511 0,622
2001 | 88,6 89,9 90,4 88,3 91,4 88,8 0,923 109,1 1,533 0,633
I 86,0 87,7 87,8 86,2 89,5 86,8 0,873 106,9 1,528 0,614
1 87,0 88,7 88,8 86,4 91,2 88,0 0,890 108,3 1,507 0,619
v 87,5 89,5 89,7 86,7 92,0 88,6 0,896 110,5 1,473 0,621
2002 | 87,1 89,6 89,5 - 91,3 87,9 0,877 116,1 1,473 0,615
2001  tammi 89,2 90,3 90,8 - 91,7 89,0 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,5 90,2 - 91,0 88,4 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,8 90,4 - 91,4 88,9 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 89,1 89,4 - 91,0 88,4 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,6 87,6 - 89,3 86,7 0,874 106,5 1,533 0,613
kesa 84,7 86,3 86,3 - 88,1 85,3 0,853 104,3 1,522 0,609
heina 85,4 87,1 87,1 - 89,1 86,2 0,861 107,2 1,514 0,609
eo 87,7 89,4 89,4 - 91,8 88,6 0,900 109,3 1,514 0,627
syys 88,0 89,7 89,8 - 92,6 89,3 0,911 108,2 1,491 0,623
loka 88,0 90,0 89,9 - 92,8 89,4 0,906 109,9 1,479 0,624
marras 86,8 88,8 89,0 - 91,3 87,9 0,888 108,7 1,466 0,618
joulu 87,7 89,9 90,0 - 91,9 88,5 0,892 1134 1,475 0,620
2002  tammi 87,6 90,2 90,2 - 91,6 88,2 0,883 1171 1,475 0,617
helmi 86,8 89,3 89,2 - 91,1 87,6 0,870 116,2 1,477 0,612
maalis 86,8 89,5 89,0 - 91,2 87,9 0,876 114,7 1,468 0,616
huhti 87,2 89,9 89,4 - 91,7 88,0 0,886 115,8 1,466 0,614
Muutos ed. kuukaudesta, % 4
2002 huhti 05 0,5 04 - 0,5 0,2 1,1 0,9 -01 -0,3
Muutos ed. vuodesta, %
2002 huhti -04 09 0,0 - 0,7 -04 -0,7 49 -4,1 -1,2

Léhde: EKP.

1) Lisatietoja laskentatavasta Yleisté-osassa.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja néille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdan viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.
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Ecun/euron val uuttakurssit?
Ruotsin Tanskan Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Etel& | Singaporen
kruunu kruunul kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won®

11 12 13 14 15 16 17 18
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 1267,3 1,806 1999
8,45 7,45 8,11 1,371 1,589 7,20 10435 1,592 2000
8,50 7,45 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 |
8,28 7,46 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 1
8,40 7,46 8,10 1,341 1,576 7,06 1009,5 1,569 11
8,60 7,45 8,04 1,325 1,632 6,77 10116 1,516 v
8,60 7,44 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000 tammi
8,51 7,45 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 8,11 1,408 1,583 7,51 1076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 8,20 1,355 1,570 7,06 1015,3 1,566 touko
8,32 7,46 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesa
8,41 7,46 8,18 1,389 1,598 7,33 1047,9 1,636 heina
8,39 7,46 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 eo
8,41 7,46 8,03 1,295 1,575 6,80 973,2 1,517 Syys
8,52 7,45 8,00 1,292 1,618 6,67 965,1 1,498 loka
8,63 7,46 8,00 1,320 1,639 6,68 990,6 1,497 marras
8,66 7,46 8,13 1,368 1,642 7,00 1089,6 1,558 joulu

Euroalueen laajeneminen
9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 1154,8 1,604 2001
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 11747 1,616 2001 |
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 1138,9 1,583 1
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1150,1 1,582 11
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 1155,2 1,634 v
9,16 7,43 7,81 1,398 1,692 6,84 11553 1,607 2002 |
8,91 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 1194,9 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 1153,8 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 11835 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 11337 1,586 touko
9,21 7,45 7,94 1,302 1,647 6,65 11041 1,550 kesa
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1120,3 1,569 heina
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1154,0 1,586 eo
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 11783 1,593 Syys
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1178,6 1,640 loka
9,42 7,45 7,92 1,415 1,717 6,93 11375 1,625 marras
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1147,0 1,639 joulu
9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,89 1160,8 1,625 2002 tammi
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 11472 1,594 helmi
9,06 7,43 7,72 1,390 1,669 6,83 1157,3 1,602 maalis
9,14 7,43 7,62 1,401 1,654 6,91 1163,2 1,619 huhti
Muutos ed. kuukaudesta, %
0,8 0,0 -1,2 0,8 -0,9 1,1 0,5 1,1 2002 huhti
Muutos ed. vuodesta, % 9
0,3 -04 -6,1 0,8 -7,3 -0,7 -1,7 0,2 2002 huhti

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivista valuuttakurssia koskevat tilastot eivét ole taysin vertailukelpoisia

aiempien havaintojen kanssa muuttunei den painojen vuoksi.
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI Julkisen|  Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Y ksikko- BKT:n Teolli-|  Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkéa- kurssi?, jauusi tyo- maara suus- doitu raha® korkoV,
ali- brutto-| aikaisten kansal-| padoma- kustan- tuotannon ty 6tto- vuotuinen
jaama (-)/ velka,| lainojen linen tase, nukset® volyymi-| myysaste, korko

yli- %)| tuotot?,| valuutta/ % indeksi? % tyo-

jaama (+),| BKT:std| vuotuinen ecutai| BKT:st§] voimasta

% korko euro (kp.)

BKT:sta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1998 13 11 56,2 4,94 7,50 -09 3,0 25 2,2 49 54 4,27
1999 2,1 31 52,7 4,91 7,44 1,7 2,2 2,3 1,8 4.8 -0,2 344
2000 2,7 2,5 46,8 5,64 7,45 16 15 3,0 6,2 44 12 5,00
2001 2,3 25 , 5,08 7,45 2,7 37 0,9 17 4,3 5,6 4,70
2000 IV 2,6 - - 5,42 7,45 1,4 1,6 2,7 6,1 45 -1,3 5,48
2001 | 2,3 - - 5,03 7,46 4.8 2,8 19 55 44 19 5,26
1 2,5 - - 5,27 7,46 2,0 4,0 0,7 0,8 44 33 5,06
11 2,3 - - 5,18 7,44 4,0 4.4 0,9 1,9 4,3 79 4,73
v 2,0 - - 4,83 7,44 0,2 37 0,4 -1,2 4,2 9,5 3,77
2002 | 2,5 - - 521 7,43 4,2 2,4 3,63
2001 marras 1,7 - - 4,67 7,45 - - - 1,6 4,2 11,4 3,70
joulu 2,1 - - 4,97 7,44 - - - -6,2 4,2 79 3,63
2002  tammi 2,5 - - 5,08 7,43 - - - -1,2 4,2 4,0 3,63
helmi 2,4 - - 514 7,43 - - - -4,0 4,2 2,2 3,60
maalis 25 - - 5,40 7,43 - - - . 41 1,1 3,64
huhti . - - 5,40 743 - - - . 3,67
Ruotsi
1998 1,0 19 70,5 4,99 8,92 37 0,9 3,6 3,8 83 35 4,36
1999 0,6 15 65,0 4,98 8,81 2,7 -1,0 45 19 7,2 6,8 3,32
2000 13 37 55,3 5,37 8,45 35 58 3,6 79 59 6,2 4,07
2001 2,7 4,7 56,0 511 9,26 34 4.4 1,2 -0,8 51 . 411
2000 IV 15 - - 5,09 8,60 4,5 6,8 2,4 8,1 53 2,2 4,06
2001 | 1,6 - - 4,83 9,00 34 2,9 2,7 5,6 5,2 0,2 4,10
1l 3,0 - - 5,20 9,13 2,2 55 1,0 -25 5,0 1,1 4,15
11 31 - - 5,28 941 43 4,9 0,4 -25 4,9 2,6 4,34
1\ 3,0 - - 512 9,48 4,0 4,5 0,7 -33 51 . 3,85
2002 | 29 - - 5,42 9,16 52 4,00
2001 marras 29 - - 4,96 9,42 - - - -54 5,0 6,2 381
joulu 3,2 - - 5,24 9,44 - - 0,9 51 . 3,88
2002  tammi 29 - - 5,27 9,23 - - - -53 5,2 3,87
helmi 2,7 - - 537 9,18 - - - -24 5,2 3,94
maalis 3,0 - - 5,63 9,06 - - - . 5,2 4,20
huhti . - - 5,69 9,14 - - - 4,38
|so-Britannia

1998 16 04 47,6 5,60 0,676 -0,5 2,8 3,0 0,9 6,1 9,7 7,42
1999 13 11 452 5,01 0,659 -2,0 38 2,1 0,8 58 54 5,54
2000 08 4,1 424 5,33 0,609 -1,6 1,9 3,0 1,6 53 6,6 6,19
2001 12 0,9 39,0 5,01 0,622 -1,6 34 2,2 -2,1 5,0 79 5,04
2000 IV 0,9 0,0 42,1 5,09 0,600 -2,1 2,2 2,6 1,1 51 84 6,07
2001 | 0,9 6,3 39,8 4,90 0,633 -1,3 3,0 2,9 1,3 5,0 9,0 5,72
1 15 -19 39,8 5,18 0,614 -1,3 39 24 -15 4,9 75 5,30
11 15 1,6 38,8 513 0,619 -1,1 3,6 2,0 -2,6 5,0 7,7 5,00
v 1,0 -19 38,8 4,82 0,621 -2,8 33 1,6 -54 51 7,6 4,16
2002 | 15 15 37,8 513 0,615 1,0 4,08
2001  marras 0,8 -55 38,3 4,67 0,618 - - - -4,3 51 8,2 4,00
joulu 1,0 -57 38,8 4,94 0,620 - - - -6,9 51 6,5 4,05
2002  tammi 16 9,9 38,3 5,02 0,617 - - - -6,4 5,0 59 4,05
helmi 15 -0,2 37,8 5,04 0,612 - - - -52 6,3 4,05
maalis 15 -52 37,8 534 0,616 - - - . . 4,13
huhti . . 5,33 0,614 - - - . 4,17

Lahteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava padosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljannesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [ neljannesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.

3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivét sisdlla tydnantajan sosiaaliturvamaksuja.

4) Yhteensa (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tydpaivien maaralla.

5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 | son-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, €llei toisin mainita)

KHI  Yksikkd- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M22  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen  Julkinen
tyo- maara tuotannon  myysaste, vélisten 10 vuoden kurssi¥,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velke?,
sett indeksi?  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:st&
(kp.) korko®, vuotuinen ecu ta euro dijggma(-)®
vuotuinen korko ylijgaméa (+),
korko % BKT:st&
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Y hdysvallat
1998 1,6 0,1 43 59 45 73 557 533 1,121 0,3 534
1999 2,2 -0,5 41 4.2 4.2 7,6 542 5,64 1,066 0,8 50,5
2000 34 0,8 41 47 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 1,7 45,0
2001 2,8 6,2 1,2 -4,2 4.8 8,8 3,78 5,01 0,896 0,5 44.8
2000 IV 34 41 2,8 2,3 4,0 6,1 6,69 5,56 0,868 1,7 45,0
2001 | 34 6,7 2,5 -1,0 42 7,1 535 5,04 0,923 15 45,0
I 34 8,0 1,2 -4,2 45 8,1 4,19 525 0,873 1,1 43,4
1 2,7 6,4 0,5 -5,6 4,8 9,5 3,46 4,98 0,890 -0,9 44,0
\% 1,9 37 0,5 -6,1 5,6 104 2,15 4,74 0,896 0,1 44,8
2002 | 1,3 1,6 -3,6 5,6 9,2 1,90 5,06 0,877
2001 marras 1,9 - - -6,1 5,6 10,6 2,10 4,61 0,888 - -
joulu 1,6 - - -5,7 58 10,5 1,92 5,07 0,892 - -
2002  tammi 1,1 - - -4,3 5,6 9,7 1,82 5,00 0,883 - -
helmi 1,1 - - -3,8 55 9,4 1,90 4,90 0,870 - -
maalis 1,5 - - -2,7 57 8,5 1,99 5,28 0,876 - -
huhti - - . . 1,97 521 0,886 - -
Japani
1998 0,7 6,3 -1,1 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -10,3
1999 -0,3 -2,5 0,7 0,8 47 37 0,22 1,75 121,3 -104
2000 -0,7 -6,5 24 59 47 2,1 0,28 1,76 99,5 .
2001 -0,7 59 -0,5 -7,8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7
2000 IV -0,8 -5,3 1,9 4.8 4.8 2,0 0,56 1,73 95,3
2001 | -0,4 -0,2 1,2 -1,0 47 24 0,37 1,38 109,1
I -0,7 3,7 -0,4 -5, 49 2,7 0,08 1,28 106,9
1 -0,8 9,4 -0,5 -10,8 51 31 0,07 1,36 108,3
\ -1,0 11,0 -2,3 -13,5 54 3,2 0,08 1,35 110,5
2002 | -1,4 . . . 3,6 0,10 1,46 116,1 . .
2001  marras -1,0 10,8 - -134 54 3,2 0,08 1,33 108,7 - -
joulu -1,2 12,7 - -15,5 55 34 0,08 1,35 1134 - -
2002  tammi -1,4 - -11,4 53 35 0,09 1,42 117,1 - -
helmi -1,6 . - -11,5 53 3,6 0,10 1,52 116,2 - -
maalis -1,2 . - . 3,8 0,10 1,45 114,7 - -
huhti ) - . 0,08 139 1158 - -
Bruttokansantuotteen maara Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljannesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat - — Euroaue —— Yhdysvallat = — Euroaue
—_— ani — ani
8 Jap: ‘ 4 Jap:
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
-3
-4

Lahteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [ tammikuusta 1999 alkaen] ), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijaamé siséaltaa valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuul leen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Saastaminen, investoinnit jarahoitus
(prosenttia BKT: st&)

Kansallinen saastaminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit jarahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Pagoman Netto-| Padoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pédoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsta: brutto- luoton- brutto-[ iintean varojen séagtad|  velkaan- Arvo menot varojen sdastd|  velkaan-
minen| muodostus ;nto muodostus| pasoman nqto— minen|  tuminen paperit nqto— minen|  tuminen
ulkomaille brutto-]  Mankintal jal hankinta
muodostus| osakkeet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Y hdysvallat
1998 18,8 20,7 -2,3 94 8,6 6,5 8,2 7,0 16 12,3 6,2 12,8 56
1999 18,4 20,9 -33 9,6 9,0 72 8,1 79 32 12,5 52 11,1 6,5
2000 18,1 21,1 -4,4 9,7 9,2 6,1 81 72 2,7 12,6 32 10,3 58
2001 16,9 19,4 -3,8 8,2 8,7 2,6 75 28 21 12,7 47 11,0 56
2000 | 17,8 21,0 -4,1 9,6 9,2 7,7 79 8,38 5,6 12,9 50 10,3 7,7
I 18,3 21,4 -4,2 9,8 91 6,6 82 7,6 31 12,6 42 10,4 58
11l 18,2 21,2 -4,5 9,9 9,4 6,8 82 8,0 22 12,5 24 10,1 6,0
v 18,0 21,0 -4,5 9,6 92 33 8,0 43 0,2 12,4 12 10,2 3,6
2001 | 17,3 20,2 -4,1 8,9 91 19 75 30 2,0 12,6 41 10,3 37
I 17,2 19,7 -4,0 84 88 1,8 75 2,0 25 12,6 45 10,5 6,6
11 17,1 19,1 -3,5 81 8,6 41 7,7 39 1,3 12,6 9,0 12,5 8,7
[\ 15,9 18,3 -3,7 73 83 2,6 72 23 25 13,2 12 10,5 35
Japani

1998 29,1 26,9 2,6 15,6 15,6 -6,0 133 -8,3 -0,3 53 6,1 11,7 -1,0
1999 27,6 25,8 22 14,4 14,8 33 13,5 -2,0 18 52 59 111 -0,3
2000 27,7 259 23 15,2 155 2,6 138 10 10 52 43 10,9 -04
2001 . 255 . . -3,7 . -7,6 15 39 . 0,2
2000 | 26,3 15,5 4,4 -1,2 -0,7 53
I 248 -25,0 -17,2 25 8,8 -7,5
11 27,1 12,7 1,8 -0,2 0,6 1,4
[\ 27,1 6,8 13,7 27 79 -0,5
2001 | 275 89 -3,3 0,2 -4,8 2,7
I 235 -30,8 -18,5 44 14,0 -5,3
11l 26,1 51 -8,6 -1,1 -32 35
v 251 1,0 -1,2 2,6 9,7 -0,2

Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto
(prosenttia BKT: st&)

B Yhdysvala 7] Eurcdue

EE Japani

-3

K otitalouksien nettoluotonanto?
(prosenttia BKT: st&)

71 Eurdlaue

Bl hdysvala
EE Japani

1993 1994 1995 1997 2000

1996

1998 1999 1993 1994

Léahteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan Iukien kotitalouksia palvel evat voittoa tavoittelemattomat yhtei sot.

1995

1996

1997 1998 1999 2000
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Teknisia huomautuksia

Taulukko 2.4'

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Joihinkin M2:n eriin
tehddan kalenterikorjauksia. M3 puhdistetaan
kausivaihtelusta epasuorasti laskemalla yhteen
MI:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2) kausi-
vaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerit sum-
mautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit tarkistetaan
vuosittain tai tarvittaessa.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos Fkuvaa muutosta kuukauden t aikana, L,
kantaa kuukauden t lopussa, X " suhteellista muu-
tosta kuukaudessa t (lisattyna yhdelld), eli

M
(a) X?A = EﬁKH +1§

ja jos | on kuukauden t kausivaihtelusta puhdis-
tettu kanta, el

R

I =1
t~
L.,

jossa perusjakso | = 100, voidaan suh-
Joulu 1998

teellinen vuosimuutos a,_eli muutos kuukauteen

t padttyvand |2 kuukauden ajanjaksona laskea

seuraavasti:
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(b) a, = Q_l X:ﬁ\ﬁl —15’(100
1=0 |:|

=Hy  -1Fk100
(C) aT M—lZ ﬁ(

Taulukossa 2.4.4 esitetty kuukausimuutos voidaan
vastaavasti laskea kaavalla (I/1_ — 1)*100. M3:n
kolmen kuukauden liukuva keskiarvo lasketaan
kaavalla (a *a  +a ,)/3.

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) sivulta ”’Euro area statistics-down-
load” csv-tiedostona, jolloin taulukon 2.4 tarkat
suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

Taulukot 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttéonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 kantatiedot vuoden 1999 ensimmiiis-
td neljinnestd edeltdviltd ajalta eivit ole suoraan
vertailukelpoisia myohempien tietojen kanssa.
Niitd voidaan kuitenkin kdyttda rakenneanalyy-
siin. Kasvuvauhtien yksityiskohtainen analyysi on
mahdollista taulukoiden 2.5-2.7 neljinnesvuosit-
taisten virtatietojen osalta.

Koska taulukoissa 2.5-2.8 esitetyt tilastot tar-
kistetaan neljannesvuosittain, niissa esiintyvit
luvut voivat hieman poiketa kuukausitilastojen
luvuista.

1 Lisitietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000),
" Seasonal adjustment of monetary aggregates and HICP
for theeuro area” .

2 Lisatietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), " New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai " X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2" (joulukuu
1998), Time Series Saff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

Lisétietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), " Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User” , Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos F ?kuvaa muutosta kuukauteen t paittyvana
neljannesvuotena, X @ suhteellista muutosta (li-
sattynd yhdelld) kuukauteen t paittyvana neljan-
nesvuotena, eli

Q
o 6t 8

jajos| jaL ovatylla olevan méiritelman mukai-
sia, voidaan suhteellinen vuosimuutos a_kuukau-
teen t pddttyvina neljinnesvuotena laskea seu-
raavasti:

3
(e) a = Q_l X?—Si —1B<1OO
1=0 |:|

=Hy" -1Fk100
(f) at It—lZ ﬁ(

Vastaavasti neljannesvuosimuutos voidaan laskea
kaavalla (1/1 . — 1)*100.
t o3

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tdmattd tdsmad taulukkojen 2.5-2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesi-
maaliset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verk-
kosivuilta (www.ecb.int) sivulta "Euro area sta-
tistics-download” csv-tiedostona, jolloin tauluk-
kojen 2.5-2.7 tarkat suhteelliset muutokset voi-
daan laskea.

Taulukko 4.1

YKHIn puhdistaminen
kausivaihtelusta'

Kausitasoituksessa kdytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edel-
lisella sivulla). Kokonaisindeksi puhdistetaan kau-
sivaihtelusta epdsuorasti laskemalla yhteen kau-
sivaihtelusta puhdistetut jalostettuja elintarvik-
keita, jalostamattomia elintarvikkeita, muita teol-
lisuustuotteita kuin energiaa ja palveluja koske-
vat euroalueen aikasarjat. Energian hintatietoja
ei ole puhdistettu, koska sen hinnan kausivaih-
telusta ei ole tilastollista ndyttdd. Kausitekijat tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tdssa perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edelliselli sivulla).Tavara-
kaupan taseessa kausivaihtelusta puhdistaminen
kasittdd padsidispyha- ja tyopaivakorjaukset, pal-
velutaseessa pelkdstddn tyopdivikorjauksen.
Koko vaihtotaseen kausivaihtelusta puhdistettu
sarja muodostetaan laskemalla yhteen kausivaih-
telusta puhdistetut euroalueen tavarakauppaa,
palveluja, tuotannontekijakorvauksia ja tulonsiir-
toja kuvaavat aikasarjat. Kausikomponentit tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

1 Ks. alaviitel edellisella sivulla.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pii-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyista tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetdadn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

”» |

field of general economic statistics”.

Namd tilastot keskittyvit euroalueeseen kokonai-
suudessaan. Pitkén aikavilin yksityiskohtaisia tilas-
totietoja lisdselvityksineen on saatavissa csv-muo-
dossa EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.int), ja
EKP:n Kuukausikatsauksessa julkaistaan uusia tai
yksityiskohtaisempia tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltaviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jdsenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin vilttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1—
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoini, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen
konsolidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettdvissa EKP:n
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neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivani padivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 30.4.2002 kiytettivissa ollei-
siin tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myShemmin tarkistaa. PySristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistd piirteisti.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmadisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelmid mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia euroalueella sijaitsevien raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia, euroalueel-
la sijaitsevien rahalaitosten liikkeeseen laskemia
rahamarkkinapapereita ja enintdian kahden vuo-
den velkapapereita. Nama osuudet sisdltyvit tau-
lukon 2.3 erddn "ulkomaiset velat”,joten ne vai-
kuttavat my6s taulukossa 2.4 esitettyyn erddn

1 Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja
rahoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroo-
pan komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja
kustannustilastoista ja muista taloustilastoista vastaa
Euroopan komissio (Eurostat).
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“ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukossa 2.5 esi-
tetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyina kayt-
totarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljinnesvuositilas-
tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tddn neljannesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristd valuutoittain. Taulukoissa 2.5-2.7
esitetddn virtatiedot, jotka on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista, sekd vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa "Money and Banking
Statistics Sector Manual — Guidance for the sta-
tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Raha- ja pankkitilastojen kokoamis-
ohjeissa "Money and Banking Statistics Compi-
lation Guide” (EMI, huhtikuu 1998) esitetdan
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on keritty ja laa-
dittu 1.1.1999 lahtien rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuussa
2002 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/16)
mukaisesti.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkiaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3), sdhkoisis-
td markkinainformaatiojdrjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauk-
sen taulukoissa kéytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat:
rahalaitokset (ml. eurojarjestelmé) siséltda EKP:njaeuro-
alueen jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) seké
muut rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin ra-
halaitokset siséltédé muut rahoituslaitokset kuin vakuutus-
laitokset ja elékerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen
valitystd avustavat laitokset (S124) seké vakuutuslaitokset ja
elakerahastot (S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut
julkisyhteist siséltéé osavaltiohallinnon (S1312), paikallis-
hallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot (S1314).

Arvopapereiden liikkeeseenlaskua koskevat ti-
lastot esitetddn taulukoissa 3.5 ja 3.6.Tilastot on
jaoteltu pitka- ja lyhytaikaisiin arvopapereihin.
Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvo-
papereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on
enintdan yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mu-
kaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuot-
ta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvo-
paperit, joiden alkuperiinen maturiteetti on pi-
tempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen matu-
riteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden matu-
riteettia ei ole maaritelty. Euroalueella olevia liik-
keeseenlaskijoita koskevien tilastojen arvioidaan
kattavan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
Taulukosta 3.5 kayvat ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdiriiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekd muiden
muutosten vuoksi.Taulukossa 3.6 eritelldan sek-
toreittain euromdiriisten arvopapereiden liik-
keeseenlaskijat euroalueella ja sen ulkopuolella.
Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden sektoriluoki-
tus on EKT 95:n mukainen.? Euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseenlaskijoiden luokituksessa
termilld ”pankit (ml. keskuspankit)” tarkoitetaan
laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalai-
tokset (ml. eurojirjestelmi) ja jotka sijaitsevat
euroalueen ulkopuolella. Euroopan investointi-
pankki siséltyy luokitukseen “kansainviliset jar-
jestot”. (Euroopan keskuspankki sisiltyy euro-
jarjestelmadn.)

Taulukossa 3.6 yhteismairiat (sarakkeet I, 7 ja
[4) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromiiriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaiariisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadriisista liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.
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Hinnat ja reaalitalouden
tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinna Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhteniisid ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettavissa vuo-
desta 1995 lahtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa
euroalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien
jaottelu perustuu YKHIn erien luokittelussa kay-
tettyyn yksil6llisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).
YKHIin sisdltyvdt kotitalouksien todelliset raha-
madrdiset kulutusmenot euroalueen muodosta-
malla talousalueella. Taulukossa on myés EKP:n
kokoamat, kausivaihtelusta puhdistetut Y KHI-ti-
lastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kiayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltivilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintoonpano kasvat-
taa kdytettivissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa. Tuotteiden loppukdytén mu-
kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
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set C—E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on mdiritelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
eivit ole kattavia, jotkin luvut ovat kiytettivissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Tyot-
tomyystilastot ovat Kansainvilisen tydjarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia.

Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljannesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteisot (S15). Tilastoja ei ole puhdistettu
kausivaihtelusta ja ne sisiltavit kantatiedot ja
EKT 95:n mukaiset rahoitustaloustoimet. Tilas-
toissa esitetdadn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kdyttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituk-
sen hankintaa kisittelevdssa osassa velat on jao-
teltu EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen ma-
turiteetin mukaan. Rahoituksen kiytt63 (saami-
sia) koskevat tiedot eivdt ole yhtd yksityiskoh-
taisia kuin tiedot rahoituksen hankinnasta eri-
tyisesti sen vuoksi, ettei niitd pystytd erittele-
main sektoreittain. Sekd kantatiedot etti tiedot
rahoitustaloustoimista saattavat antaa talouske-
hityksen taustaa selventdvia viitteitd. On kuiten-
kin todennikdista, etti tilastojen kayttdjien paa-
huomio kohdistuu rahoitustaloustoimia koske-
viin tietoihin.

Neljannesvuositiedot perustuvat euroalueen
rahalaitoksia ja arvopapereiden liikkeeseenlas-
kuja, julkisyhteisojen rahoitusta koskeviin tietoi-
hin, kansallista tilinpitoa koskeviin neljannesvuo-
sitietoihin ja BIS:n kansainvilisiin pankkitilastoi-
hin. Vaikka euromaiden tilastot perustuvatkin
kaikkien euromaiden tietoihin, Irlannin ja Luxem-
burgin kansallisen tilinpidon neljainnesvuositilas-
toja ei toistaiseksi ole kadytettdvissa.

77*



78%*

Taulukossa 6.2 esitetddn euroalueen sadstamis-
ta, investointeja (rahoitus- ja muut investoinnit)
ja rahoituksen hankintaa koskevat tilastot. Nama
tilastot eivat vield tismad taulukon 6.1 neljan-
nesvuositietojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema. Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetddn sadnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijadmaa ja
julkista velkaa, voivat siten poiketa Euroopan ko-

yhteydessa kdyttamista tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n méiritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen ta-
louden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia ali-
jadmia koskevaa menettelya kasittelevien Euroo-
pan yhteisén perustamissopimuksen maardysten
mukaisesti.Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetdan yhteen-
vedot euroalueen yksittdisten maiden tiedoista,
koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja kasvusopimuk-
sen kannalta. Taulukossa 7.3 esitetddn analyysi jul-
kisen talouden velasta. Julkisen velan muutoksen

ma-/velkaoikaisut) johtuu pidasiassa julkisyhtei-
sojen rahoitusvarojen muutoksista ja valuutan
arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja
ulkomainen varallisuus

(ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
maaritelmdt vastaavat yleensd IMF:n maksutase-
kasikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993), EKP:n tou-
kokuussa 2000 antamien Euroopan keskuspan-
kin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivoja
(EKP/2000/4) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessi.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vit ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Tdllaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltiviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdvilti ajalta, tuotannontekijikor-
vausten taseen kuukausikehitysta koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelta-
valtid ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei voida esittad
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla yh-
teen kansalliset nettomaidriiset tiedot. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttien tdmanhet-
kisid markkinahintoja. Laskennassa ei kuitenkaan
otettu huomioon suorien sijoitusten kantatie-
toja, jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojdrjestelmidn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdin taulu-
kossa 8.7.2., jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttaméirdisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivatka valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltiviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
jen kanssa. Eurojarjestelman valuuttavarannon ti-
lastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla.

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu Euro-
statista. EKP laskee mairaindeksit Eurostatin arvo-
ja yksikkodarvoindeksien perusteella. Yksikko-
arvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelusta EKP:ss3
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ja arvoa koskevat tilastot puhdistetaan kausivaihte-
lusta ja korjataan tySpdivien méarilld Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohy&dykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hy&dyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries -luokitusta.Valmistettujen tavaroiden ja 6l-
jyn hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessd jaottelussa
euroalueen tirkeimmat kauppakumppanit esite-
tddn joko maittain tai ryhmittdin. EU:n jasenyyt-
td hakeneet |3 maata ovat Bulgaria, Kypros, Lat-
via, Liettua, Malta, Puola, Romania, Slovakia, Slo-
venia, TSekki, Turkki, Unkari jaViro.

Maaritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivat ole tdysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
Ero johtuu osittain siitd, ettd vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).

Taulukossa 10 esitetddan EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindeksi.
Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien pai-
notettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat
teollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 199597, ja niissd on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmaian kuuluvat ne
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maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kayttd6n, Kreikan drakmaa ei enda
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaian kuuluvat lisdksi seuraavat maat:Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki,
Unkari, Uusi-Seelanti, Venija ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotydkustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetdaan
arvioita. Taulukossa esitetddn euron kahdenvili-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kdyttdd "suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee piivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin. Tiedot, jotka koskevat sais-
tamistd, investointeja ja rahoitusta Yhdysvallois-
sa ja Japanissa (taulukko 12.2.), on ryhmitelty
samalla tavalla kuin euroalueen vastaavat tiedot
taulukossa 6.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelméd toteuttaa
5.1.2000 likviditeettid vahentédvin hienosditdope-
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talla toimenpiteelld pyritdan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien péddjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM 1) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paittid myods, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdirad paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pank-
2000 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelman pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

1 Eurojérjestelmén rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999
on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-
vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talle-
tuskorkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto paittda, etti perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisak-
si maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25
prosenttiyksikkda 4,5 prosenttiin ja talletuskor-
koa niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkod 2,5 pro-
senttiin 17.3.2000 lihtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkéda 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paattdi nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittida nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdd 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmin perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kayte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
padttdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %.Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojirjestelmin rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylld
pyritdan vastaamaan huomattavaan ylikysyntaan,
johon tdhdnastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattdd, ettd Kreikka tayttda artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaati-
mukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen |.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misestd talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttimisessi ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten padmiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niiden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden,joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksesti ja EKP:tad kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron viili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan |.1.2001.Kreikan drakman ja euron
vilisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon nihden ERM I
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lahentymisté drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistddn 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittid, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojirjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelya kdyttden ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa myos, etta vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelma aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden.T4s-
sd maddrassd otetaan huomioon euroalueen pank-
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus my6ntéa edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikko3 4,50 prosenttiin siitd
operaatiosta ldhtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
11.10.2000. Lisaksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.

19.10, 2.11., 16.11.,30.11.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.
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14.12.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

EKP:n neuvosto paittdd myos pitdd rahan maa-
ran kasvun eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin viitearvon 42 prosentissa.
Paitos perustuu siihen, ettd kdytettivissa olevat
tiedot tukevat edelleen niitd taustaoletuksia, joi-
den perusteella viitearvo alun perin maaritettiin
joulukuussa 1998 ja vahvistettiin uudelleen jou-
lukuussa 1999. Oletukset ovat, ettd M3:n kier-
tonopeuden hidastumistrendi on keskipitkalla ai-
kavililla 2—I % vuodessa ja potentiaalisen tuo-
tannon trendikasvuvauhti 2-22 % vuodessa.
EKP:n neuvosto tarkistaa viitearvon seuraavan
kerran joulukuussa 2001.

2.1.2001

Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001,ja siita tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kaytto6n-
sd ottava EU:n jdsenvaltio. Se on my6s ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttd6n sen jilkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojirjestelman
tdysivaltainen jisen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kdytto6n otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussiinnén artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmidn kreikkalaisille vastapuolille ensimmai-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.Jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisesta jarjestelmain.
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4.1.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin. TallGin
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelman halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maarai, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

18.1., 1.2, 15.2,, 1.3, 15.3.,29.3,, 1 1 .4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto pdittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoéd 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkéad 3,50 prosenttiin
11.5.2001 lahtien.

23.5.,7.6.,21.6.,5.7.,,19.7.,2.8.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisiksi EKP:n neuvosto
paittdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoda 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkda 3,25 prosenttiin
31.8.2001 ldhtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto paittdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.

17.9.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikkda 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lahtien.

27.9.,11.10.,25.10.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto padttia laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto paittaa laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
koa 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 2,25 prosenttiin 9.11.2001 Iahtien.
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6.12.2001

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %. EKP:n
neuvosto paittda myos pitdd lavean raha-aggre-
gaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viitearvon
4/, prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto pdattdi, ettd vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
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tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Maa-
rai paatettdessi otetaan huomioon euroalueen
pankkijirjestelman odotettu likviditeetin tarve
vuonna 2002 sekd eurojirjestelmin pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetista perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin maa-
rad, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

7.2,7.3.,4.4.,2.5.2002

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.
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