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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto paitti 9.1.2003 pitdmdssddn
kokouksessa, ettid eurojirjestelmédn perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alaraja eli mini-
mitarjouskorko on edelleen 2,75 %.My6s maksu-
valmiusluoton korko ja talletuskorko jitettiin
ennalleen 3,75 ja 1,75 prosenttiin.

Nama paatokset perustuivat EKP:n rahapolitii-
kan strategian mukaisesti tehtyyn raha- ja reaali-
talouden seka rahoitusmarkkinoiden kehityksen
kokonaisvaltaiseen analyysiin. EKP:n neuvoston
arvion mukaan keskipitkan aikavilin hintavakaus-
nakymat eivit olleet muuttuneet sen jilkeen,kun
se 5.12.2002 laski EKP:n ohjauskorkoja. EKP:n
neuvosto katsoi, ettd rahapolitiikan timanhetki-
nen viritys on edelleen sopiva hintavakausnaky-
mien pitdmiseksi suotuisina keskipitkalld aika-
valilla.

EKP:n rahapolitiikan strategian ensimmaiiseen
pilariin liittyvien tietojen analyysista kay ilmi,ettd
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo oli vuoden 2002 syys-marraskuus-
sa7,| % eli sama kuin elo-lokakuussa 2002. Mer-
kittdavin rahan maaran voimakasta kasvua selit-
tava tekija on edelleen rahoitusmarkkinoiden,
taloudellisen kehityksen ja geopoliittisen tilan-
teen jatkuva epavarmuus, joka saa sijoittajat suo-
simaan turvallisia ja likvideja instrumentteja. Myds
euroalueen alhainen korkotaso lisdd likvidien
varojen hallussapidon houkuttelevuutta suhtees-
sa muihin omaisuuseriin.

Rahan madaran nopean kasvun vuoksi euro-
alueella on runsaasti likviditeettida. Rahoitusmark-
kinoiden ja taloudellisen tilanteen epavarmuu-
desta johtuva sijoitusten uudelleenallokointi voi
kuitenkin olla ohimenevi ilmi6. Talld hetkelld
pidetddnkin epitodenndkoisend, ettd likviditee-
tin runsaus aiheuttaisi inflaatiopaineita hitaan
talouskasvun vallitessa. Yksityiselle sektorille
myonnettyjen lainojen kasvun jatkuva hidastu-
minen tukee titd arviota.

Toisen pilarin suhteen voidaan todeta, ettd euro-
alueen talouden nakymit ovat pysyneet ldhes
muuttumattomina joulukuun alusta 2002.Viime-
aikaisten kyselytutkimusten valossa talouskasvu
oli luultavasti vaimeaa vuodenvaihteessa 2002-
2003. Edelleen pidetdan kuitenkin todennakai-
simpani, ettd jos yleistd epavarmuutta yllapita-
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vt tekijat alkavat vahitellen vdistyd, BKT:n maa-
ran kasvu nopeutuu asteittain lahelle potentiaa-
lista kasvuvauhtia mydhemmin vuonna 2003.
Rahoitusmarkkinoilla on viime kuukausien aika-
na havaittu jonkinlaista tasapainottumista, jos-
kin sijoittajat pitavat tilannetta edelleen hyvin
epavarmana.Aiemmin kasautuneet makrotalou-
den tasapainottomuudet euroalueen ulkopuo-
lella ja niiden mahdolliseen korjautumiseen liit-
tyvdt hdiriot ovat nekin edelleen riskitekija.
Liséksi geopoliittiset jannitteet painavat luotta-
musta alaspain. Oljyn hinnan viimeaikainen nousu
johtuu enimmaikseen tilapdisistd tarjontapuolen
rajoitteista. Hinnannousu heijastaa kuitenkin
my®&s huolta, etti jannitteet Sljymarkkinoilla saat-
tavat kasvaa tulevaisuudessa. Tama vaikuttaisi
haitallisesti talousndkymiin kaikkialla maailmas-
sa. Euroalueen talouskasvun odotettuun kohen-
tumiseen liittyy siis edelleen riskejd, vaikkakin
timanhetkisen matalan korkotason pitiisi osal-
taan tasapainottaa niita.

Euroalueen hintakehityksestd voidaan todeta,
ettd Eurostatin ensimmdisen arvion mukaan vuo-
tuinen YKHI-inflaatio oli vuoden 2002 joulukuus-
sa 2,2 % eli sama kuin marraskuussa. Oljyn hin-
nan nousu on todenndkoisesti aiheuttanut jon-
kin verran uusia nousupaineita kuluttajahintoi-
hin vuodenvaihteen tienoilla. Nousupaineita ovat
saattaneet vahvistaa my6s vuoden 2003 alussa
voimaantulleiden vilillisten verojen ja hallinnol-
listen hintojen korotusten vaikutukset.Alkuvuo-
desta 2003 vuotuista YKHI-inflaatiota hidastaa
muun muassa vertailuajankohdan vaikutus, joka
liittyy lahinna jalostamattomien elintarvikkeiden
hintoihin mutta myds osittain palvelujen hinto-
jen vuodentakaiseen nousuun. Kuluttajahinta-
inflaatiota vaimentanee lisiksi muun muassa
euron valuuttakurssin viimeaikaisen vahvistumi-
sen suora vaikutus tuontihintoihin seki tuonti-
hintojen asteittainen vilittyminen euroalueen
inflaatioon. Nykyinen hidas talouskasvu hillinnee
sekin inflaatiopaineita.Vaikka lyhyen aikavalin ke-
hitystd on 6ljyn hintandkymiin liittyvien merkit-
tdvien riskien vuoksi télla hetkelld vaikea enna-
koida, inflaatio luultavimmin hidastuu ja asettuu
lopulta alle 2 prosenttiin vuoden 2003 kuluessa.

Jotta téllainen inflaatiokehitys voi toteutua, palk-
kakehityksen on oltava maltillista. Vuoden 2002
alkupuolelle asti palkat nousivat jatkuvasti talous-



kasvun heikkenemisestd huolimatta, mika heijas-
taa euroalueen tyémarkkinoiden olemassaolevia
jaykkyyksia.Vield ei ole selvdd, onko tima kehi-
tys pysahtynyt. Palkkamaltti on hintavakauden
yllapitdmisen kannalta oleellisen tarkeda. Siitd olisi
apua my®&s talouden ja tydllisyyden kasvulle.

Finanssi- ja rakennepolitiikankin pitdisi osaltaan
vahvistaa merkittdvisti euroalueen kasvuniky-
mid. Ndilld politiikan aloilla tarvitaan mairitie-
toisia uudistuspyrkimyksid, jotta euroalueelle
saadaan lisdd kannustimia tukemaan investoin-
teja ja tyopaikkojen luomista.

Finanssipolitiikan alalla maat, joiden julkinen ta-
lous ei vield ole tasapainossa, ovat sitoutuneet
toteuttamaan vakauttamissuunnitelmia saadak-
seen julkisen talouden rahoitusaseman keski-
pitkdlld aikavililld lahelle tasapainoa tai ylijaamai-
seksi. Osana titd prosessia hallitusten tulisi suun-
nata vakauttamistoimia erityisesti talouskasvun
tukemiseen.Talouskasvua tukevat toimet onnis-
tuvat parhaiten osana laajaa uudistusstrategiaa,
joka perustuu rakenteelliseen menojen leikkaa-
miseen.

Perustamissopimus sekd vakaus- ja kasvusopi-
mus tarjoavat finanssipolitiikalle terveen pohjan,
joka vahentdd riskid julkisen talouden joutumi-
sesta epatasapainoon. Samalla finanssipolitiikas-
sa pystytddn siilyttamaan tarkoituksenmukainen
keskipitkan aikavalin ndkdkulma. On tirkedd, ettd
vakausohjelmien pohjana on realistinen kasitys
talouden tulevasta kehityksestd. On myos vilt-
tdmatontd, ettd ohjelmiin sisdltyvat toimenpiteet
on médritelty selkeasti ja ettd vakauttamissuun-
nitelmien tavoitteet ovat riittdvan kunnianhimoi-

sia. EKP:n neuvosto antaa tukensa komission
toimenpiteille julkisen talouden tervehdyttami-
seksi. Naihin toimenpiteisiin kuuluvat liiallisia

sekad ennakkovaroitusten antaminen tarvittaessa.

Rakenteellisten uudistusten alalla on ehdotto-
man tirkeda, ettd hallitukset lisddvat ponnistuk-
siaan parantaakseen euroalueen mahdollisuuk-
sia inflaatiota kiihdyttamattémaan kasvuun ja
vdhentddkseen nykyistd korkeaa tydttomyytta.
Uusien toimenpiteiden tarve tilld saralla koros-
tuu siind vaiheessa, kun euroalueen talous jou-
tuu sopeutumaan monenlaisiin hdiriéihin. Uudis-
tuksilla tulisi pyrkid vahentdmain ty6- ja hyodyke-
markkinoiden jaykkyyksia. Téllaiset uudistukset
voisivat ndet parantaa merkittdvasti talouden
kykya kestda hairisita niin koko euroalueella kuin
sen yksittdisissd osissakin. On tarkead, etta raken-
teelliset uudistukset saadaan uuteen vauhtiin,
koska se vahvistaa kuluttajien ja sijoittajien luot-
tamusta pitkdn aikavalin kasvuun ja tyonsaanti-
mahdollisuuksien kohentumiseen euroalueella.
My®onteisten vaikutusten pitdisi nakya kulutus-
ja sijoituspadtoksissa lyhyelld ja keskipitkalld aika-
valilla.

Kuukausikatsauksen tdssd numerossa on vakio-
artikkelin lisdksi kaksi muuta artikkelia. Ensim-
maisessd tarkastellaan rahan kysyntda euro-
alueella ja kateisen euron kdyttéénoton vaiku-
tusta. Toisessa artikkelissa analysoidaan valuut-
takauppojen CLS-jarjestelman (jatkuva linkitet-
ty katteensiirto) tavoitetta, maaritelmaa ja vai-
kutuksia. CLS-jarjestelmé poistaa euromairiis-
ten sekd kuuden muun keskeisen valuutan mai-
rdisten maksujen toimitusriskin.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

Rahapoliittiset paiatokset

Kokouksessaan 9.1.2003 EKP:n neuvosto péitti,
ettd vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteu-
tettavien perusrahoitusoperaatioiden minimi-
tarjouskorko on edelleen 2,75 %. Maksuvalmius-
luoton korko péidtettiin niin ikddn pitdd edelleen
3,75 prosentissa ja talletuskorko 1,75 prosentissa
(ks. kuvio I).

M3 kasvoi edelleen nopeasti
marraskuussa

Lavean raha-aggregaatin M3:n vuotuinen kasvu-
vauhti oli 7,1 % marraskuussa 2002 oltuaan loka-
kuussa 7,0 % (ks. kuvio 2). M3:n vuotuisen kasvu-
vauhdin kolmen kuukauden keskiarvo oli syys-
marraskuussa 7,1 % eli sama kuin elo-lokakuus-
sa. M3:n lyhyen aikavilin kasvu pysyi samaan ai-
kaan voimakkaana, ja vuositasolle korotettu kuu-
den kuukauden kasvuvauhti oli marraskuussa
8,5 %.

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko
Yo6n yli -korko (EONIA)

eeeee Perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko

5,0 5,0
4,5 4.5
ol 4,0
3,5 ‘ ﬂﬂ ' ” 3,5
3,0 1130
2,5 | 2,5
2,0_________________—: 2,0
15 L 1,5
[ 10 11 v
2002

Ldihteet: EKP ja Reuters.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo
(kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

M3 (vuotuinen kasvuvauhti)

M3 (vuotuisen kasvuvauhdin kolmen
kuukauden keskitetty liukuva keskiarvo)
M3 (kuuden kuukauden kasvuvauhti
vuositasolle korotettuna)

M3:n viitearvo (42 %)

10,0 10,0

9,0 i 9,0

30 o 3,0

1999 2000 2001 2002

Liihde: EKP.

M3:n kasvuvauhdin pysyminen nopeana johtuu
edelleenkin padosin siitd, etta sijoittajat selvasti
suosivat turvallisia ja likvideja instrumentteja, kun
rahoitusmarkkinat ja sekd taloudellinen etti geo-
poliittinen tilanne ovat varsin epavarmat. M3:n
ripedd kasvua ovat viime kuukausina vauhditta-
neet my&s rahan hallussapidon pienet vaihto-
ehtoiskustannukset. M3:n kasvun jatkuminen pit-
kddn nopeana on aiheuttanut sen, ettd euro-
alueelle on kertynyt runsaasti likviditeettia. Ellei
asia korjaudu, tilanne saattaa olla huolestuttava
keskipitkdn aikavdlin hintavakauden kannalta.
Koska sijoitussalkkujen muutoksilla on huomat-
tava vaikutus rahan mdiran kehitykseen, likvidi-
teetin lilan suuri m3ard saattaa kuitenkin jaada
osittain tilapdiseksi. Koska myds talouskasvu on
vaimeaa, on tissd vaiheessa epitodenndkdisti,
ettd liiallinen likviditeetti aiheuttaisi inflaatiopai-
neita.



M3:n péderistd suppean raha-aggregaatin Ml:n
vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi marraskuussa 2002
entisestdan eli 9,1 prosenttiin oltuaan lokakuus-
sa 8,2 % (ks. taulukko 1). Nopeutuminen johtui
liikkeessd olevan rahan madrdan merkittavasta
kasvusta: rahan madrd kasvoi edelleen voimak-
kaasti, joskin jonkin verran hitaammin kuin vuo-
den 2002 alkupuolelta lahtien. Kausivaihtelusta
puhdistettuna liikkeessd olevan rahan maira kas-
voi marraskuussa 5 miljardia euroa edelliskuisesta,
kun se oli maalis-lokakuussa kasvanut keskimaa-
rin 8 miljardia euroa kuukausittain. Liikkeessd
olevan rahan maaran kehityksessd nikyy se, ettd
sekd euroalueella ettd euroalueen ulkopuolella
on vihitellen kasvatettu kiteisvarantoja, jotka
olivat supistuneet selvasti kiteisen euron kayt-
toonottoa edeltdvand aikana.Yon yli -talletusten
vuotuinen kasvuvauhti hidastui marraskuussa
8,3 prosenttiin oltuaan lokakuussa 8,6 %. Kasvu-
vauhdin hidastuminen johtui ldhinnd vertailuajan-
kohdan vaikutuksesta, silld yon yli -talletusten
lyhyen aikavilin kasvu on viime kuukausina itse
asiassa ollut suhteellisen vahvaa. Kun liikkeessa
olevan rahan maarad ja yon yli -talletuksia tar-
kastellaan yhdess3, ndyttaa silta, ettd M3:een sisil-
tyvien likvideimpien erien kysynnén jatkuminen
vahvana johtuu todennik®éisesti sijoitussalkkujen
uudelleenjarjestelyistd, joilla pyritddn reagoimaan
rahoitusmarkkinoiden epavarmuuteen, sekd nii-

den instrumenttien hallussapidon pienista vaihto-
ehtoiskustannuksista.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli
-talletusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui mar-
raskuussa 4,9 prosenttiin edelliskuun 5,5 pro-
sentista. Jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui marraskuussa
hieman eli 8,5 prosenttiin, kun se lokakuussa oli
ollut 8,3 %. Etenkin rahamarkkinarahastojen ra-
hasto-osuudet kasvoivat edelleen voimakkaasti.
Tama kehitys vahvistaa sen, ettd likvidit ja tur-
valliset instrumentit olivat selvasti muiden rahoi-
tuslaitosten kuin rahalaitosten suosiossa.

M3:n vastaeristd rahalaitossektorin taseessa ra-
halaitosten pitkiaikaisten velkojen (laskettuna
ilman pddomaa ja varauksia) vuotuinen kasvu-
vauhti oli marraskuussa 5,2 % eli miltei sama kuin
lokakuussa (5,1 %). Néiden instrumenttien ky-
syntdin lienevit vaikuttaneet vastakkaissuuntai-
set tekijat: yhtdiltda osakemarkkinoiden epdvar-
muus on antanut aihetta suosia pitkaaikaisia tal-
letuksia ja joukkolainoja, mutta toisaalta tuotto-
kdyran loiveneminen ja joukkolainamarkkinoiden
suhteellisen suuret heilahtelut ovat saattaneet
vaikuttaa ndiden instrumenttien kysyntaan hillit-
sevasti.

Taulukko I.

Euroalueen rahataloudelliset muuttujat

(vuotuinen prosenttimuutos, neljinnesvuosikeskiarvoja)

2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002
I I 111 Elokuu  Syyskuu Lokakuu Marraskuu
Kausi- ja kalenterivaihtelusta
puhdistetut tiedot
M1 6,2 6,6 7,6 7,6 8,2 8,2 9,1
Jjosta: liikkeessi oleva raha -28,0 -19,9 -7,7 -5,7 -0,5 6,2 14,8
Josta: yon yli -talletukset 13,0 11,7 10,3 10,0 9,6 8,6 8.3
M2-M1 (= muut lyhytaikaiset talletukset) 6,7 6,4 5,5 5.4 52 5,5 4,9
M2 6,5 6,5 6,5 6,4 6,6 6,8 6,9
M3-M2 (= jalkimarkkinakelpoiset instrumentit) 14,6 12,7 10,7 10,2 11,5 8.3 8.5
M3 7,6 73 7,1 7,0 73 7,0 7,1
Kausi- ja kalenterivaihtelusta
puhdistamattomat tiedot
Pitkiaikaiset velat
(ilman omaa piiomaa ja varauksia) 3,1 4,0 5,0 52 5,1 5,1 52
Luotot euroalueelle 5,1 4,5 4,2 4,2 43 43 39
Luotot julkisyhteisoille 1,7 1,8 1,1 0,8 1,7 2,2 1,7
Jjoista: lainat julkisyhteisoille -0,8 -0,9 -0,9 -1,4 -1,1 -0,8 -1,6
Luotot muille euroalueella oleville 6,1 52 5,0 5,1 5,0 4,9 4,6
Jjoista: lainat yksityiselle sektorille 5,7 5,6 53 5.4 52 5,0 4,5
Liihde: EKP.
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Yksityiselle sektorille suunnatun
lainanannon kasvu hidastui edelleen

Rahalaitosten taseen vastaavaa-puolella euro-
alueella oleville mydnnettyjen luottojen vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui 3,9 prosenttiin marras-
kuussa 2002, kun se oli lokakuussa ollut 4,3 %.
Tama johtui seka julkisyhteisaille ettd yksityisel-
le sektorille suunnatun luotonannon kasvun hi-
dastumisesta: julkisyhteiséille mydnnettyjen luot-
tojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui 1,7 prosent-
tiin edelliskuun 2,2 prosentista ja yksityiselle sek-
torille mydnnettyjen luottojen vuotuinen kasvu-
vauhti 4,6 prosenttiin edelliskuun 4,9 prosentis-
ta. Yksityiselle sektorille myénnettyjen lainojen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui marraskuussa
edelleen eli 4,5 prosenttiin oltuaan lokakuussa
5,0 %. Lainanannon hitaana jatkuvaan kasvuun
ovat saattaneet vaikuttaa vaimea talouskasvu ja
heikko luottamus. Muista luotonannon erista
rahalaitossektorin hallussa olevien muiden arvo-
paperien kuin osakkeiden kasvuvauhti nopeutui
marraskuussa 6,0 prosenttiin, kun se lokakuussa
oli ollut 5,8 %. My6s rahalaitossektorin hallussa
olevien osakkeiden ja osuuksien vuotuinen kas-
vuvauhti kiihtyi lokakuun 3,6 prosentista 4,8 pro-
senttiin marraskuussa. Elokuusta alkanut kehitys
siis jatkui, ja siind mahdollisesti nikyy osittain

M3:n ja sen vastaerien muutokset
(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

m 1172002
o I11/2002
O Loka 2002
® Marras 2002
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100
0 0
-100 -100
-200 -200
M3 Luotot Luotot Ulko-  Pitkdaikai- ~ Muut
yksityiselle  julkis- maiset  set velat  vastaerit
sektorille  yhteisoille  netto- (ilman (mukana
(1) ?2) saamiset omaa pdd- oma pad-
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muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten ha-
luttomuus sijoittaa osakkeisiin.

Marraskuussa 2002 euroalueen rahalaitossekto-
rin ulkomaiset nettosaamiset suurenivat abso-
luuttisten ja kausivaihtelusta puhdistamattomien
lukujen perusteella 36 miljardia euroa. Marras-
kuuhun ulottuneena |2 kuukauden jaksona nima
nettosaamiset kasvoivat |39 miljardia euroa, kun
ne lokakuuhun ulottuneena 12 kuukauden jak-
sona olivat kasvaneet 130 miljardia euroa
(ks. kuvio 3). Maksutasetietojen mukaan ulko-
maisten nettosaamisten lisddntyminen kuvasti
sekd euroalueen vaihtotaseen kohentumista etta
suurta padoman nettotuontia suorina sijoituksi-
na ja arvopaperisijoituksina. PAdoman nettotuonti
liittyi muun muassa siihen, ettd arvopaperisijoi-
tukset euroalueelta euroalueen ulkopuolisiin
osakkeisiin olivat vdhdisid. Tassd on puolestaan
ndhtdvissd yhteys myos siihen, etti tilla hetkelld
euroalueen muut rahoituslaitokset kuin rahalai-
tokset varsin selvasti suosivat likvideja instru-
mentteja.

Velkapaperien liikkeeseenlasku
oli vakaata lokakuussa

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien vel-
kapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti oli
lokakuussa 7,3 % eli sama kuin syyskuussa
(ks. kuvio 4).' Tama johtui siit, ettd pitkaaikais-
ten velkapaperien kannan vuotuinen kasvuvauh-
ti pysyi jokseenkin ennallaan eli 7,3 prosentissa.
Lyhytaikaisten velkapaperien kannan vuotuinen
kasvuvauhti puolestaan nopeutui 0,9 prosentti-
yksikkod eli 7,3 prosenttiin. Kaikkien yksityisten
sektorien velkapaperien kantojen kasvuvauhdit
hidastuivat, mutta julkisella sektorilla ne sen si-
jaan kiihtyivat.

Valuuttakohtainen tarkastelu osoittaa, ettd euro-
alueella olevien liikkeeseen laskemien euro-
maardisten velkapaperien kannan vuotuinen kas-
vuvauhti hidastui syyskuun 6,7 prosentista
6,5 prosenttiin lokakuussa.Sen sijaan euroalueen

| Tastd Idhtien velkapaperien kannan vuotuista kasvuvauhtia
kommentoidaan kantatietojen indeksisarjojen perusteella. In-
deksid selostetaan tdmdn Kuukausikatsauksen kehikossa 2, jos-
sa kasitellddn arvopaperien liikkeeseenlaskuja koskeviin tilas-
toihin tehtyjd parannuksia.



Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden kanta

(vuotuinen prosenttimuutos)

—— Yhteensi
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot
— — Pitkdaikaisten velkapapereiden emissiot
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Huom. Vuotuisen kasvuvauhdin laskemisesta on lisdtietoja
tilasto-osan teknisessd huomautuksessa.

sijoittajien hallussa olevien muiden valuuttojen
kuin euron midiraisten velkapaperien vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui lokakuussa 15,3 prosent-
tiin syyskuun 13,7 prosentista (ks. kehikko 2,jossa
kasitelladn erityisesti ulkomaanvaluutan maariis-
ten velkapaperien kasvuvauhtien laskentaan vii-
me aikoina tehtyja parannuksia).

Euromiiriisten velkapaperiemissioiden tarkas-
telu sektoreittain puolestaan osoittaa, ettd raha-
laitosten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui lokakuus-
sa 4,4 prosenttiin oltuaan syyskuussa 5,3 %;raha-
laitokset laskevat liikkeeseen suurimman osan
muista kuin julkisyhteisojen velkapapereista. Raha-
laitossektorin emissiot ovat olleet suhteellisen
vahiisia vuoden 2002 alusta lahtien aiempiin vuo-
siin verrattuna. Tama kuvastaa rahalaitosten mel-
ko vdhiisid tarpeita hankkia rahoitusta markki-
noilta, kun talletusten kasvu on vahvaa ja laino-
jen kysyntd heikkoa.

Muiden yritysten kuin rahalaitosten sektorilla —
johon kuuluvat sekd muut rahoituslaitokset kuin
rahalaitokset ettd yritykset — velkapaperien kan-
nan vuotuinen kasvuvauhti hidastui lokakuussa
16,7 prosenttiin, kun se syyskuussa oli ollut
17,7 %. Yritysten liikkeeseen laskemien velka-
paperien kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui
syyskuun 6,4 prosentista 5,9 prosenttiin loka-
kuussa. Taman sektorin emissiot ovat tasaisesti
vidhentyneet vuoden 2002 alusta lahtien. Erityi-
sesti lyhytaikaisten velkapaperien lilkkeeseenlas-
ku on taantunut huomattavasti: yritysten liikkee-
seen laskemien lyhytaikaisen velkapaperien kan-
ta supistui lokakuussa 20,2 % viime vuoden vas-
taavasta ajankohdasta; syyskuussa se supistui
18,0 %. Nain huomattava kannan pieneneminen
— vastaavankaltaista oli viimeksi 1990-luvun alku-
puoliskolla — viittaa siihen, ettd yritysten kaytto-
padoman rahoitustarpeet ovat vihentyneet suh-
dannetilanteen vuoksi ja yrityskauppatoiminnan
jatkuvan supistumisen myota. Joillakin yrityksilla
on saattanut lisaksi olla vaikeuksia rahoituksen
hankinnassa, koska sijoittajat ovat luottoriskin
suhteen aiempaa varovaisempia.

Muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten liik-
keeseen laskemien velkapaperien kannan vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui syyskuun 33,1 prosen-
tista 30,8 prosenttiin lokakuussa. Tamdn sekto-
rin velkapaperien edelleen nopeana pysynyt kas-
vuvauhti perustuu siihen, ettd monet yritykset
kayttivat erillisyhtioitd velkapaperien liilkkeeseen-
laskuun. Erityisesti autoalan ja televiestintdsek-
torin yritykset ovat kdyttineet hyviakseen mah-
dollisuutta hankkia omien rahoitusyhtididensa
tarjoamaa rahoitusta. Nama rahoitusyhtiot luo-
kitellaan kuuluvaksi muiden rahoituslaitosten kuin
rahalaitosten sektoriin. Niin ollen muiden rahoi-
tuslaitosten kuin rahalaitosten liikkeeseen laske-
mien velkapaperien suhteellisen voimakas kasvu
ndyttdd jossakin madrin korvaavan yrityssekto-
rin omia emissioita.

Julkisella sektorilla valtion liikkeeseen laskemien
velkapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti kiih-
tyi lokakuussa 5,0 prosenttiin, kun se oli syys-
kuussa ollut 4,5 %. Muiden julkisyhteisdjen liik-
keeseen laskemien velkapaperien kannan vuotui-
nen kasvuvauhti hidastui lokakuussa hieman el
28,6 prosenttiin oltuaan syyskuussa 30,2 %.Nama
kasvuvauhdit pysyivit kuitenkin erittdin nopeina
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edellisiin vuosiin verrattuna, mika kertoo siita, etta
paikallishallintojen rahoitusasema on joissakin
maissa huonontunut.

Pitkat pankkikorot laskivat
marraskuussa

Lyhyet pankkikorot pysyivdt marraskuussa suu-
rin piirtein ennallaan ja lihes samoina kuin vuo-
den 2002 alussa.Tama vastasi rahamarkkinakor-
kojen yleistd muutosta vuoden || ensimmaisen
kuukauden aikana (ks. kuvio 5).

Pitkdt pankkikorot laskivat marraskuussa edel-
leen jatkaen ndin kesdkuussa 2002 alkanutta
suuntaustaan (ks. kuvio 6). Kaikkiaan niiden las-
ku oli kesa-marraskuussa 50—60 peruspistetta.
Samana ajanjaksona valtion viiden vuoden jouk-
kolainojen keskimdirdinen tuotto supistui hie-
man yli 100 peruspistettd. Pitkdt pankkikorot
heilahtelevat yleensd vihemmin kuin vastaavat
markkinakorot. Pitkien pankkikorkojen ja vastaa-
vien valtion joukkolainojen tuottojen vilisen eron
vaihtelut saattavatkin kuvastaa pankkikorkojen
hitaampaa sopeutumista ja antolainauskoroissa
my&s luottoriskin muutoksia.

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Enintddn vuoden lainat yrityksille
—— Enintédédn vuoden miiriaikaistalletukset
— — Irtisanomisajaltaan enintddn

kolmen kuukauden talletukset
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Pankkien pitkit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirja-
lainojen tuotto

— — Asuntolainat kotitalouksille

= = Yli kahden vuoden méiriaikaistalletukset

—— Yli vuoden lainat yrityksille
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Liihteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltidd myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Rahamarkkinakorot laskivat joulukuussa

Rahamarkkinakorot laskivat joulukuussa 2002,
kuten ne ovat tehneet toukokuun puolivilista
alkaen. Lyhyissa maturiteeteissa tdma johtui mu-
kautumisesta eurojirjestelman perusrahoitus-
operaatioiden uuteen minimitarjouskorkoon,jota
alennettiin 50 peruspistetta eli 2,75 prosenttiin
siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritet-
tiin 11.12. Kahdentoista ja yhden kuukauden
euriborkoron erona mitattu rahamarkkinoiden
tuottokdyrd oli marraskuun lopussa hieman ne-
gatiivinen ja pysyi suurin piirtein muuttumatto-
mana tammikuun |5. pdivadan, mika kuvasti sitd,
ettd kaikki rahamarkkinakorot laskivat jokseen-
kin yhta paljon.

Hyvin lyhyet rahamarkkinakorot heilahtelivat jon-
kin verran joulukuussa 2002 ja tammikuun 2003
alussa. Eoniakorkona mitattu yon yli -korko vaih-
teli marraskuun lopusta tammikuun 15. péivdan
2,82 ja 3,70 prosentin vililld. Eoniakorko oli si-
ten ajoittain huomattavasti korkeampi kuin pe-
rusrahoitusoperaatioiden uusi 2,75 prosentin
minimitarjouskorko. Vaihdeltuaan joulukuun puo-



Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.12.2002 péiittyneené pitoajanjaksona
Eurojérjestelma toteutti tarkasteltavana pitoajanjaksona nelja perusrahoitusoperaatiota, kaksi pitempiaikaista
rahoitusoperaatiota ja yhden likviditeettid lisddvin hienosddtooperaation.

Saiannolliset rahapoliittiset operaatiot
(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Operaatio Maksujen Operaation  Tarjousten Jaetun Tarjoukset/ Vastapuolten — Minimi-  Marginaali- Painotettu

suorituspaiva erapaiva maard likviditeetin jaettu maari tarjous- korko keski-
madrd likviditeetti korko korko

Perusrahoitus-

operaatio 27.11.2002  11.12.2002 108,9 62,0 1,76 255 3,25 3,29 3,31

Perusrahoitus-

operaatio 4.12.2002  18.12.2002 111,8 111,8 1,00 175 3,25 3,25 3,25

Perusrahoitus-

operaatio 11.12.2002  24.12.2002 100,5 65,0 1,55 247 2,75 2,82 2,83

Perusrahoitus-

operaatio 18.12.2002  31.12.2002 103,5 103,5 1,00 224 2,75 2,75 2,87

Pitempiaikainen

rahoitusoperaatio ~ 28.11.2002  27.2.2003 38,6 15,0 2,58 162 - 3,02 3,04

Pitempiaikainen

rahoitusoperaatio ~ 23.12.2002 27.3.2003 42,3 15,0 2,82 172 - 2,93 2,95

Muut 18.12.2002  24.12.2002 28,5 10,0 2,85 50 2,75 2,80 2,82

Ldhde: EKP.

Marginaalikorko oli pitoajanjakson ensimmaéisessd perusrahoitusoperaatiossa 3,29 %, josta se laski 3,25 pro-
senttiin operaatiossa, jonka maksut suoritettiin 4.12. Tdssd operaatiossa EKP hyviksyi kaikki jitetyt tarjouk-
set, joiden miiréd oli hieman alhaisempi kuin méiré, joka olisi varmistanut varantovelvoitteiden tasaisen
tdyttdmisen sen viikon loppuajan, jolloin operaation maksut suoritettiin. EKP:n neuvosto péitti 5.12. laskea
perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorkoa 3,25 prosentista 2,75 prosenttiin. Tdmén jdlkeen marginaa-
likorko laski 2,82 prosenttiin perusrahoitusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin 11.12. Pitoajanjakson vii-
meisessd rahoitusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin 18.12., tarjousten miird alitti jdlleen varantovel-
voitteen tdyttdmiseen tarvittavan maédrdan. EKP hyviksyi kaikki tarjoukset, ja niiden perusteella operaation
marginaalikoroksi muodostui 2,75 % ja painotetuksi keskikoroksi 2,87 %. Likviditeettialijadmén pienentd-
miseksi EKP toteutti 18.12. likviditeettid lisddvin hienosddtooperaation, jonka maturiteetti oli yksi viikko.
Operaatiossa jaettiin likviditeettid 10 miljardia euroa, ja sen marginaalikorko oli 2,80 % ja painotettu keski-

Pankkijirjestelmén likviditeettiin vaikuttavat tekijit
(mrd. euroa)

Piivittdinen keskiarvo pitoajanjaksona 24.11.-23.12.2002

Likviditeettid lisddvat Likviditeettid vdhentdviat — Nettovaikutus

(a) Eurojérjestelmén rahapoliittiset operaatiot 216,2 0,2 +215,9
Perusrahoitusoperaatiot 168,1 - + 168,1
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 45,0 - +45,0
Maksuvalmiusjirjestelma 1,1 0,2 0,9
Muut operaatiot 2,0 - 2,0
(b) Muut pankkijirjestelmin likviditeettiin

vaikuttavat tekijit 371,5 458,2 - 86,7
Liikkeessi olevat setelit - 350,7 -350,7
Valtion talletukset eurojérjestelmassi - 51,7 -51,7
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 371,5 - +371,5
Muut tekijét, netto - 55,8 -55,8
(c) Luottolaitosten talletukset eurojéirjestelmén

sekKkitileilld (a) + (b) 129,3
(d) Varantovelvoite 128,8

Liihde: EKP.
Huom. Pydristysten vuoksi luvut eiviit valttdmdittd tdsmdd.
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korko 2,82 %. Jaetun likviditeetin mddrdssd ndkyi EKP:n halu 16ytdd tasapaino kahden tavoitteen viélilla:
EKP halusi yhtdiltd palauttaa normaalin likviditeettitilanteen ja toisaalta ylldpitdd vastapuolten kannustimet
jéttda perusrahoitusoperaatioissa riittdvén suuria tarjouksia.

Eoniakorko pysytteli vakaana noin 3,30 prosentissa pitoajanjakson alussa. Se nousi 3,38 prosenttiin 29.11.
kuukauden lopun vaikutuksesta. Seuraavina pdivind eoniakorko oli suhteellisen korkea, koska tarjousten
madrin epdiltiin jadvén liian vihiiseksi markkinoiden odottaessa, ettd EKP:n neuvosto laskee perusrahoitus-
operaatioiden minimitarjouskorkoa kokouksessaan 5.12.2002. Taméin pditoksen jdlkeen eoniakorko laski
vihitellen hieman alle 2,90 prosenttiin ja pysyi tdlld tasolla 9.—16.12. Lyhyisiin korkoihin kohdistui jdlleen
nousupaineita, kun perusrahoitusoperaatiossa, jonka likviditeetin jakopdivé oli 17.12., ei tehty riittdvisti
tarjouksia ja kun likviditeettitilanne muuttui sen seurauksena kireéksi. Eoniakorko nousi tasaisesti pitoajan-
jakson loppuajan ja oli 3,70 % — ainoastaan 5 peruspistettd maksuvalmiusluoton korkoa alhaisempi — pito-
ajanjakson viimeisend pdivind 23.12.

Pitoajanjakson pdittyessd maksuvalmiusluottoa kéytettiinkin suhteellisen paljon eli 18 miljardin euron ar-
vosta. Osittain timi johtui odotettua suuremmista riippumattomista tekijoistd. Sekkitilitalletusten ja varanto-
velvoitteen vilinen ero oli keskiméirin 0,75 miljardia euroa.

Pankkijérjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien (eli muiden kuin rahapoliittisiin operaatioi-
hin liittyvien) tekijoiden likviditeettid vdahentidvd nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskimédrin

teettitarpeista vaihtelivat 72,6 miljardista eurosta 93,8 miljardiin euroon. Julkistetun arvion ja todellisen

likviditeetin tarpeen vilinen ero oli suurimmillaan 25.11.-3.12., jolloin se oli 3,6 miljardia euroa.

livilissa hieman 3,0 prosentin alapuolella eonia-
korko nousi tuntuvasti kuukauden lopulla. Tama
oli seurausta poikkeuksellisesta markkinatilan-
teesta, joka johtui joulukuun 7. pdivan perus-
rahoitusoperaation alitarjonnasta, ja tavanomai-
sesta vuoden lopun vaikutuksesta (joka puoles-
taan johtui rahoituslaitosten halusta korjata
taseitaan vuoden lopussa). Eoniakorko vakautui
tammikuun alussa vahitellen lahelle 2,75 prosen-
tin minimitarjouskorkoa.

Siind eurojdrjestelman perusrahoitusoperaatios-
sa, jonka maksut suoritettiin 4.12.2002, sekd
marginaalikorko ettd keskikorko oli sama kuin
tuolloinen minimitarjouskorko eli 3,25 %. Sitd
vastoin joulukuun seuraavina viikkoina ja tammi-
kuun 2003 alussa marginaalikorko oli 10 perus-
pistettd ja keskikorko |5 peruspistettd korkeampi
kuin uusi 2,75 prosentin minimitarjouskorko
(ks. kehikko I). Operaatiossa, jonka maksut suo-
ritettiin tammikuun |5. pdivand, marginaalikorko
oli 5 peruspistetti ja keskikorko 6 peruspistetta
minimitarjouskorkoa korkeampi. Koska tarjous-
ten maara oli joulukuun 17. pdivin operaatiossa
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ollut lilan vdhdinen ja koska likviditeettitilanne
oli kired, toteutettiin 18.12. hienosditdoperaa-
tio, jolla pyrittiin jakamaan vastapuolille likvidi-
teettid ja saattamaan varantojen pitoajanjakso
joustavasti paitokseen.

Yhden kuukauden euribor laski marraskuun lo-
pusta tammikuun |5. pdivaan 33 peruspistetta ja
kolmen kuukauden euribor 22 peruspistetta.
Yhden kuukauden euribor oli tuolloin 2,85 % ja
kolmen kuukauden euribor 2,83 % (ks. kuvio 7).
Eurojdrjestelman pitempiaikaisessa rahoitusope-
raatiossa, jossa maksut suoritettiin 23.12., mar-
ginaalikorko oli 2,93 % ja keskikorko 2,95 %, eli
kumpikin oli tuonhetkisen kolmen kuukauden
euriborkoron, 2,95 %, mukainen. Marginaalikor-
ko ja keskikorko olivat siten 9 peruspistetta alem-
mat kuin pitempiaikaisessa rahoitusoperaatios-
sa, jonka maksut suoritettiin 28.1 1.

Kuuden kuukauden euriborkorko laski marras-
kuun lopusta tammikuun 15. pdivdan 22 perus-
pistettd ja 12 kuukauden euribor 30 peruspis-
tettd. Kuuden kuukauden euribor oli tuolloin



Euroalueen lyhyet korot ja
rahamarkkinoiden tuottokayri

(pdivihavaintoja)

—— 1 kk:n euribor (vasen asteikko, vuotuinen korko)
- - -- 3 kk:n euribor (vasen asteikko, vuotuinen korko)
—— 12 kk:n euribor (vasen asteikko, vuotuinen korko)
---- 12 kk:n ja 1 kk:n euriborkoron ero

(oikea asteikko, prosenttiyksikkoind)
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Ldhde: Reuters.

2,77 % ja 12 kuukauden euribor 2,72 %. Kah-
dentoista kuukauden ja yhden kuukauden euri-
borkorkojen erona mitattu rahamarkkinoiden
tuottokdyra oli tammikuun |5. pdivana —13 perus-
pistettd eli suurin piirtein sama kuin marraskuun
lopussa.

Vuonna 2003 eriddntyvien futuurisopimusten
pohjalta johdetut 3 kuukauden odotetut euri-
borkorot ovat olleet laskussa marraskuun lopusta
lahtien. Maaliskuussa 2003 erdintyvien futuuri-
sopimusten pohjalta johdetut euriborkorot las-
kivat 15 peruspistettd |5. paivaan tammikuuta,
jolloin ne olivat 2,68 %. Kesdkuussa erdintyvien
futuurisopimusten pohjalta johdetut euriborko-
rot laskivat samana aikana 35 peruspistettd eli
2,54 prosenttiin, syyskuussa erddntyvien futuu-
risopimusten pohjalta johdetut korot 47 perus-
pistettd eli 2,53 prosenttiin ja joulukuussa erdan-
tyvien futuurisopimusten pohjalta johdetut ko-
rot 58 peruspistetti 2,63 prosenttiin.

Valtion pitkien joukkolainojen tuotot
vaihtelivat joulukuussa

Joukkolainojen tuotot olivat suhteellisen vaihte-
levia joulukuussa 2002 ja tammikuun 2003 alus-
sa (ks. kuvio 8).Valtion 10 vuoden joukkolaino-
jen tuotto supistui euroalueella kaiken kaikkiaan
25 peruspistettd marraskuun lopusta tammikuun
I5. pdivdin, jolloin se oli 4,3 %. Yhdysvalloissa
valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotot supis-
tuivat samana aikana vahemman eli noin |15 pe-
ruspistettd likimain 4,1 prosenttiin. Valtion 10
vuoden joukkolainojen tuottojen ero Yhdysval-
tain ja euroalueen vililld kaventui siten 10 pe-
ruspistettd marraskuun lopusta tammikuun
I5. pdivddn, jolloin se oli noin =20 peruspistetta.

Valtion joukkolainojen tuotot supistuivat Y hdys-
valloissa merkittavasti joulukuussa 2002, minka
jalkeen ne palautuivat tammikuun 2003 alussa.
Joulukuussa markkinaosapuolet ilmeisesti pitivat
Irakin vastaisen sodan kadynnistymistd aiempaa
todennikdisempind, mikd kaynnisti joukkolaino-
jen tuottojen supistumisen. Lisdksi markkinaosa-
puolet vaikuttivat aiempaa huolestuneemmilta
vaikutuksista, joita Lahi-iddn jannitteilld olisi

Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)

— Euroalue
—— Yhdysvallat
50 ¢ 15,0
4,5 14,5
4,0 14,0
3,5 s s 1 35
Loka Marras Joulu

Ldhde: Reuters.

2002

2003

Huom. Pitkilld valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.
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Viimeaikaiset parannukset liikkeeseen laskettuja arvopapereita koskevissa tilastoissa

EKP julkaisee tdssd Kuukausikatsauksessa ensi kertaa kuukausittaisia tilastoja noteeratuista osakkeista
(ks. tilasto-osan taulukko 3.8). Lisdksi julkaistaan uusia tietoja, joiden avulla velkapaperien kantojen kasvu
voidaan laskea entistd paremmin (ks. taulukko 3.7)." Téssd kehikossa selvitetddn noteerattuja osakkeita kos-
kevia uusia tilastoja sekd liikkeeseen laskettuja velkapapereita koskeviin nyKyisiin tilastoihin tehtyjé paran-
nuksia.

Noteerattuja osakkeita koskevien kuukausittaisten tilastojen julkaiseminen

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien noteerattujen osakkeiden kantatiedoista laaditut uudet tilastot
antavat yleiskisityksen euroalueen osakemarkkinoiden koosta. Rahapolitiikan kannalta on kiintoisaa seurata
nditd tilastoja, koska osakemarkkinoiden kehitys kytkeytyy mm. kokonaiskysyntéén ja tarjontaan seké raha-
politiikan vilittymismekanismiin.?

Euroopan kansantalouden tilinpitojérjestelméassd (EKT 95) médriteltyjen standardien mukaisesti osakkeisiin
siséltyvét kaikki rahoitusvaateet, jotka oikeuttavat omistusosuuteen yrityksessd. Yleensd tillaiset rahoitus-
vaateet oikeuttavat niiden haltijat osuuteen yrityksen voitoista ja myds nettovarallisuudesta, jos yrityksen
toiminta paittyy. Noteerattujen (listattujen) osakkeiden ryhméin sisdltyvit kaikki osakkeet, joiden hinnat on
julkisesti noteerattu porssissd tai muilla sddnnellyilld markkinapaikoilla. Noteerattujen osakkeiden alaryh-
miin luetaan osuudet osakeyhtididen osakepdidomasta, lunastetut osakeyhtion osakkeet, osakeyhtioiden liik-
keeseen laskemat osinko-osakkeet seki etuoikeutetut osakkeet tai osuudet.

Noteerattujen osakkeiden tilastot eritelldén sektoreittain liikkeeseenlaskijan mukaan yrityksiin, rahalaitok-
siin ja muihin rahoituslaitoksiin kuin rahalaitoksiin. Aikasarjat alkavat tammikuusta 1999, ja ne ilmoitetaan

markkina-arvoon. MyShemmin tilastoja saatetaan tdydentéd transaktiotiedoilla.

Kuvio A. Kuviosta A kiy ilmi, ettd tammikuusta 1999 ldhtien

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
noteerattujen osakkeiden liikkeessi oleva
maara tammikuusta 1999 lokakuuhun 2002

euroalueella olevien liikkeeseen laskemien notee-
rattujen osakkeiden kannan arvo on vaihdellut suu-
resti. Tammikuusta 1999 maaliskuuhun 2000 arvo

(mrd. euroa, ajanjakson lopun kanta, markkina-arvoon) kasvoi 44 %, miki pitkilti johtui siitd, ettd euro-

alueen osakkeiden hinnat nousivat tuona aikana huo-

6500 7 6500
mattavasti. Maaliskuusta 2000 ldhtien hinnat laski-
5500 | 15500 Vvatkuitenkin vield merkittdvammin. Kun euroalueen
liikkeeseen laskemien noteerattujen osakkeiden kan-
4500 14500 taoli5 841 miljardia euroa maaliskuussa 2000, se
oli lokakuuhun 2002 mennesséd supistunut 3 262
Sl R miljardiin euroon. Lokakuun 2002 kannasta
s L [P (ks. kuvio B) yli kolme neljdsosaa (76 %) oli yri-
tysten liikkeeseen laskemia, kun rahalaitosten vas-
1500 . . . . . . . 11500 taava osuus oli 14 % ja muiden rahoituslaitosten
Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind 10 %. Jilkimmiisiin sisiltyvit vakuutuslaitokset ja
1999 2000 2001 2002 eldkerahastot sekd muut rahoituksenvalittdjét.
Liihde: EKP.

1 Eurojdrjestelmd tuottaa arvopaperien liikkeeseenlaskuja koskevat tilastot kuukausittain, ja tilastot julkaistaan Kuukausi-
katsauksen tilasto-osan 3. osassa sekd EKP:n verkkosivuilla.

2 Osakemarkkinoiden merkitystd taloudessa ja EKP:n rahapolitiikan strategiassa kdsitellddn tarkemmin helmikuun 2002
Kuukausikatsauksen artikkelissa ” Osakemarkkinat ja rahapolitiikka”.
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Velkapaperien kasvuvauhtien uudistettu Kuvio B.

laskentamenetelmsi Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
noteerattujen osakkeiden liikkeessé olleen

Velkapaperien kasvuvauhteja ei enédi lasketa kanta- maérin jakauma sektoreittain lokakuun 2002

tietojen muutosten perusteella. Kasvuvauhdin uusi lopussa

laskemismenetelmi perustuu toteutuneiden virtojen (prosentieina)

kertymaéin bruttoemissioista ja kuoletuksista kéytet- ) _
Muut rahoituslaitokset

kuin rahalaitokset
10 %

tdvissd olevien tietojen perusteella. Néin ollen kas-

vuvauhti ilmentédd niitd rahoitustransaktioita, jotka
tehdddn, kun institutionaalinen yksikko hankkii tai
luovuttaa rahoitusvaateita ja ottaa velkaa tai maksaa
sen takaisin. Tdémén uuden menetelmén avulla saa-
daan liikkeeseen laskettuja arvopapereita koskevista
tilastoista entistd tarkempia ja yhdenmukaisia vuo-
tuisia kasvuvauhteja ja viltytddn vigristymilts, jot- Rahalaitokset
ka voivat johtua uudelleenluokittelusta, arvostusmuu- 14.%
toksista, valuuttakurssimuutoksista tai muista muu-
toksista, jotka eivit aiheudu transaktioista. Velkapa-
pereiden vuotuiset kasvuvauhdit lasketaan tilld het-
kelléd kantatietojen indeksisarjojen perusteella, kuten
tilasto-osan teknisissd huomautuksissa selvitetdén. Yritykset
76 %
Kuviossa C nidhdéédn ero vuotuisessa kasvuvauhdis- 7 inde: EKP.
sa, kun se lasketaan kdyttden rahoitustransaktioihin
perustuvien kantatietojen indeksisarjoja (paksu viiva) ja oikaisemattomia kantatietoja (ohut viiva). Kun tar-
kastellaan kaikkia eri valuuttojen méidréisid velkapapereita, oikaistun ja oikaisemattoman vuotuisen kasvu-
vauhdin ero oli keskiméérin 0,7 prosenttiyksikkod tammikuusta 1999 lokakuuhun 2002 ja suurimmillaan 1,4
prosenttiyksikkod lokakuussa 2000. Ero johtui pddasiassa valuuttakurssien vaikutuksesta euroalueella ole-
vien liikkeeseen laskemiin ulkomaanvaluutan mééridisiin velkapapereihin ja oli erityisen selvd EMUn kol-
mannen vaiheen kahtena ensimmdiisend vuonna, jolloin euro heikkeni. Siten ulkomaanvaluutan méirdisend
liikkeeseen laskettujen velkapapereiden méérd euroina kasvoi euron arvon heikentyessd, jolloin niiden sarjo-
jen kasvuvauhti nopeutui, joissa arvostusmuutoksia ei otettu huomioon.

Kuvio C.
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien velkapapereiden (kaikki valuutat yhteensé)

vuotuinen kasvavauhti tammikuusta 1999 lokakuuhun 2002
(prosenttimuutos)

— Oikaistu

= Qikaisematon
12 - 1 12
10 4 10
8 r 18
6 r 16
4 + 4 4
2 r 42
0 1 1 1 1 1 1 1 0

Tammi Heinid Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind

1999 2000 2001 2002

Liihde: EKP.
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Uusien tietojen mukaan euroalueella olevat ovat laskeneet runsaasti liikkkeeseen ulkomaanvaluutan
mairaisia velkapapereita

Kun tilastot oikaistaan valuuttakurssimuutosten aiheuttamien arvostusmuutosten vaikutuksesta, voidaan ny-
kyistd tarkemmin arvioida ulkomaanvaluutan médréisten velkapaperien kannan muutoksia; nédihin vaikutta-
vat liitkkeeseenlaskijoiden valuuttavalinnat. Uudella tavalla lasketun vuotuisen kasvuvauhdin ero aiemmalla
tavalla laskettuun kasvuvauhtiin oli euroalueella olevien liikkeeseen laskemien ulkomaanvaluutan méérédis-
ten velkapaperien kannassa keskiméirin 7,2 prosenttiyksikkod tammikuusta 1999 lokakuuhun 2000, ja ero
oli suurin eli 17,9 prosenttiyksikkod lokakuussa 2000 (ks. kuvio D).

Kuvio D. Kuvio E.
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
muiden valuuttojen méiraisten euroméidriisten velkapapereiden
velkapapereiden vuotuinen kasvuvauhti vuotuinen kasvuvauhti tammikuusta 1999
tammikuusta 1999 lokakuuhun 2002 lokakuuhun 2002
(prosenttimuutos) (prosenttimuutos)
— Oikaistu —— Oikaistu
== Oikaisematon == (QOikaisematon
40 L4 107 7110
8 8
6 6
4t {4
2 r 12
ol . . |y O0——""—"t"—""""90
Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind Tammi Heind
1999 2000 2001 2002 1999 2000 2001 2002
Liihde: EKP. Liihde: EKP.

Talla tavalla oikaistun kasvuvauhdin tarkastelusta kdy ilmi, ettd vuoden 1999 alusta vuoden 2000 alkupuolelle
ulkomaanvaluutan méérdisten velkapaperien kanta kasvoi vuositasolla verrattain tasaisesti eli noin 10 %. Vuo-
den 2000 puolivilin tienoilla euroalueella olevien ulkomaanvaluutan mééréisten velkapaperien emissiot kuiten-
kin lisdédntyivit, jolloin niiden vuotuinen kasvuvauhti nopeutui yli 20 prosenttiin. Vuosina 2001 ja 2002 niiden
kasvuvauhti hidastui jdlleen noin 10 prosenttiin, mutta oli jatkuvasti nopeampi kuin euroméaéréisten velkapape-
rien litkkkeeseenlaskujen kasvuvauhti.

Muiden valuuttojen méérdisten velkapaperien emissioiden merkittdva lisdédntyminen vuonna 2000 voi osittain
johtua suojaustoimenpiteistd, jotka liittyvit euroalueella sijaitsevien yritysten Yhdysvaltoihin tekemiin huo-
mattaviin suoriin sijoituksiin (ks. lokakuun Kuukausikatsauksen talouskehitysosan kehikko 5). Kun muut teki-
jat pysyivit ennallaan, ndmé huomattavat suorat sijoitukset merkitsivét sité, ettd euron dollarikurssin vaihtelut
vaikuttivat euroalueella sijaitsevien yritysten taseisiin ja nettokassavirtoihin aiempaa herkemmin. Tdhin liitty-
vien riskien pienentimiseksi jotkin euroalueella sijaitsevat yritykset ovat saattaneet suojautua valuuttakurssiris-
kiltd laskemalla liikkeeseen aiempaa enemmén muiden valuuttojen méaraisid velkapapereita. On merkillepan-
tavaa, ettd kun suorat sijoitukset pienenivit asteittain vuonna 2001, euroalueella olevat laskivat myds muiden
valuuttojen miériisid velkapapereita lilkkeeseen aiempaa vahemmén.

Suojausoperaatioiden liséksi ei voida sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd euroalueella olevat liikkeeseenlaski-
jat spekuloivat euron kurssikehitykselld vuonna 2000 voidakseen pitkélld aikavililld pienentdd velanhoitokus-
tannuksiaan. Vuonna 2000 euro heikentyikin dollariin nihden. Jos rahoitusta tarvitseva liikkeeseenlaskija on
ajatellut, ettd euro ennen pitkédd vahvistuu, miké pienentiisi muiden valuuttojen méériisten velkapaperien euro-

EKP « Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003



madrdistd arvoa ja siten velanhoitokustannuksia, hin on saattanut laskea liikkeeseen muiden valuuttojen mié-
rdisid velkapapereita euromédrdisten sijaan.

Vaikka suojaus- ja spekulaationdkokulmia ei otettaisi huomioon, euroalueella olevien muiden valuuttojen
maidrdisten velkapaperien emissioiden kasvuvauhti on EMUn kolmannen vaiheen alun jidlkeen ollut jatku-
vasti nopeampi kuin euroméérdisten velkapaperien liikkeeseenlaskujen kasvuvauhti. Tdmé saattaa liittyd
padomamarkkinoiden lisdédntyvidn kansainvilistymiseen, mikd on kannustanut euroalueen velkapaperien liik-
keeseenlaskijoita laajentamaan valuuttajakaumaansa.

Uudella tavalla lasketun kasvuvauhdin ero aiemmalla tavalla laskettuun kasvuvauhtiin on laskettu euroméaé-
rdisten velkapaperien liikkeeseenlaskuissa ainoastaan ajanjaksona tammikuusta 1999 lokakuuhun 2002
(ks. kuvio E). Ero oli keskiméérin vain 0,2 prosenttiyksikkod, ja suurimmillaan se oli tammikuussa 1999,
jolloin se oli 1,0 prosenttiyksikkod.

Kasvuvauhtien laskemismenetelmén kehittdmisen myotd velkapaperien ja erityisesti ulkomaanvaluutan méa-

rdisten velkapaperien kantojen trendejd on aiempaa helpompaa ymmartia.

Oljyn hintaan ja taloudelliseen toimeliaisuuteen.
Muita tekijoita, jotka osaltaan supistivat joukko-
lainojen tuottoja joulukuussa, olivat makrotalo-
udesta julkaistut tiedot, jotka tuntuivat viittaavat
jonkin verran odotettua heikompaan talouden
elpymiseen, sekd joidenkin yritysten antamat tu-
losvaroitukset. Joukkolainojen tuottojen kaanty-
minen kasvuun tammikuun alussa johtui siitd, ettd
Yhdysvaltain tehdasteollisuussektorista julkistet-
tiin odotettua parempia tietoja ja ettd maassa
ehdotettiin uutta veronhuojennuspakettia.

Yhdysvalloissa valtion 10 vuoden indeksisidon-
naisten joukkolainojen reaalituotto supistui noin
30 peruspistettd marraskuun 2002 lopusta tam-
mikuun |5. péivaan 2003, jolloin se oli 2,2 %.Tama
viittaa siihen, ettd markkinaosapuolet suhtautui-
vat yleisesti jonkin verran aiempaa pessimistisem-
min pitkan aikavalin kasvunakymiin. Koska jouk-
kolainojen reaalituotot supistuivat nimellistuot-
toja enemmadn, 10 vuoden joukkolainojen nimel-
listuottojen ja 10 vuoden indeksisidonnaisten
joukkolainojen tuottojen erotuksena mitattava
10 vuoden tuotot yhtendistdva inflaatiovauhti
nopeutui noin |0 peruspistettd marraskuun 2002
lopusta tammikuun 15. péivdaan 2003, jolloin se
oli 1,9 %.Tuotot yhteniistavan inflaatiovauhdin
muutoksia on kuitenkin tulkittava varoen, koska
siihen vaikuttavat useat ajan myota vaihtelevat
riskipreemiot.Vaikka joukkolainojen tuotot vaih-
telivat huomattavasti tarkasteluajanjakson aika-

na, valtion 10 vuoden lainafutuureihin perustu-
vista optioista laskettuna implisiittisena volatili-
teettina mitattu joukkolainamarkkinoiden epa-
varmuus vdheniYhdysvalloissa noin |,2 prosent-
tiyksikkoda marraskuun lopusta |5. pdivdan tam-
mikuuta, jolloin se oli 7,3 %.

Japanissa valtion joukkolainojen tuotot supistui-
vat jonkin verran joulukuussa 2002 ja tammikuun
alussa 2003 sen vuoksi, ettd markkinaosapuolet
kistetuista verrattain heikoista makrotalouden
tiedoista.Valtion 10 vuoden joukkolainojen tuotto
supistui |5 peruspistettd marraskuun lopusta
tammikuun |5. pdivdin, jolloin se oli noin 0,9 %.
Tuotot olivat siten pienimmilldan vuoden 1998
jalkeen.

Euroalueella valtion joukkolainojen tuotot supis-
tuivat merkittdvasti joulukuussa 2002 ja alkoivat
uudelleen kasvaa tammikuun 2003 alussa, kuten
oli tapahtunutYhdysvalloissakin. Joulukuussa su-
pistuminen johtui ldhinnd siitd, ettd markkinat
kokivat geopoliittisten jannitteiden tihenevdn
Lahi-iddssa. My6s markkinoiden reaktiot julkais-
tuihin euroalueen suhdannekyselyjen tuloksiin
pienensivit osaltaan joukkolainojen tuottoja jou-
lukuussa. Myohemmin tammikuun alussa pitkien
joukkolainojen nimellistuotot kaintyivit jélleen
kasvuun euroalueella, joten kehitys oli saman-
suuntaista kuin Yhdysvalloissakin.
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Talouskasvua koskevat markkinaosapuolten odo-
tukset ndyttivit kaiken kaikkiaan hieman vaimen-
tuneen marraskuun 2002 lopun ja tammikuun
2003 alun vilisend aikana. Tama ilmenee siitd, ettd
ilman tupakan hintojen vaikutusta laskettuun
euroalueen YKHIin sidottujen 10 vuoden indek-
sisidonnaisten joukkolainojen tuottona mitattu
euroalueen joukkolainojen reaalituotto supistui
noin 45 peruspistettd marraskuun lopusta tam-
mikuun |5. péivédn, jolloin se oli 2,3 %. Aiempaa
pessimistisemmat nikemykset ilmenivat myos
siind, ettd korkojen aikarakenteesta johdettuja
euroalueen yon yli -korkojen odotuksia kuvaava
kayra siirtyi alaspdin, etenkin lyhyissa ja keskipit-
kissd maturiteeteissa, marraskuun lopusta tam-
mikuun 15. pdivdan (ks. kuvio 9). Kuten Yhdys-
valloissakin, |0 vuoden joukkolainojen reaalituo-
tot pienenivit kaiken kaikkiaan enemman kuin
nimellistuotot, minka vuoksi |0 vuoden joukko-
lainojen nimellistuottojen ja 10 vuoden indeksi-
sidonnaisten (ilman tupakan hintojen vaikutusta
laskettuun euroalueen YKHIin sidottujen) jouk-

Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

— 29.11.2002

—15.1.2003
6,0 1 6,0

55
5,0
4,5
4,0
35

3,0

2,5
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Lihde: EKP:n arvio.

Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokdyrdi
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksestd. Kdayrien laskentamenetelmdid selostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa kdytetyt
tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.
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Yritysten joukkolainojen tuottoerot
euroalueella ja Yhdysvalloissa
(peruspisteind, pdivihavaintoja, BBB-luokitus)

—— Euroalue
- === Yhdysvallat
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Liihteet: Bloomberg ja EKP:n laskelmat.

Huom. Tuottoerot on laskettu yritysten 7—10 vuoden joukkolai-
nojen tuottojen ja valtion 7—10 vuoden joukkolainojen tuottojen
vélisend erona.

kolainojen tuottojen erona mitattava 10 vuoden
tuotot yhtendistiva inflaatiovauhti nopeutui noin
|5 peruspistetti ajanjakson aikana. Eniten inflaa-
tiovauhti nopeutui tammikuun alussa, kun sijoit-
tajat ilmeisesti siirsivat varoja valtion joukkolai-
noista osakkeisiin.

Yritysten ja valtion joukkolainojen tuottoero
kaventui joulukuussa 2002 ja tammikuun alussa
2003 edelleen seki euroalueella ettd Yhdysval-
loissa (ks. kuvio 10).Tama viittaa siihen, ettd ti-
lanne on hieman kohentunut padomamarkkinoi-
den tdssd segmentissd, joskin tuottoero oli
15.1.2003 edelleen hieman suurempi kuin vuo-
den 2002 alussa.

Osakkeiden hinnat laskivat euroalueella
joulukuussa

Osakkeiden hinnat nousivat euroalueella loka-
marraskuussa 2002, laskivat jonkin verran joulu-
kuussa ja nousivat taas tammikuun alussa 2003.
Laajalla Dow Jones Euro Stoxx -indeksilld mitat-
tuna euroalueen osakkeiden hinnat laskivat kai-
ken kaikkiaan 7 % marraskuun lopusta tammi-
kuun I5. paivaan (ks. kuvio I'1). Yhdysvalloissa
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Kuvio I1.
Osakeindeksit
(1.10.2002 = 100, péiiviihavaintoja)

— Euroalue

=== Yhdysvallat

= — Japani
120 ¢ 1 120
115+ {1115
110 + 110
105 + 1105
100 1100
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85t 185
80 : : ‘ 80
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2002 2003

Ldhde: Reuters.

Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta.

osakkeiden hinnat nousivat samana ajanjaksona
Standard & Poor’s 500 -indeksilla mitattuna kai-
ken kaikkiaan | prosentin, kun taas Japanissa
Nikkei 225 -indeksi laski samana ajanjaksona 7 %.

Yhdysvalloissa osakkeiden hinnat laskivat lahes
koko joulukuun 2002 ldhinnd sen vuoksi, ettd
markkinaosapuolet huolestuivat geopoliittisista
jannitteistd ja joidenkin Yhdysvaltain yritysten
tulosvaroituksista. Hintojen nousu tammikuun
alussa johtui siitd, ettd Yhdysvaltain tehdasteolli-
suudesta saatiin odotettuja parempia tietoja ja
maassa annettiin ehdotus uudeksi veronhuojen-
nuspaketiksi. Standard & Poor’s 500 -indeksiin
perustuvista optioista johdettuna implisiittisend
volatiliteettina mitattu epavarmuus pysyi lahelld
viimeisten kahden vuoden keskiarvoaan marras-
kuun lopusta tammikuun 5. pdivaan (ks. ku-
vio 12).

Japanissa osakkeiden hintojen yleinen lasku mar-
raskuun lopusta tammikuun 15. pdivaan nayttaa
johtuneen seki maailmanmarkkinoiden heijastus-
vaikutuksista etta siitd, ettd markkinat pitivat Ja-
panin talouden lyhyen aikavilin nakymid aiempaa
huolestuttavampina. Epavarmuutta kuvaava, Nik-

kei 225 -indeksiin perustuvista optioista johdet-
tu implisiittinen volatiliteetti pysyi vakaana mar-
raskuun lopusta tammikuun |5. pdivéin ja oli noin
4 prosenttiyksikkod pienempi kuin kahden viime
vuoden aikana keskimaarin.

Euroalueella osakkeiden hinnat laskivat selvisti
joulukuussa 2002 ja nousivat jonkin verran tam-
mikuun alussa. Osakkeiden hintojen lasku oli
euroalueella laaja-alaista. Sen taustalla olivat geo-
poliittiset jannitteet sekd markkinaosapuolten
jatkuva huoli talousndkymistd. Lisédksi erityisesti
tekniikan alan yritysten, lentoyhtiGiden, vahittais-
kaupan yritysten ja vakuutusyhtididen antamat
tulosvaroitukset lisdsivdat osakkeiden hintojen
laskupaineita. Osakkeiden hintojen nousu tam-
mikuun alussa ndytti johtuneen Yhdysvaltojen
markkinoiden positiivisista heijastusvaikutuksis-
ta. Toisin kuin Yhdysvalloissa ja Japanissa, euro-
alueella sijoittajien epavarmuus kasvoi. Euro
Stoxx -indeksiin perustuvista optioista laskettu
implisiittinen volatiliteetti kasvoi 4 prosentti-
yksikko3a marraskuun lopusta tammikuun 15. péi-

Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina; pdivihavaintoja)

—— Euroalue
---- Yhdysvallat
= Japani
70 170
60
50
40
30
20
10 . . . 10
Loka Marras Joulu Tammi
2002 2003

Ldahde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden prosentteina lasket-
tujen hinnanmuutosten keskihajontaa enintdcdn kolmen kuukau-
den aikana. Osakeindeksit, joiden implisiittistd volatiliteettia
kuvataan, ovat Dow Jones Euro Stoxx 50 euroalueen osalta,
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen osalta ja Nikkei 225
Japanin osalta.
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vaan, jolloin se oli noin 5 prosenttiyksikkoa suu-
rempi kuin kahtena viime vuonna keskimdarin.
Vuoden 2002 toisen ja kolmannen neljanneksen
tilanteeseen verrattuna epavarmuus on kuiten-
kin merkittavasti vahentynyt.

Yhteenlasketut tilastot euroalueen sijoitusrahas-
toista julkaistaan ensimmadistd kertaa tdssd Kuu-
kausikatsauksen numerossa (ks. kehikko 3).

Sijoitusrahastot ovat merkittavid sijoittajia seka
joukkolainamarkkinoilla ettd osakemarkkinoilla.
Euroalueen sijoitusrahastoilla oli kesdkuun 2002
lopussa hallussaan joukkolainoja | 312 miljardin
euron (19 % BKT:std) ja osakkeita | 057 miljar-
din euron (16 % BKT:std) arvosta. Uudet tilastot
julkaistaan tdsta lahtien neljinnesvuosittain noin
neljan kuukauden viipeelld.

EKP:n uudet tilastot euroalueen sijoitusrahastoista

EKP:n Kuukausikatsauksessa esitetdan nyt ensimmdisté kertaa euroalueella olevien' sijoitusrahastojen yh-
teenlaskettu tase (ks. tilasto-osan taulukot 2.9, 2.10 ja 2.11). Sijoitusrahastot ovat tirkein Euroopan kansan-
talouden tilinpitojérjestelméssd (EKT 1995) luokiteltuun rahoituslaitosten alasektoriin “muut rahoituslaitok-
set kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot” kuuluvista ryhmisti. Sijoitusrahastoilla on noin neljé viidesosaa
tamén alasektorin kaikista saamisista. Uusissa sijoitusrahastotilastoissa eivét ole mukana rahamarkkinarahastot,
jotka luokitellaan kuuluviksi rahalaitossektoriin.

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot erottaa rahalaitossektorista varsinkin siité,
ettd ensiksi mainituilla ei ole taseen velkapuolella muiden kuin rahalaitosten talletuksia. Muut rahoituslai-
tokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot koostuu EKT 1995:n mukaan “kaikista rahoitusyrityksisti ja
yritysmadisistd yhteisoistd, jotka pddasiallisesti vilittavit rahoitusta ottamalla velkaa muussa muodossa kuin
valuuttana, talletuksina ja/tai talletusten ldheisind vastikkeina muilta institutionaalisilta yksikdiltd kuin raha-
laitoksilta tai muussa muodossa kuin vakuutusteknisind vastuuvelkoina”. Sijoitusrahastojen lisdksi tdhdn
alasektoriin kuuluvat myds arvopaperi- ja johdannaisporssidiilerit sekd lainaa vilittdavét rahoitusyritykset.
Sijoitusrahastojen velat muodostuvat yleensd liikkeeseen lasketuista sijoitusrahasto-osuuksista.

Muiden rahoituslaitosten kuin vakuutuslaitosten ja eldkerahastojen tiedot yleensé ja varsinkin sijoitusrahas-
tojen tiedot ovat tdrkeitd rahan méérin ja rahoitusmarkkinoiden kehityksen tarkastelun kannalta useista syis-
td. Ensiksi sijoitusrahastojen saamisten arvon muutokset vilittyvit sijoitusrahasto-osuuksien arvon kautta
yrityksiin ja kotitalouksiin, jolloin ne luovat vilillisid varallisuusvaikutuksia. Toiseksi koska sijoitusrahastot
ovat suuria ammattimaisia sijoittajia, niiden sijoituspddtokset voivat antaa viitteitd yleisemmisté sijoitusten
hajauttamissuuntauksista. Tdtd voidaan hyddyntdéd esimerkiksi M3:n kehityksen selvittdmisessd. Kolman-
neksi sijoitusrahastotiedot selventdvit euroalueen rahoitusrakennetta varsinkin rahalaitossektoriin ndhden.

Askettiiin julkistettujen sijoitusrahastotilastojen keskeisimpii piirteit

Askettiin julkistetut euroalueen sijoitusrahastojen neljinnesvuositiedot ovat EKP:n kokoomat, ja ne perus-
tuvat eurojdrjestelmén kéytettivissé oleviin tietoihin. Euroalueen tiedot eivit ole vield tdysin yhdenmukais-
tettuja. Tilastoissa kdytetyt madritelmit vastaavat — aina kun se on mahdollista ja tarkoituksenmukaista —
EKT 1995:ssd kiytettyjd eurooppalaisia standardeja.

Julkistetut tiedot ovat neljannesvuoden lopun kantatietoja. Virtatietoja (transaktiotietoja) ei toistaiseksi ole
saatavilla. Tastd syystd kasvua voidaan arvioida vain kantojen muutoksista laskettujen tietojen avulla. Koska

1 "Euroalueella olevalla” tarkoitetaan euroalueella sijaitsevia yksikoitd, mukaan lukien euroalueen ulkopuolella sijaitsevat
emoyritysten tytdryhtiot ja sellaisten yksikkdjen euroalueella olevat haarakonttorit, joiden hallinnollinen pédtoimipaikka on
euroalueen ulkopuolella.
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Irlannin tiedot puuttuvat, euroalueen yhteenlasketut tiedot kattavat tilld hetkelld ainoastaan 11 euroalueen
maata. Irlannin tiedot julkistetaan noin neljdn kuukauden viipeelld vuoden 1999 lopusta alkaen.

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase koostuu seuraavista kokonaisuuksista: 1) kaikki sijoitus-
rahastot, 2) sijoitusrahastot rahastotyypin mukaan ja 3) sijoitusrahastot rahasto-osuuksien ostoon liittyvien
rajoitusten mukaan, jos sellaisia on. Kokonaisuus 2) eli rahastotyypin mukainen erittely jakautuu 5 erdin:
osakerahastot, pitkén ja keskipitkén koron rahastot, yhdistelmérahastot, kiinteistérahastot ja muut rahastot.
Tistd jaottelusta ilmenee vaadetyyppi, johon rahasto péddasiallisesti sijoittaa (esimerkiksi jos rahasto sijoittaa
pidasiassa osakkeisiin ja osuuksiin, tiedot sisdllytetdidn osakerahastojen erdin). Jos rahasto sijoitta sekd osak-
keisiin ettd pitkiin ja keskipitkiin joukkolainoihin ja jos kumpikaan sijoituskohde ei ole toista merkittavimpi,
tiedot sisidllytetddn yhdistelmédrahastojen erdin. Jos rahastoja ei voida luokitella osakerahastoiksi, pitkédn ja
keskipitkédn koron rahastoiksi, yhdistelmérahastoiksi tai kiinteistorahastoiksi, tiedot siséllytetdén jadnnos-
erddn “muut rahastot”. Kokonaisuus 3) eli sijoittajatyypin mukainen erittely jakautuu yleisolle tarjottaviin ja
rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottaviin rahastoihin. Viimeksi mainittujen rahastojen osuuksia saavat ostaa
vain tietyntyyppiset sijoittajat (esimerkiksi institutionaaliset sijoittajat).

Euroalueen sijoitusrahastotilastot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilla (http://www.ecb.int) kohdassa ”’Sta-
tistics”. Sivustossa on my0s joitakin tietoja tilastojen laatimiseen kidytettdvistd menetelmista.

Euroalueen sijoitusrahastomarkkinoiden piirteiti

Euroalueen (pl. Irlanti) sijoitusrahastojen saamiset olivat yhteensd 3 038 miljardia euroa vuoden 2002 toisen
neljdnnen lopussa. Ténd aikana sijoitusrahastoihin liittyvé sijoitustoiminta oli vilkkainta Luxemburgissa
(markkinaosuus oli 26 %), Saksassa (markkinaosuus oli 25 %) ja Ranskassa (markkinaosuus oli 21 %).
Seuraavaksi vilkkainta sijoitustoiminta oli Italiassa, jonka markkinaosuus oli 11 %. Euroalueen sijoitus-
rahastojen saamiset olivat vuoden 2002 toisella neljannekselld 45 % BKT:sti eli yhtéd suuret kuin Yhdysval-
loissa. Euroalueen rahalaitossektorin (pl. eurojérjestelmé) saamiset olivat samana aikana 266 % BKT:sta.

Sijoitusrahastojen saamisten jakauma rahastotyypin mukaan

vuoden 2002 toisella neljanneksella
(prosentteina saamisista yhteensci)

Muut rahastot 12 % Yhdistelmirahastot
7 %

Osakerahastot

Kiinteistorahastot 24 %

Pitkén ja keskipitkdn koron
rahastot 24 %

|
]
]
]
]
]
/

Pitkén ja
. . keskipitkén
Yhdistelméa- T
I azhsaf;ot rahastot
(o
% Osakerahastot
69 %
Euroalue Yhdysvallat

Ldhteet: EKP ja Investment Company Institute.

Huom. Euroalueen yhteenlaskettuihin saamisiin eivdt sisdlly Irlannin tiedot. Yhdysvalloissa saamisiin kuuluvat muiden sijoitus-
rahastojen kuin rahamarkkinarahastojen nettosaamiset; rahastoihin sisdltyvdt suljetut rahastot, porssissd noteeratut indeksi-
osuudet sekd osuustrustien kokoajien osuudet.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaatio pysyi
todennikdisesti ennallaan
joulukuussa 2002

Eurostatin alustavan arvion mukaan vuotuinen
YKHlI-inflaatio pysyi marras-joulukuussa 2002 en-
nallaan eli 2,2 prosentissa (ks. taulukko 2).Viime-
aikaiset maakohtaiset tiedot kuitenkin viittaavat
siihen, ettd vuotuinen YKHI-inflaatio saattaa olla
hieman tdtd nopeampi.Tuorein yksityiskohtainen
erittely on saatavissa marraskuulta, jolloin YKHI-
inflaatio hidastui 0,1 prosenttiyksikkoa, kun se
lokakuussa oli ollut 2,3 %. Hidastumiseen vaikut-
tivat energian, jalostettujen elintarvikkeiden ja
palvelujen vuotuisen muutosvauhdin hidastumi-
nen. llman jalostamattomia elintarvikkeita ja ener-
giaa lasketun YKHIn vuotuinen muutosvauhti hi-
dastui loka-marraskuussa 0,1 prosenttiyksikkod

eli lokakuun 2,3 prosentista marraskuun 2,4 pro-
senttiin. Sekd YKHIn ettd ilman jalostamattomia
elintarvikkeita ja energiaa lasketun YKHIn kol-
men kuukauden vuotuisen muutosvauhdin kehi-
tys lyhyelld aikavililld oli marraskuussa 2002 nii-
den vuotuista muutosvauhtia hitaampaa.YKHIn
lyhyen aikavilin kehitys on siten sopusoinnussa
sen kanssa, ettd vuotuisen inflaatiovauhdin odo-
tetaan hidastuvan ldhikuukausina.

YKHIn vaihtelevimpien erien eli jalostamattomien
elintarvikkeiden ja energian hintojen vuotuiset
muutosvauhdit kehittyivat marraskuussa 2002
erisuuntaisesti. Vaikka jalostamattomien elintar-
vikkeiden hintojen kuukausittainen muutosvauhti
olikin marraskuussa negatiivinen (koska hedel-
mien ja vihannesten hinnat laskivat), sen vuotui-
nen muutosvauhti nopeutui marraskuussa [,9

Taulukko 2.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001 2002|2002

2002 2002 2002| 2002 2002 2002 2002 2002 2002
11 111 IV [ Heind Elo  Syys Loka Marras Joulu

Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) ja sen eriit

Kokonaisindeksi" 23 25 .26 21 20 .19 210 21 23 22 22
Jjosta:
Tavarat 277 25 .22 14 13 12 4 14 17 1,8
Elintarvikkeet 1.4 45 .49 28 22 .21 23 23 22 2,3
Jalostetut elintarvikkeet 1,1 2,8 .35 3.1 2,9 .29 29 28 26 2,5
Jalostamattomat elintarvikkeet 1,7 70 .70 24 13 .09 1,3 1,7 1,6 1.9
Teollisuustuotteet 34 15 .09 07 09 .07 0,9 1,0 1,5 1,5
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,7 1,1 .18 1,7 14 .15 14 14 13 1,3
Energia 133 27 .21 24 -09 . -L,7 05 -04 23 2,1
Palvelut 1,7 25 .31 32 33 .32 33 33 32 3,1
Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat® 55 2,2 . -0,8 -0,8 -0,1 . -0,3  -0,1 0,1 0,9 1,1 .
Yksikkotyokustannukset® 1,2 26 .31 24 23 . - - - - - -
Tyon tuottavuus® 14 0,1 . -04 0,1 06 . - - - - - -
Tydvoimakustannukset/tyontekijid® 26 27 .27 25 28 . - - - - - -
Tydvoimakustannukset/tunti®’ 33 34 40 36 37

Oljyn hinta (euroa/barreli)” 31,0 27,8 26,5 24,6

Raaka-aineiden hinnat® 16,7 -76 -1,7 -3,6

27,8 272 26,5 259 270 289 279 242 271
-55 -1,6 44 76 -13 47 78 34 21

Ldhteet: Eurostat, kansalliset tiedot, Thomson Financial Datastream, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.

Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineeltd ajalta eivdt sisdlly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisdltéiviit Kreikan

tiedot myos vuotta 2001 edeltineelti ajalta.

1)  Joulukuun 2002 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin alustavaan arvioon.

2)  Eisisdlld rakentamista.
3) Koko kansantalous.

4) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
5) Brent Blend -laatu (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen).
6) Eisisdlld energian hintoja. Hinnat euroina. Painotettu euroalueen ulkopuolelta tulevan raaka-aineiden tuonnin mukaan.
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prosenttiin lokakuun [,6 prosentista vertailu-
ajankohdan vaikutuksesta. Sitd vastoin energian
hintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui mar-
raskuussa 2,1 prosenttiin, kun se lokakuussa oli
ollut 2,3 % (ks. kuvio 13).Tama johtui pa3asiassa
6ljyn euromaardisen hinnan laskusta marraskuus-
sa. Vertailuajankohdan epésuotuisat vaikutukset
ja 6ljyn euromiariisen hinnan nousu todenni-
koisesti nopeuttivat energiaeran vuotuista muu-
tosvauhtia joulukuussa 2002.

llman jalostamattomia elintarvikkeita ja energiaa
lasketun YKHIn vuotuinen nousuvauhti hidastui
marraskuussa 2,3 prosenttiin lokakuun 2,4 pro-
sentista. Tahan liittyi se, ettd jalostettujen elin-

Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyna

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Kokonaishintaindeksi

= - = Jalostetut elintarvikkeet

---- Jalostamattomat elintarvikkeet
— Muut teollisuustuotteet kuin energia
— —  Energia

---- Palvelut

NP U R R R S B
1997 1998 1999 2000 2001 2002

Léihde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edeltineelti ajalta eiviit
sisally YKHIin.
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tarvikkeiden hintojen vuotuinen muutosvauhti
hidastui 0, | prosenttiyksikkoa eli 2,5 prosenttiin
ja palvelujen hintojen vuotuinen muutosvauhti
hidastui myos 0,1 prosenttiyksikkoa eli 3,1 pro-
senttiin. Palvelujen hintoihin vaikutti suuresti val-
mismatkojen hintojen lasku marraskuussa. Mui-
den teollisuustuotteiden kuin energian hintojen
vuotuinen muutosvauhti pysyi loka-marraskuus-
sa 2002 ennallaan eli 1,3 prosentissa; se on kui-
tenkin ollut laskusuunnassa vuoden 2002 alusta
lahtien. Tdma johtuu pdiasiassa siitd, ettd aiem-
pien hintasokkien epdsuora vaikutus on hilve-
nemassa.

Tuottajahintojen nousupaineet
pysyivat vaimeina lokakuussa 2002

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuotui-
nen nousuvauhti kiihtyi marraskuussa |,| pro-
senttiin lokakuun 0,9 prosentista (ks. kuvio 14).
Tdamad johtui yksinomaan energian ja vilituottei-
den hintojen vertailuajankohdan vaikutuksesta.
Tuotantoketjun myShemmissd vaiheissa tuotta-
jahintojen nousupaineet pysyivit vaimeina. Pda-
omahyddykkeiden hintojen vuotuinen muutos-
vauhti pysyi loka-marraskuussa 2002 ennallaan
eli 0,9 prosentissa. Sitd vastoin kulutustavaroi-
den hintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui
loka-marraskuussa 0, | prosenttiyksikkod eli |,1
prosenttiin.

Ostopiillikoille joulukuussa 2002 tehty kysely
tukee niakemysti, ettd tuottajahintojen nousupai-
neet ovat edelleen vaimeat. Euroalueen tehdas-
teollisuuden tuotantopanosten hintaindeksi
(Eurozone Price Index, EPI) laski edelleen hieman,
vaikka se yha joulukuussakin oli suurempi kuin
50, mika viittaa siihen, ettd tuottajahintoihin koh-
distuu vain hieman nousupaineita (ks. kuvio 15).
Muiden raaka-aineiden kuin 6ljyn heikko kysyn-
td ja euron vahvistuminen Yhdysvaltain dollariin
nahden olivat kyselyyn vastanneiden mukaan tar-
keimmat nousupaineita vaimentavat tekijit. Ener-
gian ja vilituotteiden hintoihin liittyvit vertailu-
ajankohdan vaikutukset kuitenkin kiihdyttivat
tuottajahintojen muutosvauhtia joulukuussa 2002.
Liséksi 6ljyn hinnan nousu joulukuussa 27, eu-
roon barrelilta marraskuun 24,2 eurosta toden-
nakdisesti aiheuttaa tuottajahintoihin hieman
nousupaineita lyhyelld aikavililla.
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Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyini

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

— — Energia (vasen asteikko)

—— Teollisuus pl. rakentaminen (oikea asteikko)
— — Vilituotteet (oikea asteikko)

- - -- Padomahyodykkeet (oikea asteikko)

—— Kulutustavarat (oikea asteikko)

24 ¢ 18

\/

L !
2000

: - e e T |
1997 1998 1999 2001 2002

Ldahde: Eurostat.
Huom. 12 maata késittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineeltd ajalta).

Tyontekijad kohden laskettujen
palkkakustannusten kasvu
nopeutui vuoden 2002
kolmantena neljinneksena

ten vuotuinen kasvuvauhti nopeutui vuoden 2002
kolmantena neljanneksend 2,8 prosenttiin, kun
se toisena neljanneksena oli ollut 2,5 % (ks. ku-
vio 16). Lisaksi Eurostatin toisen arvion mukaan
tuntia kohden laskettujen tyévoimakustannusten
vuotuinen kasvuvauhti yrityssektorilla nopeutui
vuoden 2002 kolmantena neljanneksend 3,7 %
eli kasvu oli 0,1 prosenttiyksikkéd nopeampaa
kuin edellisend neljanneksend. Kuukausittaisten
bruttoansioiden vuotuinen kasvuvauhti pysyi
ennallaan vuoden 2002 toisesta neljanneksesta

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella

(kuukausihavaintoja)

----- Tuottajahintaindeksi? (vasen asteikko)
—— EPI? (oikea asteikko)
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1998

Ldhteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineeltd ajalta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddllikdille tehtividn kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

kolmanteen neljannekseen. Sitd vastoin sopimus-
palkkojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui kolman-
tena neljanneksend 2,6 prosenttiin, kun se toise-
na neljannekseni oli ollut 2,8 %.

Tyovoiman tuottavuuden kasvu elpyi vuoden
2002 toisena ja kolmantena neljanneksend, hi-
dastuttuaan kahtena edellisend neljanneksena.
Elpymisen ansiosta koko talouden yksikkotyokus-
tannusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui mer-
kittavdsti: ensimmdisend neljinnekseni se oli
3,1 %, toisena neljannekseni 2,4 % ja kolmante-
na neljanneksend 2,3 %. Siten tuottavuus kasvoi
toisesta neljinneksestd kolmanteen neljannek-

palkkakustannukset.
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Euroalueen tyovoimakustannus-
indikaattoreita

(vuotuinen prosenttimuutos)

Tyovoimakustannukset/tyontekiji
Sopimuspalkat

Bruttoansiot/kk
Tyo6voimakustannukset/tunti

40
35}
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25|
20}

1,5t

1,0 f
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B >

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Liihteet: Eurostat, kansalliset tiedot ja EKP:n laskelmat.

YKHI-inflaation odotetaan hidastuvan
lahikuukausina

Jos 6ljyn hinnan viimeaikainen nousu jatkuu, se
todennikaoisesti aiheuttaa jonkin verran nousu-
paineita YKHI-inflaatioon lyhyelld aikavalilla.
Liséksi vilillisten verojen ja hallinnollisesti sadn-
neltyjen hintojen nousun odotetaan lisddvan ku-
luttajahintojen nousupaineita vuoden 2003 alku-
puolella.Sitd vastoin jalostamattomien elintarvik-
keiden ja palvelujen hintoihin liittyvit vertailu-
ajankohdan vaikutukset pienentdvét nousupainei-
ta, mikd hidastaa YKHI-inflaation vuotuista muu-
tosvauhtia vuoden 2003 ensimmaisind kuukau-
sina. Euron viimeaikainen vahvistuminen my®s vai-
mentaa kuluttajahintainflaatiota, koska tuontihin-
tojen nousu on hidastunut. My&s heikko kysynta
pienentdi inflaatiopaineita. Kaikkiaan ndyttda sil-
td, ettd vuotuinen YKHI-inflaatio todennikéises-
ti vakaantuu alle 2 prosenttiin vuoden 2003 ai-
kana.

3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

Toinen arvio vahvistaa BKT:n maaran
kasvun olleen vaimeaa vuoden 2002
kolmannella neljannekselld

Eurostatin toisen arvion mukaan BKT:n maari
kasvoi vuoden 2002 kolmannella neljanneksella
0,3 % edellisestd neljanneksestd, mika vastaa
ensimmadisen arvion tulosta. BKT:n eri alaerien
tarkistukset ensimmaiiseen arvioon nihden oli-
vat pienid, ja tuonnin ja varastojen muutosten
tarkistukset aiempaa arviota pienemmiksi kumo-
sivat toistensa vaikutuksen. Niin ollen BKT:n
mairan kasvu ei kaiken kaikkiaan muuttunut
ensimmadisestd arviosta.Toinen arvio vahvisti ku-
vaa vuoden 2002 kasvun vaimeudesta. Se vahvis-
ti my6s kotimaisen lopputuotekysynnin (ilman
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varastojen muutoksia) kasvuvaikutuksen lisdan-
tyneen edelleen kolmannella neljannekselld, kun
taas varastojen muutoksen osuus muuttui nega-
tiiviseksi. Nettovienti vaikutti BKT:n madran kas-
vuun positiivisesti kolmannella neljannekselld, kun
viennin vahvan ja voimistuvan kasvun vaikutus
oli suurempi kuin tuonnin kasvun vaikutus
(ks. taulukko 3).

Teollisuustuotannon kasvu
nopeutui hieman lokakuussa 2002

Teollisuustuotannon kasvu oli neljannen vuosi-
neljanneksen alussa vaimeaa. Euroalueen teolli-
suustuotanto (ilman rakentamista) kasvoi loka-
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Taulukko 3.

BKT:n méairin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos"

Neljinnesvuosimuutos®

11T

1999 2000 2001 | 2001

2001 2002 2002 2002 | 2001 2001 2002 2002 2002
v 1 11 11T 11T v 1 11 11T

Bruttokansantuotteen maard 28 35 14 13

Jjosta:

Kotimainen kysynti 35 29 09 07
Yksityinen kulutus 35 25 1,8 18
Julkinen kulutus 2,0 1,9 1,9 2,2
Kiintedn padoman bruttomuodostus 6,0 48 -0,7 -1,6
Varastojen muutos®: ¥ -02 00 -04 -04

Nettovienti® 06 06 05 0,6
Vienti® 53 126 27 14

Josta tavarat 50 125 26 13
Tuonti® 74 11,3 14 -03
Josta tavarat 7,1 11,3 06 -14

Reaalinen arvonlisdys, brutto:

Maa- ja kalatalous® 28 -08 -1,2 -1,
Teollisuus 1,3 37 07 05
Palvelut 33 39 23 22

05 03 07 08 02 -02 04 03 03

-02 -03 -02 02 -03 -03 0,1 03 0,1
1,7 06 04 07 01 01 -0,1 03 05
6 22 25 23 04 05 08 07 03

25 31 36 -29 -07 -08 -1,0 -12 0,1

-08 -04 -0,1 -0,1 -03 -02 02 02 -02
06 06 09 07 05 00 03 01 02

26 -25 05 28 -01 -I,1 00 1,7 22

28 -18 08 36 -01 -1,3 07 15 28

44 42 -19 12 -13 -1,2 -09 1,6 1,7

-56 41 -22 1,8 -1,7 -1,1 -08 14 23

-0,6 1,1 1,1 02 1,7 -04 -0,1 -0,1 08
-5 -18 -06 -02 00 -13 05 02 04
7 14 15 13 04 02 04 05 02

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kiisittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2)  Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mddirdn kasvuun, prosenttiyksikkod.
4) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5) Vienti ja tuonti kdsittiviit tavarat ja palvelut ja sisdltavdt euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja ei
ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tdstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivit ole tdysin

verrannollisia.
6)  Sisdltdd myos riista- ja metsdtalouden.

kuussa 2002 kuukausitasolla 0,1 %, kun se oli
pysynyt syyskuussa ennallaan. On kuitenkin merk-
keja siita, etta teollisuustuotanto saattaa vaikut-
taa lokakuun tietojen valossa liian heikolta, kos-
ka siihen ovat vaikuttaneet osaltaan esimerkiksi
lakoista ja tyopdivien madrastd johtuvat tekijat.
Kolmen kuukauden keskiarvojen perusteella
teollisuustuotanto kasvoi elo-lokakuussa 0,1 %
touko-heindkuuhun verrattuna, kun syyskuuhun
paittyneeni kolmen kuukauden ajanjaksona kas-
vua ei ollut lainkaan (ks. taulukko 4). Samojen
kolmen kuukauden jaksojen vertailun perusteella
tehdasteollisuuden tuotannon kasvu jatkui tasais-
ta 0,1 prosentin vauhtia.

Teollisuuden paatoimialoja koskevat tuoreimmat
tiedot ovat ristiriitaisia. PAdomahy&dykkeiden ja
kestdvien kulutustavaroiden tuotannon kasvu-
vauhti hidastui edelleen lokakuuhun péittynee-
nd kolmen kuukauden ajanjaksona edelliseen
kolmen kuukauden jaksoon verrattuna. Ei-kesta-
vien kulutustavaroiden tuotannon supistumis-

vauhti hidastui. Ainoa toimiala, jonka tuotannon
kasvuvauhti pysyi kolmen kuukauden ajanjakso-
jen vertailussa positiivisena, oli vdlituotteita tuot-
tava teollisuus.

Suhdannekyselyjen tulokset antavat
ristiriitaisen kuvan talouskasvusta
vuoden 2002 lopulla

Sekd Euroopan komission julkaisema teollisuu-
den luottamusindikaattori ettd ostopaillikdiden
indeksi (Purchasing Managers’ Index, PMI) nousi-
vat jonkin verran loka-marraskuussa 2002, kun
ne olivat laskeneet kolmannella vuosineljannek-
selld (ks. kuvio 17). Joulukuussa nimi indikaat-
torit kehittyivat vastakkaisiin suuntiin: PMI laski
ja teollisuuden luottamusindikaattori nousi.Vuo-
den 2002 viimeiselld neljannekselld PMI jai keski-
madrin alhaisemmaksi kuin kolmannella neljin-
nekselld, kun taas teollisuuden luottamusindikaat-
tori oli noussut edellisestd vuosineljanneksestd
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Taulukko 4.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001 | 2002 2002 2002 (2002 2002 2002| 2002 2002 2002 2002 2002
Elo Syys Loka | Elo Syys Loka|Touko Kesi Heini Elo Syys
Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo
Koko teollisuus
pl. rakentaminen 55 04 -12 -04 0,7 02 00 01l 06 04 04 0,0 0,1
pddaloittain:
Koko teollisuus pl. raken-
taminen ja energiantuotanto" 60 02 -14 -0,7 0,1 0,7 -04 -03 06 02 04 0,0 0,1
Vilituotteet 59 -08 00 1,3 1,1 14 -0,7 -08 08 01 03 03 03
Padomahyodykkeet 94 13 -25 -27 -07 01 -05 04 09 0,7 1,1 03 02
Kulutustavarat 22 04 -26 -15 -01 07 -03 -0, 00 -02 -0,1 -05 -02
Kestivit 65 -25 92 -30 -24 -1,7 14 -14 -10 -05 04 -01 -09
Ei-kestivit 14 10 -16 -12 00 08 -03 0,0 04 01 -02 -06 -02
Energiantuotanto 2,0 1,2 00 09 40 -06 0,6 1,1 1,2 1,2 04 -05 -02
Tehdasteollisuus 59 02 -16 -04 03 00 0,1 -02 07 03 04 0,1 0,1

Liihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kayttamalld tyopdivien médrdlld korjattuja tietoja. Prosenttimuutokset edellisestd
kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea kuukautta aiempaan keski-
arvoon, on laskettu kdyttimdlla tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu tyopdivien lukumdidrdlld. 12 maata
kdsittavan euroalueen tietoja (mydos vuotta 2001 edeltineelti ajalta).

1) Tehdasteollisuus ei sisdlld koksin ja oljytuotteiden tuotantoa, mutta sisdltid mineraalien kaivun (pl. energiaraaka-aineet).

(ks.taulukko 5). Kumpikin indikaattori jai kuiten-
kin suhteellisen alhaiseksi, joten niiden perusteella
tehdasteollisuuden tuotannon kasvu jatkunee
heikkona.Yksittdisistd eristd voidaan todeta, ettd
teollisuuden luottamusindikaattorin nousu jou-
lukuussa johtui ldhinnd tuotanto-odotusten

muuttumisesta vadhemman pessimistisiksi, mutta
my®&s tilauskantaa ja valmiiden tuotteiden varas-
toja koskevat arviot kohenivat. PMl:n lasku joh-
tui suureksi osaksi uusien tilausten ja tuotanto-
madrien heikkenemisesta.

Taulukko 5.

Euroalueen yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

2000 2001 2002|2002 2002 2002 2002|2002 2002 2002 2002 2002 2002

1 11 I IV |Heind Elo Syys Loka Marras Joulu
Talouden luottamusindeksi" 25 28 -19 03 03 -04 -03 -03 -03 03 -02 -04 0,1
Kuluttajien luottamusindikaattori® 12 6 0 3 1 -3 1 0 2 -1 -3 -5
Teollisuuden luottamusindikaattori® 12 -1 -5 74 -5 -3 -4 -5 -5 -4 -4 -2
Rakentamisen luottamusindikaattori? 16 10 1 3 -2 -3 0 -4 -2 -2 -4 -2
Vihittdiskaupan luottamusindikaattori? 5 0 -9 9 -11  -10 -8 -10 9 -10 -9 -7 -9
Palvelualojen luottamusindikaattori® 9 6 -20 -18 -6 22 -25 21 23 21 25 25 -26
Suhdanneindikaattori® 3 -01 -05 -08 -05 -05 -04 -04 -06 -05 -04 -04 -02
Kapasiteetin kiyttoaste, %* 84,4 83,1 81,1 81,1 81,3 81,0 - - 81,5 - -

Liihteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen pdicosasto).
Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).

1) Prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2)  Saldoluvut prosenttiyksikkdind. Palvelualojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen
lasketusta keskiarvosta, vihittdiskaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heinikuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3)
4)

Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljannesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen

kyselyn eli kyseisen neljinneksen alussa ja seuraavan neljinneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot on johdettu

neljannesvuosihavaintojen keskiarvoista.
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Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikdiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)
[ ] Teollisuustuotanto!) (vasen asteikko)

—— Teollisuuden luottamus? (oikea asteikko)
-- .. Ostopéillikdiden indeksi® (oikea asteikko)

9 118
16
14
61 12
10
{8
3 {6
{a
.2
0 Nﬂ S
.3.
-10
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Ldhteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata késittivin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltineeltd ajalta), mikdli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvo-
Jen vuotuisia prosenttimuutoksia; tyopdivien lukumddrdlld
korjattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 ldihtien.

3) PMI = Purchasing Managers' Index; poikkeamat 50:std;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
liscidntymiseen.

Markkinaehtoisia palveluja koskevien kyselyjen
tuloksista sekd Euroopan komission julkaisema
palvelualojen luottamusindikaattori etta palvelu-
alan ostopdillikoiden indeksi laskivat joulukuus-
sa 2002 huolimatta myonteisistd merkeistd edel-
lisessd kuussa. Molempien indikaattoreiden nel-
jannen neljanneksen keskiarvot olivat jonkin ver-
ran laskeneet edellisesti neljanneksesta. Palvelu-
alojen luottamusindikaattorin lasku joulukuussa
johtui lahinna kysyntiaodotusten heikkenemises-

td. Ostopdillikdiden kyselyn mukaan senhetki-
sen lilketoiminnan vilkkaus heikkeni, mutta odo-
tukset paranivat ensimmaista kertaa vuoden 2002
puolivilin jalkeen.

Kuluttajien luottamus heikkeni edelleen
joulukuussa 2002

Tuoreimmat kuukausittaiset luottamusindikaat-
torit antoivat ristiriitaisia viitteitd yksityisen kulu-
tuksen vahvuudesta vuoden 2002 viimeisella nel-
janneksella.

Yhtédltd Euroopan komission julkaisema kulut-
tajien luottamusindikaattori laski edelleen joulu-
kuussa 2002, toisin sanoen kolmatta perakkaista
kuukautta, ja on nyt alimmillaan noin kuuteen
vuoteen (ks. taulukko 5).Joulukuun lasku johtuu
padasiassa siitd, ettd yleistd taloustilannetta ja
tyottomyyttd koskevat odotukset ovat edelleen
heikenneet huomattavasti. Sen sijaan kotitalouk-
sien omaa taloustilannetta koskevat odotukset
pysyivat ennallaan.Tama viittaa siihen, etta kulut-
tajien mielialoihin vaikuttavat nyt enemman geo-
poliittisista jannityksistd johtuva yleinen epavar-
muus ja rahoitus- ja tydmarkkinoiden kehitys kuin
itse kotitalouksiin liittyvat tekijat.

Toisaalta vahittdiskaupan maara kasvoi lokakuussa
0,7 % edellisestd kuukaudesta; syyskuussa se oli
viahentynyt. Kolmen kuukauden jaksojen vertai-
lu osoittaa, ettd kasvuvauhti oli pysynyt elo-loka-
kuussa ennallaan verrattuna heind-syyskuun kas-
vuvauhtiin.Vuodentakaisiin kasvuvauhteihin ver-
rattuna kolmen kuukauden jaksojen keskimai-
rdiset kasvuvauhdit nopeutuivat edelleen asteit-
tain, mutta jaivit alle | prosenttiin (ks. kuvio 18).
Euroopan komission julkaisema vihittiiskaupan
luottamusindikaattori laski jonkin verran joulu-
kuussa 2002, mutta oli viimeiselld vuosineljin-
nekselld keskimdarin hieman korkeampi kuin
kolmannella neljannekselld. Tdma on yhdenmu-
kaista vuoden 2002 lopulla tapahtuneen vihit-
tdismyynnin vuotuisen kasvuvauhdin nopeutumi-
sen kanssa. Uusien henkiléautojen rekisteroin-
tien maara kasvoi selvasti joulukuussa. My6s koko
neljannelld neljannekselld niiden maira oli 4 %
suurempi kuin kolmannella neljanneksella.
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Uusien henkiloautojen rekisterdinnit ja
vahittiiskaupan myynti euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyja liu-
kuvia keskiarvoja, tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja)
- - == Uusien henkildautojen rekisterdinnit
(vasen asteikko)
—— Vihittdiskaupan myyntiD (oikea asteikko)

15 ¢ 15,0

10

-0,5
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Liihteet: Eurostat ja ACEA (European Automobile Manufacturers’

Association, Bryssel).

Huom. 12 maata kdsittdvin euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltdneeltd ajalta).

1) Laskennassa on kiytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tie-
toja.

Epdavarmuus hallitsee yhd kasvunakymia

Tuoreimmat indikaattoritiedot vahvistavat kaiken
kaikkiaan aiemmat odotukset BKT:n kasvun jat-

kumisesta vaimeana vuodenvaihteessa. Pidemmal-
la aikavalilla monien tekijoiden, kuten inflaation
hidastumisen ja alhaisten reaalikorkojen, pitiisi
tukea kasvun asteittaista elpymistd vuonna 2003.
Koska talouskehitykseen euroalueella ja yleises-
ti maailmantaloudessa liittyy télld hetkelld hyvin
suurta epavarmuutta, tdiman elpymisen tarkkaa
ajankohtaa ja voimakkuutta on kuitenkin vaikea
ennustaa.

Tyottomyysaste pysyi ennallaan
marraskuussa 2002

Marraskuussa 2002 euroalueen standardoitu
tyottdmyysaste pysyi ennallaan ja oli 8,4 % ty6-
voimasta (ks. taulukko 6).Tyottomien maara kui-
tenkin kasvoi edellisestd kuukaudesta noin
63 000:Ila. Tyottomien mairan kuukausittainen
kasvu oli kesdan mittaan ollut useina kuukausina
tatd vahdisempad, mutta marraskuussa kuukau-
sikasvuvauhti nopeutui jilleen vuoden 2002 alku-
puoliskon kasvuvauhtia vastaavaksi. Marraskuus-
sa 2002 tyottomia oli euroalueella kaiken kaik-
kiaan 11,7 miljoonaa.

Alle 25-vuotiaiden tyottémyysaste nousi 16,2
prosenttiin marraskuussa 2002, kun se oli edelli-
sessd kuussa ollut 16,1 %. Vaikuttaa siltd, ettd
nuorten tydttdmien mairan kasvuvauhti on syk-
sylld jalleen nopeutunut. Huolimatta siitd, ettd 25-
vuotiaiden ja sitd vanhempien tydttdmien osuus
tyovoimasta pysyi marraskuussa ennallaan 7,4
prosenttina, tyottdmien maard kasvoi marras-
kuussa suunnilleen yhtd paljon kuin lokakuussa
eli merkittavasti enemman kuin kesakuukausina.

Taulukko 6.

Euroalueen tyottomyys
(% tyovoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001 | 2001
v

2002 2002 2002|2002 2002 2002 2002 2002 2002
I 11 III | Kesd Heind Elo Syys Loka Marras

Yhteensid 94 85 80
Alle 25-vuotiaat" 18,5 16,7 15,7 157
25-vuotiaat ja sitd vanhemmat 82 74 170

81 82 83 83 83 83 83 84 84
158 16,1 16,1 162 16,1 16,1 16,1 16,1 16,2
71 72 713 72 713 73 713 74 74

Léihde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Vuonna 2001 timdn ryhmdn osuus tyottomien kokonaismddrdstd oli 22,9 %.
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Tyollisyys heikkeni vuoden 2002
kolmannella neljainnekselld

Kansantalouden tilinpitoon perustuvat tyollisyys-
tiedot vahvistavat ennakkoarviot siitd, ettd vuo-
den 2002 kolmannella neljinnekselld tyollisyys
heikkeni 0,1 % edellisestd neljanneksestd (ks. tau-
lukko 7).Tyéllisyyden vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui edelleen toisen neljanneksen 0,5 prosen-
tista kolmannen neljanneksen 0,3 prosenttiin.
Tatd hitaampi se ei ole ollut sitten vuoden 1994.

Tyéllisyyden kasvun hidastuminen nékyy kaikilla
sektoreilla. Vaikka tyollisyyden heikkeneminen
teollisuudessa naytti jonkin verran hidastuneen
toisella neljannekselld, se nopeutui jilleen huo-
mattavasti kolmannella neljannekselld: ilman ra-
kentamista lasketun teollisuuden tydllisyys heik-
keni kolmannella neljannekselld 0,4 % edellisesta
neljanneksestd ja rakennusalan tyollisyys 0,8 %
edellisestd neljanneksestd. Vaikka palvelusekto-
rin tydllisyyden neljannesvuosikasvuvauhti pysyi-
kin edelleen positiivisena, se hidastui kolmannel-
la neljannekselld 0,1 prosenttiin eli 0,| prosent-
tiyksikkod edellisestd neljanneksesti. Tama joh-
tui padasiassa siitd, ettd rahoitustoiminnan ja liike-
eliman palvelujen tydllisyyden kasvuvauhti hidas-
tui selvasti eli vuoden 2002 toisen neljanneksen
0,6 prosentista nollaan kolmannella neljannek-

Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

[ 1 Vuosimuutos miljooninal) (vasen asteikko)
% tyovoimasta (oikea asteikko)

1 10,5

1 10,0

19.5

9,0

185

18,0

e S
1994 1996 1998 2000 2002

Ldhde: Eurostat.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edeltineeltd ajalta).

1) Vuosimuutostietoja ei ole puhdistettu kausivaihtelusta.

selld. Muiden markkinaehtoisten palveluiden (eli
kaupan, kuljetuksen ja tietoliikenteen) tyéllisyys
pysyi kolmannella neljannekselld ennallaan. Tama

Taulukko 7.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

2001 2002 2002 2002 | 2001 2001 2002 2002 2002
v 1 I it it v 1 11 it

Neljdnnesvuosimuutokset"

1999 2000 2001 2001
11
Koko kansantalous 1,8 2,1 1,4 1,2
Jjosta:
Maa- ja kalatalous® 26 -1,6 -08 -1,1
Teollisuus
pl. rakentaminen 04 09 03 01
Rakentaminen 02 06 03 00
Palvelut 2,0 16 03 03
Kauppa ja kuljetus® 27 29 19 18
Rahoitustoiminta ja 2,3 28 1,5 1,4
liike-eldmin palvelut? 56 60 38 33
Julkishallinto® 1,8 1,5 14 1.4

08 07 05 03 02 02 01 0,0 -0,1
-6 22 -19 -19 -09 -05 -03 -02 -08

-05 -10 -10 -13 -02 -03 -04 -02 -05
-06 -1,1 -1,1 -12 -03 -03 -04 -02 -04
-02 -07 -08 -15 -0,1 -02 -04 -0,1 -08
5 1,6 14 11 04 04 04 02 01
2 16 10 04 06 03 02 -02 00
28 18 1,7 1,2 05 05 00 06 00
2 16 15 15 02 04 06 02 03

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kdisittivin euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltineeltd ajalta).
1) Neljinnesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

2)  Sisdltdd myos riista- ja metsdtalouden.

3)  Sisdltdd myos korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

4)  Sisdltdd myos kiinteisto- ja vuokrauspalvelut.

5)  Sisdltdd myos koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.
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merkitsee kuitenkin hienoista kohentumista ver-
rattuna toiseen neljannekseen, jolloin ndiden alo-
jen tyollisyys heikkeni edellisestd neljanneksesta.

Tyollisyysodotukset vuoden 2002 loppuun saak-
ka eivit viittaa tyollisyysniakymien kohentumiseen
lyhyelld aikavililld, ja niissd korostuu yleisesti ot-
taen riski siitd, ettd tyopaikkojen nettomaarai-
nen kasvu heikkenee entisestddn. Tuoreimpien
ostopdillikéiden kyselyn tulosten mukaan tyolli-
syys heikkeni seka tehdasteollisuudessa ettd pal-

4  Valuuttakurssit ja maksutase

Euro vahvistui joulukuussa 2002
ja tammikuun 2003
ensimmiiselld puoliskolla

Joulukuussa 2002 ja tammikuun 2003 ensimmai-
selld puoliskolla euro vahvistui suhteessa kaik-
kiin tirkeimpiin valuuttoihin Sveitsin frangia
lukuun ottamatta. Vahvistuminen oli erityisen
huomattavaa Yhdysvaltain dollariin nihden ja
vihdisemmassd mairin myos Englannin puntaan
ja Japanin jeniin ndhden.

Joulukuun ensimmaisten viikkojen aikana Yhdys-
valtain dollari heikkeni edelleen, kun markkinoil-
la oli epavarmuutta Yhdysvaltain taloudellisista
nakymistd sekd budjettisuunnitelmista ja maan
vaihtotase pysyi sitkedsti alijidmaiseni. Vuoden
2002 lopussa ja tammikuun 2003 alkupuoliskol-
la arvioitiin, ettd kasvaneet geopoliittiset jannit-
teet ja niitd seurannut sijoittajien peraantyminen
kotimarkkinoilleen lisddvit dollariin kohdistuvia
paineita entisestddn (ks. kuvio 20). Lisdksi
Yhdysvalloissa julkaistut taloustiedot kertovat
edelleen talouden elpymisen hitaudesta, heikke-
nevdstd tyomarkkinatilanteesta ja vaimeasta
investointien kasvusta yksityiselld sektorilla.
Yhdysvaltain keskuspankin 10.12. tekemdi paa-
tosta korkojen pitamisestd ennallaan, samoin kuin
EKP:n 5.12.antamaa ilmoitusta korkojen alenta-
misesta 50 peruspisteelld, oli markkinoilla odo-
tettu laajalti, eikd se vaikuttanut merkittavasti va-
luuttakursseihin. Tammikuun 15. pdivana 2003
euron dollarikurssi oli 1,05 eli noin 6 % kor-
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velualoilla vuoden 2002 loppuun asti.Yrityksia ja
kuluttajia koskevien Euroopan komission kyse-
lytutkimusten mukaan vuoden 2002 neljinnen
neljanneksen tyollisyysodotukset viittaavat siihen,
ettd rakennusalan tyollisyys heikkenee edelleen
ja ettd vdhittdiskaupan tyollisyyden kasvu jatkuu
heikkona. Kaiken kaikkiaan kyselytiedoista saa
kuvan, ettd tyollisyyden heikentyminen on saat-
tanut jatkua vuoden 2002 neljéannelld neljannek-
sella.

keampi kuin vuoden 2002 marraskuun lopussa
ja noin | 1% korkeampi kuin vuonna 2002 keski-
maarin.

Suhteessa Japanin jeniin euro vahvistui joulukuun
2002 muutaman ensimmadisen paivan aikana ja
sitten jokseenkin vakaantui aiempaa korkeam-
malle tasolle tarkastelujakson loppuun saakka
(ks. kuvio 20). Euron ja jenin vilisen kurssin ke-
hitys ndyttaa olevan sidoksissa Japanin lyhyen aika-
vdlin taloudellisten nikymien heikkenemiseen,
joka on seurausta pddasiassa Japanin viennin
supistumisesta. Japanin jeni kuitenkin vahvistui
huomattavastiYhdysvaltain dollariin ndhden jou-
lukuussa 2002 dollarin yleisti heikkenemista vas-
taavasti.Tammikuun | 5. pdivand 2003 euron jeni-
kurssi oli 124 eli 2,4 % korkeampi kuin vuoden
2002 marraskuun lopussa ja noin 5,4 % kor-
keampi kuin vuonna 2002 keskimaarin.

Joulukuussa 2002 ja tammikuun 2003 ensimmai-
selld puoliskolla Englannin punta heikkeni euroon
niahden (ks. kuvio 20). Heikkeneminen liittyi pel-
koihin, ettd Ison-Britannian taloudelliset nakymat
voisivat olla hieman vahemman myonteiset kuin
aiemmin oli ennakoitu. Samaan aikaan Englannin
punta vahvistui Yhdysvaltain dollariin nihden,
mika liittyy osittain korkoeroon,joka on suhteel-
lisen suuri Englannin punnan eduksi. Tammikuun
I5. pdivand 2003 euron puntakurssi oli 0,66 eli
noin 3,1 % korkeampi kuin vuoden 2002 mar-
raskuun lopussa ja noin 4,8 % korkeampi kuin
vuonna 2002 keskimaarin.
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Valuuttakurssikehitys

(pdivihavaintoja)
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Liihde: EKP.
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Huom. Oikeassa ja vasemmassa asteikossa on sama mittakaava kussakin kuviossa. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.

Muista eurooppalaisista valuutoista Tanskan kruu-
nu vaihteli edelleen kapean vaihteluvilin sisalla
hieman ERM Il -jirjestelmdan mukaista eurokes-
kuskurssiaan heikompana (ks. kuvio 21). Euro
vahvistui Ruotsin kruunuun nihden mutta heik-
keni Sveitsin frangiin ndhden. Tarkastelujakson
aikana frangi vahvistui yleisemmin myds muihin
tarkeimpiin valuuttoihin ndhden péiasiassa siksi,
ettd geopoliittinen tilanne ohjasi rahavirtoja tur-

vallisiin paikkoihin. Tammikuun 15. pdivana 2003
euron kurssi suhteessa Ruotsin kruunuun oli 9,17
eli noin 1,4 % alempi kuin vuonna 2002 keski-
maarin, kun taas euron kurssi suhteessa Sveitsin
frangiin oli 1,46, joka on ldhelld vuoden 2002
keskitasoa.

Edelld kuvatun kehityksen myo6td euron nimelli-
nen efektiivinen kurssi —mitataan euroalueen 12
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Valuuttakurssikehitys ERM Il:ssa

(pdivihavaintoja)

—— Yhden euron arvo Tanskan kruunuina
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Liihde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluvalid (£2,25 %).

Euron efektiivinen valuuttakurssi ja
sen jakauma?
(pdivihavaintoja)
29.11.2002-15.1.2003
(1999/1 = 100)
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Valuuttakurssimuutosten vaikutus efektiivisen
valuuttakurssi-indeksin muutoksiin?
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Liihde: EKP.
1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppanimaan valuuttaan néhden.
2) Muutosten laskemisessa on kdytetty 12 suurimman kaup-
pakumppanin valuuttoja kauppapainoilla painotettuina.
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Euron, Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin
efektiiviset valuuttakurssit?
(pdivihavaintoja; 1999/1 = 100)
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Liihde: EKP.

1) Indeksin nousu merkitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppanimaan valuuttaan néhden.

merkittavimman kauppakumppanin valuuttaan
nahden — oli vuoden 2003 tammikuun |5. pdiva-
nd 3,3 % korkeampi kuin vuoden 2002 marras-
kuun lopussa (ks. kuvio 22) ja lihes 6 % kor-
keampi kuin vuonna 2002 keskimaarin.Yhdysval-
tain dollarin nimellinen efektiivinen valuuttakurssi
heikentyi tarkastelujaksolla noin 3,5 % ja oli
I5. tammikuuta 2003 yli 6 % heikompi kuin vuon-
na 2002 keskimdarin (ks. kuvio 23). Samaan ai-
kaan Japanin jenin nimellinen efektiivinen kurssi
vahvistui jonkin verran. Tammikuun 5. pdivana
2003 se oli I,l % korkeampi kuin vuoden 2002
marraskuun lopussa ja lahes | % korkeampi kuin
vuonna 2002 keskimaarin (ks. kuvio 23).

Vaihtotaseen ylijadma supistui hieman
lokakuussa 2002

Euroalueen vaihtotase oli 3,7 miljardia euroa yli-
jadmdinen lokakuussa 2002, kun ylijaama oli ol-
lut 4,1 miljardia euroa lokakuussa 2001. Pieneh-
ko supistuminen johtui ldhinni siitd, ettd palve-
lutaseen ylijadman kasvu kompensoitui, koska
tuotannontekijakorvausten ja tulonsiirtojen ali-
jadman kasvu oli sitd suurempaa. Tavarakaupan
ylijadma kasvoi lokakuun 2001 ja lokakuun 2002
valilld vain vahan (ks. taulukko 8).

Vuoden 2002 kymmenen ensimmdisen kuukau-
den aikana kumulatiivinen vaihtotase muuttui
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vuoden 2001| vastaavan ajankohdan 18,7 miljar-

maksi. Tama kehitys johtui padasiassa tavarakau-

pan ylijadman huomattavasta 5 | ,4 miljardin euron
kasvusta sekd palvelutaseen ylijaaman kasvusta.
Sitd vastoin tuotannontekijakorvausten taseen ja
tulonsiirtojen taseen alijddmat pysyivit jokseen-
kin ennallaan.Tavarakaupan ylijadaméan kasvu joh-
tui lahinna tuonnin arvon laskusta (—4,0 %) seka

pienesta viennin arvon noususta (2,2 %).

Euroalueeseen kuulumattomien maiden kanssa
kdydyssd kaupassa maidrien ja hintojen muutok-
set vuoden 2002 alusta ldhtien (tietoja on saata-
villa heindkuuhun 2002 asti; ks. tilasto-osan tau-
lukko 9.1) olivat jokseenkin vaimeita, erityisesti
tuonnin osalta (ks. kuviot 24 ja 25).

Vaikka euroalueen ulkopuolelle suuntautuvan
viennin volyymi vuoden 2002 aikana kasvoi ul-
komaisen kysynnin elpymisen ansiosta, kasvu ei
ole heijastunut tdysin viennin arvoon vaan vai-
kutus on osittain kumoutunut vientihintojen las-
kun takia (viennin yksikkoarvoindekseilld mitat-
tuna; ks.kuvio 26). Euroalueen ulkopuolelle suun-

Euroalueen vaihtotase, tavarakaupan tase
seké tavaranvienti ja -tuonti

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vaihtotase (vasen asteikko)
Tavarakaupan tase (vasen asteikko)
Tavaranvienti (oikea asteikko)
Tavarantuonti (oikea asteikko)
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Liihde: EKP.

Huom. 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja. Taseet ovat 12
kuukauden summia. Vienti- ja tuontitiedot ovat kuukausittaisia
arvoja.

Euroalueen kaupankiiynti alueen sisélla ja
ulkopuolisten maiden kanssa:

maéirin tarkastelu?
(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja, kolmen kuu-
kauden liukuva keskiarvo)

- - - - Euroalueen sisdinen kaupankéynti
— Tuonti euroalueen ulkopuolelta
—— Vienti euroalueen ulkopuolelle
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Ldhteet: Eurostat seki Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n

laskelmat.

1) Tuoreimmat havainnot kaupankdynnistdi euroalueen ulko-
puolisten maiden kanssa ovat elokuulta 2002 ja alueen
sisdisestd kaupasta heindkuulta 2002. Molemmat perustu-
vat osaksi arvioihin.

tautuneen viennin hintojen lasku viittaa siihen,
ettd euroalueen viejit ovat saattaneet pienentdd
katteitaan kompensoidakseen euron arvon nou-
sun aiheuttamaa kilpailukyvyn heikkenemista.

Tuonnin hidas kasvu vuoden 2002 seitsemin
ensimmadisen kuukauden aikana johtui siitd, ettd
sekd euroalueen ulkopuolelta periisin olevan
tuonnin maara ettd sen arvo ovat pysyneet jak-
son aikana jokseenkin ennallaan, heikompina kuin
vuonna 2001 (ks. kuviot 25 ja 26).Tuonnin maa-
ran vahidisyys vuoden 2002 alusta ldhtien heijas-
taa lahinni euroalueen kotimaisen kysynnan heik-
koutta ja ndyttdd olevan sidoksissa erityisesti
menojen supistukseen joissakin tuontipainottei-
sissa tavararyhmissd, erityisesti pddomahyodyk-
keissa. My6s euroalueen sisdisen tuonnin maara
(joka mairitelman mukaan on yhtd suuri kuin
euroalueen sisdisen viennin méira) vuoden 2002
seitsemdn ensimmadisen kuukauden aikana jok-
seenkin mukaili euroalueen ulkopuolelta tulevan
tuonnin kehitystd ja myOs heijasti euroalueen
vaimeaa kysyntaa.
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Paiaoman nettotuonti
arvopaperisijoituksina
jatkui lokakuussa 2002

Euroalueelle tuotiin lokakuussa 2002 padomaa
yhteenlaskettuina suorina sijoituksina ja arvo-
paperisijoituksina nettomairiisesti 14,4 miljardia
euroa, mikd muodostui lahinnd arvopaperisijoi-

tuksiin liittyvastd 19,4 miljardin euron suuruisesta
nettopadomatuonnista. Samalta ajanjaksolta
euroalueen maksutaseen suoriin sijoituksiin kir-
jattiin 5,0 miljardin euron nettovienti (ks. tau-
lukko 8). Lokakuussa euroalueen suorien sijoi-
tusten kehitys oli samansuuntaista kuin edelti-
vind kuukausina, jolloin timdn tase-erdn kuukau-
sittaiset virrat ovat yleisesti ottaen olleet pienia.

Taulukko 8.

Euroalueen maksutase
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2001 2001 2002 2002 2002 2002
Tammi-lokakuu  Lokakuu | Tammi-lokakuu  Elokuu Syyskuu Lokakuu
Vaihtotase -18,7 4,1 40,9 9,7 8,0 3,7
Tulot 14284 148.,8 1416,1 132,8 139,5 150,2
Menot 14472 144,7 13752 123,1 131,5 146,5
Tavarat 56,5 11,4 107,9 11,7 11,3 11,7
Vienti 862,9 94,5 881,8 80,8 88,4 97,6
Tuonti 806.,4 83,1 773,9 69,1 77,1 85,9
Palvelut 2,0 0,5 9,3 1,3 39 1,4
Vienti 268,1 28,0 271,6 28,4 29,4 28,7
Tuonti 266,2 27,5 262,3 27,1 25,5 27,3
Tuotannontekijikorvaukset -37,8 2,4 -37,8 -0,1 -2,6 23,1
Tulonsiirrot -39.5 -5,4 -38.4 -3,2 -4,5 -6,3
Padomansiirrot 8,0 0,4 10,4 0,7 1,2 1,5
Rahoitustase -30,5 -22,0 -113,5 -11,8 -20,3 -21,5
Suorat sijoitukset -114,0 4,0 -29.7 1,7 -3,4 -5,0
Ulkomaille -220,3 73 -131,6 -0,2 -13,5 -11,4
Oma pddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -145.4 -8,2 -104,2 -5,7 -10,4 -6,4
Muu pédidoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat -74,8 15,5 -27.4 5,5 -3,1 -5,0
Euroalueelle 106,3 -3,3 101,9 1,9 10,1 6,4
Oma pddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 77,0 -9,6 64,6 2,1 6,4 5.4
Muu pédidoma,
ldhinnd konsernien siséiset lainat 29,3 6,2 37,3 -0,3 3,7 1,0
Arvopaperisijoitukset 34,2 1,4 69,2 4.5 15,8 19,4
Osakkeet 101,9 15,1 25,6 33 12,1 -3,5
Saamiset 91,8 -8,0 -36,3 4,0 12,8 0,6
Velat 193,7 23,1 61,9 -0,7 -0,7 -4,2
Velkapaperit -67,7 -13,7 43,6 1,1 3,8 23,0
Saamiset -141,9 =247 -106,1 -7,5 -10,9 -3,0
Velat 74,2 11,0 149,6 8,6 14,7 26,0
Lisitieto: Suorat sijoitukset
ja arvopaperisijoitukset yhteensi -79.,8 54 39,5 6,2 12,4 14,4
Johdannaiset 0,2 -2,9 -9,2 -1,9 0,9 -0,0
Muut sijoitukset 37,2 -21,8 -145,1 -17,8 -29,8 -38,0
Valuuttavaranto 11,9 -2,7 1,3 1,8 -3,8 2,1
Virheelliset ja tunnistamattomat erét 41,3 17,5 62,2 1,4 11,1 16,3

Liihde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eiviit vdlttimdittd tdsmdd. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pddoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja positiivinen luku sen
vihennystd. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata késittévin euroalueen maksutaseesta on EKP:n WWW-sivustossa.
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Euroalueen kaupankiiynti alueen sisélla ja
ulkopuolisten maiden kanssa:
yksikkoarvoindeksien tarkastelu”

(2000 = 100, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja, kolmen kuu-
kauden liukuva keskiarvo)

- - - - Euroalueen sisdinen kaupankaynti
— Tuonti euroalueen ulkopuolelta
—— Vienti euroalueen ulkopuolelle
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Ldhteet: Eurostat seki Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n

laskelmat.

1) Tuoreimmat havainnot kaupankdynnistdi euroalueen ulko-
puolisten maiden kanssa ovat elokuulta 2002 ja alueen
sisdisestd kaupasta heindkuulta 2002. Molemmat perustu-
vat osaksi arvioihin.

Lokakuun suuret arvopaperisijoitusten netto-
maariiset tuontivirrat liittyivat velkainstrument-
teihin kohdistuneisiin mittaviin 23,0 miljardin
euron tuontivirtoihin (ks. kuvio 27). Viimeksi
mainitut puolestaan muodostuivat pdiasiassa
rahamarkkinainstrumentteihin kohdistuneista
17,6 miljardin euron nettomadriisistd tuontivir-
roista, jotka aiheutuivat ldhinna 13,9 miljardin
euron suuruisista ulkomaisista sijoituksista euro-
alueella olevien liikkeelle laskemiin lyhyisiin velka-
papereihin. Kaiken kaikkiaan euroalueen ulkopuo-
listen euroalueella liikkeeseen laskettuihin velka-
instrumentteihin tekemit nettosijoitukset, jotka
pelkastdan lokakuussa olivat 26,0 miljardia euroa,
ovat edelleen tirkein syy positiivisiin yhteenlas-
kettuihin suorien sijoitusten ja arvopaperisijoi-
tusten nettopadomavirtoihin euroalueelle. Mui-
den sijoitusten 38,0 miljardin euron nettovienti
heijastaa lahinnad euroalueen rahalaitosten ulko-
maisten saamisten kasvua.

Lokakuu 2002 oli kolmas perékkainen kuukausi,
jolloin euroalueella olevat kotiuttivat ulkomaisissa
osakesijoituksissa olevia varojaan (0,6 miljardia
euroa), joskaan syyskuun laajamittainen kotiut-
taminen (12,8 miljardia euroa) ei toistunut.Vas-
taavasti euroalueen ulkopuoliset jatkoivat euro-
alueen yritysten liikkeeseen laskemien osakkei-
den nettomdariistd myyntid (4,2 miljardia euroa).
Kaikkiaan euroalueen rahoitustaseen kehitys viit-
taa sijoitussalkkujen uudelleenjirjestelyyn sijoi-
tuspadoman siirtyessa viime kuukausien mittaan
osakkeista velkainstrumentteihin.

Kumulatiivisesti tarkasteltuna yhteenlasketut
suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset kaan-
tyivit vuoden 2001 kymmenen ensimmdisen
kuukauden 79,8 miljardin euron nettoviennista
39,5 miljardin euron nettotuontiin vastaavana
ajanjaksona vuonna 2002. Lisdksi arvopaperi-
sijoitusvirtojen yleiset muutokset eivit endi joh-
du piddasiassa osakesijoittamisen muutoksista,
kuten vuonna 2001 ja vuoden 2002 alkupuolella
enimmékseen, vaan niihin ovat viime kuukausina
vaikuttaneet yha enemmin velkainstrumenttei-
hin kohdistuneet virrat.

Sijoitukset velkapapereihin euroalueen
maksutaseessa

(mrd. euroa, kuukausihavaintoja)

1 Netto
—— Velat
- --- Saamiset
40
20
0
-20
-40
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Liihde: EKP.
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Rahan kysynta euroalueella ja
kateisen euron kayttoonoton vaikutus

Tdssd artikkelissa tarkastellaan rahan kysyntddn euroalueella keskeisesti vaikuttavia tekijoitd ja keskitytddn
erityisesti eurosetelien kéyttoonoton vaikutukseen rahan kysyntddn. Rahaa pidetddn transaktiotarkoituksiin,
odottamattomia menoja varten ja spekulaatiomielessd. Transaktioihin vaikuttavat taustamuuttujat (kuten
yksityinen kulutus) ja rahan hallussapidon vaihtoehtoiskustannukset (esimerkiksi menetetyn korkotulon
muodossa) sekd muut tekijét, kuten ulkomainen rahan kysyntd, verotus ja lainsdéddnto, vaikuttavat olennai-
sesti rahan kysyntddn.

Kdteisen euron kdyttéonoton valmisteluaikana — pddasiassa vuonna 200 | — liikkeessd olevan rahan mddrd
supistui tuntuvasti suureksi osaksi sddstoon kerdttyjen passiivisten setelien palautumisen vuoksi. Kdteisrahan
vaihtoa seuranneiden ensimmadisten kuukausien aikana liikkeessd olevan rahan mddrd puolestaan kasvoi
huomattavasti Idhinnd siksi, ettd euroalueella olevat tdydensivdt kdteisvarantojaan ja ettd eurosetelien ky-
syntd euroalueen ulkopuolella vilkastui. Liikkeessd olevan rahan mddrd poikkesi silti lokakuussa 2002 vuo-
den 2000 lopun mddrdstd.Tdlld hetkelld on kuitenkin vield liian aikaista tehdd lopullisia johtopddtoksid siitd,

onko eurosetelien kdyttdonotto aiheuttanut rakenteellisia muutoksia setelien kysynndssd.

I Johdanto

Tammikuun |. pdivand 2002 eurosetelit ja -koli-
kot korvasivat |2 euromaan setelit ja kolikot.
Tama vaikutti merkittavasti liilkkeessa olevan
rahan kokonaismairaan vuosina 2001 ja 2002,
mutta voi pitkalld aikavililld vaikuttaa rahan ky-
syntadn myds koko euroalueella. Tdtd taustaa
vasten kidteisen euron kdyttoonotto tarjoaa hy-
viat mahdollisuudet tutkia tiettyja rahan kysyn-

Artikkelin osassa 2 kasitellddn rahan kysyntddn
euroalueella keskeisesti vaikuttavia tekijoita.
Osassa 3 tarkastellaan kiteisrahan vaihdon val-

misteluajan padpiirteitd. Osassa 4 puolestaan sel-
vitetddn kidytettivissd olevien tietojen perusteella
eurosetelien ja -kolikoiden kysyntda kiteisen eu-
ron kdyttdonoton jilkeisend aikana. Lopuksi esi-
tetddn padtelmidt edellisten osien analyyseista. Ar-
tikkeliin sisdltyy kolme selittdvaa kehikkoa. Kehi-
kossa | maaritelladn liikkeessd olevat setelit ja
liikkeessa oleva raha. Kehikossa 2 tarkastellaan
kateisrahan vaihdon vaikutusta raha-aggregaat-
teihin M| ja M3, ja kehikossa 3 kerrotaan euro-
setelien ja euromadriisten talletusten kysynnis-
td euroalueen ulkopuolella.

2 Rahan kysyntaan euroalueella keskeisesti vaikuttavia tekijoita

Kéteisrahan (ks. mairitelmit kehikosta I) kysyn-
tddn vaikuttaa lahinnd rahan kiyttd transaktioi-
hin seka varallapito- ja spekulaatiotarkoituksiin.
Kateisrahan tarpeen ja taloudellisten transak-
tiomuuttujien, kuten tuotannon, yksityisen kulu-
tuksen tai vahittdiskaupan myynnin maaran, va-
lilla on positiivinen riippuvuus, kun taas rahan
kysynnin ja rahan hallussapidon vaihtoehtoiskus-
tannusten, kuten vaihtoehtoisista sijoituskohteis-
ta mahdollisesti saatavaa tuottoa mittaavan ly-
hyen koron, vililld on negatiivinen riippuvuus. Nai-
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den tekijoiden lisdksi euroalueen rahan kysynta
riippuu my®os sellaisista tekijoistd kuin eurosete-
lien kysyntd euroalueen ulkopuolella, verotus ja
lainsdddantd, ns. harmaa talous, tai kdteisrahan
korvautuminen muilla vaihtoehtoisilla maksu-
vilineilla.

Aiemmin rahan kysyntddn vaikuttavat tekijat ke-
hittyivdt hyvin eri tavoin euroalueen |2 maassa,
mika on aiheuttanut merkittivia eroja rahan ky-
synndssd. Tama ndkyy esimerkiksi rahan madran
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Kuvio I.

Reaalinen liikkeessé oleva raha ja
yksityisen kulutuksen méiri euroalueella
(mrd. euroa, logaritmiasteikko)

—— Liikkeessi oleva raha (vasen asteikko)
— Yksityinen kulutus (oikea asteikko)

340 13 600
320 3400
300 3200
280 3000
260 2 800
240 2 600
220 2 400
200 I I L P P P 2 200
1985 1990 1995 2000
Liihde: EKP.

Huom. Liikkeessd olevan rahan kannan neljinnesvuosikeski-
arvo deflatoituna yksityisen kulutuksen deflaattorilla. Yksityi-
sen kulutuksen mddrd vuositasolle korotettuna.

ja yksityisen kulutuksen suhteessa euroalueen
12 maassa (ks. taulukko 1). Rahan méirian ja yk-
sityisen kulutuksen suhde pysyi koko euroalueella
kuitenkin melko vakaana eli noin 9—10 prosen-
tissa vuodesta 1980 vuoteen 2000.

Kuten edelld todettiin, kiteisrahan mairi yleen-
sd lisddntyy sitd mukaa kuin transaktioiden maara
kasvaa. Koska kateistd kdytetdan enimmékseen
pieniin ja keskisuuriin ostoihin, yksityinen kulu-
tus lienee sopivin muuttuja rahan transaktiokay-
ton kuvaamiseen. Kuten kuviosta | ilmenee, k-
teisrahan maird on lisddntynyt euroalueella suu-
rin piirtein yksityisen kulutuksen kasvun mukai-

Rahan mééri suhteessa yksityiseen
kulutukseen ja rahan hallussapidon
vaihtoehtoiskustannukset
(prosentteina, neljdnnesvuositietoja)

—— Liikkeessi olevan rahan méird suhteessa

yksityiseen kulutukseen (vasen asteikko)
Lyhyt korko (oikea asteikko)

10,0 ¢ 1200
\ 1180
9,5t 1160
1140
9,0 | 112,0
Y100
8.5 //\\““/ 180
160
8.0 140
120
75 L L L L 10,0
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Ldhde: EKP.

Huom. Lyhyt korko on euroalueen maiden lyhyiden korkojen
BKT-painotettu keskiarvo.

Taulukko I.

Liikkeessé olevan rahan méiri suhteessa yksityiseen kulutukseen

(prosenttia)

1980 1985 1991" 995 1998 1999 2000 2001
Euroalue 10,0 9,2 8,8 9,6 9,4 9,3 9,2 8,0
Belgia ? 16,9 12,5 10,0 8,5 8,3 8,6 8,5 7,4
Saksa V 9,6 9,6 9,8 11,2 11,1 10,8 10,6 8,8
Kreikka 14,2 11,9 9,8 8,1 8,0 8,3 8,1 7,7
Espanja 10,4 10,3 14,1 16,4 15,6 15,2 14,8 13,1
Ranska 9,0 7,6 6,8 6,0 5,7 5,6 5,7 4,8
Irlanti 4.4 6,6 7,4 7,5 8,0 9,2 8,8 7,6
ITtalia 9,5 8,4 8,1 8,7 8,6 8,9 9,1 8,8
Luxemburg ? . . . . . 6,9 5,9 4.4
Alankomaat 11,6 12,6 12,8 11,3 9,6 8,8 8,2 6,5
Itavalta 12,1 10,4 9,8 9,9 9,4 9,4 9,7 8,9
Portugali 15,7 9,8 8,3 7,4 6,5 6,7 7,0 6,6
Suomi 3,8 3,3 3,2 3,8 4,1 4,1 4,0 3,9

Ldhteet: EKP, kansalliset keskuspankit, Eurostat ja kansantalouden tilinpito.
Huom. Irlannin, Portugalin ja Luxemburgin luvut ovat osittain arvioita. Vuodesta 2001 lihtien euroalueen tiedoissa ovat mukana

Kreikan tiedot.
1) Linsi-Saksa ennen vuotta 1991.

2) Luxemburgin luvut sisdltyvdt Belgian lukuihin ennen vuotta 1999.
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Liikkeessé olevien setelien ja liikkeessé olevan rahan méaéritelméit

Tidssd kehikossa kuvataan lyhyesti termejd “liikkkeessd olevat setelit” ja “liikkeesséd oleva raha”, joita tidsséd
artikkelissa kiytetddn analysoitaessa rahan kysyntdd euroalueella.

Euromiiriiset setelit laskee liikkkeeseen eurojérjestelmé. Eurosetelit vaikuttavat keskeisesti pankkien likvi-
diteettitarpeisiin EKP:n rahapoliittisten operaatioiden kautta. Eurokolikoiden liikkeeseenlaskusta vastaavat
sen sijaan periaatteessa euroalueen maiden valtionhallinnot.

Termi “liikkeessd oleva raha” (artikkelissa termid “raha’” kédytetddn usein synonyymini) on suppeampi kési-
te kuin liikkeesséd olevat setelit ja kolikot, koska liikkeessd olevaan rahaan sisdltyvit ainoastaan muiden
sektoreiden kuin rahalaitosten hallussa olevat setelit ja kolikot eli siihen ei sisdlly euroalueen rahalaitosten
hallussa oleva raha. Liikkeessd oleva raha on yksi lavean raha-aggregaatin M3:n eristd. Liikkeesséd olevan
rahan osuus tdmin aggregaatin kannasta oli 6 % lokakuussa 2002. Euroalueen ulkopuolisten rahoituslaitos-
ten hallussa olevia seteleitd ja kolikoita ei kuitenkaan tiedetd. Tdmén vuoksi liikkeessd oleva raha siséltad
euroalueen rahalaitosten ulkopuolisten sektorien hallussa olevan rahan liséksi euroalueen ulkopuolella ole-
van eurokiteisen.

Liikkeessé olevien setelien ja liikkeessé olevan rahan méaritelméit

Eurojdrjestelmdn
konsolidoidun
rahoitustaseen erd
(vaikuttaa pankkien
likviditeettitarpeisiin)

Liikkeessé olevat setelit Liikkeessi olevat kolikot

Liikkeessd oleva raha

/ (M3:n erd)

Euroalueen rahalaitosten
ulkopuolisten sektorien
hallussa oleva raha

Rahalaitosten
hallussa oleva kiteisraha

Euroalueen ulkopuolella
liikkeessd oleva raha

Varallapitona ja

Transaktioihin spekulaatiotarkoituksiin

sesti kahtena viime vuosikymmenena. Erityisesti  ta 2 ndhddan, ndin on tapahtunut euroalueella var-

nimellisarvoltaan pienten setelien kysyntd riip-
puu transaktioiden mairasta.

Sitd vastoin rahan hallussapidon vaihtoehtoiskus-
tannusten pieneneminen yleensd lisdd rahan ky-
syntdd, mikd liittyy rahan hallussapidon speku-
laatiomotiiviin. Rahan hallussapidon vaihtoehtois-
kustannusten vdheneminen kasvattaa yleensa
arvon sdilyttamiseen hyvin soveltuvien, nimellis-
arvoltaan suurten setelien maaraa. Kuten kuvios-
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sinkin 1990-luvulta lahtien, kun nimelliskorot ovat
olleet suhteellisen alhaiset.'

Toteutunut inflaatio kuvastaa paitsi nimelliskor-
koa, joka voidaan hajottaa erilleen reaalikoroksi
ja odotetuksi inflaatioksi, my&s rahan hallussa-

I Kuviosta ei ilmene kovinkaan vahvaa negatiivista suhdetta kor-
kojen ja rahan kysynndn vdlilld |980-luvulla, mikd mahdolli-
sesti liittyy osittain siihen, ettd korkojen ollessa korkealla rahan
kysyntd tulee suhteellisen joustamattomaksi koronmuutoksille.
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Setelin arvo ja inflaatio keskiméiirin
euroalueen maissa

(euroina, vuotuisia prosenttilukuja)
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Liihde: EKP.

pidon kustannusta, koska se pienentéd rahoitus-
omaisuuden suhteellista arvoa reaaliomaisuuden
arvoon verrattuna.Tassd yhteydessa on kiintoisaa
todeta, ettd — kuten kuviosta 3 ndhddan — euro-
alueen muodostavissa maissa, joissa keskimaarai-
nen inflaatio oli vuosina 1970—-1998 nopea, sete-
lin keskimadrdinen arvo (eli liikkeessa olevien
setelien yhteisarvo jaettuna liikkeessd olevien
setelien lukumairilld) euroiksi muunnettuna oli
suhteellisen pieni vuoden 2000 lopussa. Setelin
keskimdirdinen arvo oli suurin maissa, joissa
inflaatio oli hidas (ja korot alhaiset). Ndissa mais-
sa on pidetty tirkedna kayttaa kateisrahaa maksu-
vdlineend ja nimellisarvoltaan suuria seteleitd
sddstamiseen.?

Rahan mdiran kehitys euroalueella heijastaa myos
euroalueen maiden kansallisten valuuttojen ulko-
maista kysyntdd. Tassd yhteydessd on tarkeda
huomata, etti rahan anonyymisyyden vuoksi ulko-
mailla liilkkeessa olevan rahan maarai on yleensa
erittdin vaikea arvioida. Vaikka maasta toiseen
on olemassa tilastoja ja kyselytutkimuksista saa-
daan joitakin suoria arvioita sekd ekonometrisia
estimaatteja ulkomailla liikkeessa olevan kotimai-
sen rahan mairdsta, niin kunkin valuutta-alueen
ulkopuolella liikkeessd olevan rahan tismallises-
td madrastd ei ole olemassa tilastoja.

Niilla valuutta-alueilla, joiden rahatalous ei ole
erityisen vakaa, taloudenpitéjiat saattavat pitdd
hallussaan varallisuuden arvon siilyttimiseksi
euroalueen maiden kansallisia valuuttoja, erityi-
sesti niitd, jotka ovat aikaisemmin yleensi olleet
vahvoja. Euroalueen ulkopuolella varsin kysytty-
ja ovat olleet etenkin nimellisarvoltaan suuret
setelit, jotka soveltuvat erinomaisesti setelisdds-
tamiseen.

Euroalueen maiden kansallisten setelien ulkomai-
sessa kysynnassd onkin ollut huomattavia maa-
kohtaisia eroja kahden viime vuosikymmenen
aikana. Kaikista euroalueen maiden kansallisista
valuutoista ulkomailla kdytettiin eniten Saksan
markkaa. My®6s Itdvallan Sillinki ja Ranskan frangi
olivat kysyttyja ulkomailla,joskin paljon vahdisem-
mdssd madrin. Vierastyoldisten rahaldhetykset,
turismi sekd Keski- ja Itd-Euroopan poliittiset ja
taloudelliset muutokset 1980-luvun lopulla —
namd muutokset merkitsivat aluksi kotimaisten
hintojen voimakasta kallistumista — sekd myos
entisen Jugoslavian alueen sota ja sitd seurannut
hyperinflaatio olivat kaikki tapahtumia, jotka osal-
taan vaikuttivat Saksan markan kysynnén kasvuun.
Saksan keskuspankin julkaiseman selvityksen
mukaan arviolta noin 3040 % Saksan markka-
seteleistd oli 1990-luvun puolivilissa lilkkeessa
ulkomailla, todenndkoéisimmin lahinna Keski- ja
Itd-Euroopassa, lantisen Balkanin alueella ja Tur-
kissa. Tama vastasi tuolloin suunnilleen 35—45:ta
miljardia euroa.? Sen sijaan 1990-luvun jilkipuo-
liskolla itdisen Euroopan tilanteen vakautuminen
luultavasti vahensi ndissa maissa euroalueen mai-
den kansallisten valuuttojen kysyntaa.

Lisaksi ansio- ja pddomatulon verotus seka veron-

tekijoita rahan kysynnén vaihtelulle euroalueen
maissa. Nama tekijat vaikuttavat tyypillisesti ulko-
maille suuntautuvien rahasiirtojen mairain ja
siihen, miten suureksi harmaa talous muodostuu;

2 Euroalueen maiden kansallisten setelien nimellisarvot euroiksi
muunnettuina esitettiin toukokuun 2002 Kuukausikatsauksen
artikkelin “Kdteisen euron kdyttoonoton vaikutus liikkeessd ole-
vien setelien ja kolikkojen mddrddn” taulukossa |.

3 Ks. F. Seitz, "Circulation of Deutsche Mark Abroad”, Saksan
keskuspankin Discussion Paper -sarjan julkaisu 1/95 (1995).
Yhdysvaltain dollareista arvioidaan olevan maan ulkopuolella
noin 60 %. Ks. R. Porter ja R. Judson, “Overseas Dollar Hol-
dings: What do we know?”, Wirtschaftspolitische Bldtter, 2001,
48 (4), s. 431-440.
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harmaassa taloudessahan rahaa kdytetdan sen
anonymiteetin vuoksi paljon.* Osittain kansalli-
sen verolainsdddannén muutosten vuoksi liik-
keessd olevan rahan keskimdiriinen vuotuinen
kasvuvauhti vuosina 1986—1994 oli Saksassa ja
Espanjassa yli kaksi kertaa niin nopea (yhteensd
10,6 %) kuin euroalueella ilman niditi kahta maa-
ta (4,2 %) (ks. kuvio 4)> Saksassa ilmoitus rahoi-
tusomaisuuden korkotulon ennakkopidityksen
kayttoonotosta vuonna 1987 ja liittovaltion pe-
rustuslakituomioistuimen paités padomatulon
verotuksesta vuonna 991 aikaansaivat kiteis-
rahan mairin tuntuvan kasvun.® My&s Espanjas-
sa lilkkeessd olevan rahan maira kasvoi merkit-
tdvasti tuona ajanjaksona, silld vuonna 1985 tuli
voimaan laki rahoitusomaisuuden padomatulon
aiempaa yhdenmukaisemmasta verokohtelusta’
ja lisdksi vuonna 1986 otettiin kdyttéon arvon-
lisivero, joka lisdsi veronkiertotarkoituksessa
tehtyjen transaktioiden mairas.®

Kahtena viime vuosikymmenend muiden kuin kd-
teismaksuvdlineiden kdyton lisdaantyminen on myds
osaltaan vaikuttanut transaktioihin liittyvan ka-
teisrahan kysynnin viahenemiseen. Tamd nikyy
esimerkiksi siind, ettd liikkeessa olevan rahan
madran suhteellinen osuus raha-aggregaatti
M3:sta on hieman supistunut 1980-luvun alusta

Liikkeessi oleva raha euroalueella
(mrd. euroa, kuuden kuukauden liukuva keskiarvo,
logaritmiasteikko)

—— Euroalue ilman Saksaa ja Espanjaa

---- Saksa ja Espanja
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Euroalueen maiden nimellisarvoltaan pienten
ja suurten kansallisten setelien kehitys
(arvon mukaan, % yksityisesti kulutuksesta)

[ Liikkeessd olevat suuret setelit
B Liikkeessd olevat pienet setelit
— Liikkeessd olevat setelit yhteensd

12

10

0
1980 1985 1990 1995 2000

Liihteet: EKP ja kansalliset keskuspankit.

Huom. Euroalueen maiden kansalliset setelit on muunnettu
euroiksi (kiintein muuntokurssein) ja laskettu yhteen. Pienten
setelien nimellisarvo on mddritelty enintddn 49 euroksi ja suur-
ten setelien yli 49 euroksi.

lahtien. Kun tama suhdeluku oli vuonna 1980
keskimdarin noin 9 %, se pieneni 7,1 prosenttiin
vuonna 2000 (ja 6,1 prosenttiin vuonna 2001
kiteisen euron kiyttéonoton myotd). Tamin
mukaisesti maksukorttien, kuten suoraveloitus-
ja luottokorttien, kdyttd suhteessa yksityiseen
kulutukseen on yleensd huomattavan suurta
maissa, joissa rahan maara suhteessa yksityiseen
kulutukseen on melko pieni. Ndin on esimerkik-
si Suomessa, jossa kdteisrahattomilla maksu-
tavoilla on pitkd perinne. Sitd vastoin varsinkin
Espanjassa, mutta my&s Saksassa, Kreikassa,
Italiassa ja Itdvallassa, maksukorttien kdyttd on
ollut suhteellisen vahaista.

Tassd yhteydessd kannattaa mainita, ettd joissa-
kin maissa lainsddddnté pakottaa muiden kuin
kateismaksujen kayttoon. Esimerkiksi Ranskassa
kiteisen kayttdd suurissa maksuissa ja palkan-

4 Harmaan talouden suuruutta koskevista arvioista ks. Schnei-
der, F., Enste, D. H., "Shadow Economies: Size, Causes, and
Consequences”, Journal of Economic Literature, Vol. XXXVIII.
Maaliskuu 2000, s. 77—114.

5 Saksan tapauksessa tdmd johtui osaksi myos Keski- ja Itd-
Euroopan poliittisista ja taloudellisista muutoksista.

6  Ks. Saksan keskuspankin maaliskuun 2002 Monthly Report
-julkaisun artikkeli “Circulation of the Deutsche Mark — from
currency reform to European monetary union”.

7 Ley 14/1985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de Determina-
dos Activos Financieros.

8  Ks. Espanjan keskuspankin maaliskuun 1996 Economic Bulle-
tin -julkaisun artikkeli "Determinantes de la demanda de efec-
tivo en Espafia”.

43



44

maksussa rajoitetaan lailla. Belgiassa kauppiaat
velvoitetaan kayttamaan suurissa maksuissa maa-
rattyja muita maksuvilineitd kuin kiteistd.Alanko-
maissa laki edellyttdd ministerididen edistdvan
pankkisiirtojen kadyttoa valtiolle tarkoitetuissa
maksuissa, ja Suomessa on voimassa laki muuna
kuin kdteisena suoritettavista vuokranmaksuista.

On my0ds huomattava, ettd yksityiseen kulutuk-
seen suhteutettuna nimellisarvoltaan suurten
kansallisten setelien (tdss3 artikkelissa mairitel-
ty euroalueen maiden kansallisiksi seteleiksi, joi-
den arvo on yli 49 euroa) osuus euroalueen

maiden liikkeessi olevien kansallisten setelien
kokonaisarvosta kasvoi huomattavasti vuodesta
1980 vuoteen 2000. Sitd vastoin nimellisarvol-
taan pienten kansallisten setelien (arvo enintddn
49 euroa) osuus supistui samana ajanjaksona,
etenkin 1980-luvulla (ks. kuvio 5).Tdss3 oletet-
tavasti nakyy paitsi setelisddstimisen merkityk-
sen kasvu my&s rahan reaalisen arvon heikkene-
minen. Joulukuun 2000 lopussa nimellisarvoltaan
suurten kansallisten setelien osuus oli 70 % euro-
alueen maiden liikkeessa olevien kansallisten sete-
lien kokonaisarvosta.Setelin keskimiariinen arvo
oli tuolloin 36 euroa.

oo o0

3 Valmistautuminen kateisen euron kdayttoonottoon

Vuonna 2001 rahan midiran kehitykseen euro-
alueella vaikutti olennaisesti valmistautuminen ka-
teisen euron kadyttdonottoon. Viime vuosina ja
heti kiteisrahan vaihdon jilkeenkin rahan mai-
ran kehitystd euroalueella on ollut vaikeaa selit-
tdd rahan kysyntddn yleensd vaikuttavien talou-
dellisten taustatekijoiden perusteella. Kiteisen
euron kayttdonoton valmisteluaikana rahan maa-
ran kehitykseen ndyttda vaikuttaneen padasiassa
se, ettd sddstoon kerittyjen kansallisten setelien
maard supistui euroalueella ja sen ulkopuolella.

Naitd seteleitd oli kdytetty arvon sdilyttamisessa
tai harmaassa taloudessa. Niiden mdiran pienene-
minen johtui siitd, ettd ne haluttiin joko vaihtaa
euroseteleiksi tai siirtdd pankkitileille euroiksi
muuntamista varten. Liikkeessd olevan rahan
madrdn supistuminen vaikutti euroalueen raha-
aggregaatteihin kuitenkin vain rajoitetusti, koska
suurin osa tistd supistumisesta korvautui raha-
aggregaattien muiden erien kasvulla (ks. kehik-
ko 2).

Kiteisen euron kiyttoonoton vaikutus raha-aggregaatteihin lyhyella aikaviililla

Tissé kehikossa selvitetddn kéteisen euron kidyttoonoton vaikutusta rahan miérdn kehitykseen. Liikkeessd
olevan rahan osuus oli lokakuussa 2002 ainoastaan 6 % lavean raha-aggregaatin M3:n kannasta. Tédstd huo-
limatta herdd kysymys, vaikuttivatko liikkeessd olevan rahan méérin jyrkkéd supistuminen vuonna 2001 ja
sen voimakas kasvu vuonna 2002 merkittdvéasti rahan médrén kehitykseen.

Kiytettdvissd olevien tietojen mukaan kéteisrahan kysynnédn viheneminen nikyi suureksi osaksi M3:n mui-
den erien kysynnén kasvuna. Nayttéd silté, ettd palautuvat euroalueen maiden kansalliset setelit korvautuivat
vuonna 2001 ldhinnd yon yli -talletuksilla. Ndiden talletusten médrda ovat kasvattaneet joko suoraan pankki-
tileille tehdyt setelitalletukset tai vilillisesti tavaroiden ja palveluiden kéteisostot rahaa hallussa pitdvdin
sektoriin kuuluvilta muilta talouden toimijoilta. Oheisesta kuviosta ilmenee, ettd rahan méirin vihenemisel-
14 ja samanaikaisella yon yli -talletusten merkittdvilld kasvulla oli vuonna 2001 ldheinen yhteys. Seké liik-
keessi olevan rahan ettd yon yli -talletukset késittavdan M 1:n ekonometrisista malleista' ei myoskéidn ilmene,
ettd M1:n kysyntdyhtidlossd olisi negatiivista héiriotd vuonna 2001. Tdamé tukee ajatusta siitd, ettd M1:ssd
kiteisraha on varsin laajalti korvautunut muilla rahoitusvaateilla. Muut M3:een sisdltyvit rahoitusvaateet,
kuten muut lyhytaikaiset talletukset kuin yon yli -talletukset, ovat ilmeisesti nditd korvaavia erid. Siksi on
todennikoistd, ettd suurin osa litkkeessé olevan rahan mééridn supistumisesta on nikynyt M3:een sisiltyvien
muiden vaateiden vastaavana kasvuna. Vuoden 2002 alkupuolella rahan miirdn kasvun voimakkaaseen kiih-

1 Esimerkiksi M1:n kysyntidmalli, Stracca L. (2001) ”The functional form of the demand for euroa area M1, EKP:n Working
Paper -sarjan julkaisu nro 51.
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Yon yli -talletukset ja liikkeessi oleva raha
(kuukausittaisten virtojen kolmen kuukauden keskiarvo,
mrd. euroa)

— Liikkeessi oleva raha
—— Yon yli -talletukset
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Liihde: EKP.

tymiseen liittyi yon yli -talletusten vastakkaissuun-
tainen kehitys (ks. kuvio). Tdma vahvistaa sen, ettd
huomattava osa rahan méirin kasvusta johtuu euro-
alueen M1:een sisiltyvien rahoitusvaateiden korvau-
tumisesta toisillaan.

Vaikka edelld olevan perusteella voidaan torjua kisi-
tys kiteisrahan vaihdon merkittavasti vaikutuksesta
Ma3:een, ei voida sivuuttaa sitd tosiasiaa, ettd M3:n
vuotuinen kasvuvauhti on tdmén vuoksi saattanut hi-
dastua jonkin verran péddasiassa vuoden 2001 lopul-
la. Tdhén viittaa lahinni se, ettd erityisesti euroalueen
ulkopuoliset korvasivat euroalueen maiden kansalli-
sia seteleitd muilla M3:een kuulumattomilla rahoi-
tusvaateilla. Euroalueen maiden kansallisten setelien
palautuminen vuoden 2001 aikana euroalueen ulko-
puolelta on saattanut aiheuttaa raha-aggregaattien
hienoista supistumista, silld euroalueen ulkopuoliset

maat ovat todennikoisesti siirtdneet nditd varoja M3:een kuulumattomiin rahoitusvaateisiin, esimerkiksi euro-

madrdisiin talletuksiin tai euroalueen ulkopuolisten maiden paikallisen valuutan miirdisiin talletuksiin. Li-

siksi muiden keskeisten valuuttojen kehitys vuosina 2001-2002, kuten tdmén artikkelin osissa 3 ja 4 kuva-

taan, viittaa siithen, ettd euroalueen maiden kansallisia seteleitd vaihdettiin suhteellisen vihéan muiden valuut-

tojen médriisiin seteleihin, ldhinnd Yhdysvaltain dollariin ja Sveitsin frangiin. Ennen kéteisen euron kiyt-

toonottoa euroalueen ulkopuolisten hallussa olevista euroalueen maiden kansallisista seteleistd ndyttdd suu-

rin osa kuitenkin korvautuneen euroseteleilld. Tdma merkitsee, ettd kéteisrahan vaihdon vihdinen vaikutus

M3:een lienee suurimmaksi osaksi hdvinnyt syksyyn 2002 mennessa.

Setelin keskiméiiridinen arvo euroalueella

(euroina)
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Liihde: EKP. Tiedot perustuvat osittain arvioihin.

Huom. Ennen vuotta 2002 euroalueen maiden kansalliset sete-
lit on muunnettu euroiksi (kiintein muuntokurssein) ja laskettu
yhteen. Tammikuun 1. pdivistd 2002 alkaen ainoastaan euro-
setelit on otettu huomioon.
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Joulukuusta 2000 joulukuuhun 2001 liikkeessa
olevan rahan maira supistui | 16 miljardia euroa
eli lihes kolmanneksen. Sddstéon kerittyjen
kidteisvarojen merkittdva supistuminen nakyi si-
ten, ettd nimellisarvoltaan suurten kansallisten
setelien — sddstoon kerattiin padasiassa juuri ndita
seteleitd — liikkeessa oleva midrd pieneni sama-
na aikana noin 30 %. Sitd vastoin nimellisarvol-
taan pienten kansallisten setelien liikkeessd ole-
va madra supistui samana aikana ainoastaan noin
20 %. Lisdksi niiden mdaran supistuminen keskit-
tyi joulukuuhun 2001, koska nimellisarvoltaan
pienid seteleitd kaytettiin aktiivisesti transaktioi-
hin, kun taas nimellisarvoltaan suurten setelien
liikkeessd oleva madra oli supistunut selvidsti jo
vuoden 2001 toisella neljannekselld. Taman seu-
rauksena kansallisten setelien keskimaardinen
arvo laski 31 euroon joulukuussa 2001, kun se
oli joulukuussa 2000 ollut 36 euroa (ks. kuvio 6).

Saastoon kerdttyjen varojen merkittavaan supis-
tumiseen viittaa sekin, ettd kiteisrahan vaihdon
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Liikkeessé olevan rahan miéran
vuotuinen kasvuvauhti joulukuussa 2001
ja setelin keskiméiériinen arvo
joulukuussa 2000

(euroina, vuotuiset luvut prosentteina)
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Setelin keskimidérdinen arvo

Ldhde: EKP.
Huom. Ei sisdlld Luxemburgin tietoja, koska Luxemburgissa oli
kéiytossd myos Belgian setelit.

valmisteluaikana liikkeessd olevan rahan maird
vdheni kaikkein selvimmin maissa, joissa kansal-
listen setelien arvo oli ollut suurin (ks. kuvio 7).
Liikkeessda olevan rahan maara supistuikin vuo-
den 2000 lopusta vuoden 2001 loppuun eniten
Saksassa (46,0 %) ja Alankomaissa (48,6 %), jois-
sa tuhannen Saksan markan ja tuhannen gulde-
nin setelit olivat nimellisarvoltaan euroalueen
suurimmat setelit. Sitd vastoin Kreikassa, jossa
kansallisen setelin keskimdiriinen arvo oli euro-
alueen pienin, liilkkeessa olevan rahan mairan
vuotuinen supistumisvauhti oli joulukuussa 200
vain 7,2 %.

My&s euroalueen ulkopuoliset nayttiavit keran-
neen vihemman sddstoon euroalueen kansalli-
sissa valuutoissa olleita varoja vuonna 2001 kuin

aiemmin. Edelld jo mainittiin, ettd Keski- ja Ita-
Euroopassa, Lansi-Balkanin alueella ja Turkissa
euroalueen maiden kansallisia seteleitd kiytet-
tiin paljolti Iahinnd arvon siilytykseen ja jossakin
madrin myos maksuvilineind. Yleiso piti hallus-
saan euroalueen kansallisia seteleitd osin jopa
vuoden 2001| loppuun saakka, jotta ne olisi voitu
vaihtaa suoraan euroseteleihin. Nayttiisi siltd, ettd
euroalueen ulkopuoliset ovat vaihtaneet hallus-
saan olleita euroalueen kansallisia seteleitd koti-
maissaan euromadrdisiksi pankkitalletuksiksi
(ks. kehikko 3).

Kéteisen euron kdyttdonotto on todennikdisesti
jopa edistanyt kotimaisten pankkitilitalletusten
kasvua joissakin Keski- ja Itd-Euroopan maissa.
Luottamus maiden omaan pankkisektoriin ja kan-
salliseen valuuttaan lisddntyi jo ennen kateisrahan
vaihtoa, koska inflaatio oli pysynyt ndissd maissa
useita vuosia alhaisena ja pankkisektori aiempaa
vakaampana. Useissa Keski- ja Ita-Euroopan seka
Lansi-Balkanin maissa pankkisektori jopa edisti
setelien vaihtoa. Pankit vaihtoivat euroalueen
maiden kansallisia seteleitd suotuisin ehdoin
euromaariisiksi tai paikallisen valuutan maarai-
siksi sddstoiksi, jos samalla asiakkaat avasivat
pankkitilin paikallisessa pankissa. Kiteisrahan
vaihto tarjosikin ndiden maiden pankkisektoreil-
le mahdollisuuden kasvattaa talletuskantaa. Euro-
maaraiset talletukset kasvoivat voimakkaasti Kes-
ki- ja Ita-Euroopassa, Linsi-Balkanilla ja Turkissa
vuonna 2001 ja varsinkin vuoden viimeiselld nel-
jannekselld, jolloin yksittdisten tietojen mukaan

9 Tietoja euroalueen maiden kansallisten setelien vaihdosta euro-
seteleiksi ja paikallisen valuutan mddrdisiksi seteleiksi Keski- ja
Itd-Euroopassa, ks. H. Stix, “The euro in central and eastern
Europe — survey evidence from five countries”, CESifo Forum,
3/2002. Tutkimus on ltdvallan keskuspankin tilaama ja Gallu-
pin toteuttama.

Eurosetelien ja euroméériisten talletusten kysynté ulkomailla'

Eurosetelien ja -kolikoiden kéyttoonotto tammikuussa 2002 tarjosi EKP:lle ainutlaatuisen mahdollisuuden

keritd tietoja eurosetelien kysynnistd ulkomailla, silld kéteisen euron kadyttoonotto edellytti euroalueen mai-

den kansallisten setelien vaihtoa euroseteleiksi. Setelitoimitukset EU:n ulkopuolisiin maihin — toimitukset

hoidettiin pankkijédrjestelmén kautta — antanevat hyvin arvion eurosetelien ulkomaisesta kysynnistd vuonna

2002. Voidaan nimittdin olettaa, ettd juuri pankkien eurosetelitoimitukset euroalueen ulkopuolelle olivat vuoden

2002 alussa piddasiallisin kanava eurosetelien viemiseen ulkomaille ja ettd niitd kéytettiin 1&hinnd muunta-

maan euroalueen ulkopuolella olevat euroalueen maiden kansalliset setelit euromaéridisiksi.

1 Euron kiyttod rinnakkaisvaluuttana EU:n ulkopuolisissa maissa on kdsitelty yksityiskohtaisesti EKP:n vuoden 2002 katsauk-
sessa euron kansainvdlisestd asemasta, ”Review of the international role of the euro”.
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Euromairiisten pankkitalletusten muutokset
(mrd. euroa, euromdidrdisten pankkitalletusten absoluuttinen kasvu vuonna 2001, suuruusjdrjestyksessd)

3 Joulu 2000—joulu 2001"
B Joulu 2001-syys 2002

35 1 1 Kroatia 7 Slovakia 13 Malta 43,5
— 2 Unkari 8 Romania 14 Muut”
30 1 3 Puola 9 Bosnia 13
25 4 Turkki 10 Kypros 425
2 3 5 Israel 11 Kosovo
20 ¢ 6 Slovenia 12 Bulgaria 12
LS 4 1L5
> 14
1,0 6 11
7 8
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Lihteet: Kansalliset keskuspankit ja EKP:n laskelmat.

Huom. Tietoja ei ole saatavilla suurimmalta osalta vuotta 2002 seuraavista maista: Albania, Bosnia-Hertsegovina, Makedonia,

Liettua, Slovakia, Valko-Vendjd ja Ukraina.

1) Unkarin ja Slovakian osalta tarkastelujakso ulottuu kesdkuuhun 2001.

2) Kroatian osalta tarkastelujakso ulottuu kesdkuuhun 2002, Eteld-Afrikan osalta elokuuhun 2002 ja Moldovan osalta touko-
kuuhun 2002. Montenegro laski liikkeeseen uuden setelisarjan vuonna 2002.

3) Entinen Jugoslavia (Serbia), Latvia, Eteld-Afrikka, Egypti, Viro, Albania, Makedonia, Marokko, Liettua, Valko-Vendjd,
Moldova, Ukraina, Montenegro ja Libanon.

Kaytettdvissd olevien tietojen mukaan eurosetelitoimitukset (ml. ennakkojakelussa joulukuussa 2001 toimi-
tetut eurosetelit) olivat lokakuun 2002 loppuun mennessd kumulatiivisesti ja nettomaérdisesti tarkasteltuna
noin 27 miljardia euroa. Huomattava osa ennakkojakelusta ja -toimituksista suuntautui Keski- ja Itd-Euroo-
pan maihin, Linsi-Balkanin alueelle, Turkkiin ja muihin Vilimeren maihin, koska néilld alueilla tiedettiin
aiemmin olleen huomattavaa kysyntédi euroalueen maiden kansallisista seteleistd arvon sdilytystd ja suurten
maksujen maksamista varten. Kédytettdvissd olevien Bulgarian, Kroatian, Kosovon, Serbian ja Slovenian
keskuspankkien tietojen mukaan ndissd maissa on viidesosa euroalueen ulkopuolelle toimitetuista eurosete-
leistd. Samalla ndyttéd siltid, ettd euroalueen kansallisten maiden seteleitd on korvautunut, mahdollisesti Turkkia
lukuun ottamatta, muilla valuutoilla (kotimaisilla tai ulkomaisilla) vihdn. Lisdksi Vendjdlld, jossa Yhdysval-
tain dollari on ollut tirkein ulkomaanvaluutta, euroa kdytetddn yhid yleisemmin valtuutettujen pankkien ulko-
maisissa kéteismaksuissa. Vendjin keskuspankin julkistamien tietojen mukaan vuoden 2002 puolivilissd
asiakkaat ostivat euroja jopa ldhes yhtd paljon kuin Yhdysvaltain dollareita. Tdma viittaa sithen, ettd matkai-
luun liittyvd ulkomaisen valuutan kysyntd jakautuu Vendjélld aiempaa tasaisemmin euron ja Yhdysvaltain
dollarin kesken.

On my0s ndyttod siitd, ettd kiteisen euron kédyttoonottoon on liittynyt euroméérdisten talletusten merkittdavad
kasvua (ks. oheinen kuvio). EKP on toteuttanut yhteistydssd 30 naapurimaan keskuspankin kanssa selvityk-
sen, jonka mukaan euromédriiset talletukset lisddntyivét yli 13,5 miljardia euroa (noin 40 %) vuonna 2001,
jasuurin osa kasvusta keskittyi kiteisrahan vaihdon valmisteluaikaan eli vuoden 2001 loppuun. Yhtend syyni
talletusten kasvuun on ollut se, ettd yleiso on tallettanut hallussaan olleita euroalueen maiden kansallisia
valuuttoja kiteisvaroiksi pankkeihin. Pankkijédrjestelmén vakaus on parantunut selvitykseen osallistuneissa
maissa ja koska euroalueen maiden kansallisia valuuttoja on voitu vaihtaa suotuisin ehdoin, kun vaihdon
yhteydessd on avattu pankkitili. Useimmat selvitykseen osallistuneista keskuspankeista ovat itse asiassa vah-
vistaneet, ettd euromédriisten talletusten kasvu vuonna 2001 on liittynyt kéteisen euron kidyttoonottoon.

Talletukset kasvoivat erityisen merkittivisti Euroopan unionin ldhelld sijaitsevissa maissa, kuten Kroatiassa,
Unkarissa, Puolassa, Turkissa ja Israelissa. Alueittain tarkasteltuna euroméériiset talletukset kasvoivat vuonna
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2001 eniten entisen Jugoslavian maissa, yli 80 % (4,4 miljardia euroa). Toiseksi eniten eli 50 % (4,0 miljardia

euroa) talletukset kasvoivat EU:n jasenyyttd hakeneissa maissa.

Euromiirdisten talletusten kasvu ndyttdd olleen tammi-syyskuussa 2002 yleisesti yhtd nopeaa kuin vuoden

2001 lopulla. Se hidastui hieman vain joissakin muutamissa maissa, kuten Kroatiassa, Unkarissa ja Puolassa,

joissa se on ollut nopeaa jo vuonna 2001. Koska talletusten kasvuvauhti ei ole myoskédédn nopeutunut entises-

tddn merkittdvasti (muutamaa poikkeusta lukuun ottamatta), ndyttdisi siltd, ettd kéteisen euron kdyttoon-

ottoon on liittynyt Kysynnén kertaluonteinen siirtyminen euroalueen kansallisten maiden valuutoista euro-

maardisiin talletuksiin.

suurin osa euroalueen maiden kansallisista sete-
leistd palautui ulkomailta euroalueelle.

Liikkeessé olevien keskeisimpien valuuttojen
neljinnesvuosivirrat

(mrd. euroa')

1 Euro

Emm Yhdysvaltain dollari

3 Sveitsin frangi (kuvion alaosa, oikea asteikko)
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Ldhteet: BIS ja EKP (kausivaihtelusta puhdistettujen Sveitsin

frangin virtojen osalta EKP:n omat laskelmat).

1)  Yhdysvaltain dollarin ja Sveitsin frangin virrat on muun-
nettu euroiksi vuoden 2001 keskimddirdisen valuuttakurssin
mukaan.

Sekd euroalueen ulkopuoliset ettd euroalueella
olevat ovat saattaneet vaihtaa euroalueen mai-
den kansallisia seteleitd my&s muihin tarkeimpiin
valuuttoihin kuten Yhdysvaltain dollareihin ja
Sveitsin frangeihin (ks. kuvio 8). Kansallisia sete-
leitd on vaihdettu jonkin verran Sveitsin frangei-
hin, mutta tdmd vaikutti vain vahdn euroalueella
liikkeessd olevan rahan maaran kehitykseen vuo-
sina 2001 ja 2002, koska Sveitsin frangeja oli liik-
keessd verrattain vahdn. Yhdysvaltain dollarin
kysyntd oli sitd vastoin vuonna 2001 ja myds
vuonna 2002 selvasti suurempaa kuin vuosina
1995-2000 keskimadrin. On kuitenkin vaikeaa
selvittdd, johtuuko Yhdysvaltain dollarin kysyn-
nan kasvu kiteisen euron kdyttéonotosta. Esi-
merkiksi Latinalaisen Amerikan tilanne vuosina
2001 ja 2002 on saattanut lisdtd Yhdysvaltain
dollarin kysyntdd Yhdysvaltain ulkopuolella tina
aikana. Télla on todennékdisesti ollut suurempi
merkitys Yhdysvaltain dollarin kysyntdan kuin
Kun tima ja muut yksittdiset tiedot otetaan huo-
mioon, on todenndkoistd, ettd euroalueen mai-
den kansallisia seteleitd on mahdollisesti vaihtu-
nutYhdysvaltain dollareiksi alle |0 miljardin euron
arvosta.

4 Kaiteisen euron kayttéoonoton vaikutus rahan kysyntain

Vuoden 2002 yhdentoista ensimmadisen kuukau-
den aikana liikkeessa olevan rahan maara kasvoi
tasaisesti eli vuositasolle korotettuna 40,9 % jou-
lukuusta 200 1. Marraskuussa 2002 liikkeessd ole-
van rahan madird oli silti vield alhaisempi kuin
vuoden 2000 lopussa (ks. kuvio 9). Rahan kysyn-
nan elpymisvauhdin vuoksi on kuitenkin liian

aikaista péitelld, onko kiteisen euron kdyttoon-
otto aiheuttanut rakenteellisen muutoksen rahan
kysynnidssd euroalueella.

Koska sddstoon kerdtyt varat supistuivat vuon-
na 2001, rahan kysyntd elpyi vuonna 2002 lihin-
nd siitd syysta, ettd sekd euroalueella olevat ettd
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Liikkeessi olevan rahan méiiri euroalueella
(kannat miljardeina euroina, kuukauden lopun tietoja)
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Léihde: EKP.

euroalueen ulkopuoliset alkoivat jilleen kasvat-
taa sddastoon kerdttdvid varojaan.Varsinkin nimel-
lisarvoltaan suurten eurosetelien kysynta kasvoi
voimakkaasti, mikd ilmeni siten, ettd liikkeessa
olevien viidensadan euron setelien méira lahes
kolminkertaistui tammi-joulukuussa 2002. My6s
muiden nimellisarvoltaan suurten eurosetelien
kysynta kasvoi merkittavasti, mutta nimellisarvol-
taan pienten eurosetelien kysyntd vaheni samaan
aikaan.'” Kuten taulukosta 2 ilmenee, eurosete-
lin keskimaardinen arvo nousi yli 50 % tammi-
kuun 2002 lopusta (28 euroa) joulukuun 2002
loppuun (44 euroa)."" Niin ollen eurosetelin arvo
oli joulukuun lopussa 21 % suurempi kuin euro-

alueen maiden kansallisten setelien keskimaarai-
nen arvo joulukuussa 2000."

Eurosetelin keskim@irdinen arvo on nyt hieman
suurempi kuin kansallisen setelin arvo Alanko-
maissa joulukuussa 2000, mutta edelleen pienem-
pi kuin kansallisen setelin arvo Saksassa. Molem-
missa maissa setelien nimellisarvot olivat hyvin
lihelld nykyisten eurosetelien nimellisarvoja. Kan-
sallisen setelin keskimdirdinen arvo olikin vuo-
den 2000 lopussa Saksassa 49 euroa ja Alanko-
maissa 43 euroa.

Eurosetelin keskimairdisen arvon nousu euro-
alueen maiden kansallisten setelien keskimaarii-
seen arvoon nihden saattaa viitata siihen, ettd
euromaariisen valuutan kysyntd on rakenteelli-
sesti kasvanut, koska saatavilla on nimellisarvol-
taan suurempia seteleitd. Tdma saattaa myos li-
satd talouden toimijoiden halukkuutta pitad ka-
teisrahaa sddstimistarkoituksiin maissa, joissa
nimellisarvoltaan suuria seteleitd ei aiemmin ol-
lut. Samalla jonkin verran harmaan talouden sdis-
toja on pesty” suoraan korkoa tuottaviksi sijoi-
tuksiksi tai muutettu epasuorasti esimerkiksi ylel-

10 Liikkeessd olevien setelien mddrdn kasvu marraskuusta joulu-
kuuhun liittyy Idhinnd tavanomaiseen kausivaihteluun.

'l Eurosetelin keskimddrdisen arvon nousuun vaikutti myds se,
ettd kdteisrahan vaihdon jdlkeisind ensimmadisind viikkoina las-
kettiin varotoimenpiteind ja logistisista syistd runsaasti likkee-
seen nimellisarvoltaan pienid euroseteleitd.

12 Tallaisessa vertailussa eurosetelin keskimddrdinen arvo on hie-
man tosiasiallista arvoaan suurempi, koska joidenkin euroalueen
kansallisten setelien Idhin vastaava arvo on jonkin eurokolikon
arvo.

Taulukko 2.

Liikkeessi olevat eurosetelit vaonna 2002

(lukumdicircit miljoonina, arvo miljoonina euroina, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

Setelin
Yhteensi keskimii-
500 200 100 50 20 10 5 (luku- Yhteensd | rdinen arvo
2002 euroa euroa euroa euroa euroa euroa euroa madrd) (arvo) euroina
tammi 61 75 364 1417 1962 2 000 1922 7 800 221489 28
helmi 80 88 438 1612 1926 1822 1506 7473 246 535 33
maalis 93 95 477 1780 1910 1742 1302 7398 264 150 36
huhti 103 99 502 1820 1828 1622 1186 7159 271138 38
touko 112 103 527 1 896 1802 1587 1149 7174 281492 39
kesd 120 106 550 1930 1815 1570 1135 7226 290 375 40
heinid 131 110 578 2039 1833 1548 1120 7358 304 774 41
elo 134 110 583 2 068 1814 1518 1110 7336 307710 42
Syys 140 111 592 2093 1793 1512 1112 7353 312 440 42
loka 147 113 606 2143 1802 1523 1115 7 448 320875 43
marras 155 115 619 2 165 1774 1495 1107 7430 326 468 44
joulu 167 121 673 2435 1975 1643 1191 8 204 358535 44
Léihde: EKP.
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lisyystavarahankinnoiksi. Nama sadstot eivat valt-
tamattd palaudu takaisin kayttoon.

Talla hetkelld ei ole myoskadn vield selvaa nayt-
tod siitd, ettd kdteisrahan vaihdon yhteydessa olisi
siirrytty kiteisen kdyton sijaan merkittavasti suo-
raveloitus- ja luottokorttien kdytt66n. Suorave-
loitus- ja luottokorttien kdyton lisdédntyminen
tammikuun 2002 ensimmiisina paivind'? nayttaa
pikemminkin olleen varsin tilapaista.

Ei ole tiedossa, miten kdteisrahan vaihto on vai-
kuttanut euroalueella maasta toiseen tehtdvistd
transaktioista aiheutuvaan setelien kysyntdin.
Yhtéiltd yhteinen raha voi vahentid hallussa ole-
van kdteisrahan madrdi, silla euroalueella mat-
kustavat eivdt tarvitse useita valuuttoja, koska
|2 euroalueen maan valuuttaa vaihtavat rahan-
vaihtopisteet ovat kdyneet tarpeettomiksi.My&s
kdteismaksuttomilla vilineilld (esim. maksukor-
tit) euroalueella maasta toiseen tehtivien trans-
aktioiden kustannukset ovat pienentyneet. Toi-
saalta esimerkiksi niiden kulujen halpeneminen,
jotka veloitetaan nostettaessa rahaa jonkin toi-
sen jdsenvaltion maan pankkiautomaatista, voi
vastaavasti lisdta kateisrahan kdyttoa euroalueella
matkustettaessa. Samanaikaisesti ndiden kulujen
halpeneminen voi kuitenkin myos vihentad ka-
teisvaroja, kun tarve pitda hallussa suuria raha-
summia vihenee.

Se ettd euroalueella olevat ja euroalueen ulko-
puoliset ovat vaihtaneet euroalueen kansallisia
seteleitd Yhdysvaltain dollareiksi tai Sveitsin fran-
geiksi, ndyttad suureksi osaksi jadneen viliaikai-

5 Paatelmat

Rahan kysyntdédn euroalueella vaikuttavat keskei-
sesti taloudellisia transaktioita mittaavat muut-
tujat (esimerkiksi yksityinen kulutus) ja rahan
hallussapidon vaihtoehtoiskustannukset (esimer-
kiksi lyhyet korot). Rahan kysyntd ndyttdd myos
olevan sidoksissa eurosetelien ulkomaiseen ky-
syntddn, mika puolestaan riippuu muiden valuut-
tojen suhteellisesta vakaudesta euroon nihden.
Rahan kysyntddn euroalueella vaikuttavat mer-
kittavasti myds verotus, harmaan talouden suu-
ruus, muiden kuin kiteismaksuvalineiden kiyton

seksi ilmicksi. Tama ndkyy siind, ettd liikkeessd
olevan rahan mdaran kasvuvauhti hidastuiYhdys-
valloissa ja ettd Sveitsissd uusien liikkeeseen las-
kettujen Sveitsin frangien nettomairit olivat ne-
gatiiviset vuoden 2002 toisella ja kolmannella
neljannekselld, ts. palautettuja Sveitsin frangeja oli
uusia liilkkeeseen laskettuja frangeja vahemman
(ks. kuvio 8).

Euroseteleiti jaettiin ennakkoon euroalueen ul-
kopuolelle suhteellisen vdhian, vain noin 5 miljar-
din euron arvosta joulukuussa 2001.Tastd syys-
td euroseteleiden nettovienti euroalueen ulko-
puolelle oli lokakuuhun 2002 mennesséd euro-
alueen maksutasetilastojen mukaan noin 27 mil-
jardia euroa, mika viittaa siihen, ettd suurin osa
ulkomailla olleista euroalueen kansallisten mai-
den seteleistd oli jo korvautunut euroseteleilld
(ks. kehikko 3). Eurosetelit ovatkin todennékéi-
sesti ottaneet Saksan markan aiemman roolin
joissakin Keski- ja Ita-Euroopan maissa seka Lan-
si-Balkanilla. Koska my6s euromiiriisten talle-
tusten kasvu oli heikkoa useassa euroalueen naa-
purimaassa vuonna 2002, rahoitusvaateiden kasvu
vuonna 2001 eli euroalueen kansallisten maiden
setelien korvautuminen euromaarisilla talletuk-
silla ndyttdd olleen ldhinnd kertaluonteista. Kor-
vautumisen kasvua ovat hyvin todennikdisesti
tukeneet pankkitilin avaamiseen sidotut suotui-
sat ehdot euroalueen kansallisten setelien vaih-
tamisessa euroseteleiksi.My6s euroalueen ja sen
naapurimaiden kiinteét kauppasuhteet sekd EU:n
jasenyysneuvottelut saattavat vahvistaa euron
kysyntdd ndissa maissa edelleen.

yleistyminen ja jotkin kdteisrahattomia maksu-
tapoja edistdvat saannokset.

Kéteisen euron kayttdonoton valmisteluaikana
padasiassa vuonna 2001 hallussa olevan kiteis-
rahan maird supistui tuntuvasti suureksi osaksi
sddstoon kerdttyjen setelien maaran pienenemi-
sen vuoksi.Tama vaikutti euroalueen raha-aggre-
gaatteihin kuitenkin vain rajallisesti, koska kateis-

I3 Ks. esim. Europay International News, Issue |, tammikuu 2002.
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varojen vdheneminen korvautui pitkilti raha-
aggregaattien muiden erien kasvulla. Kiteisrahan
vaihtoa seuranneena ensimmadisend vuonna hal-
lussa olevia kiteisvaroja kasvatettiin nopeassa
tahdissa lahinna siitd syysta, ettd euroalueella ole-
vat ja euroalueen ulkopuoliset kasvattivat saas-
to0n kerdttivia rahavarojaan. Tasti huolimatta liik-
keessd olevan rahan mdara oli marraskuussa 2002
edelleen pienempi kuin vuoden 2000 lopussa.

Talla hetkelld on kuitenkin vield aikaista arvioida
kiteisen euron kdyttéonoton pitkdn ajan vaiku-
tuksia. Arvioita on esitetty sekd kiteisen euron
kysynndn kasvusta ettd sen vdhenemisestd pit-
kalld aikavalilla. Se, ettd nyt on saatavilla nimellis-
arvoltaan suuria euroseteleitd, kun aikaisemmin
suuria nimellisarvoja ei useimmissa euroalueen
kansallisissa valuutoissa ollut lainkaan, voi pitda
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euron kysynnan vakaana vastaisuudessakin tai
jopa kasvattaa sitd. Lisdksi euroalueen ja sen naa-
purimaiden yha ldheisemmiit suhteet voivat vah-
vistaa euron kysyntaa tulevina vuosina. Euro voi
myOds lisdtd kdteisrahan kdyttéd euroalueella,
koska euroalueen sisdlla tehtyjen pankkiauto-
maattinostojen kulut ovat vihentyneet. Toisaalta
euromadrdisen kiteisrahan mairi saattaa olla
pienempi kuin euroalueen kansallisten valuutto-
jen mddridisen kiteisrahan, koska joitakin harmaan
talouden kiteisvaroja on todennikdisesti pes-
ty” ennen kiteisen euron kayttoonottoa. Lisdksi
rahan kysyntdd saattaa vihentdi se, ettd kiteis-
maksuttomilla valineilld, esimerkiksi maksukor-
teilla, euroalueella maasta toiseen tehtdvien trans-
aktioiden kustannukset ovat laskeneet ja ettd
euro on korvannut kaikkiaan 12 erillistd valuut-
taa.
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CLS-jarjestelman tavoite,
maaritelma ja vaikutukset

Valuuttakauppojen selvitys- ja toimitusjdrjestelmd CLS (Continuous Linked Settlement eli jatkuva linkitetty
katteensiirto) kdynnistyi 9.9.2002. Jdrjestelmdssd hoidetaan seitsemdn tdrkeimmdn valuutan, mm. euron,
Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin, vélisten valuuttakauppojen katteensiirtoja. CLS-jdrjestelmd on pankki-
alan vastaus G| 0-maiden keskuspankkien esittdmddn tavoitteeseen vdhentdd valuuttakaupan maksujen
toimitusriskid, silld jarjestelmd on suunniteltu siten, ettd riski voidaan sen avulla suurelta osin poistaa. CLS-
jdrjestelmdn selvitysosapuolten on noudatettava katteensiirroissa tiukkaa pdivittdistd aikataulua, mikd aset-
taa jonkin verran haasteita niiden likviditeetinhallinnalle. Jdrjestelmdn odotetaan vaikuttavan myds markki-
noiden infrastruktuuriin ja markkinaoloihin. Euro on jdrjestelmdn katteensiirtojen toiseksi yleisin valuutta, ja
muissa jdrjestelmissd, joissa vdlitetddn euromddrdisid suuria maksuja, maksujen mddrdt ja arvot tullevat
pienenemddn vaikka kokonaisvolyymit pysyisivdt muuttumattomina. Jotkin markkinaosapuolet odottavat
CLS-jdrjestelmdn antavan alkusysdyksen pdivdnsisdisten rahamarkkinoiden kehitykselle sekd valuuttakaup-
pojen kaksitasoiselle hinnoittelulle, mutta ndistd kysymyksistd on myds eridvid mielipiteitd, joten tdssd vai-

heessa on vield liian aikaista tehdd asiasta johtopddtaksid.

I Valuuttakaupan maksujen toimitusriski

Valuuttakaupan maksujen toimitusriski maaritel-
ladn yleensd riskiksi, ettd valuuttakaupan toinen
osapuoli siirtda myymansa valuutan, mutta ei saa
ostamaansa valuuttaa. Valuuttakaupan maksujen
toimitusriskiin sisdltyy seka luotto- etta likvidi-
teettiriski. Valuuttakaupan toisen puolen ensiksi
maksanut osapuoli on tilanteessa, jossa vastapuoli
ei valttdmattd toimitakaan valuuttaa sovittuun ai-
kaan (likviditeettiriski). Osapuoli joutuisi tall6in
rahoittamaan vajeen siihen asti, kunnes vastapuoli
suoriutuu velvoitteestaan. Osuutensa ensiksi hoi-
taneella osapuolella on my®ds riski siitd, ettd vas-
tapuoli ei toteuta kaupan toista puolta ollenkaan
(luottoriski). Sekad likviditeetti- ettd luottoriski
koskee koko ostetun valuutan mairad. Valuutta-
kaupan osapuoliin kohdistuu tietenkin my&s mui-
ta riskeja (mm. markkinariski, operatiivinen riski,
jalleenhankintariski), mutta ne koskevat vain pien-
td osaa kaupan arvosta. Ndin ollen valuuttakau-
pan maksujen toimitusriski on suuruutensa vuok-
si merkittavin.

Tunnettu esimerkki valuuttakaupan maksujen toi-
mitusriskistd on valuuttamarkkinoilla aktiivisesti
toimineen saksalaisen pankin, Bankhaus Herstattin,
tapaus. Kesdkuussa 1974 Saksan pankkivalvon-
taviranomaiset mairasivat pankin selvitystilaan
maan maksujarjestelmin sulkeuduttua.Vastapuo-
let, jotka olivat tehneet Bankhaus Herstattin kanssa
Yhdysvaltojen dollarin ja Saksan markan vilisid va-
luuttakauppoja, olivat ehtineet siirtaa kauppoihin
liittyvédt Saksan markan madrdiset maksunsa pe-
ruuttamattomasti Saksan maksujarjestelman kaut-
ta, mutta Bankhaus Herstattin vararikon jilkeen
sen kirjeenvaihtajapankit keskeyttivdt valuutta-
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kauppojen toisten puolten eli dollarien siirrot, mika
aiheutti Bankhaus Herstattin vastapuolille huomat-
tavat tappiot.Tastd syystd valuuttakaupan maksu-
jen toimitusriskistd kdytetdan kirjallisuudessa usein
nimitystd Herstattin riski.

Perinteisti tapaa hoitaa valuuttakaupan katteen-
siirrot voidaan kuvata esimerkilld, jossa pankki A
ostaa euroilla Yhdysvaltain dollareita pankilta B.
Talloin pankkiA (tai sen eurokirjeenvaihtajapank-
ki) yleensa maksaa eurot euroalueella pankille B
(tai sen kirjeenvaihtajapankille) kiyttien euro-
madrdisia maksuja vdlittdvda maksujarjestelmas,
kuten TARGET-jarjestelmad, joka on euromai-
rdinen reaaliaikainen bruttomaksujirjestelma
(RTGS-jarjestelma).Vastaavasti pankki B (tai sen
dollarikirjeenvaihtajapankki) maksaa dollarit
Yhdysvalloissa pankille A (tai sen kirjeenvaihta-
japankille) kdyttden dollarimadraisia maksuja va-
littavad maksujarjestelmaa.Vaikka euro- ja dolla-
rimadraisia maksuja vilittavien maksujarjestel-
mien aukioloajat ovat nykyddn osittain paillek-
kiiset, ndiden kahden valuutan maariisia maksu-
ja ei yleensd suoriteta samanaikaisesti. Aikaero-
jen takia ja sen vuoksi, ettd suuret dollarimaarai-
set maksut toteutetaan Yhdysvalloissa usein pi-
kemminkin pankkipdivin lopussa, pankin B vasta-
suoritus saattaa toteutua vasta 10—15 tuntia sen
jalkeen, kun pankilta A lihtenyt maksu on lopulli-
sesti suoritettu. Ndiden kahden maksun eriaikai-
suus aiheuttaa tdssd esimerkissa pankille A ris-
kin, ettd pankki B ei hoidakaan dollarimadrdista
maksuaan sovitusti. Sen mukaan, mikd valuutta
on kyseessd, aikaero voi olla titd suurempikin
(esim. Japanin jenit ja Yhdysvaltain dollarit).
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Kuvio 1.

Valuuttakaupan katteensiirto kirjeenvaihtajapankkien kautta

Pankki A (tai sen Euroja Pankki B (tai sen
eurokirjeenvaihtaja- » curokirjeenvaihtaja-
pankki) Euromiériisid maksuja pankki)

/ vilittivi maksujirjestelmi \

Pankki A

N

Dollariméiriisid maksuja

Pankki B

e

Pankki A (tai sen slittivii maksuidriestelmi Pankki B (tai sen
dollarikirjeenvaihtaja- vahttava maksujarjesteima dollarikirjeenvaihtaja-
pankki) pankki)

Yhdysvaltain dollareita

2 Keskuspankkien strategia valuuttakaupan maksujen

toimitusriskin vahentimiseksi

Valuuttakaupan valtava paivivaihto' sekd valuut-
tamarkkinoiden ja maksujirjestelmien maailman-
laajuinen keskindinen riippuvuus ovat herittineet
huolta keskuspankeissa. G 10-maiden keskuspan-
kit julkaisivat 1980-luvulla ja 1990-luvun alkupuo-
lella useita tutkimuksia, miten maksujen vilitta-
minen maasta toiseen on jarjestetty. Tutkimuk-
sissa suositeltiin vdhimmadisvaatimuksia ja arvioi-
tiin keskuspankkien mahdollisuuksia omilla pal-
veluillaan vdhentdd valuuttakaupan maksujen
toimitusriskid. Maaliskuussa 1996 Kansainvilinen
jarjestelypankki (BIS) julkaisi tita koskevan rapor-
tin ("Settlement Risk in Foreign Exchange Trans-
actions”), joka tunnetaan mys Allsoppin raport-
tina sen laatineen G10-maiden keskuspankkien
maksu- ja selvitysjirjestelmakomitean CPSS:n
ohjausryhm@n puheenjohtajan Peter Allsoppin
mukaan. Raportissa analysoitiin erityisesti valuut-
takaupan katteensiirtoon liittyvid riskeja ja hah-
moteltiin niiden vdahentimiseen tdhtddvad stra-
tegiaa. Raportissa kehitettiin myds valuuttakau-
pan maksujen toimitusriskin maaritelmaa ja ris-
kin mittaamismenetelmia. Siind esitellyt empiiri-
set tutkimukset osoittivat, ettd yksittdisen valuut-
takaupan maksujen toimitusriski saattoi kohdis-
tua pankkiin jopa kahden pankkipdivan ajan (ja
senkin jilkeen saattoi kulua vield pdiva tai kaksi
ennen kuin pankki tiesi varmasti saaneensa osta-
mansa valuutan). Lisdksi raportin mukaan tillai-
set, mahdollisesti yhteen ainoaan vastapuoleen
liittyvat riskit saattoivat joissakin tapauksissa olla
pankin pddomaa suuremmat. Ndiden riskien ja
niihin liittyvan systeemiriskin viahentdmiseksi

G 10-maiden keskuspankit laativat kolmitahoisen
strategian.

Ensinndkin yksittdisia pankkeja pyydettiin rajoit-
tamaan valuuttakauppoihinsa liittyvida maksujen
toimitusriskejd ja tehostamaan riskien mittaamis-
ta ja hallintaa. Pankkien odotettiin tehostavan
back-office -toimintojaan, kirjeenvaihtajapankki-
dyntimalld aiempaa enemmin nettoutusta?. Toi-
seksi pankkiryhmia kehotettiin rakentamaan ke-
hittyneitd monivaluuttaympiristdssd toimivia
palveluja,jotka tukisivat yksittdisten pankkien pyr-
kimyksid riskien vdhentimiseksi. G10-maiden
keskuspankit katsoivat, ettd yksityinen sektori
pystyisi tarjoamaan téllaisia palveluja julkista sek-
toria paremmin, ja juuri tdmdn perusteella pan-
kit kaynnistivitkin CLS-projektin. Kolmanneksi
keskuspankit itse sitoutuivat edistimaan riskin
vdhentdmiseen tdhtdavia yksityisen sektorin ke-
hittamishankkeita. Ne sopivat myds tehostavan-
sa kansallisia maksujarjestelmia.

Heindkuussa 1998 BIS julkisti tilannekatsauksen
valuuttakaupan maksujen toimitusriskin vihen-

Kansainvdlisen jarjestelypankin (BIS) tuoreimman kolmen vuoden
to oli huhti-kesdkuussa 2001 noin | 200 miljardia Yhdysvaltain
dollaria. Koska kussakin valuuttakaupassa on suoritettava kaksi
puolta eli kaupan kumpaankin valuuttaan liittyvdt maksut, maksu-
jen kokonaisarvo oli 2 400 miljardia Yhdysvaltain dollaria.

Nettoutuksella tarkoitetaan kaupan osapuolten sopimaa vastak-
kaisten positioiden tai velvoitteiden kuittaamista keskenddn. Net-
toutuksen ansiosta yksittdisten positioiden tai velvoitteiden suuri
lukumddrd saadaan vahenemddn. EKP, Blue Book, kesdkuu 200 1.

N
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tymisestd ("Reducing Foreign Exchange Settle-
ment Risk: a Progress Report”). Raportin mu-
kaan monet markkinaosapuolet olivat edistyneet
asiassa merkittdvasti lisidmalld ylimman johdon
tietoisuutta asiasta ja maarittelemalld vastuu-
alueet. Pankit olivat tosiasiallisesti pienentdneet
riskejddn ja tehostaneet niiden mittaamismene-
telmid. Markkinoilla toimijat olivat kehittineet
monivaluuttaympdaristdssa toimivia palveluja, joi-
den avulla oli mahdollista vahentdd valuuttakau-
pan maksujen toimitusriskid, ja keskuspankit oli-
vat tehostaneet suuria maksuja valittdvia mak-
sujarjestelmid (mm. pidentamalla maksujarjestel-

mien aukioloaikoja katkosten vilttamiseksi eri
aikavyohykkeiden vililld). G10-maiden keskus-
pankkien strategian tukemiseksi Baselin pankki-
valvontakomiteaa pyydettiin laatimaan kansain-
vilisid valvontaohjeita, jotka ohjaisivat pankkeja
hallinnoimaan ja viahentimdin valuuttakaupan
maksujen toimitusriskid toimintansa vakauden
turvaamiseksi Allsoppin raportin suositusten
mukaisesti. Pankkivalvontakomitea julkisti syys-
kuussa 2000 asiasta raporttinsa (”Supervisory
Guidance for Managing Settlement Risk in
Foreign Exchange Transactions”).

3 CLS - markkinoiden ratkaisu valuuttakaupan maksujen

toimitusriskin vihentamiseksi

Pankkialalla valmisteltiin useita aloitteita valuutta-
kaupan maksujen toimitusriskin pienentamiseksi.
Kaksi monivaluuttaymparistossa toimivaa nettou-
tushanketta, ECHO ja Multinet, saivat pankeilta
laimean vastaanoton. Kun CLS-pankki perustet-
tiin vuonna 1997, ECHO ja Multinet fuusioitiin
siihen, silla pankit eivét halunneet investoida usei-
siin erilaisiin maksujen toimitusriskin pienentami-
seen tahtddviin hankkeisiin, vaan keskittivit mie-
luummin resurssinsa yhteen ainoaan projektiin.

CLS-jarjestelmin yleiskuvaus

CLS-jarjestelmasta tuli pankkialan panos valuut-
takaupan maksujen toimitusriskin pienentami-
seen tihtddvaan G|0-maiden strategiaan. Keskus-
pankit ovat tukeneet CLS-jirjestelman kehittd-
mistd, ja marraskuuhun 2002 mennessa 67 suur-
ta rahoituslaitosta |7:std eri maasta oli liittynyt
jarjestelmdédn ja tullut CLS-pankin osakkaiksi.
Pankeista 22 eli kolmannes osakkaista sijaitsee
euroalueella. CLS-pankki sai vuonna 1999 New
Yorkissa erityisen pankkitoimiluvan, jossa rajoi-
tetaan sen toiminta-alueita. Itse asiassa ainoa CLS-
pankin toiminta-alue on valuuttakaupan katteen-
siirrot. Se, ettd CLS-pankki suunniteltiin vain yh-
den toiminnon pankiksi, oli tarked tekija keskus-
pankkien tuen saamiseksi hankkeelle. Se takasi,
ettd CLS-pankki ei voi joutua alttiiksi riskeille,
joita tavallisilla pankeilla on, kun ne sijoittavat
saamiaan talletuksia antamalla niité lainoiksi muille
pankeille tai asiakkaille. Se takasi myds, ettd tdl-
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laiset riskit eivit vaarantaisi CLS-pankin toimin-
taa katteensiirtoja hoitavana pankkina.

Monivaluuttaymparistossa toimivan CLS-jarjestel-
man avulla valuuttakaupan maksujen toimitusris-
ki pyritdan eliminoimaan siind maarin kuin se on
kdytinnossd mahdollista. Tahdn tavoitteeseen péas-
tddn soveltamalla tiukkaa riskienhallintajirjestel-
maa ja siirtamalla kauppoihin liittyvat katteet jar-
jestelman omilla tileilldi maksu maksua vastaan
-periaatteella (payment versus payment,PVP).Tatd
periaatetta soveltavassa jarjestelmidssi valuutta-
kaupan kumpaankin puoleen liittyvit katteensiir-
rot synkronoidaan niin, ettd kaupan toinen valuutta
siirretddn vain, jos samalla toteutuu myds toisen
valuutan siirto. Maksu maksua vastaan -periaat-
teen soveltaminen merkitsee sitd, ettd yhden va-
luutan m3arainen veloitus ja toisen valuutan maa-
rdinen hyvitys tehdaan samanaikaisesti. CLS-pankki
toimii ikddn kuin uskottuna miehend, joka varmis-
taa sen, ettd valuuttakaupan kummallekin osapuo-
lelle joko maksetaan valuutta, jonka ne odottavat
saavansa, tai annetaan jonkin toisen valuutan maa-
rdinen hyvitys. CLS-pankin toiminnot valuuttakaup-
pojen katteensiirtoprosessissa rajoittuvat tiukas-
ti selvityskeskuksena toimimiseen. CLS-pankki ei
missdadn vaiheessa tule valuuttakaupan osapuol-
ten vastapuoleksi.

Valuuttakauppojen katteensiirrot aloitettiin CLS-
pankissa 9.9.2002. Télld hetkelld CLS-pankissa
voidaan suorittaa seitseman keskeisen valuutan
vilisten kauppojen katteensiirrot. Nama valuu-
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tat ovat Yhdysvaltain dollari, euro, Japanin jeni,
Englannin punta, Sveitsin frangi, Australian dolla-
ri ja Kanadan dollari. CLS-jarjestelmdn osapuo-
let siirtavat katemaksut CLS-pankille oman va-
luutta-alueensa RTGS-jarjestelmén vilitykselld,
jotta varmistettaisiin, ettd katteensiirto on heti
lopullinen. CLS-pankilla on titi tarkoitusta var-
ten tilit asianomaisissa keskuspankeissa. Euromaa-
rdisia katteita varten CLS-pankille on avattu tili
EKP:ssd, jotta euromaksut voitaisiin vilittad EKP:n
maksumekanismin kautta. EKP:n maksumekanis-
mi on TARGET-maksujirjestelman EKP-kompo-
nentti. RTGS-jirjestelmien kautta siirrettavit
varat ovat keskuspankkirahaa, joten CLS-jirjes-
telmdn katemaksuihin ei liity lainkaan luotto- tai
likviditeettiriskia.

Kullakin jarjestelmén osapuolella on kaikkien jar-
jestelmdssd kasiteltdvien valuuttojen maardinen
monivaluuttatili CLS-pankissa. Osapuolten valuut-
takauppojen katteensiirrot suoritetaan brutto-
periaatteella eli kauppakohtaisesti. Katteensiirto-
prosessiin ei liity nettoutusta. Tastd huolimatta
osapuolet hydtyvit nettoutusvaikutuksesta pie-
nempien katemaksujen muodossa. CLS-pankki
nimittdin laskee vain yhden nettovelan tai -saa-
misen valuuttaa kohti kaikista kaupoista, jotka
osapuoli lihettdd sen hoidettavaksi. Koska osapuo-
let kdyvat kauppaa eri valuutoilla, eri maturitee-
teissa ja eri vastapuolten kanssa, nettovelat ja saa-
miset, joita niille kertyy yhdessa ainoassa selvitys-
ja toimitusjarjestelmassa, ovat huomattavasti pie-
nemmit kuin jos kauppojen katteensiirtoihin kay-
tettdisiin useita eri kanavia. Esimerkiksi jos pankki
A myy pankille B 100 Yhdysvaltain dollaria euroja
vastaan ja ostaa pankilta C Japanin jeneilld 100
Yhdysvaltain dollaria, pankin A dollaripositioksi
tulee nolla eikd sen tarvitse maksaa lainkaan Yh-
dysvaltain dollareita. Tastd syystd maksut, joita
pankkien pitad suorittaa valuuttakauppojensa kat-
teeksi,ovat CLS-jarjestelmdssa huomattavasti pie-
nemmat kuin perinteisid valuuttakaupan katteen-
siirtomekanismeja kdytettdessa.

CLS-jarjestelman rakenne

CLS-jarjestelmdn rakenne on melko monimut-
kainen. Jotta jarjestelma voisi toimia asianmukai-
sesti, sen osapuolten tulee tiyttda velvoitteensa
tasmalleen jarjestelman sddannodissd maaritellylla

tavalla. Sddnnoissd maaritelldan myds riskienhal-
lintamenettelyt, toimintojen aikataulut sekd me-
nettelyt siind tapauksessa, ettd jarjestelman osa-
puoli ei tdyta maksuvelvoitettaan.

Jarjestelman osapuolet

CLS-jarjestelmdssa on useita osapuolia, joilla kul-
ment members) voivat antaa valuuttakauppojen
katteensiirtotoimeksiantoja suoraan CLS-pankil-
le. Kun toimeksiantojen oikeellisuus on tarkis-
tettu, katteet voidaan siirtdd edellyttden, ettd
toimeksiannot lapdisevat vaaditut riskienhallin-
tatestit (nditd kuvataan jiljempana). Selvitysosa-
puoli siirtad katemaksut CLS-pankissa olevalle
tililleen keskuspankissaan olevan RTGS-tilinsa
kautta ja saa RTGS-tililleen sille kuuluvat hyvi-
tykset CLS-pankista. CLS-jirjestelmdn osapuo-
lista suurin osa on selvitysosapuolia. Selvitysosa-
puolen on oltava CLS-pankin osakas, toimittava
asianmukaisen viranomaisvalvonnan alaisuudes-
sa sekd tdytettdva tiukat taloudelliset ja toimin-
nalliset vaatimukset.

Kayttdjdosapuolet (user members), joiden on my&s
oltava CLS-pankin osakkaita, voivat ldhettda kat-
teensiirtotoimeksiantoja suoraan CLS-pankille.
Kayttdjaosapuolilla ei kuitenkaan ole tilia CLS-
pankissa, joten niiden pitda siirtdd valuuttakaup-
pojensa katteet jonkin selvitysosapuolen kautta.
Kayttdjaosapuoliksi saattavat pyrkia esimerkiksi
sellaiset pankit, jotka eivit halua hoitaa keskus-
tai joilla ei ole siihen tarvittavaa infrastruktuuria.
Toistaiseksi vain harvat osakkaat ovat olleet kiin-
nostuneita kayttdjaosapuoleksi tulemisesta. Seka
katteensiirtopalveluja muille pankeille tai yritys-
asiakkaille, jotka eivét ole CLS-jirjestelman osa-
puolia (kolmansille osapuolille tarjottavat palvelut).

Selvitysosapuolet voivat kayttaa CLS-nostropalve-
lujen tarjogjaa (nostro agent) suorittamaan ja vas-
taanottamaan puolestaan CLS-maksuja silloin,
kun niilld ei ole maksun valuutan maardista tilid
keskuspankissaan tai kun ne eivit pysty hankki-
maan riittdvasti tuon valuutan maardistd likvidi-
teettid. Esimerkiksi japanilaisella pankilla, joka
osallistuu aktiivisesti Yhdysvaltain dollarin ja
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Japanin jenin viliseen valuuttakauppaan, voi olla
runsaasti likviditeettid Japanin jenin maariisten
maksujensa kattamiseen. Silld voi olla myds Yh-
dysvalloissa vahva dollaripositio likviditeetin tar-
peidensa tayttamiseksi. Sen sijaan sille saattaa olla
hankalaa hankkia eurolikviditeettid, koska euro
ei ole sen toimintojen kannalta keskeinen valuut-
ta.Tallaisessa tapauksessa japanilainen pankki voisi
kayttda CLS-nostropalvelujen tarjoajana jotakin
euroalueen pankkia, joka pystyy hankkimaan riit-
tdvasti euromaardistd likviditeettid. Niin japani-
lainen pankki voisi varmistua siitd, etta kaikki sen
euromairidiset maksut voidaan suorittaa kaikis-
sa olosuhteissa. CLS-nostropalvelujen tarjoajien
ei tarvitse olla CLS-pankin osakkaita, mutta kdy-
tdnnossd suurin osa niistd on. Koska nostropal-
velujen tarjoajat usein tarjoavat palvelujaan mo-
nille eri selvitysosapuolille, niilli on CLS-jarjes-
telmdn toiminnan kannalta keskeinen asema. Jos
niista selvitysosapuolista, joille nostropalvelujen
tarjoaja tarjoaa palvelujaan, useilla on samanai-
kaisesti nettovelka, nostropalvelujen tarjoajalta
saatetaan vaatia huomattavia mairid likviditeet-
tid. Taman vuoksi CLS-nostropalvelujen tarjoa-
jien on aina pystyttava hankkimaan riittavasti lik-
viditeettid. Lisdksi niiden tulee olla hyvin toimin-
tavarmoja, silld mahdolliset ongelmat niiden toi-
minnassa saattaisivat vaikuttaa haitallisesti usei-
siin selvitysosapuoliin. Huolimatta siité, ettd nos-
tropalvelujen tarjoajat ovat vastuussa toimintansa
vakaudesta ja luotettavuudesta, vastuu siitd, ettd
katteet toimitetaan CLS-pankille oikea-aikaises-
ti ja taismallisesti, on kuitenkin viime kddessa sel-
vitysosapuolilla. Tastd syystd selvitysosapuolten
on varmistettava palvelusopimuksin, etta CLS-
nostropalvelujen tarjoajat tarjoavat niille palvelu-
jaan asianmukaisella ja luotettavalla tavalla.

CLS-jarjestelmdn osapuolista likviditeetin toimitta-
jat (liquidity providers) ovat ratkaisevassa asemassa
silloin, kun jokin selvitysosapuoli ei tayta katemak-
suvelvoitettaan. Sellaisissa tapauksissa CLS-pankilta
olisi pitanyt toimittaa sille, eikd pankki pysty mak-
samaan kaikkia tuon valuutan méaaraisia hyvityksia
muille selvitysosapuolille. Voidakseen suorittaa
hyvitykset CLS-pankki pyytda tdlléin niitd likvidi-
teetin toimittajia, jotka ovat sitoutuneet toimitta-
maan kyseisen valuutan maardista likviditeettid tiet-
tyyn enimmdismadradn asti, vaihtamaan tarvitta-
van madran titd valuuttaa niihin valuuttoihin, joita
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maksuvaikeuksissa olevalla selvitysosapuolella on
CLS-tilillaan. Koska CLS-pankki yrittad mahdolli-
simman pitkddn saada tarvittavan likviditeetin
maksuvaikeuksissa olevalta selvitysosapuolelta it-
seltddn, jotta toiminnot voitaisiin hoitaa normaa-
listi, likviditeetin toimittajien apua pyydetddn vas-
ta hyvin myohaan CLS-pdivana. Likviditeetin toi-
mittajien onkin vastattava CLS-pankin pyynt&ihin
erittdin nopeasti. CLS-pankki tarvitsee yleensa
ainakin kolme likviditeetin toimittajaa kutakin va-
luuttaa kohti. Pienempien valuuttojen kyseessa
ollessa saatetaan kuitenkin kayttda vain kahta lik-
viditeetin toimittajaa.

Kuten edelld on selostettu, CLS-nostropalvelu-
jen tarjoajilla ja likviditeetin toimittajilla on CLS-
jarjestelman toiminnan kannalta keskeinen rooli.
Niiden tulee taata erityinen operatiivinen valmius
ja likviditeetin lahteet, joita voidaan kayttda, kun
likviditeetin tarve on odottamaton ja tavallista
suurempi. Naistd syistd EKP edellyttds, ettd va-
luuttakaupoissa, joissa toisena kaupankaynti-
valuuttana on euro, kdytetdan vain sellaisia CLS-
nostropalvelujen tarjoajia ja likviditeetin toimit-
tajia, jotka voivat kayttdd TARGET-jarjestelmad
suoraan ja voivat rajoituksetta saada eurojarjes-
telman pdivansisdisti ja yon yli -luottoa.Vain euro-
alueella sijaitsevat rahoituslaitokset pystyvit tayt-
tdmdan nima ehdot.

Riskienhallinnan piirteet

CLS-jdrjestelmd on suunniteltu siten, ettd sen
avulla voidaan eliminoida valuuttakaupan maksu-
jen toimitusriski. Jotta pystyttdisiin saavuttamaan
tarkoituksenmukainen tasapaino yhtdilta luotto-
riskin ja likviditeettiriskin ja toisaalta valuutta-
kauppojen katteensiirron tehokkuuden vililla,?
CLS-jarjestelman osapuolet voivat ylittad CLS-
tilinsd, kunhan tilinylitysten ”vakuutena” on aina
muiden valuuttojen mairdisid vastaavan suurui-
sia positiivisia saldoja. CLS-jarjestelmain on luo-
tu monia ominaisuuksia, jotka mahdollistavat tar-

3 CLS~drjestelmdn avulla voitaisiin eliminoida luottoriski tdysin, jos
jdrjestelmd sallisi jonkin valuutan mddrdisen maksun suorittami-
sen vain siind tapauksessa, ettd maksajan tililld on riittdvdasti ky-
seistd valuuttaa. Tdllainen jdrjestely kuitenkin tekisi likviditeetti-
pyynndistd entistd aikakriittisempid ja heikentdisi huomattavasti
valuuttakauppojen katteensiirron tehokkuutta jdrjestelmdssd.
Lisdksi se pahentaisi maksuvelvoitteen tdyttdmdttd jdttdmisestd
aiheutuvia vaikutuksia.
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koituksenmukaisen riskienhallinnan. Jokainen ta-
pahtuma tarkistetaan kolmen eri riskienhallinta-
kriteerin kannalta, ja katteensiirrot suoritetaan
vain, jos kaikki kolme kriteerid tayttyvat.

Ensimmdinen kriteeri on selvitysosapuolen va-
luuttakohtaiselle tilinylitykselle asetettu enim-
mdismaara. Sitd kutsutaan lyhyen position limiitiksi
(short position limit), ja se vaihtelee valuutoit-
tain. Kunkin valuutan osalta limiitti on sama kai-
kille selvitysosapuolille. Euron osalta limiitti on
| miljardi euroa. Lyhyen position limiitin arvo riip-
puu siitd, kuinka paljon asianomaisen valuutan
maardistd likviditeettia likviditeetin toimittajat
ovat sitoutuneet toimittamaan. Limiitin arvo las-
ketaan siten, ettd likviditeettid on varmasti riit-
tavasti siindkin tapauksessa, ettd osapuoli, jolla
on suurin kyseisen valuutan mairdinen nettovel-
ka, ei tidytd katemaksuvelvoitettaan. Eurolikvidi-
teetin toimittajia on nelj, ja kukin niistd on si-
toutunut toimittamaan tarvittaessa 500 miljoo-
naa euroa.Jos eurolikviditeetin toimittajana ole-
valla selvitysosapuolella olisi | miljardin euron
lyhyt positio (negatiivinen saldo) eiki se pystyisi
suorittamaan katemaksujaan, eurolikviditeettid
olisi silti vield saatavissa 1,5 miljardia euroa eli
500 miljoonaa euroa yli vajeen.

Toinen kriteeri on selvitysosapuolen yhteenlas-
ketuille valuuttakohtaisille tilinylityksille asetet-
tu enimmdismaara. Sitd kutsutaan yhteenlaskettu-
jen lyhyiden positioiden limiitiksi (aggregate short
position limit), ja se méaritellddn erikseen kulle-
kin selvitysosapuolelle sen ensisijaisten omien
varojen (Tier | capital) mairin ja lyhyen aikava-
lin luottokelpoisuusluokituksen perusteella. Mita

suuremmat osapuolen ensisijaiset omat varat
ovat ja mitd parempi sen lyhyen aikavilin luotto-
luokitus on, sitd suurempi on sen yhteenlasket-
tujen lyhyiden positioiden limiitti. Taman limiitin
enimmaismaaraksi kutakin selvitysosapuolta koh-
den on kuitenkin asetettu |,5:td miljardia Yhdys-
valtain dollaria vastaava mairi.

Kolmantena kriteerina on, ettd kullakin selvitys-
osapuolella on aina oltava positiivinen tilin netto-
saldo (net positive overall account value) eli tilil-
Ia olevien valuuttakohtaisten saldojen summan
on oltava positiivinen.Tamd on looginen seuraus
siitd, ettei CLS-pankki saa antaa luottoa selvitys-
osapuolilleen. CLS-pankin suojaamiseksi mark-
kinariskilta (eli riskiltd, ettd jonkin tietyn valuu-
tan madrdinen positiivinen saldo, jota CLS-pank-
ki pitdd osapuolen jonkin toisen valuutan mai-
rdisen lyhyen position vakuutena, heikkenisi arvol-
taan valuuttamarkkinoiden muutosten seurauk-
sena) kaikilla CLS-tileilld oleville negatiivisille ja
positiivisille saldoille sovelletaan markkina-arvon
aliarvostusta (haircut).

CLS-jarjestelmin pdivdrakenne

CLS-jdrjestelmdn paivarakenne on erittdin tiuk-
ka. Selvitysosapuolten on suoritettava valuutta-
kaupoista aiheutuvat katemaksut (jotka voivat
olla hyvinkin suuria) erittiin lyhyen ajan sisilld ja
etukdteen asetettuihin midrdaikoihin mennessa.
Eurooppalaisten selvitysosapuolten kannalta aika-
taulu on hieman parempi kuin muiden, silla CLS-
jarjestelma on toiminnassa sellaiseen aikaan pai-
visti (klo 7.00—12.00 Keski-Euroopan aikaa), jol-

CLS-jarjestelmén péivittiinen aikataulu

Alustava kate- Jatkuva linkitetty

2. katemaksuerin midrdaika

4. katemaksuerin

maksuaikataulu katteensiirto (CLS) alkaa  Kaikkien kauppojen katteet siirretty médriaika
0.00 6.30 7.00 8.00 9.00 10.00 11.00 12.00
| | | |
Pawl?:lj;)ﬁlset Hyvitysten maksaminen selvitysosapuolille

T
|
1
1
1
1
1

1. katemaksuerin
madrdaika

Lopullinen
katemaksuaikataulu

3. katemaksuerin
médrdaika
Japanin jenin ja
Australian dollarin
selvitys loppuu

Katemaksujeﬁ viimeinen
midrdaika
Euron, Sveitsin frangin,
Englannin punnan,
Yhdysvaltain dollarin ja
Kanadan dollarin
selvitys loppuu
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loin Euroopan rahoitusmarkkinat ovat avoinna
ja tdysin likvidit. Aasian ja Tyynenmeren alueella
CLS-jérjestelmén toiminta-aika on pankkipdivan
loppupuolella (kun pohjoisella pallonpuoliskolla
on talviaika, CLS-jarjestelma sulkeutuu Australian
aikaa klo 20.00), ja Pohjois-Amerikassa jirjestel-
m3 on toiminnassa yolld (klo 01.00-6.00 Ita-
Yhdysvaltojen aikaa).

Yleensi selvitysosapuolet siirtavit ensin varoja
keskuspankeissa oleville CLS:n tileille valuutta-
kohtaisten nettovelkojensa mukaisesti. Kun CLS-
pankki on vastaanottanut nimd katemaksut, se
aloittaa valuuttakauppojen katteensiirtoproses-
sin omilla tileillddn. Kun katteensiirtoon ei tarvi-
ta endd lisad varoja, CLS-pankki maksaa keskus-
pankeissa olevilta tileiltdan kunkin selvitysosapuo-
len valuuttakohtaiset nettosaamiset. Tavanomai-
sena pdivand tarkempi aikataulu olisi oheisessa
kuviossa 2 esitetyn kaltainen.

Selvitysosapuolet toimittavat valuuttakauppojen
katteensiirtotoimeksiantonsa CLS-pankille ennen
varsinaista katteensiirtopdivaa. CLS-pankki ver-
taa keskenddn valuuttakaupan kahden osapuo-
len toimeksiantoja ja laskee suoritettavaksi kel-
paavien toimeksiantojen perusteella selvitysosa-
puolten valuuttakohtaiset nettovelat ja saamiset.
Kello 00.00 Keski-Euroopan aikaa CLS-pankki
laatii kullekin selvitysosapuolelle alustavan kate-
maksuaikataulun (kehikossa | on esimerkki til-
laisesta aikataulusta), jossa on lueteltu alustavat
valuuttakohtaiset nettovelat ja -saamiset seka
maksettavat katemaksut. Aikataulut toimitetaan
selvitysosapuolille.

Puoliy6n jilkeen Keski-Euroopan aikaa selvitys-
osapuolet voivat sopia kahdenvilisesti tuona pai-
vand tehtdvistd lisdkaupoista tai peruuttaa
kauppoja, joista oli jo aiemmin annettu katteen-
siirtotoimeksiantoja. Tillaisia jarjestelyja tehddan

Esimerkki selvitysosapuolen katemaksuaikataulusta

CLS-pankin kutakin selvitysosapuoltaan varten laskemat katemaksuaikataulut perustuvat valuuttakohtaisiin
nettovelkoihin ja -saamisiin, joihin arvioidaan paddyttivin, kun kaikki kyseisen selvitysosapuolen valuutta-
kauppojen katteensiirrot on tehty. Seuraavassa esimerkissa selvitysosapuolelle jadvit Kanadan dollarin, Japanin
jenin, Sveitsin frangin ja Englannin punnan méérdiset nettosaamiset (eli hyvitykset) ja Australian dollarin,
euron ja Yhdysvaltain dollarin méériiset nettovelat (eli katemaksut). CLS-pankki jakaa nettovelat eriin, jot-
ka on maksettava niille asetettuihin médrdaikoihin mennessi.

Selvitysosapuolen katemaksuaikataulu
(kumulatiivisia méirid miljoonina yksikkoind kutakin valuuttaa)

Arvioitu Viimeistddn Viimeistddn Viimeistddn Viimeistddn Viimeistdén
nettovelka klo 8.00 klo 9.00 klo 10.00 klo 11.00 klo 12.00
tai -saaminen Keski-Euroopan Keski-Euroopan Keski-Euroopan Keski-Euroopan Keski-Euroopan

aikaa aikaa aikaa aikaa aikaa
Australian dollari -300 -100 -250 -300 -300 -300
Kanadan dollari 400 0 0 0 0 0
Euro -500 -100 -280 -300 -400 -500
Japanin jeni 200 000 0 0 0 0 0
Sveitsin frangi 3000 0 0 0 0 0
Englannin punta 800 0 0 0 0 0
Yhdysvaltain dollari -4 500 -900 -3 800 -3 800 -4 200 -4 500

Katemaksuaikatauluissa otetaan huomioon, etti kaikki Aasian ja Tyynenmeren alueen valuuttojen méérdiset
katteet on siirrettidvi viimeistddn klo 10.00 Keski-Euroopan aikaa, silld paikalliset RTGS-jdrjestelmit sul-
keutuvat pian sen jilkeen. Siksi esimerkissd Australian dollarin miérdiset katteet on siirrettdvéd tuohon maéri-
aikaan mennessd. Katemaksuja ei jaeta keskendidn yhti suuriin eriin, silld CLS-jirjestelmin riskienhallinta-
menettelyjd on noudatettava, ja katemaksut on laskettava siten, ettd kaikkien kauppojen katteet on siirretty
viimeistddn klo 9.00 Keski-Euroopan aikaa. Koska katteensiirtoprosessissa on kaiken aikaa noudatettava
selvitysosapuolen valuuttakohtaisia lyhyen position limiitteji, yhteenlaskettujen lyhyiden positioiden limiit-
tid ja positiivista tilin nettosaldoa, médriajasta seuraa, ettd Yhdysvaltain dollarin méérdinen katemaksu, joka
selvitysosapuolen on maksettava viimeistiddn klo 9.00 Keski-Euroopan aikaa, muodostuu melko suureksi.
Kello 10.00 mennesséd Keski-Euroopan aikaa on kerryttdvé niin suuret katemaksut, ettd CLS-pankki pystyy
suorittamaan kaikki Japanin jenin méériiset hyvitykset.
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In/out-swapien perusteet ja haitat

CLS-jdrjestelmissa selvitysosapuolten maksettaviksi tulevat katemaksut ovat erittdin aikakriittisié ja voivat
ajoittain olla hyvinkin suuria. Kehikon 1 esimerkissi selvitysosapuolen pitédisi maksaa katteina 3,8 miljardia
Yhdysvaltain dollaria viimeistddn klo 9.00 Keski-Euroopan aikaa eli klo 3.00 Itd-Yhdysvaltojen aikaa. Tél-
laisen aikakriittisen likviditeetintarpeen pienentdmiseksi pankit ovat luoneet automaattisen vilineen, jolla
CLS-jidrjestelmin positioita voidaan vaihtaa CLS-jérjestelmén ulkopuolisiksi positioiksi. Pankit ostavat va-
luuttaa, jonka médrdinen suuri nettovelka niilld on CLS-jérjestelmissé (esimerkiksi Yhdysvaltain dollareita),
jamyyvit valuuttaa, jonka méddrdinen nettosaaminen niilld on CLS-jirjestelmissi (esimerkiksi Sveitsin fran-
geja). Voidakseen tehdd kaupan selvitysosapuoli etsii toisen selvitysosapuolen, jolla on vastakkaiset tarpeet,
ja sopii tamén kanssa valuuttakaupasta, jonka katteet siirretddn saman péivin aikana CLS-jirjestelméssa.
Koska tdmi kauppa muuttaa kummankin pankin valuuttakohtaisia nettosaamisia ja velkoja, selvitysosapuo-
let tekevit CLS-jdrjestelmin ulkopuolella vastakkaisen kaupan (tdssd esimerkissd ensimméinen selvitysosa-
puoli ostaisi toiselta osapuolelta Sveitsin frangeja Yhdysvaltain dollareilla CLS-jérjestelmén ulkopuolisilla
markkinoilla) ja siirtdvit kaupan katteet samana péivind. Niilld in/out-swapeiksi kutsutuilla kaupoilla on se
etu, ettd niiden avulla selvitysosapuolet voivat kédyttdd koko pankkipdivén keridtidkseen riittdvasti likviditeet-
tid téllaisen suuren alkuperdisen tietyn valuutan miirdisen maksuvaateen tiyttdmiseksi. In/out-swapien hait-
tana on kuitenkin se, ettd niiden myo6td valuuttakaupan maksujen toimitusriski tulee jdlleen mukaan CLS-
jarjestelmén ulkopuolisiin kauppoihin. EKP ymmartéd, ettd pankit pitdvéit in/out-swapeja hyodyllisend likvi-
diteetinhallinnan apuvilineend CLS-jirjestelmin alkuvaiheessa, mutta odottaa, ettd niistd luovuttaisiin vihi-
tellen, kun pankit ovat perehtyneet riittdvisti CLS-jérjestelméén ja kun jarjestelmin volyymit ovat kasvaneet
niin suuriksi, ettd katemaksujen nettouttamisesta voidaan saada huomattavasti etua.

Kaikki selvitysosapuolet eivit kédytd in/out-swapeja, koska niitd voidaan kayttdd vain hyvin myohéisessid
vaiheessa (alustavan ja lopullisen katemaksuaikataulun julkistamisen vilisend aikana) ja koska niihin tarvi-
taan erityisid sijoitusvalmiuksia ja operatiivisia valmiuksia (pankkien pitdisi voida olla toiminnassa miltei
kellon ympdéri). Niistd syistd jotkin selvitysosapuolet ovat kehittineet vaihtoehtoisen vélineen. Ne ilmoitta-
vat valuuttakohtaiset CLS-positionsa Reutersin ruudulla katteensiirtopédivid edeltidvind pdivénd ja yrittdvét
loytad ratkaisuja (esimerkiksi suorat kaupat, termiinikaupat tai swapit), joilla niiden katteensiirtopdivén lik-
viditeetintarvetta voitaisiin vihentéa.

Iahinna katemaksuvelvoitteiden pienentdmisek-
si.Tatd pyrkimystd ilmentdd myds se, ettd paivan-
sisdiset valuuttakaupat ovat nykyisin useimmiten
ns. infout-swapeja (ks. kehikko 2). Kello 6.30
Keski-Euroopan aikaa CLS ilmoittaa lopullisen
katemaksuaikataulun, jossa on otettu huomioon
myds kaupat, joista on sovittu alustavan katemak-
suaikataulun laatimisen jalkeen. Lopullisesta kate-
maksuaikataulusta selvidvat kunkin selvitysosa-
puolen maksettaviksi tulevat valuuttakohtaiset
minimikatemaksut ja niiden madriajat.

CLS-jdrjestelma aloittaa pdivittdisen toimintansa
klo 7.00 Keski-Euroopan aikaa. Selvitysosapuo-
let alkavat suorittaa katemaksujaan, ja CLS-pankki
aloittaa katteensiirtoprosessin, jossa noudatetaan
koko ajan edelld selostettuja riskienhallintame-
nettelyjd. Katemaksuaikataulu on laskettu siten,
ettd kaikkien kauppojen katteet voidaan siirtad
viimeistddn klo 9.00 Keski-Euroopan aikaa. Jal-

jelld olevana aikana CLS-jarjestelmin sulkeutu-
miseen asti ne selvitysosapuolet, joilla on vield
valuuttakohtaisia nettovelkoja, maksavat vastaa-
vat katemaksut ja CLS-pankki puolestaan mak-
saa selvitysosapuolille tulevat hyvitykset.

Vaikka selvitysosapuolten maksettaviksi tulevat
katemaksut onkin maksettava mdérdaikojen si-
sdlla, CLS ei maksa selvitysosapuolille tulevia hy-
vityksid ennalta mdirdtyn aikataulun mukaan.
Hyvitykset maksetaan niin pian kuin mahdollista,
mutta vain jos CLS-pankin asianomaisen valuu-
tan maidrdiselld keskuspankkitililla on riittavasti
varoja. Periaatteena on, ettd Aasian ja Tyynenme-
ren alueen valuutan mairdiset hyvitykset mak-
setaan ensimmdiseksi selvitysosapuolille, koska
noiden maiden RTGS-jirjestelmiat sulkeutuvat
muita aikaisemmin. Lisaksi suuret hyvitykset mak-
setaan ennen pienid. Selvitysosapuolille tulevat
hyvitykset voidaan maksaa vain, jos kullakin sel-
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vitysosapuolella on hyvityksen maksamisen jal-
keen positiivinen tilin nettosaldo. CLS-jarjestel-
massa kdytetdan erityista hyvitysalgoritmia selvi-
tysosapuolille tulevien hyvitysten laskemiseksi
siten, ettd asianomaisten RTGS-jdrjestelmien lik-
viditeettivajeet véltettiisiin.

Jos kaikki katemaksut on maksettu katemaksu-
aikataulun mukaisesti, CLS-pankki maksaa kaikki
loputkin Japanin jenin ja Australian dollarin
madrdiset hyvitykset selvitysosapuolille pian
klo 10.00:n jilkeen Keski-Euroopan aikaa, koska
kyseisten maiden RTGS-jarjestelmit sulkeutuvat
pian sen jilkeen. Osapuolet voivat kattaa Euroo-
pan ja Pohjois-Amerikan valuuttojen maariisia
nettovelkojaan aina klo 12.00:een asti Keski-
Euroopan aikaa, ja loppujenkin CLS-selvitysosa-
puolille tulevien hyvitysten pitiisi olla suoritettu
pian tdman jélkeen.

Maksukyvyttomyystilanteiden hallinta
CLS-jirjestelmassa

CLS-pankki on ottanut kdytt66n useita menet-
telyjd, joiden avulla se pystyy hoitamaan loppuun
asti sille toimeksi annetut katteensiirrot seka
varmistamaan, etta selvitysosapuolet saavat toi-
meksiannoistaan niille kuuluvat valuuttakohtai-
set hyvitykset siindkin tapauksessa, ettid jokin
selvitysosapuolista tulee maksukyvyttémaksi.

Jos selvitysosapuoli ei pysty maksamaan pdivéan
ensimmadistd katemaksuerddnsa, CLS-pankki la-
hettdd sille maksupyynnoén heti klo 8 Keski-
Euroopan aikaa olevan mairaajan ylityttya. Saman-
aikaisesti CLS-pankki jadadyttaa tilapdisesti kaikki
selvitysosapuolen tililta maksettavat hyvitykset,
kunnes tilille on toimitettu riittdvasti varoja. Jos
tdmdn katemaksuerdn maksamatta jddmisen
vuoksi joidenkin katteensiirtojonossa olevien
kauppojen katteet ovat vield suorittamatta klo 9
Keski-Euroopan aikaa olevaan mairaaikaan men-
nessd, CLS-pankki ldhettdd katemaksupyynnét
niille (ei-maksukyvyttomille) selvitysosapuolille,
joiden kaikkia toimeksiantoja ei ole vield suori-
tettu. Jos jonkin valuutan selvityksen lopussa jol-
lakin selvitysosapuolella on tuon valuutan maa-
rainen nettovelka (Aasian ja Tyynenmeren alueen
valuuttojen selvitys loppuu klo 10.00 Keski-
Euroopan aikaa, ja Euroopan ja Pohjois-Ameri-
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kan valuuttojen klo 12.00 Keski-Euroopan aikaa),
CLS-pankki lahettaa tille selvitysosapuolelle kate-
maksupyynnon valuutan selvitysprosessin sulke-
miseksi ja pyytda sitd siirtdmadn tarvittavat varat
tilille. Jos maksupyyntda ei noudateta, CLS-pankki
turvautuu kyseisen valuutan maariisen likviditee-
tin toimittajiin ja pyytdd niitd vaihtamaan (swap)
tdtd valuuttaa mitd tahansa muuta CLS-tililld ole-
vaa valuuttaa vastaan. Saatuaan likviditeetin CLS-
pankki suorittaa loputkin selvitysosapuolille mak-
settavat hyvitykset. Seuraavana pankkipdivina
CLS-pankki tekee likviditeetin toimittajan kans-
sa vastakkaisen swapin, ja maksun laiminlyényt
selvitysosapuoli joutuu maksamaan tuon swapin
kustannukset (seka sakkomaksut).

Sellaisessa ddarimmaiisessd tapauksessa, jossa
useampi kuin yksi selvitysosapuoli tai likviditeetin
toimittaja tulee maksukyvyttdmaksi, sekdan likvi-
diteetti, jonka likviditeetin toimittajat ovat sitou-
tuneet toimittamaan, ei valttamatta riitd selvitys-
osapuolille maksettavien hyvitysten suorittami-
seen. Tallaisissa tapauksissa CLS-pankki voi joko
turvautua muihin luottolimiitteihin, joita silld on
rahoituslaitoksissa, tai maksaa hyvitykset muina
valuuttoina, joita silld on keskuspankkitileilldan, tai
siirtdd saldot seuraavaan pankkipdivddn ja vaihtaa
ne silloin asianmukaisiin valuuttoihin.

Tappion jakaminen

CLS-jarjestelmassa voi syntyd tappioita vain, jos
jokin selvitysosapuoli tulee maksukyvyttomaksi
ja jos samaan aikaan niiden valuuttojen valuutta-
kurssit, joita maksukyvyttomaksi tulleella selvi-
tysosapuolella on tililldan, muuttuvat epéedulli-
seen suuntaan. Kuten edelli selitettiin, CLS-pank-
ki voi kayttda jonkin valuutan maardista positii-
vista saldoa selvitysosapuolen tililla vakuutena
osapuolen jonkin toisen valuutan miiriiselle
negatiiviselle saldolle. Jos tuolloin positiivisen
saldon valuutan arvo heikkenee enemmén kuin
negatiivisen saldon valuuttaan sovelletun mark-
kina-arvon aliarvostuksen verran, vakuusvaluut-
ta ei ehka riitd negatiivisen saldon kattamiseen.
Sellaisessa tilanteessa syntyvit tappiot jaettaisiin
niiden selvitysosapuolten kesken, joilla oli kaup-
poja maksukyvyttémaksi tulleen selvitysosapuo-
len kanssa sind pdivand, jolloin se tuli maksu-
kyvyttomaksi.
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4 Keskuspankkien rooli CLS-jarjestelmassa

Keskuspankit ovat olleet ldheisesti tekemisissa
CLS-jarjestelmidn kanssa heti sen perustamisvuo-
desta 1997 alkaen.Tama ei ole yllattavas, silla CLS-
jarjestelma on pankkialan vastaus keskuspank-
kien esittimdin tavoitteeseen vihentdd valuutta-
kaupan maksujen toimitusriskida. Hankkeen val-
misteluvaiheessa CLS-pankki otti koko ajan
myonteisesti vastaan G10-maiden keskuspank-
kien kommentteja, ja myds G10-maiden keskus-
pankkien padjohtajat ovat ilmaisseet tukevansa
jarjestelmaa. Keskuspankit ovat tiiviisti mukana
CLS-jarjestelmédn toiminnassa kahdella tavalla.
Keskuspankit vastaavat ensiksikin CLS-jarjestel-
man yleisvalvonnasta ja toiseksi ne tarjoavat CLS-
pankille tili- ja katteensiirtopalveluja.

Talla hetkelld keskuspankit pohtivat lisaksi, olisi-
ko niiden omien valuuttakauppojen katteensiir-
rot syytd hoitaa CLS-jarjestelmassa.

Jarjestelman yleisvalvontaan liittyva
G10-maiden keskuspankkien yhteistyo

CLS-jdrjestelmin yleisvalvonnassa noudatetaan
Lamfalussyn raportissa*mairiteltyja periaatteita,
jotka koskevat maasta toiseen maksuja vilittavia
jarjestelmia sekd monivaluuttaymparistossa toi-
mivia maksujarjestelmia. Koska CLS-pankki sijait-
seeYhdysvalloissa,Yhdysvaltain keskuspankilla on
padvastuu CLS-jarjestelman yleisvalvonnasta.
Keskuspankki toimii myos yhteistydssa kaikkien
niiden maiden keskuspankkien kanssa, joiden va-
luuttaa CLS-jarjestelmassa kasitelladn, seka sellais-
ten muiden maiden keskuspankkien kanssa, joissa
sijaitsee CLS-jarjestelmdn selvitysosapuolia. EKP
vastaa yleisvalvonnasta euron osalta, ja tdssa omi-
naisuudessa se on arvioinut, millaisia riskeja eu-
rolle aiheutuisi sen ottamisesta CLS-jirjestelmis-
sd kasiteltavaksi valuutaksi. Yhteistydssda muista
CLS-jarjestelmidssa kasiteltdvistd valuutoista vas-
taavien keskuspankkien kanssa EKP on arvioinut,
miten CLS-jarjestelma tiyttad Lamfalussyn rapor-
tissa maaritellyt vaatimukset. Lisaksi EKP on ar-
vioinut erityisesti euroalueeseen liittyvid riskeja.
Naiiden arviointien tuloksena EKP katsoi, ettd va-
luuttakaupoissa, joissa toisena kaupankayntivaluut-
tana on euro, katteensiirrot voitaisiin yleisesti ot-
taen suorittaa turvallisesti ja tehokkaasti CLS-jar-

jestelmassd, ja ettd jarjestelmastd ei pitdisi aiheu-
tua kohtuuttomia riskeja euromiiriisille raha-
markkinoille ja maksujarjestelmille. Nin ollen EKP
hyviksyi euron CLS-jirjestelmidssa kasiteltavaksi
valuutaksi. Muista CLS-jarjestelmdssa kasiteltavis-
td valuutoista vastaavat keskuspankit paatyivat
vastaavaan lopputulokseen omien valuuttojensa
suhteen, minka jalkeen Yhdysvaltain keskuspankki
hyvidksyi CLS-jarjestelmédn kdytdnnon toiminnan
aloittamisen.

Keskuspankkien osallistuminen
jarjestelman toimintaan

CLS-jarjestelman yleisvalvontaan liittyvien tehta-
viensd lisdksi keskuspankit osallistuvat myds jar-
jestelman toimintaan. Ne pitavit jarjestelmaa var-
ten tilejd ja tarjoavat sille useimmissa tapauksissa
my0s katteensiirtopalveluja. EKP on avannut CLS-
pankille asiakastilin, jonka kautta selvitysosapuol-
ten maksamat euromadriiset katemaksut ja niille
maksettavat euromaariiset hyvitykset kasitelladn
EKP:n maksumekanismissa eli TARGET-maksujar-
jestelmassd. Koska CLS-maksut ovat aikakriittisid,
eurojarjestelma on tehostanut TARGET-maksujar-
jestelman varautumismenettelyja, jotta mahdolli-
siin toimintahairidihin voitaisiin varautua. Muut-
kin keskuspankit ovat toteuttaneet vastaavanlai-
sia varotoimia. Jotta estettdisiin systeemiriskien
syntyminen toimintahairididen yhteydessd, euro-
jarjestelmd ja Euroopan pankkisektori sopivat
helmikuussa 2001 euromdidridisia CLS-maksuja
koskevista suosituksista ("Recommendations for
CLS payments in euro”). Suositukset eivit ole ju-
ridisesti sitovia. Niiden mukaan pankit pyrkivat
suorittamaan CLS-jirjestelmdin liittyvat maksut
riittdvan aikaisessa vaiheessa ja ovat toimintahai-
rididen sattuessa valmiita vahentimaan tillaisia
maksuja. Eurojdrjestelmd puolestaan pyrkii avus-
tamaan pankkeja CLS-maksujen suorittamiseen
liittyvissa ongelmissa. Suositusten perusteella
TARGET-maksujirjestelman tehostettuja varajar-
jestelmid on testattu todellisissa olosuhteissa yh-
teistydssa Euroopan pankkisektorin kanssa. Tes-
taus onnistui hyvin.

4 ”Report of the Committee on Interbank Netting Schemes of the
Central Banks of the Group of Ten Countries”, BIS, Basel, mar-
raskuu 1990.
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5 Odotukset CLS-jirjestelmain vaikutuksista euromarkkinoihin

CLS-jarjestelmaa koskeneen hyviksymisproses-
sinsa yhteydessa EKP tarkasteli erityisesti jarjes-
telman vaikutuksia euromarkkinoihin. EKP:n
johtopditoksend oli, ettd CLS-jirjestelmad loisi
uusia haasteita pankkien likviditeetinhallinnalle,
mutta kaiken kaikkiaan pankkien pitdisi pystya
hoitamaan positionsa sekd normaaleissa olosuh-
teissa ettd silloin, jos jokin jarjestelmén osapuoli
ei hoida katemaksuvelvoitteitaan. Kun CLS-jar-
jestelman likviditeettivaikutusta euromadraisten
suurten maksujen jarjestelmiin analysoitiin, mak-
sujen arvon ja mairan katsottiin todennikdises-
ti pienenevan kaikissa ndissa jarjestelmissa.

Naiitd analyyseja sekda CLS:n kdytdnnon toimin-
nasta saatuja ensikokemuksia selostetaan seuraa-
vassa yksityiskohtaisemmin. Analyysi perustuu
CLS-pankin antamiin tietoihin, ja siitd on keskus-
teltu laajasti euroalueella olevien CLS-pankin
osakkaiden kokouksissa.

Euron asema CLS-jarjestelmassa

Selvitysosapuolet ovat tukeneet CLS-jarjestelman
toiminnan alkamista kasvattamalla nopeasti jar-
jestelmdn kautta kasittelemiensd valuuttakaup-
pojen lukumairda ja arvoa. Marraskuussa 2002
CLS-jarjestelmissa suoritettujen valuuttakauppo-
jen katteensiirtojen paivittdinen arvo oli keski-
madrin noin 192 miljardia Yhdysvaltain dollaria.
Jarjestelman osuus koko kansainvilisen valuut-
takaupan arvioidusta yhteenlasketusta paivittdi-
sestd vaihdosta (1 200 miljardia Yhdysvaltain
dollaria huhtikuussa 2001) oli noin 16 %.

CLS-jarjestelman katteensiirroissa euro on toi-
seksi yleisin valuutta, ja marraskuussa 2002 sen
osuus kaikkien jarjestelmidssa kasiteltyjen valuut-
takauppojen katteensiirroista oli 25 %.Yhdysval-
tain dollarin osuus oli 47 %.

Vaikutus suurten maksujen jirjestelmiin

EKP analysoi CLS-jirjestelmin todennikdisid
keskipitkan aikavilin vaikutuksia maksujen luku-
madrddn ja arvoon kussakin euromadriisia suu-
ria maksuja kasittelevdssa maksujarjestelmassa.
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Analyysien mukaan ndistd suurten maksujen jar-
jestelmista TARGET-maksujirjestelmdi ja EURO |
-jarjestelmaa kaytettiin kaikkein eniten katteen-
siirtoihin valuuttakaupoissa, joissa toisena kau-
pankayntivaluuttana on euro. Ennen kuin CLS-
jarjestelma aloitti toimintansa, TARGET-jdrjestel-
malla arvioitiin olleen 62 prosentin ja EURO I:lla
32 prosentin osuus euroa vastaan tehtyjen va-
luuttakauppojen kokonaisarvosta. Lopuissa 6 pro-
sentissa valuuttakaupoista katteensiirrot suori-
tetaan pienemmissd euromadrdisid suuria mak-
suja kdsittelevissa jarjestelmissa.

CLS-jérjestelmin selvitysosapuolet ovat ilmoit-
taneet, ettd niiden euromairidisten valuuttakaup-
pojen arvo, joiden katteensiirrot ne aikovat hoi-
taa paivittdin CLS-jarjestelman kautta, on keski-
pitkalld aikavalilld noin 27| miljardia euroa. Se olisi
noin 55 % eurovaluuttamarkkinoiden kokonais-
arvosta (arviolta noin 495 miljardia euroa vuon-
na 2001). Jos oletetaan, ettda TARGET-maksujar-
jestelmastd ja EURO | -jarjestelmastd siirtyy vas-
taava maard valuuttakauppojen katteensiirtoja
CLS-jdrjestelman hoidettavaksi, voidaan laskea
karkea arvio siitd, miten paljon ensin mainituissa
jarjestelmissa kasiteltdvat maksut vdhenisivat.
Oletuksen perusteella TARGET-maksujirjestel-
man kautta vilitettdvien maksujen arvo pieneni-
si keskipitkalld aikavalilla enintddn 185 miljardia
euroa paivissd (12 %) ja EURO | -jirjestelman
kautta vilitettdvien maksujen arvo pienenisi
77 miljardia euroa (37 %). Maksujen lukumé@irit
eivit muuttuisi ndin paljon. TARGET-jarjestelmis-
sa maksujen lukumadra pienenisi noin |3 000:lla
(5 %) ja EURO I:ssd noin 10 000:lla (9 %).

Obheisessa taulukossa | on yhteenveto CLS-jar-
jestelm@n arvioiduista vaikutuksista kahteen tar-
keimpddn euromdiriisida suuria maksuja valitta-
vaan maksujarjestelmdin. Taulukossa esitetyt ar-
viot keskipitkédn aikavalin vaikutuksista liittyvat
skenaarioon, jossa CLS-jarjestelman markkina-
osuus valuuttakauppojen katteensiirroista on
55 %.” Vaikutukset enimmilladan” puolestaan liit-
tyvat skenaarioon, jonka mukaan CLS-jirjestel-
massd hoidettaisiin katteensiirrot kaikkien niiden
valuuttakauppojen osalta, joissa toisena kaupan-
kayntivaluuttana on euro. Jad vield nahtavaksi,
missd madrin muut tekijit kompensoivat CLS-
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CLS-katteensiirtojen arvo valuutoittain
marraskuussa 20027

(osuus prosentteina, keskimdcirdinen pdivittiinen arvo
miljardeina Yhdysvaltain dollareina)

Australian dollari

2 % (8) Kanadan dollari 1 % (3)

Sveitsin frangi
3% (13)

Yhdysvaltain
dollari 47 %
Japanin jeni
11% (43)

Englannin
punta
11 %
43)

Euro
25 % (95)

1)  Kunkin valuutan mddrdisten katteensiirtojen arvo on kak-
sinkertainen kauppojen arvoon néihden, silli kussakin kau-
passa on kaksi puolta — yksi kutakin valuuttaa kohti.

jarjestelmastd aiheutuvan maksuliikenteen arvo-
jen ja maarien pienenemisen.

Marraskuussa 2002 CLS-jarjestelman valittamat
katteensiirrot valuuttakaupoissa, joissa toisena
kaupankdyntivaluuttana oli euro, olivat 96 miljar-
dia euroa paivassd (eli kolmasosa arvioidusta
keskipitkdn aikavalin vaikutuksesta). Tamin pe-
rusteella CLS-jarjestelma on toistaiseksi vaikut-
tanut melko vahan euromaariisia suuria maksu-
ja kasitteleviin jarjestelmiin. Kuitenkin pitkalld
aikavililla eli sitd mukaa kuin selvitysosapuolet
toimittavat entistd enemman valuuttakauppoja
CLS-jarjestelmalle, kun uusia selvitysosapuolia ja

kolmansia osapuolia tulee mukaan jarjestelmaan
ja kun jarjestelmdssd kasiteltdvien valuuttojen
maara kasvaa, maksujen lukumaaran ja arvon pie-
neneminen muissa jarjestelmissa on todennakai-
sesti aiempaa selvempai.

Vaikutukset pankkien
likviditeetinhallintaan

CLS-jarjestelmdan myotd pankkien on suoritet-
tava aiempaa vihemman maksuja euromaardisia
suuria maksuja vilittdvien jarjestelmien kautta.
Tama vapauttaa pankkien varoja muun maksulii-
kenteen hoitoon ja viahentdd kaiken kaikkiaan
niiden likviditeetin tarvetta. On kuitenkin huo-
mattava, ettd vaikka valuuttakauppojen katteen-
siirtoihin tarvittavien maksujen nimellinen maa-
ra onkin aiempaa pienempi, CLS-jarjestelmain
toimitettavat katteet, jotka voivat olla odotta-
mattoman suuria,on maksettava aamulla (Keski-
Euroopan aikaa) tiettyihin madraaikoihin men-
nessd.Ajoittamalla muille pankeille menevit mak-
sunsa muilta pankeilta tulevien maksujen mukaan
pankit tulevat nykyisellddn toimeen suhteellisen
vahiiselld maaralld likviditeettid verrattuna nii-
den maksujen arvoon, joita ne vilittdvat RTGS-
jarjestelmdn kautta. CLS-jarjestelmassd pankit
eivit endd voikaan odottaa muilta pankeilta tule-
via maksuja rahoittaakseen CLS-jirjestelméén
maksettavat katemaksunsa. Nama tiettyyn maa-
rdaikaan mennessa suoritettavat maksut CLS-jar-
jestelmddn ovatkin uusi haaste monien pankkien
likviditeetinhallinnalle.

Selvitysosapuolet voivat arvioida etukiteen CLS-
jarjestelmain toimitettavien katemaksujen toden-
nakoisen madrdn, mutta ne eivit kuitenkaan voi

Taulukko I.

CLS-jirjestelmiin vaikutus TARGETin ja EURO 1:n kautta vilitettyjen maksujen

péivittiisiin arvoihin ja méiriin

Maksujen pdivittdinen arvo

Maksujen pdivittdinen lukumaard

TARGET EURO 1 TARGET EURO 1

Mrd. euroa Mrd. euroa Tuhansina Tuhansina
Vaihto 14385 208 264 114
Vaihdon absoluuttinen pi ninen
Arvioitu keskipitkdn aikavilin vaikutus 185 77 13 10
Vaikutus enimmilldédn 338 140 41 30

%o %o %o %o

Vaihdon suhteellinen pieneneminen
Arvioitu keskipitkin aikavilin vaikutus 12 37 5 9
Vaikutus enimmilldédn 23 67 15 26
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tietdd maksujen tarkkoja mairia ennen katteen-
siirtopdivan alkua.Téstd seuraa, ettd vaikka likvi-
diteetin tarpeen pitiisi kaiken kaikkiaan pienen-
tyd, hetkelliset likviditeetin tarpeet saattavatkin
kasvaa nykyisesta. Huolellinen likviditeetinhallin-
ta ja positioiden seuranta on ndistd syista valtta-
matonta.

Ennen kuin CLS-jarjestelman kdytannon toimin-
ta aloitettiin, toimintoja simuloitiin. Simuloinneissa
euromaariisten katemaksujen paivittdinen tarve
oli keskimaarin 15,6 miljardia euroa (paivittdiset
maardt vaihtelivat 10,0 miljardista eurosta 22,7
miljardiin euroon). In/out-swapeja kadyttamalla
paivittdinen euromairiisten katemaksujen tarve
voitiin pienentdd noin 4,7 miljardiin euroon.Mar-
raskuussa 2002 euromdiriiset katemaksut oli-
vat keskimaarin 4,1 miljardia euroa.

CLS-jarjestelmdd kehitettdessd analysoitiin myos
sitd, miten paljon likviditeettida CLS-pankin tileilld
olisi paivittdin. Koska jarjestelman osapuolet mak-
savat katemaksunsa jarjestelmaan ennen kuin jar-
jestelmdstd maksetaan niille tulevat hyvitykset,
CLS-pankin tililla EKP:n maksumekanismissa sei-
soo ajoittain jonkin verran eurolikviditeettid. CLS-
jarjestelman simuloinnit osoittivat, ettd klo 7.30—
10.00 Keski-Euroopan aikaa CLS-pankin tililld
EKP:n maksumekanismissa olisi keskimaarin vain
500 miljoonan euron saldo.Tama ei ole kovinkaan
paljon, kun maaraa verrataan TARGET-maksujar-
jestelmdssd saatavissa olevaan likviditeettiin. Nain
ollen CLS-jirjestelmilld ei odotettu olevan huo-
mattavaa vaikutusta TARGET-jarjestelman likvidi-
teetin kokonaismairaan. Kuviosta 4 ilmenee CLS-
pankin tilin keskimairdinen saldo marraskuussa
2002. CLS-pankin tililla on ollut jonkin verran odo-
tettua enemmin likviditeettid. Tilin saldo paivit-
tdin klo 7.30—10.00 Keski-Euroopan aikaa on ol-
lut keskim@arin 919 miljoonaa euroa. Marraskuun
suurin saldo oli 2,8 miljardia euroa.

Katemaksuhairioiden vaikutukset

Ennen kuin EKP hyviksyi CLS-jirjestelmin toi-
minnan aloittamisen, se tutki, mitd seurauksia olisi
selvitysosapuolen katemaksuvelvoitteen tdytta-
mattd jattdmisestd. EKP kiinnitti huomiota eri-
tyisesti siihen, miten Lamfalussyn neljittd vaati-
musta noudatettaisiin.Taman Lamfalussyn rapor-
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tissa maaritellyn vaatimuksen mukaan jarjestel-
mdssa tulisi voida taata katteensiirtojen loppuun
saattaminen silloinkin, kun osapuoli,jolla on suu-
rin yksittdinen maksuvelvoite, jittda tuon velvoit-
teen tdyttamattd. EKP:n analyysin tuloksena oli,
ettd CLS-jarjestelmdn katsottiin tayttavan tdman
vaatimuksen. CLS-jarjestelman riskienhallinta-
menettelyt vihentdisivat hyvin suurelta osin tal-
laisen hdirion mahdollisia systeemisia vaikutuksia.

EKP kuitenkin totesi, etta jos jokin osapuoli lai-
minldisi maksunsa, huomattava maird timan osa-
puolen kanssa tehtdvien kauppojen katteensiir-
roista jdisi todenndkdisesti suorittamatta. Jotta
kaikki muidenkin osapuolten kanssa kdytyihin
kauppoihin liittyvdt katteensiirrot voitaisiin suo-
rittaa loppuun, pienen joukon selvitysosapuolia
tulisi ajoittain toimittaa CLS-jarjestelmadn suu-
ria maaria lisdkatteita.

Siitd alkaen, kun CLS-jirjestelman kdytinnon
toiminta alkoi, ei ole ollut vakavia hdirioitd, jotka
olisivat vaarantaneet valuuttakauppojen kitkat-
toman katteensiirron jarjestelmassa.

Mahdolliset seuraukset
markkinoiden rakenteiden kannalta

CLS-jarjestelmi on ollut toiminnassa vain muuta-
man kuukauden, joten sen seurauksia markkinoi-
den rakenteiden kannalta ei voida vield taysin ar-
vioida. Jarjestelmdn mahdollisista vaikutuksista on
kuitenkin keskusteltu rahoitusalan foorumeilla.

CLS-jarjestelmidn kautta siirrettavien valuuttakaup-
pojen katteiden osalta maksujen toimitusriski pys-

CLS:n eurotilin saldo marraskuussa 2002

(mrd. euroa)

—— CLS-tilin keskimiériinen saldo
—— CLS-tilin saldo suurimmillaan
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tytddn suurimmaksi osaksi eliminoimaan. Jos tille
riskille asetettaisiin hinta, katteensiirto CLS-jar-
jestelmassa olisi ”halvempaa” kuin perinteisid va-
luuttakaupan katteensiirtomenettelyji kdytettdes-
sd. CLS-jarjestelmissa kasitellyissa valuuttakaupois-
sa osto- ja myyntihintojen erot voisivat olla pie-
nemmat kuin perinteisten kanavien kautta kasi-
tellyissd valuuttakaupoissa.)aa kuitenkin vield nah-
tavaksi, toteutuuko tillainen valuuttakauppojen
kaksitasoinen hinnoittelu kdytanndssa.

Pdivansisdiselld likviditeetilld on arvonsa, silld aa-
mulla saatuja varoja voidaan kayttda maksujen suo-
rittamiseen mydhemmin samana pdivana. Luoton
hinnoittelu perustuu kuitenkin edelleen arvopii-
viin, eikd ole olemassa markkinoita varoille, jotka
maksetaan takaisin samana paivana. Nykyisin kes-
keisin pdivansisdisen eurolikviditeetin lahde on
eurojirjestelmian myontdma paivansisdinen luot-
to hyvaksyttyja vakuuksia vastaan.Vakuuksia, joita
toimitetaan keskuspankille luoton saamiseksi, ei
voida kdyttdd muualla (esimerkiksi arvopaperilai-
naukseen), joten niiden kayttoon liittyy vaihtoeh-
toiskustannuksia. CLS-jarjestelmén toiminnan alet-
tua on ollut aiempaa enemmin pelkastdin tiettyi-
nd ajankohtina pdivan mittaan ilmenevaa likvidi-
teetintarvetta. Téllaiset tarpeet saattaisivat kayn-

6 Paiatelmat

CLS-jdrjestelmd on markkinoiden vastaus G10-
maiden keskuspankkien pyrkimyksiin vahentda va-
luuttakaupan maksujen toimitusriskid. Nama kes-
kuspankit ovat olleet tiiviisti mukana jarjestel-
man pitkddn kestdneessd kehitysvaiheessa. CLS-
jarjestelman kdytannon toiminta alkoi syyskuus-
sa 2002, kun keskuspankit olivat hyvaksyneet
valuuttojensa ottamisen mukaan jarjestelmain ja
kunYhdysvaltain keskuspankki oli antanut lopul-
lisen hyvédksyntinsa jirjestelmdn yleisvalvonnas-
ta padvastuussa olevana viranomaisena.

CLS-jarjestelmassa kasiteltavien valuuttakauppo-
jen osalta maksujen toimitusriski pystytdan suu-
rimmaksi osaksi eliminoimaan.Toisaalta CLS-jar-
jestelmd luo uusia haasteita siihen osallistuville
pankeille, etenkin likviditeetinhallinnan suhteen.
Se saa myds aikaan aiempaa tiiviimpid yhteyksia

nistdd paivansisdisten rahamarkkinoiden kehitty-
misen. On kuitenkin myds huomattava, etta tarve
pdivansisdisille markkinoille ei ole ilmeinen, silld
keskuspankit myontavat nykyisin korotonta pai-
vansisidistd luottoa. Toiminnalliset kustannukset,
joita aiheutuisi likvidien pdivansisdisten rahamark-
kinoiden jdrjestimisestd, olisivat myds todenni-
koisesti suuremmat kuin vakuuksien tamanhetki-
set vaihtoehtoiskustannukset.

Toinen CLS-jarjestelmian vaikutuksesta esiin
noussut aihe, josta on keskusteltu laajasti pank-
kipiireissd, on se, voitaisiinko keskuspankista saada
likviditeettid ulkomailla olevia vakuuksia vastaan.
Tillainen ulkomaisten vakuuksien varanto (cross-
border collateral pool, CCP) lisiisi pankkien
mahdollisuuksia saada muun kuin oman valuu-
tan madrdistd paivansisdista luottoa. Parhaillaan
keskustellaankin siitd, millaiset tarkalleen olisivat
tillaisen jarjestelyn hyodyt ja kustannukset ja
missd maarin keskuspankkien pitdisi olla muka-
na tarvittavan infrastruktuurin luomisessa. On
perustettu yksityisen pankkisektorin tyéryhma
(CCPTask Force) tutkimaan ulkomaisten vakuuk-
sien kdyttdd. Tydryhman odotetaan antavan esi-
tyksensa jatkotoimista vuoden 2003 alkupuolella.

niiden maiden maksuliikenneinfrastruktuurien
vilille, joiden valuuttoja jarjestelmassa kasitellaan.
Tama merkitsee my®0s sitd, ettd jossakin maassa
ilmeneviat ongelmat saattavat levitd nopeasti
muiden maiden jdrjestelmiin. CLS-jirjestelmin
riskienhallintamenettelyjen avulla tillaisia vaikutuk-
sia pitdisi kuitenkin voida pienentda riittavasti.

CLS-jdrjestelmd on ollut toiminnassa vain muu-
taman kuukauden ajan. Selvitysosapuolten maa-
rd kasvaa yhi, ja liikevaihto suurenee edelleen.
Kun jirjestelman toiminnasta on saatu enemman
kokemuksia ja riittavasti tilastotietoja, EKP ana-
lysoi yksityiskohtaisemmin jarjestelman vaikutuk-
sia sen osapuoliin, euromdardisia maksuja kasit-
televiin jarjestelmiin ja markkinoiden rakentei-
siin yleensa.
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1.2 EKP:n keskeiset korot 8*
1.3 Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviaksytyt maarat 8*
1.4 Vihimmiisvarantotilastot 0%
1.5  Pankkijirjestelman likviditeettiasema I 1%
2 Euroalueen rahatalous ja sijoitusrahastot
2.1 Eurojirjestelmdn yhteenlaskettu tase 12%
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojirjestelmai) I3*
2.3  Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojirjestelma) | 4%
2.4  Raha-aggregaatit ja niiden vastaerit 16*
2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperidisen maturiteetin mukaan 2%
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 24%
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit 26%*
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain 28*
2.9  Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase 30*
2.10 Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan 3%
2.11 Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyypin mukaan 33%
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3.3 Osakeindeksit 36*
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3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperdisen
maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan 38%*
3.6 Muut euromiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperdisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan 40*
3.7  Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien muiden arvopaperin kuin
osakkeiden vuosikasvuvauhdit 46*
3.8  Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat noteeratut osakkeet 48*
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4.2 Muut hinnat ja kustannukset 51*
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Kreikka liittyi euroalueeseen 1.1.2001

Kuukausikatsauksen tilasto-osassa euroalueen tilastot kattavat ne euroalueen maat, jotka tarkasteluajankohtana kuuluivat

euroalueeseen. Siten euroalueen tilastot vuoden 2000 loppuun saakka kattavat 11 maata ja vuoden 2001 alusta 12 maata.

Poikkeukset on erikseen merkitty.

Kreikan liittymisen ajankohta on taulukoissa merkitty viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Absoluuttiset muutokset ja pro-

senttimuutokset vuodesta 2000 vuoteen 2001 perustuvat mahdollisuuksien mukaan sellaisiin aikasarjoihin, joissa Kreikan

liittyminen euroalueeseen on otettu huomioon.

Kreikan tiedoilla tdydennettyja euroalueen taloustilastoja vuoden 2000 loppuun saakka on saatavissa CSV-muodossa EKP:n

verkkosivuilla (www.ecb.int).

4>l<

Taulukkomerkintéjen selityksia

9999
9

9

Nolla tai merkitykseton.

“miljardia” 10°
® Ennakkotieto.
kp. Kausivaihtelusta puhdistettu.

Tiedot puuttuvat / Loogisesti mahdoton.
Tiedot eivit ole vield saatavissa.
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

MY M2b M3bD-2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion

3 kk:n liukuva lainat |muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden

keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,

(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina

laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,

ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson

yhteisot)" arvopaperit! keskiarvot

1 2 3 4 5 6 7 8

2001 3,6 42 5.4 - 7.8 27,3 4,26 5,03
2002 . . . - . . 3,32 4,92
2002 1 6,2 6,5 7,6 - 5,7 29,2 3,36 5,13
11 6,6 6,5 7,3 - 5,6 244 3,45 5,26

1 7,6 6,5 7,1 - 53 18,1 3,36 4,77

v . . . - . . 3,11 4,54

2002 heind 7,6 6,5 7,1 7,1 5,1 18,7 3,41 5,03
elo 7,6 6.4 7,0 7,1 5.4 16,3 3,35 4,73

syys 8,2 6,6 7,3 7,1 5.2 17,7 3,31 4,52

loka 8,2 6,8 7,0 7,1 5,0 16,6 3,26 4,62
marras 9,1 6,9 7,1 . 4,5 . 3,12 4,59

joulu . . . . . . 2,94 4,41

2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys

YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n madra Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kayttoaste (koko| (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
10 11 12 13 14 15 16
2001 2,5 2,2 3,4 1,4 0.4 83,6 1,4 8,0
2002 . . . . . 81,2 . .
2002 1 2,6 -0,8 4,0 0,3 -2,7 81,1 0,7 8,1
11 2,1 -0,8 3,6 0,7 -0,6 81,2 0,5 8,2
111 2,0 -0,1 3,7 0,8 -0,6 81,0 0,3 8,3
v . . . . . 81,5 . .
2002 heind 1,9 -0,3 - - -0,2 - - 8,3
elo 2,1 -0,1 - - -1,2 - - 8,3
syys 2,1 0,1 - - -0,4 - - 8,3
loka 2,3 0,9 - - 0,7 - - 8,4
marras 2,2 1,1 - - . - - 8,4
joulu 22 . - - . - - .

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Yhden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: laaja maaryhméa arvo
pddoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/1 = 100) dollareina

siirrot Nimellinen Reaalinen

(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
2001 -4,9 75,8 -101,5 38,1 3927 91,0 88,1 0,896
2002 . . . . . 95,6 92,0 0,946
2002 1 14,9 26,3 -15,0 -51,8 408,9 91,3 88,1 0,877
11 8,6 32,7 -4,4 67,1 367,0 93,9 90,5 0,919
111 22,7 37,2 -5,3 34,5 380,9 97,9 94,1 0,984
v . . . . . 99,4 95,1 0,999
2002 heind 3,1 14,2 -3,6 14,2 372,0 98,2 94,4 0,992
elo 10,4 11,7 1,7 4,5 373,0 97,7 93,8 0,978
syys 9,2 11,3 -3.4 15,8 380,9 98,0 94,1 0,981
loka 5.2 11,7 -5,0 19,4 375.,5 98,5 94,6 0,981
marras . . . . 374,5 99,3 95,0 1,001
joulu . . . . . 100,4 95,9 1,018

Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.

Lisdtietoja tiamdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.

1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n
Jja lainojen suhteelliset muutokset lasketaan kausivaihtelusta puhdistetuista kuukausittaisista kannoista ja virroista.

2) M3 ja sen erdt laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja
enintddn kahden vuoden velkapapereita.
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| Rahapolitiikkatilastot

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

M 1aulukko 1.1

Kulta ja Valuutta- Valuutta- | Euromdiriiset| Euroméiriiset

kultasaamiset médriiset midrdiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Kéinteiset

saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosdito-

euroalueen euroalueelta | luottolaitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot

ulkopuolelta sektorille operaatiot

1 2 3 4 5 6 7 8

2002 elo 9. 128 323 239 409 19 302 4824 192 067 136 998 54 999 0

16. 128 323 237 438 19 399 4949 189 105 133999 54 999 0

23. 128 323 239979 17 924 4827 189 037 133999 54 999 0

30. 128 323 238 451 17 005 5304 197 034 146 998 50 000 0

Syys 6. 128 322 239 668 18 537 4801 191 040 141 001 50 000 0

13. 128 322 241 413 18 246 4574 186 051 136 002 50 000 0

20. 128 322 242 967 18 494 4795 194 047 144 000 50 000 0

27. 128 322 242 538 18 267 4961 194 085 149 000 44 998 0

loka 4. 131 211 248 348 18 472 4 475 190 377 145 000 44 998 0

11. 131 211 247 235 19 355 4247 191 031 146 000 44 998 0

18. 131 211 246 437 19 628 4239 187 124 141 999 44 998 0

25. 131 189 246 588 20 960 4618 209 137 164 000 44 998 0

marras 1. 131 157 244 894 21007 4315 190 072 144 999 44 999 0

8. 131 157 246 441 19 802 3844 189 009 143 999 44 999 0

15. 131 137 246 907 20 443 3887 183 092 138 000 44 999 0

22. 131 137 246911 21014 3789 196 263 150 000 44 999 0

29. 131 106 245572 20 036 3518 206 092 160 999 45 000 0

joulu 6. 131 065 248 397 20 125 3 668 219704 173 791 45 000 0

13. 131 034 250 736 20192 3700 221 816 176 792 45 000 0

20. 130 961 248 555 20 196 3720 223 805 168 501 45 000 9999

27. 130 858 248 634 19 881 4020 236 589 191 501 45 000 0

2003 tammi 3. 130 739 236 765 19 948 4030 225117 180 000 45 000 0
2. Vastattavaa

Liikkeessd | Euromdiiriiset Muut | Liikkeeseen

olevat velat RTGS-tilit Talletus- Miidrd-| Kidnteiset | Vakuuksien euroméiriiset lasketut

setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-

luotto- | vdhimmiiis- lisuus | talletukset SAALO- pyyntdihin alueen luotto- todistukset

laitoksille varanto- operaatiot liitty viit laitoksille
talletukset) talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2002 elo 9. 326 029 127 605 127 592 10 0 0 3 281 2939

16. 325 804 129 440 129 406 31 0 0 3 209 2939

23. 321224 131 308 128 703 2 602 0 0 3 115 2939

30. 321780 126 066 125935 130 0 0 1 131 2939

Syys 6. 325814 129 856 129 836 15 0 0 5 260 2939

13. 325 663 126 812 126 799 10 0 0 3 135 2939

20. 324 542 129 987 129 927 58 0 0 2 142 2939

27. 325399 126 910 126 900 10 0 0 0 198 2939

loka 4. 331 672 127 336 127 250 85 0 0 1 235 2939

11. 331 640 132319 132288 31 0 0 0 374 2939

18. 330793 128 882 128 833 38 0 0 11 173 2939

25. 329 550 136 845 136 823 11 0 0 11 131 2939

marras 1. 334 839 122 651 122 615 35 0 0 1 132 2939

8. 336 722 130 667 130 616 51 0 0 0 266 2029

15. 335 687 129 674 129 603 71 0 0 0 183 2029

22. 334 601 126 769 126 280 489 0 0 0 210 2029

29. 340 039 121 903 121 860 43 0 0 0 192 2029

joulu 6. 351 340 127 068 127 002 66 0 0 0 262 2029

13. 355673 130 036 129 942 94 0 0 0 15 2029

20. 367 890 127 909 126 745 1164 0 0 0 15 2029

27. 374 600 129 305 129 146 159 0 0 0 15 2029

2003 tammi 3. 354 528 130012 129 938 74 0 0 0 15 2029

Liihde: EKP.
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Yhteensi
Muut euromidé- | Euromdirdiset | Euroméiriiset | Muut saamiset
Kéidnteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| riiset saamiset arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot| muutos- |euroalueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin tolaitoksilta yhteisoiltd
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 23 47 402 30 630 67 638 86 034 768 630 2002 elo 9.
0 69 38 151 30673 67 198 86272 763 509 16.
0 28 11 144 30919 67 198 85 740 764 092 23.
0 22 14 367 31361 67 198 85794 770 838 30.
0 5 34 244 31538 67 198 84 224 765 573 syys 6.
0 12 37 164 31480 67 198 84 690 762 139 13.
0 3 44 213 31524 67 198 85077 772 638 20.
0 55 32 312 31503 67 199 85 634 772 822 27.
0 355 24 616 32125 67 209 85503 778 337 loka 4.
0 6 27 619 32253 67 209 85 545 778 706 11.
0 10 117 441 32256 67 209 85768 774 314 18.
0 27 112 155 32142 67 209 86 029 798 028 25.
0 60 14 361 32264 67 209 88379 779 659 marras 1.
0 3 8 360 32554 67 201 87 126 777 495 8.
0 66 27 364 32675 67222 87 604 773 332 15.
0 1229 35 154 33099 67 223 89 076 788 667 22.
0 65 28 258 33242 67 225 89414 796 464 29.
0 892 21 211 33231 67 224 89 080 812 706 joulu 6.
0 15 9 197 33205 67 106 90 733 818 720 13.
0 275 30 163 33253 67 106 92 688 820 448 20.
0 40 48 109 33098 66 306 93 062 832 558 27.
0 45 72 120 27 824 44 486 105 962 794992 2003 tammi 3.
Yhteensi
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen Muut velat Arvon- Péddoma ja
midrdiset midriiset madrdiset maidrdiset | erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen | euroalueelle] euroalueen vastaerd|
oleville | ulkopuolelle ulkopuolelle
10 1 12 13 14 15 16 17 18
52290 8 643 1312 19716 6521 59910 99 114 64 270 768 630 2002 elo 9.
47 496 8 609 1285 17 306 6521 60 512 99 114 64 274 763 509 16.
49 783 9128 1287 18 418 6521 59 980 99 114 64275 764 092 23.
63 849 8972 1271 16 111 6521 59 807 99 114 64277 770 838 30.
51729 8671 1282 15 092 6521 60 016 99 114 64279 765 573 syys 6.
50 133 8588 1309 16 613 6521 60 031 99 114 64 281 762 139 13.
55839 8992 1518 18110 6521 60 651 99 114 64 283 772 638 20.
58 763 8903 1443 17 851 6521 60 495 99 114 64 286 772 822 27.
47782 9245 1303 18 145 6567 62516 106 307 64 290 778 337 loka 4.
43 890 8 468 1300 17970 6567 62 640 106 307 64292 778 706 11.
43 801 8328 1 449 17 324 6567 63 456 106 307 64 295 774 314 18.
59 081 8368 1 605 18 752 6567 63 585 106 307 64298 798 028 25.
50 648 8359 1352 17 305 6567 64 336 106 307 64 224 779 659 marras 1.
41235 8 454 1355 17013 6567 62 653 106 307 64227 777 495 8.
36 809 8 400 1629 17 097 6567 64 722 106 307 64 228 773 332 15.
55095 8252 1 683 19 268 6567 63 446 106 307 64 440 788 667 22.
64 849 8 634 1338 17 292 6567 62 870 106 307 64 444 796 464 29.
62 194 8 489 1 341 20 045 6567 62616 106 307 64 448 812 706 joulu 6.
58514 8428 1296 22 432 6567 62972 106 307 64 451 818 720 13.
49 967 9541 1382 20 693 6 567 63 728 106 307 64 420 820 448 20.
55085 8810 1232 20 067 6567 64 121 106 307 64 420 832 558 27.
47 408 11555 1126 20 996 6339 73 817 82 844 64 323 794992 2003 tammi 3.
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M T1aulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen" Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti ~ 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesi 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
elo 31. 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
Syys 18. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
marras 9. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 joulu 6. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
Liihde: EKP.

1)  Pdiviiys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd péivimdicirdcd
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. péiivéind 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana péiivénd.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, etti maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron viililli sovelletaan poikkeuksellisesti 4.-21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jéirjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt méaarit?

(madcirdt miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot?

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
suorituspdivi (méidrd) (médrd) Kiinteiikorko | Korkotarjousten |Marginaalikorko® Painotettu | Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] paivid
1 2 3 4 5 6 7
2002 heind 3. 108 626 57 000 - 3,25 3,33 3,33 14
10. 102 931 69 000 - 3,25 3,30 3,32 14
17. 104 849 65 000 - 3,25 3,30 3,31 14
24. 108 732 84 000 - 3,25 3,30 3,31 14
31. 86 879 55 000 - 3,25 3,30 3,31 14
elo 7. 104 266 82 000 - 3,25 3,28 3,29 14
14. 85232 52 000 - 3,25 3,28 3,29 14
21. 115 921 82 000 - 3,25 3,28 3,29 14
28. 104 816 65 000 - 3,25 3,28 3,29 14
Syys 4. 124 579 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
11. 105 528 60 000 - 3,25 3,27 3,28 14
18. 116 252 84 000 - 3,25 3,28 3,29 14
25. 105 130 65 000 - 3,25 3,28 3,29 14
loka 2. 125 630 80 000 - 3,25 3,28 3,29 14
9. 111 824 66 000 - 3,25 3,27 3,28 14
16. 106 563 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
23. 115 642 88 000 - 3,25 3,29 3,30 14
30. 101910 57 000 - 3,25 3,29 3,29 14
marras 6. 104 397 87 000 - 3,25 3,25 3,26 14
13. 85 033 51 000 - 3,25 3,28 3,28 14
20. 120 351 99 000 - 3,25 3,27 3,29 14
27. 108 905 62 000 - 3,25 3,29 3,31 14
joulu 4. 111 791 111 791 - 3,25 3,25 3,25 14
11. 100 511 65 000 - 2,75 2,82 2,83 13
18. 103 502 103 502 - 2,75 2,75 2,87 13
24. 146 157 88 000 - 2,75 3,02 3,08 15
31. 117 377 92 000 - 2,75 2,85 2,95 15
2003 tammi 8. 133 781 82 000 - 2,75 2,83 2,84 14
15 120 349 79 000 - 2,75 2,30 2,81 14
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (médrd) (médrd) Kiinteidkorko| — Marginaalikorko? Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6
2001 tammi 25. 31905 20 000 - 4,66 4,69 90
maalis 1. 45755 20 000 - 4,69 4,72 91
29. 38 169 19 101 - 4,47 4,50 91
huhti ~ 25. 43 416 20 000 - 4,67 4,70 92
touko  31. 46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
kesd  28. 44 243 20 000 - 4,36 4,39 91
heind  26. 39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
elo 30. 37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
syys  27. 28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
loka  25. 42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
marras  29. 49 135 20 000 - 3,32 3,34 91
joulu  21. 38178 20 000 - 3,29 3,31 97
2002 tammi 31. 44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
helmi  28. 47 001 20 000 - 3,32 3,33 91
maalis  28. 39976 20 000 - 3,40 3,42 91
huhti ~ 25. 40 580 20 000 - 3,35 3,36 91
touko  30. 37 602 20 000 - 3,45 3,47 91
kesi  27. 27 670 20 000 - 3,38 3,41 91
heind  25. 28 791 15 000 - 3,35 3,37 98
elo 29. 33527 15 000 - 3,33 3,34 91
syys  26. 25728 15 000 - 3,23 3,26 88
loka  31. 27 820 15 000 - 322 3,24 91
marras 28. 38 644 15 000 - 3,02 3,04 91
joulu  23. 42 305 15 000 - 2,93 2,95 94

3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot

Huutokaupan Operaation Tehdyt| Hyviksytyt |Kiintedkorkoiset| Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset | huutokaupat
suorituspdivi (méiri) (médri) Kiintedkorko [Korkotarjousten| Marginaali- Painotettu | Operaation kesto
alaraja korko?® keskikorko [...] pdivid
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 5.% Méiriaikaistalle- 14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
tusten kerddminen
kesd  21. Kiinteisoperaatio 18 845 7000 - - 4,26 4,28 1
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Kéinteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
syys 12.  Kiinteisoperaatio 69 281 69 281 4,25 - - - 1
13.  Kiinteisoperaatio 40 495 40 495 4,25 - - - 1
marras 28. Kiinteisoperaatio 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 tammi 4. Kiinteisoperaatio 57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10.  Kiiénteisoperaatio 59 377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
joulu 18. Kiinteisoperaatio 28 480 10 000 - 2,75 2,80 2,82 6
Liihde: EKP.
1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetysti (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen
vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

3)  Likviditeettid liscicivissdi (vihentdvissd) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyvéiksyttiin.

4)  Operaatioissa tarjousten yliraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.
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M Taulukko 1.4

Viahimmaisvarantotilastot

1.

Vihimmiisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®-?

(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintédidn Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintéddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit médrdaika ja
méidrdaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
2001 marras 10 798,1 6073,4 199,0 191,3 1 300,9 656,5 23769
joulu 10 910,1 6 226,1 204,7 185,0 13152 605,1 2 374,0
2002 tammi 10 952,8 61952 194,7 202,2 1 350,7 610,8 2399,0
helmi 10 964,1 6 164,7 196,8 196,0 1337,1 653,2 24163
maalis 11 031,8 6178,0 202,2 198,4 1.349,9 663,1 2 440,1
huhti 11 076,4 6176,1 205,1 199.8 1355,1 699,1 24412
touko 11 111,6 6 150,4 204,3 206,2 13558 741,7 24532
kesi 11 009,1 6 083,3 203,3 204,2 13553 699,2 2 463,9
heind 10 999,6 6 069,3 202,3 206,3 1 368,0 691,0 24627
elo 10 952,0 6010,3 200,3 201,3 1359,7 703,2 24772
Syys 11 054,3 6 055,4 201,3 203,7 1373,5 747,6 24727
loka 11 113,6 6 052,0 202,1 212,1 1379,1 790,5 2 477,8
marras ® 11 201,1 6 140,7 206,3 219,0 13654 7833 2 486,3
Liihde: EKP.
1)  Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei siscillytetd

2)

2.

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan litkkeeseen laskemiensa edelli mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintdicin kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mdéidrdid, se voi tehdd varantopohjaansa ndéiisti veloista prosenttiviihennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdivind ja piidttyviit seuraavan kuukauden 23. péiivéiind. Varantovelvoite lasketaan edeltivin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

Varantojen pito”

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmisvarantojen

pitoajanjakso varantotalletukset” varantotalletukset” ylittiviit talletukset® korko®, %
paittyy

1 2 3 4 5

2002 tammi 128,7 130,1 1,4 0,0 3,34

helmi 131,7 132,4 0,7 0,0 3,30

maalis 131,3 132,0 0,7 0,0 3,28

huhti 130,6 131,1 0,5 0,0 3,30

touko 131,0 131,5 0,5 0,0 3,30

kesi 131,0 131,7 0,7 0,0 3,33

heind 130,7 131,3 0,6 0,0 3,32

elo 129,3 129,7 0,5 0,0 3,29

Syys 129,0 129,5 0,5 0,0 3,28

loka 127,7 128,2 0,5 0,0 3,28

marras 128,7 129,2 0,5 0,0 3,28

joulu 128,8 129,4 0,7 0,0 3,06

2003 tammi ® 130,8

Lihde: EKP.

1)  Tssd taulukossa ilmoitetaan piicittyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaerdcn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdc 100 000 euron suuruisen konttisummaviihennyksen
varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3)  Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimdidirdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililld pitoajanjakson aikana.

4)  Keskimdidirdiset varantovelvoitteen ylittdiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tiyttineet varantovelvoitteen.

5)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eiviit
ole tiyttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripciivien mdidrdlld painotettu) eurojdrjestelmdin perusrahoitusoperaatioiden keskimdicirdinen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko

[0*

1.3).
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Taulukko 1.5 I

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettid lisaavit tekijat | Likviditeettid vihentivit tekijit Luotto- | Perusraha
paittyy Eurojirjestelméan rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-
Eurojir- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd| Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmd| rahoitus- aikaiset-|  valmius- likvi- mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijét tilit? rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto diteettid lisuus diteettid setelit|  jérjestel- (netto)?
valuutta- operaatiot lisadvit vihentavit massd
saamiset operaatiot” operaatiot”
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 marras 385,0 132,3 60,0 0,2 0,0 0,3 0,0 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
joulu 383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 0,0 298,0 43,5 109,3 127.4 426,2
2002 tammi 385,2 118,5 60,0 0,4 3,7 0,6 0,0 3443 38,3 54,2 1304 475,2
helmi 386,0 127,3 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 306,2 49,6 85,2 132,6 438.,8
maalis 386.,7 114,6 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 2833 54,2 91,8 132,1 415,6
huhti 395,4 112,7 60,0 0,4 0,0 0,2 0,0 2859 55,9 95,3 131,2 417,3
touko 397,7 110,6 60,0 0,1 0,0 0,3 0,0 2937 49,2 93,5 131,7 425,6
kesd 396,2 112,6 60,0 0,5 0,0 0.4 0,0 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
heind 369,1 1304 60,0 0,2 0,0 0,2 0,0 3134 54,4 60,3 131.,4 445,0
elo 360,0 139,2 55,2 0,1 0,0 0,1 0,0 3228 50,9 50,8 129,9 452,8
syys 362,3 140,9 50,8 0,1 0,0 0,2 0,0 323,6 49,1 51,7 129,6 4534
loka 370,0 146,1 453 0,1 0,0 0,1 0,0 329,2 45,6 58,2 128,3 457,6
marras 372,1 147.5 45,0 0,1 0,0 0,1 0,0 334,0 42,8 58,6 129,3 463.4
joulu® 371,5 168,1 45,0 1,1 2,0 0,2 0,0 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5
Liihde: EKP.

1) Pankkijirjestelmdn likviditeettiasema mdidiritelliicin euroalueen luottolaitosten eurojiirjestelmdcin kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojcrjestelmén konsolidoidusta taseesta.

2)  Eisisdlli kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana litkkeeseen laskemia velkasitoumuksia.

3)  Eurojdrjestelmdn konsolidoidun taseen muut erdt.

4)  Likviditeettid liscicivien (erdit 1-5) ja likviditeettii viihentdiivien erien (erdt 6—10) erotus.

5)  Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessdi olevien setelien (erd 8) ja sekkitilien (erci 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous ja sijoitusrahastot

M Taulukko 2.1

Eurojirjestelmiin yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensd
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-|  Julkis-|  Muille olevat Raha-|  Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle laitok- yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
sille soille alueella jen alueella set !
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3| 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 444,6 4243 19,7 0,5 89,1 1,9 86,1 1,1 14,1 43 9,8  400,6 9,9 56,2 10145
2000 IV 445,0 4274 17,1 0,5 97,4 2,5 93,6 1,3 15,3 43 11,0 380,7 11,2 56,1 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1 401,7 3739 27,2 0,6 105,0 2,7 101,2 1,1 14,7 4,6 10,1 396,7 11,3 54,3 983,8
11 426,0 3982 27,2 0,6 105,8 3,1 101,5 1,2 14,2 4,6 9,6 4147 11,9 54,5 10272
11T 388,2 3604 27,2 0,6 106,6 3,7 101,9 1,1 13,1 4.8 83 397,11 11,9 54,8 971,7
2001 marras 370,0 3424 27,1 0,6 107,3 3,8 102,2 1,2 13,6 4,7 8,9  400,5 12,1 55,0 958.,5
joulu 412,7 386,4 25,7 0,6 107,0 3,8 101,8 1,3 13,8 4,6 9,2 3990 11,9 54,3 998,6
2002  tammi 400,1 373,77 25,7 0,6 104,1 3,8 99,0 1,3 13,8 4,7 9,1 409,0 12,0 98,1 1037,1
helmi 3734 3471 25,7 0,6 105,9 4,1 100,6 1,2 13,7 4,7 9,0 4135 12,0 98,8 10172
maalis 381,3 3549 25,8 0,6 106,5 4,1 101,0 1.4 13,8 4,7 9,1 4144 11,9 101,5 10294
huhti 3442 3178 25,8 0,6 107,5 5,0 101.,4 1,1 13,5 4,7 8,8 4012 12,0 1033 981,7
touko 356,1 3297 25,7 0,6 107,0 4,9 101,0 1,0 13,3 4,7 8,6 3944 12,0 105,5 988,3
kesd 387,77 3613 25,7 0,6 107,9 4,9 101,6 1.4 12,9 4,7 8,2 3727 12,0 108,9 1001,9
heind 364,0 3377 25,7 0,6 108,8 53 101,9 1,7 12,7 4,7 79 3779 12,1 1113 986,8
elo 363,44 3375 25,3 0,6 110,8 5.4 103,3 2,1 12,8 4.8 8,0 3779 12,1 1109 987,9
Syys 365,6  339,6 25,3 0,6 112,5 5.8 104,6 2,2 12,3 4.8 7,5 3860 12,1 112,5 1001,0
loka 370,8 3448 25,3 0,6 113.4 6.4 106,1 0,9 13,0 4.9 8,1 379,9 12,1 115,1 1004,5
marras © 3773 3513 25,3 0,6 115,0 7,0 107,1 0,9 13,6 5,0 8,6 3788 9,8 119,2 10138
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd-| Talletukset Raha- Oma | Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- pidoma velat” velat
raha alueelta laitosten" julkis- paperit ja ja
yhteiséjen/ liikkeeseen varaukset
muiden lasketut
velkapaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 393,3 341,5 279,3 53,4 8,8 7,9 1743 49,8 47,6 1 014,5
2000 IV 390,2 3273 270,4 47,1 9.8 3,8 197.5 29,9 57,0 1 005,7
Euroalueen laajeneminen
2001 1 370,5 312,6 2534 46,8 12,4 5,5 204,6 26,8 63,8 983,8
11 368,8 3422 274,1 51,8 16,3 5,6 2237 32,6 54,2 10272
111 346,1 323,6 2694 37,6 16,6 5,5 209,2 30,0 57,3 971,7
2001 marras 3174 330,4 2717,5 35,2 17,6 4,7 210,1 353 60,6 958,5
joulu 285,9 391,9 3424 35,1 14,4 4,6 209,8 35,6 70,8 998,6
2002  tammi 3397 3448 2847 449 15,2 4,6 214,5 37.4 96,1 1 037,1
helmi 308,2 349,1 2823 52,1 14,7 4,6 219,9 33,9 101,5 10172
maalis 309,1 355,1 2824 56,3 16,4 4,6 217,8 36,9 105,9 10294
huhti 311,3 3235 254,8 50,8 17,9 4,6 2127 32,4 97,2 981,7
touko 319,6 326,6 2684 40,7 17.4 4,6 207,9 31,6 98,0 988.,3
kesd 3293 354,3 285,2 51,5 17,5 4,6 182,3 31,0 100,5 1 001,9
heind 340,1 316,0 2474 52,9 15,6 4,6 183,7 35,1 107,3 986,8
elo 3423 318,7 255,8 47,3 15,6 4,6 186.,4 31,0 104,9 987,9
Syys 347,0 317,6 2589 41,7 17,0 4,6 190,2 32,5 109,1 1 001,0
loka 355.4 313,5 2544 40,8 18,3 4,6 187,9 31,3 111,9 1 004,5
marras © 360,8 319,3 255,2 46,2 17,9 3,6 185,7 31,5 112,9 10138
Liihde: EKP.

1)  Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jdirjestelmdn saamiset ja velat nettoutetaan péivittdin jarjestamdlld ne uudelleen (netting by novation). Tdmdi
tarkoittaa, ettd kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenviiliset saamiset ja velat on korvattu yhdelld kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvliselld nettomdidrdiselld positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttomddrdinen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessd
Kuukausikatsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille| olevat Raha-|  Julkis-| Muiden mark- olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle|  laitok- yhtei- euro-|  laitos- yhtei- kina-| euro- | laitos- saami- suus set
sille soille alueella ten sojen paperit| alueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat| laskemat
muut] osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1999 97799 3414,1 8282 5537.,6 21794 8288 11238 226,7 1299 650,6 2115 439,1 17196 1540 9194 155328
2000 IV 10419,8 35104 817,8 6091,5 21934 9333 9959 2642 1414 7509 2402  510,8 20262 158,77 10152 16705,6
Euroalueen laajeneminen
2001 I 10814,0 3715,6 8244 62740 23224  969,1 10662 287,1  157.1 8123 2553 5570 2242,1 160,8 1097,2 17 606,0
1 108944 36983 8085 63876 23974 991,6 11049 3009  164,6 7993 2513 548,0 2290,1 1635 11283 178377
it 109532 37293 8026 6421,3 24155 9958 10933 3264 1638 7716 245,1 526,4 23006 1657 11158 17886,2
2001 marras 11118,2 3800,8 816,2 6501,2 24304 1009,7 108838 3319 1587 782,55 246,8 5357 24271 167,1 1136,6 18220,6
joulu 11134,7 37940 822,1 65187 24213 10083 10774 3356 153,1 811,0 2519  559,1 24087 168,1 1129,5 182263
2002 tammi 110662 37134 819,1 65337 24669 10189 11073 340,6 168,88 811,5 2523 5592 24204 1654 11599 18259,1
helmi 11049,6 3679,7 821,8 6548,1 2486,7 10308 1107,1 348,77 1670 812,1 2543 5579 24195 164,6 1096,1 18195,6

maalis 11210,8 37784 8268 66055 2519,6 1046,2 1128,1 3453 1740 811,6  260,1  551,5 2430,6 1645 1031,1 183422
huhti 11264,9 3817,7 806,7 6640,6 25249 10552 11278 341,8 1759 825,6  267,5 558,1 24251 1642 1011,2 183919
touko 11329,0 38664 8034 6659,1 25430 10578 11412 3439 1817 826,2 2658 5604 24513 1644 984,6 18480,1

1
1
1
1
1
kesd 113347 3839,8 8044 66905 25386 10595 11375 341,7 1947 8192 2635 5557 23584 1643 10023 184122
1
1
1
1
1

heind 11339,5 38447 802,8 66919 25273 10482 11355 343,6  205,0 808,3 267,0 541,3 2378,7 164,77 10256 18449,0
elo 11321,2 3836,8 792,7 6691,7 25153 10447 11317 338,9  203,1 816,8 2657 551,2 23672 1656 1011,0 18400,2
syys 11404,0 38804 7958 67278 2536,5 10415 1148,0 3470 2079 804,8 261,0 543,8 2430, 1662 1048,6 18598,1
loka 114604 3921,8 7954 67433 2529,7 1037,0 11418 350,9  209.8 818,7 2633 5553 2486,5 167,1 1011,5 18683,6

marras 11587,6 40283 8042 67552 25409 1039,6 11469 3544 2272 8229 2609 5619 25612 167,1 10472 18954,1

2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd| Talletuk- Raha- Raha- Oma Ulko- Muut
oleval seteuro- Raha-| Valtion | Muiden markkina- | markkina-| péioma maiset velat
raha| alueelta| laitosten Jjulkis- Yon| Miird- Irti- Repot [rahastojen | paperit ja| ja velat
yhteiso- yli| aikaiset| sanomis- rahasto- [liikkeeseen| varaukset
sojen/ ehtoiset osuudet”|  lasketut]
muiden velka-|
paperit")
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,7 87357 35909 88,6 50562 1537,6 20432 13315 1439 2934 2531,1 849,1 18704 12524 155328
2000 IV 0,0 9057,1 36793 1174 52605 16489 21598 12769 1749 3233 27129 940,5 22995 13722 167056
Euroalueen laajeneminen
2001 I 0,0 93253 38145 103,6 54072 16240 22378 13228 2226 3717 28174 982,44 26362 1473,1 176060
I 0,0 9424,1 38056 113,7 55048 17159 2236,6 13308 2215 3933 28613 998,1 2710,6 1450,1 178377
it 0,0 94848 38390 1102 55355 17337 22335 13426 2257 420,8 28755 1011,1 26099 1484,1 17886,2
2001 marras 00 96015 38759 1151 56105 17808 22388 13650 2259 443,8 28886 10239 26909 15719 18220,6
joulu 0,0 9696,6 38296 1039 5763,1 1882,1 22575 14050 2185 440,5 28829 10419 26834 14809 182263
2002 tammi 0,0 9630,1 38044 1040 5721,7 18329 22538 14188 216,22 462,1  2921,5 1050,1 2717,8 1477,6 18259,1
helmi 0,0 9571,1 37455 1037 57219 18289 2251,1 14209 221,1 4739 29331 10506 27294 14373 18195,6
maalis 0,0 96954 38521 101,2 5742,1 1823,1 22663 14230 229,6 4825 2966,1 1057,6 27498 1390,7 183422
huhti 00 97425 38718 106,7 57639 1852,1 22690 14147 2281 489,7 29694 1064,1 27368 13894 183919
touko 0,0 9810,7 39205 1083 57819 18528 22788 14155 2348 498,1 29940 1071,3 27187 13872 18480,1
kesd 0,0 98365 39266 1035 58064 18988 22563 1421,7 2296 502,00 29846 1071,6 25844 14332 184122
heini 0,0 98181 39321 99,0 5787,1 1870,1 2263,8 14243 2288 5160 2989,6 10814 26078 1436,1 184490
elo 0,0 97799 39183 93,6 5768,0 18362 22654 14298 2365 529,6 3002,0 10882 25799 14205 18400,2
syys 0,0 98698 3956,1 106,7 5807,0 18914 22428 14327 240,0 5229 3004,1 1091,6 26399 14699 185981
loka 0,0 9941,0 40157 1132 58122 1873,1 22638 14380 2372 526,7 30102 10945 26641 1447,1 18683,6
marras 0,0 10089,6 4121,0 1034 58652 19253 2260,7 1448,6 2307 5432 30388 1097,6 27032 1481,6 189541
Liihde: EKP.
1) Sisdltdd euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisdltyviit erddn “ulkomaiset
velat”.
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M raulukko2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé)

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset?| omaisuus saamiset
alueelle| yhteisdille alueella| yhteisdjen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 touko 7172,8 8384 63344 1494,1 1193,0 301,1 5873 26775 174,6 11483 13 254,6
kesd 72239 835,7 6388,2 1508,6 1206,5 302,1 557,5 2704,8 1754 1147,0 133172
heind 72272 832,9 63944 1516,5 1201,5 315,0 5523 2619,1 176,5 1092,2 131839
elo 71984 828,8 6369,6 1516,6 11929 323,7 545,1 2624,7 176,9 1082,6 131443
Syys 7251,7 829,8 64219 1522,6 11952 3274 534,7 2697,8 177,6 1134,1 13 318,6
loka 72788 827,2 6451,6 1516,6 1186,8 3299 543,7 27425 178,3 1164,2 134242
marras 73452 8433 6501,9 1524,1 1191,0 333,1 544.6 2827,6 179,1 11539 13574,5
joulu 7367,0 847,7 6519,3 1516,1 1179,2 336,9 568,3 2807,6 180,0 1137,6 13576,6
2002 tammi 7379,1 844.8 65344 15483 1206,3 3419 568,2 28294 177,5 1164,8 13 667,3
helmi 7396,2 847,5 6548,7 1557,7 1207,7 349,9 566,8 2833,0 176,6 1126,9 13 657,2
maalis 7458,8 852,6 6 606,1 1575,7 1229,1 346,6 560,6 2845,1 176,4 1077,7 13 694,3
huhti 7473,6 8324 6641,2 15722 1229,2 3429 566,9 2826,3 176,2 1 065,0 13 680,2
touko 74889 829,2 6 659,7 15872 12423 345,0 569,0 28457 176,4 10444 13711,5
kesd 7521,2 830,1 6691,1 1582,0 1239,0 343,0 563,9 2731,1 176,2 1067,7 13 642,1
heind 7521,1 828,5 6 692,6 1582,7 12374 3453 549,2 2756,5 176,8 1093,5 13679,8
elo 75104 818,0 6692,3 1576,0 1235,0 341,0 559,2 2745,1 177,7 1 080,7 13 649,1
Syys 7549,6 821,1 67284 1601,8 1252,6 349,2 551,3 2816,1 178,2 1120,8 13817.8
loka 7 564,6 820,7 67439 1599,7 12479 351,7 5634 2 866,4 179,2 1085,2 13 858,5
marras 75853 829,5 67558 1 609,3 1254,0 355,2 570,5 2940,0 176,9 1127,1 14 009,1
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha- Raha- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki-[ markki-| pddoma| maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madri- Irti- Repot| narahas-|napaperit ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen| ja liik-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| keeseen set netto
set osuudet®| lasketut
euro- velka-
alueelta paperit?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 touko 332,9 146,9 54875 1691,8 22394 13225 2338 363,0 17220 940,0 27550 1520,6 -13,2 132546
kesd 333,0 1655 5521,1 1731,8 2237,0 13308 2215 360,5 1740,5 9659 27433 15044 -168 133172
heind 328,0 155,5 5508,1 17127 22384 13336 2234 369,6 1737,1 9552 2643,0 14948 <74 131839
elo 319,2 1524 5500,1 1681,2 2250,8 13373 2308 380,7 1731,1 959,9 2620,1 14894 -8,6 131443
syys 309,6 147,8 55522 17499 22339 13426 2257 384,7 17539 9704 26399 15414 18,7 13318,6
loka 295,5 153,3 55748 17503 2237,6 13519 2351 3959 17679 981,1 2661,6 1588,7 5,5 134242
marras 279,7 150,2 56281 1798,1 22392 13650 2259 404,5 17603 982,6 27262 16324 104 13574,5
joulu 239,7 139,0 5777,6 18962 22579 14050 2185 402,0 1760,7 9952 2719,1 1551,8 -8,5 13576,6
2002 tammi 246,5 1489 57369 18478 22542 14188 2162 4208 17758 1007, 627552 1573,6 2,0 136673
helmi 240,3 155,7 5736,7 18433 22514 14209 221,1 431,6 17782 1011,5 27633 15389 1,1 136572
maalis 254,3 157,5 57585 1839,1 2266,7 14230 2296 4359 1793,0 1010,6 2786,6 1496,6 1,3 136943
huhti 261,7 157,5 5781,8 1869,7 22694 14147  228,1 4422 17854 10045 27692 1486,6 -8,9  13680,2
touko 273,9 149,0 57993 1869,8 2279,1 14155 234,8 4473 18050 1008,7 27503 14852 -7,3 137115
kesd 285,8 1550 58239 19160 2256,6 1421,7 2296 4437 17883 985,7 26154 15336 10,7 13 642,1
heind 296,8 151,9 5802,6 18854 2264,1 14243 2288 4555 1796,1 9933 26429 15435 29 13679.8
elo 301,2 141,0 57836 1851,6 22657 14298 2365 468,7 18143 10042 26109 15254 -0,2  13649,1
syys 306,7 1484 5824,0 1908,1 2243,1 14327 240, 461,7 18146 10160 26724 1579,0 -5,1 138178
loka 313,9 1540 58304 1891,1 2264,1 14380 2372 464,0 18243 1014,1 26954 15590 34 138585
marras ® 3214 149,6 58831 19428 2261,0 1448,6 2307 478,6 1833,1 10174 27347 15945 -3,4 14 009,1
Lihde: EKP.

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-

aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
2) Ks. myos taulukon 2.1 alaviite 1.
3) Sisdltid euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit sisdltyviit erddn “ulkomaiset

velat”.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa  Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset? omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteisojen euro-
olevien alueella
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001  kesd 574 -2,6 60,0 14,0 13,3 0,7 -32,4 27,5 0,9 -1.4 66,0
heind 12,7 -2,5 15,1 9,5 =32 12,7 -8,1 -41,3 1,1 -50,5 -76,5
elo -18,9 -3,7 -15,2 4.9 -4,3 9,2 -6,0 57,2 0,3 -10,6 26,9
syys 48,6 1,0 47,5 -1.4 -4.3 2,9 -5,0 49,1 0,7 51,9 143,9
loka 25,7 -2,7 28,4 -7,0 -9,6 2,6 5,7 43,7 0,7 30,1 99,0
marras 65,7 16,0 49,7 9,9 7.9 2,1 -3,2 66,0 1,1 5.9 145,6
joulu 25,5 3,7 21,8 -84 -10,3 2,0 223 -26,4 1,1 -17,1 -3,0
2002  tammi 9,5 -3,1 12,6 27,1 21,8 5.2 -0,3 -0,2 -2,5 26,6 60,2
helmi 19,0 2,7 16,2 9,2 1,2 8,0 0,6 0,3 -0,9 -39,3 -11,0
maalis 64,2 5.2 59,0 14,1 16,9 -2,9 -7,6 19,9 0,0 -48,2 424
huhti 21,7 -20,0 41,7 -1,9 1,5 -3,3 6,3 18,0 -0,2 -13,1 30,8
touko 254 -2,8 28,3 12,7 9,7 3,0 0,9 73,9 0,2 -20,8 92,4
kesd 40,8 1,4 39,3 -3,0 -1,3 -1,7 -5,2 -26,8 -0,2 23,7 29,2
heiné -4.,7 -1,8 -2,8 -2,5 -2,0 -0,6 -11,6 2.4 0,5 247 4,1
elo -10,6 -10,9 0,3 -5,6 -3,1 -2,5 9,2 -10,6 1,0 -12,9 -29,5
syys 40,6 3,2 37,5 18,7 11,0 7,7 -2,1 68,4 0,5 38,8 165,0
loka 17,7 -0.4 18,1 -0,5 -2,7 2,1 9,9 53,7 1,0 -36,2 45,5
marras ® 27,1 9,0 18,1 9,6 6.4 3,2 3,5 84,9 -2,3 41,6 164,3
4. Velat: virrat?
Yhteensi
Liikkeessd| Valtion = Muiden Raha- Raha- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli — Madrd- Irti- Repot markkina-| markkina-| péddoma maiset velat laitosten
raha set  teisdjen/ aikaiset sanomis- rahas-|  paperit ja velat 2 viliset
muiden ehtoiset tojen jaliik-|  varauk- velat,
talletukset rahasto-| keeseen set netto
euro- osuudet’| lasketut
alueelta velka-
paperit®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001  kesd 0,1 18,6 34,8 40,4 -1,7 8,3 -12,3 -1,5 20,4 19,1 -5,3 -18,1 -2,3 66,0
heini -5,0 -10,0 -8,2 -17.4 4.4 3,0 1,9 9,5 2,9 -6,5 -58,0 -11,1 9.8 -76,5
elo -8,8 -3,1 -1,8 -29,6 16,4 3,9 7,5 10,5 1,4 73 30,1 -1.5 -1,2 26,9
syys -9,6 -4,6 51,2 68,4 -17.4 53 -5,1 3,7 15,8 9,0 18,0 41,4 19,1 143,9
loka -14,2 5.4 22,6 0,9 3,0 9,2 9,5 11,6 13,0 7.9 18,4 46,0 -11,8 99,0
marras -15,7 -3,0 514 47,2 0,3 13,1 9,2 9.8 23,9 2,9 38,5 33,2 4,6 145,6
joulu -40,0 -11,2 149.3 98,4 18,4 40,0 -7.4 -1,1 -0,7 13,6 -17,8 -75,7 -19,5 -3,0
2002  tammi 6,8 10,4 -42,5 -49,5 -3,1 12,4 -2,3 19,8 10,4 14,3 13,8 15,9 11,3 60,2
helmi -6,2 6,9 0,2 -4,3 -2,5 2,1 4,9 10,8 4.8 -0,8 10,7 -36,9 -0,7 -11,0
maalis 14,0 1,7 22,8 -3.8 16,1 2,2 8,4 3,2 18,5 2,6 25,6 -55,3 9,3 42,4
huhti 7.4 0,0 27,6 32,1 5.2 -8,2 -1,5 8,0 -1,7 -5,1 20,6 -16,4 -9,6 30,8
touko 12,2 -8,5 24,6 2.4 14,4 1,1 6,7 4,0 29,7 3,8 35,0 -9,8 1,5 92,4
kesd 12,0 6,0 31,1 48,2 -17,3 6.4 -6,1 -7.4 1.4 -17,1 -67,4 55,1 15,6 29,2
heind 11,0 -3,1 -24,5 -31,8 5.4 2,5 -0,7 12,7 0,2 9,8 -0,7 12,3 -13,5 4,1
elo 4.4 -11,0 -4.,7 -33,6 15,7 5,5 7,7 12,4 4,1 8,7 -24.9 21,4 2,8 -29,5
syys 5.6 3,7 41,2 56,5 -21,8 3,0 3,5 -1,6 17,5 10,1 448 45,1 -1.4 165,0
loka 7,2 5,5 7.4 -16,8 21,7 53 -2,8 2,1 11,7 0,0 25,3 -233 9,7 45,5
marras ® 7,5 -4.4 534 52,1 -2,8 10,6 -6,5 14,9 14,3 35 49,0 324 -6,2 164,3
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Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

. M Taulukko 2.4

M2
Yhteensd Joulukuu
Ml Enintiin Irtisanomis- 2001 = 100
Yhteensd Joulukuu 2 vuoden ajaltaan
Liikkeessd Yon yli 2001 = 100 midri- enintidn
oleva raha -talletukset aikais- 3 kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 7 8
2001  touko 3329 1 759,2 2 092,1 94,58 1 069,0 12732 44343 94,90
kesd 333,0 17984 21314 96,38 1 066,2 1 283,0 4 480,6 95,91
heind 328,0 1 780,3 2 108,3 95,41 1.073,2 12872 4 468,7 95,74
elo 319,2 17475 2 066,7 93,61 1 088,8 12929 44484 95,41
syys 309,6 1 815,1 21247 96,23 1 070,9 1299,7 44953 96,40
loka 295,5 1 816,1 21116 95,66 1 074,7 1311,6 44979 96,46
marras 279,7 1 864,6 21443 97,11 1077,6 13264 45482 97,50
joulu 239,7 1 968.,2 22079 100,00 1 088.8 13679 4 664,6 100,00
2002 tammi 246,5 19219 2 168,3 98,16 1 081,0 13904 4 639,7 99,44
helmi 240,3 1917,1 21574 97,67 1 076,7 13945 4 628,6 99,21
maalis 254,3 19142 2 168,5 98,19 1 088,5 13979 4 654,8 99,79
huhti 261,7 19455 2207,2 100,01 1092,1 13919 4691,2 100,65
touko 273,9 19454 22193 100,66 1 099,6 1 394,0 47128 101,24
kesid 285.8 19921 22779 103,41 1074,8 1 400,0 47528 102,23
heind 296,8 19593 2 256,1 102,37 1 083,7 1 403,0 47428 101,89
elo 301,2 19273 22284 101,12 1 096,9 1 408,9 47342 101,72
Syys 306,7 1 9841 2290,9 103,96 1 073,7 1411,0 4775,6 102,61
loka 3139 1 968,0 22819 103,56 1 093,7 14177 47933 103,01
marras ® 321,4 2 020,5 2 3419 106,30 1 086,8 1 428,7 48574 104,40
2. Raha-aggregaatit: virrat?
M2
Yhteensd Suhteellinen
Ml Enintédn Irtisanomis- vuosi-
Yhteensd Suhteellinen 2 vuoden ajaltaan muutos ¥,
Liikkeessd Yon yli vuosi- madra- enintidn %
oleva raha -talletukset muutos ¥, aikais- 3 kk:n
%o talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 kesd 0,1 39,6 39,7 43 =22 9.8 473 4,5
heind -5,0 -16,4 -21,4 3,3 9,0 4,4 -7,9 4,4
elo -8,8 -30,9 -39,7 32 18,4 5,9 -15.4 43
Syys -9,6 67.4 57,7 5.5 -18,2 6.8 46,3 53
loka -14,2 1,6 -12,6 5,0 3,3 11,8 2,6 54
marras -15,7 47.8 32,0 5.5 1.9 14,8 48,7 5.9
joulu -40,0 103,8 63,8 5,1 11,1 41,5 116,4 6,1
2002  tammi 6,8 -47,3 -40,6 6,7 -6,7 21,1 -26,2 6,7
helmi -6,2 -4,6 -10,8 6,3 -4,0 4,1 -10,7 6.3
maalis 14,0 -2,6 11,5 6,3 12,3 34 27,2 6,4
huhti 7.4 32,8 40,2 6,6 54 -5,8 39,8 6.4
touko 12,2 2,1 14,3 6,4 10,9 2,3 27,5 6,7
kesid 12,0 48,6 60,6 7.3 -20,6 6,3 46,3 6,6
heind 11,0 -33,8 -22,9 7,3 42 2,8 -15,9 6,4
elo 4.4 -31,8 -27.5 8,0 13,5 6,0 -8,0 6,6
Syys 5,6 56,9 62,4 8,0 -22,8 2,1 41,8 6.4
loka 7.2 -16,0 -8,8 8,3 20,5 6,7 18,3 6.8
marras © 7.5 52,9 60,4 9,5 -6,8 11,1 64,7 7,1
Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erdt laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja enintdédn
kahden vuoden velkapapereita.
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M3 2)
Repot Raha- Rahamarkkina- Yhteensi Joulukuu
markkina- paperit 2001 = 100 ¥
rahastojen ja enintédn
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka-
paperit
9 10 11 12 13
2338 363,0 135,0 5 166,1 95,04 2001  touko
221,5 360,5 145,2 52078 95,83 kesd
2234 369,6 140,4 5202,1 95,80 heini
230,8 380,7 142,5 52024 95,90 elo
225,7 384,7 147,6 52534 96,71 syys
235,1 3959 149,5 52784 97,16 loka
2259 404,5 152,2 5330,8 98,16 marras
218,5 402,0 1459 54309 100,00 joulu
216,2 420,8 141,8 5418,6 99,83 2002  tammi
221,1 431,6 138,8 5 420,1 99,85 helmi
229,6 435,9 137,2 54576 100,57 maalis
228,1 4422 134,7 5 496,2 101,37 huhti
2348 4473 144,0 5539,0 102,26 touko
229,6 443,7 132,9 55589 102,73 kesd
228,8 455,5 1255 55527 102,50 heini
236,5 468,7 126,6 5 566,0 102,74 elo
240,0 461,7 132,1 5 609,4 103,63 Syys
2372 464,0 134,1 5 628,6 104,00 loka
230,7 478.,6 131,7 56984 105,31 marras ®
M3 2
Repot Raha- Rahamarkkina- Yhteensi Suhteellinen
markkina- paperit vuosimuutos ¥,
rahastojen jaenintédn %
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka-
paperit
9 10 11 12 13
-12,3 -1,5 9,2 42,9 5,6 2001  kesd
1,9 9,5 -4,9 -1,5 5,6 heini
7,5 10,5 2,8 5.4 59 elo
-5,1 3,7 -0,9 43,9 6,9 syys
9,5 11,6 0,5 24,2 7,3 loka
-9,2 9.8 5,0 54.4 7,7 marras
-7,4 -1,1 -8,0 99,9 7,6 joulu
-2,3 19,8 -0,4 9,1 7,8 2002 tammi
4,9 10,8 -3,9 1,2 7.4 helmi
8.4 32 0,3 39,1 7,3 maalis
-1,5 8,0 -3.3 43,1 7,3 huhti
6,7 4,0 10,0 48,2 7,6 touko
-6,1 -7,4 -7,0 25,8 72 kesi
-0,7 12,7 -8,9 -12,8 7,0 heind
7,7 12,4 1,2 13,2 7,1 elo
35 -1,6 4.5 48,2 7,2 syys
-2,8 2,1 2,5 20,1 7,0 loka
-6,5 14,9 -2, 70,6 7,3 marras ©

3)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003
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~ M Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat ajanjakson lopussa

M2
Yhteensd Indeksi?
Ml Muut lyhytaikaiset talletukset ™
Yhteensi Indeksi? Yhteensi Indeksi?
Liikkeessd Yon yli
oleva raha -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2001  touko 334,0 1748,7 2082,7 94,15 2337,0 94,97 4419,7 94,58
kesid 330,1 1764,7 2094,8 94,72 2356,7 95,80 4451,5 95,29
heini 3238 1769.,8 2093,6 94,74 23722 96,52 44658 95,68
elo 317,5 1789,2 2106,6 95,42 2378,0 96,88 44847 96,19
Syys 307.8 18224 2130,2 96,48 2390,8 97,39 4521,0 96,96
loka 295.8 1843,6 21394 96,92 2405,6 97,97 45450 97,47
marras 278.3 1877,0 21553 97,61 2421,1 98,56 4576,3 98,11
joulu 2334 1922,1 21555 97,63 2441,6 99,39 4597,1 98,55
2002  tammi 251,2 19272 2178,5 98,62 24504 99,73 46288 99,21
helmi 2453 1932,6 21779 98,60 24578 100,04 4635,7 99,36
maalis 254,1 1923,7 21778 98,61 2473,6 100,71 46514 99,72
huhti 2644 1932,8 21972 99,56 2479.8 101,04 46770 100,34
touko 273,6 19422 22158 100,50 24834 101,34 4699,2 100,94
kesid 283,0 19459 22289 101,19 2 486,5 101,64 47154 101,43
heind 292,8 1 954,0 2246,8 101,95 2496,5 101,86 47433 101,90
elo 299,3 1964,1 22634 102,71 2502,1 102,10 4765,5 102,39
Syys 306,2 1993,1 22994 104,34 2509,8 102,43 4809,2 103,34
loka 314,1 1997,5 23117 104,91 2531,7 103,34 48433 104,08
marras © 319,6 2026,6 2346,2 106,50 25325 103,39 48788 104,86
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat?
M2
Yhteensd Suhteellinen Suhteellinen
Ml Muut lyhytaikaiset talletukset® kuukausi- vuosi-
Yhteensii |Suhteellinen| Suhteellinen| Yhteensi |Suhteellinen | Suhteellinen muutos®, muutos ®,
kuukausi- vuosi- kuukausi- vuosi- % %
muutos®,|  muutos?, muutos ?, muutos ¥,
Liikkeessd Yon yli % % % %
oleva raha -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001  kesid -3.8 16,4 12,6 0,6 4,0 20,4 0,9 4,6 33,0 0,7 43
heini -6,3 6.8 0,5 0,0 34 17,8 0.8 53 18,2 0.4 44
elo -6,4 21,3 15,0 0,7 3,6 8.8 0.4 5.1 238 0,5 44
Syys -9,6 329 233 1,1 5.0 12,4 0.5 5.2 35,7 0.8 5.1
loka -12,0 21,7 9,7 0,5 5.2 14,2 0,6 57 24,0 0.5 5.5
marras -17.5 32,7 15,2 0,7 5,9 14,5 0,6 5.9 29,7 0,7 6,0
joulu -44.9 454 0,5 0,0 5.5 20,4 0,8 7,2 20,9 0,5 6.4
2002  tammi 17,9 4,1 21,9 1,0 6,6 8.4 0.3 6.8 30,4 0,7 6,7
helmi -6,0 5.5 -0,4 0,0 6,2 7.6 0.3 6.5 7.2 0,2 6.3
maalis 8.8 -8.,5 0.3 0,0 6.0 16,4 0,7 6,6 16,7 0.4 6.3
huhti 10,3 10,6 20,9 1,0 6,6 82 0.3 6,1 29,1 0,6 6.3
touko 9,2 11,6 20,8 0,9 6,7 73 0.3 6,7 28,1 0,6 6,7
kesid 9.4 5.7 15,1 0,7 6.8 74 0.3 6,1 22,6 0,5 6.4
heini 9.8 6.9 16,7 0.8 7,6 5.2 0,2 5.5 21,9 0.5 6.5
elo 6.4 10,4 16,9 0.8 7.6 6,0 0,2 5.4 229 0,5 6.4
Syys 6.9 29,0 36,0 1,6 82 82 0.3 5.2 44,1 0,9 6,6
loka 7.9 4,5 12,5 0.5 82 223 0,9 5.5 34,8 0,7 6.8
marras ® 5.5 29,5 35,0 1.5 9.1 1,0 0,0 4,9 36,0 0,7 6.9
Ldhde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erdt laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja

enintddn kahden vuoden velkapapereita.

3) Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.
4)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiid huomautuksia.

| 8%
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M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) ¥
Jiilkimarkkinakelpoiset instrumentit® Yhteensi Indeksi®
Yhteensd Indeksi¥ Yhteensd Indeksi?)
9 10 11 12 13 14
711,0 93,20 5130,7 94,39 63345 96,82 2001  touko
7253 95,07 5176,8 95,26 6364,2 97,37 kesd
737,2 96,68 5203,1 95,82 6381,1 97,77 heind
752,2 98,66 52369 96,54 6398,0 98,17 elo
767,8 99,86 5288,8 97,36 64338 98,65 syys
787,1 102,27 5332,0 98,15 6465,5 99,12 loka
787,2 102,76 5363,6 98,76 6503,6 99,69 marras
794,8 103,71 53919 99,28 6510,0 99,86 joulu
785,3 103,07 54142 99,75 6535,6 100,21 2002  tammi
785,8 103,04 54215 99,88 6562,7 100,66 helmi
788,8 103,51 5440,1 100,25 65972 101,21 maalis
791,3 103,96 5468,3 100,85 6626,3 101,76 huhti
802,7 105,41 5501,9 101,57 6657,3 102,38 touko
805,1 105,66 5520,5 102,02 6 665,7 102,64 kesd
8144 106,81 5557,7 102,59 6 680,6 102,80 heind
830,0 108,75 5595,5 103,29 67229 103,46 elo
845,2 111,31 56544 104,46 6740,1 103,74 Syys
840,8 110,79 5684,1 105,03 6757,7 104,06 loka
8457 111,45 57244 105,79 6756,6 104,13 marras
M3? Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteisot) ¥
Jilkimarkkinakelpoiset instrumentit ® Yhteensi | Suhteellinen | Suhteellinen 3 kk:n
kuukausi- vuosi- liukuva
Yhteensd |Suhteellinen| Suhteellinen muutos ¥, muutos®, | keskiarvo Yhteensi | Suhteellinen| Suhteellinen
kuukausi- Vuosi- % % | (keskitetty) kuukausi- Vuosi-
muutos ¥, muutos ¥, % muutos ¥, muutos ¥,
% % % %
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
14,3 2,0 12,9 473 0,9 5,5 5,1 359 0,6 7,9 2001 kesd
12,3 1,7 13,6 30,5 0,6 5,6 5,7 259 0,4 7,8 heind
15,1 2,0 16,0 38,9 0,7 59 6,1 26,6 0,4 7,2 elo
9,1 1,2 17,6 44,8 0,9 6,8 6,7 31,0 0,5 6,7 syys
18,5 2,4 19,5 42,5 0,8 7,3 7,3 30,4 0,5 6,5 loka
3,8 0,5 19,7 335 0,6 7,8 7,7 37,5 0,6 6,6 marras
7,3 0,9 18,1 28,2 0,5 8,0 7,8 10,9 0,2 6,1 joulu
-4,9 -0,6 14,4 25,5 0,5 7,8 7,7 23,1 0,4 5,7 2002 tammi
-0,3 0,0 13,7 6,9 0,1 7,4 7,5 29,0 0,4 5,6 helmi
3,6 0,5 13,1 20,3 0,4 7,2 7,3 36,1 0,6 5,5 maalis
3,5 0,4 13,0 325 0,6 7,3 7,4 35,7 0,5 5,5 huhti
11,0 1.4 13,1 39,1 0,7 7,6 7,3 40,8 0,6 5,7 touko
1,9 0,2 11,1 24.4 0,4 7,1 7,3 16,3 0,2 5,4 kesd
8,8 1,1 10,5 30,7 0,6 7,1 7,1 10,6 0,2 5,1 heind
14,8 1.8 10,2 37,7 0,7 7,0 7,1 42,8 0,6 5,4 elo
19,6 2,4 11,5 63,7 1,1 7,3 7,1 18,6 0,3 52 syys
-4,0 -0,5 8,3 30,8 0,5 7,0 7,1 20,3 0,3 5,0 loka
5,1 0,6 8,5 41,1 0,7 7,1 49 0,1 4,5 marras

5)  Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden mddrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintddn 3 kuukauden talletukset.

6) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisdltyvit reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet, rahamarkkinapaperit ja
enintddn 2 vuoden velkapaperit.

7) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus *Tammikuu 2003 | 9%



~ M Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5. M3:n keskeiset vastaerit: kannat ajanjakson lopussa

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yl1i 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma piadoma Luotot Luotot saamiset
madgrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista: Joulukuu
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 2001 =100%
talletukset alueella
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  touko 1170,6 1232 15845 940,0 20313 7222,8 63344 96,82 -71,5 174,6
kesd 11709 122,0 1593,0 965,9 2042,1 72479 6388,2 97,74 -38,5 175.4
heini 11653 120,7 1594,1 955,2 20344 7261,6 63944 97,97 -239 176,5
elo 1162,0 119,5 1586,2 959,9 2021,6 7238,5 6369,6 97,74 4,6 176,9
Syys 1163,0 118,6 1 604,7 970,4 2025,0 7284,1 64219 98,47 57,8 177,6
loka 11629 116,9 1617,0 981,1 20140 73252 6451,6 98,90 80,9 178,3
marras 1161,6 115,8 1 606,6 982.,6 20343 7379,6 6501,9 99,67 101.,4 179,1
joulu 1169,1 115.8 1613,6 995,2 2026,9 74245 6519,3 100,00 88,5 180,0
2002  tammi 11732 1123 16329 1 007,6 2051,1 74445 65344 100,19 74,2 177,5
helmi 11747 111,2 1638,8 1011,5 2055,2 7465,5 65487 100,44 69,8 176.,6
maalis 11782 109,9 1 655,8 1010,6 2081,7 75133 6 606,1 101,35 58,4 176,4
huhti 11773 108,0 1 650,2 1 004,5 2061,7 7551,0 6641,2 101,99 57,1 176,2
touko 1179,6 106,8 1 660,5 1 008,7 20714 7573,7 6659,7 102,42 95,3 176,4
kesd 1181,7 106,6 1 655,2 985,7 2069,1 7598,1 6691,1 103,03 115,7 176,2
heini 1180,4 106,6 1 670,1 993,3 2065,9 7587,1 6692,6 102,98 113,6 176,8
elo 1168.9 106,8 1 687,0 1004,2 2053,0 7592,6 6692,3 102,99 134,2 177,7
Syys 1169,5 107,2 1 681,6 1016,0 2073,7 7628,9 67284 103,56 143,7 178,2
loka 1170,5 106,2 1 689,6 1014,1 2 068,6 7659,1 67439 103,84 171,0 179,2
marras © 11742 105,7 1 699,9 10174 2083,5 7681,6 6755.8 104,12 205,3 176,9
6. M3:n keskeiset vastaerit: virrat ¥
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiinted
netto- omaisuus
Yli 2 vuoden | Irtisanomis- | Yli 2 vuoden| Oma piadoma Luotot Luotot saamiset
médrdaikais- ajaltaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niistd: [ Suhteellinen
talletukset yli 3 kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset alueella muutos?,
%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001  kesd 0,5 -1,1 11,5 19,1 10,7 28,4 60,0 7.9 32,8 0,9
heini -4,7 -1.4 7,5 -6,5 -5,6 19,8 15,1 7,7 16,7 1,1
elo -2,1 -1,2 -1,2 73 -8,0 -11,9 -15,2 7,2 27,0 0,3
Syys 0,8 -0,9 17,5 9,0 -33 45,5 47,5 6,7 31,2 0,7
loka -0,3 -1,7 12,7 7.9 -12,3 36,8 28,4 6.5 25,2 0,7
marras -1,6 -1,1 18,7 2,9 23,8 48,6 49,7 6,6 27,5 1,1
joulu 7,3 0,1 7,6 13,6 -6,7 46,1 21,8 6,0 -8,6 1,1
2002  tammi 3,6 -3,6 11,0 14,3 18,7 17,5 12,6 5,7 -14,0 -2,5
helmi 1,6 -1,0 9,3 -0,8 3,9 24,9 16,2 5,6 -10,5 -0,9
maalis 3,7 -1,3 18,7 2,6 22,2 48,6 59,0 5,5 -5,7 0,0
huhti -0,2 -1,9 1,0 -5,1 -18.,5 44,7 41,7 5,5 -2,6 -0,2
touko 35 -1,2 19,7 3,8 6.9 32,2 28,3 5.8 38,9 0,2
kesd 33 -0,2 8,6 -17,1 0,1 324 39,3 5.4 40,7 -0,2
heini 1,3 0,0 8,8 9.8 -3,8 -15,0 -2,8 5,1 -1,6 0,5
elo 2,2 0,2 2,7 8,7 -14,0 7,0 0,3 5.4 14,3 1,0
Syys 1,0 0.4 12,8 10,1 14,2 43,1 37,5 52 23,7 0,5
loka 1,3 -1,0 9,5 0,0 -3,1 30,1 18,1 5,0 28,4 1,0
marras 4,0 -0,5 15,8 35 15,4 24,7 18,1 4,5 359 -2,3

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset

velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.

2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten
litkkeeseen laskemiin arvopapereihin.
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille:
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elidkerahastot
elikerahastot

Yhteensd Joulukuu| Yhteensd Joulukuu Valtio® Muut julkisyhteisot Yhteensd| Joulukuu

Enin- 2001 Enin- 2001 Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- 2001

tddn| = 1002 tddn|  =100% YIi 5 YIi 5 turva- =100?

1 vuosi 1 vuosi vuottal vuotta|  rahastot

1 2] 3 4 S 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 1 418,2 273,1 95,8 36,4 26,8 103,5 188,4 2952 2553 3524 314,0 15,6 851,7 100,6
I 4255 280,7 97,5 36,2 26,7 102,9 174,1 2940 2549 3504 3124 17,2 835,7 98,6
11 409,0 256,8 93,6 374 26,9 107,3 167,3 2939 254,1 349,7 312,0 18,9 829,8 98,0
v 434,6 276,2 100,0 34,9 24,8 100,0 170,1 298,3 252,0 362,9 3223 16,4 8477 100,0

2002 1 459,0 305,0 105.8 38,9 28,3 111,3 180,3 2940 2482 361,8 317.9 16,4 852,6 100,6
I 461,3 303,7 106,3 394 28,2 112,2 163,0 280,9 2458 366,6 314,5 19,5 830,1 98,0
me 4533 290,6 1044 43,1 30,7 116,8 1554 274,7 241,6 3713 3194 19,7 821,1 96,9

2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille ja julkisyhteisoille: virrat®

Muut rahoituslaitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja elidkerahastot

elidkerahoitukset
Yhteensa Suhteelli-| Yhteensd Suhteelli- Valtio® Muut julkisyhteisot Yhteensi | Suhteelli-
Enin-{nen vuosi- Enin-| nen vuosi- Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-
tddn| muutos ?, tddn| muutos ?, YT 5 YIi 5 turva- muutos 2,
1 vuosi % 1 vuosi % vuottal vuotta|  rahastot %
1 2 3 4 S 6 7 8| 9 10 11 12 13 14
2001 11 75 7,6 14,8 -0,2 -0,1 -6,9 -14.8 -1,3 -0,4 -2,0 -1,7 1,6 -16,4 -1,9
11 -16,8 -239 7.8 1,5 0,2 13,8 -6,2 0,0 -0,7 -0,7 -0,4 1,7 -5,2 -0,8
v 27,7 21,6 11,8 25 2.1 11,3 1.9 44 2.1 132 10,3 25 16,9 0.9
2002 1 25,1 29,3 10,4 39 35 75 10,1 -4.3 -3.8 -1,1 -44 0,1 4.8 0,0
i 2,1 1,3 9,0 0,3 02 90  -16.2 -13,1 24 438 35 3.1 214 0,6
me -8,0 -13,1 11,5 1,6 2,6 8.8 -1,7 -6,8 -4,7 47 5,0 0,2 -9,6 -1,1

Liihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

3) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003 2%




~ M Taulukko 2.5 (jatkoa)

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset
Enintddn|  Yli I vuosi Yli Yhteensi Joulukuu Kulutusluotot”

1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta 2001 Enintddn | Yli 1 vuosi Yli Yhteensi Joulukuu
5 vuotta =100” 1 vuosi | jaenintiin 5 vuotta 2001
5 vuotta =100?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 1 1034,2 4459 13139 2794,0 96,1 98,7 168.4 2127 479.9 95.8
1 1051,7 456,3 13437 28518 97.8 100,1 171,1 217,7 488,8 97.9
il 1027,2 4673 13721 2 866,6 98,8 100,6 170,7 221,7 493,1 98,8
v 1017.9 489.8 1394,6 29023 100,0 102,6 1704 226,7 499.,6 100,0
2002 1 1018,7 4948 14189 29324 100,8 99,3 170,5 229,2 499,0 99,9
)il 1010,2 5049 14374 29524 102,4 102,3 173,6 233,0 5089 101.4
me 998.6 505,2 1450,2 2954,0 102,4 104,5 1773 237.,1 5188 103,0

4. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisoille: virrat®

Yritykset
Enintddn|  Yli I vuosi Yli Yhteensd| Suhteellinen Kulutusluotot”
1 vuosi| jaenintiin 5 vuotta vuosi- Enintdan | Yli 1 vuosi Yli Yhteensid| Suhteellinen
5 vuotta muutos 2, 1 vuosi ja enintiéin 5 vuotta vuosimuutos ?,
% 5 vuotta %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 II 13,6 12,1 25,9 51,7 9,1 1,3 3.9 5.2 10,4 5.2
1T -19,2 143 323 274 7.5 0.9 -0,5 4,1 4,5 3,6
v -10,1 23,2 22,5 35,6 6,1 1,9 -0,7 49 6,1 3,6
2002 1 -1,1 4,7 20,2 23.8 5.0 -4.2 1,2 2,5 -0,5 43
I -04 15,5 30,9 46,0 4,7 29 0,7 38 74 3,6
e -12,7 -0,1 13,0 0,3 3.7 2,2 1.8 4,1 8,1 43
Ldhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

22%
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Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-|
vat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot
Asuntoluotot® uu luotonanto Yhteensd| Joulukuu| Yhteensi| Joulukuu
Enintddn Yli 1 Y1i 5| Yhteensd| Joulukuu| Enintdén Yli 1 Y1i 5| Yhteensd| Joulukuu 2001 2001
1 vuosi| vuosija| vuotta 2001 1vuosi| vuosijal vuotta| 2001 =100? =100%
enintiin =100% enintiin =100%
5 vuotta 5 vuottal
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
21,8 62,0 1831,6 19154 95,1 146,9 104,5 342,1 5935 99,0 29887 95,9 37,3 953 2001 I
223 62,4 1868,0 19528 96,7 148.8 100,9 3427 5924 99,9  3034,0 97,5 40,7 104,3 I
22,5 61,1 19059 19895 98,6 1443 100,8 342,1 5872 99,23 069,8 98,7 39,0 99,9 11
22,7 61,0 19351 20188 100,0 144.6 101,9 343,6 590,0 100,0  3108,5 100,0 39,0 100,0 v
23,1 60,7 19729 2056,6 101,9 142,6 101,2 337,7 581,6 99,5 31373 101,1 38,7 99,1 2002 I
23,7 60,7 20169 21013 104,1 1457 1033 3395 588,6 100,9 3198,7 103,0 39,4 101,0 I
24,5 60,9 2053,6 21390 105,9 1433 101,5 340,7 585,6 100,9 32434 1045 39,9 102,2 me
Kotitaloudet Kotitalouksia palvele-|
vat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot
Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto Yhteensi| Suhteellinen | Y hteensi| Suhteellinen|
Enintddn Yli 1 Y1i 5| Yhteensi | Suhteellinen | Enintdén Yli 1 YI1i 5| Yhteensd| Suhteellinen vuosi- Vuosi-|
1 vuosi| vuosija| vuotta vuosi- | 1 vuosi| vuosija| vuotta vuosi- muutos?, muutos?,
enintiin muutos?, enintiin muutos?, % %
5 vuotta %o 5 vuotta %
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
0,5 0,5 322 333 7,6 2,0 -1.8 53 55 29 49,3 6,2 35 8,1 2001 I
0,2 -1.4 384 373 7,6 -4.5 0,1 0,2 -4.3 23 374 59 -1,7 37 11
0,1 -0,1 28,9 29,0 6,8 0,3 23 2,0 4,6 2,0 39,7 53 0,0 22 v
04 -04 37,9 37,9 72 -1,6 -0,3 -1,2 -3,0 0,5 343 54 -0,4 39 2002 I
0,6 0,0 44,0 447 7,6 34 24 24 82 0,9 60,3 5,7 0,8 =32 I
0,9 0,2 36,4 37,5 75 -2,5 0,2 2,6 0,3 1,7 458 59 0,5 22 me

3)  Kulutus- ja asuntoluottojen médritelmdit vaihtelevat alueen eri maissa.
4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003 23%*



M raulukko2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset:
kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Joulu-| Yhteensi® Joulu-| Valtio Muut julkis- \Yhteensi| Joulu-
Yon| Maiird-| Repot| kuu Yon | Mddrd- | Repot kuu yhteisot kuu
yli| aikaiset 2001 yli | aikaiset 2001 Osa-| Paikal{ Sosiaa- 2001
=100 =100% valtio-| lishal{ liturva- =100%
hallinto linto| rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 441,8  151,8 1941 91,2 983 4838 38,2 4233 18,8 97,6  150,3 30,9 65,0 57,2 303,5 101,5
1T 455,6 1643  196,0 89,3 100,5 486,3 41,4 4242 16,9 98,2 1655 31,4 66,8 60,8 324,6 108,60
1T 4553 162,7  201,8 85,6 98,7 4878 39,3 4269 17,9 98,5 1478 333 67,4 60,4 308,9 1033
v 465,8 1579 21773 85,3 100,0 4954 48,0 4275 16,4 100,0 139,0 30,0 68,9 61,0 299,0 100,0
2002 1 484,7 1578 2287 92,1 103,6 498,6 43,9  433,0 17,7 100,6 157,5 31,0 64,2 61,8 3144 1054
11 4924 164,0 2299 93,0 104,8 5039 48,4 4329 19,0 101,7 1550 342 65,7 59,6 3145 1054
e 490,1 159,2  219,6 1056 106,8 507.9 49,6 4378 16,6 1025 1484 344 63,9 54,9 301,6 99,8

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: virrat?

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja elikerahastot
Yhteensi® Suhteel-| Yhteensid® Suhteel-| Valtio Muut julkis- Yhteen- | Suhteel-
Yon| Maiird-| Repot linen| Yon | Middrd- | Repot linen yhteisot sid linen
yli| aikaiset Vuosi- yli | aikaiset vuosi- Osa-| Paikal-{ Sosiaa- vuosi-
imuutos?, muutos?, valtio-| lishal-{ liturva-| muutos®,
%ol % hallinto linto| rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1II 10,0 12,4 -1,8 -1,8 4,6 2,8 3.4 1,0 -1,9 4,5 15,1 0,5 1,9 3,6 21,1 6,5
11 -8,2 -1,6 -2,2 -3,7 2,3 1,5 -2,1 2,7 1,0 4,6 -17,7 1,9 0,5 -0,5  -15,7 -2,0
v 6,1 -4,7 10,8 -0,2 3,8 7.6 8,8 0,6 -1,.4 33 -8,8 -3.4 1,5 0,7 -10,0 -6,9
2002 1 16,9 0,0 9.4 6,7 5.4 3,0 -4,2 5.4 1,3 3,1 19,0 1,0 -4,7 0,7 16,1 3,8
1T 5.6 5.8 1,5 0,3 43 53 4,5 -0,1 1,2 3,6 -2,5 33 1,5 -2,1 0,2 -2,9
1 ® 9.4 -5,2 1,9 12,7 8,3 4,1 1,3 5,0 -2.4 4,1 -10,3 0,1 -1,7 -4,7  -16,7 -3.4
Ldhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2)  Sisdltdd irtisanomisehtoiset talletukset.

3)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljdnnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6 (jatkoa)

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset Kotitaloudet”
Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Joulukuu Yon Maidri- Irti- Repot Yhteensd|  Joulukuu
yli| aikaiset| sanomis- 2001 yli aikaiset] sanomis- 2001
ehtoiset =100% ehtoiset =100*
1 2 3 4 5 6 7 8| 9 10 11 12
2001 I 479,0 3444 24,1 29,0 876,5 88,6 906,1 11924 1287,1 78,9 3464,5 94,0
I 514,6 331,2 24.4 29,1 899,3 90,6 947,2 11988 12935 81,3 3520,8 95,5
1 514,8 318,4 25.4 32,0 890,7 91,5 963,6 1203,8 1305,3 84,6 35573 96,5
v 5771 3353 27,5 36,2 976,1 100,0  1043,5 11945 1365,7 76,6 3680,3 100,0
2002 1 529,1 344.8 27,5 34,5 935,9 95,8 10392 1 180,1 1382,6 80,6 36825 100,1
I 555,7 337,7 27,7 37,0 958,1 99,9 1076,6 11747 1382,0 71,0 3710,2 100,9
e 561.,5 336,6 28,9 35,5 962,5 100,3  1067,0 1173,4 13915 78,4 3710,2 100,9

4. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteistojen talletukset: virrat?¥

Yritykset Kotitaloudet”

Yon Midra- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli- Yon Maidrid- Irti- Repot Yhteensd| Suhteelli-

yli| aikaiset| sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-

ehtoiset muutos ¥, ehtoiset muutos?,

% %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2001 1II 32,7 -13,3 0,3 0,0 19,7 6,3 41,1 6,4 6,3 2,3 56,2 4.4

I 3,9 1,6 0.4 3,0 8,9 5.4 16,2 5.2 12,7 3.4 37.4 6,0

v 62,1 14,2 2,0 4,3 82,6 10,1 80,1 -4,2 60,3 -8,0 128,2 7,6

2002 1 -48,5 9,3 0,0 -1,8 -41,0 8,1 -4,3 -10,1 15,1 4,0 4,7 6,5

I 33,0 4,5 0,2 2,3 40,1 10,2 37,0 -5,1 1,6 -3,7 29,8 5,7

I ® 4,9 -0,6 1,2 1,5 4,0 9,6 9,1 -1,6 9.4 1.4 0,2 4.6
Liihde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Sisaltdd kotitaloudet (S14) ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisit (S15).

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisii huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003 25%



M raulukko2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; pdierit
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit - Muut kuin pankit Yh-| Joulu- Pankit" Muut kuin pankit Yh-[ Joulu-
hteensd| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-[ Joulu-| teensd kuu Yh-| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensd kuu
kuu| yhteisot teensij kuu 2001 | teensd kuu| yhteisot teensi kuu 2001
2001 2001 =100Y 2001 2001 =100%
=100 =100% =100 =100%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 I 1053,9 94,3 76,3 517,6 5939 964 1647.,8 950 1923 81,7 2859 205,1 4910 96,5 6833 91,8
1T 1073,2 94,3 79,2 519,0  598,1 94,8 1671,3 94,5 2106 87,6 2946 208,7 5033 97,2 7139 942
1T 1084,7 97,4 75,1 5274 6025 99,0 1687.2 97,9 2067 88,8 273,8 213,1 4869 97,1 693,6 945
v 1119,7  100,0 75,2 5434  618,6 100,0 1738,3 100,0 236,6 100,0 290,2 217,7 507,9 100,0 744,5 100,0
2002 1 1104,8 98,5 76,8 556,2  633,1 102,5 17379 999 2629 110,8 2759 217.8 4937 974 756,6 101,6
1T 10852 103,1 72,9 5284 601,3 104,6 16864 103,6 2443 1094 2442 2146 4589 96,1 703,2 1004
e 1123,6 1058 76,9 5392  616,1 1063 1739,7 1059 2542 1123 2525 229,1 4816 99,8 735,8 103,7
2. Virrat?
Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit"? Muut kuin pankit Yh-[Suhteel- Pankit"” Muut kuin pankit Yh-|Suhteel-
Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-| Suhteel-| teensd| linen Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-| Suhteel-| teensd| linen
teensi| linen| yhteisot teensi| linen vuosi- | teensd linen| yhteisot teensi linen vuosi-
vuosi- vuosi- uutos?, Vuosi- vuosi- muutos”,
muutos?, muutos®”, % muutos?, muutos?, %
% % % %
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1II 0,7 33 29  -12,6 -9,7 18,3 -9,1 8,3 14,0 31,0 9,2 -5,7 35 53 17,4 11,8
1T 34,8 10,1 -4,1 30,5 26,4 19,6 61,2 13,4 2,9 26,7 223 21,9 -0,4 3,2 2,6 9,2
v 29,2 14,0 0,1 6,1 6,2 16,0 354 147 26,0 333 16,7 -2,3 14,3 72 40,3 14,3
2002 1 -17,3 4.4 3,6 11,9 15,4 6.4 -1,9 5,1 25,6 35,7  -10,9 =25 -134 0,9 12,2 10,7
1T 51,9 9,3 -39 16,8 12,9 10,3 64,8 9,7 -3.4 249 -344 28,2 -6,2 -1,1 -9,5 6,6
me 28.1 86 40 57 97 74 378 82 64 264 59 114 173 27 237 98

Liihde: EKP.

1) Termilld pankki tarkoitetaan téssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.
2)  Lukuihin sisdltyvit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.
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Taulukko 2.7 (jatkoa)

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Euroalueen ulkopuolisten talletukset

Pankit” Muut kuin pankit | Yhteensi| Joulukuu Pankit" Muut kuin pankit Yhteensi| Joulukuu
Yhteensi| Joulukuu | Yhteensi | Joulukuu 2001 | Yhteensd| Joulukuul Julkis- Muut| Yhteensd| Joulukuu 2001
2001 2001 =100¥ 2001  yhteisot| 2001 =100¥
=100% =100¥ =100° =100%
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
65,1 93,5 943 1045 159.4 99,7 17817 103,5 89,3 577,1 666,4 93,9 24482 100,7 2001 I
61,1 87,6 97,2 107.5 1583 98,8 18175 103,3 94,9 587,1 681,9 943 24994 100,7 I
63,6 91,1 89,9 99,2 153,5 95,7 1710,8 100,7 93,0 588,5 681,5 97,2 23923 99,7 11
73,0 100,0 89,8 100,0 162,8 100,0 17184 100,0 95,3 615,0 710,3 100,0 24288 100,0 v
76,9 104,5 98,5 110,9 1754 108,0 17404 100,4 99,0 636,8 7358 1033 24763 101,3 2002 1
76,8 104,1 100,9 1134 177,7 109,3 1 606,1 98,9 96,2 607,3 703,6 104,6 23097 100,6 I
77,8 105.4 96,4 108,2 1742 107,0 16454 100,6 102,4 609,8 7123 1052 23577 102,0 me
Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit” Muut kuin pankit | Yhteensi| Suhteelli- Pankit” Muut kuin pankit Yhteensi| Suhteelli-
Yhteensi| Suhteelli- | Yhteensi | Suhteelli- nen vuosi- | Yhteensi| Suhteelli- Julkis- Muut| Yhteensd| Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos?, nen vuosi-|  yhteisot nen vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
% % % %
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27, 28 29 30
-4,1 15,3 2,7 454 -1.4 32,2 -3,6 14,6 5,6 -2,7 2,8 18,2 -0,8 15,6 2001 10
2.4 8,5 -1.5 13,5 -5,1 11,4 -45,2 11,3 -1,9 22,4 20,6 14,0 -24,6 12,0 11
6,2 11,6 0,8 12,8 7,0 12,3 -12,0 8,7 2,3 17,5 19,8 17,9 7,8 11,2 v
33 11,8 9,8 6,1 13,0 8,3 7,6 -29 42 19,0 232 9,9 30,8 0,6 2002 T
-0,2 18,9 2,3 5,5 2,1 10,5 -25,9 -4,2 -2,8 12,1 9,3 10,8 -16,7 -0,1 I
0,9 15,7 -4,7 9,1 -3,7 11,8 27,0 -0,1 6,1 -1,6 4.4 8,3 314 2,3 1 ®

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisic huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljinnesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten,
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003
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" M Taulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 40679 35636 554 4489 316,6 43,7 67,8 20,7 55700 53632 31,2 175,6 130.8 20,2 12,3 12,2
I 40797 35903 52,8 436,6 309,0 433 65,4 19.0 56866 54766 30,7 179.3 133,5 21,0 11,6 13,2
1 41084 36283 48,9 431,2 300,6 41,7 71,0 17,9 57000 55037 28,2 168,1 1257 19.4 10,8 12,2
v 41719 36995 46,6 4259 307,6 33,5 67,2 17,6 59166 57158 26,0 174,9 1274 23,9 10,5 13,0
2002 1 41357 36465 46,1 4430 3158 40,6 65,6 21,0 59161 57127 28,8 174,6 126,9 22,4 10,7 14,6
I 42146 37745 41,3 398.8 276,4 40,8 62,8 188 59791 57914 26,7 161,0 115,0 22,3 10,9 12,8
me 42170 3797.1 38,5 381,3 265,8 37,7 58,2 19,7 59724 57854 25,8 161,2 117.8 21,2 9,4 12,9
2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 17817 698,60 142,6 940,6 776,8 66,4 65,8 31,5 6606,4 295,7 70,6 300,2 2559 17,6 14,2 12,4
I 18175 690,1 133.8 993,6 8154 72,9 73,2 32,2 681,9 286,7 73,2 322,0 2742 19.3 13,6 14,9
1 17108 664,3 140,3 906,2 7452 53,5 76,3 31,2 681,5 297,7 69,2 314,5 263,0 184 17,1 16,0
v 17184 631,1 132,3 955,1 799,1 48,5 753 32,1 710,3 308,1 60,8 3414 2939 16,8 18,1 12,6
2002 1 17404 661,9 144,8 933,8 781,0 44.4 74,6 33,8 7358 312,7 66,6 356,5 302,8 20,0 18,9 14,8
I 1 606,1 649,1 141,6 8154 665,8 40,5 734 35,7 703,6 3222 63,3 318,1 268,7 19.4 17.8 12,2
me 16454 703,0 1443 798,2 650,2 42,1 72,5 334 712,3 3347 68,3 309,3 258,6 17,9 16,4 16,4
3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit
Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 26677 23279 48,3 2914 172,0 61,5 37,5 20,5 2785 2278 2,1 48,6 41,6 3.0 2,6 1.5
I 27313 23583 53,9 319.1 1893 69,4 39,6 20,8 2755 227,0 43 442 35,8 47 2,5 1,1
1 27515 23847 52,9 313,9 187,4 68,6 38,5 19,5 2650 2179 4,0 43,2 36,0 3.1 2.8 1,2
v 2780,1 23779 67,9 3344 209,7 63,8 40,6 20,2 2547 204,8 6,0 43,9 37,9 2.8 2,1 1,1
2002 1 28448 24287 71,5 344.6 219.8 56,4 43,3 25,2 274,71 226,1 54 43,2 36,9 24 2,6 1,3
I 2850,7 24484 67,9 3344 209,4 55,1 44,1 258 2853 233,7 72 445 38,0 1.5 2,7 23
I 28629 24589 70,6 3334 2034 53,6 48,0 284 2866 2342 6,3 46,1 39,8 1,1 3.0 2,2
Liihde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisdtietoja ks. Teknisid huomautuksia.

2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdssd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

28%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003



Taulukko 2.8 (jatkoa)

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 4089.5 - - - - - - - 71263 67827 35,1 308,5 182,6 454 74,9 5.6
I 4096,6 - - - - - - - 72239 68573 294 3372 205,0 51,7 74,0 6.5
1 4089,7 - - - - - - - 72517 69073 30,9 3135 178.2 52,1 713 5.8
v 41804 - - - - - - - 73670 70253 29,8 312,0 181.6 47,8 715 5.1
2002 1 41333 - - - - - - - 74588 71068 30,5 321,5 187.4 51,0 76,8 6.3
I 4201,2 - - - - - - - 75213 7209.1 28,9 2833 152,5 46,7 78,3 5.8
I @ 4220,0 - - - - - - - 75495 72408 27,7 281,0 150,3 45,1 80,0 5.6
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro?® Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 971,8 931,6 9,7 30,5 20,6 6.3 1,7 1.8 14556 14158 3.8 36,0 21,2 13,1 1,1 0,6
11 994,7 951,6 11,0 32,1 22,1 6.5 1,6 1.8 1508,6 14668 49 36,9 21,7 133 1,1 0.8
1T 999.5 960,0 9,6 29,9 21,0 59 1.5 1,5 1522,6 14836 42 34,8 20,4 12,6 1,2 0,6
v 1012,1 967,1 12,4 32,6 23,1 6,3 14 1,8 15164 14786 37 34,1 20,4 12,1 1,1 0,6
2002 1 10504 10022 14,8 333 24,0 5.6 1.8 1.9 15757 1539.1 3.7 32,9 19,5 11,7 1,1 0,6
I 10643 10173 13,5 335 239 5.8 2,0 1.8 15822 15479 45 29,8 15,5 12,2 1, 0.8
I @ 10472 10025 14,1 30,7 222 49 2,0 1,7 1601,8 1567,0 52 29,6 152 12,2 E 0,7
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 10539 469,7 98,7 485,6 365,8 473 345 37,0 593,9 198,2 48,6 347,0 300,8 11,9 26,2 8,0
I 10732 4744 1030 4958 3759 482 36,7 35,0 598,1 1847 47,7 365,7 318,1 12,1 26,9 8,6
11 1084,7 4883 1015 4948 378,6 42,0 40,3 339 602,5 201,5 46,8 3542 3075 12,7 249 9.0
v 1119,7 4522 114,7 5529 4359 452 37,9 338 618,6 202,6 46,8 369,3 3232 12,0 25,7 8.4
2002 1 1104,8 4322 131,1 541,6 4244 45,6 373 343 633,1 1995 49,9 383,7 331,2 16,4 26,9 9.2
11 10852 4594 129.9 4959 375,0 61,4 36,1 234 601,3 204,2 46,6 350,5 300,8 12,8 28,1 8.8
I @ 1123,6 4989 142,1 4825 3684 56,9 33,6 23,7 616,1 2172 46,2 3528 299.5 15,5 293 8.6
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat” Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro? Muut| Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 1 192,3 65,2 23,0 104,1 89,9 7.3 23 4.6 491,0 121,0 24,4 345,5 307,1 257 2,7 10,1
11 210,6 72,5 25,5 112,6 98,4 6.8 2,6 48 503,3 1214 25,8 356,1 316,2 26,9 30 9.9
11 206,7 76,5 27,0 103,2 93,1 47 2,1 34 486,9 129,1 27,1 330,7 292,7 27,1 39 7.1
v 236,6 80,7 27,6 1283 118,1 42 2,7 33 507,9 1315 27,0 3494 306,2 30,3 42 8,7
2002 1 262,9 87,1 335 142.4 130,5 44 29 45 493,7 127.9 26,9 339,0 298,6 24,6 5.0 10,8
11 2443 87,5 32,6 1242 11,8 43 2,3 59 4589 1324 25,0 3014 260,7 24,0 5,0 11,7
11 ™ 2542 92,3 38,7 123,1 113,1 39 2,4 37 481,6 135,5 314 314,8 271,5 257 54 12,1

EKP * Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003
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M raulukko2.9

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase’
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2000 IV 2264 1 258.,6 58,0 1 200,6 1394,8 187,1 96,9 92,5 3256,2
Euroalueen laajeneminen
2001 1 233,0 1289,7 60,0 1229,8 1279.,6 191,5 100,1 89,8 31838
)il 248,6 1293,1 61,9 1231,2 1339,3 2119 104,3 90,9 3288,1
1T 2424 1294,0 62,6 12314 1053,1 1924 105,0 88,7 2975.6
v 2446 1309,9 63,4 1246,5 1217,8 209,6 108,9 98,0 31888
2002 1 253,6 13087 70,7 1238,0 12633 224.,6 111,0 97,5 3258,6
e 242,6 13125 75,4 1237,1 1056,8 219,2 108,0 99,3 30383
2. Velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2000 IV 37,7 31145 1041 3256,2
Euroalueen laajeneminen
2001 I 37,3 3044,8 101,7 3183.8
11 39,3 31364 1124 3288,1
il 41,5 28387 95,3 2975.6
v 41,1 30504 97,3 3188.8
2002 I 42,6 31142 101,8 3258,6
e 39,2 2905.5 93,5 30383
3. Varat/velat yhteensé rahasto- ja sijoittajatyypin mukaan
Yhteensi
Rahastot rahastotyypin mukaan Rahastot sijoittajatyypin mukaan
Osake Pitkin ja Yhdistelma- Kiinteisto- Muut Yleisolle Rajoitetulle
rahastot keskipitkin rahastot rahastot rahastot| tarjottavat sijoittajajou-
koron rahastot kolle tarjot-
rahastot tavat rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 IV 981.,3 973,3 878,3 118,2 305,2 2479,0 7772 3256,2
Euroalueen laajeneminen
2001 1 899.,3 999.4 8484 118,1 318,5 24133 770,5 3183.8
)il 9454 1019,1 856,5 123,6 343,6 2507,1 781,0 3288,1
I 737,0 1019,0 7553 127,0 3372 22394 736,1 2975,6
v 838,1 1031,6 810,1 134,0 375,0 2 406,1 782,7 31888
2002 1 862,1 1039,3 820,3 1423 394,6 2463,7 7949 3258,6
e 728.8 1 037,0 762,5 139,2 370,8 2267,6 770,7 30383

Ldhde: EKP.
1) Muut kuin rahamarkkinarahastot. Irlannin tiedot eivit sisdlly euroalueen tietoihin. Lisdtietoja saa Yleistd-osasta.

30%* EKP ¢ Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003



Taulukko 2.10

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)”

1. Osakerahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut
olevat muut Enintdidn Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-
kuin osakkeet osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 IV 50,5 374 52 32,1 864,0 14,2 15,1 981,3
Euroalueen laajeneminen
2001 I 50,2 343 4,6 29,6 788.,6 13,7 12,6 899,3
I 48,6 34,2 4.4 29,7 829,3 21,0 12,4 9454
111 41,2 30,7 4,3 26,4 635,3 16,7 13,2 737,0
v 39,5 29,0 3,0 26,1 7339 19,4 16,3 838,1
2002 1 39,3 28,7 2,9 25,8 759,1 20,6 14,4 862,1
e 34,0 274 4,0 234 630,4 22,1 14,8 728.,8
2. Osakerahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2000 IV 3,7 967,8 9,7 981,3
Euroalueen laajeneminen
2001 I 34 889,8 6,2 899,3
I 32 9349 7.3 9454
1 4,1 7322 0,7 737,0
v 2,6 832,8 2,7 838,1
2002 1 3,5 856,0 2,7 862,1
e 4.4 725,7 -1.3 728.,8
3. Pitkiin ja keskipitkiin koron rahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Muut
olevat muut Enintdédn Yli olevat olevat saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet ja rahasto-
kuin osakkeet osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 IV 64,4 831,2 25,0 806,2 34,1 8,8 34,8 973,3
Euroalueen laajeneminen
2001 I 67,4 856,0 26,6 8294 332 9,8 33,0 999.4
I 78,6 858,4 29,3 829,1 36,4 12,3 334 1019,1
111 74,9 865,5 32,2 8333 343 12,7 31,5 1019,0
v 73,2 8754 33,1 8423 38,5 11,3 333 1031,6
2002 1 77,9 874,0 37,3 836,7 42,9 11,5 32,9 1039,3
e 75,9 882,2 38,5 843,7 332 R 34,8 1037,0
4. Pitkin ja keskipitkéin koron rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut]
jalainat osuudet velat
1 2 3] 4
2000 IV 7.1 928,9 373 973,3
Euroalueen laajeneminen
2001 I 7.1 954,8 37,5 999.4
I 7.3 964.,5 473 1019,1
111 8,1 971,0 39,9 1019,0
v 8,4 986,2 37,0 1031,6
2002 1 8,5 992,0 38,8 1039,3
e 7.9 990,1 39,0 1037,0
Liihde: EKP.
1) Negatiiviset arvot johtuvat erilaisista kirjanpitokdytdnnoistd.
EKP « Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003 31*




~ M raulukko 2.10 (jatkoa)

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase rahastotyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)”

5. Yhdistelmérahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2000 IV 53,8 300,9 18,2 282,6 410,7 86,4 24 24,2 878.,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1 54,8 302,2 19,0 2832 3734 88,6 2,5 27,0 848.4
)i 55.8 296,3 18,0 278,3 382,8 93,8 2,6 25,2 856.,5
11 55,2 290,4 16,4 274,0 2975 85,7 2,5 24,1 755,3
v 56,9 286,5 17,0 269.5 3475 92,7 24 24,1 810,1
2002 1 52,6 283.8 18,1 265,7 357,0 100,3 2,3 244 820,3
e 54,2 286,9 20,6 266,3 298.8 94,6 2,1 25,9 762,5
6. Yhdistelmérahastojen velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2000 IV 33 849,2 25,9 878,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1 3.1 817,6 27,8 848.4
1T 3.4 8279 25,2 856,5
11 33 729,9 22,1 7553
v 2,9 785,2 22,0 810,1
2002 1 2,9 793.8 23,6 820,3
e 3.1 7373 22,1 762,5
7. Kiinteistorahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut Enintddn Yli olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit 1 vuosi 1 vuosi osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2000 IV 6,1 8,1 0,6 7.5 39 1,1 94,3 4,7 118,2
Euroalueen laajeneminen
2001 I 6,0 8,3 0,5 7.8 0,9 1,5 97,5 4,0 118.1
1T 6,6 8,7 0,5 82 1,0 1.3 101.,5 44 123,6
il 9.8 7.6 0,5 7.1 0,9 1.5 102,3 4,9 127,0
v 8,6 10,7 0,5 10,1 1,0 2,0 106,1 5.7 134,0
2002 1 11,5 12,9 0,6 12,3 1,1 2,1 108.3 6,4 1423
e 13,5 9.8 0,6 9,2 0,9 3,9 105,1 6.0 139,2
8. Kiinteistorahastojen velat
Yhteensi
Talletukset Rahasto- Muut
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2000 IV 22,3 91,2 4,7 118,2
Euroalueen laajeneminen
2001 1 22,3 91,7 4,1 118,1
11 24,1 95,0 4,5 123,6
11 24.8 97.8 4,4 127,0
v 25,9 103,2 4.8 134,0
2002 1 26,7 110,7 4,9 1423
e 22,3 112,1 4.8 139,2

Ldhde: EKP.
1) Negatiiviset arvot johtuvat erilaisista kirjanpitokdytdnndistd.
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Taulukko 2.11

Euroalueen sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyypin mukaan
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Yleisolle tarjottavien rahastojen saamiset

Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7
2000 IV 188,0 900,6 1084,1 148.4 89,9 68,0 2479,0
Euroalueen laajeneminen
2001 I 192,2 9179 994.,8 151,6 92,9 63,8 24133
I 209,2 918.,6 1046,5 170.4 96,5 66,0 2507,1
111 196,4 912,1 819.,5 151,6 96,4 63,4 22394
v 201,0 928,7 947.8 167,1 99,1 62,5 2 406,1
2133 921.,8 984.,8 176.8 100,6 66,3 2463,7
2002 1
e 199,3 915,8 8199 170,6 96,1 65,9 2267,6
2. Yleisolle tarjottavien rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2000 IV 34,2 2348,6 96,2 2479,0
Euroalueen laajeneminen
2001 I 339 22887 90,7 24133
I 35,7 2369,6 101,8 2507,1
il 374 21173 84,7 22394
v 36,5 2287.,6 82,0 2 406,1
2002 1 38,1 2336,6 88,9 2463,7
1w 34,1 21529 80,5 2267,6
3. Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen saamiset
Yhteensd
Talletukset Hallussa Hallussa Hallussa Kiinted Muut
olevat muut olevat olevat omaisuus saamiset
arvopaperit osakkeet rahasto-
kuin osakkeet ja osuudet osuudet
1 2 3 4 5 6 7
2000 IV 38,4 358,0 310,7 38,7 7,0 24,5 7772
Euroalueen laajeneminen
2001 I 40,8 371,8 284.,8 39,9 7,2 26,0 770,5
I 39,4 374,6 292,7 41,5 7.8 249 781,0
111 46,0 381.,8 233,7 40,7 8,6 25,3 736,1
v 43,6 381,2 270,0 42,6 9,8 35,6 7827
2002 1 40,3 386,9 2784 47.8 10,3 31,2 7949
e 433 396,7 236,8 48,6 11,9 334 770,7
4. Rajoitetulle sijoittajajoukolle tarjottavien rahastojen velat
Yhteensd
Talletukset Rahasto- Muut|
jalainat osuudet velat
1 2 3 4
2000 IV 35 765,9 7.8 7772
Euroalueen laajeneminen
2001 I 34 756,1 11,0 770,5
I 3,6 766,8 10,6 781,0
1 42 7214 10,5 736,1
v 4,6 762,8 15,3 782,7
2002 1 4,5 7775 12,9 7949
e 5.1 752,6 13,0 770,7
Liihde: EKP.
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

. W 1aulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue ¥ Yhdysvallat © Japani ©
Yon yli 1 kk:n| 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n| 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset > ®) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1] 2| 3 4 5 6 7
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
Euroalueen laajeneminen
2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2002 3,29 3,30 3,32 3,35 3,49 1,80 0,08
2001 joulu 3,34 3,42 3,34 3,26 3,30 1,92 0,08
2002 tammi 3,29 3,35 3,34 3,34 3,48 1,82 0,09
helmi 3,28 3,34 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10
maalis 3,26 3,35 3,39 3,50 3,82 1,99 0,10
huhti 3,32 3,34 3,41 3,54 3,86 1,97 0,08
touko 3,31 3,37 3,46 3,62 3,95 1,91 0,08
kesd 3,35 3,38 3,46 3,59 3,87 1,88 0,07
heind 3,30 3,36 3,41 3,48 3,64 1,85 0,07
elo 3,29 3,33 3,35 3,38 3,44 1,78 0,07
syys 3,32 3,32 3,31 3,27 3,24 1,80 0,07
loka 3,30 3,31 3,26 3,17 3,13 1,78 0,07
marras 3,30 3,23 3,12 3,04 3,02 1,46 0,07
joulu 3,09 2,98 2,94 2,89 2,87 1,41 0,06
2002 joulu 6. 2,90 2,92 2,92 2,91 2,95 1,42 0,07
13. 2,89 2,96 2,94 2,89 2,85 1,41 0,06
20. 3,50 3,01 2,94 2,88 2,82 1,40 0,06
217. 3,03 2,98 2,93 2,84 2,78 1,40 0,06
2003 tammi 3. 2,89 2,90 2,86 2,81 2,80 1,39 0,06
10. 2,82 2,85 2,84 2,77 2,73 1,38 0,07
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Ilkknkorot = — 3kkinkorot —— 12 kk:n korot —— Euroalue = = Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 ! 8,00
|
8,00 ‘ 7,00
i 6.00
7,00 !
|
! 5,00
6,00 I
i 4,00
5,00 \
‘ 3,00
4,00 i
' 2,00
|
3,00 : 1,00
| )
2,00 |

s

. . . . . . |
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroalueen keinotekoiset korot kéyttimdilla BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kéytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv Tv 10v 10v 10v
1 2 3 4 5 6 7
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
Euroalueen laajeneminen
2001 4,11 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 s
2002 3,68 3,94 4,35 4,70 4,92 4,60 s
2001  joulu 3,66 3,90 4,33 4,68 4,96 5,07 1,35
2002 tammi 3,84 4,04 4,48 4,76 5,02 5,00 1,42
helmi 3,96 4,17 4,60 4,85 5,07 4,90 1,52
maalis 4,25 4,55 4,90 5,13 5,32 5,28 1,45
huhti 4,21 4,53 4,86 5,12 5,30 5,21 1,39
touko 4,25 4,55 4,89 5,16 5,30 5,15 1,38
keséd 4,10 4,37 4,70 4,99 5,16 4,90 1,36
heind 3,83 4,10 4,48 4,84 5,03 4,62 1,30
elo 3,47 3,76 4,15 4,54 4,73 4,24 1,26
Syys 3,19 3,46 3,85 4,20 4,52 3,88 1,16
loka 3,13 3,41 3,86 4,36 4,62 391 1,09
marras 3,04 3,31 3,81 4,28 4,59 4,04 0,99
joulu 2,84 3,08 3,63 4,10 4,41 4,03 0,97
2002 joulu 6. 2,94 3,22 3,77 4,19 4,48 4,10 1,02
13. 2,83 3,08 3,64 4,11 4,41 4,09 1,00
20. 2,75 2,99 3,55 4,05 4,36 3,96 0,94
27. 2,69 2,91 3,46 3,95 4,27 3,86 0,91
2003  tammi 3. 2,76 3,00 3,57 4,08 4,41 4,05 0,90
10. 2,65 2,87 3,46 3,98 4,32 4,16 0,87
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— 3 vuotta — — 5vuotta —— 7 vuotta — Euroalue — —  Yhdysvallat —— Japani

vuotuinen %

10,00

9,00

8,00

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

vuotuinen %

10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00

0,00

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.
2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen

painoina on kaikissa maturiteeteissa kéytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.
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" W Taulukko3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteind) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-| veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500 -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 280,5 3076,3 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 2824 488,1 348,9 1085,3 153384
1999 3258 37873 2792 2629 327,77  286,0 2957  285,1 4704 306,2 717,7 3926 1327,8 168299
2000 4239 50755  299,1 2929 3243 3423 350,7  378,0  963,1 341,7 10725  476,0 1426,7 171627
Euroalueen laajeneminen

2001 336,3 40494 2960 2282 3033 3414 321,6 3100  530,5  309,6 541,2  540,1 1193,8 121148
2002 259,9 30234 2675 1750  266,5 3089 2433 2524 3451 255,5 3492 4118 9954 101193
2001  joulu 308,0 37084 2862 2099 2888  313,0 285,6 2822 4964 2864 480,9 5209 1144,9 10490,8
2002  tammi 308,5 3690,1 2932  210,8 287,8 320,22 286,3  281,8 4945  291,1 459,71 5248 1 140,5 10338,5
helmi 2979 35376 2949 198,6 2885 334,0 275,1 2793 463,77  291,1 406,3  490,1 1101,5 99669
maalis 3154 3739,6 3129 2155 2965 355,0 294,8 2990 4944 2912 4293 4863 1153,3 114525
huhti 310,2 36570 308,6 2102 3028 3515 299,5  299,0 4386 2969 409,7  472,1 1112,0 113916
touko 298,2 35035 3069 2043 300,77 3473 293,7  296,7 3783  290,6 3559  460,8 1079,9 116958
kesd 269,8 3143,1 293,11 187,5  282,1 324,6 263,8 2753 3124 2730 302,4  408,1 1014,0 109659
heind 2412 28106 267,8 160,9  252,1 298,6 2292 248,83 2821 244,0 3004  370,6 905,5 103523
elo 231,3 26974 2436 1529  250,1 290,9 2174 2279 2588  236,7 310,0  376,6 912,6 97512
Syys 211,8 24502 2272 140,6 241,2 274,0 193,1 2153 229,0 221,2 283,1 337,0 870,1 93548
loka 204,0 23847 2144 1353 236,5 272,1 177.8 193,6 2358 2096 286,8 3454 854,6 8781,1
marras 219,5 2559,0 2242 1454 2348 2724 197,0  208,8  289,6 2152 3245  347,1 910,1 8699,6
joulu 213,6 24751 2253 1394 2265 268,8 1942 2052 2704 2073 322,5 3244 899,1 8674,8
2002  joulu 6. 219,0 2531,7 232,0 1449 2278  268,0 1972 211,1 292,6 2109 3349  327,6 912,2 88633
13. 2104 24294 2230 138,0 2239 2619 190,6 2033 2655  206,1 3196 3193 889,5 8516,1
20. 2103 2439,0 2220 1352 2274 269,7 191,2  201,1 2559 2035 321,3  324,1 895,8 84069
27. 2046 23650 2127 130,8 2240 268,38 186,1 1974 2435 1984 306,5  317,1 8754 8714,1
2003 tammi 3. 215,77 25022 227,1 139,1 2319 2779 196,7  207,1 2644 2093 321,7  330,7 908,6  8579,0
10. 2145 2489,0 2198 1356 2295 272,9 1952 2042 2650 2147 338,1 326,3 927,6 84705

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

350 ¢

300

250

200

150

100

50

—— Dow Jones EURO STOXX Broad

Standard & Poor's 500

— Nikkei 225

1994

Ldhde: Reuters.
1)  Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot

(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Mairdaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintéddn Enintéddn Yli Enintéddn Yli Enintddn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,39 5,29
2000 0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34
Euroalueen laajeneminen
2001 0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 5,97
2001 marras 0,78 2,84 2,83 3,65 ,19 2,75 6,31 5,71 9,87 5,48
joulu 0,74 2,79 2,78 3,77 17 2,79 6,26 5,69 9,81 5,52
2002 tammi 0,73 2,77 2,77 3,83 2,17 2,80 6,18 5,63 9,78 5,53
helmi 0,73 2,78 2,79 3,95 2,15 2,91 6,16 5,75 9,81 5,61
maalis 0,73 2,84 2,84 4,07 2,15 3,00 6,09 5,85 9,76 5,74
huhti 0,74 2,89 2,90 4,13 2,14 3,07 6,17 5,95 9,81 5,81
touko 0,74 2,91 2,92 4,15 2,15 3,08 6,20 5,98 9,85 5,82
kesid 0,74 2,93 2,94 4,09 2,13 3,08 6,18 5,92 9,82 5,77
heinid 0,74 2,89 2,90 4,02 2,13 3,02 6,16 5,79 9,76 5,68
elo 0,73 2,84 2,85 3,81 2,12 2,94 6,14 5,70 9,77 5,53
Syys 0,73 2,77 2,77 3,64 2,13 2,73 6,11 5,61 9,82 5,37
loka 0,72 2,74 2,74 3,58 2,11 2,63 6,12 5,54 9,70 5,26
marras 0,71 2,70 2,69 3,53 2,11 2,55 6,09 5,50 9,67 5,20
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli —— Yritykset, enintddn 1 vuosi
— — - Miiriaikaiset, enintddn 1 vuosi — — - Kulutusluoto
= Maiidrdaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
12,007 ‘ 12,00 7
| |
| |
10,00 | 10,00 |~~~ P N
| TN =7 |
i
8,00 + 8,00 ‘
i
6,00 + 6,00 :
|
i
400 | 4,00 |
i
i
2,00 + 2,00 1
|
i
0’00“‘\“‘\“‘|“‘\“‘0’00““““‘\“““
1998 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001 2002
Ldhde: EKP.

Niiitd euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kaytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystd olisi
analysoitava pddasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Némd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kéiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyyttd. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdcimismenetelmic ei myoskdcn ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kdayton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, ettd korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.
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W Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromiériiset” Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 499,0 496,0 3,0 744,5 480,2 4714 8,8 663,0 18,8 24,6
marras 486,7 490,5 -3.8 742,3 459,6 466,6 -7,0 655,9 27,0 239
joulu 3325 377,0 -44.4 697,9 308,1 353,9 -45,8 611,1 24,5 23,1
2002 tammi 485,8 4539 31,8 7332 464,3 4329 31,3 643,8 21,5 21,0
helmi 406,7 408.,5 -1.8 729,0 386,8 387,6 -0,8 644.,2 19,9 20,9
maalis 421,2 403,5 17,7 748,9 400,2 3834 16,8 662,7 21,0 20,1
huhti 401,9 406,9 -5,0 743,5 376,7 3843 -7,6 655,3 25,2 22,6
touko 400,9 378.,5 22,3 765.4 3773 358.,5 18,8 673,7 23,5 20,1
kesid 336,5 342,0 -5.4 760.,8 315,8 3189 -3,1 672,3 20,7 23,0
heini 404,2 392,0 12,2 766,6 381,4 371,2 10,2 680,8 22,8 20,8
elo 384,0 3779 6,0 770,2 365,7 356,8 8,8 6893 18,3 21,1
Syys 414,8 400,2 14,6 787,8 392,1 380,9 11,2 703,3 22,7 19,3
loka 4674 4573 10,2 802,6 440,9 433,5 7.3 711,8 26,6 23,7

2. Pitkaaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 145,2 108,4 36,8 69379 123,8 91,5 32,2 6342,6 21,5 16,9
marras 142,2 92,5 49,8 6992,1 115,8 86,6 29,2 6371,5 26,5 5.9
joulu 126,9 86,9 39,9 7031,1 114,5 71,5 37,0 64076 12,4 9,5
2002 tammi 174,1 111,0 63,1 7099,0 156,3 105,0 51,3 64572 17,8 6,0
helmi 143,1 109,3 33,8 71343 130,4 97,6 32,8 6491,2 12,7 11,7
maalis 165,0 102,0 63,0 7196,2 143,1 90,9 52,2 6542,8 21,9 11,1
huhti 126,9 79,9 47,1 72335 115,7 74,1 41,0 65843 11,3 52
touko 148,1 87,0 61,0 72809 126,4 75,4 51,0 6 636,6 21,6 11,6
kesid 133,0 95,4 37,6 72953 1233 87,7 35,6 6 668,3 9,7 7.7
heini 130,8 113,2 17,7 73248 114,0 103,9 10,1 6682,1 16,8 9,2
elo 68,6 63,9 4,7 73270 59,1 54,6 4,5 6686,2 9,5 9.3
Syys 142,1 84,7 57,3 73838 121,5 73,6 47,9 67333 20,6 11,1
loka 121,6 92,6 29,1 74125 105,9 82,6 23,4 67572 15,7 10,0
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset" Muun valuutan
maédriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, maard laskut laskut, maard laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 6442 604,4 39,8 76824 604,0 562,9 41,0 7 005,6 40,3 41,5
marras 628.9 583,0 45,9 77344 5754 5532 22,2 70274 53,5 29,7
joulu 459,4 4639 -4,5 77289 422,6 4314 -8,8 7018,7 36,9 32,6
2002 tammi 659,9 5649 94,9 78322 620,6 538,0 82,6 7101,0 39,3 27,0
helmi 549,8 517,8 31,9 78633 517,2 4852 32,0 71354 32,6 32,6
maalis 586,2 505,5 80,7 7945,1 5433 4743 69,0 7205,5 42,9 31,2
huhti 528,8 486,7 42,1 7977,0 4924 459,0 334 72396 36,4 27,7
touko 548.9 465,6 83,4 8 046,2 503,8 4339 69,9 7310,2 452 31,7
kesd 469,5 4374 32,1 8 056,1 439,1 406,7 32,5 7 340,6 304 30,8
heind 535,0 505,2 29,8 8091,4 495.4 475,1 20,3 7363,0 39,6 30,1
elo 452,6 441,8 10,8 8097,2 4248 411,5 13,3 73754 27,8 30,4
Syys 556,9 4849 72,0 8171,6 513,6 454.5 59,1 7 436,6 433 30,4
loka 589,1 549,8 39,2 8215,1 546,8 516,1 30,7 7 468,9 42,2 33,7

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensid"
euromiiriiset liikkeeseenlaskut!
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, médrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-5,8 81,5 8,8 20,0 -11,1 443 489,0 491,4 -2,3 707,3 2001 loka
32 86,4 16,2 12,9 33 47,6 475,8 479,5 -3,7 703,5 marras
1,4 86,8 17,1 10,2 6,9 54,5 3252 364,1 -38.9 665,6 joulu
0,5 89,4 11,3 24,2 -12,9 41,6 475,6 457,1 18,5 6854 2002 tammi
-1,0 84,8 13,4 11,8 1,7 433 400,2 3994 0,8 687,5 helmi
0,9 86,2 243 7,9 16,4 59,7 4245 391,3 332 7224 maalis
2,6 88,3 9,7 28,1 -18.4 41,3 3864 412,4 -26,0 696,6 huhti
35 91,7 13,7 13,4 0,3 41,5 391,0 371,9 19,1 7152 touko
-2,3 88,4 20,9 8,0 12,9 54,4 336,7 327,0 9,7 726,8 kesd
1,9 85,8 14,7 24,8 -10,1 44,4 396,1 396,0 0,2 7252 heind
-2,8 80,9 12,1 11,5 0,6 449 3778 3684 9,4 734,2 elo
35 84,5 31,7 7,7 24,0 68,9 423.8 388,60 35,2 772,3 syys
2,8 90,8 . . . . . . . . loka
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euromdiridiset liikkeeseenlaskut"
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
4,6 595,3 20,6 4,6 16,0 852,9 1444 96,1 48,3 71955 2001 loka
20,6 620,7 30,1 7.4 22,8 875,7 1459 93,9 51,9 72472 marras
2,9 6234 14,2 13,4 0,8 876,5 128,7 90,9 37,8 7284,1 joulu
11,8 641,9 19,6 6,8 12,7 889,2 175,9 111,9 64,1 7346,3 2002 tammi
1,0 643,0 19,7 13,9 5,9 895,1 150,1 111,5 38,6 7386,4 helmi
10,8 653,4 25,4 12,0 13,5 908,6 168,5 102,9 65,7 74514 maalis
6,1 649,2 23,0 7,6 15,4 9243 138,6 82,3 56,3 7508,6 huhti
10,0 644,3 26,3 8,2 18,0 9424 152,7 83,7 69,1 7579,0 touko
2,0 627,0 29,3 10,9 18,4 960,8 152,6 98,6 54,0 7 629,1 kesd
7,6 642,6 11,7 8,2 35 964,3 125,7 112,2 13,6 7 646,4 heind
0,3 640,9 7,1 8,1 -1,0 963,2 66,2 62,8 34 7 649,4 elo
9,4 650,5 243 11,5 12,9 976,1 145,8 85,1 60,8 7709.4 syys
5,7 655,3 . . . . . . . loka
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensi"
euromdiridiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessd
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut, laskut madrd
netto netto netto netto
11 12 3 14 15 16 17 18 19 20
-1,2 676,8 29,5 24,6 4,9 897,2 633,4 5875 459 7902,8 2001 loka
23,7 707,1 46,3 20,2 26,0 9233 621,7 5734 48,2 7950,7 marras
43 710,2 31,3 23,7 7,7 931,0 4539 455,0 -1,1 7949,7 joulu
12,3 731,3 30,9 31,0 -0,1 930,8 651,5 569,0 82,5 8031,8 2002 tammi
0,0 7279 332 25,6 7.5 938.4 550,3 510,9 39,5 8073,9 helmi
11,7 739,6 49,8 19,9 29,9 968,3 593,1 4941 98,9 8173,8 maalis
8,7 7374 32,7 35,7 -3,0 965,5 525,1 4947 30,3 8205,1 huhti
13,5 736,0 39,9 21,6 18,3 984,0 543,7 4555 88,2 82942 touko
-0,3 7154 50,2 18,9 31,3 1015,2 489,3 425,6 63,8 8355.8 kesd
9,5 7284 26,4 33,0 -6,6 1 008,6 521,8 508,1 13,7 83716 heind
-2,5 721,7 19,2 19,7 -0,5 1008,1 4440 431,1 12,8 8383,6 elo
12,9 735,0 56,0 19,1 36,9 1 045,0 569,6 473,6 96,0 8481,6 syys
8.5 746,2 . . . . . . . loka
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W Taulukko 3.6

Muut euromiiiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva méairi
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 663,0 261,2 3.8 110,6 284,0 3.4 443 233 16,4 4,0
marras 655.9 250,9 3,9 106,3 291,2 3,6 47,6 23,6 19,4 3.4
joulu 611,1 240,5 3.4 95,6 2674 4,1 54,5 23,8 24,4 4,4
2002 tammi 643.8 257,6 3,7 100,2 278.,8 3,5 41,6 18,8 18,9 3,1
helmi 644,2 2519 3,9 98,2 286,7 3,5 43,3 19,9 19,0 3,6
maalis 662,7 259,0 43 97,1 299,0 33 59,7 26,4 26,2 6.4
huhti 655,3 256,3 4,5 92,7 298,8 3,0 41,3 18,2 18,5 3,8
touko 673,7 262,8 3,7 89,9 314,3 3,0 41,5 18,3 19,0 35
kesd 672,3 260,8 3,8 82,1 3225 3,0 54,4 21,3 27,6 4,4
heini 680,8 265,3 4,1 86,3 321,7 3.4 444 18,3 22,3 2,8
elo 689,3 266,0 4.4 86,7 3288 33 44,9 18,1 23,5 2,6
Syys 703,3 273,1 4,1 87,8 335,7 2,6 68,9 26,7 37,0 4,0
loka 711,8 280,3 4,2 88,7 335,6 3,0 . . . .
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 6342,6 23192 3279 3273 3240,8 127,5 852,9 2241 2775 96,6
marras 63715 23215 336,2 343,6 32409 129,2 875,7 2283 289,0 101,0
joulu 6407,6 23238 365,9 3492 32383 130,4 876,5 230,5 288.,6 102,1
2002 tammi 64572 2328,6 371,6 354,6 3269,0 1334 889,2 230,7 292,2 105,5
helmi 6491,2 23499 376,1 357.8 32744 133,0 895,1 2342 295,1 106,4
maalis 6542,8 23723 381,7 358,1 32931 137,6 908,6 236,6 305,8 108,1
huhti 65843 2381,1 392,3 363,6 3305,1 142,2 9243 2393 3114 108,5
touko 6636,6 23948 403,9 368.,9 33213 147,7 9424 242.8 318,3 111,4
kesd 6 668,3 2404,5 408,1 372,6 33329 150,1 960,8 250,0 331,8 110,8
heini 6682,1 2402,6 415,7 3748 33299 159,1 964.,3 250,1 3354 1104
elo 6686,2 2402,5 4149 373,0 33358 160,0 963,2 2494 335,8 110,6
Syys 67333 24242 423,6 376,3 33475 161,7 976,1 250,3 340,1 109,1
loka 67572 2420,4 429,7 375,0 3366,7 165.4 . . . .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 7005,6 2580,4 331,6 4379 35248 130,9 897,2 2474 293,9 100,6
marras 70274 25724 340,1 450,0 3532,1 132,8 923,3 251,8 3084 104,3
joulu 7018,7 2564,3 369.4 4449 3505,6 134,6 931,0 2544 313,0 106,5
2002 tammi 7101,0 2586,2 375,3 454,8 35478 136,9 930,8 249.5 311,2 108,6
helmi 71354 2601,8 380,0 456,0 3561,0 136,5 938.,4 254,1 314,1 109,9
maalis 7205,5 26312 386,0 4553 3592,1 140,9 968,3 2629 332,0 1144
huhti 7239,6 26374 396,8 456,3 36039 145,2 965,5 2575 3299 112,3
touko 7310,2 2 657,6 407,7 458,8 36355 150,7 984,0 261,2 3373 114,8
kesd 7340,6 2 665,3 411,9 4548 36555 153,1 10152 271,3 3594 115,2
heini 7363,0 2 668,0 4199 461,1 3651,6 162,5 1008,6 2684 357,7 1133
elo 73754 2 668,5 4194 459,7 3 664,6 163,3 1008,1 267,6 359,2 113,2
Syys 7436,6 26972 427,7 464,2 36832 164,3 1045,0 277,0 377,1 113,1
loka 74689 2700,7 434,0 463.,6 37023 168,3 . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidrdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 0,3 0,2 707,3 284.5 20,2 114,6 284.2 3,7 0,2 2001 loka
0,1 0.4 0,6 703,5 2745 233 109,7 291,3 4,0 0,6 marras
0,1 0,5 1,3 665,6 264,3 27,8 100,0 267,5 4,7 1,3 joulu
0,1 0.4 0,2 685.4 2764 22,6 103,3 279,0 4,0 0,2 2002 tammi
0,1 0,3 0.4 687.,5 2718 22,9 101,8 286,8 3,8 0.4 helmi
0,1 0,2 0.4 7224 285,3 30,5 103,5 2992 3,5 0.4 maalis
0,1 0,2 0,5 696,6 2745 23,0 96,5 298,9 3,2 0,5 huhti
0,1 0,2 0.4 7152 281,1 22,7 93,4 3144 3,2 0.4 touko
0,2 0,5 0,5 726,8 282,1 314 86,6 3227 3,5 0,5 kesd
0,2 0,5 0,2 7252 283,7 26,5 89,1 3219 3,8 0,2 heini
0,1 0.4 0,1 7342 284,1 27,9 89,3 329,0 3,7 0,1 elo
0,2 0,3 0,6 772,3 299.8 41,1 91,9 3359 3,0 0,6 syys
. . . . . . . . loka
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
91,8 49,9 113,0 71955 25432 605.4 4238 3332,6 177.4 113,0 2001 loka
91,5 50,3 115,7 72472 2549,7 625,2 444.,6 33324 179,6 115,7 marras
92,1 50,3 112,9 7284,1 25543 654,5 451,3 33304 180,7 112,9 joulu
91,3 55,1 1144 7 346,3 25593 663.,8 460,1 3360,3 188.,5 1144 2002 tammi
92,0 54,9 112,5 73864 2584,1 671,2 464,2 33664 188,0 112,5 helmi
92,2 54,9 111,1 74514 2608,8 687.5 466,2 33852 192,5 111,1 maalis
94,1 60,0 111,0 7 508,6 26204 703,7 4722 3399,2 202,1 111,0 huhti
95,1 59,8 115,1 7579,0 2637,6 7222 480,3 34163 207,5 115,1 touko
93,2 60,3 114,7 7 629,1 2 654,5 739,9 483.4 3426,2 2104 114,7 kesd
93,1 60,9 1143 7 6464 26527 751,1 485,2 3423,0 220,1 114,3 heini
93,4 60,4 113,6 76494 26519 750,7 483,6 3429,2 2204 113,6 elo
94,1 65,3 1173 7709.4 26744 763,7 485.4 3441,6 227,0 117,3 syys
. . . . . . . . . . loka
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
92,0 50,2 113,2 7902,8 2827,7 625,6 538.4 36168 181,1 113,2 2001 loka
91,6 50,8 116,3 7950,7 28242 648.,6 5543 3623,7 183,6 116,3 marras
92,2 50,8 114,1 7949,7 2818,6 682,3 551,3 35979 185.4 114,1 joulu
91,4 55,6 114,6 8031,8 2 835,6 686,5 5634 36393 192,5 114,6 2002 tammi
92,2 55,2 112,9 80739 28559 694,1 566,0 3653,2 191,8 112,9 helmi
92,3 55,2 111,5 81738 2894,1 718,0 569,7 36844 196,0 111,5 maalis
94,2 60,2 111,5 8205,1 28949 726,7 568.,6 3698,1 205.4 111,5 huhti
95,2 60,0 115,5 82942 2918,7 7449 573,7 3730,7 210,7 115,5 touko
93,4 60,7 115,2 83558 2936,6 771,3 570,0 3748,8 2139 115,2 kesd
93,3 61,4 114,5 8371,6 2936,3 777,6 574,3 37449 2239 114,5 heini
93,5 60,9 113,7 8383,6 2936,0 778.6 572,9 37582 2242 113,7 elo
94,3 65,7 117,9 8481.,6 29742 804,8 5773 37715 230,0 117,9 syys
. . . . . . . . . loka
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~ W Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 480,2 346,0 2,0 85,9 45,1 1,1 8.8 3,0 47 .9
marras 459.,6 3475 23 66,4 42,2 1,3 16,2 6,4 79 1,1
joulu 308,1 2289 1,3 52,6 234 1,9 17,1 6,6 84 1,3
2002  tammi 4643 3277 2,1 71,1 61,3 2,0 11,3 5,0 5,0 1,1
helmi 386,8 268,6 2,6 65,9 479 1,9 134 5,0 6,5 1,5
maalis 400,2 287,0 2,2 60,1 49,0 1,8 243 10,7 10,1 33
huhti 376,7 2553 2,5 63,4 53,8 1,8 9,7 44 4,1 0,9
touko 3713 2544 2,1 62,2 57,0 1,6 13,7 52 7,0 1,2
kesd 3158 207,0 2,5 51,7 52,5 22 20,9 6,3 12,3 1,8
heind 3814 2592 1,8 65,6 52,6 22 14,7 59 8,2 0,6
elo 365,7 2573 1,8 50,9 53,9 1,8 12,1 45 6,8 0,6
syys 392,1 2784 1,9 56,8 53,0 2,0 31,7 11,1 17,9 2,0
loka 440,9 318,6 22 64,7 53,1 2,3 . . .
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 123,8 58,7 13,9 44 40,8 5.8 20,6 44 79 2,3
marras 1158 479 11,9 17,5 35,8 2,7 30,1 6,0 12,8 4,6
joulu 114,5 43,0 36,7 9,6 23,0 2,2 14,2 6,4 4,0 2,2
2002 tammi 156,3 47,6 11,1 6,5 88,0 32 19,6 4,1 4,5 37
helmi 1304 54,6 9,0 82 57,5 1,1 19,7 8.2 8,2 1,3
maalis 143,1 56,9 9,3 2,8 68,8 53 254 8,6 12,1 33
huhti 115,7 44,1 13,3 8,2 452 49 23,0 5,1 7.7 1,1
touko 126,4 41,1 16,0 74 55,3 6,6 26,3 57 10,1 32
kesd 1233 48,2 13,5 74 51,3 2,9 29,3 9,9 17,1 0,7
heind 114,0 37,9 12,7 59 48,2 9,4 11,7 3,0 6,2 0,4
elo 59,1 28,2 2,2 2,2 25,2 1.3 7,1 3,1 2,8 0,3
syys 121,5 524 11,7 43 50,4 2,6 243 52 7,6 0,2
loka 105.9 39,0 9,8 0,7 52,1 44 . . .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 604,0 404,7 15,9 90,3 86,0 6,9 29,5 75 12,6 32
marras 5754 3954 14,2 83,9 78,0 4,0 46,3 12,5 20,7 5,7
joulu 422,6 2719 38,0 62,2 46,4 4,1 313 13,0 12,4 3,6
2002 tammi 620,6 3753 13,2 71,6 1493 52 30,9 9,1 9,5 438
helmi 517,2 3232 11,5 74,1 105,4 3,0 332 13,2 14,7 2.9
maalis 5433 3439 11,5 63,0 117.8 7,1 49,8 19,3 22,2 6,6
huhti 4924 299.4 15,9 71,5 99,0 6,7 32,7 9,5 11,8 2,0
touko 503,8 2954 18,2 69,7 112,3 8.2 39,9 10,9 17,1 44
kesd 439,1 2552 16,0 59,0 103,8 52 50,2 16,3 294 2,5
heind 4954 297,0 14,5 71,5 100,8 11,6 264 8,9 14,3 1,0
elo 4248 2854 4,0 53,1 79,1 32 19,2 7,7 9,6 0,9
syys 513,6 330,8 13,6 61,1 103,5 4,6 56,0 16,3 25,5 2,1
loka 546,8 357,6 11,9 65,4 105,2 6,7 . . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 0,0 0,2 489,0 349,1 6,7 86,8 45,1 1,2 0,2 2001 loka
0,1 0,2 0,4 4758 3539 10,2 67,5 42,3 1,5 0,4 marras
0,0 0,1 0,7 3252 2354 9,7 53,9 234 0 0,7 joulu
0,1 0,0 0,1 475,6 332,8 7,1 72,2 61,5 2,0 0,1 2002 tammi
0,0 0,1 0,2 400,2 273,7 9,1 674 479 2,0 0,2 helmi
0,0 0,1 0,1 4245 297,7 12,4 63,5 49,0 1,9 0,1 maalis
0,1 0,0 0,2 3864 259,7 6,6 64,3 53,9 1,8 0,2 huhti
0,0 0,0 0,1 391,0 259.,6 9,1 63,5 57,0 1,6 0,1 touko
0,0 0,3 0,1 336,7 2133 14,8 534 52,5 2,6 0,1 kesd
0,0 0,0 0,0 396,1 265,0 10,0 66,2 52,7 22 0,0 heind
0,0 0,0 0,1 3778 261,8 8,6 51,5 53,9 1,9 0,1 elo
0,1 0,1 0,5 4238 289,5 19,8 58,7 53,1 2,1 0,5 syys
. . . . . . . . . . loka
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- Jjulkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,2 54 0.4 1444 63,1 21,8 6,8 41,1 11,2 0,4 2001 loka
1,0 0,5 5,1 1459 53,9 247 22,1 36,8 32 5,1 marras
3 0,1 0,1 128,7 49,4 40,6 11,8 243 23 0,1 joulu
0,0 5,1 2,1 1759 51,7 15,6 10,2 88,0 83 2,1 2002 tammi
1,5 0,3 0,3 150,1 62,7 17,2 9,5 59,0 1.4 0,3 helmi
0,8 0,5 0,3 168,5 65,5 21,4 6,1 69,5 5.8 0,3 maalis
33 5,1 0,7 138,6 49,1 21,0 9,3 48,5 10,0 0,7 huhti
2,0 0,1 53 152,7 46,8 26,1 10,6 57,2 6,7 53 touko
0,1 0,7 0,7 152,6 58,2 30,6 8,1 51,4 3,7 0,7 kesd
0,9 0,8 0,3 125,7 40,9 18,8 6,3 49,1 10,2 0,3 heind
0,3 0,1 0,5 66,2 31,3 5,0 2,5 25,5 1.4 0,5 elo
0,7 52 5,5 145.8 57,6 19,3 4,5 51,1 7.8 55 syys
. . . . . . . . . . loka
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0, 54 0,5 6334 4122 28,6 93,6 86,2 12,3 0,5 2001 loka
1,1 0,8 5,6 621,7 4078 34,9 89,6 79,1 4,7 5,6 marras
1,3 0,3 0,8 4539 284.8 50,3 65,8 478 43 0,8 joulu
0,1 5,1 2,2 651,5 3844 22,7 82,4 149,5 10,3 2,2 2002 tammi
1,5 0,4 0,5 550,3 3364 26,3 77,0 106,9 33 0,5 helmi
0,8 0,5 0,4 593,1 363,2 33,7 69,6 118,6 7,6 0,4 maalis
33 5,1 0,9 525,1 308,9 27,6 73,5 102,3 11,8 0,9 huhti
2,0 0,1 55 5437 3064 35,2 74,1 1143 8,3 55 touko
0,2 1,0 0,9 489,3 271,5 454 61,5 103,9 6,2 0,9 kesd
1,0 0,8 0,4 521,8 305,9 28,8 72,5 101,8 12,4 0,4 heind
0,3 0,1 0,6 4440 293,1 13,6 54,0 79,4 33 0,6 elo
0,8 53 6,0 569,6 347,0 39,2 63,2 104,3 9,9 6,0 syys
. . . . . . . . . . loka
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~ W Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensd Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 8.8 9,1 -0.4 38 -3,5 -0,3 11,1 -3.8 -5,8 -1,5
marras -7,0 -10,3 0,1 -4,1 7,1 0,2 33 0,3 3,0 -0,6
joulu -45.8 -11,4 -0,5 -10,6 -238 0,6 6,9 0,2 5,0 1,0
2002 tammi 313 15,7 0,2 4,6 11,4 -0,6 -12,9 -5,0 -5,5 -1,3
helmi -0,8 -6,6 0,2 =22 7.8 0,0 1,7 1,1 0,1 0,5
maalis 16,8 53 0.4 -1,1 12,4 -0,2 16,4 6,5 7.2 2.8
huhti -7,6 -2,8 0,2 -4.4 -0,3 -0,3 -18.4 -8,1 -1,7 -2,6
touko 18,8 7,0 -0,8 -2,8 15,5 0,0 0,3 0,1 0,5 -0,3
kesd -3,1 -3,6 0,1 -8,0 83 0,0 12,9 3,0 8,6 1,0
heind 10,2 6,3 0,3 4,1 -0,8 0,3 -10,1 -3,0 -5,2 -1,6
elo 8.8 1,0 0,3 0,4 72 0,0 0,6 -0,2 1,1 -0,2
syys 11,2 42 -0,4 1,2 6,9 -0,7 24,0 8,6 13,5 1.4
loka 73 6,3 0,2 0,8 -0,3 0,3 . . . .
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 32,2 15,3 10,7 -2.4 37 5,1 16,0 3,0 6,5 2,0
marras 29,2 2,0 8.4 16,9 0,1 1.8 22,8 4,2 11,5 4.4
joulu 37,0 32 29,7 5,6 -2,6 1,2 0,8 23 -0.4 1,1
2002 tammi 51,3 6,5 5,7 55 30,7 2,9 12,7 0,1 3,6 34
helmi 32,8 20,0 45 32 54 -0,4 59 35 2,8 0,9
maalis 52,2 23,0 5,6 0,3 18,7 4,6 13,5 24 10,7 1,7
huhti 41,0 83 10,6 5,5 12,0 4,6 15,4 2,7 5,5 0,5
touko 51,0 12,5 11,6 53 16,1 55 18,0 3,6 6,9 2,8
kesd 35,6 13,8 39 37 11,7 24 18,4 7,1 13,6 -0,6
heind 10,1 -4,6 6,7 22 -3,0 8,9 3,5 0,1 3,6 -0.4
elo 45 -0,6 0,0 -1,7 59 0,9 -1,0 -0,6 0,4 0,1
syys 479 22,5 8,7 32 11,7 1,7 12,9 0,8 43 -1.5
loka 234 -43 6,1 -1,5 19,4 3,7 . . .
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 loka 41,0 244 10,3 1,4 0,2 4,7 49 -0,8 0,7 0,5
marras 222 -84 8,6 12,8 72 2,0 26,0 45 14,5 37
joulu -8,8 -8,3 29,2 -5,1 -26,4 1,7 7,7 2,5 45 2,1
2002 tammi 82,6 22,2 59 10,0 422 2,3 -0,1 -4.9 -1,8 2,2
helmi 32,0 134 4,7 1,0 13,2 -0,4 7.5 4,6 29 1,3
maalis 69,0 28,4 6,0 -0,7 31,1 43 29,9 8,9 17,9 4,5
huhti 334 5,5 10,8 1,0 11,8 43 -3,0 -5.4 -2,2 -2,1
touko 69,9 19,4 10,8 2,5 31,6 55 18,3 37 74 2,5
kesd 32,5 10,3 4,1 -43 20,0 2,5 31,3 10,1 222 0.4
heind 20,3 1,7 7,0 6,2 -39 9,2 -6,6 -2,9 -1,6 -2,0
elo 13,3 0,4 0,3 -1,3 13,0 0,8 -0,5 -0,8 1,5 -0,1
syys 59,1 26,7 84 44 18,6 1,0 36,9 9,4 17,9 -0,1
loka 30,7 2,0 6,3 -0,7 19,1 4,0 . . . .

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mdidirdiset erdit.
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- Jjulkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 -0,2 0,1 -2,3 53 -6,1 23 -3,5 -0,5 0,1 2001 loka
0,0 0,1 0,4 -3,7 -10,1 32 -4,7 7,1 0,4 0,4 marras
0,0 0,1 0,7 -38,9 -11,2 4,5 -9,6 -239 0,6 0,7 joulu
0,0 -0,1 -1,1 18,5 10,7 -5,2 33 11,5 -0,7 -1,1° 2002 tammi
0,0 -0,2 0,2 0,8 -5,6 0,3 -1,7 7.8 -0,2 0,2 helmi
0,0 0,0 0,0 332 11,8 7,6 1,7 12,4 -0,3 0,0 maalis
-0,1 0,0 0,1 -26,0 -10,9 -1.5 -7,0 -0,3 -0,3 0,1 huhti
0,0 0,0 -0,1 19,1 7,1 -0,3 -3,1 15,5 0,0 -0,1 touko
0,0 0,3 0,1 9,7 -0,6 8,7 -7,0 8,3 0,3 0,1 kesd
0,0 0,0 -0,2 0,2 33 -4.9 2,5 -0,8 0,3 -0,2 heind
0,0 0,0 -0,1 9,4 0,8 1,5 0,2 7,1 -0,1 -0,1 elo
0,1 -0,1 0,5 35,2 12,8 13,2 2,6 6,9 -0,8 0,5 syys
. . . . . . . . . . loka
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,1 53 -0,6 48,3 18,2 17,2 -0,4 35 10,3 -0,6 2001 loka
-04 0,4 2,7 51,9 6,2 19,9 21,2 -0,3 22 2,7 marras
0,6 0,0 -2,8 37,8 54 29,3 6,7 -2,0 1,2 -2,8 joulu
-0,8 4.8 1,5 64,1 6,6 9,3 8,9 29,9 7,7 1,5 2002 tammi
0,7 -0,2 -1,9 38,6 23,6 72 4,1 6,1 -0,5 -1,9 helmi
0,1 0,0 -1.4 65,7 254 16,3 2,0 18,8 45 -1.4 maalis
1,8 5,0 -0,1 56,3 10,9 16,1 6,0 139 9,6 -0,1 huhti
0,9 -0,1 4,1 69,1 16,0 18,5 8,1 17,0 54 4,1 touko
-1,9 0,5 -0,3 54,0 21,0 17,5 3,1 9,8 29 -0,3 kesd
-0,1 0,7 -0,5 13,6 -4.5 10,3 1,8 -3,1 9,5 -0,5 heind
0,3 -0,5 -0,7 34 -1,2 0,4 -1,6 6,2 0,4 -0,7 elo
0,7 49 37 60,8 233 13,1 1,7 12,4 6,6 3,7 syys
. . . . . . . . . loka
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus-| rahoitus- Jjulkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit)! laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-0,2 5,1 -0,5 459 23,6 11,1 1,9 0,0 9,8 -0,5 2001 loka
-0,3 0,5 3,1 48,2 -39 23,1 16,5 6,9 2,6 3,1 marras
0,6 0,0 -2,2 -1,1 -5,7 33,8 -2,9 =259 1,8 -2,2 joulu
-0,8 4,7 0,5 82,5 17,3 4,1 12,2 41,4 7.1 0,5 2002 tammi
0,7 -0,3 -1,7 39,5 18,0 7,5 24 14,0 -0,7 -1,7 helmi
0,1 -0,1 -1.4 98,9 37,2 239 3,7 31,2 43 -1.4 maalis
1,8 5,0 0,0 30,3 0,0 8,6 -1,1 13,5 9,3 0,0 huhti
0,9 -0,1 4,0 88,2 23,1 18,2 5,0 32,5 53 4,0 touko
-1.8 0,7 -0,3 63,8 20,4 26,2 -39 18,2 32 -0,3 kesd
-0,1 0,7 -0,7 13,7 -1,2 54 43 -39 9,9 -0,7 heind
0,3 -0,5 -0,8 12,8 -0,4 1,8 -1.4 13,3 0,3 -0,8 elo
0,8 4.8 4.2 96,0 36,1 26,2 43 19,3 58 42 syys
. . . . . . . . loka
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W Taulukko3.7

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien muiden arvopaperien kuin osakkeiden vuosikasvuvauhdit

(suhteellinen vuosimuutos)

1. Lyhytaikaiset

Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2001 loka 5,5 106,9 0,0 -15,3 27,8 4,7 44.8
marras 5.0 106,4 -2,1 -14,9 21,5 8.1 40,9
joulu 4,0 100,0 -2,7 -233 12,1 9.4 63,7
2002 tammi 3,7 104,6 -0,6 -27,2 12,2 6,5 22,6
helmi 1.3 104,3 -5,0 -21,7 5,7 7.4 55,3
maalis 1.4 106,8 -4.4 -16,3 4,1 7,5 48,8
huhti -0,5 106,1 =52 -18,0 1.4 4,4 36,1
touko 2,7 109,3 -0,1 -32,8 -8,3 10,3 27,8
kesd 33 108,5 -2,1 -25,1 -15,1 16,5 50,8
heini 3,8 110,3 0,7 -16,4 -13,9 14,4 23,1
elo 4,0 111,1 1,6 2,9 -18,0 15,1 -1,3
Syys 6.4 113,2 5,7 0,8 -16,9 16,2 -19.4
loka 7,3 114,7 6,8 14,9 -18,4 17,9 -0,2
2. Pitkaaikaiset
Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2001 loka 6,6 98,7 7,0 25,2 21,3 2,4 22,1
marras 6.9 99.4 7.7 27,0 232 1.9 21,9
joulu 7.4 100,0 7.9 32,0 233 2 21,9
2002 tammi 8,2 100,9 7.4 33,6 24,6 3,7 23,7
helmi 7.8 1014 6,8 32,1 23,5 3,7 21,6
maalis 7.9 102,3 7,7 30,9 15,8 4,0 23,6
huhti 7.9 102,9 7,6 32,5 16,3 3,8 254
touko 8,0 103,8 8,1 33,1 14,5 35 29,5
kesd 7.6 104,3 7.8 30,5 13,0 3,1 31,6
heind 7,1 104,6 6,8 27.4 11,8 3,1 36,6
elo 6.9 104,7 6,6 26,7 9,0 33 34,2
Syys 7.4 105,5 7,3 27.4 11,9 3,6 31,1
loka 7,3 105,9 6,5 26,4 12,3 39 29,9
3. Yhteensa
Kaikki valuutat yhteensd
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
1 2 3 4 5 6 7
2001 loka 6.5 99,5 6,2 24,7 22,7 2,5 227
marras 6,7 100,1 6,6 26,5 22,8 2.4 224
joulu 7,1 100,0 6,6 31,3 21,0 2,8 229
2002 tammi 7,7 101,2 6.4 32,7 21,9 4,0 23,7
helmi 7,1 101,6 5,4 31,4 19,6 4,0 22,3
maalis 7,2 102,7 6,2 30,3 13,4 42 242
huhti 7,1 103,2 6,0 31,8 13,3 39 25,6
touko 7,5 104,3 7,1 32,2 9,7 4,0 29,5
kesd 7,1 104,7 6,6 29,7 7,2 4,2 32,0
heini 6.8 105,1 6,1 26,9 6.4 4,0 353
elo 6,6 105,3 6,0 26,4 32 43 33,1
Syys 7,3 106,2 7,1 27,1 5,6 4,6 29,6
loka 7,3 106,7 6,5 26,3 5.4 5,0 29,1
Ldhde: EKP.

1) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta lihemmin Teknisid huomautuksia-osassa.

2)  Sisdltdd euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.
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Euromiériiset?
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
5.4 108,7 -1,1 -15,3 26,9 4,7 49,0 2001 loka
5.4 107,5 -2,9 -149 21,1 8,1 433 marras
3,9 100,0 -3,1 -233 10,4 8,5 66,7 joulu
3,5 105,1 -2,1 -27,2 11,2 6,6 23,0 2002 tammi
1,6 105,0 -6,0 -21,7 4,5 8,0 58,5 helmi
1,9 107,7 -4.9 -16,3 2.4 8,1 52,5 maalis
-1,1 106,5 -1.5 -18,0 -0,2 4,7 38,6 huhti
2,2 109,6 -1,6 -32,8 -10,1 10,6 26,0 touko
2,9 109,1 -3.8 -27,1 -16,4 16,5 51,6 kesd
3,7 110,7 0,2 -18,5 -15,5 14,5 -7,0 heiné
43 112,2 2.4 0,5 -19.4 15,0 -7,0 elo
6,3 114,0 5.4 -1,8 -18,0 16,7 -29,0 syys
6,0 115,2 4,1 12,1 -20,2 18,1 -11,9 loka
Euromiiriiset”
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
6,3 99,0 6,2 37,9 17,2 2.4 23,0 2001 loka
6,3 99,4 6,2 39,8 21,2 1,9 22,8 marras
6,9 100,0 6,4 45,8 21,9 2,3 22,9 joulu
7,6 100,8 5.6 47,0 239 3,8 24,7 2002 tammi
73 101,3 5.2 45,2 23,2 3,7 22,5 helmi
7.4 102,1 5,7 43,3 18,7 3,9 24,7 maalis
7,5 102,8 5,8 44,5 19,3 3,8 26,4 huhti
7,5 103,6 6,0 429 17,2 3,6 30,5 touko
7,0 104,1 5,8 39,4 15,8 3,2 32,6 kesd
6,5 104,3 4,7 33,7 15,7 3,1 37,8 heiné
6,3 104,3 4.6 32,5 12,8 33 35,2 elo
6,7 105,1 53 33,5 14,3 3.4 32,0 syys
6,6 105,5 4.4 31,0 14,7 3,9 29,7 loka
Euromiériiset?
Yhteensd Rahalaitokset Muut rahoitus- Yritykset Valtio Muut
Joulukuu (ml. euro- laitokset kuin julkis-
2001 =100 jarjestelma) rahalaitokset yhteisot
8 9 10 11 12 13 14
6,2 99,8 5,5 36,9 19,5 2,6 23,7 2001 loka
6,2 100,1 5.2 38,8 21,2 2.4 234 marras
6,7 100,0 5.4 44,6 19,2 2,8 239 joulu
7,2 101,2 4.8 45,6 20,9 4,0 24,7 2002 tammi
6,8 101,6 4,0 44,0 18,6 4,1 232 helmi
6,9 102,6 4.6 42,1 14,8 43 25,2 maalis
6,7 103,1 43 43,2 14,8 3,9 26,7 huhti
7,0 104,1 5.2 41,5 10,6 42 30,4 touko
6,6 104,5 4.8 38,2 8,3 42 32,9 kesd
6,2 104,8 42 32,9 8,2 4,0 36,5 heini
6,1 105,0 4.4 32,0 4.9 42 34,0 elo
6,7 105,9 53 33,1 6.4 4,5 30,2 syys
6,5 106,3 4.4 30,8 5.9 5.0 28,6 loka
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M raulukko 38

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat noteeratut osakkeet
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)

Liikkeessa oleva maara

Yhteensi Rahalaitokset Muut rahoituslaitokset Yritykset

kuin rahalaitokset
1 2 3 4
1999 loka 4359,2 579.8 559,0 32204
marras 48437 597,0 581,0 3665,7
joulu 5489,2 653,7 642,2 41933
2000 tammi 5296,6 628,9 582,3 40853
helmi 5794,1 647.8 600,1 4546,2
maalis 5840,8 658,2 649,3 45334
huhti 5859,6 670,4 654,4 45348
touko 5750,6 6734 647,71 4429,5
kesd 5716,0 692,0 6453 43788
heind 58332 700,3 695,8 44372
elo 5946,7 742,1 699,9 4504,7
syys 56382 730,3 687,2 4220,7
loka 5665,8 719,0 663,9 42829
marras 5464,8 674,5 673,0 41174
joulu 54299 687,0 674,6 4068,3

Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 5666,7 762,2 705,8 4198,7
helmi 52474 710,1 661,1 3876,2
maalis 5019,7 686,3 619,9 37135
huhti 53639 7153 643,0 4005,6
touko 52334 697,9 626,5 3909,0
kesd 4983,7 676,5 6347 36725
heind 4959,3 647,0 5719 37404
elo 46499 643,2 576,2 3430,5
Syys 4052,0 535,7 4849 3031,5
loka 42774 551,5 4973 3228,7
marras 45223 5875 511,5 34232
joulu 4670,8 6173 5294 3524,1
2002 tammi 4590,8 623,8 535,6 34314
helmi 4561,7 6224 525,9 34134
maalis 4766,2 665,3 552,7 3548,2
huhti 45858 678,0 5335 33742
touko 44472 666,3 500,0 32809
kesd 4126,8 614,8 476,9 3035,1
heind 3720,5 515,6 406,2 2798,7
elo 3530,7 521,6 382,5 2 626,6
Syys 2989,6 412,6 2847 22923
loka 32624 446,8 332,7 24828

Liikkeessé oleva méiri yhteensia

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; markkina-arvoon)
7000 ¢
6000 ¢
5000t
4000 t
3000 -
2000 -

1000 t

1999 2000 2001 2002
Liihde: EKP.
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4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

- W Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(kausivaihtelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi ja tavarat ja palvelut
Kokonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) Tavarat (kp.) |Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi Prosentti- Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos 1996 = 100[ 1996 = 100
edellisestd
ajanjaksosta
Paino kokonais-
indeksissi (%) " 100,0 100,0 61,1 61,1 38,9 38,9 100,0 100,0 61,1 38,9
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10
1998 102,7 1,1 101,8 0,7 1044 1,9 - - - -
1999 103,8 1,1 102,7 0,9 106,0 1,5 - - - -
2000 106,3 2,3 105,5 2,7 107,8 1,7 - - - -
Euroalueen laajeneminen
2001 108,9 2,5 108,1 2,5 110,4 2,5 - - - -
2001 v 109,5 2,1 108,6 1,7 111,2 2.8 109,6 0,3 108,6 111,6
2002 1 110,4 2,6 109,1 2,2 112,6 3,1 1104 0,7 109,3 112,6
1T 111,5 2,1 110,3 1.4 113,5 3,2 111,1 0,6 109,8 113,6
1T 111,5 2,0 109,6 1,3 114,8 33 111,6 0,4 110,1 1144
2002  tammi 110,1 2,7 108,9 2,4 112,2 3,0 110,3 0,5 109,2 112,3
helmi 110,2 2,5 108,8 2,1 112,7 3,0 110,3 0,1 109,1 112,6
maalis 110,8 2,5 109,7 2,0 113,0 32 110,7 0,3 109,5 113,0
huhti 1114 2,4 110,4 2,0 113,2 3,0 111,0 0,3 109,9 113,1
touko 111,5 2,0 1104 1,3 113,6 33 111,2 0,2 109,9 113,7
kesd 111,5 1,8 110,2 1,0 113,9 3,2 111,2 0,0 109,7 113,9
heind 111,3 1,9 109,4 1,2 114,8 32 111,3 0,1 109,8 114,1
elo 1114 2,1 109,4 1.4 115,0 33 111,6 0,2 110,0 1144
Syys 111,7 2,1 110,1 1.4 114,7 33 111,9 0,3 110,4 114,7
loka 112,0 23 110,6 1,7 114,7 3,2 112,1 0,2 110,5 115,0
marras 111,9 2,2 110,5 1,8 114,6 3,1 112,0 0,0 110,4 115,1
joulu? 2,2 . .
2. Tavaroiden ja palveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elintarvikkeet ¥ Teollisuustuotteet Asuminen Liikenne | Viestintd| Kulttuuri Muut
Kokonais-|  Jalostetut Jalosta- | Kokonais- Muut Energia ja vapaa-
indeksi elin-| mattomat indeksi| teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissi (%) " 20,4 12,3 8,1 40,7 32,0 8,7 9,7 6,3 2,5 14,3 6,1
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1998 1,6 1.4 2,0 0,2 0,9 -2,6 2,3 1,7 -1,0 2,2 1,8
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 2.4 1,8 2,1 -4.4 2,0 1,8
2000 1.4 1,1 1,7 3.4 0,7 13,3 1,6 2,6 -42 2,3 2,4
Euroalueen laajeneminen
2001 4,5 2,8 7,0 1,5 1,1 2,7 1,9 35 2,8 33 2,6
2001 v 4,7 35 6.7 0,2 1,6 -4,1 2,0 3,8 -1,8 3,6 2,9
2002 1 4,9 35 7,0 0,9 1,8 -2,1 2,3 3,6 -1,2 4,0 32
11 2,8 3,1 2,4 0,7 1,7 2.4 2.4 3.4 -0,8 4,2 33
11 2,2 2,9 1.3 0,9 1.4 -0,9 2,5 3,6 -0,7 43 3.4
2002  tammi 5.6 3,8 8.4 0,9 1,7 -1,9 2,2 3,6 -1,2 39 3,1
helmi 4.8 33 7,1 0,7 1,9 =29 2,2 35 -1,2 4,0 3,2
maalis 4,2 33 5,5 1,0 1,8 -1,6 2,3 3,7 -1,0 4,2 3,2
huhti 3,6 32 4,1 1,2 1,8 -0,5 2,5 32 -0,9 3,8 33
touko 2,7 3,1 2,1 0,6 1,7 =29 2,4 3,5 -0,7 44 34
kesd 2,3 3,1 1,1 0,3 1,6 -3,6 2.4 35 -0,8 43 33
heini 2,1 2,9 0,9 0,7 1,5 -1,7 2,5 35 -0,8 4,2 3.4
elo 2,3 2,9 1,3 0,9 1.4 -0,5 2,5 39 -0,7 43 35
Syys 23 2,8 1,7 1,0 1.4 -0,4 2.4 3.4 -0,6 4.3 3.4
loka 2,2 2,6 1,6 1,5 1,3 2,3 2,5 32 -0,5 4,2 33
marras 2,3 2,5 1,9 1,5 1,3 2,1 2,5 33 -0,7 4,0 35
joulu . . . . . . . . . . .

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1)

Viittaa ajanjaksoon 2002.

2) Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myos muista euroalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin sekd energian hintoja koske-
viin ennakkotietoihin.

3)

50%

Sisdltid alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.
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Taulukko 4.2

Muut hinnat ja kustannukset

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
Teollisuus ilman rakentamista ¥ Raken-| Tehdas- | maailmanmarkkina- hinta?
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia | taminen®|teollisuus hinnat" (euroa/
1995 =100 Kokonais-|  Vili- | Pddoma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)
indeksi | tuotteet | hyodyk- | Kokonais- | Kestévit Ei- indeksi
keet indeksi kestdvit ilman
energiaa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 101,4 1,1 0,6 0,2 0,3 1,1 0,6 1,2 32 1,3 0,8 10,7 14,6 17,0
1998 100,6 -0,8 02 -04 0,6 0,5 0,8 0,5 -5,2 0,3 -0,6 -21,0 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 -0,6  -1,5 0,2 -0,1 0,7 -0,2 0,5 1,2 0,2 15,8 -5,9 17,1
2000 105,7 5,5 2,6 5,0 0,6 1,5 1,4 1,6 19,0 2,4 52 50,8 16,7 31,0
Euroalueen laajeneminen
2001 108,2 2,2 1,8 1,2 1,0 2,9 2,1 3,1 2,8 2,2 1,3 -8,8 -7,6 27,8
2002 . . . . . . . . . . . -32 -1,7 26,5
2001 IV 107,3 -0,8 0,7 -1,2 1,0 2,2 1,9 24 -7,6 1,3 -1,2 -28,8 -15,6 22,4
2002 1 107,5 -0,8 03 -1,6 1,2 1,5 1,8 1,6 -4,7 2,0 -0,5 -10,5 -3,6 24,6
II 108,0 -0,8 03 -0,8 1,1 0,9 1,5 1,0 -4.8 1,7 -0,3 -8,7 -5,5 27,8
111 108,2 -0,1 0,7 0,1 0,9 0,9 1,3 1,1 =27 . 0,3 -4,2 -1,6 27,2
v . . . . . . . . . 14,0 4.4 26,5
2001 joulu 107,0 -0,8 0,5 -14 1,1 1,9 1,9 2,2 -6,8 - -1,2 -20,6 -12.3 21,5
2002 tammi 107,3 -0,7 04 -1,6 1,2 1,9 1,9 2,1 -5,1 - -0,5 -14,4 -6,5 22,6
helmi 107,4 -0,9 02 -1,8 1,2 1.4 1,7 1,6 -5.4 - -0,8 -15,2 -4,0 23,5
maalis 107,8 -0,7 02 -1,5 1,2 1,1 1,7 1,2 -3,7 - -0,3 -1,6 -0,3 27,9
huhti 108,1 -0,6 03 -1,1 1,0 1,0 1,6 1,1 -3,8 - -0,2 -1,2 -1,4 29,3
touko 108,0 -0,8 03 -09 1,1 0,8 1,5 0,9 -49 - -0,4 -9,5 -6,8 28,1
kesd 107,9 -0,9 04 -0,6 1,0 0,7 1.4 0,8 -5,6 - -0,5 -149 -84 25,8
heind 108,0 -0,3 0,6 0,0 0,9 0,9 1,2 1,1 -3,6 - 0,1 -10,2 -7,6 25,9
elo 108,1 -0,1 0,7 0,2 0,9 0,8 1,3 1,0 -2,6 - 0,4 -4,3 -1,3 27,0
Syys 108,5 0,1 0,8 0,3 0,9 1,0 1,4 1,2 -2,0 - 0,5 2,4 4,7 28,9
loka 108,6 0,9 0,9 0,6 0,9 1,0 1,2 1,3 1.9 - 1,2 14,3 7,8 27,9
marras 108,3 1,1 1,0 0,8 0,9 1,1 1,1 1,1 24 - 1,3 10,5 34 242
joulu . . . . . . . . . - . 17,2 2,1 27,1
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit®
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kokonaiskysynti Kotimainen Vienti ® Tuonti ©
kysyntd Yksityinen Julkinen Kiintedn paa-
1995 = 100 kulutus kulutus| oman brutto-
muodostus
15 16 17 18 19| 20 21 22
1996 102,0 2,0 2,1 2,4 2,2 0,9 0,8 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 1,0 1,8 2,6
1998 105,3 1,7 1,2 1.4 1,2 0,9 -0,1 -1,5
1999 106,4 1,1 1,2 1,1 1.9 0,8 -0,5 -0,2
2000 107,9 1,3 2,5 2,2 2,6 2,5 4,6 8,2
2000 IV 108,6 1,6 2,8 2,5 2,7 2,9 4,9 8,1
Euroalueen laajeneminen
2001 110,8 2,4 2,2 2,4 2,3 1,9 1,5 0,8
2001 I 109,9 2,2 2,5 2,5 2,5 2,3 3,1 3,8
II 110,6 2,5 2,5 2,8 2,5 2,0 2,4 2,5
11 111,0 2,2 2,0 2,4 2,1 2,1 0,7 0,0
v 111,9 2,8 1,7 2,0 2,0 1,5 0,0 -2,9
2002 I 112,5 2,4 2,0 2,3 1,6 1,7 0,0 -1,3
II 112,9 2,1 1,7 1,8 1.4 1,9 -0,4 -1,7
11 113,6 2,4 1,7 1,8 1,5 1,8 0,4 -1,

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg Institute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
Jja sarakkeissa 15-22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

2) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun médritelmén mukainen erittely.

4)  Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

5)  Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.

6) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyddykkeisiin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

M Taulukkos.1

Kansantalouden tilinpito"
Bruttokansantuote ja sen kiiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT
Yhteensd Kotimainen kysynti Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensi Yksityinen Julkinen| Kiintedn péd- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 56487 5500,4 3201,0 1150,7 1138,5 10,2 148,3 18273 1678,9
1998 5883,2 57434 3332,0 11764 1202,5 32,6 139,8 19492 1809,5
1999 6151,1 6049,7 35074 12304 12924 19,6 101,5 20524 1950,9
2000 6448,5 6379,3 3674,2 1286,5 1388,2 30,5 69,2 2416,6 23475
Euroalueen laajeneminen
2001 68244 6711,3 3920,2 1361,0 14334 =33 113,1 2550,3 24372
2001 1II 1702,1 1681,5 980,0 339,0 3589 3,7 20,6 639.,4 618,7
11T 1710,7 1681,7 984.9 341,5 358.,5 -3,1 29,0 635,0 605,9
v 1721,1 16814 988,7 344.8 356,2 -8,3 39,7 630,8 591,1
2002 1 17375 1695,8 994.9 348,5 3549 -2,6 41,7 629,1 587,3
11 17494 1706,1 10014 3523 3523 0,1 433 640,0 596,7
11T 1766,1 1713,1 1010,3 354,6 354,6 -6,3 52,9 6554 602,5
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Yhteensi Kotimainen kysyntd Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase?
Yhteensd Yksityinen Julkinen| Kiintedn péd- Varastojen Yhteensi Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5509,1 53543 3093,3 1126,1 1132,1 2,8 154,8 1806,3 1651,5
1998 5667,5 5545,1 31879 11422 1189,8 25,1 1224 1939,2 1816,9
1999 58264 57375 3300,3 11648 1260,7 11,7 88,9 2 040,5 1951,6
2000 6027,9 5902,2 33827 1186,9 1320,8 11,8 125,8 2297,0 2171,2
Euroalueen laajeneminen
2001 6221,5 6071,0 3521,3 12252 13364 -11,9 150,5 2 387,6 2237,1
2001 1II 15549 1521,6 880,8 305,6 335,5 -0,2 333 596,7 563,5
1T 15577 1517,5 881,9 306,9 333,0 -4.3 40,3 596,2 556,0
v 15539 1513,5 882,6 308.4 330,4 -7.9 40,4 589.,8 549.4
2002 1 1560,3 1514,6 881,7 311,0 3272 -5,2 45,8 590,0 544,2
11 1565,6 15184 884,0 313,1 3233 -2,0 47,2 600,0 552,8
1T 1570,7 1520,2 888,4 3139 3235 -5,6 50,6 613,0 562,5
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 2,3 1,7 1,6 1,3 2,4 - - 10,4 9,0
1998 29 3,6 3,1 1.4 5,1 - - 74 10,0
1999 2,8 3,5 3,5 2,0 6,0 - - 52 74
2000 3,5 29 2,5 1.9 4.8 - - 12,6 11,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1.4 0,9 1,8 1.9 -0,7 - - 2,7 1.4
2001 1II 1,5 1,3 1,8 2,0 -0,2 - - 4,3 3,8
1T 1,3 0,7 1,8 2,2 -1,6 - - 1.4 -0,3
v 0,5 -0,2 1,7 1,6 -2,5 - - -2,6 -4.4
2002 1 0,3 -0,3 0,6 2,2 -3,1 - - -2,5 -4,2
11 0,7 -0,2 0,4 2,5 -3,6 - - 0,5 -1,9
1T 0,8 0,2 0,7 2,3 29 - - 2,8 1,2

Ldhde: Eurostat.

1) Yleistd-osan alussa on lyhyt selostus kdyvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.
2) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.
3) Vienti ja tuonti kdsittdviit tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eiviit ole tdysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9

vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.

52%
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Arvonlisiys toiminnoittain

3. Kiyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve-| vihennettyni
Yhteensd| Maa-, riista-,| Tehdasteolli- | Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili- | tuotetukipalk-
metsi- ja suus, siahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiytto " kioilla
kalatalous | kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- |vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa- minta, kuljetus |lut, liike-eldamén jamuut
lien kaivu ja tietoliikenne palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 5270,4 138,6 12278 291,7 1086,1 13824 11438 203,7 582,1
1998 5469,8 138,9 12759 294.8 1139,6 14418 11789 202,1 615,5
1999 56904 136,0 1293,6 310,3 1191,6 15293 1229,6 2024 663,1
2000 59723 136,7 13484 3259 1261,1 1621,3 12789 2119 688,1
Euroalueen laajeneminen
2001 63379 151,5 1410,0 346,7 13558 17214 13524 230,7 7173
2001 1II 1579,6 37,4 352,8 86,1 338,1 4289 336,3 57.4 179,9
1T 1589,6 38,6 3532 86,9 340,5 431,0 339,3 58,3 1794
v 1600,2 38,3 3489 88,1 342,6 438,6 343,6 58,7 179,6
2002 1 16114 38,9 350,4 89,2 345,5 439,8 347,71 57,6 183,7
1T 1623,7 38,0 3533 88,8 3473 4447 351,5 57,5 183,2
1T 1637,3 38,7 356,4 89,2 350,0 4473 355,7 58,5 187,3
4. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vilillisten Tuoteverot
rahoituspalve{ vihennettyni
Yhteensd | Maa-, riista-,|  Tehdasteolli-| Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-| ~ Julkinen hal- luiden vili{ tuotetukipalk-
metsi- ja suus, siahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja | linto, koulutus,|  tuotekiyttd ") kioilla
kalatalous| kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus (lut, liike-eldmin jamuut
lien kaivu| ja tietoliikenne palvelut palvelut
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5167,8 140,2 1217,6 290,1 1071,3 1339,1 11094 214,6 5559
1998 5319,0 142,5 1256,7 2913 1114,1 1388,3 1126,0 2223 570.,8
1999 5461,5 146,1 1269,1 2987 11639 14411 11427 231,0 595.8
2000 5663,2 1453 1320,6 305,1 1219,2 15074 1165,5 245,5 610,3
Euroalueen laajeneminen
2001 5860,8 151,6 1349,0 310,1 1281,5 1570,9 1197,8 263,0 623,7
2001 1II 1463,8 37,6 3374 77,4 320,3 3922 298.,9 65,6 156,7
1T 1468,3 38,3 3375 77,5 321,0 3943 299,7 66,0 155,5
v 1465,3 38,1 3322 77,6 321,1 395,1 301,2 66,7 1554
2002 1 1470,7 38,1 334,7 77,1 322,1 3959 302,9 66,2 155,8
1T 1476,6 38,0 336,3 76,2 323,5 397,9 304,6 66,1 155,1
1T 1480,8 38,4 338,1 76,0 3244 398.4 305,7 67,2 157,1
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 24 0,4 33 -1,8 3,1 3,3 1,0 3,8 24
1998 2,9 1,6 3,2 0,4 4,0 3,7 1,5 3,6 2,7
1999 2,7 2,5 1,0 2,5 4.5 3,8 1,5 3,9 4.4
2000 3,7 -0,5 4,1 2,2 4.8 4,6 2,0 6,3 24
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 -1,2 1,0 -0,6 2,6 2,8 1,3 5,7 0,2
2001 1II 1,9 -1,8 14 -0,8 3,0 3,0 1,0 59 0,1
1T 1,6 -1,1 0,8 -0,7 2,5 2,7 1,3 5,2 0,1
v 0,7 -0,6 -1,7 -0,5 1,3 2,2 1.4 49 -0,1
2002 1 0,5 ,1 -2,1 -0,7 1,0 1,7 1,6 2,2 -0,3
1T 0,9 1,1 -0,3 -1,6 1,0 1,5 1,9 0,9 -1,0
1T 0,9 0,2 0,2 -1,9 1,1 1,0 2,0 1,8 1,0
Léihde: Eurostat.
1) Vilillisten rahoituspalveluiden kéytto luokitellaan vilituotekdytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
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M raulukkos.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Teollisuus ilman rakentamista » Raken- Tehdas-
Kokonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen| teollisuus
1995 = 100 Kokonais- Vili-| Padoma- Kulutustavarat

(kp.), indeksi| tuotteet| hyodyk- | Kokonais-| Kestokulu- | Ei-kesto-

keet indeksi| tustavarat [ kulutus-

tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 2,1 111,3 1,9 2,0 1,9 2,5 1.5 1,4 1,6 0,9 4,1 1,9
2000 5,0 117,5 5,5 6,0 5.9 9.4 2,2 6.4 1.4 1,8 2,0 59

Euroalueen laajeneminen
2001 0,2 118,1 0,4 0,2 -0,8 1,3 0.4 -2,5 1,0 1,2 0,0 0,2
2002 . . . . . . . . . . . .
2001 IV -29 116,1 -3,6 -4,7 -6,0 -4.8 -2,6 -7.4 -1,7 35 1,5 -4,6
2002 1 2,4 116,6 -2,7 -3,2 -2,1 -6,5 -1,3 -6,7 -0,1 1,5 1,3 -3,5
1T -1,1 1174 -0,6 -0,9 0,3 -2,6 -1,0 -5.9 0,1 2.4 -1,8 -0,9
11T -1,0 1174 -0,6 -0,8 0,7 -2,0 -1,9 -4,3 -1.4 0,8 -2,3 -0,6
v . . . . . . . . . . . .
2002 helmi -2,6 116,5 -3,0 -3,6 -2,5 -7,1 -1,2 -6,2 -0,1 1,5 0.4 -39
maalis -2,0 116,9 -2,2 2.4 -0,4 -6,1 -1,6 -7,2 -0,4 0,6 2,2 -3,1
huhti -0,6 117,3 -0,7 -0,8 0.4 2,2 -1,5 -5,8 -0,4 1,7 0,5 -0,5
touko -1,8 117,0 -0,9 -1,2 0,6 -4,3 -0,5 -6,8 0,8 2,1 =32 -1,5
kesd -0,9 117,8 -0,3 -0,7 ,0 -1,5 -1,1 -5,0 -0,2 33 -2,5 -0,7
heini -0,6 117,2 -0,2 -0.4 0,5 -0,7 -1,8 2,2 -1,6 1,5 -1,4 0,0
elo -1,5 117,5 -1,2 -1.4 0,0 -2,5 -2,6 9,2 -1,6 0,0 -1,6 -1,6
Syys -1,1 117,5 -0,4 -0,7 1,3 =27 -1,5 -3,0 -1,2 0,9 -3,8 -0,4
loka -0,8 117,6 0,7 0,1 1,1 -0,7 -0,1 2.4 0,0 4,0 -6,4 0,3
marras . . . . . . . . .
joulu

2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

- . Uusien henkiloautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kéyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensi Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia®
1995 = 100 1995 = 100 Juomat ja (kp.)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 111,6 32 107,3 2,4 29 23 1,0 2,6 973 5.4
2000 116,2 4,1 109,8 23 1,9 2,2 2,0 4,5 952 -2,1
Euroalueen laajeneminen

2001 121,3 4,0 1114 1,5 1,3 1,5 1,3 0,0 968 -0,8
2002 . . . . . . . . 927 -4,3
2001 IV 1223 3,3 111,6 1,1 1,1 1,1 0,5 -0,5 956 2,1
2002 1 122,8 2,8 112,0 0,8 1,4 0,3 0,5 -2,1 913 -4,1
il 123,0 1,3 111,6 0,0 0,3 0,2 -1,0 24 913 -1,9

it 123,8 1,5 112,3 0,7 1,0 0,8 -0,5 -1,1 920 -4,7

v . . . . . . . . 960 0,6

2002 helmi 1224 3,1 1118 1,2 1,5 0,6 0,4 -1,3 920 -3,2
maalis 123,7 3,1 112,4 1,3 2,3 0,4 2,1 -3,0 893 -6,2

huhti 122,6 2,0 1114 0,3 0,6 0,5 0,6 -2,7 895 -7.9

touko 123,7 1,7 112,0 0,6 1,3 0,3 -2,5 -1,6 915 -6,8

kesi 122,8 0,2 111,3 -0,8 -0,8 -0,3 -1,1 -3,0 930 9,2

heind 123,5 1,8 112,1 1,0 1,1 1.3 1,9 0,2 901 -6,6

elo 124,8 1,9 112,9 0,9 1,5 0,6 -0,5 -2,1 927 -4,5

syys 123,2 0,9 111,9 0,1 0,5 0,7 -2,9 -1,2 933 24

loka 1243 2,7 112,6 1,6 1.8 1,6 32 -2,3 934 -3,2
marras . . . . . . . 950 -1,5

joulu . . . . . . . . 996 7,7

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21-22 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA, European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tyopdivien mddrdlld.

2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukaistetun mddritelmdn mukainen erittely.

3) Vuosi- ja neljinnesvuositiedot ovat kuukausitietojen keskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Euroopan komission suhdannekyselyt

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt
(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikaattori "
ilmapiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- Yh- | Rahoitus-| Talous- [Tyo6ttomyys-| — Sddstot
indikaattori V? teetin | teensid® tilanne | tilanne tilanne| seuraavan
(1995 =100) | Yhteensd® Tilaus- Valmis- | Tuotanto- kaytto- seuraavan [seuraavan | seuraavan| 12 kk:n
kanta tuote- | odotukset | aste®, % 12kk:n| 12Kkk:n 12 kk:n aikana
varastot aikana aikana aikana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 101,2 -7 -17 11 7 81,8 -3 3 -4 11 1
2000 103,7 5 3 5 17 83,8 1 4 1 1 2
Euroalueen laajeneminen
2001 100,8 -8 -14 13 1 83,6 -5 2 -10 14 2
2002 98,9 -12 -25 12 3 81,2 -11 -1 -12 26 -3
2001 IV 98,7 -18 =27 17 -9 82,2 -12 0 -18 30 2
2002 1 99,0 -14 -26 14 -1 81,1 -10 0 -12 28 0
II 99,3 -11 -25 12 4 81,2 -8 -1 -9 22 -3
I 98,9 -12 =27 11 4 81,0 -10 -1 -11 26 -3
v 98,6 -10 -23 11 3 81,5 -14 -3 -15 30 -8
2001 joulu 98,7 -17 -28 16 -8 - -11 0 -16 30 1
2002 tammi 98,9 -15 -28 14 -2 - -11 0 -14 29 1
helmi 98,9 -14 -26 14 -3 - -10 0 -11 28 0
maalis 99,2 -12 -25 13 3 - -9 0 -10 26 0
huhti 99,1 -11 -26 12 4 - -9 -1 -10 23 -3
touko 99,5 -10 -23 11 4 - -8 -1 -8 22 2
kesd 99,3 -11 -25 12 4 - -8 0 -8 22 -3
heind 99,0 -11 -26 11 4 - -10 -1 -10 26 -4
elo 98,7 -12 -30 10 4 - -11 -1 -12 27 -4
Syys 99,0 -12 -26 12 3 - -9 -1 -10 24 -2
loka 98,8 -11 -25 10 3 - -12 -2 -12 27 -7
marras 98,4 -11 -23 12 2 - -14 -4 -15 30 -7
joulu 98,5 -9 =22 10 4 - -16 -4 -19 33 -9

2. Rakentamisen, vihittiiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu)

Rakentamisen luottamusindikaattori Vihittdiskaupan luottamusindikaattori Palveluiden luottamusindikaattori
Yhteensid® Tilaus- | Tyollisyys- | Yhteensd®| Tamin- | Varastojen|Suhdanne- Yh- | Suhdanne-| Kysynti-| Kysynti-
kanta | odotukset hetkinen médrd| ndkymit| teensd” | nikymit tilanne | nikymit
suhdanne-
tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 -7 -14 1 -5 -5 15 4 27 25 26 31
2000 1 -6 8 -1 4 16 9 30 36 23 33
Euroalueen laajeneminen
2001 -11 -16 -4 -7 -7 17 2 15 16 8 20
2002 -20 -28 -12 -16 -23 18 -9 1 -4 -6 13
2001 IV -15 -20 -8 -11 -14 16 -3 -5 -5 -8 -2
2002 1 -16 -23 -9 -16 222 20 -6 3 3 -14 21
II -18 -24 -10 -18 -24 20 -9 5 1 1 14
I -23 -32 -14 -17 -23 15 -11 -1 -5 -8 11
v -24 -31 -16 -15 221 17 -8 -4 -13 -4 4
2001 joulu -15 222 -7 -12 -15 18 -3 -6 -5 -11 -1
2002 tammi -17 -25 -9 -13 -17 16 -6 1 0 -15 17
helmi -15 222 -8 -18 -28 20 -5 2 1 -15 20
maalis -17 -23 -10 -17 =22 23 -7 7 7 -11 26
huhti -18 -24 -11 -17 -25 21 -6 7 3 1 18
touko -17 -24 -9 -18 -24 21 -8 6 3 1 14
kesd -18 -25 -11 -18 -23 18 -12 3 -3 1 10
heind 221 -31 -10 -17 -23 17 -11 0 -4 -7 10
elo -25 -34 -16 -16 =22 14 -12 -2 -4 -12 11
Syys -23 -30 -15 -17 -25 15 -11 0 -6 -5 12
loka -23 -32 -14 -16 221 15 -11 -4 -13 -4 5
marras -25 -32 -18 -14 -17 18 -7 -4 -13 -4 5
joulu -23 -30 -15 -16 -24 17 -7 -5 -13 -5 2

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1) Tiedot viittaavat 12 maata kdsittivéicin euroalueeseen.

2) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vahittdiskaupan luottamusindikaattoreista. Teollisuuden
luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokaisen muun indikaattorin paino 20 %.

3) Tiedot kapasiteetin kiyttoasteesta kerditddn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljannesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.

4)  Luottamusindikaattorit lasketaan komponenttiensa keskiarvona. Indikaattorien laskennassa kéytetddn arvioituja varastotietoja (sarakkeet 4 ja 17) ja
tyottomyyslukuja (sarake 10) kéicinteisin etumerkein.
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M raulukkos.4

Tyomarkkinat
1. Tyollisyys ja tyottomyys koko kansantaloudessa®

(vuotuinen prosenttimuutos, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys
Yhteensi Sosioekonomisen Toimialan mukaan Yhteensi Aikuisviests? Nuoriso?
aseman mukaan
Miljoonaa Palkan- Yrittdjat| Teollisuus| Palvelut| Miljoonaa | Prosentteina| Prosentteina | Prosentteina
saajat ilman tyovoimasta| tyovoimasta | tydvoimasta
rakentamista
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 119,902 0,8 1,0 0,2 -0,2 1,4 13,946 10,9 9,4 21,9
1998 122,017 1,8 1,9 0,8 1,0 2,4 13,268 10,2 8,9 20,0
1999 124,230 1,8 2,2 -0,5 -0,2 2,7 12,256 9,3 8,2 18,0
2000 126,917 2,2 2,4 0,6 0,7 2,9 11,107 8,4 73 16,2
2000 III 127,296 2,2 2,5 0,7 0,9 3,0 10,975 8,3 72 16,1
v 127,964 23 2,4 1,6 1,1 29 10,741 8,1 7,1 15,6
Euroalueen laajeneminen
2001 132,640 1,4 1,6 0,2 0,3 1,9 11,043 8,0 7,0 15,7
2001 I 132,228 2, 2,2 1,0 1,2 2,5 11,052 8,0 7,0 15,7
)il 132,527 1,5 1,7 0,5 0,7 2,0 10,983 8,0 7,0 15,6
1T 132,784 1,2 1.4 -0,1 0,0 1,8 11,013 8,0 7,0 15,6
v 133,019 0, 1,1 -0,6 -0,6 1,5 11,124 8,0 7,0 15,7
2002 I 133,189 0,7 1,0 -0,7 -1,1 1,6 11,276 8,1 7,1 15,8
1T 133,255 0,5 0,8 -0,8 -1,1 1.4 11,433 8,2 7,2 16,1
it 133,156 0,3 0,6 -1,2 -1,2 1,1 11,567 8,3 73 16,1
2001 marras - - - - - - 11,119 8,0 7,0 15,7
joulu - - - - - - 11,160 8,1 7,0 15,8
2002 tammi - - - - - - 11,220 8,1 7,1 15,8
helmi - - - - - - 11,281 8,1 7,1 15,8
maalis - - - - - - 11,326 8,2 7,1 15,9
huhti - - - - - - 11,348 8,2 7,1 15,9
touko - - - - - - 11,437 8,2 72 16,0
kesd - - - - - - 11,516 8,3 7,2 16,2
heind - - - - - - 11,543 8,3 73 16,1
elo - - - - - - 11,568 8,3 73 16,1
syys - - - - - - 11,589 8,3 73 16,1
loka - - - - - - 11,645 8,4 7.4 16,1
marras - - - - - - 11,708 8.4 7.4 16,2
2. Tyovoimakustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Yksikkotyokustannukset koko Tyovoimakustannusindeksit” Palkat
kansantaloudessa ja alaert (kp.) tyontekijdd
Yksikkotyo- Ty6voima- Tyon | Yhteensd Alaerittdin Toimialan mukaan kohden
kustannukset kustannukset [ tuottavuus tehdas-
tyontekijdd Palkatja | Tyonantajan| Teollisuus Palvelut | teollisuu-
kohden palkkiot | sosiaaliturva- ilman dessa
maksut| rakentamista
jamuut
kustannukset
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1997 0,4 1,9 1,5 2,6 2,6 2,7 2,2 2,7 2,3
1998 0,1 1,2 1,1 1,6 1,9 0,8 1,6 1,4 23
1999 1,0 2,0 1,0 2,3 2,6 1,4 2.4 1,9 2,5
2000 1,2 2,5 1,3 33 34 2,5 32 2,9 2,7
2000 IV 2,0 2,5 0,4 3,0 32 2,1 2,8 2,9 2,5
Euroalueen laajeneminen
2001 2,6 2,7 0,1 34 3,6 2,6 32 32 3,1
2001 I 2,1 2,5 0,4 34 3,7 2,2 3,1 33 3.4
)il 2,7 2,8 0,0 3,0 32 2,3 3,1 2,2 3,1
il 2,5 2,6 0,2 3,7 39 3.1 3,6 37 33
v 32 2,8 -0.4 34 35 2,9 3,0 3,6 2,8
2002 1 3,1 2,7 -0,4 4,0 4,2 3,6 3,7 4,2 2,5
)il 2.4 2,5 0,1 3,6 3,6 3,6 3,0 39 3,0
it 2,3 2,8 0,6 3,7 3,7 3,5 33 38 32

Liihteet: Sarakkeet 1-6, 11-13 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 7—10 sekd 14—17 Eurostat ja sarake 19 kansallisiin

tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.

1) Tydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Tyottomyystilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.

2) Aikuisvdesto kasittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdn tyovoimasta.

3) Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien
kokonaissummat eivdt véilttamdittd tiismdd.
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6 Euroalueen saastiminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:

Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissa pankkien

Yhteensi Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa laitoksissa®”| ulkopuolella®

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 1II 46774 311.,8 40742 11842 1451,1 13414 97.4 156,4 135,0 237,6
v 48259 3234 42112 12829 14633 1386,3 78,6 1498 141,5 2153
1999 1 4676,1 318,6 4075,8 1239,1 1464,6 1306,2 66,0 1334 148,3 2439
I 47024 3248 41142 1321,8 14183 13157 58,4 125,0 1384 2427
11 4713,7 328,3 41128 1324,6 1416,5 1313,1 58,7 1333 139.4 238,6
v 4859,9 350,8 4215,1 1370,9 14577 13235 63,0 142,0 152,0 229,7
2000 I 48379 335,5 42223 1379,6 14625 1303,3 76,8 130,2 150,0 260,5
I 48949 342,0 42569 1409,7 1485,7 1282,6 78,9 146,0 150,0 247,1
1T 4915,1 339.,8 4266,5 1396,9 1524,0 1263,7 81,9 159,2 149,6 2539
v 5030,3 3484 4361,6 14644 15424 1269,1 85,6 164,5 155,9 230,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 51409 336,3 44941 1 446,1 1 620,9 1314,6 112,6 150,3 160,1 259,6
I 52388 333,0 45792 1526,1 1616,7 1321,1 1153 165,5 161,0 268.,8
I 5226,7 309,6 4609,0 15479 1 605,2 1333,7 1222 147.8 160,2 265,6
v 53627 239,7 48164 1 690,3 1613,0 1396,3 116,7 139,0 167,6 297,7
2002 I 53649 2543 47754 1 637,6 1 605,0 1413,0 119,8 157,5 177.8 300,6
I 5449,1 2858 48280 1703,9 15939 14125 117,6 155,0 180,3 2772
I . 306,7 48259 1 699,2 1 585,6 14232 117.8 148,4 . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Notee- Rahasto- Yhteensi Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaelike-
rahastoista
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 1III 1 546,6 156,7 1389,9 3366,3 1929,8 1436,5 187.,9 2520,6 22489 271,7
v 1539,8 155,7 1384,1 38255 23078 1517,7 172,7 26228 23510 271,8
1999 1 15872 136,5 1450,7 41293 25024 1 626,9 194.,8 2679.5 2401,8 277,6
I 1505,0 126,7 13782 42517 25253 17264 211,6 2750,1 2468,2 282,0
11 1514,0 114,2 1399.,8 4185,1 24512 17339 210,8 27939 25073 286,6
v 1593,1 166,7 1426,5 49247 3094,1 1 830,6 203,9 2937,1 2 648,6 288.5
2000 I 1598,5 186,9 1411,6 50534 31246 1928,7 2159 3054,1 27594 2947
I 1 636,2 191,8 14444 49714 3069,3 1902,2 206,4 3100,9 2802,2 298,6
11 1712,7 210,5 1502,2 5047,1 3130,2 1916,8 204,7 31558 28532 302,7
v 1 800,7 2283 15725 5094,7 3226,0 1 868,7 2004 3186,6 28849 301,7
Euroalueen laajeneminen
2001 I 19284 3158 1612,6 47783 29459 18324 2253 32368 29294 307.4
I 1914,0 268.,8 16453 4750,9 28953 1855,5 2322 32959 2986,2 309,6
I 1942,0 264.,0 1678,0 42439 2509,0 1735,0 252,8 32713 29579 3134
v 1 954,6 2524 1702,1 46072 27834 18238 260,0 3366,3 3048,7 317,6
2002 I 2014,8 2940 1720,8 4699,2 28382 1861,0 290,3 3450,6 31240 326,7

I 20443 256,2 1788,1 4286,7 2522,6 1764,1 293,3 34424 31123 330,1
I . . . . . . . . . .

Léihde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eiviit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
mydntdamdit lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviiliset pankkitilastot. BIS:n mdidritelméin mukainen pankki-kdsite on ldhellid euroalueella kiytettidvin mddritelméin mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

4)  Sisdltdd euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen vilittijien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd eldkerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Eisisdlld noteeraamattomia osakkeita.
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~ M Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi . L . . Muiden kuin
Furoalcen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet® pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset” aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 1III 6081,8 5524,1 903,5 333 870,2 2528,7 866,2 1 662,5 2 649,6 233,8 24159 1474
v 62275 5663,5 911,2 36,0 875,1 2 600,7 902,9 1697.8 2715,6 240,8 24748 151,3
1999 1 62594 56827 902,1 36,3 865,8 25959 921,3 1 674,6 27613 251,8 2509,6 156,8
1T 64234 58175 899,5 39,0 860,6 2688,1 964,2 1724,0 2 835,7 255,6 2 580,1 183,3
1T 64914 5886,6 884,7 37,9 846,8 2703,0 9437 1759,3 2903,6 2554 26483 191.4
v 6 665,1 6039,5 900,1 42,1 858,0 27954 979,8 1815,6 2969.,5 264,1 27054 2014
2000 I 6809,9 61564 890,4 41,1 849.3 28942 1038,0 1856,2 30252 265,6  2759,7 221,1
1T 6958,8 62622 886,0 42,0 8440 29944 1 090,7 1903,7 30783 2744 2804,0 219,7
1T 71034 6379,6 866,2 39,9 826,3 31023 11524 19499 31349 275,9 2859,0 2523
v 7265,6 6500,5 8814 42,0 8394 3199,5 11673 2032,2 3184,6 281,0  2903,6 2452
Euroalueen laajeneminen
2001 I 74523 6671,7 895,8 41,8 854,0 3320,7 12439 2076,8 32358 279,3 2956,5 2573
1T 7557,6 67622 879,8 42,1 837,6 33925 1266,5 2126,1 32853 285,3 3000,1 279,2
1T 7629,5 6805,2 873,3 45,1 828,2 3433,1 1244,6 21885 33232 280,7 30424 2497
v 7741,2 68975 897,2 50,6 846,6 34715 12263 22452 3372,6 282,9 3089,6 268,6
2002 I 7815,7 6960,9 901,5 53,3 848,2 3508.4 12244 22839 3405,8 278,3 31275 285,5
1T 7900,7 7020,7 8743 53,5 820,8 35558 1211,0 23447 3470,6 285,5 3185,1 251,8
1T . 70584 . . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 1II 39258 35923 498,6 3093,7 3335 55,3 2782 2446,1 133,8 2153
v 39283 35932 468,2 31250 335,1 55,0 280,1 28152 140,3 217,2
1999 1 39724 3636,1 466,9 3169,2 336,3 65,7 270,6 2964,9 146,9 219,6
11 39554 36132 4593 31539 3422 66,4 275,8 30872 136,6 221,9
1T 39343 35789 449,6 31292 355.4 74,8 280,6 3012,8 137,6 2242
v 38972 35298 421,1 3108,7 367,3 78,2 289,1 41933 1498 226,5
2000 I 3954,1 35849 4253 3159,6 369,2 78,7 290,5 45334 147,6 2284
1T 3986,3 3605,6 4258 31798 380,6 88,7 291,9 4378.,8 147,6 230,2
1T 4022,5 36214 4218 3199,6 401,1 95,6 305,5 4220,7 1472 232,1
v 4067,5 36489 400,8 3248,1 418,6 100,6 318,0 4068,3 153,7 233,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 42479 3790,6 4293 33613 4573 111,5 345,8 37135 1547 236,1
1T 42945 38129 440,7 33722 481,7 122,2 3594 36725 155,2 238,3
1T 43779 3879,6 4499 3429,7 498,3 1359 3624 30315 155.4 240,5
v 4391,7 38745 4343 3440,2 517,2 134,8 382,3 3524,1 165,5 240,0
2002 I 44515 39284 446,8 3481,6 523,1 141,0 382,1 35482 174,8 2424
1T 45410 40249 481,8 3543,1 516,2 125,5 390,7 3035,1 176,1 244.8
1T . . . . . . . 22923 . .
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéiytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kasitettd.

4)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisit.

5)  Sisdltdd kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?

Kiteinen ja talletukset Lisitieto:

Yhteensi Kiteinen Ei-rahoitussektorin® (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroalueen rahalaitoksissa talletukset muissal pankkien

Yhteensi Yon yli Miird- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa laitoksissa®| ulkopuolella®

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1998 1II -14,0 -3,7 -18,5 -17,7 2,7 -0,2 -3,3 9,0 -0,7 2,8

v 148,5 11,6 137,0 98,1 13,0 44.8 -18,9 -6,6 6,5 -24,5

1999 1 -40,3 -5,2 -37,7 -19,4 -15,7 10,1 -12,7 -4,2 6,8 234

I 22,0 6,2 34,2 81,3 -48,9 9.4 -7,6 -8.4 -9.9 -4,3

I 12,9 3,5 0,2 3,5 -1,1 -2,6 0,3 8,3 1,0 -2,8

v 138,7 22,3 95,1 442 36,4 10,3 42 8,7 12,7 -14,2

2000 I -28,9 -15,3 0.4 6,1 0,9 -20,4 13,7 -11,9 -2,1 26,1

I 52,6 6,7 30,0 31,9 17,8 -21,8 2,1 15,8 0,1 -12,8

11 6.4 -2,2 -4,2 -17,3 28,8 -18,5 2,9 13,3 -0,5 -1,7

v 128,4 8.6 108,3 714 273 5,7 3,8 53 6,3 -16,7

Euroalueen laajeneminen

2001 I -17,3 -19,8 13,9 -34.4 42,6 -6,1 11,8 -15,6 42 13,6

I 94,6 -3.3 81,8 77,1 -4,3 6,3 2,7 15,1 0,9 4,8

I 6.4 -23.4 48,3 254 3,0 13,0 7,0 -17,7 -0,8 3.4

v 138,3 -69.9 209,7 1424 10,3 62,5 -5.4 -8,8 7.4 12,2

2002 I 4,5 14,6 -39.3 -53,3 -39 14,9 3,0 19,0 10,2 2,0

I 104,2 31,5 72,5 72,4 0,9 1,7 2.4 -2,5 2,5 -9,9

1T . 20,9 -2,3 -5,1 -8,0 10,6 0,2 -10,3 . .

Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka

Yhteensi Lyhyt- Pitka- Yhteensi Notee- Rahasto- Yhteensi Kotitalouk- Vakuutus-

aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja

osakkeet markkina- henki- korvaus-

rahastot vakuutus- vastuu

jaelike-
rahastoista

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

1998 1III -12,2 -11,2 -1,1 102,6 17,1 85,6 1,0 43,0 40,3 2,7

v -13,8 =22 -11,5 81,9 62,8 19,1 -16,1 49,7 47,6 2,1

1999 1 31,2 -13,1 442 102,9 2,6 100,4 2,9 64,2 58,2 6,0

I -41,0 -11,9 -29,0 148,3 64,9 83,4 16,8 54,1 49,6 4,5

I -3.3 -13,0 9,7 94,7 55,2 39,4 -0.4 57,2 52,5 4,8

v 90,1 50,4 39,7 -14,6 19,0 -33,6 -6,8 70,4 68,2 2,1

2000 I 2,5 26,8 =242 -11,1 -58,4 47,3 12,9 78,7 72,6 6,2

I 49,2 4.4 44.8 62,9 44,1 18,8 -9,7 55,9 51,9 4,0

I 84,3 19,5 64,7 148,7 140,2 8.4 -2,0 56,0 52,0 4,1

v 24,1 7,2 16,9 219,2 181,6 37,6 -4,3 60,9 61,9 -1,0

Euroalueen laajeneminen

2001 I 126,6 89,5 37,2 66,0 27,9 38,1 24,7 60,2 54,5 5,7

I -8,6 -41,7 33,1 47,2 41,2 6,0 6,3 56,9 54,5 2.4

I 36,7 -4.9 41,6 75,4 49,4 25,9 20,0 51,0 47,3 3,7

v -3.8 -16,7 12,9 0,5 =222 22,7 6,7 66,8 62,8 4,0

2002 I 90,4 443 46,1 50,2 5,5 44.8 30,1 70,0 61,5 8,4

I 6,0 -39.3 453 26,1 12,0 14,1 2,6 51,9 49,1 2,9

1 . . . . . . . . . .
Liihde: EKP.

1) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eividit sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdmdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

2) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kiytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kdsitettd.

3) Ei-rahoitussektori sisdltdd julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

4)  Sisdltdd euroalueen valtionhallinnon (S1311), Muiden rahoituksen vdlittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten sekd elikerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5)  Eisisdllid noteeraamattomia osakkeita.
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~ M Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kiiytto ja hankinta?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Rahoitustaloustoimet

2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisitieto:
Yhteensi Julkisyhteisét Yritykset Kotitaloudet” Muiden kuin
Euroalueen pankkien
raha- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- Yhteensi Lyhyt- Pitki- | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaiset” aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 1II 81,1 82,2 2,8 1.4 1.4 27,6 -15,0 42,6 50,7 1,2 49,4 -0,7
v 160,2 151,0 8,3 2,8 5,5 75,8 373 38,5 76,0 7,1 68,9 35
1999 1 89,6 75,6 -1,7 0,3 -7.9 21,1 233 =22 76,2 9,2 67,0 1,7
11 162,7 133,2 -4,1 2,7 -6,7 89,6 41,2 48,4 77,2 39 73,3 23,9
1T 70,6 71,5 -14,7 -1,1 -13,6 17,3 -16,7 34,0 67,9 -0,3 68,2 8.4
v 170,4 146,6 15,1 42 10,9 86,4 34,0 52,4 68,8 8,8 60,0 -7,0
2000 I 141,6 108,8 -8,3 -0,9 -7.4 91,9 54,7 37,2 58,0 1,6 56,4 15,1
1T 164,6 118,4 -4,7 0,9 -5,6 1134 62,2 51,3 55,9 9.8 46,1 -0,8
11T 132,1 91,6 -16,2 -2,1 -14,1 96,6 534 432 51,8 0,0 51,8 23,2
v 185,2 140,1 15,6 2,1 13,5 116,3 19,6 96,7 53,2 53 479 1,9
Euroalueen laajeneminen
2001 I 95,8 78,5 -3,7 -0,5 -3,3 62,4 39,6 22,8 37,1 -5,1 42,2 9,2
1T 105,5 88,0 -16,4 0,3 -16,7 64,7 20,9 43,7 57,2 6,0 51,2 16,8
1T 83,6 57,9 -6,0 2,9 -8,9 50,6 -15,8 66,4 38,9 -4,2 43,1 21,4
v 108,7 92,3 23,0 5,5 17,5 36,3 -17,0 53,2 49,5 2,2 473 4,1
2002 I 73,6 62,6 4,2 2,7 1,5 30,6 -3.8 344 38,8 =52 44,0 15,8
1T 1114 85,6 -26,1 0,2 -26,3 73,8 -5,3 79,0 63,7 7,5 56,2 -18.4
1T . 37,0 . . . . . . . . . .
Muut arvopaperit kuin osakkeet liikkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Yhteensd Julkisyhteiso Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Yhteensd Lyhyt- Pitka- Yhteensd Lyhyt- Pitka- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut elidkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 1II 61,3 54,0 2,1 52,0 7,3 1,6 5,7 9.4 -0,4 2,2
v -10,5 -15,4 -31,0 15,6 4,8 0,5 4,4 39,0 6.4 1,9
1999 1 73,9 60,5 1,1 59,4 13,4 10,5 2,9 9.4 6,6 2,3
1T 37,9 29,3 -7,4 36,7 8,5 0,6 7.9 32,7 -10,3 2,3
1T 55,7 37,8 -10,8 48,6 17,9 8,3 9,6 34,3 1,0 2,3
v -12,0 -19,7 -27,7 8,0 7,7 33 4,3 41,6 12,1 2,3
2000 I 60,7 58,9 10,0 48,9 1,8 0,5 1,3 19,6 2,2 1,9
11 37,2 23,1 -1,0 24,1 14,1 10,2 39 27.8 0,0 1,9
1T 48,8 25,5 =27 28,2 233 7,2 16,1 68,1 -0,4 1,9
v -0,5 -17.9 -27,0 9,1 17,4 52 12,2 53,9 6.4 1,8
Euroalueen laajeneminen
2001 I 74,2 37,5 32,3 52 36,6 11,0 25,6 51,4 1,1 2,2
1T 83,8 58,7 10,7 48,0 25,1 11,0 14,1 443 0,4 2,2
1T 47,6 29,6 8,7 20,8 18,0 14,1 39 9,6 0,2 2,2
v 9,0 -8,0 =222 14,2 17,0 -1,9 18,8 6,8 10,1 -0,5
2002 I 103,0 93,2 21,8 71,4 9.8 6.8 3,0 9.4 9,3 2.4
1T 59,0 62,4 33,9 28,5 -3.3 -15.8 12,4 53 1,3 2.4
1T . . . . . . . . . .
Ldhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltid julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltdd useimmat EKT 95:ssd mddritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Kohtaan eivdt sisdlly johdannaiset, julkisyhteisdjen ja yritysten
myontdamdt lainat, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet sekd muut saamiset ja velat.

3) BIS:n kansainviliset pankkitilastot. BIS:n mddritelmdn mukainen pankki-kdsite on ldhelld euroalueella kéiytettivin mddritelmdn mukaista
rahalaitos-kasitettd.

4)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5)  Sisdaltdd kaikki julkisyhteisdjen lainat euroalueen rahalaitoksista.
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Taulukko 6.2 I

Saidstdminen, investoinnit ja rahoitus V
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

1. Kaikki euroalueen sektorit ?

Muiden kuin rahoitusvarojen nettohankinta Rahoitusvarojen nettohankinta
Yhteensd | Kiintedn| Kiintedn | Varasto-| Valmista- | Yhteensd| Mone- | Kiteinen Muut Lainat | Osakkeet [Vakuutus- Muut
péddoman| pddoman | jen muu- | mattomat taarinen |  ja talle- arvo- ja | tekninen sijoi-
brutto- kulu- | tokset® varat kulta ja tukset|  paperit osuudet | vastuu- | tukset,
muodostus minen erityiset kuin velka | netto”
nosto- osakkeet"
oikeudet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1995 367,6 1092,6 -751,6 26,5 0,1 15387 0,7 489,7 2227 4223 164,6 201,1 37,4
1996 340,44  1122,0 -783,6 1,7 04 1727,1 -3,0 395,1 397,7 383,8 312,5 193,6 47,4
1997 352,5 1138,5 -796,8 10,8 0,1 19138 -0,2 393,2 332,4 449,7 483,5 222,0 33,1
1998 4124 12025 -823,0 32,6 02 23755 11,0 430,2 361,6 519,7 813,4 210,3 29,4
1999 450,6 12924  -861,6 19,8 0,1 30396 1,3 554,3 4352 879,9 897,8 2535 17,6
2000 489,0 13882 -912,1 29,4 -164  2781,0 1,3 351,4 248,5 807,5 1116,5 254,5 1,4
Euroalueen laajeneminen
2001 459,2 14334  -969,6 -5,1 0,5 24814 -0,5 587,3 451,8 699,0 550,1 241,9 -48,1
Nettovarallisuuden muutokset® Nettovelkaantuminen
Yhteensi Brutto- Kiintein Nettopid- Yhteensd | Kiteinenja | Muut arvo- Lainat | Osakkeet ja Vakuutus-
sddstaminen pddoman | oman siirrot, talletukset | paperit kuin osuudet tekninen
kuluminen saadut osakkeet? vastuuvelka
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1995 412,2 1158,7 -751,6 5,0 1494,2 486,7 277,17 384,2 140,0 205,5
1996 410,2 1189,1 -783,6 4,6 1657,3 472,2 378,0 335,1 275,8 196,3
1997 4559 12412 -796,8 11,5 1810,5 510,3 319,1 378,0 3732 2299
1998 486,8 1298,8 -823,0 11,1 2301,0 646,0 3225 481,2 632,0 219,4
1999 500,0 1351,5 -861,6 10,1 2990,3 926,6 493,9 755,8 551,2 262,7
2000 516,3 1 420,0 -912,1 8,4 27537 534,6 410,5 833,5 721,7 2533
Euroalueen laajeneminen
2001 4874 1 449,2 -969,6 7,9 24532 675,8 474,1 570,5 489,0 2437
2. Yritykset
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Nettovelkaantuminen
nettohankinta muutokset®
Yhteensd Yhteensd Yhteensd Yhteensd
Kiinteén | Kiintedn Kiteinen Muut | Lainat [Osakkeet Brutto- Muut | Lainat [Osakkeet
péddoman | pddoman ja| arvopa- ja sddstd- arvopa- ja
brutto- kulu- talle- [peritkuin osuudet minen perit kuin osuudet
muo- | minen tukset osak- osak-
dostus keet" keet?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 156,0  570,1 -438,3  254,0 334 10,1 39,9 64,6  270,1 530,7 139,9 -87,3 126,0 90,5
1996 137,4  589,9 -4544 2622 54,4 -13,9 55,1 86,0 1243  536,3 2754 6,8 143,8 117,1
1997 158,7 6159 -468,9  240,1 244 -133 46,3 048 1114 5442 2875 12,1 1545 1114
1998 203,7 6614 -4874  429,0 55,0 -8,7 96,7  200,0 149,4  590,6 4834 258  252,6 196,3
1999 2222 708,6 -508,2  602,6 28,3 58,6 169,9  303,8 1104 5706 7144 47,5  422,0 2302
2000 3222 776,5 -541,6 812,11 69,6 62,3 168,0  420,6 97,4 5932 10369 56,5 551,77 4245
Euroalueen laajeneminen
2001 2195 7989 -575,7 5385 83,1 45,0 138,0 183,7 71,2 596,6 6868 96,7 3168 2665
3. Kotitaloudet ”
Muiden kuin rahoitusvarojen Rahoitusvarojen nettohankinta Nettovarallisuuden Netto- Lisitieto:
nettohankinta muutokset® velkaantuminen
Yhteensi Yhteensi Yhteensi Yhteensi Kiytet- | Brutto-
Kiinteén | Kiintedn Kiteinen Muut |Osakkeet | Vakuu- Brutto- Lainat ti;/eliﬁ Sa?:l:g:
pidoman |péddoman ja| arvopa- ja tus- sddsti- tulot aste®
brutto- kulu- talle- [peritkuin | osuudet | tekninen minen
muo- | minen tukset osak- vastuu-
dostus keet" velka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 160,3  350,6 -192,6 3959 185,2 82,1 1,2 178,7 4192  606,5 136,9 135,8 3604,8 16,8
1996 1582  360,6 -203,8  436,2 145,6 24,5 93,6 189,0  433,1 621,0 161,3 160,1 3764,5 16,5
1997 1539  351,7 -199,1 4264 69,1 -17,8 1943 2158  411,8 5909 168,5 167,1 37919 15,6
1998 1619  361,3 -2032 4469 955 -117,3  283,8  205,1 396,1 5682 2127 211,4  3900,2 14,6
1999 1742 3922 -2159 4785 115,3 8,0 196,4 241,0 3844  556,1 2682  266,7 40634 13,7
2000 177,6  409,2 -2255  416,0 53,0 82,5 132,1 2478  371,5 556,0 222,11 2204 4 230,1 13,1
Euroalueen laajeneminen
2001 174,5  416,3 -241.4  399,0 179,3 97,2 67,6 2283 4044  601,0 169,1 167,3 45209 13,3
Liihde: EKP.
1)  Konsolidoimattomia tietoja.
2)  Kaikki sektorit sisdltavdt julkisyhteisot (S13), Yritykset (S11), Rahoitus- ja vakuutuslaitokset (S12) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia
palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot (S15).
3)  Sisdltid arvoesineiden nettohankinnat.
4)  Eisisdlld johdannaisia.
5) Johdannaiset, muut saamiset/velat ja tilastolliset erot.
6) Muutokset johtuvat sddstdmisestd ja saaduista nettopddomansiirroista kiintedn pddoman (-) kuluminen huomioon ottaen.
7)  Sisdltdd kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
8)  Bruttosddstdminen prosentteina kdiytettivissd olevista tuloista.
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

M raulukko7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd Tulot Pid- Lisi-
- - — - oma- tieto:
Vilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pai- verot
tomét . - liset turva- — oma-| yhteen-
verot Koti-| Yritykset verot EUin| maksut| Ty6n-| Vakuu- verot si?
taloudet toimi- antaja tettu
elinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 474 46,7 11,9 9.8 2,0 13,0 0.9 17,1 8.7 54 24 0,7 0,6 42,6
1993 48,0 47,6 12,1 10,0 2,0 13,2 0,8 17,5 8.7 S, 2,5 0,5 0,3 43,1
1994 47,6 47,1 11,6 9,6 2,0 13,5 0.8 17,5 8.5 5.7 2,5 0.4 0,2 42,8
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0.9 17,3 8.4 5.6 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 23 13,4 0.8 17,6 8.7 5.6 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9.6 2,6 13,5 0,7 17,6 8.8 5.5 2,5 0,7 0.4 43,7
1998 47,7 47,2 12,4 9.9 2,5 14,1 0,7 16,5 8.5 49 2,5 0,5 0,3 433
1999 48,2 47,7 12,8 10,1 2,6 14,3 0,6 16,4 8,5 4.9 2,5 0,6 0,3 43,8
2000 47,9 474 13,0 10,2 2,7 14,2 0,6 16,2 8.4 4,9 24 0,5 0,3 43,7
Euroalueen laajeneminen
2001 473 46,8 12,7 10,0 2,6 0,6 6,0 8.4 4.8 23 0,6 0,3 429
2. Euroalue — menot
Yhteensd Menot Pid- Lisa-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- oma; Inves- Pid- tieto:
saaja- tuote-| menot|  siirrot Sosiaali- Tuki- meno toinnit| oman- EUn n?:;(l)]ts,,;
korvauk-|  kiyttd . siirrot A
set etuudet| palkkiot EUn toimi-
ja {oimi- elinten
avustuk- clinten maksa-
set? mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 52,3 47,6 11,4 5.0 5.7 25,6 21,9 24 0,5 4,7 3.2 1,5 0,0 46,7
1993 53,8 49,2 11,6 5,1 5.9 26,6 22,9 2,5 0,6 4,6 3,1 1,6 0,1 47,9
1994 52,7 48,3 11,3 5.0 5.5 26,5 22,9 24 0,6 43 2.9 1,5 0,0 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 5.7 26,1 22,8 2,2 0.6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,3 48,3 11,2 4.8 5.7 26,6 23,2 2,2 0,6 4,0 2,6 1.4 0,0 46,6
1997 50,9 47,2 11,0 4.8 5,1 26,3 23,1 2,1 0,6 3,7 24 1,3 0,1 45,8
1998 50,0 46,1 10,7 4,6 4,7 26,0 22,6 2,1 0,5 3.9 24 1,5 0,1 452
1999 49,5 454 10,7 4,7 42 25.8 22,6 2,0 0,5 4,1 2,5 1,6 0,1 453
2000 48,8 44.8 10,5 4,7 4,0 25,5 22,2 1,9 0,5 4,0 2,5 1,5 0,0 44.8
Euroalueen laajeneminen
2001 48,8 445 10,5 4.8 3.9 253 22,2 1,9 0,5 43 2,6 1,7 0,0 449
3. Euroalue - alijaimai / ylijiamai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijadmai (<) / ylijidma (+) Perus Julkinen kulutus®
Yhteensd|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-|  alijdé-Yhteensi Kollek-[  Yksi-
valtio- lis-|  turva-| méd )/ Palkan-]  Vali-| Luon-| Kiintean] Myynnit| tiiviset| Iolliset
hallinto| hallinto| rahastot Yljlaa‘ saaja- tuote-| toismuo-| piioman| (miinus) kulutus-| kulutus-
mé (+) kor-| kiytts|  toiset kulu- menot(  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 -4.9 -4.3 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,8 11,4 5.0 5.0 1,8 =24 8,8 12,0
1993 -5.7 -5,0 -0,4 -0,2 -0,1 0,2 21,2 11,6 5.1 5,0 1,9 -2.5 8.9 12,3
1994 -5,1 -4.4 -0,5 -0,2 0,0 0.4 20,8 11,3 5.0 5,1 1.9 -2,5 8,6 12,2
1995 -5,1 -4.2 -0,5 -0,1 -0,3 0,6 20,5 11,2 4.8 5.1 1,8 -2.5 8,5 12,1
1996 -4.3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1.4 20,6 11,2 4.8 52 1,8 -2.5 8,5 12,1
1997 -2,7 -2.3 -0.4 0,1 0,0 2,5 20,4 11,0 4.8 5,1 1,8 -2,5 8.4 12,0
1998 -2.3 -2,2 -0,2 0,1 0,1 2,5 20,0 10,7 4,6 5,1 1,7 =25 8,1 11,9
1999 -1.3 -1,6 -0,1 0,1 0.4 2,9 20,0 10,7 4,7 5,1 1,7 -2,5 8,1 11,9
2000 -0,9 -1,3 -0,2 0,1 0.4 3, 20,0 10,5 4,7 5,1 1,7 =24 8,1 11,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -1,5 -1,6 -0.4 0,1 0,3 24 20,0 10,5 4.8 5,1 1,7 =23 8,1 11,8
4. Euromaat — alijaama (-) / ylijaama (+)®
| BE| DE| GR| ES| FR| IE| IT| LU| NL| AT| PT | FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 -0,7 -2.2 -2.5 -2,7 -2,7 24 -2.8 3,1 -0,8 24 -2,6 1,3
1999 -0,5 -1.5 -1.9 -1,1 -1,6 2,2 -1.8 3,6 0,7 =23 2.4 1.9
2000 0,1 1,1 -1.8 -0,6 -1.3 44 -0,5 5,6 2,2 -1,5 -2.9 7,0
2001 0.4 -2.8 -1,2 -0,1 -1.4 1,5 -2,2 6,1 0,1 0,2 -4,1 49

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijéidmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmdd (-) / ylijadmdd (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisti saatuja tuloja ei
kuitenkaan ole laskettu mukaan (euroalueen ylijdadmd nédmd tulot mukaan laskettuna on 0,2 %). Tiedot vuotta 1995 edeltiviiltd ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten viiliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden viilisid
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vélittiimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisoille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisojen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.

6) Sisdltidd UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.
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Taulukko 7.2
Velka?
(prosenttia BKT:stdi)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensd Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitki- Kotimainen luotonantaja® Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo- Yhteensd Raha- Muut Muut antajat?
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1992 61,0 2,6 16,2 10,1 32,0 50,3 26,4 7,6 16,3 10,7
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37,6 52,5 27,6 8,7 16,2 14,8
1994 70,0 2,9 16,1 10,3 40,6 55,8 29,8 9,9 16,0 14,2
1995 74,2 2,9 17,7 9,9 43,8 58,3 30,5 11,0 16,9 15,9
1996 75,5 2,9 17,2 9,9 45,5 58,9 30,3 13,2 15,5 16,5
1997 74,9 2,8 16,3 8,9 46,8 56,9 29,0 14,4 13,4 17,9
1998 73,1 2,8 15,1 79 47,3 53,3 27,0 16,2 10,2 19.8
1999 71,9 2,9 14,1 6,9 48,0 49,7 253 14.8 9,6 22,3
2000 69,4 2,7 13,0 6,2 47,5 45,9 22,8 13.3 9,8 23,6
Euroalueen laajeneminen
2001 69,2 2,6 12,6 6,3 47,7 449 22,2 12,2 10,4 244

2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan

Yhteensi Liikkeeseenlaskija® Alkuperiinen laina-aika Jiljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintiddn Yli Enintddn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————1 1vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai———  valuutat

hallinto  hallinto  rahas- Vaihtu- ja jisen-  Bi-koti-

tot vakor- enintidin valuutta” maan

koinen 3 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 61,0 49,8 4,7 6,1 0.4 12,3 48,7 6.4 17,8 21,1 22,1 59,7 2,2 1,3
1993 67,3 55.3 5.2 6,3 0,6 12,0 55.3 6,7 18,5 244 244 65,6 29 1,7
1994 70,0 57,9 54 6,1 0,5 11,2 58.8 74 16,6 26,7 26,7 68,1 3,0 1,9
1995 74,2 61,7 5.7 6,0 0,8 10,6 63,6 6.9 17,6 26,4 30,2 72,3 29 1,9
1996 75.5 63,0 6,1 5.9 0,5 10,2 65,2 6,3 19,3 254 30,8 73,5 2,7 1,9
1997 74,9 62,4 6,3 5.6 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 254 30,8 72,8 2,8 2,0
1998 73,1 61,1 6,3 54 0.4 7.7 65,5 5.5 16,4 26,1 30,7 71,4 32 1,7
1999 71,9 60,0 6.2 53 0,3 6,3 65,6 5,1 14,5 26,8 30,6 70,0 - 1,9
2000 69,4 57,9 6,1 5,1 0,3 5.5 63,9 4,5 14,4 274 27.6 67,6 - 1,8

Euroalueen laajeneminen
2001 69,2 57,7 6,2 5.0 0,3 5.8 63,4 32 . . . 67.5 - 1,7
3. Euromaat - julkinen velka

BE DE GR ES FR 1IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8] 9 10 11 12
1998 119,2 60,9 105,8 64,6 59.5 55,2 116,3 6,3 66,8 63,9 55,0 48,8
1999 1149 61,2 105,1 63,1 58.5 49,7 114,5 6.0 63,1 64,9 54,4 46,8
2000 109,2 60,2 106,2 60,5 57.3 39,1 110,5 5.6 55.8 63,6 53.3 44,0
2001 107,6 59,5 107,0 57,1 57.3 36,4 109,8 5.6 52,8 63,2 55.5 43,4

Léihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion
Jjoukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

2) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

3)  Sisdltdd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

4) Eisisdlld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

5) Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdiiirdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kdyttoon ottaneiden maiden valuuttoina.
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M raulukko7.3

Velan muutos”
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensd Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja
Rahoitus-| Arvostus-| Luokit-|  Aggre-| Kolikot Lainat Lyhyt- Pitka- Koti- Muut
tarve?|  tekijat? telu- gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
muutok-|  vaiku-|  tukset arvo- arvo-| luoton-|  Raha- Muut(  antajat”
set? tus® paperit|  paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1992 6,7 5.6 0.4 0,7 0,1 0,1 1,1 1,0 4,5 4.8 3,1 0,6 1.9
1993 8,0 7.5 0,3 0,1 0,1 0,2 1,2 0,1 6,5 3,6 2,0 1,3 44
1994 6,0 52 0,2 0,7 0,0 0.4 -0,1 0,9 4.9 59 3,6 1,7 0,2
1995 7.8 55 0,2 2,2 -0,2 0,2 2,3 0,0 52 53 2,2 1,5 24
1996 3.8 4,2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 0.4 32 2,6 0,8 2,6 1,2
1997 2,3 24 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 3,1 0,3 -0,1 1,8 2,0
1998 1,6 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 24 2,7
1999 1,6 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,7 2,5 -1,6 -0,7 -0,7 32
2000 0.8 0.8 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -0,3 1,7 -1.5 -1,3 -0,9 24
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 1,7 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0.4 1,3 0.4 -0,1 -0,3 1.3
2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéi- Alijadmi-/velkaoikaisut”
muutos m;lgj_zi)zi{ Yhteensd Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-| Muut'?
mi (+)¥ Yhteensi| Kiteinen Arvo-|  Lainat| Osakkeet tektil'lisi; Valuutta- I:ﬁiﬁ:
ja talle-| paperit® 1A [Yisityis-| Pagoma- ! kurssi] et
tukset osuudet 1yl P vaiku-
tdmis-| sijoituk- t
ukset
tulot set
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 6,7 -4.9 1,8 0,7 0,1 0,1 0,3 0,2 -0,1 0,2 0.4 0,3 0,7 0,0
1993 8,0 -5.7 2,3 1,5 1,3 0,2 0,3 -0,2 -0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 0,3
1994 6,0 -5,1 0,9 0,0 -0,2 0,1 0,3 -0,1 -0.4 0,2 0,2 0,0 0,7 0,1
1995 7.8 -5,0 2,7 0,6 0,1 -0,1 0,5 0,1 -0.4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 3.8 -4.3 -0,5 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2
1997 2,3 -2,7 -0.4 -0,5 0,2 -0,1 -0,1 -0,5 -0.8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,2
1998 1,6 -2.3 -0,6 -0,5 0,2 0,0 0,0 -0,7 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,1
1999 1,6 -1,3 0,3 -0,2 0,3 0,1 0,1 -0,7 -0,9 0,2 0,3 0,2 0,0 0,2
2000 0.8 0,2 1,0 1,0 0,7 0,2 0,2 -0,2 -0.4 0,2 0,1 0,0 -0,1 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 -1.5 0,3 -0,3 -0,5 0,1 0,1 0,0 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,5
Liihde: EKP.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t—1]) / BKT (t).

2)
3)

4)
5)

0)
7)
8)
9)

11) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).

Luotonotto vastaa médritelmén mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisiksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
Sisdltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vdlinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kdytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.
Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

Sisdltid UMTS-toimilupien myynnistd saadut tulot.
Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijéddmdn vilinen erotus.
10) Ei sisdlld johdannaisia.
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8

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1

Maksutase??

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pai- Rahoitustase Virheelli-

oman- set ja

Yhteensd  Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- siirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- l&r:]r:;sl:

tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-| varanto tomat

tekija- tukset sijoi- set erit

kor- tukset
vaukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 62,1 116,4 3,1 -15,2 -422 13,0 . -44.5 =243 . . . .
1998 31,9 109,0 -1,1 -28,8 -47,2 12,4 -68,4 -81,3 -110,0 -8,2 123,0 8,2 24,1
1999 -19,0 75,7 -10,7 -37,3 -46,7 12,8 11,7 -120,1 -43,0 3.8 160,8 10,1 -5.4
2000 -60,4 31,6 -11,5 -27,0 -53,4 9,8 70,0 -12,3 -115,2 -2,2 182,0 17,6 -19.4

Euroalueen laajeneminen

2001 -13,8 75.8 0,9 -39,7 -50,8 8,9 -40,5 -101,5 38,1 -3,7 8,8 17,8 454
2001 1T 52 24,0 35 -9,0 -13,3 1,1 -53,1 -24,3 52,7 -10,4 -73.5 2,5 46,8
v 9,1 30,7 -0,5 -4,4 -16,7 1,4 -32,1 16,5 5.3 -6,9 -50,3 33 21,6

2002 1 11,7 26,3 -4,5 -7,4 -2,7 3,1 -26,5 -15,0 -51,8 1,6 41,8 -3,1 11,6
I 52 32,7 6,3 -15.4 -18,5 35 -22,3 -4,4 67,1 -2,8 -89,0 6,7 13,7
11 20,3 37,2 6,1 -12,0 -10,9 2,4 -43,2 -5,3 34,5 -8,0 -59.9 -4,5 20,5
2001 elo 53 7.4 1,0 0,0 -3,1 0,6 -6,1 -5,9 3,7 -3.5 -4,5 4,1 0,3
Syys 0,7 6,0 0,4 -1,1 -4,6 0,1 -21,3 -15,6 47,2 -0,6 -50,7 -1,6 20,5
loka 4,1 11,4 0,5 -2,4 -5,4 0,4 -22,0 4,0 1.4 -2,9 -21,8 -2,7 17,5
marras 2,7 8,8 -0,9 -0,1 -5,2 0,2 -6,8 11,7 19,9 -2,8 -35,7 0,1 39

joulu 2,3 10,4 -0,1 -1,9 -6,1 0,7 -3,2 0,8 -16,0 -1,1 72 59 0,2
2002 tammi -0,1 3,1 2,4 -6,4 5,6 2,6 -49,5 0,0 -41,5 3,0 -5.8 -5.3 47,1
helmi 4.4 10,0 -1,7 0,0 -3,9 0,2 6,7 -8,9 -12,9 1,7 24,4 2,5 -11,4
maalis 7.4 13,2 -0,4 -0,9 -4,5 0,3 16,3 -6,1 2,6 -3,2 232 -0,2 -24,1

huhti -4,6 8,4 0,6 -1,7 -5,8 1,3 16,8 8,0 17,8 1,5 -18,9 8,4 -13,6
touko 2,4 10,7 2,8 -6,0 -5,2 1,0 2,1 3,7 32,2 -23 -33.3 1,8 -5.5
kesi 7,3 13,6 2,9 -1,7 -1,5 1,1 -41,3 -16,1 17,1 -1,9 -36,8 -3.4 32,8
heind 2,6 14,2 0,9 -9,3 -3,2 0,5 -11,2 -3,6 14,2 -7,0 -12,3 -2,5 8,1

elo 9,7 11,7 1,3 -0,1 -3,2 0,7 -11,8 1,7 4,5 -1,9 -17,8 1,8 1,4
Syys 8,0 11,3 39 -2,6 -4,5 1,2 -20,3 -3.4 15,8 0,9 -29.8 -3.8 11,1
loka 3,7 11,7 1,4 -3,1 -6,3 1,5 -21,5 -5,0 19,4 0,0 -38,0 2,1 16,3

Vaihtotase ja pddomansiirrot

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

D Tavarat
v

Palvelut

E Tulonsiirrot
m Piddomansiirrot

Tuotannontekija- —— Yhteenséd
50 korvaukset
40
| [T
20 —
m I
10 I
0 "la|‘ —
-10
-20 ‘
|
%0 ; =
40— b
1998 1999 2000 2001 2002
Liihde: EKP.

Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

150

100

50

-100

-150

-200

D Arvopaperis

Suorat sijoitukset
ijoitukset
|

1998

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vahennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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M raulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja piddomansiirrot?
(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 loppuun)

1. Keskeiset eriit

Vaihtotase Pddomansiirrot
Yhteensd Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijidkorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot | Menot Tulot| Menot Tulot Menot Tulot| Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 1218,5 1156,3 62,1 754,6 638,3 214,2 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 5,9
1998 1277,7 12458 31,9 7844 6754 231,9 233,0 198,5 2273 63,0 110,1 17,7 53
1999 13375 1356,5 -19,0 818,3 742,5 2474 258,1 207,0 2443 64,8 111,5 19,1 6,3
2000 16124 16728 -60,4 989.,8 958,2 287,0 298,5 2679 295,0 67,6 121,0 18,3 8,5
Euroalueen laajeneminen
2001 17122 1726,0 -13,8  1033,0 957,1 321,6 320,6 282,0 321,7 75,7 126,5 17,0 8,1
2001 I 420,5 415,3 52 252,7 228,7 86,7 83,2 65,9 74,9 15,2 28,4 2,7 1,7
v 432,6 4235 9,1 264,6 2339 81,4 81,9 70,2 74,6 16,3 33,0 4.4 3,0
2002 I 415,2 403,5 11,7 254,3 228,0 71,6 76,1 58,3 65,7 31,0 33,8 4,6 1,5
1T 429,7 424.,6 52 267,6 2349 83,8 71,5 62,9 78,3 15,4 33,8 4,9 1,5
111 421,0 400,6 20,3 262,2 225,1 87,5 81,4 54,6 66,6 16,6 27,5 4,0 1,7
2001 elo 135,0 129,7 5.3 80,9 73,5 29,2 28,2 20,3 20,4 4,5 7,7 1,1 0,5
Syys 134,1 133,3 0,7 81,1 75,1 26,2 25,8 21,3 22,4 5.4 10,0 0,6 0,5
loka 148.,8 144,7 4,1 94,5 83,1 28,0 27,5 214 23,8 4,8 10,3 1,1 0,7
marras 138,3 135,7 2,7 89,1 80,3 24,7 25,6 19,4 19,4 52 10,4 0,9 0,6
joulu 145,4 143,1 2,3 81,0 70,5 28,8 28,9 29,4 31,3 6,3 12,4 2,4 1,7
2002  tammi 141,5 141,6 -0,1 79,5 76,4 24,0 26,4 20,4 26,8 17,5 11,9 3,0 0,5
helmi 1323 1279 4.4 83,2 73,2 22,7 24,4 19,2 19,2 7,2 11,0 0,8 0,6
maalis 141,5 134,0 7.4 91,5 78,3 24,9 25,3 18,7 19,6 6,3 10,8 0,8 0,5
huhti 141,2 145,7 -4,6 88,5 80,2 27,1 26,5 20,2 27,9 5,4 11,2 1,9 0,6
touko 143,4 141,1 2,4 89,0 78,3 28,3 25,4 20,7 26,7 5.4 10,6 1,4 0,4
kesi 145,1 137,8 7,3 90,1 76,4 28,5 25,6 22,0 23,7 4,5 12,0 1,6 0,5
heind 148,6 146,0 2,6 93,0 78,8 29,7 28,8 20,1 29,4 5.8 9,0 1,1 0,6
elo 132,8 123,1 9,7 80,8 69,1 28,4 27,1 18,1 18,2 5,5 8,7 1,3 0,7
Syys 139,5 131,5 8,0 88,4 77,1 29,4 25,5 16,4 19,0 5,3 9,9 1,6 0,4
loka 150,2 146,5 3,7 97,6 85,9 28,7 27,3 18,7 21,8 5,1 11,4 2,1 0,6
2. Keskeiset vaihtotaseen erit (kausivaihtelusta puhdistetut)
Vaihtotase
Yhteensd Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Men0t| Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 I 410,5 426,4 -16,0 2529 245,0 71,6 74,2 70,2 79,0 15,8 28,2
v 431,7 449,5 -17,8 264,83 259,8 75,5 80,9 73,8 76,8 17,5 32,1
Euroalueen laajeneminen
2001 I 4314 4394 -8,0 261,1 246,2 78,4 79,5 73,0 84,2 18,9 29,5
1T 429,8 440,3 -10,4 260,7 2435 80,8 80,4 69,8 82,6 18,5 33,8
Jiig 428,3 426,2 2,1 258,0 237,8 81,1 80,6 70,0 77,0 19,2 30,8
v 422,5 4184 4,1 253,7 2294 80,7 79,8 68,8 76,6 19,3 32,6
2002 I 424,1 410,3 13,9 264,2 229,5 80,3 79,6 60,1 69,3 19,5 31,8
)i 426,1 414,8 11,3 266,0 231,5 81,7 79,1 59,1 70,4 19,3 33,9
Jiig 426,0 407,3 18,7 265,6 230,9 81,6 78,4 57,9 67,7 21,0 30,3
2001 elo 144,0 140,3 3,7 87,5 79,0 27,1 27,0 232 25,7 6,1 8,6
Syys 139,9 139,5 0,4 84,2 78,1 26,6 26,4 22,3 24,6 6,8 10,5
loka 141,5 140,6 0,9 85,3 77,0 26,7 26,2 22,7 26,5 6,7 10,8
marras 138,6 137,0 1,7 84,4 76,6 26,2 26,5 21,6 23,1 6,4 10,8
joulu 1424 140,9 1,6 84,0 75,8 27,8 27,1 24,5 27,0 6,2 11,0
2002  tammi 1423 136,1 6,2 86,7 75,5 27,0 26,8 21,7 25,0 6,9 8,9
helmi 141,5 138,0 3,5 88,2 76,7 26,5 26,7 20,7 23,3 6,1 11,3
maalis 140,3 136,1 4,2 89,3 77,4 26,8 26,1 17,7 21,0 6,5 11,6
huhti 141,6 140,7 0,9 87,8 77,0 27,4 26,9 20,1 25,4 6,4 11,4
touko 141,5 136,2 5.4 88,4 75,8 27,0 25,9 19,6 23,3 6,5 11,2
kesi 142,9 138,0 5,0 89,8 78,6 27,3 26,4 19,4 21,6 6,4 11,4
heind 139,4 136,7 2,7 86,8 76,6 25,5 26,3 20,2 24,0 6,9 9,9
elo 1442 136,2 8,0 89,4 76,7 27,0 26,6 20,5 22,8 7.4 10,0
Syys 142,5 134,5 8,0 89,5 77,6 29,1 25,5 17,1 20,9 6,7 10,4
loka 1423 142,2 0,0 88,0 79,7 27,3 26,1 19,8 24,4 7,1 12,1
Ldhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Piddomakorvaukset
korvaukset
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 207,0 2443 12,7 5,0 194,4 2394 42,7 51,2 63,9 102,3 87,8 85,8
2000 267,9 295,0 13,2 5,4 254,8 289,5 60,1 64,3 76,4 107,5 118,3 117,7
Euroalueen laajeneminen
2001 282,0 321,7 14,2 6,4 267,8 315,3 68,8 67,4 81,9 117,7 117,1 130,2
2001 1II 74,1 91,9 3,6 1,8 71,2 90,1 19,4 16,5 21,5 40,7 30,3 32,9
I 65,9 74,9 35 1,8 62,4 73,1 15,0 15,0 19,9 27,4 27,5 30,7
v 70,2 74,6 3,7 1,5 66,6 73,1 19,0 20,8 21,9 22,3 25,7 30,0
2002 I 58,3 65,7 35 1,2 54,8 64,5 11,6 12,7 20,1 26,6 23,0 25,2
I 62,9 78,3 3,6 1,6 59,4 76,8 17,0 15,5 22,6 38,9 19,8 22,3
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman tuotot Korot Oman piddoman tuotot Korot
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20
1999 36,2 46,7 6,5 4,5 9,5 34,0 54,4 68,4
2000 49,2 56,6 10,9 7,7 14,2 30,6 62,1 76,9
Euroalueen laajeneminen
2001 58,7 58,7 10,2 8,7 17,3 43,8 64,5 73,9
2001 1II 16,9 14,0 2, 2,5 5,6 22,6 15,8 18,1
Jits 12,9 13,2 2,1 1,8 3,8 8,6 16,1 18,8
v 15,9 18,9 3,1 1,9 4,8 6,3 17,1 16,0
2002 I 9,5 11,4 2,1 1,3 4,5 8,4 15,7 18,2
11 15,1 14,4 1,9 1,2 6,3 23,5 16,3 15,4
Liihde: EKP.
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W Taulukko 8.4

Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle
Yhteensi Oma pddoma ja Muu pddoma, lahinnd Yhteensi Oma pddoma ja Muu pddoma, lahinnd
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisisid lainoja uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisdisid lainoja

Yhteensd Raha- Muut | Yhteensd Raha- Muut Yhteensd Raha- Muut [Yhteensd Raha- Muut
laitokset? kuin laitokset” kuin aitokset? kuin aitokset? kuin
raha- raha- raha- raha-
laitokset laitokset laitokset laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1997 -93,1 . . . . . . 48,6
1998 -172,8 . . . . . . 91,5 . . . . . .
1999 -320,5 -239,2 2250 2142 -81,3 -0,6 -80,7 200,4 146,6 3,5 143,0 53,8 0,2 53,6
2000 -436,3 -344,8 -35,8  -309,0 91,5 -0,3 91,2 4240 2981 12,2 2859 1259 0,1 125,8

Euroalueen laajeneminen
2001 -255,8  -164,1 -13,2 -150,9 91,7 -0,7 -91,0 154,3 103,1 5.3 97,8 51,2 0,7 50,5
2001 I -55,6  -36,2 -1,0 -35,2 -19,5 -0,3 -19,1 31,3 24,7 -0,7 25,4 6,6 0,1 6,6
v =282 -269 -3,1 -23,7 -1,3 -0,1 -1,3 44,7 16,6 8,4 8,2 28,1 0,1 28,0
2002 1 -56,0 42,2 22,2 -40,0 -13,8 0,0 -13,8 41,0 26,1 1,1 24,9 15,0 0,0 15,0
I -41,2 -27,3 -6,4 -20,9 -13,9 -0,3 -13,6 36,8 224 2,6 19,8 14,4 0,1 14,4
i -23,0 282 -5.4 -22,8 52 -0,1 53 17,7 10,8 -0,7 11,5 6,9 0,8 6,1
2001 elo -18,6  -149 -1,1 -13,9 -3,6 -0,1 -3,5 12,7 7,0 -0,8 7.8 5.7 0,0 5,6
Syys -20,4 -5,5 0,3 -5,8 -14,9 -0,2 -14,7 4,8 6,9 -0,1 7,0 -2,1 0,1 2,2
loka 73 -8,2 -0,6 -7,6 15,5 0,0 15,6 =33 -9,6 0,2 9,8 6,2 0,1 6,2
marras -17,8 -7.8 0,3 -8,1 -9,9 0,0 -9,9 29,5 14,2 1,9 12,3 15,3 0,0 15,2
joulu -17,8  -10,8 -2,8 -8,0 -6,9 0,0 -6,9 18,6 12,0 6,3 5.7 6,6 0,0 6,6
2002  tammi -8,5 9.4 -0,5 -8,9 1,0 0,0 0,9 8,5 3,0 0,2 2,8 55 0,1 55
helmi -20,1 -5,0 -0,3 -4,7 -15,1 0,0 -15,1 11,2 33 1,1 2,2 7,8 0,0 7,8
maalis -27,5 278 -1,4 -26,3 0,3 -0,1 0,4 21,4 19,7 -0,2 19,9 1,6 0,0 1,7
huhti -84 -4,2 -4,2 0,0 -4,2 0,0 -4,1 16,4 9,1 2,0 7,2 7,2 0,0 73
touko -16,6 9,3 -1,1 -8,2 71,2 0,0 21,2 20,3 10,2 0,7 9,5 10,1 0,0 10,2
kesid -16,3  -13,8 -1,1 -12,7 -2,5 -0,3 2,2 0,1 3,0 0,0 3,1 -2,9 0,1 -3,1
heinid 9.3 -12,2 =34 -8,8 29 0,0 29 5,7 2,2 0,8 1.4 3,5 0,1 34
elo -0,2 -5,7 -0,4 -5.3 55 -0,1 55 1,9 2,1 -0,9 3,0 -0,3 0,8 -1,1
Syys -13,5  -10,4 -1,6 -8,8 -3,1 0,0 -3,1 10,1 6,4 -0,6 7,1 3,7 0,0 3,7
loka -11,4 -6,4 -0,8 -5,7 -5,0 0,0 -4,9 6,4 5.4 0,1 53 1,0 -0,3 1,3

Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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Taulukko 8.5 I

Maksutase: arvopaperisijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®

Yhteensd Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensi Joukko- Raha- Yhteensi Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -363,3 2533 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,3 121,6 27,7
1999 -311,3 268,3 -156,5 92,3 -154,8 -155,0 0,1 176,0 117,0 59,0
2000 -411,3 296,1 -287,9 50,8 -123,4 -114,6 -8,8 2454 2322 13,2
Euroalueen laajeneminen
2001 -288.,0 326,1 -108,6 231,1 -179.4 -158,7 -20,7 95,0 90,4 4,5
2001 10 -26,3 79,1 -1,1 52,0 =252 -15,6 -9,6 27,1 34,5 -1.4
v -87,0 92,3 -24,8 60,5 -62,2 -51,3 -10,9 31,8 28,6 3,1
2002 1 -73,0 21,2 -33,6 30,4 -39.4 -20,8 -18,6 9,2 1,0 -10,2
11 -49.5 116,6 -12,9 34,2 -36,5 -22.9 -13,6 82,4 55,2 27,2
11 -17,6 52,1 9,6 1,6 -27,2 -15,5 -11,7 50,5 29,9 20,6
2001 elo -22.9 26,7 -4,7 12,6 -18,3 -16,0 -2,3 14,1 21,2 -7,2
Syys 14,8 32,4 13,9 24,2 1,0 8,9 -8,0 8,2 10,8 -2,6
loka -32,7 34,1 -8,0 23,1 -24,7 -17,8 -6,9 11,0 9,1 2,0
marras -40,8 60,7 -10,2 24,8 -30,6 -17,1 -13,6 35,9 37,8 -1,9
joulu -13,5 -2,5 -6,6 12,6 -6,8 -16,4 9,5 -15,1 -18,2 3,1
2002  tammi -26,9 -14,6 -14,9 12,9 -12,0 -2,4 -9,6 -27,5 -15,5 -12,0
helmi -17,8 4,9 -8,8 8,0 -8,9 -5.4 -3,6 -3,1 0,0 -3,0
maalis -28,3 30,9 -9,8 9,5 -18,5 -13,0 -5.4 21,4 16,5 4,9
huhti -11,0 28,8 -1,9 6,4 -9.1 -9,3 0,2 22,4 12,9 9,5
touko -29,3 61,5 -5,6 28,9 -23,6 -14,2 -9,5 32,5 17,4 15,1
kesi 9,2 26,3 -5.4 -1,2 -3,8 0,6 -4.4 27,5 249 2,6
heind -15,9 30,1 21,2 3,0 -8,7 -3,0 -5,7 27,1 17,8 9,3
elo -3.4 79 4,0 -0,7 -1,5 9,2 1,7 8,6 1,1 7,6
Syys 1,8 14,0 12,8 -0,7 -10,9 -3,3 7,6 14,7 11,0 3,7
loka 2,4 21,8 0,6 -4,2 -3,0 -6,7 3,7 26,0 12,1 13,9

2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain

Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- | Raha- Muut kuin Euro-| Raha- Muut kuin Euro-| Raha- Muut kuin
jarjes- | laitok- rahalaitokset jarjes-| laitok- rahalaitokset jarjes-| laitok- rahalaitokset
telmé set? telmé set? telmé set?
Yh- | Julkis- | Muut Yh-| Julkis-| Muut Yh-| Julkis-|  Muut
teensi | yhteisot | sektorit teensi | yhteisot | sektorit teensi| yhteisot| sektorit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,1 -1,5  -155,1 -2,1  -153,0 0,1 -15.4  -139,7 -1,7  -138,0 0,9 -8,1 73 -0,1 7.5
2000 -0,1 -4,3  -2835 -2,6  -280,9 -1,9 463  -664 -1,5 0 -649 22 -155 4,5 -1,0 55
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,4 38 -112,0 -2,0 -110,0 1,9 71,7 -889 -1,2 -87,7 2,3 2343 16,0 -0,1 16,1
2001 1T -0,1 35 -4,6 -0,4 -4,1 1,0 56 222 -0,1 -22,0 0,1 -13,9 43 -0,5 4,8
v -0,1 4,7 294 -0,5 -289 -0,7  -38,1  -124 -03  -122 -0,3 -3.8 -6,8 1,9 -8,8
2002 1 0,0 -49 287 -4 273 0,4 4,5  -16,7 -0,5 -16,2 08 -13,6 -5,8 -1,2 -4,6
11 -0,1 -3,6 -9.3 -2,0 -7,3 2,4 -2,1 -23,2 0,2 -23,5 -0,1 24 -11,1 -0,1 -11,0
11 0,0 2,6 7,0 . . -0,8 -3,5 0 -11,2 . . 08 -12,1 -0,4
2002  touko 0,0 -4.5 -1,2 . . 1,0 -6,2 -9,0 . . -1,0 2.4 -6,1
kesd 0,0 -0,5 -4,8 . . -0,7 2,4 -1,2 . . 0,4 1,1 -5,9
heind 0,0 0,2 <13 . . 0,5 35 7,0 . . 0,5 -6,2 0,0
elo 0,1 2,3 1,6 . . -0,8 -4,8 -3,6 . . -0,1 0,2 1,6
Syys -0,1 0,1 12,7 . . -0,5 2,2 -0,6 . . 0,4 -6,1 -2,0
loka -0,2 -0,6 1,5 . . -0,5 32 -9,5 . . 0.4 2,8 0,6

Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti(+), pddoman vienti (—).

2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
3) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.
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W Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain?- ?
Yhteensi Eurojirjestelmd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojdrjestelma) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -81,9 2049 -0,7 3,5 -1,0 -6,1 -22,6 192,4 -37,6 40,4 150 1520 -57,6 15,2
1999 -31,9 192,7 -2,0 6,6 33 -13,0 16,3 161,2 -47,2 53,8 63,5 107,4 -49.4 37,8
2000 1789  361,0 -1,1 0,9 2,2 09 -130,3 2894 -50,0 53,0 -804 2363 -45,3 69,8
Euroalueen laajeneminen
2001 240,9 249,6 0,6 4,4 2,9 -1,1 2272 234,1 -44.4 20,1 -182,9 214,0 -17,2 12,2
2001 I -57,0 -16,5 1,0 -1,0 -1,0 0,1 -55,0 -27,2 -8,7 12,0 -46,3 -39,2 -2,0 11,6
v -61,3 11,0 -0,4 3,7 1,9 4,2 -45,9 4,7 -17,6 -8,7 -28,3 13,4 -16,9 -1,7
2002 I 19,1 22,8 -0,4 1,2 -0,7 -84 18,4 25,8 -2,1 10,2 20,4 15,6 1,8 4,1
)i -80,8 -8,2 -0,6 -3,5 -0,1 3,7 -63,0 -10,6 -1,5 21,8 -55,5 -32,3 -17,2 2,2
Jing -58,8 -1,1 0,3 -0,1 0,5 -3,1 -38,2 16,0 -6,8 8,7 -31,5 73 21,3 -13.8
2001 elo -30,3 25,8 0,1 2,4 1,4 -2,6 -31,3 26,6 -4,9 3,8 -26,4 22,8 -0,5 42
Syys -71,7 21,0 0,1 1,9 -0,4 1,7 -67,7 13,3 -1,7 6,3 -66,0 7,0 -3,8 4,2
loka -35.4 13,5 -0,5 4,5 -0,6 2,1 =232 6,6 -3,7 1,9 -19,5 4,7 -11,1 0,3
marras -61,4 25,7 0,0 2,0 2,5 2,5 -53,3 22,4 -9,6 -13,3 -43,6 35,7 -10,6 -1,2
joulu 35,5 -28,3 0,1 -2,8 0,1 -0,4 30,5 -24.3 -4,3 2,7 34,8 -27,0 4,8 -0,8
2002  tammi 1,3 -7,0 -0,7 2,6 -1.4 -8,8 14,3 0,5 -1,5 5,5 15,9 -5,0 -10,9 -1,3
helmi 26,2 -1,8 -0,1 -3.8 1,0 -1,6 53 12,3 -6,6 1,2 11,9 11,1 20,1 -8,8
maalis -8,5 31,6 0,4 2.4 -0,2 2,1 -1,3 13,0 6,0 3,5 -1,3 9,5 -13 14,2
huhti -43,5 24,6 -0,4 -4,3 1,7 5,6 -30,1 23,4 -4,2 8,2 -25,9 15,2 -14,6 -0,1
touko -66,3 33,0 -0,1 -0,5 -1,0 -0,4 -56,6 35,3 -5,2 8,7 -51,4 26,6 -8,6 -1,5
kesi 28,9 -65,8 -0,1 1,3 -0,7 -1,6 23,7 -69,2 1,9 4,9 21,8 -74,1 6,0 3,8
heind -3,5 -8,7 0,4 2,7 -0,.4 -1,2 11,1 -3,8 4,6 5.4 6,5 9,2 -14,6 -6,4
elo 12,2 -30,0 0,1 -5,0 0,5 2,3 12,9 -16,9 -3,2 2,8 16,2 -19,7 -1,3 -5,8
Syys -67,5 37,6 -0,2 2,1 0,3 0,4 -62,3 36,7 -8,2 0,5 -54,1 36,2 =53 -1,6
loka -69,6 31,6 -0,1 -0,3 -0,.4 1,4 -53,9 22,0 4.4 7.4 -49,5 14,6 -15,2 8,5
. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -1,2 6,7 55 -0,8 -0,1 -0,9
2000 -1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 0,6 4.4 5,0 0,0 0,0 0,0
2001 1T -0,8 43 3,5 0,0 0,0 0,0
Jiig 1,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v -0,4 3,8 34 0,0 0,0 0,0
2002 1 -0,4 1,2 0,7 0,0 0,0 0,0
1T -0,6 -3,5 -4,1 0,0 0,0 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).

2)
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Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot

Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 4.4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,1 0,0 0,1 -1.4 0,8 -0,5 -0,9 0,1 -0,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,1 0,0 -0,1 4.4 -1,1 3,3 -1,4 0,1 -1,3
2001 11 0,0 0,0 0,0 0,7 2,8 35 -0,4 0,1 -0,3
I 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,2 -0,6 -0,3 0,0 -0,3
v 0,0 0,0 0,0 2,1 4,1 6,2 -0,1 0,1 -0,1
2002 I 0,0 0,0 0,0 -0,4 -8,1 -8,5 -0,3 -0,3 -0,6
11 1.4 0,0 1.4 -1,2 3,5 2,3 -0,3 0,2 -0,1
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 15,5 160,5 176,0 0,8 0,7 1,5
2000 -126,3 284,0 157,8 -4,1 53 1,3
Euroalueen laajeneminen
2001 -213.3 2243 10,9 -13,9 9,8 -4,1
2001 11 13,3 -10,6 2,7 -3,6 2,8 -0,8
11 -53,9 -29,1 -82,9 -1,1 1,8 0,7
v -41,2 3,4 -37,8 -4,7 1,3 -3.4
2002 I 239 19,8 43,7 -5,5 6,0 0,5
11 -62,1 -9,3 -71,4 -0,9 -1,3 -2,2
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -1,5 4,8 -2,7 -18,9 21,7 2,8 -23,0 11,3 -11,7
2000 -14,5 10,4 -4,1 =252 64,4 39,2 -5,7 -5,0 -10,7
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,6 0,7 0,1 -16,2 10,9 -5,3 -0,3 0,6 0,3
2001 1II -2,0 0,5 -1,4 -0,1 7,1 7,1 2,5 -1,0 1,5
111 0,8 -0,9 -0,1 -0,9 11,1 10,2 -1,9 1.4 -0,5
v 2,6 -1,2 1.3 -19,4 -1,0 -20,4 -0,1 ,6 0,5
2002 I -0,6 -0,5 -1,1 39 34 7,3 -1,5 1,2 -0,3
I -5,0 -0,7 -5,7 -12,1 2,0 -10,1 -0,1 0,9 0,8
3. Valuuttavaranto
Yhteensd Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kiteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamuset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit  Osakkeet Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,1 0,3 1,0 2,0 6,1 12,5 -12,1 0,2 35 2,0 -0,1 0,8
2000 17,6 1,0 0,3 2,9 13,3 43 4,6 0,0 -5,6 10,1 -0,1 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 17,8 0,6 -1,0 -4,2 22,5 10,0 -5,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0
2001 1T 2,5 -0,1 -0,6 -0,7 4,0 0,2 -1,8 0,0 5,5 0,0 0,0 0,0
I 2,5 0,2 0,1 -4,5 6,7 -0,9 3,1 0,0 4,9 -0,4 0,0 0,0
v 33 0,1 -0,1 0,8 2,4 2,7 1,7 0,0 4,8 -6,9 0,0 0,0
2002 1 -3,1 -0,2 0,0 -0,4 2,4 -1,7 -12,4 0,0 4,2 7.4 0,0 0,0
I 6,7 0,5 0,5 -2,1 7,8 -0,6 1,2 0,0 4,3 3,1 -0,2 0,0
Léihde: EKP.

1) Lisdys (—), vihennys (+).
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W Taulukko8.7

Ulkomainen varallisuus? ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; ajanjakson lopun kantatieto)

1. Yhteenveto ulkomaisesta varallisuudesta

Yhteensi Suorat Arvopaperi- Johdannaiset Muut Valuutta-
% BKT:stid sijoitukset sijoitukset sijoitukset varanto
1 2 3 4 5 6 7
Ulkomainen nettovarallisuus?
1997 16,3 0.3 181,5 -750,5 -5,9 223.8 367,3
1998 -170,1 2,8 152,0 -748.5 23 86,5 337,6
1999 -297.3 -4,7 369.,6 -881,2 16,0 -183,9 382,2
2000 -414,7 -6,3 428.4 -804.9 8,5 -437,2 3904
2001 -152,2 =22 530,7 -682,7 -5,9 -387.,0 392,7
Saamiset
1999 5796,7 92,5 1174,5 2058,1 111,1 2070.,8 382,2
2000 6 740,0 102,6 1 609,7 2344,1 117,9 22779 3904
2001 74594 109,3 1859,9 24998 123,7 25834 392,7
Velat
1999 6094,0 97,2 804.,9 29393 95,1 22547 -
2000 7 154,7 108.,9 1181,2 3149,1 109,3 27151 -
2001 7611,6 1115 13292 31825 129,5 2970,5 -
2. Suorat sijoitukset
Euroalueelta ulkomaille Ulkomailta euroalueelle
Oma padoma ja Muu pidoma (lahinnéd Oma padoma ja Muu pidoma (lahinné
uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisiisié lainoja) uudelleen sijoitetut voitot konsernien sisiisié lainoja)
Yhteensi Raha-| Muutkuin| Yhteensd Raha-| Muutkuin| Yhteensd Raha- | Muutkuin| Yhteensi Raha-| Muut kuin
laitokset” raha- laitokset® raha- laitokset® raha- laitokset” raha-
laitokset laitokset laitokset laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 938,7 85,7 853,0 235.8 1.8 234,0 606,3 24,3 582,0 198.,6 1,7 196,9
2000 1256,0 1159 1 140,1 353,7 23 3513 880,6 31,8 848.8 300,7 1.8 298.9
2001 14784 132,0 1346,4 381.,5 2,6 378.9 985.6 42,4 943,2 343,6 2,6 341,0
3.1. Arvopaperisijoitukset vaateittain
Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Yhteensi Joukko- Raha- Yhteensi Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 1013,6 1698,1 10444 937,2 107,2 12412 11385 102,7
2000 1183,6 1627,6 1160,5 10384 122,1 15215 1399.9 121,6
2001 11115 1577,6 1388.3 1208,1 180,1 1604,9 1505,5 99.4
3.2. Arvopaperisijoitukset: saamiset vaateittain ja sijoittajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Eurojir- Raha-|  Muut kuin rahalaitokset Eurojir- Raha-|  Muut kuin rahalaitokset Eurojdr- | Raha-| Muut kuin rahalaitokset
jestelmi laitok jestelmd laitok- jestelmd | laitok-
set¥| Yhteensd| Julkis- Muut set¥| Yhteensid | Julkis- Muut set¥| Yhteensd| Julkis- Muut
yhteisot | sektorit yhteisot | sektorit yhteisot| sektorit
9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1999 0.4 259 987.3 4,1 9832 4,5 2572 6754 6,2 6693 2,6 68,5 36,1 02 359
2000 0,9 42,7 1140,0 5,6 11344 34 328,5  706,5 5,7 7009 0,5 85,6 36,0 0,1 35,8
2001 1,2 43,7 1066,7 6,6 1060,0 2,1 422,1 784,0 8,0 7760 2,8 1252 52,1 02 519
Ldhde: EKP.
1) 12 maata kdsittivin euroalueen tietoja eli Kreikan tiedot ovat mukana.
2) Saamiset vihennettynd veloilla.
3) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
4) Eisisdlld eurojdrjestelmdid.

72%

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003



4. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain

Eurojirjestelmi Julkisyhteisot
Yhteensd Lainat / kiteinen Muut Yhteensi Kauppaluotot Lainat / kiiteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat
Saamiset Velat| Saamiset Velat | Saamiset Velat | Saamiset| Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat [Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 3,1 27,4 3,0 27,1 0,1 0,3 1255 57,3 2,5 0,1 72,4 454 50,6 11,8
2000 3,0 32,2 2,9 31,9 0,1 0,3 133,8 60,0 2,8 0,2 71,5 47,7 53,5 12,1
2001 3,0 36,4 2,9 36,2 0,1 0,2 132,5 63,8 3,1 0,2 73,6 51,4 55,9 12,3
Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensi Lainat / kiteinen Muut Yhteensi Kauppaluotot Lainat / kiiteinen Muut
ja talletukset saamiset/velat ja talletukset saamiset/velat
Saamiset Velat| Saamiset Velat | Saamiset Velat | Saamiset| Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat [Saamiset Velat
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
1999 1317,7 1823,5 1291,8 1798,1 25,9 25,5 624,5 346,5 161,0 90,7 3942 2257 69,3 30,1
2000 1458,5 21684 14214 21264 37,1 42,0 682,6 454,5 179,5 110,2 4189 314,8 84,2 29,5
2001 1719,5 2407,3 1668,6 2354,1 50,9 53,2 728,4 462,9 177,6 109,7 4784 3219 72,4 31,4

5. Eurojirjestelmin ja Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset”
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon

liittyvit
saamiset
Yhteensd Kulta Erityiset| Varanto- Valuuttasaamiset Muut| Valuutta-
nosto- osuus saamiset| madrdiset
Miljoo-| oikeudet| IMF:ssd|Yhteensd Kiteinen Arvopaperit Johdan- saamiset
naa ja talletukset naiset euro-
troy- alueelta

unssia? Raha-| Pankit|Yhteensd| Osak- |Joukko- Raha-

viran- keet lainat mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Eurojirjestelmi®
1998 joulu® 3294 99,6 404,131 5.2 234 2012 12,6 19,6 169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 0,0 7.6
1999 joulu 372,1 116,4 402,758 4.5 24,3 2269 13,5 23,0 190,7 0,0 1339 56,8 -0,2 0,0 14,6
2000 joulu 3772 117,1 399,537 43 20,8 2350 9,7 20,1 2044 0,0 1540 50,4 0,7 0,0 15,8
Euroalueen laajeneminen

2001 tammil. 390,4 1184 404,157 4,3 21,2 246,5 16,8 20,5 2085 0,0 1581 50,4 0,7 0,0 16,3
2001 joulu 392,7 126,1 401,876 5,5 253 2358 8,0 259 2015 1,2 1470 53,3 0,4 0,0 247
2002 elo 373,0  127,3 400,278 5.0 26,4 2142 10,0 34,2 169,7 - - - 0.4 0,0 17,4
syys 380,9 1314 400,278 4.9 26,3 2183 13,1 36,5 1684 - - - 0.4 0,0 18,5
loka 3755 128,5 400,114 49 259  216,1 10,4 40,9 1644 - - - 0,5 0,0 20,8
marras  374,5 128,5 399,951 5.0 254 2156 10,0 39,0 1664 - - - 0,2 0,0 19,9

Euroopan keskuspankki®

1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 423 0,3 7.8 34,3 0,0 27.8 6,5 0,0 0,0 2,6
2000 joulu 45,3 7,0 24,030 0,0 0,0 38,2 0,6 6,8 30,6 0,0 20,4 10,2 0,3 0,0 3.8
Euroalueen laajeneminen
2001 joulu 49,3 7.8 24,656 0,1 0,0 41,4 0.8 7,0 33,6 0,0 23,5 10,1 0,0 0,0 3,6
2002 elo 45,9 7.8 24,656 0,2 0,0 37,9 1.4 6,8 29,7 - - - 0,0 0,0 2,8
syys 46,5 8,1 24,656 0,2 0,0 38,2 1,1 7,9 29,2 - - - 0,0 0,0 2,7
loka 45,8 7.9 24,656 0,2 0,0 37,7 1,1 9.4 27,2 - - - 0,0 0,0 3,0
marras 45,1 7.9 24,656 0,2 0,0 37,0 1.4 9.4 26,2 - - - 0,0 0,0 33

Liihde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamddrdistd likviditeettii koskevan raportointimallin mukaisia lisdtietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Eurojdrjestelmdin kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

3) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eiviit ole tiysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

4) Tilanne 1.1.1999.

5)  Osa eurojirjestelmdn valuuttavarantoa.
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9

Euroalueen ulkomaankauppa

W raulukko9

1. Arvot, méirit ja yksikkoarvot hyodykkeittdin'?

(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Yhteensi (kp.)
Yhteensd Lisitieto: | Yhteensd Lisitieto: (2000 = 100)
Raaka- | Investoin- | Kulutus-[Valmistetut Raaka- | Investoin- | Kulutus- | Valmistetut Oljy Vienti Tuonti
aineetja | titavarat tavarat tavarat aineetja| titavarat| tavarat tavarat
tuotanto- tuotanto-
hyodykkeet hyodykkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Arvot (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 797.1 369.9 1799 214,0 697,8 7114 3935 123,0 175,9 540,3 41,6 79,2 71,1
1999 8328 386,5 1832 2242 725,0 781,2 4232 143,6 192,1 590,6 61,5 82,5 78,1
2000 1013,7 482,6 221,7 265.4 883,2 1008,4 579,8 179.4 218,1 730,2 1189 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1 060,0 4913 235,7 286,7 930,3 1010,6 574,8 178.3 2258 737,7 1074 106,2 98,9
2001 III 258.,2 119,1 56,5 71,5 226,7 239.4 1359 39,3 56,7 173,1 28,0 106,4 98,4
v 2723 122,1 63,2 74,9 238,6 2472 136,7 45,0 57,1 181.,5 23,1 104,6 94,0
2002 1 258.3 118,7 53,9 72,7 2258 239,3 134,5 39,6 55,7 175,7 22,7 107.4 94,2
)i 272,1 126,6 57,7 74,6 2377 247.8 141,2 40,5 56,9 180,1 25,7 107,6 95,5
i 265,3 119,6 553 753 231.,5 2324 1289 37,5 55,7 169,0 107.9 94,3
2002  touko 91,1 42,9 19,3 24,4 79.4 82,3 47,0 13,6 18,6 59,7 8.8 109,5 95,9
kesid 90,6 41,8 19,4 24,8 79,5 79,7 454 12,5 18,8 58,3 8,1 105,8 94,0
heini 94,5 42,5 19,4 27,0 82,6 80,6 44,5 12,5 19,6 58,6 8,5 105,1 93,3
elo 81,1 36,6 17,5 22,5 70,7 71,1 39,1 11,4 17,4 51,4 8.3 109,5 94,9
Syys 89,7 40,5 18,4 25,8 78,2 80,7 453 13,5 18,7 58,9 . 109,2 94,8
loka 98,0 44,1 20,4 28,5 85,5 89,3 50,3 14,0 21,0 64,3 106,4 96,0
Maidrit (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 3,6 4,2 6,0 3.8 4,0 11,4 82 21,8 7.7 134 -4,5 87,1 89,0
1999 2,2 2,8 -0,8 33 1.4 6,1 35 12,9 7.7 7.1 6,0 88,8 94,4
2000 12,4 12,5 12,7 12,7 13,6 59 6,8 11,7 4,5 8,9 4,7 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 4,9 1,7 8,5 7.6 5.7 -1,2 -1,0 -39 -0,2 -1.7 -1.3 103,8 100,1
2001 1T 2,6 22,2 6.5 8,7 3,5 -4,0 -4.4 -9.7 0.3 -4.9 -29 103.4 98.3
v -0,6 -39 0,9 2,9 -0,6 -5.8 -5,0 -13,0 -2,0 -8,1 -0,3 102,3 98,6
2002 1 -23 -4,0 -7.1 1.8 -3,0 -6,3 -6,4 -17,9 -1,1 -89 103,7 96,5
)i 2,4 2,1 -1,7 4,5 2,2 -1,7 -2,0 9,5 23 -29 105.8 99,0
il . . . . . . . . . . .
2002  touko -0,6 0,5 -1.8 -0,9 -0,4 -4.9 -5.2 -10,2 -0,7 -6,0 105,5 98.3
kesid -0,3 -0,9 -3,7 0,6 -0,6 -3,7 -3,1 -13,7 0,3 -4,7 103,6 96,0
heini 39 1.4 -2,8 72 3,0 0.4 2,3 -4,0 35 0,1 108,7 100,0
elo 0.8 -0,6 -3.2 4,0 0,6 -3,0 -5.5 1.3 -2,9 24 108,1 98,3
syys . . . . . . . . . . .
loka .
Yksikkoarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 2000 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 0,9 -0,7 0.8 2,0 1.5 -5.4 -6,5 -3,6 1,2 -1,1 -30,4 90,5 79.4
1999 2.3 1,7 2,7 1.4 24 35 39 34 1.4 2,0 39,4 92,4 82,1
2000 8,3 11,0 7.4 5.1 7.2 21,9 28,3 11,8 8,7 13,5 84,8 100,0 100,0
Euroalueen laajeneminen
2001 1,0 0,7 0,2 2,0 1,0 0,2 -1.3 1,6 2,8 1,6 -11,5 101,0 100,2
2001 1T 0,9 1,1 -0,1 1.4 1,0 -0,8 -2,6 1,0 2,5 1,0 -12,7 101,1 100,6
v -1,6 -3,1 -0,3 0,3 -1,0 <15 -11,5 2,7 -0,9 -2,6 -34,0 101,0 97,6
2002 1 0,9 -0,5 1.4 2,9 0,9 -33 54 -0,6 1,1 -0,7 101,3 97,7
)i -0,7 -1,5 -0,5 0,5 -0,7 -3.1 -4,1 -1.8 -1,2 -1,8 100,8 98.3
i . . . . . . . . . .
2002  touko -0,2 -1,5 0,9 1,3 -0,2 -2,8 -3.8 -2,0 -0,8 -1,8 101,0 98.3
kesid -1,9 -2,6 -0,9 -0,9 -1,7 -5.2 -7,0 -2,8 24 -29 100,2 97,0
heind 24 -3.2 -1,5 -1,7 -2,5 -5.4 -5,9 -5.3 -3.8 -39 99,1 96,8
elo -1,6 -2,1 24 -0,1 -4 -4,0 -3,6 -4,5 -3.3 -3,6 99,3 96,7
Syys . . . . . . . . . . . .
loka

Ldhteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (mdidrdlaskelmat ja yksikkéarvojen puhdistus kausivaihtelusta).
1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erin kanssa (taulukko 8.2).
2) Hyddykejako sarakkeissa 2—4 ja 7-9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja éljyn
(sarake 11) hyddykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
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2. Maaryhmittiin ja maittain®
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Yhteensd | Yhteensi Iso- Ruotsi| Tanska| Hakija- Sveitsi|  Yhdys-| Japani Aasia| Afrikka| Latina- Muut
(kp.) | Britannia maat vallat pl. Japani lainen maat
Amerikka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vienti (fob)
1998 797,1 - 150,5 31,6 20,6 101,5 51,1 120,3 239 1149 49,7 42,4 90,5
1999 832,8 - 161.4 33,1 21,1 102,9 56,1 1351 26,8 119,2 484 39,1 89,6
2000 1013,7 - 189,7 38,8 23,2 131,0 63,4 1714 34,2 151,6 56,1 46,7 107,8
Euroalueen laajeneminen
2001 1 060,0 - 201,0 36,9 243 137,1 66,3 180,0 34,5 165,3 60,3 49.8 104,4
2001 III 258,2 266,3 49,6 8,3 59 32,9 16,1 439 8,2 40,4 14,5 12,1 26,2
v 272,3 261,3 50,4 9,6 6.3 36,0 16,2 44,9 8.8 433 15,9 12,6 28,4
2002 1 258,3 268.,5 51,6 9,2 6,0 339 15,9 44,6 7.9 39,4 14,0 10,2 25,6
I 272,1 269.,3 50,5 9.3 6,2 38,4 16,2 45,7 7.8 42,9 15,6 11,3 28,1
111 265,3 270,3 48,1 83 5.9 36,4 15,6 44,0 8,2 42,7 14,8 10,5 .
2002  touko 91,1 91,3 17,0 2,9 2,0 13,1 5.1 15,6 2,6 14,3 5.4 3,7 9.4
kesd 90,6 88,4 16,4 3,0 2,2 12,9 5,6 14,8 2,6 14,5 5.1 39 9,6
heini 94,5 88,0 17,7 2,5 2,0 13,0 5.4 15,7 2,9 15,3 5.3 4,0 10,8
elo 81,1 91,4 14,8 2,7 1,8 10,8 4,7 14,0 2,5 13,3 4.8 33 .
syys 89,7 90,9 15,6 3,0 2,1 12,6 5.4 14,3 2,8 14,2 4,6 32
loka 98,0 . . . . . .
Muutos edellisesti vuodesta, %
2002 loka 0,1 -
Tuonti (cif)
1998 7114 - 122,6 30,9 17,4 71,6 40,9 104,8 48,5 132,0 45,8 29,3 67,6
1999 781,2 - 131,0 332 18,6 80,4 432 113,2 539 151.8 49,0 30,4 76,5
2000 1 008,4 - 156,6 38,0 21,8 101,2 49.8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 1115
Euroalueen laajeneminen
2001 1010,6 - 153,5 343 21,3 117,3 52,9 138,0 58,7 207,8 74,0 40,9 112,0
2001 III 2394 252,0 35,7 7,8 5,1 28,4 12,1 31,1 13,1 50,9 18,1 10,2 26,9
v 2472 240,7 38,8 8,7 5.7 30,0 139 32,7 13,5 50,4 16,9 9.4 27,1
2002 1 239,3 241,0 35,8 82 5.1 29,3 12,7 32,9 12,8 49,2 17,8 9.3 26,1
I 2478 2444 36,8 8,9 5.2 31,3 13,6 32,9 13,5 48,7 17,1 10,6 29,2
11 2324 240,1 31,6 7,8 5,1 30,2 12,4 27,9 12,3 50,9 16,1 9,8
2002  touko 82,3 81,7 12,5 2,8 1,7 10,1 4.4 10,8 4.4 16,6 59 34 9,5
kesd 79,7 80,0 11,7 3,0 1,7 10,6 44 10,2 43 15,6 52 35 9,5
heini 80,6 79,1 11,5 2,5 1,7 10,9 4.4 9,8 43 17,1 5,7 3,6 9,2
elo 71,1 80,9 9,8 2,3 1,7 8,9 3,6 9.3 3,7 16,0 4,6 3,0
syys 80,7 80,1 10,3 2,9 1,7 10,5 4.4 8,8 4.2 17.8 5.8 33
loka 89,3 . . . . . . . . .
Muutos edellisesti vuodesta, %
2002 loka 1,7 -
Tase
1998 85,7 - 28,0 0,7 32 29,9 10,2 15,5 -24.6 -17,1 39 13,1 22,9
1999 51,6 - 304 -0,1 2,6 22,5 12,9 21,9 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 13,1
2000 53 - 33,1 0,8 1.4 29,8 13,6 30,7 -31.3 -60,0 -16,1 7,0 -3,7
Euroalueen laajeneminen
2001 49,3 - 47,5 2,6 3,0 19,8 13,4 42,0 -24.2 -42.5 -13,7 8,9 -7,6
2001 1T 18,7 14,3 13,9 0,5 0,8 4,5 4,0 12,8 -4.8 -10,5 -3,6 1.9 -0,7
v 25,1 20,6 11,6 0,9 0,5 59 2,3 12,3 -4,7 -7.1 -1,1 3,1 1,3
2002 1 19,0 274 15,7 1,0 0,9 4,6 32 11,7 -4,9 -9,8 -3,8 1,0 -0,5
I 242 249 13,7 0,4 1,0 7,1 2,7 129 -5,7 -5,8 -1,5 0,7 -1,1
111 32,9 30,3 16,6 0.4 0.8 6,2 32 16,1 -4,0 -8.2 -1.4 0,7 .
2002  touko 8,8 9,6 4,5 0,1 0,3 2,9 0,7 4.8 -1,9 =22 -0,5 0,3 -0,2
kesd 10,9 8.3 4,7 0,0 0.4 2,3 1,2 4,6 -1,7 -1,1 -0,1 0,4 0,1
heini 13,9 8,9 6,2 0,0 0,3 2,1 1,0 59 -1.4 -1,9 -0.4 0.4 1,6
elo 10,0 10,5 5,0 0.4 0,1 2,0 1,2 4,6 -1,2 -2,7 0,2 0,3
syys 9,0 10,9 5.4 0,1 0.4 2,2 1,0 5.5 -1.4 -3,6 -1,2 0,0
loka 8,7 . . . . . . . . .

Liihteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP:n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Mddritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole taysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikkod valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhma Laaja maaryhmé USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;| Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 99,1 99,4 99,4 100,5 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,8 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,2 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,5 87,1 86,9 88,2 86,3 0,924 99,5 1,558 0,609
Euroalueen laajeneminen
2001 87,3 88,9 89,3 88,1 91,0 88,1 0,896 108,7 1,511 0,622
2002 90,0 92,8 92,8 90,6 95,6 92,0 0,946 118,1 1,467 0,629
2001 I 88,6 89,8 90,6 89,4 91,4 88,7 0,923 109,1 1,533 0,633
I 86,0 87,7 87,9 87,1 89,5 86,8 0,873 106,9 1,528 0,614
I 87,0 88,7 88,9 87,5 91,2 88,0 0,890 108,3 1,507 0,619
v 87,5 89,6 89,9 88,5 92,0 88,7 0,896 110,5 1,473 0,621
2002 I 87,1 89,7 89,9 87,9 91,3 88,1 0,877 116,1 1,473 0,615
I 88,8 91,7 91,6 90,3 93,9 90,5 0,919 116,5 1,465 0,629
I 91,3 94,3 94,4 93,5 97,9 94,1 0,984 117,2 1,464 0,635
v 92,5 95,6 95,3 - 99,4 95,1 0,999 122,4 1,467 0,636
2001 tammi 89,2 90,2 90,9 - 91,7 89,0 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,4 90,3 - 91,0 88,3 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,8 90,5 - 91,4 88,9 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 89,1 89,6 - 91,0 88,4 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,6 87,7 - 89,3 86,7 0,874 106,5 1,533 0,613
kesd 84,7 86,3 86,4 - 88,1 85,3 0,853 104,3 1,522 0,609
heind 85,4 87,1 87,2 - 89,1 86,2 0,861 107,2 1,514 0,609
elo 87,7 89,3 89,6 - 91,8 88,6 0,900 109,3 1,514 0,627
Syys 88,0 89,7 90,0 - 92,6 89,3 0,911 108,2 1,491 0,623
loka 88,0 90,0 90,1 - 92,8 89,5 0,906 109,9 1,479 0,624
marras 86,8 88,8 89,2 - 91,3 88,0 0,888 108,7 1,466 0,618
joulu 87,7 89,9 90,3 - 91,9 88,6 0,892 113,4 1,475 0,620
2002 tammi 87,6 90,3 90,5 - 91,6 88,4 0,883 117,1 1,475 0,617
helmi 86,8 89,3 89,6 - 91,1 87,8 0,870 116,2 1,477 0,612
maalis 86,8 89,6 89,6 - 91,2 88,2 0,876 114,7 1,468 0,616
huhti 87,2 90,1 90,0 - 91,7 88,5 0,886 115,8 1,466 0,614
touko 88,6 91,5 91,4 - 93,7 90,4 0,917 115,9 1,457 0,628
kesd 90,6 93,5 93,4 - 96,4 92,8 0,955 117,8 1,472 0,644
heind 91,7 94,7 94,7 - 98,2 94,4 0,992 117,1 1,462 0,639
elo 91,1 94,0 94,1 - 97,7 93,8 0,978 116,3 1,464 0,636
Syys 91,2 94,2 94,4 - 98,0 94,1 0,981 1184 1,465 0,631
loka 91,7 94,8 94,5 - 98,5 94,6 0,981 121,6 1,465 0,630
marras 92,5 95,5 95,3 - 99,3 95,0 1,001 121,7 1,467 0,637
joulu 93,6 96,6 96,1 - 100,4 95,9 1,018 124,2 1,468 0,642
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2002 joulu 1,1 1,2 0,9 - 1,1 1,0 1,7 2,1 0,0 0,8
Muutos ed. vuodesta, % ¥
2002 joulu 6,7 7.4 6,4 - 9,3 8,3 14,1 9,5 -0,5 3,6

Liihde: EKP.

1) Lisdtietoja laskentatavasta Yleistd-osassa.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja ndille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdicin viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.
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Ecun/euron valuuttakurssit®

Ruotsin Tanskan Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Eteld- | Singaporen
kruunu kruunu kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won?
11 12 13 14 15 16 17 18
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 12673 1,806 1999
8,45 745 8,11 1,371 1,589 7,20 1043,5 1,592 2000
Euroalueen laajeneminen
9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 1154,8 1,604 2001
9,16 743 7,51 1,484 1,738 7,37 1175,5 1,691 2002
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 1174,7 1,616 2001 I
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 11389 1,583 11
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1150,1 1,582 11
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 11552 1,634 v
9,16 7,43 7,81 1,398 1,692 6,84 11553 1,607 2002 1
9,16 7,43 7,52 1,428 1,666 7,17 1157,8 1,657 11
9,23 7,43 7,40 1,536 1,796 7,67 1172,7 1,729 111
9,09 7,43 7,32 1,569 1,791 7,79 12154 1,767 v
8,91 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 1194,9 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 1153,8 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 1183,5 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 1133,7 1,586 touko
9,21 745 7,94 1,302 1,647 6,65 1104,1 1,550 kesi
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1120,3 1,569 heind
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1154,0 1,586 elo
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 11783 1,593 Syys
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1178,6 1,640 loka
9,42 7,45 7,92 1,415 1,717 6,93 1137,5 1,625 marras
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1147,0 1,639 joulu
9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,89 1160,8 1,625 2002  tammi
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 11472 1,594 helmi
9,06 7,43 7,72 1,390 1,669 6,83 11573 1,602 maalis
9,14 7,43 7,62 1,401 1,654 6,91 1163,2 1,619 huhti
9,22 7,44 7,52 1,421 1,666 7,15 1150,1 1,651 touko
9,11 7,43 7,40 1,463 1,679 7,45 1160,6 1,703 kesi
9,27 7,43 7,40 1,532 1,792 7,74 1169,2 1,740 heind
9,25 7,43 7,43 1,533 1,805 7,63 1167,1 1,716 elo
9,17 7,43 7,36 1,543 1,793 7,65 1182,6 1,732 Syys
9,11 7,43 7,34 1,548 1,783 7,65 1211,9 1,751 loka
9,08 7,43 7,32 1,574 1,785 7,81 1208,2 1,767 marras
9,10 743 7,29 1,587 1,808 7,94 1226,9 1,786 joulu
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
0,2 0,0 -0,3 0,9 1,3 1,7 1,5 1,1 2002  joulu
Muutos ed. vuodesta, % ¥

-3,6 -0,2 -8,7 12,8 4,2 14,1 7,0 9,0 2002  joulu

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivisti valuuttakurssia koskevat tilastot eivdit ole tdysin vertailukelpoisia

aiempien havaintojen kanssa muuttuneiden painojen vuoksi.
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-|  Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkd-[  kurssi®, ja uusi tyo- madrd suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| pddoma- kustan- tuotannon tyotto- vuotuinen
jadama (-)/ velka,| lainojen linen tase,|  nukset? volyymi-| myysaste, korko

yli- %|  tuotot),| valuutta/ % indeksi® % tyo-

jddmi (+),] BKT:std| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta

% korko euro (kp.)

BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1999 2,1 3,1 52,7 4,91 7,44 1,8 2,2 2,6 1,8 4.8 -0,2 3,44
2000 2,7 2,5 46,8 5,64 7,45 1,4 1,5 2,8 6,2 4.4 1,1 5,00
2001 23 2,8 4471 5,08 7,45 3,0 3,7 1,4 1,7 43 5,7 4,70
2002 2,4 . . 5,06 7,43 . . . . . . 3,54
2001 1T 2,3 - - 5,18 7,44 4,1 4,0 1,7 2,0 4.3 8,0 4,73
v 2,0 - - 4,83 7,44 0,6 3,7 1,0 -1,3 4,3 9,6 3,77
2002 I 2,5 - - 5,21 7,43 2,5 2,9 1,2 -3,2 4,3 2,3 3,63
)il 2,1 - - 5,36 7,43 2,4 0,2 3,0 39 4.4 2,8 3,71
1T 2,4 - - 4,92 7,43 34 1,7 1,1 -1,2 4,6 2,6 3,57
v 2,7 - - 4,74 7,43 . . . . 3,27
2002  heind 2,2 - - 5,13 7,43 - - - -2,0 4,5 39 3,68
elo 2,4 - - 4,88 7,43 - - - -2,0 4,5 1,7 3,58
Syys 2,5 - - 4,74 7,43 - - - 0.3 47 2,2 345
loka 2,7 - - 4,81 7,43 - - - 3,0 4,7 3,1 3,44
marras 2,8 - - 4,79 7,43 - - - -0,8 4,7 4,7 3,31
joulu 2,6 - - 4,61 7,43 - - - . . 3,07
Ruotsi
1999 0,6 1,5 65,0 4,98 8,81 2,6 -1,2 4,6 2,2 6,7 6,8 3,32
2000 1,3 3,7 55,3 5,37 8,45 33 5,0 4.4 6,3 5,6 6,2 4,07
2001 2,7 4,8 56,6 5,11 9,26 3,1 6,1 0,8 -0,3 4,9 3.4 4,11
2002 . 5,31 9,16 - . 4,24
2001 1T 3,1 - 5,28 9,41 3,9 7,2 -0.4 -1,9 4,7 3,9 4,34
v 3,0 - - 5,12 9,48 3,6 59 0,5 -2,3 4,9 6,2 3,85
2002 1 2,9 - - 5,42 9,16 4,9 4,8 0,5 -1,1 5,0 7,0 4,00
)il 1,9 - - 5,64 9,16 42 0,9 2,8 0,5 4,9 53 4,43
il 1,5 - - 5,16 9,23 2,5 1,3 2,3 -0,9 4,8 5.8 4,41
v . - - 5,00 9,09 . . 4,09
2002 heind 1,8 - - 5,37 9,27 - - - 2,2 4.8 6,1 4,45
elo 1,7 - - 5,14 9,25 - - - 24 4,7 6,7 4,41
syys 1,2 - - 4,97 9,17 - - - -1,8 4,9 4,8 4,38
loka 1,7 - - 5,07 9,11 - - - -2,8 4,9 4,30
marras 1,4 - - 5,05 9,08 - - - . 5,0 4,12
joulu . - - 4,89 9,10 - - - . 3,85
Iso-Britannia

1999 1,3 1,1 45, 5,01 0,659 -2,1 2,9 2.4 0,8 5,9 55 5,54
2000 0,8 39 42,1 5,33 0,609 -1,8 2,3 3,1 1,6 5.4 6,6 6,19
2001 1,2 0,8 X 5,01 0,622 -2,0 42 2,0 -2,1 5,0 8,0 5,04
2002 . 4,91 0,629 . . . . . . 4,06
2001 I 1,5 1,2 38,7 5,13 0,619 -1,5 4,0 1,8 -2,7 5,0 7.8 5,00
v 1,0 -2,1 38,7 4,82 0,621 -2,5 3,8 1,6 -5,6 5.1 7,7 4,16
2002 I 1,5 2.4 37,8 5,13 0,615 -1,0 3,4 1,1 -5,7 5,1 6,1 4,08
)il 0,9 -33 38,2 5,28 0,629 -2,2 3,0 1,5 -43 5,1 5,8 4,17
1T 1,1 -1,0 37,9 4,71 0,635 . . 2,1 -2,3 52 5,6 4,01
v . . 4,52 0,636 . . . . 3,98
2002  heind 1,1 4,8 37,8 5,02 0,639 - - - -1,6 52 5,7 4,06
elo 1,0 24 37,2 4,67 0,636 - - - -3,5 52 5,7 3,99
Syys 1,0 -53 37,9 4,45 0,631 - - - -1,8 52 5,5 3,99
loka 1,4 1,4 37,8 4,53 0,630 - - - -0,2 5.4 3,96
marras 1,6 -8,2 37,8 4,55 0,637 - - - -1,2 5.8 3,97
joulu . 4,49 0,642 - - - . . 4,02

Lihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava péidosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljcinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.

3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdt sisdlld tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.

4) Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tyopdivien mddrdlld.

5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 Ison-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi”  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko?,  vuotuinen ecu tai euro alijiima (-)>
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:stid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1999 2,2 -1,1 4,1 4,9 42 7,6 542 5,64 1,066 0,7 50,4
2000 3.4 3,2 3,8 5,0 4,0 6,1 6,53 6,03 0,924 1,4 452
2001 2,8 0,6 0,3 -4,1 4.8 8,7 3,78 5,01 0,896 -0,5 44.8
2002 . 5.8 1,80 4,60 0,946 . .
2001 11T 2,7 0,1 -0,4 -5.3 4.8 9.4 3,46 4,98 0,890 -1,7 44,1
v 1,9 0,9 0,1 -6,1 5,6 10,3 2,15 4,74 0,896 -1,0 44.8
2002 I 1,3 -1,3 1,4 -4,0 5,6 9,1 1,90 5,06 0,877 -3,0 45,2
I 1,3 -2,2 2,2 -1,6 5.9 7,5 1,92 5,08 0,919 -3,2 454
11 1,6 -2,0 33 0.4 5,7 7,3 1,81 4,25 0,984 -3.2 46,0
v . . . 5.9 . 1,55 3,99 0,999 .
2002 heind 1,5 - - -0,2 5.9 7.8 1,85 4,62 0,992 - -
elo 1,8 - - 0.4 5,7 7.9 1,78 4,24 0,978 - -
syys 1,5 - - 0,9 5,6 6,1 1,80 3,88 0,981 - -
loka 2,0 - - 1,0 5,7 7,1 1,78 3,91 0,981 - -
marras 2,2 - - 1,5 6,0 72 1,46 4,04 1,001 - -
joulu . - - . 6,0 . 1,41 4,03 1,018 - -
Japani
1999 -0,3 -2.4 0,7 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -7,2 118,2
2000 -0,7 -6,3 2.4 5.9 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 -7.4 126,1
2001 -0,7 5.8 0,3 -7.8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7 -6,1 134,6
2002 . . 3,3 0,08 1,27 118,1 .
2001 111 -0,8 9,2 -0,7 -10,8 5,1 3,1 0,07 1,36 108,3
v -1,0 11,1 -2,6 -13,5 5.4 32 0,08 1,35 110,5
2002 I -1.4 6,6 -3,3 -10,9 53 3,6 0,10 1,46 116,1
I -0,9 -1,7 -0,7 -3,6 53 35 0,08 1,37 116,5
I -0,8 -7,6 1,5 3,7 5.4 33 0,07 1,24 117,2
v . . . 2,9 0,07 1,01 122,4
2002 heind -0,8 -8,1 - 3,8 5.4 33 0,07 1,30 117,1 - -
elo -0,9 -6,1 - 1,9 5,5 3.4 0,07 1,26 116,3 - -
Syys -0,7 -8,6 - 53 5.4 32 0,07 1,16 1184 - -
loka -0,9 -8,8 - 5.4 5,5 33 0,07 1,09 121,6 - -
marras -0,4 - 4,5 . 32 0,07 0,99 121,7 - -
joulu - . 2,2 0,06 0,97 1242 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat — = Euroalue —— Yhdysvallat — = . Euroalue
—— Japani —— Japani
8 .
7
6
5
4 .
3
2
1 1
0 |
-1 1
2 f ‘
3 | |
-4 1 1
5 . | . . {

1998 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001 2002

Ldihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijécidmad sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).

EKP * Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003 79%




Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:stdi)

Kansallinen sadstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Padoman Netto-| Padoman Rahoitus- Brutto- Netto- Padoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsti- brutto- luoton- brutto- Kiintean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot varojen sddsti-|  velkaan-
minen| muodostus arlto muodostus pisioman nétto- minen tuminen paperit nétto- minen tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1998 18,8 20,7 -2,3 9,4 8,6 6,5 8,2 7,0 1.4 12,3 6,9 12,8 55
1999 18,4 20,9 -3,0 9,5 8,9 10,5 8,2 10,6 2,7 12,4 4,8 11,2 6,2
2000 18,4 21,1 -4,0 9,7 9,1 7,7 7,5 8,1 2,4 12,5 33 11,5 5,7
2001 16,5 19,1 -3,7 7,9 8,5 2,9 7,7 2,8 1.8 13,0 54 11,6 5,7
2000 IV 17,8 20,9 -4.3 9,5 9,0 52 73 55 0,1 12,3 0,1 11,4 3.8
2001 I 16,9 20,0 -4,1 8,6 8,9 33 7,1 44 2,1 12,9 45 11,4 3,5
11 16,6 19.3 -3,8 8,1 8,6 1.9 74 23 2,4 12,9 6,3 11,2 6,5
111 16,5 18.8 -3,5 7,7 83 33 7,8 2,9 0,6 12,9 9,0 12,8 9,1
3% 15,9 18,2 -3,6 7,1 8,0 2,9 8.5 1,9 2,1 13,4 2,0 10,9 38
2002 I 15,6 18,6 -4,1 7,5 7,8 2,2 7,9 23 0,0 12,8 6,7 12,3 6,7
11 15,5 18,7 -4,8 7,7 7,6 2,0 7,7 2,4 1,1 12,7 7,0 12,7 5.8
111 15,0 18,5 -4,7 7,7 7,6 0,8 7,5 1,3 -1,2 12,9 4,6 12,7 6,6
Japani
1998 29,0 26,8 2,6 15,4 15.4 -59 13,3 -8,3 -0,4 53 6,2 11,6 -0,9
1999 27,8 259 2,2 14,4 14.8 2,4 13,7 -3,5 1,7 5.2 5,1 11,5 0,2
2000 27,7 26,2 2,3 15.8 15,4 2,4 14,3 0,3 1.2 5.2 4,1 10,7 0,0
2001 26,4 25,6 2,0 15.7 15,2 -2.3 14,1 -5,7 1,7 4,9 3,0 8,6 -0,1
2000 IV 27,0 27,7 1,7 . . 6,9 . 12,6 2,7 74 0,5
2001 I 334 26,4 2,3 . . 8,9 . -2,4 2,2 -4,1 32
11 . 25,4 . . . -26,7 . -15,3 4,0 . 11,8 -4,5
111 . 25,3 . . . 6,3 . -89 -1,1 . -5.2 2,6
3% . 25,5 . . . 2,3 . 32 1.5 . 88 -1,5
2002 I . 22,8 . . . 10,0 . -6,7 -2,5 . -6,5 . 2,5
11 . 22,7 . . . -25,0 . -19,0 2,0 . 7.4 . -8,0
111 . 23,7 . . . -0,7 . <12 -1,8 . -5.5 . -0,1
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)

- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue

Japani m Japani

4 . . . . . . — . 3 . . . . . . . ,
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Teknisia huomautuksia

Taulukot 2.3-2.7
Virtatilastojen laskeminen

Kuukausittaiset virtatilastot lasketaan kantojen kuu-
kausierotuksista, jotka on puhdistettu uudelleen-
luokittelun,arvostusmuutosten, valuuttakurssimuu-
tosten tai itse transaktioista johtumattomien mui-
den vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Jos L, on kanta kuukauden t lopussa, C'uudel-
leenluokittelun vaikutus kuukaudessa t, E!
valuuttakurssimuutosten vaikutus ja VM arvos-
tusmuutosten vaikutus, virtatilastot F' kuukau-
dessa t lasketaan seuraavasti:

a) Fivl = (Lt _Lt—l) _C?A_E?/I_Viv[

Vastaavasti neljannesvuosivirtatilastot FQ kuukau-
teen t paittyvani neljannesvuotena lasketaan
seuraavasti:

0 FO [l L, )-CO-Ee-V?

Tassd L, ; on kanta kuukauden t-3 lopussa (edel-
lisen neljanneksen lopussa) ja esimerkiksi C2
on uudelleenluokittelun vaikutus kuukauteen t
paittyvana neljannesvuotena.

Taulukko 2.4

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
L M ..
deksisarjojen) perusteella. Jos F' ja L, ovat ylla
olevan maiaritelmian mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta I, on

F
o I=I_ x| 1+—

L
-1
Kausivaihtelusta puhdistamattomien sarjojen
perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanteen mukaan. Suhteellinen vuosimuutos a, eli
muutos kuukauteen t paittyvana 12 kuukauden

ajanjaksona voidaan laskea joko seuraavasti:

11 FM
da =[] 1+ % —1[x100
t=1-i

i=0
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tai seuraavasti:

0 a[:(% —1)><100
t—12

Vastaavasti prosenttimuutos a kuukautena t
voidaan laskea seuraavasti:

v _[E
— 1t
f al= A_l X100

2) a?”=(1‘1 —l)xloo
t—1

M3:n kolmen kuukauden liukuva keskiarvo las-
ketaan kaavalla (2, + a._, + a,,)/3.

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) kohdasta “Euro area statistics-
download” CSV-tiedostona, josta taulukon 2.4
tarkat suhteelliset muutosluvut on mahdollista
laskea.

Euroalueen raha-aggregaattien ja
lainojen puhdistaminen
kausivaihtelusta'

Kausitasoituksessa kdytetty lahestymistapa perus-
tuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 M3 puhdistetaan kausi-
vaihtelusta epédsuorasti laskemalla yhteen Ml:n
ja erotuksien (M2-M1) ja (M3-M2) kausivaihte-
lusta puhdistetut aikasarjat.

Kausivaihteluista puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat.3 Niilla muokataan

| Lisdgtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000), ”Seasonal
adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro
area”.

2 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen,

B.C. (1998), "New Capabilities and Methods of the X-12-
ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of Business
and Economic Statistics, 16, 2, 127—152, tai ”X-12-ARIMA
Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu [998), Time Series
Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.
Sisdisid tarkoituksia varten on kdytetty myos multiplikatiivisia
malleja TRAMO-SEATS-ohjelmista. Lisdtietoja: Gomez, V. ja
Maravall, A. (1996), “Programs TRAMO and SEATS: Instruc-
tions for the User”, Bank of Spain, Working Paper No. 9628,
Madrid.

3 Tastd seuraa, ettd kausivaihtelusta puhdistetuissa aikasarjois-
sa perusjakson (joulukuu 2001) indeksi yleensd poikkeaa
100:sta, mikd johtuu kausivaihtelusta tuona kuukautena.
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kantoja sekd uudelleenluokittelusta ja arvostus-
muutoksista aiheutuvia korjauseria. Ndin saadaan
virtojen kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit (ja
kauppapdivain liittyvat tekijdt) tarkistetaan vuo-
sittain tai tarvittaessa.

Taulukot 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttéonotetun
uuden raportointimenetelmén vuoksi kantatie-
dot vuoden 1999 ensimmdistd neljinnestd edel-
tavaltd ajalta eivdt ole suoraan vertailukelpoisia
mydhempien tietojen kanssa.

Taulukoissa 2.5-2.8 esitetyt tilastot tarkistetaan
neljannesvuosittain (maalis-, kesa-, syys- ja joulu-
kuun Kuukausikatsauksissa), joten niissa esiinty-
vat luvut voivat hieman poiketa kuukausitilasto-
jen luvuista.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.Jos FQ ja L, ; ovatylla
olevan mairitelman mukaisia, kuukauden t kau-
sivaihtelusta puhdistettu kanta |, on

FQ
hy T, =1, x|1+——
t—3

Perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos a, eli muutos
kuukauteen t paittyvana neljan neljanneksen jak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

3 F

Q
=31 —1|x100
i=0 A—s(m)

ia =[]l1+

tai seuraavasti:

i a :[It —1j><100
It—12

Vastaavasti prosenttimuutos edellisen vuoden
vastaavasta neljanneksestd a@ kuukauteen t paat-
tyvani neljanneksend voidaan laskea seuraavasti:

Q FtQ
k) aQ= AS %100
Q _ It
Das= —1|x100
It—3

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tdmattd tdsmad taulukkojen 2.5-2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaa-
liset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosi-
vuilta (www.ecb.int) kohdasta "Euro area statis-
tics-download” CSV-tiedostona, josta taulukko-
jen 2.5-2.7 tarkat suhteelliset muutokset on
mahdollista laskea.

Taulukko 3.7

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan rahoitustransaktioi-
den perusteella ja siten ne on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista. Muutosprosentit lasketaan joko vir-
tatietojen tai kausivaihtelusta puhdistettujen kan-
tatietojen perusteella. Jos N kuvaa virtaa (netto-
emissioita) kuukauden t aikana, L, kantaa kuu-
kauden t lopussa, kuukauden t kausivaihtelusta
puhdistettu kanta I, on

N
m) I =T_ x| 1+—
t—1
Perusjaksoksi on asetettu 100 joulukuun 2001
tilanne. Suhteellinen vuosimuutos a, eli muutos

kuukauteen t paittyvana 12 kuukauden ajanjak-
sona voidaan laskea joko seuraavasti:

11 NM»
nya, =TI 1+ t% —1{x100
i=0 t—1-i

tai seuraavasti:

o) a, =(% —1j><100
=12

Arvopaperien liikkeeseenlaskujen suhteellisten
vuosimuutosten laskemisessa kadytetdan samaa
metodia kuin raha-aggregaattien suhteellisten
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vuosimuutosten laskemisessa.Ainoa ero on, ettd
kaavassa kdytetdan F-muuttujan tilalla N-muut-
tujaa. Syyna on se, ettd ndin tehddin ero raha-
aggregaattien virtatietojen ja arvopaperien liik-
keeseenlaskuja koskevien nettomadriisten tilas-
tojen vililla.Arvopaperitilastoissa EKP keraa erik-
seen bruttomadriisia liilkkeeseenlaskuja ja lunas-
tuksia koskevat tiedot.

Taulukko 4.1

YKHI-tietojen puhdistaminen
kausivaihtelusta*

Kausitasoituksessa kdytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2) (ks. alaviite 2). Ko-
konaisindeksi puhdistetaan kausivaihtelusta epa-
suorasti laskemalla yhteen kausivaihtelusta puh-
distetut jalostettuja ja jalostamattomia elintar-
vikkeita, muita teollisuustuotteita kuin energiaa
sekd palveluja koskevat euroalueen aikasarjat.
Energian hintoja koskevia tietoja ei ole puhdis-
tettu, koska kausivaihtelusta ei ole tilastollista
ndyttod. Kausitekijat tarkistetaan vuosittain tai
tarvittaessa.
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Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tissa perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2). Tavarakaupan taseessa
kausivaihtelusta puhdistaminen kasittaa korjauk-
set tyopdivien lukumdirdn, karkausvuosien ja
paasidispyhien vaikutuksista, palvelutaseessa pel-
kastdan tyopdivien lukumdiran vaikutuksista. Tuo-
tannontekijakorvauksia ja tulonsiirtoja koskevia
tietoja ei korjata vastaavasti. Koko vaihtotaseen
kausivaihtelusta puhdistettu sarja muodostetaan
laskemalla yhteen kausivaihtelusta puhdistetut
euroalueen tavarakauppaa, palveluja, tuotannon-
tekijakorvauksia ja tulonsiirtoja kuvaavat aikasar-
jat. Kausikomponentit tarkistetaan vuosittain tai
tarvittaessa.

4 Ks. alaviite 1.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pai-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyistd tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja sekd
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetddn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

» |

field of general economic statistics”.

Nama tilastot keskittyvit euroalueeseen koko-
naisuutena, EKP:n kuukausikatsauksessa julkais-
taan uusia tietoja heti tuoreeltaan. Pitkan aika-
valin yksityiskohtaisia tilastotietoja lisaselvityk-
sineen on saatavissa EKP:n verkkosivujen osas-
sa "Statistics”(www.ecb.int). Naiden verkkosivu-
jen osassa "Statistics on-line” on kdytettdvissa
hakutoiminto, niiden kautta voi tilata tilastoai-
neistoja ja ladata tilastoja zip-pakatussa CSV-
muodossa (Comma Separated Value).

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltéviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jasenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin valttdd rahatilastoissa, taulukoiden 2. |-
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoina, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.
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Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen kon-
solidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kaytettivissa EKP:n
neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivana pdivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 15.1.2003 kdytettavissa olleisiin
tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan mydhemmin tarkistaa. Py6ristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivat valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmista piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmadisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelma mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia euroalueella sijaitsevien raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia, euroalueel-
la sijaitsevien rahalaitosten liikkeeseen laskemia

| Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP. Maksu-
tasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja rahoitustilinpitoa
koskevista tilastoista vastaavat Euroopan komissio (Eurostat)
ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannustilastoista ja muista talous-
tilastoista vastaa Euroopan komissio (Eurostat).
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rahamarkkinapapereita ja enintddn kahden vuo-
den velkapapereita. Nama osuudet siséltyvat tau-
lukon 2.3 erdin "ulkomaiset velat”, joten ne vai-
kuttavat myos taulukossa 2.4 esitettyyn erdan
“ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukossa 2.5 esi-
tetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyina kayt-
totarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljannesvuositilas-
tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tddn neljannesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristd valuutoittain. Taulukoissa 2.5-2.7
esitetddn virtatiedot, jotka on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista, sekd vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa "Money and Banking
Statistics Sector Manual — Guidance for the sta-
tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Raha- ja pankkitilastojen kokoamis-
ohjeissa "Money and Banking Statistics Compi-
lation Guide” (EMI, huhtikuu 1998) esitetdan
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on keritty ja laa-
dittu 1.1.1999 Iahtien rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuussa
2002 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/16)
mukaisesti.

Taulukossa 2.9 esitetddn euroalueen sijoitusra-
hastojen (muiden kuin rahamarkkinarahastojen)
neljannesvuositaseiden kantatiedot. Taseet on
laskettu yhteen, ja siten velkoihin lasketaan mu-
kaan hallussa olevat muiden rahastojen liikkee-
seen laskemat rahasto-osuudet. Sijoitusrahasto-
jen varat/velat on jaoteltu rahaston sijoituspoli-
tiikan (osakerahastot, pitkin ja keskipitkin ko-
ron rahastot, yhdistelmarahastot, kiinteistorahas-
tot ja muut rahastot) ja sijoittajatyypin (yleisolle
tarjottavat rahastot ja rajoitetulle sijoittajajou-
kolle tarjotut rahastot) mukaan.Taulukossa 2.10
esitetddn sijoitusrahastojen yhteenlaskettu tase
rahastotyypin mukaan ja taulukossa 2.11 sijoi-

tusrahastojen yhteenlaskettu tase sijoittajatyy-
pin mukaan.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkdaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3), sahkdisis-
td markkinainformaatiojarjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden (velka-
paperien) liikkeeseenlaskua koskevat tilastot esi-
tetddn taulukoissa 3.5, 3.6 ja 3.7.Tilastossa 3.8
esitetddn noteerattujen osakkeiden kannat.Vel-
kapaperit on jaoteltu pitkd- ja lyhytaikaisiin ar-
vopapereihin. Lyhytaikaisilla arvopapereilla tar-
koitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen ma-
turiteetti on enintdin yksi vuosi (EKT 95:n luo-
kittelun mukaisesti; poikkeuksellisesti enintdan
kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin las-
ketaan arvopaperit,joiden alkuperdinen maturi-
teetti on pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valin-
nainen maturiteetti on vahintdan yksi vuosi tai
joiden maturiteettia ei ole maaritelty. Euro-
alueella olevia velkapaperien liikkeeseenlaskijoi-
ta koskevien tilastojen arvioidaan kattavan noin
95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.

Taulukosta 3.5 kdyvit ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdiriiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekd muiden
muutosten vuoksi.

Taulukossa 3.6 eritellddn sektoreittain euromaa-
rdisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijat euro-
alueella ja sen ulkopuolella. Euroalueen liikkee-
seenlaskijoiden sektoriluokitus on EKT 95:n mu-
kainen.? Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen-
laskijoiden luokituksessa termilld ”pankit (ml.kes-

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauksen
taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat: raha-
laitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltdd EKP:n ja euroalueen
jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekd muut
rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitok-
set sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja
eldkerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen vailitystd avus-
tavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
(S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut julkisyhteisot sisdl-
tdd osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja
sosiaaliturvarahastot (S1314).
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kuspankit)” tarkoitetaan laitoksia, jotka ovat sa-
mantyyppisid kuin rahalaitokset (ml. eurojirjes-
telmd) ja jotka sijaitsevat euroalueen ulkopuo-
lella. Euroopan investointipankki sisiltyy luoki-
tukseen “kansainviliset jarjestot”. (Euroopan
keskuspankki sisiltyy eurojirjestelmain.)

Taulukossa 3.6 yhteismaarit (sarakkeet 1,7 ja
14) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromddrdisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomadriisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, I3 ja 17) ja net-
tomadraisisti liilkkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.

Taulukossa 3.7 esitetdidn euroalueella olevien liik-
keeseen laskemien velkapaperien vuotuinen kas-
vuvauhti liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jao-
teltuna. Tilastot perustuvat sellaisiin rahoitus-
transaktioihin, joissa institutionaalinen yksikko
ostaa tai myy rahoitusvaateita, jolloin otetaan vel-
kaa tai maksetaan sitd pois. Vuotuiseen kasvu-
vauhtiin ei siten lasketa mukaan uudelleenluokit-
telun,arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutos-
ten tai itse transaktioista johtumattomien mui-
den vastaavien muutosten aiheuttamia eroja.

Taulukossa 3.8 esitetdidn euroalueella olevien liik-
keeseen laskemat noteeratut osakkeet liikkee-
seenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuna.Yritys-
ten liikkeeseen laskemien noteerattujen osak-
keiden kuukausitiedot vastaavat taulukossa 6. |
esitettyja neljannesvuosisarjoja (Velat, sarake 20).

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinnd Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhteniisid ja vertailukel-
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poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettavissa vuo-
desta 1995 ldhtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa
euroalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien
jaottelu perustuuYKHIn erien luokittelussa kay-
tettyyn yksilSllisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).
YKHIin sisdltyvit kotitalouksien todelliset raha-
madrdiset kulutusmenot euroalueen muodosta-
malla talousalueella.Taulukossa on my6s EKP:n
kokoamat, kausivaihtelusta puhdistetut YKHI-ti-
lastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltdvilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella.Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 taytintéonpano kasvat-
taa kdytettdvissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa. Tuotteiden loppukdytén mu-
kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
set C—E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on mairitelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
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eivit ole kattavia, jotkin luvut ovat kiytettavissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Tyot-
tdmyystilastot ovat Kansainvilisen tyojarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia. Tyéttomyysasteen laske-
misessa kdytetyt tyovoiman madirad koskevat
arviot poikkeavat taulukossa 5.4 esitetyistd
yhteenlasketuista tyollisyys- ja tyottomyysluvuista.

Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljainnesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (SI1) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteisot (SI5). Tilastoja ei ole puhdistettu
kausivaihtelusta ja ne sisiltavat kantatiedot ja
EKT 95:n mukaiset rahoitustaloustoimet. Tilas-
toissa esitetddn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kayttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituk-
sen hankintaa kisittelevassa osassa velat on jao-
teltu EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen ma-
turiteetin mukaan. Rahoituksen kayttod (saami-
sia) koskevat tiedot eivit ole yhtd yksityiskoh-
taisia kuin tiedot rahoituksen hankinnasta eri-
tyisesti sen vuoksi, ettei niitd pystytd erittele-
maan sektoreittain. Sekd kantatiedot ettd tiedot
rahoitustaloustoimista saattavat antaa talouske-
hityksen taustaa selventdvia viitteitd. On kuiten-
kin todennikdista, etti tilastojen kayttijien paa-
huomio kohdistuu rahoitustaloustoimia koske-
viin tietoihin.

Neljannesvuositiedot perustuvat euroalueen
rahalaitoksia koskeviin tilastoihin, kansallista tili-
pitoa koskeviin neljannesvuositietoihin ja BIS:n
kansainvilisiin pankkitilastoihin. Vaikka euro-
alueen tilastot perustuvatkin kaikkien euroalueen
maiden tietoihin, Irlannin ja Luxemburgin kan-
sallisen tilinpidon neljannesvuositilastoja ei tois-
taiseksi ole kadytettavissa.

Taulukossa 6.2 esitetddan kaikkien euroalueen
sektoreiden sddstimistd, (rahoitusomaisuuteen
ja muuhun kuin rahoitusomaisuuteen tehtyjd)
investointeja ja rahoitusta koskevat vuotuiset
tiedot. Yritysten ja kotitalouksien tiedot esite-
tddn erikseen. Niistd vuotuisista tilastoista saa-
daan entistd yksityiskohtaisempaa tietoa rahoi-
tusvarojen hankinnasta, ja ne ovat yhdenmukai-

sia taulukossa 6.1 esitettyjen neljinnesvuositie-
tojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema.Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetadn sdannollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijadamaa ja
julkista velkaa, voivat poiketa Euroopan komis-
sion liiallisia alijgamia koskevan menettelyn yhtey-
dessa kayttamistd tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n mairitelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen ta-
louden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia ali-
jadmia koskevaa menettelya kisittelevien Euroo-
pan yhteison perustamissopimuksen mairdysten
mukaisesti.Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetdadn yhteen-
vedot euroalueen yksittdisten maiden tiedoista,
koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja kasvusopimuk-
sen kannalta.Taulukossa 7.3 esitetdan analyysi jul-
kisen talouden velasta. Julkisen velan muutoksen

ma-/velkaoikaisut) johtuu pidasiassa julkisyhtei-
sojen rahoitusvarojen muutoksista ja valuutan
arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista va-
rallisuutta (taulukot 8.7.1-8.7.4) koskevien tilasto-
jen kasitteet ja madritelmat vastaavat yleensa IMF:n
maksutasekisikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993),
EKP:n toukokuussa 2000 antamien Euroopan kes-
kuspankin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivo-
ja (EKP/2000/04) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
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dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vt ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Tallaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltaviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdviltd ajalta, tuotannontekijikor-
vausten taseen kuukausikehitystd koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelti-
vdltd ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei toistaiseksi
voida esittdi liilkkeeseenlaskijan sektorin mukaan
jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukot 8.7.1-8.7.4) on saatu laskemalla
yhteen euroalueen jasenmaiden ulkopuoliset saa-
miset ja velat eli euroaluetta kisitelldan yhtena
kokonaisuutena alkaen vuoden 1999 lopun ti-
lanteesta. Siten euroalueen ulkopuoliset saami-
set ja velat on voitu tilastoissa eritelld (ks. my6s
joulukuun 2002 Kuukausikatsauksen talouske-
hitys-osan kehikko 9).Vuoden 1997 ja vuoden
1998 lopun ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot on saatu laskemalla yhteen kansalliset net-
tomddridiset tiedot. Nettomdardinen menetelmad
ja euroalueen ulkopuolisten tietojen yhteenlas-
keminen eivat vilttamdttd tuota tdysin vertailu-
kelpoisia tietoja. Ulkomainen varallisuus on las-
kettu kdyttden tdmdnhetkisia markkinahintoja
poikkeuksena suorien sijoitusten kantatiedot,
jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojirjestelmin valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdin taulu-
kossa 8.7.5.,jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttamairidisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivatkd valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltdviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
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jen kanssa. Eurojarjestelmén valuuttavarannon ti-
lastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla (Statistical treatment of the
Eurosystem’s international reserves. Lokakuu
2000).

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu Euro-
statista. EKP laskee mairaindeksit Eurostatin arvo-
ja yksikkoarvoindeksien perusteella. Yksikko-
arvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelusta EKP:ssa
ja arvoa koskevat tilastot puhdistetaan kausivaihte-
lusta ja korjataan tyopdivien maarilla Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohy&dykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hyddyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries -luokitusta.Valmistettujen tavaroiden ja 6l-
jyn hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessd jaottelussa
euroalueen tirkeimmat kauppakumppanit esite-
tddn joko maittain tai ryhmittdin. EU:n jasenyyt-
td hakeneet |3 maata ovat Bulgaria, Kypros, Lat-
via, Liettua, Malta, Puola, Romania, Slovakia, Slo-
venia, TSekki, Turkki, Unkari ja Viro.

Maaritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivat ole tdysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
Ero johtuu osittain siitd, ettd vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).

Taulukossa 10 esitetddn EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindeksi.
Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien pai-
notettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat
teollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 1995-97,ja niissa on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmain kuuluvat ne
maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kayttoon, Kreikan drakmaa ei enda
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaan kuuluvat lisdksi seuraavat maat:Al-
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geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki,
Unkari, Uusi-Seelanti, Venidjd ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotyokustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetdaan
arvioita. Taulukossa esitetdadn euron kahdenvali-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kayttad “suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee piivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille. Lisa-

tietoja ks.EKP:n Occasional Paper no.2 (Buldo-
rini L., Makrydakis S.jaThimann C., The effective
exchange rates of the euro. Helmikuu 2002), joka
on saatavissa EKP:n verkkosivuilta.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 11) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin.

EKP ¢ Kuukausikatsaus * Tammikuu 2003



Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

2.1.2001

Kreikka otti euron kadyttéon 1.1.2001, ja siitd tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kaytto6n-
sa ottava EU:n jdsenvaltio. Se on myds ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttdon sen jdlkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojérjestelman
tdysivaltainen jasen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kiyttdon otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussdannon artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
Osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmidn kreikkalaisille vastapuolille ensimmdi-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisestd jarjestelmaan.

4.1.2001

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin.Tall6in
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelmén halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maaras, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

I Luettelot eurojiirjestelmiin rahapoliittisista toimenpiteistd
vuosina 1999 ja 2000 loytyvit EKP:n vuosikertomuksista

ndiltd vuosilta.
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18.1., 1.2, 15.2,, 1.3., 15.3,,29.3,, 1 1 4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkod 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto
paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoa 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikksa 3,50 prosenttiin
11.5.2001 ldhtien.

23.5.,7.6.,21.6.,,5.7.,,19.7.,2.8.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkod 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto
paattda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikksa 3,25 prosenttiin
31.8.2001 ldhtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.
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17.9.2001

EKP:n neuvosto paittda laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Liséksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoéd 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lahtien.

27.9.,11.10.,25.10.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto paattda laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto paittaa laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
kod 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 2,25 prosenttiin 9.11.2001 lghtien.

6.12.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %. EKP:n
neuvosto paittdda myos pitdd lavean raha-aggre-
gaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viitearvon
4> prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paattad, ettd vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Maa-
raa paatettiessi otetaan huomioon euroalueen
vuonna 2002 sekd eurojirjestelman pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetista perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin maa-
raa, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

72.,73.,44.,25,6.6.,4.7.,1.8,,12.9.,
10.10.,7.11.2002

EKP:n neuvosto paattda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

5.12.2002

EKP:n neuvosto paittad laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimi-
tarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikksa 2,75 pro-
senttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suo-
ritetaan |1.12.2002. Lisaksi EKP:n neuvosto pait-
tda laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 3,75 prosenttiin ja talletuskorkoa
0,50 prosenttiyksikkéa 1,75  prosenttiin
6.12.2002 lahtien.

EKP:n neuvosto paittda myds pitda lavean raha-
aggregaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viite-
arvon 4/, prosenttina.

9.1.2003

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 2,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 3,75 % ja talletuskorko 1,75 %.
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