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Paakirjoitus

EKP:n neuvosto pditti 6.6.2002 pitimassddn
kokouksessa, ettd eurojirjestelmén perusrahoi-
tusoperaatioiden korkotarjousten alaraja eli
minimitarjouskorko on edelleen 3,25 %. My6s
maksuvalmiusluoton korko ja talletuskorko
jatettiin ennalleen 4,25 ja 2,25 prosenttiin.

Tama paatos perustui euroalueen raha- ja reaa-
litalouden sekd rahoitusmarkkinoiden kehityk-
sen kokonaisvaltaiseen analyysiin. Inflaation vii-
meaikaisesta hidastumisesta huolimatta keskipit-
kan aikavalin hintavakausniakymien katsottiin ole-
van jonkin verran epdsuotuisammat kuin muu-
tama kuukausi sitten odotettiin. Euroalueen
talousndkymiin katsottiin kuitenkin yha liittyvan
epavarmuutta. EKP:n neuvosto tarvitseekin lisda
tietoja voidakseen perusteellisesti arvioida hin-
tavakautta keskipitkdlld aikavililld uhkaavia hin-
tojen nousupaineita. Tdssa tilanteessa on siten
erityisen tirkedi, ettd keskeisten hintakehitysta
ohjaavien tekijoiden kehittymistd seurataan vas-
taisuudessa rahapolitiikassa valppaasti.

EKP:n rahapolitiikan strategian ensimmdiseen
pilariin liittyvien tietojen analyysista kay ilmi,ettd
M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kolmen kuukau-
den keskiarvo laski 7,4 prosenttiin helmi-huhti-
kuussa 2002, kun se tammi-maaliskuussa 2002
oli ollut 7,6 %. M3:n vuotuisen kasvuvauhdin
nopeus kuvastaa yhd osittain sitd, ettd syksylla
2001 arvopaperisijoituksia siirrettiin M3:een si-
sdltyviin instrumentteihin. Tuolloin epdvarmuus
rahoitusmarkkinoilla ja koko taloudessa johti ly-
hytaikaisten, likvidien instrumenttien kysynnin
voimakkaaseen kasvuun. M3:n kasvuvauhti ta-
saantui jonkin verran vuoden 2002 alussa, mika
viittasi edelld mainittujen arvopaperisijoitusten
siirtymien osittaiseen kumoutumiseen. Kasvu-
vauhdin tasaantuminen on kuitenkin hiljattain
keskeytynyt Ml:een sisdltyvien instrumenttien
kysynnan voimistuessa. Lisaksi yksityiselle sek-
torille myonnettavien luottojen mairan vuotuinen
kasvuvauhti on tasaantunut viime kuukausina.

Toisen pilarin osalta voidaan todeta, ettd Euro-
statin julkaisema ensimmdiinen arvio vuoden
2002 ensimmdisen neljanneksen BKT:n mdirin
kasvusta on vahvistanut aiemmat odotukset
euroalueen talouskasvun vahittdisestd elpymises-
td. Taman alustavan arvion mukaan BKT:n maa-
ran neljannesvuosittainen kasvuvauhti nopeutui
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tdman vuoden ensimmidiselld neljannekselld hi-
venen positiiviseksi, kun se vuoden 2001 viimei-
selld neljannekselld oli ollut —0,3 %. Kasvuvauh-
din nopeutumisen katsottiin johtuvan ulkomaan-
kaupan positiivisesta nettovaikutuksesta, joka
enemman kuin kumosi kotimaisen kysynnin ne-
gatiivisen vaikutuksen kasvuvauhtiin. Lisdksi Eu-
roopan komission julkistamien tietojen mukaan
yritysten ja kuluttajien luottamus on vahvistu-
nut entisestddn toukokuussa 2002. Monet muut
kyselytiedot vahvistavat arvion elpymisen jatku-
misesta.

Kaikissa kdytettdvissa olevissa, kansainvilisten
jarjestojen julkaisemissa ennusteissa sekd euro-
jarjestelmin asiantuntijoiden laatimassa arvios-
sa (joka julkaistaan Kuukausikatsauksen téssa
numerossa) sekd kotimainen etti ulkomainen
kysyntd voimistuvat entisestdan.Arvion taustal-
la on nikemys siitd, ettd rahoitustilanne on suo-
tuisa, euroalueen talouden perustekijit ovat kun-
nossa eikd alueella ole merkittdvid epitasapai-
nottomuuksia ja maailmantalouden tila on aiem-
paa suotuisampi. Ennusteiden ja eurojirjestelman
arvion perusteella ndyttaa siltd, ettd euroalueen
BKT:n mdirin kasvuvauhti palautunee poten-
tiaalisen kasvuvauhdin mukaiseksi myéhemmin
tand vuonna. Eurojirjestelman arviossa BKT:n
madran keskimairiinen kasvuvauhti vuonna
2002 on 0,9-1,5 %. On kuitenkin huomattava,
ettd euroalueen BKT:n mairdn keskimairdista
vuotuista kasvuvauhtia vuonna 2002 kuvaavia
lukuja pienentdd (mekaanisesti) vuoden 2001
jalkipuoliskon vaimean talouskehityksen vaiku-
tus. BKT:n mdiran kasvuvauhdin odotetaan ylei-
sesti nopeutuvan vuonna 2003, ja eurojdrjestel-
man arvion mukaan se tulee olemaan 2,1-3,1 %.
Vaikka niakymait ovat nyt verrattain suotuisat,
euroalueen talouskasvun lyhyen aikavilin kehi-
tykseen liittyy yhd epavarmuutta. Lisaksi oljyn
hinnan tuleva kehitys ja tasapainottomuudet
muualla maailmantaloudessa ovat edelleen ris-
kitekijoita.

Hintakehityksestd voidaan todeta, ettd Eurosta-
tin ensimmaisen arvion mukaan vuotuinen YKHI-
inflaatio hidastui vuoden 2002 toukokuussa 2,0
prosenttiin huhtikuun 2,4 prosentista. Inflaatio-
vauhdin hidastuminen johtui kuitenkin padasiassa
jalostamattomien elintarvikkeiden ja energian hin-
tojen voimakkaasta noususta vertailuajankohta-



na toukokuussa 2001. llman herkimmin muut-
tuvia erid eli energian ja jalostamattomien elin-
tarvikkeiden hintoja laskettu YKHI-inflaatio py-
sytteli sitkedsti nopeana vuoden 2002 ensim-
mdisten kuukausien aikana, mika heijasti varsin-
kin palvelujen hintojen kehitystd.Vuotuinen YKHI-
inflaatio saattaa lyhyelld aikavililld hidastua edel-
leen, mutta mikili mitddn odottamatonta ei ta-
pahdu, euroalueen maiden inflaatiovauhdit py-
syttelevdt vuoden 2002 jilkipuoliskolla toden-
nakoisesti kahden prosentin tuntumassa. Euro-
jarjestelman asiantuntija-arvion mukaan keski-
mairdinen YKHI-inflaatiovauhti tulee olemaan
2,1-2,5 % vuonna 2002 ja 1,3-2,5 % vuonna
2003. Inflaatiovauhti on nyt arvioitu selvdsti no-
peammaksi kuin vuoden 200! lopun arviossa.
Euron valuuttakurssin vahvistuminen hillitsisi jat-
kuessaan osaltaan inflaatiopaineita, mutta vield
on liian aikaista arvioida viimeaikaisen kehityk-
sen vaikutusta hintanakymiin.

Inflaationdkymien heikentyminen johtuu osin
useista epdsuotuisista mutta erityislaatuisista
kuluttajahintasokeista, kuten 6ljyn hinnannou-
suista aiemmin tdnd vuonna. Periaatteessa tdl-
laisten sokkien vaikutuksen pitiisi poistua ajan
mittaan, ja siksi niiden ei pitdisi vaikuttaa keski-
pitkdn ajan hintavakausndakymiin niin kauan, kun
tilapdiset hinnannousupaineet eivit jad pysyvasti
vaikuttamaan inflaatio-odotuksiin.Viimeaikaisten
palkkaneuvottelujen tulokset joissakin euro-
alueen maissa aiheuttavat kuitenkin jonkin ver-
ran huolta varsinkin siksi, ettd ne saattavat vai-
kuttaa negatiivisesti uusien tyopaikkojen synty-
miseen. Jotta viltettdisiin luomasta inflaatiopai-
neita, jotka voisivat vaikuttaa epasuotuisasti kil-
pailukykyyn, tydllisyyden kasvuun ja kulutukseen,

on huolehdittava, etteivit suuret palkankorotuk-
set levid muille sektoreille ja koko euroalueelle.

Kaikkien euroalueen maiden finanssipolitiikassa
on vilttdmatonta sdilyttdad keskipitkdn aikavalin
nakokanta vakaus- ja kasvusopimuksen mukai-
sesti. Sdilyttamalla timd ndkokanta kaikissa euro-
alueen maissa paistian tilanteeseen, jossa julki-
sen talouden rahoitusasema on lihelld tasapai-
noa tai ylijadmainen ja automaattiset vakauttajat
toimivat kitkattomasti. Tastd syystda EKP:n neu-
vosto muistutti, ettd sitoumukset saattaa rahoi-
tusasema tasapainoon vuoteen 2003 tai 2004
mennessa on tdytettava. Hallituksia kannustetaan
my®&s jatkamaan julkisen talouden menojen maa-
rad ja rakennetta koskevia uudistuksia, jotka hel-
pottavat julkisen talouden vakauttamista, anta-
vat mahdollisuuden toteuttaa uusia veronkeven-
nyksid ja selviytyd vdeston ikddntymisen aiheut-
tamasta julkisten menojen kasvusta.

Naitd uudistuksia samoin kuin hyddyke-, tyo- ja
rahoitusmarkkinoihin liittyvid kiireellisid raken-
neuudistuksia kasitellddn seuraavissa talouspoli-
tiikan laajoissa suuntaviivoissa. Kaiken kaikkiaan
uudistukset heijastavat sitd, ettd euroalueen kes-
keisend haasteena on lisdtd kasvumahdollisuuk-
sia inflaatiota kiihdyttimitti ja alentaa edelleen
korkeaa tyottomyysastetta. EKP:n neuvosto ke-
hottaakin jaisenmaita vauhdittamaan rakenneuu-
distusten toteuttamista ja syventdmisti, jotta
talouden toimijoille voidaan tarjota riittavid kan-
nustimia tehokkuuden ja yrittdjyyden tukemisek-
si. Ndin edistetdan myos tietoyhteiskuntaa Lis-
sabonin ja Barcelonan huippukokouksissa sovit-
tujen ohjelmien mukaisesti.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

Rahapoliittiset paitokset

Kokouksessaan 6.6.2002 EKP:n neuvosto pditti,
ettd vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteu-
tettavien perusrahoitusoperaatioiden minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %. Maksuvalmius-
luoton korko péditettiin niin ikdan pitdd edelleen
4,25 prosentissa ja talletuskorko 2,25 prosen-
tissa (ks. kuvio 1).

M3 kasvoi edelleen nopeasti huhtikuussa

M3:n vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huhtikuus-
sa 7,5 prosenttiin maaliskuun 7,3 prosentista;
tammi-maaliskuussa se oli hidastunut.M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin kolmen kuukauden keski-
arvo helmikuusta huhtikuuhun 2002 hidastui 7,4
prosenttiin, kun se edellisend kolmen kuukau-
den jaksona tammikuusta maaliskuuhun oli ol-
lut 7,6 % (ks. kuvio 2). M3:n nopea kasvu johtuu
edelleen osittain sijoitusten siirtimisesta M3:een
sisdltyviin instrumentteihin syksylla 2001, kun
taloudessa ja rahoitusmarkkinoilla vallinneen

Kuvio |.

EKP:n korot jarahamarkkinakor ot
(vuotuinen korko, péivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

— — Talletuskorko

—— Perusrahoitusoperaatioiden
minimitarjouskorko

Yon yli -korko (eonia)

eeeee Perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorko

6.0 6,0
] S : 55
50 50
45| 45
40 40
35 35
30 30
25 | 25
20 Tttt TTTTT 20
By 1B
2001 2002

Léahteet: EKP ja Reuters.
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M 3:n kasvu javiitearvo
(kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistettuja tietoja)

M3 (vuotuinen kasvuvauhti)

---- M3 (kuuden kuukauden kasvuvauhti

vuositasolle korotettuna)

M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva keskiarvo)
M3:n viitearvo (4%/2 %)

10,0 100
9,0 9,0
80 80
7.0 7.0
6.0 6.0
50l ¥ "-,_:'. " 50
30 ‘ 30
20— 0 o120
Lahde: EKP.

epavarmuuden vuoksi lyhytaikaisten ja likvidien
instrumenttien kysyntd oli kasvanut voimakkaasti.

Vaikka M3:n kasvuvauhti nopeutuikin huhtikuus-
sa, se on kaiken kaikkiaan hidastunut hieman
vuoden 2002 neljana ensimmadisend kuukautena.
Tama kay ilmi siitd, ettd huhtikuussa 2002 M3:n
vuositasolle korotettu kuuden kuukauden kas-
vuvauhti oli 5,6 %, kun se oli nopeimmillaan 9,7 %
marraskuussa 200 1. Rahoitusmarkkinoilla vallin-
nut epdvarmuus on pitkalti hdlventynyt, mika
nikyy osakemarkkinoiden volatiliteetin vihene-
misend ja tuottokayran jyrkkenemisena.Tallaisen
kehityksen olisi pitdnyt kannustaa talouden toi-
mijoita lopettamaan sijoitusten spekulatiivinen
siirtiminen M3:een sisiltyviin instrumentteihin
ja lisdksi palauttamaan sijoitusten jakautuminen
ennalleen. Sijoitusten jakautumisen ennalleen
palauttaminen on kuitenkin ollut verrattain hi-
dasta, ja Ml:een sisdltyvien instrumenttien ky-
syntd on viime aikoina kasvanut hieman. Tama
saattaa viitata siihen, ettd M3:n kasvua ovat yha



enemman tukeneet M3:n likvideimpien erien
hallussapidon alhaiset vaihtoehtoiskustannukset
ja talouskasvun voimistuminen.

M3:n nopeana jatkunut kasvu on johtanut siihen,
ettd euroalueella on yha liiallista likviditeettia.
Tama kay ilmi M3:n kasvuvauhdin viitearvosta
lasketun rahapoikkeaman kehityksestd. Kuviossa 3
esitetty nimellinen rahapoikkeama viittaa eroon,
joka lasketaan M3:n toteutuneesta madrastd ja
M3:n kasvuvauhdin viitearvon (4”2 % vuodessa)
mukaisesta mairastd joulukuusta 1998 alkaen
(joulukuu 1998 on valittu perusjaksoksi). Reaali-
nen rahapoikkeama viittaa M3:n toteutuneen
madran (M3:n nimellinen maird deflatoituna
YKHIIIZ) poikkeamaan méairastd, joka vastaa rahan
madran kasvuvauhtia, kun nimellinen M3 on kasva-
nut viitearvon mukaisesti ja YKHI-inflaatio on ke-
hittynyt hintavakauden méairitelman mukaisesti
(joulukuu 1998 on jilleen valittu perusjaksoksi).

Tammi-huhtikuussa 2002 sekd nimellisen ettid
reaalisen rahapoikkeaman kehitys viittasi siihen,

Nimellisen jareaalisen rahapoikkeaman
estimaatit

(prosentteina M3:n kannasta)

- — . Nimellinen Y
Reaalinen 2)

50 50

4,0

30

2,0

1,0

0,0

-1,0

1

-2,0 1120

IR SRS IS SN SR SN AN SN NN S ST S N S S
1997 1998 1999 2000 2001
Léhde: EKP.

1) Nimellinen rahapoikkeama on M3:n todellisen maaran
poikkeama tasosta, joka vastaa rahan maaran 4%z prosen-
tin viitearvon mukai sta kasvuvauhtia. Perusjaksona on jou-
lukuu 1998.

2) Reaalinen rahapoikkeama on nimellinen rahapoikkeama,

josta on vahennetty kuluttajahintojen poikkeama hinta-

vakauden maaritelman mukaisesta hintakehityksesta.

Perusjaksona on joulukuu 1998.

ettd euroalueella on runsaasti likviditeettia. Tas-
sd yhteydessi reaalisen rahapoikkeaman pienene-
mistd vuoden 2001 lopusta alkaen on tulkittava
varoen, koska pieneneminen johtuu ldhinni siita,
ettd YKHI-inflaatio oli vuoden 2002 alussa hinta-
vakauden maaritelman mukaista inflaatiota no-
peampi.

Vuonna 200l arvopaperisalkkuja jarjesteltiin
merkittavasti uudelleen, minka vuoksi M3:n kas-
vu vuoden 2002 ensimmiiiselld neljannekselld oli
huomattavasti nopeampaa kuin sen perustekijoi-
den kehityksestd olisi voinut paitelld. Tama kay
ilmi erityisesti siitd, ettd M3:n mairan ja BKT:n
madrdn kasvun ero on merkittdvdsti suurentu-
nut, mitd ei voida selittad silld, ettd M3:n erien
hallussapidon vaihtoehtoiskustannukset ovat pie-
nentyneet viime kuukausina (ks. kuvion 4 alaosa).

Suppean raha-aggregaatin MI:n kasvu
nopeutunut

M3:n vuotuisen kasvuvauhdin nopeutuminen
huhtikuussa 2002 johtui padasiassa siitd, ettd sup-
pean raha-aggregaatin kasvuvauhti kiihtyi. M1:n
vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huhtikuussa 6,9
prosenttiin, kun se oli ollut 5,9 % maaliskuussa
2002 ja 5,5 % joulukuussa 2001.Y6n yli -talletus-
ten vuotuinen kasvuvauhti on pysynyt nopeana,
mihin ovat todenndkéisesti vaikuttaneet alhaiset
lyhyet korot ja tistd johtuvat MI|:n erien hallus-
sapidon alhaiset vaihtoehtoiskustannukset. My6s
talouskasvun elpyminen on saattanut voimistaa
M I:een sisdltyvien instrumenttien kysyntaa trans-
aktiotarkoituksiin.

MI:n kasvuvauhdin nopeutuminen huhtikuussa
johtui erityisesti liikkeessa olevan rahan miiran
kasvusta. Liikkeessd olevan rahan méira pieneni
huomattavasti vuonna 2001 kiteiseuron liikkee-
seenlaskuun valmistautumisen myoéta. Tammi-
huhtikuussa 2002 talouden toimijat ovat alkaneet
uudelleen kasvattaa kiteisvarantojaan. Kausivaih-
telusta puhdistettuna liikkeessid olevan rahan
maard kasvoi huhtikuussa 10,5 miljardia euroa,
kun se maaliskuussa oli kasvanut 9,2 miljardia
euroa. Liikkeessd olevan rahan mdirdn kasvu
vuoden 2002 neljand ensimmaiisend kuukautena
johtui suurelta osin siitd, ettd M3:een sisdltyviin
lyhytaikaisiin talletuksiin aiemmin siirrettyja si-
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Reaalinen M3, BKT:n maaraja
vaihtoehtoiskustannukset

(kausivaihtel usta puhdistettuja vuotuisten prosenttimuutosten nel-
jan neljanneksen liukuvia keskiarvoja)

— BKT:n méérin kasvuvauhti
—— Reaalisen M3:n kasvuvauhti
(M3 deflatoitu BKT:n deflaattorilla)
6,0 6,0

1994 1996 1998 2000

—  MB3:n vaihtoehtoiskustannus
—— Reaadlisen M3:n kasvuvauhti miinus
50 BKT:n miirin kasvuvauhti 2) 5.0

4 ~ —~ - _ N
-10 \/ - - ~110
7
-3,0 -3,0
5,0 -5,0
1994 1996 1998 2000
Lahde: EKP.

BKT:n deflaattorin vuotuisen kasvuvauhdin vuoden 2002 en-

simméisella neljanneksell& oletetaan olevan sama kuin sité

edelténeell& neljanneksel l&.

1) MS3:n vaihtoehtoiskustannus maaritellaan kolmen kuukau-
den rahamarkkinakoron ja M3:n oman tuoton eroksi.

2) BKT:n deflaattorilla deflatoidun M3:n kasvuvauhdin ja
BKT:n maaran kasvuvauhdin erotus.

joituksia on purettu. Siten tdmén kehityksen ei
pitdisi vaikuttaa M3:n kasvuun.

Y6n yli -talletusten vuotuinen kasvuvauhti oli 12,4 %
huhtikuussa 2002, kun se oli ollut 12,1 % maalis-
kuussa ja 13,2 % joulukuussa 2001.Y6n yli -talle-
tusten lyhyen aikavilin kasvu hidastui huomatta-
vasti tammi-huhtikuussa 2002, vaikka niiden kas-
vuvauhti vaikuttaakin olevan edelleen nopea.
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Tama kay ilmi siitd, ettd yon yli -talletusten kau-
sivaihtelusta puhdistettu ja vuositasolle korotet-
tu kuuden kuukauden kasvuvauhti on hidastu-
nut (ks. kuvio 5).Tastd voidaan pditelld, ettd si-
joituksia on siirretty takaisin kiteisvarantoihin.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -tal-
letusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui huhti-
kuussa 6,0 prosenttiin edelliskuun 6,5 prosen-
tista. Kuviosta 6 kdy ilmi, ettd viime kuukausina
irtisanomisajaltaan enintddn kolmen kuukauden
talletusten ja enintddn kahden vuoden maira-
aikaistalletusten kasvutrendit ovat muuttuneet.
Irtisanomisajaltaan enintdin kolmen kuukauden
talletusten vuotuinen kasvuvauhti oli nopeimmil-
laan vuoden 2002 ensimmdisind kuukausina ja
ndyttda sittemmin hidastuneen. Sitd vastoin enin-
tddn kahden vuoden midrdaikaistalletusten vuo-
tuisen kasvuvauhdin hidastuminen pyséhtyi vuo-
den 2002 ensimmdisind kuukausina, ja hitaimmil-
laan niiden kasvuvauhti oli huhtikuussa. Erisuun-
tainen kehitys on saattanut johtua siitd, ettd ndi-
den talletusten vilinen korkoero ei endi piene-
ne. Niille talletuksille maksettavien korkojen eron
pieneneminenhin oli todennidkoisesti merkitta-

Liikkeessa olevan rahan jalyhytaikaisten
talletusten lyhyen aikavalin kehitystrendeja

(vuositasolle korotettuja kuuden kuukauden kasvuvauhteja
prosentteina)

— Yon yli -talletukset
—— Muut lyhytaikaiset talletukset
— Liikkeessi oleva raha

30,0 1 30,0
20,0 20,0
10,0 10,0

0,0 0,0
-10,0+ 1-10,0
-20,0r 1-20,0
-30,0+ -30,0
-40,0+ 4-40,0
-50,0+ 4-50,0
R PRI AU ST AN IR BUT RN SRR

>

-60,0
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Lahde: EKP.



I rtisanomisaj altaan enintéan

kolmen kuukauden talletukset ja enintéan
kahden vuoden maér daikaistalletuk set seka
niiden pankkikorkojen vélinen ero

(vuotuinen prosenttimuutos, ero prosenttiyksikkoina,
kausivaihtel usta puhdistamattomia tietoja)

1 Irtisanomisajaltaan enintdén kolmen
kuukauden talletukset
(vasen asteikko)

3 Enintddn kahden vuoden miériaikais-
talletukset (vasen asteikko)

—— Talletuskorkojen vilinen ero

(oikea asteikko)

20,0 -
15,0+ 115
10,0+ 11,0

5,0 0,5

0,0 L] H ﬂ ;0 H 0,0

O LY

50} U 1-05

0000 110
1999 2000 2001 2002

Laéhde: EKP.

vin tekija niiden kasvuvauhtien erilaisessa kehi-
tyksessd vuonna 2001.

M3:een sisiltyvien jalkimarkkinakelpoisten instru-
menttien vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huh-
tikuussa 2002 hieman eli 14,3 prosenttiin, kun
se maaliskuussa oli ollut 14,1 %.Tama kuitenkin

johtui lahinnd vertailuajankohdan vaikutuksesta.
Naiden instrumenttien kasvuvauhti oli huomat-
tavasti hitaampi kuin vuoden 2001 viimeiselld
neljannekselld keskimairin (20,9 %), jolloin nii-
den kysyntda lisdsi sijoitusten siirtdiminen likvi-
deihin ja lyhytaikaisiin instrumentteihin. Jalkimark-
kinakelpoisten instrumenttien lyhyen aikavilin
kasvu on hidastunut merkittavasti, mikd nakyy
esimerkiksi siind, ettd niiden vuositasolle koro-
tettu kuuden kuukauden kasvuvauhti on huhti-
kuussa hidastunut 3,8 prosenttiin, kun se loka-
kuussa 2001 oli ollut 26,0 %.Tama vahvistaa, ettd
sijoitusten jakauma on jonkin verran palautunut
ennalleen vuoden 2002 alussa.

Yksityiselle sektorille myonnettyjen
lainojen kasvuvauhdin hidastuminen
ndyttdd pysahtyneen

Rahalaitosten euroalueella oleville myéntimien
luottojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui huhti-
kuussa 4,4 prosenttiin, kun se maaliskuussa oli
4,9 %.Tama johtui siitd, ettd seka julkiselle sek-
torille etti yksityiselle sektorille suuntautuva luo-
tonanto hidastui.

Vaikka julkiselle sektorille suuntautuva luoton-
anto hidastuikin huhtikuussa maaliskuuhun ver-
rattuna (huhtikuussa sen vuotuinen kasvuvauhti
oli 2,2 % ja maaliskuussa 3,0 %), luotonannon
kehitys vuoden 2002 neljand ensimmadisend kuu-

Taulukko I.

M3:n erét

(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosi keskiarvoja)

2001 2001 2001 2001 2002 2002

| 1 i v | Huhtikuu

Kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistetut tiedot
M1 25 25 38 55 6,2 6,9

josta: liikkeessa olevaraha -1,2 -3,2 -7,5 -18,5 -28,0 -21,7

josta: yon yli -talletukset 33 37 6,1 10,4 13,0 12,4
M2-M1 (= muut lyhytaikaiset tall etukset) 34 44 49 58 6,7 6,0
M2 3,0 35 44 57 6,4 6,4
M3-M2 (= jalkimarkkinakel poiset instrumentit) 9,4 10,5 16,4 20,9 15,8 14,3
M3 38 4.4 59 7,6 7,7 75
Kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistamattomat tiedot
Liikkeessé olevaraha -1,3 -3,3 -7,4 -18,4 -27,8 -21,9
Yonyli -talletukset 33 39 6,2 10,1 13,0 12,5
Enint&&n 2 vuoden méaré&ai kai stal | etukset 153 139 10,9 6,9 34 2,5
I'rti sanomi sajaltaan enintédn 3 kuukauden talletukset -47 -2,6 05 50 91 91
Takai sinostosopi mukset 20,7 15,5 20,5 19,8 49 2,6
Rahamarkkinarahastoj en rahasto-osuudet 54 11,2 20,5 30,1 333 31,0
Rahamarkkinapaperit ja enintéén 2 vuoden velkapaperit 6,2 1,8 1,9 2,7 -5,6 -7,0

Lahde: EKP.
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kautena viittaa siihen, ettd timan M3:n vastaeran

miiri on alkanut kasvaa.Vuonna 2001 se olisu-  Lainat yksityisellesektorille
pistunut (ks. taulukko 2).Tamén erdn kasvun el- ~ (Kaus-jakalenterivaihtelusta puhdistetut tiedot)

minen johtui sen alaeran eli rahalaitossekto- . .
PY en johtui se — Vuositasolle korotettu kuuden kuukauden kasvuvauhti

rin hallussa olevien, julkisyhteisojen liilkkeeseen __ vyotuinen kasvuvauhti
laskemien velkapaperien voimakkaasta kasvusta. 14,0 14,0
Sitd vastoin julkisyhteisoille mydnnettyjen laino-
jen mééra jatkoi supistumistaan huhtikuussa 2002. 120 120
Julkiselle sektorille suuntautuvan luotonannon ’ '
elpyminen vuonna 2002 todennikdisesti viittaa
julkisen sektorin kasvaneeseen rahoitustarpee- 100 100
seen, kun julkisen talouden rahoitusasemat ovat
heikentyneet. Tima nakyy my&s siing, ettd julkisen  gg 80
sektorin liikkeeseen laskemien velkapaperien
likkeeseenlaskut ovat kasvaneet vuoden 2002
ensimmaiselld neljannekselld (ks. velkapaperien 80 60
liikkeeseenlaskua koskeva osio jaljempana).

40 40
Yksityiselle sektorille suuntautuvan luotonannon
vuotuinen kasvuvauhti hidastui huhtikuussa 5,1 5 L Py

prosenttiin maaliskuun 5,4 prosentista.Tama joh- 1999 2000 2001
tui yksinomaan rahalaitossektorin hallussa ole-

vien, yksityisen sektorin liikkeeseen laskemien  Lahde: EKP.

Taulukko 2.

M 3:n vastaer at

(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosi keskiarvoja, kausi- ja kalenterivaihtel usta puhdistamattomia tietoja)

2001 2001 2001 2001 2002 2002
| I 11 v | Huhtikuu
Pitkaaikaiset velat

(ilman omaa p&aomaa ja varauksia) 38 31 2,2 29 32 37
Yli 2 vuoden maéraaikaistalletukset -0,1 -0,1 -0,4 -0,2 0,2 0,8

Irtisanomisgjaltaan yli 3 kk:n
talletukset 12,2 8,2 1,2 -5,7 -11,5 -13,3
Yli 2 vuoden velkapaperit 6,3 52 44 59 6,6 72
Luotot euroalueella oleville 56 54 56 52 51 44
Luotot julkisyhteisdille -7,4 -5,3 -1,9 -0,5 1,8 2,2
Muut arvopaperit kuin osakkeet -12,3 -8,2 -2,3 -0,5 37 4,7
Lainat -0,1 -1,3 -1,4 -0,7 -0,9 -1,3
Luotot muille euroalueella oleville 9,8 8,8 7,8 6,9 6,1 51
Muut arvopaperit kuin osakkeet 18,7 23,5 245 24,0 22,4 15,2
Osakkeet ja osuudet 13,7 8,0 45 31 2,1 -4,7
Lainat 9,1 8,2 7,4 6,5 57 55

Lisitieto: Lainat sektoreittain (neljanneksen lopun tietoja)?

Yrityksille 10,1 9,0 75 6,2 49
Kotitalouksille 6,5 6,2 59 54 54
Kulutusluotot ? 45 52 3,6 35 45
Asuntolainat ? 8,2 7,6 7,7 6,8 6,9
Muut lainat 3,1 2,7 2,1 2,1 1,2
Lahde: EKP.

1) Kasvuvauhdit on laskettu virtatietojen perusteella. Sektorit perustuvat EKT 95:n madritelmiin. Listietoja tilasto-osan taulu-
kossa 2.5 sekd sité koskevassa teknisessd huomautuksessa. Joidenkin valisummien ja niiden osatekijoiden summien valiset erot
johtuvat pyoristyksista.

2) Kulutusluottojen ja asuntolainojen maaritel mét vaihtelevat hieman maittain.
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Ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta ja kayttd eur oalueella vuoden 2001 loppuun asti

Euroalueen ei-rahoitussektoria eli yrityksia, kotitalouksia ja julkisyhteistja koskevasta neljannesvuosittai-
sesta rahoitustilinpidosta on nyt julkistettu vuoden 2001 viimeista neljannesté koskevat tiedot, joiden perus-
teella voidaan tarkastella ei-rahoitussektorin rahoituksen hankintaa ja kdyttéa vuoden 2001 |oppuun asti.
Tama kehitys kay padpiirteissdan ilmi oheisista taulukoista A ja B. Yksityiskohtaisemmat tiedot |dytyvat
tilasto-osan taulukosta 6.1.

Kaiken kaikkiaan tiedoista kay ilmi, etta ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinnan ja kéyton vuotuiset kas-
vuvauhdit hidastuivat vuoden 2001 viimeisella neljanneksella. Kehitys oli yhdenmukaista samanaikaisen
heikon tal ouskasvun kanssa. Rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001 viimeisel-
|1a neljanneksella 4,7 prosenttiin, kun se oli vuodesta 1998 vuoden 2001 toiseen neljannekseen asti ollut
suhteellisen nopea ja vakaa, noin 6 % (ks. taulukko A). Varsinkin yritysten lyhytaikaisen velkarahoituksen
hankinta kasvoi vuositasolla huomattavasti aiempaa hitaammin — vuonna 2000 se oli lisaéntynyt fuusioiden
jayritysostojen sekatal ouskasvun vuoksi. Myos liikkeeseen | askettujen noteerattujen osakkeiden vuotuinen
kasvuvauhti hidastui merkittavasti vuoden 2001 jalkipuoliskolla. Kotitaloudet ottivat lyhytaikaista lainaa
aiempaa véhemman, mutta pitkaai kai sten |ainojen vuotuinen kasvu hidastui ainoastaan hieman. Euroalueen
ei-rahoitussektorin rahoituksen kdyton vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001 ensimméi sen neljannek-
sen huippulukemista eli 1dhes 8 prosentista 5,4 prosenttiin vuoden 2001 viimeisella neljanneksella (ks. tau-
lukko B). Talouden toimijat suosivat osakkeiden sijaan selvasti likvidejainstrumentteja, kun rahoitusmarkki-
nat olivat epavarmat ja yritysten tulosnakymét ja kirjanpitokaytannét heréttivat huolestuneisuutta. Kahden
viime vuoden aikana syntyneet merkittavat hallussapitotappiot ovat myds saattaneet vaikuttaa sijoittajien
varovaisuuteen.

Ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta

Y ritysten rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001 viimeisella neljanneksel1a 5,7
prosenttiin, kun se oli kolmannella neljannekselld ollut 7,2 %. Kasvuvauhdin huomattavaan hidastumiseen

Taulukko A. Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen hankinta?

Rahoituksen hankinta
Julkisyhteisdjen rahoitus Yritysten rahoitus Kotltaloykaen
Lainat Muut Lainat Muut Notee- | rahoitus Lainat
Euro-|arvo- Euro- Euro- arvo- ratut euro-
alueen| paperit alueen alueen| paperit [ osakkeet alueen
rahalai-| kuin rahalai- rahalai- kuin rahalai33
toksista| osakkeet tosten toksista| osakkeet toksista
hallussal
Vuotuinen kasvuvauhti prosentteina (ajanjakson lopussa)
1998 IV 6,0 32 -1,2 -0,4 4,4 3,2 71 9,0 85 85 4,9 8,9 9,1
1999 IV 6,0 23 -1,2 0,4 3,0 24 6,8 83 7,0 143 47 10,7 10,7
2000 IV 6,3 18 -1,5 -0,9 2,6 -10,6 89 15,0 10,9 15,6 4,2 7,2 74
2001 | 61 15 -1,1 -04 2,0 -11,9 8,7 134 10,1 252 4,6 6,3 6,5
Il 6,2 2,0 -2,3 -1,8 3,0 -4,0 8,6 11,3 9,0 274 58] 6,2 6,2
1 55 2,4 -1,2 -0,7 31 -1,6 7,2 9,5 75 24,7 41 57 59
\% 4,7 25 -1,3 -1,0 &3 1,0 5,7 6,7 6,2 238 31 5,6 54

Osuus vuotuisesta rahoituksen hankinnasta prosentteina
(neljan neljanneksen virtatietojen perusteella)

1998 IV 100 20 -2 0 21 5 49 30 25 4 14 31 29
1999 IV 100 13 -1 0 14 4 50 27 20 6 16 37 33
2000 IV 100 9 -1 -1 10 -14 69 44 28 6 18 23 21
2001 1V 100 16 -2 -1 16 2 60 29 23 14 16 24 21
Osuus rahoituksen hankinnasta vuoden 2001
neljannella neljanneksella prosentteina (kantatietojen perusteella)

100 31 6 5 25 7 48 22 18 8 21 21 20

Lahde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot, yritykset ja kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittel e-
mattomat yhteistt. Rahoituksen hankinta siséltéa lainat, muut arvopaperit kuin osakkeet, noteeratut osakkeet, yritysten
elékerahastot ja valtion talletusvelat.

2) Vuotuiset kasvuvauhdit ovat neljannesvuoden keskimadraisia vuotuisia kasvuvauhteja. Ne perustuvat kausivaihtelusta
puhdistamattomiin maksutapahtumiin, eivatka siksi sisélla arvostusmuutoksia ja uudelleenluokittel uja.

3) Sisdltaa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittel emattomat yhtel sot.
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vaikutti 18hinna se, etta lainojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui 6,7 prosenttiin edellisen neljanneksen 9,5
prosentista. Tdméjohtuu puolestaan suhdannekehityksesté ja vertail ugjankohdan vaikutuksesta eli siité, etté
vuoden 2000 viimeinen neljannes ei endé ndy lainojen vuotuisen kasvuvauhdin laskennassa. Lainojen kasvu
oli tuolloin ollut poikkeuksellisen voimakasta ja johtunut osittain fuusioiden ja yritysostojen seka UMTS-
toimilupien rahoittamisesta. Y ritysten lyhytaikaisten |ainojen (alkuperaiseltd maturiteetiltaan enintdén vuo-
den pituiset lainat) vuotuinen kasvuvauhti hidastui voimakkaasti eli 2,2 prosenttiin vuoden 2001 viimeisell&a
neljannekselld, kun se oli kolmannella neljanneksella ollut 5,5 %. Sita vastoin yritysten pitk&aikaiset lainat
(alkuperéiseltd maturiteetiltaan yli vuoden pituiset lainat) kasvoivat samana aikana endé 9,3 prosentin vuo-
tuista vauhtia, kun kasvuvauhti oli vuoden 2001 kolmannella neljanneksella ol lut 11,8 %.

My@s liikkeeseen laskettujen noteerattujen osakkeiden kehitys hidastutti yritysten rahoituksen hankinnan
vuotuista kasvuvauhtia. Niiden vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001 viimeisell& neljanneksella 3,1
prosenttiin, jatdmavauhti on hitain sitten vuoden 1999 alun. Y ritysten liikkeeseen laskemien vel kapaperien
vuotuinen kasvuvauhti pysyi sitévastoin nopeanavuoden 2001 viimeisellé neljanneksel |4 (23,8 prosentissa).
Yritykset laskivat liikkeeseen aiempaa enemman varsinkin pitkaaikaisia velkapapereita: niiden vuotuinen
kasvuvauhti nopeutui vuoden 2001 viimeisella neljanneksella 20,5 prosenttiin edellisen neljanneksen 18,9
prosentista. Kasvun voidaan olettaa kuvastavan osittain sitd, etta rahoituksen hankinnassa on siirrytty fuu-
sioiden jayritysostojen sekda UM T S-toi milupien rahoittami seen hankitustalainanotosta vel kapapereiden liik-
keeseenlaskuun. Y ritysten liikkeeseen laskemien lyhytai kai sten vel kapaperi en vuotuinen kasvuvauhti oli niin
ik&dn nopea vuoden 2001 viimeisella neljanneksel & (34,5 %), vaikka se hidastuikin kolmannen neljannek-
sen 43,0 prosentista.

Velkapaperit muodostavat vain pienen osan yritysten
Kuvio A. _ _ _ kokonaisvelasta (vuoden 2001 lopussa niiden osuus
Euroalueen yr_ltysten lrah0|tuk_sen hankln;a oli vain 6,9 %, lainojen 46,1 %). Velkapapereihin
(osuus yritysten vuotuisesta rahoituksen hankinnasta prosentteina) . i . .

perustuvan vuotuisen rahoituksen hankinnan (neljan
neljanneksen virtati etojen summat) osuus oli kuiten-

— Lainat

—— Muut liikkeeseen lasketut arvopaperit kuin osakkeet kin 22,6 % yritysten koko rahoituksen hankinnasta
- - -+ Liikkeeseen lasketut osakkeet vuonna 2001, kun vuonna 2000 vastaava luku oli
70 170 87 % (ks. kuvio A). Sita vastoin lainoihin perustu-

van vuotuisen rahoituksen hankinnan osuus oli
48,7 %, kun se oli vuonna 2000 ollut 64,5 %. Notee-
50 - 450 rattujen osakkeiden osuus yritysten koko vuotuisesta
rahoituksen hankinnasta pieneni vuonna 2001 vain

60 - 160

AU 1% hieman eli 27,3 prosenttiin. Téamé johtui pasasiassa
0L e e .-~o. 1o Sita etta noteerattuja osakkeita laskettiin runsaasti

o liikkeeseen vuoden alkupuoliskolla, mutta poikkeuk-
20 120 sdllisen vahan vuoden jalkipuoliskolla. Koko vuon-
10| 119 N 2001 noteerattujen osakkeiden osuus yritysten

koko vuotuisestarahoituksen hankinnastaolikin vain
0 hieman pienempi kuin keskim&&rin vuosina 1998—
2001 (28,7 %). Viime vuosina on ollut selvésti ha-
vaittavissa, ettd muiden rahoituksen valittgjien kuin
Lahde: EKP. _ _ rahalaitosten myontémien lainojen kasvu on ollut
e Iathuvst vawempaakiin e atosten myortaicn
arvopaperit kuin osakkeet, noteeratut osakkeet seké yritysten  lainojen. Néiden kasvuvauhtien ero kapeni kuitenkin

elékerahastot. merkittavasti vuoden 2001 viimeisellaneljanneksella

oL+ . vy
1998 1999 2000 2001

Rahalaitosten ja muiden rahoituslaitosten kotital ouksille mydntamien lainojen vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui edelleen vuoden 2001 viimeisella neljanneksella (5,6 prosenttiin). Se on hidastunut keskeytyksetta
vuoden 1999 kolmannesta neljanneksesta |l ahtien. Vuoden 2001 viimeisel & neljanneksel | & kotital oudet jopa
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vahensivét lyhytaikaista lainanottoaan, joka koostuu |&hinna kulutusluotoista (lyhytaikaisten lainojen vuo-
tuinen supistumisvauhti oli 0,5 %). Pitk&aikaisten lainojen vuotuinen kasvuvauhti pysyi sen sijaan vakaana
edellisen neljanneksen vauhtiin verrattuna (6,2 %). Néama lainat ovat |&hinné asuntolainoja, ja vuoden 2001
viimeisella neljénneksella ne muodostivat 91,6 % kotitalouksille mydnnettyjen lainojen kannasta. Se, etta
kotitalouksille myonnettyjen lyhytaikaisten lainojen vuotuinen kasvuvauhti hidastui voimakkaasti, liittyy
suurelta osin taloudellisen toimeliaisuuden heikkenemiseen vuonna 2001, kun taas pitkaaikaisten lainojen
kehitys kuvastaa osittain asuntol ainojen korkojen laskuavuoden 2001 ai kanajaasuntomarkkinoiden suhteel -
lisen suurta vakautta euroal ueella.

Julkisyhteisoille myodnnettyjen lainojen kasvu hidastui edelleen vuoden 2001 viimeisellé neljanneksel 1a (su-
pistumisvauhti oli 1,3 %), muttajulkisyhteisojen liikkeeseen laskemien vel kapaperien vuotuinen kasvuvauh-
ti nopeutui yhajaoli 3,3 %. Kun rahoituksen hankintaa tarkastellaan maturiteettirakenteen kannalta, julkis-
yhtei sojen lyhytaikai sen rahoituksen hankinnan vuotuinen kasvuvauhti nopeutui merkittévasti vuoden 2001
viimeisella neljanneksel & (8,1 prosenttiin), kun taas pitkaaikaisen pysyi suhteellisen hitaana (1,7 prosentis-
sa). Kehitys johtuu siité, etté julkisyhteisdjen rahoituksen tarve on kasvanut taloudellisen toimeliaisuuden
heiketessd vuoden 2001 aikana. Kehitykseen on todennakdisesti syyna myds tuottokdyrén jyrkkeneminen.
Julkisyhteistjen lyhytaikaisen velan osuus julkisyhteisdjen kokonaisvelasta kasvoi nédin ollen hieman eli
13,1 prosenttiin vuoden 2001 lopussa, kun osuus oli vuotta aiemmin ollut 12,7 %.

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytto

Euroal ueen ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytén vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2001 viimeisella
neljanneksella 5,4 prosenttiin, kun se oli edellisella neljanneksella ollut 6,8 % (ks. taulukko B). Kaiken
kaikkiaan likvidien instrumenttien (lukuun ottamatta kéateistd, johon kéteisen euron kayttdonotto vaikutti
epasuotuisasti) suosio oli vahvaa, ja noteerattujen osakkeiden kysynta heikkeni. Tamakehitysliittyi selvasti
rahoitusmarkkinoiden epavarmuuteen, jokaoli aiheutunut Y hdysvaltoihin 11.9.2001 kohdistuneista terrori-

Taulukko B. Euroalueen ei-rahoitussektorin rahoituksen kayttov

Rahoituksen kéaytto; paderat Lisa-
tieto:
Kéteinen, Pitkaaikai- M3
talletukset | Kéteinen Muut! Raha|  setjalki- Muut Notee- Muiden| Vakuutus-
jalyhyt- ja tall% lyhyt-| markkina-| markkina- pitk& ratut| kuinraha-| tekninen
aikaiset tukset aikaiset| rahastojen| kelpoiset| aikaiset| osakkeet| markkina- vastuu-
jalkimark- arvopaperit|  rahasto-| instrumen- [arvopaperit rahastojen velka
kinakelpoi- kuin|  osuudet|tit ja vakuu- kuin rahasto-
set instru- osakkeet| tustekninen| osakkeet osuudet
mentit vastuuvelka|

Vuotuinen kasvuvauhti prosentteina (ajanjakson Iopussa)z)

1998 IV 5,6 18 32 -24,0 -43 8,6 5,0 6,1 31,3 8,7 4,9
1999 IV 59 25 28 -10,1 73 8,2 25 7,2 135 9,4 56
2000 IV 6,8 33 2,9 232 1,2 88 6,3 11,3 71 84 42
2001 | 78 48 32 56,3 43 95 108 133 5,4 75 38
It 7.7 55 40 416 12,1 89 938 13,2 37 74 44
n 6,8 6,3 47 30,0 22,7 7.0 7,7 8,7 33 71 6,0
v 5,4 6,5 5,0 20,5 28,6 48 74 21 22 74 76

Osuus vuotuisesta rahoituksen kéytosté prosentteina
(neljan neljanneksen virtatietojen perusteella)

1998 1\ 100 14 23 -8 -1 86 -11 15 49 33 3
1999 1\ 100 17 18 -2 2 83 5 20 25 34 3
2000 1\ 100 18 15 4 0 82 10 34 12 26 2
2001 1\ 100 43 31 5 7 57 15 8 5 30 5
Osuus rahoituksen kaytdsta vuoden 2001
neljannella neljanneksella prosentteina (kantatietojen perusteella)

100 38 35 1 2 62 11 18 11 23 36
Léhde: EKP.
1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot, yritykset ja kotitaloudet mukaan [ukien kotital ouksia pal vel evat voittoa tavoittele-

mattomat yhteisot.

2) Kasvuvauhdit perustuvat kausivaihtelusta puhdistamattomiin maksutapahtumiin, eivétkéa ne siksi sisall& arvostusmuutoksia
ja uudelleenluokitteluja. M3: n kasvuvauhti on neljénnesvuoden keskiméér&inen vuotuinen kasvuvauhti, joka on puhdistettu
kausi- ja kalenterivaihtelusta.

3) Eisisdllavaltion talletuksia rahalaitoksissa.
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iskuista. Kehitys tukee arviota, ettd M3:n kasvu vahvistui tuona aikana tilapéisesti, kun sijoituksia siirtyi
huomattava méara erasta toiseen.*

Ei-rahoitussektorin sijoitukset yon yli -talletuksiin ja irtisanomisehtoisiin talletuksiin lisaantyivét voimak-
kaasti. Lisaksi rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksiin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti nopeu-
tui edelleen jaoli 28,6 % vuoden 2001 viimeisella neljanneksel &

Ei-rahoitussektorin sijoitukset noteerattuihin osakkeisiin vahenivét sen sijaan jyrkasti. Ne kasvoivat vuoden
2001 viimeisella neljénneksell& endé 2,1 prosentin vuotuista vauhtia, kun kasvuvauhti oli kolmannella nel-
janneksella ollut 8,7 %. Osittain tdmé johtui vertailuajankohdan vaikutuksesta. Ei-rahoitussektori jopa myi
sijoituksiaan noteerattuihin osakkeisiin vuoden 2001 viimeisell& neljanneksel 18, mikéoli selvé osoitus halus-
ta sijoittaa lyhytaikaisiin likvideihin rahoitusvaateisiin. Tahan vaikuttivat todennakdisesti sijoittajien huoli
yritysten tulosndkymista ja epavarmuus kirjanpitokdytanndistéd. Myos muihin kuin rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuuksiin sijoitettiin vuositasol|a aiempaa véahemman. N&iden sijoitusten vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui vuoden 2001 viimeisella neljanneksella 2,2 prosenttiin, kun se oli kolmannella neljénneksella ol lut
3,3 %. Tahan sijoittajien varovai suuteen on todennakdisesti vaikuttanut osaltaan se, ett osakkeiden arvo on
laskenut kahden viime vuoden aikana (vaikka arvo nousikin jonkin verran vuoden 2001 viimeisella neljén-
nekselld) (ks. kuvio B). Itse asiassa suurin osa arvostusvoitoista, joita noteeratuista osakkeista ja rahamark-
kinarahastojen rahasto-osuuksista on kertynyt vuodesta 1997 | ahtien, menetettiin vuoden 2000 ensimmaisen
neljénneksen javuoden 2001 lopun valill&

Sijoitukset muihin arvopapereihin kuin osakkeisiin
kasvoivat vuositasollaniin ik&én aiempaa hiteammin

KuvioB. . . vuoden 2001 viimeisell& neljanneksell8, vaikka nii-
EUIVI oalueen ei-rahoitussektorin den kasvuvauhti hidastuikin vahemman kuin osak-
a u.ssapltoy“onot Iﬂﬂrumenteﬂtam keisiin tehtyjen sijoitusten. Muihin arvopapereihin
(kumuloituneet neljénnesvuosittaiset arvostusmuutokset; . o . . .
rahoitusvaateiden maara 1V/1997 = 100) kuin osakkeisiin tehtyjen sijoitusten vuotuinen kas-

vuvauhti hidastui 8,8 prosenttiin, kun se oli vuoden
—— Velkapaperit e "
. : . 2001 kolmannella neljanneksella ollut 10,0 %. Ly-
—— Osakkeet (ilman noteeraamattomia osakkeita) . . . .
115 - -115 hytaikaisiin velkapapereihin tehtyjen sijoitusten vuo-

1131 1113 tuinenkasvuvauhti hidastui vuoden 2001 viimeisel-
la neljannekselldjonkin verran, muttapysyi silti no-

Loy 1110 peana (20,5 prosentissa). Vaikkasijoittajat suosivat-
108 - 11098 \in yleisesti lyhytaikaisia instrumentteja, myds pit-
105 + 1105  kaaikaisiin velkapapereihin sijoitettiin edelleen run-
103} 1103  saasti. Ei-rahoitussektorin sijoitukset pitk&aikaisiin
100 100 velkapapereihin kasvoivat vuoden 2001 viimeisella
neljanneksella 7,4 prosentin vuotuista vauhtia, kun

il 1% Kkasvuvauhti oli kolmannella neljanneksella ollut

B oor 1o om0 moL P TT% Téma saaitaa johtua siité, etta julkisyhteisit
ovat laskeneet liikkeeseen velkapapereita aiempaa

enemman. My®ostuottokayran jyrkkeneminen on saat-

tanut vaikuttaa siihen jonkin verran. Ei-rahoitussek-

Lahde: EKP. tori sijoitti myos edelleen runsaasti vakuutuksiin

Huom. Hallussapitovoitot (+) ja -tappiot (-) on laskettu kan- (kuuluu er&n ” vakuutustekninen vastuuvelka’ ), mika
nan muutoksen ja transaktioiden valisena erona. Niihin saat- . L L
taa kuitenkin joissakin tapauksissa sisaltya muitakin, etenkin ~ merkitsee sitg, etté sijoitusten halutaan olevan pitka-

uudelleenluokitteluista johtuvia virtoja. aikaisia.

1 Kehitys vastaa tuloksia, joita on saatu muiden rahoituslaitosten kuin rahal aitosten sektoria koskevasta rahatal ouden analyysista.
Tama sektori kasittaa euroalueella olevat, rahalaitoksiin kuulumattomat laitokset (rahalaitoksiin kuuluvat eurojérjestelma,
euroalueella sijaitsevat luottol aitokset ja rahamarkkinarahastot), erityisesti vakuutusyhtiét. Ei-rahoitussektori koostuu puoles-
taan ainoastaan kotitalouksista, yrityksista ja jul kisyhteisoista.
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arvopaperien maaran supistumisesta. Samaan ai-
kaan yksityiselle sektorille mydnnettyjen laino-
jen vuotuinen kasvuvauhti pysytteli 5,5 prosen-
tissa. limeisesti yksityiselle sektorille myénnet-
tyjen lainojen kasvuvauhdin hidastuminen on
pysahtynyt. Tatd tukee ndiden lainojen lyhyen ai-
kavilin kehitys, joka viittaa siihen, ettd vuosita-
solle korotettuna yksityiselle sektorille myénnet-
tyjen lainojen kuuden kuukauden kasvuvauhti
nopeutui huhtikuussa 5,5 prosenttiin maaliskuun
5,2 prosentista (ks. kuvio 7). Niin ollen on ole-
massa merkkeji siitd, ettd yksityiselle sektorille
mydnnettyjen lainojen kasvuvauhdin hidastumi-
nen on paittynyt. Tama liittyy todenndkoisesti
reaalitalouden kasvuun ja siihen, ettd pankkien
antolainauskorot ovat olleet verrattain alhaiset
euroalueella viime kuukausina.

Yksityiselle ei-rahoitussektorille myonnettyja lai-
noja koskevat neljannesvuositiedot vuoden 2002
ensimmiiseltd neljannekseltd ovat nyt kdytettivissa
(ks. taulukko 2 ja kuvio 8). Niista kiy ilmi, ettd
rahalaitosten kotitalouksille myontdamien lainojen
vuotuinen kasvuvauhti pysyi ennallaan vuoden
2002 ensimmiiiselld neljanneksell eli 5,4 prosen-
tissa.Yrityksille my&nnettyjen lainojen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui yha vuoden 2002 ensimmai-
selld neljannekselld ja oli 4,9 %, kun se vuoden
2001 viimeiselld neljannekselld oli ollut 6,2 %.

Kotitalouksille my&nnetyistd lainoista asuntolai-
nojen vuotuinen kasvuvauhti nopeutui hieman
vuoden 2002 ensimmiiiselld neljannekselld, kun
taas kulutusluottojen vuotuinen kasvuvauhti no-
peutui merkittavasti. Kulutusluottojen kasvuvauh-
ti on nopeutunut vuoden 2001 jilkipuoliskon
verrattain vaimean kasvun jilkeen. Kotitalouksil-
le mydnnettyjen muiden lainojen vuotuinen kas-
vuvauhti sen sijaan hidastui.Tahan jadnnoserddn
sisdltyy lahinna yritys- tai opintolainoja tai laino-
jen yhdistamiseen otettuja lainoja. Yrityksille
mydnnettyjen lainojen kasvuvauhdin hidastumi-
nen johtui yksinomaan siitd, ettd enintdin vuo-
den pituisten lainojen vuotuinen kasvuvauhti hi-
dastui edelleen jyrkasti. Ei-rahoitussektorin ra-
hoituksen viimeaikaisesta kehityksesti kerrotaan
tarkemmin taman artikkelin kehikossa |I.

llman pddomaa ja varauksia laskettujen rahalai-
tosten pitkaaikaisten velkojen vuotuinen kasvu-
vauhti elpyi edelleen, joskin verrattain hitaasti.

Lainojen kehitys sektoreittain euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos)

=== Kotitaloudet

— Yritykset
12,0 - 12,0
110 | 110
10,0 | 10,0
9,0 | 9,0
80 8,0
70 | 7,0
6,0 |- 6,0
50 | 5,0
4,0 U 4,0

1998 1999 2000 2001 2002
Lahde: EKP.

Niiden vuotuinen kasvuvauhti nopeutui huhti-
kuussa 3,7 prosenttiin, kun se vuoden 2002 en-
simmdiselld neljannekselld oli keskimdirin ollut
3,2 % ja vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld
2,9 %.Taman M3:n erdn kasvun voimistuminen
todennikaisesti liittyy tuottokdyran jyrkkenemi-
seen viime kuukausina.

Euroalueen rahalaitosten ulkoinen nettoasema
koheni 6,8 miljardin euron verran huhtikuussa
2002 kausivaihtelusta puhdistamattomien tieto-
jen perusteella. Kehitys on pdinvastainen kuin
tammi-maaliskuussa 2002, jolloin rahalaitosten
ulkoinen nettoasema oli heikentynyt. Huhtikuu-
hun 2002 ulottuneena 12 kuukauden jaksona
euroalueen rahalaitossektorin ulkoiset netto-
saamiset kasvoivat | 13,5 miljardia euroa, kun ne
edellisend, maaliskuuhun ulottuneena |12 kuukau-
den jaksona olivat kasvaneet 70,2 miljardia eu-
roa (ks. kuvio 9). On merkillepantavaa, etti ra-
halaitosten ulkoisen nettoaseman koheneminen
vuoden 2002 ensimmaisind kuukausina johtuu
padasiassa vertailuajankohdan vaikutuksesta, kos-
ka vuoden 2001 ensimmadisind kuukausina net-
toasema oli heikentynyt voimakkaasti.
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M 3:n ja sen vastaerien muutokset
(vuotuisia virtatietoja, ajanjakson lopussa, mrd. euroa, kausi- ja
kalenterivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

@ 11172001

O IV/2001

O 1/2002

® Huhtikuu 2002
700 700
600 600
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100

0 0
100 -100
200 -200
M3 Luotot Luotot Ulkomaiset Pitkiaikaiset Muut
yksityiselle  julkis- netto- velat vastaerit
sektorille  yhteisoille saamiset (ilman (mukana oma
1) (@] 3) omaa pidoma
pidomaa  ja varaukset)
ja varauksia) (5)
Q)

Lahde: EKP.

M3=1+2+3-4+5,

Rahan mairin kehitys viittaa siihen, etta
sijoitusten koostumuksen palauttaminen
ennalleen on hitaampaa kuin odotettiin

Rahan méiran viimeaikainen kehitys osoittaa, ettd
sen kasvuvauhti on hidastunut tammi-huhtikuus-
sa 2002. Tamd voi viitata siihen, ettd sijoitusten
aiempia siirtoja M3:een sisiltyviin eriin on pu-
rettu. M3:n kasvuvauhti normalisoituu kuitenkin
hyvin hitaasti. Tassa yhteydessa erityisesti M3:n
likvideimpien erien hallussapidon alhaiset vaih-
toehtoiskustannukset ovat voineet kasvattaa ra-
han kysyntda.Tahan viittaa myds M1 :n kasvuvauh-
din nopeutuminen. Yksityiselle sektorille suun-
tautuvan luotonannon viimeaikainen kehitys
osoittaa luotoannon vakiintuneen. Tama voi joh-
tua talouskasvun elpymisesti ja euroalueen suo-
tuisista rahoitusoloista.

Rahapolitiikan ensimmdisen pilarin mukaisesta
tarkastelusta kay ilmi, ettd hintoihin alkaa koh-
distua nousupaineita. Euroalueella on yha liiallis-
ta likviditeettid, mika on huolestuttavaa erityisesti
tulevan inflaatiokehityksen kannalta, kun talous-
kasvu on nopeutumassa.
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Velkapaperien liikkeeseenlaskujen kasvu
nopeutui ensimmadisella
vuosineljinneksella

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien vel-
kapaperien kannan vuotuinen kasvuvauhti oli
vuoden 2002 ensimmidiiselld neljannekselld 7,6 %,
kun se oli vuoden 2001 viimeiselld neljanneksel-
1a ollut 6,6 % (ks. kuvio 10).Velkapaperien eritte-
ly sektoreittain osoittaa, ettd kasvuvauhdin no-
peutuminen johtui julkisen sektorin liikkeeseen-
laskujen voimakkaasta lisdantymisestd. Maturi-
teettikohtaisen tarkastelun perusteella kehityk-
seen vaikuttivat pitkdaikaisten velkapaperien
emissioiden kasvun jatkuminen vahvana ja niiden
kannan keskimairiisen vuotuisen kasvuvauhdin
kiihtyminen vuoden 2001 viimeisen neljannek-
sen 6,6 prosentista 8,0 prosenttiin vuoden 2002
ensimmaiselld neljannekselld. Pitkiaikaisten vel-
kapaperien liikkeeseenlaskujen kasvu oli ldhes
yhtd vahvaa kaikilla sektoreilla. Lyhytaikaisten
velkapaperien kannan keskimaériinen vuotuinen
kasvuvauhti sitd vastoin hidastui edelleen neljat-
td perdkkaistd neljannestd ja oli vuoden 2002

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden kanta
(vuotuinen prosenttimuutos)

— Yhteensi
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot

— — Pitkédaikaisten velkapapereiden emissiot
20

20

L&ahde: EKP.

Huom. Euroalueen tietoihin siséltyvat myds Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen. Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edel-
téneiden vuotuisten kasvuvauhtien laskemisessa on kaytetty
euroalueen + Kreikan tietoja.



ensimmaiselld neljannekselld 4,2 %. Hidastumi-
sen taustalla oli melko suuria eroja julkisen sek-
torin ja muiden yksityisen sektorin liikkeeseen-
laskijoiden kuin rahalaitosten vililla: julkisella sek-
torilla lyhytaikaisten velkapaperien liikkeeseen-
laskut lisddntyivat, kun taas yksityiselld sektorilla
(pl. rahalaitokset) laskettiin liikkeeseen lahes yk-
sinomaan pitkaaikaisia velkapapereita.

Valuuttakohtainen tarkastelu osoittaa, ettd euro-
alueella olevien liikkeeseen laskemien euromaa-
rdisten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti kiihtyi vuoden 2002 ensimmidiiselld neljan-
nekselld 7,0 prosenttiin, kun se oli edelliselld vuo-
sineljannekselld ollut 6,3 %. Samaan aikaan euro-
maardisten velkapaperien osuus kaikista euro-
alueella olevien bruttoemissioista kasvoi vuoden
2001 viimeisen neljanneksen 92,6 prosentista
93,9 prosenttiin vuoden 2002 ensimmdiselld nel-
janneksella.

Liikkeeseen laskettujen euromairiisten velka-
paperien tarkastelu sektoreittain osoittaa, ettd
vuonna 2001 vallinnut kehityssuunta muuttui tie-
tyiltd osin vuoden 2002 ensimmiiselld neljannek-
selld (ks. kuvio I1).Yritysten liikkeeseen laske-
mien velkapaperien kannan vuotuinen kasvuvauh-
ti, joka oli pysynyt verrattain vakaana koko vuo-
den 2001, hidastui vuoden 2002 ensimmiaiselld
neljannekselld. Samoin muiden rahoituslaitosten
kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemien velka-
paperien kannan vuotuinen kasvuvauhti, joka oli
nopeutunut koko vuoden 2001 ajan, alkoi hidas-
tua. Hidastuminen johtui lyhytaikaisten velka-
paperien kantojen kasvuvauhdin merkittavasta
heikkenemisesta. Yrityssektorin liilkkeeseen las-
kemien pitkiaikaisten velkapaperien kantojen
kasvuvauhti nopeutui edelleen, ja kasvu oli eri-
tyisen voimakasta niiden yritysten tapauksessa,
jotka eivit olleet aikaisemmin olleet yhta aktii-
visia euroalueen yritysjoukkolainamarkkinoilla.
Selva siirtyminen lyhytaikaisista pitkaaikaisten vel-
kapaperien emissioihin saattaa osittain johtua
siitd, ettd lyhytaikaisten velkapaperien markkinat
ovat tyypillisesti olleet hyvan luokituksen saanei-
den liikkeeseenlaskijoiden hallinnassa. Hiljattain
huononnettiin erdiden sellaisten televiestintdalan
ja autoteollisuuden yritysten luokituksia, joiden
emissioiden vaikutuksesta yritysjoukkolainamark-
kinoiden kasvuvauhdit olivat kolmen viime vuo-
den ajan erittdin nopeita. TAma saattaa osittain

selittdd lyhytaikaisten velkapaperien emissioiden
supistumisen. Euroalueen fuusioiden ja yritysos-
tojen vauhti hidastui vuonna 2001 ja vuoden 2002
alussa, ja tamdn hidastumisen vaikutukset ovat
saattaneet nakya yritysten velkapaperien kantojen
kokonaismadarien aiempaa hitaampana kasvuna.

Rahalaitossektorilla velkapaperien kannan keski-
madrdinen vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuo-
den 2002 ensimmdiselld neljannekselld edelleen
eli 4,6 prosenttiin, kun se oli edelliselld neljan-
nekselld ollut 5,6 %. Tamd saattaa johtua siitd,
ettd rahalaitosten varainhankinnan tarve on edel-
leen pienentynyt, koska lyhytaikaisten talletusten
kasvu on ollut voimakasta samalla kun lainojen
kysynti on ollut vaimeaa (ks. my6s edelld oleva
rahatalouden kehitysta kuvaava jakso).

Julkisella sektorilla velkapaperien kannan keski-
maardinen vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi vuoden
2001 viimeisen neljanneksen 3,1 prosentista 4,8
prosenttiin vuoden 2002 ensimmiiiselld neljin-
nekselld. Nopeutuminen johtui sekd valtion ettd

Kuvio I1.

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
euromaar aisten velkapaper eiden kanta
(vuotuinen prosenttimuutos)

— Yhteensid

— — Rahalaitokset

= = Yritykset

—— Muut rahoituslaitokset kuin rahalaitokset
— — Julkisyhteisot

ol v v vl [ R

L 0
2000 2001 2002

Léhde: EKP.

Huom. Euroalueen tietoihin siséltyvat myds Kreikan tiedot
1.1.2001 alkaen. Vertailtavuuden vuoksi tammikuuta 2001 edel-
téneiden vuotuisten kasvuvauhtien laskemisessa on kaytetty
euroalueen + Kreikan tietoja.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002



muiden julkisyhteisojen liikkeeseenlaskujen vil-
kastumisesta. Muiden julkisyhteisojen sektorilla,
joka koostuu lahinna paikallis- ja aluehallinnosta,
velkapaperien kannan keskimadrdinen vuotuinen
kasvuvauhti oli vuoden 2002 ensimmiaiiselld nel-
jannekselld 24,2 %. Emissioiden jatkuva lisdanty-
minen koko julkisella sektorilla kuvastaa julkisen
talouden rahoitusasemien aiempaa episuotui-
sampaa kehitystd euroalueella.

Pankkikorot kaddntyiviat nousuun
vuoden 2002 alussa

Monet lyhyet pankkikorot laskivat suurimman
osan vuotta 2001, mutta vuoden 2002 ensim-
mdisten neljan kuukauden aikana ne alkoivat
nousta, joskin eri korkojen kidinnekohdat osui-
vat eri ajankohtiin. Kolmen kuukauden rahamark-
kinakorot alkoivat nousta tammikuun 2002 jil-
keen ja olivat huhtikuussa 7 peruspistettd kor-

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— — Enintédin vuoden lainat yrityksille
—— Enintdédn vuoden miiriaikaistalletukset
— = Irtisanomisajaltaan enintdén
kolmen kuukauden talletukset
---- Yon yli -talletukset
8,0 8,0
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6,0/~ -7 ~~ 160
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10| [RUUTREEEEE e 1,0

ool v . . .. . . 1 .gp
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Lahteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisaltaa myds Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.
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keammat kuin joulukuussa 2001. Niitd korkoja
seurasi tiivimmin enintddn yhden vuoden mai-
raaikaistalletusten keskimairdinen pankkikorko,
joka niin ikddn nousi tammikuun 2002 jilkeen ja
oli huhtikuussa 10 peruspistettd korkeampi kuin
vuoden 2001 lopussa. Kuten aiemminkin, yon yli
-talletusten keskikorko ja irtisanomisajaltaan
enintdin kolmen kuukauden talletusten keskikor-
ko reagoivat jahmedmmin tahan kehitykseen.Ne
pysyivdt vakaina joulukuusta 2001 huhtikuuhun
2002.

Yrityksille myonnettyjen enintddn vuoden pituis-
ten lainojen keskikorko kehittyi eri tavalla: se laski
20 peruspistettd vuoden 2001 lopusta maalis-
kuuhun 2002 ja nousi sitten vain 2 peruspistetta
maalis-huhtikuussa 2002. Keskikoron jonkin ver-
ran muita hitaampi reaktio ei ole epitavallista,
minkd osoittaa muun muassa se, ettd viime vuo-
sikymmenen aikana sen kdinnekohta on johdon-
mukaisesti seurannut kolmen kuukauden raha-
markkinakorkojen kdinnekohtaa aina |4 kuu-
kauden kuluttua kianteesti. Toinen tekiji on saat-
tanut olla se, ettd yritysten luottokelpoisuuteen
liittyvat huolet ndyttavdt hellittineen vuoden
2002 ensimmdiselld neljannekselld, mihin viittaa
yritysten joukkolainojen tuottoerojen pienenty-
minen (ks. kuvio 21).Tamd on saattanut vaikut-
taa osaltaan siihen, ettd yrityksille myonnettyjen
enintddn vuoden pituisten lainojen keskikorko
laski huolimatta siité, ettd rahamarkkinakorko oli
alkanut nousta.

Pitkdt pankkikorot nousivat merkittdvasti vuo-
den 2001 lopun ja huhtikuun 2002 vilisend aika-
na.Yli kahden vuoden miiridaikaistalletusten kes-
kikorko nousi 35 peruspistetti joulukuusta 200 |
huhtikuuhun 2002 ja kotitalouksille my&nnetty-
jen asuntolainojen keskikorko nousi 29 perus-
pistettd. Tama viittaa siihen, ettd markkinakor-
kojen kehitys on vilittynyt ndihin korkoihin no-
peasti ja melko samansuuruisena, silla valtion vii-
den vuoden joukkolainojen tuotot kasvoivat sa-
mana aikana 53 peruspistetti. Yrityksille myon-
nettyjen lainojen keskikorko laski hieman joulu-
kuusta 2001 tammikuuhun 2002, mutta nousi silti
27 peruspistettd tammi-huhtikuussa 2002. Mark-
kinakorkojen kehityksen nopea vilittyminen kaik-
kiin pitkiin pankkikorkoihin ndyttid viittaavan sii-
hen, ettd kilpailu niilli markkinoilla on erittdin
kovaa.



Pankkien pitkét korot ja
vastaava mar kkinakorko
(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirjalainojen tuotot
— — Asuntolainat kotitalouksille

— = Yli kahden vuoden méairdaikaistalletukset

—— Yli vuoden lainat yrityksille

7,0 7.0
6,5 6,5
6,0 6,0
55 55
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4,5 4,5
4,0 4,0
35 35
30 e L7130

2001

Lahteet: EKP:n yhteenlaskemat maittaiset tiedot ja Reuters.
Huom. Sisdltaa myos Kreikan tiedot 1.1.2001 alkaen.

Pitkit rahamarkkinakorot nousseet
viime kuukausina

Vuoden 2001 lopussa alkanut rahamarkkinakor-
kojen nousu jatkui kevdillda 2002 lukuun otta-
matta tilapdista laskua huhtikuussa (ks. kuvio 14).
Tama kehitys vastasi euroalueen lyhyiden kor-
kojen nousuodotuksia. Pitkdt rahamarkkinakorot
nousivat eniten. Tastd syystd rahamarkkinoiden
tuottokdyri, joka kddntyi vuodenvaihteessa po-
sitiiviseksi, on jyrkentynyt merkittavasti viime
kuukausina.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko on liikku-
nut suurimman osan vuotta 2002 tasolla, joka
on hieman korkeampi kuin eurojirjestelmin pe-
rusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko
3,25 %. Eoniakorko oli 24.5. alkaneen pitoajan-
jakson alussa noin 3,34 %, mika vastasi markki-
noiden odotuksia, joiden mukaan rahamarkkina-
korot nousisivat vihitellen. Myds kahden viikon
rahamarkkinakorot pysyivit muutaman viime
kuukauden aikana suhteellisen vakaina ja vain
hieman eurojirjestelmdn minimitarjouskorkoa

korkeampina, vaikka my&s ne nousivat jonkin
verran toukokuun loppupuolella.

Tama korkokehitys nakyi myds eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden marginaali- ja kes-
kikoroissa (ks. kehikko 2). Lahes kaikissa perus-
rahoitusoperaatioissa, joiden maksut suoritettiin
maaliskuun alun ja toukokuun puolivilin vilisend
aikana, nama korot olivat enintdin 6 peruspis-
tettd korkeammat kuin minimitarjouskorko. My6-
hemmissi operaatioissa, joiden maksut suoritet-
tiin 22.5.-5.6., korot vaihtelivat 3,33 prosentin ja
3,35 prosentin vililla.

Yhden ja kolmen kuukauden euriborkorot nou-
sivat hieman kesdkuun alussa padttyneend kol-
men kuukauden jaksona, joten vuoden 2001 lo-
pussa alkanut suuntaus jatkui (ks. kehikko 3).
Kesdkuun 5. pdivand yhden kuukauden euribor-
korko oli 3,38 % ja kolmen kuukauden euribor-
korko 3,47 %, eli rahamarkkinoiden tuottokay-
ra oli suhteellisen jyrkka lyhyimpien maturiteet-
tien osalta. Yhden kuukauden euriborkorko oli
5 peruspistettd ja kolmen kuukauden euribor-
korko 8 peruspistettd korkeampi kuin huhtikuun
lopussa.

Euroalueen lyhyet kor ot
(vuotuinen korko, paivahavaintoja)

1 kk:n euribor
3 kk:n euribor
- - -- 6Kkk:n euribor
12 kk:n euribor

48 4.8
44
40
36

3,2

28 S R S ——— ¥ -
2001

Laéhde: Reuters.
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Rahapoaliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.5.2002 paattyneena pitoaj anjaksona

Tarkasteltavana pitoaj anjaksona eurojarjestelmatoteutti viisi perusrahoitusoperaatiotajayhden pitempiaikaisen

rahoitusoperaation.

Saanndlliset rahapoliittiset oper aatiot

(mrd. euroa, korot vuotuisina prosentteina)

Operaatio Maksujen Operaation  Tarjousten Jaetun Tarjoukset/ Vastapuolten ~ Minimi- Marginaali- Painotettu
suorituspaiva  ergpaiva maara likviditeetin jaettu méaara tarjous- korko keski-
maédré likviditeetti korko korko
Perusrahoitus-
operaatio 24/04/2002  08/05/2002 115,6 60,0 19 371 3,25 3,30 331
Perusrahoitus-
operaatio 30/04/2002  15/05/2002 106,2 49,0 2,2 352 3,25 3,30 3,31
Perusrahoitus-
operaatio 08/05/2002  22/05/2002 108,5 66,0 1,6 330 3,25 3,29 3,30
Perusrahoitus-
operaatio 15/05/2002  29/05/2002 108,7 43,0 2,5 339 3,25 3,30 3,30
Perusrahoitus-
operaatio 22/05/2002  05/06/2002 112,4 70,0 1,6 351 3,25 3,33 3,34
Pitempiaikainen
rahoitusoperaatio  25/04/2002 25/07/2002 40,6 20,0 2,0 227 - 3,35 3,36
Lahde: EKP.

Neljassa ensimmai sessa perusrahoitusoperaati ossa seka marginaalikorko etté painotettu keskikorko pysyivét
vakaina, noin 3,30 prosentissa. Viimeisessa operaatiossa marginaalikorko nousi 3 ja keskikorko 4 peruspis-
tettd. Tarjousten madréa jatarjogjien lukumaéra pysyivét suhteellisen vakaina.

Pitoajanjakson kol men ensimmai sen viikon ajan eoniakorko pysyi jokseenkin vakaana 3,30 ja3,31 prosentin
véalilla Eoniakorko nousi kuitenkin 30.4. tilapaisesti 3,36 prosenttiin kuukauden lopun vaikutuksen vuoksi.
Toukokuun 16. paivana eoniakorko alkoi vahitellen laskea, ja 21.5. se oli 3,25 %. Pitogjanjakson kahtena
viimeisena paivana eonia nousi hieman: toiseksi viimeisena paivana se oli 3,33 % ja viimeisena 3,32 %.

maksuvalmiusjarjestelman talletuksia oli viimeisend paivana nettomaaraisesti vain 0,2 miljardia euroa.

Pankkijéarjestelman likviditeettiin vaikuttavat tekijat

(mrd. euroa)

Péivittainen keskiarvo pitoajanjaksona 24.4.—23.5.2002

Likviditeettia lisdavat  Likviditeettia vahentavat  Nettovaikutus

(a) Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot
Perusrahoitusoperaatiot

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

M aksuval miusjérjestelma

Muut operaatiot

(b) Muut pankkijarjestelmén likviditeettiin
vaikuttavat tekijat

Liikkeessa olevat setelit

Valtion talletukset eurojéarjestelmassa
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto

Muut tekijat, netto

(c) Luottolaitosten talletukset eurojarjestelman
sekkitileilla (a) + (b)

(d) Varantovelvoite

170,7
110,6
60,0
0,1

397,7

397,7

0,3 +170,4
+110,6

= +60,0

0,3 -0,2

= 0,0
436,4 -38,7
293,7 - 293,7
49,2 - 49,2
= +397,7
93,5 -935
131,7

131,0

Lahde: EKP.

Huom. Pydristysten vuoksi luvut eivat valttamatta tasmaa.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

21



22

Varantovelvoitteen ylittéviatalletuksiaoli péivittain keskimaarin 0,69 miljardiaeuroa (131,7 miljardin suu-
ruisten keskimaaraisten sekkitilitalletusten ja 131,0 miljardin euron suuruisen keskimaaraisen varantovel-

voitteen véalinen ero).

Pankkijarjestelman likviditeettiin vaikuttavien rii ppumattomien (eli muiden kuin rahapolitiikkaan liittyvien)
tekijoiden likviditeettia vahentava nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskimaarin 38,8 miljardia
euroa. Riippumattomiin tekijoihin perustuvista keskimaaraisistalikviditeettitarpeista julkistetut arviot vaih-
telivat 33,6 miljardista eurosta 38,0 miljardiin euroon. Julkistetun arvion ja todellisen likviditeetintarpeen
véalinen ero oli suurin pitoajanjakson toisellaviikolla, jolloin seoli 4,4 miljardiaeuroa. Tamajohtui siita, etta
liikkeessa ol evien setelien mééré kasvoi odotettua enemman.

Eurojérjestelmdn pitempiaikaisten rahoitusope-
raatioiden korot ovat viime kuukausina kehitty-
neet suurelta osin kolmen kuukauden euribor-
korkoa vastaavalla tavalla. Operaatiossa, jonka
maksut suoritettiin 30.5., marginaalikorko oli
3,45 % ja keskikorko 3,47 %. Marginaalikorko
oli 10 peruspistettd ja keskikorko || peruspis-
tettd korkeampi kuin pitempiaikaisessa rahoitus-
operaatiossa, jonka maksut suoritettiin 25.4.

Pitkdt rahamarkkinakorot ovat nousseet viime
kuukausina enemman kuin lyhyet. Korot nousi-
vat lahinnd maalis- ja toukokuussa, kun taas huh-
tikuussa ne laskivat. Kesdkuun 5. pdivana kuuden

Kolmen kuukauden korot ja futuurikorot
euroalueella
(vuotuinen korko, paivahavaintoja)

—— 3 kk:n euriborkorko
= = Futuurikorko 5.6.2002
- - - - Futuurikorko 28.2.22002

48 48
46 46
44 44
42 a2
40 40
3,8 38
36 36
34 34
3.2 32
R T T A E T ES (R (A R
2001 2002 2003
Lahde: Reuters.

Huom. Téna ja kolmena seuraavana neljanneksena eraanty-
vien kolmen kuukauden futuurisopimusten korkoja Liffen no-
teerausten mukaan.

kuukauden euribor oli 3,63 % eli 14 peruspistet-
td korkeampi kuin huhtikuun lopussa.Vastaavas-
ti 12 kuukauden euribor oli 3,95 % eli 19 perus-
pistettd korkeampi kuin huhtikuun lopussa. Niin
ollen 12 kuukauden ja yhden kuukauden euri-
borkorkojen vilisend erona mitattu rahamark-
kinoiden tuottokadyra jyrkkeni tarkasteluajanjak-
son aikana 43 peruspisteesta 57 peruspisteeseen.

Vuoden 2002 aikana eraintyvien futuurisopimus-
ten pohjalta johdettujen 3 kuukauden euribor-
korkojen kdyrd on niin ikddn jyrkentynyt viime
kuukausina eli vuoden 2001 lopussa alkanut suun-
taus on jatkunut (ks. kuvio 15). Ndma korot nou-

Joulukuussa 2002 er &antyviin

kolmen kuukauden euriborfutuureihin
perustuvista optioista johdettu implisiittinen
volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina ja peruspisteing, paivahavaintoja)

— Prosentteina (vasen asteikko)
===+ Peruspisteini (oikea asteikko)

30,0 110,0
27,0 100,0
240 90,0
21,0 80,0
18,0 70,0
15,0 - 60,0

2001 2002

Lé&hteet: Bloomberg ja EKP: n laskelmat.

Huom. Peruspisteind ilmaistu volatiliteetti on laskettu kerto-
malla prosentteina ilmaistu implisiittinen volatiliteetti vastaa-
valla korolla. (Ks. myos kehikko " Implisiittisen volatiliteetin
johtaminen lyhyisiin korkofutuureihin perustuvista optioista”
toukokuun 2002 Kuukausikatsauksen sivuilla 13-16.)
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sivat huomattavasti maaliskuussa, laskivat huhti-
kuussa ja nousivat taas toukokuussa. Kesdkuus-
sa 2002 eraintyvien futuurisopimusten pohjalta
johdetut euriborkorot nousivat 3 peruspistettd
huhtikuun lopusta kesdkuun 5. pdivédn, jolloin ne
olivat 3,50 %. Syyskuussa 2002 eraintyvien fu-
tuurisopimusten pohjalta johdetut euriborkorot
nousivat samana aikana 7 peruspistetti 3,75 pro-
senttiin ja joulukuussa 2002 erdintyvien futuuri-
sopimusten pohjalta johdetut euriborkorot
9 peruspistettd eli 4,08 prosenttiin.

Vuoden 2002 aikana erdantyvien futuurisopimus-
ten pohjalta johdettujen 3 kuukauden euribor-
korkojen volatiliteetin voidaan katsoa kuvasta-
van markkinaosapuolten epavarmuutta kolmen
kuukauden euriborkoron tulevasta kehityksesta
futuurisopimusten erdintymispdivdan saakka.
Implisiittinen volatiliteetti vihentyi vuodenvaih-
teessa merkittdvasti eli suurin piirtein sille tasol-
le,jolla se oli ollut ennen syyskuun 2001 terrori-
iskuja, ja se on pysynyt verrattain vakaana vuo-
den 2002 ensimmdisina kuukausina (ks. kuvio 16).

Rahatalousindekseihin liittyvia kysymyksia

Rahatal ouden tilaa kuvaavilla ns. rahatal ousindekseilla (Monetary Conditions Indices, MCI) pyritaén luo-
maan lyhyiden korkojen ja valuuttakurssien muutosten kokonaisvaikutuksen mittari, jossa painoina kayte-
tédn naiden korkojen jakurssien suhteellisiavaikutuksiasen tyyppisiin makrotal ouden muuttujiin kuin BKT:n
méara tai hinnat. Viime vuosiin asti jotkin maat kayttivat naita indekseja rahapolitiikan harjoittamisessa.*
Niiden kaytto seka keskuspankeissa etté rahapolitiikkaa arvioivissalaitoksissa on viime vuosina vahentynyt.
Téssa kehikossa val otetaan hieman néiden indeksien taustaa.?

Rahatalousindeksien laskentamenetel méat

Rahatal ousindeksit | asketaan tavallisesti kayttaen oheisen kaltaistayhtal6a. Siind R kuvaalyhytté korkoaja
€, on (yleensa efektiivistd) valuuttakurssia kuvaavan tekijan logaritmi. Alaindeksi t tarkoittaa tarkastel uhet-
ked, jatahdellamerkitaan perusvuoden tai -jakson mukaisiamuuttujien arvoja. Painot 6, ja6,, joiden summa
onyksi, kuvaavat tavallisesti sitd suhteellistavaikutusta, jokalyhyen koron javaluuttakurssin muutoksillaon
kokonaiskysyntaan tai inflaatioon. Indeksin suhdeluku 6,/6, kuvaavaluuttakurssin heikkenemisté (vahvistu-
mista), joka tarvittaisiin kompensoimaan lyhyen koron 100 peruspisteen suuruisen nousun (laskun) vaiku-
tuksen néihin makrotal ouden muuttujiin.

MCI =-[6,(R-R*) + 0,(e-€*)]

Rahatal ousindeksia laadlittaessa on aluksi ratkaistava tekninen ongelma eli madriteltava 0,/6,-suhdeluvulle
sopivat painot tai suuruus. Y leensd painot riippuvat kaytetyista malleista, ja ne johdetaan ol ettaen, etta muut
tekijét pysyvat ennallaan. Painoihin kohdistuu siten estimointiin liittyvaa epavarmuutta, minka vuoksi ker-
toimien luottamusvalit saattavat olla suuret. Eri mallit tuottavat sitd paitsi hyvin erilaisia painoja. Sopivat
suhteelliset painot voivat lisaksi vaihdellaajan my6té, kun sen sijaan indeksien laskennassa kaytettavat ker-
toimet asetetaan yleensa vakioiksi. Euroalueelletal siihen kuuluville yksittéisille maille on saatu useita mah-
dollisia suhdelukuja (noin 2:1 — 12:1). Kuviosta A nahdaan, etta rahatal ousindeksista saatava informaatio
riippuu pitkalti valituista painoista. Indeksi, jossaval uuttakurssille annetaan eniten painoa (kuten 2:1 kuvios-
saA), on vuoden 1999 |opusta | htien osoittanut merkittavasti suurempia arvojajaollut vaihtelevampi kuin
indeksit, joissa koroille annetaan enemman painoa.

1 Esimerkiksi Uuden-Seelannin ja Kanadan keskuspankit kayttivat rahatal ousindekseja osan 1990-|ukua.

2 Rahoitusmarkkinoiden tilaa kuvaava indeksi (Financial Conditions Index, FCI) on laajempi kasite ja sisaltaa rahatalouden
indeksiin kuuluvien muuttujien liséksi pitkat korot ja rahoitusvaateiden hinnat. Tassa kehikossa kasitellé&n ainoastaan
rahatalousindekseihin liittyvia kysymyksia. Kasitellyt seikat patevat kuitenkin valtaosin myds rahoitusmarkkinoiden tilaa
kuvaaviin indekseihin.
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Kuvio A.

Nimellinen rahatalousindeksi:
vaihtoehtoisia painoja
(péivahavaintoja)
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5,0 50
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3,0 30
2,0 2,0
10 1,0
0,0L— e X

1998 1999 2000 2001
Lahde: EKP.

Huom. Vuoteen 1998 asti kéytetty euroal ueen kolmen kuukau-
den korkojen painotettua keskiarvoa, sen jalkeen kolmen kuu-
kauden euriborkorkoa. Viiteajanjakso on tammikuusta 1991
toukokuuhun 2002 ulottuvan jakson keskiarvo. Suuret indeksin
arvot viittaavat kevyeen rahatalouden tilaan.

Kuvio B.
Nimellinen jareaalinen rahatalousindeksi
(suhdeluku 6:1; kuukausihavaintoja))

—— Nimellinen rahatalousindeksi
—— Reaalinen rahatalousindeksi
50 50

4,0
3,0
2,0
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0,0

L—0,0

L h Il L L L Il L L L Il L L L
1998 1999 2000 2001
Laéhde: EKP.

Huom. Reaalista rahatalousindeksia laskettaessa korot on
deflatoitu euroalueen YKHI-inflaatiovauhdilla ja efektiivinen
valuuttakurssi vastaavilla kuluttajahintaindekseill&. Viiteajan-

jakso on tammikuusta 1991 toukokuuhun 2002 ulottuvan jak-
son keskiarvo. Suuret indeksin arvot viittaavat kevyeen raha-

politiikkaan, pienet kiredan.

Rahatal ousindeksit voidaan laskea joko reaalisten tai nimellisten muuttujien avulla. Teoreettisesti vaikuttaa
siltd, ettd analyysin kannalta reaaliset indeksit ovat kayttokel poisempia kuin nimelliset. Tosin kun lyhyen
aikavalin trendej & analysoidaan inflaation ollessa hidas, reaalisen ja nimellisen indeksin véalinen korrel aatio
onyleensa suuri janiinpanimellinen indikaattori ei merkittévasti eroareaalisesta. Esimerkki tasté on kuvios-
saB (siina e kuvaa efektiivista valuuttakurssiaja g,/g, -suhdeluvuksi on mielivaltaisesti valittu 6:1).

Lisdksi on syytatodeta, ettdindeksiluku el sinénsé ole olennainen, vaan sita pitéisi ainatarkastella suhteessa
perus- tai viitejaksoon. Perusjakson tulisi ilmentda” neutraalia’ taloudellista tilannetta.

Rahatalousindeksien kdyton hankaluudet

Rahatal ousindeksien kiinnostavimpia ominaisuuksia ovat yksinkertaisuus ja ajantasai suus. Kun korkojen ja
valuuttakurssien painot on saatu, indeksit on helppo laskea. Nimelliset indeksit voidaan laskea péivittéin,
jolloin saadaan gjantasaista tietoa, kun sen sijaan reaaliset indeksit antavat tietoa viipeelld, jonka pituus
riippuu kéytetysta deflaattorista. Indeksien kdytossa on kuitenkin merkittévia vaikeuksia. Ne liittyvét seka
teknisiin seikkoihin (ts. indeksin muodostamiseen) etté kasitteisiin (ts. indeksin muutosten tulkintaan).

Ensinnakin suhdeluvun valintaan vaikuttaa kaytetty malli. Téhan liittyy paljon epavarmuutta, kuten jo todet-
tiin. Painot riippuvat tietenkin myds siité, mitataanko vaikutuksia BKT:hen vai hintoihin. Ei mydské&an ole
ilmeista, pitdisiko painot maaritella sen perusteella, miten korkojen ja valuuttakurssien muutokset vaikutta-
vat tdysimadraisesti (pitkallaaikavalilld) vai tietyllaaikavalilla, esimerkiksi kahden vuoden pashan ulottuva-
najaksona. Toinen (teknisluonteinen) kysymysliittyy " neutraalin” ajanjakson maarittelyyn. Koskatallaisen
viitejakson madritteleminen on vaikeaa, rahatal ousindeksien anal ysoi nnissa keskitytéan tavallisesti tarkaste-
lemaan indeksin muutoksia aiempien ajanjaksojen indekseihin verrattuna. Tamakin on kuitenkin ongelmal-
lista, koska " neutraalit” olosuhteet voivat vaihdella ajan myo6té. Reaalista indeksia kaytettdessa ongelmana
on lisdksi se, ettainflaatiosokit voivat tilapaisesti vaaristad koroista ja valuuttakurssei sta saatavaatietoa, jos
nama deflatoi daan tarkasteluhetken inflaatiol la.
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Na&iden indikaattorei den muodostamista koskevien teknisten epavarmuustekijoiden lisaksi suuriavaikeuksia
liittyy myds niiden tulkintaan. Rahatalousindeksien avulla arvioidaan hyvin usein rahapolitiikan kireytta.
Keskuspankin kaytettévissa olevia vélineitd olisi kuitenkin arvioitava keskuspankin tavoitteen kannalta.
EKP:n tapauksessa valuuttakurssi ei ole rahapolitiikan valine. Euroalueen rahatal ousindeksei ssa kaytetadan
nain ollen sekaisin luonteeltaan erilaisiamuuttujia. Jos|asketaan yhteen nimellinen lyhyt korko, jotakeskus-
pankki ohjaa, ja valuuttakurssi, johon voivat vaikuttaa monet muutkin tekijét kuin rahapoliittiset pagtokset,
tulokseksi ei saada mielekéasta EKP:n rahapolitiikan kireyttéd mittaavaa indikaattoria. EKP:n rahapoliittisen
strategian mukaisesti sopivakorkotaso riippuu kaikkien niiden hintakehityksen kannalta ol ennaisten tietojen
kokonaisarvioinnista, jotkaon johdettu anal ysoimalla strategian molempien pilareiden mukaan keréttyjatietoja.

Valuuttakurssimuutosten sisaltamiatietojatul kittaessa on yleensa hyvin tarkeda mééritel |a muutoksia ai heut-
taneen sokin luonne. Esimerkiksi tilanteessa, jossa euron valuuttakurssin vahvistuminen liittyy odotuksiin
euroal ueen tal ouskasvun nopeutumisesta, rahatalousindeksin muutokset — jos muut tekijét pysyvét ennal-
laan — viittaisivat siihen, etta rahatal ouden tila on kiristynyt. Jos keskuspankin tavoitteenaolisi pitédindeksi
ennallaan, sen olisi laskettava ohjauskorkojaan, mika téllaisessa tilanteessa ei olisi tarkoituksenmukainen
rahapoliittinen reaktio. Tamaon hyvaesimerkki periaatteesta, jonkamukaan rahapolitiikassatulisi tarkastel-
latal outeen kohdistuvien sokkien luonnetta eika mekanistisesti seurattavayksittéisten indikaattoreiden kehi-
tysta

Kaikista néista syista ilmenee ongelmia, jos rahatal ousindeksia kaytetdan yksinkertai sena rahapolitiikan ki-
reyden indikaattorina. Indeksien yksinkertaisuuden hintana on informaation menettéminen silloin, kun in-
dekseihin kuuluvien muuttujien vaikutuksia aggregoidaan. Téllaisen aggregoinnin tarpeellisuus on kyseen-
alaista, koskaindeksiin kuuluvien yksittéi sten muuttujien siséltémaa tietoa on mahdollista analysoida yksi-
tyiskohtai semmin jasamallavalttyanéiden indikaattorien epakohdilta. Ajantasai suudessakaan ei oleilmeisia
etuja verrattuna yksittéisten muuttujien analyyseihin, jotka luonnollisesti ovat kéytettavissa samaan aikaan
kuin rahatal ousindeksitkin.

Kaiken kaikkiaan rahatal ousindeksien antama kuva on harhaanjohtava, eivétkaindeksit ilmenna euroalueen
rahapolitiikan kireytta. Indeksin yksinkertaisuus ei korvaa rahatalouden kehityksen perusteellista analyysia

téllaisten indikaattorien suosio on vahentynyt vuosien mittaan.

Valtion pitkien joukkolainojen tuotoissa
ei selkedi suuntaa maaliskuun 2002

Yhdysvaltain pitkien joukkolainojen tuotot eivit
ole kehittyneet selkeisti tiettyyn suuntaan sit-

jilkeen

Sen jilkeen kun valtion pitkien joukkolainojen
tuotot vuoden 2002 ensimmiaiiselld neljanneksella
kasvoivat tuntuvasti sekd euroalueella ettd Yh-
dysvalloissa, niissa ei ole kesdkuun alkuun men-
nessa ollut havaittavissa selkedi suuntaa.Tarkein
tekijd, joka on vaikuttanut joukkolainamarkkinoi-
hin vuoden 2002 ensimmdisen neljanneksen jil-
keen, ndyttda olleen markkinaosapuolten epévar-
muus maailmantaloudessa menossa olevan elpy-
misen voimakkuudesta. Tdssd ymparistossa val-
tion 10 vuoden joukkolainojen tuottoeroYhdys-
valtain ja euroalueen vililla liikkui suhteellisen
kapean vaihteluvilin sisilla (ks. kuvio 17).

EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

ten maaliskuun 2002, jolloin ne kasvoivat voimak-
kaasti, kun julkistetut talousluvut olivat odotet-
tua parempia ja kun 6ljyn hintakehityksen pelat-
tiin aiheuttavan nousupaineita hintoihin. Selvan
suuntauksen puuttuminen kuvastaa ilmeisesti sit,
ettd talousluvut ja yritysten toisistaan poikkea-
vat tulokset antoivat hyvin ristiriitaisen kuvan ti-
lanteesta. Tama puolestaan johti markkinaosa-
puolten epavarmuuteen Yhdysvalloissa menossa
olevan elpymisen voimakkuudesta. Lisdksi tuot-
toihin vaikutti aika ajoin myds Lahi-iddn jatku-
vien jannitteiden, Yhdysvaltoja vastaan esitetty-
jen uusien terroriuhkausten ja Intian ja Pakista-
nin vilisen poliittisen tilanteen aiheuttama si-
joitusten siirtyminen turvallisempina pidetyille
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Valtion pitkien lainojen tuotot
(vuotuinen korko, paivahavaintoja)

—— Euroalue

——  Yhdysvallat
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Lahde: Reuters.
Huom. Pitkill& valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan 1&himpié vastaavia lainoja.

joukkolainamarkkinoille. Nama tekijat yhdessa
vaikuttivat siihen, ettd Yhdysvaltain 10 vuoden
joukkolainojen tuotto oli 5.6.2002 noin 5,1 % eli
10 peruspistettd pienempi kuin huhtikuun lopus-
sa.Tassd tilanteessa Yhdysvaltain pitkien joukko-
lainojen tuoton tulevaan kehitykseen liittyva epa-
varmuus, joka ilmenee Yhdysvaltain valtion 10
vuoden lainafutuureihin perustuvista optioista
laskettuna implisiittisend volatiliteettina, lisddn-
tyi hieman toukokuun 2002 aikana (ks. kuvio 18).

Japanissa valtion pitkien joukkolainojen tuotot
jatkoivat vuoden alussa alkanutta verrattain va-
kaata kehitysta ja pysyivat ennallaan noin 1,4 pro-
senttina huhtikuun alusta ldhtien. Julkistetut ta-
lousluvut, jotka viittasivat siihen, ettd talouden
heikkeneminen olisi saavuttamassa pohjansa, vai-
kuttivat hyvin vihan joukkolainojen tuottoihin.

Euroalueella valtion pitkien joukkolainojen tuo-
tot kasvoivat miltei keskeytyksettd vuoden 2002
ensimmaiselld neljannekselld, mihin vaikutti osal-
taan se, ettd markkinoiden kasitys kasvundky-
mistd parani.Taman jilkeen valtion joukkolaino-
jen tuotoissa ei ole ollut selvid kehityssuuntauk-

sia. Tama ndyttdd johtuneen talouslukujen anta-
mista ristiriitaisista signaaleista ja sijoitusten siir-
tymisestd turvallisempina pidettyihin joukkolai-
noihin kuten Yhdysvalloissakin. Tdssa ympéristos-
sd 10 vuoden joukkolainojen nimellistuotto, joka
oli vaihdellut jonkin verran toukokuussa, oli
5.6.2002 lahes sama kuin huhtikuun lopussa eli
5,2 %. My6s Ranskan indeksisidonnaisten jouk-
kolainojen reaalinen tuotto vaihteli vain vdhan
huhti-toukokuussa (ks. kuvio 19).

Myds 10 vuoden tuotot yhtendistdvd inflaatio-
vauhti, joka ilmaistaan |10 vuoden joukkolainojen
nimellistuottojen ja 10 vuoden indeksisidonnais-
ten (ilman tupakan hintojen vaikutusta laskettuun
euroalueen YKHIin sidottujen) joukkolainojen
tuottojen erona, vaihteli vain hyvin vdhan huhti-
kuun lopusta kesdkuun 5. pdivdaan. Marraskuusta
2001, jolloin Ranskan 10 vuoden indeksisidon-
nainen joukkolaina laskettiin liikkeeseen, aina
kesdkuun 6. paivdan 2002 tuotot yhtendistiva
inflaatiovauhti on kuitenkin kiihtynyt lihes 60
peruspistettd. Vaikka osa tuotot yhtendistavan
inflaatiovauhdin nopeutumisesta voi liittya likvi-

Saksan ja Y hdysvaltojen 10 vuoden
valtionlainoihin perustuvista futuuri-
sopimuksista laskettu volatiliteetti

(vuotuisina prosentteina; paivahavaintojen 10 paivan liukuva keski-
arvo)

——  Yhdysvallat
—— Saksa
110 1110
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50 15,0
40+ 14,0
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Lahde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mééritelman mukaisesti
lahimman geneerisen futuurisopimuksen implisiittista volatili-
teettia vahintéan 20 péivaa ennen erééntymistéa. Nain ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kéytetty er&antymisté
lahinn& oleva sopimus vaihdetaan 20 paivaa ennen eraanty-
misté toiseen, erdantymisté seuraavaksi |&hinna olevaan sopi-
mukseen.
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Euroalueen YKHIstéja Ranskan kuluttaja-
hintainflaatiosta laskettu tuotot yhtenaistava
inflaatiovauhti

(prosentteina, paivahavaintoja)

—— Tuotot yhtendistivi inflaatiovauhti euroalueella
—— Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto euroalueella
— — Tuotot yhteniistivi inflaatiovauhti Ranskassa

— — Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto Ranskassa
----  Nimelliskorkoisen joukkolainan tuotto Ranskassa
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Léahteet: Reuters, Ranskan valtiovarainministerio ja | SMA.
Huom. Ranskan reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdet-
tu (ilman tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) Ranskan kulut-
tajahintaindeksiin sidottujen Ranskan valtion vuonna 2009 er&an-
tyvien joukkolainojen markkinahinnoista. Euroalueen reaali-
korkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman tupakan hintojen
vaikutusta laskettuun) euroalueen YKHIin sidottujen Ranskan
valtion vuonna 2012 eré&éntyvien joukkolainojen markkinahin-
noista. Nimelliskorkoisen joukkolainan tuotto on laskettu vuon-
na 2009 er&antyvien joukkol ainojen tuotoista. Tuotot yhtenéis-
tévan inflaatiovauhdin laskentamenetel maé selostettiin helmi-
kuun 2002 Kuukausikatsauksen kehikossa 2 sivulla 16.

diystekijoihin, kehitys saattaa viitata siihen, ettd
sekd pitkdn aikavilin inflaatio-odotukset ettd in-
flaatiota koskeva epdavarmuus ovat lisddntyneet
euroalueella viime kuukausina. Koska tuotot yh-
tendistdvddn inflaatiovauhtiin vaikuttavat useat
ajan myo6td vaihtelevat riskipreemiot, sen muu-
toksia on kuitenkin syyta tulkita varoen.

Euroalueen tuottokdyrdn muoto ei muuttunut
merkittdvasti huhtikuun lopusta kesakuun 5. pai-
vaan, koska joukkolainojen tuotot vaihtelivat tand
aikana vain hyvin vihin. Euroalueen termiinikor-
kokdyran huomattava positiivisuus viittasi edel-
leen siihen, ettd markkinat odottivat taloudelli-
sen toimeliaisuuden vilkastuvan keskipitkalld ja
pitkalld aikavalilla (ks. kuvio 20).

Saksan valtion lainafutuureihin perustuvista op-
tioista laskettuna implisiittisend volatiliteettina
mitattu markkinaosapuolten epavarmuus valtion
pitkien joukkolainojen tuottojen kehityksesta

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

euroalueella viheni vuoden 2002 alkukuukausi-
na, mutta pysyi huhtikuussa ja toukokuussa jok-
seenkin ennallaan. Tama joukkolainamarkkinoi-
hin liittyvda epavarmuutta kuvastava mittari py-
syi huhti-toukokuussa kahden vuoden keski-
arvonsa alapuolella.

Yritysten ja valtion joukkolainojen tuottoero
euroalueella pieneni vuoden 2002 ensimmidisel-
la neljannekselld, mutta alkoi huhtikuun puolivdlin
jalkeen jélleen kasvaa. Huhtikuun puolivilin ja ke-
sakuun 5. pdivdn vilisend aikana BBB-luokituk-
sen saaneiden euroalueen yritysten joukkolaino-
jen tuottoerot olivat kasvaneet noin 40 perus-
pistetta (ks. kuvio 21).Yhdysvalloissa BBB-luoki-
tuksen saaneiden yritysten joukkolainojen tuot-
toeroissa ei sitd vastoin ole ollut selvid kehitys-
suuntaa. Huhtikuun puolivilistd toukokuun lop-
puun ne kasvoivat jopa 30 peruspistettd, mutta
supistuivat voimakkaasti kesdkuun alussa, joten

Korkojen aikarakenteesta johdetut
eur oalueen yon yli -korkojen odotukset
(vuotuinen korko, péivahavaintoja)

— 28.12.2001
— 30.4.2002
— 5.6.2002
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Lahde: EKP:narvio.

Huom. Korkojen aikarakenteesta johdettu termiinikorkokéyra
kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen tulevasta ke-
hityksesté. Kéyrien laskentamenetel méa sel ostettiin tammikuun
1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa kéytetyt tie-
dot on johdettu koronvaihtosopi muksista.
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Yritysten joukkolainojen tuottoer ot
euroalueellaja Yhdysvalloissa
(peruspisteina, paivahavaintoja, BBB-Iuokitus)

—— Euroalue
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Lé&hteet: Bloomberg ja EKP: n laskelmat.

Huom. Tuottoerot on laskettu yritysten 7-10 vuoden joukkolai-
nojen tuottojen ja valtion 7-10 vuoden joukkolainojen tuottojen
vélisené erona.

5.6. tuottoerot olivat 10 peruspistettd pienem-
mat kuin huhtikuun puolivilissi (ks. kuvio 21).
Tama Yhdysvaltain BBB-luokituksen saaneiden
yritysten joukkolainojen tuottoerojen #killinen
supistuminen johtui siitd, ettd useiden Yhdysval-
tain televiestintdalan yritysten velkapapereiden
emissiot jaivat pois Merrill Lynchin BBB-luoki-
tuksen saaneiden yritysten indeksistd kesdkuun
alussa, koska ne alennettiin ns. non-investment
grade -tasoisiksi eli luokkaan spekulatiiviset.

Kun kehitystd tarkastellaan sektorikohtaisesti,
tuottoerot kasvoivat huhti-toukokuussa seka
Yhdysvalloissa ettd euroalueella eniten tekniik-
ka- ja televiestintdsektoreilla, joilla my&s osak-
keiden hinnat laskivat voimakkaasti joidenkin
ndiden alojen yritysten julkistettua viime aikoina
heikkoja tuloksia. Tama markkinoiden epasuotui-
sa kehitys ndyttdd ilmentianeen markkinaosapuol-
ten huolta ndiden alojen yritysten tulevasta kan-
nattavuudesta ja luottokelpoisuudesta, koska yri-
tykset ovat erittdin velkaantuneita.

Euroalueen osakkeiden hinnat laskivat
toukokuussa ja kesdkuun alussa

Optimismin hiipuminen maailmantalouden niky-
mien suhteen ja uudelleen esiin nousseet huolet
yritysten voitoista vaikuttivat kielteisesti osak-
keiden hintoihin niin euroalueella kuinYhdysval-
loissakin toukokuussa ja kesikuun alussa (ks.
kuvio 22). Standard & Poors 500 -indeksilla mi-
tattujen yhdysvaltalaisten osakkeiden hinnat las-
kivat noin 2 % huhtikuun lopun ja kesdkuun 5.
paivan 2002 viliseni aikana. Samaan aikaan Dow
Jones Euro Stoxx -indeksilld mitattujen euroop-
palaisten osakkeiden hinnat laskivat 8 %, mutta
Nikkei 225 -indeksilla mitattujen japanilaisten
osakkeiden hinnat nousivat 2 %.

Yhdysvalloissa maaliskuun puolivilissd alkanut
laajojen osakehintaindeksien laskusuuntaus jat-
kui toukokuussa. Vaikka joitakin myonteisid ta-
loustietoja onkin julkistettu, markkinaosapuolet
ovat olleet epdvarmoja talouden elpymisen voi-

Osakeindeksit
(1.6.2002 = 100, paivahavaintoja)

— Euroalue
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Léhde: Reuters.

Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta.
Standard & Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin
osalta.
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makkuudesta seka siitd, kuinka kestiavaa yritys-
ten viimeaikainen kannattavuuden paraneminen
on pitkalld aikavililla. Ndin ollen tietotekniikka-
painotteinen Nasdaq Composite -indeksi laski
noin 6 % huhtikuun lopun ja kesdkuun 5. pdivan
2002 viliseni aikana. Standard & Poor’s 500
-indeksiin perustuvista optioista johdetu impli-
siittinen volatiliteetti kasvoi noin | prosentti-
yksikkod huhtikuun lopun ja kesdkuun 5. paivan
2002 vilisend aikana, eli edellisen kuukauden
suuntaus jatkui (ks. kuvio 23).

Japanissa osakkeiden hinnat heilahtelivat rajusti
vuoden 2002 ensimmdisind kuukausina. Helmi-
kuussa 2002 Nikkei 225 -indeksi olikin pienim-
millddn 18 vuoteen ja kuvasti markkinaosapuol-
ten pessimismii siitd, miten todenndkoistd maan
talouden nopea ja kestédva elpyminen on.Taman
jalkeen osakkeiden hinnat alkoivat jilleen nous-
ta ldhinnd siitd syystd, ettd markkinaosapuolten
optimismi Japanin talouskasvun elpymisestd ko-
heni. Implisiittinen volatiliteetti pysytteli hieman
kahden aikaisemman vuoden keskiarvoa alem-
pana (ks. kuvio 23).

Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; paivahavaintojen 10 paivan liukuva
keskiarvo)
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L&hde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden hinnanmuutosten kes-
kihajontaa enintééan kolmen kuukauden aikana. Osakeindeksit,
joiden implisiittisté volatiliteettia kuvataan, ovat Dow Jones
Euro Stoxx 50 euroalueen osalta, Sandard & Poor’s 500 Yh-
dysvaltojen osalta ja Nikkei 225 Japanin osalta.

Taulukko 3.

Hintojen toimialoittaiset muutokset ja vaihtelut Dow Jones Eur o Stoxxin toimialakohtaisissa

indekseissa

(hintojen muutokset prosentteina ajanjakson lopun hinnoista, hintojen vaihtel ut vuotuisina prosentteina)

Raaka- Kulutus- | Kulutus- | Energia | Rahoitus |Terveyden-| Teollisuus | Tekniikka| Tele- Perus- Euro
aineet | tavarat [tavarat (ei- hoito viestinta | palvelut Stoxx
(sykliset) | sykliset)

Hintojen muutokset
(kauden lopun tietoja)
1/2001 -8,8 -7,5 -8,3 -0,4 -9,4 -6,7 -7,4 -32,7 -9,5 -83 -11,2
11/2001 2,2 1,0 6,2 59 15 11,7 -3,5 -5,0 -115 6,7 0,9
111/2001 -19,2 -29,0 -13,3 -142  -22,7 -12,0 -23,5 -37,9 -26,5 -74  -224
1V/2001 154 26,8 6,0 55 9,7 19 17,5 58,0 21,7 -1,4 154
112002 8,5 21 16 104 41 -10,1 78 -3,2 -10,0 -0,4 1,6
Huhtikuu 2002 -2,8 -6,6 2,8 -4,5 -1,3 -2,3 -2,5 -18,4 -11,2 0,5 -4,9
Toukokuu 2002 1,2 -1,7 -51 -2,9 -4,0 -5,9 -1,6 -14,8 -10,4 -4,1 -4,9
Maaliskuun 2002 loppu —

5.6.2002 -4,0 -10,5 -4,6 -9,4 -8,8 -13,5 -6,3 -31,9 -24,2 -52 -123
Hintojen vaihtelut
(kauden keskiarvoja)
1/2001 58,1 43,0 38,6 55,4 50,3 43,2 47,9 715 65,1 51,8 21,9
11/2001 17,3 22,2 12,5 18,8 15,6 18,3 19,3 56,6 29,5 12,2 18,3
111/2001 313 34,3 22,0 333 355 29,1 255 53,6 40,0 24,6 29,7
1V/2001 21,2 32,6 17,3 34,8 26,8 20,9 234 54,8 37,6 17,0 26,3
112002 13,0 20,7 10,3 18,3 18,8 20,2 14,1 38,7 26,7 12,8 17,6
Huhtikuu 2002 154 18,5 10,9 16,3 16,3 19,0 10,6 38,5 28,3 10,7 15,3
Toukokuu 2002 8,8 19,2 9,0 19,2 13,8 17,0 104 43,9 38,2 10,5 16,1

Maaliskuun 2002 loppu —

5.6.2002 13,5 19,6 11,7 18,9

16,3 21,3 11,0 40,2 33,0 11,7 16,7

Léahteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.

Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson péivittaisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty tdmén Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.
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Euroalueella jaYhdysvalloissa osakkeiden hintoi-
hin on viime aikoina ndyttdnyt lahinnd vaikutta-
neen markkinaosapuolten kisitys, jonka mukaan
talouskasvu voi osoittautua melko epavarmaksi.
Tatd kasitystd ovat tukeneet tarkastelujakson
aikana julkistetut makrotaloudelliset tiedot, joi-
den on katsottu antaneen markkinoille ristirii-
taisia merkkeja. Ndin ollen Dow Jones Euro Stoxx
50 -indeksiin perustuvista optioista johdettu imp-
lisiittinen volatiliteetti kasvoi hieman ja oli kesi-
kuun 5. pdivand noin 2 prosenttiyksikkéd suu-
rempi kuin kahden aiemman vuoden keskiarvo
(ks. kuvio 23).

Muutos laajassa Dow Jones Euro Stoxx -indek-
sissd sisdltdd merkittdvid eroja eri alojen vililla.
Etenkin tietotekniikka- ja televiestintdyritysten
osakkeiden hinnat laskivat huomattavasti vuon-
na 2002 maaliskuun lopun ja kesdkuun 5. pdivan

valisend aikana, silld tietotekniikkayritysten osak-
keiden hinnat laskivat 32 % ja televiestintayritys-
ten osakkeiden hinnat 24 % (ks. taulukko 3).Tama
kehitys naytti kuvastavan heijastusvaikutuksia,
jotka aiheutuivat markkinaosapuolten lisdanty-
vistd epavarmuudesta tietotekniikkayritysten il-
moittamien voittojen luotettavuudestaYhdysval-
loissa, ja samansuuntaista epavarmuutta ilmeni
myds euroalueella. Televiestintiyritysten osakkei-
den alhaisiin hintoihin ndytti vaikuttavan joiden-
kin yritysten kannattavuuden heikkeneminen seka
yhid edelleen jatkuva pessimismi siitd, kuinka kan-
nattavia kolmannen sukupolven matkapuhelinten
lisensseihin tehdyt investoinnit ovat pitkalla aika-
valilla. Lisaksi hintoihin ndytti vaikuttavan kasva-
va huoli siitd, pystyvatko suuresti velkaantuneet
yritykset saamaan rahoitusta, kun rahoitustilan-
ne yritysten joukkolainamarkkinoilla ja sijoitus-
todistusmarkkinoilla on entistd vaikeampi.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaation odotetaan hidastuneen
toukokuussa 2002 lihinna vertailuajan-
kohdan vaikutusten vuoksi

YKHI-inflaation odotetaan hidastuneen touko-
kuussa 2002 (ks. taulukko 4). Eurostatin julkista-
man alustavan arvion mukaan inflaatiovauhti saat-
taa hidastua 2,0 prosenttiin. Hidastumisen tar-
keimpéni syynd on todenndkdisesti se, ettd ener-
gian ja jalostamattomien elintarvikkeiden hinto-
jen vuotuiset muutosvauhdit hidastuivat, kun
nama hinnat olivat nousseet nopeasti toukokuus-
sa 2001. Hidastumiseen arvellaan vaikuttaneen
my&s sen, ettd elintarvikkeiden hintojen aiempi
nousu on edelleen tasoittunut alkuvuoden epi-
suotuisten sdiden vuoksi ja ettd 6ljyn hinta on

toukokuussa hieman laskenut. YKHIn eri erien
toukokuisista inflaatiovauhdeista ei kuitenkaan
ole vield saatavilla yksityiskohtaisia tietoja.

Tuoreimmat yksityiskohtaiset tiedot ovat kdytet-
tdvissd huhtikuulta, ja silloin euroalueen YKHIn
vuotuinen muutosvauhti oli 2,4 %.Vauhti on no-
peampi kuin Eurostatin alkuperiisissd arvioissa,
joihin eivdt sisdltyneet kaikkien maiden tiedot,
mutta vauhti on 0,| prosenttiyksikkoad hitaampi
kuin edellisessd kuussa.Tama johtuu padosin sii-
t3, ettd jalostamattomien elintarvikkeiden hinto-
jen vuotuiset muutosvauhdit hidastuivat. Myos
palvelujen hintojen vuotuinen muutosvauhti
hidastui, mutta energian hintakehitys osittain ku-
mosi tdman vaikutuksen. lIman jalostamattomien

Taulukko 4.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1999 2000 2001|2001 2001 2001 2002| 2001 2002 2002 2002 2002 2002
1] 11 1V | Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
Yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi (YKHI) jasen erét
KokonaisindeksiV 11 23 25 31 24 21 26 20 27 25 25 24 20
josta:
Tavarat 09 27 25 34 23 17 22 16 24 21 20 2,0
Elintarvikkeet 06 14 45 49 51 47 49 46 56 48 42 36
Jalostetut elintarvikkeet 09 11 28 27 33 35 35 35 38 33 33 32
Jalostamattomat elintarvikkeet o0 17 70 83 79 67 70 63 84 71 55 41
Teollisuustuotteet 10 34 15 27 10 02 09 02 09 08 10 12
Muut teollisuustuotteet kuinenergia 0,7 07 11 14 09 16 18 16 1,7 19 18 1,8
Energia 24 133 27 72 11 -41 -20 -46 -18 -28 -15 -05
Palvelut 15 1,7 25 24 25 28 31 28 30 30 32 30
Muut hinta- ja kustannus-
indikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat? -04 55 21 36 14 -10 -09 -10 -08 -11 -08 -0,7 .
Y ksikkotyokustannukset® 14 10 26 26 25 34 . - - - - - -
Tyon tuottavuus® 09 15 01 02 02 -05 . - - - - - -
Ty6voi makustannukset/tyontekij & 23 26 27 28 27 29 . - - - - - -
Ty6voi makustannukset/tunti® 22 34 32 29 35 30 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 31,0 278 31,7 290 224 246 215 226 235 279 293 281
Raaka-aineiden hinnat® -59 16,7 -76 -30-104 -156 -33 -123 -62 -37 00 -11 -65

Léahteet: Eurostat, kansalliset tiedot, Thomson Financial Datastream, HWWA — Institut fir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:nlaskelmat.

Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edelténeelté ajalta eivat sisélly YKHIin. Muut hinta- ja kustannusindikaattorit sisaltavat Kreikan

tiedot myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta.

1) Toukokuun 2002 YKHI-inflaatioluku perustuu Eurostatin alustavaan arvioon.

2) Eisiséllarakentamista.
3) Koko kansantalous.

4) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
5) Brent Blend -laatu (yhden kuukauden kul uttua tapahtuvaan toi mitukseen).
6) Ei siséllaenergian hintoja. Hinnat euroina; joulukuuhun 1998 asti ecuina. Painotettu euroalueen ulkopuolelta tulevan raaka-

aineiden tuonnin mukaan.
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elintarvikkeiden ja energian hintoja lasketun
YKHIn vuotuinen muutosvauhti pysyi 2,6 pro-
sentissa jo neljitta kuukautta perakkain.

Energian hinnan vuotuinen laskuvauhti hidastui
huhtikuussa | prosenttiyksikkod 0,5 prosenttiin
(ks. kuvio 24). Laskuvauhdin hidastumisen taus-
talla on energian hintojen nousu huhtikuussa
2002, jolloin 8ljyn hinnannousun vuoksi kallistui-
vat etenkin nestemdiset polttoaineet seki hen-
kiloliikenteessa kaytettidvit poltto- ja voitelu-
aineet.

Jalostamattomien elintarvikkeiden hinnat olivat
4,1 % korkeammat huhtikuussa 2002 kuin huh-
tikuussa 2001, kun maaliskuussa vastaava nousu
oli 5,5 %. Hidastuminen liittyy padasiassa vertai-
luajankohdan vaikutuksiin (lihan hinnat nousivat

Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyna
(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Kokonaishintaindeksi
— - = Jalostetut elintarvikkeet
- - - - Jalostamattomat elintarvikkeet

——  Muut teollisuustuotteet kuin energia
— — Energia
---- Palvelut

o b b by by 1y

1997 1998 1999 2000 2001

Léhde: Eurostat.
Huom. Kreikan tiedot vuotta 2001 edelténeeltd ajalta eivat
sisdlly YKHIin.

jyrkasti huhtikuussa 2001 elintarvikkeisiin liitty-
on se, ettd vihannesten hintojen aiemmat nou-
supaineet ovat vdhitellen heikenneet,sen jilkeen
kun sédt olivat alkuvuonna epasuotuisia monissa
euroalueen maissa. Myds jalostettujen elintarvik-
keiden hintojen vuotuinen muutosvauhti hidas-
tui: vuoden 2002 huhtikuussa se oli 3,2 %, kun
se maaliskuussa oli ollut 3,3 %.

Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen vuotuinen muutosvauhti oli huhtikuussa
1,8 % eli sama kuin edellisessd kuussa. Palvelujen
hintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui huh-
tikuussa 0,2 prosenttiyksikkoa 3,0 prosenttiin;
vauhti laantui ensimmaistd kertaa tdnd vuonna.
Kehitys johtuu osittain siitd, ettd pakettilomien
hintojen vuotuisen muutosvauhdin nopeutumi-
nen taittui maaliskuussa 2002 pédsidislomien
ajoittumisen vuoksi. Sitd vastoin ravintoloiden ja
kahviloiden hintojen vuotuisen muutosvauhdin
nopeutuminen maaliskuussa ei taittunut, mika
viittaa siihen, ettd osaksi syyna voi olla eurosete-
leiden ja -kolikoiden kidyttéonotto.

Tuottajahintojen vuotuinen laskuvauhti
hidastui huhtikuussa 2002

Euroalueen teollisuuden tuottajahintojen vuotui-
nen laskuvauhti oli huhtikuussa 0,7 % eli 0,1 pro-
senttiyksikkoad hitaampi kuin edellisessa kuussa.
Hidastuminen liittyy lahinnd vilituotteiden hin-
toihin, jotka huhtikuussa olivat 1,2 % pienemmit
kuin vuotta aiemmin, kun ne maaliskuussa olivat
olleet 1,7 % alemmat kuin vuoden 2001 maalis-
kuussa. Vaikka energian hinnat olivat 0,8 % kor-
keammat kuin maaliskuussa, energian hintojen
vuotuinen laskuvauhti pysyi ennallaan eli 3,9 pro-
sentissa (ks. kuvio 25).

Kulutustavaroiden hintojen vuotuinen nousu-
vauhti hidastui huhtikuussa edelleen hieman: kes-
tavien kulutustavaroiden 1,5 prosenttiin ja ei-
kestavien 1,0 prosenttiin. Myds paaomahyodyk-
keiden hintojen vuotuinen nousuvauhti hidastui
hiukan eli 0,1 prosenttiyksikkéd, ja se oli huhti-
kuussa 1,1 %.

Kulutustavaroiden ja padomahy&dykkeiden hin-
takehitys viittaa siihen, ettd tuontihintojen aiem-
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pien nousujen vililliset vaikutukset ovat edelleen
vihentyneet. Tuoreimmat tiedot kuitenkin ndyt-
tdvat vahvistavan, ettd tuottajahintojen kokonais-
indeksin vuotuisen muutosvauhdin hidastuminen
paittyi alkuvuonna 2002, kun raaka-aineiden ja
etenkin 6ljyn hinnat loivat uusia vilittémia nou-
supaineita.

My&s euroalueen tehdasteollisuuden tuotanto-
panosten hintaindeksi (Eurozone Price Index)
viittaa ostopaiillikoille tehdyn Reutersin kyselyn
mukaan keskimaardisten tuotantopanosten kal-
listumiseen indeksin noustua jilleen toukokuus-
sa 2002 (ks. kuvio 26). Kyselyyn vastanneiden
mukaan tdma uusin nousu perustuu padosin ol-
jyn kallistumiseen ja raaka-aineiden hintojen ylei-
seen noususuuntaukseen.

Euroalueen teollisuuden tuottajahinnat
eriteltyind

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausi havaintoja)

— — Energia (vasen asteikko)

—— Teollisuus pl. rakentaminen (oikea asteikko)
— = Vilituotteet (oikea asteikko)

- -+ Piddomahyodykkeet (oikea asteikko)

— Kulutustavarat (oikea asteikko)

I3 S R A O BRI i I
1997 1998 1999 2000 2001

L&ahde: Eurostat.
Huom. 12 maata k&sittédvan euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edelténeelté ajalta).
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Tuottajahinnat jatehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat eur oalueella
(kuukausi havaintoja)

----- Tuottajahintaindeksil) (vasen asteikko)
——  EPI2 (oikea asteikko)
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Lé&hteet: Eurostat ja Reuters.

Huom. 12 maata k&sittévan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edelténeelté ajalta), mikéli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisélla rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteol lisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
paallikaille tehtavaan kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-
suun, ja 50:té pienempi indeksiluku hintojen laskuun.

Yksikkotyokustannukset nousivat
vuonna 2001 tyon tuottavuuden
suhdannevaihtelujen ja kasvaneiden
palkankorotusten vuoksi

ten vuotuinen muutosvauhti nopeutui 2,9 pro-
senttiin vuoden 2001 viimeiselld neljinnekselld,
kun se kolmannella neljinnekselld oli ollut 2,7 %.
Koska lisaksi tyon tuottavuus oli selvésti huo-
nontunut vuoden 2001 viimeisen neljinneksen
heikon talouskehityksen vuoksi, yksikkdtyokus-
tannusten vuotuinen muutosvauhti kiihtyi 0,9

kohden laskettujen palkkakustannusten vuotui-
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nen nousuvauhti oli vuonna 2001 keskimaarin
2,7 %,joka on 0,1 prosenttiyksikk&a vuoden 2000
keskiarvoa suurempi. Nidin ollen yksikk&tyokus-
tannukset nousivat vuonna 2001 keskimdarin
2,6 % eli huomattavasti nopeammin kuin vuon-
na 2000 keskimaarin (1,0 %).

Vuoden 2002 jilkipuoliskon
inflaatiovauhdiksi ennustetaan noin 2 %

Lyhyen aikavilin inflaationdkymat riippuvat suu-
resti 6ljyn hintakehityksesta ja osaksi euron va-
luuttakurssista. Jalostamattomien elintarvikkeiden
hinnat voivat vaikuttaa inflaatiota hidastavasti, jos
elintarvikkeisiin liittyneiden huolten vuonna 2001

aiheuttamat ja alkuvuoden 2002 epdsuotuisten
sdiden aiheuttamat hinnannousut kumoutuvat
edelleen.

Edella mainitut hinnat vaihtelevat herkasti lyhyella
aikavililld, ja muista hinnoista voidaan todeta, ettd
kotimaiset hintapaineet vaikuttavat keskeisesti
inflaationdkymiin etenkin palkkakehityksen kaut-
ta. Taman vuoksi on tirkedd tunnistaa YKHI-
inflaatioon vaikuttavien sokkien tilapdinen luon-
ne ja pitdd huolta siitd, ettei tima johda inflaatio-
odotusten siirtymiseen palkkasopimuksiin (ks.
kehikko 4). Tulevaa hintakehitysti tarkastellaan
laajemmin tdmin artikkelin osassa “Euroalueen
talousndakymia koskevat eurojirjestelman asian-
tuntijoiden arviot”.

Sokkien kasaantumisen vaikutus Y KHI-inflaatioon EM Un kolmannen vaiheen aikana

Vaikka kuluttajahintainflaatio on pitkalla aikavalilla rahataloudellinen ilmid, lyhyella aikavalilla saattaa il -
meta sokkeja, joihin rahapalitiikalla el voida vaikuttaa mutta joilla voi olla huomattava ja pitkékestoinen
vaikutusinflaatioon. EMUn kolmannen vaiheen alusta (eli tammikuusta 1999) huhtikuuhun 2002 euroal ueen
keskimé&aréi nen vuotuinen inflaatiovauhti oli 2,0 % eli samakuin EKP:n hintavakausmaaritelmén mukainen
kuluttajahintaindeksin nousun yléaraja. Tata inflaatiohistoriaatulisi tarkastella siina valossa, etta euroalueen
hintakehitykseen on kohdistunut monia epasuotuisia, tilapéisia sokkeja, jotka ovat aiheuttaneet huomattavia
hinnannousupaineita. On kuitenkin vaikea arvioida, missa maarin tallaiset sokit ovat poikkeuksellista kehi-
tysta. Taman vuoksi tassa kehikossa tarkastellaan niita keskeisia sokkeja, jotka ovat vaikuttaneet YKHI-
inflaatioon tammikuusta 1999 alkaen, ja analysoidaan niita lagjemmasta nakdkulmasta arvioimalla hinta- ja
kustannuskehitysta vuoden 1990 alusta vuoden 2002 alkuun.

Kuvio A.
Oljyn hinta

(Yhdysvaltain dollareina, vuotuinen prosenttimuutos)

—— Brent Blend -laatu (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen)
200 200
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50 50
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Léhde: Thomson Financial Datastream.
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Kuvio B.
[Iman energiaa laskettu tuonnin yksikkdar voindeksi
(vuotuinen prosenttimuutos)
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Lahde: EKP:n laskelma.

Suurin vaikutus inflaatiovauhtiin tammikuusta 1999 Iahtien on ol lut 6ljyn hinnan ja tuontihintojen muutok-
silla(ne kuvastavat seka euron valuuttakurssin ettéa ulkoisen hintakehityksen muutoksia). Myo6s kaksi muuta
tekijag, saan vaihtelut ja téta selvemmin eléintaudit, ovat aiheuttaneet huomattavia nousupaineita hintoihin
viime aikoina. KuviostaA nakyy 6ljyn (Y hdysvaltain dollarin mééréisen) hinnan ja kuviosta B ilman ener-
giaalasketun tuonnin yksikkodarvoindeksin vuotuinen muutosvauhti prosentteinat.

Kuviot A jaB viittaavat kahteen melko poikkeukselliseen kehityskulkuun vuoden 1999 puolivélista vuoden
2000 loppuun. Ensinndkin téna ajanjaksona 6ljyn hinnan ja ilman energiaa lasketun tuonnin yksikkoarvo-
indeksin vuotuinen nousuvauhti oli koko tarkastelukauden nopein. Erityisesti 6ljyn hinnan vuotuinen nousu-
vauhti joulukuusta 1999 helmikuuhun 2000 oli 18hes 150 % eli merkittéavasti nopeampi kuin mind&n muuna
kuukautenasitten vuoden 1990. Toiseksi 6ljyn hinnan jailman energiaalasketun tuonnin yksikkarvoindek-
sin nousu, jokaalkoi vuoden 1999 lopussa, oli suhteellisen pitkakestoinen. Esimerkiksi 6ljyn hinnan vuotui-
nen nousuvauhti pysyi yli 20 prosentissakoko ajan kesékuusta 1999 marraskuuhun 2000 eli 18 perakkai send
kuukautena. Ilman energiaa lasketun tuonnin yksikkdarvoindeksin vastaava nousuvauhti pysyi puolestaan
18hell8 10 prosenttia tammikuusta 2000 tammikuuhun 2001. N&iden indikaattorien, erityisesti 6ljyn hinnan,
nousuvauhtien pysyminen pitkdan nopeana on ennennakeméatonta koko otoskautena.

Lisdksi viimeaikaisen kehityksen mukaisesti kuviot A jaB viittaavat siihen, ettd vuodesta 2001 |ghtien 6ljyn
hinnan ja muiden tuontihintojen kuin energian hinnan vaikutus inflaatioon on vahentynyt huomattavasti.
Oljyn hinnan jailman energiaalasketun tuonnin yksikkoarvoindeksin kehityksestd johtuvat hintojen nousu-
paineet tasoittuivat kuitenkin samaan aikaan, kun eléintautien aiheuttamat huol et vuonna 2001 alkoivat vai-
kuttaa huomattavasti jal ostamattomien elintarvikkeiden hintoihin. El&intautien (erityisesti hullun lehman tau-
din) aiheuttaman sokin merkitystéd Y KHI-inflaation kannalta vuonna 2001 voidaan arvioida |agjemmassa
mittakaavassa jal ostamattomien elintarvikkeiden toteutuneen hintakehityksen? perusteella. KuviostaC ilme-
nee jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen vuotuinen nousuvauhti ja ndiden hintojen nousun vaikutus
Y KHIn kokonaisindeksiin. Jal ostamattomien elintarvikkei den hintojen vuotuinen nousuvauhti oli poikkeuk-
sellisen nopea huhtikuustalokakuuhun 2001 japysyi | 8hell&8 prosenttiaténé ajanjaksona. Myos téssa tapauk-
sessa jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen nopea nousuvauhti, sokin kesto ja sen vaikutus kokonais-
inflaatioon vuonna 2001 (ks. kuvio C) ovat |agjemmassa yhteydessa tarkastel tuina ennennakemattémia.

1 Naista kerrotaan elokuun 2000 Kuukausikatsauksen artikkelissa " Katsaus euroalueen hinta- ja kustannusindikaatto-

reihin”.

2 Tahén sisdltyvat lihan, kalan, tuoreiden hedelmien ja vihannesten hinnat.
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Kuvio C.

Jalostamattomien elintarvikkeiden hinnat ja niiden vaikutus Y KHI-inflaatioon
(vuotuisia prosenttimuutoksia ja prosenttiyksikkoja)

[_] Jalostamattomien elintarvikkeiden hintojen (vuotuisen prosenttimuutoksen) vaikutus
inflaatioon prosenttiyksikkoiné (vasen asteikko)

— Vuotuinen prosenttimuutos (oikea asteikko)

1

1

1

1 1 1 1 1 | |

L 10

1901

1992

1993

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Léahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. YKHI-tietoja jal ostamattomien elintarvikkeiden hinnoista on saatavissa vuodesta 1990 lahtien.

Kuvioiden A, B ja C tiedot ylip&étéan vahvistavat sen, ettéd Y KHI-inflaatioon viime aikoina vaikuttaneet
epasuotuisat sokit olivat suuriajaosuivat yhtaaikaa suhteellisen lyhyeen gjanjaksoon (eli vuoden 1999 puo-
livalistéavuoden 2001 loppuun). Téméatuo esiin EM Un kolmannen vai heen alkamista seuranneen ajanjakson
poikkeuksellisen luonteen, joka nékyy sokkien kasaantumisen ai heuttamina hintojen nousupaineina.

Kaiken kaikkiaan hintakehitykseen tammikuusta 1999 |&htien ovat vaikuttaneet useat epasuotuisat mutta

valilla. Né&iden sokkien vaikutukset, jotka ol etettavasti hdvidvét ennemmin tai mydhemmin, otetaan huomioon
rahapolitiikan keskipitkan aikavalin virityksessa. Taman vuoksi niiden ei periaatteessa pitéisi vaikuttaa hin-
tavakauden nakymiin pitkallaaikavalilla. Sellaisten sokkien kasaantuminen, jotkakaikki vaikuttavat saman-
suuntaisesti, tekee tilanteen arvioinnin kuitenkin vaikeammaksi kuin jos kyseessaolisi tyypillinen oppikirja-
mainen kertaluontei nen sokki. Huol enaiheita EK P:11e ai heutuu, jos hintojen aiemmat nousupai neet — ol koon-
kin, ettd ne ovat johtuneet erityistekijdiden poikkeuksellisesta yhteisvaikutuksesta— jaavét pysyviksi. Euro-
alueen hintakehityksesta viime aikoina julkistetut ennusteet, inflaatio-odotuksia kuvaavien indikaattorien

onsiksi erityisen trkedé seurataval ppaasti néiden hintanékymiin vaikuttavien keskei sten tekijoiden kehitys-
tatulevaisuudessa.
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3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n méira kasvoi vuoden 2002
ensimmadiselld neljannekselld

Eurostatin julkistama ensimmdinen arvio euro-
alueen BKT:n mairistd vahvisti, ettd talous on
kaantynyt kasvuun vuoden 2002 alussa. BKT:n
madrdn arvioidaan kasvaneen vuoden 2002 en-
simmidiselld neljannekselld 0,2 % edellisesti nel-
janneksestd, kun se vuoden 2001 viimeiselld nel-
jannekselld pieneni tarkistettujen arvioiden mu-
kaan 0,3 % edellisestd neljanneksesta. Lisdksi tar-
kistettujen arvioiden mukaan BKT:n mdirin nel-
jannesvuosikasvu on kullakin vuoden 2001 kol-
mella viimeiselld neljannekselld ollut 0,1 prosent-
tiyksikkod aikaisempia arvioita pienempi (ks. tau-
lukko 5). Euroalueen BKT:n mdaran neljannes-
vuosikasvu vuoden 2002 ensimmiiselld neljan-
nekselld olisi kuitenkin ollut 0,3 %, jos sen laske-
misessa olisi otettu huomioon Belgiaa ja Espan-
jaa koskevat tilastot, jotka eivit olleet kiytetta-
vissi vield silloin, kun Eurostat laski yhteen euro-
alueen tietoja.

BKT:n maaran kasvaminen vuoden 2002 ensim-
maiselld neljannekselld johtui nettoviennin posi-
tiivisesta kasvuvaikutuksesta, joka oli voimak-
kaampi kuin varastojen muutoksen ja kotimai-
sen lopputuotekysynnan negatiivinen kasvuvai-
kutus. Nettoviennin vaikutus BKT:n mdiran kas-
vuun vuoden 2002 ensimmaiselld neljannekselld
oli 0,7 prosenttiyksikkod. Tama johtui viennin
kasvun huomattavasta nopeutumisesta (0,9 %
neljannesvuositasolla), mikd on yhdenmukaista
meneillddn olevan maailmantalouden elpymisen
kanssa, seka tuonnin kasvun voimakkaasta hidas-
tumisesta (—1,I % neljannesvuositasolla), mika
johtui osittain kiinteiden investointien ja varas-
tojen supistumisesta samana ajanjaksona. Koti-
maisen lopputuotekysynnén vaikutus BKT:n maa-
ran kasvuun vuoden 2002 ensimmdiselld neljan-
nekselld oli —0,2 prosenttiyksikkos, eli se on ol-
lut negatiivinen kolme vuosineljannesti perak-
kdin.Viime vuosineljannesten aikana havaittu ko-
timaisen kysynnan kasvun hidastuminen johtui
sekd yksityisen kulutuksen ettd kiintedn pai-

Taulukko 5.

BKT:n méaaran kasvu eur oalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtel usta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos Neljannesvuosimuutos?
1999 2000 2001|2001 2001 2001 2001 2002| 2001 2001 2001 2001 2002
| I 11 \% | | I 11 \% |

Bruttokansantuotteen maara 27 35 15 25 16 13 03 01 05 00 01 -03 02

josta:

Kotimainen kysynta 34 30 08 18 11 o7 -04 -08 -01 02 -02 -03 -05
Y ksityinen kulutus 33 25 17 19 1,7 18 15 03 10 04 01 -01 -02
Julkinen kulutus 21 19 22 23 24 23 19 13 08 04 02 05 02
Kiintean padoman bruttomuodostus 59 47 -05 16 02 -17 -22 -24 -04 -07 -06 -05 -07
Varastojen muutos® ¥ -02 01 -05 -01 -04 -04 -11 -07 -07 01 -02 -02 -03

Nettovienti® -06 06 07 07 O5 07 07 08 06 -02 03 00 07
Vienti® 53 122 25 77 45 09 -28 -1,7 -02 -08 -05 -13 09

josta tavarat 50 123 25 83 41 11 -28 . 01 -13 -02 -14 .
Tuonti® 74 109 08 61 32 -10 48 41 -19 -03 -14 -13 -11
josta tavarat 73 113 05 64 31 -15 -54 -26 -03 -15 -12

Reaalinen arvonlisdys, brutto:

Maa- ja kalatalous® 23 -03 -07 -06 -07 -08 -06 08 -14 01 11 -04 00
Teollisuus 14 41 05 27 10 02 -19 -21 09 -10 -02 -15 07
Palvelut 31 38 23 29 25 22 1,7 15 06 04 04 03 04

Léahteet: Eurostat ja EKP: n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittavan euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta).
1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljannesvuosimuutos: prosenttimuutos edel lisesté neljénneksesté.

3) Vaikutus BKT:n maéran kasvuun, prosenttiyksikkoa.
4) Siséltéé arvoesineiden hankinnat miinus vahennykset.

5) Vienti jatuonti kasittavét tavarat ja palvelut ja siséltévét euroalueen sisédisen kaupan. Euroalueen siséisen kaupan tietoja ei
ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tasta syystd nama tiedot ja maksutasetiedot eivét ole téysin

verrannollisia.
6) Ssdltad mydsriista- ja metsital ouden.
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omanmuodostuksen kasvun hidastumisesta. Ku-
lutus vdheni reaalisesti edelleen vuoden 2002
ensimmaiselld neljinnekselld 0,2 % edellisestd
neljanneksestd.Vaheneminen johtui osittain no-
peutuneen inflaation vaikutuksesta kiytettavis-
sd oleviin reaalituloihin seka heikosta tyémark-
kinatilanteesta. Investointien neljannesvuosikas-
vu vuoden 2002 ensimmiaiiselld neljannekselld oli
—0,7 % eli negatiivinen, kuten jokaisella vuoden
2001 neljastd neljanneksesta. Lisdksi varastojen
muutoksen vaikutus BKT:n kasvuun oli vuoden
2002 ensimmiiselld neljannekselld edelleen ne-
gatiivinen eli —0,3 prosenttiyksikkoa. (Ks. kehik-
ko 5, jossa selostetaan yksittdisten menoerien
kasvuvaikutuksia talouskasvun hidastumiseen
vuosina 1998 ja 2001).

Uusimmat teollisuussektoria koskevat tiedot
osoittavat, ettd teollisuustuotanto on kddntynyt
selvaian kasvuun vuoden 2002 ensimmaiselld nel-
jannekselld, mikd on yhdenmukaista tehdasteol-
lisuuden luottamusindikaattorien voimakkaan
kohentumisen kanssa ensimmiiselld vuosineljan-
neksella. Maaliskuussa 2002 ilman rakentamista
laskettu euroalueen teollisuustuotanto kasvoi
0,8 % edellisestid kuukaudesta, kun se oli kasva-
nut helmikuussa 0,1 % ja sekd tammikuussa 2002
ettd vuoden 2001 joulukuussa 0,3 % (ks. tauluk-
ko 6). Neljannesvuositasolla mitattuna tuotanto

kasvoi vuoden 2002 ensimmaiselld neljanneksel-
13 0,6 % edellisestd, kun se oli supistunut koko
vuoden 2001 ajan ja erityisen voimakkaasti vii-
meiselld vuosineljanneksella (—1,7 %).Viime kuu-
kausien positiivinen kddnne ei kuitenkaan ndy
vield kaikilla teollisuuden paitoimialoilla. Vaikka
vilituotteiden tuotanto osoitti maaliskuussa 2002
entistd enemmain kohentumisen merkkeji, paa-
omahyd&dykkeiden ja kulutustavaroiden tuotan-
to on samaan aikaan supistunut. Pidomahyddyk-
keiden tuotanto kuitenkin viheni vuoden 2002
ensimmaiselld neljinnekselld 1,7 % edellisestd
neljanneksestd, kun vastaava muutos vuoden
2001 viimeiselld neljannekselld oli 2,4 %. Nain
ollen timdn sektorin tuotannon viaheneminen
saattaa alkaa tasoittua, vaikka se onkin edelleen
negatiivinen. Kulutustavaroiden tuotanto on ke-
hittynyt jokseenkin vastaavalla tavalla.

Teollisuuden luottamus koheni
toukokuussa edelleen, mutta palvelualan
luottamus pysyi jokseenkin
muuttumattomana

Tuoreimmat euroalueen luottamusindikaattorit
osoittavat, ettd tehdasteollisuuden luottamus on
voimistunut edelleen vuoden 2002 toisella nel-
jannekselld, mutta kohentumisen voimakkuus on

Taulukko 6.

Euroalueen teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

2000 2001 | 2002 2002 2002 (2002 2002 2002 {2001 2001 2001 2002 2002
Tammi Helmi Maalis[Tammi Helmi Maalis|Loka Marras Joulu Tammi Helmi

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus

24 03 01 08 -14 -17 -15 -04 06

pl. rakentaminen 55 02 -29 -34
padaloittain:
Koko teollisuus pl. raken-
taminen ja energiantuotanto® 60 00 -38 -41
Valituotteet 60 -09 -36 -31
Pagomahyddykkeet 93 12 -66 -78
Kulutustavarat 23 01 -08 -13
Kestavat 62 -28 -74 -7.2
Ei-kestavét 16 07 05 -01
Energiantuotanto 16 09 23 13
Tehdasteollisuus 59 01 -40 -40

30 06 03 03 -21 -25 -23 -06 06
-1 16 15 09 -20 -25 -23 -02 21
-69 -04 -08 -02 -20 -24 -28 -22 -17
-5 -10 o7 -06 -13 -17 -16 -0,7 -06
-83 -18 -08 -26 -38 -29 -18 02 -15
oo -08 10 -02 -08 -15 -16 -09 -04
19 -212 -07 21 -05 O7 21 20 06
35 04 05 01 -17 -23 -22 -09 04

Léahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kayttamall& tydpéivien maaralla korjattuja tietoja. Prosenttimuutokset edellisesté
kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea kuukautta aiempaan keski-
arvoon, on laskettu kayttamalla tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu typéivien lukumaaralla. 12 maata
késittéavan euroalueen tietoja (my0s vuotta 2001 edelténeelta ajalta).
1) Tehdasteollisuusei siséllé koksin ja 6ljytuotteiden tuotantoa, mutta sisélté& mineraalien kaivun (pl. energiaraaka-aineet).
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edelleen epdvarmaa. Toukokuussa 2002 euro-
alueen tehdasteollisuuden ostopéillikoiden in-
deksi (Purchasing Managers’ Index, PMI) nousi
51,5:een (ks. kuvio 27). Tami oli jo seitsemis
perikkdinen kuukausi, jolloin PMI nousi, ja huh-
tikuusta 2002 ldhtien indeksi on viitannut teolli-
suustuotannon kasvuun. Toukokuussa, samoin
kuin huhtikuussa, PMI kuitenkin kasvoi hitaam-
min kuin vuoden 2002 ensimmdiselld neljannek-
selld.Yrityksid koskevan Euroopan komission suh-
dannekyselyn mukaan euroalueen teollisuuden
luottamus koheni toukokuussa huomattavasti,
kun se oli huhtikuussa pysynyt muuttumattoma-
na (ks. taulukko 7). Kohenemisen voimakkuus
toisella vuosineljinnekselld on kuitenkin tihin
asti ollut heikompaa kuin vuoden 2002 ensim-
maiselld neljanneksell, jolloin teollisuuden luot-
tamus koheni voimakkaasti. Siten uusimmat tie-
dot saattavat my®os viitata siihen, etté teollisuus-
sektorin elpymisen voimakkuus on jossain mai-
rin epavarmalla pohjalla. Epavarmuudesta kertoo
sekin, ettd tuotanto-odotukset pysyivit touko-
kuussa muuttumattomina, kun taas kaksi muuta
erai eli tilauskantaa ja lopputuotevarastoja kos-
kevat arviot kohenivat.

Tehdasteollisuuden kapasiteetin kiyttoaste oli
huhtikuussa 80,7 % eli hieman matalampi kuin
tammikuussa 2002 (ks. taulukko 7). Kiyttoasteet
jatkavat siten edelleen laskusuuntaa, joka alkoi
vuoden 2001 alkupuolella, joskin kuluvan vuo-
den ensimmiiiselld neljannekselld lasku oli hitaam-
paa.

Uusimmat luottamusindikaattoreista saadut tie-
dot lisadvat epavarmuutta elpymisen voimakkuu-
desta. Euroopan komission luottamusindikaatto-
rin mukaan palvelualan luottamus pysyi touko-
kuussa muuttumattomana, kun se oli heikenty-
nyt huhtikuussa hieman. Siten marraskuun 2001
ja maaliskuun 2002 viliin ajoittunut selvi ja va-
kaa koheneminen ndyttda pysiahtyneen.

Kotitalouksien kulutuksen indikaattorit
edelleen epayhteniisia

Yksityisen kulutuksen indikaattoreista saadut tie-
dot vuoden 2002 ensimmidiseltd puoliskolta an-
tavat edelleen epdyhteniisen kuvan kehityksesta
(ks. taulukko 28). Vihittdiskaupan neljannesvuo-

Taulukko 7.

Euroalueen yrityksiajakuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001|2001 2001 2001 2002| 2001 2002 2002 2002 2002 2002
Il I [\ I | Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
Talouden luottamusindeksi? 02 26 -27 -14 -13 -14 04 03 02 01 03 -01 04
Kuluttajien luottamusindikaattori? 7 12 6 9 3 0 1 1 0 2 2 1 3
Teollisuuden luottamusindikaattori? 0o 12 -1 2 -3 -10 -6 -10 -7 -7 -4 -4 -2
Rakentamisen luottamusindikaattori? 14 21 15 17 13 1 9 1 8 10 9 8 1
V dhittéi skaupan luottamusindikaattori? 0 5 1 -1 -1 -4 -9 5 -6 -10 -10 -10 -10
Palvelual ojen |luottamusindikaattori? 4 8 -7 2 9 27 -19 -28 -22 -20 -14 -15 -15
Suhdanneindikaattori® -2 13 -02 02 -04 -12 -08 -12 -10 -09 -06 -06 -02
K apasiteetin kayttoaste, % 819 839 828 833 824 813 808 - 808 - - 80,7 -

Lahteet: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt ja Euroopan komissio (talouden ja rahoituksen padosasto).
Huom. 12 maata kasittavan euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta).

1)
2)

Prosenttimuutos edellisesté kaudesta.

Saldoluvut prosenttiyksikkdiné. Palvelual ojen luottamusindikaattorin tiedot on laskettu poikkeamina huhtikuusta 1995 alkaen

lasketusta keskiarvosta, vahittéi skaupan luottamusindikaattorin tiedot poikkeamina heinékuusta 1986 alkaen lasketusta keski-
arvosta ja muiden luottamusindikaattorien tiedot poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3
4

Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljannesvuosittaiset luvut ovat kahden per &kkaisen

kyselyn eli kyseisen neljanneksen alussa ja seuraavan neljanneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja. Vuositiedot on johdettu

neljannesvuosi havaintojen keskiarvoista.
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Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
jaostopaallikdiden indeksi eur oalueella

(kuukausihavaintoja)

[ ] Teollisuustuotantol) (vasen asteikko)
—— Teollisuuden luottamus? (oikea asteikko)
- - - - Ostopiillikdiden indeksid (oikea asteikko)
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Lahteet: Eurostat, yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan

komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltaneelté ajalta), mikéli tiedot ovat olleet saatavissa.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvo-
jen vuotuisia prosenttimuutoksia; tydpaivien lukuméaralla
korjattujatietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 I ahtien.

3) PMI = Purchasing Managers Index; poikkeamat 50:st&;
positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden
lis&antymiseen.

sikasvu vuoden 2002 ensimmiiselld neljannek-
selld oli 0,5 % edellisestd, kun se vuonna 2001
oli ollut keskimdarin 0,3 %. Sitd vastoin henkil6-
autojen rekisterdintien maard pieneni kuluvan
vuoden ensimmiiiselld neljannekselld voimakkaas-
ti eli 5,5 % edellisestd neljanneksesti, kun se oli
vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld kasvanut
1,4 % edellisestid neljanneksesti. Pieneneminen
jatkui huhtikuussa 2002.

Tuoreimmat Euroopan komission kyselytiedot
osoittavat, ettd kuluttajien luottamus koheni huo-

mattavasti toukokuussa 2002.Taman seurauksena
indikaattori nousi jilleen yli tason, jolla se oli ol-
lut syyskuussa 2001. Kuluttajien luottamus oli
pienimmillddn marraskuussa 2001 ja on sen jil-
keen kehittynyt jokseenkin ailahtelevasti, mutta
nyt kuluttajien luottamus nédyttdd olevan yha sel-
vemmin kohenemaan péin. Kuluttajien luottamuk-
sen kaikki osatekijat kohenivat toukokuussa ja
erityisen positiivisia olivat arviot yleisen talous-
tilanteen tulevasta kehityksesta. Kuluttajien odo-
tukset omasta taloudellisesta tilastaan kuitenkin
kohenivat toukokuussa vain viahan heikennyttydan
kahtena edellisend kuukautena, eikd timén osa-
tekijain parantumisesta edelleenkdin ole havait-
tavissa selvid merkkeja. Vahittdiskaupan luotta-

Uusien henkildautojen rekister dinnit ja
vahittaiskaupan myynti euroalueella
(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyja liu-
kuvia keskiarvoja)

- - - - Uusien henkiloautojen rekisterdinnit (vasen asteikko)
—— Viihittidiskaupan myyntiD) (oikea asteikko)
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Léhteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-

facturers Association, Bryssel).

Huom. 12 maata kasittdvan euroalueen tietoja (myds vuotta

2001 edeltaneelté ajalta).

1) Laskennassa on kaytetty kausivaihtelusta puhdistettuja tie-
toja.
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mus pysyi toukokuussa 2002 muuttumattomana
neljattd kuukautta perikkain. Merkkeja taman-
kdan sektorin luottamuksen parantumisesta ei
siis vield ole havaittavissa.

Monet seikat viittaavat kasvun
asteittaiseen nopeutumiseen
vuonna 2002 mutta my®ds tietyn
epavarmuuden sdilymiseen

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd viimeisimmat
tiedot vahvistavat sitd kisitystd, ettd talouskasvu
nopeutuu asteittain kuluvan vuoden toisella puo-
liskolla jokseenkin potentiaalikasvuvauhdin mu-
kaiseksi. Kotimaisen kysynnan odotetaan kuiten-
kin olevan vdhemman keskeisessa asemassa vuo-
den ensimmdiselld puoliskolla, kun taas vienti voisi
elpymisen ensi vaiheissa olla tirkeampi tekija.

Vaikka varastojen muutoksen vaikutus BKT:n
mairan kasvuun vuoden 2002 ensimmdiselld nel-
jannekselld oli negatiivinen, sen odotetaan lihi-
tulevaisuudessa vaikuttavan kasvuun positiivisesti,
kun teollisuustuotannon kasvu ja vihittiiskau-
pan tilan parantuminen jatkuvat.

Tuoreimmat tiedot osoittavat kuitenkin myos,
ettd positiivisen kehityksen voimakkuudesta on
edelleen epdvarmuutta. Etenkin kulutuksen ja
investointien kasvusta saadut tiedot ovat edel-
leen tulkinnanvaraisia. Lisaksi keskipitkalld aika-
vililld on olemassa uhkia, jotka liittyvat 6ljyn tu-
levaan hintakehitykseen ja muun maailmantalou-
den epitasapainoisuuksien mahdolliseen korjaus-
liikkeeseen. Kasvundkymia tarkastellaan lahem-
min tdman Kuukausikatsauksen luvussa ”Euro-
alueen talousnidkymid koskevat eurojirjestelman
asiantuntijoiden arviot”.

Vertailujatalouskasvun hidastumisesta eur oalueella vuosina 1998 ja 2001

Tuoreimpien tietojen mukaan euroalueen talouskasvu alkoi nopeutua suurin piirtein vuosien 2001 ja 2002
vaihteessa. Euroal ueen tal ouskasvun huomattava hi dastuminen vuonna 2001 erosi melko paljon vuoden 1998
hidastumisesta. Tassa kehikossa kuvataan lyhyesti vuoden 2001 talouskasvun hidastumisen yleispiirteet ja
osoitetaan, miten hidastuminen vuonna 1998 erosi hidastumisesta vuonna 2001 vertailemalla BKT:n tér-
keimpien erien erilaisia kasvuvaikutuksia BK T:n maérén meno- jaarvonlisdpuolella.

Hidastumisen syy vuonna 1998 oli heikko ulkomainen kysynta, mutta kotimainen kysynta vakaa

Euroal ueen tal ouskasvun hidastuminen vuonna 2001 oli perusteiltaan rajallisempaakuin vuonna 1998. Vuonna
1998 hidastumisen syynaoli |&hinnd heikko ulkomainen kysynté. Nettoviennin kasvuvaikutus heikkeni huo-
mattavasti, mutta kotimaisen kysynnan kasvuvaikutus pysyi jokseenkin (ks. vasemmanpuol einen kuvio) va-
kaana. Kehittyvien markkinatalouksien kriisi, joka heikensi entisestédn maailmantalouden kasvua, hidasti
jonkin verran euroal ueen viennin kasvua vuonna 1998. Tuonnin kasvu hidastui kuitenkin paljon véahemman,
koska kotimainen kysynta kasvoi vakaasti eika viennin kasvun hidastuminen néin ollen ndkynyt tuonnin
kasvun hidastumisessa. Inflaation hidastuminen vuonna 1998 johtui mm. palkkamaltista, 6ljyn hal penemi-
sesta sekd sdantel yn purkamisesta, jatuki kaytettavissa olevien reaalitul ojen kasvuajakul uttajien luottamus-
ta, mikakumosi ulkoisen kehityksen ki eltei sen vai kutuksen teol lisuuden luottamukseen. N&in ollen kotimai-
sen kysynnan kasvuvaikutus voimistui merkittavasti vuonna 1998 vuoteen 1997 verrattuna, kun taas netto-
viennin kasvuvaikutus kaantyi negatiiviseksi vuonna 1998.

Edellakuvattu kehitysilmeni siten, etté yksityisten pal vel ual ojen reaalisen arvonlisayksen kasvuvaikutus ol
voimakas ja teollisuuden reaalisen arvonlisdyksen kasvuvaikutus heikkeni. Téma puolestaan kuvastaa sita,
etta teollisuus oli &8rimmaisen herkké ulkoisen ympaériston muutoksille (ks. oikeanpuoleinen kuvio).
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Hidastumisen syy vuonna 2001 oli heikko kotimainen kysynta ja vienti

Vuonna 2001 BKT:n mééré kasvoi 1,5 % eli alle puolet hitaammin kuin edellisend vuonna. Hidastumiselle
joistéa. Ensinngkin melko nopea inflaatio, joka johtui energian ja elintarvikkeiden hintojen kallistumisesta,
hidasti kaytettavissi olevien reaalitul ojen kasvua, minkévuoksi kulutuksen liséantyminen hidastui. Toiseksi
ulkoisen ympériston heikkeneminen, joka alkoi Y hdysvalloissa vuoden 2000 lopussa, seka syyskuun 11.
paivana 2001 tehdyt terrori-iskut johtivat siihen, ettd kuluttajien ja sijoittajien epavarmuus tal ouskasvusta
lisdantyi merkittavasti. Sité vastoin nettoviennin kasvuvaikutus pysyi miltei ennallaan vuonna 2001 vuodes-
ta 2000. Syyna el kuitenkaan ollut viennin kasvun jatkuminen. Viennin kasvun huomattavaa hidastumista,
joka johtui maailmantal ouden heikentymisestd, tasapainotti tuonnin kasvun yhta suuri hidastuminen, jonka
syynéoli kotimaisen kysynnan heikko kasvu.

BKT:n arvonlisdpuolellaedella kuvattu kehitys merkitsi sitd, etta teollisuuden ja markkinaehtoisten palvelu-
alojen kasvuvaikutus heikkeni huomattavasti vuonna 2001. K otimaisen ja ulkomaisen kysynnan supistumi-
sen vuoksi teollisuuden (rakentamistalukuun ottamatta) arvonlisayksen kasvuvaikutus heikkeni. My6s yksi-
tyisten palvelual ojen arvonlisayksen kasvuvaikutus heikkeni jyrkésti vuonna 2001 |8hinné vaimean kotimai-
sen kysynnan takia.

Euroalueen BKT:n maar an kasvu ja siihen vaikuttavat tekijat
(vuotuinen prosenttimuutos, vaikutus prosenttiyksikkoing)

—— BKT:n méérén kasvu —— BKT:n miérin kasvu
— — Kotimaisen kysynnén vaikutus — — Teollisuuden vaikutus ilman rakentamista

- Nettoviennin vaikutus ===+ Yksityisten palveluiden vaikutus

1995 1997 1999 2001 1995 1997 1999 2001

Léahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
Huom. Kaikki tiedot on puhdistettu kausivaihtel usta.

Kaiken kaikkiaan keskeisimmét erot tal ouskasvun hidastumisessa vuosina 1998 ja 2001 tulevat ilmi, kun
tarkastellaan, miksi hidastuminen vuonna 1998 oli rajallisempaakuin vuonna 2001. Ensinnédkin vuonna 2001
kotimaisen kysynnan kasvu hidastui huomattavasti edellisvuodesta, kun vuonna 1998 kotimainen kysyntaoli
pysynyt voimakkaana. Toiseksi vaikka ulkoinen kysyntaoli heikkoamolempinavuosina, kielteinen vaikutus
oli voimakkaampi vuonna 2001. Silloin ulkoisen ympéristén heikkeneminen alkoi Y hdysvalloissajalevisi
sieltd muille alueille, kun se oli vuonna 1998 vaikuttanut ainoastaan kehittyviin markkinatal ouksiin. N&in
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ollen ulkomaisen kysynnan kasvun hidastuminen oli voimakkaampaa vuonna 2001 kuin vuonna 1998. Kol-
manneksi toisin kuin vuonna 1998 hidastumiseen vuonna 2001 vaikuttivat monet erityiset hairidtekijat, ku-
ten esimerkiksi elintarvikkeiden ja energian kalleus, Y hdysvaltojen hyvin tuottavan tietotekniikka- ja tele-
viestintdalan voimakas heikkeneminen (joka vaikutti merkittéavasti myds muihin maihin, koskataméalaon
hyvin kansainvalistd) seka syyskuun 11. péivan tapahtumat.

Aloittain tarkasteltuna edella sel ostetut erot nékyvét eri tavoin teollisuuden (rakentamistalukuun ottamatta)
jayksityisten palvelual ojen kasvuvaikutuksessa. Seka vuonna 1998 etta vuonna 2001 viennin kasvun hidas-
tuminen merkitsi sita, etté teollisuuden arvonlisdyksen kasvuvaikutus heikkeni. Teollisuus on néisté aloista
herkempi ulkoisen ympériston muutoksille. Vaikka vuonna 1998 yksityisten palvelualojen arvonlisdyksen

kasvuvaikutus olikin pysynyt voimakkaana, se kuitenkin heikkeni huomattavasti vuonna 2001.

Tyéollisyyden kasvun odotetaan
hidastuneen vuoden 2002 ensimmiisella
neljanneksellda

Kéytettivissd olevien kansallisten tietojen mukaan
tyOSllisyyden kasvun odotetaan hidastuneen euro-
alueella vuoden 2002 ensimmiiselld neljannek-
selld vuoden 2001 viimeisestd neljanneksesti,
jolloin neljannesvuosittainen kasvuvauhti oli 0,3 %
(ks. taulukko 8).Vuositasolla tydllisyyden kasvu
hidastui 0,9 prosenttiin vuoden 2001 viimeiselld
neljannekselld eli se oli 0,3 prosenttiyksikkoa hi-
taampaa kuin edelliselld neljanneksella. Tyopaik-
kojen nettomdirdssi tima kehitys ilmenee vasta

viivastyman jélkeen, silld talouskasvun viimeaikai-
sen elpymisen pitdisi nakya tydmarkkinoiden ke-
hityksessa timan vuoden loppuun mennessa.

Kéytettivissi ei vield ole kansallisia tietoja euro-
alueen tyollisyyden kehityksesti aloittain vuoden
2002 ensimmidisen neljanneksen aikana. Kuten
edellisessd Kuukausikatsauksessa kerrottiin, kai-
killa aloilla lukuun ottamatta teollisuutta ilman
rakentamista tyollisyyden neljannesvuosittainen
kasvu nopeutui vuoden 2001 viimeiselld neljan-
nekselld edellisestd neljanneksestd. Kun teolli-
suustuotanto supistui vuoden 2001 viimeiselld
neljannekselld, myos teollisuuden tydllisyys laski

Taulukko 8.

Tydllisyyden kasvu eur oalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001 2000 2001 2001 2001 2001|2000 2001 2001 2001 2001
\% | 1 I \ \% | 1 11 \%
Neljannesvuosimuutokset?
Koko kansantalous 7 21 14 21 20 15 12 09 O5 03 02 02 03
josta:
Maa- jakalatalous? -30 -14 -08 -06 03 -03 -13 -20 01 03 -07 -10 -06
Teollisuus 03 10 05 12 12 o7 03 -01 04 02 -01 -02 -01
pl. rakentaminen -1 07 05 13 13 07 02 -03 04 01 -01 -01 -02
Rakentaminen 13 18 07 11 10 09 05 04 04 04 -01 -02 02
Palvelut 26 28 19 28 23 19 1,7 16 06 03 04 04 05
Kauppajakuljetus® 24 28 13 25 17 12 12 11 05 -01 03 06 04
Rahoitustoimintaja
liike-elaman palvelut® 56 60 38 56 51 41 33 30 11 10 06 06 08
Julkishallinto® 14 13 15 1,7 16 15 14 13 05 03 04 03 03

Léahteet: Eurostat ja EKP: n laskelmat.

Huom. 12 maata kasittavan euroalueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltaneelté ajalta).
1) Neljéannesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisesta neljanneksesta.

2) Siséltéad myosriista- ja metsétalouden.

3) Sisélté& myos korjaustoiminnan, tietoliikenteen, majoitus- ja ravitsemistoiminnan.

4) Sisaltéa myos kiinteisto- ja vuokrauspal velut.

5) Sisélté& myods koulutuksen, terveydenhuollon ja muut palvelut.
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kolmantena perittiisend neljanneksend. Sen si-
jaan rakennusalan ty6llisyys koheni merkittavas-
ti. Lisaksi rahoitustoiminnassa ja liike-elaman pal-
veluissa jatkunut voimakas kasvu johti tyollisyy-
den kasvuun palvelualoilla vuoden 2001 viimei-
selld neljanneksella.

Tyollisyysodotusten mukaan tyéllisyyden
kasvu pysyy maltillisena vuoden 2002
toisella neljanneksella

Euroopan komission suhdannekyselyjen tulosten
perusteella ndyttad siltd, ettd euroalueen tydlli-
syysodotusten mukaan ty6llisyys kasvaa edelleen
maltillisesti vuoden 2002 toisella neljanneksell.
Tilanne kuitenkin vaihtelee aloittain. Tehdasteol-

Tydllisyyden kasvu jatydllisyysodotuk set
eur oalueen teollisuudessa?
(vuotuinen prosenttimuutos, saldoluvut prosenttiyksi kkoina)

— Tyollisyyden kasvu (vasen asteikko)
— — Tyoéllisyysodotukset? (oikea asteikko)

1-10

-
1993 1995 1997 1999 2001

Lahteet: Eurostat ja yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekysel yt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.

1) Eisisdllarakentamista.

2) Tyollisyysodotukset koskevat ainoastaan tehdasteollisuutta.

Euroalueen tyollisyysodotuk set
(saldoluvut prosenttiyksikkdina, kolmen kuukauden keskitettyja
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— Rakentaminen
— — Vihittdiskauppa
20 ¢ 1 20
10+ {1 10
|
ot ————-- o e y 0
\\/ \ | \\ I
\ N
AN
| [N
\
a0l Ny {-10
-20 + -20
-30 + -30
40 -40

1093 1995 1997 1999 2001

Lahde: Yrityksia ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekysel yt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla tammikuusta 1985 lahtien ja vahittais-
kaupassa helmikuusta 1986 |ahtien.

lisuudessa tyollisyysodotukset kohenivat vuoden
2002 toisella neljannekselld (ks. kuvio 29). Kun
otetaan huomioon, kuinka laheisesti tyollisyys ja
tyollisyysodotukset ovat aiemmin liittyneet toi-
siinsa tehdasteollisuudessa, tydllisyysodotusten
koheneminen saattaa viitata tehdasteollisuuden
tyollisyyden lievddn kohenemiseen toisella nel-
jannekselld. Sitd vastoin rakennusteollisuudessa
huhti-toukokuuta koskevat tydllisyysodotukset
eivit vahvista aiempina kuukausina ilmenneiti
merkkejd tyollisyyden tasoittumisesta vaan viit-
taavat siihen, etta tyollisyyskehitys heikkenee hie-
man (ks. kuvio 30).Vaikka palvelualalla vihittais-
kaupan tyéllisyysodotukset osoittavat yha, ettd
tyOllisyys kehittyy toukokuuhun asti vain maltil-
lisesti, palvelualaa kokonaisuudessaan koskevat
odotukset ovat mydnteisemmat vuoden 2002 en-
simmadisind kuukausina. Ostopaillikdiden kyse-
lyn tuoreet tulokset tehdasteollisuuden ja pal-
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velualan ty6llisyyskehityksestd nayttavat vahvis-
tavan ndma odotukset.

Tyottomyysaste nousi huhtikuussa 2002

Huhtikuussa 2002 euroalueen standardoitu ty&t-
tomyysaste nousi 8,3 prosenttiin eli 0,1 prosent-
tiyksikkod edellisestd kuukaudesta (ks. kuvio 31).
Tyottomien maira kasvoi huhtikuussa noin
52 000:lla edellisestd kuukaudesta eli yhtd pal-
jon kuin maaliskuussa. Eurostatin tuoreimpien tie-
tojen mukaan tilastoluvut euroalueen ty&ttomyy-
destd ovat kuitenkin aiemmin arvioitua merkit-
tdvasti pienemmit, kun kayttdon on otettu mo-
nia tilastollisia uudistuksia. Niistd merkittavin on
ollut tyéttdmyyden uuden madritelman kayttoon-
otto Espanjassa (lisitietoja ty&ttdmyyden uudesta
mairitelmdstd on maaliskuun 2001 Kuukausikat-
sauksen kehikossa 4). Tilastollisten uudistusten
kdyttoonotto selittdd suurimman osan euro-
alueen ty6ttomyyslukujen tarkistuksista (0,2:sta
0,3:een prosenttiyksikkéon) sekd tyottomyys-
kehityksen muutoksesta vuoden 2002 ensimmaii-
selld neljannekselld. Uusien tilastolukujen mukaan
tyottdmyys on hieman lisddntynyt eikd pysynyt
ennallaan, kuten aiemmin arvioitiin. Viimeaikai-
sen kehityksen perusteella nayttaa siis siltd, ettd
euroalueen tyéttdmyysaste nousi edelleen lie-
vasti tdmdn vuoden alussa.

Ikdryhmittdin tarkasteltuna alle 25-vuotiaiden
tyottémyysaste nousi huhtikuussa 0,1 prosent-
tiyksikkod eli 16,6 prosenttiin, kun taas 25-vuo-
tiaiden ja sitd vanhempien ty6ttdmyysaste pysyi
ennallaan 7,2 prosentissa (ks. taulukko 9).Tyot-
tomyysastetta kuvaavia tilastolukuja on tarkistet-
tu aiemmin arvioitua pienemmiksi molemmissa

Euroalueen tyottdomyys
(kuukausihavaintoja; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

[ Vuosimuutos miljooninad (vasen asteikko)
—— % ty6voimasta (oikea asteikko)

30 115
2,5 1110
20 1105
15
110,0
10
{95
0,5
9,0
0,0 ! :
.
05 ’
-10 ””'“‘ 180
-15 N ———— S
1993 1995 1997 1999 2001

L&ahde: Eurostat.

Huom. 12 maata k&sittédvan euroalueen tietoja (myds vuotta
2001 edelténeelté ajalta).

1) Vuosimuutostietoja el ole puhdistettu kausivaihtelusta.

ikdryhmissa.Vaikka alle 25-vuotiaiden ty6ttomyys-
kehitys on pysynyt miltei ennallaan, tarkistetut
luvut 25-vuotiaiden ja sitd vanhempien tyotto-
mien tyollistymisestd nostivat tyottémyysastet-
ta vuoden 2002 ensimmdiselld neljannekselld
vuoden 2001 puolivalistd. Tama tyottdmyysasteen
nousu ei ollut aiemmin ndhtdvissa.

Taulukko 9.

Euroalueen tyottdomyys
(% tydvoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1999 2000 2001|2001 2001 2001 2002 | 2001 2001 2002 2002 2002 2002

11 \% I |Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti

Y hteensa 95 85 81 80 81 82 81 81 82 82 82 83
Alle 25-vuotiaat? 186 168 16,1 16,0 160 16,2 16,4 162 162 16,3 164 165 16,6
25-vuotiaat ja sitd vanhemmat 82 74 70 70 70 71 70 71 71 71 72 72

Lahde: Eurostat.

Huom. ILOn suositusten mukaan. 12 maata kasittavéan euroal ueen tietoja (myds vuotta 2001 edeltdneelté ajalta).
1) Vuonna 2001 tdmén ryhmén osuus tyottdmien kokonaismaarasté oli 23,3 %.
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Tyomarkkinoiden odotetaan pysyneen
vaimeina vuoden 2002 ensimmidiselld
puoliskolla

Lyhyelld aikavililld tyollisyysodotukset ja kaikki
kaytettdvissd olevat kansalliset tiedot viittaavat
siihen, ettd tydllisyyden kasvu on ollut maltilli-
sempaa vuoden 2002 ensimmdiselld puoliskolla
kuin vuonna 2001. Jos oletetaan, ettd tydvoiman
maara kasvaa edelleen, vaikka hitaastikin, tyotto-

4 Julkinen talous

Julkisten talouksien rahoitusasemat
kohenevat vasta vuodesta 2003 alkaen

Euroopan komission tuoreimpien ennusteiden
mukaan euroalueen keskimdirdisen BKT:hen
suhteutetun julkisen talouden alijidman odote-
taan huononevan edelleen, joskin vain vihin, el
vuonna 2001 olleesta 1,3 prosentista 1,4 pro-
senttiin vuonna 2002 (ks. taulukko 10).Vuonna
2003 alijadmdsuhteen ennustetaan kohenevan
jonkin verran eli 1,2 prosenttiin BKT:st4. Euro-

alueen BKT:hen suhteutetun perusylijadman odo-
tetaan supistuvan 0,2 prosenttiyksikon verran 2,4

myysaste saattaa vuoden ensimmdiselld puolis-
kolla nousta hieman vuodesta 2001.

Keskipitkalld aikavalilla (ks. myds timan Kuukau-
sikatsauksen luku “Euroalueen talousnikymii
koskevat eurojirjestelman asiantuntijoiden ar-
viot”) kokonaisty6llisyyden kasvun ennakoidaan
hidastuvan vuonna 2002 vuodesta 2001, mutta
nopeutuvan lievisti vuonna 2003 talouskasvun
elpymisen my6ta.

prosenttiin vuosina 2001-2003; vuoden 2002
supistumisesta vain osa palautuu vuonna 2003.
Komission luvut ovat jokseenkin samansuuntai-
sia kuin OECD:n ennusteen luvut, mutta niissa
eivit vield ndy muutokset, joita Eurostatissa me-
neillian olevasta vuoden 200! rahoitusasema-
lukujen tarkistuksesta saattaa seurata.

Komission ennuste euroalueen keskimairiises-
td rahoitusasemasta eroaa merkittavasti vuoden
2001 lopulla laadittujen euroalueen maiden tar-
kistettujen vakausohjelmien optimistisemmista
tavoitteista.Vuoden 2002 rahoitusjadman osalta

Taulukko 10.

Euroalueen julkisen talouden kehitysté koskevia ennusteita

(% BKT:sté)

2001 2002 2003

Rahoitusjaama Euroopan komissio? -1,3 -1,4 -1,2
OECD? -1,3 -1,5 -1,2

Vakausohjelmat® -1,1 -0,9 -0,5

Suhdannekorjattu rahoitusjaama Euroopan komissio? -15 -1,2 -1,2
OECD?% -1,1 -0,7 -0,7

Vakausohjelmat® -1,2 -0,7 -0,4

Per usj 4ama Euroopan komissio? 2,6 23 2,4
Vakausohjelmat® 2,7 2,8 31

Bruttovelka Euroopan komissio? 69,1 68,6 67,2
Vakausohjelmat® 68,7 67,2 65,5

Huom. Vuosien 20012002 tietoi hin siséltyvat matkapuhelintoimilupien myynnisté koko euroal ueella saadut tulot. Nama tul ot ovat
kuitenkin verraten pienid, eivatka ne vaikuta ol eellisesti taulukon lukuihin.

1) European Economy 2/2002, Economic Forecasts, kevat 2002.

2) Economic Outlook, alustava versio, huhtikuu 2002.

3) Tammikuussa 2002 laadittuihin hallitusten tarkistettuihin vakausohjelmiin perustuvia Euroopan komission lukuja.

4) EisisédllaLuxemburgia.
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tdma ero on 0,5 % ja vuoden 2003 rahoitusjia-
man osalta 0,7 % BKT:sté. Ero koskee useimpia
jasenvaltioita, mutta erityisesti neljad maata
(Ranska, Saksa, Italia ja Portugali), joissa julkisen
talouden epitasapaino on huomattava.Tama joh-
tuu péddasiassa automaattisten vakauttajien toi-
minnasta. Joissakin maissa eroon on kuitenkin
syyna myOs se, ettei ole ryhdytty tarkoin maari-
teltyihin ja uskottaviin toimiin, jotta saavutettai-
siin tarkistetuissa vakausohjelmissa olevien ta-
voitelukujen perustana olevat rahoitusasemien
tasapainottumistavoitteet.

Makrotaloudellisen ympariston muutosten ja
korkomenojen vaikutuksista puhdistettu euro-
alueen keskimairiinen rahoitusasema on komis-
sion ennusteen mukaan jokseenkin neutraali vuo-
sina 2002-2003. Suhdannekorjattu rahoitusase-
ma paranee ennusteen mukaan 0,3 prosenttiyk-
sikkod —1,2 prosenttiin BKT:std vuonna 2002 ja
vuonna 2003 sen odotetaan pysyvan ennallaan.

Vuotuiset muutokset euroalueen julkisen
talouden keskimaar aisessa r ahoitusasemassa
jamuutosten taustatekij at

(prosenttiyksikkoa BKT: sta)

I Suhdannekorjattu perusylijaima (+)
tai perusalijiama (=)
[ Ylijddamén (+) tai
alijadmén (-) suhdannetekijd
Korkomenot
— Ylijddma (+) tai alijdidmai (-)
— BKT:n miérin todellisen ja trendikasvuvauhdin erotus

15 15
1,0 1,0
0,5 0,5
0,0 0,0
-05 -0,5
-1,0 -1,0

1098 1999 2000 2001 2002 2003

Lahteet: Euroopan komissio (kevat 2002) ja EKP:n laskelmat.
Huom. Positiivinen arvo tarkoittaa, etté vaikutus on ollut ali-
jaamé&a supistava, ja negatiivinen arvo, etta vaikutus on ollut
alijaamaa lisdava. Matkapuhelintoimilupien myynnisté saa-
dut tulot eivét sisélly tietoihin.
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Kun my6s korkomenojen vaikutus eliminoidaan,
komission ennuste viittaa kuitenkin jokseenkin
vakaana pysyvdan suhdannekorjattuun perusyli-
jadmaan.Tama kuva vahvistuu kuviossa 32, jossa
erotellaan rahoitusaseman tasapainottamistoi-
mien vaikutukset suhdannetekijéiden ja korko-
menojen muutosten vaikutuksista. Korkomeno-
jen vdheneminen ja vain marginaalisen kired fi-
nanssipolitiikka eivat kompensoi tiysin suhdan-
netekijoiden negatiivista vaikutusta vuonna 2002,
niinpa alijaddmasuhde kasvaa hieman. Vuonna 2003
rahoitusasemat kohenevat suurelta osin suhdan-
netekijoiden vaikutuksesta, kun taas finanssipo-
litiikka kevenee marginaalisesti. Kun ennustetta
verrataan tuoreimpiin tarkistettuihin vakausoh-
jelmiin, joissa BKT:hen suhteutetun suhdanne-
korjatun perusjadamin odotettiin kohenevan
merkittdvasti vuosina 2002-2003, nayttda koko
euroalueen finanssipolitiikka kuitenkin olleen kes-
kimaarin aiempaa kevyempaa.

Euroalueen velkasuhteen odotetaan supistuvan
vihemmin kuin tuoreimmissa tarkistetuissa va-
kausohjelmissa on kaavailtu. Komission ennus-
teessa euroalueen BKT:hen suhteutetun julkisen
velan odotetaan pienenevin hitaasti vuonna 2001
olleesta 69,1 prosentista 68,6 prosenttiin vuon-
na 2002 ja sen jilkeen vield 67,2 prosenttiin vuon-
na 2003. Vuodeksi 2003 ennustettu velkasuhde
on |,7 prosenttiyksikkda suurempi kuin tuoreim-
missa tarkistetuissa vakausohjelmissa ennakoitu.
Kuten aiemminkin velkasuhteen pienenemisen
kannalta merkittavin tekija on perusylijaama.Ali-
jddma-/velkaoikaisuerit, joihin sisdltyvat padoma-
tuet valtionyrityksille, jarruttavat edelleen velan
supistumista, etenkin yhdessd niistd kolmesta
maasta, joissa BKT:hen suhteutettu julkinen vel-
ka on 100 prosentin tuntumassa tai sen yli. Nai-
den maiden lisiksi yhdessd maassa velkasuhde
ylittdd 60 prosentin rajan sekd vuonna 2002 ettd
vuonna 2003, ja toisessa maassa velkasuhde pie-
nenee alle 60 prosentin viitearvon vuonna 2003.

Rahoitusasemien kehityksessa nakyvat
taloudellisen ympariston vaikutus,
maltilliset verohuojennukset ja
jonkinasteinen menokuri

Kun rahoitusasemien kehitystd tarkastellaan
BKT:hen suhteutettujen julkisen talouden tulo-



48

jen, perusmenojen ja korkomenojen perusteella,
siind ndkyvit suhdannetekijoiden vaikutukset,
maltilliset verohuojennukset ja jonkinasteinen
menokuri vuosina 2002-2003 (ks. kuvio 33).
BKT:hen suhteutetut julkisen talouden tulot pie-
nenevit hieman vuonna 2002, mihin ovat syyna
pienet veronkevennykset sekd jonkin verran
my®s negatiivinen kasvuperintd talouskasvun hi-
dastumisesta vuonna 2001. BKT:hen suhteutet-
tujen julkisen talouden menojen kasvuun taas on
vaikuttanut makrotaloudellinen ymparisto. Nai-
den alijadamaa kasvattavien tekijoiden vaikutusta
kompensoi osittain korkomenojen supistuminen.
Vuonna 2003 uudet ja jonkin verran aiempaa
tuntuvammat  veronhuojennukset johtavat
BKT:hen suhteutettujen julkisen talouden tulo-
jen pienenemiseen.Tatd rahoitusasemien kannal-
ta negatiivista vaikutusta suurempi positiivinen
vaikutus on kuitenkin sill3, ettd korkomenot pie-

Vuotuiset muutokset eur oalueen julkisen
talouden keskimaar di sessd r ahoitusasemassa:
tulojen, perusmenojen (ilman korkomenoja)
jakorkomenojen vaikutukset

(prosenttiyksikkdé BKT: st&)

Korkomenot

Il Perusmenot ilman korkomenoja

[ ] Tulot

— Ylijddmai (+) tai alijadma (-)
15 15
10 /\ 10
0,5 0,5
i o0

-05 \/ -05

-10

3

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Lahteet: Euroopan komissio (kevat 2002) ja EKP:n laskelmat.
Huom. Positiivinen arvo tarkoittaa, etté vaikutus on ollut ali-
jadmaa supistava, ja negatiivinen arvo, etta vaikutus on ollut
alijaamaa lisdéva. Matkapuhelintoimilupien myynnista saadut
tulot eivat sisally tietoihin.

nenevit edelleen vihan ja ettd BKT:hen suhteute-
tut perusmenot supistuvat huomattavasti. Jalkim-
mdisten supistuminen johtuu sekd vuoden 2003
vahvemmasta talouskasvusta ettd aiempaa tiu-
kemmista menoja koskevista suunnitelmista. On
kuitenkin pantava merkille, etti tilapiisten teki-
joiden ja kertaluonteisten toimien (etenkin yh-
dessd maassa) odotetaan saavan vuosien 2002 ja
2003 menokurin ndyttimain todellista tiukem-
malta.

Julkisen talouden tulot ja menot eivit kuitenkaan
kehity samalla tavalla kaikissa maissa. Useimmis-
sa maissa veroja kevennetddn vuosina 2002 ja
2003 (joskin vdhemman kuin vuonna 2001), mut-
ta kolme maata kiristdd verotustaan vuonna 2002.
Naiistd kahdessa julkinen talous on epitasapai-
nossa. Useimmissa maissa veronkevennykset koh-
dentuvat padasiassa kotitalouksien tuloveroastei-
den alentamiseen ja verovihennyksien ja -hyvi-
tyksien lisdédmiseen. Koska monet maat ovat jo
keventineet verotustaan tuntuvasti aiempina
vuosina, vuosien 2000-2003 kumulatiiviset ve-
ronkevennykset ovat yli 1,5 % euroalueen
BKT:std. Useimmissa maissa BKT:hen suhteutet-
tujen perusmenojen odotetaan pienevin vuon-
na 2003 menojen kasvun rajoittamisen ansiosta.
Vuosina 2000-2003 BKT:hen suhteutetut julki-
sen talouden menot pienenevit kaiken kaikkiaan
0,8 prosenttiyksikkod, mista kuitenkin puoleen
eli noin 0,4 prosenttiyksikon suuruiseen pienene-
miseen on syynd korkomenojen supistuminen.
Joissakin maissa taas BKT:hen suhteutetut
perusmenot jopa kasvavat.

Epatasapainoisen julkisen talouden
maissa tarvitaan kipeasti lisitoimia
keskipitkin aikavilin tavoitteiden
saavuttamiseksi

Komission ennusteiden perusteella julkisen ta-
louden tila vaihtelee euroalueella melko lailla
maasta toiseen. Useimmat maat ovat kuitenkin
saavuttaneet turvatun ja vakaan (ldhelld tasapai-
noa olevan tai ylijadmaisen) julkisen talouden
rahoitusaseman ja pystyvit yllapitimaian sen.Vuo-
sina 2002-2003 ndiden maiden rahoitusasemat
ovat ylijaamaisid tai pahimmassakin tapauksessa
vain hieman alijadamaisid. Neljassd maassa julki-
nen talous on sen sijaan merkittiavasti epatasa-
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painossa, ja timidn tilanteen odotetaan jatkuvan
ennustejakson loppuun asti, miké on ristiriidassa
sen kanssa, ettd ndma maat ovat sitoutuneet saa-
maan julkisen talouden rahoitusasemansa turva-
tuiksi ja vakaiksi vuoteen 2003 tai 2004 mennes-
sd. Komission ennusteen mukaan nididen neljin
maan ei odoteta saavuttavan tarkistettujen va-
kausohjelmiensa mukaisia tavoitteita. Ndiden
maiden alijadmasuhteiden odotetaan myds ole-
van suurehkot vuonna 2003; kolmella niistd
BKT:hen suhteutetun alijidmin odotetaan ole-
van 2 prosentin tuntumassa tai sen yli.

Nykyisessda makrotaloudellisessa ymparistossa on
tarkoituksenmukaista pyrkia lahelld tasapainoa
olevaan julkisen talouden rahoitusasemaan vuo-
teen 2003 tai 2004 mennessd: titd edellytetddn
Euroopan unionin neuvoston lausunnoissa tar-
kistetuista vakausohjelmista, minka liséksi jasen-
valtiot vahvistivat timdn tavoitteen Eurooppa-
neuvoston Barcelonassa pidetyssd kokouksessa.
Tdamidn vuoksi jasenvaltioiden tulee ponnistella
aiempaa lujemmin tdyttddkseen sitoumuksensa
suunnitelmien mukaisesti, silld ne eivit ole vield
ryhtyneet kaikkiin tarvittaviin sopeuttamistoi-
menpiteisiin tai ilmoittaneet niistd. Kaikki mah-
dolliset edut, joita julkiselle taloudelle koituu
odotettua paremmasta talouskasvusta, tulisi kdyt-
tdd nopeuttamaan tavoitteiden saavuttamista.
Koska turvattujen ja vakaiden julkisen talouden
rahoitusasemien saavuttamisen suhteen ollaan
myo6hdssd, harkinnanvarainen finanssipolitiikan
keventdminen ei saa myShdstyttdd vakauttamis-
prosessia endda enempai, silld silloin vakaus- ja
kasvusopimuksen uskottavuus saisi vakavan ko-
lauksen. Ainoastaan keskipitkdn aikavilin si-
toumusten tdyttdminen kokonaisuudessaan ja
hyvissi ajoin takaa sen, etti liiallisten alijadmien
riski pienenee riittdvasti ja ettd saavutetaan koko
se luottamusvaikutus, joka uskottavilla vakaus-
ohjelmilla voidaan saada aikaan.

Tehokkain tapa saavuttaa keskipitkan aikavilin
tavoitteet ndyttdd olevan se, ettd pannaan tiy-
tantdéon menoihin kohdistuvia rakenteellisia uu-
distuksia ja hillitdan menoja sen sijaan, etti vero-
taakkaa kasvatettaisiin. Talld tavoin hallitusten
uudistushalukkuuden uskottavuus ei my&skain
karise, silld toistuvat veronkorotukset saatettai-
siin tulkita finanssipolitiikan suunnanmuutokseksi.
Maissa, joissa julkinen talous on epitasapainos-
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sa, on menokurin avulla kompensoitava tdysin
sellaiset rakenteelliset verotuksen muutokset,
joista seuraa julkisten tulojen pieneneminen, sil-
I3 on jarkevampdi olla luottamatta epavarmoi-
hin oletuksiin siitd, miten veronkevennykset tu-
levat rahoittamaan itsensa. Tilapéisilld ja kerta-
luonteisilla toimilla voidaan saada aikaan vain
lyhytaikaisia kosmeettisia parannuksia julkisen
talouden rahoitusasemiin, mutta ne eivit sellai-
sinaan edistd vakaan rahoitusaseman saavutta-
mista ja yllapitdmista.

Rahoitusasemien tasapainottamisen jatkaminen
on ensisijaisen tirkedd maille, joiden julkinen ta-
lous on epitasapainossa, mutta myds niille mail-
le, joiden velkasuhde on suuri. Ndiden maiden
pitdisi asettaa riittdvan kunnianhimoiset tavoit-
teet merkittiavien ylijadmien aikaansaamiseksi,
jotta velan pieneneminen nopeutuisi.

Maiden, joissa julkisen talouden rahoitusasema
on jo ldhelld tasapainoa tai ylijaamainen, ei tulisi
harjoittaa aktiivista finanssipolitiikkaa vaan pitaa
finanssipolitiikkansa neutraalina, jotta viltettdi-
siin liialliset kysyntdpaineet ja rahoitusaseman
ajautuminen uudelleen epitasapainoon. On hyva
todeta, ettd nykyiset budjettiohjelmat ovat jok-

seenkin tdmin politiikkalinjauksen mukaisia.

Julkista taloutta ja vakauteen tihtaavaa
finanssipolitiikkaa uhkaavat riskit

Euroalueen maiden julkiseen talouteen kohdis-
tuu useita riskejd, jotka liittyvat rahoitusasemia
koskevien tavoitteiden saavuttamiseen ja finans-
sipolitiikan institutionaalisiin puitteisiin. Ensiksi-
kin verouudistusten toimeenpanolla, varallisuus-
hintojen muutoksilla ja yritysten tulosten heik-
kenemiselld vuonna 2001 saattaa olla odotettua
suuremmat negatiiviset vaikutukset valittdmiin
veroihin vuonna 2002-2003.Toiseksi on mahdol-
lista, ettd menojen kasvulle asetetut tavoitteet
ylittyvit lahivuosina. Menokatot ylittyivit (erityi-
sesti kuntatalouksissa ja terveydenhoidossa) jo
useissa maissa vuosina 1999-2001. Kolmas riski
on se, ettd koska monissa maissa on vaalit vuosi-
na 2002-2003, hallitukset paittavit uusista ve-
ronkevennyksistd eivitkd noudata yhti tiukkaa
menokuria kuin komission ennusteessa on ole-
tettu. Erityisesti sellaisten maiden, joiden julki-
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nen talous on edelleen epitasapainossa, tulisi
kaikin tavoin yrittda valttdd tillainen finanssipoli-
tiikan keventdminen. Taman lisdksi on joitakin
maita, joissa epavarmuus on muita suurempi sik-
si, ettd kirjaamisperiaatteista ei ole vield paatet-
ty. Kun puhutaan suhdanteiden vaikutuksesta jul-
kisessa taloudessa, maiden tulisi periaatteessa
antaa automaattisten vakauttajien toimia sym-
metrisesti, joskin till6in on valtettdvi liiallisia ali-
jddmia ja erkanemista riittavan kunnianhimoisesta
rahoitusaseman tasapainottumisurasta.

Kokemukset rahoitusasemien heikkenemisesta
vuonna 2001 ovat osoittaneet selvisti, ettd ne
jasenvaltiot,joiden julkisen talouden rahoitusase-
ma ei vield ole ldhelld tasapainoa tai ylijadmainen,
ovat vaarassa joutua ristiriitaan vakaus- ja kas-
vusopimuksen vaatimusten kanssa, kun taloudel-
linen toimeliaisuus hidastuu. Taman vuoksi kaik-
ki vakaus- ja kasvusopimuksen elementit on pan-
tava tdytantdon tasmillisesti ja oikea-aikaisesti.
Tassd suhteessa komission ilmoitus, ettei se epa-
réi toimia uudelleen vakaus- ja kasvusopimuk-
sen vartijana, on tervetullut.

On hyvi todeta, ettd viime aikoina esitettyja epa-
virallisia ehdotuksia keskipitkan aikavilin tasapai-
nottamistavoitteiden lykkddmisestd on vastustet-
tu laajalti. Téllainen lykkddminen heikentdisi va-
kaus- ja kasvusopimuksen uskottavuutta, silld se
viestisi, ettd tavoitteista voidaan aina neuvotella
uudelleen eivdtkd sitoumukset ole itse asiassa
riskid ja siten riskid siitd, ettd julkisen talouden
rakennetta yritettdisiin tulevaisuudessa edelleen
heikentaa.

Vakaus- ja kasvusopimuksen uskottavuus voisi
myOds karsid, jos kirjaamisperiaatteiden jousta-
vuutta ja porsaanreikida kdytettdisiin yhda enem-
man hyviksi. Eurostat tarkistaa parhaillaan joi-
denkin maiden rahoitusjiamatietoja, mika kuvas-
taa sen pyrkimysta taata tiysin avoimet julkisen
talouden tilastot. Vain silloin, jos julkisen talou-
den tilasta saadaan avointa tietoa (ks. kehikko 6),
voidaan arvioida budjettisuunnitelmien uskotta-
vuutta sekd kdyttdd vertaispainostusta ja siten
varmistaa, ettd julkisen talouden valvontameka-
nismi toimii tarkoituksenmukaisesti.

Rakenteellisten uudistusten aiempaa
nopeampi eteneminen on
ensiarvoisen tirkeda

Nyt ollaan laajalti yhtd mieltd siitd, ettd euroalueen
keskeisind politiikkatavoitteina tulee olla vakaan
julkisen talouden rahoitusaseman saavuttaminen
ja yllapitaminen, kasvuedellytysten vahvistaminen
sekd valmistautuminen vieston ikddntymiseen
liittyviin julkisen talouden haasteisiin. Koska hy-
vinvointi saattaa karsid uudistusten viivastymises-
td sekad siitd, ettd kdytettdvissd on yhda vihem-
man aikaa ennen viestdn ikddntymiseen liitty-
vien kustannusten nopean kasvun alkamista, Bar-
celonassa pidetty Eurooppa-neuvoston kokous
on oikeutetusti vaatinut rakenteellisten uudistus-
ten ja erityisesti eldkejarjestelmien uudistusten
nopeuttamista osana laajaa uudistusstrategiaa.

Finanssipoliittiset uudistukset, erityisesti sellai-
set, jotka kohdistuvat julkisiin menoihin, ovat
olennainen osa tillaista strategiaa. Sen lisaksi, ettd
julkisten menojen kasvun hillintd ja menoihin
kohdistuvat uudistukset helpottavat rahoitusase-
man tasapainottamista, ne voivat myos edistdd
tyOllisyyttd ja talouskasvua kannustamalla tyon-
tekoon ja luomalla entistd paremmat edellytyk-
set inhimillisen pddoman muodostukselle ja ai-
empaa tehokkaammalle voimavarojen kohdenta-
miselle. Menotavoitteiden saavuttamista tukevat,
aiempaa paremmat institutionaaliset mekanismit
tdydentiisivat rohkeita menopolitiikan uudistuk-
sia. Menojen kasvun hillintda tarvitaan my6s uu-
sien verokevennysten rahoittamiseksi. Koska ve-
rotaakka on edelleen erittdin raskas useimmissa
euroalueen maissa, uudet verokevennykset va-
hentiisivat vadristymia ja kannustaisivat tyonte-
koon.

Vieston ikdaantymiseen liittyva laaja elikeuudis-
tus voisi auttaa luomaan tiiviimman yhteyden
vakuutusmaksujen ja etuuksien vilille, vihenta-
maan varhaiselikkeelle jidmiseen houkuttelevia
kannustimia ja pienentdmiin riippuvuutta julki-
sesta sektorista vanhuuden turvan takaamiseksi.
Olemassa olevien jirjestelmien uudistukset ja
hankkeet rahastoiviin elikejirjestelmiin siirtymi-
seksi eivat monissa maissa edelleenkéin ole ko-
vin kunnianhimoisia.
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Julkisen talouden avoimuusrahoitusasemien monenvalisen valvonnan kannalta

Euroopan yhteison perustamissopimuksen mukainen EU:n jasenvaltioi den jul kisen tal ouden rahoitusaseman
monenvalinen arviointi on keskeinen tekijajasenvaltioiden tal ouspolitiikan yhteensovittamisessa. Jotta voi-
daan tehokkaasti arvioida jasenvaltioiden finanssipolitiikkaa ja luoda painetta julkista taloutta koskevien
vaatimusten taysimittaisell e tédytantédnpanolle, tiedon taytyy kulkea avoimesti ja saanndllisesti eri osapuol-
ten eli jasenvaltioiden hallitusten, EU:n toimielinten ja kansalaisten valilla Julkisen talouden avoimuutta
tuetaan monilla yhteisdn talouspoliittiseen padtoksentekojarjestelmadn kuuluvilla valineilla ja menettely-
tavoailla

Vakausohjelmat ja jasenvaltioiden ilmoitukset antavat ensiarvoista tietoa julkisesta taloudesta

Vakausohjelmat (ja |&hentymisohjelmat niissa jasenvaltioissa, jotka eivét ole ottaneet euroa kéyttoon) ovat
padkanava, jonka kautta jésenvaltioiden keskipitkan aikavalin suunnitelmia koskeva tieto vélittyy. Kuten
vakaus- ja kasvusopi muksessa maaratéan, néihin ohjelmiin tulee kuuluatavoite julkisestarahoitusasemasta,
jokaon”lahellatasapainoatai ylijddmainen”, kehityskulku, jonkaavullatahan tavoitteeseen paastaan, ohjel-
man tavoitteitatukevat makrotaloudelliset ol etukset seké suunnitellut finanssi poliittiset toimenpiteet. Jokai-
sen jasenvaltion on toimitettava tarkistetut ohjelmat vuosittain Ecofin-neuvostolle ja Euroopan komissiolle
lokakuun puolivélin jajoulukuun alun valilla sekd julkistettava ne. Useimmissa maissa tama ajoittuu pian
sen jalkeen, kun hallitukset ovat toimittaneet budjettisuunnitelmansa valtiopéiville. Néin varmistetaan, etta
tiedot ja oletukset ovat gjantasaiset.

Julkisen tal ouden kehityksen arvioinnin térkein valine on liiallisia alijéamia koskevassa menettel yssa tehté-
v4, jokaistajasenvaltiota koskevajulkisen tal ouden tietojen raportointi Euroopan komissiolle. Raportoitaviin
tietoihin sisdltyvét viralliset ennusteet julkisestaali-/ylijaémastajavel asta kuluvanavuonna, rahoitusasemaa
koskevat luvut neljélta edelliselta vuodelta seka tiedot julkisista korko- ja sijoitusmenoista. Jasenvaltiot toi-
mittavat ndmatiedot Euroopan komissiolle kahdesti vuodessa eli 1. maaliskuutaja 1. syyskuuta mennessa.

Euroopan komissio laatii ennusteen kahdesti vuodessa ja Eurostat arvioi tietojen laadukkuutta

Joka kevét ja syksy Euroopan komissio késittelee ja julkaisee ennusteidensa yhteydessa tietoja viimeaikai-
sesta kehityksesta ja lyhyen aikavélin talousnakymista. Lisaksi se julkaisee vuosittain raportteja Euroopan
taloudesta jajulkisen tal ouden rahoitusasemasta.

Monenvalisessa arvioinnissa kdytettavien tietojen on oltava vertailukel poisia ja korkeatasoisia. Niinpa Eu-
rostat tarkastaa raportoidut julkisen tal ouden tiedot varmistaakseen niiden yhdenmukai suuden Euroopan kan-
santalouden tilinpitojérjestelman (EKT 95) kirjanpitosdantdjen kanssa jajulkistaatiedot niiden vahvistami-
olemassaolosta. Mikali Eurostat ei vahvista raportoituja tietoja kirjanpitosaantoj en noudattamista koskevan
epavarmuuden vuoksi, myos tasté tiedotetaan julkisuuteen. Tata seuraavien tutkimusten jalkeen Eurostat
julkistaa asiasta antamansa pagtoksen.

Finanssipolitiikan tavoitteet perustuvat vakausohjelmiin jatalouspolitiikan laajoihin suuntaviivoihin

Talouspolitiikan tavoitteita ja tuloksia on arvioitava vakausohjelmiin ja talouspolitiikan laajojen suuntavii-
vojen suosituksiin perustuvien tavoitteiden pohjalta. Talouspolitiikan lagjat suuntaviivat ovat pdavaline ta-
louspoalitiikan yhteensovittamisessa yhteison tasolla. Ecofin-neuvostolle ne ovat tarkein véline, jollajésen-
valtioille annetaan suosituksia talouspolitiikan eri alueilta, mukaan lukien finanssipolitiikka. Tal ouspolitii-
kan lagjat suuntaviivat annetaan vuosittain kesan alussa, joten jésenvaltiot voivat ottaa ne huomioon valmis-
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tellessaan seuraavan vuoden budj etti aan jalaatiessaan tarkistettuja vakaus- jaldhentymisohjelmiaan. Komis-
sion taytantdonpanoraportissa, joka julkaistaan joka kevét, arvioidaan tal ouspolitiikan lagj ojen suuntaviivo-
jen noudattamista.

Vakausohjelmien sisdltdmat tiedot muodostavat perustan, jota EU:n toimielimet kayttavat arvioinnissaan.
Arvioinnissa keskitytaan ohjelmien keskipitkan aikavalin tavoitteisiin, menossa oleviin tai suunniteltuihin
toimenpiteisiin tavoitteiden saavuttamiseksi sek& makrotaloutta koskeviin oletuksiin. Ohjelmien arviointi
antaa myds mahdollisuuden tarkastella finanssipolitiikan edellisvuotista téytéantéonpanoa ja verrata tul osta
edellisen vuoden ohjelmassa asetettuihin tavoitteisiin. Arviointi tulee julkisuuteen Ecofin-neuvoston jokai-
sesta ohjelmasta antaman lausunnon kautta.

Vélineet ja menettelytavat ovat keskeisia avoimuuden var mistamisessa

Vaikka kaikki téssa mainitut menettelytavat ovat muodollisesti erilaisia, ne ovat yhteydessatoisiinsajavain
yhdessé niista voi muodostua riittévan tiukka ja uskottava arviointimenettely. Esimerkiksi hallitusten tieto-
jen ja Euroopan komission ennusteiden puolivuosittainen raportointi toimii perustanatarkistettaessa, ovatko
valtiot noudattaneet vakausohjelmiensa tavoitteita ja talouspolitiikan lagjojen suuntaviivojen suosituksia.
Raportointiin kuuluu my®s tietoja, jotka ovat térkeitd Euroopan komissiolle, kun se valmistelee ennustei-
taan. Liséksi talouspoalitiikan lagjojen suuntaviivojen finanssipolitiikkaa koskevat suositukset perustuvat
Euroopan neuvoston lausuntoihin vakaus- ja |ahentymisohjelmista, ja niissa otetaan huomioon komission
ennusteissa esitetyt julkisen talouden kehitysnakymét.

5 Euroalueen talousniakymia koskevat eurojirjestelmin

asiantuntijoiden arviot

Eurojirjestelmin asiantuntijat ovat laatineet tou-
kokuun 2002 puoleenviliin mennessd saatavissa
olleiden tietojen perusteella kokonaistaloudelli-
sen arvion euroalueen tulevasta talouskehityk-
sestd. Arviot on tuotettu vakiintuneen kaytén-
nén mukaisesti EKP:n ja euroalueen kansallisten
keskuspankkien asiantuntijoiden yhteistyéna'.
Kahdesti vuodessa ne muodostavat osan aineis-
toa, jota EKP:n neuvosto kayttad arvioidessaan
talouskehitysti ja hintavakauteen kohdistuvia ris-
keja EKP:n rahapolitiikan strategian toisen pila-
rin mukaisesti.

Asiantuntija-arviot perustuvat useille oletuksil-
le, jotka koskevat mm. korkoja, valuuttakursseja,
oljyn hintaa ja euroalueen ulkopuolista maailman-
kauppaa.Teknisend oletuksena on erityisesti, ettd
lyhyet markkinakorot pysyviat muuttumattomi-
na arviointijakson aikana. Niin pyritddn edisti-
maan EKP:n neuvoston tydskentelyd antamalla
viitteita siitd, miten EKP:n keskeisten ohjauskor-

| Lisdtietoa arvioiden laatimisessa kdytettdvistd menetelmistd ja
tekniikoista I6ytyy oppaasta “A guide to Eurosystem staff macro-
economic projection exercises”, kesdkuu 2001, EKP.

kojen pitiminen muuttumattomina arviointijak-
son aikana mahdollisesti vaikuttaisi hintakehityk-
seen. Tastd syystd namad asiantuntija-arviot eivat
yleensi ole paras mahdollinen ennuste tulevasta
talouskehityksestd etenkdin pitkilld aikavalillg,
koska rahapolitiikka reagoi aina sdilyttadkseen
hintavakauden. Lyhyitd korkoja koskevan oletuk-
sen lisdksi oletetaan my®&s, ettd euron valuutta-
kurssit pysyvdt muuttumattomina arviointijaksol-
la. Pitkid korkoja koskevat tekniset oletukset
perustuvat markkinaodotuksiin, joiden mukaan
pitkdt korot nousevat hieman arviointijaksolla.
Julkista taloutta koskevat oletukset perustuvat
vuoden 2002 budjettisuunnitelmiin, vuoden 2001
lopussa EU:n neuvostolle ja Euroopan komissiolle
toimitettuihin tarkistettuihin vakausohjelmiin ja
muihin saatavissa oleviin tietoihin julkisen talou-
den rahoitusaseman kehityksestd euroalueen eri
jasenmaissa.

Arvioihin liittyvda epavarmuutta on kuvattu esit-
tdmalld ne vaihteluvileind. Vaihteluvilit perustu-
vat euroalueen keskuspankkien aikaisempina
vuosina laatimien arvioiden ja toteutuneen kehi-
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tyksen vilisiin eroihin. Vaihteluvilien leveys on
ndiden erojen itseisarvojen keskiarvo kerrottu-
na kahdella. Yleensa vaihteluvilin leveys vaihte-
lee riippuen muuttujasta ja arviointijakson pituu-
desta. Tamd heijastaa arvioinnin vaikeutta, joka
on erilainen eri muuttujilla ja arviointijaksoilla.
Lisaksi vaihteluvilit heijastavat mm. korkoja ja
valuuttakursseja koskevien oletusten poikkeamia
toteutuneesta kehityksestd.Vaihteluvilien taipu-
mus leventya arviointijakson loppua kohden perus-
tuu siihen, ettd mydhempia vuosia koskeviin arvioi-
hin liittyy yleensd suurempaa epavarmuutta.

Kansainvilistd ymparistoa koskevat
oletukset

Kansainvilisen ympariston kehitystd koskevissa
oletuksissa vuoden 2001 hidasta maailmantalou-
den kasvua vuoden 2002 alussa seurannut elpy-
minen etenee asteittain vuoden mittaan ja vuo-
tuiset kasvuvauhdit palautuvat ndin ollen vuon-
na 2003 taas voimakkaamman kasvun uralle. Syys-
kuun I 'I.pdivan terrori-iskujen vaikutus kulutus-
ja investointikdyttdytymiseen on yleisesti ottaen
osoittautunut pelittyd viahdisemmaksi ja lyhyt-
aikaisemmaksi. Lisaksi on havaittavissa merkkeja
siitd, ettd tuotannon kasvun hidastuminenYhdys-
valloissa ja useilla muilla talousalueilla on paatty-
nyt ja ettd varastojen muutosten vaikutus talous-
kasvuun on muuttunut positiiviseksi.

Arvion taustalla olevan oletuksen mukaan BKT:n
mddrdn kasvuvauhti euroalueen ulkopuolella elpyy
vuoden 2002 kuluessa. Koko maailman BKT:n
maarin kasvuvauhdin arvioidaan viime vuoden
jalkipuoliskon hitaan kasvun vuoksi jadvan tdna

vuonna keskimdarin noin 2,5 prosenttiin, eli la-
helle vuonna 200! saavutettua kasvuvauhtia,
mutta nopeutuvan 3,8 prosenttiin vuonna 2003.
Yhdysvaltain talouskasvun oletetaan vahvistuvan
sekd vuonna 2002 ettd vuonna 2003, joskin kas-
vuvauhdin oletetaan jadvan hitaammaksi kuin
1990-luvun lopulla. Japanin talouden oletetaan
lihtevdn taman vuoden kuluessa uuteen kasvuun,
pddasiassa viennin kasvun tukemana. My6s Ison-
Britannian talouskasvun oletetaan voimistuvan
toiselta vuosineljinnekselta lahtien. Talouskasvu
elpynee vuoden 2002 kuluessa myds muualla
maailmassa. Aasian kehittyvissd talouksissa kas-
VU saattaa osoittautua erityisen voimakkaaksi, kun
taas Latinalaisen Amerikan talouskasvun olete-
taan jadvan vaimeammaksi ldhinnd Argentiinan
laman johdosta.

Vaikka koko maailman BKT:n maaran keskimaa-
rdinen vuotuinen kasvuvauhti vuonna 2002 vai-
kuttaa hitaalta, neljannesvuosittaisten kasvuluku-
jen oletetaan suurenevan timan vuoden kulues-
sa huomattavasti. Syynd on suurelta osin maail-
mantalouden kasvukehitys vuonna 2001, sill3 al-
haiset neljannesvuosittaiset kasvuvauhtiluvut
vuodelta 2001 johtavat mekaanisesti siihen, etta
vuodelle 2002 saadaan hidas keskimaariinen vuo-
tuinen kasvuvauhti. Samankaltainen hyvin pieni
kasvuperinnoksi kutsuttu mekaaninen vaikutus
pienentdd myds euroalueen BKT:n mairii ja
kysynnan erid vuonna 2002.2

Maailmankaupan kasvun oletetaan kehittyvén
samansuuntaisesti kuin maailman BKT:n méiran
kasvun. Euroalueen ulkopuolisten vientimarkkinoiden
kasvuvauhdin arvioidaan kiihtyvan suhteellisen
nopeasti vuoden 2002 kuluessa.Vientimarkkinoi-

Taulukko 11.

Kokonaistaloudellinen arvio
(keskimaar &inen vuotuinen prosenttimuutos®)

2001 2002 2003
YKHI? 2,5 21-25 1,3-25
BKT:n mééra 15 09-15 21-31
Y ksityinen kulutus 1,8 1,0-14 1,7-3,0
Julkinen kulutus 2,2 1,0-19 1,0-2,0
Kiinteén pdédoman bruttomuodostus -0,3 -12-1,0 1,0-4.2
Vienti (tavarat ja palvelut) 2,7 0,0-2,9 45-77
Tuonti (tavarat ja palvelut) 09 -1,1-23 44-78

1 Jokaisen muuttujan ja arviointijakson vaihteluvélit perustuvat euroal ueen keskuspankkien aiempien arvioiden ja toteutuneen

kehityksen valisten erojen itseisarvojen keskiarvoon.

2 Tilastoinnin muutosten vuoksi YKHIn keskimé&araisté vuotuista nousuvauhtia vuonna 2001 tarkistettiin 0,2 prosenttiyksikkoa

ailemmin esitettya hitaammaksi (ks. kehikko 7).
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den heikosta kasvusta vuoden 2001 jilkipuolis-
kolla seuraa kuitenkin, etti ulkoisten vientimark-
kinoiden vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan vield
vuonna 2002 olevan keskimaarin 2,5 %.Vuonna
2003 vientimarkkinoiden kasvuvauhdin odote-
taan nopeutuvan 7,0 prosenttiin.

Futuurimarkkinoiden kehityksen perusteella 6
jyn maailmanmarkkinahinnan oletetaan laskevan
hieman arviointijakson aikana. Oljyn keskimaa-
rdisen vuotuisen dollarihinnan vuonna 2002 ole-
tetaan olevan suunnilleen sama kuin vuonna 2001,
mutta hinnan oletetaan laskevan noin 5 % vuon-
na 2003. Oljyn hinta oletetaan nyt huomattavas-
ti korkeammaksi kuin joulukuun 2001 Kuukausi-
katsauksessa julkaistuissa eurojirjestelman ta-
lousndkymia koskevissa eurojirjestelmin asian-
tuntijoiden arvioissa. Muiden raaka-aineiden kuin
energian hintojen oletetaan lisiksi nousevan seka
vuonna 2002 ettd vuonna 2003 kysynnan kas-
vaessa maailmanmarkkinoilla, ja ndin vuoden 2001
lasku lihes kumoutuu.

Useimmissa teollisuusmaissa inflaatiovauhti hidas-
tui vuoden 2001 kuluessa, mikd heijastaa sitd, ettd
taloudellinen toimeliaisuus oli heikkoa ja 6ljyn
hinnan aiempien nousujen vaikutukset vihentyi-
vit. Euroalueen ulkopuolisten maiden inflaatio-
vauhdin oletetaan pysyvan ldhes ennallaan vuon-
na 2002 mutta kiihtyvan vuonna 2003 taloudelli-
nen toimeliaisuuden jatkuvasti lisdantyessa.

BKT:n mairin kasvua koskevat arviot

Vuonna 2001 euroalueen BKT:n mddrdn kasvu-
vauhti hidastui 1,5 prosenttiin ja neljannesvuo-
sittaiset kasvuvauhtiluvut pysyivit heikkoina vuo-
den loppuun saakka heijastaen p@dasiassa vien-
nin ja investointien kasvun merkittavda hidastu-
mista. Kasvun arvioidaan kuitenkin alkaneen taas
nopeutua vuoden 2002 ensimmdiselld neljannek-
selld ja vahvistuvan vihitellen timan vuoden ku-
luessa. BKT:n mdirdn keskiméiriisen vuotuisen
kasvuvauhdin arvioidaan ndin ollen jaivan 0,9—
1,5 prosenttiin vuonna 2002 mutta kiihtyvan 2, |-
3,1 prosenttiin vuonna 2003. Euroalueen ulko-
puolisen talouskehityksen paraneminen tukee
titd elpymistd, jonka odotetaan heijastuvan kaik-
kiin kotimaisen kysynnin eriin. Euroalueen koti-
maisen kysynnin arvioidaan ndin ollen alkavan

kasvaa vuoden 2002 alussa ja vahvistuvan asteit-
tain mydhemmin tdna vuonna. My6s varastojen
kasvattamisen arvioidaan edistdvin elpymisti
vuoden 2002 jilkipuoliskolta alkaen, mikd osit-
tain kompensoi varastojen supistumisesta vuon-
na 2001 aiheutuneen kasvuvauhtia hidastaneen
vaikutuksen.Tdssd yhteydessd on syytd huomata,
ettd euroalueen BKT:n mdirin ja kysynnan erien
keskimaardistd vuotuista kasvuvauhtia vuonna
2002 kuvaavia lukuja pienentda mekaanisesti vuo-
den 2001 jilkipuoliskon hitaiden kasvuvauhtien
vaikutus.

Kotimaisen kysynnan erista yksityisen kulutuksen
kasvuvauhdin arvioidaan olevan 1,0-1,4 % vuon-
na 2002, kun se vuonna 2001 oli 1,8 %, ja elpyvan
[,7-3,0 prosenttiin vuonna 2003.Yksityisten ku-
lutusmenojen kehityksen arvioidaan seurailevan
kdytettdvissd olevien reaalitulojen suhteellisen
vahvaa kasvukehitystd. Sadstdmisasteen odote-
taan nousevan hieman vuonna 2002 suhdantei-
den parantuessa ja vakaantuvan sitten vuonna
2003.Tamédnhetkisten budjettisuunnitelmien pe-
rusteella oletetaan, etti julkisen kulutuksen vai-
kutus BKT:n méiran kasvuvauhtiin pienenee ar-
viointijaksolla.

Kiinteiden investointien maara supistui hieman
vuonna 2001, mutta vuoden 2002 kuluessa kiin-
teiden investointien arvioidaan elpyvin. Keski-
mairdisen vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan
pysyvan —|,2—1,0 prosenttina vuonna 2002 mut-
ta kiihtyvdan 1,0-4,2 prosenttiin vuonna 2003.
Kiinteiden investointien elpyminen on piaasias-
sa seurausta yrityssektorin kiinteistd investoin-
neista, joiden kehitystd tukee taloudellisen tilan-
teen paraneminen euroalueella ja sen ulkopuo-
lella.Asuntoinvestointien mairan arvioidaan kas-
vavan heikonlaisesti vuoteen 2003 asti, koska
joissakin maissa asuntomarkkinoilla on ylitarjon-
taa ja joissakin maissa julkisia kannusteita on va-
hennetty. Julkisten investointien kasvuvauhdin ar-
vioidaan pysyvan maltillisena arviointijaksolla.

Seka viennin ettd tuonnin — mukaan lukien euro-
alueen sisdinen kauppa — neljannesvuosittaisten
kasvuvauhtien arvioidaan kdintyneen taas posi-
tiivisiksi alkuvuodesta 2002.Viennin keskimaarai-
sen kasvuvauhdin arvioidaan jadvian 0,0-2,9 pro-

2 Kasvuperinnén vaikutus on selitetty joulukuun 2001 Kuukausi-
katsauksen kehikossa 6.
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senttiin vuonna 2002 ja nopeutuvan 4,5-7,7 pro-
senttiin vuonna 2003. Tamd arvio heijastaa ole-
tusta, ettd euroalueen ulkoisten vientimarkkinoi-
den kasvu nopeutuu, ja euroalueen markkina-
osuuden arvioidaan pienenevin hieman kilpailu-
kyvyn jonkinasteisen heikkenemisen vuoksi.Tuon-
nin kasvu oli heikon kotimaisen kysynnan vuoksi
viime vuonna vain 0,9 %.Tuonnin arvioidaan seu-
railevan suurin piirtein euroalueen kokonais-
kysyntdi eli kasvuvauhdin arvioidaan pysyvan tina
vuonna —I,1-2,3 prosenttina ja nopeutuvan 4,4—
7,8 prosenttiin vuonna 2003.Viennin ja tuonnin
kasvua koskevien arvioiden perusteella ulko-
maankaupan nettovaikutus euroalueen kasvuun
tulee pysymadn hieman positiivisena sekd vuon-
na 2002 ettd vuonna 2003.Vuonna 2001 se oli
vahvasti positiivinen.

Tyéllisyyden kasvu jatkui euroalueella suhteellisen
vahvana vuonna 2001, jolloin kasvu oli 1,3 %.Tyol-
lisyyden kasvun arvioidaan kuitenkin heikkene-
vdn vuonna 2002 ja elpyvdn jonkin verran vuon-
na 2003. Padasiassa tissd kehityksessi heijastuu
viipeelld suhdannetekijoiden vaikutus eli talou-
dellisen toimeliaisuuden arvioitu kehitys.Tyévoi-
man tarjonnan arvioidaan lisidntyvan tydhonosal-
listumisasteen kasvaessa, joskin hitaammin kuin
viime vuosina. Tyéttémyysasteen arvioidaan py-
syvin lihes muuttumattomana vuonna 2002
mutta lahtevin jilleen laskemaan vuonna 2003,
jolloin seka tydllisyyden ettd tydvoiman tarjon-
nan kasvu nopeutuu.

Hinta- ja kustannusndkymit

Eurojirjestelmin asiantuntijoiden arvioissa kay-
tettyjen oletusten ja muiden saatavilla olevien
tietojen perusteella yhdenmukaistetun kuluttaja-
hintaindeksin (YKHI) keskimairiisen nousuvauh-
din arvioidaan jaavan 2,1-2,5 prosenttiin vuon-
na 2002, kun se vuonna 2001 oli 2,5 %.3Vuonna
2003 sen arvioidaan pysyttelevin 1,3-2,5 pro-
senttina. YKHI-inflaation vuotuiselle kasvuvauh-
dille arvioituja vaihteluvileja on nostettu mer-
kittavasti ylospdin verrattuna joulukuussa 2001
julkaistuihin eurojdrjestelmin asiantuntijoiden
arvioihin (ks. kehikko 7).

Tuontihintojen vuotuinen muutosvauhti hidastui
huomattavasti vuoden 2001 aikana, kun maail-
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mankauppa supistui ja oljyn hinnan aikaisempien
nousujen vaikutukset heikentyivdt, mutta sen
arvioidaan nopeutuvan vihitellen vuoden 2002
kuluessa. Tuontihintojen keskimaardisen vuotui-
sen muutosvauhdin arvioidaan jadvan melko hi-
taaksi vuonna 2002 mutta kiihtyvan jonkin ver-
ran vuonna 2003. Tuontihintojen muutosvauhti
on nyt arvioitu nopeammaksi kuin eurojirjestel-
man asiantuntija-arviossa joulukuussa 200 |, mika
heijastaa erityisesti oletusta korkeammasta &l-
jyn hinnasta.

YKHIn keskimaardistd nousuvauhtia koskeva ar-
vio kuvastaa sitd, ettd kotimaiset hintapaineet
varsinkin arviointijakson loppupuolella ovat hie-
man vahemman maltillisia ja ettd tuontihintojen
vaikutus on edelleen lihes neutraali. Kotimais-
ten hintojen kehitystd vaimentaa tyon tuottavuu-
den suhdanneluonteinen elpyminen, joka tasoit-
taa palkkojen nopeutuneen nousuvauhdin vaiku-
tusta. Voittomarginaalien arvioidaan jadvin koh-
tuullisen pieniksi vuonna 2002 mutta kasvavan
arviointijakson loppupuolella. Tuontihintojen vai-
kutus YKHIn keskimdiriiseen kasvuvauhtiin jaa
vahiiseksi siksi, ettd asteittainen hintojen nousu
arviointijakson aikana osittain kumoutuu vuoden
2001 kuluessa toteutuneen hintojen laskun vi-
littyessd viipeelld hintaketjun lapi. YKHIn eristd
jalostettujen ja jalostamattomien elintarvikkeiden
hinnat nousivat poikkeuksellisen nopeasti vuon-
na 2001. Niiden arvioitu lasku vuonna 2002 on
ollut tarkei tekija arvioitaessa YKHIn keskimaa-
rdistd nousuvauhtia vuodelle 2002.

Taloudellisen toimeliaisuuden viahentymisesta
huolimatta palkkojen nousuvauhti nopeutui vuo-
den 2001 aikana, ja koko vuoden keskimdarai-
nen nousuvauhti oli 2,9 %. Arviossa oletetaan
palkkojen nousuvauhdin nopeutuvan jonkin ver-
ran sekd vuonna 2002 ettd vuonna 2003.

Yksikkotyokustannuksia ja voittomarginaaleja kos-
kevat arviot kuvastavat lahinnd tyén tuottavuu-
den suhdanneluontoista elpymisti ja suurehkoja
palkankorotuksia. Yksikkotyokustannukset kas-
voivat selvdsti vuonna 2001 tyon tuottavuuden
suhdanneluontoisesti heikentyessi ja palkkojen
noustessa suhteellisen voimakkaasti. Tyén tuot-

3 Tilastoinnin muuttumisen vuoksi YKHIn keskimddrdistd vuotuis-
ta nousuvauhtia vuonna 2001 tarkistettiin 0,2 prosenttiyksik-
kod aiemmin esitettyd hitaammaksi.
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tavuuden arvioidaan kohentuvan vuosina 2002
ja 2003 ja lahestyvdn vihitellen pitkdn aikavilin
keskiarvoa taloudellisen toimeliaisuuden vilkas-
tuessa. Nidin ollen yksikkotydkustannusten kas-
vun arvioidaan hidastuvan huolimatta siitd, etta
palkkojen nousuvauhti on nopeutunut.Voittomar-

ginaalit kapenivat vuonna 2001, kun tuotanto-
panokset kallistuivat ja taloudellinen toimeliai-
suus oli vihiisti. Voittomarginaalien arvioidaan
jadavan kohtuullisen pieniksi vuoden 2002 aikana
mutta kasvavan arviointijakson lopulla talouskas-
vun elpyessd. Taman kehityksen odotetaan osit-

Kehikko 7.
Vertailuajoulukuun 2001 arvioon

Suurin ero EKP:n Kuukausikatsauksen joul ukuun 2001 numerossa julkai stun eurojarj estelman asiantuntijoi-
den arvion oletuksiin on, etta éljyn hintaa koskevia oletuksia on tarkistettu yléspéin. Joulukuun 2001 asian-
tuntija-arvion taustalla oli oletus, etté dljyn hintalaskisi vuonna 2002 merkittavasti, yli 20 % kuten arviota
viimei stel téessi saatavilla ol evista futuurihinnoista voitiin paatella. Oljyn hintaon nyt huomattavasti joul u-
kuun 2001 arviossa ol etettua korkeampi, ja tamankertai sessa kokonai stal oudel lisessa arviossa 6ljyn hinnan
oletetaan laskevan maltillisesti (5 %) arviointijakson kuluessa. Muita térkeita muutoksia ol etuksissa ovat,
etta euroal ueen vientimarkkinoiden kasvu vuonna 2002 ol etetaan noin 2 prosenttiyksikkda nopeammaksi ja
etta pitkien korkojen kehitysta koskevat markkinaodotukset ovat nyt noin 80 peruspistetté korkeammat.

maéaarin vuodelle 2003 on nyt nostettu merkittavasti yldspain. Vuosia 2002 ja 2003 koskevat korjaukset ovat
luonteeltaan erilaiset. Vuotta 2002 koskevan korjauksen taustalla on suurelta osin YKHIn energiaeré eli
korkeampaa 6ljyn hintaa koskevien ol etusten suoravaikutus. Y KHIn muista eristé jal ostamattomien elintar-
vikkeiden ja palvelujen hintoja on korjattu hieman yldspéin alkuvuodesta 2002 saatujen havaintojen seu-
rauksena. Vuonna 2003 korjaus vaikuttaaensisijaisesti Y KHIn muihin eriin kuin energiaeréén jasen taustalla
ovat useat eri kotimaiset tekijat kuten nimellispalkkojen kasvun nopeutuminen ja korkeampaa 6ljyn hintaa
koskevien oletusten viipeellailmenevat epasuorat vai kutukset.

Y KHIn toteutunut keskimé&éréinen vuotuinen nousuvauhti vuonna 2001 oli 2,5 %. Tama Eurostatin viralli-
nen luku on joulukuun 2001 arvion vaihteluvalin ulkopuolella. Ero johtuu tarkistuksista, joitayhdenmukais-
tettua kul uttajahintaindeksia koskeviin tietoihin vuodelta 2001 tehtiin mydhemmin, kun kahdessa suuressa
maassa otettiin kdyttoon uusiayhdenmukai stami ssdantojaja Kreikan tiedot otettiin mukaan vertail ugjankoh-
dan tietoihin (ks. maaliskuun 2002 Kuukausikatsauksen kehikko 4). Y hdessa nama muutokset merkitsevét
katkosta Y KHI-sarjassa, jaY KHIn kokonaisindeksin vuotuista nousuvauhtia vuonna 2001 onkin tarkistettu
0,2 prosenttiyksikkda hitaammaksi.

BKT:n maéran kasvun vaihteluvaleja on korjattu vain vahan, eli vuoden 2003 kasvua on tarkistettu hieman
nopeammaksi. Kysynnan eriin tehdyt tarkistukset ovat kuitenkin jonkin verran suurempia. Nettoviennin vai-
kutus BKT:n maaran kasvuun arvioidaan nyt hieman suuremmaksi, kun taas kotimaisen kysynnan vaikutus
arvioidaan hieman pienemmaksi johtuen siitd, ettéinvestointien maaran kasvuarviotaon tarkistettu alaspéin.

K okonaistaloudellisten arvioiden vertailua
(keskimé&ér &inen vuotuinen prosenttimuutos®)

2001 2002 2003
YKHI — kesékuu 2002 2,5 21-25 13-25
YKHI —joulukuu 2001 26-28 11-21 09-21
BKT:n mééré — kesakuu 2002 1,5 09-15 21-31
BKT:n mééré— joulukuu 2001 13-17 0,7-17 2,0-30

1  Tilastoinnin muuttumisen vuoksi YKHIn keskim&éraista vuotuista nousuvauhtia vuonna 2001 tarkistettiin 0,2 prosenttiyk-
sikkda aiemmin esitettya hitaammaksi.
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tain kumoavan vuosien 2001 ja 2002 aikana
toteutuneen voittomarginaalien kapenemisen.

Naistd syistd markkinahintaisen BKT:n deflaattorin
muutosvauhdin — joka maaritelman mukaan hei-
jastaa yksikkotydkustannusten, voittomarginaalien
ja vilillisten verojen kehitystd — arvioidaan olevan
2,0-2,3 % vuonna 2002, kun vuonna 2001 se oli
2,3 %.Vuonna 2003 sen arvioidaan pysyttelevan
1,4-2,3 prosenttina. Vidlillisilla veroilla on vuosina
2002 ja 2003 pieni hintoja nostava vaikutus.

YKHIn muiden erien kuin energian ja elintarvik-

osin heijastavan BKT:n deflaattorin kehitysta.
Muiden teollisuustuotteiden kuin energian hin-
tojen nousuvauhti nopeutui asteittain vuonna
2001, ja sen arvioidaan arviointijaksolla hieman
hidastuvan, kun tuontihintojen aiempien koro-
tusten vaikutukset poistuvat ja kapasiteetin kayt-
toaste pysyy suhteellisen alhaisena vuonna 2002.
Palvelujen hinnat nousivat vuonna 2001 niin hal-
linnollisten hintojen ja vilillisten verojen kuin
yksikkotydkustannustenkin nousun vuoksi.Yksik-
kotyokustannusten kasvun hidastuessa palvelu-
jen hintojen nousuvauhdin arvioidaan arviointi-
jaksolla jonkin verran hidastuvan.

keiden hintojen kehityksen arvioidaan suurelta

Kehikko 8.
Muiden laitosten ennusteet

Useat kansainvaliset jarjestot ja yksityiset ennustelaitokset ovat julkaisseet ennusteita euroalueen talous-
nakymista vuoteen 2003 saakka. Naista mainittakoon erityisesti EKP:n kokoaman Survey of Professional
Forecasters -kysel ytutkimuksen tulokset. Nama ennusteet eivét kuitenkaan ole taysin vertailukelpoisia kes-
kenaan eivatka eurojarjestelman asiantuntijoiden laatimien kokonaistal oudellisten arvioiden kanssa, koska
ne perustuvat erilaisiin oletuksiin jane on laadittu eri gjankohtina (eli ne perustuvat eri aikoinakaytettavissa
dlleisiintietoihin). Eurojérjestelman asiantuntijoiden arvioista poi keten muiden laitosten ennusteet eivét yleensa
perustu oletukselle muuttumattomista lyhyista koroista arviointijakson aikana. Lisdksi néissa ennusteissa
kaytetaan erilaisia ol etuksia rahoitusmarkkinoitaja euroal ueen ulkoista ympéristéa koskevistamuuttujista. On
my6s huomattava, ettéd Consensus Economics Forecasts -ennusteissa ja Survey of Professional Forecasters
-kyselytutkimuksessa kéytetddn monia tarkemmin méaérittel eméattomia ol etuksia.

Erilaisista oletuksista huolimatta télla hetkella kaytettavissa ol evissa muiden ennustelaitosten ennusteissa
arvioidaan hyvin yksimielisesti, etta taloudellinen toimeliai suus elpynee vuoden 2002 kuluessa huolimatta
siitd, etta BKT:n vuotuisen kasvuvauhdin odotetaan jédvan hieman hitaammaksi kuin vuodelle 2001 arvioitu

Euroalueen BKT:n maaran kasvuennusteiden vertailua
(vuotuinen prosenttimuutos)

Julkistamisajankohta 2002 2003
Euroopan komissio Huhtikuu 2002 14 2,9
IMF Huhtikuu 2002 14 29
OECD Huhtikuu 2002 13 2,9
Consensus Economics Forecasts Toukokuu 2002 13 2,8
Survey of Professional Forecasters Toukokuu 2002 14 2,6

Léahteet: Euroopan komission ennuste (kevét 2002), IMF World Economic Outlook (huhtikuu 2002), OECD Economic Outlook
n:o 71 (ennakkopainos), Consensus Economics Forecasts ja EKP:n Survey of Professional Forecasters.
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1,5 %. Myos noususuhdanteen taustatekijoista ollaan yksimielisia. Varastojen kehitys ja maailmantal ouden
nakymien paraneminen kaynnistavét el pymisen, ja sita ylldpitad kotital ouksien kulutuksen suotuisa kehitys.
BKT:n méérén kasvuvauhdin odotetaan kiihtyvéan entisestddn vuonna 2003. Seké Euroopan komission etta
IMF:n ja OECD:n ennusteiden mukaan BKT:n méérén kasvuvauhti on tuona vuonna 2,9 %, kun Survey of
Professional Forecasters -kyselytutkimuksen ja Consensus Economics Forecasts -ennusteiden mukaan kas-
vuvauhti vuonna 2002 saattaisi olla hieman hitaampaaeli 2,6-2,8 %.

I nflaationdkymien suhteen kaikissa kéytettévissa ol evissa ennustei ssa ollaan yhta mielta siité, ettd inflaatio-
vauhti hidastuu asteittain ténd vuonna ja vuotuinen keskimaérainen inflaatiovauhti hidastuu 2,0 prosenttiin
(IMFjaOECD) tai 2,2 prosenttiin (Euroopan komissio). I nflaatiovauhdin odotetaan hieman hidastuvan vuonna
2003, jolloin se IMF:n ennusteen mukaan on 1,8 %, OECD:n, Consensus Economics Forecasts -ennusteiden
ja Survey of Professional Forecasters -tutkimuksen mukaan 1,9 % ja Euroopan komission mukaan 2,0 %.

Euroalueen kuluttaj ahintainflaatioennusteiden vertailuat

(vuotuinen prosenttimuutos)

Julki stamisajankohta 2002 2003
Euroopan komissio Huhtikuu 2002 2,2 2,0
IMF Huhtikuu 2002 2,0 1,8
OECD Huhtikuu 2002 2,0 19
Consensus Economics Forecasts Toukokuu 2002 2,0 1,9
Survey of Professional Forecasters Toukokuu 2002 2,1 1,9

Lahteet: Euroopan komission ennuste (kevét 2002), IMF World Economic Outlook (huhtikuu 2002), OECD Economic Outlook
n:o 71 (ennakkopainos), Consensus Economics Forecasts ja EKP:n Survey of Professional Forecasters.

1 IMF:nja OECD:n ennusteissa yksityisen kulutuksen deflaattori, muissa YKHI.

6 Globaali makrotaloudellinen ympiristo,

valuuttakurssit ja maksutase

Selvid merkkeja maailmantalouden
elpymisesti

Viime kuukausien aikana useimmilla maailman
alueilla on alkanut nikya selvid merkkeja elpymi-
sestd. Varsinkin Yhdysvalloissa yksityisen sekto-
rin varastoinvestoinnit seka yksityinen kulutus
edistivdt osaltaan vuoden 2002 ensimmdisen
neljanneksen suhteellisen vahvaa kasvua. Saman-
aikaisesti my6s ulkomaankaupasta johtuvat myon-
teiset kasvuvaikutukset lisddntyivat. Ne hyodyt-
tivat erityisesti Aasiaa ja varsinkin Japania, jota
koskevat uusimmat tiedot antavat viitteita talou-
den laskusuuntauksen taittumisesta. Viimeaikai-
set merkit Yhdysvaltain taloudesta ndyttavat kui-
tenkin vahvistavan, ettd vuoden 2002 ensimmai-

sen neljanneksen poikkeuksellisen nopea elpy-
misvauhti ei ehkd jatku vuoden loppupuolella,
koska kotimaisen kysynnin kasvu ndyttad olevan
hidastumassa.Vaikka yleinen epavarmuus on vii-
me vuoden lopusta ldhtien vihentynyt, maailman-
talouden niakymia heikentavia riskeja on yhi ole-
massa. Ne liittyvit lahinnd maailmantalouden yha
jatkuviin tasapainottomuuksiin, 6ljyn hintakehi-
tykseen ja kauppariitojen mahdolliseen lisddnty-
miseen.

Vuoden 2002 ensimmaisen neljanneksen voima-
kas talouskasvu Yhdysvalloissa vahvistaa kisitys-
td, ettd talous on alkanut elpyd. Alustavat arviot
osoittavat BKT:n mairan kasvaneen vuoden 2002
ensimmaiselld neljanneksella 5,6 % (edellisesta
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Talouskehityskeskeisissa teollistuneissa
talouksissa
(péivahavaintoja)
Tuotannon kasvu?
(vuotuinen prosenttimuutos, neljannesvuosi havaintoja)

Euroalue ----- Japani
—— Yhdysvallat — Iso-Britannia
8 8
6 6
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2 2
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-4 . . . . . . . . 4
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I nflaatiovauhti?
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Lahteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2) Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jalkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin. Ison-Britannian osalta kéytetaan RPIX-
indeksia.

3) EKP:nja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Kaikkien maiden BKT- ja vaihtotaseluvut on puhdistettu
kausivaihtelusta.
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neljanneksestd vuositasolle korotettuna), kun
kasvu oli vuoden 2001 viimeiselld neljannekselld
1,7 % (ks. kuvio 34). Pdisyy tahian vuoden ensim-
miisen neljinneksen poikkeukselliseen kasvun
lisiykseen oli varastojen purkuvauhdin merkit-
tdvd hidastuminen, miki viittaa siihen, ettid Yh-
dysvalloissa varastojen sopeutus saattaa olla paat-
tymassd. Myo6s yksityisen kulutuksen voimakas
lisddntyminen vaikutti osaltaan BKT:n kasvun vah-
vuuteen vuoden 2002 ensimmdiselld neljannek-
selld. Samalla kuitenkin yksityisen sektorin muut
kuin asuinrakentamiseen liittyvit kiintedt inves-
toinnit ja nettovienti hidastivat BKT:n kasvua.Yk-
sityisen kulutuksen pysyminen vahvana ilmeni ei-
kestdvien kulutustavaroiden ja palvelujen kysyn-
nan kasvuna, kun taas kestdvien kulutustavaroi-
den vilkas kysyntd laantui jonkin verran vuoden
2001 lopun huipusta. Investoinnit asuinrakenta-
miseen lisddntyivit nopeasti vuoden 2001 viimei-
sen neljanneksen notkahduksen jélkeen. Sitd vas-
toin muut kuin asuinrakentamiseen tehdyt kiin-
tedt investoinnit vahenivit edelleen vuoden 2002
ensimmaiselld neljanneksella. My6s julkinen kulu-
tus ja erityisesti puolustusmenot lisdsivat kasvua.
Nettoviennin negatiivinen kasvuvaikutus johtui
lahinna tuonnin voimakkaasta lisdadntymisesta.

Talouden parhaillaan menossa olevan elpymisen
odotetaan lyhyelld aikavililla jatkuvan, mutta ta-
hénastista hitaampana.Varsinkin kotitaloussekto-
rin rahoitustasapainon palauttaminen saattaa
osaltaan hidastaa yksityisen kulutuksen kasvua.
Sen sijaan yksityisten investointien heikkouden
odotetaan jossain madrin viistyvan, kun yritys-
ten kannattavuus paranee ja ylikapasiteetti va-
henee. Kaiken kaikkiaan talouden elpymisen ti-
mianhetkisestd vahvuudesta ja kestavyydestd ndyt-
t34 edelleen olevan huomattavaa epavarmuutta,
kuten luottamusindikaattoreiden ristiriitaiset sig-
naalit osoittavat.

Julkisen talouden kehitykselle on ollut ominaista
budjettindkymien merkittivd heikkeneminen.
Tamid kehitys johtuu sekd harkinnanvaraisista
toimista ettd taloustilanteen heikentymisesta.
Yhdysvaltain kongressin budjettiviraston (US
Congressional Budget Office) tammikuussa 2002
esittdmadn arvion mukaan ldhinnd kesdkuussa
2001 toteutetut veronkevennyksid koskevat lain-
sddddntotoimet ja harkinnanvaraisten menojen
lisdidntyminen ovat supistaneet vuoteen 201 |
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mad 2 400 miljardin Yhdysvaltain dollarin verran
vuosi sitten arvioidusta. Kun 9.3. vahvistettu
finanssipoliittinen elvytyspaketti odotusten mu-
kaan heikentii julkisen talouden rahoitusasemaa
entisestadn muutaman lihivuoden aikana, vuo-
den 2002 alusta alkanut julkisen talouden heik-
keneminen ndyttdd puolestaan suureksi osaksi
johtuvan verotulojen vidhenemisesti vuoden
2001 talouskehityksen seurauksena.

Inflaatiovauhti on pysynytYhdysvalloissa suhteel-
lisen maltillisena ja huhtikuussa 2002 kuluttaja-
hintaindeksin vuotuinen nousuvauhti oli 1,6 %,
kun se oli maaliskuussa ollut 1,5 % (ks. kuvio 34).
Tuottajahintaindeksi puolestaan laski huhtikuus-
sa 2,0 % edellisen vuoden vastaavasta ajankoh-
dasta, kun lasku oli ollut maaliskuussa 1,4 %.Kun
kapasiteetin kdyttdaste pysyy ldhimenneisyyteen
verrattuna edelleen heikohkona ja tuottavuuden
kehitys myonteisend, inflaatiopaineiden ei yleisesti
odoteta voimistuvan lyhyelld aikavalilla.

Tassa tilanteessa Yhdysvaltain keskuspankin avo-
markkinakomitea (Federal Open Market Com-
mittee, FOMC) jitti kokouksessaan 7.5.2002 fe-
deral funds -tavoitekorkonsa ennalleen |,75 pro-
senttiin eli tasolle, jolla se on ollut 11.12.2001
alkaen. Komitea my&s katsoi, ettd hintavakaus-
nakymiin ja kestdvaan talouskasvuun liittyvit ris-
kit olivat tasapainossa.

Uusimmat tiedot Japanin taloudesta vahvistavat
kasityksen, ettd talouden heikkeneminen on tait-
tumassa.Tama johtuu suureksi osaksi ulkomaan-
kaupan vilkastumisesta.Viennin kasvun kohene-
misen myotd teollisuustuotannon supistuminen
ndyttdd paittyneen, kun tuotanto kasvoi huhti-
kuussa 0,2 % edelliskuisesta. Huhtikuu oli jo kol-
mas perakkdinen kuukausi, jolloin tuotanto kas-
voi.Tuotannon kasvuun liittyi myds varastojen ja
toimitusten suhteen merkittdvd paraneminen
entisestddn, mikd mahdollistaa talouskehityksen
entistd selvemman vilkastumisen edellyttien, ettd
vientisektorin mydnteinen kehitys jatkuu odo-
tetulla tavalla.

Japanin talouden heikkenemisen mahdollista py-
sahtymistd osoittaa myds maan keskuspankin
maaliskuinen Tankan-kyselytutkimus. Sen mukaan
suuryritysten yleiset suhdannenikymat olivat

joulukuiseen kyselyyn verrattuna pysyneet en-
nallaan. Pienten yritysten tilanne heikkeni kuiten-
kin edelleen, ja tutkimuksen vastaajat odottivat
heikkenemisen jatkuvan ainakin vuoden 2002
puoliviliin saakka. Ndin ollen yksityisen sektorin
investoinnit pysynevit vahdisind jonkin aikaa eten-
kin pienissa yrityksissd, mikd korostaa jilleen ny-
kyiseen elpymiseen liittyvdd epitasapainoa.

Japanin hintakehityksessa on vield nahtavissa def-
laatiopaineita, vaikka hintojen laskuvauhti saat-
taa olla hidastumassa. Kotimaan tukkuhintaindek-
si laski huhtikuussa [,2 % vuodentakaisesta, kun
se oli laskenut maaliskuussa 1,3 %. Kuluttajahin-
taindeksin vuotuinen laskuvauhti oli huhtikuus-
sa I,I % eli hieman hitaampi kuin maaliskuussa,
jolloin se oli 1,2 % (ks. kuvio 34). Rahapolitiikan
puolella Japanin keskuspankki paitti 21.5.2002
toteuttaa rahamarkkinaoperaatioita, joiden ta-
voitteena oli siilyttda keskuspankissa olevien sek-
kitilitalletusten maira ennallaan 10 000 miljardin
ja 15000 miljardin jenin vililla. Samalla keskus-
pankki korosti halukkuuttaan lisitd markkinoi-
den likvidiytta, mikili rahoitusmarkkinoiden va-
kauteen kohdistuisi riskeja.

Uusimmat Isoa-Britanniaa koskevat viralliset tie-
dot osoittavat maan talouskasvun pysyneen vuo-
den 2002 ensimmadiselld neljannekselld jo toise-
na perikkiisend vuosineljainneksend ennallaan.
BKT:n madran vuotuinen kasvuvauhti hidastui
vuoden 2001 viimeisen neljanneksen |,6 prosen-
tista 1,0 prosenttiin vuoden 2002 ensimmaiselld
neljannekselld (ks. kuvio 34). Tulevaa kehitysta
ennakoivat kyselytiedot viittaavat kuitenkin sii-
hen, ettd BKT:n kasvu nopeutuu tdmén vuoden
toisella neljanneksella.

Useita vuosia vallinneet erot toimialoittaisissa
kasvuvauhdeissa ovat lisdiantyneet.Vuoden 2002
ensimmaiselld neljannekselld tehdasteollisuuden
tuotanto oli 6,5 % pienempi kuin vuotta aikai-
semmin, kun taas palvelualan tuotanto oli 2,1 %
suurempi. Samat erot nikyviat myos talouden
kysyntdpuolella. Yksityisen kulutuksen kasvu py-
syi vahvana hienoisesta hidastumisestaan huoli-
matta: tdman vuoden ensimmaiselld neljainnek-
selld yksityinen kulutus kasvoi 3,7 % vuoden-
takaisesta, kun kasvu oli edelliselld neljanneksel-
I3 ollut 4,0 %. Asuntojen hintojen voimakkaasta
noususta johtuvat varallisuusvaikutukset ja koti-
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talouksien lainanoton jatkuminen viittaavat sii-
hen, ettd yksityinen kulutus sdilyy vilkkaana. Sen
sijaan yritysten taseiden heikentyminen ja epi-
varmuus kysynnan kehittymisesta ovat todenna-
koisesti rajoittaneet kiinteitd bruttoinvestointe-
ja, jotka vuoden 2002 ensimmaiselld neljannek-
selld vdhenivdt |,4 % vuodentakaisesta. Samana
ajanjaksona vienti supistui 6,8 %. Inflaatiopaineet
ovat viime kuukausina pysyneet jokseenkin va-
kaina.Vihittdishintaindeksi (RPIX), josta on pois-
tettu asuntolainojen korkokustannukset, nousi
huhtikuussa 2,3 prosentin vuosivauhtia eli hi-
taammin kuin vuoden 2002 ensimmaiselld nel-
jannekselld, jolloin sen vauhti oli 2,4 %.

Ison-Britannian talousndkymat riippuvat lyhyella
aikavililla yksityisen kulutuksen kasvun vahvuu-
desta, kun taas maailmantalouden nikymien ko-
heneminen todennikdisesti tukee vientid ja in-
vestointeja. Lyhyelld aikavililla inflaationdkymat
ovat suhteellisen maltilliset, vaikka keskipitkalla
aikavililld saattaakin syntyd vdhaisia hinnannou-
supaineita elpymisen nopeutuessa.

Japanin ulkopuolisen Aasian tilanteesta julkiste-
tut tuoreet tiedot viittaavat yhda enemman ta-
louden asteittaiseen elpymiseen.Tuotanto ja vienti
ovat kasvaneet vuoden 2001 lopusta lahtien paa-
asiassa siitd syystd, ettd Yhdysvalloissa varastoja
on sopeutettu ja ettd elektroniikka- ja tietokone-
laitteiden maailmanmarkkinahinnat ovat nous-
seet. Tuoreimpien kuukausikohtaisten tietojen
mukaan tavaranviennin kasvu on vuodentakaiseen
verrattuna nyt muuttunut positiiviseksi Koreas-
sa, Malesiassa, Singaporessa ja Taiwanissa oltuaan
joissakin tapauksissa melko pitkdan negatiivista.
Alueen nikymien koheneminen on osaltaan pa-
rantanut kuluttajien mielialoja, ja vahittdismyynti
on vilkastunut Kiinassa, Koreassa ja Taiwanissa.
Loppuvuoden ajan alueen vienti ja my&s talou-
den yleinen aktiivisuus riippuvat todennikdises-
ti edelleen maailmantalouden elpymisesti ja eri-
tyisesti yritysten kiinteiden investointien lisaan-
tymisestd Yhdysvalloissa. Kiinassa BKT:n kasvu
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrat-
tuna oli vuoden 2002 ensimmiiselld neljannek-
selld erittdin vahvaa vuoteen, mika johtuu yritys-
ten kiinteiden investointien ja teollisuustuotan-
non voimakkaasta kasvusta. Merkkien deflaatio-
paineista odotetaan jadvan tilapdisiksi, ja Kiinan
talousndkymit ovat edelleen mydnteiset.

EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

Suurimmissa EU:n jasenyyttd hakeneissa maissa
talouskasvu on edelleen verrattain vakaata. Ku-
ten aiemminkin, kotimainen kysyntid on pysynyt
suhteellisen vahvana, mika osittain tasoittaa jat-
kuvasti heikkona pysyvda ulkomaista kysyntaa.
Joissakin tapauksissa kotimaista kysyntéda on kui-
tenkin ponkitetty lisidmalla valtiontalouden ali-
jadmid, joiden kasvu ei yksinomaan johdu suh-
dannetekijoista.

Maakohtaiset talousnikymait ndyttavat kohentu-
neen TSekin tasavallassa, missd vihittiiskauppa
kasvoi maaliskuussa voimakkaasti ja teollisuus-
tuotanto oli odotettua suurempi. Unkarissa suh-
teellisen vahva kulutus ja julkisen sektorin inves-
toinnit ovat osittain tasoittaneet maailmantalou-
den kasvun hidastumisen negatiivista vaikutusta
samalla, kun inflaatiovauhti on edelleen hidastu-
nut vuoden 200! joulukuun 6,8 prosentista
6,1 prosenttiin huhtikuussa 2002. Puolassa tuo-
tannon kasvu hidastui edelleen timén vuoden
ensimmaiselld neljannekselld, eikd merkkeja ta-
louden pikaisesta elpymisesti ldhikuukausina ole
juuri ndkyvissa. Nissa hitaan kasvun oloissa huh-
tikuun 2002 kuluttajahintainflaatio oli 3,0 %, jo-
ten vuoden alussa alkanut inflaation hidastumi-
nen jatkui. Turkissa useat merkit viittaavat siihen
myodnteiseen kehitykseen, ettd maan taloudessa
on viime vuoden rajun heikkenemisen jilkeen
saattanut tapahtua kdinne taman vuoden ensim-
maiiselld neljannekselld. Lisdksi kuukausittainen
inflaatiovauhti hidastui toukokuussa alle | pro-
senttiin oltuaan tammikuussa runsaat 5 %.

Venijilld talouskasvu oli vuonna 2001 vahvaa
mutta hidastuvaa ja tdnd vuonna talouskehityk-
sen odotetaan edelleen laantuvan.Vuoden 2001
lopulla ulkomaisen kysynnan hidastumisesta ja
suhteellisen alhaisesta 6ljyn hinnasta alkoi syn-
tyd merkittavia kerrannaisvaikutuksia kotimaan-
talouteen. Oljyn hinnan myéhemmin kohoami-
sen, ulkomaisen kysynnan mahdollisen elpymisen
ja rakenneuudistusten edistymisen odotetaan
kuitenkin tukevan kasvua.

Latinalaisen Amerikan suurimpien maiden talou-
det ovat kehittyneet eri tavoin. Brasiliassa uu-
simmat tiedot viittaavat siihen, ettd talouden ak-
tiivisuus lisddntyy viennin kasvun ja energiansaan-
nostelyn loppumisen tukemana, vaikka orastava
elpyminen on edelleen vaimeaa. Sen sijaan Ar-
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gentiina on neljannen lamavuotensa alettua eri-
tyisen vaikeassa asemassa, silld sen talouskehitys
heikkenee samalla, kun maan pankkijirjestelma
on syvissa kriisissa. Meksikon talouskasvu supis-
tui vuoden 2002 ensimmaiselld neljannekselld 2 %
vuodentakaisesta, miki viittaa siihen, etti huoli-
matta vahvoista siteistd Yhdysvaltoihin talous ei
ole vield selkeisti toipunut. Uudemmat talous-
luvut nayttavit kuitenkin osoittavan, ettd Meksi-
kon talouskehitys vahvistuu.

Euro vahvistui toukokuussa ja
kesdkuun alussa

Vuoden 2002 toukokuussa ja kesdkuun alussa
Yhdysvaltain dollari heikkeni valuuttamarkkinoilla
kaikkiin keskeisiin valuuttoihin nihden.Yhdysval-
tain dollarin melko laaja-alainen heikentyminen
ndyttdd liittyneen ldhinnd siihen, ettd Yhdysval-
tain talouden elpyminen ei ole ollut niin vahvaa
kuin markkinoilla aiemmin tdnd vuonna odotet-
tiin. Samaan aikaan euro vahvistui Englannin pun-
taan ndhden, pysyi jokseenkin vakaana suhteessa
Japanin jeniin ja Sveitsin frangiin, mutta heikkeni
jonkin verran Ruotsin kruunuun nihden. Tama
kehitys nakyi siing, ettd euron nimellinen efektiivi-
nen kurssi vahvistui noin 2 % huhtikuun lopusta.

Yhdysvaltain dollarin jo huhtikuun jilkipuoliskolta
alkanut heikkeneminen jatkui toukokuussa ja
kesdkuun alussa, ei ainoastaan suhteessa euroon
vaan my0s Japanin jeniin ja Sveitsin frangiin nah-
den (ks. kuvio 35).Yhdysvalloissa julkistetut tie-
dot ovat antaneet viitteitd, ettd talous kasvaisi
edelleen, mutta hitaammin kuin markkinat olivat
alun perin odottaneet. Yhdysvaltain julkisen ta-
mdiseksi vuonna 2002 sekd suuri vaihtotaseen
alijadmd ndyttdvat myos heikentidneen dollaria.
Kesdkuun 5. pdivdnd euron dollarikurssi oli 0,94
eli 4 % vahvempi kuin huhtikuun lopussa ja run-
saat 4,5 % vahvempi kuin vuonna 2001 keski-
maarin.

Japanin jeni pysyi jokseenkin vakaana euroon
nihden ja vaihteli tarkastelukautena |15:sta
[17:43n (ks. kuvio 35). Uusimpien tietojen mu-
kaan Japanin talouden alamiki on taittumassa,
mika on tukenut jenid suhteessaYhdysvaltain dol-
lariin. Toukokuun jilkipuoliskolla ja kesakuun alus-

jotka pyrkivat vahvistamaan sitd suhteessa dolla-
riin samalla, kun dollari heikkeni melko yleisesti.
Tama sai Japanin keskuspankin intervenoimaan
valuuttamarkkinoilla estddkseen jenin vahvistu-
misen edelleen. Kesdkuun 5. pdivdna euron jeni-
kurssi oli 116,55 eli lihes sama kuin huhtikuun
lopussa ja noin 7 % vahvempi kuin vuonna 2001
keskimaarin.

Englannin punta heikkeni melko voimakkaasti
suhteessa euroon, mutta pysyi suhteellisen va-
kaana Yhdysvaltain dollariin nihden tarkastelu-
ajankohtana (ks. kuvio 35). Markkinoiden nike-
myksiin vaikuttaa edelleenkin se, milloin Isossa-
Britanniassa pidetddn kansandinestys euroaluee-
seen liittymisestd. Englannin pankin rahapoliitti-
nen komitea (Monetary Policy Committee) paatti
9.5. pitdd pankin repokoron 4 prosentissa. Kesi-
kuun 5. paivand euron puntakurssi oli 0,64 eli
noin 4 % vahvempi kuin huhtikuun lopussa ja
3,4 % vahvempi kuin vuonna 2001 keskimaarin.

Muista eurooppalaisista valuutoista Tanskan kruu-
nun kurssi pysyi vakaana ja vaihteli hieman ERM II
-jarjestelmdn mukaisen eurokeskuskurssinsa ala-
puolella (ks. kuvio 36). Ruotsin kruunu vahvistui
edelleen suhteessa euroon syyskuussa 2001 al-
kaneen trendin mukaisesti. Kotimaan inflaation
kiihtymisen riskin vuoksi repokorkoa nostettiin
25 peruspistettd eli 4,25 prosenttiin 2.5.2002
Ruotsin keskuspankin johtokunnan 25.4. teke-
man padtoksen mukaisesti. Sveitsin frangi oli va-
kaa suhteessa euroon toukokuussa ja kesakuun
alussa, vaikka pysyikin 2,7 % vahvempana kuin
vuonna 2001 keskimaarin. Lisdksi toukokuun 2.
paivana Sveitsin keskuspankki ilmoitti laskevansa
korkonsa tavoitevilid 50 peruspistetti eli 0,75—
1,75 prosenttiin.

Euron keskeisten kahdenvilisten valuuttakurssien
muuttuessa edelld kuvatulla tavalla euron nimel-
linen efektiivinen valuuttakurssi, joka lasketaan
suhteessa euroalueen 12 tirkeimmin kauppa-
kumppanin valuuttoihin, oli kesikuun 5. pdivana
2,2 % vahvempi kuin huhtikuun lopussa ja miltei
3 % vuoden 2001 keskimdiriisen tasonsa yli-
puolella (ks. kuvio 37).Tarkasteltaessa euron re-
aalisia efektiivisia valuuttakursseja suhteessa sa-
maan kauppakumppaniryhmiin eli euroalueen
kansainvilisen hinta- ja kustannuskilpailukyvyn
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Valuuttakurssikehitys

(péivahavaintoja)

Tammikuusta 2000 alkaen
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100 100
95 95
90 : 90
L L 4 L L
& 2000 2001 &
—— Yhden euron arvo puntina
075 —— Yhden dolla'rm arvo puntina 075
0,70 0,70
0,65 0,65
0,60 0,60
0,55 : : 0,55
050 : : 050
045 2000 2001 045
Léhde: EKP.

30.4.-5.6.2002

—— Yhden euron arvo dollareina

0,95 0,95
0,94 0,94
0,93 0,93
0,92 0,92
0,91 0,91
0,90 0,90
0,89 0,89
0,881t 0,88
Touko

—— Yhden euron arvo jeneini (vasen asteikko)
—— Yhden dollarin arvo jeneini (oikea asteiklioe?3

118
117 132
116 \/\/\/\/‘M 13
114 129
113 128
127
12 126
111 125
110 124
S S S S S S S S S SO S S S S S S AU S
109 3 10 17 24 31 123
Touko
—— Yhden euron arvo puntina (vasen asteikko)
065 Yhden dollarin arvo puntina (oikea asteikko)
’ 0.73
0,64
0,72
0,63 071
0,62 0.70
061N~ N TN A 069
T S S S S S S S S S S S S S S S IS
0,60 3 10 17 24 31 0,68
Touko

Huom. Oikeassa ja vasemmassa astei kossa on sama mittakaava kussakin kuviossa. Vaakasuorat viivat kuvaavat vuosikeskiarvoja.

mittareita havaitaan, ettd kuluttajahintaindeksilld
ja teollisuuden tuottajahintaindeksilld deflatoidut
euron reaaliset efektiiviset valuuttakurssi-indeksit
seurasivat erittdin tarkasti euron nimellisen efek-
tiivisen valuuttakurssi-indeksin kehitystd suunnil-
leen vuoden 2000 loppuun saakka. Sen jilkeen
nama indeksit osoittavat hintakilpailukyvyn pa-
rantuneen vertailuajankohtaan (eli vuoden 1999

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

ensimmdiiseen neljinnekseen) nahden jonkin ver-
ran vahemmain kuin euron nimellisen valuutta-
kurssi-indeksin kehitys ennakoi (ks. kuvio 38).Sitd
vastoin tehdasteollisuuden yksikkotyokustannuk-
siin perustuva euron reaalinen efektiivinen va-
luuttakurssi-indeksi on edelleen melko tarkkaan
my6tdillyt nimellisen indeksin kehitystd, kuten se
on tehnyt yhteisen rahan kdyttoonotosta ldhtien.
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ValuuttakurssikehitysERM 11:ssa

(péivahavaintoja)

— Yhden euron arvo Tanskan kruunuina

7,70 7,70
7zeof 7,60
7,50 7,50
—~~——— T
7,40 7,40
7,30 kool 7,30
7.20 | - ~ 1 - 4720
Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
2001 2002
Lahde: EKP.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat Tanskan kruunun keskus-
kurssia (7,46) ja vaihteluvalia (2,25 %).

Euron efektiivinen valuuttakurssi ja
sen jakauma?
(péivahavaintoja)

30.4.-5.6.2002
(1999/1 = 100)
90,00 90,00
89,50 89,50
89,00 89,00
88,50 88,50
88,00 88,00
87,80 gyt 8150
Toukokuu

Valuuttakur ssimuutosten vaikutus efektiivisen
valuuttakurssi-indeksin muutoksiin?

12 (prosenttiyksikkdina) 25
1,00 — 1,00
0,75 0,75
0,50 0,50
0.25 0,25
0.00 == D [ D 0.00
) I:'  — I:' )
-0,25 -0,25

AUD CHF GBP KRW SEK USD
CAD DKK JPY NOK SGD HKD

Lahde: EKP.

1) Indeksin nousu mer kitsee efektiivisen valuuttakurssin vah-
vistumista 12 kauppakumppani maan valuuttaan nahden.

2) Muutosten laskemisessa on kaytetty 12 suurimman kaup-
pakumppanin val uuttoja kauppapainoilla painotettuina.

Kuluttajahintaindeksin, teollisuuden tuottajahin-
taindeksin ja tehdasteollisuuden tuottajahinta-
indeksin kehityksen erot verrattuna nimellisen
indeksin kehitykseen liittyvdt hinta- ja yksikko-
tyokustannuskehityksen eroihin euroalueen ja
joidenkin euroalueen tirkeimpien kauppakump-
panimaiden vililld suunnilleen vuoden 2000
lopusta ldhtien.

Vaihtotaseen ylijiama kasvoi
maaliskuussa 2002

Euroalueen vaihtotase osoitti vuoden 2002 maa-
liskuussa 3,7 miljardin euron ylijagdmaa, kun se
oli maaliskuussa 2001 ollut 0,6 miljardia euroa
alijaamainen (ks. taulukko 12).Ylijiama johtui
suureksi osaksi siitd, ettd tavarakaupan taseen
ylijadma kasvoi 6,0 miljardista eurosta 10,8 mil-
jardiin euroon maaliskuusta 2001 maaliskuuhun

2002, kun palvelutaseen ja tuotannontekijikor-

Euron nimelliset jareaaliset efektiiviset
valuuttakurssi-indeksit?
(kuukausittaisia / neljannesvuosittaisia keskiarvoja, 1999/1 = 100)

— Nimellinen

— — Reaalinen: kuluttajahintaindeksi

— Reaalinen: tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksi
— = Reaalinen: teollisuuden tuottajahintaindeksi

105 105
100 100
95 95
90 90
85 85
80— w0 201 L

Lahde: EKP.

1) Nouseva kéyra merkitsee euron vahvistumista. Tuoreim-
mat havainnot ovat toukokuulta 2002 ja tehdasteollisuu-
den yksikkoétydkustannusten osalta vuoden 2001 viimeiselta
neljannekselté. Jalkimméiset perustuvat osittain arvioihin.
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vausten taseen alijadamat pysyivit kdytannollises-  totase oli ollut 10,5 miljardia euroa alijagdmainen
ti katsoen ennallaan ja tulonsiirtojen taseen ali-  vuoden 2001 ensimmaiselld neljanneksella. Euro-
jaama kasvoi hieman samana ajankohtana. alueen vaihtotaseen alijaidman muuttuminen yli-
jadmaksi johtui tavarakaupan taseen ylijaama
Vuoden 2002 ensimmdiselld neljannekselld vaih-  suurenemisesta (5,5 miljardista eurosta vuoden

totaseen ylijaama oli 4,3 miljardia euroa, kun vaih- 2001 ensimmaiselld neljannekselld 21,1 miljardiin

Taulukko 12.

Eur oalueen maksutase
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

2001 2001 2002 2002 2002 2002
Tammi-maaliskuu Maaliskuu| Tammi-maaliskuu Tammikuu  Helmikuu Maaliskuu
Vaihtotase -10,5 -0,6 43 -15 21 37
Tulot 4233 147,8 403,4 137,7 128,3 137,3
Menot 4339 148,5 399,0 139,2 126,2 133,6
Tavarat 55 6,0 21,1 2,1 8,2 10,8
Vienti 254,5 92,4 246,0 76,3 80,6 89,1
Tuonti 249,0 86,4 2249 74,2 72,4 78,3
Palvelut -5,0 -1,5 -6,3 -2,7 -2,4 -1,2
Vienti 68,7 239 69,2 23,6 21,6 24,0
Tuonti 73,7 25,4 75,5 26,3 24,0 25,3
Tuotannontekijakorvaukset -9,1 -1,0 -7,9 -6,7 -0,1 -1,1
Tulonsiirrot -19 -4,0 -2,6 58 -3,6 -4,8
Padomansiirrot 29 0,1 29 25 0,2 0,2
Rahoitustase 30,6 20,6 -12,3 -37,6 58 19,6
Suorat sijoitukset -40,6 -33,2 -11,5 43 -9,9 -5,9
Ulkomaille -65,4 -33,0 -38,0 -4.8 -20,0 -13,2
Oma padoma
jauudelleen sijoitetut voitot -26,5 -13,0 -26,1 -6,3 -4,9 -14,9
Muu padoma,
18hinna konsernien siséiset |ainat -38,9 -20,0 -11,9 15 -15,1 1,7
Euroalueelle 24,7 -0,2 26,5 9,2 10,1 7,3
Oma paddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 28,7 84 16,4 6,5 31 6,7
Muu padoma,
ldhinna konsernien siséiset lainat -4,0 -8,5 10,1 2,6 6,9 0,5
Arvopaperisijoitukset -38,5 6,6 -43,0 -41,3 -9,9 81
Osakkeet -10,4 10,8 -0,3 -5,2 0,7 4.2
Saami set -29,1 4,3 -28,4 -14,0 -6,1 -8,3
Velat 18,7 6,5 28,1 8,9 6,8 12,5
Velkapaperit -28,1 -4,2 -42,8 -36,1 -10,5 39
Saami set -53,8 -21,0 -33,9 -15,0 -51 -13,8
Velat 25,7 16,8 -8,9 -21,2 -54 17,7

Lisétieto: Suorat sijoitukset

jaarvopaperisijoitukset yhteensa -79,1 -26,6 -54,5 -36,9 -19,8 2,2

Johdannai set -2,0 33 -34 0,6 1,3 -54

Muut sijoitukset 102,2 41,2 48,7 4,0 21,7 22,9

Valuuttavaranto 9,5 2,7 -3,0 -53 25 -0,2
Virheelliset ja tunnistamattomat er at -23,0 -20,1 50 36,5 -8,1 -23,5
L&ahde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivét valttaméttd tdsmaa. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa padoman tuontia ja
negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdysté ja positiivinen luku sen
vahennysta. Vuoden 2001 kolmannen ja viimeisen neljanneksen lukuihin tehdyt tarkistukset on selostettu EKP: n hel mikuussa 2002
julkaisemassa maksutaseti edotteessa. Yksityiskohtaisia taulukoita 12 maata késittévan eur oal ueen maksutaseesta on EKP: n VWW\V-
sivustossa.
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euroon vuoden 2002 ensimmidiselld neljannek-
selld) ja tuotannontekijikorvausten alijaama

supistumisesta (9,] miljardista eurosta 7,9 mil-
jardiin euroon samana ajanjaksona). Palvelutaseen
2001 ensimmaisesta neljinneksestd vuoden 2002
ensimmaiseen neljannekseen (palvelutaseen ali-
jadma kasvoi 1,3 miljardia euroa ja tulonsiirtojen
taseen alijadma 0,7 miljardia euroa) kumoaa vain
osittain tavarakaupan taseen ja tuotannontekija-
korvausten taseen myonteisen kehityksen.Tava-
rakaupan ylijadman suureneminen johtui siitd, ettd
tavarantuonti viheni nopeammin kuin tavaran-
vienti vuoden 2002 ensimmdiselld neljinnekselld
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrat-
tuna (tavarantuonti supistui 9,7 % ja tavaranvienti
3,3 %). Tavarantuonnin nopeampi supistuminen
ndyttdd suureksi osaksi liittyvan 6ljyn hinnan mer-

kittavaan laskuun tdna ajanjaksona.

Kuukausittaisen kehityksen tarkastelu kausivaih-
telusta puhdistettujen lukujen perusteella osoit-
taa, ettd tavaranvienti ja -tuonti (arvolla mitattu-
na) lisdantyi timéan vuoden maaliskuussa helmi-
kuuhun verrattuna. Tdma oli toinen peridttdinen

Euroalueen vaihtotase, tavarakaupan tase
seké tavaranvienti ja -tuonti
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

- Vaihtotase (vasen asteikko)

—  Tavarakaupan tase (vasen asteikko)
—— Tavaranvienti (oikea asteikko)

— — Tavarantuonti (oikea asteikko)

100 " 90
80
60 80
40 P A
20 / / v
7 III 70
0 /II II-
-20
40 60
-60
-80 —_— 50
1999 2000 2001
Lahde: EKP.

Huom. 12 maata kéasittéavéan euroalueen tietoja. Taseet ovat 12
kuukauden summia. Vienti- ja tuontitiedot ovat kuukausittaisia
arvoja.

Tuotannontekijakorvausten tulot ja
menot eur oalueella
(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

—— Tuotannontekijékorvauksiin kirjatut tulot

— — Tuotannontekijékorvauksiin kirjatut menot

30

25

20

1 L L L 1 L L L 1 15

15 L L L
1999 2000 2001

Lahde: EKP.

kuukausi, jona tavaranvienti ja -tuonti kasvoivat
(ks. kuvio 39).Tillainen kehitys saattaisi mahdol-
lisesti kuvastaa ulkomaisen ja kotimaisen kysyn-
nan orastavaa elpymistd tdmdn vuoden ensim-
mdiselld neljannekselld.Tavarantuonti kasvoi voi-
makkaammin kuin tavaranvienti lahinna sen vuok-
si, ettd 6ljyn (euromaiiriinen) hinta nousi maa-
liskuussa 18,9 % helmikuusta.

Maaliskuun tiedoissa oli merkittivaa myos se, ettd
tuotannontekijakorvauksiin kirjatut tulot ja me-
not supistuivat kummatkin edellisestd kuukau-
desta (ks. kuvio 40). Tima supistuminen, joka
ndyttdd alkaneen joulukuussa 2001, voisi liittya
korkojen laskuun ja saattaisi my&s kuvastaa kan-
nattavuuden heikentymistd seki euroalueen etti
maailmantalouden kasvun viimevuotisen hidas-
tumisen vuoksi.

Joulukuuhun 2001 saakka kaytettévissa olevista
ulkomaankauppatilastoista (ks. tilasto-osan tau-
lukko 9) ilmenee, ettd Yhdysvaltoihin ja Aasiaan
suuntautuvan viennin maaran pieneneminen nayt-
tdd taittuneen viime vuoden viimeisena kuukau-
tena kysynnan lisddntymisen vuoksi. Euroalueen
tuonnin madra kuitenkin supistui edelleen.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002



Suorat sijoitukset ja
arvopaperisijoitukset jokseenkin
tasapainossa maaliskuussa 2002

Euroalueen yhteenlasketut suorat sijoitukset ja
arvopaperisijoitukset olivat jokseenkin tasapai-
nossa maaliskuussa 2002, silli pddomaa tuotiin
nettomaidriisesti vain vahan eli 2,2 miljardia eu-
roa. Pddoman nettovienti euroalueelta suorina
sijoituksina oli vaatimatonta eli 5,9 miljardia eu-
roa, kun taas padoman nettotuonti euroalueelle
arvopaperisijoituksina oli 8,1 miljardia euroa
(ks. taulukko 12).

Keskeistd maaliskuun 2002 suorissa sijoituksissa
oli euroalueella olevien huomattavat oman paa-
oman ehtoiset sijoitukset ulkomaille (nettomaa-
rdisesti 14,9 miljardia euroa), kun taas ulkomail-
ta tehtiin euroalueelle oman pddoman ehtoisia
sijoituksia nettomadrdisesti 6,7 miljardin euron
arvosta.

Paaoman nettotuonti sekd osakesijoituksina (4,2
miljardia euroa) ettd velkapaperisijoituksina (3,9
miljardia euroa) vaikutti arvopaperisijoitusten
taseen paddaoman kokonaisnettotuontiin. Arvo-
paperisijoitusten kehityksessa maaliskuussa 2002
oli merkillepantavaa se, ettd euroalueen ulkopuo-
liset tekivit nettomaardisesti huomattavia sijoi-

EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

tuksia joukkolainoihin (17,4 miljardia euroa).
Olennaista maaliskuussa oli lisdksi se, ettd mui-
hin sijoituksiin sisaltyviin muiden sektorien vel-
koihin kirjattiin merkittava eli 15,0 miljardin eu-
ron suuruinen paaoman nettotuonti.

Kaiken kaikkiaan padoman yhteenlaskettu net-
tovienti suorina sijoituksina ja arvopaperisijoituk-
sina euroalueelta supistui vuoden 2002 ensim-
maiselld neljannekselld (jolloin se oli 54,5 miljar-
dia euroa) vuoden 2001 vastaavasta ajankohdas-
ta (jolloin se oli ollut 79,1 miljardia euroa). Paa-
oman nettoviennin viheneminen selittyy ldhin-
nd silld, ettd pddoman nettovienti suorina sijoi-
tuksina pieneni 40,6 miljardista eurosta vuoden
2001 ensimmdiiselld neljannekselld I 1,5 miljardiin
euroon vuoden 2002 ensimmidiselld neljannek-
selld. Sita vastoin pddoman kokonaisnettovienti
arvopaperisijoituksina oli samanlaista vuosien
2001 ja 2002 ensimmaisind neljanneksind. Arvo-
paperisijoituksiin liittyvan padoman nettoviennin
koostumus kuitenkin muuttui, kun pidoman net-
tovienti osakesijoituksina supistui (10,4 miljardis-
ta eurosta 0,3 miljardiin euroon) ja padoman
nettovienti velkapaperisijoituksina kasvoi (38,5
miljardista eurosta 43,0 miljardiin euroon) vuo-
den 2001 ensimmaisestd neljainneksestd vuoden
2002 ensimmdiseen neljannekseen.
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Euroalueen tilastot






Sisallys

Tilastot

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista 5%

| Rahapolitiikkatilastot

. Eurojérjestelmin konsolidoitu tase 6*
1.2 EKP:n keskeiset korot 8*
1.3 Eurojarjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt maarat 8*
1.4 Vihimmaiisvarantotilastot 10*
1.5  Pankkijirjestelmin likviditeettiasema I 1*
2 Euroalueen rahatalous
2.1 Eurojirjestelmin yhteenlaskettu tase 12%
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojarjestelmai) 13*
2.3  Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojarjestelma) | 4%
24  Raha-aggregaatit ja niiden vastaerit 16*
2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperiisen maturiteetin mukaan 2%
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 24%
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit 26%*
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain 28*
3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
3.  Rahamarkkinakorot 30*
3.2 Valtion lainojen tuotot 31*
3.3  Osakeindeksit 32%
3.4  Pankkien luotto- ja talletuskorot 33*
3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen
maturiteetin, liilkkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan 34*
3.6 Muut euromiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan 36*
4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
4.1  Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 42%
42  Muut hinnat ja kustannukset 43%*
5 Euroalueen reaalitalous
5.1  Kansantalouden tilinpito 44*
52  Muita keskeisia reaalitalouden tilastoja 46*
5.3  Euroopan komission suhdannekyselyt 47*
54  Tyoémarkkinat 48%*
6 Euroalueen sidstaminen, investoinnit ja rahoitus
6.1 Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytt6 ja hankinta 49%
6.2  Sdastdminen, investoinnit ja rahoitus 53%

7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittdisissa euromaissa

7.1 Tulot, menot ja alijaama/ylijaama 54%*
72 Velka 55%
7.3 Velan muutos 56*
8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus (ml. valuuttavaranto)
8.1  Maksutase 57%
8.2  Maksutase: vaihtotase ja pidomansiirrot 58*
8.3  Maksutase: tuotannontekijakorvaukset 59%
8.4  Maksutase: suorat sijoitukset 60*
8.5  Maksutase: arvopaperisijoitukset 61%*
8.6  Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto 62%*
8.7  Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto 64*
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

10 Valuuttakurssit

Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella
2.1 Taloudellinen kehitys
2.2 Sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Teknisia huomautuksia

Yleistd

66*
68*
70%
71*
72%
73*

75%

Kreikka liittyi euroalueeseen 1.1.2001

Kuukausikatsauksen tilasto-osassa euroalueen tilastot kattavat ne euroalueen maat, jotka tarkasteluajankohtana kuuluivat

euroalueeseen. Siten euroalueen tilastot vuoden 2000 loppuun saakka kattavat 11 maata ja vuoden 2001 alusta 12 maata.

Poikkeukset on erikseen merkitty.

Kreikan liittymisen ajankohta on taulukoissa merkitty viivalla ja kuvioissa katkoviivalla. Absoluuttiset muutokset ja pro-

senttimuutokset vuodesta 2000 vuoteen 2001 perustuvat mahdollisuuksien mukaan sellaisiin aikasarjoihin, joissa Kreikan

liittyminen euroalueeseen on otettu huomioon.

Kreikan tiedoilla tdydennettyjd euroalueen taloustilastoja vuoden 2000 loppuun saakka on saatavissa cvs-muodossa EKP:n

verkkosivuilla (www.ecb.int).

4>l<

Taulukkomerkintdjen selityksia

9999
9

9

Nolla tai merkitykseton.

“miljardia” 10°
® Ennakkotieto.
kp. Kausivaihtelusta puhdistettu.

Tiedot puuttuvat / Loogisesti mahdoton.
Tiedot eivit ole vield saatavissa.
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, €llei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitysjakorot

M1Y M2 M3v:2 Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion
3 kk:n liukuva lainat | muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden
keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,
(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina
laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,
jajulkis- |askemat keskiarvot) gjanjakson
yhteisot)? arvopaperit? keskiarvot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 8,0 45 4,9 - 9,6 211 4,40 544
Euroalueen laajeneminen
2001 3,6 41 55 - 78 26,2 4,26 5,03
2001 111 38 4.4 59 - 74 27,1 4,28 512
\Y 55 57 7,6 - 6,5 27,3 3,45 4,81
2002 | 6,2 6,4 77 - 57 28,9 3,36 513
1] . . . - . . . .
2002 tammi 6,6 6,7 7,9 78 58 30,7 3,34 5,02
helmi 6,2 6,3 74 7,6 5,6 28,8 3,36 5,07
maalis 59 6,2 73 7.4 55 259 3,39 532
huhti 6,9 6,4 75 . 55 . 341 5,30
touko . . . . 3,46 5,30
2. Hintojen jareaalitalouden kehitys
YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n méaéra Teollisuus- Kapasiteetin Tydllisyys, Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kayttdaste (koko| (% tydvoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
2000 2,3 55 34 35 55 83,8 21 8,4
Euroalueen laajeneminen
2001 2,5 2,1 3,2 15 0,2 83,2 14 8,1
2001 111 24 1,4 35 13 -0,4 83,0 1,2 8,0
I\ 21 -1,0 3,0 0,3 -3,8 818 0,9 81
2002 | 2,6 -0,9 0,1 -2,9 80,8 8,2
1] . . . . 80,7 .
2002 tammi 2,7 -0,8 - - -2,9 - - 8,2
helmi 25 -1,1 - - -34 - - 8,2
maalis 25 -0,8 - - -24 - - 8,2
huhti 24 -0,7 - - . - - 8,3
touko 2,0 . - - - - .
3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakur ssit
(miljardia euroa, €llei toisin mainita)
Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen Y hden euron
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: lagja maaryhma arvo
pagoman- Tavarat sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1999/1 = 100) dollareina
siirrot Nimellinen Reaalinen
(KHTI)
17 18 19 20 21 22 23 24
2000 -50,2 35,6 17,6 -111,5 378,0 88,2 86,3 0,924
Euroalueen laajeneminen
2001 104 81,8 -104,6 36,5 392,4 91,0 88,0 0,896
2001 111 8,4 24,8 -22,4 49,6 393,4 91,2 88,0 0,890
\% 15,9 35,6 10,1 -0,3 392,4 92,0 88,6 0,896
2002 | 73 211 -115 -43,0 409,0 91,3 87,9 0,877
1 . . . . . . . .
2002 tammi 1,1 2,1 4,3 -41,3 407,8 91,6 88,2 0,883
helmi 2,3 8,2 -9,9 -9,9 4114 91,1 87,6 0,870
maalis 39 10,8 -5,9 8,1 409,0 91,2 87,9 0,876
huhti . . . . 394,2 91,7 88,1 0,886
touko . 93,7 89,9 0,917

Léahteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava paéosasto) ja Reuters.
Lisatietoja taman tilasto-osan vastaavissa taul ukoissa.
1) Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljannesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja. M1:n, M2:n, M3:n

jalainojen suhteelliset muutokset |asketaan kausivai htelusta puhdistetui sta kuukausittaisi sta kannoista ja virroista.

2) M3 ja sen erét laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja
enintdan kahden vuoden velkapapereita.
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| Rahapolitiikkatilastot

Taulukko 1.1

Eurojarjestelmén konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa
Kultaja Valuutta- Valuutta- | Euromaéréiset| Euromaaréaiset
kultasaami set maérai set maéraiset saamiset luotot Perus- Pitempi- K aéntei set
saami set saami set euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosaéto-
euroalueen euroalueelta | luottol aitoksilta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot
ulkopuolelta sektorille operaatiot

1 2 3 4 5 6 7 8
2002 tammi 4. 126 801 265 809 23862 6280 201 109 116 000 60 000 25 000
11. 126 801 266 160 23154 6413 174073 114 000 60 000 0
18. 126 801 270 820 20 624 6224 165 037 105 000 60 000 0
25, 126 801 269 475 22236 6312 185 053 125 000 60 000 0
helmi 1 126 801 267 766 21901 6 498 201 055 141 000 60 000 0
8. 126 801 267 929 20878 6 150 189 033 128 998 60 000 0
15. 126 801 269 623 21550 5948 186 017 126 000 60 000 0
22. 126 801 267 712 21037 5330 169 730 107 000 60 000 0
madis 1. 126 801 266 023 21985 5448 183 030 123001 60 001 0
8. 126 766 267 945 21210 5133 178 014 117 999 60 001 0
15. 126 869 269 552 22201 5229 168 094 108 085 60 001 0
22. 126 814 269 425 22411 5050 170 646 110 087 60 001 0
29. 139 808 267 653 21845 5198 192 716 132 000 60 000 0
huhti 5. 139 808 269 459 20 703 5322 178 008 117 999 60 000 0
12. 139 808 266 663 21218 5162 163 109 103 000 60 000 0
19. 139 808 267 964 21 492 5053 157 009 96 999 60 000 0
26. 139 502 264 366 23330 4854 169 028 108 999 59 999 0
touko 3. 139 502 260 581 23971 5223 169 031 109 001 59 999 0
10. 139 502 261 627 23914 4970 174 946 114923 59 999 0
17. 139 502 262 163 22923 5043 169 022 108 999 59 999 0
24, 139 458 261125 23 086 4983 173028 113 000 59 999 0
31 139419 259 372 24 085 5087 178 381 118 002 60 000 0

2. Vastattavaa
Liikkeessa| Euroméaréiset Muut | Liikkeeseen
olevat velat RTGSHilit Talletus- Mé&dré| Kaanteiset| Vakuuksien euromaarai set lasketut
setelit euroalueen (ml. mahdol- aikais- hieno- muutos- velat euro- sijoitus-
luotto- | vé&himmais- lisuus | talletukset S8&t6- pyyntdihin alueen |uotto- todi stukset

laitoksille varanto- operaatiot liittyvét laitoksille
talletukset) talletukset

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2002 tammi 4. 394 627 131 467 131338 121 0 0 8 23657 2939
11. 375 052 129 061 128 927 130 0 0 4 23771 2939
18. 349 219 139 161 139 001 155 0 0 5 23811 2939
25, 325771 130 845 130 804 37 0 0 4 12379 2939
helmi 1 312923 134033 133974 59 0 0 0 2116 2939
8. 305434 128 443 128 397 46 0 0 0 2172 2939
15. 296 361 138 276 138204 72 0 0 0 2269 2939
22, 287 727 132339 131839 500 0 0 0 2119 2939
madis 1. 285 800 134936 134872 52 0 0 12 2636 2939
8. 284 562 132 856 132795 46 0 0 15 2610 2939
15. 281713 134 298 134 226 55 0 0 17 2443 2939
22. 280 237 133942 133081 844 0 0 17 2188 2939
29. 287 483 131 372 131 315 53 0 0 4 2221 2939
huhti 5. 287 729 132 421 132 396 24 0 0 1 2264 2939
12. 285 822 134011 133008 1002 0 0 1 2 306 2939
19. 284 884 134 321 134 307 13 0 0 1 2166 2939
26. 286 516 132223 132104 119 0 0 0 2250 2939
touko 3. 294 502 129 859 128 775 1083 0 0 1 2185 2939
10. 297 335 134 275 134083 191 0 0 1 2304 2939
17. 297 223 133 262 133231 29 0 0 2 2195 2939
24, 295 202 128 581 128 540 41 0 0 0 2189 2939
31 299 030 130158 130091 55 0 0 12 2351 2939

Lahde: EKP.
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Y hteensa
Muut euroméa- | Euromaéréiset | Euromédraiset | Muut saamiset
Kéaénteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien| réiset saamiset arvopaperit saami set
rakenteelliset luotot muutos-| euroal ueen luot- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin tolaitoksilta yhteisdilta
liittyvét luotot
9 10| 11 12 13 14 15 16
0 30 79 88 488 27 924 68 603 90 355 899232 2002 tammi 4.
0 65 8 88 487 27 847 68 611 90 554 872101 11
0 30 7 88 490 27917 68 616 90 323 864 853 18.
0 28 25 44 363 27 927 68 616 88 903 839 687 25.
0 11 44 531 27 601 68 575 89 397 810 126 helmi 1.
0 15 20 526 27 922 68 577 89 107 796 924 8.
0 16 1 346 28 163 68 576 89 769 796 794 15.
0 2727 3 233 29048 68 572 88938 777 402 22.
0 23 5 391 29172 68 577 88743 790171 madis 1.
0 11 3 374 29 479 68 580 88 823 786 325 8.
0 5 3 375 29 367 68 590 88 696 778 974 15.
0 547 11 256 29 312 68 622 89 303 781 840 22,
0 704 12 296 29 153 68 639 89 592 814 901 29.
0 1 8 253 29 100 68 611 88 877 800 142 huhti 5.
0 105 4 230 30 051 67 733 88 941 782 916 12.
0 6 4 238 30 288 67 702 89 249 778 804 19.
0 21 9 237 30 463 67 706 89 348 788 835 26.
0 14 17 259 30135 67 708 87 422 783 833 touko 3.
0 14 10 253 30330 67 708 88 366 791 617 10.
0 20 4 287 29 933 67 710 88 926 785 510 17.
0 17 12 235 30 161 67 705 89 030 788 812 24,
0 366 13 209 29 930 67 701 89 148 793 333 31
Y hteensa
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen|  Muut velat Arvon- Pédomaja,
méaréi set méaréi set méaréi set| médréiset | erityisnosto-| muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella| euroalueen| euroalueelle  euroalueen vastaerg
oleville| ulkopuolelle ulkopuolelle
10 11 12 13 14 15 16 17 18
39193 10 860 2670 20 807 6 967 77 594 125288 63 164 899232 2002 tammi 4.
36 511 8471 2716 20 675 6 967 77 448 125 318 63173 872101 11.
42 861 8451 2 605 22998 6967 77375 125318 63 149 864 853 18.
61 347 8538 2584 23432 6967 76 451 125318 63117 839 687 25.
54 483 8738 2713 21 300 6967 75 480 125 316 63 119 810 126 helmi 1
55 608 8508 2589 20 545 6 967 75 324 125 316 63 080 796 924 8.
52 811 8524 2623 21454 6 967 76 198 125 316 63 057 796 794 15.
49 650 8633 2599 18 987 6967 77 016 125 316 63 111 777 402 22.
62 731 8365 2847 17 926 6 967 76 560 125320 63 145 790171 madis 1.
61 818 8294 2616 19 587 6 967 75 625 125320 63 132 786 325 8.
52 802 8691 2684 22 407 6 967 75588 125320 63123 778974 15.
57 084 8489 2558 22938 6 967 75 886 125320 63 293 781 840 22,
74 560 8675 1833 22 061 6 990 76 515 136 887 63 365 814 901 29.
59 263 8500 1477 22153 6 990 75797 136 887 63 722 800 142 huhti 5.
55 955 8518 1489 20 024 6 990 64 246 136 887 63729 782916 12.
50 964 8302 1441 21 003 6 990 65173 136 887 63734 778 804 19.
63 552 8430 1398 19124 6 990 64 792 136 887 63734 788835 26.
53 269 9597 1428 17 841 6 990 64 561 136 887 63775 783833 touko 3.
53 628 8515 1405 18 929 6 990 64 635 136 887 63775 791617 10.
47 272 8649 1479 19 441 6 990 65 398 136 887 63 775 785510 17.
60 721 8433 1405 18 757 6 990 62 611 136 887 64 097 788812 24,
59 922 8476 1376 18 216 6 990 62 886 136 887 64 102 793333 31
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Taulukko 1.2

EKP:n keskeiset korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksi kkoina)

Voimassa a kaen?

Talletusmahdollisuus

Perusrahoitusoperaatiot

M aksuval miusluotto

Kiinteakorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
aarga
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti  28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesa 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.9 3,25 - 4,25 5,25
syys 1 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Euroalueen laajeneminen
2001 touko 11. 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
elo 31 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
syys 18 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
marras 9. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
Lahde: EKP.

1) Paivays viittaa talletuskorkoon ja maksuval miusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimméi sesta paivamaar aa
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita. Syyskuun 18. paivana 2001 tehty koron muutos tuli voimaan samana paivana.
2) EKP ilmoitti 22.12.1998, ettd maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron valilla sovelletaan poikkeuksellisesti 4.—21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen

korkoputkea. Taman jérjestelyn tarkoituksena oli hel pottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etté siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojarjestelman perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vai htuvakor koisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuol et voivat tehda tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyvaksytyt maar at?

(maarat miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)
1. Perusrahoitusoper aatiot?

Huutokaupan Tehdyt Hyvéaksytyt | Kiintedkorkoiset
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
suorituspéiva (maard) (maard) Kiintedkorko | Korkotarjousten | Marginaalikorko? Painotettu| Operaation kesto
alargja keskikorko [...] paivaa
1 2 3 4 5 6 7
2001 joulu 5. 106 643 68 000 - 3,25 3,27 3,27 14
12. 109 662 66 000 - 3,25 3,27 3,27 16
19. 140 810 57 000 - 3,25 3,43 3,46 14
28. 105 649 85 000 - 3,25 3,45 3,52 12
2002 tammi 2. 88 696 31 000 - 3,25 3,28 3,29 14
9. 155 890 83 000 - 3,25 3,30 3,32 14
16. 116 846 22 000 - 3,25 3,31 3,32 14
23. 146 286 103 000 - 3,25 3,29 3,30 14
30.
108 013 38 000 - 3,25 3,31 3,32 13
helmi 6. 156 977 91 000 - 3,25 3,30 3,31 14
12. 90 332 35 000 - 3,25 3,29 3,30 15
20. 135530 72 000 - 3,25 3,28 3,29 14
27. 127 024 51 000 - 3,25 3,29 3,30 14
maadis 6. 127 212 67 000 - 3,25 3,29 3,30 12
13. 90 424 41 000 - 3,25 3,27 3,28 14
18. 107 575 69 000 - 3,25 3,28 3,29 17
27. 121 842 63 000 - 3,25 3,33 3,34 14
huhti 4. 112 796 55 000 - 3,25 3,30 3,31 13
10. 112 847 48 000 - 3,25 3,29 3,29 14
17. 102 694 49 000 - 3,25 3,27 3,28 13
24, 115 604 60 000 - 3,25 3,30 3,31 14
30. 106 166 49 000 - 3,25 3,30 3,31 15
touko 8. 108 472 66 000 - 3,25 3,29 3,30 14
15. 108 733 43 000 - 3,25 3,30 3,30 14
22. 112 438 70 000 - 3,25 3,33 3,34 14
29. 114 221 48 000 - 3,25 , 3,35 14
kesa 5. 114 258 65 000 - 3,25 3,33 3,34 14
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyvaksytyt Kiinte&korkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspéiva (mé&ard) (mé&ard) Kiintedkorko| ~Marginaalikorko? Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] péivaa
1 2 3 4 5 6
2000 kesa  29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heina  27. 40 799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
syys 28 34043 15 000 - 4,84 4,86 92
loka  26. 43 085 15 000 - 5,06 5,07 91
marras  30. 31999 15 000 - 5,03 5,05 91
joulu  29. 15 869 15 000 - 4,75 4,81 90
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 25. 31905 20 000 - 4,66 4,69 90
madis 1. 45 755 20 000 - 4,69 4,72 91
29. 38 169 19101 - 4,47 4,50 91
huhti ~ 25. 43416 20 000 - 4,67 4,70 92
touko 31 46 448 20 000 - 4,49 4,51 91
kesa  28. 44 243 20 000 - 4,36 4,39 91
heina  26. 39 369 20 000 - 4,39 4,42 91
elo 30. 37 855 20 000 - 4,20 4,23 91
syys  27. 28 269 20 000 - 3,55 3,58 85
loka  25. 42 308 20 000 - 3,50 3,52 98
marras  29. 49 135 20 000 - 3,32 3,34 91
joulu  21. 38178 20 000 - 3,29 3,31 97
2002 tammi 31 44 547 20 000 - 3,31 3,33 84
helmi  28. 47 001 20 000 - 3,32 3,33 91
maalis 28. 39 976 20 000 - 3,40 3,42 91
huhti ~ 25. 40 580 20 000 - 3,35 3,36 91
touko  30. 37 602 20 000 - 3,45 3,47 91

3. Muut huutokauppoinatoteutetut oper aatiot

Huutokaupan Operaation Tehdyt| Hyvéaksytyt |Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset | huutokaupat
suorituspéiva (mé&ard) (méard)|  Kiintedkorko [Korkotarjousten| Marginaali- Painotettu | Operaation kesto
alargja korko® keskikorko [..] paivaa
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 tammi 5.9 Mé&aréaikaistalle 14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
tusten keréaminen
kesd  21. Kéaanteisoperaatio 18 845 7 000 - - 4,26 4,28 1
Euroalueen laajeneminen
2001 huhti  30. Kaéanteisoperaatio 105 377 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
syys 12, Ka&énteisoperaatio 69 281 69 281 4,25 - - - 1
13. Kaanteisoperaatio 40 495 40 495 4,25 - - - 1
marras 28. Kéaanteisoperaatio 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 tammi 4. Ka&anteisoperaatio 57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10. Kaanteisoperaatio 59 377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
Lahde: EKP.

1) Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetysta (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessa suorittamattomien maksujen

vuoksi.

2) EKP ilmoitti 8.6.2000, etta siitd operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojérjestelméan perusrahoitusoperaatiot toteutetaan

vai htuvakor koisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuol et voivat tehda tarjouksia.
3) Likviditeettia lisdévissa (vahentavissd) operaatioissa marginaalikorko tarkoittaa alinta (korkeinta) korkoa, jolla tarjoukset hyvaksyttiin.
4) Operaatioissa tarjousten ylaraja oli asetettu 3,00 prosentiksi.
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Taulukko 1.4

Vahimmaisvar antotilastot

1. Vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®-?
(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)
Varantopohja Y hteensa Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintaan Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintaan 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit maéraaikaja
médraaikaja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
2001 huhti 10554,6 5924,3 154,5 202,8 1292,1 657,7 23232
touko 10 687,3 5984,7 166,6 198,9 1307,5 693,2 2336,4
kesa 10 705,3 6 015,6 175,7 198,7 1314,2 656,6 23445
heina 10 590,4 5912,2 183,4 199,1 13125 636,2 2346,9
elo 10 551,6 58727 187,8 190,2 1309,3 654,1 23376
syys 10 627,3 5956,0 188,2 191,3 13157 631,6 2344,6
loka 10 687,8 5962,3 190,8 196,5 13137 672,4 23522
marras 10 798,1 6073,4 199,0 191,3 1300,9 656,5 2376,9
joulu 10910,1 6226,1 204,7 185,0 1315,2 605,1 2374,0
2002 tammi 10 952,8 6195,2 194,7 202,2 1350,7 610,8 2399,0
helmi 10 964,1 6164,7 196,8 196,0 1337,1 653,2 2416,3
maalis 11031,8 6178,0 202,2 198,4 1349,9 663,1 2440,1
huhti ® 11 078,0 6177,5 205,2 200,0 1354,9 699,0 2441,4
Lahde: EKP.
1) Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n véhimméisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei siséllyteta

varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan liikkeeseen laskemiensa edella mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintéan kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien maaraa, se voi tehda varantopohjaansa naista veloista prosenttivahennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava véhennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jélkeen 30 %.

2) Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. paivana ja paattyvat seuraavan kuukauden 23. paivana. Varantovelvoite lasketaan edeltavan kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.
2. Varantojen pito?

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje” V&himmisvarantojen
pitoajanjakso varantotalletukset? varantotalletukset® ylittavét tall etukset” korko?, %
padttyy
1 2 3 4 5
2001 kesa 125,0 125,6 0,6 0,0 4,52
heina 126,4 127,0 0,6 0,0 4,51
elo 127,2 127,7 05 0,0 4,50
syys 125,3 126,0 0,7 0,0 4,27
loka 124,4 125,0 0,6 0,0 3,76
marras 126,1 126,6 05 0,0 3,62
joulu 126,4 127,3 0,9 0,0 3,30
2002 tammi 128,7 130,1 1,4 0,0 3,34
helmi 1317 132,4 0,7 0,0 3,30
maalis 131,3 132,0 0,7 0,0 3,28
huhti 130,6 131,1 05 0,0 3,30
touko 131,0 1315 05 0,0 3,30
kesa ® 131,12 . . . .
Lahde: EKP.
1) Tassataulukossa ilmoitetaan paattyneiden pitoajanjaksojen taydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovel voitteet.

2)
3)
4)
5)
6)

0%

Kunkin luottolaitoksen varantovel voitteen maara |asketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaeraan. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdé 100 000 euron suur uisen kdnttasummavahennyksen
varantovel voitteestaan. Euroal ueen varantovel voitteet lasketaan yhteen.

VVahimméi svar antovel voitteen alaisten luottol aitosten yhteenl asketut keskimaar aiset paivittéiset varantotalletukset varantotililla pitoajanjakson aikana.
Keskimaaraiset varantovel voitteen ylittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tayttaneet varantovel voitteen.

Keskimaaraiset varantovel voitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eivat
ol e tayttaneet varantovel voitetta.

EKP:n (kalenteripaivien maarélla painotettu) eurojérjestelman perusrahoitusoperaatioiden keskimaarainen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko
1.3).
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Taulukko 1.5

Pankkijarjestelman likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson paivittaisten arvojen keskiarvoja)

Pitogjanjakso Likviditeettia lisdavét tekijat Likviditeetti&a vahentavat tekijét Luotto- | Perusraha
paéttyy Eurojérjestelman rahapoliittiset operaatiot laitosten|  (keskus-
Eurojér- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmé| rahoitus-| aikaiset-| valmius- likvi-|  mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijat tilit? rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto|  diteettia lisuus| diteettia setelit|  jarjestel- (netto)®
valuutta- operaatiot lisdavéat véhentavét méssa
saamiset operaatiot? operaatiot?
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 huhti 382,1 172,4 58,4 2,2 0,0 0,5 0,0 354,6 49,5 89,1 121,4 476,4
touko 384,4 144,0 59,1 0,4 17,0 0,6 0,0 352,7 39,4 87,5 124,8 478,1
kesa 385,0 161,7 59,1 0,2 0,0 04 0,0 351,1 41,3 87,5 125,7 477,3
heina 397,6 161,9 59,9 0,2 0,0 04 0,0 350,8 42,5 98,8 127,1 478,3
elo 402,1 164,0 60,0 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 48,8 101,8 127,8 475,6
syys 401,3 147,1 60,0 0,5 35 04 0,0 3354 45,2 105,4 126,1 461,9
loka 389,9 136,7 60,0 11 0,0 0,1 0,0 325,2 43,6 93,6 1251 450,4
marras 385,0 132,3 60,0 0,2 0,0 0,3 0,0 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
joulu 383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 0,0 298,0 43,5 109,3 127,4 426,2
2002 tammi 385,2 118,5 60,0 04 37 0,6 0,0 3443 38,3 54,2 130,4 475,2
helmi 386,0 127,3 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 306,2 49,6 85,2 132,6 438,8
maalis 386,7 114,6 60,0 0,2 0,0 0,1 0,0 283,3 54,2 91,8 132,1 415,6
huhti 395,4 112,7 60,0 04 0,0 0,2 0,0 285,9 55,9 95,3 131,2 417,3
touko® 397,7 110,6 60,0 0,1 0,0 0,3 0,0 293,7 49,2 93,5 131,7 425,6
Lahde: EKP.

1) Pankkijarjestelman likviditeettiasema maéritellaan euroalueen luottolaitosten eurojarjestelmaan kuuluvissa keskuspankeissa pitamien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojarjestel man konsolidoidusta taseesta.

2) Ei sisélla kansallisten keskuspankkien EMUn toisen vaiheen aikana liikkeeseen |askemia velkasitoumuksia.

3) Eurojérjestelman konsolidoidun taseen muut erét.
4) Likviditeettia lisdévien (erat 1-5) ja likviditeettia vahentavien erien (erét 6-10) erotus.
5) Talletusmahdollisuuden (eré 6), liikkeessé olevien setelien (eré 8) ja sekkitilien (era 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

Taulukko 2.1

Eurojérjestelméan yhteenlaskettu tase
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset
Y hteensa
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted] Muut
euro- Raha-| Julkis| Muille olevat Raha| Julkis| Muiden olevat Raha-| Muiden| maiset| omaisuus| saamiset
aluedle| laitok- yhtei- euro-| latosten| yhteist- euro-| laitosten saami-
silleV soille] aueellal jen aueellal st
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- jal
rit kuin osuudet
osakkeet
1] 2 3| 4 5 6 7 8| 9 10 11 12 13 14 15
1999 4446 4243 19,7 0,5 89,1 19 86,1 1,1 14,1 4,3 9,8 400,6 9,9 56,2 10145
2000 11 580,7 561,8 18,4 0,5 97,4 2,6 93,6 1,2 14,7 4,4 104 4548 10,0 51,8 12093
11 4931 4744 18,2 0,5 98,5 29 94,6 1,0 14,6 4.4 10,2 4591 10,2 54,4 11298
v 4450 4274 17,1 0,5 97,4 25 93,6 1,3 15,3 4,3 11,0 3807 11,2 56,1 1 005,8
Euroalueen laajeneminen
2001 | 401,7 3739 27,2 0,6 1050 2,7 1012 1,1 14,7 4,6 10,1  396,8 11,3 54,4 9839
2001 huhti 376,1 3483 27,2 0,6 106,5 26 1027 1,3 14,7 4,6 10,1 390,3 11,7 536  953,0
touko 3985 370,7 27,2 06 1064 29 1023 1,3 14,3 4,6 9,7 3989 11,8 532 9832
kesa 426,0 398,2 27,2 0,6 1058 31 1015 1,2 14,2 4,6 96 4147 11,9 545 10272
heind 4244  396,6 27,2 0,6 106,9 33 1024 1,2 14,3 4,7 9,7 4049 12,0 57,3 1019,9
eo 391,1 3633 27,2 0,6 107,6 35 1029 1,2 14,0 4,6 94 3969 12,0 54,6 976,0
syys 388,2 3604 27,2 0,6 106,6 37 1019 1,1 131 4,8 83 3971 11,9 549 9718
loka 356,7 3289 27,2 06 1078 39 1028 1,2 13,4 4.8 8,7 400,0 12,0 55,6 9456
marras 3700 3424 27,1 06 107,3 38 1022 1,2 13,6 4,7 8,9 4005 12,1 55,1 958,6
joulu 412,7 3864 25,7 0,6 107,0 38 1018 1,3 13,8 4,6 92 3990 11,9 54,4  998,7
2002 tammi 398,1 3718 25,7 06 1041 38 99,0 13 13,8 4,7 91 4090 12,0 102,7 10398
helmi 371,3 3450 25,7 0,6 1059 41  100,6 1,2 13,7 4,7 90 4134 12,0 1038 10202
maalis 379,8 3533 25,8 0,6 106,5 42 1010 14 13,8 4,7 91 4143 11,9 106,2 10325
huhti ® 3434 317,0 25,8 06 1075 50 1014 1,1 13,5 4,7 88 4013 12,0 1075 9852
2. Velat
Y hteensa
Liikkeessd-| Talletukset Raha- Oma| Ulkomaiset Muut
oleval euro- Raha- Valtion Muiden markkina- padoma velat? velat
raha aueelta laitosten? julkis- paperit ja ja
yhteistjen/| liikkeeseen varaukset
muiden lasketut
velkapaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 3934 3415 279,3 53,4 8,8 79 174,3 49,8 47,6 10145
2000 11 374,4 497,9 432,8 52,6 12,5 6,3 193,4 92,0 45,4 1209,3
11 3735 404,2 346,1 45,6 12,5 4,6 221,2 75,0 51,4 11298
v 390,3 327,3 2704 47,1 9,8 38 1975 29,9 57,0 1 005,8
Euroalueen laajeneminen
2001 | 370,6 312,6 253,4 46,8 12,4 55 204,6 26,8 63,8 983,9
2001 huhti 372,6 289,9 234,8 41,2 13,8 55 205,6 25,3 54,1 953,0
touko 369,6 317,5 266,5 36,0 15,1 55 212,1 27,6 50,9 983,2
kesa 368,9 342,2 274,1 51,8 16,3 5,6 223,7 32,6 54,2 1027,2
heind 366,9 343,5 282,7 46,9 14,0 5,6 214,7 31,9 57,3 10199
eo 356,1 3204 259,2 46,6 14,7 5,6 211,6 28,4 53,9 976,0
syys 346,2 323,6 269,4 37,6 16,6 55 209,2 30,0 57,3 971,8
loka 333,9 302,8 2447 40,0 18,1 55 210,6 34,3 58,5 945,6
marras 317,5 3304 2775 35,2 17,6 4,7 210,1 353 60,6 958,6
joulu 285,9 391,9 342,4 351 14,4 4,6 209,8 35,6 70,8 998,7
2002 tammi 340,0 344,2 284,0 44,9 15,2 4,6 2145 37,4 99,2 1039,8
helmi 308,8 347,7 280,9 52,1 14,7 4.6 219,8 33,9 105,4 1020,2
maalis 309,9 352,9 280,3 56,3 16,4 4,6 217,8 36,8 110,5 10325
huhti ® 312,2 3214 252,7 50,8 17,9 4,6 212,8 32,4 101,9 985,2
Lahde: EKP.

1) Marraskuun lopusta alkaen TARGET-jarjestelman saamiset ja velat nettoutetaan péivittéin jarjestamall & ne uudelleen (netting by novation). Taméa
tarkoittaa, etté kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kahdenvéliset saamiset ja velat on korvattu yhdell& kunkin kansallisen keskuspankin ja EKP:n
kahdenvalisellé nettoméar &isell positiolla. Vuosien 1999 ja 2000 kunkin kuukauden lopun bruttom&ér inen tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessa
Kuukausi katsauksen helmikuun ja joulukuun 2000 numeroissa.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. euroj arjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset
Y hteensa
Lainat Hallu: Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinte| Muut
euro-| Raha-| Julkis-| Muille| olevat| Raha| Julkis| Muiden| mark-| olevat| Raha| Muiden| maiset| omai-| saami-
aueelle| laitok-|  yhtei- euro-| laitos-|  yhtei-| kina- euro-| laitos saami- suus| set
sille! sdille alueella) ten sdjen paperit| aueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat laskemat
muut; osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12, 13 14 15 16
1999 97799 34141 8283 55375 21794 8288 11238  226,7 1299 6506 2115 4391 17196 1540 9194 155328
2000 11 101260 34622 8173 58465 22112 8949 10733 2430 1514 7040 2100 4940 18924 1542 10233 162626
1 102359 34564 7999 5979,7 22317 9405 10339 2572 1420 7076 2041 5035 20037 1559 10346 165114
v 104198 35104 8188 60906 21925 9327 9959 2639 1428 7509 2402 5108 20258 1587 10154 1670538
Euroalueen laajeneminen
2001 | 108055 37073 8254 62728 23190 9684 1064,0 2865 158,1 8122 2553 5569 22402 1608 1097,2 175929
2001 huhti 107759 36467 8172 63121 23388 9774 10687 292,7 1604 8361 2593 5767 22240 1615 11108 17607,6
touko 10800,1 36554 8121 63326 23810 9923 10891 2995 160,8 8359 2584 5775 22767 1628 11318 177491
kesa 108869 3691,1 8094 63863 23955 991,3 110338 3005 1647 7992 251,3 5479 22882 1635 11283 178263
heind 10846,3 36472 8066 63925 24163 10050 10980 3133 169,22 7950 2524 5426 22141 1646 10738 176792
elo 10821,3 3651,1 8025 6367,7 24148 10037 1089,0 3221 1634 7832 2475 5357 22260 1649 10649 176386
Syys 10946,1 37225 8036 64200 24139 9955 10924 3259 1638 7715 2451 5264 22989 1657 11158 178757
loka 109699 37192 8010 6449,7 24155 10042 10831 3282 167,1 7790 2440 5350 23410 1663 1147,0 179858
marras 11110,7 37936 8162 65009 24289 10096 10879 3314 1588 7825 2468 5357 24269 167,1 11363 182111
joulu 111285 37831 8220 65184 24201 10080 1076,6 3355 1537 810,3 2518 5585 24068 1681 11292 18216,6
2002 tammi 110584 37059 8190 65335 24654 10186 11067 3402 1694 8109 2523 5586 24202 1654 11597 182494
helmi 110421 36726 821,7 65478 24852 10304 11065 3484 167,6 8115 2542 5573 24194 1646 10958 18186,2
maalis 111898 37594 8287 6601,7 25195 10453 11289 3454 1735 809,0 2592 5498 24312 1644 10262 183135
huhti ® 112447 37998 8085 66364 25239 10519 11292 3428 1778 8215 266,7 5548 24284 1640 1007,1 183674
2. Vdat
Y hteensa
Liikkeessd| Talletuk- Raha- Raha- Oma Ulko- Muut
oleva] seteuro-| Raha-| Vation| Muiden markkina- | markkina-| p&ioma maiset velat
rahal alueelta| laitosten julkis- Yon| Méra Irti- Repot |rahastojen| paperit jg ja velat
yhteiso- yli| aikaiset| sanomis- rahasto- |liikkeeseen| varaukset
sojen/ ehtoiset osuudet? | lasketut]
muiden velka|
paperit!
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,7 87357 35909 886 50562 15376 20432 13315 1439 2934 25311 849,1 18704 12524 155328
2000 11 06 88502 3621,0 933 51359 15963 20809 12914 1673 3447 26523 8986 21205 13956 162626
1 00 88594 35954 1137 51504 15772 21293 12724 1714 3348 27205 9136 22951 13880 165114
A% 00 90572 36794 1174 52605 16489 21598 12769 1749 3233 27129 9415 22995 13713 167058
Euroalueen laajeneminen
2001 | 00 93252 38062 1036 54154 16240 22426 13228 2259 3588 28174 9824 26362 14729 175929
2001 huhti 00 93027 37479 1113 54435 16535 22413 13239 2249 3670 28299 9864 26510 14704 17607,6
touko 00 93373 37465 1109 54799 16771 22430 13225 2374 3782 28456 9910 27274 14696 177491
kesa 00 94241 37984 1137 55119 17159 2240,7 13308 2245 3822 28613 9982 27106 14499 17826,3
heind 00 93653 37555 1087 55011 16991 22420 13336 2264 3936 28740 997,7 26111 14374 17679,2
elo 00 93448 37466 1058 54924 16670 22543 13373 2339 4051 28611 10005 25917 14354 176386
syys 00 94845 38322 1102 55421 17337 22376 13426 2282 4104 28755 1011,3 26099 14839 178757
loka 00 94847 38089 1132 55625 17325 22412 13519 2369 4236 29006 10195 26273 15301 179858
marras 00 9601,3 38687 1151 56174 17808 22421 13650 2295 4346 28836 10242 26909 15716 182111
joulu 00 9694 38237 1039 57688 18822 22613 14050 2204 4309 28829 10432 26834 14798 18216,6
2002 tammi 00 96301 37969 1040 57293 18330 22591 14174 2197 4525 29215 10501 27178 14775 182494
helmi 00 95712 37384 1037 57292 18291 22562 14193 2245 4647 29331 10506 27294 14372 181862
maalis 00 96753 38192 101,2 57550 1827,7 22733 14211 2329 4740 29689 10542 27471 13940 183135
huhti ® 00 97248 38429 1068 57751 18568 22751 14125 2307 4872 29712 10612 27276 13953 183674
L&ahde: EKP.

1) Ssdltéé euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit siséltyvat eréan ” ulkomaiset

velat” .
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Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eur oj érjestelma)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Y hteensé
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted] Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset?| omaisuus| —saamiset
duedlle| yhteisdille auedlla] yhteisdjen euro-
olevien auedla|
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut |laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 loka 68423 820,1 6022,3 1379,9 1115,6 264,3 514,0 25153 168,0 11199 125395
marras 6884,1 827,1 6057,0 1376,0 11122 263,7 515,8 2488,0 167,7 10689 125006
joulu 6927,0 835,9 6091,1 1354,6 1089,5 265,2 521,7 24065 169,9 10296 124093
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 7007,9 8539 6154,0 1423,6 1156,0 267,6 530,4 24027 172,9 10089 125337
2001 tammi 70435 858,1 61854 1416,2 11457 270,6 542,9 2463,0 171,8 1083,8 12721,2
helmi 7056,4 849,9 6206,5 14357 1156,2 279,6 549,8 24836 172,3 10728 127705
maalis 7126,0 852,6 62734 1452,8 1165,2 287,6 567,0 2637,0 172,0 1117,3 13072,1
huhti 7157,1 8444 6312,7 1465,3 11714 293,9 586,8 2614,3 173,3 11281 131249
touko 71725 839,3 63332 1492,2 11914 300,8 587,2 2675,6 174,6 11483 132504
kesa 72235 836,6 6386,9 1507,0 1205,3 301,7 557,5 27029 175,4 11470 133133
heina 7226,9 833,8 63931 1514,9 1200,4 314,5 552,2 2619,0 176,5 1092,2 13181,7
eo 7198,0 829,7 6368,3 15151 1191,9 3233 545,1 26229 176,9 10826 131406
syys 72514 830,8 6420,6 1521,3 1194,3 327,0 534,7 2696,0 177,6 11341 133151
loka 72785 828,2 6450,3 1515,2 1185,8 3294 5437 27410 178,33 11642 134208
marras 73448 8433 6501,5 1522,8 1190,1 332,7 544,6 28273 179,1 11536 135723
joulu 7 366,7 847,7 6519,0 1515,2 11784 336,8 567,7 28058 180,0 1137,3 135727
2002 tammi 73788 8447 6534,1 1547,2 1205,7 3415 567,7 2829,3 177,5 1168,8 13669,2
helmi 73959 847,4 65485 1556,6 1207,1 349,6 566,3 283238 176,6 11313 136594
maalis 7456,9 854,5 6602,4 1576,6 1229,9 346,7 558,8 2845,6 176,3 1077,3 136914
huhti ® 74712 834,2 6637,0 1574,5 1230,6 3439 563,7 28297 176,0 10651 13680,1
2. Velat: kannat
Y hteensa
Liik-| Vation| Muiden Raha- Raha Oma| Ulko- Muut Raha
keessa| talletuk-| julkisyh- markki-| markki-| pé&oma| maiset velat| laitosten
oleval set| teisdjen’| Yonyli| Maarg Irti- Repot| narahas-| napaperit ja|  velat? valiset
rahal muiden aikaiset| sanomis- tojen| jaliik-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| keeseen set netto
set osuudet®| lasketut
euro- velka
alueeltal paperitd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 loka 3376 1724 51665 15909 21414 12637 170,6 3135 1684,6 9329 24376 14818 125 125395
marras 337,7 1688 51874 16090 21487 12563 1735 319,8 1668,6 920,8 24200 14771 0,4 12500,6
joulu 3484 1645 52703 16587 21598 12769 1749 300,1 1662,0 8946 23294 14282 11,9 12409,3
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 355,3 166,2 53951 16733 21984 13282 195,2 300,1 16637 912,1 22194 14552 12,1 125337
2001 tammi 336,1 1471 53796 16238 22122 13298 2138 3132 16957 909,0 244577 14737 21,1 127212
helmi 3351 1556 53884 16256 22236 13235 215,8 3223 17105 9114 24752 14913 -19,2 127705
maalis 336,3 150,3 54279 16361 22430 13228 225,9 3332 17192 9271 2663,0 1536,7 -21,6 130721
huhti 336,2 1525 54573 16669 22416 13239 224.9 3418 1720,3 9281 26764 15245 -12,2 131249
touko 332,9 146,9 54950 1691,8 22433 13225 2374 3513 17221 940,1 27549 15205 -13,2 132504
kesa 333,0 1655 55282 17318 22411 13308 2245 3493 1740,7 966,0 27432 1504,1 -16,8 133133
heina 328,0 1555 55151 17127 22424 13336 226,4 3584 17373 9553 2643,0 1494,6 -5,7 131817
eo 3192 1524 55071 16812 22547 13373 2339 3699 17313 9600 26200 14892 -8,6 131406
syys 309,6 1478 55588 17499 22380 13426 228,2 3744 17541 970,7 26399 15412 18,7 133151
loka 2955 1533 55806 17503 22416 13519 2369 3864 17681 981,4 2661,6 1588,6 54 134208
marras 279,7 150,2 56351 17981 22425 13650 229,5 3952 17604 9829 27262 16322 10,3 135723
joulu 2397 1390 57833 18963 22616 14050 2204 391,9 17610 9965 27191 15507 -85 135727
2002 tammi 246,4 1489 57445 18479 22594 14174 219,7 4108 17761 10076 27552 1576,6 3,2 13669,2
helmi 2404 155,7 57439 18435 22565 14193 2245 4220 17784 10114 27632 15426 1,7 136594
maalis 2548 1575 5771,3 18437 22736 14211 232,9 4275 17971 10080 27840 15044 -13,3 136914
huhti ® 262,6 1576 57930 18743 22754 14125 230,7 438,2 1790,1 10026 27600 14972 -21,2  13680,1
Lahde: EKP.

1) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-

aktioi sta johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
2) Ks. mydstaulukon 2.1 alaviite 1.
3) Sisdltéé euroalueella olevien hallussa olevat instrumentit. Euroalueen ulkopuolisten hallussa olevat instrumentit siséltyvat eréén ” ulkomaiset

velat” .
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3. Saamiset: virrat?

Y hteensé
Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset? omaisuus saamiset
aueelle  yhteisdille adueella  yhteisdjen euro-
olevien alueella
lilkkeeseen olevien
|askemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 marras 50,4 7.2 43,2 -6,2 -53 -0,9 0,5 15,5 -0,3 -51,1 8,8
joulu 61,4 9,8 51,6 -15,5 -19,0 35 4,8 9,5 1,2 -29,5 32,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 351 29 32,1 -12,1 -15,6 35 12,5 63,4 -1,0 29,5 127,4
helmi 14,0 -8,2 22,2 13,4 45 8,9 74 16,7 0,5 -11,9 40,2
maalis 60,8 2,3 58,5 11,8 4,2 7,6 17,2 98,0 0,1 46,0 2338
huhti 33,2 -8,2 414 12,6 6,7 59 18,4 -18,0 1,2 10,0 574
touko 41 -5,6 9,7 26,3 21,3 50 1,0 -11 14 18,7 50,3
kesa 57,3 -2,6 59,9 14,3 13,7 0,6 -32,4 275 0,9 -14 66,2
heina 12,7 -25 15,1 9,6 -3,1 12,6 -84 -39,6 11 -50,5 -75,2
eo -18,9 -3,7 -15,2 50 -4,2 93 -6,0 55,6 0,3 -10,6 254
syys 48,6 1,0 47,5 -1,2 -4,2 29 -5,0 49,2 0,7 51,9 1441
loka 25,7 -2,7 284 -7,0 -9,5 25 57 439 0,7 30,1 99,1
marras 65,7 15,0 50,7 10,0 79 21 -3,2 67,3 1,1 57 146,8
joulu 27,8 3,6 24,2 -8,0 -10,2 2,1 22,2 -28,0 1,1 -17,2 -21
2002 tammi 9,5 -31 12,7 26,9 22,0 50 -0,2 1,7 -25 30,9 66,3
helmi 19,3 2,7 16,5 93 1,3 8,0 0,6 0,3 -0,9 -38,9 -10,3
maalis 62,9 71 55,8 15,8 18,2 -24 -8,8 20,5 -0,3 -54,1 358
huhti ® 214 -20,0 414 -15 14 -2,9 6,8 20,8 -0,2 -13,3 34,0
4. Velat: virrat?
Y hteensé
Liikkeessd| Vation Muiden Raha- Raha- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| taletuk- julkisyh- Yoényli  Mé&sra Irti- Repot markkina-| markkina-| pé&oma  maiset velat  laitosten
raha st  teisojen/ aikaiset sanomis- rahas-|  paperit ja vela? véliset
muiden ehtoiset tojen| jaliik-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  keeseen et netto
euro- osuudet®|  lasketut
alueelta velka-
paperit?
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 marras 01 -3,6 26,8 20,3 10,8 -73 30 6,1 =72 -119 279 -16,1 -13,2 8,8
joulu 10,7 -4,3 96,3 53,7 20,3 20,9 15 -94 -2,9 -21,9 -8,1 -33,9 54 32,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -20,0 -19,0 -14,8 -49,2 14,2 1,6 18,6 14,6 28,1 -4,3 119,3 16,9 6,6 127,4
helmi -1,0 8,7 83 15 11,2 -6,3 19 9,3 14,2 28 26,5 11,1 -39,8 40,2
maalis 13 -5,2 325 8,3 14,9 -0,8 10,1 12,4 35 16,6 133,7 47,3 -8,2 2338
huhti -0,1 2,2 29,8 30,8 -1,0 1,1 -11 9,3 -2,1 1,3 18,5 -11,7 10,3 57,4
touko -3,3 -5,6 289 21,7 -3,5 -1,7 124 10,4 -11,6 8,4 11,8 12,7 -14 50,3
kesa 01 18,6 34,6 40,4 -14 8,3 -12,8 -0,9 20,6 19,1 -53 -18,3 -2,3 66,2
heind -5,0 -10,0 -8,2 -17,4 44 3,0 1,9 9,5 3,0 -6,5 -58,0 -11,6 11,5 -75,2
eo -8,8 -31 -2,0 -29,6 16,3 39 75 10,8 14 73 30,1 -74 -2,9 254
syys -9,6 -4,6 50,8 68,4 -17,3 53 -5,6 41 15,8 9,2 18,0 41,3 19,1 144,1
loka -14,2 54 219 0,9 2,9 9,2 8,9 12,4 13,0 7,9 184 46,0 -11,8 99,1
marras -15,7 -3,0 52,5 47,2 -0,3 13,1 -74 10,1 238 29 38,6 33,0 4,6 146,8
joulu -40,0 -11,2 148,1 98,5 18,8 40,0 -9,2 -1,4 -0,5 14,7 -17,8 -74,5 -19,5 -21
2002 tammi 6,7 10,4 -40,6 -49,4 -2,9 12,4 -0,6 19,8 10,4 13,3 13,8 20,1 12,5 66,3
helmi -6,0 6,9 -0,1 -4,3 -2,6 19 4.8 11,3 4.8 -0,6 10,7 -359 -14 -10,3
maalis 14,4 1,8 284 0,5 17,9 18 8,2 45 21,4 -04 30,1 -49,3 -15,0 358
huhti ® 7,7 0,0 259 32,1 4.4 -8,5 -21 14,5 -1,2 -4,4 14,0 -14,6 -8,0 34,0
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Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit? ja niiden vastaerat

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Raha-aggregaatit: kannat ajanjakson lopussa

M2
Y hteensa Joulukuu
M1 Enintaén Irtisanomis- 1998 = 1002
Y hteensa Joulukuu 2 vuoden gataan
Liikkeess3| Yon yli 1998 = 100? madré enintaan
olevarahal -talletukset aikais 3kk:n
talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 loka 337,6 1657,0 1994,6 111,22 973,2 12112 4.179,0 105,94
marras 337,7 16753 2013,0 112,37 986,4 1202,1 42014 106,63
joulu 348,4 17288 20771 116,18 991,8 1221,1 4290,1 109,13
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 355,3 17434 2098,7 - 1028,6 12711 43985 -
2001 tammi 336,1 1692,8 2028,8 112,28 1042,2 12751 4 346,1 107,83
helmi 335,1 16929 2 028,0 112,22 1054,7 1269,7 43524 107,97
madlis 336,3 1703,2 20395 112,74 1070,7 1269,8 4 380,0 108,53
huhti 336,2 17359 20721 114,54 1072,1 12734 4 417,6 109,47
touko 332,9 1759,2 2092,1 115,47 10729 12732 4.438,3 109,79
kesa 333,0 17984 21314 117,66 10704 1283,0 44848 110,97
heina 328,0 1780,3 2 108,3 116,48 1077,2 1287,2 44728 110,77
eo 319,2 17475 2 066,7 114,28 1092,8 12929 44524 110,38
syys 309,6 1815,1 21247 117,48 1075,2 1299,7 4 499,7 111,54
loka 295,5 1816,1 21116 116,78 1078,9 13116 4502,1 111,60
marras 279,7 1 864,6 21443 118,55 1081,0 13264 4551,8 112,79
joulu 239,7 1967,1 2 206,38 122,02 1092,7 13679 4 667,4 115,66
2002 tammi 246,4 1921,2 2 167,6 119,80 1 086,2 1389,0 4642,8 115,02
helmi 240,4 1917,2 2 157,6 119,25 10818 1393,0 46324 114,77
madlis 254.8 1916,8 21716 120,05 10934 1396,0 4 661,0 115,50
huhti ® 262,6 1950,7 22132 122,43 1097,3 1389,8 4 700,2 116,56
2. Raha-aggregaatit: virrat¥
M2
Y hteensa Suhteellinen
M1 Enintdan Irtisanomis- Vuosi-
Y hteensa Suhteellinen 2 vuoden gataan muutos ?,
Liikkeessa| Yon yli VUuosi- madra enintaan %
olevarahal -talletukset muutos ¥, akais- 3 kk:n
% talletukset talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 marras 0,1 20,5 20,6 5,0 15,6 -9,0 27,2 3,7
joulu 10,7 57,5 68,2 57 11,2 19,3 98,6 37
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -20,0 -50,4 -70,4 1,6 14,0 39 -52,5 2,6
helmi -1,0 -0,1 -1,1 2,1 12,3 -5,4 58 2,9
maalis 1,3 8,1 9,3 2,0 134 -0,1 22,7 32
huhti -0,1 32,6 325 1,6 1,6 37 37,8 32
touko -33 20,1 16,8 32 -3,7 -0,5 12,7 3,6
kesa 0,1 39,6 39,7 43 -1,8 9,8 47,7 4,4
heina -5,0 -16,4 -21,4 33 9,0 4.4 -7,9 43
eo -8,8 -30,9 -39,7 3,2 18,3 5,9 -15,5 4,2
syys -9,6 67,4 57,7 55 -17,9 6,8 46,6 52
loka -14,2 1,6 -12,6 5,0 32 11,8 24 3
marras -15,7 47,8 32,1 55 1,2 14,8 48,1 58
joulu -40,0 102,7 62,7 5,0 11,6 41,5 115,8 6,0
2002 tammi 6,7 -46,9 -40,3 6,7 -6,8 21,1 -25,9 6,7
helmi -6,0 -38 -9,8 6,3 -4,2 4,0 -10,0 6,3
maalis 144 -0,1 14,3 6,5 12,2 31 29,6 6,4
huhti ® 7,7 354 43,1 6,9 57 -6,1 42,7 6,5
Lahde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhal lintoon kuuluvien yksikéiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muilleeuroaluedlla olevillekuin rahalaitoksilleja valtioille.
2) M3jasen erat laskettu ilman euroal ueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamar kkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja enintaan
kahden vuoden velkapapereita.
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M32
Repot Raha- Rahamarkkina- Y hteensa Joulukuu
markkina- paperit 1998 = 100 @
rahastojen jaenintdén
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka
paperit
9 10 11 12 13
170,6 313,5 131,7 47949 107,18 2000 loka
1735 319,8 126,6 48215 107,88 marras
174,9 300,1 134,9 4899,9 109,99 joulu
Euroalueen laajeneminen
195,2 300,1 135,0 5028,8 - 2001 tammi 1.
213,8 313,2 137,9 5011,1 109,63 2001 tammi
215,8 322,3 144,3 5034,8 110,14 helmi
225,9 333,2 139,0 50782 110,99 maalis
2249 341,8 139,9 5124,2 111,97 huhti
2374 351,3 134,9 5161,8 112,60 touko
224,5 349,3 145,2 52038 113,54 kesa
226,4 358,4 140,8 51985 113,52 heina
233,9 369,9 142,4 5198,6 113,63 eo
228,2 374,4 147,5 52498 114,60 syys
236,9 386,4 149,8 52752 115,14 loka
229,5 395,2 152,1 5328,6 116,34 marras
220,4 391,9 145,8 54255 118,47 joulu
219,7 410,8 141,7 54150 118,31 2002 tammi
2245 422,0 138,6 54175 118,36 helmi
2329 4275 139,7 5461,2 119,31 maalis
230,7 438,2 136,6 5 505,8 120,42 huhti ®
M32
Repot Raha- Rahamarkkina- Y hteensa Suhteellinen
markkina paperit vuosimuutos 2,
rahastojen jaenintdén %
rahasto- 2 vuoden
osuudet velka
paperit
9 10 11 12 13
3,0 6,1 -4,7 31,6 39 2000 marras
15 -9,4 34 94,2 42 joulu
Euroalueen laajeneminen
18,6 14,6 2,8 -16,4 3,6 2001 tammi
1,9 9,3 6,2 23,2 38 helmi
10,1 12,4 -6,4 38,8 4,0 maalis
-1,1 9,3 -1,3 44,8 4,0 huhti
12,4 10,4 -6,5 28,9 45 touko
-12,8 -0,9 9,2 43,2 5,6 kesa
1,9 95 -4,5 -1,0 57 heina
75 10,8 23 51 6,0 eo
-5,6 4,1 -0,9 44,2 7,0 syys
8,9 12,4 0,9 24,7 74 loka
-7.4 10,1 4,6 55,3 78 marras
-9,2 -1,4 -8,0 97,2 7,7 joulu
-0,6 19,8 -0,5 -7,3 79 2002 tammi
4.8 11,3 -4,0 2,1 75 helmi
82 45 1,6 43,8 75 maalis
-2,1 14,5 -4,3 50,8 7,6 huhti ®

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisiéa huomautuksia.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudel leenluokittelun, arvostusmuutosten, val uuttakur ssimuutosten tai itse transaktioista
johtumattomien muiden vastaavien muutosten ai heuttamista eroista.
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit® ja niiden vastaer at
(miljardia euroa; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat aj anjakson lopussa

M2
Y hteensa Joulukuu
M1 Muut lyhytaikaiset talletukset® 1998 = 1004
Y hteensa Joulukuu Y hteensa Joulukuu
Liikkeessa Yonyli 1998 = 1004 1998 = 1004
olevaraha -talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 loka 340,7 1678,9 2019,5 112,61 22005 102,27 4220,1 106,98
marras 338,6 16784 2017,0 112,60 22101 102,84 42271 107,28
joulu 337,9 1684,1 2022,0 113,09 2199,0 102,60 42210 107,37
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 342,3 1692,5 2034,8 - 2285,6 - 43203 -
2001 tammi 3418 1700,5 2042,3 113,03 22959 103,09 43382 107,63
helmi 340,9 1706,0 2046,9 113,27 23107 103,75 43575 108,10
maalis 338,3 1710,6 20489 113,26 23298 104,48 437838 108,50
huhti 337,0 17234 2060,3 113,89 23401 104,95 4400,4 109,04
touko 333,2 1749,3 20825 114,94 23458 104,99 44283 109,54
kesa 330,5 17635 20939 115,59 2361,6 105,73 44555 110,24
hein& 325,2 1767,8 2093,0 115,63 23743 106,41 4467,3 110,63
eo 318,8 1789,8 2108,6 116,60 23787 106,74 44874 111,25
syys 309,8 1822,1 21319 117,87 2392,3 107,34 4524,2 112,15
loka 297,6 18450 21426 118,49 2406,3 107,94 45489 112,76
marras 279,0 1878,0 2157,0 119,25 24258 108,77 4582,8 113,56
joulu 2335 1924,9 21584 119,34 2450,6 109,88 4609,0 114,21
2002 tammi 250,2 1930,1 2180,3 120,50 2456,0 110,11 4636,3 114,86
helmi 244,1 19314 21755 120,25 2461,8 110,38 4637,3 114,89
maalis 2534 1916,7 21701 119,96 24811 111,27 4651,1 115,26
huhti ® 263,9 1936,0 2199,9 121,69 2479,6 111,29 46795 116,05
4, Kausivaihtelusta puhdistetut virrat ?
M2
Y hteensa Suhteellinen|  Suhteellinen
M1 Muut lyhytaikaiset tall etukset® kuukausi- VUOSi-
Y hteensé | Suhteellinen| Suhteellinen| Y hteensa |Suhteellinen | Suhteellinen muutos?, muutos?,
kuukausi- Vuosi- kuukausi- Vuosi- % %
muutos?,|  muutos?, muutos?, muutos?,
Liikkeessa Yonyli %) % % %
olevaraha| -taletukset
1 2 3 4] 5 6 7 8 9 10 11
2000 marras 2,1 17 -0,3 0,0 53 12,1 0,6 25 118 0,3 3,8
joulu -0,7 9,7 8,9 04 53 -51 -0,2 2,1 38 0,1 3,6
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi -39 2,0 -1,9 -0,1 19 11,2 0,5 35 9,3 0,2 2,8
helmi -1,0 5,2 4,3 0,2 2,3 14,6 0,6 35 18,9 04 2,9
maalis -25 2,4 -0,1 0,0 17 16,4 0,7 4,3 16,3 04 3,0
huhti -14 12,7 11,3 0,6 17 10,5 04 4,8 21,8 0,5 33
touko -38 22,8 19,1 0,9 3,0 0,9 0,0 4,0 20,0 0,5 35
kesa -2,7 14,6 118 0,6 4,0 16,6 0,7 45 28,4 0,6 4,3
hein& -53 6,0 0,7 0,0 33 151 0,6 51 15,8 04 4,3
eo -6,4 23,9 17,5 0,8 3,6 75 0,3 4,9 25,0 0,6 4,3
syys -9,0 32,0 23,0 11 5,0 132 0,6 51 36,2 0,8 5,0
loka -12,2 235 11,3 0,5 5,2 13,5 0,6 55 24,7 0,5 54
marras -18,6 324 13,7 0,6 59 18,5 0,8 58 32,2 0,7 59
joulu -454 47,1 1,6 0,1 55 24,8 1,0 7,1 26,4 0,6 6,4
2002 tammi 16,7 4,2 20,9 1,0 6,6 51 0,2 6,8 25,9 0,6 6,7
helmi -6,1 15 -4,6 -0,2 6,2 6,0 0,2 6,4 14 0,0 6,3
maalis 9,2 -14,4 -51 -0,2 59 19,9 0,8 6,5 14,8 0,3 6,2
huhti ® 10,5 20,8 31,3 14 6,9 0,6 0,0 6,0 31,8 0,7 6,4
Léhde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikdiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2) M3 ja sen erat laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten hallussa olevia rahamarkkinarahastojen rahasto-osuuksia, rahamarkkinapapereita ja
enintdan kahden vuoden velkapapereita.

3) Lainat ja muut luotot on esitetty kausivaihtelusta puhdistamattomina sivulla 20*.

4)  Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisid huomautuksia.
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5)
6)

M32 Lainat muille euroalueella
(pl. julkisyhteistt) @
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit® Y hteensa Joulukuu
Yhteensa JouTukuu 1998 = 1004 Y hteensa Joulukuu|
1998 = 1004 1998 = 1004
9 10 11 12 13 14
624,2 118,24 48443 108,28 6036,5 118,31 2000 loka
626,8 118,79 48539 108,61 6067,9 119,09 marras
636,4 121,72 48574 109,03 6075,6 119,59 joulu
Euroalueen laajeneminen
657,8 - 49781 - 6130,0 - 2001 tammil.
672,1 124,66 5010,3 109,61 6180,0 120,42 2001 tammi
675,2 125,22 5032,7 110,09 62129 121,08 helmi
684,5 127,01 5063,2 110,66 6263,8 121,91 madlis
690,3 127,82 5090,6 111,23 6304,1 122,73 huhti
703,5 130,14 5131,8 111,94 6341,2 123,24 touko
714,6 132,20 5170,1 112,80 6361,6 123,76 k&a
727,7 134,70 51951 113,44 63775 124,24 heina
7443 137,79 5231,7 114,36 6396,1 124,79 eo
761,1 139,70 52853 115,37 64325 125,41 syys
782,4 143,46 5331,3 116,36 6465,4 126,03 loka
786,2 144,83 5369,0 117,23 65124 126,93 marras
791,8 145,90 5400,8 117,93 6504,0 126,90 joulu
778,3 144,26 54146 118,30 6529,0 127,34 2002 tammi
776,8 143,84 54141 118,28 6 556,2 127,91 helmi
783,6 144,95 54347 118,73 6591,9 128,65 madlis
787,5 146,15 5466,9 119,57 6626,8 129,46 huhti ®
M32 Lainat muille euroaueella
(pl. julkisyhteisit) ¥
Jalkimarkkinakel poiset instrumentit ® Y hteensa| Suhteellinen| Suhteellinen 3kk:n
kuukausi- VuoSi- liukuva
Y hteensa |Suhteellinen| Suhteellinen muutos?, muutos?, | keskiarvo Yhteensd| Suhteellinen| Suhteellinen
kuukausi- VuoSi- % % | (keskitetty) kuukausi- Vuosi-
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?,
% % % %
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
2,9 0,5 52 14,7 0,3 4,0 41 314 0,7 9,3 2000 maras
155 25 7,6 19,3 0,4 41 39 79 0,4 9,6 joulu
Euroalueen laajeneminen
16,5 2,4 10,3 258 05 37 39 104,5 0,7 9,3 2001 tammi
3,0 0,4 9,9 21,9 0,4 38 38 32,9 0,6 9,0 helmi
9,7 14 87 26,0 05 38 39 50,7 0,7 87 madlis
4,4 0,6 9,2 26,2 0,5 41 41 40,4 0,7 84 huhti
125 1,8 10,8 32,5 0,6 45 47 36,8 0,4 8,0 touko
11,1 1,6 14,0 39,5 0,8 55 52 20,5 0,4 79 kesa
135 1,9 151 29,3 0,6 57 57 16,0 0,4 78 heina
16,7 2,3 17,6 41,7 0,8 6,0 6,2 18,6 0,4 7,2 eo
10,3 14 19,1 46,5 0,9 6,8 6,8 36,4 05 6,7 syys
20,5 2,7 21,3 452 0,9 75 74 32,9 05 6,5 loka
75 1,0 21,9 39,7 0,7 79 79 47,0 0,7 6,6 marras
58 0,7 19,9 32,2 0,6 82 8,0 -84 0,0 6,1 joulu
-89 -1,1 15,7 171 0,3 79 7,8 25,0 0,3 58 2002 tammi
-2,3 -0,3 14,9 -0,9 0,0 7,4 7,6 27,2 05 5,6 helmi
6,0 0,8 14,1 20,8 0,4 73 7,4 35,7 0,6 55 madlis
6,5 0,8 143 38,3 0,7 75 35,0 0,6 55 huhti ®

Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintéén 2 vuoden méar éaikai stall etukset ja irtisanomisajaltaan enintéén 3 kuukauden talletukset.

Jalkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin sisdltyvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet, rahamarkkinapaperit ja
enintéén 2 vuoden velkapaperit.
Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit® ja niiden vastaer at
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

5. M3:n keskeiset vastaer at: kannat ajanjakson lopussa

Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiintea
netto- omaisuus
Yli 2vuoden| lIrtisanomis-| Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
mééréaikals- galtaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niist& Joulukuu
talletukset yli 3kk:n varaukset sektorille euro- lainat| 1998 =100%
talletukset dueella
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 loka 1168,5 121,3 1548,8 932,9 19357 6800,6 6022,3 118,03 71,7 168,0
marras 1162,6 122,9 1537,2 920,8 1939,3 6836,6 6057,0 118,88 68,0 167,7
joulu 1168,3 1254 15253 894,6 19254 6878,0 6091,1 119,89 77,1 169,9
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 1170,0 126,7 1526,9 912,1 2009,9 6952,0 6154,0 - 183,3 172,9
2001 tammi 1170,2 126,8 15554 909,0 2003,8 6998,8 6185,4 120,52 17,3 1718
helmi 1169,2 126,9 1564,2 9114 2006,1 7035,8 6206,5 120,95 8,3 172,3
maalis 11725 126,4 1576,9 927,1 2017,8 7128,0 62734 122,09 -26,0 172,0
huhti 1169,7 124,6 1577,9 928,1 20158 71934 6312,7 122,90 -62,0 1733
touko 1170,6 123,2 1584,7 940,1 2030,7 72212 6333,2 123,09 -79,4 174,6
kesa 1170,8 122,0 1593,3 966,0 2041,9 7246,1 6386,9 124,25 -40,3 1754
hein& 1165,2 120,7 1593,9 955,3 2034,2 7259,8 6393,1 124,55 -24,0 176,5
eo 11619 119,5 1586,4 960,0 2021,6 7236,7 6 368,3 124,25 2,8 176,9
syys 1162,8 118,6 1604,9 970,7 20251 72823 6420,6 125,18 56,1 177,6
loka 1162,7 116,9 1616,9 981,4 2014,0 73233 6450,3 125,73 79,4 178,3
marras 11615 115,8 1606,8 982,9 20335 73788 6501,5 126,72 101,2 179,1
joulu 1168,9 115,8 16138 996,5 2026,1 7423,6 6519,0 127,19 86,7 180,0
2002 tammi 11732 112,3 1633,2 1007,6 20504 74433 6534,1 127,44 74,1 177,5
helmi 11747 111,2 1639,2 10114 2054,5 7464,3 6548,5 127,76 69,6 176,6
maalis 1180,2 109,9 1657,3 1008,0 20844 7507,9 6 602,4 128,85 61,6 176,3
huhti ® 11782 108,0 1653,1 1002,6 2064,8 75445 6637,0 129,66 69,7 176,0
6. M3:n keskeiset vastaerét: virrat ¥
Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulkomaiset Kiintea
netto- omaisuus
Yli 2vuoden| Irtisanomis-| Yli 2 vuoden| Oma padoma Luotot Luotot saamiset
mééréaikals- galtaan | velkapaperit ja julkiselle muille Niista | Suhteellinen
talletukset yli 3kk:n varaukset sektorille euro- lainat vuosi-
talletukset aueella muutos?,
%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 marras -4.8 1,6 -32 -11,9 19 42,8 432 9,3 -12,4 -0,3
joulu 91 25 -34 -21,9 91 59,9 51,6 9,5 17,6 1,2
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 0,2 0,1 24,7 -43 -12,7 48,2 32,1 9,3 -55,9 -1,0
helmi -1,1 0,1 8,6 2,8 -37 38,5 22,2 9,0 -9,7 0,5
maalis 14 -0,5 85 16,6 6,5 834 58,5 8,7 -357 0,1
huhti -2,6 -1,9 -0,1 13 -1,4 65,7 41,4 84 -36,4 1,2
touko 0,1 -14 -5,0 84 15,7 15,7 9,7 8,0 -12,9 1,4
kesa 04 -1,1 11,6 19,1 11,1 28,1 59,9 79 32,7 0,9
hein& 47 -1,4 7,1 -6,5 -55 19,3 151 7,7 184 1,1
eo 2,1 -1,2 -0,8 7,3 =79 -11,9 -15,2 7,2 254 0,3
syys 0,6 -0,9 17,5 9,2 -3,2 455 47,5 6,7 31,2 0,7
loka -0,3 -1,7 12,3 79 -12,2 36,7 28,4 6,5 254 0,7
marras -15 -1,1 19,0 2,9 22,9 49,6 50,7 6,6 28,8 11
joulu 73 0,1 7,7 14,7 -6,6 48,6 24,2 6,1 -10,3 11
2002 tammi 3,8 -36 11,0 133 18,8 174 12,7 57 -12,1 -2,5
helmi 1,6 -1,0 9,4 -0,6 4,0 252 16,5 5,6 -10,4 -0,9
maalis 5,6 -13 20,4 -04 253 445 55,8 55 -9,6 -0,3
huhti ® -1,3 -1,9 2,6 -4,4 -18,6 453 41,4 55 6,8 -0,2

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten seké joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikdiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset
velat muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtiolle.
2) Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten
liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.
3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisia huomautuksia.
4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kéyttotar koituksen ja alkuper &sen maturiteetin mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Lainat muillerahoitudaitossektoriin kuuluvillekuin rahalaitoksillejajulkisyhteisiille;

kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoitusl aitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
eldkerahastot
Y hteensa Joulukuu| Y hteensa Joulukuu | Valtiod] Muut julkisyhtei sot Yhteensd| Joulukuu
Enin- 1998 Enin- 1998 Osavaltiohalinto Paikallishallinto Sosiaali- 1998
taan| =100% taan| =100? YIi 5 YIi 5 turva- =100?
1vuosi 1vuosi vuotta| vuotta|  rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 11 385,6 2472 138,8 331 253 120,4 1733 288,4 252,4 337,9 305,3 18,5 818,1 97,3
v 394,8 2529 142,8 31,5 21,8 114,8 1731 297,3 255,4 350,9 315,8 14,6 8359 99,5
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 3954 2534 - 31,6 21,8 185,6 297,3 255,4 351,5 316,4 15,2 849,6 -
2001 | 418,0 2730 153,0 35,9 26,8 130,6 189,3 295,3 255,3 3524 314,0 15,6 852,6 99,1
1 425,3 280,7 155,7 358 26,7 130,2 175,1 294,0 2549 350,4 3124 17,2 836,6 97,2
1 408,4 256,3 1494 36,6 26,9 1339 168,2 2939 254,1 349,7 312,0 189 830,8 96,6
v 4338 2757 159,6 34,1 24,8 1248 170,1 298,3 252,0 362,9 322,3 16,4 8477 98,5
2002 1® 459,4 301,6 169,3 395 28,0 1447 180,1 294,0 248,2 364,4 322,0 159 854,5 99,3
2. Lainat muillerahoitusaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksillejajulkisyhteisgille: virrat®
Muut rahoitusl aitokset Vakuutuslaitokset ja Julkisyhteisot
kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
eldkerahoitukset
Y hteensa Suhteelli-| Yhteensa Suhteelli-| Valtio] Muut julkisyhteisot Y hteensé| Suhteelli-
Enin-{nen vuosi- Enin-| nen vuosi- Osavaltiohalinto Paikallishallinto Sosiaali- nen vuosi-
taan| muutos 2, taan| muutos?, YT 5 YIi 5 turva- muutos ?,
1vuosi % 1vuosi % vuotta| vuotta|  rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 1V 11,1 6,8 18,2 -1,6 -35 6,6 03 88 30 12,8 10,3 -39 18,0 -0,9
Euroalueen laajeneminen
2001 | 28,0 22,7 19,6 43 50 -34 -0,6 -2,0 -0,1 -0,7 -3,7 04 -2,9 -0,4
1 75 7,6 14,7 -0,1 -0,1 -7,9 -14,7 -13 -0,4 -2,0 -1,7 1,6 -16,4 -18
1 -17,2 -24,4 76 1,0 0,2 11,2 -6,2 0,0 -0,7 -0,7 -04 1,7 -5,2 -0,7
v 27,9 215 11,8 -25 -21 8,7 0,9 43 -21 13,2 10,3 -25 15,9 -1,0
2002 |® 26,2 26,5 10,7 54 32 10,8 99 -4,2 -3,8 15 -0,3 -0,4 6,7 0,1
L&ahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittel emattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitysté avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elékerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

3) \Valtionlainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.5 (jatkoa)

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kayttotar koituksen ja alkuper &isen maturiteetin mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Lainat muillekuin rahoituslaitossektorillejajulkisyhteisille: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset
Enintééan| Yli 1vuos Yli Y hteensé Joulukuu Kulutusluotot®
lvuosi| jaenintddn 5 vuotta| 1998 Enintéén | Yli 1vuos Yli Y hteensi Joulukuu
5 vuottal =100? lvuosi [ jaenintdan 5 vuotta 1998
5 vuotta =100?2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 111 953,5 4235 1256,9 26339 1156 96,4 164,9 208,3 469,6 1144
v 968,0 429,3 1287,9 26851 118,6 97,5 165,2 2129 475,7 115,9
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 996,6 436,6 12936 27269 - 102,1 166,1 213,0 481,2
2001 | 1034,2 445,4 13136 27932 120,9 98,7 168,4 2127 479,8 115,0
I 1051,7 455,8 13434 2851,0 1231 100,1 1711 217,6 488,7 1175
1 1027,6 466,8 1371,8 2866,2 124,3 100,6 170,7 2217 4931 118,6
v 10184 489,7 1394,6 2902,8 125,9 102,6 170,4 226,7 499,6 120,0
2002 |® 1008,1 499,4 1421,2 29287 126,83 100,3 170,8 229,0 500,1 120,1
4, Lainat muillekuin rahoituslaitossektorillejajulkisyhteistille: virrat®
Yritykset
Enintééan| Yli 1vuos Yli Yhteens&| Suhteellinen Kulutusluotot®
lvuosi| jaenintddn 5 vuotta| Vuosi- Enintdan | Yli 1vuos Yli Yhteensi| Suhteellinen
5 vuotta muutos?, lvuos [ jaenintd&n 5 vuotta vuosimuutos?,
% 5 vuotta %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 1V 205 10,0 36,9 67,4 10,9 11 04 4,6 6,1 78
Euroalueen laajeneminen
2001 | 32,7 54 13,2 51,3 10,1 -4,4 0,1 04 -3,9 45
I 13,6 12,1 25,7 514 9,0 1,3 39 52 10,4 52
1l -18,8 14,3 322 27,7 75 09 -0,5 41 45 3,6
v -10,0 244 229 37,2 6,2 1,9 -0,7 49 6,1 35
2002 |1® -12,3 9,6 22,6 19,9 49 -2,3 0,5 2,3 0,5 45
Laéhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elakerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-

tuksen vélitysta avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elakerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

22%
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Kotitaloudet Kotitalouksiapalvele-
vat voittoatavoittele-
mattomat yhtei sbt
Asuntoluotot® Muu luotonanto Yhteensd Joulukuu| Y hteensd Joulukuu
Enintdén Yli1l YIi 5| Yhteensdl Joulukuu| Enint&an Yli 1 YIi 5 Yhteensd Joulukuu 1998 1998
lvuosi| vuosijal vuotta 1998 1vuosi| vuos ja| vuott 1998 =100? =100?
enintaén| =100? enintaén| =100?
5 vuotta 5 vuottal
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20| 21 22 23 24
219 629 17493 18341 119,0 143,3 101,0 342,1 586,4 1116  2890,1 116,7 37,6 107,7 2000 Il
22,2 62,4 17927 18773 121,7 147,4 101,0 340,0 588,4 112,7 29414 118,8 38,2 109,3 v
Euroalueen laajeneminen
22,2 629 18034 18885 - 147,6 101,0 340,0 588,5 - 29582 - 38,2 - 2001 tammi 1.

21,8 619 18322 19160 1236 146,9 104,2 342,1 593,2 113,7 2989,0 120,0 37,3 106,5 2001 |
22,3 624 18685 19533 1257 1488 100,6 3427 592,1 1148 3034,2 122,0 40,7 116,5 1
22,5 61,0 19069 19905 128,2 1443 100,5 342,1 586,9 1139 30704 1235 39,0 111,6 1
22,7 61,0 19361 20197 130,0 144,6 101,9 3436 590,0 1151 31093 1252 39,0 111,7 v

24,0 62,0 19660 20520 1321 1429 101,7 339,5 584,0 1151 3136,0 126,5 38,7 110,8 2002 |®

Kotitaloudet Kotitalouksiapalvele-
vat voittoatavoittele-
mattomat yhtei sbt
Asuntoluotot® Muu luotonanto Y hteensd| Suhtedlinen|Y hteensa| Suhtedllinen
Enintdén Ylil| VYli5|Yhteensd| Suhtedlinen| Enintaan Ylil YIi 5] Yhteensy Suhtedlinen| vuosi- VuoSi-|
lvuosi| vuosija| vuotta vuosi- | 1lvuosi| vuosija| vuotta Vuosi- muutos?, muutos?,
enintéén muutos?, enintéan muutos?, % %
5 vuotta % 5 vuotta %)
11 12 13 14 15 16 17 18 19| 20| 21 22 23 24
0,3 -0,5 421 419 85 4,4 11 0,3 58 35 539 74 0,6 2,0 2000 IV
Euroalueen laajeneminen
-0,5 -0,9 30,1 287 8,2 04 31 2,0 55 31 30,3 6,5 -1,0 -4,8 2001 |
0,5 0,5 321 331 76 2,0 -18 51 53 2,7 48,9 6,2 35 81 1
0,2 -1,4 38,9 37,7 7.7 -4,5 0,0 0,1 -4,4 2,1 37,8 59 -1,7 37 11
01 -0,1 28,9 289 6,8 03 38 21 6,2 21 41,2 54 0,0 2,2 v
14 1,0 30,1 324 6,9 -1,3 04 0,7 -0,2 1,2 32,7 54 -0,3 4,0 2002 |®

3) Kulutus- ja asuntoluottojen méaritelmét vaihtel evat alueen eri maissa.
4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.
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Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten jajulkisyhteistjen talletukset:

kannat ajanjakson lopussa

Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot
Y hteens&?) Joulu-| Y hteens®® Joulu-| Valtio| Muut julkis- Y hteensg Joulu-
Yon| Maérd-| Repot kuui Yon| Maé&ré- | Repot kuu yhteisot kuu
yli| aikaiset 1998 yli | aikaiset 1998 Osa| Paikal{ Sosiaa| 1998
=100 =100% valtio-| lishal-{ liturva- =100°
hallinto linto] rahastot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 11 431,7 1586 1914 76,6 131,1 4646 341 4138 129 1117 1592 30,3 632 579 3106 1178
[\ 431,1 1536 1989 74,0 1309 4776 406 4185 153 1148 1645 30,6 68,2 532 3165 1201
Euroalueen laajeneminen
2001 tammil. .434,1 1541 2002 752 - 4799 40,7 4185 175 - 166,22 30,6 69,1 551 3210 -
2001 | 4419 1518 1942 91,2 1333 4836 382 4231 188 1157 150,3 309 650 57,2 3035 1134
1l 4554 1643 1959 89,3 136,2 486,1 414 4240 169 1164 1655 314 66,8 608 3246 121,3
11 4552 162,7 201,7 856 1337 4876 39,3 426,77 179 116,7 1478 333 674 604 3089 1155
v 467,8 1579 2179 86,7 136,2 4953 48,0 4274 164 1185 1390 30,0 689 61,0 2990 1117
2002 |® 4925 1622 2331 91,2 1428 4979 431 4331 17,7 1191 1575 309 646 61,2 3143 1177
2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten jajulkisyhteisojen talletukset: virrat?
Muut rahoituslaitokset kuin Vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot Julkisyhteisot
vakuutuslaitokset ja el 8kerahastot
Y hteens&?) Suhteel-| Y hteens®® Suhteel-| Valtio Muut julkis- Y hteen- | Suhteel-
Yon| Maaré| Repot linen Yon| Ma&ré- | Repot linen yhteisot sé| linen
yli| aikaiset VUOSI- yli [aikaiset Vuosi- Osa-| Pakal{ Sosiaa Vuosi-
muutos?, muutos®, valtio-| lishal-| liturva- muutos?,
% % hallinto lintg rahastot %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 IV -0,5 -4,9 75 -2,6 89 130 6,5 4,6 2,4 6,1 53 0,3 5,0 -4,7 59 12,5
Euroalueen laajeneminen
2001 | 7,7 -2,5 -5,9 16,0 17 37 -2,5 45 13 43 -156 0,1 -4,1 21 -175 10,6
1 9,6 12,4 -2,1 -1,8 4,2 2,8 34 10 -19 45 151 05 19 3,6 21,1 6,5
11 -8,2 -1,6 -2,2 -3,7 2,0 15 -2,1 2,7 1,0 45 -177 19 0,5 -05 -157 -2,0
\Y 82 -4,6 115 1,2 4,0 7,6 8,8 06 -14 33 -88 -34 15 07 -10,0 -6,9
2002 |® 22,7 4,3 13,2 4.4 7,1 25 -4,9 5,6 12 3,0 19,1 1,0 -4,3 0,1 15,9 37
Léhde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elakerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vélitysta avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elakerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Sisdltad irtisanomisehtoiset talletukset.

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisia huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

24%

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002



Taulukko 2.6 (jatkoa)

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan?
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

3. Muiden kuin rahoituslaitosten jajulkisyhteisdjen talletukset: kannat ajanjakson lopussa

Yritykset K otitaloudet?
Yon Mé&aré Irti- Repot| Yhteensd] Joulukuu Yon Mé&&ré| Irti- Repot| Yhteensg  Joulukuu
yli| akaiset| sanomis- 1998 yli aikaiset] sanomis- 1998
ehtoiset =100¥ ehtoiset =100%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12
2000 11 464,3 331,9 24,7 25,0 845,8 106,4 874,4 1107,8 12355 51,6 3269,3 101,4
v 497,5 324,7 24,1 26,3 872,5 111,3 906,9 11315 12415 57,1 3337,0 103,5
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 504,5 337,9 24,2 30,5 897,2 - 910,4 1154,0 1292,3 69,6 34264 -
2001 | 479,0 349,3 24,1 32,4 884,7 108,7 906,1 11924 1287,1 789 34645 104,6
1] 514,6 335,7 24,4 32,1 906,8 111,0 947,2 1198,8 12935 81,3 3520,8 106,3
1 514,8 322,8 254 345 897,5 112,1 963,6 12038 1305,3 84,6 3557,3 107,5
\% 577,1 337,3 27,5 36,5 978,4 121,8 10428 11958 1365,7 76,8 3681,2 111,4
2002 1@ 530,4 346,3 27,5 353 939,6 1169 10388 11835 1380,7 81,7 3684,6 111,5
4. Muiden kuin rahoituslaitosten jajulkisyhteistdjen talletukset: virrat?
Yritykset Kotitaloudet?
Yon Maaré- Irti- Repot| Yhteensd] Suhteelli- Yon Maéaré- Irti- Repot| Yhteensd| Suhteelli-
yli| akaiset| sanomis- nen vuosi- yli aikaiset sanomis- nen vuosi-
ehtoiset muutos 9, ehtoiset muutos?,
% %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 IV 37,1 11 -0,6 1,3 38,9 111 32,6 24,4 6,3 55 68,7 1,0
Euroalueen laajeneminen
2001 | -28,5 6,8 -0,1 1,8 -20,0 75 -4,6 37,8 -58 93 36,7 24
1] 32,7 -13,8 0,3 -04 18,8 6,3 41,1 6,4 6,3 2,3 56,2 4.4
1 39 1,6 04 25 84 53 16,2 52 12,7 34 374 6,0
v 62,1 11,9 2,0 2,0 78,1 95 79,4 -2,9 60,3 -7.8 129,1 7,6
2002 1@ -47,2 8,7 0,1 -1,2 -39,6 75 -4,1 -9,7 14,9 48 6,0 6,6
L&ahde: EKP.

1) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eldkerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitysté avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja elékerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

2) Siséltéé kotitaloudet (S14) ja kotital ouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot (S15).

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisi& huomautuksia.

4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse
transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista er oista.
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Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuoalisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paaerat
(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; suhteelliset muutokset, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

Lainat euroalueen ulkopuolisille

Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Pankit?? Muut kuin pankit Yh-| Joulu- Pankit? Muut kuin pankit Yh-| Joulu-
hteensd Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensa kuu Yh-| Joulu-| Julkis-| Muut Yh-| Joulu-| teensd kuu
kuu| yhteisot teens§ kuu 1998 | teensa kuu| yhteisot teensa kuu 1998
1998 1998 =100 1998 1998 =100%
=100 =100% =100 =100°
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 111 979,5 93,6 793 4414 520,7 122,0 15003 101,7 1682 159,7 3215 1754 4969 109,7 6651 1190
v 945,4 92,9 78,9 4456 5245 127,00 14699 102,7 1711 171,7 290,6 1837 4743 1088 6454 1205
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. 964,1 - 78,9 4493 5282 - 14923 -171,3 - 2962 184,0 4802 - 6515 -
2001 | 1051,6 99,8 76,3 5180 5942 1421 16458 1119 1888 1871 2859 2045 4904 1126 6793 1264
1 10714 99,9 789 5193 5982 139,7 16696 111,3 2105 2042 2946 2087 5032 1135 7137 1304
11 10817 103,0 749 5278 6026 1459 16844 1153 2066 207,0 2738 2130 4868 1134 6934 1308
v 1116,0 1058 752 543,77 6188 1474 17349 117,7 2364 2330 290,2 2176 5078 1168 7442 1384
2002 |1 ® 11141 1053 76,4 546,1 6225 1485 17366 117,7 2594 2549 2769 218,7 4957 1141 7551 1404
2. Virrat¥
Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen
laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit?? Muut kuin pankit Y h-|Suhteel- Pankit? Muut kuin pankit Y h-|Suhteel-
Yh-| Suhteel-| Julkis-| Muut Yh-[ Suhteel-| teensd| linen Yh-| Suhteel-[ Julkis-| Muut] Yh-| Suhteel-| teensdl linen
teensd linen| yhteisot teensd  linen vuosi- | teensd linen| yhteisot teensa linen Vuosi-
vuosi- vuosi- muutos®, vuosi- vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
%)| % % %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 1V -7,6 37 -0,7 22,2 215 105 13,9 6,0 12,7 268 -323 28,1 -4,2 6,9 85 115
Euroalueen laajeneminen
2001 | 70,3 7,0 37 58,4 62,1 205 1325 116 15,3 27,8 4,9 11,6 16,5 61 318 113
1 13 34 26 -126 -100 183 -8,7 83 17,3 34,1 9,2 -5,2 4,0 54 213 125
11 335 10,1 -4,0 30,5 265 19,6 60,1 134 29 29,7 -223 219 -0,4 34 26 10,0
v 28,5 13,9 0,3 6,0 6,3 16,0 348 14,7 25,9 35,7 16,7 -2,4 14,3 73 402 149
2002 |® -4,4 56 32 15 4.8 45 0,3 52 22,2 36,3 -9,9 -15 -114 14 108 111
Laéhde: EKP.

1) Termill& pankki tarkoitetaan téssé taul ukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisié kuin rahal aitokset.
2) Lukuihin sisdltyvét rahalaitosten talletukset euroal ueen ulkopuolisissa pankeissa.
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Taulukko 2.7 (jatkoa)

Hallussa olevat euroal ueen ulkopuolisten
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet

Euroalueen ulkopuolisten talletukset

Pankit? Muut kuin pankit | Yhteensd] Joulukuu Pankit? Muut kuin pankit Y hteensd| Joulukuu
Y hteensd| Joulukuu|Y hteensé| Joulukuu 1998| Yhteensd Joulukuy Julkis- Muut| Yhteensg Joulukuu 1998
1998 1998 =100% 1998  yhteisot] 1998 =100%
=100¥ =100® =100° =100¥
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27| 28 29 30
58,1 226,4 81,4 190,0 139,5 2028 15785 122,1 81,6 5265 6081 1386 2186,6 126,3 2000 111
61,6 241,9 80,0 192,7 141,6 210,2 1550,9 124,1 84,6 504,0 588,7 1380 21396 127,6 v
Euroalueen laajeneminen
62,3 - 80,2 - 142,5 - 15608 - 85,6 5079 5934 - 21543 - 2001 tammi 1.
65,1 252,2 94,3 2273 159,4 2354 17817 139,6 89,3 577,1 666,4 152,7 24482 143,0 2001 |
61,1 236,4 97,2 2337 158,3 2333 1817,5 139,3 94,9 587,1 681,9 1534 24994 142,9 1
63,6 2458 89,9 2156 1535 2258 17108 1358 93,0 5885  68L5 1580 23923 1415 Il
73,0 269,9 89,8 2174 162,8 2361 17184 134,9 95,3 6150 7103 162,6 24288 142,0 v
76,2 279,0 100,6 2459 176,7 256,7 1739,4 136,0 99,2 635,4 734,6 1676 24740 144,0 2002 |®
Hallussa olevat euroal ueen ulkopuolisten Euroalueen ulkopuolisten talletukset
liikkeeseen laskemat muut arvopaperit kuin osakkeet
Pankit? Muut kuin pankit | Yhteensg Suhteelli- Pankit? Muut kuin pankit Y hteensg| Suhteelli-
Y hteensd| Suhteelli- | Y hteensa | Suhteelli- nenvuosi-| Yhteensd Suhteelli- Julkis- Muut| Yhteensg Suhteelli- nen vuosi-
nen vuosi- nen vuosi- muutos?, nenvuosi-|  yhteisot nen vuosi- muutos?,
muutos?, muutos?, % muutos?, muutos?, %
% % % %
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27| 28 29 30
4,0 47,8 11 46,2 51 46,8 26,1 12,5 30 -6,0 -3,0 17,8 231 13,9 2000 IV
Euroalueen laajeneminen
2,6 27,0 14,4 46,7 17,0 38,1 1935 13,3 35 59,6 63,1 21,1 256,6 153 2001 |
-4,1 15,3 2,7 454 -1,4 32,2 -3,6 14,6 56 -2,7 2,8 18,2 -0,8 15,6 1
24 85 -75 13,5 -51 11,4 -45,2 11,3 -1,9 22,4 20,6 14,0 -24,6 12,0 11
6,2 11,6 0,7 12,8 7,0 12,3 -12,0 8,7 2,3 17,5 19,8 17,9 78 11,2 \
25 10,6 11,8 8,2 14,3 91 13,6 -2,6 43 17,6 219 9,8 356 08 2002 1@

3) Suhteellisten vuosimuutosten ja indeksien laskemistavasta ks. Teknisié huomautuksia.
4) Laskettu kantojen neljannesvuosimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse

transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002
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aulukko 2.

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain®
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahal aitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro?( Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat uUSsD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 11 39416 34815 57,9 402,2 279,2 38,1 64,9 199 53221 51330 29,1 160,0 121,0 16,5 12,5 10,1

v 39497 35263 475 3760 2650 34,4 61,0 156 54347 52565 273 1509 1151 14,6 11,3 10,0
Euroalueen laajeneminen
2001 | 40596 35589 554 4453 3166 40,2 67,8 20,7 55782 53678 31,2 1792 1308 238 12,3 12,2

I 40725 35861 52,8 4336 3090 40,3 65,4 190 56937 54807 307 1823 1335 24,0 11,6 13,2

n 41015 36242 48,9 428,5 300,6 38:9 71,0 179 57066 55076 28,2 170,9 125,7 22,1 10,8 12,2
\ 41660 36941 46,6 425,4 307,6 33,0 67,2 176 59216 57203 26,0 1754 127,4 24,5 10,5 13,0

2002 | ® 4094 36120 49,2 438,3 3114 39,4 66,6 209 59289 57253 28,6 175,0 127,6 22,8 10,4 14,2

2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta

Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat uUsD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 I 15785 611,7 1456 821,2 662,0 633 635 324 6081 252,8 61,1 294,3 245,6 231 13,8 11,8

v 1550,9 5909 1268 8332 6843 53,1 65,8 30,1 5887 2541 641 2705 2256 20,5 12,3 12,2
Euroalueen laajeneminen

2001 | 17817 698,6 142,6 940,6 776,8 66,4 65,8 315 666,4 295,7 70,6 300,2 255,9 17,6 14,2 12,4
1] 18175 690,1 1338 993,6 815,4 72,9 73,2 32,2 681,9 286,7 732 322,0 274,2 19,3 13,6 14,9
n 17108 664,3 140,3 906,2 745,2 53,5 76,3 31,2 681,5 297,7 69,2 314,5 263,0 18,4 17,1 16,0
\ 17184 631,1 1323 955,1 799,1 48,5 753 32,1 710,3 308,1 60,8 3414 293,9 16,8 18,1 12,6

2002 | ® 17394 660,5 137,2 941,7 787,5 48,2 72,8 33,2 734,6 314,1 66,8 353,7 298,9 20,2 19,9 14,8

3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit

Velkapaperit Rahamarkkinapaperit

Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro?( Muut| Muut

valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-

tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat usD JPY CHF| Muut valuutat| valuutat uUSsD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14 15 16
2000 11 2555,0 2226,7 47,7 280,6 158,2 65,3 374 19,7 272,2 233,6 22 36,4 26,6 57 2,8 13
v 2567,1 2 246,1 46,5 2745 157,3 62,1 354 19,7 262,2 215,8 2,4 44,1 34,0 56 29 15

Euroalueen laajeneminen

2001 | 2667,7 23279 48,3 291,4 172,0 61,5 375 20,5 2785 227,8 21 48,6 41,6 30 2,6 15
Il 27313 23583 53,9 319,1 189,3 69,4 39,6 20,8 2755 227,0 4,3 44,2 35,8 4,7 25 11
1] 27511 23847 52,8 3136 187,1 68,6 38,4 19,5 265,0 217,9 4,0 43,2 36,0 31 28 12
v 27791 23779 67,8 3333 208,7 63,8 40,6 20,2 254,7 204,8 6,0 43,9 37,9 2,8 21 11
2002 | ® 28451 24297 69,7 3457 219,5 60,5 42,7 22,9 2758 227,2 6,1 42,5 36,4 2,2 2,7 1,1

Lahde: EKP.

1) Kantojaei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakur ssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain
arvioihin. Lisétietoja ks. Teknisié huomautuksia.

2) Ssdltad euron kansallisten ilmentymien maaraiset erét.

3) Termilld pankit tarkoitetaan téssa taul ukossa eur oal ueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisié kuin rahal aitokset.
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Taulukko 2.8 (jatkoa)

Eur oalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain®
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Saamiset

4, Lainat euroalueelle

Rahal aitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD) JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 111 3930,8 - - - - - - - 67983 64871 348 276,3 155,8 444 72,1 4,0
\% 3937,8 - - - - - - - 69270 66228 324 2718 151,6 41,2 74,3 47
Euroalueen laajeneminen
2001 | 4081,2 - - - - - - - 71260 67827 35,1 308,1 182,3 454 749 56
1 40894 - - - - - - - 72235 68573 294 336,9 204,7 51,7 74,0 65
Il 4082,8 - - - - - - - 72514 69073 30,9 3131 177,9 52,1 773 58
v 41745 - - - - - - - 73667 70253 29,8 311,7 1813 47,8 715 51
2002 | ® 41127 - - - - - - - 74569 71068 305 319,6 187,7 484 774 6,1
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD JPY CHF[  Muut valuutat] valuuta1| USD| JPY| CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 111 9434 898,7 10,6 34,1 245 53 25 19 13867 13534 3,6 29,7 16,6 11,0 12 09
\% 935,3 895,0 10,8 29,5 19,7 59 21 17 13546 13208 5,6 28,2 16,7 97 10 09
Euroalueen laajeneminen
2001 | 971,2 931,2 95 30,4 20,6 63 17 8 14528 14131 36 36,0 21,2 131 11 0,6
1 994,4 951,3 11,0 321 22,1 65 16 18 15070 14652 49 36,9 21,7 133 11 038
1 999,2 959,7 9,6 29,9 21,0 59 15 15 15213 14823 4.2 34,8 20,4 12,6 12 0,6
\% 10118 966,8 12,4 32,6 231 6,3 14 18 15152 14774 37 34,1 20,3 12,1 11 0,6
2002 | ® 10495 10009 14,3 344 243 65 17 18 15766 15403 39 324 19,1 11,7 10 0,6
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit® Muut kuin pankit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD) JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 111 979,5 445,9 90,9 4427 332,0 42,1 338 348 520,7 156,1 46,1 318,6 2739 14,5 233 6,9
\% 9454 410,0 89,2 446,2 337,8 44,2 32,6 31,7 524,5 163,3 453 315,8 2712 11,5 259 72
Euroalueen laajeneminen
2001 | 10516 468,4 98,7 484,6 365,8 46,3 345 37,0 594,2 198,2 48,6 3474 301,2 11,9 26,2 8,0
1 10714 4735 103,0 494,9 375,9 47,3 36,7 35,0 598,2 184,4 47,7 366,1 3185 12,1 26,9 8,6
1 10817 486,5 1015 4937 378,33 41,2 40,3 339 602,6 201,3 46,8 354,5 307,9 12,7 24,9 9,0
\% 1116,0 449,5 114,7 551,9 4349 452 37,9 338 618,8 202,5 46,8 369,6 3235 12,0 257 84
2002 | ® 11141 432,3 1314 550,3 4359 44,8 354 34,2 622,5 197,7 49,3 3755 323,0 16,5 26,8 91
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
eur ocalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat® Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki| Euro? Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD! JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD) JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2000 111 168,2 62,4 153 90,4 75,1 82 2,7 44 496,9 109,1 32,2 355,6 312,1 30,3 4.2 9,0
v 171,1 61,1 19,7 90,3 75,6 7,7 24 4,6 4743 1115 31,7 3310 290,6 27,1 36 97
Euroalueen laajeneminen
2001 | 188,8 64,8 22,7 101,3 87,1 73 23 4,6 490,4 120,8 244 3453 306,8 257 2,7 10,1
1 210,5 724 255 112,6 98,4 6,8 2,6 4.8 503,2 121,3 258 356,1 316,2 26,9 30 99
1 206,6 76,4 27,0 103,2 93,1 4,7 21 34 486,8 129,0 27,1 330,7 292,7 27,1 39 71
\% 236,4 80,5 27,6 128,3 118,1 4.2 2,7 33 507,8 1314 27,0 349,4 306,2 30,3 42 8,7
2002 | ® 259,4 84,8 339 140,6 130,1 43 2,7 35 4957 129,2 26,6 339,9 299,4 255 50 10,0

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot ?

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue 9 Y hdysvallat © Japani ©
Yon yli 1 kk:n| 3kk:n| 6 kk:n| 12 kk:n| 3 kk:n| 3 kkin
-talletukset 2 3) talletukset ¥ talletukset 9 talletukset ¥ talletukset® talletukset] tall etukset
1 2 3 4 q 6 7
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 384 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 542 0,22
2000 4,12 4,24 4,40 4,55 4,78 6,53 0,28
Euroalueen laajeneminen
2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2001 touko 4,65 4,67 4,64 4,57 4,53 411 0,07
kesa 4,54 4,53 4,45 4,35 4,31 3,83 0,07
heina 451 4,52 4,47 4,39 4,31 3,75 0,08
elo 4,49 4,46 4,35 4,22 411 3,56 0,08
Syys 3,99 4,05 3,98 3,88 3,77 3,03 0,06
loka 3,97 3,72 3,60 3,46 3,37 2,40 0,08
marras 3,51 343 3,39 3,26 3,20 2,10 0,08
joulu 334 342 334 3,26 3,30 1,92 0,08
2002 tammi 3,29 3,35 334 334 3,48 1,82 0,09
helmi 3,28 334 3,36 3,40 3,59 1,90 0,10
maalis 3,26 3,35 3,39 3,50 3,82 1,99 0,10
huhti 3,32 334 341 354 3,86 1,97 0,08
touko 331 3,37 3,46 3,62 3,95 1,91 0,08
2002 touko 3. 3,30 334 3,42 3,56 3,88 1,92 0,08
10. 3,30 334 343 3,58 3,90 1,90 0,08
17. 3,27 3,42 3,53 3,72 4,10 1,90 0,08
24, 3,35 3,39 3,48 3,64 3,98 1,90 0,07
31 3,36 3,39 3,49 3,64 3,96 1,90 0,07
Euroalueen rahamarkkinakor ot 3 kk:n rahamarkkinakor ot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— 1kkinkorot = = 3kkinkorot —— 12Kkk:nkorot —— Euroalue — = Yhdysvalat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 ; 8,00
|
8,00 : 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
!

1 h

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

. . . . . . | .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Lahteet: Reutersja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien valisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetéd&@n eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jalkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu euroal ueen keinotekoiset korot kdyttdmalla BKT:[1& painotettuja kansallisia korkoja.

5) Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja sita ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kéytettévissa.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot
(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysval | at Japani
2v 3v 5v v 10v 10v 10v
1 2 3 4 5 6 7
1997 4,33 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
2000 4,90 5,03 5,19 5,37 5,44 6,03 1,76
Euroalueen laajeneminen
2001 411 4,23 4,49 4,79 5,03 5,01 1,34
2001  touko 4,56 4,60 4,80 5,05 5,26 5,37 1,28
kesa 4,39 4,44 4,70 4,99 521 5,26 1,19
heind 4,33 4,42 4,70 4,99 5,25 5,23 1,33
o 411 4,19 4,49 4,78 5,06 4,97 1,36
syys 3,77 3,89 4,29 4,67 5,04 4,76 1,40
loka 3,44 3,63 4,05 4,44 4,82 4,55 1,36
marras 3,36 3,58 3,98 4,37 4,67 4,61 1,33
joulu 3,66 3,90 4,33 4,68 4,96 5,07 1,35
2002  tammi 384 4,04 4,48 4,76 5,02 5,00 1,42
helmi 3,96 4,17 4,60 4,85 5,07 4,90 1,52
maalis 4,25 4,55 4,90 513 5,32 5,28 1,45
huhti 4,21 4,53 4,86 5,12 5,30 5,21 1,39
touko 4,25 4,55 4,89 5,16 5,30 515 1,38
2002 touko 3. 4,13 4,46 4,81 5,07 5,25 5,06 1,37
10. 4,24 4,56 4,90 5,18 5,32 5,18 1,36
17. 4,40 4,66 4,99 5,26 5,39 5,26 1,36
24, 4,28 4,56 4,88 515 5,29 514 1,42
31 4,27 4,56 4,88 5,15 5,29 5,07 1,39
Valtion lainojen tuotot eur calueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
3 vuotta — — 5vuotta —— 7vuotta Euroaue — —  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 ; 10,00
[
9,00 ' 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6,00
6,00 5,00
500 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00

i

. . . . . . | . . . . . . . | .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Léahteet: Reuters, EKP, Federal Reserveja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jalkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:11& painotetuista yhdenmukai stetui sta valtion lainojen tuotoista. Sen jélkeen
painoina on kaikissa maturiteetei ssa kaytetty valtion lainojen nimellisia kantoja.
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Taulukko 3.3

Osakeindeksit

(indeksit pisteing) ¥

Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Lagjal 50| Raaka|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-| Yleis Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikkal hy6- vies-| veyden-| & Poor's| 225
(sykli- (ei- dylliset tintg] hoito 500| -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13 14
1997 2076 23196 2334 191,9 231,9 227,3 1844 168,0 227,7 205,5 324,1 301,7 8739 183734
1998 2805 30763 2579 2450 2955 2493 281,3 2184 3336 2824 4831 3489 10853 153384
1999 3258 3787,3 279,2 262,9 327,7 286,0 295,7 285,1 470,4 306,2 7177 392,6 1327,8 168299
2000 4239 50755 2991 2929 324,3 342,3 350,7 378,0 963,1 3417 10725 476,0 1426,7 17 162,7
Euroalueen laajeneminen
2001 336,3 40494 2960 2282 3033 3414 3216 3100 5305 3096 541,2  540,1 11938 12114,8
2001 touko 3708 44818 3165 2589 3120 371,8 3459 3459 6624 3110 6239 5532 1270,7 14014,3
kesa 3551 42897 3064 2418 3169 3792 3410 3286 5535 3209 5383  580,1 1238,7 12974,9
heind 336,2 40378 3027 2338 3166 3499 3282 3065 4495 3242 5120  565,7 12059 12140,1
eo 3258 3884,7 2879 2263 3090 3466 3224 3036 4265 3242 4536 549,33 1178,3 11576,2
syys 2743 32770 2532 1767 2842 3158 2659 2532 3254 2987 366,5 509,2 1058,7 99747
loka 2844 34409 2605 1804 2811 3225 2699 2537 3734 3027 4189  539,7 1076,6 10428,8
marras 3042 36744 2813 2021 2867 3137 2875 2706 4645 2970 4732 5288 1130,3 10519,7
joulu 3080 37084 2862 2099 2888 3130 2856 2822 4964 2864 4809 5209 11449 10490,8
2002  tammi 3085 36901 2932 2108 2878 3202 2863 281,8 4945 291,1 4597 5248 11405 103385
helmi 2979 35376 2949 1986 2885 3340 2751 2793 4637 2911 4063 4901 11015 99669
maalis 3154 37396 3129 2155 29,5 3550 2948 2990 4944 2912 4293  486,3 11533 114525
huhti 3102 3657,0 3086 2102 3028 3515 2995 2990 4386 2969 409,7 4721 1112,0 113916
touko 2982 35035 3069 2043 3007 3473 2937 29,7 3783 290,6 3559  460,8 1079,9 116958
2002 touko 3. 2976 34964 3032 1994 3056 3508 2957 2935 3740 2923 347,1 4653 10734 11551,0
10. 2959 34651 3045 201,6 2999 3449 2930 2954 3760 2896 3437 4578 1055,0 115311
17. 302,7 35548 3100 2086 2990 3479 2972 3010 3972 2904 3686 4645 1106,6 11847,3
24, 2955 34771 3083 2061 2975 3496 2899 29,8 3612 2883 350,1  450,0 1097,1 11976,3
31. 291,8 34258 3092 2040 2933 3444 2863 2935 3518 2835 3478 4457 1067,1 11763,7

Dow Jones. Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s500ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina
(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

350
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200 t
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Laéhde: Reuters.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot
(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot L uottokorot
Yonyli M &érgai kai set I rti sanomi sehtoi set Yritykset Kotitaloudet

Enintaan Enintaan Yli Enintaan Yli Enintéan Yli Kulutus- Asunto-

1 vuos 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot

1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,40 5,29

2000 0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34

Euroalueen laajeneminen

2001 0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 597

2001 huhti 1,03 3,76 3,76 4,26 2,50 3,91 7,07 6,34 10,25 6,14

touko 1,01 3,75 3,74 4,27 2,48 3,91 7,03 6,34 10,22 6,17

kesa 0,98 3,65 3,65 4,25 2,45 3,85 6,97 6,25 10,17 6,13

heina 0,97 3,65 3,65 4,22 2,44 3,80 6,90 6,20 10,11 6,05

elo 0,96 3,59 3,59 4,14 2,40 3,68 6,89 6,19 10,16 5,96

Syys 0,91 3,28 3,28 3,98 2,36 3,33 6,70 6,07 10,08 5,86

loka 0,84 3,06 3,06 3,84 2,29 3,01 6,46 5,82 9,99 5,65

marras 0,78 2,84 2,83 3,65 2,19 2,75 6,31 571 9,87 5,48

joulu 0,74 2,79 2,78 3,77 2,17 2,79 6,26 5,69 9,81 5,52

2002 tammi 0,73 2,77 2,77 3,83 2,17 2,80 6,18 5,63 9,78 5,53

helmi 0,74 2,78 2,79 3,95 2,15 2,91 6,16 575 9,81 5,61

maalis 0,74 2,83 2,84 4,07 2,15 3,00 6,06 5,85 9,76 574

huhti 0,74 2,88 2,89 4,13 2,16 3,07 6,08 5,90 9,77 5,81
Talletuskorot L uottokorot

(kuukausittain)

— Yonyli
M&é&réaikaiset, enintdén 1 vuosi

— |\ &&rdaikaiset, yli 2 vuotta

%

(kuukausittain)

Yritykset, enintéén 1 vuosi
Kulutusluotot
= Asuntoluotot kotitalouksille

%

12,00 7 ‘ 12,00 ‘
| |
| |

10,00 | | 1000} - B N
| ~ - = |
| |

8,00 | 8,00

6,00 +
4,00 +
2,00 +
| |
e |
000l e e 000l
1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001
Léhde: EKP.

Naita euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kaytettava varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitysta olisi
analysoitava padasiassa muutoksina eiké niinkéan tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorko-
jen painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niitd kansallisista lahteistd saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan
sopivan laadittuihin luokituksiin. Naméa kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kayttéden joissakin tapauksissa arvioita, kun euro-
alueen kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epayhtenaisyytta. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luotto-
kannat), tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai keraamismenetelmia ei mydskaan ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja
talletuskorkojen maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien
kéyton maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, ettd korot ja painot viittaavat aina saman
kuukauden tietoihin.
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Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuper &isen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin javaluutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromaaréi set) Muun valuutan
méaréi set
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva, seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méaara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 madis 452,7 436,4 16,3 722,3 432,6 417,7 149 642,7 20,1 18,7
huhti 441,8 431,7 10,1 733,2 424,1 412,7 11,4 653,9 17,7 19,0
touko 478,0 480,6 -2,7 7351 456,8 460,1 -33 651,8 21,2 20,5
kesa 410,6 418,6 -8,1 726,3 387,9 395,5 -7,6 642,7 22,7 23,2
heina 3937 385,6 8,0 734,7 370,5 365,2 53 649,4 23,2 20,4
eo 422,8 418,2 4,6 7379 404,7 400,1 4,6 654,9 18,1 18,1
syys 396,3 399,7 -34 734,7 374,0 376,2 -2,1 653,2 22,3 236
loka 498,3 494,0 4.2 742,1 480,2 470,8 9,4 662,9 18,1 23,2
marras 486,1 489,8 -37 740,0 459,6 466,7 -7,0 655,7 26,5 232
joulu 331,9 3758 -43,9 696,0 307,6 353,5 -45,8 610,9 24,3 22,3
2002 tammi 484,6 4531 315 730,7 464,0 432,6 314 643,6 20,6 20,5
helmi 405,6 407,9 -2,3 726,3 386,4 387,2 -0,8 644,1 19,2 20,7
madlis 420,0 402,7 17,3 745,6 399,6 383,0 16,6 662,4 20,4 19,7
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euroméaaréiset? Muun valuutan
méaréi set
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-|  Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd, Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 madlis 1534 102,0 51,4 6 656,9 128,0 86,8 41,1 6083,9 254 15,2
huhti 114,4 74,0 40,4 6 696,2 97,7 64,4 33,3 6116,7 16,7 9,6
touko 132,4 81,9 50,5 6768,7 1183 67,9 50,3 6167,2 14,1 14,0
kesa 138,9 78,9 60,0 6 823,6 116,9 59,2 57,7 62234 22,0 19,7
heina 144,1 98,4 45,7 6856,9 125,0 85,4 39,5 6263,2 19,1 13,0
eo 92,2 738 18,4 6860,2 76,8 63,4 133 62753 15,4 10,4
syys 124,2 106,4 17,8 6880,6 108,8 88,2 20,6 6296,3 154 18,2
loka 144,4 108,4 36,0 6919,2 1234 91,6 318 63284 21,0 16,8
marras 141,7 92,0 49,7 69734 1155 86,6 28,9 6357,0 26,3 54
joulu 122,2 83,8 38,4 70108 1121 735 38,6 6394,8 10,1 10,3
2002 tammi 1735 111,2 62,4 7077,9 155,9 105,2 50,7 64437 17,7 6,0
helmi 140,5 106,4 341 71133 129,2 97,1 32,1 6477,0 11,3 9,3
madlis 163,5 1055 58,0 71702 144,0 91,6 52,4 6528,8 19,5 138
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euroméaaréiset? Muun valuutan
méaréi set
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-|  Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd, Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, méara laskut laskut, méara laskut
netto| netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 madlis 606,1 538,4 67,7 73792 560,5 504,5 56,0 6726,6 455 339
huhti 556,2 505,7 50,5 74293 521,8 477,1 447 6770,6 344 28,6
touko 610,3 562,5 47,8 75039 575,1 528,0 47,0 6819,1 35,3 34,5
kesa 549,5 4975 52,0 75499 504,8 454,7 50,1 6866,1 44,7 42,8
heina 537,8 484,0 53,7 7591,6 4955 450,7 44,8 69125 42,3 33,4
eo 515,0 492,0 231 7598,1 4815 463,5 18,0 6930,2 33,5 284
syys 520,5 506,1 14,4 76153 482,8 464,3 185 69495 37,7 41,8
loka 642,7 602,4 40,2 7661,3 6035 562,4 41,2 6991,2 39,1 40,1
marras 627,8 581,8 46,0 77133 575,1 553,2 21,9 7012,7 52,7 28,6
joulu 454,1 459,5 -55 7706,8 419,7 426,9 7,2 7005,6 34,3 32,6
2002 tammi 658,1 564,3 93,9 7808,6 619,9 537,8 82,1 7087,3 38,3 26,5
helmi 546,0 514,3 31,8 7839,6 515,6 484,3 31,3 71211 30,5 30,0
madlis 5835 508,1 754 79158 ,6 4746 69,0 7191,1 39,9 335

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.

34%

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002



Euroal ueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa?
euromaaréiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, méadré laskut laskut, méadré laskut, laskut méaaré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
14 79,6 26,3 6,3 20,0 78,0 458,9 424,0 34,9 720,7 2001 maalis
-1,4 79,3 7,2 29,2 -22,0 55,9 431,3 4419 -10,6 709,8 huhti
0,7 83,3 11,8 135 -1,7 54,2 468,6 473,6 -5,0 706,1 touko
-0,5 83,6 251 9,8 152 69,5 413,0 405,3 7,7 7121 kesa
2,8 85,3 6,2 255 -19,3 50,2 376,7 390,7 -14,0 699,6 heina
0,0 83,1 9,9 14,7 -4,8 45,4 414,6 414,8 -0,2 700,3 eo
-1,3 81,5 22,0 12,0 10,0 55,4 396,1 388,1 7,9 708,7 syys
-5,1 79,2 8,8 20,0 -11,1 44,3 489,0 490,8 -1,8 707,2 loka
33 84,2 16,2 12,9 33 47,6 475,8 479,5 -37 7033 marras
1,9 85,2 17,1 10,2 6,9 54,5 324,8 3637 -38,9 665,4 joulu
0,1 87,1 11,3 24,2 -12,9 41,6 475,3 456,8 18,5 685,3 2002 tammi
-15 82,3 134 11,8 17 43,3 399,8 399,0 0,9 687,3 helmi
0,7 83,2 24,3 7,9 16,4 59,7 423,9 390,9 33,1 7221 madlis
Euroalueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa®
euromaaraiset liikkeeseenlaskut®
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee-|  Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, méadré laskut laskut, méadré laskut, laskut méaaré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
10,3 5731 37,0 81 29,0 764,8 165,0 94,9 70,1 6848,7 2001 madlis
71 579,4 20,0 6,7 13,3 7779 117,7 71,1 46,6 6894,7 huhti
0,1 601,5 27,0 104 16,6 7944 1452 78,3 66,9 6961,6 touko
23 600,2 33,6 87 24,9 819,5 150,5 68,0 82,5 70429 kesa
6,1 593,7 151 58 9,3 829,0 140,1 91,2 48,9 7092,2 heina
51 584,9 129 6,0 6,9 836,1 89,7 69,4 20,3 71114 eo
-2,8 584,3 84 9,0 -0,6 835,5 117,2 97,2 20,0 71318 syys
4,2 590,9 19,6 4,6 15,0 850,5 143,0 96,1 46,8 71788 loka
20,9 616,4 30,1 74 22,7 873,2 1455 94,0 51,6 7230,1 marras
-0,2 616,0 136 134 0,2 8734 1257 86,9 38,8 72681 joulu
11,7 634,2 20,4 6,8 13,6 886,9 176,2 112,0 64,3 73305 2002 tammi
2,0 636,2 19,7 139 58 892,8 1489 111,0 37,9 7369,8 helmi
57 641,5 254 12,0 134 906,2 169,4 103,6 65,8 7435,0 madlis
Euroal ueen ulkopuolisten Euromaaraiset yhteensa?
euromadréiset liikkeeseenlaskut?
Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessa Liikkee- Kuoletuk- Liikkee- | Liikkeessa
seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva
laskut, madré laskut laskut, méadré laskut, laskut méadré
netto netto netto netto
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
11,7 652,6 63,4 14,4 49,0 842,8 6239 518,9 105,0 7569,3 2001 madis
58 658,7 27,2 35,9 -8,7 833,9 549,0 513,0 36,0 7604,5 huhti
0,8 684,8 38,8 239 14,9 848,6 613,8 551,9 61,9 7667,7 touko
1,9 683,8 58,7 18,6 40,1 889,0 563,5 473,3 90,2 7755,0 kesa
89 679,1 21,3 31,3 -9,9 879,3 516,8 481,9 34,9 7791,8 heina
51 668,0 22,8 20,7 2,1 881,5 504,3 484,3 20,1 7811,7 eo
-4,1 665,8 30,4 21,0 9,4 891,0 513,3 485,3 27,9 78405 syys
-1,0 670,1 28,4 24,6 3,9 894,8 632,0 586,9 45,0 7886,0 loka
24,1 700,6 46,2 20,2 26,0 920,8 621,3 5735 47,8 79335 marras
1,7 701,2 30,7 23,7 71 927,9 450,5 450,6 -0,1 79335 joulu
11,8 7214 31,7 31,0 0,7 928,5 651,6 568,8 82,8 80158 2002 tammi
05 718,5 331 25,6 75 936,0 548,7 509,9 38,7 8057,2 helmi
6,4 724,7 49,7 199 29,8 965,9 593,3 494,5 98,8 8157,0 madlis
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Taulukko 3.6

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin

jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessa oleva maara
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 madlis 642,7 264,5 51 94,5 276,5 2,2 78,0 37,9 25,8 12,6
huhti 653,9 268,6 55 92,4 285,3 2,2 55,9 26,8 18,5 9,7
touko 651,8 260,3 55 99,4 284,1 2,4 54,2 26,5 18,0 8,8
kesa 642,7 261,0 53 97,5 276,9 2,0 69,5 32,1 24,7 11,5
hein& 649,4 258,7 51 101,2 280,8 3,6 50,2 253 17,3 6,7
eo 654,9 254,3 44 106,7 2859 3,6 454 231 15,7 58
syys 653,2 251,6 41 106,3 287,5 37 55,4 27,1 22,2 55
loka 662,9 261,3 38 110,3 284,0 34 44,3 233 16,4 4,0
marras 655,7 250,7 39 106,4 291,2 3,6 47,6 23,6 19,4 34
joulu 610,9 240,3 34 95,7 267,3 4,1 54,5 238 244 4.4
2002 tammi 643,6 257,4 37 100,3 278,8 35 41,6 18,8 18,9 31
helmi 644,1 251,8 39 98,3 286,6 35 43,3 19,9 19,0 3,6
maalis 662,4 258,8 4,3 97,1 298,9 32 59,7 26,4 26,2 6,4
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 madlis 6083,9 2240,7 266,3 298,3 3168,1 110,4 764,8 199,8 236,8 80,2
huhti 6116,7 22479 2724 3014 3182,6 112,5 777,9 202,5 2444 82,7
touko 6167,2 22554 282,6 3114 3204,5 1133 794,4 208,1 250,5 88,0
kesa 62234 22704 290,2 318,8 3230,7 113,3 819,5 216,5 256,2 91,2
hein& 6263,2 2290,0 307,7 3214 3228,7 115,4 829,0 219,1 261,9 93,2
eo 62753 2290,0 309,4 328,0 3229,6 118,3 836,1 220,2 268,9 93,9
syys 6296,3 2296,5 313,7 326,5 3237,2 122,4 835,5 221,0 269,7 93,3
loka 63284 23120 324,1 324,1 3240,8 1275 850,5 2230 276,1 95,3
marras 6357,0 23143 332,0 340,4 3240,9 129,3 8732 227,2 2875 99,7
joulu 6394,8 2316,8 362,6 346,6 32383 130,4 8734 2294 287,0 100,3
2002 tammi 6443,7 23216 367,7 351,9 3269,0 1334 886,9 229,6 291,4 103,7
helmi 6477,0 23425 372,2 354,8 32744 133,0 892,8 233,0 294,3 104,5
maalis 6528,8 23633 379,1 355,7 3293,2 137,5 906,2 2354 305,0 106,2
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 9 10
2001 madlis 6726,6 2505,2 2714 392,7 34446 112,6 8428 237,7 262,5 92,8
huhti 6770,6 25164 277,8 393,8 3467,9 114,7 8339 2293 262,8 92,3
touko 6819,1 25158 288,2 410,9 3488,6 115,6 848,6 234,6 2685 96,8
kesa 6 866,1 25315 295,5 416,3 3507,6 115,3 889,0 248,6 280,8 102,7
heina 6912,5 2548,6 312,7 422,6 3509,6 119,0 879,3 2444 279,2 99,9
eo 6930,2 25444 3138 434,7 35155 121,9 881,5 2433 2845 99,7
syys 6949,5 2548,0 317,9 432,8 3524,7 126,1 891,0 248,1 291,8 98,8
loka 6991,2 25733 327,8 434,4 35248 130,9 894,8 246,3 2925 99,3
marras 7012,7 2565,0 336,0 446,8 3532,1 132,9 920,8 250,7 307,0 103,0
joulu 7005,6 25571 366,0 4423 3505,6 134,6 927,9 253,3 311,4 104,7
2002 tammi 70873 2579,0 3714 452,2 35478 136,9 928,5 248,4 3104 106,8
helmi 71211 25943 376,1 453,1 3561,0 136,5 936,0 252,9 3134 108,1
maalis 71911 26221 3834 452,8 3592,1 140,7 965,9 261,8 331,2 112,6

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) |aitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,2 1,0 04 720,7 302,4 30,9 107,1 276,7 32 0,4 2001 madis
01 0,8 01 709,8 2954 239 102,1 285,3 2,9 0,1 huhti
0,1 0,8 0,1 706,1 286,8 235 108,2 284,2 32 0,1 touko
0,2 0,8 0,2 712,1 2931 29,9 109,0 2771 2,8 0,2 kesa
0,2 0,7 0,0 699,6 284,0 22,3 107,9 281,0 4,3 0,0 heind
01 0,6 0,0 700,3 2774 20,1 1125 286,0 4,2 0,0 eo
01 0,5 0,1 708,7 278,6 26,3 111,8 287,7 4,2 0,1 syys
01 0,3 0,2 707,2 284,6 20,2 114,3 284,2 37 0,2 loka
01 04 0,6 703,3 274,3 233 109,8 291,3 4,0 0,6 marras
01 0,5 1,3 665,4 264,1 27,8 100,1 2674 4,7 13 joulu
0,1 04 0,2 685,3 276,2 22,6 103,4 278,9 4,0 0,2 2002 tammi
0,1 0,3 04 687,3 271,7 22,9 101,9 286,8 38 04 helmi
0,1 0,2 04 722,1 285,2 30,5 103,5 299,1 35 04 maalis
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jérjestot pankit) |aitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
90,7 39,9 117,5 6848,7 24405 503,1 3785 3258,8 150,3 1175 2001 madis
91,5 40,0 116,9 6894,7 24504 516,7 384,1 3274,1 152,5 116,9 huhti
92,5 39,6 115,7 6961,6 2463,6 533,1 399,4 3296,9 152,8 115,7 touko
94,4 46,1 115,1 7042,9 2486,9 546,4 410,0 33251 159,4 115,1 kesa
94,0 46,1 114,7 7092,2 2509,0 569,6 414,6 3322,7 161,5 114,7 heind
93,8 46,0 1134 71114 2510,2 578,2 421,8 33234 164,3 1134 eo
92,0 46,0 113,6 71318 25175 583,4 419,8 3329,1 168,4 113,6 syys
91,8 51,3 113,0 71788 25349 600,2 419,3 3332,6 1788 113,0 loka
91,5 51,7 115,7 7230,1 25415 619,6 440,0 33324 180,9 115,7 marras
92,1 51,7 112,9 7268,1 2546,3 649,6 446,8 33304 182,1 112,9 joulu
91,3 56,5 114,4 7330,5 25512 659,2 455,6 3360,3 189,9 1144 2002 tammi
92,0 56,3 1125 7369,8 2575,6 666,6 459,4 3366,5 189,3 112,5 helmi
92,2 56,3 111,1 7435,0 2598,7 684,1 461,9 33853 193,8 1111 maalis
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
90,9 41,0 117,9 7569,3 27429 534,0 485,6 35355 1535 117,9 2001 maalis
91,6 40,8 117,0 7604,5 27458 540,7 486,1 3559,5 155,5 117,0 huhti
92,6 40,4 115,8 7667,7 27504 556,7 507,7 3581,2 156,0 115,8 touko
94,6 46,9 115,3 7755,0 2780,0 576,3 519,0 3602,2 162,2 115,3 kesa
94,2 46,9 114,8 77918 27930 591,9 522,5 3603,8 165,9 114,8 heind
93,9 46,6 1135 78117 27877 598,3 534,4 3609,4 168,5 1135 eo
92,1 46,5 113,7 7840,5 2796,1 609,7 531,6 3616,8 172,6 113,7 syys
92,0 51,6 113,2 7886,0 2819,6 620,3 533,7 3616,8 182,4 113,2 loka
91,6 52,1 116,3 79335 28158 642,9 549,8 3623,7 185,0 116,3 marras
92,2 52,2 114,1 79335 28103 677,5 546,9 3597,9 186,8 114,1 joulu
91,4 56,9 114,6 8015,8 28274 681,8 559,0 3639,2 193,8 114,6 2002 tammi
92,2 56,6 112,9 8057,2 28472 689,5 561,2 3653,2 193,1 112,9 helmi
92,3 56,5 111,5 8157,0 28839 714,6 565,4 3684,4 197,2 111,5 maalis
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Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin

jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 maalis 432,6 3127 31 67,0 48,1 16 26,3 10,1 12,3 35
huhti 424,1 301,6 32 69,4 485 14 72 2,7 33 11
touko 456,8 3415 28 71,3 39,2 19 11,8 57 50 038
kesa 387,9 282,0 2,7 64,7 374 11 251 98 115 33
heina 3705 2451 23 75,6 44,9 2,6 6,2 28 28 0,6
elo 404,7 287,4 16 68,9 453 15 9,9 438 41 09
syys 374,0 269,5 2,2 66,3 34,3 18 22,0 8,0 114 2,2
loka 480,2 3459 2,0 86,0 451 11 838 30 47 09
marras 459,6 347,2 23 66,6 42,2 13 16,2 6,4 7,9 11
joulu 307,6 2285 13 52,6 23,4 19 171 6,6 84 13
2002 tammi 464,0 3275 21 71,2 61,3 2,0 11,3 50 50 11
helmi 386,4 268,0 2,6 66,0 47,9 19 134 50 6,5 15
maalis 399,6 286,5 2,2 60,1 49,0 18 24,3 10,7 10,1 33
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelmad) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 maalis 128,0 453 12,0 14,4 53,3 28 37,0 14,3 73 56
huhti 97,7 41,0 87 6,2 39,1 2,6 20,0 53 9,1 2,7
touko 1183 38,9 136 119 52,9 09 27,0 89 9,7 6,5
kesa 116,9 44,9 11,0 10,9 49,6 05 33,6 11,8 7,7 47
heina 125,0 52,7 20,9 6,1 42,6 2,7 151 438 73 23
elo 76,8 29,9 6,5 7 29,6 31 12,9 34 85 09
syys 108,8 359 72 23 58,8 4,6 84 438 30 0,2
loka 1234 58,7 136 45 40,8 58 19,6 34 79 23
marras 1155 48,0 11,5 17,5 358 2,7 30,1 6,0 12,7 4,6
joulu 1121 43,0 34,9 91 23,0 21 13,6 6,4 39 17
2002 tammi 1559 475 10,7 6,5 88,0 32 20,4 41 53 37
helmi 129,2 54,0 83 8,2 57,5 11 19,7 81 82 13
maalis 144,0 56,0 10,0 33 69,4 52 254 8,6 12,1 33
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 maalis 560,5 358,1 151 814 101,5 44 63,4 24,4 19,6 9,1
huhti 521,8 342,6 12,0 75,6 87,6 4,0 27,2 79 12,4 38
touko 575,1 380,4 16,4 83,2 92,1 29 38,8 14,7 14,8 7,3
kesa 504,8 326,9 13,7 75,6 87,0 16 58,7 21,6 19,2 8,0
heina 4955 2977 23,2 81,8 87,5 52 213 7,6 10,1 29
elo 481,5 3173 81 76,5 74,9 4,6 22,8 8,2 12,6 1,7
syys 482,8 305,4 9,4 68,6 93,1 6,4 30,4 12,7 14,3 24
loka 6035 404,6 15,6 90,4 86,0 6,9 28,4 6,5 12,6 32
marras 575,1 395,3 13,8 84,1 78,0 4,0 46,2 12,5 20,6 57
joulu 419,7 2715 36,1 61,6 46,4 4,0 30,7 13,0 12,3 31
2002 tammi 619,9 375,0 12,8 77,6 149,3 51 31,7 9,1 10,3 438
helmi 5156 3221 10,9 74,2 105,4 29 33,1 13,2 14,7 2,9
maalis 543,6 342,6 12,3 63,4 1184 7,0 49,7 19,3 22,2 6,6

Lahteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensg| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 0,1 0,3 458,9 322,8 154 705 48,2 1,7 0,3 2001 maalis
0,0 0,1 0,0 431,3 304,2 6,5 70,5 48,5 15 0,0 huhti
0,0 0,2 0,0 468,6 347,2 79 72,1 39,3 21 0,0 touko
0,1 0,1 0,2 413,0 291,8 14,3 67,9 375 1,2 0,2 kesa
0,0 0,0 0,0 376,7 2478 51 76,3 44,9 2,6 0,0 heina
0,1 0,0 0,0 414,6 292,2 57 69,8 454 15 0,0 elo
0,1 04 0,0 39,1 2775 135 68,6 34,3 21 0,0 syys
0,0 0,0 0,2 489,0 349,0 6,7 86,9 45,1 12 0,2 loka
0,1 0,2 04 475,8 353,7 10,2 67,7 42,3 15 04 marras
0,0 0,1 0,7 324,8 235,0 9,7 53,9 234 2,0 0,7 joulu
0,1 0,0 0,1 475,3 3325 71 72,2 61,5 2,0 0,1 2002 tammi
0,0 0,1 0,2 399,8 2731 91 67,6 47,9 1,9 0,2 helmi
0,0 0,1 0,1 4239 297,2 12,4 63,4 49,0 1,9 0,1 maalis
Y hteensa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
32 55 11 165,0 59,6 19,3 20,0 56,6 83 1,1 2001 madlis
1,3 04 1,2 117,7 46,3 17,9 89 40,4 30 1,2 huhti
1,7 0,0 0,1 145,2 47,8 233 18,4 54,6 10 0,1 touko
2,0 6,7 038 150,5 56,7 18,7 15,6 51,6 72 0,8 kesa
0,5 0,1 0,0 140,1 57,5 28,2 84 432 2,7 0,0 heina
0,1 0,0 0,0 89,7 333 15,0 85 29,7 32 0,0 elo
0,1 0,0 04 117,2 40,7 10,2 25 58,9 4,6 0,4 syys
0,2 54 04 143,0 62,1 21,4 6,8 41,1 11,2 04 loka
1,0 0,5 51 145,5 54,1 242 22,1 36,8 32 51 marras
1,3 0,1 0,1 125,7 49,4 38,8 10,8 24,3 2,2 0,1 joulu
0,0 51 21 176,2 51,7 16,0 10,2 88,0 83 2,1 2002 tammi
15 03 03 1489 62,2 16,5 9,5 59,0 14 0,3 helmi
08 0,5 03 169,4 64,6 22,1 6,6 70,2 5,6 0,3 maalis
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
33 5,6 15 623,9 3824 34,7 90,5 104,8 10,0 15 2001 maalis
13 0,5 12 549,0 350,6 24,4 79,5 88,9 45 12 huhti
17 0,2 0,1 613,8 395,1 31,2 90,6 93,9 31 0,1 touko
21 6,8 10 563,5 3485 32,9 83,6 89,1 84 10 kesa
0,6 0,1 0,1 516,8 305,4 333 84,7 88,1 53 0,1 heina
0,2 0,0 0,1 504,3 3255 20,7 78,3 751 47 0,1 elo
0,2 04 04 5133 3181 23,7 71,0 93,2 6,7 04 syys
0,2 54 05 632,0 4111 28,2 93,7 86,2 12,3 0,5 loka
11 08 56 621,3 407,7 34,4 89,8 79,1 47 5,6 marras
13 03 08 450,5 2845 485 64,7 47,8 43 0,8 joulu
0,1 51 2,2 651,6 384,1 231 824 149,5 10,3 2,2 2002 tammi
15 04 05 548,7 3353 25,6 771 106,9 33 05 helmi
08 0,5 04 5933 361,8 344 70,0 119,2 75 04 maalis
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Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromaar aiset arvopaperit kuin osakkeet alkuper disen maturiteetin, lilkkeeseenlaskijan sijainnin
jasektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)
Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 maadlis 14,9 2,7 0,2 10 11,1 -0,1 20,0 73 938 2,6
huhti 11,4 43 04 -2,0 838 0,0 -22,0 -11,1 -73 -3,0
touko -33 -95 01 7,0 -1,1 0,2 -1,7 -04 -0,5 -0,9
kesa -7,6 2,2 -0,3 -1,8 -73 -04 15,2 5,6 6,7 2,7
heina 53 -37 -0,2 3,6 4,0 1,6 -19,3 -6,7 -74 -4,.8
elo 4,6 -52 -0,7 55 50 0,0 -4,.8 -2,2 -1,6 -0,9
syys -2,1 -3,2 -0,3 -04 17 0,1 10,0 4,0 6,5 -03
loka 94 9,6 -04 39 -35 -0,3 -111 -38 -58 -15
marras -7,0 -10,7 0,1 -38 71 0,2 33 03 30 -0,6
joulu -45,8 -11,4 -05 -10,6 -23,8 0,6 6,9 0,2 50 10
2002 tammi 314 15,7 0,2 4,6 114 -0,6 -12,9 -5,0 -55 -1,3
helmi -0,8 -6,6 0,2 -2,2 78 0,0 17 11 0,1 05
maalis 16,6 53 04 -1,2 12,3 -0,2 16,4 6,5 72 2,8
2. Pitkaaikaiset
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 maalis 41,1 9,4 72 111 11,7 1,8 29,0 12,4 53 51
huhti 333 78 57 31 14,5 21 13,3 2,8 77 25
touko 50,3 74 10,3 10,1 21,9 0,7 16,6 5,6 6,2 54
kesa 57,7 16,5 76 74 26,2 0,0 24,9 84 5,6 31
heina 39,5 19,6 174 2,6 -2,2 21 93 25 5,6 20
elo 13,3 13 17 6,6 09 29 6,9 11 6,8 0,7
syys 20,6 6,0 43 -15 75 41 -0,6 038 038 -0,6
loka 318 15,2 10,3 -2,4 37 51 15,0 2,0 6,5 2,0
marras 289 21 81 16,9 0,1 1,8 22,7 42 11,4 4.4
joulu 38,6 33 30,6 6,1 -2,6 12 0,2 23 -05 0,6
2002 tammi 50,7 6,5 51 55 30,7 30 13,6 0,1 44 34
helmi 321 19,6 45 29 54 -04 58 35 28 038
maalis 52,4 21,4 6,9 0,9 18,8 4.4 13,4 24 10,7 1,7
3. Yhteensa
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Y hteensa Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Y hteensé| Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jérjestelma) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 maalis 56,0 12,1 73 12,1 22,8 1,7 49,0 19,6 15,1 7,7
huhti 47 12,1 6,1 11 23,2 21 -8,7 -83 04 -05
touko 47,0 -2,1 10,3 17,0 20,7 10 14,9 53 57 45
kesa 50,1 18,6 73 56 19,0 -04 40,1 14,0 12,2 59
heina 44,8 15,9 17,2 6,2 17 37 -9,9 -4,2 -1,8 -2,8
elo 18,0 -39 11 12,1 59 2,8 2,1 -1,1 52 -0,2
syys 18,5 28 41 -1,9 9,2 43 9,4 47 73 -09
loka 41,2 24,8 10,0 15 0,2 47 39 -1,8 0,7 05
marras 219 -8,6 8,2 131 72 21 26,0 45 14,5 37
joulu -72 -8,1 30,1 -45 -26,4 1,7 7,1 25 45 1,6
2002 tammi 82,1 22,2 53 10,1 42,1 2,3 0,7 -4,9 -1,0 2,2
helmi 313 13,0 47 0,7 132 -04 75 45 29 13
maalis 69,0 26,7 73 -03 3.1 42 29,8 89 17,9 45

Lahteet: EKP ja BI'S (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Sisdltaé euron kansallisten ilmentymien mééréiset erat.
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Y hteensa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,1 -0,1 03 34,9 10,0 10,0 3,6 11,2 -0,1 0,3 2001 maalis
-0,1 -0,2 -0,3 -10,6 -6,8 -7,0 -5,0 8,6 -0,2 -0,3 huhti
0,0 0,0 0,0 -5,0 -9,8 -04 6,1 -1,1 0,2 0,0 touko
0,1 0,0 0,1 7,7 78 6,4 09 7,2 -0,3 0,1 kesa
0,0 -0,1 -0,2 -14,0 -104 -7,6 -12 39 15 -0,2 heina
0,0 -0,1 0,0 -0,2 -74 -2,2 46 50 -0,2 0,0 elo
0,0 -0,1 0,0 79 08 6,2 -0,7 17 0,0 0,0 syys
0,0 -0,2 0,1 -1,8 58 -6,1 24 -35 -05 0,1 loka
0,0 0,1 04 -3,7 -10,4 32 -4,4 71 04 04 marras
0,0 0,1 0,7 -38,9 -11,2 45 -9,6 -23,9 0,6 0,7 joulu
0,0 -0,1 -1,1 185 10,7 -5,2 33 11,5 -0,7 -1,1 2002 tammi
0,0 -0,2 0,2 0,9 -55 0,3 -1,7 78 -0,2 0,2 helmi
0,0 0,0 0,0 331 11,8 76 16 123 -0,3 0,0 maalis
Y hteenséa
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
25 52 -1,5 70,1 21,8 12,4 16,2 14,2 7,0 -1,5 2001 maalis
0,9 0,1 -0,6 46,6 10,6 134 5,6 153 2,2 -0,6 huhti
10 -04 -1,1 66,9 13,0 16,5 155 22,8 03 -1,1 touko
19 6,5 -0,6 82,5 24,8 13,2 10,5 28,2 6,5 -0,6 kesa
-05 0,0 -04 48,9 22,1 23,0 4,6 -2,7 21 -04 heina
-0,2 -0,1 -1,3 20,3 24 85 72 0,6 2,8 -1,3 elo
-1,8 0,0 0,2 20,0 6,8 52 -2,0 57 42 0,2 syys
-0,1 53 -0,6 46,8 17,1 16,9 -04 35 10,3 -0,6 loka
-0,4 04 27 51,6 6,2 19,5 21,2 -0,3 2,2 2,7 marras
0,6 0,0 -2,8 38,8 5,6 30,1 6,8 -2,0 12 -2,8 joulu
-0,8 438 15 64,3 6,6 9,5 89 29,9 78 15 2002 tammi
0,7 -0,2 -1,9 37,9 231 72 38 6,1 -0,5 -19 helmi
0,1 0,0 -1,4 65,8 238 17,6 25 18,9 4,4 -14 maalis
Y hteensé
Valtio Muut Kansain- Y hteensé| Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- véliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- véliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,6 52 -1,1 105,0 31,8 22,4 19,8 254 6,9 -1,1 2001 maalis
0,7 -0,1 -09 36,0 38 6,5 0,6 24,0 2,0 -0,9 huhti
1,0 -0,5 -1,1 61,9 32 16,1 21,6 21,7 05 -11 touko
2,0 6,5 -05 90,2 32,6 19,5 114 21,0 6,1 -0,5 kesa
-0,5 0,0 -0,6 34,9 11,7 154 34 1,3 37 -0,6 heina
-03 -0,2 -1,3 20,1 -5,0 6,3 11,9 5,6 2,6 -1,3 elo
-18 -0,1 0,2 27,9 7,6 11,4 -2,8 74 4,2 0,2 syys
-0,2 51 -05 45,0 23,0 10,7 2,0 0,0 9,8 -0,5 loka
-0,3 0,5 31 47,8 -4,2 22,7 16,8 6,9 2,6 31 marras
0,6 0,0 -2,2 -0,1 -5,6 345 -2,8 -25,9 18 -2,2 joulu
-0,8 47 0,5 82,8 17,3 43 12,2 41,4 71 0,5 2002 tammi
0,7 -0,3 -1,7 38,7 17,6 75 21 14,0 -0,7 -1,7 helmi
0,1 -0,1 -1,4 98,8 35,6 251 4,1 31,2 4,1 -1,4 maalis
EKP + Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002 4|*



4

YKHI ja euroalueen muut hinnat

Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

(kausivai htelusta puhdistamaton, vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kokonaisindeksi jatavarat ja palvelut

K okonaisindeksi Tavarat Palvelut Kokonaisindeksi (kp.) | Tavarat (kp.) | Palvelut (kp.)
Indeksi Indeksi Indeksi Indeksi|  Prosentti- Indeksi Indeksi
1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 1996 = 100 muutos| 1996 = 100 1996 = 100
edellisesta
gjanjaksostal
Paino kokonais-
indeksissa (%) Y 100,0 100,0 61,1 61,1 38,9 38,9 100,0| 100,0] 61,1] 38,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 102,7 11 101,8 0,7 104,4 1,9 - - - -
1999 103,8 11 102,7 0,9 106,0 15 - - - -
2000 106,3 23 105,5 2,7 107,8 17 - - - -
Euroalueen Iaeij eneminen
2001 108,9 25 108,1 25 110,4 ,5 - - - -
2001 1l 109,2 31 108,8 34 110,1 2,4 108,9 11 108,4 110,1
1 109,2 2,4 108,2 2,3 111,2 25 109,2 0,3 108,5 110,8
v 109,5 21 108,6 17 111,2 28 109,6 0,3 108,6 111,6
2002 | 1104 2,6 109,1 2,2 112,6 31 110,5 0,8 109,3 112,6
2001  kesa 109,5 3,0 109,1 33 110,4 25 109,2 0,2 108,7 110,3
heina 109,2 2,6 108,1 2,7 111,2 25 109,1 -0,1 108,4 110,5
eo 109,1 24 107,9 2,3 111,3 2,4 109,1 0,0 108,3 110,8
syys 109,4 2,2 108,6 2,0 111,0 2,6 109,5 04 108,8 111,0
loka 109,5 2,3 108,7 2,0 1111 2,8 109,6 0,1 108,7 1114
marras 109,5 21 108,5 15 1111 2,7 109,6 0,0 108,5 111,6
joulu 109,6 2,0 108,6 1,6 1115 28 109,7 0,1 108,6 111,9
2002  tammi 110,1 2,7 108,9 24 112,2 3,0 110,3 0,5 109,2 112,3
helmi 110,2 25 108,8 2,1 112,7 3,0 1104 0,1 109,2 112,6
maalis 110,8 25 109,7 2,0 113,0 32 110,7 0,3 109,5 113,0
huhti 1114 2,4 1104 2,0 1132 30 111,0 0,3 110,0 113,1
touko? . 2,0 . . . . .
2. Tavaroiden japalveluiden jakauma
Tavarat Palvelut
Elintarvikkeet ¥ Teollisuustuotteet Asuminen Liikenne| Viestintd| Kulttuuri Muut
Kokonais-|  Jalostetut Jalosta-| Kokonais- Muut Energial javapaa-
indeksi elin-[ mattomat indeksi| teollisuus- aika
tarvikkeet® elin- tuotteet
tarvikkeet kuin
energia
Paino kokonais-
indeksissa (%) ¥ 20,4 12,3 8,1 40,7 32,0 8,7 9,7 6,3 25 14,3 6,1
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1998 1,6 14 2,0 0,2 0,9 -2,6 2,3 17 -1,0 2,2 18
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 24 1,8 2,1 -44 2,0 18
2000 14 11 17 34 0,7 133 1,6 2,6 -4,2 2,3 2,4
Euroalueen laajeneminen
2001 45 28 7,0 15 , 2,7 19 35 -2,8 33 2,6
2001 |l 49 2,7 8,3 2,7 14 7.2 1,8 35 -2,8 33 25
11 51 33 79 1,0 0,9 11 19 37 -25 32 2,7
v 4,7 35 6,7 0,2 1,6 -4,1 2,0 38 -18 3,6 29
2002 | 4,9 35 7,0 0,9 18 -2,0 2,3 3,6 -12 4,0 32
2001  kesd 53 3,0 8,9 24 14 54 18 34 -2,7 33 2,6
hein& 53 32 8,5 14 1,0 29 1,8 38 -25 31 2,6
eo 50 34 7,6 1,0 0,7 2,0 1,9 37 -2,7 31 2,7
syys 50 34 7,6 0,6 1,2 -14 19 3,6 -2,2 34 2,8
loka 50 35 75 0,5 15 -2,7 2,0 38 -1,7 3,6 29
marras 45 4 6,2 0,0 1,6 -50 2,0 37 -2,0 35 29
joulu 4,6 35 6,3 0,2 1,6 -4,6 2,0 4,0 -1,7 3,6 29
2002  tammi 5,6 38 84 0,9 17 -18 2,2 3,6 -12 39 31
helmi 4.8 33 7,1 0,8 1,9 -2,8 2,2 35 -12 4,0 32
maalis 4,2 33 55 1,0 18 -15 23 37 -1,0 4,2 32
huhti 3,6 32 4,1 1,2 18 -05 25 32 -0,9 38 33
touko . . . . . . . . . . .

Léahteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Viittaa ajanjaksoon 2002.
2) Arvio perustuu Saksasta ja Italiasta (ja mahdollisesti myds muista eur oalueen maista) saatuihin alustaviin tietoihin seké energian hintoja koske-

viin ennakkotietoihin.
3) Sisdltéd alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.
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Taulukko 4.2

Muut hinnat ja kustannukset

1. Teollisuuden tuottajahinnat jaraaka-aineiden hinnat
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
Teollisuusilman rakentamista® Raken-| Tehdas- | maailmanmarkkina- hinta?
K okonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamistaja energiatuotteita Energia| taminen?|teollisuus hinnat? (euroal
1995 =100 Kokonais-|  Véli- | Pa&oma- Kulutustavarat Kokonais- barreli)
indeksi | tuotteet | hyodyk- | Kokonais- | Kestavét Ei- indeksi
keet indeksi kestavat ilman
energiaa,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11 12 13 14
1996 100,3 0,3 03 -18 1,4 1,7 2,0 1,7 09 1,4 09 6,0 -7,5 16,0
1997 101,4 11 0,6 0,2 0,3 1,1 0,6 1,2 3,2 1,3 0,8 10,7 14,6 17,0
1998 100,6 -0,8 02 -04 0,6 0,5 0,7 05 -5,2 0,3 -0,6 -21,0 -12,5 12,0
1999 100,2 -04 -06 -15 0,2 -0,1 07 -02 05 1,2 0,2 15,8 -59 17,1
2000 105,7 55 2,6 50 0,6 15 1,4 1,6 19,0 24 52 50,8 16,7 31,0
Euroalueen laajeneminen
2001 108,1 2,1 1,8 1,1 1,0 30 21 31 2,7 2,2 1,2 -8,8 -7,6 27,8
2001 | 108,3 4,6 29 40 0,9 31 2,1 32 11,0 25 32 41 -0,8 28,4
I 108,8 3,6 2,3 1,9 1,0 34 2,2 35 8,8 2,7 25 4.6 -3,0 317
1 108,3 14 15 01 1,2 3,0 21 31 0,6 24 0,6 -11,3 -10,4 29,0
\Y 107,2 -1,0 07 -13 1,1 24 19 24 -8,1 1,3 -15 -28,8 -15,6 22,4
2002 | 107,3 -0,9 02 -18 1,2 1,6 18 1,6 -50 -0,7 -10,4 -3,3 24,6
2001 touko 108,9 3,6 2,2 18 1,0 34 2,2 35 91 - 2,6 1,4 -59 32,7
kesa 108,9 31 21 1,4 1,0 34 2,3 35 6,8 - 2,0 30 09 325
heind 108,3 21 1,7 0,6 11 31 2,2 32 28 - 1,2 -1,3 -1,8 29,4
eo 108,2 1,6 15 02 1,2 31 2,2 32 1,4 - 0,8 -10,4 -10,7 28,7
Syys 108,3 0,6 1,2 -04 1,2 2,8 2,0 29 -2,3 - -0,2 -20,7 -18,1 28,8
loka 107,6 -0,6 09 -09 11 25 19 2,6 -7,3 - -1,3 -30,2 -19,3 238
marras 107,1 -1,3 06 -14 1,0 24 19 25 -9,5 - -1,8 -34,1 -15,1 21,7
joulu 106,8 -1,0 04 -16 11 21 19 21 -7,6 - -15 -20,6 -12,3 215
2002 tammi 107,2 -0,8 04 -18 1,2 2,0 1,9 2,0 -55 - -0,7 -14,3 -6,2 22,6
helmi 107,2 -1,1 01 -19 1,2 1,6 1,7 1,6 -5,6 - -0,9 -15,1 -3,7 235
maalis 107,6 -0,8 01 -17 1,2 1,2 1,7 1,2 -39 - -0,6 -15 0,0 27,9
huhti 107,9 -0,7 02 -13 11 1,1 15 1,0 -39 - -0,3 -11 -11 29,3
touko . . . . . . . . . - . -9,4 -6,5 28,1
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit®
(vuotuinen prosenttimuutos, ellel toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettu)
Kokonaiskysyntéa Kotimainen Vienti ® Tuonti ©
kysynté Yksityinen Julkinen| Kiinteén péa-
1995 = 100 kulutus kulutu oman brutto-
muodostus
15 16 17 18 19 20 21 22
1996 102,0 2,0 21 24 22 0,9 0,8 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 2,0 1,3 1,0 1,8 2,6
1998 105,3 1,7 1,3 1,4 1,4 09 -0,1 -15
1999 106,5 11 1,2 11 1,7 0,8 -0,5 -0,3
2000 107,8 1,3 24 21 24 2,6 47 8,3
2000 | 107,3 1,1 24 19 24 2,3 37 7,7
I 107,6 1,1 2,3 1,8 2,2 2,7 4,6 8,2
1 108,1 14 25 2,3 25 2,6 50 84
\Y 108,4 14 2,6 25 25 29 53 8,8
Euroalueen laajeneminen
2001 110,6 2,3 21 24 21 19 15 1,0
2001 | 109,8 2,0 24 24 21 21 3,2 4,0
I 110,4 2,3 24 2,7 21 1,8 2,6 28
1 110,8 2,2 2,0 2,3 21 21 0,8 0,3
\Y 111,7 2,7 1,8 2,2 2,2 1,7 -0,5 -2,8

Léahteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 12 ja 13 (HWWA, Hamburg I nstitute of International Economics), sarakkeessa 14 (Thomson Financial Datastream)
ja sarakkeissa 15-22 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.
Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukai stetun mééritel mén mukainen erittely.
Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukai stamattomiin tilastoihin.

Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin tietoihin.
Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat hyddykkeisiin ja palveluihin, ja niihin siséltyy euroal ueen sisdinen kauppa.
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5 Euroalueen reaalitalous

Taulukko 5.1

Kansantalouden tilinpito?
Bruttokansantuote ja sen kaytto

1. Kayvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

BKT
Y hteensa Kotimainen kysynta Tavaroiden ja pal veluiden
ulkomaankaupan tase®
Y hteensd Yksityinen Julkinen| Kiintean péa Varastojen Y hteensa Vienti 3 Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus|
1] 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 5649,0 5500,5 3201,3 1150,7 1138,2 10,3 148,6 1827,2 1678,7
1998 5882,6 57434 33315 1176,6 12019 333 139,3 19485 1809,3
1999 61449 6043,3 3499,7 1229,8 12914 22,3 101,6 2052,7 1951,1
2000 6440,4 63725 3664,4 1283,2 1387,0 37,9 67,9 2410,3 23424
2000 1V 16329 1621,6 928,0 326,3 352,5 149 11,3 637,2 625,9
Euroalueen laajeneminen
2001 68105 6696,3 3905,3 1359,3 1434,1 -2,4 114,2 2538,1 24239
2001 | 1689,5 1663,1 964,1 335,2 359,2 4,6 26,4 641,0 614,5
1 1699,0 1676,2 975,9 338,2 358,2 39 22,9 639,7 616,8
11 1706,6 1677,3 980,3 340,9 358,6 -25 29,3 633,2 603,9
v 1715,3 1679,7 985,0 3449 358,1 -84 35,6 624,3 588,7
2002 |
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Y hteensa Kotimainen kysynta Tavaroiden ja pal veluiden
ulkomaankaupan tase®
Y hteensd Yksityinen Julkinen| Kiintean péa- Varastojen Y hteensa Vienti 3 Tuonti ¥
kulutus kulutus| oman brutto-|  muutokset ?
muodostus|
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5509,1 5354,1 30934 1126,1 11319 2,7 155,0 1806,3 1651,2
1998 5666,9 55439 3187,2 1139,8 1189,7 27,2 122,9 1938,4 18154
1999 5819,7 57305 3292,3 1164,2 1260,4 13,6 89,2 2040,7 19514
2000 6023,7 58985 3375,0 1186,3 1319,1 18,1 125,2 22889 2163,6
2000 IV 1519,9 1487,8 846,6 299,2 332,3 9,7 32,1 5945 562,4
Euroalueen laajeneminen
2001 6219,0 6062,2 3510,8 1228,0 1336,6 -13,2 156,8 23728 22159
2001 | 1554,8 1515,8 874,6 305,4 3374 -15 39,0 600,0 561,0
1 1555,2 1519,3 878,2 306,7 335,0 -0,7 35,9 595,5 559,5
11 1556,8 1515,6 879,3 307,2 3329 -39 41,2 592,6 551,4
v 1552,2 15115 878,6 308,7 331,3 -7,2 40,7 584,8 544,0
2002 | 1555,6 1503,7 877,0 309,5 329,1 -11,9 51,9 590,0 538,2
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 2,3 1,7 1,6 1,3 2,3 - - 104 9,0
1998 29 35 30 1,2 51 - - 73 99
1999 2,7 34 33 21 59 - - 53 75
2000 35 29 25 19 47 - - 12,2 10,9
Euroalueen laajeneminen
2000 1V 29 24 1,8 1,8 35 - - 11,6 10,6
2001 15 08 1,7 2,2 -0,5 - - 25 08
2001 | 25 1,8 19 2,3 1,6 - - 7,7 6,1
1 1,6 1,1 1,7 24 0,2 - - 45 32
11 1,3 0,7 18 2,3 -1,7 - - 09 -1,0
\Y 0,3 -04 15 19 -2,2 - - -2,8 -4.8
2002 | 0,1 -0,8 0,3 1,3 -2,4 - - -1,7 -4,1

Léhde: Eurostat.

1) Vieistd-osan alussa on lyhyt selostus kayvin hinnoin ilmaistuista tiedoista, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.

2) Siséltaa arvoesineiden hankinnat miinus vahennykset.

3) Vienti jatuonti kasittévat tavarat ja palvelut ja sisdltavét euroal ueen siséisen kaupan. Kasitteet eivat ole téysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
vienti- ja tuontikésitteiden kanssa.
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Arvonlisdystoiminnoittain

3. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtel usta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vdillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve- | véhennettyna
Yhteensd| Maa, riista-,| Tehdasteolli- | Rakentaminen| Kauppa, korjaus|Rahoitustoimin-|  Julkinen hal- luiden véli- | tuotetukipal k-
metséa ja suus, sahko-, majoitus- ja|ta, kiinteistd- ja | linto, koulutus,|  tuotekayttdy kioilla
kalatalous| kaasu- javesi- ravitsemistoi- [vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus|lut, liike-elaman jamuut
lien kaivu jatietoliikenne palvelut palvelut
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1997 5269,5 138,6 1227,8 291,7 1086,1 13814 11440 202,7 582,2
1998 5469,0 138,8 1276,1 2949 1140,2 14404 1178,6 201,4 615,0
1999 5682,6 135,6 1298,0 310,9 1186,3 15249 1226,9 200,2 662,5
2000 59644 136,4 1367,7 325,7 12477 16159 1271,1 212,9 688,8
2000 IV 15129 34,6 347,6 82,0 317,9 410,0 320,7 53,9 174,0
Euroalueen laajeneminen
2001 6321,0 151,0 1425,9 345,5 13412 1716,0 13415 229,4 718,9
2001 | 1567,0 36,8 359,7 85,5 3311 422,6 331,2 56,4 179,0
I 1576,4 374 357,6 85,8 334,7 4274 3335 57,3 179,9
1 1586,0 384 357,5 86,6 337,2 429,3 337,0 57,8 1784
[\ 1591,6 384 3511 87,5 338,1 436,6 339,9 57,9 181,6
2002 |
4, Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Vdillisten|  Tuoteverot
rahoituspalve| vdhennettyna
Yhteensa| Maa,riistar,| Tehdasteolli-| Rakentaminen| Kauppa, korjaus,|Rahoitustoimin-|  Julkinen hal- luiden vali- tuotetukipalk-
metséa ja suus, sahko-, majoitus- ja |ta, kiinteisto- ja| linto, koulutus,|  tuotekaytto? kioilla
kalatalous| kaasu- javesi- ravitsemistoi- |vuokrauspalve- | terveyspalvelut
huolto, mineraa minta, kuljetus|lut, liike-elaman jamuut
lien kaivu jatietoliikenne palvelut palvelut
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1997 5167,0 140,2 12175 290,1 1071,2 1338,3 1109,7 213,8 556,0
1998 5317,2 142,2 1254,8 292,0 11140 1388,3 11259 221,1 570,8
1999 5454,0 1454 1269,9 298,9 1161,7 1438,0 1140,1 229,5 595,3
2000 5659,9 1449 1328,2 305,2 12155 1505,8 1160,3 244.8 608,6
2000 IV 1429,6 36,3 335,7 76,2 308,7 381,3 291,5 62,4 152,7
Euroalueen laajeneminen
2001 5856,2 152,3 13524 310,5 12772 1573,0 1190,8 260,8 623,6
2001 | 1463,3 37,9 342,8 78,2 3184 389,5 296,5 64,2 155,7
I 1463,4 37,9 3391 77,6 319,2 392,3 297,3 64,8 156,6
1 1466,4 38,3 338,3 774 319,6 394,6 298,2 65,6 156,0
[\ 1463,0 38,2 332,2 77,3 320,0 396,6 298,8 66,2 1554
2002 | 1469,7 38,2 334,3 77,9 3204 399,3 299,7 66,3 152,2
(vuotuinen prosenttimuutos)
1997 24 04 33 -1,8 31 33 1,0 37 24
1998 29 14 31 0,7 40 37 15 34 2,7
1999 2,6 2,2 1,2 2,3 43 36 1,3 38 43
2000 38 -04 4,6 21 4.6 47 1,8 6,7 2,2
2000 IV 34 -1,3 43 | 45 42 15 6,6 -0,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1,7 -0,7 0,7 -0,5 2,6 30 1,1 49 0,5
2001 | 28 -0,6 34 -04 39 35 1,3 58 15
Il 2,0 -0,7 1,2 -0,2 29 32 1,0 48 0,1
1 15 -0,8 04 -0,7 24 28 1,2 47 0,7
[\ 0,6 -0,6 -2,2 -0,7 1,1 2,6 1,0 45 -0,2
2002 | 04 0,8 -25 -04 0,6 25 1,1 33 -2,2
L&ahde: Eurostat.
1) Vélillisten rahoituspal veluiden kéytto luokitellaan vélituotekaytoksi, jota ei olejaoteltu toimialoittain.
EKP « Kuukausikatsaus ¢ Kesdkuu 2002 45%



Taulukko 5.2

Muitakeskeisia reaalitalouden tilastoja?

1. Teollisuustuotanto
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Y hteensa Teollisuus ilman rakentamista? Raken-|  Tehdas-
K okonaisindeksi Teollisuus ilman rakentamista ja energiatuotteita Energia taminen| teollisuus
1995 = 100 Kokonais- Vdi-| Padoma- Kulutustavarat

(kp.) indeksi| tuotteet| hyodyk- [ Kokonais-| Kestokulu- | Ei-kesto-

keet indeksi | tustavarat | kulutus-

tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 37 109,3 4,3 4.8 4,0 7,7 2,7 45 2,4 1,1 1,3 4,7
1999 2,1 1114 2,0 2,1 19 25 1,7 1,3 1,7 1,4 4,2 2,0
2000 50 1175 55 6,0 6,0 9,3 2,3 6,2 15 18 2,0 59

Euroalueen laajeneminen

2001 -01 117,8 0,2 0,0 -0,9 1,2 0,1 -2,8 0,7 0,9 -0,7 0,1
2001 | 33 119,6 44 51 37 8,7 2,9 2,8 3,0 -0,7 -1,7 51
1 0,4 118,2 0,8 0,8 0,3 1,8 04 -2,0 0,9 0,9 -0,9 0,8
11 -04 117,7 -0,4 -0,5 -14 0,1 0,2 -4,0 1,0 0,5 -0,5 -05
v -32 1157 -3,8 -4.8 -6,0 -4,9 -2,8 -7.5 -1,9 2,7 0,1 -4,7
2002 | -31 116,4 -2,9 -3,6 -2,6 -71 -1,2 -7,7 0,1 18 55 -3,8
2001 kesa 1,4 118,7 1,8 19 13 31 15 0,0 1,8 0,4 0,8 2,0
heina -11 116,9 -14 -16 -1,8 -1,8 -0,7 -6,6 0,5 0,0 0,1 -16
eo 0,8 118,5 1,1 1,1 -0,5 2,8 18 0,3 2,0 0,7 -0,6 11
syys -0,8 117,8 -0,5 -0,8 -1,8 0,0 -0,2 -4,2 0,6 0,9 -0,8 -0,7
loka -2,1 116,0 -2,6 -2,9 -35 -2,7 -2,1 -7,1 -11 -11 1,0 -2,9
marras -3,6 1154 -4,1 -5,0 -6,2 -5,2 -2,8 -7,3 -19 17 -10 -4,9
joulu -4,1 1157 -4,7 -6,6 -8,7 -6,7 -3,6 -8,1 -2,7 7.2 0,5 -6,4
2002 tammi -35 116,0 -2,9 -3,8 -3,6 -6,6 -0,8 -74 0,5 23 54 -4,0
helmi -3,2 116,1 -34 -4,1 -3,1 -7,8 -1,3 -7,2 -01 13 4.8 -4,0

maalis -2,8 1171 -24 -3,0 -11 -6,9 -15 -8,3 0,0 1,9 6,1 -35
huhti . . . . . . . . . . . .

2. Vahittaiskaupan myynti ja henkildautojen rekister dinnit

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

S . Uusien henkil6autojen
Vahittéiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kayvin hinnoin Kiintein hinnoin
Y hteensa Y hteensa Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia®
— — juomat ja (kp.)
1995 = 100 1995 = 100, tupekka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vadtteet, esineet
jalkineet

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1998 107,9 3,7 104,5 3,0 21 3,6 2,1 45 923 7,2
1999 111,5 33 107,2 2,6 31 25 1,4 3,0 972 54
2000 116,1 4,1 109,7 2,3 1,9 2,3 1,7 49 952 -2,1

Euroalueen laajeneminen

2001 121,3 4,1 1114 1,6 1,3 1,7 1,6 0,0 970 -0,6
2001 | 119,7 4,6 111,0 2,3 1,8 2,7 2,6 1,1 954 -4,9
1 121,1 4,1 111,2 1,1 0,7 1,2 0,9 -0,4 1009 19

1"l 122,0 43 111,6 1,7 1,6 1,6 2,5 -0,5 953 -1,2

\Y 122,5 35 111,9 1,3 1,1 1,2 0,3 -0,2 966 25

2002 | 1231 2,8 1124 1,3 1,3 0,3 0,5 -1,5 912 -4,0
2001 kesa 121,7 51 111,3 1,8 1,1 2,0 1,6 0,6 1054 7,3
heina 121,7 45 1114 1,7 2,0 1,6 0,8 -1,7 939 -1,5

do 122,0 4,6 111,6 1,8 1,8 14 0,3 1,0 961 -0,5

syys 1222 3.8 111,8 1,6 1,0 1,8 6,4 -0,8 958 -1,3

loka 1214 2,6 111,0 0,2 0,6 0,5 -3,4 0,1 962 32
marras 123,2 4,0 112,3 1,9 14 2,0 34 -0,4 969 33

joulu 1229 37 112,3 1,8 14 1,3 1,0 -0,4 965 0,8

2002 tammi 1224 1,9 111,9 0,3 0,4 -0,1 -0,9 -25 925 -2,4
helmi 1233 3,4 112,6 16 14 0,6 0,7 -0,6 920 -32
maalis 123,7 33 112,9 1,9 2,2 0,4 1,8 -1,6 892 -6,1

huhti . . . . . . . . 891 -8,0

Léhteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 21-22 (EKP:n laskel mat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1) Korjattu tydpaivien maaralla.

2) Teollisuuden koontiryhmien yhdenmukai stetun mééritel mén mukainen erittely.

3) Kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 5.3

Euroopan komission suhdannekyselyt

1. Talouden ilmapiiri-indikaattori, tehdasteollisuuden ja kuluttajien kyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Talouden Tehdasteollisuus Kuluttajien luottamusindikazttori ¥
ilmagpiiri- Teollisuuden luottamusindikaattori Kapasi- |Yhteensd | Rahoitus-| Taous [Tyottomyys-| — Saastot
indikaattori ¥ teetin tilanne| tilanne tilanne| seuraavan
(1995=100) | Yhteensa Tilaus- Vamis- | Tuotanto- kaytto- seuraavan [seuraavan | seuraavan| 12kk:n
kanta tuote- | odotukset | aste?, % 12kk:n| 12kk:n 12kk:n|  aikana
varastot aikana| akana aikana|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 101,4 -1 -5 9 11 83,0 -5 2 -4 16 -2
1999 101,2 -7 -17 11 7 81,8 -4 3 -4 12 -1
2000 103,8 5 5 . . 838 1 4 1 1 0
Euroalueen laajeneminen
2001 101,0 -8 -13 13 3 83,2 -5 2 -9 13 0
2001 11 101,6 -5 -8 13 5 83,6 -2 3 -5 6 1
1 100,3 -10 -17 15 2 83,0 -8 1 -12 18 -2
\Y 98,9 -17 -27 17 -8 81,8 -11 1 -16 29 0
2002 | 99,3 -13 -26 14 0 80,8 -10 0 -11 26 -1
Il . . . . 80,7 . . . . .
2001 touko 101,6 -5 -9 13 6 - -2 3 -4 8 1
kesa 101,1 -7 -10 14 3 - -3 2 -7 8 1
heind 100,7 -9 -16 15 5 - -6 2 -10 14 -1
eo 100,1 -10 -16 15 2 - -8 1 -12 19 -3
Syys 100,1 -11 -18 15 -1 - -9 1 -13 21 -1
loka 99,2 -16 -25 16 -8 - -10 2 -17 27 1
marras 98,6 -18 -28 18 -9 - -12 1 -17 31 -1
joulu 98,9 -17 -28 16 -7 - -10 1 -14 28 0
2002 tammi 99,1 -14 -28 14 -1 - -11 0 -13 28 -1
helmi 99,2 -14 -25 14 -2 - -9 1 -10 26 -1
maalis 99,5 -11 -24 13 4 - -9 0 -9 25 -1
huhti 99,4 -11 -25 12 5 - -10 -1 -10 22 -5
touko 99,8 -9 -22 11 5 - -8 0 -7 21 -4
2. Rakentamisen, vahittéiskaupan ja palveluiden kyselyt
(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu)
Rakentamisen luottamusi ndikaattori V ghittéi skaupan luottamusi ndikaattori Palvel uiden luottamusindikaattori ?
Y hteensa Tilaus- [Tyollisyys- | Yhteensd| Téaméan-| Varastojen|Suhdanne- | Y hteensd | Suhdanne-| Kysynté- | Kysynté-
kanta| odotukset hetkinen maard) nakymét nakymat tilanne| nakymat
suhdanne-
tilanne
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 -19 -25 -12 -3 -3 13 8 32 33 30 32
1999 -7 -14 1 -5 -5 15 4 26 25 24 31
2000 1 -6 8 -1 4 16 9 30 37 22 32
Euroalueen laajeneminen
2001 -5 -10 1 -6 -4 16 3 15 16 8 21
2001 | -3 -9 4 -6 -5 16 3 24 24 16 31
I -7 -10 -3 -6 -5 16 3 14 18 6 19
11 -9 -14 -4 -9 -11 15 -2 -4 -5 -8 0
\Y -11 -17 -4 -14 -19 18 -4 4 4 -13 22
2002 |
2001 touko -2 -9 5 -7 -9 15 3 23 24 15 30
kesa -5 -11 2 -7 -6 17 3 23 24 16 29
heind -7 -10 -3 -4 0 16 3 17 21 10 21
eo -8 -10 -6 -8 -7 16 0 14 16 4 21
Syys -5 -9 0 -6 -8 15 6 12 16 5 15
loka -8 -12 -4 -9 -11 14 -1 -2 -4 -6 3
marras -10 -14 -5 -9 -10 14 -3 -6 -7 -7 -4
joulu -9 -16 -2 -10 -12 17 -1 -5 -5 -11 1
2002 tammi -12 -19 -4 -11 -15 15 -4 1 1 -15 18
helmi -10 -17 -3 -15 -24 17 -3 3 2 -13 21
maalis -11 -16 -6 -15 -19 21 -6 9 9 -10 27
huhti -12 -17 -6 -15 -22 19 -5 8 5 1 19
touko -9 -16 -2 -15 -21 19 -6 8 5 2 16

Lahde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Tiedot viittaavat 12 maata késittévaan euroal ueeseen.
2) Talouden ilmapiiri-indikaattori koostuu teollisuuden, kuluttajien, rakentamisen ja vahittai skaupan luottamusindikaattoreista. Teollisuuden

luottamusindikaattorin paino on 40 % ja jokaisen muun indikaattorin paino 20 %.
3) Tiedot kapasiteetin kéyttdasteesta ker &téén tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljénnesvuosittai sten kyselyjen keskiarvoja.
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Taulukko 5.4

Tyodmarkkinat
1. Tydllisyysja ty6ttomyys koko kansantaloudessa?

(vuotuinen prosenttimuutos, kausivai htelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tydllisyys Tyo6ttdomyys
Y hteensa Sosioekonomisen Toimialan mukaan Y hteensa Aikuisvaest6? Nuoriso?
aseman mukaan
1995 = 100 Palkan- Yrittgat| Teollisuus| Pavelut| Miljoonaa| Prosentteina| Prosentteina| Prosentteina
sagjat ilman tybvoimasta| tyOvoimasta| tyovoimasta
rakentamista
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 101,3 0,8 09 0,1 -0,3 1,4 14,071 10,9 9,4 22,0
1998 103,0 1,7 1,9 0,3 11 22 13,337 10,3 8,9 20,1
1999 104,7 1,7 2,2 -04 -0,1 2,6 12,322 9,4 8,2 18,1
2000 106,9 2,1 2,4 0,3 0,7 2,8 11,174 84 74 16,4
Euroalueen laajeneminen
2001 108,3 14 1,6 0,1 0,5 1,9 11,101 8,1 7,0 16,1
2001 | 108,0 2,0 2,2 0,7 1,3 2,3 11,122 8,1 7,0 16,1
I 108,2 15 1,7 0,3 0,7 1,9 11,042 8,0 7,0 16,0
11 108,4 1,2 14 -0,2 0,2 1,7 11,057 8,0 7,0 16,0
1\ 108,7 0,9 1,2 -0,4 -0,3 1,6 11,183 8,1 7,0 16,2
2002 | 11,360 8,2 7,1 16,4
2001 huhti - - - - - - 11,031 8,0 7,0 16,0
touko - - - - - - 11,041 8,0 7,0 16,0
kesa - - - - - - 11,052 8,0 7,0 16,1
heina - - - - - - 11,051 8,0 7,0 16,0
eo - - - - - - 11,045 8,0 7,0 16,0
syys - - - - - - 11,076 8,0 7,0 16,0
loka - - - - - - 11,145 8,1 7,0 16,1
marras - - - - - - 11,183 8,1 7,0 16,2
joulu - - - - - - 11,220 8,1 7,1 16,2
2002 tammi - - - - - - 11,295 8,2 7,1 16,3
helmi - - - - - - 11,365 8,2 7,1 16,4
maalis - - - - - - 11,418 8,2 7,2 16,5
huhti - - - - - - 11,470 8,3 7,2 16,6
2. Tyov0| makustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Y ksikkéatyokustannukset koko Tydvoimakustannusindeksit? Palkat
kansantal oudessa ja alaerét (kp.) tyontekijaa
Y ksikkotyo- Ty6voima- Tyon | Yhteensd Alaerittain Toimialan mukaan kohden
kustannukset kustannukset |  tuottavuus tehdas-
tyontekijaa Pakatja| Tyonantgjan| Teollisuus Palvelut | teollisuu-
kohden palkkiot | sosiaaliturva- ilman dessa
maksut| rakentamista
jamuut
kustannukset
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1997 0,7 2,2 1,6 25 2,6 25 2,2 2,7 2,2
1998 0,1 1,3 1,2 1,7 2,1 0,8 15 15 2,2
1999 1,3 2,3 0,9 2,2 24 1,4 25 1,9 24
2000 10 2,6 15 34 3,7 2,4 33 3,0 2,7
1999 IV 0,3 2,2 19 25 2,7 1,6 2,8 1,8 2,1
2000 | 0,3 25 2,2 3,6 39 2,8 38 34 2,8
I 0,3 21 18 35 38 2,6 34 2,9 2,8
11 1,3 25 1,1 34 38 24 32 2,6 25
v 17 2,3 0,6 31 35 19 2,8 3,0 25
Euroalueen laajeneminen
2001 2,6 2,7 0,1 32 35 2,1 3,0 31 31
2001 | 2,1 25 05 32 3,6 18 3,0 31 34
1 2,6 2,8 0,2 2,9 33 1,8 32 2,2 31
1 2,5 2,7 0,2 35 3,7 2,6 33 3,6 32
v 34 2,9 -05 3,0 33 2,2 2,6 34 2,8

Lahteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP: n laskel mat, sarakkeet 7-10 seké 14-17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin

tilastoihin perustuvat EKP: n laskelmat.

1) Tydllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljannesvuositilastot eivét téysin tdsmaé vuositilastojen kanssa. Ty6ttomyys-
tilastot ovat 1LOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvaesto kasittaa 25-vuotiaat ja sitéd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikéryhman tydvoi masta.
3) Tyobvoimakustannukset tuntia kohden koko kansantal oudessa, pl. maatal ous, julkishallinto, koulutusja terveydenhuol to. Kattavuuserojen vuoksi erien
kokonai ssummat eivat val ttamétta tasméé.
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6 Euroalueen sdistaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6.1

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytt6 ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
1. Rahoitusvarat?
Kéteinen jatalletukset Lisétieto:
Y hteensa Kéateinen Ei-rahoitussektorin (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muidenkuin
euroal ueen rahalaitoksissa talletukset muissa) pankkien
Y hteensé| Yonyli M&&rd- | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset
aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa|  laitoksissa®| ulkopuolella®

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 | 46424 311,8 4050,9 1133,2 1457,0 13427 118,0 139,4 140,2 247,2
1] 4699,1 315,5 4100,3 1204,9 1452,7 13419 100,8 1474 135,8 239,7
1 46775 311,8 4074,2 1184,2 14511 13414 97,4 156,4 1351 237,6
v 4826,0 3234 4211,2 1282,9 14633 1386,3 78,6 149,8 141,6 2153
1999 | 4676,2 318,6 40758 12391 1464,6 1306,2 66,0 1334 1484 2439
1] 47025 324,8 41142 13218 14183 13157 58,4 125,0 1384 2427
1 47138 328,3 41128 1324,6 1416,5 13131 58,7 133,3 1394 238,6
v 4.860,0 350,8 42151 1370,9 1457,7 13235 63,0 142,0 152,1 229,7
2000 | 48379 335,5 42223 1379,6 1462,5 13033 76,8 130,2 150,0 260,6
1] 4895,0 342,0 4256,9 1409,7 1485,7 1282,6 78,9 146,0 150,1 2472
1 49152 339,8 4266,5 1396,9 1524,0 12637 81,9 159,2 149,7 2541
v 50304 3484 4361,6 14644 1542,4 1269,1 85,6 164,5 156,0 230,3
Euroalueen laajeneminen
2001 | 5146,2 336,3 4502,3 1446,1 16257 1314,6 115,9 150,3 157,2 259,8
1] 52432 333,0 4586,7 1526,1 1621,2 13211 118,3 165,5 158,0 268,9
1 52337 309,6 46159 1547,9 1609,5 13337 124,7 147,8 160,3 264,4
v 5364,6 239,7 48195 1689,7 1616,3 1396,3 117,2 139,0 166,3 .
2002 | . 254,8 4780,9 1638,3 1609,8 14111 121,7 157,5
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet” Vakuutustekninen vastuuvelka
Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Notee- Rahasto- Yhteensd|  Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeldke-
rahastoista;
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 | 1598,7 192,7 1406,0 3303,0 19788 13243 186,5 24824 22172 265,1
1] 15555 167,6 1387,9 3529,6 2099,6 1429,9 186,7 25321 22648 267,3
I 1546,3 156,5 1389,9 31655 17251 14404 187,9 25275 22575 270,1
v 1542,8 155,5 1387,3 3527,9 2006,8 1521,1 172,7 26258 23558 270,0
1999 | 15874 137,1 14504 3746,7 21164 1630,3 194,8 2690,6 2411,0 279,6
1] 1508,0 127,6 1380,5 4005,9 22738 1732,2 211,6 2760,8 2479,2 281,6
I 1514,5 116,9 1397,6 40554 23153 1740,1 210,8 28034 25191 284,3
\Y 1556,3 143,2 14131 4646,0 28118 1834,1 203,9 2950,1 26624 287,7
2000 | 1558,3 149,1 1409,1 4899,5 2966,8 1932,7 218,3 30745 27733 301,2
1] 1589,5 149,9 14395 47937 2887,2 1906,5 208,9 3118,0 2814,0 303,9
I 1656,4 1644 14919 49184 2996,6 19218 207,3 31684 2861,2 307,2
v 1730,6 180,1 1550,5 4939,8 3065,8 1874,0 2034 3198,0 28883 309,7
Euroalueen laajeneminen
2001 | 18275 239,1 1588,4 4662,5 28185 1844,0 228,5 32481 29251 323,0
1] 18384 219,4 1619,0 47253 2861,7 1863,6 235,3 3301,7 29764 325,3
I 1867,7 2247 1643,0 4084,2 2336,2 17479 256,0 32757 29472 3285
v 18854 221,3 1664,1 4461,7 26189 1842,8 263,5 33727 3038,7 3339
2002 |
Lahde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisdltaa julkisyhteist (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Siséltéda useimmat EKT 95:ssé madritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. N&ité ovat kateinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteisdjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivét
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannai set, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n maaritelméan mukainen pankki-késite on lahell& euroalueella kéytettdvan mééritelman mukaista
rahalaitos-kasitetta.

4) Siséltéa euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen valittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten seka el ékerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5) Ei sisédlla noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytto ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton; ajanjakson lopussa)

Kantatiedot
2. Velat?
Lainat euroalueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisétieto:
Y hteensa . ‘o . : Muiden kuin
Eroalueen Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet? pankkien
raha Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaisety aikaiset aikaiset aikaiset alkaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 | 5897,6 5357,3 906,9 35,6 871,3 24524 855,4 1597,1 2538,2 2234 23148 146,9
1 6 006,2 5453,0 901,1 31,9 869,2 25051 8789 1626,2 2599,9 2325 23674 151,3
11 60818 5524,1 903,5 333 870,2 2528,7 866,2 1662,5 2649,6 2338 24159 1474
v 62274 56634 911,3 36,0 875,2 2600,6 902,9 1697,7 27155 2408 24748 151,3
1999 | 6267,5 5682,7 903,5 36,3 867,2 25974 9214 1676,1 2766,5 2518 2514,8 156,8
I 6432,3 58175 900,8 39,0 861,8 2689,5 964,2 17253 2842,0 2556 2586,4 183,3
11 6498,4 5886,6 885,9 37,9 848,0 2704,7 943,7 1761,0 2907,8 2554 26524 191,4
\% 6 669,0 6039,5 900,8 42,1 858,7 27957 979,8 18159 29725 2641 27084 201,4
2000 | 6814,1 6 156,4 891,4 411 850,3 28947 1037,7 1857,0 3028,0 2656 27624 2211
1 6962,3 6262,2 885,6 42,0 843,7 2996,9 1090,8 1906,2 3079,7 2744 28053 219,7
11 7099,3 6379,6 865,8 39,9 825,9 3099,2 11457 19535 31343 2759 28584 252,3
v 7 269,6 6 500,6 883,0 42,0 841,0 3197,8 1160,5 20373 31888 2809 29079 245,2
Euroalueen laajeneminen
2001 | 74521 6672,1 897,2 41,7 855,5 3318,7 1237,3 20814 3236,2 2792 29570 257,3
I 7552,7 6762,5 880,4 42,3 838,1 3388,7 1259,8 2129,0 32835 2850 29985 279,0
11 76223 6 806,4 873,6 453 8284 34278 12385 21893 3320,9 2805 30403 249,1
v 77258 6898,8 890,7 50,1 840,6 3469,2 12194 22498 33659 2825 30834 .
2002 | . 6957,9
Muut arvopaperit kuin osakkeet litkkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Lyhyt- Pitké- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eldkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 | 3767,7 34487 498,0 2950,7 319,0 55,7 263,3 25358 136,3 2185
1 38335 35115 496,6 3014,9 322,0 53,9 268,1 2762,9 134,2 221,2
11 39243 3592,3 498,6 3093,8 332,0 55,3 276,7 2362,0 133,8 224,1
\% 3926,8 3593,2 468,2 31251 333,6 55,1 278,5 2659,1 140,3 227,0
1999 | 39715 3636,0 466,9 3169,2 3355 66,0 269,5 27343 146,9 229,7
1 3954,5 3613,2 459,3 31539 341,2 66,6 274,6 29553 136,6 232,6
11 39335 35791 449,7 31295 354,4 74,9 2795 29482 137,6 2355
\% 38938 3530,1 4211 3109,0 363,7 78,2 285,55 3959,9 149,8 238,7
2000 | 39644 3597,4 4253 31721 367,1 79,1 287,9 4428,2 147,6 241,0
1 3997,9 36185 425,8 3192,7 3794 88,9 290,5 4179,9 147,6 2434
11 4035,0 3634,7 4218 32129 400,4 95,7 304,6 4058,7 147,2 2453
v 4078,9 36614 400,8 3260,6 4175 . 100,8 316,7 38384 153,7 247,1
Euroalueen laajeneminen
2001 | 4252,9 3796,7 4295 3367,2 456,1 113,0 3431 3568,9 154,7 2493
1 4310,7 3829,8 440,9 33889 480,9 124,2 356,7 35774 155,2 251,5
11 4387,7 3891,2 450,1 34411 496,5 138,2 358,3 2826,5 155,4 253,7
1\ 4396,3 38810 434,5 3446,4 5154 137,0 3783 32810 164,3 2531
2002 |
Léhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltédé useimmat EKT 95:ssd méaritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Naita ovat kéteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteistjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivét
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n méaéritelman mukainen pankki-késite on |8hell& euroalueella kéytettavan maaritelmén mukaista
rahalaitos-kasitetta.

4) Sséltéakotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5) Sisaltéd kaikki julkisyhteistjen lainat euroal ueen rahalaitoksista.
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Rahoitustaloustoimet

1. Rahoitusvarat?

Kéteinen jatalletukset Lisétieto:

Yhteensa Kateinen Ei-rahoitussektorin? (pl. valtio) talletukset Valtion Talletukset| Muiden kuin
euroal ueen rahalaitoksissa talletukset muissa) pankkien

Yhteensg] Yonyli M&&& | Irtisanomis- Repot euroalueen kuin talletukset

aikaiset ehtoiset raha- raha- euroalueen

laitoksissa|  laitoksissa®| ulkopuolella?

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 | -45,9 -8,8 -24,3 -25,9 -11,2 20,1 -74 -14,5 1,6 29,5
1] 52,2 36 45,0 68,1 -59 -0,5 -16,7 8,0 -4,4 -4,9
1 -14,6 -37 -19,1 -17,8 23 -04 -33 9,0 -0,7 2,8
v 148,6 11,6 137,1 98,1 13,0 449 -18,8 -6,6 6,5 -24,4
1999 | -39,6 -5.2 -37,0 -19.4 -15,1 10,3 -12,7 -4,2 6,8 22,0
1} 22,1 6,3 34,2 81,3 -48,9 9,4 -7,6 -84 -9,9 -4.4
1 12,9 34 0,2 35 -1,1 -2,6 0,3 8,3 1,0 -2,7
v 138,7 22,3 95,1 44,2 36,4 10,3 4,2 8,7 12,7 -14,5
2000 | -28,9 -15,3 04 6,1 0,9 -20,4 13,7 -11,9 21 26,0
1] 52,6 6,7 30,0 31,9 17,8 -21,8 21 15,8 0,1 -12,8
1 6,4 -2,2 -4,2 -17,3 28,8 -185 2,9 133 -04 -2,1
v 128,4 8,6 108,3 71,4 27,3 57 38 53 6,3 -16,5
Euroalueen laajeneminen
2001 | -19,3 -19,8 14,8 -34,4 41,9 -6,1 134 -15,6 1,2 13,3
1] 93,6 -33 81,0 77,1 -4,8 6,3 2,3 151 0,8 45
1 91 -234 47,8 254 3,0 13,0 6,5 -17,7 2,3 2,6
v 133,3 -69,9 206,0 141,7 9,3 62,5 -75 -8,8 6,0 .
2002 | . 151 -36,9 -51,9 -4,2 14,8 4.4 19,1
Muut arvopaperit kuin osakkeet Osakkeet? Vakuutustekninen vastuuvelka
Y hteens& Lyhyt- Pitké- Y hteens& Notee- Rahasto- Yhteensd|  Kotitalouk- Vakuutus-
aikaiset aikaiset ratut osuudet Raha- sien osuus maksu- ja
osakkeet markkina- henki- korvaus-
rahastot vakuutus- vastuu
jaeléke
rahastoista;
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1998 | -254 -10,3 -15,1 93,8 -53 99,1 73 68,0 55,6 124
1] -66,2 -24,9 -41,3 1184 24,4 94,0 0,0 46,5 44,5 2,0
1 -12,7 -11.2 -1,5 100,1 14,3 85,8 1,0 42,9 40,2 2,6
v -13,6 -2,2 -11,4 82,6 63,2 194 -16,1 49,5 47,5 2,0
1999 | 18,4 -12,8 31,2 103,8 2,3 101,6 2,9 64,2 58,1 6,0
1] -46,1 -11,1 -35,0 148,6 64,0 84,7 16,8 54,1 49,6 45
1 -7,3 -131 59 94,1 53,4 40,7 -04 56,9 52,2 4,7
v 534 21,4 32,0 -8,3 24,1 -32,4 -6,8 71,0 68,9 2,1
2000 | -9,5 12,4 -21,9 -14,0 -61,0 47,0 12,9 76,6 70,6 6,0
1] 41,6 0,3 41,3 71,7 52,6 19,0 -9,7 56,6 52,2 43
1 74,5 15,2 59,3 151,2 142,8 84 -18 56,4 51,9 45
v 16,0 53 10,6 222,1 184,0 38,1 -39 58,3 59,3 -0,9
Euroalueen laajeneminen
2001 | 103,5 63,1 40,4 51,2 144 36,8 24,8 58,7 52,0 6,7
1] 9,7 -21,3 31,1 45,6 41,2 4.4 6,3 55,8 51,6 4,2
1 35,7 2,3 334 46,5 225 24,0 20,0 52,0 46,0 6,0
v 3,0 -71 10,1 15,7 -14,0 29,7 71 70,7 65,2 54
2002 |
Lahde: EKP.

1) Ssdltédd useimmat EKT 95:ss4 madritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Naita ovat kateinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteistjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivat
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannai set, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

2) BISn kansainvaliset pankkitilastot. BIS:n maaritelméan mukainen pankki-kasite on lahell& euroalueella kéytettdvan mééritelman mukaista
rahalaitos-kasitetta.

3) Ei-rahoitussektori siséltéa julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

4) Siséltéda euroalueen valtionhallinnon (S1311), muiden rahoituksen valittdjien (S123) ja vakuutuslaitosten seka el @kerahastojen (S125) vastaan-
ottamat talletukset.

5) Ei sisélla noteeraamattomia osakkeita.
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Taulukko 6.1 (jatkoa)

Ei-rahoitussektorin rahoituksen kaytto ja hankinta?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun] ; kausivaihtelusta puhdistamaton)

Rahoitustaloustoimet

2. Velat?
Lainat euroal ueen rahalaitoksista ja muista rahoituslaitoksista velallissektoreittain Lisétieto:
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset Kotitaloudet” Muiden kuin
Euroalueen pankkien
raha Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitka Y hteensa Lyhyt- Pitké | lainat euro-
laitoksista aikaiset aikaisety aikaiset alkaiset aikaiset alkaiset | alueen ulko-
puolisista
pankeista®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 | 70,9 43,7 -16,1 -18,6 25 57,6 28,6 28,9 29,4 -0,2 29,6 39
I 117,7 110,8 -6,0 -3,7 -24 56,2 223 339 67,5 91 58,5 6,4
11 80,1 81,3 25 1,4 1,2 26,9 -153 42,3 50,6 1,2 49,4 -0,7
1\ 160,4 151,2 85 2,8 58 75,9 37,3 38,5 76,0 71 68,9 35
1999 | 90,1 76,6 -75 0,3 -7.8 22,2 23,6 -14 75,4 9,2 66,2 0,8
I 164,5 1331 -4,1 2,7 -6,8 89,7 41,2 48,5 789 3,9 75,0 239
11 68,8 71,5 -14,7 -1,1 -13,6 17,7 -16,7 34,4 65,8 -0,3 66,1 85
1\ 170,8 146,6 15,1 4,2 10,9 85,6 34,0 51,7 70,1 8,8 61,3 -7,1
2000 | 143,7 108,8 -7,9 -1,0 -7,0 93,5 54,9 38,7 58,1 1,6 56,5 15,0
I 162,5 118,4 -6,0 0,9 -6,9 113,8 61,2 52,6 54,7 8,8 46,0 -0,8
11 131,1 91,6 -16,3 -2,1 -14,2 97,0 53,3 43,7 50,4 -0,1 50,5 230
1\ 182,4 139,9 16,5 2,1 144 115,8 19,2 96,7 50,0 53 447 21
Euroalueen laajeneminen
2001 | 92,8 7 -38 -05 -33 62,1 39,0 230 345 -52 39,7 91
I 102,9 874 -17,1 0,6 -17,7 64,3 20,8 435 55,7 58 49,9 16,5
11 833 58,7 -6,0 29 -8,9 50,6 -15,7 66,4 38,6 -4,2 42,8 -21,7
\Y% 101,3 94,4 15,7 4,8 10,9 37,0 -18,8 55,8 48,6 21 46,5 .
2002 | . 59,0
Muut arvopaperit kuin osakkeet litkkeeseenlaskijoittain Yritysten Valtion Yritysten
Y hteensa Julkisyhteisot Yritykset liikkeeseen talletus- vakuutus-
Y hteens& Lyhyt- Pitké&- Y hteens& Lyhyt- Pitké- laskemat velka tekninen
aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset noteeratut eldkevastuu-
osakkeet velka
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1998 | 69,6 58,7 -6,1 64,8 10,9 10,0 0,9 10,4 1,1 2,2
1 53,3 50,6 -1,3 51,9 2,7 -18 4.4 36,8 -2,1 2,2
11 61,3 54,0 21 52,0 7,3 1,6 57 10,1 -04 2,2
v -10,5 -154 -31,0 15,6 4.8 0,5 4.4 40,1 6,4 19
1999 | 738 60,4 1,0 59,4 13,4 10,4 30 10,8 6,6 2,3
1 37,7 29,2 -75 36,7 85 0,6 79 344 -10,3 23
11 56,1 38,0 -10,7 48,7 18,2 83 9,8 354 1,0 23
\% -11,8 -19,5 -27,6 81 7,6 33 4,3 43,0 12,1 23
2000 | 61,4 59,5 10,0 49,5 19 0,6 1,3 18,0 -2,2 19
1 37,9 236 -10 24,6 14,3 10,3 4,0 28,3 0,0 19
11 50,0 26,0 -2,7 28,8 239 73 16,7 70,8 -0,4 19
1\ -0,8 -17,6 -27,0 9,4 16,8 52 11,6 50,2 6,4 18
Euroalueen laajeneminen
2001 | 76,6 39,1 324 6,8 375 10,9 26,5 53,7 1,1 2,2
1 86,0 60,2 10,7 49,6 25,7 11,1 14,7 451 0,4 2,2
11 49,1 304 8,8 21,7 18,7 14,0 47 16,3 0,2 2,2
1\ 8,2 -9,5 -22,1 12,5 17,7 -1,2 18,9 52 8,9 -0,5
2002 |
Léhde: EKP.

1) Ei-rahoitussektori sisaltaa julkisyhteisot (S13), yritykset (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittele-
mattomat yhteisot (S15).

2) Sisdltédé useimmat EKT 95:ssd méaritellyt rahoitusvara- ja velkaluokitukset. Naita ovat kéteinen ja talletukset, muut arvopaperit kuin osakkeet,
lainat (paitsi julkisyhteistjen ja yritysten myontamét), noteeratut osakkeet, rahasto-osuudet ja vakuutustekninen vastuuvelka. Kohtaan eivét
sisélly muut rahoitusinstrumentit, kuten johdannaiset, noteeraamattomat osakkeet, muut osuudet (kuin osakkeet) ja muut saamiset ja velat.

3) BISn kansainvéliset pankkitilastot. BIS:n méaéritelman mukainen pankki-késite on |8hell& euroalueella kéytettéavan méaaritelmén mukaista
rahalaitos-kasitetta.

4) Sséltéa kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

5) Sisdltéd kaikki julkisyhteistjen lainat euroal ueen rahalaitoksista.
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Taulukko 6.2

Saastdminen, investoinnit jar
(prosenttia BKT: st&, ellei toisin mainita)

ahoitus

Euroallijr;e;m aﬁ?{gm& ja Y ksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoituksen kaytto 2
Brutto- Kiinteén Netto- Kiinteén Rahoitus-
sdgstaminen  pasoman - |uotonanto  paEOMAN " yipykset VAN Kateinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahdiiton brutto- netto- f i ————— :
(pl. 8 ja arvopaperit Pitka tekninen
muodostus ulko- - muodostus  apoiys.  hankinta gy erykset kuin aikaiset vastuuvelka
puolisille sektori) osakkeet i
arvopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1993 20,2 20,3 05 16,8 10,6 13,0 55 0,4 0,9 05 3,0
1994 20,6 20,1 0,2 16,9 10,3 138 33 2,4 2,6 1,6 32
1995 21,1 20,1 05 16,9 10,3 139 42 18 15 1,2 3,6
1996 20,9 20,0 1,0 16,9 10,3 129 37 0,2 1,3 1,9 37
1997 21,8 20,2 1,6 17,1 10,5 13,3 1,7 -0,5 0,1 34 4,0
1998 21,8 204 0,9 173 10,8 15,6 2,4 -2,0 -1,2 6,0 37
1999 21,8 20,6 0,0 17,5 10,9 20,3 2,4 0,9 0,7 58 4,2
2000 22,0 21,1 -0,3 18,3 11,7 211 2,0 1,7 1,0 6,2 4.2
Y ksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus 2 | Rahoituk-  Rahoituk- Netto-
- sen kéyttd, sen kéyttd, velkaantu-
saaa?r;?:ltgn— vel kgg. - netto® % brutto- minen,
Kotital oudet minen Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
a Vopaﬁifilrt] Pitka Pitka neigta’ sesta?
aikaiset aikaiset
osakkeet| gy opaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1993 20,8 12,8 7,7 1,2 14 14 37 45 53 43,6 27,0
1994 20,7 11,8 9,6 1,0 11 1,6 37 38 42 45,0 31,7
1995 214 11,8 74 -1,8 -1,7 15 4.8 3,6 6,5 451 25,7
1996 21,1 11,6 8,8 0,2 0,0 1,7 57 4.8 41 433 294
1997 20,6 11,3 95 0,1 0,1 14 59 47 38 43,8 31,6
1998 20,3 10,5 124 0,4 0,3 25 7,6 58 32 474 37,9
1999 19,3 9,9 17,6 0,9 0,4 33 9,9 7,6 2,7 53,7 47,7
2000 18,9 95 21,2 13 0,8 4,0 10,8 7,0 -0,1 53,6 52,9
Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit jarahoitus®-?
(prosenttia BKT: st&)
I nvestoinnit Rahoitus
——  Kiintesn paoman bruttomuodostus ] Osakkeet = =+ Bruttosa&staminen ] Osakkeet
= = = Rahoitusvarojen nettohankinta L] Vakuutustekninen vastuuvelka = = Nettovelkaantuminen @ Lainat

24 D Pitk&aikaiset arvopaperit

20

[T Kateinen jatalletukset

16

12

24

1994 1995 1996 1997

Lahde: EKP.

1998

1) Keskeisidinvestointien jarahoituksen eria.
2) Yksityinen ei-rahoitussektori siséltaa yritykset, kotitaloudet ja kotital ouksia pal vel evat voittoa tavoittel emattomat yhtei sot.

3) Sarakkeet 6-14.
4) Sarake6: (sarakkeet 4+6).
5) Sarake 14:(sarakkeet 12+14).
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijgama/ ylijaama®
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— tulot

Y hteensd Tulot Pa&- Lis&
— — — - oma- tieto:
Vlit- vlil- Sosiaali- Myynnit tulot Pé&- verot
tomat . . liset turva- _ oma-| yhteen-
verot Koti-| Y ritykset verot EU:n| maksut| Tyon-[ Vakuu- verot =2
ta oudet toimi- antgja) tettu
dinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 47,4 46,7 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 52 2,4 0,7 0,6 425
1993 48,0 475 12,1 10,0 2,1 13,2 0,8 17,4 8,6 53 25 0,5 0,3 430
1994 47,6 47,1 11,6 9,5 2,0 135 0,8 17,5 85 54 25 0,5 0,2 42,7
1995 47,2 46,6 11,6 95 2,0 133 0,9 17,3 84 56 25 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 475 12,0 9,6 23 13,4 0,8 17,6 8,7 56 25 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,6 8,8 55 25 0,7 04 437
1998 47,7 47,2 12,4 9,9 25 14,1 0,7 16,5 8,5 49 25 0,5 0,3 433
1999 48,3 47,7 12,8 10,1 2,6 14,3 0,6 16,4 8,5 49 24 0,6 0,3 439
2000 47,9 47,4 13,0 10,1 2,7 14,2 0,6 16,2 8,5 49 24 0,5 0,3 437
Euroalueen laajeneminen
2001 47,4 46,8 12,7 9,9 25 14,0 0,6 16,1 84 4.8 23 0,6 0,3 430
2. Euroalue — menot
Y hteensé Menot Pa&- Lisa
Yhteensd| Palkan- Vvdi-| Korko-| Tulon- nferrqg; Inves- Pa&- greltjg_:
sagjec|  tuote-|  menot|  SirTotg e T toinnit|  oman- EUn rr?enot"’
korvak | kayto etuudet| palkkiot—g0m SImot)  gimi-
jal toimi- elinten
avustuk- di maksa-
et inten mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 52,3 47,6 11,4 50 57 25,6 21,9 2,3 0,5 47 32 15 0,0 46,6
1993 53,7 49,2 11,6 52 59 26,6 22,8 24 0,6 4,6 31 15 0,0 47,9
1994 52,7 48,3 11,3 50 55 26,5 22,9 2,3 0,6 4,3 29 1,4 0,0 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 57 26,1 22,8 2,2 0,6 45 27 1,8 0,1 46,5
1996 52,2 48,3 11,2 4.8 57 26,6 232 2,2 0,6 4,0 2,6 1,4 0,0 46,6
1997 50,9 47,1 11,0 4.8 51 26,2 231 21 0,6 37 24 1,3 0,1 45,8
1998 50,0 46,1 10,7 47 47 259 22,6 2,0 0,5 39 2,4 15 0,1 45,2
1999 49,6 455 10,7 4,7 4,2 258 22,6 2,0 0,5 41 25 1,6 0,1 453
2000 48,8 44.8 10,5 4,7 4,0 255 22,3 1,9 0,5 4,0 25 15 0,0 4.7
Euroalueen laajeneminen
2001 48,7 445 10,5 47 3,9 254 22,3 1,9 05 41 25 16 0,0 44,7
3. Euroalue—alijaama/ ylijaama, perusalijaama/ -ylijgamajajulkinen kulutus
Alijadma (-) / ylijadma (+) Perus Julkinen kulutus®
Yhteensg|  Valtio Osa| Paikal-| Sosiadli- gll]aa— Y hteensa Kollek- Yksi-
valtio- lis|  tuver| Ma)/ Pakan|  Vai-| Luon| Kiintean] Myynmit| tiiviset| lolliset
hallinto| hallinto| rahastot ylllllaa' sagjar tuote-| toismuo-| pé&oman| (miinus) kulutus-| kulutus-
ma (+) kor-| kayto|  toiset|  kulu- menot|  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 -4,9 -4,3 -0,3 -0,2 0,0 0,8 20,8 11,4 50 49 1,8 -24 8,7 12,0
1993 -5,7 -5,0 -0,4 -0,2 -0,1 0,1 21,2 11,6 52 50 1,9 -25 8,9 12,2
1994 -51 -4,4 -0,5 -0,2 0,0 04 20,8 11,3 50 50 1,8 -25 8,6 12,1
1995 -5,0 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 4.8 51 1,8 -2,5 84 12,1
1996 -4,3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1,4 20,6 11,2 4.8 51 1,8 -2,5 8,5 12,1
1997 -2,6 -2,3 -0,4 0,1 0,0 25 20,4 11,0 48 51 1,8 -25 84 12,0
1998 -2,2 -2,2 -0,2 0,1 0,1 25 20,0 10,7 4,7 51 1,7 -2,5 8,1 11,9
1999 -13 -16 -0,1 0,0 04 29 20,0 10,7 4,7 51 1,7 -2,4 8,2 11,9
2000 -0,8 -1,3 -0,1 0,1 04 32 19,9 10,5 47 51 1,7 2,4 81 11,8
Euroalueen laajeneminen
2001 -13 -15 -0,4 0,1 04 2,6 19,9 10,5 47 51 1,7 -2,3 8,1 11,9
4. Euromaat — alijadma (-) / ylijaama (+)
| BE| DE| GR ES| FR IE IT| LU NL| AT PT Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 -0,8 -2,2 -24 -2,6 -2,7 23 -2,8 32 -0,8 -24 -2,3 1,3
1999 -0,6 -16 -1,7 -11 -16 23 -18 38 04 -2,2 -2,2 19
2000 0,1 1,2 -0,8 -0,3 -13 45 -0,5 58 22 -15 -15 7,0
2001 0,2 -2,7 0,1 0,0 -1,4 1,7 -1,4 50 0,2 0,1 -2,2 4.9

Lahteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijaamaé koskevat tiedot (mukaan lukien UMTS-toimilupien myynnisté saadut

tulot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijddmaa (-) / ylijadmaa (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. UMTS-toimilupien myynnisté saatuja tuloja ei
kuitenkaan ol e laskettu mukaan (euroalueen ylijadméa namé tulot mukaan laskettuna on 0,2 %). Tiedot vuotta 1995 edeltévalta ajalta perustuvat
osittain arvioihin. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten véliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina. Euroalueen maiden vélisia
tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verotja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vélittémét luontai smuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia pal vel eville voittoa tavoittel e-
mattomille yhteistille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Vastaa julkisyhteisdjen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2

Velka?
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— julkinen velkarahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Y hteensa Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitk& Kotimainen luotonantaja? Muut
jatalle- aikaiset aikaiset _ luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensd Raha- Muut Muut antgjat®
paperit paperit laitokset ~ rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1992 61,0 2,6 16,2 10,1 32,0 50,3 26,4 7,6 16,3 10,7
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37,6 52,6 27,6 8,7 16,3 14,8
1994 70,0 29 16,1 10,3 40,6 55,8 29,8 9,9 16,1 14,2
1995 74,2 29 17,7 99 438 58,3 30,5 11,0 16,9 15,9
1996 755 29 17,2 99 455 58,9 30,3 13,2 15,5 16,5
1997 74,9 28 16,3 89 46,8 56,9 29,0 14,4 135 17,9
1998 731 28 15,2 79 47,3 533 27,0 16,2 10,2 19,8
1999 72,0 29 14,2 9 481 49,7 253 14,8 9,6 22,3
2000 69,5 2,7 13,0 6,2 47,6 46,0 229 13,4 9,7 23,6
Euroalueen laajeneminen
2001 69,1 2,6 12,5 6,3 47,7 45,0 223 12,2 10,5 24,1
2. Euroalue — julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Y hteensd| Liikkeeseenlaskij&® Alkuperéinen laina-aika Jaljellé olevalaina-aika Valuutta
Valtio Osa Paka- Sosiadi-| Enintdan Yli Enintaan Yli Yli Euro Muut
valtio- lis  turver| 1vuosil 1vuos——— 1vuos 1lvuos 5 vuotta tal ——— valuutat
hdlinto hallinto  rahas- Vaihtu- ja jésen-  Ei-koti-
tot vakor- enintaan valuutte® maan
koinen 5 vuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 61,0 49,8 47 6,1 04 12,3 48,7 6,4 17,8 21,1 22,1 59,7 2,2 1,3
1993 67,3 55,3 52 6,3 0,6 12,0 55,3 6,7 18,5 244 244 65,6 29 1,7
1994 70,0 57,9 54 6,1 05 11,2 58,8 74 16,6 26,7 26,7 68,1 30 1,9
1995 74,2 61,7 57 6,0 0,8 10,6 63,6 6,9 17,6 26,4 30,2 72,4 29 1,9
1996 755 63,0 6, 59 05 10,2 65,2 6,3 19,3 255 30,8 735 2,7 1,9
1997 749 62,4 6,3 56 0,6 8,8 66,1 6,0 18,6 254 30,8 72,9 28 2,0
1998 731 61,1 6,3 54 04 7,7 65,5 55 16,4 26,1 30,7 714 32 1,7
1999 72,0 60,1 6,2 53 0,3 6,3 65,7 51 145 26,8 30,6 70,1 - 1,8
2000 69,5 58,0 6,1 51 0,3 55 64,0 45 14,5 27,5 27,6 67,7 - 1,8
Euroalueen laajeneminen
2001 69,1 57,6 6,2 50 0,3 57 63,4 33 67,4 - 1,7
3. Euromaat —julkinen velka
| BE| DE| GR ES| FR IE IT| LU NL AT PT Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1998 119,3 60,9 105,0 64,6 59,5 55,1 116,4 6,3 66,8 63,9 54,8 48,8
1999 115,0 61,3 103,38 63,1 58,5 49,6 114,5 6,0 63,1 64,9 54,2 46,8
2000 109,3 60,3 102,38 60,4 57,4 39,0 110,6 56 56,0 63,6 53,4 44,0
2001 107,5 59,8 99,7 57,2 57,2 36,6 109,4 55 532 61,7 55,6 43,6

Léahteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroal ueen maiden ali-/ylijadmaa koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1)
joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
Siséltéé muissa euroal ueen maissa kuin joukkol ainan liikkeeseen |askeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
Ei siséll& joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa ol evia joukkolainoja.

Ajalta ennen vuotta 1999 ecuméaar&inen velka kotimaan valuuttana ja euron kayttddn ottanei den maiden valuuttoina.

Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Julkisen sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion

55%



Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT: st&)

1. Euroalue— julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Y hteens3 Aiheuttgja Rahoitusvaade Velkoja
Rahoitus-| Arvostus-|  Luokit-|  Aggre-| Kolikot Lainat Lyhyt- Pitk&- Koti- Muut
tarve?|  tekijat® telu- gaatti-| jatale- aikaiset| akaiset| mainen luoton-
muutok-|  vaiku-|  tukset arvo- avo-| luoton-|  Raha Muut|  antgjat”
setd tus? paperit|  paperit| antsjaP| laitokset| rahoitus-
laitokset
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13
1992 6,7 56 0,4 0,7 0,1 0,1 11 1,0 45 4.8 31 0,7 1,9
1993 8,0 75 03 0,1 0,1 0,2 12 0,1 6,5 36 2,0 1,3 4.4
1994 6,0 52 0,2 0,7 0,0 04 -0,1 0,9 49 59 3,6 17 0,2
1995 78 55 0,2 22 -0,2 0,2 23 0,0 52 53 22 15 24
1996 338 4.2 -0,2 0,1 -0.3 0,1 0,1 04 32 2,6 08 2,6 1,2
1997 23 24 02 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 31 0,2 -0,1 18 2,0
1998 16 19 -0,2 0,0 0,0 0,1 -04 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 24 27
1999 16 13 03 0,0 0,0 0,2 -04 -0,7 25 1,7 -0,7 -0,7 32
2000 0,8 0,8 01 -0,1 0,0 0,0 -05 -0,3 17 15 -1,2 -0,8 23
Euroalueen laajeneminen
2001 15 15 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 04 13 05 0,0 -04 10
2. Euroalue —alijadma-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéé Alijadmé-/velkaoikaisut?
muutos m?ll(]_a)a{ Y hteens3 Julkisyhteisdjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-[  Muut*®
ma (+)® Yhteensa| Kéteinen|  Arvo-|  Lainat| Osakkeet ¢ ektus— Valuutta- telu-
jatal it jarcro et " yurssi- muu-
jatalle| paper ! Yksityis-| Pé&oma- . tokset
tukset osuudet Emi b vaiku-
amis-| sijoituk- tukset
tulot set
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1992 6,7 -4,9 1,8 0,7 0,1 0,1 03 0,2 -0,1 0,2 04 03 0,7 0,0
1993 8,0 -57 23 15 13 0,2 03 -0,2 -0,3 0,1 03 03 0,1 03
1994 6,0 -51 0,9 0,0 -0,2 0,1 03 -0,1 -04 0,2 0,2 0,0 0,7 0,1
1995 78 -5,0 2,7 0,6 0,1 -0,1 05 0,1 -04 0,2 0,2 0,0 22 -0.3
1996 338 -4.3 -05 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0.3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2
1997 23 -2,6 -0.3 -05 0,2 -0,1 -0,1 -05 -0,8 03 0,2 0,2 -0,2 03
1998 16 -2,2 -0,6 -05 0,2 0,0 0,0 -0,7 -0,8 03 -0,2 0,0 0,0 0,1
1999 16 -1,3 03 -0,2 03 0,1 0,1 -0,7 -0,9 0,2 03 0,2 0,0 0,1
2000 08 0,2 11 1,0 0,7 0,2 01 -0,1 -04 0,2 01 0,0 -0,1 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 15 13 03 03 06 01 01 00 03 02 00 00 0,0 06
Lahteet: EKP.
1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:sta: (velka [t] —velka [t—1]) / BKT (t).

2)
3

4)
5)

10)

11) Ssdltaa padasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppal uotot, muut vel at/saamiset ja johdannaiset).

Luotonotto vastaa maaritelman mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.
Ssdltédd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisdksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).
Sisdltaa erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.
Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vélinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kéytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakur ssgja.
Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

Siséltéé muissa euroal ueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

Ssdltad UMTStoimilupien myynnista saadut tulot.
Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT: std ilmoitetun alijadman valinen erotus.

Ei sisélla johdannaisia.
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8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1

M aksutase?-?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
Vaihtotase Pa&- Rahoitustase Virheelli-
oman- set ja
Yhteensa  Tavarat| Palvelut Tuo-  Tulon- sirrot| Yhteensd|  Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- tg;:ﬂ;
tannon- sirrot sjoi-|  paperi- naiset| sijoituk-| varanto tomat
tekijé tukset sijoi- set erat
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 62,1 116,4 31 -15,2 -42,2 13,0 . -44.5 -24,3 . . . .
1998 31,9 109,0 -1,1 -28,8 -47,2 12,4 -68,4 -81,3 -110,0 -8,2 123,0 8,2 24,1
1999 -18,3 75,6 -11,9 -35,7 -46,3 12,9 10,9 -118,1 -45,7 45 160,1 10,1 -5,5
2000 -59,9 35,6 -16,1 -26,7 -52,6 9,7 93,4 17,6 -111,5 -1,7 171,5 17,6 -43,2
Euroalueen |aajeneminen
2001 2,0 81,8 41 -35,8 -48,2 8,5 -69,9 -104,6 36,5 -20,7 11 17,8 59,5
2001 | -10,5 55 -5,0 -9,1 -1,9 29 30,6 -40,6 -38,5 -2,0 102,2 9,5 -23,0
1 -9,9 15,9 6,5 -15,1 -17,2 35 -12,0 -51,7 25,7 0,7 10,8 25 184
I 74 24,8 2,7 -7.9 -12,2 1,0 -55,2 -22,4 49,6 -12,0 -72,8 25 46,7
v 15,0 35,6 -0,1 -3,7 -16,9 1,0 -33,3 10,1 -0,3 -7,3 -39,1 33 17,4
2002 | 43 21,1 -6,3 -7.9 -2,6 2,9 -12,3 -11,5 -43,0 -3,4 48,7 -3,0 50
2001 tammi -11,1 -39 -2,4 -75 2,7 1,3 2,3 -9,9 -42,8 -4,6 57,2 2,4 75
helmi 1,2 33 -1,1 -0,6 -0,5 15 7,7 2,4 -2,3 -0,7 38 45 -10,4
maalis -0,6 6,0 -1,5 -1,0 -4,0 0,1 20,6 -33,2 6,6 33 41,2 2,7 -20,1
huhti -6,7 31 1,6 -7,0 -4,5 2,2 11,7 0,8 -19,2 1,7 21,4 7,0 -7,1
touko -2,2 44 2,8 -3,9 -5,4 0,5 -9,6 -41,5 15,1 3,6 16,8 -3,6 11,3
kesa -1,0 84 2,1 -4,2 -7,3 0,8 -14,0 -11,0 29,8 -4,6 -274 -0,8 14,2
heina -0,2 10,9 1,5 -7,1 -5,4 0,4 -20,3 -1,5 3,2 -7.4 -14,5 0,0 20,0
elo 6,0 78 0,9 0,3 -3,0 0,6 -11,3 -7,0 24 -3,6 -7,2 41 47
syys 1,6 6,1 04 -1,1 -3.8 0,1 -23,6 -13,9 440 -1,0 -51,1 -1,6 22,0
loka 54 12,5 0,6 -2,4 -5,4 0,3 -24,8 1,9 -2,0 -2,7 -19,3 -2,6 19,2
marras 52 11,1 -0,8 0,2 -5,3 0,1 -12,5 6,3 17,1 -3,0 -32,9 0,0 7.2
joulu 4.4 12,0 0,1 -1,5 -6,2 0,6 4,0 2,0 -15,4 -1,6 131 59 -9,0
2002 tammi -1,5 2,1 -2,7 -6,7 58 25 -37,6 4,3 -41,3 0,6 4,0 -5,3 36,5
helmi 2,1 8,2 -2,4 -0,1 -3,6 0,2 58 -9,9 -9,9 13 21,7 25 -8,1
maalis 37 10,8 -1,2 -1,1 -4,8 0,2 19,6 -5,9 8,1 -5,4 22,9 -0,2 -23,5
Vaihtotaseja paaomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoituk set
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
] Tavaa E=] Tulonsiirrot Suorat sijoitukset
U] Palvelut [0 Pasomansiirrot 150 [ Arvopaperisijoitukset
0 Tuotannontekij&= —— Yhteensi . !
[ korvaukset |

30! |
20 ﬂ :
10 i
1] |

o |

|

-10

-20 — | -150 ;
— I [
-30 = -200 -
[ [
P P PRI B 250 P C
1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001
Léhde: EKP.

1) P&&oman tuonti (+), pddoman vienti (-). Valuuttavaranto: lisays (-), véhennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poi suudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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Taulukko 8.2

M aksutase: vaihtotaseja padomansiirrot?
(miljardia euroa, miljardia ecua vuoden 1998 |oppuun)

1. Keskeiset eréat

Vaihtotase Padomansiirrot
Y hteensa Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot Menot Netto Tulot Menot Tulot [ Menot Tulot| Menot Tulot Menot Tulot| Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 12185 1156,3 62,1 754,6 638,3 214,2 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 59
1998 1277,7 12458 31,9 784,4 675,4 2319 233,0 198,5 227,3 63,0 110,1 17,7 53
1999 13345 1352,7 -18,3 818,1 742,5 2445 256,4 207,0 2427 64,8 1111 19,1 6,3
2000 15976 16575 -59,9 986,38 951,3 279,5 295,7 264,0 290,7 67,2 119,9 18,3 8,7
Euroalueen laajeneminen
2001 17181 1716,2 2,0 10398 957,9 317,8 313,7 286,0 321,8 74,6 122,7 16,4 7,9
2001 | 423,3 433,9 -10,5 2545 249,0 68,7 73,7 70,6 79,6 29,6 315 4.4 15
1 435,1 4449 -9,9 262,7 246,8 83,0 76,5 74,4 89,5 15,0 32,2 53 1,8
1l 4247 417,3 74 255,1 230,3 86,0 83,2 69,0 76,9 14,7 26,9 2,7 1,7
v 435,0 420,1 15,0 267,5 231,9 80,2 80,3 72,0 75,7 15,3 32,2 4,0 3,0
2002 | 403,4 399,0 43 246,0 224,9 69,2 75,5 58,2 66,1 29,9 32,5 4.4 1,5
2001  tammi 140,4 151,5 -11,1 79,8 83,7 22,4 24,8 22,6 30,1 15,6 12,9 1,8 0,5
helmi 135,1 133,9 1,2 82,3 78,9 22,4 23,5 22,5 23,1 7.9 8,4 1,9 0,4
maalis 147,8 148,5 -0,6 92,4 86,4 239 254 254 26,4 6,1 10,2 0,7 05
huhti 138,7 1454 -6,7 83,6 80,5 26,3 24.6 23,0 30,0 58 10,3 2,6 0,4
touko 148,3 150,5 -2,2 89,0 84,7 28,3 25,6 26,0 29,9 4,9 10,3 1,4 1,0
kesa 148,1 149,1 -1,0 90,0 81,6 28,4 26,3 254 29,6 43 11,6 1,3 0,4
heina 153,2 1534 -0,2 91,7 80,8 30,8 29,3 25,7 32,8 51 10,5 1,0 0,6
elo 136,8 130,8 6,0 82,1 74,3 29,1 28,2 21,3 21,0 4.4 7.4 1,1 0,5
syys 134,7 133,1 1,6 81,3 75,2 26,1 25,8 22,0 23,1 52 9,0 0,6 05
loka 149,9 144,5 54 95,6 83,1 27,7 27,1 22,0 244 4,6 10,0 0,9 0,7
marras 139,5 134,3 52 89,9 78,8 245 253 20,3 20,1 4.8 10,1 0,8 0,6
joulu 145,6 141,3 4.4 82,0 70,0 28,0 27,9 29,7 31,3 59 12,1 2,2 1,6
2002  tammi 137,7 139,2 -1,5 76,3 74,2 23,6 26,3 20,5 27,2 17,3 11,5 3,0 0,5
helmi 128,3 126,2 2,1 80,6 72,4 21,6 24,0 19,2 19,3 6,9 10,5 0,8 05
maalis 137,3 133,6 37 89,1 78,3 24,0 253 18,5 19,6 57 10,5 0,6 05
2. Keskeiset vaihtotaseen erét (kausivaihtelusta puhdistetut)
Vaihtotase
Yhteensa Tavarat Palvelut Tuotannon- Tulonsiirrot
tekijakorvaukset
Tulot | Menot Netto Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 | 371,1 378,7 -7,6 229,3 217,2 65,6 68,7 59,8 65,4 16,4 27,4
Il 387,3 407,2 -19,8 2415 231,8 67,3 72,6 60,9 70,0 17,7 32,7
11 410,5 426,4 -16,0 252,9 245,0 71,6 74,2 70,2 79,0 15,8 28,2
v 431,7 4495 -17,8 264,8 259,8 75,5 80,9 73,8 76,8 17,5 32,1
Euroalueen laajeneminen
2001 | 429,5 434,6 -5,1 260,8 245,4 76,4 77,0 73,0 82,4 19,2 29,7
1 431,0 439,5 -84 263,5 246,4 80,7 78,1 69,0 81,9 17,9 331
1l 432,2 427,2 5,0 260,0 239,2 80,4 80,1 73,1 79,6 18,8 28,3
v 423,8 4119 11,9 254,9 225,9 79,6 78,2 71,1 76,4 18,2 31,4
2002 | 415,9 406,9 9,0 258,9 228,1 77,7 79,5 60,6 68,1 18,8 31,2
2001  tammi 1441 146,3 -2,2 87,5 82,3 254 254 24,7 28,9 6,5 9,8
helmi 144,3 142,4 1,9 87,2 81,5 26,0 25,8 24,7 26,4 6,5 8,7
maalis 141,0 145,9 -4,8 86,1 81,7 25,0 25,8 23,6 27,2 6,3 11,2
huhti 143,8 147,8 -4,0 86,9 82,6 27,3 259 22,9 28,4 6,7 10,9
touko 145,6 145,6 0,0 88,4 81,7 27,1 25,8 24,5 27,2 5,6 10,8
kesa 141,7 146,1 -4.4 88,2 82,0 26,4 26,3 21,5 26,3 5,6 11,5
heind 146,3 148,8 -2,6 86,7 81,5 27,3 27,2 26,1 29,5 6,1 10,7
elo 146,5 140,7 58 89,1 79,9 27,0 27,1 24,3 25,9 6,1 7,8
syys 139,4 137,6 1,8 84,1 77,8 26,1 25,8 22,6 24,2 6,6 9,8
loka 141,8 137,9 39 85,7 76,5 26,3 25,7 23,4 25,4 6,4 10,4
marras 138,7 134,8 38 84,8 75,0 25,6 26,1 22,4 23,4 6,0 10,4
joulu 1433 139,2 4,1 84,4 74,4 27,7 26,4 25,3 27,7 58 10,6
2002  tammi 139,9 134,8 52 83,7 73,0 26,8 26,9 22,3 25,7 7,1 9,0
helmi 137,2 134,5 2,7 85,3 74,7 251 26,4 21,2 22,4 57 11,0
maalis 138,8 137,7 11 89,9 80,3 258 26,2 17,2 20,0 59 11,2
Lahde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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Taulukko 8.3

M aksutase: tuotannontekijakor vauk set
(miljardia euroa,, bruttovirrat)

Y hteensa Palkansagja- Padomakorvaukset
korvaukset
Y hteensa Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot | Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 207,0 242,7 12,6 5,0 194,4 237,7 42,7 50,3 64,1 101,5 87,7 85,9
2000 264,0 290,7 13,2 54 250,8 285,2 57,4 59,3 74,6 106,9 118,7 119,0
2000 IV 72,7 76,6 34 1,3 69,3 75,3 16,7 17,0 18,9 24,2 33,7 34,1
Euroalueen laajeneminen
2001 286,0 321,8 13,7 58 272,3 316,0 68,8 66,3 83,8 118,0 119,8 131,7
2001 | 70,6 79,6 33 11 67,2 78,5 15,6 154 17,8 26,3 33,8 36,8
I 74,4 89,5 34 15 71,0 88,0 18,8 154 21,5 39,4 30,7 33,3
I 69,0 76,9 33 1,7 65,6 75,2 15,1 15,1 22,4 29,1 28,1 31,0
\% 72,0 75,7 3,6 15 68,4 74,2 19,3 20,3 22,0 23,2 27,2 30,6
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman padoman tuotot Korot Oman padoman tuotot Korot
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20
1999 36,2 46,1 6,4 42 95 34,0 54,6 67,5
2000 47,4 52,2 10,0 7,1 14,2 30,6 60,5 76,3
2000 IV 133 14,8 33 2,3 3,0 55 16,0 18,7
Euroalueen laajeneminen
2001 58,6 58,0 10,2 82 16,3 38,6 67,5 79,5
2001 | 131 13,0 2,5 2,4 2,4 7,0 15,4 194
1 16,2 13,0 2,6 2,4 53 17,1 16,2 22,3
I 12,9 135 2,2 1,7 39 8,6 18,5 20,5
\% 16,3 18,5 3,0 18 47 59 17,3 17,3
Lahde: EKP.
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Taulukko 8.4

M aksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Ulkomaille Euroalueelle
Y hteensd] Oma padoma ja| Muu pd&oma, Y hteensd Oma pédédoma ja| Muu pa&oma,
uudelleen 1&hinna uudelleen 18hinna
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisia lainoja sisdisia lainoja
1 2 3 4 5 6
1997 -93,1 48,6
1998 -172,8 . . 91,5 . .
1999 -315,6 -234,7 -81,0 197,5 144,2 53,3
2000 -382,4 -283,6 -98,7 400,0 296,4 103,6
Euroalueen laajeneminen
2001 -227,8 -142,3 -85,5 1231 77,4 45,7
2001 | -65,4 -26,5 -38,9 24,7 28,7 -4,0
1 -80,6 -59,2 -21,4 28,9 16,4 12,4
1l -46,6 -28,0 -18,5 24,1 15,7 8,5
v -35,2 -28,6 -6,7 45,4 16,5 28,9
2002 | -38,0 -26,1 -11,9 26,5 16,4 10,1
2001 tammi -17,4 -11,6 -5,8 75 51 2,4
helmi -15,0 -1,9 -13,1 17,4 15,3 2,1
maalis -33,0 -13,0 -20,0 -0,2 84 -8,5
huhti -6,8 -9,4 2,6 7,6 2,8 49
touko -51,8 -41,3 -10,5 10,3 10,2 0,1
kesa -21,9 -8,5 -134 10,9 34 75
heind -15,8 -16,3 0,5 14,2 10,7 3,6
elo -10,7 -5,9 -4,8 37 -1,9 5,6
syys -20,1 -5,8 -14,2 6,2 6,9 -0,8
loka 4.4 -11,8 16,2 -2,5 -8,7 6,1
marras -17,6 -6,8 -10,8 23,9 10,6 13,3
joulu -22,0 -10,0 -12,1 24,0 14,6 9,4
2002  tammi -4,8 -6,3 15 9,2 6,5 2,6
helmi -20,0 -4,9 -15,1 10,1 31 6,9
maalis -13,2 -149 1,7 7,3 6,7 0,5
Lahde: EKP.

1) Padoman tuonti (+), padoman vienti (-).
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Taulukko 8.5

M aksutase: arvopaperisijoitukset?

(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain?

Y hteensa Osakkeet Vel kapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Seamiset Velat Y hteensa Joukko- Raha Y hteensa Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina:
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -363,3 253,3 -116,2 104,0 -247,1 -238,9 -8,2 149,3 121,6 27,7
1999 -311,4 265,7 -156,3 92,4 -155,1 -154,4 -0,7 173,4 117,4 55,9
2000 -412,8 301,2 -288,5 44,9 -124,3 -102,7 -21,6 256,3 229,6 26,7
Euroalueen laajeneminen
2001 -266,7 303,3 -954 238,3 -171,3 -152,8 -185 65,0 78,0 -13,0
2001 | -82,9 444 -29,1 18,7 -53,8 -37,2 -16,6 25,7 24,5 1,2
I -75,5 101,3 -42,5 108,7 -33,0 -46,6 13,6 -75 -1,6 -5,9
1] -24,0 73,7 -1,0 53,4 -23,0 -18,2 -4,8 20,2 29,8 -9,5
\% -84,3 84,0 -22,8 57,4 -61,5 -50,8 -10,7 26,5 25,3 1,2
2002 | -62,3 19,3 -28,4 28,1 -33,9 -15,9 -18,0 -8,9 83 -17,1
2001  tammi -36,9 -5,9 -20,7 -0,4 -16,2 -6,9 -9,3 -5,5 9,1 3,6
helmi -29,2 26,9 -12,6 12,5 -16,6 -16,4 -0,2 14,4 16,2 -1,8
maalis -16,7 23,3 4,3 6,5 -21,0 -13,9 -7,1 16,8 17,4 -0,6
huhti -20,7 15 -16,4 11,0 -4,3 -11,8 75 -9,5 -3,1 -6,4
touko -28,1 43,2 -14,5 58,8 -13,6 -17,0 35 -15,7 -12,8 -2,8
kesa -26,8 56,6 -11,6 38,9 -15,2 -17,8 2,6 17,7 14,3 3,3
heina -14,9 18,2 -10,2 154 -4,7 -9,1 4.4 2,8 24 0,4
elo -23,0 254 -4,7 13,6 -18,3 -16,9 -1,5 11,8 18,7 -6,9
syys 139 30,1 139 24,4 0,1 7,7 -7,6 5,6 8,6 -2,9
loka -35,2 33,2 -7.9 22,5 -27,2 -19,3 -7.9 10,7 8,1 2,6
marras -38,4 55,5 -8,6 22,4 -29,8 -17,1 -12,7 33,1 36,6 -3,6
joulu -10,7 -4,7 -6,3 12,5 -4,4 -14,3 9,9 -17,2 -194 2,2
2002  tammi -29,0 -12,3 -14,0 8,9 -15,0 -5,7 -9,2 -21,2 -7,8 -134
helmi -11,3 1,4 -6,1 6,8 -51 0,3 -5,5 -54 -1,3 -4,1
maalis -22,1 30,2 -8,3 12,5 -13,8 -10,4 -3,3 17,7 17,4 0,3

2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain

Osakkeet Velkapaperit

Joukkolainat Rahamarkki napaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes-| yhteisot  laitokset sektorit jarjes-| yhteisdt  laitokset sektorit jarjess  yhteisdt  laitokset  sektorit

telma (pl. euro- telma (pl. euro- telma (pl. euro-

jarjes jérjes- jérjes-

teima telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,1 -1,5 -152,8 0,1 -1,7 -154 -137,4 0,9 -0,1 -8,1 6,7
2000 0,0 -2,5 -4,4 -281,6 -1,7 -1,2 -72,7 -27,2 2,2 -0,7 -11,5 -11,5
2000 IV 0,0 -0,6 -5,0 -54,3 0,9 0,0 2,7 -19,2 0,6 0,9 0,8 -51

Euroalueen laajeneminen
2001 -04 -2,1 33 -96,3 1,9 -0,9 -68,6 -85,2 -2,3 0,1 -33,0 16,8
2001 | -0,1 -0,4 -11,0 -17,6 1,0 -0,6 -16,3 -21,4 -1,3 -1,2 -18,0 4,0
I 0,0 -0,7 6,3 -48,0 0,7 0,0 -22,3 -25,0 -0,7 -0,1 2,1 12,3
I -0,1 -0,4 3,3 -3,9 1,0 -0,1 42 -233 0,1 -0,5 -13,4 91
v -0,2 -0,5 47 -26,8 -0,7 -0,3 -34,3 -15,6 -0,3 19 -3,7 -8,7
Lahde: EKP.

1) P&doman tuonti (+), paédoman vienti (-).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poi suudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain: 2
Y hteensa Eurojérjestelma Julkisyhteisot Rahaaitokset (pl. eurojérjestelma) Muut sektorit
Y hteensa Pitk&aikaiset Lyhytaikaiset
Saami set Velat| Saamiset Velat| Saamiset Velat| Saamiset Vel at| Saamiset Velat|Saamiset Velat| Saamiset Velat
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -81,9 2049 0,7 35 -1,0 61 -226 1924 -37,6 404 150 1520 -576 152
1999 325 192,6 2,0 6,6 33 -130 181 1611 -472 538 653 1073 -518 37,8
2000 -1789  350,5 1,1 09 25 10 -131,3 2896 -493 530 -820 2366 -440 589
Euroalueen laajeneminen
2001 -239,1 240,2 0,6 4,4 38 -1,2  -2194 229,2 -41,2 20,3 -178.2 208,9 -24,1 78
2001 | -136,1 238,3 0,8 -2,6 24 -8,2 -135,0 261,7 -7,4 1,8 -127,6 259,9 -4,3 -12,6
1 8,1 2,6 -0,8 4,3 -0,3 2,8 12,0 -9,1 -10,2 17,0 22,2 -26,1 -2,7 47
11 -55,1 -17,7 1,0 -0,9 -0,1 0,0 -53,0 -30,1 -7,8 11,2 -45,2 -41,3 -3,0 13,3
1\ -56,0 16,9 -0,4 37 1,8 4,2 -43,4 6,6 -15,7 -9,8 -27,7 16,4 -141 24
2002 | 26,1 22,6 -0,4 1,2 0,1 -7,4 20,8 24,6 0,5 9,6 20,3 14,9 55 43
2001  tammi -45,2 102,4 0,5 1,3 3,6 -6,4 -51,4 108,2 -39 -1,9 -47,5 110,12 21 -0,7
helmi -6,6 10,4 0,3 -2,1 0,1 -3,8 -4,8 16,8 -2,8 47 -2,0 12,1 -2,2 -0,5
maalis -84,3 125,5 0,0 -1,8 -1,3 2,0 -78,7 136,7 -0,7 -1,0 -78,0 137,7 -4,3 -11,3
huhti 7,1 14,3 -0,3 -1,6 -0,2 -0,8 144 16,2 -0,4 54 14,8 10,8 -6,9 0,5
touko 2,3 145 -0,3 1,6 1,2 24 47 49 -7,3 4,2 12,0 0,7 -34 5,6
kesa -1,2 -26,2 -0,3 4,2 -1,3 1,2 -7,2 -30,2 -2,6 74 -4,6 -37,6 75 -1,4
heind 46,3 -60,9 0,7 -0,4 -1,6 0,8 46,0 -67,3 -2,0 19 48,0 -69,2 1,2 6,0
elo -30,7 235 0,1 -2,4 1,7 -2,6 -31,6 24,9 -5,9 37 -25,7 21,2 -0,9 3,6
syys -70,8 19,7 0,1 1,9 -0,1 1,7 -67,4 124 0,1 5,6 -67,5 6,7 -3,4 38
loka -33,3 14,0 -0,5 45 -0,4 2,1 -22,1 5,6 -3,4 1,6 -18,7 4,1 -10,3 1,7
marras -59,4 26,4 0,0 2,0 2,0 25 -52,3 22,6 -9,2 -139 -43,1 36,5 -9,1 -0,6
joulu 36,6 -23,5 0,1 -2,8 0,3 -0,4 31,0 -21,6 -3,2 2,6 34,1 -24,2 53 1,3
2002  tammi 9,6 -5,5 -0,7 2,6 -1,2 -8,4 15,9 0,4 -0,5 57 16,4 -5,3 -4,4 -0,1
helmi 254 -3,7 -0,1 -3,8 1,2 -1,4 53 12,1 -6,0 14 11,3 10,7 19,0 -10,6
maalis -8,9 31,8 0,4 24 0,1 2,3 -0,4 12,0 7,0 25 -7,4 9,6 -9,0 15,0
2. Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®?
2.1. Eurojérjestelméa
Lainat / kéteinen jatall etukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saami set Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -1,2 6,7 55 -0,8 -0,1 -0,9
2000 -1,1 0,9 -0,2 0,0 0,0 0,0
2000 IV -0,9 2,9 2,0 0,0 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 0,6 4.8 54 0,0 -0,3 -0,3
2001 | 0,8 -2,7 -1,9 0,0 0,0 0,0
1 -0,8 43 35 0,0 0,0 0,0
11 1,0 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0
\% -0,4 4,1 37 0,0 -0,4 -0,4
Lahde: EKP.

1) Padoman tuonti (+), pd&doman vienti (-).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleista-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot
Kauppal uotot Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 4,4 -13,1 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
2000 0,1 0,0 0,1 -1,8 1,0 -0,8 -0,8 0,0 -0,8
2000 IV 0,1 0,0 0,1 53 32 8,6 0,3 0,2 0,4
Euroalueen laajeneminen
2001 -0,1 0,0 -0,1 52 -1,2 4,0 -1,3 0,0 -1,3
2001 | 0,0 0,0 0,0 29 -8,0 -51 -0,5 -0,2 -0,7
1] 0,0 0,0 0,0 0,1 2,7 2,8 -0,4 0,1 -0,3
I 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 -0,3 0,0 -0,3
\% 0,0 0,0 0,0 2,0 4,1 6,1 -0,2 0,1 -0,1
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojérjestelma)
Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 17,3 160,4 177,7 0,8 0,7 15
2000 -127,3 284,3 157,0 -4,1 53 13
2000 IV -62,4 55,1 -7.4 -1,4 4.4 29
Euroalueen laajeneminen
2001 -205,6 219,4 13,7 -13,8 9,8 -4,0
2001 | -130,5 257,8 127,3 -4,5 39 -0,6
] 15,4 -11,9 35 -34 2,8 -0,6
I -51,9 -31,9 -83,8 -1,1 1,8 0,7
v -38,7 53 -33,3 -4,7 1,3 -35
2.4. Muut sektorit
Kauppal uotot Lainat / kéteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -75 4.8 -2,7 -21,3 20,4 -1,0 -23,0 12,7 -10,3
2000 -14,9 104 -4,5 -23,8 53,6 29,8 -54 -5,0 -10,4
2000 IV -4,3 1,3 -29 17,7 45 22,3 -39 24 -1,5
Euroalueen laajeneminen
2001 -8,3 6,3 -2,0 -9,7 1,2 -8,5 -6,2 0,3 -5,8
2001 | -4,8 42 -0,6 3,0 -16,3 -13,3 -2,5 -0,4 -3,0
1 -3,7 1,8 -19 2,1 39 6,0 -1,2 -1,0 -2,1
I -1,7 -1,5 -3,2 0,3 13,6 13,9 -1,7 1,3 -0,4
\% 1,8 1,8 3,6 -15,1 0,1 -15,0 -0,8 0,4 -0,4
3. Valuuttavaranto?
Y hteensa Kulta  Erityiset  Varanto- Val uuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS 'y hteensi Kéateinen ja Arvopaperit Johdan-  Saamiset?
oikeudet IMF:ssa talletukset naiset
Rahaviran- Pankit?  Osakkeet  Joukko- Raha
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,1 0,3 1,0 2,0 6,9 12,5 -11,3 0,2 35 2,0 -0,1 0,0
2000 17,6 1,0 0,3 29 133 4,3 4,7 0,0 -5,6 10,1 -0,1 0,0
2000 IV 10,7 0,0 0,3 -0,6 11,0 11 4,3 0,0 0,8 4,7 0,0 0,0
Euroalueen laajeneminen
2001 17,8 0,6 -1,1 -4,2 22,5 10,0 -5,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0
2001 | 9,5 0,3 -0,4 0,2 9,5 78 -8,2 -1,1 52 57 0,0 0,0
I 2,5 -0,1 -0,6 -0,7 4,0 0,2 -1,8 0,0 55 0,0 0,0 0,0
I 2,5 0,2 0,0 -4,5 6,7 -0,9 31 0,0 49 -04 0,0 0,0
v 3,3 0,1 -0,1 0,9 2,4 2,7 1,7 0,0 4.8 -6,9 0,0 0,0
Lahde: EKP.

1) Lisays(-), vahennys (+).

2) Tilastoja on tarkistettu tilastointimenetel mén muuttamisen vuoksi.
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Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuusjavaluuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset véhennettyna veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Y hteensa Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Y hteensa Oma| Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naist Yhteensa| Kauppa-| Lainat/ Muut varanto
pddoma| pdéomal luotot| kéteinen| saamiset/
(ml. Yhteensd]  Joukko- Raha- jatale- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11] 12 13| 14 15
1997 32,7 177,6 148,6 29,1 -724,7 -358,7 -366,0 -339,8 -26,2 -5,9 222,4 79,8 51,3 91,4 363,3
1998 -147,9 152,2 124,2 280 -7135 -462,0 -2515 -229,0 -22,5 23 81,7 1000 -107,1 88,8 329,4
1999 -75,0 4024 318,9 835 -752,8 -591,3 -1614 -1084 -53,0 10,1 -107,3 1119 -338,2 119,0 372,6
2000 -101,4  466,6 395,0 716 -666,8 -366,9 -299,9 -263,1 -36,7 70 -286,2 115,7 -530,4 128,5 378,0
Euroalueen laajeneminen
2001 tammi 1. -152,1  459,3 388,5 708 -7215 -3758 -3457 -308,6 -37,1 70 -288,2 1149 -531,6 128,5 391,2

Léhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukel poisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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2. Eurojérjestelman ja Euroopan keskuspankin® valuuttavarantojasiihen liittyvéat saamiset
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, €llei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisétieto:
valuutta-
varantoon
liittyvat
saamiset
Y hteenséa Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saami- maéaéréiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssa|Y hteensa K teinen Arvopaperit Johdan-  set® saamiset
naa troy- ja talletuk set naiset euro-
unssia - alueelta

Raha- Pankit® Yhteen-| Osak- Joukko- Raha-

viran- sé keet lainat  mark-

omaiset kina-

jaBIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Eurojérjestelma?
1998 joulu® 3294 99,6 404,131 52 234 2012 12,6 19,6 169,0 00 116,6 52,4 0,0 0,0 7,6
1999 joulu 372,6 116,4 402,762 45 243 2275 12,8 238 1911 00 1343 56,7 -0,2 0,0 14,6
2000 joulu 378,0 117,8 399,537 43 20,8 2350 9.2 20,9 204,2 0,0 1539 50,3 0,7 0,0 15,8
Euroalueen laajeneminen

2001 tammi 1. 391,2 119,2 404,119 43 21,2 246,5 9.2 28,3 208,2 00 1579 50,3 0,7 0,0 16,3
2001 tammi 385,7 115,0 404,119 4,5 22,3 2440 11,8 20,8 210,7 - - - 0,7 0,0 20,9
helmi 383,9 116,5 404,119 4.8 21,3 2413 10,4 22,3 2078 - - - 08 0,0 21,2
maadlis? 392,9 117,6 403,153 4,9 21,4  249,0 9,7 29,4 209,5 - - - 0,5 0,0 20,2
huhti 386,3 119,5 403,153 4,9 21,1 2408 11,5 24,3 204,6 - - - 0,4 0,0 234
touko 408,5 127,2 403,153 56 22,3 2534 10,6 27,6 2150 - - - 0,2 0,0 22,9
kesa? 410,0 128,6 403,089 57 229 2528 98 316 211,2 - - - 0,2 0,0 22,7
heing  397,1 122,3 402,639 55 22,7  246,6 85 36,5 201,2 - - - 0,4 0,0 23,8
elo? 3818 120,0 402,430 55 219 2344 83 283 1973 - - - 0,5 0,0 23,7
syys? 3934 129,0 401,904 54 258 2332 10,2 259 196,7 - - - 04 0,0 21,9
loka® 393,6 123,9 401,902 54 249 2395 8,6 333 1971 - - - 0,5 0,0 21,9
marras®  396,5 124,4 401,903 54 24,7 2419 79 33,7 199,9 - - - 04 0,0 22,2
joulu® 392,4 126,1 401,876 55 253 2356 8,0 259 201,2 - - - 04 0,0 24,9
2002 tammi¥  407,8 131,4 401,877 55 25,7 2452 83 382 1984 - - - 0,3 0,0 22,3
helmi¥  411,4 137,9 401,798 56 26,0 2420 9,0 356 197,2 - - - 0,2 0,0 22,6
maalis?  409,0 138,7 401,527 55 258 2389 9,6 39,0 190,1 - - - 0,2 0,0 21,8
huhti® 394,2 137,0 400,564 53 242 2277 10,3 34,2 1829 - - - 0,3 0,0 23,8

Euroopan keskuspankki®

1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 42,3 0,3 78 343 00 277 6,5 0,0 0,0 2,6
2000 joulu 447 7,0 24,030 0,0 0,0 37,7 0,6 68 30,0 00 198 102 0,3 0,0 3,8
Euroalueen |aajeneminen

2001 tammi 45,6 7,0 24,656 0,0 0,0 38,6 0,7 34 343 - - - 0,3 0,0 35
helmi 46,3 71 24,656 0,0 0,0 39,2 0,6 45 339 - - - 0,3 0,0 3,0
maalis 46,3 72 24,656 0,0 0,0 39,1 0,6 73 311 - - - 0,0 0,0 39
huhti 44,8 7,3 24,656 0,0 0,0 37,5 0,8 57 31,0 - - - 0,0 0,0 3,6
touko 49,6 7,8 24,656 0,0 0,0 41,9 0,8 71 34,0 - - - 0,0 0,0 2,7
kesa 50,7 79 24,656 0,1 0,0 42,8 0,9 96 323 - - - 0,0 0,0 31
heina 49,8 75 24,656 0,1 0,0 42,3 10 11,7 29,6 - - - 0,0 0,0 2,9
elo 455 7,3 24,656 0,1 0,0 38,1 11 61 308 - - - 0,0 0,0 35
syys 44,5 79 24,656 0,1 0,0 36,5 14 44 30,6 - - - 0,0 0,0 39
loka 47,9 76 24,656 0,1 0,0 40,2 0,9 72 321 - - - 0,0 0,0 2,8
marras 48,3 76 24,656 0,1 0,0 40,6 0,9 61 336 - - - 0,0 0,0 32
joulu 49,0 7,7 24,656 0,1 0,0 41,2 0,8 70 333 - - - 0,0 0,0 3,6

2002 tammi 51,8 81 24,656 0,1 0,0 43,6 11 90 335 - - - 0,0 0,0 35
helmi 51,1 85 24,656 0,1 0,0 42,6 11 95 320 - - - 0,0 0,0 37
maalis 50,9 85 24,656 0,1 0,0 42,3 12 90 321 - - - 0,0 0,0 3,6
huhti 48,7 84 24,656 0,1 0,0 40,2 18 78 306 - - - 0,0 0,0 37

Lahde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamaaraisté likviditeettia koskevan raportointimallin mukaisia lisétietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivat ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

3) Tilanne1.1.1999.

4) Eurojarjestelméan kultavarantojen muutos johtuu siitd, ettd erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

5) Tilastoja on tarkistettu tilastointimenetel méan muuttamisen vuoksi.

6) Osa eurojarjestelmén valuuttavarantoa.
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9

Euroalueen ulkomaankauppa

Taulukko 9

1. Arvot, maar at ja yksikkoarvot hyédykkeittain?
(kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Tavaroiden vienti (fob) Tavaroiden tuonti (cif) Y hteensé (kp.)
Yhieensa Lisdtieto: | Yhteensa Lisdtieto: (1995 = 100)
Raaka | Investoin- | Kulutus-|Vamistetut Raaka- | Investoin- | Kulutus- |Vamistetut Oljy Vienti Tuonti
aneetja| titavarat tavarat tavarat aineetja| titavarat| tavarat tavarat
tuotanto- tuotanto-
hyodykkeet hyodykkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Arvot (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)
1998 797,1 369,9 179,9 214,0 697,8 7114 3935 123,0 175,9 540,3 41,6 128,1 126,4
1999 832,8 386,5 183,2 2242 725,0 7812 4232 143,6 192,1 590,6 61,5 1338 138,8
2000 10137 482,6 2217 265,4 8832 10084 579,8 179,4 218,1 730,2 118,9 162,9 179,2
Euroalueen laajeneminen
2001 10494 479,9 232,1 280,2 916,7 1000,2 560,9 1739 220,3 724,8 105,8 170,7 176,6
2001 | 259,0 121,7 56,2 68,0 226,7 260,9 148,8 47,3 54,4 1904 27,3 1734 182,8
1l 266,0 121,8 58,6 68,4 232,6 258,2 1454 443 54,1 186,7 28,0 172,6 182,5
1 255,6 117,1 55,1 70,5 2232 237,3 133,2 384 55,7 170,2 27,8 171,8 176,8
v 268,9 119,2 62,2 733 234,2 243,9 133,5 439 56,1 177,6 22,7 168,5 168,1
2002 | 254,1 237,9 172,8
2001 loka 96,9 434 21,9 26,9 84,7 87,2 48,2 151 20,2 63,8 84 170,7 170,9
marras 90,3 40,4 20,2 25,0 783 83,4 45,7 15,3 19,1 61,0 74 167,8 167,8
joulu 81,6 354 20,1 21,4 71,2 733 39,6 134 16,8 52,8 7,0 167,1 165,7
2002 tammi 80,4 31,6 16,2 215 70,2 78,8 39,2 12,5 17,8 57,3 7,3 172,9 166,9
helmi 82,6 32,7 16,7 22,7 72,1 77,1 38,2 119 17,7 56,4 71 1712 170,8
maalis 91,1 . . . . 82,0 . . . . . 1745 .
Maarat (vuotuinen prosenttimuutos; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja 13)?
1998 3,6 4,2 6,0 3,8 4,0 114 8,2 21,8 7,7 134 -4,5 120,1 1231
1999 2,2 2,8 -0,8 33 14 6,1 35 12,9 7,7 7,1 6,0 122,7 130,6
2000 124 12,5 12,7 12,7 13,6 59 6,8 11,7 45 89 4,7 138,1 138,3
Euroalueen laajeneminen
2001 1,0 -29 33 2,1 12 -24 -4,1 =75 -4,6 -4,5 -2,6 139,5 135,6
2001 | 6,1 4,0 11,3 55 6,9 12 0,5 4,6 -4,7 0,4 -1,8 143,0 138,7
1l 25 -1,7 4,0 2,1 31 -2,0 -4,4 -6,0 -55 -3,0 -3.2 140,3 136,6
1 -04 -35 15 2,1 0,0 -51 -6,4 -125 -4,1 -74 -3.2 139,8 135,7
v -38 -9.3 21 -0,9 -4,5 -3,7 -58 -14,7 -4,4 -7,6 -1,9 137,7 134,3
2002
2001 loka 0,2 -45 3,2 2,7 -0,1 1,0 -1,2 -9,8 -1,4 -3,0 33 140,1 137,5
marras -6,2 -11,3 -56 -37 -75 -4,2 -6,7 -133 -38 -7,6 -52 136,4 1337
joulu -57 -12,4 -4.4 -1,7 -6,3 -8,3 -9,6 -21,2 -85 -12,7 -33 136,4 131,7
2002 tammi
helmi
maalis
Y ksikkdarvot (vuotuinen prosenttimuutos; 1995 = 100 sarakkeet 12 ja13)?
1998 0,9 -0,7 0,8 2,0 15 -54 -6,5 -3,6 1,2 -1,1 -30,4 106,6 102,8
1999 2,3 17 2,7 14 2,4 35 39 34 14 2,0 39,4 108,9 106,2
2000 83 11,0 7,4 51 72 21,9 28,3 118 8,7 135 84,8 117,8 1294
Euroalueen laajeneminen
2001 37 3,0 3,0 5,2 39 0,5 -0,3 31 5,0 2,8 -11,5 122,4 130,2
2001 | 6,6 6,4 5,6 55 6,5 8,8 9,2 8,6 8,0 9,3 3,2 121,3 131,8
1l 58 51 4,2 ,0 57 6,0 6,3 53 75 6,1 4,3 123,0 133,6
1 31 0,8 2,3 6,6 3,0 -0,4 -2,3 24 53 2,2 -12,7 122,9 130,3
v 0,2 0,2 0,5 2,0 11 -10,5 -12,6 -2,9 -0,2 -52 -34,0 1224 125,2
2002 |
2001 loka 0,2 -0,8 0,1 2,9 1,0 -10,5 -12,7 -33 05 -5,6 -33,0 121,8 124,2
marras 0,5 0,8 18 13 15 -11,2 -13,2 -24 -1,2 -5,6 -36,8 123,0 125,5
joulu 0,2 0,5 0,0 19 1,0 -9,9 -12,1 -2,7 0,3 -4,2 -32,6 122,5 125,7
2002 tammi
helmi
maalis

Léahteet: Eurostat ja Eurostatin laskelmiin perustuvat EKP:n laskelmat (méaralaskelmat ja yksikkdarvojen puhdistus kausivaihtel usta).

Maéritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivét ole taysin vertailukelpoisia
EKP: n kokoaman maksutasetilaston tavarat-eran kanssa (taulukko 8.2).
Hyb6dykejako sarakkeissa 2—4 ja 7-9 noudattaa Broad Economic Categories -luokitusta. Valmistettujen tavaroiden (sarakkeet 5 ja 10) ja 6ljyn
(sarake 11) hyddykejako noudattaa S TC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).
Yksikkoarvoindeksit, joiden perusteella arvioidaan my&s viennin mééré, sisiltévat Kreikkaa lukuun ottamatta eur oal ueen tiedot vuodelta 2001.

1
2)

3
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2. Maaryhmittain ja maittain?
(miljardia euroa [ miljardia ecua vuoden 1998 loppuun]; kausivaihtelusta puhdistamaton, ellei toisin mainita)

Yhteensa| Y hteensa Iso- Ruotsi| Tanska| Hakija Sveitsi| Yhdys-| Japani Aasia| Afrikka| Latina Muut
(kp.) | Britannia maat vallat pl. Japani lainen maat
Amerikka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vienti (fob)
1998 797,1 - 150,5 316 20,6 101,5 51,1 120,3 239 114,9 49,7 24 90,5
1999 832,8 - 161,4 33,1 21,1 102,9 56,1 1351 26,8 119,2 48,4 39,1 89,6
2000 10137 - 189,7 38,8 232 131,0 63,4 1714 34,2 151,6 56,1 46,7 107,8
Euroalueen laajeneminen
2001 10494 - 199,0 36,1 252 135,3 65,8 1781 34,3 162,7 59,6 49,3 1039
2001 | 259,0 265,6 49,5 9,7 6,1 334 17,1 45,2 9,1 39,8 144 12,1 22,8
1] 266,0 264,5 50,8 9,0 7,2 34,0 16,6 451 83 40,4 153 12,7 26,5
1l 255,6 263,3 , 8,0 5,9 32,7 16,1 43,6 8,2 40,0 14,4 121 26,0
\% 268,9 258,3 50,0 9,5 6,1 352 16,1 44,2 8,7 425 15,6 12,4 28,7
2002 | 254,1 264,9
2001 loka 96,9 87,2 18,2 32 2,1 12,8 58 16,8 32 14,8 57 45 9,8
marras 90,3 85,7 171 35 21 123 5,6 14,3 2,8 14,0 51 39 9,7
joulu 81,6 854 14,7 2,8 1,9 10,0 47 13,1 2,7 13,7 4.8 4,0 9,2
2002 tammi 80,4 88,3 16,0 2,9 2,0 10,0 47 14,1 2,5 12,1 42 31
helmi 82,6 874 16,4 2,9 1,9 11,0 52 14,0 2,5 12,2 4.4 3,2
maalis 91,1 89,1 . . . . . . .
Muutos edellisesta vuodesta, %
2002 madis -3,2 -
Tuonti (cif)
1998 711,4 - 122,6 30,9 17,4 716 40,9 104,8 48,5 132,0 45,8 29,3 67,6
1999 781,2 - 131,0 332 18,6 80,4 432 113,2 53,9 151,8 49,0 30,4 76,5
2000 1008,4 - 156,6 38,0 21,8 101,2 49,8 140,7 65,5 211,6 72,2 39,7 1115
Euroalueen laajeneminen
2001 1000,2 - 151,3 335 20,9 116,1 52,4 136,2 57,6 2054 731 40,3 1134
2001 | 260,9 257,7 38,7 8,9 52 29,0 135 375 16,1 53,8 199 9,8 28,4
1] 258,2 257,4 39,2 8,6 5,0 29,3 131 36,0 15,7 51,9 18,9 111 29,5
1 237,3 249,2 352 7,6 51 28,2 12,0 30,8 12,8 50,7 17,8 10,1 26,9
\% 2439 237,0 38,2 8,4 5,6 29,6 137 319 13,0 49,0 16,6 9,3 28,5
2002 | 237,9
2001 loka 87,2 80,3 134 3,0 1,9 10,7 51 11,6 4.8 17,7 6,1 3,6 9,3
marras 83,4 78,9 12,9 2,9 1,7 105 5,0 10,8 45 17,0 53 32 9,4
joulu 73,3 779 11,9 25 1,9 84 37 9,5 3,6 14,4 51 2,6 9,8
2002 tammi 78,8 78,5 11,6 2,6 1,6 9,0 39 105 4,2 16,1 6,1 3,0
helmi 771 80,3 11,6 2,6 1,6 9,6 4.4 10,2 38 14,3 57 2,7
maalis 82,0 . . . . . .
Muutos edellisesta vuodesta, %
2002 madis -10,1 -
Tase
1998 85,7 - 28,0 0,7 32 29,9 10,2 155 -24,6 -17,1 39 13,1 22,9
1999 51,6 - 304 -0,1 2,6 22,5 12,9 219 -27,1 -32,6 -0,6 8,7 131
2000 53 - 331 0,8 14 29,8 136 30,7 -31,3 -60,0 -16,1 7,0 -37
Euroalueen laajeneminen
2001 49,2 - 47,7 2,6 43 19,3 134 41,9 -23,3 -42,8 -135 9,0 -9,4
2001 | -1,9 79 10,8 0,8 0,9 4,4 35 7,6 -7,0 -14,1 -55 23 -5,6
I} 7.8 71 11,6 0,5 2,1 47 35 9,2 -7,3 -11,5 -3,6 1,6 -3,0
1l 184 14,0 13,6 04 0,7 45 41 12,8 -4,6 -10,7 -34 2,0 -0,9
\ 25,0 21,2 11,7 1,0 0,5 5,6 24 12,3 -4,4 -6,5 -1,0 31 0,1
2002 | 16,2
2001 loka 9,7 6,9 4.8 0,2 0,1 2,1 0,7 52 -1,7 -2,9 -0,4 0,9 05
marras 6,9 6,9 4,1 05 0,3 1,8 0,6 35 -1,7 -3,0 -0,3 0,7 0,3
joulu 83 75 2,8 0,3 0,1 1,7 1,0 3,6 -0,9 -0,7 -04 14 -0,6
2002 tammi 1,6 9,8 4,4 0,3 0,4 11 0,8 3,6 -1,7 -4,0 -1,9 0,2
helmi 55 71 4.8 0,4 0,3 15 0,8 38 -1,2 -2,2 -1,2 0,6
maalis 91 . . . . . .

Léahteet: Eurostat ja Eurostatin tietoihin perustuvat EKP: n laskelmat (Kauppatase ja Muut maat).
1) Maaritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohdan erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivét ole téysin vertailukelpoisia
EKP: n kokoaman maksutasetilaston tavarat-er&n kanssa (taulukot 8.1 ja 8.2).
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakur ssit
(jakson keskiarvo, x yksikkda valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/1 = 100 [ efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhméa Lagja maaryhma USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Readlinen;| Readinen;| Readlinen;| Nimellinen| Readinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteol li- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 99,1 99,4 99,3 100,1 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,7 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 96,2 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
2000 85,7 86,5 87,0 86,6 88,2 86,3 0,924 99,5 1,558 0,609
2000 | 89,0 89,6 89,8 89,7 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 87,2 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
11 84,7 85,7 86,3 85,9 87,3 85,3 0,905 97,4 1,544 0,612
v 83,0 84,0 84,9 83,7 85,9 83,6 0,868 95,3 1,516 0,600
2000  tammi 90,2 90,8 90,9 - 92,4 90,7 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 90,0 - 91,2 89,6 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,5 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 87,0 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,7 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesa 87,4 88,1 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heina 86,9 87,9 88,1 - 89,4 87,5 0,940 101,4 1,551 0,623
eo 84,6 85,5 86,1 - 87,0 85,1 0,904 97,8 1,551 0,607
syys 82,8 83,6 84,6 - 85,3 833 0,872 93,1 1,531 0,608
loka 81,6 82,4 834 - 84,4 82,2 0,855 92,7 1,513 0,589
marras 82,3 83,3 84,1 - 85,1 82,9 0,856 93,3 1,522 0,600
joulu 85,4 86,4 87,1 - 88,1 85,8 0,897 100,6 1,514 0,613
Euroalueen laajeneminen
2001 87,3 88,9 89,2 86,9 91,0 88,0 0,896 108,7 1,511 0,622
2001 | 88,6 89,8 90,5 88,3 91,4 88,7 0,923 109,1 1,533 0,633
I 86,0 87,7 87,8 86,2 89,5 86,8 0,873 106,9 1,528 0,614
1 87,0 88,7 88,8 86,4 91,2 88,0 0,890 108,3 1,507 0,619
v 87,5 89,5 89,7 86,7 92,0 88,6 0,896 110,5 1,473 0,621
2002 | 87,1 89,6 89,6 - 91,3 87,9 0,877 116,1 1,473 0,615
2001  tammi 89,2 90,2 90,8 - 91,7 89,0 0,938 109,6 1,529 0,635
helmi 88,3 89,4 90,2 - 91,0 88,3 0,922 107,1 1,536 0,634
maalis 88,4 89,8 90,4 - 91,4 88,9 0,910 110,3 1,535 0,629
huhti 87,6 89,1 89,4 - 91,0 88,4 0,892 110,4 1,529 0,622
touko 85,9 87,6 87,6 - 89,3 86,7 0,874 106,5 1,533 0,613
kesa 84,7 86,3 86,3 - 88,1 85,3 0,853 104,3 1,522 0,609
heina 85,4 87,1 87,1 - 89,1 86,2 0,861 107,2 1,514 0,609
eo 87,7 89,3 89,5 - 91,8 88,5 0,900 109,3 1,514 0,627
syys 88,0 89,7 89,8 - 92,6 89,3 0,911 108,2 1,491 0,623
loka 88,0 90,0 90,0 - 92,8 89,5 0,906 109,9 1,479 0,624
marras 86,8 88,8 89,0 - 91,3 87,9 0,888 108,7 1,466 0,618
joulu 87,7 89,8 90,0 - 91,9 88,4 0,892 1134 1,475 0,620
2002  tammi 87,6 90,2 90,2 - 91,6 88,2 0,883 1171 1,475 0,617
helmi 86,8 89,3 89,2 - 91,1 87,6 0,870 116,2 1,477 0,612
maalis 86,8 89,5 89,3 - 91,2 87,9 0,876 114,7 1,468 0,616
huhti 87,2 90,0 89,8 - 91,7 88,1 0,886 115,8 1,466 0,614
touko 88,6 91,5 91,4 - 93,7 89,9 0,917 115,9 1,457 0,628
Muutos ed. kuukaudesta, % 4
2002  touko 1,6 1,6 1,8 - 22 1,9 35 0,0 -0,6 23
Muutos ed. vuodesta, % 4
2002  touko 31 45 4.4 - 4,9 36 49 838 -5,0 24

Léhde: EKP.

1) Lisatietoja laskentatavasta Yleisté-osassa.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja néille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdan viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.
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Ecun/euron val uuttakurssit?
Ruotsin Tanskan Norjan Kanadan Australian| Hongkongin Etel& | Singaporen
kruunu kruunul kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won®

11 12 13 14 15 16 17 18
8,65 7,48 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 8,31 1,584 1,652 8,27 1267,3 1,806 1999
8,45 7,45 8,11 1,371 1,589 7,20 10435 1,592 2000
8,50 7,45 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 |
8,28 7,46 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 1
8,40 7,46 8,10 1,341 1,576 7,06 1009,5 1,569 11
8,60 7,45 8,04 1,325 1,632 6,77 10116 1,516 v
8,60 7,44 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000 tammi
8,51 7,45 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 8,11 1,408 1,583 7,51 1076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 8,15 1,389 1,588 7,38 10514 1,620 huhti
8,24 7,46 8,20 1,355 1,570 7,06 1015,3 1,566 touko
8,32 7,46 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesa
8,41 7,46 8,18 1,389 1,598 7,33 1047,9 1,636 heina
8,39 7,46 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 eo
8,41 7,46 8,03 1,295 1,575 6,80 973,2 1,517 Syys
8,52 7,45 8,00 1,292 1,618 6,67 965,1 1,498 loka
8,63 7,46 8,00 1,320 1,639 6,68 990,6 1,497 marras
8,66 7,46 8,13 1,368 1,642 7,00 1089,6 1,558 joulu

Euroalueen laajeneminen
9,26 7,45 8,05 1,386 1,732 6,99 1154,8 1,604 2001
9,00 7,46 8,20 1,410 1,741 7,20 11747 1,616 2001 |
9,13 7,46 8,01 1,345 1,701 6,81 1138,9 1,583 1
9,41 7,44 8,01 1,374 1,734 6,94 1150,1 1,582 11
9,48 7,44 7,97 1,416 1,751 6,99 1155,2 1,634 v
9,16 7,43 7,81 1,398 1,692 6,84 11553 1,607 2002 |
8,91 7,46 8,24 1,410 1,689 7,32 11949 1,630 2001 tammi
8,98 7,46 8,21 1,403 1,724 7,19 1153,8 1,607 helmi
9,13 7,46 8,16 1,417 1,807 7,09 11734 1,611 maalis
9,11 7,46 8,11 1,390 1,785 6,96 11835 1,617 huhti
9,06 7,46 7,99 1,347 1,681 6,82 11337 1,586 touko
9,21 7,45 7,94 1,302 1,647 6,65 11041 1,550 kesa
9,26 7,44 7,97 1,315 1,689 6,71 1120,3 1,569 heina
9,31 7,45 8,06 1,386 1,717 7,02 1154,0 1,586 eo
9,67 7,44 8,00 1,426 1,804 7,11 11783 1,593 Syys
9,58 7,44 8,00 1,422 1,796 7,07 1178,6 1,640 loka
9,42 7,45 7,92 1,415 1,717 6,93 11375 1,625 marras
9,44 7,44 7,99 1,408 1,735 6,96 1147,0 1,639 joulu
9,23 7,43 7,92 1,413 1,709 6,89 1160,8 1,625 2002 tammi
9,18 7,43 7,79 1,388 1,696 6,79 11472 1,594 helmi
9,06 7,43 7,72 1,390 1,669 6,83 1157,3 1,602 maalis
9,14 7,43 7,62 1,401 1,654 6,91 1163,2 1,619 huhti
9,22 7,44 7,52 1,421 1,666 7,15 1150,1 1,651 touko
Muutos ed. kuukaudesta, % 9
0,9 0,0 -1,3 14 0,8 35 -1,1 1,9 2002 touko
Muutos ed. vuodesta, % 9
1,8 -0,3 -59 55 -0,9 49 14 4,1 2002 touko

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista. Tammikuusta 2001 alkaen efektiivista valuuttakurssia koskevat tilastot eivét ole taysin vertailukelpoisia

aiempien havaintojen kanssa muuttunei den painojen vuoksi.
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI Julkisen|  Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Y ksikko- BKT:n Teolli-|  Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitkéa- kurssi?, jauusi tyo- maara suus- doitu raha® korkoV,
ali- brutto-| aikaisten kansal-| padoma- kustan- tuotannon ty6tto- vuotuinen
jéama (-)/ velka,| lainojen linen tase, nukset® volyymi-| myysaste, korko

yli- %)| tuotot?,| valuutta/ % indeksi? % tyo-

jaama (+),| BKT:std| vuotuinen ecutai| BKT:stg voimasta

% korko euro (kp.)

BKT:sta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1998 13 11 56,2 4,94 7,50 -0,9 3,0 25 2,2 4,9 54 4,27
1999 2,1 31 52,7 4,91 7,44 1,7 2,2 2,3 1,8 4.8 -0,2 344
2000 2,7 2,5 46,8 5,64 7,45 16 15 3,0 6,2 44 12 5,00
2001 23 25 , 5,08 7,45 2,6 37 0,9 17 4,3 5,6 4,70
2000 IV 2,6 - - 5,42 7,45 1,4 1,6 2,7 6,2 45 -1,3 5,48
2001 | 2,3 - - 5,03 7,46 4,7 2,8 1,9 5,4 44 19 5,26
1 2,5 - - 5,27 7,46 18 4,0 0,7 0,9 44 33 5,06
11 2,3 - - 5,18 7,44 37 4.4 0,9 1,9 4,3 79 4,73
v 2,0 - - 4,83 7,44 0,3 37 04 -1,3 4,2 9,5 3,77
2002 | 25 - - 521 7,43 2,7 2,8 1,1 -2,9 4,2 2,4 3,63
2001  joulu 2,1 - - 4,97 7,44 - - - -6,2 4,2 79 3,63
2002  tammi 25 - - 5,08 7,43 - - - -0,2 4,2 4,0 3,63
helmi 2,4 - - 5,14 7,43 - - - -0,3 4,2 2,2 3,60
maalis 25 - - 5,40 7,43 - - - -75 4,1 11 3,64
huhti 23 - - 5,40 7,43 - - - . . 3,67
touko . - - 5,42 7,44 - - - 3,73
Ruotsi
1998 1,0 19 70,5 4,99 8,92 37 0,9 3,6 3,8 83 35 4,36
1999 0,6 15 65,0 4,98 8,81 2,7 -1,0 4,5 19 7,2 6,8 332
2000 13 37 55,3 5,37 8,45 35 58 3,6 79 59 6,2 4,07
2001 2,7 4,7 56,0 511 9,26 34 4.4 1,2 -0,8 51 . 411
2000 IV 15 - - 5,09 8,60 45 6,8 2,4 8,1 53 2,2 4,06
2001 | 16 - - 4,83 9,00 34 2,9 2,7 5,6 5,2 0,2 4,10
1l 3,0 - - 5,20 9,13 2,2 55 1,0 -25 5,0 11 4,15
11 31 - - 5,28 9,41 4,2 4,9 04 -25 4,9 2,6 34
v 3,0 - - 512 9,48 38 45 0,7 -33 51 . 3,85
2002 | 29 - - 5,42 9,16 -2,0 5,2 4,00
2001  joulu 3,2 - - 5,24 9,44 - - - 0,9 5,2 3,88
2002  tammi 2,9 - - 5,27 9,23 - - - -5,0 5,2 3,87
helmi 2,7 - - 537 9,18 - - - -25 5,2 3,94
maalis 3,0 - - 5,63 9,06 - - - 1,0 53 4,20
huhti 2,2 - - 5,69 9,14 - - - . 53 4,38
touko . - - 5,70 9,22 - - - . 4,46
|so-Britannia

1998 16 04 47,6 5,60 0,676 -0,5 2,8 3,0 0,9 6,1 9,7 7,42
1999 13 11 452 5,01 0,659 -2,0 38 2,1 0,8 58 55 5,54
2000 0,8 4,1 424 533 0,609 -1,6 1,9 3,0 1,6 53 6,6 6,19
2001 12 0,9 39,0 5,01 0,622 -16 34 2,2 -2,1 5,0 8,0 5,04
2000 IV 0,9 0,0 42,1 5,09 0,600 -2,1 2,2 2,6 1,1 51 8,5 6,07
2001 | 0,9 6,3 39,8 4,90 0,633 -1,3 3,0 29 1,3 5,0 9,0 5,72
1 15 -1,9 39,8 5,18 0,614 -1,3 39 2,4 -15 4,9 75 5,30
11 15 16 38,8 513 0,619 -1,1 36 2,0 -2,6 5,0 77 5,00
\% 1,0 -19 38,8 4,82 0,621 -2,8 33 1,6 -55 51 77 4,16
2002 | 15 15 37,8 514 0,615 1,0 -57 59 4,08
2001  joulu 1,0 -57 38,8 4,94 0,620 - - - <71 5, 6,5 4,05
2002  tammi 16 91 38,3 5,02 0,617 - - - -57 5,0 6,0 4,05
helmi 15 0,3 37,8 5,06 0,612 - - - -4,6 51 6,4 4,05
maalis 15 -4.8 37,8 534 0,616 - - - -6,6 55 4,13
huhti 13 0,0 37,6 533 0,614 - - - . . 4,17
touko . . . 5,35 0,628 - - - . 4,15

Lahteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava padosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja sarake 3
[vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljannesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [ neljannesvuosittain ja kuukausittain], 4, 5, 7
[pl. Ruotsi] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).

1) Ajanjakson keskiarvoja.

2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.

3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivét sisdlla tydnantajan sosiaaliturvamaksuja.

4) Yhteensa (rakentamista lukuun ottamatta); korjattu tydpaivien maaralla.

5) Kuukauden lopun keskiarvoja; M3; M4 | son-Britannian osalta.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, €llei toisin mainita)

KHI  Yksikkd- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M22  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen  Julkinen
tyo- maara tuotannon  myysaste, vélisten 10 vuoden kurssi¥,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velke?,
set? indeksi¥  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:sta
(kp.) korko®, vuotuinen ecu ta euro dijggma(-)®
vuotuinen korko ylijgamé (+),
korko % BKT:sta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Y hdysvallat
1998 1,6 01 43 59 45 7.3 557 5,33 1,121 03 534
1999 2.2 -05 41 42 42 7.6 542 5,64 1,066 0,8 50,5
2000 34 0,8 41 47 4,0 6.1 6,53 6,03 0,924 1,7 450
2001 2.8 6.1 1,2 42 438 8.8 378 5,01 0,896 05 448
2000 IV 34 41 28 23 4,0 6,1 6,69 5,56 0,868 1,7 45,0
2001 | 34 6,7 25 -1,0 42 7.1 535 5,04 0,923 1,5 45,0
I 34 8.0 1,2 42 45 8.1 4,19 5725 0,873 1,1 434
1 2.7 6,4 05 56 438 95 3,46 4,98 0,890 0.9 44,0
v 1,9 35 0,5 6,1 56 10,4 2,15 4,74 0,896 0,1 48
2002 | 1,3 04 15 37 56 9,2 1,90 5,06 0,877 -16
2001 joulu 1,6 - - 57 58 10,5 1,92 5,07 0,892 - -
2002 tammi 1,1 - - 4.2 56 97 1,82 5,00 0,883 - -
helmi 11 - - -38 55 9.4 1,90 4,90 0,870 - -
maalis 1,5 - - -30 57 85 1,99 5,28 0,876 - -
huhti 1,6 - - -19 6,0 7.2 1,97 521 0,886 - -
touko - - i ) 1,91 5,15 0,917 - -
Japani
%998 0,7 6,3 11 71 41 44 0,66 1,30 146,4 -10,7
o 03 25 07 08 47 37 0,22 175 1213 71
2000 07 65 2.4 59 47 21 0.28 176 995 74
00 0,7 59 05 78 5,0 2.8 0,15 134 108,7 .
2000 IV 08 53 19 48 48 2,0 0,56 173 95,3
2001 :I 04 02 1,2 1,0 47 2,4 0,37 1,38 109,1
i 0,7 37 04 5,6 4.9 2.7 0,08 1,28 106,9
Y -08 94 -05 -108 51 31 0,07 13 1083
-10 11,0 23 -135 5.4 32 0,08 1,35 110,5
2002 | 1,4 -10,9 53 36 0,10 1,46 116,1
2001 joulu 1,2 12,7 - -155 55 34 0,08 1,35 1134 - -
2002 Laé“mi 14 - 11,4 53 35 0,09 1,42 117,1 - -
i -16 - 115 53 36 0,10 1,52 1162 - -
hm z 1S 1,2 - -9.9 52 3,7 0,10 1,45 114,7 - -
ul I? 11 - 6.1 ) 36 0,08 1.39 115,8 - -
touko i - ) . 0,08 138 115,9 - -
Bruttokansantuotteen maara Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljannesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat - —  Euroaue —— Yhdysvallat - — - Euroaue
——  Japani — Japani
8 Jap ‘ 4 ‘
7
6
5
i
3
2
1
0
-1 ‘ ‘
2 | |
-3 | |
-4 L T LS S S S — ) -2 L L Lo | P
1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001

Lahteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [ tammikuusta 1999 alkaen] ), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijaamé sisédltaa valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Saastaminen, investoinnit jarahoitus
(prosenttia BKT: st&)

Kansallinen saastaminen ja

Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit jarahoitus

Kotitalouksien investoinnit ja

investoinnit rahoitus”
Brutto-| Péioman Netto-|  Pégoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pédoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsta: brutto- luoton- brutto-[ iintean varojen séagtad|  velkaan- Arvo menot varojen sdastd|  velkaan-
minen| muodostus ;nto muodostus pasoman nqto— minen|  tuminen paperit nqto— minen|  tuminen
ulkomaille brutto-]  Mankintal jal hankinta
muodostus| osakkeet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Y hdysvallat
1998 18,8 20,7 -2,3 94 8,6 6,5 8,2 7,0 16 12,3 6,2 12,8 56
1999 18,4 20,9 -33 9,6 9,0 72 8,1 79 32 12,5 52 111 6,5
2000 18,1 21,1 -4,4 9,7 9,2 6,1 8,1 72 2,7 12,6 32 10,3 58
2001 16,9 19,4 -38 82 87 2,6 75 28 21 12,7 47 11,0 56
2000 | 17,8 21,0 -4,1 9,6 9,2 7,7 79 8,38 5,6 12,9 50 10,3 7,7
I 18,3 21,4 -4,2 9,8 91 6,6 8,2 7,6 31 12,6 42 10,4 58
11l 18,2 21,2 -4,5 9,9 9,4 6,8 8,2 8,0 22 12,5 24 10,1 6,0
v 18,0 21,0 -4,5 9,6 92 33 8,0 43 0,2 12,4 12 10,2 36
2001 | 17,3 20,2 -4,1 89 91 19 75 30 2,0 12,6 41 10,3 37
I 17,2 19,7 -4,0 84 8,8 18 75 2,0 25 12,6 45 10,5 6,6
11 17,1 19,1 -3,5 81 8,6 41 7,7 39 1,3 12,6 9,0 12,5 8,7
v 15,9 18,3 -3,7 73 83 2,6 72 23 25 13,2 12 10,5 35
Japani
1998 29,1 26,9 2,6 15,6 15,6 -6,0 133 -8,3 -0,3 53 6,1 11,7 -1,0
1999 27,6 25,8 2,2 14,4 14,8 33 135 -2,0 18 52 59 111 -0,3
2000 27,7 259 23 15,2 155 2,6 138 10 10 52 43 10,9 -04
2001 . 255 . . 37 . -76 15 39 . 0,2
26,3 15,5 4,4 -1,2 -0,7 53
2000+ 248 -25,0 72 25 88 75
n 27,1 12,7 1,8 -0,2 0,6 14
v 27,1 6,8 13,7 27 79 -0,5
275 89 -3,3 0,2 -4,8 2,7
200 :I 235 -30,8 -18,5 44 14,0 5.3
m 26,1 51 -8,6 -1,1 -32 35
v 251 1,0 -1,2 2,6 97 -0,2

Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto
(prosenttia BKT: st&)

I Yhdysvallat

EEH  Jepani

-2

-3

7] Euroaue

1993 1994

1995 1996

1997

1998 1999 2000

K otitalouksien nettoluotonanto?
(prosenttia BKT: st&)

Il Yhdysvallat
[ Japani

-2

71 Eurcalue

1993

1994

Léahteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic and Social Research Institute.
1) Kotitaloudet mukaan Iukien kotitalouksia palvel evat voittoa tavoittelemattomat yhtei sot.
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Teknisia huomautuksia

Taulukko 2.4'

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Kausitasoituksessa kaytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARIMA-
ohjelmalla (versio 0.2.2).2 Joihinkin M2:n eriin
tehddan kalenterikorjauksia. M3 puhdistetaan
kausivaihtelusta epasuorasti laskemalla yhteen
MI:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2) kausi-
vaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerit sum-
mautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot. Kausitekijit tarkistetaan
vuosittain tai tarvittaessa.

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos Fkuvaa muutosta kuukauden t aikana, L,

kantaa kuukauden t lopussa, X " suhteellista muu-
tosta kuukaudessa t (lisattyna yhdelld), eli

M
(a) Xiv[ = FtAH +1

ja jos | on kuukauden t kausivaihtelusta puhdis-
tettu kanta, el

x| 1+ F,
t—1

I=1

t t-1

jossa perusjakso | = 100, voidaan suh-
Joulu 1998

teellinen vuosimuutos a,_eli muutos kuukauteen

t padttyvand |2 kuukauden ajanjaksona laskea

seuraavasti:

EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

11
o & =| [ [ X -1]x100
i=0

I
) 2[%12 —lj x100

Taulukossa 2.4.4 esitetty kuukausimuutos voidaan
vastaavasti laskea kaavalla (I/1_ — 1)*100. M3:n
kolmen kuukauden liukuva keskiarvo lasketaan
kaavalla (a *a  +a ,)/3.

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verkkosivuilta
(www.ecb.int) sivulta ”’Euro area statistics-down-
load” csv-tiedostona, jolloin taulukon 2.4 tarkat
suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

Taulukot 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttéonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 kantatiedot vuoden 1999 ensimmiis-
td neljannestd edeltdviltd ajalta eivét ole suoraan
vertailukelpoisia myShempien tietojen kanssa.
Niitd voidaan kuitenkin kdyttda rakenneanalyy-
siin. Kasvuvauhtien yksityiskohtainen analyysi on
mahdollista taulukoiden 2.5-2.7 neljinnesvuosit-
taisten virtatietojen osalta.

Koska taulukoissa 2.5-2.8 esitetyt tilastot tar-
kistetaan neljannesvuosittain, niissa esiintyvit
luvut voivat hieman poiketa kuukausitilastojen
luvuista.

I Lisdtietoja: Euroopan keskuspankki (elokuu 2000), ”Seasonal
adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro
area”.

2 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen,
B.C. (1998), ”"New Capabilities and Methods of the X-12-
ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of Business
and Economic Statistics, 16, 2, 127—152, tai ”X-12-ARIMA
Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu [998), Time Series
Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.

Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), “Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of Spain,
Working Paper No. 9628, Madrid.
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Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko virtatietojen tai
kausivaihtelusta puhdistettujen kantatietojen (in-
deksisarjojen) perusteella.

Jos F ?kuvaa muutosta kuukauteen t paittyvana
neljannesvuotena, X @ suhteellista muutosta (li-
sattynd yhdelld) kuukauteen t paittyvana neljan-
nesvuotena, eli

Q
o [F
(d) Xt = %tS +1

jajos| jaL ovatylla olevan méiritelman mukai-
sia, voidaan suhteellinen vuosimuutos a_kuukau-
teen t pddttyvina neljinnesvuotena laskea seu-
raavasti:

3
© a = [[X25-1{x100
i=0

1
=|"t —11{x100
(0 2 [Alz jx

Vastaavasti neljannesvuosimuutos voidaan laskea
kaavalla (1/1 . — 1)*100.
t o3

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tdmattd tdsmad taulukkojen 2.5-2.7 lukujen kans-
sa. Kausivaihtelusta puhdistetut, useampidesi-
maaliset kantatiedot ovat saatavissa EKP:n verk-
kosivuilta (www.ecb.int) sivulta "Euro area sta-
tistics-download” csv-tiedostona, jolloin tauluk-
kojen 2.5-2.7 tarkat suhteelliset muutokset voi-
daan laskea.

Taulukko 4.1

YKHIn puhdistaminen
kausivaihtelusta'

Kausitasoituksessa kdytetty lihestymistapa pe-
rustuu multiplikatiiviseen erittelyyn X-12-ARI-
MA-ohjelmalla (versio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edel-
lisella sivulla). Kokonaisindeksi puhdistetaan kau-
sivaihtelusta epdsuorasti laskemalla yhteen kau-
sivaihtelusta puhdistetut jalostettuja elintarvik-
keita, jalostamattomia elintarvikkeita, muita teol-
lisuustuotteita kuin energiaa ja palveluja koske-
vat euroalueen aikasarjat. Energian hintatietoja
ei ole puhdistettu, koska sen hinnan kausivaih-
telusta ei ole tilastollista ndyttdd. Kausitekijat tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

Taulukko 8.2

Vaihtotaseen puhdistaminen
kausivaihtelusta

Kausivaihtelusta puhdistaminen, joka tdssa perus-
tuu aikasarjan komponenttien multiplikatiiviseen
malliin, toteutetaan X-12-ARIMA-ohjelmalla (ver-
sio 0.2.2) (ks. alaviite 2 edelliselli sivulla).Tavara-
kaupan taseessa kausivaihtelusta puhdistaminen
kasittdd padsidispyha- ja tyopaivakorjaukset, pal-
velutaseessa pelkdstddn tyopdivikorjauksen.
Koko vaihtotaseen kausivaihtelusta puhdistettu
sarja muodostetaan laskemalla yhteen kausivaih-
telusta puhdistetut euroalueen tavarakauppaa,
palveluja, tuotannontekijakorvauksia ja tulonsiir-
toja kuvaavat aikasarjat. Kausikomponentit tar-
kistetaan vuosittain tai tarvittaessa.

I Ks. alaviite | edelliselld sivulla.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamit ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pii-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyista tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetdadn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

”» |

field of general economic statistics”.

Namd tilastot keskittyvit euroalueeseen kokonai-
suudessaan. Pitkén aikavilin yksityiskohtaisia tilas-
totietoja lisdselvityksineen on saatavissa csv-muo-
dossa EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.int), ja
EKP:n Kuukausikatsauksessa julkaistaan uusia tai
yksityiskohtaisempia tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltaviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jdsenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin vilttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1—
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoini, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen
konsolidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensa
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettdvissa EKP:n
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neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivani padivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 5.6.2002 kaytettivissa olleisiin
tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myShemmin tarkistaa. PyGristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistad piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmaisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelmid mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.
M3 on laskettu ilman euroalueen ulkopuolisten
hallussa olevia euroalueella sijaitsevien raha-
markkinarahastojen rahasto-osuuksia, euroalueel-
la sijaitsevien rahalaitosten liikkeeseen laskemia
rahamarkkinapapereita ja enintdian kahden vuo-
den velkapapereita. Nama osuudet sisiltyvit tau-
lukon 2.3 erddn "ulkomaiset velat”,joten ne vai-
kuttavat my6s taulukossa 2.4 esitettyyn erddn

I Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP. Maksu-
tasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja rahoitustilinpitoa
koskevista tilastoista vastaavat Euroopan komissio (Eurostat)
ja EKP yhdessd. Hinta- ja kustannustilastoista ja muista talous-
tilastoista vastaa Euroopan komissio (Eurostat).
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“ulkomaiset nettosaamiset”. Taulukossa 2.5 esi-
tetddn neljannesvuositilastot rahalaitosten lai-
noista kotitalouksille ja yrityksille eriteltyina kayt-
totarkoituksen ja alkuperdisen maturiteetin
mukaan. Taulukossa 2.6 on neljinnesvuositilas-
tot euroalueella olevien talletuksista rahalaitok-
siin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositilastot eu-
roalueen ulkopuolisiin kohdistuvista rahalaitos-
ten saamisista ja veloista. Taulukossa 2.8 esite-
tddn neljannesvuositilastot joistakin rahalaitos-
ten tase-eristd valuutoittain. Taulukoissa 2.5-2.7
esitetddn virtatiedot, jotka on puhdistettu uu-
delleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuutta-
kurssimuutosten tai itse transaktioista johtumat-
tomien muiden vastaavien muutosten aiheutta-
mista eroista, sekd vuotuiset prosenttimuutok-
set. Luettelo rahalaitoksista on kokonaisuudes-
saan EKP:n verkkosivuilla. Sektoriluokitus on
esitetty yksityiskohtaisesti raha- ja pankkitilas-
tojen sektorikdsikirjassa "Money and Banking
Statistics Sector Manual — Guidance for the sta-
tistical classification of customers” (EKP, marras-
kuu 1999). Raha- ja pankkitilastojen kokoamis-
ohjeissa "Money and Banking Statistics Compi-
lation Guide” (EMI, huhtikuu 1998) esitetdan
suositukset, joita kansallisten keskuspankkien
tulee noudattaa. Tilastotiedot on keritty ja laa-
dittu 1.1.1999 lahtien rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EKP/2001/13, joka tammikuussa
2002 korvasi aiemman asetuksen EKP/1998/16)
mukaisesti.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkiaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3), sdhkoisis-
td markkinainformaatiojdrjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauksen
taulukoissa kdytetyt sektoriluokitukset ovat seuraavat: raha-
laitokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdltdd EKP:n ja euroalueen
jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekd muut
rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalaitok-
set sisdltdd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja
eldkerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen valitystd avus-
tavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset ja eldkerahastot
(S125); yritykset (S11); valtio (S1311); muut julkisyhteisét sisdl-
tdd osavaltiohallinnon (S1312), paikallishallinnon (S1313) ja
sosiaaliturvarahastot (S1314).

Arvopapereiden liikkeeseenlaskua koskevat ti-
lastot esitetddn taulukoissa 3.5 ja 3.6.Tilastot on
jaoteltu pitka- ja lyhytaikaisiin arvopapereihin.
Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvo-
papereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on
enintdan yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun mu-
kaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuot-
ta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvo-
paperit, joiden alkuperiinen maturiteetti on pi-
tempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen matu-
riteetti on vihintddn yksi vuosi tai joiden matu-
riteettia ei ole maaritelty. Euroalueella olevia liik-
keeseenlaskijoita koskevien tilastojen arvioidaan
kattavan noin 95 % kaikista liikkeeseenlaskuista.
Taulukosta 3.5 kayvat ilmi lyhyt- ja pitkaaikais-
ten arvopapereiden liikkeeseen laskut, kuoletuk-
set ja kannat. Nettomdiriiset liikkeeseenlaskut
ja kantojen muutokset eroavat toisistaan arvos-
tusmuutosten, uudelleenluokittelun sekd muiden
muutosten vuoksi.Taulukossa 3.6 eritelldan sek-
toreittain euromdiriisten arvopapereiden liik-
keeseenlaskijat euroalueella ja sen ulkopuolella.
Euroalueen liikkeeseenlaskijoiden sektoriluoki-
tus on EKT 95:n mukainen.? Euroalueen ulko-
puolisten liikkeeseenlaskijoiden luokituksessa
termilld ”pankit (ml. keskuspankit)” tarkoitetaan
laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalai-
tokset (ml. eurojirjestelmi) ja jotka sijaitsevat
euroalueen ulkopuolella. Euroopan investointi-
pankki siséltyy luokitukseen “kansainviliset jar-
jestot”. (Euroopan keskuspankki sisiltyy euro-
jarjestelmadn.)

Taulukossa 3.6 yhteismairiat (sarakkeet I, 7 ja
[4) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromiiriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaiariisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja net-
tomadriisista liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7,
I5 ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien
arvopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita (sa-
rakkeet 2 ja 10), vaikka liikkeeseenlaskutilasto-
jen kattavuus onkin télla hetkelld hieman sup-
peampi.
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Hinnat ja reaalitalouden
tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinna Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhteniisid ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahinta-
indeksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettavissa vuo-
desta 1995 lahtien. YKHI perustuu kansallisiin
yhdenmukaistettuihin kuluttajahintaindekseihin,
jotka lasketaan samoin menetelmin kaikissa
euroalueen valtioissa. Tavara- ja palveluerien
jaottelu perustuu YKHIn erien luokittelussa kay-
tettyyn yksil6llisen kulutuksen luokitukseen kayt-
totarkoituksen mukaan (Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose, COICOP).
YKHIin sisdltyvdt kotitalouksien todelliset raha-
madrdiset kulutusmenot euroalueen muodosta-
malla talousalueella. Taulukossa on myés EKP:n
kokoamat, kausivaihtelusta puhdistetut Y KHI-ti-
lastot.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) otetaan
kiayttoon vuoden 1999 aikana ja sen jilkeen. Osa
tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia. Taulukos-
sa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen deflaatto-
rit vuotta 1999 edeltivilti ajalta on laskettu kan-
sallisessa valuutassa kansallisten tietojen perus-
teella. Taman Kuukausikatsauksen kansantalouden
tilinpitotilastot perustuvat EKT 95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintoonpano kasvat-
taa kdytettivissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa. Tuotteiden loppukdytén mu-
kainen erittely taulukoissa 4.2.1 ja 5.2.1 vastaa
ilman rakennusteollisuutta lasketun teollisuuden
yhdenmukaistettua alajaottelua (NACE-luokituk-
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set C—E) teollisuuden koontiryhmiin siten kuin
komission 26.3.2001 antamassa asetuksessa (EY)
N:o 586/2001 on mdiritelty.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Milloin euroaluetta koskevat tiedot
eivit ole kattavia, jotkin luvut ovat kiytettivissa
oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioita. Tyot-
tomyystilastot ovat Kansainvilisen tydjarjeston
(ILO) ohjeiden mukaisia.

Rahoitustilinpitotilastot

Taulukossa 6.1 esitetddn euroalueen ei-rahoitus-
sektorin rahoitustilipidon neljannesvuositilastot,
joissa ovat mukana julkisyhteisot (S13), yrityk-
set (S11) ja kotitaloudet (S14) mukaan lukien
kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelematto-
mat yhteisot (S15). Tilastoja ei ole puhdistettu
kausivaihtelusta ja ne sisiltavit kantatiedot ja
EKT 95:n mukaiset rahoitustaloustoimet. Tilas-
toissa esitetdadn ei-rahoitussektorin rahoituksen
kdyttod ja hankintaa koskevia tietoja. Rahoituk-
sen hankintaa kisittelevdssa osassa velat on jao-
teltu EKT 95:n luokituksen ja alkuperdisen ma-
turiteetin mukaan. Rahoituksen kiytt63 (saami-
sia) koskevat tiedot eivdt ole yhtd yksityiskoh-
taisia kuin tiedot rahoituksen hankinnasta eri-
tyisesti sen vuoksi, ettei niitd pystytd erittele-
main sektoreittain. Sekd kantatiedot etti tiedot
rahoitustaloustoimista saattavat antaa talouske-
hityksen taustaa selventdvia viitteitd. On kuiten-
kin todennikdista, etti tilastojen kayttdjien paa-
huomio kohdistuu rahoitustaloustoimia koske-
viin tietoihin.

Neljannesvuositiedot perustuvat euroalueen
rahalaitoksia ja arvopapereiden liikkeeseenlas-
kuja, julkisyhteisojen rahoitusta koskeviin tietoi-
hin, kansallista tilinpitoa koskeviin neljannesvuo-
sitietoihin ja BIS:n kansainvilisiin pankkitilastoi-
hin. Vaikka euromaiden tilastot perustuvatkin
kaikkien euromaiden tietoihin, Irlannin ja Luxem-
burgin kansallisen tilinpidon neljainnesvuositilas-
toja ei toistaiseksi ole kadytettdvissa.
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Taulukossa 6.2 esitetddn euroalueen sadstamis-
ta, investointeja (rahoitus- ja muut investoinnit)
ja rahoituksen hankintaa koskevat tilastot. Nama
tilastot eivat vield tismad taulukon 6.1 neljan-
nesvuositietojen kanssa.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetddn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema. Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu,ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetddn sadnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijadmaa ja
julkista velkaa, voivat siten poiketa Euroopan ko-

yhteydessa kdyttamista tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetddn julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n méiritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/2000.
Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu julkisen ta-
louden bruttovelka nimellisarvoisena liiallisia ali-
jadmia koskevaa menettelya kasittelevien Euroo-
pan yhteisén perustamissopimuksen maardysten
mukaisesti.Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esitetdan yhteen-
vedot euroalueen yksittdisten maiden tiedoista,
koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja kasvusopimuk-
sen kannalta. Taulukossa 7.3 esitetddn analyysi jul-
kisen talouden velasta. Julkisen velan muutoksen

ma-/velkaoikaisut) johtuu pidasiassa julkisyhtei-
sojen rahoitusvarojen muutoksista ja valuutan
arvostusmuutosten vaikutuksista.

Euroalueen maksutase ja
ulkomainen varallisuus

(ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
maaritelmdt vastaavat yleensd IMF:n maksutase-
kasikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993), EKP:n tou-
kokuussa 2000 antamien Euroopan keskuspan-
kin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivoja
(EKP/2000/4) ja Eurostatin ohjeita.

Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessi.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vit ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Tdllaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltiviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdvilti ajalta, tuotannontekijikor-
vausten taseen kuukausikehitysta koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—1999 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelta-
valtid ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei voida esittad
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla yh-
teen kansalliset nettomaidriiset tiedot. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttien tdmanhet-
kisid markkinahintoja. Laskennassa ei kuitenkaan
otettu huomioon suorien sijoitusten kantatie-
toja, jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojdrjestelmidn valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat sekd EKP:n valuuttava-
ranto ja siihen liittyvdt saamiset esitetdin taulu-
kossa 8.7.2., jonka tiedot ovat IMF:n ja BIS:n va-
luuttavarannon ja valuuttaméirdisen likviditee-
tin raportointimallin mukaisia. Aiempia tilastoja
tarkistetaan jatkuvasti, eivatka valuuttavaranto-
tilastot vuoden 1999 loppua edeltiviltd ajalta
ole tdysin vertailukelpoisia myohempien tilasto-
jen kanssa. Eurojarjestelman valuuttavarannon ti-
lastointia kasitteleva julkaisu on saatavissa EKP:n
verkkosivuilla.

Taulukossa 9 esitetddn euroalueen tavaroiden
ulkomaankauppa. Enin osa tiedoista on saatu Euro-
statista. EKP laskee mairaindeksit Eurostatin arvo-
ja yksikkodarvoindeksien perusteella. Yksikko-
arvoindeksit puhdistetaan kausivaihtelusta EKP:ss3
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ja arvoa koskevat tilastot puhdistetaan kausivaihte-
lusta ja korjataan tySpdivien méarilld Eurostatissa.

Raaka-aineiden ja tuotantohy&dykkeiden, inves-
tointitavaroiden ja kulutustavaroiden hy&dyke-
jako noudattaa SITC-luokitukseen (3. tarkistet-
tu laitos) perustuvaa Broad Economic Catego-
ries -luokitusta.Valmistettujen tavaroiden ja 6l-
jyn hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3.
tarkistettu laitos). Maantieteellisessd jaottelussa
euroalueen tirkeimmat kauppakumppanit esite-
tddn joko maittain tai ryhmittdin. EU:n jasenyyt-
td hakeneet |3 maata ovat Bulgaria, Kypros, Lat-
via, Liettua, Malta, Puola, Romania, Slovakia, Slo-
venia, TSekki, Turkki, Unkari jaViro.

Maaritelmien, luokittelun, kattavuuden ja kirjaus-
ajankohdan erojen vuoksi ulkomaankaupan ti-
lastot eivat ole tdysin verrattavissa maksutaseti-
lastojen tavarakaupan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).
Ero johtuu osittain siitd, ettd vakuutus ja rahti
on laskettu mukaan tavaroiden tuontitilastoissa.
Vakuutuksen ja rahdin osuus tuonnin arvosta
(kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina) oli noin
3,8 % vuonna 1998 (EKP:n arvio).

Taulukossa 10 esitetddan EKP:n laskemat euron
nimellinen ja reaalinen efektiivinen valuuttaindeksi.
Indeksit perustuvat euron valuuttakurssien pai-
notettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat
teollisuustuotteiden kaupankayntitilastoihin vuo-
silta 199597, ja niissd on otettu huomioon kol-
mansien markkinoiden vaikutus. Joulukuuhun
2000 asti suppeaan maaryhmaian kuuluvat ne
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maat, joiden valuutat on esitetty taulukossa, seka
Kreikka. Alkaen tammikuusta 2001, jolloin Kreik-
ka otti euron kayttd6n, Kreikan drakmaa ei enda
ole mukana euron efektiivisessa valuuttakurssis-
sa, mikd on otettu painoissa huomioon. Laajaan
maaryhmaian kuuluvat lisdksi seuraavat maat:Al-
geria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippii-
nit, Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros,
Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slo-
vakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki, Turkki,
Unkari, Uusi-Seelanti, Venija ja Viro. Reaaliset
valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin,
tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin ja teh-
dasteollisuuden yksikkotydkustannusten pohjal-
ta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetdaan
arvioita. Taulukossa esitetddn euron kahdenvili-
set kurssit suhteessa niihin 12 valuuttaan, joita
EKP kdyttdd "suppean” efektiivisen valuuttakurs-
sin laskennassa. EKP:n julkaisee piivittiisia viite-
kursseja niille ja joillekin muille valuutoille.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin. Tiedot, jotka koskevat sais-
tamistd, investointeja ja rahoitusta Yhdysvallois-
sa ja Japanissa (taulukko 12.2.), on ryhmitelty
samalla tavalla kuin euroalueen vastaavat tiedot
taulukossa 6.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelméd toteuttaa
5.1.2000 likviditeettid vahentédvin hienosditdope-
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talla toimenpiteelld pyritdan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien péddjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM 1) 3% prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto paittid myods, ettd eurojirjes-
telmd aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Mdirad paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pank-
2000 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojirjestelman pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

1 Eurojérjestelmén rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999
on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-
vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talle-
tuskorkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto paittda, etti perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisak-
si maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25
prosenttiyksikkda 4,5 prosenttiin ja talletuskor-
koa niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkod 2,5 pro-
senttiin 17.3.2000 lihtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittdd nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkéda 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paattdi nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittida nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkod 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkdd 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmin perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kayte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
padttdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %.Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojirjestelmin rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylld
pyritdan vastaamaan huomattavaan ylikysyntaan,
johon tdhdnastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteisén perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattdd, ettd Kreikka tayttda artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaati-
mukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen |.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misestd talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttimisessi ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten padmiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niiden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden,joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksesti ja EKP:tad kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron viili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan |.1.2001.Kreikan drakman ja euron
vilisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon nihden ERM I
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lahentymisté drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistddn 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittid, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojirjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelya kdyttden ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa myos, etta vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelma aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden.T4s-
sd maddrassd otetaan huomioon euroalueen pank-
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus my6ntéa edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikko3 4,50 prosenttiin siitd
operaatiosta ldhtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paattai nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
11.10.2000. Lisaksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoa 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikdan 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.

19.10, 2.11., 16.11.,30.11.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.
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14.12.2000

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

EKP:n neuvosto paittdd myos pitdd rahan maa-
ran kasvun eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin viitearvon 42 prosentissa.
Paitos perustuu siihen, ettd kdytettivissa olevat
tiedot tukevat edelleen niitd taustaoletuksia, joi-
den perusteella viitearvo alun perin maaritettiin
joulukuussa 1998 ja vahvistettiin uudelleen jou-
lukuussa 1999. Oletukset ovat, ettd M3:n kier-
tonopeuden hidastumistrendi on keskipitkalla ai-
kavililla 2—I % vuodessa ja potentiaalisen tuo-
tannon trendikasvuvauhti 2-22 % vuodessa.
EKP:n neuvosto tarkistaa viitearvon seuraavan
kerran joulukuussa 2001.

2.1.2001

Kreikka otti euron kdyttoon 1.1.2001,ja siita tuli
ndin ollen kahdestoista yhteisen rahan kaytto6n-
sd ottava EU:n jdsenvaltio. Se on my6s ensim-
mainen EU:n jdsenvaltio, joka siirtyy yhteisen
rahan kayttd6n sen jilkeen, kun talous- ja raha-
liton (EMU) kolmas vaihe 1.1.1999 alkoi. Krei-
kan keskuspankki on nyt siten eurojirjestelman
tdysivaltainen jisen, jolla on samat oikeudet ja
velvoitteet kuin euron aiemmin kdytto6n otta-
neiden || EU-jasenvaltion kansallisilla keskus-
Euroopan keskuspankin perussiinnén artiklan
49 mukaisesti Kreikan keskuspankki maksaa EKP:n
padomasta merkitsemansid osuuden loppuosan
ja osuutensa EKP:n rahastoista seka siirtaa EKP:lle
osan omista varannoistaan.

Vuoden 2001 ensimmaiinen perusrahoitusope-
raatio, josta ilmoitettiin 29.12.2000, on eurojar-
jestelmidn kreikkalaisille vastapuolille ensimmai-
nen. Operaation toteutus onnistuu hyvin. Likvi-
diteettid jaetaan 101 miljardia euroa.Jaossa ote-
likviditeettitarpeiden lisiantyminen, joka johtuu
Kreikan rahalaitosten liittymisesta jarjestelmain.
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4.1.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto paittid, ettd vuoden 2001
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa jaetaan
likviditeettid 20 miljardia euroa kussakin. TallGin
man odotetut likviditeettitarpeet vuonna 2001
ja eurojarjestelman halukkuus kattaa edelleen
suurin osa rahoitussektorin likviditeettitarpeis-
ta perusrahoitusoperaatioillaan. EKP:n neuvos-
to voi muuttaa jaettavan likviditeetin maarai, jos
vuoden aikana ilmenee odottamattomia likvidi-
teettitarpeita.

18.1., 1.2, 15.2,, 1.3, 15.3.,29.3,, 1 1 .4.,
26.4.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

10.5.2001

EKP:n neuvosto pdittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,50
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 15.5.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoéd 5,50 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkéad 3,50 prosenttiin
11.5.2001 lahtien.

23.5.,7.6.,21.6.,5.7.,,19.7.,2.8.2001

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,50 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,50 % ja talletuskorko 3,50 %.

30.8.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,25
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 5.9.2001. Lisiksi EKP:n neuvosto
paittdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,25
prosenttiyksikkoda 5,25 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,25 prosenttiyksikkda 3,25 prosenttiin
31.8.2001 ldhtien.

13.9.2001

EKP:n neuvosto paittdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 4,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 5,25 % ja talletuskorko 3,25 %.

17.9.2001

EKP:n neuvosto paittdd laskea perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaa eli mini-
mitarjouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,75
prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut
suoritetaan 19.9.2001. Lisdksi EKP:n neuvosto
paattdd laskea maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin ja talletus-
korkoa 0,50 prosenttiyksikkda 2,75 prosenttiin
18.9.2001 lahtien.

27.9.,11.10.,25.10.2001

EKP:n neuvosto paattdi, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,75 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.11.2001

EKP:n neuvosto padttia laskea perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alarajaa eli minimitar-
jouskorkoa 0,50 prosenttiyksikkoa 3,25 prosent-
tiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
14.11.2001. Lisaksi EKP:n neuvosto paittaa laskea
maksuvalmiusluoton korkoa 0,50 prosenttiyksik-
koa 4,25 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,50 pro-
senttiyksikkod 2,25 prosenttiin 9.11.2001 Iahtien.
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6.12.2001

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %. EKP:n
neuvosto paittda myos pitdd lavean raha-aggre-
gaatin M3:n vuotuisen kasvuvauhdin viitearvon
4/, prosenttina.

3.1.2002

EKP:n neuvosto paattad, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

Lisaksi EKP:n neuvosto pdattdi, ettd vuonna 2002
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-

EKP « Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002

tioissa jaetaan 20 miljardia euroa kussakin. Maa-
rai paatettdessi otetaan huomioon euroalueen
pankkijirjestelman odotettu likviditeetin tarve
vuonna 2002 sekd eurojirjestelmin pyrkimys
tarjota vastaisuudessakin suurin osa rahoitussek-
torille jakamastaan likviditeetista perusrahoitus-
operaatioiden kautta. EKP:n neuvosto voi vuo-
den aikana muuttaa jaettavan likviditeetin maa-
rad, jos likviditeetin tarpeessa ilmenee odotta-
mattomia muutoksia.

7.2,7.3.,4.4.,2.5.,6.6.2002

EKP:n neuvosto paattai, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja eli minimitar-
jouskorko on edelleen 3,25 %, maksuvalmiusluo-
ton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

85%



86* EKP * Kuukausikatsaus * Kesdkuu 2002



TARGET-maksujirjestelma

TARGET-maksuliikenne

TARGET-maksuliikenne kasvoi vuoden 2002
ensimmaiselld neljannekselld sekd lukumairalld
ettd arvolla mitattuna edellisestd neljanneksesta.
Maksuliikenteen kasvu oli titdkin selvempda, kun
vuoden 2002 ensimmdisen neljanneksen kasvua
verrataan vuoden 2001 ensimmdiseen neljinnek-
seen. Huomattavaa on, ettid kotimainen maksu-
liikenne kasvoi ulkomaanmaksuliikennetta enem-
man. Kotimaisten TARGET-maksujen kasvu joh-
tui padasiassa siitd, ettd Euro Access Frankfurtin
(EAF) kautta vilitettava maksuliikenne siirrettiin
Saksan RTGSP'-jarjestelmain.

Kotimaiset ja maasta toiseen suoritetut TARGET-
maksut kasvoivat vuoden 2002 ensimmdiselld
neljannekselld kokonaismaariltdan 4 %, ja arvol-
taan 5 % edellisesti neljanneksesta. Keskimaarin
TARGET-maksuja oli 247 81 | péivassd, ja niiden
arvo oli noin | 500 miljardia euroa.

Kotimaisia TARGET-maksuja oli keskimdirin
196 387 piivissd, ja niiden arvo oli | 060 miljar-

dia euroa. Kotimaisten TARGET-maksujen maira
kasvoi 4 % ja arvo 10 % vuoden 2001 viimeisestd
neljanneksestd. Kotimaisten maksujen osuus
kaikkien TARGET-maksujen kokonaisarvosta oli
68,9 % ja lukumairista 79,2 %. Eniten kotimaisia
TARGET-maksuja suoritettiin 2.1.2002 eli euro-
seteleiden ja -kolikoiden liikkeeseenlaskun jil-
keen.Tuona pdivana vilitettyjen maksujen yhteis-
arvo oli | 273 miljardia euroa. Lukumidariisesti
eniten kotimaisia TARGET-maksuja suoritettiin
28.3.2002, jolloin vilitettiin 248 001 maksua. Kai-
kista kotimaisista TARGET-maksuista 64 % oli
arvoltaan enintdin 50 000 euroa.Arvoltaan mil-
joonan ja miljardin euron vililld olevien kotimais-
ten TARGET-maksujen osuus oli 12 % ja arvoltaan
yli miljardi euroa olevien kotimaisten TARGET-
maksujen osuus oli alle 0,1 %.

Vuoden 2001 viimeiseen neljannekseen verrat-
tuna maasta toiseen suoritettujen TARGET-mak-
sujen lukumiira kasvoi 6 % (maksuja oli paivit-
tdin keskimdirin 51 424), ja niiden arvo puoles-
taan pieneni 6 % (maksujen pdivittiinen arvo oli
keskimaarin 479 miljardia euroa).

Taulukko I.

TARGETIissajatietyissd pankkien valisissd maksujarjestelmissa suoritetut

maksumaar aykset: suoritusten maara

(maksujen lukuméaar a)

2001 2001 2001 2001 2002
| 1 11 I\ |

TARGET
TARGET-maksut yhteensa
Y hteensa 12 699 321 12 957 667 12 992 738 14 990 244 15 364 299
Paivakeskiarvo 198 427 208 995 199 888 237 940 247 811
TARGET-maksut maasta toiseen
Y hteensa 2 810 046 2 789 449 2 854 823 3 045 061 3188 285
Paivakeskiarvo 43 907 44 991 43 920 48 334 51 424
Kotimaiset TARGET-maksut
Y hteensa 9 889 275 10 168 218 10 137 915 11 945 183 12 176 014
Paivakeskiarvo 154 520 164 004 155 968 189 606 196 387
Muut j&rjestelmét
Euro 1 (EBA)
Y hteensa 6 959 929 7 074 610 6 990 816 7 607 298 7 790 799
Péivakeskiarvo 108 749 114 107 107 551 120 751 125 658
Euro Access Frankfurt (EAF)?
Y hteensa 3329 975 3243 631 3230911 1 209 501 -
Paivakeskiarvo 52 031 52 317 49 706 48 380 -
Paris Net Settlement (PNS)
Y hteensa 2 021 258 2 025 034 1 959 480 1998 239 1900 298
Paivakeskiarvo 31 582 32 662 30 146 31718 30 650
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Y hteensa 253 240 329 963 360 296 421 685 409 483
Paivakeskiarvo 3957 5322 5543 6 693 6 605

1) EAF-jérjestelmé suljettiin 2.11.2001, ja sen korvasi RTGS-jrjestel mé.
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Vuoden 2002 ensimmdisend neljanneksena eni-
ten maksuja suoritettiin maasta toiseen arvolla
mitattuna 22.2.2002, jolloin niiden yhteisarvo oli
635 miljardia euroa. Lukumairiisesti eniten mak-
suja suoritettiin 28.3.2002, jolloin vilitettiin
70 660 maksua. Asiakasmaksujen osuus maasta
toiseen suoritettujen TARGET-maksujen keski-
madrdisestd paivittdisestd lukumadrastd kasvoi
45 prosenttiin ja keskimdirdisestd paivittai-
sestd arvosta 4 prosenttiin. Asiakasmaksun keski-
maariinen arvo oli edelleen | miljoona euroa, ja
pankkien vilisen maksun keskimdirdinen arvo
pieneni 17,0 miljoonaan euroon.

Asiakasmaksujen jatkuva kasvu on edelleen mer-
kittdvin kehitys maasta toiseen suoritettavassa
TARGET-maksuliikenteessa. Erityisesti asiakas-
maksujen lukum@ira on kasvanut, 10 % vuoden
2001 viimeisestd ja 49 % ensimmdisestd neljin-
neksestd. Kaikista maasta toiseen suoritetuista
TARGET-maksuista oli 53 % arvoltaan enintién
50 000 euroa. Arvoltaan miljoonan ja miljardin

euron vililld olevien maasta toiseen suoritettu-
jen TARGET-maksujen osuus oli 20 % ja arvol-
taan yli miljardi euroa olevien maasta toiseen suo-
ritettujen TARGET-maksujen osuus oli alle 0,1 %.

Vuoden 2002 TARGET-piivitys

Vuoden 2002 TARGET-piivityksen valmistelut
ovat alkaneet. Pdivitys tehdddn marraskuussa
2002. Se sisaltda uudet, SWIFT-standardien mu-
kaiset sanomien tarkastussaannot, jotka lisitaan
sanomiin MT 103 ja MT103+. Sanomassa MT 103+
otetaan kdyttdon tdysin automaattiseen kisitte-
lyyn (straight-through processing, STP) liittyvid
lisiominaisuuksia, kuten kansainvilisen tilinume-
ron (International Bank Account Number,
IBAN') tarkastus.

I IBAN on kansainvdlinen tilinumero, jolla tunnistetaan rahoitus-
laitoksessa oleva tili tilisiirron automaattisen suorittamisen
mahdollistamiseksi.

Taulukko 2.

TARGETIissajatietyissa pankkien valisissd maksuj arjestelmissa suoritetut

maksumaar aykset: suoritusten arvo

(mrd. euroa)

2001 2001 2001 2001 2002
| 1 i v |

TARGET
TARGET-maksut yhteensa
Y hteensa 79 180 80 019 78 040 92 627 95 440
Paivakeskiarvo 1237 1291 1201 1470 1539
TARGET-maksut maasta toiseen
Y hteensa 33170 31439 31818 32176 29 720
Péivakeskiarvo 518 507 490 511 479
Kotimaiset TARGET-maksut
Y hteensa 46 010 48 580 46 222 60 451 65 720
Paivakeskiarvo 719 784 711 960 1 060
Muut jérjestelmét
Euro 1 (EBA)
Y hteensa 13 892 13 164 12 533 12 445 11 961
Péivakeskiarvo 217 212 193 198 193
Euro Access Frankfurt (EAF)Y
Y hteensa 10 904 10 380 10 082 3 660 -
Péivakeskiarvo 170 167 155 146 -
Paris Net Settlement (PNS)
Y hteensa 5832 5 700 5393 5399 5 061
Péivakeskiarvo 91 92 83 86 82
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Y hteensa 96 94 98 73 74
Péivakeskiarvo 2 2 2 1 1

1) EAF-jérjestelméa suljettiin 2.11.2001, ja sen korvasi RTGS-jarjestel mé.
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TARGETin jatkuvuussuunnitelman
testaus

Vuoden 2002 ensimmadisend neljannekseni tes-
tattiin toisen kerran TARGETiIn jatkuvuussuun-
nitelmaa, kun osallistujien kesken valmisteltiin
jatkuvan linkitetyn katteensiirron (Continuous
Linked Settlement, CLS) kidytto6nottoa. Testauk-
seen osallistui |3 kansallista keskuspankkia ja 36
luottolaitosta, kun vuonna 2001 jatkuvuussuun-
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nitelman testaukseen osallistui 9 kansallista kes-
kuspankkia ja 29 luottolaitosta. Osallistujien va-
linen yhteisty6 oli erittdin hyvai ja tuloksellista.
Jatkuvuussuunnitelman toinen testaus osoitti,
ettd TARGET kykenee selviytymain CLS-operaa-
tioiden m3ira- ja aikavaatimuksista.

Lisctietoja TARGETista on saatavissa EKP:n verkko-
sivujen osassa "TARGET”.
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Euroopan keskuspankin julkaisuja

Tassd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n tiedotuksesta (Press and Information Division). Tilaukset voi lihet-
t3d nimidsivun kdiantopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista |0ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).
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