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Paakirjoitus

Joulukuun [4.péivana 2000 pitamassaan kokouk-
sessa EKP:n neuvosto vahvisti lavean raha-aggre-
gaatin M3:n kasvulle asetetun 4/2 prosentin vii-
tearvon. Paitosta edelsi viitearvon taustalla ole-
vien oletusten vuosittainen tarkastelu. Oletuk-
set koskevat M3:n kiertonopeuden hidastumis-
trendid ja potentiaalisen tuotannon trendikasvua.
Seka viitearvoon liittyvien kokemusten ettd vii-
tearvon viimevuotisen tarkastelun jilkeen saa-
tujen uusien tietojen perusteella paitettiin, ettd
M3:n kiertonopeuden trendihidastumista ja po-
tentiaalisen tuotannon trendikasvua koskevat
oletukset pidetdan ennallaan 2—| prosenttina ja
2-2Y> prosenttina. EKP:n neuvosto totesi, ettei
vield ole selvid merkkeji siitd, ettd euroalueen
tuottavuuden merkittdva ja kestdva kasvu vaatisi
potentiaalisen BKT:n trendikasvua koskevan ole-
tuksen huomattavaa tarkistamista ylospdin.Tas-
td huolimatta euroalueen potentiaalisen tuotan-
non kasvun keskipitkan aikavilin kehityksen ar-
viointiin liittyvdt epavarmuustekijat ovat painot-
tuneet nopeamman kasvun suuntaan. Taté taus-
taa vasten EKP:n neuvosto seuraa huolellisesti
tietoja, jotka koskevat tuottavuuden kasvun no-
peutumista euroalueella. Mahdolliset muutokset
otetaan luonnollisesti huomioon EKP:n rahapo-
litiikassa.Viitearvopadtosta selvitetdan tarkemmin
kehikossa | taman Kuukausikatsauksen artikke-
lissa "Euroalueen talouskehitys”.

EKP:n neuvosto on kokoontunut kolme kertaa
EKP:n Kuukausikatsauksen edellisen numeron
julkaisemisen jilkeen, 16.11.,30.11.ja 14.12.2000.
Tarkasteltuaan kaytettivissa olleita tietoja raha-
ja reaalitalouden kehityksestdi EKP:n neuvosto
paatti kussakin niistd kokouksista pitdd EKP:n
korot ennallaan. Eurojarjestelman perusrahoitus-
operaatioiden korkotarjousten alarajaksi jdi si-
ten edelleen 4,75 %. Maksuvalmiusluoton korko
ja talletuskorko pidettiin ennallaan 5,75 ja
3,75 prosenttina.

Tavanomaisesta raha- ja reaalitalouden kehityk-
sen tarkastelusta voidaan ensimmadisen pilarin
osalta todeta, ettd M3:n vuotuisen kasvuvauhdin
kolmen kuukauden keskiarvo oli 5,5 % elo-loka-
kuussa 2000. Luku oli jokseenkin ennallaan ver-
rattuna kolmen kuukauden keskiarvoon heina-
kuusta syyskuuhun 2000 (5,4 %), mika viittaa sii-
hen, ettd M3:n vuotuinen kasvuvauhti oli edel-
leen noin prosenttiyksikén verran 4 /2 prosen-
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tin viitearvoa nopeampi. M3:n kasvuvauhti on
kuitenkin viime kuukausina jonkin verran tasaan-
tunut pddasiassa siksi, ettd sen likvideimpien,
Ml:een sisiltyvien erien kasvu on hidastunut.
My6s luottojen kokonaismédirin kasvussa havait-
tiin jonkinasteista hidastumista. Taustalla olivat
julkisyhteiséille mydnnettyjen luottojen mairan
huomattava vaheneminen ja yksityiselle sekto-
rille myonnettyjen luottojen mdirin nopeana
pysynyt kasvuvauhti, jotka kumpikin heijastivat
osaltaan erdiden yritysten suorittamia kolman-
nen sukupolven matkapuhelinverkkojen (UMTYS)
toimilupiin liittyvid maksuja. Kun otetaan huo-
mioon, ettd M3:n kasvu on jo pitkdan ollut viite-
arvoaan nopeampaa ja ettd yksityiselle sektoril-
le myonnettyjen luottojen madran kasvuvauhti
on edelleen nopea, rahan madran kehityksesta
aiheutuvat hintavakauteen kohdistuvat riskit an-
tavat edelleen aihetta varovaisuuteen.

Toiseen pilariin liittyvien keskeisten indikaatto-
rien ja tietojen arviointia vaikeuttaa tilld hetkel-
|3 aiempaa suurempi epavarmuus. Kun tarkastel-
laan maailmantalouden kasvu- ja inflaatiotrende-
ja, tdmd epavarmuus liittyy suurelta osin talou-
dellisen toimeliaisuuden hidastumiseenYhdysval-
loissa ja 6ljyn hintakehitykseen.Talld hetkelld kay-
tettdvissd olevien ennusteiden mukaan maailman-
talouden kasvu tulee kaikesta huolimatta pysy-
main nopeana alkavana vuonna.

Lyhyen aikavilin ndkymien perusteella euroalueen
BKT:n mairan kasvuvauhti tasaantuu jonkin ver-
ran, mikd on havaittavissa Eurostatin ensimmai-
sestd vuoden 2000 kolmatta neljinnestd koske-
vasta arviosta. Kasvu on kuitenkin edelleen poh-
jimmiltaan vilkasta. Tyottomyys on jatkuvasti va-
hentynyt ja kapasiteetin kdyttdaste on paran-
tunut entisestdan. Kotitalouksien ja yritysten luot-
tamus on ndin ollen pysynyt lujana kuluvan vuo-
den viimeiseen neljannekseen saakka.

Kuten yleensikin tdhdn aikaan vuodesta, julkisuu-
teen on tullut useita talouskehitystd koskevia
arvioita ja ennusteita, mukaan lukien eurojirjes-
telmin asiantuntijoiden laatima arvio. Euroalueen
talousndkymia koskeva eurojirjestelman asiantun-
tijoiden arvio julkaistaan nyt ensimmdistd kertaa
(ks. taman Kuukausikatsauksen artikkelin osa 5).
Eurojirjestelmad laatii arvioita kahdesti vuodes-
sa, ja ne ovat osa EKP:n neuvoston kokouksia



varten valmisteltavaa aineistoa. Asiantuntija-
arvioiden pohjana on joukko teknisid oletuksia,
joiden mukaan muun muassa lyhyet korot ja
valuuttakurssit pysyvdat muuttumattomina. Seka
eurojarjestelmdn asiantuntija-arvion ettd muualla
laadittujen ennusteiden mukaan BKT:n madran
kasvuvauhti hidastuu vuoden 2000 noin 3,5 pro-
sentista mutta pysyy edelleen nopeana vuosina
2001 ja 2002.

Euroalueen joukkolainamarkkinoiden kehitys
marraskuussa ja joulukuun alussa 2000 osoittaa,
ettd markkinat odottavat kasvukehityksen jatku-
van samansuuntaisena ja hintavakauden siilyvin
keskipitkalld aikavililla. Markkinoiden nikemys
euroalueen talouden perustekijoista vaikutti yh-
dessd Yhdysvaltain talouskasvun hidastumista
koskevien tietojen kanssa siihen, ettd euron va-
luuttakurssi vahvistui vuoden 2000 marraskuun
loppua kohden pysyttyddn suhteellisen kapealla
vaihteluvililla kuukauden ensimmdisten viikkojen
aikana. Joulukuun | 3. paivana 2000 euron nimel-
linen efektiivinen valuuttakurssi oli lihes 4 %
korkeampi kuin lokakuun lopussa 2000.

Kuluttajahintojen kehityksen tarkastelu osoittaa,
ettd euroalueen yhdenmukaistetun kuluttajahin-
taindeksin (YKHI) vuotuinen nousuvauhti oli
vuoden 2000 lokakuussa 2,7 % oltuaan edelli-
sessd kuussa 2,8 %. Inflaatiovauhdin kehitys hei-
jastaa edelleen padasiassa Oljyn hinnan ja euron
valuuttakurssin kehitysta. Samaan aikaan muiden
teollisuustuotteiden kuin energian seki palvelu-
jen hintojen nousuvauhti on viime kuukausina
hieman kiihtynyt heijastaen osittain aiemman 6l-
jyn hinnannousun asteittaista vilittymistd kulut-
tajahintoihin.

Energian hinnasta johtuvat YKHIn kokonaisindek-
siin kohdistuvat nousupaineet poistuvat toden-
nakoisesti vahitellen, mutta saattaa kestdi jon-
kin aikaa, ennen kuin YKHI-inflaatio palautuu ta-
kaisin alle 2 prosentin. Sekd eurojirjestelmin
asiantuntija-arvion ettd tilld hetkelld kdytettavissa
olevien ennusteiden mukaan kuluttajahintojen
vuotuinen nousuvauhti jad hieman alle 2,5 pro-
sentin vuonna 2000. Eurojérjestelmdn asiantun-
tija-arvion mukaan YKHIn nousuvauhti on [,8—
2,8 % vuonna 2001 ja 1,3-2,5 % vuonna 2002.
Vaihteluvilien avulla halutaan korostaa arvioihin
sisdltyvid epavarmuustekijoitd. Arvioitu kehitys

heijastaa oletusta, ettd Sljyn hinta laskee. Koti-
maisten hintapaineiden asteittaisen lisddntymisen
arvioidaan kuitenkin heikentdvan laskun vaiku-
tusta.

Kuten aiemmin, myds timankertaista eurojarjes-
telmdn asiantuntijoiden laatimaa arviota on kay-
tetty teknisend aineistona EKP:n neuvoston ko-
kouksessa. On varsin tavallista, ettd keskeisiin
teknisiin olettamuksiin liittyvdt tiedot ehtivat
muuttua. Sen jilkeen kun ulkoisia muuttujia kos-
kevat oletukset marraskuun alussa 2000 muo-
dostettiin, euron nimellinen efektiivinen valuut-
takurssi on vahvistunut ja oljyn hinta laskenut.
Nama muutokset heijastavat yhta kokonaistalou-
dellisten arvioiden merkittavimmista heikkouk-
sista eli niiden voimakasta riippuvuutta keskei-
sistd teknisistd oletuksista. Kokonaistaloudellisista
arvioista jia myds pois osa toiseen pilariin liitty-
vistd tiedoista, eikd niissd oteta lainkaan huo-
mioon EKP:n rahapolitiikan strategian ensimmdi-
sen pilarin mukaiseen analyysiin kuuluvia tietoja.
Naiin ollen eurojirjestelmin asiantuntija-arvioil-
la on hyddyllinen mutta rajallinen rooli rahapoli-
tiikan strategiassa.

Tarkasteltuaan kaikkia 14.12.2000 pidetyssa ko-
kouksessa kaytettavissd olleita tietoja EKP:n neu-
vosto katsoo, ettd rahapolitiikan strategian mo-
lemmista pilareista saatujen tietojen perusteella
hintoihin kohdistuu keskipitkalld aikavalilla edel-
leen nousupaineita. EKP:n neuvosto tulee mai-
ritietoisesti torjumaan hintavakauteen keskipit-
kalla aikavililld kohdistuvia riskeja reagoimalla
niihin hyvissd ajoin. Taménhetkiset odotukset,
joiden mukaan talouskasvu jatkuu ja hintavakaus
sdilyy keskipitkdlla aikavililla, heijastavat viime
vuosina saavutettua edistystd vakauteen tahtda-
van politiikan ja talousuudistusten saralla. Tata
kehitystd tukemaan tarvitaan rakenteellisia uu-
distuksia ty6- ja hyddykemarkkinoilla, maltillise-
na jatkuvaa palkkakehitystd seka vakaus- ja kas-
vusopimuksen mubkaista julkisen talouden terveh-
dyttamista.

Téti taustaa vasten EKP:n neuvosto piti tarkead-
nd, ettd kaikki talouden toimijat ottavat oikealla
tavalla huomioon kuluttajahintainflaation tilapai-
sen kiihtymisen. Tyémarkkinaosapuolet voivat
erityisesti luottaa siihen, ettd rahapolitiikassa si-
toudutaan hintavakauden ylldpitimiseen, ja nii-
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den tulisi jatkaa viime vuosien palkkamalttia. Nain
ne auttavat osaltaan sdilyttimaan hintavakauden
nikymait suotuisina ja tukevat samalla tyopaik-
kojen mairan nopean kasvun jatkumista ja tyot-
tomyyden asteittaista vahenemista.

Julkisen sektorin paitoksentekijoiden tulisi pitad
menojen kasvu kurissa, jottei se entisestddn kas-
vattaisi hintojen nousupaineita. Tdssd suhteessa
monien euroalueen maiden vuoden 2001 bud-
jettisuunnitelmissa havaittava finanssipolitiikan
[6ystyminen uhkaa lisatd kysyntdjohteisia inflaa-
tiopaineita euroalueella. Nykyisessa makrotalou-
dellisessa tilanteessa tillainen kehitys ei ole pe-
rusteltua, varsinkaan maissa, joissa kasvu on vil-
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kasta ja inflaatio nopeaa. Monien euroalueen
maiden suunnittelemat tai jo toteuttamat vero-
uudistukset ovat tervetulleita, mutta niiden vas-
tapainoksi ei ole tehty riittdvia menojen leik-
kauksia.Verouudistusten yhteydessa tai jopa en-
nen niiden toimeenpanoa tulisi julkisen sektorin
menopolitiikkaa uudistaa. Julkisen talouden ra-
hoitusrakennetta olisi jatkuvasti kehitettava kes-
tavammaksi, ja siksi hallitusten tulisi asettaa it-
selleen kunnianhimoisempia tavoitteita, kun ne
paivittavat vakausohjelmiaan. Entistd suurempiin
ponnistuksiin on aihetta erityisesti sellaisissa
maissa, joissa budjetti ei ole tasapainossa, julki-
sella sektorilla on paljon velkaa ja vdeston ikdan-
tyminen aiheuttaa merkittdvid haasteita.
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Euroalueen talouskehitys

I Rahatalous ja rahoitusmarkkinat

EKP:n neuvoston
rahapoliittiset paiatokset

EKP:n neuvosto pditti 16. ja 30.11.2000 seka
14.12.2000 pitdmissaan kokouksissa, ettd korko-
tarjousten alaraja on perusrahoitusoperaatiois-
sa edelleen 4,75 %. Perusrahoitusoperaatiot to-
teutettiin vaihtuvakorkoisina huutokauppoina.
Talletuskorko on niin ikdan edelleen 3,75 % ja
maksuvalmiusluoton korko 5,75 % (ks. kuvio I).

M3:n kasvu hidastunut viime kuukausina

M3:n kasvu on viime kuukausina ollut hieman
hitaampaa kuin aikaisemmin. Lokakuussa M3:n
vuotuinen kasvuvauhti oli 5,3 %, kun se syyskuus-
sa oli ollut 5,4 % ja nopeimmillaan 6,6 % huhti-
kuussa 2000. M3:n vuotuisen kasvuvauhdin kol-
men kuukauden keskiarvo elokuusta lokakuuhun
2000 oli 5,5 % eli lahes sama kuin heind-syys-

Kuvio |.

EKP:n korot ja rahamarkkinakorot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)

- - - - Maksuvalmiusluoton korko

Talletuskorko

Perusrahoitusoperaation korko / korkotarjousten alarajal)
Yon yli -korko (eonia)

e Perusrahoitusoperaation marginaalikorko

6,0 6,0
55 - N 5,5
5.0 o 5.0
4,5 45
40}--- 4,0
35 3,5
3,0 3,0
2,5 o= 2,5
20b -1 2,0
N T R TR A
2000

Ldihteet: EKP ja Reuters.

1) Siita perusrahoitusoperaatiosta alkaen, jonka maksujen
suorituspdivd oli 28.6.2000, perusrahoitusoperaation ko-
rolla tarkoitetaan korkotarjousten alarajaa vaihtuva-
korkoisissa huutokaupoissa.
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Ma3:n kasvu ja viitearvo

(vuotuinen prosenttimuutos)

- - M3

— M3 (kolmen kuukauden keskitetty liukuva
keskiarvo pydristettynd ensimméiseen desimaaliin)

—— M3:n viitearvo (4%:%)

7,0 17,0

16,0

15,0

40 14,0
n n n n | n n
30 1998 1999 2000 >0
Léihde: EKP.

kuussa (5,4 %). Siten M3:n kasvu poikkesi noin |
prosenttiyksikén 4%, prosentin viitearvosta (ks.
kuvio 2 ja kehikko | "Rahan mdirin kasvulle ase-
tetun viitearvon tarkistaminen vuosittain”).M3:n
kasvuvauhdin hienoista hidastumista osoittavat
my0s kausivaihtelusta puhdistetut tiedot. Kausi-
vaihtelusta puhdistettuna ja vuositasolle koro-
tettuna M3:n kuuden kuukauden kasvuvauhti oli
lokakuussa 3,8 % eli hieman nopeampi kuin syys-
kuussa (3,4 %) mutta huomattavasti hitaampi kuin
huhtikuussa (7,0 %).

Vuoden 2000 toisesta neljanneksesta lahtien ha-
vaittavissa ollut M3:n kasvuvauhdin hidastuminen
johtuu luultavasti euroalueen rahapolitiikan as-
teittaisesta kiristamisestd marraskuusta 1999 lah-
tien. T4ta arviota tukee se, ettd M3:n kasvuvauh-
din heikkenemiseen vaikutti lahinna sen likvideim-
pien, M1:een kuuluvien erien kasvun hidastumi-
nen. Lyhyet korot ovat ndiden likvidien matala-
korkoisten tai korottomien instrumenttien vaih-
toehtokustannus.



Rahan maarin kasvulle asetetun viitearvon tarkistaminen vuosittain

Joulukuun 14. péivind 2000 pitdmidssddn kokouksessa EKP:n neuvosto tarkasteli rahan méaérin kasvulle
asetettua viitearvoa. Neuvosto arvioi tarkoin niitéd oletuksia, joiden perusteella viitearvo on laskettu, ja padtti
sen jdlkeen pitdd rahan méddrin eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuotuiselle kasvuvauhdille asetetun 4%2
prosentin viitearvon edelleen ennallaan. Pd#tos perustui sithen, ettd ne oletukset, joiden perusteella viitearvo
laskettiin ensimmadisen kerran joulukuussa 1998 (ja vahvistettiin joulukuussa 1999), eli euroalueen poten-
tiaalisen tuotannon trendikasvua ja M3:n kiertonopeuden hidastumistrendid koskevat oletukset ovat edelleen
perusteltuja. Tdhédn kehikkoon on koottu taustatietoa EKP:n neuvoston péitoksesté.

EKP:n rahapolitiikan strategia perustuu kahteen pilariin, joilla tulevaan hintavakauteen kohdistuvia riskeja
arvioidaan (ks. marraskuun 2000 Kuukausikatsauksen artikkeli "EKP:n rahapolitiikan strategian kaksi pila-
ria”). Strategian ensimmadinen pilari on rahan médrille annettava merkittdvd asema. Rahan médrin merkitté-
vistd asemasta viestii M3:n kasvuvauhdille asetetun kvantitatiivisen viitearvon ilmoittaminen. Useista tutki-
muksista saatu empiirinen aineisto tukee merkittivdn aseman antamista M3:lle. Témé aineisto vahvistaa
my0s, ettd euroalue tdyttdd viitearvon asettamisen edellytykset, joita ovat erityisesti rahan kysynnin vakaa
suhde ja M3:n tulevaa inflaatiota ennakoivan indikaattorin tyydyttivit ominaisuudet.

M3:n kasvun viitearvo on laskettu niin, ettd on otettu huomioon rahan méirén ja hintojen, BKT:n médirén ja
rahan kiertonopeuden vilinen suhde. Yhteisen rahapolitiikan keskipitkin aikavilin viritystd kuvastaa se, ettéd
viitearvo on laskettu EKP:n hintavakausméiéritelmén ja potentiaalisen tuotannon keskipitkén aikavilin trendi-
kasvua sekd M3:n kiertonopeutta koskevien arvioiden perusteella.

EKP:n neuvosto tarkasteli keskipitkén aikavilin oletuksia potentiaalisen tuotannon kasvusta ja rahan kierto-
nopeudesta sen perusteella, millaisia kokemuksia viitearvosta on saatu ja mité lisdtietoja on saatu viime
vuotisen tarkastelun jédlkeen.

Vuodet 1980-2000 kattavan otoksen perusteella on arvioitu M3:n kiertonopeuden hidastumista ja se on suh-
teellisen ldhelld 1 prosentin vuosikeskiarvoa (ks. oheinen kuvio). Pelkén trendin tarkastelu ei kuitenkaan
vilttimattd tuota parasta mahdollista arviota tulevista keskipitkdn aikavélin trendeistd, koska siind ei oteta
huomioon, ettd kiertonopeus hidastui kahtena viime vuosikymmenené osittain nimelliskorkojen laskun ja
inflaatiovauhdin hidastumisen myotd. Nididen tekijoiden olisi itse asiassa pitdnyt tehdd likvidien varojen
hallussapito muita vaihtoehtoja houkuttelevammaksi. Koska inflaatiovauhti on viime vuosina hidastunut ja
nimelliskorot laskeneet tasolle, joka on sopusoinnussa hintavakauden kanssa, ndiden muuttujien trendi ei
endd tulevaisuudessa ole merkittivisti hidastuva tai laskeva. Kéytettidvissid olevissa rahan kysyntdmalleissa
otetaan huomioon inflaation ja korkojen muutoksista johtuvat vaikutukset kiertonopeuteen. Néiden tutki-
musten kdytto olisi siten suotavaa todellista kiertonopeuden trendié laskettaessa ja ne puoltavat ndkemysta,
ettd rahan kiertonopeus hidastuu keskipitkilld aikavélilld ¥2—1 % vuodessa. (Ks. esimerkiksi EKP:n Working
Paper Series -julkaisut: no. 6 Coenen ja Vega, The demand for M3 in the euro area, 1999, ja no. 39 Brand ja
Cassola, A money demand system for euro area M3, 2000.) Ndiden nékokohtien perusteella EKP:n neuvosto
padtti pitdd ennallaan oletuksen, jonka perusteella viitearvo laskettiin joulukuussa 1998 (ja vahvistettiin joulu-
kuussa 1999) ja jonka mukaan M3:n kiertonopeus hidastuu ¥2—1 % vuodessa.

EKP:n neuvosto péitti pitdd ennallaan my0os viitearvon laskemisen perustana olevan oletuksen, ettd potentiaa-
lisen tuotannon trendikasvu on 2-2%2 % vuodessa. EKP:n neuvosto katsoi, ettd euroalueen rakenteelliset
uudistukset ovat edistyneet. Vield ei kuitenkaan ole selvid merkkejd siitd, ettd euroalueen tuottavuuden kasvu
olisi nopeutunut havaittavasti ja pysyvisti ja antaisi siten aihetta tarkistaa oletusta potentiaalisen tuotannon
trendikasvusta ja arvioida kasvu huomattavasti aiemmin odotettua nopeammaksi.
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Kahden viime vuosineljinneksen aikana Ml:n
kasvuvauhti on hidastunut hyvin voimakkaasti.
Kausivaihtelusta puhdistettuna ja vuositasolle
korotettuna M| pysyi kdytinndssda muuttumat-
tomana touko-lokakuussa 2000, kun se oli kas-
vanut | 1,4 % huhtikuussa pdittyneen kuuden
kuukauden ajanjakson aikana. Lisdksi MI:n vuo-
tuinen kasvuvauhti heikkeni merkittavasti eli 5,8
prosenttiin lokakuussa 2000, kun se oli huhti-
kuussa ollut 11,4 %.

Viime kuukausina M3:n likvideihin eriin sisélty-
vien instrumenttien lyhyiden korkojen nousu on
kaiken kaikkiaan nayttinyt enemmdan hidastaneen
koko M3-aggregaatin kasvua kuin piristineen
sellaisten instrumenttien kysyntid, joiden tuot-
to seuraa tiiviisti markkinoiden kehitysta. Naita
ovat etenkin enintddn kahden vuoden mdira-
aikaistalletukset ja jalkimarkkinakelpoiset instru-
mentit.

Ma3:n erit

(vuotuinen prosenttimuutos)

— Liikkeessd oleva raha

=== Yon yli -talletukset

——  Muut lyhytaikaiset talletukset

— — Jilkimarkkinakelpoiset instrumentit
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Liihde: EKP.

M3:n yksittdisistd eristd (ks. kuvio 3) liikkeessd
olevan rahan vuotuinen kasvuvauhti hidastui
merkittavasti lokakuussa 2000 eli 2,| prosent-
tiin syyskuun 3,5 prosentista. Tama hidastumi-
nen liittyy osittain vuoden lopun kalenterivaiku-
tukseen, mutta myds rahan kysynnén laskusuun-
taukseen, joka on ollut havaittavissa vuoden 2000
toisesta neljanneksestd alkaen.Yon yli -talletus-
ten vuotuinen kasvuvauhti hidastui 6,6 prosent-
tiin lokakuussa 2000, kun se oli syyskuussa ollut
6,9 %.Kuten edelld todettiin,ndiden instrument-
tien kasvuvauhdin hidastuminen vuoden 1999 ja
vuoden 2000 alun huippuvauhdista johtui toden-
nikoisesti lyhyiden korkojen noususta euro-
alueella.

Muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -tal-
letusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui |,9 pro-
senttiin lokakuussa 2000, kun se oli syyskuussa
ollut 2,4 %.Tama vuoden alusta alkanut hidastu-
minen sisdltdd kahden alaeran keskendan vastak-
kaisen kehityksen. Enintddn kahden vuoden mai-
rdaikaistalletusten kysyntd on elpynyt voimak-
kaasti vuoden aikana.Taman erdn vuotuinen kas-
vuvauhti oli lokakuussa 11,8 %, kun se oli ollut
negatiivinen helmikuuhun 2000 saakka. Toisaalta
irtisanomisajaltaan enintdan kolmen kuukauden
talletusten maird on supistunut voimakkaasti
vuoden alusta ldhtien.Vuotuinen supistumisvauhti
oli 4,8 % lokakuussa 2000.

Naiden kahden instrumentin kysynnan erilainen
kehitys johtuu niille maksettujen korkojen eri-
laisesta kehityksesta. Irtisanomisajaltaan enintdan
kolmen kuukauden talletukset vihenivit, kun ly-
hyiden markkinakorkojen ja pankkien niille inst-
rumenteille maksaman koron vilinen ero kasvoi
vihittdin vuoden 1999 puolivilistd lihtien (ks.
kuvio 6). Sitd vastoin enintddn kahden vuoden
mairiaikaistalletusten runsas kysyntd aiheutui
siitd, ettd pankkien niille instrumenteille maksa-
mat korot ovat seuranneet tiivimmin lyhyiden
markkinakorkojen nousua. M2-aggregaatin vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui lokakuussa 3,8 pro-
senttiin syyskuun 4,2 prosentista, kun Ml:n ja
muiden lyhytaikaisten talletusten kuin yon yli -tal-
letusten vuotuinen kasvuvauhti hidastui.

Lokakuussa M3:een sisiltyvien jalkimarkkinakel-
poisten instrumenttien kysynta oli edelleen voi-
makasta (vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi 14,3 pro-
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Taulukko I.

M3 ja sen paierit

(kuukauden lopun mdidirdit ja kausivaihtelusta puhdistetut kuukausimuutokset)

Lokakuu 2000 Elokuu 2000 Syyskuu 2000 Lokakuu 2000 Elo-lokakuu
- 2000
Miira Muutos Muutos Muutos e
Muutos keskimiérin

Mrd. Mrd. Mrd. Mrd. Mrd.

euroa euroa % euroa % euroa % euroa %
M3 4970,2 30,6 0,6 72 0,1 26,2 0,5 21,4 0,4
Liikkeessd oleva raha ja
yon yli -talletukset (= M1)| 19889 16,1 0,8 -6,6 -0,3 L1 0,1 3.5 0,2
Muut lyhytaikaiset
talletukset (= M2 — M1) 2175,5 10,7 0,5 12,1 0,6 3,1 0,1 8,6 0,4
Jélkimarkkinakelpoiset
instrumentit (= M3 — M2) 805,7 3.8 0,5 1,8 0,2 22,1 2,8 9,2 1,2
Liihde: EKP.

Huom. Pyoristysten vuoksi miljardeina euroina ilmoitettujen M3:n erien yhteismddrd ei valttdmdittd tismdd

M3:n kokonaismddrdn kanssa.

senttiin syyskuun 12,6 prosentista).Tama on saat-
tanut johtua euroalueen lyhyiden korkojen nou-
susta syksystd 1999 lahtien ja sitd vastaavasta
korkojen aikarakenteen loivenemisesta. Taman
eran nopea kasvu viime kuukausina perustuu la-
hinna euroalueen rahalaitosten rahamarkkina-
rahastojen rahasto-osuuksien ja rahamarkkina-
paperien runsaaseen kysyntddn. Lisdksi enintddn
kahden vuoden velkapaperien ja takaisinosto-
sopimusten kysynta oli verrattain voimakasta. Lo-
kakuussa jalkimarkkinakelpoisten instrumenttien
kysyntdd saattoi lisatd my0s sijoittajien varovai-
suus, koska osakemarkkinat olivat erittdin epa-
vakaat kaikkialla maailmassa. Euroalueen rahalai-
tosten liikkeeseen laskemien jalkimarkkinakel-
poisten instrumenttien kehitystd olisi tulkittava
varovasti, koska eurojirjestelman nykyisessa ti-
lastointijarjestelméssa ei voida yksil6idd, mika
osuus ndistd instrumenteista on euroalueen ul-
kopuolisten hallussa. Euroalueen ulkopuolisten
ostot ovat todenndkdisesti nopeuttaneet M3:n
kokonaiskasvua vuonna 2000.

Julkisen sektorin luottojen kasvuvauhti
hidastunut, mutta luotonanto
yksityiselle sektorille yhd kasvussa

Luottojen kokonaismadran kasvu on viime kuu-
kausina hidastunut jonkin verran. Euroalueella
oleville myonnettyjen luottojen kokonaismdaran
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vuotuinen kasvuvauhti oli 6,4 % lokakuussa 2000,
kun se oli syyskuussa 7,0 % ja vuoden alussa noin
8 %.

Hidastuminen johtui ldhinnd julkisyhteiséille
myonnettyjen luottojen madran supistumisesta
(vuotuinen muutosvauhti hidastui lokakuussa
—6,5 prosenttiin, kun se oli ollut 4,4 % syyskuus-
sa 2000 ja 4,6 % marraskuussa 1999). Rahalai-
tosten luotonanto julkisyhteiséille on marras-
kuusta 1999 ldhtien vahentynyt jatkuvasti useim-
pien euroalueen maiden julkisen talouden timan-
hetkisen kehityksen vuoksi.Julkista taloutta ovat
askettdin kohentaneet UMTS-toimilupien myyn-
nistd saadut tulot, jotka on suurelta osin kaytet-
ty velanmaksuun.

Samaan aikaan yksityiselle sektorille mydnnetty-
jen luottojen vuotuinen kasvuvauhti, joka heina-
kuussa 2000 heikkeni 9,8 prosenttiin huhtikuun
I'1,3 prosentista, on viime kuukausina jélleen kiih-
tynyt ja oli lokakuussa 10,8 %. Nopeutumisen
padsyynd ndyttdd olevan asianomaisten telealan
yritysten matkapuhelintoimilupien rahoitus.

Yksityiselle sektorille mydnnettyjen luottojen
eristd lainojen vuotuinen kasvuvauhti oli loka-
kuussa 9,7 %, kun se oli ollut syyskuussa 9,9 % ja
heindkuussa 9,1 %.Vuoden 2000 kolmannen vuo-
sineljanneksen ennakkotiedot lainoista sektorin,
kayttotarkoituksen ja maturiteetin mukaan eri-



teltyind osoittavat, ettd tima jatkuva nopea kas-
vuvauhti johtuu yrityksille myénnettyjen laino-
jen huomattavasta kasvusta (ks. taulukko 2). Nii-
den vuotuinen kasvuvauhti oli kolmannella nel-
jannekselld 12,0 %, kun se oli vuoden 2000 toi-
sella neljannekselld ollut 9,7 %. On todenndkois-
td, ettd tama merkittdva kasvu johtuu edelld mai-
nitusta matkapuhelintoimilupien rahoittamises-
ta. Lisdksi investointien voimakas kasvu ja suo-
tuisat talousndakymat oletettavasti lisddvat yritys-
lainojen kysyntdd. My6s euroalueen sisdiset fuu-
siot ja yritysostot sekd suorat sijoitukset ulko-
maille ovat saattaneet vaikuttaa kysyntaan.

Kotitalouksille myénnettyjen lainojen vuotuinen
kasvuvauhti hidastui vuoden 2000 kolmannella
vuosineljannekselld 7,8 prosenttiin, kun se oli
toisella neljannekselld ollut 8,4 % ja ensimmai-
sellda 9,1 %. Syyna oli asuntoluottojen huomatta-
va viheneminen: vuotuinen kasvuvauhti oli kol-
mannella vuosineljannekselld 8,8 %, kun se oli
ollut 10,1 % toisellaja 11,0 % ensimmaiselld nel-
janneksella. Asuntoluottojen kysynndn hidastu-
minen johtuu todennikdisesti siitd, ettd ndiden
luottojen korot ovat vihitellen nousseet kesasta
1999 ldhtien (ks. kuvio 7). Kulutusluottojen vuo-
tuinen kasvuvauhti kiihtyi kolmannella vuosinel-

jannekselld 7,9 prosenttiin kahden edellisen nel-
janneksen 7,1 prosentista. Nopeutuminen joh-
tui kuitenkin ainakin osittain vertailuajankohdan
vaikutuksista.

M3:n muista vastaeristi rahalaitosten pitkaaikais-
ten velkojen vuotuinen kasvuvauhti on hidastu-
nut hieman viime kuukausina. Lokakuussa se oli
6,7 %, kun se syys- ja heindkuussa oli ollut 7,1 %.
Yksittdiset erat kehittyivat kuitenkin eri tavoin.
Yli kahden vuoden miiriaikaistalletusten vuo-
tuinen kasvuvauhti on heikentynyt toukokuusta
2000 lahtien. Tama saattaa liittyd siihen, ettd ne
on korvattu enintddn kahden vuoden madraai-
kaistalletuksilla, koska ndiden kahden instrumen-
tin vélinen korkoero on pienentynyt.

Pitkdaikaisten velkojen tirkeimman erdn eli yli
kahden vuoden pituisten velkapaperien vuotui-
nen muutosvauhti hidastui niin ikdan. Sitd vas-
toin irtisanomisajaltaan yli kolmen kuukauden
talletusten vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi voimak-
kaasti. lImeisesti nima ldhes yksinomaan koti-
talouksien talletukset ovat saavuttaneet viime ai-
koina uudelleen suosiota sen jilkeen, kun niiden
vuotuinen kasvuvauhti oli negatiivinen sekd koko
vuoden 1999 ettd vuoden 2000 toukokuuhun

Taulukko 2.

Lainat yrityksille ja kotitalouksille

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia ajanjakson lopun tietoja, vuotuinen prosenttimuutos)

Yritykset Kotitaloudet
Kulutus- Asunto- Muu
luotot? luotot? luotonanto
Kanta
2000/11 25522 2815,6 456,4 1771,5 587,5
11 2628,2 2 870,9 469,1 18122 589,6
Vuotuinen kasvuvauhti
1999/11 7,7 10,4 10,4 11,4 8,1
111 73 9,0 12,0 8,3
v 7,4 10,4 7,7 12,1 8,1
2000/1 10,3 7,1 11,0 5.4
11 9,7 8,4 7,1 10,1 4,7
111 12,0 7,9 8,8 4.8

Liihde: EKP.

1) Kasvuvauhdit on laskettu saatavissa olleiden kantojen muutoksia koskevien tietojen perusteella. Sektorit vastaavat EKT 95:n
mddritelmid. Tarkempia tietoja on tilasto-osan taulukon 2.5 alaviitteessd 1 sekd samaa taulukkoa koskevassa teknisessi
huomautuksessa. Vilisummien ja niiden erien vdliset erot johtuvat pyoristyksistd.

2)  Kulutus- ja asuntoluottojen mdidritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.
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Taulukko 3.

M3 ja sen vastaeriit

(kuukauden lopun kantatiedot ja 12 kuukauden virtatiedot, mrd. euroa)

Kanta- 12 kk:n virtatiedot
2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000
Lokakuu |Toukokuu  Kesikuu  Heindkuu Elokuu Syyskuu Lokakuu
1 Luotot yksityiselle sektorille 67159 648,7 584,0 582,7 601,5 646,3 653,1
2 Luotot julkisyhteisdille 19277 -14,7 -21,6 -25,6 -49,3 -88,6 -133,2
3 Ulkomaiset saamiset, netto 242.6 -181,7 -112,3 -134,3 -96,6 -137,6 -115,6
4 Pitkiaikaiset velat 3813,6 254,0 236,9 244,1 2539 247,1 2374
5 Muut vastaerit (nettovelat) 102,4 -76,6 -34,5 -61,6 -58,4 -79,0 -79,5
M3(=1+2+3-4-5) 4970,2 275,0 247,17 240,2 260,2 252,0 2464

Liihde: EKP.

Huom. Pyéristysten vuoksi M3:n vastaerien yhteismdidird ei vdlttamdittd tiisméici M3:n kokonaismdidirin kanssa.

saakka. Ndiden talletusten suhteellisen suuri suo-
sio kuvaa niiden pankkikorkojen kehitystd ver-
rattuna irtisanomisajaltaan lyhyempien eli enin-
tddn kolmen kuukauden talletusten korkojen
kehitykseen. Niiden kahden talletusvaihtoehdon
korkojen ero oli lokakuussa 2000 noin |,8 pro-
senttiyksikkod, eli ero on jatkuvasti kasvanut
huhtikuusta 1999, jolloin se oli 0,5 prosentti-
yksikkéda. On kuitenkin muistettava, ettd irti-
sanomisajaltaan yli kolmen kuukauden talletus-
ten osuus rahalaitosten pitkaaikaisista veloista oli
alle 5 % lokakuussa 2000.

Lokakuussa 2000 euroalueen rahalaitossektorin
ulkomaisten nettosaamisten maira supistui ab-
soluuttisten ja kausivaihtelusta puhdistamatto-
mien lukujen perusteella 12 miljardia euroa. Ra-
halaitossektorin ulkomaiset nettosaamiset vahen-
tyivat lokakuuhun 2000 ulottuneen 12 kuukau-
den jakson aikana |16 miljardia euroa (ks. tau-
lukko 3).Viime kuukausina viheneminen on ol-
lut hitaampaa kuin vuoden alussa. Rahalaitossek-
torin ulkomaiset nettosaamiset supistuivat tam-
mikuuhun 2000 ulottuneen 12 kuukauden jak-
son aikana 190 miljardia euroa ja huhtikuuhun
2000 ulottuneen 12 kuukauden jakson aikana 208
miljardia euroa. Maksutasetiedot viittaavat siihen,
ettd nettosaamisten aiempaa hitaampi supistu-
minen on saattanut liittyd euroalueen ulkopuo-
lelle tehtyjen suorien sijoitusten ja arvopaperi-
sijoitusten vihenemiseen vuoden alusta ldhtien.
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Rahan mairan kehityksesta
aiheutuvien hintapaineiden
arviointi

Kun otetaan huomioon kaikki tiedot rahatalou-
den muuttujista, voidaan padtelld, ettid rahan maa-
ran kehityksesta aiheutuneet hintapaineet ovat
tasaantuneet. M3:n kasvu on hidastunut merkit-
tdvasti viime kuukausina. Lisdksi M1:een sisilty-
vien M3:n likvideimpien erien kasvun hidastumi-
nen saattaa olla merkki siitd, ettd mahdolliset ku-
lutuksen kasvupaineet ovat osittain laantuneet.

Samalla on otettava huomioon se, etti talous- ja
rahaliiton (EMUn) kolmannen vaiheen alkamisen
jalkeen muodostunut M3:n kasvun ja viitearvon
vilinen ero ("money gap”) on pysynyt positiivi-
sena.Tata tietoa tulkittaessa on kuitenkin muis-
tettava tietyt asiat. On esimerkiksi mahdollista,
ettd etenkin EMUn kolmannen vaiheen alkaessa
M3:n kasvuun ovat vaikuttaneet erityistekijat.
Lisdksi on otettava huomioon, ettid osasyy M3:n
aiempaan viitearvoa nopeampaan kasvuun on
oljyn dkillisen hinnannousun aiheuttama inflaa-
tio. Naistd syistd M3:n kasvun ja viitearvon vili-
sen eron merkitystd tulevan inflaation ennusta-
misessa ei saa yliarvioida. Siitd huolimatta seka
tdmd indikaattori ettd yksityiselle sektorille myon-
nettyjen luottojen voimakkaan kasvun jatkumi-
nen merkitsevit sitd, ettd hintavakauteen koh-
distuviin, nopeamman inflaation suuntaan viittaa-



viin riskeihin on jatkuvasti kiinnitettava erityistd
huomiota.

Jatkossa euroalueen talouskasvun suotuisten
nikymien odotetaan edistivan M1:n ja M3:n ky-
syntdd transaktiotarkoituksiin. Lisdksi yritysten
investointien ja kotitalouksien kulutuksen odo-
tettavissa olevan voimakas kasvu todennikéisesti
lisdd edelleen yksityisen sektorin lainankysyntda.
Lyhyiden korkojen viimeaikaisen nousun vaiku-
tus ei vield ndy liheskdin kokonaisuudessaan,
joten sen voidaan olettaa edelleen hidastavan
sekd rahan ettd luottojen mdaran kasvua.

Velkapaperien emissiot viahenivit
hieman syyskuussa

Euroalueen liikkeeseenlaskijat laskivat velkapa-
pereita nettomaariisesti liikkeeseen huomatta-
vasti vadhemman syyskuussa 2000 kuin syyskuus-
sa 1999. Mdiri oli my6s huomattavasti pienempi
kuin 12 edellisen kuukauden keskiarvo. Niinpa
euroalueen liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen las-
kemien velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti hidastui elokuun 8,5 prosentista 8,0 pro-
senttiin syyskuussa ja oli siten hyvin lahelld enim-
man osan vuotta 2000 vallinnutta vauhtia (ks.
kuvio 4). Tama kehitys johtui pitkiaikaisten (eli
maturiteetiltaan yli vuoden pituisten) velkapa-
perien vuotuisen kasvuvauhdin hidastumisesta
elokuun 7,9 prosentista 7,3 prosenttiin syyskuus-
sa 2000. Samaan aikaan lyhytaikaisten velkapa-
perien kannan vuotuinen kasvuvauhti pysyi en-
nallaan eli 14,7 prosentissa syyskuussa 2000.

Velkapaperien erittely valuutoittain osoittaa, ettd
euroalueella sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden
liilkkeeseen laskemien euromaiiridisten velka-
paperien kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui
elokuun 7,1 prosentista syyskuun 6,4 prosent-
tiin, mika oli tahan mennessd hitain kasvuvauhti
tdnd vuonna. Sen sijaan muiden kuin euromia-
rdisten velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti nopeutui syyskuussa 28,4 prosenttiin, kun
se oli elokuussa 2000 ollut 27,0 %, eli vuoden
2000 kolmannella neljannekselld alkanut voima-
kas kasvu jatkui edelleen.

Velkapaperien erittely sektoreittain puolestaan
osoittaa, ettd tirkein syy euroalueen liikkeeseen-

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
velkapapereiden kanta

(vuotuinen prosenttimuutos)

— Yhteensd
— — Lyhytaikaisten velkapapereiden emissiot
— — Pitkdaikaisten velkapapereiden emissiot
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Liihde: EKP.

laskijoiden liikkeeseen laskemien euromaariisten
velkapaperien kokonaiskannan kasvuvauhdin hi-
dastumiseen oli yksityisen sektorin nettomaariis-
ten emissioiden viheneminen syyskuussa 2000
(ks. kuvio 5).Rahalaitosten lilkkeeseen laskemien
euromaariisten velkapaperien kannan vuotuinen
kasvuvauhti oli 9,5 % syyskuussa 2000 eli tihan
mennessd hitain vuonna 2000. Muiden kuin
rahalaitosten liikkeeseen laskemien velkapaperien
kannan vuotuinen kasvuvauhti hidastui entises-
tdan syyskuussa; kasvuvauhti oli aiemmin erittdin
nopea, mutta on hidastunut kutakuinkin jatku-
vasti vuoden alusta ldhtien. Tama kehitys johtui
muiden rahoituslaitosten kuin rahalaitosten liik-
keeseen laskemien velkapaperien kannan vuotui-
sen kasvuvauhdin hidastumisesta 17,6 prosent-
tiin syyskuussa, kun se oli ollut 21,9 % elokuussa
2000. Sita vastoin yrityssektorin lilkkeeseen las-
kemien velkapaperien kannan vuotuinen kasvu-
vauhti kiihtyi hieman eli 17,8 prosenttiin syys-
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Euroalueella olevien liikkeeseen laskemien
euroméairiisten velkapapereiden kanta
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kuussa, kun se oli ollut 17,5 % elokuussa 2000.
Osaksi tdmin sektorin kasvuvauhti on pysynyt
nopeana euroalueella meneilldan olevien yritys-
ten uudelleenjirjestelyjen vuoksi. Kasvuvauhtia
on saattanut lisdtd myOs se, etta yritykset kayt-
tdvat yha enemman vakuuspohjaista rahoitusta
perinteisten pankkilainojen vaihtoehtona.

Valtion liikkeeseen laskemien velkapaperien kan-
nan vuotuinen kasvuvauhti hidastui edelleen syys-
kuussa 2000 eli 2,8 prosenttiin elokuun 2,9 pro-
sentista. Melko hidas kasvuvauhti johtuu siita, etta
valtion luotonoton tarve on euroalueella jatku-
vasti pienentynyt. Muiden julkisyhteisojen liikkee-
seen laskemien velkapaperien kannan vuotuinen
kasvuvauhti pysyi syyskuussa 2000 samana kuin
elokuussa eli 6,0 prosentissa.
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Pankkien lyhyet korot nousivat
lokakuussa mutta pitkit korot pysyivat
ennallaan

Lokakuussa 2000 euroalueen pankkien lyhyet
korot nousivat edelleen vihitellen (ks. kuvio 6).
Tama johtui EKP:n koronnostoihin liittyneesta
rahamarkkinakorkojen noususta edeltdneind kuu-
kausina. Pankkien lyhyiden korkojen nousu loka-
kuussa edelliseen kuukauteen eli syyskuuhun
2000 verrattuna vaihteli irtisanomisajaltaan enin-
tddn kolmen kuukauden talletusten korkojen
kahden peruspisteen noususta |7 peruspisteen
nousuun yrityksille mydnnettyjen enintidan vuo-
den pituisten lainojen koroissa. Pitemmalld aika-
valilld eli elokuusta 1999 (jolloin rahamarkkina-
korkojen nousutrendi alkoi) lokakuuhun 2000
ovat seka enintdan vuoden pituisten mairaaikais-
talletusten ettd yrityksille mydnnettyjen enintdan
vuoden pituisten lainojen keskikorot nousseet
noin |70 peruspistetta. Sitd vastoin irtisanomis-
ajaltaan enintddn kolmen kuukauden talletusten
ja yon yli -talletusten keskikorot ovat samana
ajanjaksona nousseet noin 40 peruspistetta. Kaik-
ki ndma pankkien lyhyiden korkojen muutokset

Pankkien lyhyet korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Kolmen kuukauden rahamarkkinakorko
— - Enintdén vuoden lainat yrityksille
—— Enintdin vuoden méiriaikaistalletukset
— = Irtisanomisajaltaan enintdén
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ovat olleet vahidisempia kuin keskimaaraisen kol-
men kuukauden rahamarkkinakoron nousu elo-
kuun 1999 ja lokakuun 2000 vilisend aikana. Se
oli noin 230 peruspistettd. Tamd saattaa kuvas-
taa sitd, ettd markkinakorkojen nousu vilittyy
jokseenkin hitaasti pankkien korkoihin.

Pankkien pitkdt korot pysyivat lokakuussa 2000
kutakuinkin ennallaan syyskuun 2000 korkoihin
verrattuna, mihin vaikutti se, ettd edeltdneind
kuukausina valtion joukkolainojen tuotot olivat
pysyneet vakaina (ks. kuvio 7). Etenkin kotitalouk-
sille mydnnettyjen asuntolainojen korot pysyivat
muuttumattomina ja olivat 6,6 %. My6s yli kah-
den vuoden miidraaikaistalletusten korot pysyi-
vit ennallaan 4,8 prosentissa. Ndistd hieman poi-
keten yrityksille mydnnettyjen yli vuoden pituis-
ten lainojen korko nousi 8 peruspistetti ja oli
6,5 % lokakuussa 2000. Kun pankkien pitkien
korkojen kehitystd tarkastellaan pitkalla aikavalilla
eli alkaen toukokuusta 1999, jolloin euroalueen
pitkat korot alkoivat nousta, kdy ilmi, ettd pank-
kien pitkien korkojen nousu on vaihdellut yli kah-
den vuoden maiiriaikaistalletusten keskikoron
156 peruspisteen noususta |75 peruspisteen

Pankkien pitkiit korot ja
vastaava markkinakorko

(vuotuinen korko, kuukausittaisia keskiarvoja)

—— Valtion viiden vuoden joukkovelkakirjalainojen tuotot
— — Asuntolainat kotitalouksille
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nousuun sekd yrityksille myénnettyjen yli vuo-
den pituisten lainojen ettd kotitalouksien asun-
tolainojen keskikoroissa. Samana ajanjaksona val-
tion viiden vuoden joukkolainojen keskimairai-
nen tuotto kasvoi 187 peruspistetta.

Rahamarkkinakorot laskivat
marraskuussa

Suurimman osan vuotta 2000 jatkunut rahamark-
kinakorkojen nousu taittui lokakuun lopun tie-
noilla ja rahamarkkinakorot alkoivat laskea. Ra-
hamarkkinoiden tuottokayra (12 kuukauden ja
| kuukauden euriborkoron vilisend erona mi-
tattuna), joka oli loiventunut asteittain elokuun
2000 alusta lahtien, kdantyi joulukuun alussa ne-
gatiiviseksi. Vuonna 2001 erdintyvien futuuri-
sopimusten pohjalta johdetut kolmen kuukau-
den euriborkorot ovat niin ikddn laskeneet elo-
kuusta 2000 lahtien. Marraskuun loppupuolella
ja joulukuun alussa niiden lasku on ollut erityi-
sen tuntuva.

Eoniakorkona mitattu yon yli -korko pysyi
23.11.2000 padttyneenda vahimmadisvarantojen
pitoajanjaksona jokseenkin vakaana noin 4,80
prosentissa.Yon yli -korko pysyi ennallaan myos
seuraavan pitoajanjakson alussa. Joulukuun 13.
pdivand eoniakorko oli 4,81 %. EKP:n perus-
rahoitusoperaatioissa, joiden maksujen suoritus-
paivat olivat marraskuussa ja joulukuun alussa,
marginaalikorko vaihteli 4,75 prosentista 4,84
prosenttiin. Perusrahoitusoperaatiossa, jonka
maksut suoritettiin 13.12.2000, marginaalikorko
oli 4,76 % ja keskikorko 4,78 %.

Yhden kuukauden euriborkorko laski suurimman
osan marraskuuta.Vuoden lopun vaikutus nosti
kuitenkin tdtd korkoa noin |5 peruspistettd
29.11.2000 (ks. kuvio 8).Téllainen vuoden lopun
vaikutus johtuu siitd, ettd rahoituslaitokset halua-
vat korjailla taseitaan ennen vuodenvaihdetta.
Marraskuun 29. pdivan nousun jilkeen yhden
kuukauden euriborkorko alkoi taas laskea ja
13.12.2000 se oli 4,98 % eli 2 peruspistettd kor-
keampi kuin lokakuun lopussa.

Kolmen kuukauden euriborkorko laski 17 pe-
ruspistettd lokakuun lopun ja 13.12.2000 vilise-
nd aikana. Eurojdrjestelmdn pitempiaikaisessa
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Rahapoliittiset operaatiot ja likviditeettitilanne 23.11.2000 piéttyneené pitoajanjaksona

Likviditeetin jakaminen rahapoliittisissa operaatioissa
Pitoajanjaksona 24.10.-23.11.2000 eurojirjestelmi toteutti viisi perusrahoitusoperaatiota ja yhden pitempi-
aikaisen rahoitusoperaation.

Perusrahoitusoperaatiot toteutettiin vaihtuvakorkoisina huutokauppoina, joissa korkotarjouksilla oli alaraja.
Kaikissa viidessid perusrahoitusoperaatiossa korkotarjousten alaraja oli 4,75 %. Jaetun likviditeetin mééri oli
90 miljardista eurosta 108 miljardiin euroon. Tarjousten méérin suhde jaetun likviditeetin médraédn vaihteli
1,38:sta 1,77:4i4n ja oli keskimidrin 1,56. Marginaalikorko vaihteli 4,78 prosentista 4,84 prosenttiin. Kaikis-
sa operaatioissa painotettu keskikorko oli joko 1 tai 2 peruspistettd suurempi kuin marginaalikorko. Huuto-
kauppoihin osallistuneita vastapuolia oli 565-614.

Eurojérjestelma toteutti pitempiaikaisen rahoitusoperaation 25.10.2000 vaihtuvakorkoisena huutokauppana,
jossa jaettavan likviditeetin médriksi oli ilmoitettu 15 miljardia euroa. Operaatioon osallistui 241 vastapuol-
ta, ja tehtyjen tarjousten kokonaismiérd oli 43,1 miljardia euroa. Operaation marginaalikorko oli 5,06 % ja
painotettu keskikorko yhden peruspisteen korkeampi eli 5,07 %.

Pitoajanjakson alussa eoniakorko oli 4,84 %. Korko pysyi 4,85 prosentissa 31.10.2000 asti, jolloin se nousi
4,97 prosenttiin tavanomaisten kuukauden lopun vaikutusten vuoksi. Lokakuun lopun jilkeen eoniakorko
laski vihitellen ja oli hetkellisesti alimmillaan 17.11.2000, jolloin se oli 4,76 %. Tdmaé johtui oletettavasti
suureksi osaksi siitd, ettd markkinoiden ndkemyksen mukaan likviditeettid oli runsaasti. Pitoajanjakson ldhe-
tessd loppuaan eoniakorko nousi 4,86 prosenttiin 21.11.2000, koska likviditeettitilanne tilapdisesti kiristyi.
Kun pitoajanjakson viimeinen huutokaupan jako-osuuksia koskeva péitds oli tehty, eoniakorko kuitenkin
laski jélleen, ja jakson viimeisend pdivéni se oli 4,81 %.

Maksuvalmiusjirjestelméan kaytto

Edelliseen pitoajanjaksoon verrattuna maksuvalmiusluoton keskimédrdinen péivittdinen kdyttd vdheni 0,5
miljardista eurosta 0,2 miljardiin euroon. Sitd vastoin talletusmahdollisuuden keskimédrdinen kidytto pysyi
samansuuruisena ja oli 0,2 miljardia euroa.

Pankkijirjestelmén likviditeettiin vaikuttavat tekijéit
(mrd. euroa)

Paivittainen keskiarvo pitoajanjaksona 24.10.-23.11.2000

Likviditeettid  Likviditeettici  Netto-

lisdcivdt vihentdvdt — vaikutus

(a) Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot 2289 0,2 + 228,7
Perusrahoitusoperaatiot 183.,7 - + 183,7
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 45,0 - + 45,0
Maksuvalmiusjérjestelma 0,2 0,2 +0,0
Muut operaatiot 0,0 0,0 0,0
(b) Muut pankkijérjestelmin likviditeettiin vaikuttavat tekijit 398,6 511,6 - 113,0
Liikkeessa olevat setelit - 352.7 - 3527
Valtion talletukset eurojarjestelmassa - 49.8 -49.8
Ulkomaiset saamiset (ml. kulta), netto 398.6 - + 398.6
Muut tekijat, netto - 109,1 - 109,1
(¢) Luottolaitosten talletukset eurojéirjestelmiin

sekkitileillii (a) + (b) 115,7
(d) Varantovelvoite 115,1

Liihde: EKP.
Pyoristysten vuoksi luvut eivdt vilttimdittd tidsmdd.
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Muut kuin rahapolitiikkaan liittyvit likviditeettiin vaikuttavat tekijat

Pankkijérjestelmén likviditeettiin vaikuttavien riippumattomien tekijoiden (eli muiden kuin rahapolitiikkaan
liittyvien tekijoiden) likviditeettid sitova nettovaikutus (oheisen taulukon kohta b) oli keskiméérin 113,0
miljardia euroa, mikéd on 5,0 miljardia euroa enemmaén kuin edellisené pitoajanjaksona. Tdmé johtui pdi-
asiassa siitd, ettd valtion talletusten médrd kasvoi hieman ja ettd eurojdrjestelmén valuuttainterventiot sitoi-
vat likviditeettid. Riippumattomien tekijoiden péivittdinen vaikutus vaihteli 105,2 miljardista eurosta 129,6
miljardiin euroon.

Valuuttainterventioiden likviditeettivaikutukset otettiin huomioon interventioita seuraavien perusrahoitus-
operaatioiden jako-osuuksia koskevissa padtoksissd. Valuuttainterventioita tehtiin 3.11. (maksujen suoritus-
pdivd 7.11.), 6.11. (maksujen suorituspdivé 8.11.) ja 9.11. (maksujen suorituspédivd 13.11.).

110,4 miljardista eurosta 117,2 miljardiin euroon. Arvioiden ja toteutuneiden lukujen erot vaihtelivat —0,8
miljardista eurosta 1,6 miljardiin euroon.

Vastapuolten talletukset eurojirjestelmén sekkitileilla

Sekkitilitalletukset olivat keskiméédrin 115,7 miljardia euroa ja varantovelvoitteet 115,1 miljardia euroa. Ndiden
vilinen ero oli 0,6 miljardia euroa eli 0,2 miljardia euroa pienempi kuin edellisend pitoajanjaksona. Eron
pieneneminen johtui siitid, ettd varantovelvoitteen ylittdvit talletukset pienenivit 0,6 miljardista eurosta 0,4
miljardiin euroon. Kuten edellisenikin pitoajanjaksona, sekkitilitalletuksista 0,2 miljardia euroa oli sellaisia
talletuksia, jotka eivit liity varantovelvoitteen tiyttimiseen.

Pankkijirjestelméin likviditeettiin vaikuttavat tekijit
23.11.2000 paittyneeni pitoajanjaksona

(mrd. euroa, pdivihavaintoja)

— Rahapoliittisilla operaatioilla
tarjottu likviditeetti (vasen asteikko)

- — Varantovelvoite (vasen asteikko)

- - - Paivittiiset talletukset eurojérjestelméan
sekkitileilld (vasen asteikko)

— Muut pankkijérjestelmén likviditeettiin ] Maksuvalmiusluotot
vaikuttavat tekijit (oikea asteikko) [] Maksuvalmiusjérjestelmén talletukset
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Euroalueen lyhyet korot

(vuotuinen korko, pdivahavaintoja)
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rahoitusoperaatiossa, jonka maksut suoritettiin
30.11.2000, marginaalikorko oli 5,03 % ja keski-
korko 5,05 %.Marginaalikorko oli 4 peruspistet-
td ja keskikorko 2 peruspistettd alempi kuin kol-
men kuukauden euriborkorko operaation toteut-
tamispdivana.

Pitkdt rahamarkkinakorot laskivat samana ajan-
jaksona lyhyitd korkoja tuntuvammin. Lokakuun
lopun ja 13.12.2000 vilisend aikana kuuden kuu-
kauden euriborkorko laski 24 peruspistetti ja
12 kuukauden euriborkorko 35 peruspistetta.
Joulukuun |3. péivana kaikki eripituiset euribor-
korot | kuukauden euriborista 12 kuukauden
euriboriin vaihtelivat 4,98 ja 4,94 prosentin valil-
.

Vuonna 2001 erdintyvien futuurisopimusten hin-
tojen pohjalta johdetut kolmen kuukauden euri-
borkorot vuonna 2001 laskivat merkittivasti lo-
kakuun lopun ja 13.12.2000 vilisenid aikana. Jou-
lukuun 13. pdivand maaliskuussa 2001 erdinty-
vien futuurisopimusten pohjalta johdettu kolmen
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kuukauden euriborkorko oli 4,86 %, kesikuussa
2001 eraantyvien pohjalta johdettu korko 4,74 %
ja syyskuussa 2001 erddntyvien pohjalta johdet-
tu korko 4,66 %.Niinpa maaliskuussa 2001 erdin-
tyvien sopimusten pohjalta johdettu korko oli
36 peruspistetti, kesdkuussa erdantyvien pohjalta
johdettu 46 peruspistettd ja syyskuussa eraian-
tyvien pohjalta johdettu 52 peruspistettd alempi
kuin lokakuun lopussa. Tama viesti siitd, ettd mar-
raskuussa ja joulukuun alussa odotuksia korko-
jen tulevasta kehityksesta korjattiin huomatta-
vasti aiempia korko-odotuksia pienemmiksi.

Maaliskuussa, kesdkuussa ja syyskuussa 200|
eraintyviin futuurisopimuksiin perustuvien op-
tioiden pohjalta johdetun kolmen kuukauden
euriborkoron volatiliteetti vaheni hieman suu-
rimman osan marraskuuta ja jatkoi tuolloin syys-
kuun 2000 loppupuolelta alkanutta suuntausta
(ks. kuvio 9).Volatiliteetin vaheneminen muuttui
kuitenkin kasvuksi marraskuun lopussa ja joulu-
kuun alussa, ja etenkin pitkissd maturiteeteissa
volatiliteetti lisddntyi selvasti samanaikaisesti kun

Kolmen kuukauden euriborfutuureihin
perustuvista optioista johdettu
implisiittinen volatiliteetti

—— Maaliskuu 2001

— — Kesidkuu 2001
---- Syyskuu 2001
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korko-odotukset laskivat tuntuvasti. Tama viit-
taa siihen, ettd epavarmuus lyhyiden korkojen
tulevasta kehityksesta kasvoi joulukuun alussa.

Pitkien joukkolainojen tuotot pienenivit
marras- ja joulukuussa

Vuoden 2000 kesilld ja syksylla euroalueen jouk-
kolainamarkkinat pysyivit jokseenkin vakaina,
mutta marraskuussa ja joulukuun alussa valtion
pitkien joukkolainojen tuotot pienenivit huomat-
tavasti (ks. kuvio 10). Euroalueen kymmenen vuo-
den joukkolainojen tuotto vaihteli kesikuun lo-
pun ja lokakuun lopun vilisena aikana vain vahan
eli 5,35 prosentista 5,55 prosenttiin, mutta sen
jalkeen se pieneni noin 30 peruspistettd 13.12.
mennessd, jolloin se oli 5,1 % eli alimmillaan yli
vuoteen.

Vastaavasti Y hdysvaltojen joukkolainamarkkinoilla
valtion kymmenen vuoden joukkolainojen tuo-
tot pienenivat noin 40 peruspistettd lokakuun
lopun ja joulukuun |3. pdivdn vilisend aikana.
Koska Yhdysvaltojen joukkolainojen tuotot pie-
nenivdt marraskuussa ja joulukuun alussa jonkin
verran euroalueen joukkolainojen tuottoja enem-
man, Yhdysvaltojen kymmenen vuoden joukko-
lainojen tuottojen ja euroalueen vastaavien tuot-
tojen vilinen ero kaventui tiani aikana noin 10
peruspisteen verran noin 30 peruspisteeseen.
Tama ero, joka kaventui nopeasti kesakuukau-
sien aikana, on pysynyt loppukesdstd 2000 lah-
tien suurin piirtein ennallaan.

Yhdysvaltojen valtion kymmenen vuoden jouk-
kolainojen tuotto pienentyi huomattavasti loka-
kuun 2000 lopun jilkeen ja oli 13.12.noin 5,4 %.
Marraskuussa ja joulukuun alussa ilmeni merk-
keja siitd, ettd Yhdysvaltojen keskuspankin tiuk-
ka rahapolitiikka asteittain hollentyi. Nama mer-
kit saivat sijoittajat uskomaan, ettd Yhdysvalto-
jen korot saattaisivat ldhitulevaisuudessa laskea,
mikd johtaisi pitkien joukkolainojen tuottojen
pienenemiseen. Epavarmuus taloudellisista naky-
mistd naytti myos aiheuttavan sen, etti sijoituk-
sia siirrettiin edelleen volatiileilta osakemarkki-
noilta joukkolainamarkkinoille. Tama lisasi osal-
taan Yhdysvaltojen joukkolainojen tuottoihin
kohdistuvia supistumispaineita.Yhdysvaltojen ta-
louskasvun hidastumiseen ja markkinoiden tul-

Valtion pitkien lainojen tuotot

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)

—— Euroalue
—— Yhdysvallat

Ldhde: Reuters.
Huom. Pitkilld valtion lainoilla tarkoitetaan 10 vuoden joukko-
velkakirjalainoja tai maturiteetiltaan lihimpid vastaavia lainoja.

kintoihinYhdysvaltojen keskuspankin viimeaikai-
sista signaaleista ndytti lisdksi liittyvan pitkén ai-
kavilin inflaatio-odotusten heikkeneminen. Tata
osoittaa se, ettd Yhdysvaltojen tuotot yhteniis-
tava inflaatiovauhti hidastui eli kymmenen vuo-
den joukkolainan nimellistuoton ja saman pitui-
sen indeksisidonnaisen joukkolainan tuoton va-
linen ero kaventui.

Verrattuna edelliseen, tammikuun 2000 huippu-
tasoon Yhdysvaltojen kymmenen vuoden jouk-
kolainojen tuotto on 13.12.2000 mennessa pie-
nentynyt kaikkiaan yli 150 peruspisteen verran,
ja se on nyt alimmillaan sitten toukokuun 1999.
Tuottojen pienentymistd voidaan selittdd lihinna
kahdella tekijilld, jotka ovat vaikuttaneet tuot-
tojen kehitykseen vaihtelevassa madrin vuoden
aikana. Ensinndkin joukkolainojen takaisinostos-
ta johtuva ns. niukkuuspreemio oli keskeisessa
asemassa varsinkin vuoden alkukuukausina. Toi-
seksi sijoittajien keskuudessa vahvistuivat vuo-
den mittaan Yhdysvaltojen talouden kasvuvauh-
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din asteittaista hidastumista koskevat odotukset,
joista tuli joukkolainamarkkinoiden tuottotren-
dejd hallitseva tekija. Tama sijoittajien talouskas-
vuodotusten asteittainen muutos ndytti perus-
tuvan siihen, ettd enenevdssd maarin julkaistiin
tietoja, joiden mukaan Yhdysvaltain talouskasvu
olisi aiempia odotuksia hitaampaa.

Japanissa valtion joukkolainojen tuotot ovat ol-
leet jokseenkin vakaat ja suhteellisen pienet suu-
ren osan vuodesta 2000, mutta viime kuukausi-
na niiden volatiliteetti on kasvanut. Pitkien jouk-
kolainojen tuotot kasvoivat tuntuvasti elokuun
2000 alussa, mika johtui siité, ettd odotukset kes-
kuspankkikorkojen noususta ja taloudellisen toi-
meliaisuuden nopeasta elpymisestd voimistuivat,
mutta marraskuun lopun jilkeen tilanne muut-
tui padinvastaiseksi ja tuotot pienenivit huomat-
tavasti.Tuottoihin kohdistuneet supistumispaineet
johtuivat ilmeisesti useista tekijoistd, kuten siita,
ettd markkinaosapuolten odotukset taloudel-
lisen toimeliaisuuden kehityksestd muuttuivat
vihemman optimistisiksi, ja siitd, ettd Japanissa
vallitsi poliittinen epavarmuus. Niin ollen Japa-
nin valtion kymmenen vuoden joukkolainojen
tuotto pieneni noin |5 peruspisteen verran lo-
kakuun lopusta joulukuun |3. pdivadn, jolloin se
oli noin 1,7 %.

Kuten edelld todettiin, euroalueen pitkien jouk-
kolainojen tuotot olivat marraskuussa ja joulu-
kuun alussa enimmékseen pienenemissa.Vaikka
tuottojen pieneneminen ilmeisesti johtui osittain
kansainvilisten joukkolainamarkkinoiden kehityk-
sestd tdnd ajanjaksona, myos kotimaisilla tekijoil-
I3 oli siind keskeinen osuus. Euroalueen joukko-
lainojen tuottoihin tuntui kohdistuvan jonkin
verran supistumispaineita etenkin siksi, ettd mark-
kinaodotukset olivat asteittain muuttuneet, ja
euroalueen lyhyen aikavilin talouskasvun odo-
tettiin nyt olevan hieman aiemmin arvioitua hi-
taampaa. Tama sijoittajien tekemd uudelleen-
arviointi saattoi heijastella sekd euroalueella mar-
raskuussa ja joulukuun alussa julkaistuja talous-
lukuja ettd vientiodotusten heikkenemista siksi,
ettd odotuksia talouskasvusta euroalueen ulko-
puolella, erityisesti Yhdysvalloissa, oli tarkistettu
aiempia pessimistisemmiksi. Euroalueen joukko-
lainojen nimellistuottoja ilmeisesti pienensi osal-
taan myos se, ettd inflaatio-odotukset hieman
pienenivit. Inflaatio-odotusten pieneneminen liit-
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tyi mahdollisesti 6ljyn hinnan laskuun ja euron
valuuttakurssin vahvistumiseen. Samanaikaisesti
kun markkinoilla tapahtui kasvu- ja inflaatio-odo-
tusten uudelleenarviointia, sijoittajien odotukset
euroalueen lyhyiden korkojen uusista nousuista
ndyttivat heikkenevin, mikd osaltaan lisési jouk-
kolainojen tuottoihin kohdistuvia supistumispai-
neita. Lisdksi euroalueen osakkeiden hintakehi-
tyksen levottomuus pienensi valtion joukkolai-
nojen tuottoja, kun sijoituksia siirtyi pois osake-
markkinoilta.

Ranskassa valtion indeksisidonnaisten joukkolai-
nojen tuotot olivat valtion joukkolainojen nimel-
listuottojen tavoin varsin vakaat suuren osan
vuodesta 2000, kunnes ne pienenivdt hieman
marraskuussa ja joulukuun alussa. Ranskan val-
tion kymmenen vuoden indeksisidonnaisten
joukkolainojen tuotto pieneni noin |0 peruspis-
teen verran lokakuun lopusta joulukuun |3. péi-
vdan, jolloin se oli noin 3,5 %. Ranskan valtion
kymmenen vuoden nimelliskorkoisten ja indeksi-
sidonnaisten joukkolainojen tuottojen perusteel-
la laskettu ns. tuotot yhtendistdva inflaatiovauhti
hidastui tdnd ajanjaksona noin 20 peruspisteen
verran ja oli 13.12. noin 1,6 % (ks. kuvio I1).
Indeksisidonnaisten joukkolainojen tuottojen ja
tuotot yhtendistavan inflaatiovauhdin kehitystd
on aina tulkittava hyvin varoen, koska niihin voi
sisdltyd eri ajankohtina eri suuruisia riskipree-
mioita ja muitakin perustekijoiden tulkintaa vai-
keuttavia tekijoitd. Kun kuitenkin otetaan huo-
mioon inflaatio-odotusten muutokset hieman pi-
demmalld aikavililld, havaitaan, ettd kymmenen
vuoden tuotot yhtendistdva inflaatiovauhti on
vuoden 1999 puolivilista lahtien vaihdellut enim-
makseen varsin vihan. Muutokset ovat olleet |,5
prosentista 2,0 prosenttiin huolimatta 6ljyn hin-
nan ja valuuttakurssien huomattavista vaihteluista.
Naiin ollen voidaan olettaa, ettd markkinaosapuo-
let suhtautuvat hyvin luottavaisesti siihen, ettd
EKP pitdd ylla hintavakautta keskipitkalld aikava-
lill.

Marraskuussa ja joulukuun alussa euroalueen
kymmenen vuoden valtion joukkolainojen tuot-
tojen ja kolmen kuukauden euriborkoron erona
mitattu tuottokdyrd loiveni edelleen, kuten on
tapahtunut jo vuoden 2000 alusta alkaen. On
erityisesti huomattava, ettd tuottokayran jyrkkyys
ndin mitattuna vaheni noin |5 peruspistettd lo-
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Kuvio | I.

Ranskan kuluttajahintaindeksisti laskettu

tuotot yhteniistivi inflaatiovauhti
(prosentteina, pdivdhavaintoja)

— Tuotot yhteniistdvé inflaatiovauhti

— — Nimelliskorkoisen joukkolainan tuotto
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Ldhteet: Ranskan valtiovarainministerio, ISMA ja Reuters.
Huom. Reaalikorkoisen joukkolainan tuotto on johdettu (ilman
tupakan hintojen vaikutusta laskettuun) Ranskan kuluttajahinta-
indeksiin sidottujen Ranskan valtion vuonna 2009 erddntyvien
Joukkolainojen markkinahinnoista. Nimelliskorkoisen joukko-
lainan tuotto on johdettu Ranskan kiintedkorkoisten, myds vuon-
na 2009 erddntyvien joukkolainojen markkinahinnoista.

kakuun lopusta joulukuun |3. pdivain, jolloin se
oli noin 10 peruspistettd. Vuoden kymmenen
ensimmdisen kuukauden aikana tuottokayra loi-
veni ldhes yksinomaan lyhyiden korkojen nou-
sun vuoksi, kun taas kdyran loiveneminen mar-
raskuussa ja joulukuun alussa johtui joukkolai-
nojen tuottojen pienenemisestd. Tuotot pieneni-
vdt eniten keskipitkissda maturiteeteissa, minkd
vuoksi tuottokdyrdn tissa osassa oli notkahdus.
Kaiken kaikkiaan kehitys saattaa viitata siihen, ettd
sijoittajat ovat korjanneet lyhyen aikavilin kas-
vuodotuksiaan vahemman optimistisiksi, kun taas
pitkalld aikavililld kasvun odotetaan vakaantuvan
lahes nykyiselle tasolle. Samankaltainen kuva saa-
daan euroalueen implisiittisen yon yli -termiini-
korkokdyran kehityksesta; lyhyiden korkojen
paassa kdyra on siirtynyt huomattavasti alemmak-
si ja siind on notkahdus, kun taas pitkien maturi-
teettien padssa kayra ei ole juurikaan muuttunut
lokakuun lopun tilanteesta (ks. kuvio 12).

Valtion pitkien joukkolainojen implisiittisen vo-
latiliteetin kehityksen avulla voidaan mitata ra-
hoitusmarkkinoilla vallitsevaa epavarmuutta val-
tion joukkolainojen tuottojen perustekijoista,
kuten pitkdn aikavilin kasvu- ja inflaatio-odotuk-
sista. Saksan valtion kymmenen vuoden lainoihin
perustuvien futuurisopimusten implisiittinen vo-
latiliteetti vdheni jatkuvasti vuoden 2000 kym-
menen ensimmadisen kuukauden ajan, mutta kas-
voi noin 60 peruspisteen verran lokakuun lopusta
joulukuun 13. paivdian, jolloin se oli yli 4,5 % (ks.
kuvio 13). Vaikka timd lukema on pitkan aika-
vilin keskiarvoihin nahden suhteellisen pieni,imp-
lisiittisen volatiliteetin tuntuva dkillinen kasvu on
osoitus epavarmuudesta, joka liittyy valtion pit-
kien joukkolainojen lyhyen aikavilin tuottonaky-
miin euroalueella. Titd puolestaan voidaan pitda
merkkind siitd, ettd sijoittajien epavarmuus pe-
rustekijoiden tulevasta kehityksestd on hieman
lisddntynyt viime viikkoina.

Korkojen aikarakenteesta johdetut
euroalueen yon yli -korkojen odotukset

(vuotuinen korko, pdivihavaintoja)

—13.12.2000

— 31.10.2000

— 30.6.2000
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Ldhde: EKP:n arvio. Korkojen aikarakenteesta johdettu termii-
nikorkokdyrd kuvaa markkinoiden odotuksia lyhyiden korkojen
tulevasta kehityksestd. Kdyrien laskentamenetelmdid selostettiin
tammikuun 1999 Kuukausikatsauksen sivulla 26. Estimoinnissa
kdiytetyt tiedot on johdettu koronvaihtosopimuksista.
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Saksan ja Yhdysvaltojen 10 vuoden valtion-
lainoihin perustuvista futuurisopimuksista
laskettu volatiliteetti

(vuotuinen prosentti; pdivihavaintojen 10 pdivin liukuva keskiarvo)

m— Euroalue

—— Yhdysvallat
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Tammi Maalis Touko Heind Syys Marras

2000

Léihde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat Bloombergin mddritelmdn mukaisesti
ldhimmdn geneerisen futuurisopimuksen implisiittistd volatili-
teettidi vahintddn 20 pdivid ennen erddntymistd. Ndin ollen
implisiittisen volatiliteetin laskemiseksi kdytetty erddntymistd
ldhinnd oleva sopimus vaihdetaan 20 pdivid ennen erddn-
tymistd toiseen, erddntymistd seuraavaksi ldhinnd olevaan so-
pimukseen.

Osakkeiden hinnat laskivat
marraskuussa volatiileilla markkinoilla

Keskeisten osakemarkkinoiden heilahtelut jatkui-
vat marraskuussa ja joulukuun alussa samaan ta-
paan kuin suurena osana vuodesta 2000. Syyna
tahdn oli lahinnd markkinaosapuolten lisdanty-
nyt epavarmuus yritysten kannattavuusniakymis-
td, koska maailmantalouden toimeliaisuus osoitti
hidastumisen merkkeja.

Lokakuun lopun ja joulukuun 3. pdivén vilisend
aikana osakkeiden hinnat laskivat euroalueella
Dow Jones Euro Stoxx -indeksin mukaan mitat-
tuna 4 % ja Yhdysvalloissa Standard and Poor’s
500 -indeksin mukaan mitattuna 5 %. Sitd vas-
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toin Japanissa osakkeiden hinnat nousivat sama-
na ajanjaksona Nikkei 225 -indeksilld mitattuna
4 % (ks. kuvio 14). Loppuvuodesta 1999 joulu-
kuun 13. pdivddn osakkeiden hinnat ovat laske-
neet euroalueella 3 %, Yhdysvalloissa 7 % ja Ja-
panissa 19 %.

Osakemarkkinoiden kansainvilisestd ymparistOs-
td voidaan todeta, ettd marraskuussa ja joulu-
kuun alussa tapahtunut osakkeiden hintojen las-
ku johtui useiden tekijoiden yhteisvaikutukses-
ta. Tdnd ajanjaksona korjattiin aiempaa pessimis-
tisemmiksi niitd markkinoiden lyhyen aikavilin
odotuksia, jotka koskivat laajaan Standard and
Poor’s 500 -indeksiin kuuluvien yritysten lyhyen
aikavidlin tuloskehitystd. Tama johtui aiempien
Oljyn hinnan nousujen haitallisista vaikutuksista
sekd kustannuksiin ettd kokonaiskysyntdan, Yh-
dysvaltain dollarin vahvuudesta ja lisddntyvista
Yhdysvaltain talouskasvun hidastumiseen viittaa-
vista merkeistd. Koska tietotekniikkayritysten
tuloskehitykseen kohdistuvat odotukset heik-
kenivit eniten, “vanhan talouden ja "uuden ta-
louden” osakkeiden hinnat kehittyivit selvisti eri
tavalla. Dow Jones Industrial Average -indeksi,
joka perustuu perinteisiin vakavaraisten yritys-
ten osakkeisiin, laski 2 % lokakuun lopun ja jou-
lukuun 3. paivan vilisend aikana. Markkinoiden
voimakas volatiliteetti iimeneekin siind, ettd Nas-
daq Composite -indeksi, joka koostuu ldhinni tie-
totekniikkayritysten osakkeista, laski joulukuun
alussa tilapdisesti periti 23 % verrattuna loka-
kuun loppuun, vaikka kaiken kaikkiaan indeksi
laski lokakuun lopun ja joulukuun 13. pdivan va-
lisend aikana 16 %. Nain ollen Nasdaq Composi-
te -indeksi laski 31 % alle loppuvuoden 1999 ta-
son ja 44 % alle maaliskuussa 2000 saavutetun
kaikkien aikojen ennitystason.

Vaikka osakkeiden hintojen nousu Japanissa lo-
kakuun lopun ja joulukuun alun vilisena aikana
poikkesi muualla havaitusta kehityksestd, osak-
keiden hinnat Japanissa kuitenkin heilahtelivat
melkoisesti tini ajanjaksona.Tama johtui lahin-
nd osakkeiden hintojen vaihtelusta Yhdysvallois-
sa, mistd etenkin tietotekniikkayritysten osakkei-
den volatiliteetin vaikutukset levisivit laajempiin
markkinaindekseihin Japanissa. Se, ettei Nikkei
225 -indeksissa tapahtunut merkittavia muutok-
sia, ndytti kuitenkin johtuvan japanilaisten sijoi-
tusrahastojen lisddntyneistd osakehankinnoista.
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Kuvio 14.
Osakeindeksit
(1.1.2000 = 100, pdivihavaintoja)
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Ldhde: Reuters.
Huom. Dow Jones Euro Stoxx (laaja) euroalueen osalta. Standard
and Poor’s 500 Yhdysvaltojen ja Nikkei 225 Japanin osalta.

Euroalueella osakkeiden hinnat nousivat huomat-
tavasti lokakuun jilkipuoliskolla mutta kaantyi-
vit jélleen laskuun lokakuun lopun ja joulukuun
alun vilisend aikana ja jatkoivat maaliskuussa 2000
alkanutta yleistd laskusuuntausta. Kun hintojen
lasku jatkui, Dow Jones Euro Stoxx -indeksi laski
tasolle,joka 13.12.alitti 7.3.2000 saavutetun huip-
putason |3 prosentilla.Viimeaikaiset euroalueen
osakkeiden hintojen laskut johtuvat ldhinnd Yh-
dysvaltojen tietotekniikka-alan osakemarkkinoi-
den vaikutuksista ja euroalueen televiestinti- ja
tietotekniikkayritysten osakkeiden tuotto-odo-
tusten jatkuvasta heikkenemisestd. Osakkeiden
hinnat paitsi laskivat yleisesti, myds vaihtelivat
melkoisesti. Tama johtuu ilmeisesti siitd, ettd
markkinaosapuolet reagoivat aiempaa herkem-
min euroalueen yritysten tuloskehitysniakymia
koskeviin viesteihin. Tdtd osoittaa se, ettd osak-
keiden hintojen vaihtelu lisddntyi tuntuvasti vuo-

den 2000 kolmannen neljanneksen 13 prosen-
tista seuraavan tarkastelujakson 22 prosenttiin
(ks. taulukko 4). Implisiittinen volatiliteetti, joka
ilmaisee markkinaosapuolten epavarmuutta osa-
kemarkkinoiden tulevasta kehityksestd, kasvoi
hieman lokakuun lopun ja joulukuun alun vilise-
nd aikana (ks. kuvio 15).

Dow Jones Euro Stoxx -indeksiin kuuluvat tele-
viestintdyritysten osakkeet karsivdt eniten hei-
kentyneistd tuloskehitysniakymistd, ja niiden hin-
nat laskivat eniten eli 12 % lokakuun lopun ja
joulukuun 3. pdivan vilisend aikana. Nain ollen
13.12. televiestintdyritysten osakkeiden hinnat
olivat 34 % alhaisemmat kuin vuoden 1999 lo-
pussa. Myos Dow Jones Euro Stoxx -indeksiin

Osakekurssien implisiittinen volatiliteetti
(vuotuisina prosentteina; pdivdhavaintojen kymmenen pdivin
liukuva keskiarvo)
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Tammi Maalis Touko Heind  Syys Marras
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Ldahde: Bloomberg.

Huom. Sarjat kuvaavat osakeindekseihin perustuvien optioiden
hinnoista johdettua odotettua osakkeiden hinnanmuutosten kes-
kihajontaa enintddn kolmen kuukauden aikana. Osakeindeksit,
Jjoiden implisiittisti volatiliteettia kuvataan, ovat Dow Jones
Euro Stoxx euroalueen osalta, Standard and Poor’s 500 Yhdys-
valtojen osalta ja Nikkei 225 Japanin osalta.
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kuuluvien syklisid kulutustavaroita tuottavien yri-
tysten osakkeiden hinnat laskivat lokakuun lo-
pun ja joulukuun |3. piivén vilisend aikana huo-
mattavasti, 7 %, joten loppuvuodesta 1999 hin-
nat olivat laskeneet kaiken kaikkiaan 15 %.
Aiempaa selvemmit merkit euroalueen taloudel-
lisen toimeliaisuuden kasvuvauhdin tasaantumi-
sesta ovat kenties voimistaneet timan alan osak-
keiden hintojen laskua viime aikoina.

Euroalueen osakemarkkinoilla eri toimialojen
kehityksessd on viime kuukausina ollut huomat-
tavaa laaja-alainen volatiliteetin kasvu syyskuun
lopun jilkeen vuoden kolmanteen neljannekseen
verrattuna. Tietotekniikka- ja televiestintialan
osakkeiden volatiliteetti on jalleen kasvanut eni-
ten, mikd on osoitus markkinaosapuolten lisdan-
tyneestd epavarmuudesta ndiden alojen tuloske-
hityksesta.

Taulukko 4.

Hintojen toimialoittaiset muutokset ja vaihtelut Dow Jones Euro Stoxx -indeksissi
(hintojen muutokset prosentteina, hintojen vaihtelut vuotuisina prosentteina)

Raaka- | Kulutus-| Kulutus- | Energia | Rahoitus|Terveyden-| Teollisuus | Tekniikka| Tele- Perus- Euro
aineet tavarat |tavarat (ei- hoito viestintd | palvelut Stoxx
(sykliset)| sykliset)
Hintojen muutokset
1172000 -13.3 -5,3 6,0 5,0 6,9 21,4 -6,5 -0,8 -21,5 -8,2 -3,7
111/2000 -1,2 -0,2 0,6 3,0 5,0 17,5 -39 -8,8 -21,7 -1,4 -3,1
Syyskuun 2000 loppu —
13.12.2000 15,6 -6,9 -1,8 -5,7 -0,4 -1,6 1,2 1,8 9.3 -3,0 -1,9
Hintojen vaihtelut
1172000 20,1 24,6 13,9 20,4 17,0 23,7 21,8 59,1 52,8 17,7 24.4
111/2000 14,4 13,8 14,2 22,1 10,3 21,3 13,2 38,1 342 10,1 13,4
Syyskuun 2000 loppu —
13.12.2000 22,5 24,5 13,8 243 18,2 22,2 18,4 57,7 42,0 16,1 22,2

Ldihteet: Stoxx ja EKP:n laskelmat.

Huom. Hintojen vaihtelut on laskettu jakson pdivittdisten indeksimuutosten vuositasolle korotettuna keskihajontana. Toimiala-
kohtaiset indeksit on esitetty timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osassa.
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2 Hintakehitys

YKHI-inflaatio hidastui hieman
lokakuussa 2000 ja oli 2,7 prosenttia

Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI)
vuotuinen nousuvauhti euroalueella lokakuussa
2000 hidastui hieman eli syyskuun 2,8 prosen-
tista 2,7 prosenttiin. Ndin se heijasti edelleen 6ljyn
hinnan ja valuuttakurssien kehitystd timén vuo-
den aikana. Kun energian hinnan ja hieman va-
hemmin elintarvikkeiden hintojen vuotuinen
nousuvauhti hidastui syys-lokakuussa 2000, mui-

den teollisuustuotteiden kuin energian ja palve-
luiden hintojen vuotuinen nousuvauhti nopeutui
hieman. Nain ollen ilman kausielintarvikkeita ja
energiaa lasketun YKHIn vuotuinen muutosvauhti
nopeutui edelleen eli 1,5 prosenttiin lokakuussa
2000 (ks. kehikko 3, jossa euroalueen hintakehi-
tysta analysoidaan YKHIn erien perusteella).

YKHIn kokonaisindeksin lasku lokakuussa 2000
johtui Iahinna energian hinnan vuotuisen nousu-
vauhdin hidastumisesta syyskuun 15,5 prosen-

Analyysi hintakehityksestid: YKHIn kokonaisindeksi erittidin

EKP:n neuvosto on médritellyt hintavakauden euroalueen yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI)
kehityksen perusteella. EKP:n rahapolitiikan strategiaa toimeenpantaessa YKHIn aiempaa ja vallitsevaa
kehitysta analysoidaan huolellisesti osana rahapolitiikan toisen pilarin mukaista useiden erilaisten indikaat-
torien arviointia. YKHIn kokonaisindeksin kehityksessd niakyvéit muutokset YKHIin siséltyvien erilaisten
erien hinnoissa, jotka on painotettu niiden osuuksilla kulutusmenoista. Télld hetkelld Eurostat julkaisee
tilastoja 94:stda YKHIn alaerdstd. Jotta kuluttajahintojen kehitystd olisi helpompi analysoida, on luotu lisdd
aggregoituja alaindekseja (ks. etenkin kehikko 1 *Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi” artikkelissa *’Ly-
hyen aikavalin talousindikaattorien merkitys euroalueen hintakehityksen arvioinnissa™ huhtikuun 1999 Kuu-
kausikatsauksessa). Kuukausikatsauksessa julkaistavassa sdénnollisessd hintakehitysanalyysissd EKP yleenséd
keskittyy YKHIn kokonaisindeksiin seké sen viiteen erdédn (jalostamattomat elintarvikkeet, jalostetut elin-
tarvikkeet, energia, muut teollisuustuotteet kuin energia sekd palvelut).

Yksittdisten hintasarjojen ryhmittely viiteen edelld mainittuun erddn perustuu taloudellisiin ndkokohtiin.
Kukin erd sisdltdd yleensd hintoja, jotka liittyvét toisiinsa joko kdyton tai tuotannon perusteella ja siten
niiden kehitykseen vaikuttavien tekijoiden perusteella. Esimerkiksi jalostamattomien elintarvikkeiden (esim.
liha, kala, hedelmat ja vihannekset) hintojen méardytymiseen vaikuttavat voimakkaasti kausitekijat ja saét,
kun taas energian hintakehitys liittyy ldheisesti 61jyn maailmanmarkkinahinnan kehitykseen. Néin ollen nii-
hin kahteen erdan kuuluviin osaindekseihin vaikuttavat pikemminkin eksogeeniset eli ulkoiset tekijit kuin
kotimaiset tekijdt, ja niiden hinnat voivat vaihdella merkittavasti lyhyelld aikavélilla. Sitd vastoin muihin
eriin kuuluviin hintoihin, jotka vaihtelevat suhteellisesti vihemmén, vaikuttaa pikemminkin kotimaisten
tekijoiden, kuten palkkojen ja voittomarginaalien, kehitys. Koska niihin kuitenkin vaikuttaa my®os vilituot-
teiden tuotantopanosten kustannuskehitys, voi niihin vaikuttaa myds tuontihintojen muutosten vélittyminen
kotimaisen tuotantoketjun myohemmissé vaiheissa.

YKHIn erien yksityiskohtaisen analysoinnin avulla voidaan tunnistaa ja kuvata kokonaisinflaation taustalla
vaikuttavia tekijoitd. Analysointitarkoituksessa voi lisdksi olla hyodyllisté tarkastella joistakin eristd muo-
dostettuja aggregaatteja. Tama vastaa ilman tiettyja erid lasketun YKHIn tarkastelua, jolloin voi olla kyseessé
esimerkiksi ilman energiaa laskettu YKHI tai ilman kausielintarvikkeita ja energiaa laskettu YKHI (jos kausi-
elintarvikkeisiin lisdtdadan lihan hinta, saadaan jalostamattomien elintarvikkeiden erd). Ndma suppeammat
kuluttajahintainflaation mittarit ovat hyodyllisid, silld niiden avulla voidaan vallitsevaa hintakehitysta tar-
kasteltaessa selvittdd, minkd luonteisia hintakehitystd uhkaavat sokit ovat. Niistd on myos hyotyd hinta-
vakautta keskipitkélld aikavalilld uhkaavien riskien arvioinnissa. Sokin luonne kuitenkin vaikuttaa siihen,
mika erd milloinkin olisi hyodyllisintd poistaa.

EKP « Kuukausikatsaus  Joulukuu 2000



Esimerkiksi tdlla hetkelld on analysoinnin kannalta mielekistd poistaa energian hinta YKHIn kokonaisindek-
sistd. Oljyn maailmanmarkkinahinnan kolminkertaistuminen tammikuun 1999 jilkeen on johtanut siihen,
ettd YKHIn energiaerdn vuotuinen nousuvauhti on kiihtynyt merkittédvésti kahden viime vuoden aikana.
Ilman energiaerdé lasketun YKHIn nousuvauhti lokakuussa 2000 oli 1,6 %, kun YKHIn kokonaisindeksin
nousuvauhti oli 2,7 % (ks. oheinen kuvio). Ndiden kahden indeksin vertailu osoittaa, ettd kokonaisinflaation
nopeutuminen viime kuukausina on suurelta osin seurannut energian hinnan nousun aiheuttamia vélittomia
vaikutuksia. Samalla se osoittaa, ettd ilman energiaa lasketut kuluttajahinnat ovat myds nousseet vuoden
1999 lopusta.

Euroalueen YKHI

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

—— Koko YKHI
- - -+ Ilman energian hintoja laskettu YKHI
= = Ilman kausielintarvikkeiden ja energian hintoja laskettu YKHI

Léihde: Eurostat.

Kausielintarvikkeiden (eli kalan, hedelmien ja vihannesten) hintojen tai jalostamattomien elintarvikkeiden
hintojen poistaminen YKHIstd voi toisinaan my6s helpottaa inflaation analysointia. Kun esimerkiksi vuo-
den 1999 puolivilissd sdiden suotuisuus johti hedelmien ja vihannesten tavallista voimakkaampaan hintojen
laskuun, olivat sddolot vuoden 2000 puolivilissd melko huonot ja johtivat hedelmien ja vihannesten hinto-
jen nousuun. Molemmat seikat ilmenevét kausielintarvikkeiden hintojen vuotuisen muutosvauhdin merkit-
tavand kiihtymisend kesélla 2000. Niin ollen ilman kausielintarvikkeita ja energiaa lasketun YKHIn vuotui-
nen muutosvauhti lokakuussa 2000 oli 1,5 % ja siis hieman hitaampi kuin vain ilman energiaa lasketun
YKHIn muutosvauhti. Vaikka st tai muut kausitekijat eivat merkittdavésti vaikuta lihan hintaan, on sekin
heilahdellut huomattavasti viime aikoina, koska kysynté on supistunut terveysnékokohtiin liittyneen huoles-
tuneisuuden vuoksi. [lman jalostamattomia elintarvikkeita ja energiaa lasketun YKHIn vuotuinen nousu-
vauhti lokakuussa 2000 oli 1,4 %.

On huomattava, ettd tiettyjen erien poistaminen YKHIn kokonaisindeksisté ei merkitse sit4, ettd niiden kehi-
tykselld ei olisi merkitystéd rahapolitiikan kannalta. Euroalueen kotitalouksien tédytyy viime kddessd voida
luottaa kaikkien ostamiensa tavaroiden ja palveluiden hintavakauden sdilymiseen. Ensisijainen euroalueen
hintavakauden tavoite on sen vuoksi — ja syystdkin — maéritelty YKHIn kokonaisindeksin perusteella. Sitd
paitsi esimerkiksi energian hinta saattaa myéhemmin aiheuttaa epasuoria ja kerrannaisvaikutuksia YKHIn
muiden erien hintakehitykseen. Néin on etenkin silloin, jos sokki on jokseenkin pitkdkestoinen. Téssé suh-
teessa YKHIn suppeammat indeksit ovat hyodyllisid tyokaluja, jotka helpottavat kokonaisinflaation analy-
sointia ja kuvaamista. Ne eivit kuitenkaan ole rahapolitiikan tavoitteena.

EKP * Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000
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Taulukko 5.

Euroalueen hinta- ja kustannuskehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1997 1998 1999| 1999

2000 2000 2000| 2000 2000 2000 2000 2000 2000

I\ 1 11 III | Kesi Heind Elo Syys Loka Marras
Yhdenmukaistettu
kuluttajahintaindeksi (YKHI)
ja sen eriit
Kokonaisindeksi 1,6 1,1 1,1 LS 20 21 25 24 24 23 28 27
Jjosta:
Tavarat Lr o7 09 1,5 23 23 29 27 28 27 33 32
Elintarvikkeet 14 16 06 04 04 09 19 12 16 20 21 20
Jalostetut elintarvikkeet 1,4 1.4 09 09 1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 1,1 1,3 1,2
Jalostamattomat elintarvikkeet 1,4 1,9 00 -03 -04 0,7 3,1 ,5 26 33 33 32
Teollisuustuotteet 1,0 0,1 1,0 2,1 3,3 30 34 35 3,3 30 40 3.8
Muut teollisuustuotteet kuin energia 0,5 09 06 06 06 06 07 06 06 06 08 09
Energia 27 26 24 79 13,7 12,3 13,6 145 134 119 155 14,5
Palvelut 24 19 15 14 16 1,7 1,8 1,7 17 18 1,8 19
Muut hinta- ja kustannusindikaattorit
Teollisuuden tuottajahinnat!) Lr -07 -04 21 43 52 57 56 56 55 61 63 .
Yksikkotyokustannukset?) 07 02 13 03 06 05 . - - - - - -
Tyon tuottavuus?) 6 12 07 14 17 13 . - - - - - -
Tyovoimakustannukset/tyontekija? 2,3 14 19 1,7 23 1.8 . - - - - - -
Tydvoimakustannukset/tunti > 25 1,8 22 24 36 37 . - - - - - -
Oljyn hinta (euroa/barreli)® 17,1 12,0 17,1 23,0 27,1 29,1 339 31,5 30,6 33,6 374 368 38,0
Raaka-aineiden hinnat>) 12,9 -12,5 -3,1 14,0 199 183 18,0 129 143 183 214 23,1 182

Ldhteet: Eurostat, kansalliset tiedot, International Petroleum Exchange, HWWA — Institut fiir Wirtschaftsforschung (Hampuri) ja

EKP:n laskelmat.
1) Ei sisdlld rakentamista.
2) Koko kansantalous.

3) Koko kansantalous (paitsi maatalous, julkishallinto, koulutus, terveydenhoito ja muut palvelut).
4) Brent Blend -laatu (vhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Hinnat ecuina joulukuuhun 1998 asti.
5) Eisisdlld energian hintoja. Hinnat euroina, joulukuuhun 1998 asti ecuina.

tista (lukua on korjattu 0,5 prosenttiyksikkod
aiemmin kirjattua pienemmaksi)' 14,5 prosent-
tiin lokakuussa. Energian hinnan vuotuisen nou-
suvauhdin hidastumiseen taas vaikutti 6ljyn hal-
peneminen syyskuun 37,4 eurosta barrelilta 36,8
euroon barrelilta lokakuussa (ks. taulukko 5).
My®&s elintarvikkeiden hinnat vaikuttivat YKHIn
kokonaisindeksin laskuun lokakuussa 2000, jos-
kin vdihemman kuin energian hinta. Jalostamat-
tomien elintarvikkeiden hintojen vuotuinen nou-
suvauhti hidastui 0,1 prosenttiyksikkoa 3,2 pro-
senttiin ja jalostettujen niin ikddn 0,1 prosent-
tiyksikkod 1,2 prosenttiin lokakuussa 2000. Nayt-

Vaikka YKHI-lukuja korjataan varsin harvoin, Eurostat on
hiljattain korjannut joidenkin maiden indeksejd, paino-
arvoja ja inflaatiovauhtia sekd joitain euroalueen aggre-
gaatteja. Eurostat teki niimd enimmdkseen pienet korjauk-
set osana meneillddn olevaa tilastojen laatimismenettelyjen
tarkistustaan.

tdisi siis siltd, ettd jalostamattomien elintarvik-
keiden hintojen vuotuisen muutosvauhdin viime-
aikainen kiihtyminen on pysédhtynyt. Tahan nou-
sun kiihtymiseen vaikuttivat vuoden 2000 puoli-
vdlin huono sdi sekd jalostamattomien elintar-
vikkeiden hintojen voimakas lasku vertailuajan-
kohtana eli vuoden 1999 puolivilissa.

Energian ja elintarvikkeiden hintojen kehityksesta
poiketen muiden teollisuustuotteiden kuin ener-
gian hintojen vuotuinen nousuvauhti nopeutui
hieman lokakuussa 2000 eli 0,9 prosenttiin. My&s
palveluiden hintojen vuotuinen nousuvauhti no-
peutui ja oli 1,9 prosenttia. Syyskuusta molem-
pien hintojen nousuvauhti oli kiihtynyt 0,1 pro-
senttiyksikkoa (ks. kuvio 16). Muiden teollisuus-
tuotteiden kuin energian hintojen vuotuisen nou-
suvauhdin nopeutuminen — mukaan lukien sen
0,2 prosenttiyksikon nopeutuminen syyskuussa

EKP « Kuukausikatsaus  Joulukuu 2000



Euroalueen YKHI-inflaatio eriteltyna

(vuotuinen prosenttimuutos, kuukausihavaintoja)

— Kokonaisindeksi

— - = Jalostetut elintarvikkeet

== -+ Jalostamattomat elintarvikkeet
—  Muut teollisuustuotteet kuin energia

——- Energia
---- Palvelut
16 16
\
h I\
14} non 14
Iy 1y
| oy
12 o 12
Iy
10 + I 10
I
8 ! 8

4} NG -4

2000

Léihde: Eurostat.

2000 — johtuu todenndkoisesti osaksi siitd, ettd
viimeaikaiset hinnannousut tuotantoprosessin ai-
kaisemmissa vaiheissa ovat vilittyneet edelleen
muihin hintoihin, mikd on ollut nahtavissa teolli-
suuden tuottajahintojen nousuna. Palveluiden
hintojen vuotuinen muutosvauhti on vahitellen
nopeutunut vuoden 1999 lopusta, toisin sanoen
siind ndkyy mm. energiasta riippuvaisten erien
kuten kuljetuksen hintojen nousu. Tama on jal-
leen yksi merkki siitd, ettd aikaisemmat 6ljyn hin-
nan nousut ovat vihitellen siirtyneet kuluttaja-
hintoihin.

Niiden taustatietojen perusteella on olemassa
joitain viitteitd siitd, ettd euroalueen maiden in-
flaatiovauhtien viliset erot ovat suurentuneet
hieman.Tdhan liittyvid inflaatioeroja euroalueen
sisdlld analysoidaan kehikossa 4.

EKP * Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000

Tuottajahinnat nousivat aikaisempaa
enemmain lokakuussa 2000

Teollisuuden tuottajahintojen vuotuinen nousu-
vauhti euroalueella nopeutui syyskuun 6,1 pro-
sentista 6,3 prosenttiin lokakuussa 2000 ja jat-
koi viime vuodesta ldhtien havaittavissa ollutta
suuntausta. Koko teollisuuden tuottajahintojen
vuotuisen muutosvauhdin nopeutuminen johtui
vdlituotteiden ja kulutustavaroiden hintojen
kehityksesta (ks. kehikko 17). Huolimatta 6ljyn
euroina lasketun hinnan lievdstd laskusta syys-
lokakuussa 2000, vilituotteiden hintojen vuotui-
nen muutosvauhti nopeutui syyskuun 13,0 pro-
sentista 13,4 prosenttiin lokakuussa 2000. Tuo-
rein hintojen nousu johtui todennékdisesti niis-
td viivastyneistd vaikutuksista, joita 6ljyn hinnan
voimakas nousu elo-syyskuussa 2000 sai aikaan.
Euron taannoisen heikkenemisen vuoksi on

Tuottajahinnat ja tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hinnat euroalueella

(kuukausihavaintoja)

——  Tuottajahintaindeksi (vasen asteikko) 1)
= — = \Viilituotteet (vasen asteikko)

""" Padomahyddykkeet (vasen asteikko)
——  Kaulutustavarat (vasen asteikko)

— — —  EPI (oikea asteikko) 2)

1

: 35

L I L L
1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Eurostat ja Reuters.

1) Vuotuinen prosenttimuutos; ei sisdlld rakentamista.

2) Eurozone Price Index, euroalueen tehdasteollisuuden tuo-
tantopanosten hintaindeksi, jonka tiedot perustuvat osto-
pddillikoille tehtivdin kyselyyn. Indeksiluku, joka on yli 50,
viittaa tehdasteollisuuden tuotantopanosten hintojen nou-

suun, ja 50:td pienempi indeksiluku hintojen laskuun.
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Inflaatioerot euroalueella

Euroalueen maiden inflaatiovauhtien voidaan yleisesti odottaa eroavan toisistaan useista syistéi.l Ensiksikin
maakohtaiset tekijat voivat johtaa siihen, ettd yhden maan inflaatiovauhti poikkeaa muiden maiden inflaatio-
vauhdeista. Toiseksi normaalit sokit voivat vaikuttaa inflaatiovauhtiin eri tavoin eri maissa, koska euro-
alueen maiden kaupan rakenteet ja kulutuskéyttdytyminen, tuotantorakenteet, verotusjarjestelmat ja rahoi-
tus- ja institutionaaliset rakenteet vaihtelevat. Kolmanneksi inflaatioerot voivat myds osittain johtua euro-
alueen maiden hintatasojen jatkuvasta ldhentymisestd. Yhteinen rahapolitiikka, yhteismarkkinat ja eri mai-
den hintatasojen vertailtavuus ovat pienentdaneet mahdollisuuksia ylldpitdd merkittdvid hintaeroja avoimen
sektorin tuotteiden vélilla. Tuottavuuden ja elintasojen lahentyminen pitkalld aikavélilld pitdisi myos johtaa
sellaisten tavaroiden ja palvelujen hintatasojen lahentymiseen, joilla ei voida tehda helposti kauppaa maasta
toiseen. Siirtymikaudella esiintyy kuitenkin inflaatioeroja.

Tilastojen mukaan inflaatioerot kasvaneet euroalueella

Euroalueen maiden inflaatiovauhdit ovat lahentyneet huomattavasti viime vuosikymmenen aikana.” Maas-
trichtin sopimuksen ldhentymiskriteereilld on ollut ratkaiseva vaikutus siihen, ettd euroalueen maiden inf-
laatiovauhteja on onnistuttu hidastamaan kohti hintavakautta. Vaikuttaa kuitenkin silté, ettd euroalueen maiden
inflaatiovauhtien hajonta on kasvanut vuoden 1997 puolivilin jdlkeen.

Euroalueen maiden inflaatiovauhtien eroja voidaan mitata useilla eri tavoilla, ja oheisessa kuviossa esitetddn
joitakin yleisimmin kéytettyjd inflaatiovauhtien hajontojen laskentatapoja. Yksinkertaisin tapa on mitata
euroalueen maiden nopeimman ja hitaimman YKHI-inflaation vélinen ero. Tdma ero pieneni tarkastelujak-
son alusta vuoden 1997 puoliviliin saakka, ja sen jdlkeen se on suurentunut. Koska laskentatapa osoittaa
hajonnan déripdiden vélisen eron, se painottaa liikaa niitd inflaatiovauhteja, jotka eroavat toisistaan eniten
kunakin ajankohtana. Toinen yksinkertainen tapa mitata inflaatioeroja on laskea kolmen nopeimman ja kol-
men hitaimman YKHI-inflaation (painottamattomien) keskiarvojen vélinen ero. Télld tavoin saadaan edus-
tavampi ndkemys, kun poikkeavien havaintojen vaikutus pienenee.

Inflaatioeroja voidaan mitata myds eri maiden inflaatiovauhtien keskihajonnoilla. Kuviossa on euroalueen
keskimadrdisen YKHI-inflaation painotettu ja painottamaton keskihajonta. Painotetussa keskihajonnassa
maiden koot on otettu huomioon hajonnan laskemisessa, kun taas painottamattomassa keskihajonnassa maiden
koolla ei ole merkitystd. Keskihajonnoilla mitattu hajonta kehittyi samalla tavoin kuin nopeimman ja hitaim-
man inflaation vilinen ero, eli hajonta pieneni vuoden 1997 puoliviliin asti, ja kasvoi sen jélkeen, vaikka
painotettu keskihajonta onkin pysynyt suurin piirtein ennallaan vuoden 1998 puolivilisti asti. Kaikki kédytetyt
mittarit ndyttavit osoittavan, ettd YKHI-inflaatiot lahentyivét vuoden 1997 puoliviliin asti, mihin selvésti
vaikutti Maastrichtin sopimuksessa oleva vaatimus inflaatiovauhtien hidastumisesta kohti hintavakautta.
Inflaatiovauhtien hajonta nédyttad tdmén jélkeen hieman suurentuneen.

Ymmairtddksemme paremmin viime vuosien inflaatioerojen kasvun syitd, on ehkd hyvé tarkastella YKHIn
erien kehitystd vuoden 1997 kolmannesta neljanneksesté ldhtien (ks. taulukko). Taulukosta kdy ilmi useita
kehityskulkuja. Ensiksikin suurimmat ja vaihtelevimmat inflaatioerot olivat sellaisissa tuoteryhmissé kuin
elintarvikkeet ja energia. Elintarvikkeiden hinnat ovat yleensi olleet haavoittuvimpia sddolojen ja kausi-
vaihteluihin liittyvien erityisten sokkien suhteen. Mitatut hajonnat osoittavat, ettd jalostamattomien elintar-
vikkeiden hintojen erot kasvoivat tarkastelujaksolla, mutta hajonnassa ei ole selkedd trendid. Jalostettujen
elintarvikkeiden hintojen nousun suuri hajonta vuonna 2000 johtuu osittain vélillisten verojen korotuksista

1 Yleiskatsaus rahaliiton inflaatioerojen syistd on esitetty lokakuun 1999 Kuukausikatsauksen artikkelissa ”Inflaatioerot

rahaliitossa”.

2 Yleiskatsaus kuluttajahintainflaation pitkdn aikavdlin eroista on esitetty heindkuun 1999 Kuukausikatsauksen artikkelissa
”Keskeisten talousindikaattorien pitkdn aikavdlin kehitys ja suhdannevaihtelut euroalueen maissa”.
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YKHI-inflaation hajontaa euroalueella kuvaavat suureet

_— Painottamaton keskihajonta (vasen asteikko)

—-——— Painotettu keskihajonta (vasen asteikko)

----- Maksimiarvo miinus minimiarvo (oikea asteikko)

—-—- Kolmen nopeimman keskiarvo miinus kolmen hitaimman keskiarvo (oikea asteikko

Keskihajonta Ero
(prosenttiyksikkod) (prosenttiyksikkod)
2,0 17 10
1,8 9
1,6 8
1,4 7
1,2 6
1,0 5
0,8 4
0,6 3
0,4 2
0,2 1
0,0 T 0

92/1 92/1I1 93/1 93/II1 94/1 94/II 95/1 95/1I1 96/1 96/II1 97/1 97/II1 98/1 98/III 99/1 99/II1 00/1 00/III

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

erddssd euroalueen maassa. Energian hintainflaation hajonnassa on néhtévissé selkeéd kasvusuuntaus. Tama
nédyttdd johtuneen 6ljyn hinnan jyrkéstd noususta ja euron pitkdédn jatkuneesta heikkenemisestd, kun euro-
alueen maiden kaupan rakenteet ja energian kulutus ovat olleet erilaisia. Hintaeroihin ovat voineet vaikuttaa
myo6s maiden erilaiset reaktiot 6ljyn hintasokkiin. Toiseksi YKHIn erdn muut teollisuustuotteet kuin energia
inflaatioerot olivat pienimmét ja ne myos vaihtelivat vihiten. Muiden teollisuustuotteiden kuin energian
inflaatioerot eivét ole viime aikoina kasvaneet huolimatta siité, ettd euroalueen maiden alttius tuontihintojen
ja energian hintojen nousulle vaihtelee — vaikka néiden tekijoiden vaikutukset ovat vasta osittain siirtyneet
hintoihin. Tdma nayttiisi johtuvan kilpailun vaikutuksesta avoimen sektorin tuotteiden hintoihin erityisesti
yhteismarkkinoilla, kun yhteinen raha on kaytossa. Kolmanneksi palveluiden hintainflaation hajonnassa
nékyy kaikkien mittarien mukaan selked kasvusuuntaus. Palveluiden hintojen inflaatioerojen suurentuminen
voi johtua kansallisten yksikkotyokustannusten erojen kasvusta ja maiden erilaisista suhdannevaihteluista,
jotka molemmat tekijét vaikuttavat voittomarginaaleihin. Palveluiden hintojen inflaatioerojen suurentumi-
seen voi myos osittain vaikuttaa se, ettd euroalueen maiden tyomarkkinoiden uudistukset ja televiestintd- ja
peruspalvelumarkkinoiden séédntelyn purkaminen edistyvit epatasaisesti, miké kasvattaa hintaeroja. Korkea
6ljyn hinta on myds voinut siirtyd kuljetuspalveluiden hintoihin vaihtelevissa maérin.

Inflaatioerojen viimeaikainen suurentuminen euroalueella voi liittyd ensinnékin siihen, ettd maiden alttius
6ljyn hinnan kehitykselle ja 61jyn hinnan muutosten siirtyminen kuluttajahintoihin vaihtelevat. Téta vahvis-
tavat hallinnollisten hintojen ja vélillisten verotusten kansalliset muutokset. Toiseksi inflaatioerojen kasvu
voi liittyd palveluiden hintojen inflaatioerojen kasvuun, mikd on johtunut kotimaisten kustannusten ja hinto-
jen nousupaineiden eroista. Mikéli 61jyn hinta pysyy vakaana tai laskee seuraavina neljanneksinad — kuten
futuurimarkkinoilla odotetaan — se osa inflaatioerojen kasvusta, joka on johtunut energian hinnan jyrkasta
noususta, osoittautuu todennakoisesti tilapdiseksi.
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YKHI-inflaation ja sen erien hajonta euroalueella
(hajontaa kuvaavat suureet prosenttiyksikkéind)

| 1997/111 1998/111 1999/11 | 2000/11T

YKHI
Maksimiarvo miinus minimiarvo 1,4 2,1 1,9 3,7
Kolmen nopeimman keskiarvo miinus kolmen hitaimman keskiarvo 0,8 1,8 1,7 2.4
Painottamaton keskihajonta 0,3 0,7 0,7 1,0
Painotettu keskihajonta 0,2 0,7 0,7 0,6
Jalostamattomat elintarvikkeet
Maksimiarvo miinus minimiarvo 6,2 6,6 5,6 4,7
Kolmen nopeimman keskiarvo miinus kolmen hitaimman keskiarvo 4.4 4.6 4.6 3,3
Painottamaton keskihajonta 1,8 1,9 1,9 1,4
Painotettu keskihajonta 1,9 1,3 1,5 1,6
Jalostetut elintarvikkeet
Maksimiarvo miinus minimiarvo 4,7 3,9 3,9 72
Kolmen nopeimman keskiarvo miinus kolmen hitaimman keskiarvo 3,5 2,1 3,0 3,9
Painottamaton keskihajonta 1,5 1,0 1,2 1,9
Painotettu keskihajonta 1,2 0,3 1,3 1,0
Energia
Maksimiarvo miinus minimiarvo 8,1 6,6 9,6 13,3
Kolmen nopeimman keskiarvo miinus kolmen hitaimman keskiarvo 3,8 4.4 6,0 8.5
Painottamaton keskihajonta 2,1 1,8 2,6 3,4
Painotettu keskihajonta 1,7 1,1 2.4 1,7
Muut teollisuustuotteet kuin energia
Maksimiarvo miinus minimiarvo 3,1 23 2,7 2,6
Kolmen nopeimman keskiarvo miinus kolmen hitaimman keskiarvo 2,1 1,6 2,2 1,9
Painottamaton keskihajonta 0,9 0,7 0,9 0,8
Painotettu keskihajonta 0,6 0,7 0,6 0,8
Palvelut
Maksimiarvo miinus minimiarvo 2,5 2,7 3,2 5,6
Kolmen nopeimman keskiarvo miinus kolmen hitaimman keskiarvo 2,1 2.4 2.4 3,7
Painottamaton keskihajonta 0,8 0,9 1,0 1,5
Painotettu keskihajonta 0,7 0,9 1,0 1,1

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.
1) Taulukossa verrataan tuoreinta saatavissa olevaa neljinnesvuositietoa aiempien vuosien vastaavien jaksojen tietoihin.

Yhteisen rahapolitiikan ja kansallisen talouspolitiikan merkitys

Euroalueen maiden erilainen inflaatiokehitys ei vélttdmattd anna aihetta huoleen, niin kauan kuin erot pysy-
vt verrattain pienind ja tilapdisin tai kun ne johtuvat erdiden euroalueen maiden tuottavuuden ja elintaso-
jen ldhentymisestd muihin euroalueen maihin. Mikéli kuitenkin yhden euroalueen maan inflaatio eroaisi
huomattavasti muiden euroalueen maiden inflaatioista, ja ero kasvaisi jatkuvasti ja olisi kestdméton, olisi
kansallisilla paatoksentekijoilld syytd huoleen. EKP:n yhteisessé rahapolitiikassa on tdhdattéva koko euro-
alueen hintavakauteen, ja se ei voi vaikuttaa inflaatiovauhtien hajontaan euroalueella. Mikili inflaatioerot
antaisivat aihetta toimenpiteisiin, olisi kansallisten paitoksentekijoiden reagoitava. Télloin kansallisella
finanssipolitiikalla tulisi voida vaikuttaa tilanteeseen. Terve julkinen talous sallii automaattisten vakautta-
jien tehdd tehtdvédnsd. Kun tuotanto kasvaa voimakkaasti, kansallisessa finanssipolitiikassa olisi pidéttay-
dyttdva antamasta tarpeetonta elvyttavad sysdystd taloudelle. Tyomarkkinaosapuolet voivat myos vaikuttaa
inflaatioeroihin, silld niiden on huolehdittava, ettd palkkakehitys tukee kotimaista hintavakautta ja tyol-
lisyyden korkeaa tasoa. On myds tarkeda jatkaa hyodyke-, ty6- ja padomamarkkinoiden uudistuksia, jotka
lisadvit talouden joustavuutta. Tdma parantaisi myds maiden kykyé absorboida maakohtaisia tai euroalueen
laajuisia sokkeja ja reagoida niihin.
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todenndkoistd, ettd muiden kuin energiaraaka-
aineiden hinnat, joiden euroina laskettu vuotui-
nen nousuvauhti lokakuussa 2000 oli 23,1 %, ovat
myds lisinneet hintojen nousupaineita jonkin
verran.

Tuottajahintojen muista eristd myods kulutus-
tavaroiden vuotuinen muutosvauhti nopeutui
syyskuusta 0,2 prosenttiyksikkéd ja oli 1,9 %
lokakuussa 2000. Tama johtui siitd, ettd kesta-
vien ja ei-kestdvien kulutustavaroiden hintojen
nousut olivat aiempaa suuremmat. Kulutustava-
roiden hintojen vuotuinen muutosvauhti on ol-
lut lievasti nopeutuva vuoden 1999 puolivilista
lahtien. Tuorein eli 0,2 prosenttiyksikon nopeu-
tuminen tukee edelleen késitysta, ettd raaka-
aineiden ja vilituotteiden tuotantopanosten hin-
tojen nousu on alkanut jossain maarin nostaa
tuottajahintoja tuotantoketjun myohemmissa vai-
heissa. Sitd vastoin padgomahyddykkeiden hinto-
jen vuotuinen muutosvauhti hidastui 0,1 prosent-
tiyksikkod 0,6 prosenttiin syys-lokakuussa 2000.
Tdmdn erdn hinta on kehittynyt melko vaimeasti
kuluvan vuoden alusta ldhtien.

Jos tarkastellaan tuottajahintojen todennékdista
kehitystd marraskuussa 2000, 6ljyn hinnan nou-
sun lokakuun 36,8 eurosta barrelilta 38,0 euroon
barrelilta marraskuussa voidaan odottaa aiheut-
tavan lisdd nousupaineita tuottajahintoihin. Liséksi
voidaan odottaa, ettd viimeaikainen vilituottei-
den hintojen nousu siirtyy edelleen asteittain
lopputuotteiden ja etenkin kulutustavaroiden
hintoihin. My6s euroalueen tehdasteollisuuden
tuotantopanosten hintaindeksi (Eurozone Price
Index, EPI) on pysynyt viimeaikaisesta laskustaan
huolimatta suhteellisen korkeana marraskuussa
2000, mika viittaa siihen, ettd tuottajahintojen
nousu euroalueella jatkuu edelleen.

Palkkakehitys pysyi maltillisena
vuoden 2000 ensimmiiiselld puoliskolla

Vaikka palkkakehitys pysyi kaiken kaikkiaan mal-
tillisena vuoden 2000 ensimmidiselld puoliskolla,
tuntia kohden lasketut tyovoimakustannukset
nousivat voimakkaasti. Kuten jo marraskuun
Kuukausikatsauksessa kerrottiin, tuntia kohden
lasketut tydvoimakustannukset euroalueella nou-
sivat 3,6 % vuoden 2000 ensimmiiiselld neljan-
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nekselld ja 3,7 % toisella neljannekselld. Niin ol-
len tuntia kohden laskettujen tydvoimakustan-
nusten nousuvauhti on nopeutunut huomatta-
vasti vuodesta 1999. Tahdn nousuvauhtiin ovat
kuitenkin jossain mdirin vaikuttaneet useat ker-
taluonteiselta vaikuttavat syyt. Esimerkiksi bonuk-
set ja muut kertaluonteiset palkkiot useissa eu-
roalueen maissa kiihdyttivat tuntia kohden las-
kettujen tyovoimakustannusten nousuvauhtia
vuoden 2000 ensimmdiiselld neljannekselld. Lisaksi
vuoden 2000 alkupuoliskolla nousuvauhtia kiih-
dytti merkittavasti 35-tuntisen tydviikon kayt-
toonotto Ranskassa. Niinpa tuntia kohden las-
kettujen tydvoimakustannusten nousua viime
vuosineljannesten aikana olisi syyta tulkita varo-
vasti.

ten ja yksikkotySkustannusten kehityksen perus-
teella palkkakehitys on ollut edelld kuvattua mal-
kakustannusten vuotuinen muutosvauhti hidas-
tui vuoden 2000 ensimmdisestd neljanneksesta
0,5 prosenttiyksikkda ja oli toisella 1,8 %.Yksik-
kotydkustannusten kasvuvauhti hidastui tdmén
vuoksi kuitenkin vain hieman eli ensimmadisen
neljanneksen 0,6 prosentista 0,5 prosenttiin toi-
sella neljannekselld, silld samana ajanjaksona tyn
tuottavuuden kasvuvauhti heikkeni 0,4 prosent-
tiyksikkoad. Kaiken kaikkiaan yksikkétyokustan-
nusten nousu vuoden 2000 ensimmidiselld puo-
liskolla oli huomattavasti vahdisempda kuin vuon-
na 1999.

YKHIn kokonaisindeksin nousuvauhti
pysynee yli 2 prosenttina jonkin aikaa

Euroalueen kuluttajahintojen kehityksen lyhyen
aikavalin nakymiin vaikuttavat ratkaisevasti ulkoi-
set tekijat, etenkin oljyn hinnan ja euron valuut-
takurssin kehitys. Marraskuun 2000 puolivilistd
lahtien Oljyn maailmanmarkkinahinta on laske-
nut huomattavasti, ja marraskuun lopussa ja jou-
lukuun alussa euron valuuttakurssi vahvistui. Jos
tama kehitys jatkuu, energian hinnan vuotuinen
nousuvauhti hidastuu todenndkéisesti ennakoi-
tua nopeammin halvemman 6&ljyn hinnan vilitto-
mien vaikutusten sekd myds vertailuajankohdan
vaikutusten vuoksi, kun aiemmat energian hin-
nan nousut eivit ole mukana vertailussa vuoden-
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takaiseen muutosvauhtiin. Ndin ollen energian
hinnan vaikutus YKHIn kokonaisindeksiin saat-
taa edelleen véhentyi tulevina kuukausina. La-
hinnd euron valuuttakurssin kehityksen vuoksi
ja siksi, ettd raaka-aineiden hintojen kehitys tu-
levaisuudessa on epavarmaa, saattaa kuitenkin
kulua jonkin aikaa, ennen kuin YKHI-inflaatio hi-
dastuu alle 2 prosenttiin.

Energian hinnan kehitys saattaa vaikuttaa inflaa-
tioon hidastavasti, ja sitd lieventdvit tuonti- ja
tuottajahintojen aikaisempien nousujen aiheut-
tamat epasuorat vaikutukset, joiden voidaan
odottaa lisddvan nousupaineita YKHIn muiden
erien kuin energian hintoihin vield jonkin aikaa.

Hintojen kehitykseen vaikuttavat myds kotimai-
set tekijat yleensa. Voimakkaana jatkuva talous-
kasvu, korkea kapasiteetin kdyttoaste sekd tyo-
markkinoiden kiristyminen voivat aiheuttaa nou-
supaineita voittomarginaaleihin ja palkkoihin kah-
den seuraavan vuoden aikana (ks. "Euroalueen
talousnakymia koskevat eurojirjestelman asian-
tuntijoiden arviot” tdimdn Kuukausikatsauksen
osassa 5). Useimpien euroalueen maiden voimas-
sa olevat palkkasopimukset viittaavat laajalti sii-
hen, ettd maltillinen palkkakehitys jatkuu vuon-
na 2000 ja my&s osaksi vuonna 2001.Tastd eteen-
pdin hintojen kehitykseen vaikuttavat suurelta
osin uudet palkkasopimukset,jotka neuvotellaan
vuosien 2001 ja 2002 aikana.

3 Tuotanto, kysynta ja tyomarkkinat

BKT:n maidran kasvu hidastui hieman
vuoden 2000 kolmannella neljanneksella

Eurostatin ensimmdisen arvion mukaan euro-
alueen BKT:n mdiran kasvu kolmannella neljan-
nekselld hidastui hieman edellisestd neljannek-
sestd eli 0,7 prosenttiin (ks. taulukko 6). BKT:n
maara oli kasvanut yhden prosentin vuoden 1999
kolmantena ja neljantend neljanneksend, 0,9 %
vuoden 2000 ensimmaisend ja 0,8 % toisena nel-
janneksend. Kun otetaan huomioon 6ljyn hinnan
nopea ja pitkdaikainen nousu viime kuukausina,
BKT:n mdiran kasvu on hidastunut kuluvan vuo-
den kolmannella neljannekselld vain lievésti. Sen
vuotuinen kasvuvauhti hidastui vuoden 2000 toi-
sen neljanneksen 3,7 prosentista 3,4 prosenttiin
kolmannella neljannekselld.

BKT:n mdiran kasvun lievd hidastuminen vuo-
den 2000 kolmanteen neljannekseen asti johtui
nettoviennin aiempaa pienemmaisti kasvuvaiku-
tuksesta. Nettoviennin vaikutus BKT:n maaran
kasvuun oli ollut positiivinen neljan neljainnek-
sen ajan vuoden 1999 toisesta neljanneksesti al-
kaen, mutta muuttui -0, prosenttiyksikkod ne-
gatiiviseksi vuoden 2000 toisella neljanneksella.
Kolmannella neljannekselld nettoviennin kasvu-
vaikutus pieneni edelleen ja oli —0,2 prosenttiyk-
sikkod.Viennin miadrd kasvoi voimakkaasti kulu-
van vuoden kolmannella neljannekselld, ja sen nel-
jannesvuosikasvu oli 3 % eli kasvu oli nopeam-

paa kuin vuoden 2000 ensimmdiselld puoliskolla.
Téta tasoitti kuitenkin se, ettd tuonti kasvoi vien-
tid nopeammin. Tuonnin neljannesvuosikasvu
kolmannella neljannekselld oli 3,7 %, kun se vuo-
den 2000 ensimmaiselld puoliskolla oli ollut kes-
kimaarin 2,5 %.

Kotimaisen kysynndn eristd yksityisen kulutuk-
sen kasvun hidastuminen pienensi kotimaisen
lopputuotekysynnan kasvuvaikutusta (ilman va-
rastojen muutoksia). Yksityisen kulutuksen nel-
jannesvuosikasvu vuoden 2000 kolmannella nel-
jannekselld oli 0,4 %, kun se vuoden ensimmai-
selld puoliskolla oli ollut keskimaarin 0,8 %.Yksi-
tyisen kulutuksen kasvu hidastui enemman kuin
kuluttajien luottamuksesta ja tydllisyyden odo-
tusten mukaan voimakkaana jatkuvasta kasvusta
kolmannella neljannekselld olisi voinut pditella.
Julkisen kulutuksen neljannesvuosikasvu oli 0,2 %,
mika vastaa vuoden alkupuoliskon keskimaariis-
td kasvuvauhtia. Investointien kasvu pysyi yhtd
vahvana kuin se oli ollut vuoden alkupuoliskolla
keskimaarin: investointien neljannesvuosikasvu oli
kolmannella neljannekselld 1,3 %. Varastojen
muutosten kasvuvaikutus vuoden 2000 kolman-
nella neljannekselld oli 0,3 prosenttiyksikkod,
mika tasoitti yksityisen kulutuksen kasvuvauhdin
hidastumisen vaikutusta. Siten ilman varastojen
muutoksia lasketun kotimaisen kysynnan kasvu-
vaikutus on pysynyt jokseenkin vakaasti noin 0,8
prosenttiyksikssa neljan viime neljanneksen ajan.

EKP « Kuukausikatsaus  Joulukuu 2000



Tehdasteollisuuden tuotanto kasvoi
voimakkaasti kolmannella neljanneksella

Euroalueen tehdasteollisuutta koskevien tilasto-
jen mukaan kasvu jatkui voimakkaana kolman-
nella neljanneksella 6ljyn korkeasta hinnasta huo-
limatta.Tehdasteollisuuden tuotannon neljannes-
vuosikasvu oli 1,8 % ja vuotuinen kasvuvauhti
6,3 %, joten kasvuvauhdit pysyivat ennallaan edel-
lisestd neljanneksestd (ks. taulukko 7). Erityisesti
padomahyddykkeiden ja kestdvien kulutustavaroi-
den tuotannon kasvu nopeutti teollisuustuotan-
non kasvuvauhtia vuoden kolmannella neljannek-
selld. Padomahyddykkeiden tuotannon neljannes-
vuosikasvu oli 2,7 % ja kestdvien kulutustavaroi-
den 2,| %.Vilituotteiden tuotannon neljinnes-
vuosikasvu hidastui hieman eli 0,9 prosenttiin.
Oljyn hinnan nousu on johtanut vilituotteiden
hintojen nopeaan nousuun, mikd on voinut hilli-
td tdman sektorin tuotteiden kysyntaa.

Teollisuustuotannon (rakentamista lukuun otta-
matta) ja tehdasteollisuuden tuotannon kasvu-
vauhdit ovat olleet hyvin samankaltaisia vuoden
1999 alusta ldhtien. Niiden kasvuvauhdit poikke-
sivat kuitenkin huomattavasti toisistaan vuoden

2000 kolmannella neljannekselli: tehdasteollisuu-
den tuotanto kasvoi voimakkaasti ja teollisuus-
tuotannon (rakentamista lukuun ottamatta) kas-
vu hidastui merkittavasti. Euroalueen teollisuus-
tuotannon (rakentamista lukuun ottamatta) nel-
jannesvuosikasvu oli kolmannella neljanneksella
1,0 %, kun se toisella neljanneksella oli ollut 1,7 %.
Tehdasteollisuuden osuus on miltei 90 % teolli-
suudesta (rakentamista lukuun ottamatta), ja
ndiden sektorien erilainen kehitys johtuu kaivos-
teollisuuden (mineraalien kaivun) tuotannon ke-
hityksestd. Kuukausitilastoista voidaan pditelld,
ettd kaivosteollisuuden tuotanto on vaihdellut
suuresti vuoden 2000 alusta lihtien. Oljyn hin-
nan kehitykseen liittyvat epavarmuudet ovat voi-
neet korostaa vaihtelua. Tehdasteollisuutta kos-
kevista tilastoista voi siten tdlld hetkelld saada
paremman kuvan teollisuustuotannon (rakenta-
mista lukuun ottamatta) kehityksen taustalla vai-
kuttavista trendeistd. Rakennusalan tuotanto kas-
voi hieman vuoden 2000 kolmannella neljannek-
selld laskettuaan jonkin verran kahden edellisen
neljanneksen aikana.Vuoden 1999 hyvin nopean
kasvun jalkeen rakennusalan tuotanto on kulu-
vana vuonna pysynyt suurin piirtein ennallaan
tdhdn asti.

Taulukko 6.

BKT:n méairin kasvu euroalueella

(prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

Vuosimuutos!

Neljinnesvuosimuutos?

1997 1998 1999| 1999

1999 2000 2000 2000{ 1999 1999 2000 2000 2000
v I I I I v 1 o I

111

Bruttokansantuotteen madrd 23 27 25 26

Jjosta:

Kotimainen kysyntéi 1,7 34 30 30
Yksityinen kulutus 1,5 30 27 26
Julkinen kulutus 09 11 1,5 1,6
Kiintedn pddoman
bruttomuodostus 22 48 53 58

Varastojen muutos3): 4) 01 04 00 -0,1

Nettovienti®) 06 -06 -05 -03

Vienti? 104 70 47 57

Tuonti > 90 95 64 71

33 35 37 34 10 10 09 08 07

29 26 31 34 06 08 08 09 09
26 25 29 26 07 06 09 07 04
L5 17 16 14 04 04 07 02 02

54 54 49 43 19 02 18 09 13
01 -03 00 06 -03 03 -02 03 03
05 08 07 01 04 02 01 -01 -02
102 12,8 12,1 11,7 33 34 26 22 30
92 108 10,7 120 24 29 24 26 37

Lihteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Vuosimuutos: prosenttimuutos edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta.
2) Neljinnesvuosimuutos: prosenttimuutos edellisestd neljdnneksestd.

3) Vaikutus BKT:n mddrdn kasvuun, prosenttiyksikkod.
4) Sisdltdd arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.

5) Vienti ja tuonti kdsittdvit tavarat ja palvelut ja sisdltdvdit euroalueen sisdisen kaupan. Euroalueen sisdisen kaupan tietoja
ei ole poistettu kansallisen tilinpidon tuonti- ja vientiluvuista. Tdstd syystd ndmd tiedot ja maksutasetiedot eivit ole tdysin

verrannollisia.
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Taulukko 7.

Euroalueen teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1998  1999| 2000 2000 2000 | 2000 2000 2000 | 2000 2000 2000 2000 2000
Heind Elo Syys | Heind Elo Syys | Huhti Touko Kesd Heind Elo

Kuukausimuutos 3 kk:n liukuva keskiarvo

Koko teollisuus
pl. rakentaminen 4,2 1,9 5.4 6,5 5,7 0,6 0,5 0,8 2,1 1,7 1,2 0,6 1,0
Tehdasteollisuus 4,7 1,9 5,7 7,2 6,1 1,4 1,7 -06 21 1,8 1,4 1,1 1,8

pddaloittain:
Vilituotteet 4,0 2,3 5,0 6,2 4.8 1,0 0,3 0,6 1,9 1,4 1,2 0,2 0,9
Padomahyodykkeet 6,5 1,5 8,1 11,9 10,1 08 1,9 0,7 3,1 2,8 2,3 2,2 2,7
Kulutustavarat 5,6 3,0 6,8 8,7 57 1,9 22 -1,8 2,4 2,1 1,5 1,4 1,9
Kestivit 6,3 3,2 78 10,5 6,2 2,2 2,5 2,1 2,5 2,0 1,4 1,4 2,1
Ei-kestivit 1,9 1,5 1,6 1,4 2,3 0,1 0,3 0,3 1,6 2,9 2,0 1,4 0,9

Ldhteet: Eurostat ja EKP:n laskelmat.

Huom. Vuotuiset prosenttimuutokset on laskettu kéyttdamdlld tyopdivien mddrdlld korjattuja tietoja.

Prosenttimuutokset edellisestd kuukaudesta ja kolmen kuukauden keskitetyt liukuvat keskiarvot, joita verrataan vastaavaan kolmea
kuukautta aiempaan keskiarvoon, on laskettu kdyttamdlld tietoja, jotka on puhdistettu kausivaihtelusta ja korjattu tyopdivien
lukumdidirdlld.

Kyselytietojen perusteella perusteella teollisuuden luottamus heikkeni hie-
teollisuustuotannon kasvuvauhti voi man marraskuussa 2000 (ks. taulukko 8). Luot-
hidastua vuoden 2000 lopussa tamus on kuitenkin pysynyt hyvani, ja marras-

kuussa se oli ldhelld kesdkuussa 2000 mitattua
Viimeaikaisista kyselytiedoista voidaan pédtelld, huippuarvoa.Kasvun lievd hidastuminen vuoden
ettd teollisuustuotannon kasvuvauhti voi hidas-  puolivilin vauhdista kdy ilmi myos yritysilmastoa
tua vuoden 2000 viimeisind kuukausina.Yrityksida ~ mittaavasta indikaattorista. Tama indikaattori
koskevan Euroopan komission suhdannekyselyn  perustuu yrityksia koskevaan komission suhdan-

Taulukko 8.

Euroalueen yrityksié ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt

(kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1997 1998 1999 | 1999 2000 2000 2000( 2000 2000 2000 2000 2000 2000
v I 1T III | Kesi Heind Elo Syys Loka Marras

Talouden luottamusindeksi V) 24 29 00 1,0 1,1 02 -04 00 00 00 -1,0 -0,1 -0,1
Kuluttajien luottamusindikaattori ? -4 6 10 11 11 10 10 11 12 8 8 8
Teollisuuden luottamusindikaattori 2 3 6 6 10 13 13 15 14 13 13 13 12
Rakentamisen luottamusindikaattori 2 -12 2 14 18 21 23 23 24 23 26 20 23 20
Vihittiiskaupan luottamusindikaattori 2 -4 2 0 -2 5 8 3 12 2 2 4 4 2
Suhdanneindikaattori® 03 07 -01 05 1,1 14 14 1,7 14 14 14 14 12
Kapasiteetin kiiyttoaste, %> 81,4 829 820 825 834 838 843 - 839 - - 84,7 -

Ldhde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.

1) Prosenttimuutos edellisestd kaudesta.

2) Saldoluvut prosentteina. Esitetyt tiedot on laskettu poikkeamina tammikuusta 1985 alkaen lasketusta keskiarvosta.

3) Poikkeama keskiarvosta keskihajontoina mitattuna.

4) Tiedot on koottu kunkin vuoden tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Esitetyt neljinnesvuosittaiset luvut ovat kahden perdkkdisen
kyselyn eli kyseisen neljanneksen alussa ja seuraavan neljinneksen alussa tehdyn kyselyn keskiarvoja.
Vuositiedot ovat neljinnesvuosihavaintojen keskiarvoja.
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nekyselyyn,jonka julkistamisen komissio on vast-
ikaan aloittanut. Indikaattori nousi tasaisesti
vuonna 1999 ja vuoden 2000 ensimmiiselld puo-
liskolla ja saavutti huippuarvonsa kesdkuussa
2000. Sen jilkeen se laski hieman ja pysyi muut-
tumattomana heindkuusta lokakuuhun, kunnes
laski edelleen marraskuussa 2000. Euroalueen
tehdasteollisuuden ostopaillikoiden indeksi (Pur-
chasing Managers’ Index, PMI) laski my&s hieman
marraskuussa 2000, vaikka se edelleen osoitti-
kin tehdasteollisuuden tuotannon kasvaneen (ks.
kuvio 18). Tehdasteollisuuden ostopaillikéiden
indeksi on laskenut selvasti toukokuusta 2000
lahtien, mika viittaa teollisuustuotannon kasvun
selvddn hidastumiseen. Tilastot eivdt kuitenkaan

Teollisuustuotanto, teollisuuden luottamus
ja ostopéaillikoiden indeksi euroalueella

(kuukausihavaintoja)

[ ] Teollisuustuotanto D
—— Teollisuuden luottamus 2)
----  Ostopaillikdiden indeksi 3)

1

| |

1997 1998 1999 2000
Ldihteet: Eurostat, yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt, Reuters ja EKP:n laskelmat.

1) Tehdasteollisuus; kolmen kuukauden liukuvien keskiarvojen
vuotuisia prosenttimuutoksia; tyopdivien lukumdidrdlld kor-
Jattuja tietoja.

2) Saldoluvut prosentteina; poikkeamat keskiarvosta tammi-
kuusta 1985 lihtien.

3) PMI = Purchasing Managers’ Index; poikkeamat 50:std;

positiiviset arvot viittaavat taloudellisen toimeliaisuuden

lisddntymiseen.
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tue titd havaintoa. Sen sijaan teollisuustuotan-
toa koskevien tilastotietojen kehitys on vastan-
nut teollisuuden luottamuksen kehitystd. Yrityk-
sid ja kuluttajia koskevien Euroopan komission
suhdannekyselyjen mukaan rakennusalan luotta-
mus heikkeni marraskuussa 2000 edelliskuisesta
vaikka se pysyikin miltei yhtd vahvana kuin koko
kuluvana vuonna todetut huippulukemat ja oli
selvdsti pitkdn aikavilin keskiarvoa vahvempi.

Kuluttajien luottamus pysyi ennallaan
syyskuusta marraskuuhun 2000

Kuluttajien luottamus pysyi muuttumattomana
syyskuusta marraskuuhun 2000, vaikka olikin hie-
man heikompi kuin elokuussa 2000 mitattu huip-
pu ja vuoden alusta asti suurena pysyneet luot-
tamuslukemat. Kuluttajien luottamuksen heikke-
neminen viime kuukausina johtuu paiasiassa sii-
td, ettd kotitalouksien nakemykset tulevasta ylei-
sestd taloustilanteesta olivat hieman aiempia kiel-
teisempia. Oljyn korkean hinnan vaikutuksiin liit-
tyvat epavarmuudet ovat todennikdisesti vaikut-
taneet kielteisesti kotitalouksien optimistiseen
kasitykseen talousndkymistd. Kotitalouksien ar-
vio tamanhetkisestd ja tulevasta taloudellisesta
tilanteestaan on kuitenkin pysynyt kutakuinkin
muuttumattomana koko kuluvan vuoden. Erityi-
sesti tyollisyyden jatkuva kasvu ja tasaisesti pie-
nenevi tyottdmyys ovat voineet tukea koti-
talouksien myonteistd arviota omasta taloudelli-
sesta tilanteestaan ja edistdd yksityisen kulutuk-
sen kasvua.

Oljyn hinnan nousun kielteinen vaikutus yksityi-
seen kulutukseen voi siten pysya pienend.Tamén
arvion mukaisesti vahittdiskaupan myynnin maa-
rd jatkoi vuoden 2000 kolmannella neljanneksel-
I3 kasvuaan, vaikkakin hieman hitaampana.Vahit-
tdiskaupan myynnin maaran vuotuinen kasvu-
vauhti kolmannella neljannekselld oli 2,8 % ja
neljannesvuosikasvu 0,5 % (ks. kuvio 19). Erityi-
sesti kotitalousesineiden myynti kasvoi 4,4 %
vuositasolla ja 0,9 % edellisestd neljanneksesta.
Uusien henkildautojen rekisterdinnit lisdaantyivat
marraskuussa 1,9 % edelliskuisesta. Tammikuus-
ta marraskuuhun 2000 uusien henkildautojen
rekisterdinnit vahenivit 2,5 % vuoden 1999 vas-
taavasta ajanjaksosta. Nditd lukuja on kuitenkin
syyta tulkita varoen, mikili niistd koetetaan paa-
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Uusien henkiloautojen rekisteroinnit ja
vahittiiskaupan myynti euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, kolmen kuukauden keskitettyjd liu-
kuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistetut tiedot)

—— Vihittdiskaupan myynti (oikea asteikko)
- - - - Uusien henkildautojen rekisterdinnit (vasen asteikko)

15 14,0
B : 135
0F :
Lo
N | 139
L 12,5
5 :
: 12,0
0 L
1,5
1,0
sl :
140,5
-10 ! ! ! ! 0,0

1996 1997 1998 1999 2000

Liihteet: Eurostat ja ACEA/A.A.A. (European Automobile Manu-
facturers’ Association, Bryssel).

telld kulutuskysynndn kokonaiskehitystd, silla
uusien autojen rekisterdinteihin yleensa vaikut-
tavat alalle ominaiset tekijdt.

Kasvunikymat edelleen suotuisia

Kyselytiedoista voidaan péitelld, ettd euroalueen
talouskasvu on saattanut hidastua hieman kulu-
van vuoden jilkipuoliskolla. Oljyn pitkiin korkea-
na pysynyt hinta on todennikdisesti heikentdnyt
reaalitulojen ja voittojen kasvua ja kasvattanut
epavarmuutta tulevasta kehityksestd. Tama on
vaikuttanut kielteisesti yksityiseen kulutukseen
ja tuotantoon. Kaytettdvissd olevat ja kuluvan

vuoden kolmannelle neljannekselle ulottuvat
taloustiedot tukevat kuitenkin kisitystd, jonka
mukaan euroalueen talous kestda nykyisin parem-
min téllaisia sokkeja kuin 1970-luvulla, ja 6ljyn
korkean hinnan vaikutus reaalitalouteen voi kai-
ken kaikkiaan jaada lievaksi. Erityisesti investoin-
tien voimakkaana jatkuva kasvu ja teollisuuden
vahva luottamus kolmannella neljanneksella viit-
taavat siihen, ettd yritykset suhtautuvat luotta-
vaisesti tuleviin kasvundkymiin. Eri laitosten en-
nusteissa ja eurojdrjestelmdn asiantuntijoiden
arvioissa (ks.taman Kuukausikatsauksen osa "Eu-
roalueen talousnikymid koskevat eurojirjestel-
man asiantuntijoiden arviot”) esitetyn yleisen
nakemyksen mukaan 6ljyn hinnan vaikutus reaa-
litalouteen voi jaada lieviksi. Euroalueen talous-
kasvua tukevat myds muut tekijiat ldhivuosina.
Yksityistd kulutusta tukevat erityisesti valittdman
verotuksen keveneminen ja tyémarkkinoiden
toimivuuden tehostuminen edelleen. Korkean
kannattavuuden ja kapasiteetin kdyttoasteen pi-
tdisi myos edistdd investointeja. Kotimaisen ky-
synnan nakymdt ovat siten suotuisia. Ulkomai-
sista tekijoistd maailmantalouden voimakkaan
kasvun ja kilpailukyvyn aiemman kohenemisen
pitdisi tukea euroalueen vientid.

Euroalueen talouden kasvundkymiin liittyvat epa-
varmuudet johtuvat padasiassa ulkomaisista te-
kijoista. Erityisesti maailmantalouden kasvu voi
hidastua nykyisid arvioita nopeammin, mika voisi
heikentd euroalueen vientia. Oljyn hinnan vii-
meaikainen kehitys on ollut suotuisaa, mutta tu-
leva hintakehitys on yhd epavarma.Tassd yhtey-
dessd oljyn korkeana pysyva hinta voi johtaa sii-
hen, ettd vaikka kotitaloudet ja yritykset voivat
reagoida 6ljyn hinnan tilapaisena pidettyyn nou-
suun alentamalla sddstdmisastetta tai lisidmalld
lainanottoa, kotitalouksien ja yritysten odotuk-
set voivat muuttua, mikd voi vahentdd kulutuk-
sen ja investointien kasvua.

Alustavien arvioiden mukaan
tyollisyyden kasvu on jatkunut
vahvana vuoden 2000
kolmannella neljainnekselld

Kéytettdvissa oleviin kansallisiin tietoihin perus-
tuvan alustavan arvion mukaan euroalueen tydl-
lisyyden kasvuvauhti jai vuoden 2000 kolmannella

EKP « Kuukausikatsaus  Joulukuu 2000



Taulukko 9.

Tyollisyyden kasvu euroalueella

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita; kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1998  1999| 1999 1999 2000 2000| 1999 1999 2000 2000| 2000 2000 2000

I v I 1I I v 1 II | Touko Kesd Heind
Neljannesvuosimuutokset !
Koko kansantalous? 1,6 1,8 1,8 1,8 1,8 2,1 0,5 0,4 0,6 0,6 - - -
Koko teollisuus
pl. rakentaminen 02 -07 -09 -07 -03 -0,1 -02 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,2
Tehdasteollisuus 05 -05 -08 -05 00 04 -01 O1 03 0,1 04 05 06

Ldhteet: Kansalliset tiedot ja Eurostat (Short-term Business Statistics).
1) Neljinnesvuosimuutokset: prosenttimuutos edellisestd neljinneksestd.

2) Ei sisdlli Belgian ja Irlannin tietoja.

neljannekselld hieman hitaammaksi kuin kahden
ensimmdisen neljanneksen kasvuvauhti, joka oli
neljannesvuositasolla 0,6 %. Kasvuvauhti on la-
helld keskimdaraistd kasvuvauhtia, joka on tilas-
toitu nykyisen vuonna 1997 alkaneen tydllisyy-
den kasvun vaiheen aikana. Arvion perusteella
my&s tyopaikkojen nettomdiran vuotuinen kas-
vu hidastui hieman vuoden 2000 kolmannella
neljannekselld edelliseen neljinnekseen verrat-
tuna, mika on taloudellisen toimeliaisuuden vii-
meaikaisen kehityksen mukaista.

Tehdasteollisuuden tilanteen paraneminen tuki
edelleen ilman rakentamista lasketun teollisuu-
den tyollisyyden kasvua vuoden 2000 toiselle
neljannekselle saakka (ks. taulukko 9).Vuoden
1999 viimeisestd neljanneksesti jatkunut tehdas-
teollisuuden tyollisyyden myonteinen kehitys on
johtanut siihen, ettd ilman rakentamista lasketun
koko teollisuuden tydllisyys on neljannesvuosi-
tasolla itse asiassa alkanut kasvaa viime aikoina.
Vaikka rakennusalan ty6llisyys on hieman heiken-
tynyt, kehitys kuvastaa koko teollisuuden tyélli-
syyden kasvun olevan edelleen kaiken kaikkiaan
positiivinen. Samaan aikaan palvelualan tyollisyy-
den kasvu jatkui vahvana vuoden 2000 toiselle
neljannekselle asti, mikd vastaa kotimaisen ky-
synndn voimakkaana jatkunutta kasvua.

Tyéollisyyden odotetaan
edelleen kohenevan

Euroalueen tydllisyysodotusten perusteella tydl-
lisyyden kasvu jatkuu edelleen vahvana vuoden
2000 toisella puoliskolla. Tehdasteollisuuden tydl-
lisyysodotukset, jotka ovat aiemmin ennakoineet

EKP « Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000

luotettavasti tyollisyyden kasvua tehdasteollisuu-
dessa, antavat viitteitd tyopaikkojen nettomai-
ran kasvusta vuoden 2000 toisella puoliskolla.
Euroopan komission yrityksid ja kuluttajia kos-

Euroalueen tehdasteollisuuden tyollisyyden
kasvu ja tyollisyysodotukset

(vuotuinen prosenttimuutos, tyollisyysodotusten saldoluvut
prosentteina)

—— Tyéllisyyden kasvu (vasen asteikko)
— — Tyéllisyysodotukset (oikea asteikko)

2. 1 10

oo b e b b b b a

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Eurostat ja yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan
komission suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuora viiva osoittaa tyollisyysodotusten keski-
arvoa vuodesta 1985 alkaen.
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Euroalueen tyollisyysodotukset

(saldoluvut prosenttiyksikkdind, kolmen kuukauden keskitettyjc
liukuvia keskiarvoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

—— Rakentaminen
— —  Vihittdiskauppa
20 - 120
10 +
(
0 L o
\\/ \ i \\/
\ N / V
AN
\/
-10 \ \ A
-20 -20
-30 -30
-40 -40

1992 1994 1996 1998 2000

Ldahde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission
suhdannekyselyt.

Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat tyollisyysodotusten keski-
arvoa rakennusalalla vuoden 1985 tammikuusta ldhtien ja
véhittdiskaupassa vuoden 1986 helmikuusta lihtien.

kevista vuoden 2000 kolmannen ja neljannen
neljanneksen suhdannekyselyistd saatujen tieto-
jen mukaan tyollisyysodotukset ovat edelleen
suotuisat (ks. kuvio 20). Myds rakennusalaa ja
vahittdiskauppaa koskevat tiedot viittaavat suo-
tuisiin ndkymiin. Niiden tyollisyysodotukset ovat
pysyneet lokakuuhun 2000 saakka historiallises-
ti katsoen erittdin myonteisind (ks. kuvio 21).
Tama tukee merkkeji siitd, ettd rakennusalan ja
vahittdiskaupan tydllisyyden kasvu jatkuu vakaa-
na vuoden 2000 kolmannella neljanneksella. My&s
tehdasteollisuuden ja palvelusektorin tydllisyyt-
td koskevien ostopdillikoiden kyselyjen tulokset
viittaavat tyOllisyyden kasvun jatkumiseen vuo-
den kolmannella neljanneksella.

Tyottomyysaste kaantyi laskuun
lokakuussa 2000

Lokakuussa 2000 euroalueen standardoitu ty&t-
tomyysaste laski 8,9 prosenttiin tydvoimasta py-
syttydan vakaana eli 9,0 prosentissa kolmen edel-
lisen kuukauden aikana (ks. kuvio 22).Ty6ttomyys-
aste pysyi vuoden 1999 tapaan ennallaan kesa-
kuukausien aikana, minka voidaan katsoa johtu-
neen siitd, ettd tyottomyysasteen kausivaihtelu
on muuttunut viime vuosina. Tyéttdmien maara
vaheni syyskuusta lokakuuhun yli 140 000:lla ja
yli 1,1 miljoonalla viime vuoden lokakuusta. Va-
heneminen oli selvdsti suurempaa kuin keskimaa-
rin vuoden ensimmaiselld puoliskolla.

Tyottomyysasteen lasku vuoden 2000 lokakuus-
sa kosketti muutamaa poikkeusta lukuun otta-
matta laajasti kaikkia maita. Vuoden 2000 aikana
tyottomyys on vahentynyt kaikkein eniten mais-
sa, joissa tyottomyysasteet ovat korkeimmat.
Tama johtuu osittain vahvasta talouskasvusta
mutta myds siitd, ettd tydmarkkinauudistuksissa
on edistytty. Maittaisten tyottémyysasteiden va-
liset erot ovat siten pienentyneet edelleen vuo-
den 2000 aikana.

Ikdryhmittdinen tarkastelu osoittaa yli 25-vuotiai-
den tyottomyysasteen olleen vuoden 2000 lo-
kakuussa 7,8 % eli pysyneen samana kuin syys-
kuussa 2000 (ks. taulukko 10). Syyskuun ty&tto-
myysastetta korjattiin 0,1 prosenttiyksikkoa pie-
nemmiksi. Samaan aikaan nuorten (alle 25-vuo-
tiaiden) ty6ttomyysaste laski syyskuun 17,3 pro-
sentista lokakuun 17, prosenttiin. Syyskuun tyot-
tomyysastetta korjattiin 0,2 prosenttiyksikkod
pienemmiksi. Kuukausitasolla sekd nuorten ettd
yli 25-vuotiaiden tyottdmyysaste laski lokakuus-
sa 2000. Luvut vastasivat vuoden ensimmdisen
puoliskon lukuja, mutta olivat korkeampia kuin
viime kuukausilta tilastoidut luvut. Vuositason
kehitys osoittaa kuitenkin, ettd nuorten tyotto-
myyden vaheneminen on hidastunut hieman vuo-
den alusta lahtien, samalla kun yli 25-vuotiaiden
tyottédmyyden vdheneminen on nopeutunut.
Tama saattaa johtua siitd, ettd vuosien 1998 ja
1999 tapaan nuorten osallistuminen tyémarkki-
noille on lisdadantynyt.
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Taulukko 10.

Euroalueen tyottomyys
(% tyovoimasta, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

1997 1998 1999 | 1999 2000
v 1

2000 2000| 2000 2000 2000 2000 2000 2000
1T IIT | Touko Kesdi Heind Elo Syys Loka

Yhteensi 11,6 10,9 10,0 9,7 9,5
Alle 25-vuotiaat? 232 21,3 19,1 182 18,0

25-vuotiaat ja
sitd vanhemmat? 9,9 9,4 8,7 8,5 8,3

9,2 9,0 9,2 9,1 9,0 9,0 9,0 8,9
175 174 175 173 173 175 173 171

8,0 7,9 8,0 8,0 7,9 7,9 7,8 7,8

Léhde: Eurostat.
Huom. ILOn suositusten mukaan.

1) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyottomien kokonaismddrdstd oli 23,3 %.
2) Vuonna 1999 timdn ryhmdn osuus tyéttomien kokonaismddrdstd oli 76,7 %.

Euroalueen tyottomyys
(kuukausihavaintoja, kausivaihtelusta puhdistettuja tietoja)

— % ty6voimasta (oikea asteikko)
[ 1 Vuosimuutos miljoonina (vasen asteikko)

3,0 112,0
2,5

{115
2,0

{110
15
10 {105
0,5 {10,0

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 >

-1,5

Léihde: Eurostat.
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Tyoémarkkinatilanteen odotetaan
paranevan edelleen

Merkit tydllisyyden kasvun jatkumisesta ja tyot-
tomyysasteen laskusta edelleen viittaavat siihen,
ettd tyomarkkinatilanne on yhd kohentunut ly-
hyella aikavililla. Kehitys johtuu padasiassa euro-
alueen voimistuneesta talouskasvusta ja tyémark-
kinapoliittisten toimenpiteiden (kuten osa-aikais-
ten tydsopimusten kannustaminen ja sosiaalitur-
vamaksujen vahentdminen) toteuttamisesta seka
maltillisesta palkkakehityksesta.

Keskipitkalld aikavalilla tyollisyyden odotetaan
kohenevan edelleen ja johtavan ty6ttomyyden
vahenemisen jatkumiseen.Ty6- ja hyédykemark-
kinoilla on kuitenkin pyrittiva toteuttamaan ra-
kenteellisia uudistuksia euroalueen rakenteelli-
sen tyottdmyyden vahentdmiseksi ja tydmarkki-
noille osallistumisen lisidmiseksi. Nailla toimen-
piteilld voidaan lieventdd mahdollista tyévoima-
pulaa talouskasvun jatkuessa ja siten viahentda
palkkoihin kohdistuvia huomattavia nousupainei-
ta.
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4  Julkinen talous

Voimakkaasta talouskasvusta huolimatta
julkinen talous kohenee vain vahan
vuosina 2000 ja 2001

Tamanhetkiset arviot julkisen talouden kehityk-
sestd vuonna 2000 vastaavat alkukesilld vallin-
neita nakemyksia. Euroopan komission tuoreim-
pien talousennusteiden mukaan euroalueen jul-
kisen talouden keskimairdinen BKT:hen suhteu-
tettu alijaama (sen jalkeen kun UMTS-toimilupien
myyntitulot on vihennetty) tulee olemaan noin
0,8 % eli puoli prosenttiyksikkdd pienempi kuin
vuonna 1999 (ks. taulukko I I).Alijadmasuhde on
komission keviistd ennustetta (0,9 %) hiukan pie-
nempi (ks. kesdkuun 2000 Kuukausikatsaus).
My6s euroalueen perusylijaaméan odotetaan
kohentuvan hieman eli 3,0 prosentista 3,3 pro-
senttiin BKT:std, kun sen kevailld ennustettiin ko-
henevan vain 3,1 prosenttiin. Kun UMTS-toimi-
lupien myynneistd saadut kertaluonteiset tulot
otetaan huomioon, julkisen talouden BKT:hen

suhteutettu alijiama muuttuu Euroopan komis-

sion ja OECD:n arvioiden mukaan 0,3 prosentin

ylijadmaksi.

Komission tuoreimpien ennusteiden mukaan ja-
senvaltioiden tarkistetuissa vakausohjelmissa esi-
tetyt budjettitavoitteet vuodeksi 2000 keskimaa-
rin jopa ylitettdisiin euroalueella, vaikka taima ei
valttamattd koske jokaista yksittdistd maata. Paa-
syyna vakausohjelmien aiempaa my&nteisempain
arvioon ovat tulot, jotka suhteessa BKT:hen oli-
vat noin | prosenttiyksikon verran odotettua
suuremmat. Tama johtuu suotuisasta kokonais-
taloudellisesta tilanteesta ja joissakin maissa li-
saksi siitd, ettd kasvuoletukset olivat alun perin
melko varovaisia. Oljyn hinnan ja omaisuushin-
tojen nousu on my&s saattanut tilapiisesti kas-
vattaa arvonlisdverosta ja padomatuloihin liitty-
vistd veroista saatuja tuloja. BKT:hen suhteute-
tut tulot pysyvit vuonna 2000 niin ollen ldhes
yhtd ennityksellisen suurina kuin vuonna 1999.
Tulojen lisdykselld ei kuitenkaan nopeuteta ali-
jadman supistamista, vaan lisdys kdytetddn suu-

Taulukko I1.

Euroalueen julkisen talouden kehitysti koskevia ennusteita

(% BKT:std)
1999 2000 2001
Rahoitusjaamai Euroopan komissio! -1,3 -0,8 -0,7
(pl. matkapuhelintoimilupien OECD? - - -
myynnistd saadut tulot) Vakausohjelmat” -1,4 -1,1 -1,0
Rahoitusjaamai Euroopan komissio! -1,3 +0,3 -0,5
(ml. matkapuhelintoimilupien OECD? 3 +0,3 -0,5
myynnistd saadut tulot) Vakausohjelmat® - - -
Rakenteellinen rahoitusjaiméa Euroopan komissio! -0,8 -0,7 -0,8
(pl. matkapuhelintoimilupien OECD? -0,6 -0,6 -0,8
myynnistd saadut tulot) Vakausohjelmat® - - -
Perusjaama Euroopan komissio" +3,0 +3,3 +3,2
(pl. matkapuhelintoimilupien OECD? - - -
myynnistd saadut tulot) Vakausohjelmat” +3,0 +3,1 +3,1
Bruttovelka Euroopan komissio" 72,1 69,8 67,5
OECD? - - -
Vakausohjelmat” 72,4 71,1 69,7

D Talousennusteet, syksy 2000.

Economic Outlook, alustava versio, marraskuu 2000. Ei sisdlld Luxemburgia, mutta sisdltid Kreikan tiedot kultakin vuodelta.

¥ Vuoden 1999 lopussa ja vuoden 2000 alussa laadittuihin hallitusten tarkistettuihin vakausohjelmiin perustuvia Euroopan

komission lukuja.
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Vuotuiset muutokset euroalueen julkisen talouden keskiméiiriisessi rahoitusasemassa:
tulojen, perusmenojen (ilman pésiomamenoja) ja korkomenojen vaikutukset

(prosenttiyksikkéd BKT: stdi)

[ 1 Korkomenot
[ Perusmenot ilman padiomamenoja

[ ] Tulot

——  Ylijddma (+) tai alijadma (-)

2,0 12,0
1,5 11,5
1,0 11,0
/'\
0,5 105
0.0 —— 0.0
-0,5 1-0,5
-1,0 . . " ! . . -1,0
1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ldihteet: Euroopan komissio ja EKP:n laskelmat.

Huom. Positiivinen arvo tarkoittaa, ettd vaikutus on ollut alijddmdd supistava, ja negatiivinen arvo, ettd vaikutus on ollut

alijddamdd lisddvi.

Matkapuhelintoimilupien myynnisti saadut tulot eivdit sisdlly tietoihin.

reksi osaksi lisimenojen rahoittamiseen. Meno-
jen arvioidaankin nyt kasvavan lahes yhta paljon
kuin tulojen eli enemmin kuin komissio kevailla
ennusti, vaikka ty6ttdmyydestd aiheutuviin me-
noihin liittyvdt paineet ovat lieventyneet.

Arvioiden mukaan euroalueen julkisen talouden
velan madra suhteessa BKT:hen vuonna 2000 jaa
keskimadrin pienemmiaksi kuin komissio kevaal-
Ia ennusti ja luku alittaa myos tarkistetuissa va-
kausohjelmissa velkasuhteelle asetettujen tavoit-
teiden keskiarvon. Euroalueen velkasuhteen en-
nustetaan supistuvan yli 2 prosenttiyksikkoa el
alle 70 prosenttiin. Tama johtuu myés UMTS-
toimilupien myyntituloista, jotka olivat noin 1,1 %
suhteessa euroalueen BKT:hen ja jotka kayte-
tddn suureksi osaksi valtion velan lyhentdmiseen.

Vuonna 2001 euroalueen julkinen talous (ilman
UMTS-toimiluvista saatuja tuloja) kohenee ko-
mission ennusteen mukaan vain hiukan. Keski-
mairdinen BKT:hen suhteutettu alijadma supis-
tuisi 0,7 prosenttiin, kun sekd tulojen ettd me-
nojen odotetaan pienentyvan noin | prosentti-
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yksikon suhteessa BKT:hen. Kun otetaan huo-
mioon UMTS-myyntitulojen vaikutus (0,2 % suh-
teessa BKT:hen vuonna 2001),alijaama olisi 0,5 %
suhteessa BKT:hen. Euroalueen keskimidrdinen
julkisen talouden velkasuhde supistuisi edelleen
yli 2 prosenttiyksikkod eli 67,5 prosenttiin suh-

teessa BKT:hen.

Arvioiden mukaan nykyisistd euroalueen maista
suunnilleen joka toisessa julkinen talous on yli-
jadmainen vuonna 2001, kun sen sijaan neljissa
maassa alijadmasuhde on yli | %. Kahden maan
velkasuhde on yha paljon suurempi kuin 60 %, ja
yhden maan velkasuhteen odotetaan osoittau-

tuvan suuremmaksi kuin vuonna 1999.

Vuosina 20002001 alijgaman supistuminen (il-
man UMTS-myyntituloja) johtuu siitd, ettd suh-
teessa BKT:hen menot pienenevit kumpanakin
vuonna jonkin verran nopeammin kuin tulot (ks.
kuvio 23, jossa julkisen talouden menojen BKT-
osuuden supistuminen ja tulojen BKT-osuuden
kasvu esitetddn rahoitusjaamai kohentavana te-
kijand). Ndind kahtena vuotena ja padasiassa vuon-
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na 2001 BKT:hen suhteutettujen tulojen odo-
tetaan supistuvan |,| prosenttiyksikkdda. Meno-
jen BKT-osuuden odotetaan pienenevian 1,7 pro-
senttiyksikkod. Tama koheneminen johtuu suu-
relta osin voimakkaan talouskasvun myonteises-
td vaikutuksesta julkisiin perusmenoihin. Korko-
menojen viahentyminen vaikuttanee molempina

supistumiseen.

Elvyttava finanssipolitiikka ilmentda
menojen riittimatonta hillintaa

mien koheneminen vuosina 2000-2001 ei johdu
rakenteellisista tekijoistd. Finanssipolitiikan viri-
tyksen ennustetaan euroalueella olevan pikem-
minkin elvyttdvad varsinkin vuonna 2001. Julki-
sen talouden vakauttamisen pysdhtyminen nakyy
perusjaamassa (ilman UMTS-myyntituloja). Perus-
jadman odotetaan kohenevan vain hiukan vuon-
na 2000 ja heikentyvian vuonna 2001 ensimmiais-

td kertaa sitten 1990-luvun alkuvuosien. Myds

komission arviot suhdannevaihteluista puhdiste-
tusta perusjadmaista viittaavat kevedan finanssi-
politiikkaan. Suhdannekorjatun perusjaamén odo-
tetaan heikentyvan vuonna 2000 hiukan ja vuon-
na 2001 enemmin (ks. kuvio 24). Itse asiassa
kuviosta 24 kay selvasti ilmi, ettd julkisen talou-
den vakauttaminen ei juuri ole edennyt vuoden
1998 jilkeen ja ettd vuoden 2001 lopussa suh-

dannekorjattu perusylijadma tulee olemaan suun-
nilleen vuoden 1997 tasolla.

Finanssipolitiikan odotettu elvyttava linja johtuu
siitd, ettd useimmissa jisenmaissa on ryhdytty
uudistamaan verotusta. Parhaillaan toteutettavat
tai suunnitteilla olevat verouudistukset merkit-
sevit huomattavia henkildiden ja yritysten tulo-
verotuksen ja sosiaaliturvamaksujen alennuksia
(ks. kehikko 5). Ndiden merkittavien verouudis-
tusten yhteydessa ei kuitenkaan toteuteta me-
nojen rakenteellisia supistuksia eikd kulutusta
hillitd riittavasti lyhyelld aikavalilld. Sen sijaan ve-
ronalennukset rahoitetaan osaksi aiempaa suu-
remmilla suhdanneluonteisilla ja tilapiisilld vero-
tuloilla.

Vuotuiset muutokset euroalueen julkisen talouden keskiméiriisesséi rahoitusasemassa

ja muutosten taustatekijit
(prosenttiyksikkod BKT: stdi)

[ Suhdannekorjattu perusylijaama (+) tai perusalijadma (—)
[ Ylijaimin (+) tai alijéémén (—) suhdannetekiji
[ Korkomenot

——  Ylijddma (+) tai alijddma (—)
—— BKT:n méérin todellisen ja trendikasvuvauhdin erotus

2,0 2,0
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 N~— 10,5
0,0 0,0
-0,5 1-0,5
-1,0 . . . . 1,0

1996 1997 1998

Ldhteet: Euroopan komissio ja EKP:n laskelmat.

1999 2000 2001

Huom. Positiivinen arvo tarkoittaa, ettd vaikutus on ollut alijddmdd supistava, ja negatiivinen arvo, ettd vaikutus on ollut

alijadmdd lisddv.

Matkapuhelintoimilupien myynnistdi saadut tulot eivdt sisdlly tietoihin.
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Verouudistukset euroalueella

Verotusta ollaan merkittéviisti uudistamassa euroalueella

Useimmissa euroalueen maissa toteutetaan parhaillaan tai suunnitellaan merkittédvid kevennyksid tyonteki-
joiden ja yritysten tuloverotukseen ja sosiaaliturvamaksuihin. Tavoitteet ovat kaikissa maissa jokseenkin
samat: 1) edistdd tyollistdmistd ja investointeja aiempaa alhaissmman marginaaliverotuksen ja sosiaaliturva-
maksujen avulla, 2) tasapuolistaa sddstdjen ja rahoitusinstrumenttien verotusta, 3) tehostaa verohallintoa ja
4) yksinkertaistaa verovdhennyksid. Taméan odotetaan lisddvan euroalueen kokonaistarjontaa ja kasvupoten-
tiaalia ilman, ettd inflaatio kiihtyy.

Verouudistukset ovat tarpeellisia myds kansainvélisestd nakokulmasta tarkasteltuna. Useimmissa euroalueen
maissa keskiméardinen veroaste on paljon korkeampi kuin tarkeimmissa euroalueen ulkopuolisissa teollisuus-
maissa. Jos verrataan vuoden 2000 alussa ilmoitettuihin suunnitelmiin, verouudistukset ovat saaneet lisévauhtia
kaikissa euroalueen maissa: suunnitelmien aikatauluja on aikaistettu ja joissakin tapauksissa toimenpiteitd
on toteutettu ilmoitettua aikaisemmin. Vero- ja sosiaaliturvamaksujen alennusten maéréllinen vaikutus on
varsin merkittdvd, koska uudistukset ovat monissa euroalueen maissa mittavia. Samanaikaisesti jotkin valil-
listen verojen kiristykset, veropohjan laajentaminen ja veronkannon tehostuminen kompensoivat pieneltd
osin verotulojen menetyksid. Euroalueen veronkevennykset ovat vuosina 2000 ja 2001 yhteensa keskiméaarin
noin 1 % BKT:std. Monissa maissa verotusta suunnitellaan kevennettavén lisdd vuonna 2002 ja sitd myéhem-
min.

Eri maiden uudistukset ovat keskeniiin samankaltaisia ja oikean suuntaisia

Verouudistukset ovat kaikissa euroalueen maissa saman suuntaisia, vaikka niiden laajuus ja rakenne vaihte-
levat maittain. Euroalueen maista noin puolessa veronkevennysten odotetaan nousevan yli 1 prosenttiin
BKT:std vuosina 2000—2001. Yhdessa maassa verotuksen odotetaan sen sijaan kiristyvéan. Useimmissa maissa
veronkevennykset hyddyttaviat enemmain kotitalouksia kuin yrityksia.

Useimmat euroalueen maat ovat keventaneet tai aikovat keventdd yritysten ja henkiloiden tuloveroja merkit-
tévésti. Yleensd henkiloverotuksen keventdmisestd hyotyvit kaikki tuloryhmét, vaikka monissa maissa suo-
sitaan pienituloisia. Monet maat ilmaisevat selvésti, ettd niiden tavoitteena on karsia koyhyys- ja tyottomyys-
loukkuja, muuttaa verojérjestelmid oikeudenmukaisemmiksi ja piristdd tydvoiman kysyntdd ja tarjontaa.
Tyollistdmisen edistdminen on tavoitteena myds sosiaaliturvamaksujen alennuksissa, joita toteutetaan suu-
rin piirtein joka toisessa euroalueen maassa.

Useimmissa maissa on myds kevennetty tai aiotaan keventdd yritysverotusta. Tahan liittyvit kustannukset
katetaan osin veropohjan laajennuksella, joka toteutetaan rajoittamalla verotuksessa hyvaksyttévid poistoja.
Monet maat ovat organisoineet pddomatulojen verotuksen uudelleen ja jarkiperdisténeet sitd. Tavoitteena on
eri lahteistd saadun tulon (eli osinkotulon, korkotulon ja pddomavoittojen) aiempaa neutraalimpi verotus
investointi- ja rahoituspaétosten véadristymien vahentamiseksi. Joissakin maissa on veromuutosten avulla
edistetty yritysten organisaation ja rakenteen muutoksia. Monissa maissa on uusin sdadoksin tai entisté lain-
sdaddantod muuttamalla suosittu pienid ja keskisuuria yrityksid.

Joissakin maissa veron- ja sosiaaliturvamaksujen kevennyksida kompensoidaan osittain nostamalla valillisid
jaympdristoveroja. Kaikissa maissa verotuksen tehostumisen ja verovilpin estdmisen odotetaan vaikuttavan
myonteisesti julkiseen talouteen. Kolmessa maassa on selvisti ilmaistu timéan suuntaiset tavoitteet. Monissa
maissa pyritddn myos yksinkertaistamaan verojarjestelmien eri osia.
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Menojen kasvu nédyttad edelleen suhteellisen vai-
keasti hillittavilta, joten ei ehka ole olemassa tar-
peeksi joustovaraa ndin kunnianhimoisten vero-
uudistusten rahoittamiseksi lyhyelld aikavililla.
Jasenmaiden vuotta 2001 koskevissa talousarvio-
suunnitelmissa asetetut menotavoitteet eivit ole
riittavan kunnianhimoisia eika tavoitteiden edel-
lyttamia rakenteellisia toimenpiteitd ole juuri tas-
mennetty. Tama viittaa siihen, ettd menopolitii-
kan ja siten my0s etuusjarjestelmien uudistami-
sessa ei juuri ole edistytty. Selkeiden uudistus-
suunnitelmien puuttuminen saattaa myds johtaa
menotavoitteiden ylittymiseen vuosina 2000 ja
suudessa saatavista verotuloista.Verouudistusten
todelliset kustannukset voivat osoittautua halli-
tusten suunnitelmissa ennakoitua suuremmiksi,
ja UMTS-toimilupien myynnit saattavat heiken-
tdd yritysten kannattavuutta. Ndin ollen etene-
minen kohti tasapainoista julkista taloutta ei ai-
noastaan ole liian hidasta, vaan vaarana on myos
menettdd se, mitd julkisen talouden vakauttami-
sessa on aiemmin saavutettu.

Julkisen talouden vakauttamista ja
laajaa rakenneuudistusta on jatkettava

Finanssipolitiikan elvyttdva linja on epitoivotta-
va nykyisessd kokonaistaloudellisessa tilantees-
sa. Kun talouskasvu vuosina 2000 ja 2001 on
nopeaa, finanssipolitilkan keventyminen saattaa
aiheuttaa kysynnistd johtuvia inflaatiopaineita.
Elvyttava painotus koko euroalueen tasolla syn-
tyy siitd, ettd puolet euroalueen maista on ke-
ventdnyt finanssipolitiikkaansa vuonna 2000 ja
useimmat aikovat keventia sitd vuonna 2001 .Vield
huolestuttavampaa on, ettd finanssipolitiikkaan-
sa keventdvat etupadssd maat, joissa talous uh-
kaa ylikuumentua tai joissa julkinen talous on
edelleen merkittavasti epatasapainossa tai hyvin
velkaantunut.

Useimmissa maissa rakenneuudistuksissa keski-
tytddn edelleen verouudistuksiin. Meneillddn ja

suunnitteilla olevat verouudistukset ovat epdile-
mattd tervetulleita ja jopa kiireellisid, koska ne
vaikuttavat myonteisesti talouden tarjontaan
keskipitkalld aikavililla. Menojen kasvuun olisi
kuitenkin aiheellista suhtautua nykyista varovai-
semmin sekd kokonaistaloudellisten ettd raken-
teellisten ndkokohtien vuoksi. Verouudistusten
yhteydessi, ellei jo niitd ennen, pitdisi asettaa
kunnianhimoisia menotavoitteita, jotka on huo-
lellisesti suunniteltu ja joilla on pysyvia vaikutuk-
sia. Ndin voitaisiin valttdd viime vuosina saavute-
tun julkisen talouden vakautumisen mitéatditymi-
nen ja edistdi jiljelle jadneiden tasapainotto-
muuksien korjaamista. Lisdksi tillainen strategia
voisi tehostaa verouudistusten mydnteisia vaiku-
tuksia tarjontaan. Menoja olisi priorisoitava ja
jarkiperdistettava seka etenkin etuusjarjestelmia
uudistettava. Tdllaiset uudistukset laaja-alaiseen
strategiaan liitettyind kannustaisivat hakeutumaan
tyomarkkinoille ja lisdisivat talouden dynaami-
suutta euroalueella.

Hallitusten olisi otettava namd niakékohdat huo-
mioon vakausohjelmiensa tarkistuksissa. Komis-
sion vuoden 2000 talouspolitiikan laajoissa suun-
taviivoissa jasenvaltioita kehotetaan nopeutta-
maan julkisen talouden vakauttamista ja valtta-
maan finanssipolitiikan keventimistd nykyisessa
kokonaistaloudellisessa tilanteessa. Maiden pitiisi
saada julkisen taloutensa rahoitusjadma ldhelle
tasapainoa tai ylijadmaiseksi mahdollisimman pian
ja jopa nopeammin kuin niiden edellisissa tarkis-
tetuissa vakausohjelmissa ennakoitiin (ks. kehik-
ko 3 heindkuun 2000 Kuukausikatsauksessa).
Hallitusten olisi tarpeen hillitd perusmenojen
kasvua tiukasti ja toteuttaa menojen leikkauksia
verouudistuksista aiheutuvien tulonmenetysten
vastapainoksi.Talouspolitiikan suuntaviivoissa ka-
sitellddn myos julkisen talouden rakenneuudis-
tuksia. On syytd keskittya jélleen julkisen hallin-
non keskeisiin tehtdviin ja muuttaa julkisten me-
nojen rakennetta suosimaan aiempaa enemman
alueita, joilla on muita paremmat mahdollisuu-
det lisdtd talouden kasvumahdollisuuksia ja luo-
da tyopaikkoja.
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5 Euroalueen talousnikymia koskevat eurojirjestelman

asiantuntijoiden arviot

Eurojdrjestelmdn asiantuntijat ovat laatineet
marraskuun 2000 alkuun mennessd saatavissa
olleiden tietojen perusteella vuoteen 2002 ulot-
tuvan arvion euroalueen (ml. Kreikka) talouske-
hityksestd.! Eurojirjestelmin arviot tuotetaan
EKP:n ja euroalueen kansallisten keskuspankkien
asiantuntijoiden yhteisty6na (ks. kehikko 6 "Ta-
lousndkymia koskevissa eurojirjestelman asian-
tuntija-arvioissa kaytettivit menetelmit ja tek-
niikat”). Naitd arvioita kdytetdan kahdesti vuo-
dessa aineistona EKP:n rahapolitiikan strategian
toiseen pilariin kuuluvassa EKP:n neuvoston ar-
viossa hintakehityksestd ja hintavakauteen koh-
distuvista riskeista. Viimeinen pdiva, jolta tie-
toja ja oletuksia on otettu mukaan tdmankertai-
seen arvioon, oli 9.11.2000.

1 Koska Kreikka ottaa euron kiyttoon 1.1.2001, se on otettu
mukaan tihdn tulevaisuuteen suuntautuvaan arvioon
sisdltyviin euroalueen tilastoihin.

Talousnakymia koskevat asiantuntija-arviot pe-
rustuvat useille "ehdollistaville oletuksille”, jot-
ka koskevat mm. korkoja, valuuttakursseja, 6ljyn
hintaa ja euroalueen ulkopuolista maailmankaup-
paa. Teknisend oletuksena on erityisesti, etta ly-
hyet korot pysyvat muuttumattomina arviointi-
jakson aikana. Nain pyritddn helpottamaan EKP:n
neuvoston tyoskentelyd antamalla viitteita siitd,
mitd mahdollisia seurauksia olisi rahapolitiikan
pitdmisestd muuttumattomana arviointijaksolla.
Tastd syystd asiantuntija-arviot eivat kuitenkaan
vdlttdmattd ole paras mahdollinen ennuste tule-
vasta talouskehityksestd etenkddn pitkalld aika-
vililla, koska rahapolitiikka reagoi aina hinta-
vakauteen kohdistuviin riskeihin.

Koska arvioihin liittyy paljon epavarmuutta, kaik-
kien muuttujien arvot esitetddn vaihteluvileina.
Vaihteluvilien leveys on laskettu siten, ettd eu-

Talousniakymii koskevissa eurojirjestelmiin asiantuntija-arvioissa kiytettiavit menetelmat
ja tekniikat

Eurojérjestelmén asiantuntijoiden laatiman talousnikymid koskevan arvioinnin tulokset ovat osa EKP:n neu-
voston kokouksia varten valmisteltavaa aineistoa. Arvioinnin laatii ennustetydryhmad, joka koostuu EKP:n ja
kansallisten keskuspankkien asiantuntijoista. Ennustetydryhmaé toimii rahapolitiikan komitean (joka koostuu
EKP:n ja kansallisten keskuspankkien korkean tason asiantuntijoista) vastuulla ja ohjauksessa. Eurojérjestel-
md laatii talousnikymid koskevan arvion kahdesti vuodessa, kevdilld ja syksylld, ja tulokset toimitetaan
EKP:n neuvostolle sen kokoontuessa kesdkuun ja joulukuun alussa.

Asiantuntija-arvioissa tarkastellaan sekd kasvu- ettd inflaationdkymid. Arviot perustuvat tiettyihin oletuk-
siin, joita kuvataan varsinaisessa tekstissi. Yhteistyon avulla varmistetaan, ettd euroaluetta koskevissa arvioissa
on otettu huomioon yksittdisten maiden arviot eli kaikki kédytettdvissd oleva asiantuntemus siten, ettd tulok-
sena on eurojérjestelmén asiantuntijoiden yksimielinen arvio.

Arviot tuotetaan yhdistelemilld ekonometrisid malleja ja malleihin perustumatonta harkintaa. Ndin menetel-
ladn, koska ekonometrisid malleja kiytettdessd ei arvioissa aina pystytd ottamaan huomioon viimeisimpid
talouden kehityssuuntia, sektorikohtaista kehitysti tai poikkeuksellisia tekijoitd tai talouden rakenteellisia
muutoksia. Kdytosséd on useita ekonometrisid malleja, joiden avulla pystytddn tuottamaan itse arvioita sekd
niiden analyyttistd tukimateriaalia. Ekonometriset mallit antavat arvioille yksityiskohtaisen rakenteen, jonka
avulla varmistetaan, ettd arviot ovat johdonmukaisia ja ettd eri muuttujien viliset vaikutussuhteet ovat sopu-
soinnussa talousteorian ja ekonometrisen aineiston kanssa. Euroaluetta, jasenvaltioita ja eri sektoreita koske-
vissa arvioissa hyddynnetddn myos redusoidun muodon yhtélojirjestelmii, aikasarjamalleja, ennakoivia in-
dikaattoreita ja arvion laatijoiden omaa asiantuntemusta. Siten myds tarkat tiedot institutionaalisesta ympé-
ristostd ja muut arvion laatijoiden erityistiedot ovat olennainen osa arviota.
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roalueen kansallisten keskuspankkien monina
aikaisempina vuosina laatimien kokonaistaloudel-
listen arvioiden ja toteutuneen kehityksen vilis-
ten erojen itseisarvojen keskiarvo on kerrottu
kahdella. Vaihteluvali on yleensd eri muuttujilla
erilainen ja riippuu arviointijakson pituudesta.
Vaihteluvilit heijastavat arvioinnin vaikeutta, joka
on erilainen eri muuttujilla ja arviointijaksoilla.
Lisdksi ne heijastavat oletuksien poikkeamia to-
teutuneesta kehityksestd. On huomattava, ettd
useimpien vaihteluvdlien taipumus laajentua ar-
viointijakson loppua kohden perustuu siihen, ettd
my&hempid vuosia koskeviin arvioihin liittyy suu-
rempaa epavarmuutta.

Korkoja ja valuuttakursseja koskevat
tekniset oletukset

Talousniakymia koskevat eurojérjestelman asian-
tuntijoiden arviot perustuvat euroalueen lyhyita
korkoja ja euron valuuttakurssia koskeviin tekni-
siin oletuksiin. Lyhyiden korkojen oletetaan pysy-
vdn arviointijaksolla muuttumattomina. My&s
euron valuuttakurssien oletetaan pysyvan muut-
tumattomina arviointijaksolla. Pitkid korkoja kos-
kevat oletukset perustuvat markkinaodotuksiin,
ja niiden mukaan pitkédt korot eivdt juurikaan
muutu arviointijaksolla.

Kansainvilistd ymparistoa koskevat
oletukset

Kuten muidenkin kansainvilisten laitosten ennus-
teissa, myds eurojarjestelmin arviossa kansain-
vilisen ympariston nakymien oletetaan olevan
verrattain suotuisat. Euroalueen ulkopuolisen maa-
ilman BKT:n mddrdn kasvuvauhdin oletetaan ole-
van 5 % vuonna 2000 ja hieman yli 4 % vuosina
2001 ja 2002.Vaikka 6ljyn hinnan kallistuminen
lisadkin jonkin verran inflaatiopaineita koko maa-
ilmassa, sen maailmantalouden kasvua hidastavan
vaikutuksen oletetaan jadvan suhteellisen vahai-
seksi.Yhdysvaltain kotimaisen kysynndn oletetaan
heikentyvdn ja BKT:n mdaran kasvun hidastuvan
vuonna 2001. Japanissa on ollut merkkeja talou-
dellisen toimeliaisuuden voimistumisesta, mutta
maan talouskasvun oletetaan pysyvén verrattain
hitaana arviointijaksolla. Muiden teollisuusmaiden
talouskasvun oletetaan tasaantuvan jonkin ver-

ran, mutta pysyvan silti voimakkaana. Kaytetti-
vissd olevat tiedot useimmista kehittyvistd mark-
kinatalouksista viittaavat siihen, ettd talouskasvu
ndissd maissa jatkuisi voimakkaana.Taloudellisen
toimeliaisuuden oletetaan pysyvan vilkkaana
muualla Aasiassa kuin Japanissa mutta hidastu-
van jonkin verran korkeana pysyttelevin 6ljyn
hinnan vuoksi. Latinalaisen Amerikan talouksien
oletetaan jatkavan kasvuaan. Maailmantalouden
suotuisten nakymien oletetaan tukevan Keski- ja
Itd-Euroopan ja entisen Neuvostoliiton siirtyma-
talouksien talouskasvua, ja energian korkean hin-
nan oletetaan vahvistavan Venijan talouskasvua.
Oljyn korkean hinnan ja maailmantalouden jat-
kuvan kasvun oletetaan johtavan BKT:n kasvu-
vauhdin nopeutumiseen &ljynviejamaissa.

Koko maailman BKT:n maaran kasvua koskevia
oletuksia heijastaen euroalueen ulkomaisten vien-
timarkkinoiden kasvuvauhdin arvioidaan olevan

10 % tdnd vuonna ja hidastuvan 8 prosenttiin
vuonna 2001 ja 72 prosenttiin vuonna 2002.

Eurojérjestelmén asiantuntija-arviossa kaytetyt
oletukset 6ljyn hinnasta perustuvat futuurimark-
kinoiden hintakehitykseen. Siten 6ljyn maailman-
markkinahinnan oletetaan laskevan jonkin ver-
ran arviointijaksolla. Oljyn dollareissa lasketun
hinnan oletetaan pysyvin keskimadrin ennallaan
vuosina 2000 ja 2001 ja laskevan keskimaarin noin
I5 prosentilla vuonna 2002. Muiden raaka-ainei-
den kuin energian hintojen oletetaan nousevan hie-
man arviointijaksolla.

Maailmantalouden voimakas kasvu ja 6ljyn kor-
kea hinta ovat johtaneet maailmantalouden inflaa-
tion kiihtymiseen. Euroalueen tiarkeimpien kaup-
pakumppanimaiden inflaation oletetaan kuiten-
kin kiihtyneen vain tilapdisesti. Erityisesti Yhdys-
valtain talouskasvun oletetun vaimenemisen odo-
tetaan hidastavan inflaatiota. Niin ollen maailman-
talouden inflaatiovauhdin oletetaan hidastuvan
arviointijakson aikana.

BKT:n mairin kasvua koskevat arviot

Euroalueen BKT:n mddrdn kasvuvauhdin arvioi-
daan olevan selvisti yli 3 % vuonna 2000 (vaihte-
luvililla 3,2-3,6 %). Kasvuvauhdin arvioidaan hi-
dastuvan seuraavina vuosina hieman, mutta py-
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Taulukko 12.

Kokonaistaloudellinen arvio*

(keskimdidrdinen vuotuinen prosenttimuutos)

| 1999 | 2000 | 2001 | 2002
YKHI 1,1 23-25 1,8 -2,8 1,3-25
BKT:n médrd 2,5 32-3,6 2,6 -3,6 25-35
josta:

Yksityinen kulutus 2,8 2,3 -2 22-32 1,7-3,3
Julkinen kulutus 1.4 0,8 -2,0 0,6 - 1,6 09-19
Kiintedn pddoman bruttomuodostus 5.3 4,7-5,7 33-63 3,1-63
Vienti (tavarat ja palvelut) 4,6 9,8 -12,6 6,5-9,7 5,6 - 8.8
Tuonti (tavarat ja palvelut) 6,2 8,8-114 6,0 -94 53-8,7

* Jokaisen muuttujan ja arviointijakson vaihteluvdlit perustuvat euroalueen kansallisten keskuspankkien aiempien arvioiden

Jja toteutuneen kehityksen viilisten erojen itseisarvojen keskiarvoon.

syvan edelleen nopeana eli 2,6-3,6 prosenttina
vuonna 2001 ja 2,5-3,5 prosenttina vuonna 2002.
Oletettu kasvun jatkuminen vahvana arviointi-
jaksolla perustuu kotimaisen kysynnan voimak-
kaan kasvun jatkumiseen, jota tukevat suotuisaksi
arvioitu rahoitustilanne seki vuodeksi 2001 suun-
nitellut huomattavat vilittdmien verojen leik-
kaukset. Oljyn hinnan nousun arvioidaan hidas-
tavan hieman yksityisen kulutuksen reaalista kas-
vua arviointijaksolla. Koska taloudellinen toime-
liaisuus on koko maailmassa vilkasta ja euro-
alueen vientikilpailukyky on hyvi, nettoviennin ar-
vioidaan vaikuttaneen merkittavasti BKT:n maa-
ran kasvuun tiand vuonna. Nettoviennin vaiku-
tuksen BKT:n midirian kasvuun odotetaan kui-
tenkin vdhitellen supistuvan arviointijakson ai-
kana, vaikka sen vaikutus pysyykin edelleen posi-
tiivisena.

BKT:n kysyntderistd yksityisen kulutuksen odote-
taan kehittyvan samansuuntaisesti mutta huomat-
tavasti maltillisemmin kuin kotitalouksien kaytet-
tdvissd olevat reaalitulot. My6s joidenkin maiden
kotitalouksien rahoitus- ja asuntovarallisuuden
viimeaikaisen voimakkaan kasvun odotetaan vai-
kuttavan yksityiseen kulutukseen. Huolimatta sii-
td, ettd Oljyn korkea hinta vahentdi kaytettivissa
olevia reaalituloja, yksityisen kulutuksen kasvu-
vauhdin arvioidaan olevan 2,3-2,7 % vuonna
2000, kiihtyvan ehka viliaikaisesti vuonna 200 |
ja hidastuvan taas vuonna 2002. Vaikka BKT:n
maardn kasvu on ollut vahvaa, kdytettavissa ole-
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vien reaalitulojen arvioidaan kasvaneen tédni
vuonna hitaasti energian hinnan nousun vuoksi.
Koska tyollisyyden kasvu jatkuu voimakkaana ja
vidlittémid veroja leikataan huomattavasti useis-
sa maissa, kotitalouksien kdytettdvissd olevien
reaalitulojen kasvun arvioidaan vahvistuvan vuon-
na 2001. Kasvun arvioidaan hidastuvan vuonna
2002 huolimatta ty6tulojen reaalisen kasvun hie-
noisesta vahvistumisesta, koska merkittavia uusia
veronkevennyksid ei tilla hetkelld ole suunnit-
teilla. Sddstamisasteen arvioidaan laskeneen suo-
tuisien varallisuusvaikutusten vuoksi vuoden
2000 aikana ja vaimentaneen kdytettdvissd ole-
vien reaalitulojen verrattain hitaan kasvun vai-
kutuksia. Saastdmisasteen odotetaan ensin nou-
sevan vuonna 200! kulutusmenojen kasvaessa
kaytettdvissa olevia tuloja hitaammin ja vakaan-
tuvan sitten vuonna 2002.

Taminhetkisten budjettisuunnitelmien perusteel-
la euroalueen julkisen kulutuksen mddrdn olete-
taan kasvavan maltillisesti kaikkina kolmena ar-
vion kattamana vuotena. Euroalueen julkisen
kulutuksen médran nettokasvu liittyy etupddssa
tavaroiden ja palveluiden ostoihin, erityisesti ter-
veydenhuollossa, kun taas julkisen sektorin tyn-
tekijéiden mairian odotetaan pysyvan jokseen-
kin ennallaan.

Arvion mukaan bruttoinvestoinnit kasvavat mdd-
rdltddn voimakkaasti vuonna 2000, jolloin niiden
reaalinen kasvuvauhti on mahdollisesti ylittanyt
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5 %, ja kasvun arvioidaan pysyvan vahvana koko
arviointijakson ajan. Erityisesti yritysten investoin-
tien kasvun arvioidaan vaimenevan téistd vuodesta
alkaen mutta pysyvin edelleen vilkkaana. Naita
investointeja tukevat kova kysyntd, kapasiteetin
korkea kayttdaste, hyva kannattavuus seki ole-
tusten mukaan edelleen suotuisana pysyva rahoi-
tustilanne. Sitd vastoin asuntoinvestointien kas-
vun odotetaan heikentyvin vuosina 2000 ja 2001
joissakin maissa esiintyvan liikakapasiteetin vuok-
si, mutta elpyvan sitten hieman vuonna 2002.

Nettoviennin arvioidaan vaikuttaneen osaltaan
merkittavasti timan vuoden talouskasvuun.Vai-
kutuksen arvioidaan pysyvan positiivisena koko
arviointijakson ajan, joskin se vahitellen piene-
nee. Kilpailukyvyn paranemisen, vientimarkkinoi-
den vahvan kasvun — sekd euroalueen sisdisen
ettd sen ulkopuolelle kohdistuvan viennin — ja
vuoden 999 jilkipuoliskon voimakkaasta talous-
kasvusta viipeelld aiheutuvan vaikutuksen ar-
vioidaan yhdessa johtavan siihen, ettéd koko vien-
nin mddrdn (mukaan lukien euroalueen sisdinen
vienti) kasvuvauhti kiihtyy 9,8—12,6 prosenttiin
vuonna 2000.Viennin kasvuvauhdin arvioidaan hi-
dastuvan huomattavasti eli 6,5-9,7 prosenttiin
vuonna 2001 ja 5,6-8,8 prosenttiin vuonna 2002
maailmankaupan kasvun oletetun hidastumisen
my6ta. Tuonnin (mukaan lukien euroalueen sisii-
nen tuonti) arvioidaan kasvaneen voimakkaasti
vuonna 2000 eli 8,8—11,4 %. Tuonnin kasvu hi-
dastunee arviointijaksolla (6,0-9,4 prosenttiin
vuonna 2001 ja 5,3-8,7 prosenttiin vuonna 2002),
mikd on sopusoinnussa euroalueen kokonais-
kysynnan arvioidun kehityksen ja erityisesti
euroalueen ulkopuolisen viennin kasvuvauhdin hi-
dastumisen kanssa.

Tyéllisyysnakymat pysyvat suotuisina, mika heijas-
taa sitd, ettd taloudellisen toimeliaisuuden ar-
vioidaan vilkastuvan, palkkaratkaisujen oletetaan
jatkuvan maltillisina ja osa-aikaisten tyopaikko-
jen suhteellinen osuus kaikista tySpaikoista jat-
kaa kasvuaan. Liséksi tuloverojen ja sosiaalitur-
vamaksujen leikkaukset useissa maissa tukevat
tyollisyyden kasvua yksityiselld sektorilla. Ty&voi-
man tarjonnan odotetaan kuitenkin jatkavan vah-
vaa kasvuaan yhd suurenevan tyévoimaosuuden
ansiosta. Edellyttden, ettd tulevat palkkaratkaisut
ovat edelleen maltillisia, ty6ttomyyden arvioidaan
vihentyvan arviointijaksolla, mutta tyévoiman

tarjonnan kasvun vuoksi tyéttdmyyden vihene-

kuin tyollisyyden kasvu.

Hinta- ja kustannusnikymat

Edelld kuvattujen oletusten perusteella yhdenmu-
kaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI) keski-
maardisen nousuvauhdin arvioidaan olevan hie-
man alle 2,5 % (vaihteluvililla 2,3-2,5 %) vuonna
2000. Nousuvauhti pysynee verrattain nopeana
eli 1,8-2,8 prosenttina vuonna 2001 ja palautu-
nee sitten 1,3-2,5 prosenttiin vuonna 2002.
YKHIn kokonaisindeksin kehityksessé heijastuu
oletus Sljyn hinnan laskusta, jota tasapainottaa
kotimaisten hintapaineiden asteittainen lisddnty-
minen.

Arviossa kiytettyjen oletusten perusteella euro-
alueen tuontihintojen odotetaan kallistuvan huo-
mattavasti sekd tdnd vuonna ettd vuonna
2001 suurelta osin 6ljyn hinnan aiemman nou-
sun ja euron ulkoisen arvon heikentymisen vii-
peelld ilmenevien vaikutusten vuoksi. Maailman-
talouden maltillisen inflaatiokehityksen seka
muuttumatonta euron valuuttakurssia ja 6ljyn
hinnan laskua koskevien teknisten oletusten pe-
rusteella tuontihintainflaation odotetaan olevan
vaimea vuonna 2002.

YKHI-inflaation arvioituun kehitykseen vaikuttaa
merkittavasti energian hinnan kehitys. Oljyn eu-
roina laskettu hinta on noussut huomattavasti
vuoden 2000 aikana euron valuuttakurssin hei-
kentymisen ja 6ljyn dollarimdirdisen maailman-
markkinahinnan nousun vaikutuksesta. Nyt jul-
kaistavassa arviossa euron valuuttakurssin ole-
tetaan kuitenkin pysyvan muuttumattomana, kun
taas 6ljyn hinnan oletetaan futuurihintojen pe-
rusteella laskevan arviointijaksolla. Ndiden ole-
tusten perusteella energian hinnan arvioidaan
vaikuttaneen YKHIn kokonaisindeksin nousu-
vauhdin kiihtymiseen noin |% prosenttiyksikol-
12 vuonna 2000. Energian hinnan arvioidaan vai-
kuttavan kokonaisinflaatioon merkittavasti myos
vuonna 2001, mutta vihemmin kuin vuonna
2000. Koska 6ljyn hinnan oletetaan laskevan edel-
leen vuonna 2002, sen vaikutuksen YKHI-inflaa-
tioon arvioidaan olevan kyseisend vuonna lievdsti
negatiivinen.
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BKT:n deflaattorilla mitattuna markkinahintaisen
kotimaisen inflaation arvioidaan kiihtyvan vuoden
2000 yli yhdesta prosentista (1,2—1,4 prosentis-
ta) 1,7-2,5 prosenttiin vuonna 2001 ja pysyvin
lahes samanlaajuisessa vaihteluvilissa eli 1,5-2,5
prosenttina vuonna 2002. Hidastuvista tuontihin-
tainflaatiosta ja energian hintainflaatiosta poike-
ten sekd tyévoimakustannuksiin ettd kotimaisiin
hyodykemarkkinoihin kohdistuvien paineiden
arvioidaan osaltaan lisddvan kotimaisten hinto-
jen nousupaineita arviointijaksolla. Tuotannon
kasvuvauhdin arvioidaan pysyvan koko arviointi-
jakson aikana tavanomaisin menetelmin arvioi-
tua potentiaalisen tuotannon kasvuvauhtia no-
peampana. Lisdksi tyomarkkinoiden arvioidaan
kiristyvan ja tyottomyysasteen laskevan edelleen.
Seka tydvoimakustannusten ettd voittomarginaa-
lien arvioidaan nousevan vahidisessa madrin edelld
mainittujen kehityssuuntien my6ti. Kuten edelld
todettiin, tuontihintojen valittdmien vaikutusten
arvioidaan vdhenevén arviointijaksolla, mutta
tuontihintojen aiemman nousun asteittaisen va-
littymisen kotimaiseen tuotantoketjuun arvioi-
daan edelleen aiheuttavan nousupaineita kotimai-
siin hintoihin. Sosiaaliturvamaksuihin ja valitto-
miin veroihin suunnitellut leikkaukset hillinnevat
kotimaisia kustannuksia, mutta vilillisten vero-
jen korotussuunnitelmat joissakin maissa kumoa-
vat osittain ndiden leikkausten hintavaikutukset.

Viime vuosien yleisesti ottaen maltillisen palkka-
kehityksen on oletettu jatkuvan arviointijaksol-
la, tosin jonkin verran vaihemman maltillisena kuin
aikaisemmin.Aiemmin neuvoteltujen sopimusten
ja palkkaliukumien maltillisen kehityksen ansios-
ta palkkojen nousuvauhti ei ole tdna vuonna juuri-
kaan osoittanut kiihtymisen merkkeja.Erds euro-
jarjestelman asiantuntija-arvion keskeisistd ole-
tuksista on, ettd palkkojen nousuvauhti reagoi
vain hyvin vdhin kokonaisinflaation tilapdiseen
kiihtymiseen vuoden 2000 lopussa. Palkkojen
nousun arvioidaan kuitenkin hieman nopeutu-
van vuosina 2001 ja 2002 tyémarkkinoiden mah-
dollisesti kiristyessd entisestdan. Finanssipoliittis-
ten toimien ja niistd erityisesti seka jo toimeen-
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pantujen ettd suunniteltujen sosiaaliturvamaksu-
jen leikkausten odotetaan sité vastoin hillitsevan
hieman tyévoimakustannusten nousua.

Yksikkotyokustannusten odotetaan kasvavan ar-
viointijaksolla palkkojen nousun myoti, koska
tuottavuuden kasvun arvioidaan kohentuvan vain
hieman.Tuottavuuden kasvu nopeutui tand vuon-
na padosin suhdannekehityksen vuoksi, minka ei
odoteta endd toistuvan arviointijakson aikana.
Koska kapasiteetin kdyttdaste nousee eikd euro-
alueen ulkopuolisten vientiyritysten taholta tu-
leva hintakilpailu ole voimakasta, my&s voittomar-
ginaalien arvioidaan kasvavan arviointijaksolla.
Sdanndstelyn purkamisella lienee kuitenkin pie-
ni hintojen nousua ja voittomarginaalien kasvua
hillitseva vaikutus joillakin sektoreilla, erityisesti
sahkoteollisuudessa ja televiestintialalla. Valitto-
mien verojen inflaatiovaikutuksen arvioidaan ole-
van suhteellisen neutraali vuosina 2000 ja 2001,
kun taas vuodelle 2002 suunnitelluilla verouu-
distuksilla tulee olemaan pieni positiivinen inflaa-
tiovaikutus.

Muiden YKHIn erien kuin energian kehityksen
voidaan odottaa padosin heijastavan kotimaisten
hintapaineiden kasvua. Ndista eristd palvelujen
hinnat ovat alkaneet vihitellen nousta vuonna
2000, ja niiden nousuvauhdin odotetaan nopeu-
tuvan vuonna 2001 tydvoimakustannusten kas-
vaessa. Muiden teollisuustuotteiden kuin energian
hinnat ovat sitd vastoin nousset verrattain vai-
measti vuonna 2000, silld ne ovat hyétyneet eni-
ten globalisaation ja euroalueen sisamarkkinoi-
den kilpailun vaikutuksista. Ndiden hintojen nou-
suvauhdin odotetaan silti nopeutuvan jonkin ver-
ran vuonna 2001| tuontihintojen ja 6ljyn hinnan
nousun vilittymisen, tydvoimakustannusten kas-
vamisen ja kapasiteetin kdyttdasteen nousemi-
sen myota. Elintarvikkeiden hintojen nousu on no-
peutunut vuoden 2000 aikana tarjontapuolen
hdirididen ja jalostamattomien elintarvikkeiden
hintojen vuodentakaisen matalan vertailutason
vuoksi, mutta sen odotetaan hidastuvan jonkin
verran vuoden 2001 kuluessa.
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Kehikko 7.
Muiden laitosten ennusteet

Mm. useat kansainviliset organisaatiot ja yksityiset ennustelaitokset ovat viime aikoina julkaisseet ennustei-
ta euroalueen talousndkymistd vuoteen 2002 saakka. Niistd mainittakoon erityisesti EKP:n kokoaman Sur-
vey of Professional Forecasters -kyselytutkimuksen tulokset. Namé ennusteet eivit kuitenkaan ole tdysin
vertailukelpoisia keskendén tai eurojérjestelmén asiantuntijoiden laatimien arvioiden kanssa, koska ne pe-
rustuvat erilaisiin oletuksiin ja ne on laadittu eri aikoina kéytettdvissa olleiden tietojen perusteella. Toisin
kuin eurojarjestelmén arviot, ndma ennusteet eivit yleensd perustu oletuksiin muuttumattomista koroista, ja
siksi niissd otetaan huomioon rahapolitiikan reagointi. Esimerkiksi OECD toteaa selkeisti olettavansa, ettd
euroalueen lyhyet korot tulevat nousemaan. Lisdksi eri ennusteet perustuvat erilaisiin oletuksiin valuutta-
kursseista, 6ljyn hinnasta ja maailmantaloudesta. Consensus Economics Forecast -ennusteissa ja EKP:n
Survey of Professional Forecasters -kyselytutkimuksessa kdytetdan monia tarkemmin méaérittelemattomia
oletuksia.

Kaytettdvissd olevissa ennusteissa arvioidaan niiden erilaisista oletuksista huolimatta varsin yksimielisesti,
ettd euroalueen BKT:n méadran kasvuvauhti on nopeutunut selvésti yli 3 prosenttiin vuonna 2000 ja ettd
vuosina 2001 ja 2002 se hidastuu, mutta pysyy edelleen nopeana (ks. oheinen taulukko). Kasvun odotettu
maltillinen hidastuminen arviointijakson aikana johtuu pddosin nettoviennin kehityksesté, jonka vaikutuk-
sen BKT:n kasvuun useimmat ennustelaitokset odottavat vihenevin tasaisesti. Samanaikaisesti kotimaisen
kysynnén odotetaan jatkuvan vilkkaana ja sen kasvuvaikutuksen olevan vuosittain 2,5-3,0 prosenttiyksikkoa.
Taloudellisen toimeliaisuuden suotuisan kehityksen arvioidaan johtavan uusien tydpaikkojen syntymiseen,
minka vuoksi kaikki ennustelaitokset odottavat tydttomyysasteen laskevan.

Euroalueen BKT:n méérin kasvuennusteiden vertailua
(vuotuinen prosenttimuutos)

Julkistamisajankohta 1999 2000 2001 2002
Euroopan komissio marraskuu 2000 2,5 3,5 3,2 3,0
IMF lokakuu 2000 2,4 3,5 34 .
OECD marraskuu 2000 2,5 3,5 3,1 2,8
Consensus Economics Forecasts marraskuu 2000 2,4 3,3 3,1 .
Survey of Professional Forecasters — marraskuu 2000 2,5 3,5 3,1 2,8

Ldihteet: Euroopan komission syksyn ennuste, IMF World Economic Outlook, OECD Economic Outlook, Consensus
Economics Forecasts ja EKP:n Survey of Professional Forecasters.

Myés hintakehityksen suhteen vallitsee laaja yksimielisyys siitd, ettd euroalueen kuluttajahintainflaation
kiihtyminen vuonna 2000 on vain viliaikaista ja ettd kokonaisinflaatio hidastuu hieman vuosina 2001 ja
2002 (ks. oheinen taulukko). Hintojen odotetaan kuitenkin nousevan noin 2 % kaikkina kolmena arviovuo-
tena.

Y Bt q q Frepnl)
Euroalueen kuluttajahintainflaatioennusteiden vertailua
(vuotuinen prosenttimuutos)

Julkistamisajankohta 1999 2000 2001 2002
Euroopan komissio marraskuu 2000 1,1 2,3 2,2 1,9
IMF lokakuu 2000 1,2 2,1 1,7 .
OECD marraskuu 2000 1,2 2,2 2,3 2,0
Consensus Economics Forecasts marraskuu 2000 1,0 2,2 2,0 .
Survey of Professional Forecasters marraskuu 2000 1,1 2,3 2,0 1,8

Ldhteet: Euroopan komission syksyn ennuste, IMF World Economic Outlook, OECD Economic Outlook, Consensus Economics
Forecasts ja EKP:n Survey of Professional Forecasters.

1 YKHI; IMF:n ennusteissa ja Consensus Economics Forecast -ennusteissa kuluttajahintaindeksi; OECD:n ennusteissa
yksityisen kulutuksen deflaattori.
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6 Globaali makrotaloudellinen ymparisto, valuuttakurssit ja

maksutase

Maailmantalouden nakymat
yhda myonteisia

Sen jélkeen kun EKP:n edellinen neljannesvuosi-
katsaus julkaistiin syyskuussa 2000, epavarmuus
maailmantalouden ndkymistd on jonkin verran
lisdadntynyt. Tastd huolimatta maailmantalouden
kasvu vuonna 2000 tulee olemaan nopeinta ai-
nakin kymmeneen vuoteen. My&s vuonna 2001
taloudellisen toimeliaisuuden odotetaan yleises-
ti jatkuvan vahvana.Vuoden 2000 alkupuoliskolla
maailmantalouden kasvu oli nopeaa, mutta se
hidastui kolmannella neljannekselld.Taloudellisen
toimeliaisuuden heikkeneminen oli ilmeistd var-
sinkin Yhdysvalloissa. Vaikka sielld kasvun hidas-
tuminen olikin laajalti odotettua, se osoittautui
hieman jyrkemmaksi kuin markkinat olivat en-
nakoineet. Merkittiva epavarmuuden lahde oli-
vat jatkuvasti korkeina pysyttelevit 6ljyn hinnat.
Tatd taustaa vasten kehittyvien talouksien kas-
vundkymdt ovat muuttuneet hieman aiempaa
epavarmemmiksi, ja lisdksi niihin ovat vaikutta-
neet yksittdiset rahoitusmarkkinoiden hiiriot
Argentiinassa ja Turkissa.

Yhdysvalloissa vuoden 2000 kolmas neljannes
merkitsi kahdeksanvuotisen talouskasvun selvaa
hidastumista. Tuoreimmat tiedot osoittavat, ettd
BKT:n madran kasvu on hidastunut toisen nel-
janneksen 5,6 prosentista (vuositasolle korotet-
tuna) kolmannen neljanneksen 2,4 prosenttiin.
Tama johtuu varastojen kasvun hidastumisesta,
muuhun kuin asuntorakentamiseen liittyvien kiin-
teiden investointien kasvun hidastumisesta ja jul-
kisten menojen supistuksista. Lisaksi yksityisen
kulutuksen kasvu jdi hitaammaksi kuin vuoden
1999 ja vuoden 2000 ensimmdisen puoliskon
kasvu keskimaarin. Kun varastojen kasvun hidas-
tumista ja julkisten menojen supistumista voidaan
osittain pitdd korjausliikkeend poikkeuksellisen
vahvan toisen neljanneksen jilkeen, olisi yksityis-
ten investointien huomattava supistuminen nah-
tdva selvimpana merkkind Yhdysvaltojen talous-
kasvun asteittaisesta hidastumisesta. Nykytilan-
teessa ainoa keskeinen, suhteellisen vahvalta nayt-
tava Yhdysvaltojen talouden osa-alue on kiinteis-
toala, jota asuntolainojen korkojen lasku on vah-
vistanut. Kolmenkymmenen vuoden asuntolaino-
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jen vuotuinen korko on vuoden 2000 aikana las-
kenut toukokuun 8,5 prosentista marraskuun
7,7 prosenttiin. Tamd johtuu osittain siitd, ettd
sijoittajat ovat siirtyneet osakkeista kiintedkor-
koisiin instrumentteihin.

Tulevan kasvun odotetaan yleisesti jadvin enna-
koitua vaatimattomammaksi. Odotettavissa ole-
va kasvun hidastuminen johtuu todennékdisesti
padasiassa yksityisen yrityssektorin investointien
vihenemisesta. Sitd osoittavat tehdasteollisuuden
heikko tilauskanta ja puolustusteollisuuteen kuu-
lumattomien padomahyddykkeiden toimitusten
vihyys lokakuussa (tilaukset vahenivit 12,1 %
ja toimitukset 1,2 % edellisestd kuukaudesta).
Lisdksi siitd viestivat sekd ennakoivien indikaat-
torien yhdistelmdindeksin lasku lokakuussa ettd
NAPM (National Association of Purchasing Ma-
nagement) -indeksin lasku marraskuussa lihelle
vuoden 1996 alussa tilastoitua tasoa.

Inflaatio nopeutui Yhdysvalloissa vuoden 2000
kolmannella neljannekselld. Vuotuisen kuluttaja-
hintainflaation kuukausikeskiarvo nousi toisen
neljanneksen 3,3 prosentista 3,5 prosenttiin la-
hinnd 6ljyn hinnannousun vuoksi. Myds tulevaa
inflaatiokehitystd ennakoivat signaalit ovat risti-
riitaisia.Yhtdiltd 6ljyn hinnan timénhetkinen ale-
neminen ja alustavat merkit tydmarkkinatilanteen
helpottumisesta saattaisivat viitata siihen, ettd
inflaatiopaineet hellittavat. Toisaalta merkkina in-
flaatiovauhdin kiihtymisesti voivat olla tuottavuu-
den kasvun hidastuminen vuoden 2000 kolman-
nella neljannekselld (3,2 prosenttiin toisen nel-
janneksen 6 prosentista vuositasolle korotettu-
na neljannesvuosikasvuna) ja yksikkotyokustan-
nusten jyrkka nousu (vuositasolle korotettu nou-
su edellisestd neljanneksesta oli 3,0 %, kun kus-
tannukset olivat vuoden 2000 toisella neljannek-
selld laskeneet 0,4 %).

Yhdysvaltojen keskuspankin avomarkkinakomi-
tea (FOMC) paitti 15.11.2000 jattaa federal funds
-tavoitekoron ennalleen 6,5 prosenttiin eli ta-
solle, josta komitea oli paattanyt 16.5.2000 pita-
massddn kokouksessa. FOMC mainitsi lehdisto-
tiedotteessaan pitdvinsd mahdollisena, ettd
BKT:n mdiran kasvu saattaa lihtitulevaisuudes-
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Talouskehitys keskeisissi teollistuneissa
talouksissa

Tuotannon kasva D
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Ldhteet: Kansalliset tiedot, BIS, Eurostat ja EKP:n laskelmat.

1) Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian osalta;
Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.

2) Vuoteen 1995 asti euroaluetta koskevat tiedot ovat kansal-
lisiin kuluttajahintaindeksitietoihin perustuvia arvioita
YKHI-inflaatiovauhdista. Vuoden 1995 jilkeen tiedot pe-
rustuvat YKHIin.

3) EKP:n ja Eurostatin tiedot euroalueen ja Ison-Britannian
osalta; Yhdysvaltain ja Japanin osalta kansalliset tiedot.
Yhdysvaltain, Ison-Britannian ja Japanin BKT- ja vaihto-
taseluvut on puhdistettu kausivaihteluista. Euroalueen
BKT-luvut on puhdistettu kausivaihtelusta, mutta vaihto-
taselukuja ei.

sa jaada potentiaalisen kasvun alapuolelle, jos in-
flaatiopaineet jatkuvat.

Japanissa hidas talouden elpymiskehitys jatkuu,
vaikka joitakin epavarmuus- ja tasapainottomuus-
tekijoita onkin yha olemassa.Vuoden 2000 kol-
mannella neljannekselld BKT kasvoi vuositasolle
korotettuna 1,0 %. Kun kansantalouden tilinpi-
don tilastojen yleisen piivityksen yhteydessi toi-
senkin neljanneksen kasvuvauhtia tarkistettiin
huomattavasti pienemmdaksi eli 0,9 prosenttiin,
nama tekijit yhdessd osoittavat Japanin elpymi-
sen olevan vield epavarmalla pohjalla. Yksityisen
yrityssektorin investoinnit ovat edelleen suurin
kasvua vauhdittava tekija. Niiden maira kasvoi
kolmannella neljannekselld vuositasolle korotet-
tuna 35,1 %, kun investoinnit olivat edelliselld
neljannekselld supistuneet tilapdisesti 9,6 %. Jul-
kiset investoinnit supistuivat puolestaan merkit-
tavisti (36,5 %), kun edellisen vuoden lisdbudije-
tin vaikutukset alkoivat hilvetd.Yksityinen kulu-
tus kasvoi kolmannella neljannekselld vuositasolle
korotettuna 0,1 % lisddnnyttyddn toisella neljan-
nekselld 0,5 %, eikd se osoittanut vieldkdan elpy-
misen merkkeja.

Japanin talouden elpymisen odotetaan jatkuvan
yritysten suhteellisen suurten kiinteiden investoin-
tien varassa. Tahin viittaavat kone- ja laitetilauk-
set ja pdidomamenoja koskevat suunnitelmat sekd
yritysten myonteinen tuloskehitys. Rahoitusalan ja
yrityssektorin pysyva rakenteellinen heikkous vai-
kuttaa kuitenkin tulevaisuudennikymiin edelleen
kielteisesti. Kun lisdksi ulkomaisen kysynnan odo-
tetaan jonkin verran heikkenevan, yrityssektorin
toimeliaisuuden jatkuminen vahvana pitkall aika-
valilla riippuu yksityisesta kulutuksesta, jonka na-
kymat ovat ristiriitaiset.Vaikka kotitalouksien vii-
me aikoina kasvaneet reaalitulot eivit vield nay-
kddn reaalisessa kulutuksessa, tyomarkkina-
indikaattoreista saadaan entistd mydnteisempia sig-
naaleja tehtyjen ylityStuntien mairasti, avointen
tyopaikkojen ja tydnhakijoiden méirien valisestd
suhteesta sekad reaalipalkkojen kehityksestd. Kos-
ka kuluttajahinnat ovat jatkuvasti laskeneet viime
vuodesta, Japanin keskuspankki jatti 30.11.2000
pitdimassddn kokouksessa vakuudettomien yén
yli -luottojen koron ennalleen 0,25 prosenttiin.

Isossa-Britanniassa BKT:n maarin kasvu hidastui
vuoden 2000 kolmannella neljanneksella 2,8 pro-
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sentin vuosivauhtiin, kun kasvuvauhti oli ollut toi-
sella neljannekselld 3,2 %. Hidastuminen johtui
padasiassa nettoviennin supistumisesta kolmannel-
la neljannekselld, silla tuonti kasvoi edelleen no-
peasti ja viennin kasvu hidastui. Kotitalouksien
kulutus ja vahdisemmassa madrin julkinen kulutus
olivat edelleen tirkeimmat tuotannon kasvuun
vaikuttavat tekijit. Kotitalouksien kulutus kasvoi
4,0 prosentin vuosivauhtia, kun edellisen kolmen
kuukauden kasvuvauhti oli ollut 3,7 %. Julkisen
kulutuksen kolmannen neljanneksen vuotuinen
kasvuvauhti oli 2,3 %, kun se oli toisella neljan-
nekselld ollut 1,7 %. Sen sijaan investointien vuo-
tuinen kasvuvauhti hidastui edelleen kolmannella
neljannekselld ja oli 1,3 %, kun edellisen kolmen
kuukauden kasvuvauhti oli ollut 1,9 %.

Tyottdmyyden aleneminen jatkui Isossa-Britan-
niassa, ja vuoden 2000 kolmannella neljannek-
selld tyottdmyysaste oli 5,4 %. Palkkojen nousu
jai maltilliseksi erityisesti tyomarkkinoiden kirey-
den vuoksi. Heindkuusta syyskuuhun ansiotulot
kasvoivat vuositasolla keskimdarin 4,1 % eli yhta
paljon kuin huhti-kesdkuussa. RPIX-indeksin (va-
hittdishintaindeksi, josta on poistettu asuntolai-
nojen korkomenot) mukaan mitattu kuluttaja-
hintainflaatio pysyi selvisti virallisen 22 prosen-
tin tavoitteen alapuolella. Lokakuussa 2000 RPIX-
inflaatio oli 2,0 %.

Aasian kehittyvien talouksien kasvu muodostuu
vuonna 2000 erittdin vahvaksi. BKT kasvaa va-
hintddn 8 % Hongkongissa, Singaporessa, Etela-
Koreassa, Malesiassa ja Kiinassa. Vaikka BKT:n
kasvu Indonesiassa ja Thaimaassa on hitaampaa,
sen odotetaan kuitenkin padtyvan varsin vahval-
le 4-5 prosentin tasolle. Vuoden 2000 toisella
puoliskolla vientisektori on laimean kotimaisen
kulutuksen oloissa padasiassa vastannut kasvus-
ta, mutta se on kuitenkin osoittanut heikkene-
misen merkkejd. Tdmd on jossain méirin hillin-
nyt talouden kasvundkymid. Syind ovat 6ljyn hin-
nannousu ja tietotekniikka-, media- ja televies-
tintdalan (TMT) komponenttien kysynnan laime-
neminen, mikd on vaikuttanut osakemarkkinoi-
hin koko alueella.

Aasian kehittyvien talouksien tulevaisuudenni-
kymia haitannee edelleen viennin kasvun hidas-
tuminen. Vaikka kotitalouksien kulutuksen odo-
tetaan lisddntyvin, se tasoittaa viennin heikke-

EKP * Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000

nemistd vain osittain. Taman alueen talouskas-
vuun vuonna 2001 todennikaéisesti vaikuttavista
tekijoista ovat avainasemassa maailmantalouden
kehitys — erityisesti Yhdysvalloissa — ja useissa
ndissd maissa kyky sdilyttad hallittu tasapaino
raha- ja finanssipolitiikkansa valilla.

Suurimpien EU:n jasenyyttd hakeneiden maiden
yleiset kasvundkymait jatkuvat mydnteisind, mika
johtuu osittain siitd, ettd ne ovat laheisessa yhtey-
dessd euroalueen talousnikymiin. Nakymat ovat
myonteiset, vaikka alueen rahoitusmarkkinoiden
tila on hienoisesti heikentynyt viime aikoina. Puo-
lassa kasvun odotetaan jatkuvan vahvana, joskin
hieman hidastuvana. Unkarin kasvundkymit jat-
kuvat positiivisina huolimatta siitd, ettd inflaation
hidastuminen vaikuttaa hieman epavarmalta.TSe-
kin elpyminen jatkuu odotetusti, vaikka huoli jul-
kisen talouden rahoitusaseman viimeaikaisesta
heikkenemisestd onkin lisddntynyt.

Venijilla julkistetut uusimmat tiedot vahvistavat
talouden olevan vahvasti elpymassa. Tuotannon
kasvuvauhdin odotetaan ylittavin 6 % vuonna
2000, ja my&s ulkoinen tasapaino ja julkinen ta-
lous ovat kohentuneet. Vaikka taloustilanteen
vahvuus lupaa hyvai ensi vuodelle, viime aikoina
merkittavasti lisdidntyneet joukkolainojen korko-
erot korostavat jilleen Vendjan riskialttiutta ja
rakenteellisten uudistusten kiireellisyytta.

Indikaattoreista viime aikoina saadut tiedot viit-
taavat yleisesti siihen, ettd Latinalaisen Amerikan
nakymit jatkuvat myonteisind. Alueen taloudel-
lista kasvua uhkaavat kuitenkin heikentda Argen-
tiinan rahoitusmarkkinoiden dskettdinen levot-
tomuus, monien maiden poliittiset epavarmuus-
tekijat ja huoli Yhdysvaltain talouskasvun hidas-
tumisen laajuudesta. Brasiliassa tuotannon kas-
vun odotetaan hidastuvan vuoden 2000 kolman-
nen neljanneksen vahvan kasvun jilkeen (kasvua
oli yli 4 % edellisestd vuodesta), jolloin vienti oli
vahvaa ja investointikysyntd vilkasta. Meksikon
BKT:n mdiran odotetaan kasvavan vuonna 2000
noin 7 prosentin vauhtia. Ensi vuonna Meksikon
talouden mahdollisen ylikuumenemisen vaaran
odotetaan viistyvan, kun Yhdysvaltojen talous-
kasvu hidastuu, 6ljyn hinta laskee ja budjetti pi-
detddn suhteellisen tiukkana.Argentiinan talous-
kasvu on edelleen heikkoa (tuotannon kasvun
odotetaan vuonna 2000 jadvén alle yhteen pro-
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senttiin), vaikka IMF:n johtamaa rahoitustukioh-
jelmaa koskevien neuvottelujen todenndksinen
paitokseen saattaminen voi kuitenkin johtaa toi-
meliaisuuden elpymiseen ensi vuonna.

Euro vahvistui marraskuun lopulla

Marraskuun alkupuolella EKP toteutti valuutta-
markkinoilla yksipuolisia interventioita euron
tukemiseksi, kun euron kurssikehityksen maail-
manlaajuiset ja kotimaiset vaikutukset aiheutti-
vat huolta. Marraskuun toisen ja kolmannen vii-
kon aikana euro vakautui ja vaihteli melko vahan
kaikkiin muihin keskeisiin valuuttoihin nihden.
Marraskuun lopusta ldhtien Yhdysvaltojen talous-
kasvun hidastumiseen viittaavat tiedot lisddntyi-
vdt ja Yhdysvaltain dollari heikkeni suhteessa
euroon.Joulukuun |3.pédivdan mennessa euro ol
vahvistunut useimpiin keskeisiin valuuttoihin nah-
den lokakuun lopun kursseista, ja euron nimelli-
nen efektiivinen kurssi oli palautunut vuoden
2000 syyskuun alun tasolle.

Euro vahvistui suhteessa Yhdysvaltain dollariin,
kun tuoreimmat tilastot vahvistivat, ettd Yhdys-
valtojen talouden pitkdan jatkunut kasvu oli hi-
dastumassa. Tama puolestaan antoi viitteitd eu-
roalueen ja Yhdysvaltojen vilisen talouden kas-
vukuilun kaventumisesta. Euron dollarikurssi oli
vaihdellut 0,84:std 0,87:34n marraskuun ensim-
maisind viikkoina, ja euro vahvistui kuukauden
loppua kohden, kunYhdysvaltojen BKT:n kolman-
nen neljanneksen tarkistetut luvut julkaistiin. Euro
vahvistui timén jilkeen edelleen joulukuun alus-
sa, kun suhdannekyselyt osoittivat yritysten luot-
tamuksen heikentyneen ja osakekurssit laskivat
erityisesti Yhdysvaltojen tietotekniikkasektoril-
la. Joulukuun 13. pdivana euron dollarikurssi oli
0,87 eli melkein 4 % korkeampi kuin lokakuun
lopussa, mutta yli 13 % alempi kuin 3.1.2000.

Marraskuun aikana euro vaihteli suhteessa Japa-
nin jeniin ensin melko vihan (92:sta 94:34n je-
niin). My6hemmin eli marraskuun viimeisesta vii-
kosta ldhtien euro vahvistui jeniin ndhden, koska
merkit Japanin talouden elpymisen vahvuudesta
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olivat hieman ristiriitaisia. Samalla jeni heikkeni
suhteessa Yhdysvaltain dollariin ja oli alimmillaan
yli vuoteen. Joulukuun | 3. péivana euron jenikurs-
si oli 98,4 eli yli 7 % korkeampi kuin lokakuun
lopussa ja yli 4 % alempi kuin 3.1.2000.

Euro kehittyi Englannin puntaan nidhden marras-
kuussa melko samalla tavoin kuin suhteessa mui-
hin keskeisiin valuuttoihin. Marraskuun puoliva-
lissa euron puntakurssi pysyi suhteellisen vakaa-
na noin 0,60:ss4, mutta vahvistui marraskuun lo-
pussa ja joulukuun alussa, kun ilmassa oli merk-
kejd Ison-Britannian talouden kasvuvauhdin mah-
dollisesta hidastumisesta. Lokakuun lopusta ldh-
tien euron puntakurssi on vahvistunut 4 % ja oli
13.joulukuuta 0,60, mutta oli miltei 32 % alem-
pi kuin 3.1.2000.

ERM ll:een kuuluvista valuutoista Tanskan kruu-
nu pysyi marraskuussa kaiken kaikkiaan vakaana.
Joulukuun 3. pdivdand euron kurssiTanskan kruu-
nuun ndhden oli 7,46 eli ldhelld kruunun euro-
keskuskurssia.Kreikan drakma heikkeni edelleen
tasaisesti ja vahitellen keskuskurssiaan kohti ja
myotiili siten Kreikan keskuspankin 14.11. ja
12.12.2000 tekemia paatoksia keskeisten ohjaus-
korkojen alentamisesta. Joulukuun 13. pdivana
drakman kurssi euroon nahden oli 340,7 eli alle
0,1 % keskuskurssinsa ylapuolella.

Euron suhteesta muihin keskeisiin eurooppalai-
siin valuuttoihin voidaan todeta, ettd euro pysyi
marraskuussa ja joulukuun alkupuolella suhteel-
lisen vakaana Sveitsin frangiin nihden — kurssi
vaihteli 1,50:sta 1,53 frangiin — samoin kuin Ruot-
sin kruunuunkin nahden.

Euron nimellinen efektiivinen kurssi vaihteli suh-
teellisen vahan marraskuun ensimmaisina viikkoi-
na, mutta vahvistui kuukauden lopulla ja pysyi
suurin piirtein vakaana joulukuun alkupuolella.
Joulukuun 3. pdivind euron nimellinen efektiivi-
nen kurssi — euroalueen |3 tirkeimman kaup-
pakumppanin valuuttoihin nahden mitattuna — oli
vahvistunut 3,7 % lokakuun lopusta ja oli noin
62 % alempi kuin vuoden alussa. Kuluttajahin-
taindeksill3, teollisuuden tuottajahintaindeksilld ja
tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusindeksil-
|2 deflatoitujen efektiivisten valuuttaindeksien
muutokset seurasivat edelleen melko tiiviisti ni-
mellisten indeksien muutoksia.
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Vaihtotaseen alijaama supistui
syyskuussa

ma supistui 1,5 miljardiin euroon vuoden 1999
syyskuun 3,3 miljardista eurosta. Alijagdman su-
pistuminen johtui ldhinnd tulonsiirtojen alijagdman
supistumisesta (5,4 miljardista eurosta 3,4 mil-
jardiin euroon) ja titd vahemmain tuotannonte-
kijakorvausten alijadmé@n supistumisesta. Ndiden
vaikutus yhteensa oli suurempi kuin palvelutaseen

alija@@man hienoinen kasvu ja tavarakaupan taseen
ylijadman vdhiinen supistuminen.

Vuoden 2000 kolmen ensimmdisen neljanneksen
aikana euroalueen vaihtotaseen kumulatiivinen
alijadama oli 20,4 miljardia euroa, kun vuoden 1999
vastaavana ajankohtana vaihtotase oli 0,7 miljar-
dia euroa ylijadmainen. Tamd johtui pdiasiassa
tavarakaupan kumulatiivisen ylijagdman supistumi-
sesta 21,0 miljardilla eurolla (62,5 miljardista
eurosta 41,5 miljardiin euroon).Vaikka tavaran-
viennin arvo kasvoi 20 % vuoden 2000 kolmen
ensimmdisen neljanneksen aikana edellisen vuo-
den vastaavasta ajankohdasta, tuonnin arvo kas-
voi titd nopeammin (26,4 %).Tuonnin arvon vah-
va kasvu johtui 6ljyn hinnan nousun aiheuttamas-
ta tuontihintojen noususta ja euron heikkene-
misestd sekd euroalueen taloudellisen toimeliai-
suuden vahvuudesta ja tuontikysynndsta. Sitd vas-
toin viennin arvon kasvu johtui ldhinnd viennin
maaran kasvusta.Tama puolestaan johtui etupads-
sd hintakilpailukyvyn paranemisesta euron heik-
kemisen myotd ja vahvasta ulkomaisesta kysyn-
nastd. Kdytettdvissd olevat toimialakohtaiset tie-
dot vuoden 2000 kahdeksalta ensimmdiseltd kuu-
kaudelta osoittavat, ettd tavarakaupan taseen
supistuminen johtui padasiallisesti energiataseen
alijadman kaksinkertaistumisesta sekd raaka-
aineiden taseen alijidaman syvenemisestd vuoden
1999 vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Sen si-
jaan muut kuin energiasektorit ndayttavat hyodyn-
tineen hintakilpailukyvyn kohenemisen, mika
ndkyy esimerkiksi kauppataseen ylijaaman kas-
vuna kemikaaleissa (noin 26 % edellisen vuoden
vastaavasta ajankohdasta) ja koneissa ja kuljetus-
laitteissa (noin 17 %).

Palvelutaseen kumulatiivinen alijidama tdman vuo-
den kolmelta ensimmaiseltd neljannekseltd su-
pistui hieman eli 7,3 miljardiin euroon.Vastaava-
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na ajankohtana tuotannontekijikorvausten ku-
mulatiivinen alijadma supistui 2,0 miljardilla eu-
rolla (21,0 miljardiin euroon), miki jokseenkin

kompensoi tulonsiirtojen alijaaman kasvun 31,3
miljardista eurosta 33,5 miljardiin euroon.

Pdioman nettovienti suorina sijoituksina
jatkui syyskuussa

Syyskuussa padomaa vietiin suorina sijoituksina
nettomairiisesti 34,3 miljardia euroa, mika joh-
tui siitd, ettd euroalueelta tehtiin suoria sijoituk-
sia ulkomaille 47,2 miljardin euron arvosta ja ul-
komailta tehtiin suoria sijoituksia euroalueelle
13,0 miljardin euron arvosta. Noin kolmannes
padoman nettoviennista liittyi ns. muun paddoman
eriin, joita olivat lahinnd konsernin sisdiset lainat.
Sitd vastoin padoman nettotuonti arvopaperisi-
joituksina oli 3,9 miljardia euroa, mika johtui vel-
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Huom. Vaakasuorat viivat osoittavat keskuskurssia (DKK 7,46
ja GRD 340,75 [17.1.2000 alkaen]) ja vaihteluvdliid (DKK
+2,25 % ja GRD %15 %).
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1999/1 = 100)

- - - - Reaalinen: teollisuuden
tuottajahintaindeksi

—— Nimellinen

— — Reaalinen: kuluttaja-

hintaindeksi —— Reaalinen: tehdasteollisuuden
yksikkotyokustannukset
110 110
105 105
100 100
95 95
90 90
85 185
0007 Toos 1999 000 *°
Ldhde: EKP.

1) Tiedot perustuvat EKP:n laskelmiin (ks. huhtikuun 2000
Kuukausikatsauksen artikkeli). Nouseva kdyrd merkitsee
euron vahvistumista. Tuoreimmat havainnot ovat marras-
kuulta 2000 ja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten
osalta vuoden 2000 kolmannelta neljinnekseltd.

kapapereihin liittyvdstd padoman nettotuonnis-
ta (8,7 miljardia euroa). Tamai oli selvisti enem-
man kuin osakkeisiin liittyva padoman nettovienti
(4,8 miljardia euroa).

Vuoden 2000 yhdeksan ensimmaisen kuukauden
kumulatiivisesta kehityksestd ilmenee, ettd pai-
oman nettovienti suorina sijoituksina ja arvo-
paperisijoituksina oli yhteensa 89,0 miljardia euroa
eli vahemmin kuin vastaavana ajankohtana vuon-
na 1999 (113,0 miljardia euroa).Yhteenlasketun
nettoviennin supistuminen johtui siitd, ettd kor-
koinstrumentteihin eli arvopaperisijoituksiin si-
sdltyviin velkapapereihin liittyvd padoman netto-
vienti muuttui padoman nettotuonniksi, joka
kompensoi ulkomaisiin yrityksiin tehtyihin sijoi-
tuksiin liittyvan paddoman nettoviennin eli netto-
maardisten suorien sijoitusten ja osakkeisiin liit-
tyvien arvopaperisijoitusten yhteismadran kas-
vun.

Yksittdisten erien yksityiskohtaisempi tarkaste-
lu tammikuusta syyskuuhun 2000 osoittaa, ettd
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velkapapereihin liittyvdd padomaa tuotiin netto-
maariisesti | 16,2 miljardin euron arvosta, kun
vastaavana ajankohtana vuonna 1999 padoman-
liikkeet olivat lahes tasapainossa (nettopaioman-
vienti 0,8 miljardia euroa). Pidoman nettotuonti
johtui padasiassa huomattavista ulkomaisista si-
joituksista euroalueen joukkolainoihin. Euro-
alueen jaYhdysvaltojen vilisen korkoeron kaven-
tuminen tammikuusta 2000 ldhtien on saattanut
osaltaan vilkastuttaa ulkomaisia sijoituksia euro-
alueen joukkolainoihin. Vastaavana ajankohtana
myOs suorien sijoitusten nettopadomavirrat
kdantyivit tuontivoittoisiksi (38,5 miljardia eu-
roa), kun padomaa oli vuoden 1999 yhdeksin
ensimmadisen kuukauden aikana viety nettomaa-
rdisesti 73,9 miljardia euroa. Pddomantuonti joh-
tui [ahinna suuresta yrityskaupasta vuoden 2000
alkupuolella.Toisaalta osakkeisiin liittyva padoman
nettovienti vuoden 2000 yhdeksan ensimmadisen
kuukauden aikana kasvoi voimakkaasti eli 243,8
miljardiin euroon (38,3 miljardista eurosta vas-
taavana ajankohtana vuonna 1999).Tama johtui
osittain suorien sijoitusten maksamisesta osak-
keilla.

Euroalueen ulkomainen nettovarallisuus
vuoden 1999 lopussa:
nettovelat viahenivit

Euroalueen ulkomainen nettovarallisuus eli ul-
komaisten saamis- ja velkavarantojen erotus (jon-
ka EKP julkaisee kerran vuodessa) suhteessa
muuhun maailmaan kertoo suorien sijoitusten
ja arvopaperisijoitusten, johdannaisten, muiden
sijoitusten ja valuuttavarannon nettomdiriiset
kannat (ks. Kuukausikatsauksen tilastoliitteen
taulukko 8.7). Nama tilastot tdydentévit maksu-
tasetilastoja, joissa esitetddn rahoitustaseen saa-
misten ja velkojen virrat.

Euroalueen ulkomainen nettovarallisuusasema
osoitti vuoden 1999 lopussa 13 1,0 miljardin eu-
ron velkaenemmyytti (2,1 % BKT:std), kun vas-
taava velkaenemmyys vuoden 1998 lopussa oli
175,3 miljardia euroa (3 % BKT:std).

EKP * Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000

Ulkomaisen velkaenemmyyden supistuminen
44,3 miljardilla eurolla vuodesta 1998 vuoteen
1999 johtui padasiassa siitd, ettd nettosaamisten
kanta kasvoi sekid suorissa sijoituksissa (237,0
miljardia euroa) ettd valuuttavarannossa (43,1
miljardia euroa). Toisaalta my&s nettovelkojen
kanta lisdantyi arvopaperisijoituksissa (26,3 mil-
jardia euroa) ja muissa sijoituksissa nettosaami-
set kdantyivit (209,3 miljardilla eurolla) netto-
veloiksi.

Ulkomaisen nettovarallisuuden muutokset vuo-
sien loppujen vililld selittyvit vilissd olevan vuo-
den maksutasevirroilla ja arvostusmuutosten
vaikutuksilla, jotka johtuvat lahinnd varallisuus-
hintojen ja valuuttakurssin muutoksista. Kuten
vuonna 1998 rahoitusvaateiden hintojen ja va-
luuttakurssin muutokset selittdvdt suurimman
osan arvostusmuutoksista.

Yksittdisten erien yksityiskohtaisempi tarkaste-
lu osoittaa, ettd noin puolet suoriin sijoituksiin
kuuluvien nettosaamisten muutoksesta vuoden
1998 lopun ja vuoden 1999 lopun vililla (237
miljardia euroa) liittyi maksutaseen virtoihin (121
miljardia euroa vuonna 1999), kun taas erilaiset
arvostusmuutokset kasvattivat nettosaamisia
noin |17 miljardilla eurolla. Samanlainen vaiku-
tus nettoasemaan oli ndhtdvissa pitkiaikaisissa
velkapapereissa (nettoaseman |33 miljardin eu-
ron muutoksesta selittyy maksutasevirroilla vain
45 miljardia euroa) ja valuuttavarannossa (net-
toasema kasvoi 43 miljardia euroa maksutase-
virtojen 10 miljardin euron supistumisesta huo-
limatta). Arvostusmuutosten vaikutus kantojen
kokonaismuutokseen oli titikin selvempi arvo-
paperisijoituksiin sisiltyvissd osakkeissa. Vaikka
maksutaseen luvut osoittivat nettosaamisten
kasvaneen noin 49 miljardilla eurolla vuonna
1999, ulkomainen varallisuusasema itse asiassa
osoitti nettovelkojen kasvaneen (noin 121 mil-
jardilla eurolla). Tama johtui ensisijaisesti euro-
alueen ulkopuolisten hallussa olevien euroalueen
osakkeiden arvostusmuutoksista euroalueen
osakemarkkinoiden vahvan kehityksen myota.
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Taulukko 13.

Euroalueen maksutase

(mrd. euroa, kausivaihtelusta puhdistamattomia tietoja)

1999 1999 2000 2000 2000 2000
Tammi-syyskuu ~ Syyskuu |Tammi-syyskuu  Heinidkuu Elokuu Syyskuu

Vaihtotase 0,7 -33 -20,4 2,2 2,2 -1,5
Tulot 978,0 112,5 1133,5 132,2 120,8 133,2
Menot 977,3 115,8 1153,8 134,4 123,0 134,7

Tavarat 62,5 5,0 41,5 8.4 4,6 4,5
Vienti 587,3 70,7 704,9 83,9 75,5 85,3
Tuonti 524,8 65,8 663,4 75,5 70,9 80,9

Palvelut -7,6 -1,1 <13 0,6 0,3 -1,5
Vienti 1784 20,9 195,8 24,8 234 22,3
Tuonti 186,0 22,0 203,1 24,2 23,1 23,7

Tuotannontekijikorvaukset -23,0 -1,8 -21,0 -5,7 -1,6 -1,1

Tulonsiirrot -31,3 -5.4 -33,5 -5.5 -5,6 -34

Pidomansiirrot 7,8 0,3 6,4 0,5 0,1 0,7

Rahoitustase 16,5 -18,8 44,5 7,0 -39 -3,5
Suorat sijoitukset -73,9 0,1 38,5 -11,3 -45,7 -343

Ulkomaille -147,2 -11,9 -246,0 -9,9 -53,7 -47,2

Oma péddoma
ja uudelleen sijoitetut voitot -87,5 -9,7 -180,6 -21,2 -55,3 -26,2
Muu pddoma,
lidhinn4 konsernien sisdiset lainat ~ -59,6 2,2 -65,4 11,3 1,6 21,1
Euroalueelle 73,2 12,0 284.6 -1,5 8,0 13,0
Oma péddoma ja
uudelleen sijoitetut voitot 36,7 6,4 228,0 9,2 3,6 4,7
Muu pidoma,
ldhinni konsernien sisdiset lainat 36,5 5,6 56,6 -10,7 4.4 8,3
Arvopaperisijoitukset -39,1 12,0 -127,6 -5,9 15,3 3,9
Osakkeet -38,3 0,1 -243.8 -14,5 -0,0 -4,8
Saamiset -100,0 -10,6 -219,0 =222 -17,5 -8,1
Velat 61,7 10,7 -24.8 7,7 17,5 3,3
Velkapaperit -0,8 11,9 116,2 8,6 15,3 8,7
Saamiset -123,1 -5,8 -99,2 -8,6 -4,2 -18,5
Velat 122,4 17,8 2154 17,2 19,4 27,2
Lisitieto: Suorat sijoitukset (netto)
ja arvopaperisijoitukset yhdistettynd  -113,0 12,1 -89,0 -17,3 -30.4 -30.4
Johdannaiset 8.5 1,5 55 -3,2 -0,6 2,0
Muut sijoitukset 110,3 -33,1 120,7 28,0 25,9 20,6
Valuuttavaranto 10,8 0,7 7,3 -0,5 1,2 42
Virheelliset ja tunnistamattomat erit -24.9 21,8 -30,5 -5,3 6,1 43
Liihde: EKP.

Huom. Pyodristysten vuoksi yhteenlaskut eivdit vdlttdamdittd tasmdid. Rahoitustaseessa positiivinen luku osoittaa pddoman
tuontia ja negatiivinen luku sen vientid. Valuuttavarannossa negatiivinen luku osoittaa valuuttavarannon lisdystd ja
positiivinen luku sen vihennystd. Yksityiskohtaiset tilastot esitetddn timdn Kuukausikatsauksen tilasto-osan
taulukoissa 8.1-8.7.
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Sisallys

Tilastot

Yhteenveto euroalueen taloustilastoista 5%

| Rahapolitiikkatilastot

I.I' Eurojérjestelmin konsolidoitu tase 6*
1.2 EKP:n korot 8*
1.3 Eurojarjestelmin rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviaksytyt maarit 8*
1.4 Vahimmaiisvarantotilastot 0%
1.5  Pankkijarjestelman likviditeettiasema I 1*
2 Euroalueen rahatalous
2.1 Eurojirjestelmdn yhteenlaskettu tase 12%
2.2 Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojirjestelmai) 13*
2.3  Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelma) | 4%
24  Raha-aggregaatit ja niiden vastaerit 16*
2.5 Rahalaitosten lainat vastapuolen, kdyttotarkoituksen ja
alkuperidisen maturiteetin mukaan 19%
2.6  Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan 20%
2.7  Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit 20%*
2.8  Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain 22%
3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot
3.1 Rahamarkkinakorot 24*
3.2 Valtion lainojen tuotot 25%
3.3  Osakeindeksit 26%*
3.4  Pankkien luotto- ja talletuskorot 27*
3.5  Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liilkkeeseenlaskut alkuperiisen
maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin ja valuutan mukaan 28%
3.6 Muut euromiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperdisen maturiteetin,
liikkeeseenlaskijan sijainnin ja sektorin mukaan 30*
4 YKHI ja euroalueen muut hinnat
4.1 Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi 36*
42  Muut hinnat ja kustannukset 37%
5 Euroalueen reaalitalous
5.1  Kansantalouden tilinpito 38%*
5.2  Muita keskeisia reaalitalouden tilastoja 40%*
5.3  Suhdannekyselyt 41*
54  Tyomarkkinat 42%
6 Euroalueen sddstaminen, investoinnit ja rahoitus 43%*

7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella ja yksittdisissa euromaissa

7.1 Tulot, menot ja alijaama / ylijaama 44*
7.2 Velka 45%
7.3 Velan muutos 46*
8 Euroalueen maksutase ja ulkomainen varallisuus (ml. valuuttavaranto)
8.1  Maksutase 47*
8.2  Maksutase: vaihtotase ja padomansiirrot 48%*
8.3  Maksutase: tuotannontekijakorvaukset 49%*
8.4  Maksutase: suorat sijoitukset 50%*
8.5  Maksutase: arvopaperisijoitukset 51*
8.6  Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto 52%
8.7  Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto 54%*
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Yhteenveto euroalueen taloustilastoista

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Rahatalouden kehitys ja korot

M1b M2Y M3" Rahalaitosten Yritysten ja 3 kk:n korko Valtion

3 kk:n liukuva lainat |muiden rahoitus- (euribor, 10 vuoden

keskiarvo euroalueelle laitosten kuin vuotuisina| lainojen tuotot,

(pl. raha- rahalaitosten prosentteina, vuotuisina

laitokset liikkeeseen ajanjakson prosentteina,

ja julkis- laskemat keskiarvot) ajanjakson

yhteisot)" arvopaperit! keskiarvot

1 2 3 4 5 6 7 8

1999 12,3 6,8 5,6 - 10,0 30,9 2,96 4,66
2000 . . . - . . . .
1999 IV 12,0 6,5 5.9 - 10,0 37,3 3,43 5,32
2000 I 10,0 4,8 5.9 - 9,3 23,3 3,55 5,61
11 9,5 49 6,2 - 10,1 20,3 4,27 5,43

111 6,9 4,0 5,4 - 9,4 18,4 4,74 5,44

v . . . - . . . .

2000 kesd 7,1 42 5.4 5,5 9.4 17,8 4,50 5,35
heind 6,9 3,7 5.2 5.4 9,1 18,1 4,58 5,45

elo 7,1 42 5,6 5.4 9,5 19,4 4,78 5,40

syys 6,3 42 5.4 5,5 9,9 17,7 4,85 5,47

loka 5.8 3,8 53 . 9,7 . 5,04 5,42
marras . . . . 5,09 5,34

2. Hintojen ja reaalitalouden kehitys

YKHI Teollisuuden Tyo- BKT:n madra Teollisuus- Kapasiteetin Tyollisyys Tyottomyys
tuottajahinnat kustannukset tuotanto kadyttoaste (koko| (% tyovoimasta)
tuntia kohden (pl. raken- tehdas- taloudessa)
(koko taminen) teollisuudessa
taloudessa) %
9 10 11 12 13 14 15 16
1999 1,1 -0,4 2,2 2,5 1,9 81,8 1,7 10,0
2000 . . . . . 83,8 . .
1999 IV 1,5 2,1 2,4 33 42 81,9 1,7 9,7
1999 1 2,0 4,3 3,6 3,5 4.8 83,0 1,9 9,5
11 2,1 52 3,7 3,7 6,0 83,7 2,2 9,2
111 2,5 5,7 . 3.4 5.8 83,9 . 9,0
v
. . . . . 84,7 . .
2000 kesd 2.4 5,6 - - 3,8 - - 9,1
heind 2,4 5,6 - - 5.4 - - 9,0
elo 2,3 5,5 - - 6,5 - - 9,0
Syys 2,8 6,1 - - 5,7 - - 9,0
loka 2,7 6,3 - - . - - 8,9
marras . . - - . - - .

3. Maksutase, valuuttavaranto ja valuuttakurssit
(miljardia euroa, ellei toisin mainita)

Maksutase (nettovirrat) Valuuttavaranto Euron efektiivinen USD/euro
Vaihtotase ja Suorat Arvopaperi- (ajanjakson | valuuttakurssi: laaja maaryhma
pddoman- Niistd: sijoitukset sijoitukset lopun kanta) (1991/1 = 100)

siirrot tavarat Nimellinen Reaalinen

(KHI)
17 18 19 20 21 22 23 24
1999 7,7 83,4 -120,6 -41,7 3723 96,6 95,8 1,066
2000 . . . . . . . .
1999 IV -0,7 20,9 -46,6 -2,7 372,3 94,2 92,6 1,038
2000 I -5,0 9,3 148,0 -192,6 385,4 91,1 89,5 0,986
11 -4,3 14,7 -18,2 51,9 3858 88,4 86,6 0,933
1 -4,7 17,6 91,3 13,2 408,1 87,3 85,3 0,905
v . . . . . . . .
2000 kesd -0,4 5.9 -10,6 55,8 385,8 89,9 88,1 0,949
heind -1,7 8,4 -11,3 -5,9 3914 89,4 87,6 0,940
elo -2,2 4,6 -45,7 15,3 402,6 87,0 85,1 0,904
syys -0,8 4,5 -34,3 39 408,1 85,3 83,3 0,872
loka . . . . 416,2 84,4 82,1 0,855
marras . . . . . 85,1 82,6 0,856

Liihteet: EKP, Euroopan komissio (Eurostat ja talous- ja rahoitusasioista vastaava pddosasto) ja Reuters.
Lisdtietoja timdn tilasto-osan vastaavissa taulukoissa.
1)  Kuukausittaiset kasvuvauhdit ajanjakson lopussa, neljinnesvuosittaiset ja vuosittaiset kasvuvauhdit ajanjakson keskiarvoja.
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| Rahapolitiikkatilastot

M Taulukko I.I

Eurojirjestelmiin konsolidoitu tase

(miljoonaa euroa)

1. Vastaavaa

Kulta ja Valuutta- Valuutta- | Euromdiriiset | Euromadraiset
kultasaamiset madriiset madriiset saamiset luotot Perus- Pitempi- Kéinteiset
saamiset saamiset euroalueen euroalueen rahoitus- aikaiset hienosdito-
euroalueen euroalueelta ulkopuolelta rahoitus- operaatiot rahoitus- operaatiot
ulkopuolelta sektorille operaatiot
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 heind 14. 120911 261515 18 115 4425 217434 157 002 59907 0
21. 120911 262 887 17 539 4020 212425 152 004 59907 0
28. 120911 264 105 16 676 3776 226277 170 999 54911 0
elo 4. 120911 263 524 16 329 3708 218 337 163 001 54911 0
11. 120911 262539 15693 4065 211 125 156 002 54911 0
18. 120911 264 354 15 066 4442 220 131 165 002 54911 0
25. 120911 263 684 15254 4214 222715 166 999 54911 0
Syys 1. 120911 263 927 15735 4392 231172 180999 49999 0
8. 120911 265579 14 347 4094 226322 176 001 49 999 0
15. 120911 264 117 15 566 4211 221510 171 002 49 999 0
22. 120911 262 962 14775 3904 219 766 167 000 49999 0
29. 124 948 281673 16 566 4017 230305 185002 44998 0
loka 6. 124 948 283395 16 403 3949 225352 180 000 44998 0
13. 124 948 283318 15993 4154 220315 175 001 44 998 0
20. 124 947 283352 15003 3 896 214 625 168 998 44998 0
217. 124 947 282393 14219 3651 228 509 182998 45001 0
marras 3. 124 947 281 110 15515 3553 225430 180 003 45001 0
10. 124 947 276 420 15423 3518 230418 185 000 45001 0
17. 124 947 272 580 16 032 3535 230 467 185 000 45001 0
24. 124 947 271963 16 321 4000 243319 197 998 45001 0
joulu 1. 124 947 271907 16 655 3514 245234 200 000 45 000 0
8 124 947 273559 16393 3564 265 329 220 000 45 000 0
2. Vastattavaa
Liikkeessd | Euromiiriiset Liikkeeseen
olevat setelit velat | RTGS-tilit (ml. Talletus- | Miirdaikais- Kiinteiset Vakuuksien lasketut
euroalueen vihimmdis- | mahdollisuus talletukset hienosdito- muutos- sijoitus-
rahoitus- varanto- operaatiot pyyntoihin todistukset
sektorille talletukset) liittyvit
talletukset
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 heind 14. 359514 109 930 109 883 45 0 0 2 6265
21. 357 627 114910 111 113 3794 0 0 3 6265
28. 358 533 113458 113 406 49 0 0 3 6265
elo 4. 362 200 115 833 115797 34 0 0 2 6265
11. 361 546 106 584 106 343 240 0 0 1 6265
18. 357961 116 105 115983 122 0 0 0 6265
25. 353 848 106 518 106 487 29 0 0 2 6 265
Syys 1. 355876 119 054 119021 27 0 0 6 6265
8. 357 489 113 148 112951 197 0 0 0 6265
15. 355314 110 780 110 689 91 0 0 0 6265
22. 352633 114 194 112 587 1607 0 0 0 6265
29. 354797 115333 114 892 441 0 0 0 4574
loka 6. 357485 116 723 116 645 67 0 0 11 4574
13. 355766 112074 111 962 110 0 0 2 4574
20. 352508 116 184 115944 238 0 0 2 4574
217. 352108 121748 121 687 61 0 0 0 4574
marras 3. 355 687 116 263 116 209 54 0 0 0 3784
10. 354 127 114790 114 706 84 0 0 0 3784
17. 351 946 111 494 111 366 128 0 0 0 3784
24. 350 140 113697 113 581 116 0 0 0 3784
joulu 1. 356 421 125 647 125539 108 0 0 0 3784
8 363755 116 443 116 335 108 0 0 0 3784
Ldhde: EKP.
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Yhteensd
Euromiiriiset | Euromédrdiset | Muut saamiset
Kéinteiset | Maksuvalmius- Vakuuksien Muut luotot arvopaperit saamiset
rakenteelliset luotot] muutos- euroalueelta julkis-
operaatiot pyyntdihin yhteisoilti
liittyvit luotot
9 10 11 12 13 14 15 16
0 61 15 449 25083 58 986 84710 791179 2000 heind 14.
0 156 9 349 25310 58 986 84613 786 691 21.
0 1 25 341 25435 58 986 84559 800 725 28.
0 62 24 339 25382 58 986 84909 792 086 elo 4.
0 48 17 147 25487 58 986 84972 783778 11.
0 5 65 148 25539 58 986 84 860 794 289 18.
0 614 45 146 25474 58 986 85730 796 968 25.
0 17 16 141 25271 58 986 82 024 802418 Syys 1.
0 68 114 140 25 400 58 986 82127 797 766 8.
0 166 90 253 25324 58 986 82 158 792783 15.
0 2392 118 257 25594 58 994 81 604 788510 22.
0 29 141 135 25623 58 867 84 311 826310 29.
0 182 47 125 25678 58 867 83029 821 621 loka 6.
0 101 23 192 25497 58 867 83230 816322 13.
0 297 27 305 25639 58 867 83 467 809 796 20.
0 7 48 455 25 826 58 867 83 674 822 086 27.
0 15 44 367 25 869 58762 86 095 821 281 marras 3.
0 18 34 365 26 069 58 762 86 361 821918 10.
0 186 17 263 25941 58762 86 692 818956 17.
0 12 45 263 26 033 58 762 87 758 833103 24.
0 39 77 118 26 077 58 762 87 488 834 584 joulu 1.
0 89 77 163 25936 58772 87 468 855968 8.
Yhteensd
Euro- Euro- Valuutta- Valuutta- | Myonnettyjen Muut velat Arvon- Piddoma ja
madrdiset maidrdiset midrdiset madrdiset | erityisnosto- muutos- rahastot
velat muille velat velat velat oikeuksien tilit
euroalueella euroalueen | euroalueelle] euroalueen vastaerd|
oleville | ulkopuolelle ulkopuolelle
9 10 11 12 13 14 15 16 17
54 117 7206 812 11 300 6691 59319 120 895 55130 791179 2000 heind 14.
45923 7364 812 11 181 6691 59 892 120 895 55131 786 691 21.
60 120 7296 814 11784 6691 59738 120 895 55131 800 725 28.
45761 7149 840 11 199 6691 60 121 120 895 55132 792 086 elo 4.
48 055 7299 841 10 108 6691 60361 120 895 55133 783778 11.
50 689 7 549 800 10 821 6691 61380 120 895 55133 794 289 18.
65 464 8120 800 10 727 6691 62 506 120 895 55134 796 968 25.
60 743 7427 827 11 057 6691 58 448 120 895 55135 802418 Syys 1.
60 261 7195 827 11493 6691 58 366 120 895 55136 797 766 8.
58973 7 460 827 11244 6692 59 196 120 895 55137 792783 15.
54225 7187 854 11 541 6692 58 886 120 895 55138 788510 22.
58 097 9167 927 11 667 7077 65376 144 156 55139 826310 29.
48 795 9072 912 13173 7077 64 521 144 152 55137 821 621 loka 6.
49 355 9502 900 13277 7077 64 507 144 152 55138 816322 13.
41782 9429 896 12734 7077 65320 144 152 55 140 809 796 20.
49 420 9291 866 11 838 7077 65 870 144 152 55142 822 086 27.
51113 9501 864 12216 7077 65 481 144 152 55143 821 281 marras 3.
54257 9 888 864 11988 7077 65 846 144 152 55145 821918 10.
56 484 10 870 865 9998 7077 67 139 144 152 55147 818 956 17.
67 442 11 394 860 10335 7077 69 071 144 152 55151 833103 24.
51678 10733 861 10 701 7077 68376 144 152 55154 834 584 joulu 1.
73 400 10 656 860 12 169 7077 68 515 144 152 55157 855968 8.
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M Taulukko 1.2

EKP:n korot

(korko vuotuisina prosentteina, muutokset prosenttiyksikkdind)

Voimassa alkaen" Talletusmahdollisuus Perusrahoitusoperaatiot Maksuvalmiusluotto
Kiintedkorkoiset |Vaihtuvakorkoiset
huutokaupat huutokaupat
Kiinted korko | Korkotarjousten
alaraja
Korko Muutos Korko Korko Muutos Korko Muutos
1 2 3 4 5 6 7
1999 tammi 1. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
huhti 9. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
marras 5. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 helmi 4. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
maalis 17. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
huhti ~ 28. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
kesi 9. 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 4,25 5,25
Syys 1. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
loka 6. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
Lihde: EKP.

1)  Pdiviiys viittaa talletuskorkoon ja maksuvalmiusluoton korkoon. Perusrahoitusoperaatioiden koron muutokset ovat voimassa ensimmdiisestd péivimdicirdcd
seuranneesta operaatiosta alkaen, ellei toisin mainita.

2) EKP ilmoitti 22.12.1998, etti maksuvalmiusluoton koron ja talletuskoron viilillii sovelletaan poikkeuksellisesti 4.-21.1.1999 kapeaa 50 peruspisteen
korkoputkea. Téimdin jéirjestelyn tarkoituksena oli helpottaa markkinaosapuolten sopeutumista uuteen regiimiin.

3) EKP ilmoitti 8.6.2000, etti siiti operaatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan 28.6.2000, eurojiirjestelmdn perusrahoitusoperaatiot toteutetaan
vaihtuvakorkoisina huutokauppoina. Korkotarjousten alaraja tarkoittaa alinta korkoa, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia.

Taulukko 1.3

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot, huutokaupoissa hyviksytyt méaarit?
(madcirit miljoonaa euroa, korot vuotuista korkoa)

1. Perusrahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (midrd) (miérd) Kiintedkorko | Korkotarjousten | Marginaalikorko Painotettu| Operaation kesto
alaraja keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6 7
2000 kesd 7. 8491 195 75 000 3,75 - - - 14
15. 3544 808 68 000 4,25 - - - 13
21. 1 867 673 74 000 4,25 - - - 14
28.2 201 612 99 000 - 4,25 4,29 4,32 14
heind 5. 171 848 58 000 - 4,25 4,29 4,30 14
12. 192 977 99 000 - 4,25 4,29 4,30 14
19. 160 519 53 000 - 4,25 4,29 4,30 14
26. 211485 118 000 - 4,25 4,30 4,31 14
elo 2. 172 252 45 000 - 4,25 4,31 4,31 14
9. 199 922 111 000 - 4,25 4,30 4,31 14
16. 173 995 54 000 - 4,25 4,35 4,37 14
23. 218 102 113 000 - 4,25 4,47 4,50 14
30. 149 939 68 000 - 4,25 4,68 4,71 14
syys 6. 190 506 108 000 - 4,50 4,55 4,57 14
13. 158 302 63 000 - 4,50 4,58 4,59 14
20. 168 230 104 000 - 4,50 4,56 4,58 14
27. 159 098 81 000 - 4,50 4,65 4,68 14
loka 4. 174 302 99 000 - 4,50 4,67 4,68 14
11. 128 731 76 000 - 4,75 4,76 4,78 14
18. 107 602 93 000 - 4,75 4,75 4,76 14
25. 159 063 90 000 - 4,75 4,30 4,82 14
marras 1. 150 445 90 000 - 4,75 4,84 4,85 14
8. 147 173 95 000 - 4,75 4,83 4,84 14
15. 130 251 90 000 - 4,75 4,78 4,80 14
22. 148 887 108 000 - 4,75 4,80 4,82 14
29. 147 060 92 000 - 4,75 4,82 4,83 14
joulu 6. 129916 128 000 - 4,75 4,75 4,79 14
13. 116 112 91 000 - 4,75 4,76 4,78 14
Liihde: EKP.
1)  Esitetyt summat voivat hieman poiketa taulukossa 1.1 (vastaavaa) esitetyisti (sarakkeet 6-8) likviditeetin jaon yhteydessd suorittamattomien maksujen
vuoksi.

2)  Ks. taulukon 1.2 alaviite 3. Marginaalikorko tarkoittaa alinta korkoa, jolla likviditeettidi jaettiin.
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2. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan Tehdyt Hyviksytyt Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (miérd) (midrd) Kiintedkorko Marginaalikorko® Painotettu Operaation kesto
keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6
1999 tammi 14. 79 846 15 000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
helmi  25. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
maalis  25. 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
huhti ~ 29. 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
touko  27. 72294 15 000 - 2,53 2,54 91
heind 1. 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
elo 26. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
syys  30. 41443 15 000 - 2,66 2,67 84
loka  28. 74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
marras 25. 74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
joulu  23. 91 088 25 000 - 3,26 3,29 98
2000 tammi 27. 87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
maalis 2. 72 960 20 000 - 3,60 3,61 91
30. 74 929 20 000 - 3,78 3,80 91
huhti ~ 27. 64 094 20 000 - 4,00 4,01 91
kesi 1. 64 317 20 000 - 4,40 4,42 91
29. 41 833 20 000 - 4,49 4,52 91
heind  27. 40 799 15 000 - 4,59 4,60 91
elo 31. 35417 15 000 - 4,84 4,87 91
syys  28. 34 043 15 000 - 4,84 4,86 92
loka  26. 43 085 15 000 - 5,06 5,07 91
marras  30. 31999 15 000 - 5,03 5,05 91
3. Muut huutokauppoina toteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt Hyviksytyt | Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset huutokaupat
maksujen tyyppi tarjoukset tarjoukset huutokaupat
suorituspdivi (maérd) (miérd) Kiintedkorko Marginaali- Painotettu| Operaation kesto
korko?® keskikorko [...] pdivdd
1 2 3 4 5 6 7
2000 tammi 5. Maéiriaikaistalle- 14 420 14 420 - 3,00 3,00 7

tusten kerdédminen

kesi  21. Kiinteisoperaatio 18 845 7 000 - 4,26 4,28 1

3)  Ks. alaviite 2.
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Viahimmaéisvarantotilastot

1. Vihimmiéisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantopohja®-?

(miljardia euroa; ajanjakson lopussa)

M Taulukko I.4

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovelletaan O prosentin velvoitetta
Talletukset Enintdén Rahamarkkina- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden paperit (yli 2 vuoden velkapaperit

2 vuoden velkapaperit midriaika ja
midriaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 5 6 7
1999 loka 9083,7 4967,3 129,0 178.5 1180,3 5542 2074,5
marras 92952 5079,6 1359 202,9 11933 562,6 2121,0
joulu 91874 51234 113,5 1693 12049 503,5 2072,8
2000 tammi 9265,7 5164,6 108,0 156,8 12103 5479 20782
helmi 93389 5189.,6 114,5 164,5 1220,7 553,1 20964
maalis 9490,8 5306,7 117,1 174,9 12313 543,8 2116,9
huhti 96294 54115 116,7 174,7 12432 5375 21459
touko 9641,5 5390,3 1184 188.,4 12413 541,44 2161,7
kesi 95394 53169 120,4 184,7 1250,6 506,7 2 160,1
heini 9590,1 5348,0 119,8 192,3 1258,0 4899 21822
elo 9 686,5 53938 122,9 197,1 1269,0 502,5 22013
syys 97733 54657 123,6 193,6 1270,2 502,1 22182
loka® 99223 55328 127,0 199,7 1282,6 531,9 22483
Liihde: EKP.

1)  Luottolaitosten velkoja muille EKPJ:n vihimmdisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille, EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei siscillytetd
varantopohjaan. Jos luottolaitos ei pysty osoittamaan litkkeeseen laskemiensa edelld mainittujen euroalueen laitosten hallussa olevien enintdicin kahden
vuoden velkapaperien ja rahamarkkinapaperien mdéidrdid, se voi tehdd varantopohjaansa ndéiisti veloista prosenttiviihennyksen. Varantopohjaan sovellet-
tava viihennys oli 10 % marraskuuhun 1999 saakka, sen jilkeen 30 %.

2)  Pitoajanjaksot alkavat kunkin kuukauden 24. pdiiviind ja pdttyviit seuraavan kuukauden 23. péiivind. Varantovelvoite lasketaan edeltivin kuukauden
lopun varantopohjan perusteella.

2. Varantojen pito"

(miljardia euroa, korko vuotuisena prosenttina)

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje® Vihimmisvarantojen
pitoajanjakso varantotalletukset® varantotalletukset” ylittévit talletukset® korko, %°
paittyy
1 2 3 5
1999 joulu 104,9 105.4 0,5 0,0 3,00
2000 tammi 107,7 108,5 0,8 0,0 3,00
helmi 107,5 107,9 0.4 0,0 3,12
maalis 108,0 108,4 0,5 0,0 3,27
huhti 108,7 109,5 0,8 0,0 3,50
touko 111,3 111,8 0,5 0,0 3,67
kesd 1134 113,9 0,5 0,0 3,90
heind 113,3 114,0 0,7 0,0 4,28
elo 111,8 112,3 0,5 0,0 4,32
Syys 112,6 113,1 0,5 0,0 4,57
loka 113,7 114,2 0,5 0,0 4,69
marras 115,1 115,5 0,4 0,0 4,81
joulu® 116,6 - - - -
Liihde: EKP.

1)  Tssd taulukossa ilmoitetaan piicittyneiden pitoajanjaksojen tiydelliset tiedot ja nykyisen pitoajanjakson varantovelvoitteet.

2)  Kunkin luottolaitoksen varantovelvoitteen mdiird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaerdcn. Velat lasketaan kuukauden lopun tasetietojen mukaan. Jokainen luottolaitos saa tehdd 100 000 euron suuruisen konttisummaviihennyksen
varantovelvoitteestaan. Euroalueen varantovelvoitteet lasketaan yhteen.

3)  Vihimmdisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten yhteenlasketut keskimdidirdiset pdivittiiset varantotalletukset varantotililli pitoajanjakson aikana.

4)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen ylittiiviit toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka ovat
tiyttineet varantovelvoitteen.

5)  Keskimddirdiset varantovelvoitteen alittavat toteutuneet varantotalletukset pitoajanjakson aikana laskettuna niiden luottolaitosten perusteella, jotka eiviit
ole tiyttineet varantovelvoitetta.

6) EKP:n (kalenteripdiivien mddirilli painotettu) eurojéirjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden keskimdiciriiinen korko pitoajanjakson aikana (ks. taulukko 1.3).

0%
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Taulukko 1.5 s

Pankkijirjestelmin likviditeettiasema®

(miljardia euroa; jakson pdivittdisten arvojen keskiarvoja)

Pitoajanjakso Likviditeettid lisdavit tekijat | Likviditeettid vihentivit tekijit Luotto- | Perusraha
paittyy Eurojirjestelméan rahapoliittiset operaatiot laitosten (keskus-
Eurojér- Perus-|  Pitempi- Maksu- Muut| Talletus- Muut | Liikkeessd| Valtioiden Muut sekki- pankki-
jestelmd| rahoitus- aikaiset-|  valmius- likvi- mahdol- likvi- olevat| tilit euro- tekijat tilit® rahat)®
kulta- ja| operaatiot| rahoitus- luotto diteettid lisuus diteettid setelit|  jarjestel- (netto)?
valuutta- operaatiot lisadvit vihentévit massd
saamiset operaatiot” operaatiot”
(netto)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 loka 349,7 143,0 45,0 0,3 0,0 0,6 0,0 3425 45,4 45,9 103,5 446,7
marras 351,8 140,5 53,7 0,3 0,0 0.4 0,0 343,1 51,5 47,3 104,2 447,6
joulu 351,7 150,4 65,0 0,3 0,0 1,0 0,0 3543 59,0 47,5 105,6 460,8
2000 tammi 362,3 138,5 75,0 1,9 0,0 0,5 33 363,0 41,0 61,2 108,7 472,3
helmi 367,8 130,9 70,5 0,1 0,0 0,2 0,0 347.6 49,2 64,2 108,1 4559
maalis 369,2 136,1 66,2 0,2 0,0 0,3 0,0 347.6 51,7 63,5 108,6 4564
huhti 377,1 136,7 61,0 0,2 0,0 0,9 0,0 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
touko 378,8 142,6 60,0 0,4 0,0 2,3 0,0 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2
kesd 378,1 140,9 59,9 0,3 0,2 0,8 0,0 354,1 38,3 72,1 114,2 469,1
heind 380,8 157,9 59,9 0,4 0,0 0,5 0,0 357,0 50,4 76,8 114,2 471,7
elo 382,0 163,1 55,4 0,1 0,0 0,3 0,0 359,2 48,8 80,0 112,4 471,9
syys 381,6 173,1 51,1 0,3 0,0 0,2 0,0 3548 56,6 81,2 113,3 468,3
loka 396,3 176,5 45,7 0,5 0,0 0,2 0,0 354,5 47,4 102,5 114,4 469,1
marras 398,6 183,7 45,0 0,2 0,0 0,2 0,0 352,7 49,8 109,2 115,7 468,6
Liihde: EKP.

1)  Pankkijiirjestelmdin likviditeettiasema mddiritelléiiin euroalueen luottolaitosten eurojéirjestelmdicn kuuluvissa keskuspankeissa pitimien sekkitilisaldojen
yhteissummana. Summat johdetaan eurojcrjestelmdin konsolidoidusta taseesta.

2)  Sisdltdid kansallisten keskuspankkien EMU:n toisessa vaiheessa tekemdit rahapoliittiset operaatiot, joiden erdiiintyminen ajoittuu kolmanteen vaiheeseen.

3)  Eurojdrjestelmdn konsolidoidun taseen muut erdit.

4)  Likviditeettid liscicivien (ercit 1-5) ja likviditeettic viihentdiivien erien (erdt 6—10) erotus.

5)  Talletusmahdollisuuden (erd 6), liikkeessdi olevien setelien (erdi 8) ja sekkitilien (erc 11) summa.
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2 Euroalueen rahatalous

~ H Taulukko 2.1

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu tase!
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-[  Julkis-] Muille olevat Raha-|  Julkis-| Muiden olevat Raha-| Muiden maiset| omaisuus| saamiset
alueelle|laitoksille yhtei- euro-| laitosten| yhteiso- euro-| laitosten saami-
soille alueella jen alueella set?
olevien olevien
liikkee- liikkee-
seen seen
laskemat laskemat
muut osakkeet
arvopape- ja
rit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12 13 14 15
1997 2372 2155 21,1 0,6 114,0 0,7 111,8 1,5 2,9 0,5 24 324,11 7,0 51,6 736,7
1998 1V 2252 204,6 20,4 0,1 87.8 1,1 86,2 0,5 55 1,8 3,7 3223 7.9 49,3 698,0
1999 1 608,5 5879 20,4 0,2 94,0 1,5 91,9 0,6 8,1 4,0 4,1 4273 9,3 52,5 11999
I 788,8 7683 20,4 0,2 92,4 1,5 90,0 0,9 8,7 4.4 43 4986 9,7 47,4 14456
it 456,9 4363 20,4 0,2 92,4 1.4 89,9 1,1 8,7 4,3 44 4279 9,8 48,2 1044,0
1999 loka 567,0 5464 20,4 0,2 92,4 1,9 89,4 1,2 8,6 4,3 43 4326 9,9 542 1164,6
marras 508,4 48738 20,4 0,2 92,6 2,1 89,4 1,1 8,8 4,2 4,6 4103 9,9 56,3 10864
joulu 4423 4221 19,7 0,5 89,1 1,9 86,1 1,1 14,1 43 9,8  400,6 9,9 56,2 10122
2000 tammi 465,0 444,6 19,8 0,6 90,3 1,7 87,6 1,0 14,2 4.4 9.8 4243 9,9 52,4 1 056,1
helmi 3822 3618 19,8 0,6 93,2 1,8 90,4 1,0 14,2 4,3 9.8 4175 9,8 52,5 969,3
maalis 4432 4243 18,4 0,5 96,2 2.4 92,7 1,1 14,4 4,3 10,1 439,1 9.8 49,0 1051,7
huhti 465,5 446,6 18,4 0,5 96,7 2,6 93,0 1,1 14,4 4,3 10,1 438,0 9,9 51,4 10759
touko 469,2 4503 18,4 0,5 97,1 2,7 93,2 1,2 14,4 4.4 10,1 4419 10,0 51,9 10845
kesd 580,7 561,8 18,4 0,5 97,4 2,6 93,6 1,2 14,7 4.4 10,4 4535 10,0 52,2 1208,5
heind 501,4  482,6 18,4 0,5 98,2 2,5 94,5 1,2 14,7 4.4 10,3 449,7 10,1 51,6 11257
elo 482,5 4637 18,4 0,5 98,5 2,8 94,4 1,3 14,7 4.4 10,3 4354 10,2 52,4 1093,5
Syys 493,1 4744 18,2 0,5 98,5 2,9 94,6 1,0 14,6 4.4 10,2 459,1 10,2 54,4 11298
loka ® 478,8  460,1 18,2 0,5 98,7 2,6 94,9 1,2 15,0 4.4 10,7 4547 10,5 539 11117
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd|  Talletukset Raha-| Liikkeeseen Oma| Ulkomaiset Muut
oleva euro- Raha- Valtion Muiden markkina- lasketut péadoma velat » velat
raha alueelta laitosten julkis- paperit velka- ja
yhteisgjen/ paperit varaukset
muiden
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1997 354,9 147,0 91,9 51,7 3.4 13,4 14,8 106,0 33,4 67,2 736,7
1998 1V 359,1 152,0 94,2 54,4 35 8,5 53 97,1 18,6 57,4 698,0
1999 1 348,6 549,5 486,6 54,4 8,5 4,9 53 138,0 97,9 55,8 11999
I 356,1 7243 672,3 43,1 8,9 4,9 53 140,7 171,4 43,0 1 445,6
it 359,7 390,5 332,9 50,1 7,6 33 53 146,3 88,8 50,1 1 044,0
1999 loka 361,5 500,6 440,8 50,2 9,5 33 53 150,6 93,8 49,4 1 164,6
marras 363,2 443,0 368,3 64,1 10,6 33 4,6 150,3 69,5 52,4 1 086,4
joulu 393,3 339,3 277,1 53,4 8,8 33 4,6 175,1 49,8 46,9 10122
2000 tammi 366,2 388,9 3334 47,1 8,4 33 4,6 175,7 72,6 44,7 1 056,1
helmi 363,8 311,8 246,7 56,7 8.4 33 4,6 175,1 64,4 46,3 969,3
maalis 366,2 372,0 319,6 43,3 9,1 1,7 4,6 186,9 75,1 453 1051,7
huhti 3727 388,3 334,5 43,4 10,3 1,7 4,6 189,7 75,2 43,8 10759
touko 371,8 390,7 345,1 34,1 11,5 1,7 4,6 188,7 82,4 44,6 1 084,5
kesd 3743 498,4 432,8 53,1 12,5 1,7 4,6 193,8 92,0 43,6 1 208,5
heind 377,77 4149 3547 49,7 10,5 1,7 4,6 196,6 84,6 45,6 11257
elo 3732 401,0 336,1 53,8 11,2 1,7 4,6 200,1 66,6 46,3 1 093,5
Syys 373,5 404,2 346,1 45,6 12,5 0,0 4,6 222,1 75,0 50,6 11298
loka ® 372,6 388,1 3233 51,1 13,7 0,0 4,6 226,3 69,5 50,6 1111,7
Liihde: EKP.
1)  Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdii koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euroalueen

Jasenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.

2)

TARGET in toimintaan liittyviit eurojdrjestelmdn viliaikaiset bruttosaamiset ja -velat euroalueen ulkopuolisten jisenvaltioiden kansallisiin keskus-

pankkeihin nihden on tammikuun 1999 alusta laskettu ulkomaisiin saamisiin ja velkoihin. Tammikuun 2000 lopussa niitd oli noin 46 miljardia euroa,
helmikuun 2000 lopussa noin 40 miljardia euroa, maaliskuun 2000 lopussa noin 51 miljardia euroa, huhtikuun 2000 lopussa noin 47 miljardia euroa,

toukokuun 2000 lopussa noin 53 miljardia euroa, kesdkuun 2000 lopussa noin 65 miljardia euroa, heindkuun 2000 lopussa noin 59 miljardia euroa,

elokuun 2000 lopussa noin 41 miljardia euroa, syyskuun 2000 lopussa noin 47 miljardia euroa ja lokakuun 2000 lopussa noin 41 miljardia euroa.

[2%*

Vuoden 1999 kunkin kuukauden lopun tilanne on esitetty vastaavassa alaviitteessdi Kuukausikatsauksen helmikuun 2000 numerossa.
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Taulukko 2.2

Euroalueen rahalaitosten yhteenlaskettu tase (pl. eurojérjestelmé)
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset

Yhteensi
Lainat Hallussa Raha-| Hallussa Ulko-| Kiinted Muut
euro- Raha-| Julkis-| Muille| olevat Raha-|  Julkis-| Muiden mark- olevat Raha-| Muiden| maiset| omai-| saami-
alueelle| laitok- yhtei- euro-| laitos- yhtei- kina- euro-| laitos- saami- suus set
sille soille alueella; ten séjen: paperit| alueella ten set
olevien olevien
liikkee- liikee-
seen seen
laskemat; laskemat
muut] osakkeet
arvopa- ja
perit kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 8436,1 29056 8214 4709,1 18685 6355 10508 182,3 99,8 329.8 942 2356 15948 2389 7969 133650
1998 1V 90984 3181,5 8212 50958 20124 721,3 11024 188,7 1072 4242 1233 300,8 15799 2439 7774 142434
1999 1 92522 32774 8168 51580 20879 7614 11319 194,7 99,2 4692 1260 3432 16275 2446 876,2 146568
1 9450,5 3328,7 816,55 53053 21389 800,6 11259 2123 102,1 484,6 1247 3598 1646,0 250,0 866,2 149382
it 9568,3 3384,1 8094 53747 21802 8283 11346 2173 1113 481,7 1298 3520 16533 2589 813,1 150066,8
1999 loka 9697,3 34575 8187 54212 2203,1 8409 11472 215,1 1150 484,6 1312 3534 1686,1 261,1 850,9 152982
marras 9859,3 35419 831,77 54858 22180 850,0 11450 2230 1281 497,6 1299 367,77 17644 2653 8989 15631,6
joulu 97642 34202 8275 5516,6 21756 8275 11216 226,5 1299 5214  138,0 3834 17022 2812 917,7 154923
2000 tammi 9832,8 34508 819,5 55625 21934 8348 11311 2275 1211 528,7 1415  387,1 1723,7 2825 9359 15618,1
helmi 9836,7 34253 8149 5596,5 2216,1 8454 11372 2335  130,8 546,2 14477 401,55 17683 2821 952,1 157324
maalis 10002,5 35152 8203 56670 22213 8689 11248 227,6 1319 5943  155,1 439,2 18043 2875 976,1 16017,6
huhti 10049,6 3499,6 8224 57276 22160 877,8 11025 2357 1491 6094  157,1 4523 19044 2889 1017,1 162344
touko 10126,8 35547 816,0 5756,1 22284 8945 10912 2427 1574 628,6 162,1 466,5 18885 2888 1016,5 163349
kesd 10107,6 3468,6 8163 58227 22068 8943 1069,7 2428 1552 588,1 1574  430,7 18685 2709 10193 162164
heini 10061,0 33958 8139 58512 22137 9200 10428 250,8 1527 586,2 1497 4364 1897,8 27277 10682 16252,1
elo 101204 34474 8022 58708 22125 926,6 10310 2550 1529 586,8 1503  436,5 19585 2752 11063 164125
syys 10209,6 34639 7953 59503 22284  939,7 1030,7 258,1 1451 5899 1509 4390 1971,7 276,5 1051,2 164722
loka ® 10282,8 34873 7972 59983 2220,6 936,5 10174 266,7 1511 591,0 1525 438,55 20292 2785 1121,8 16675,1
2. Velat
Yhteensi
Liikkeessd Talle- Raha- Liikkee- Raha- Oma Ulko- Muut
oleva tukset Raha-  Valtion Muiden mark- seen markkina- pddoma  maiset velat
rahal €uro- Jaitosten julkis- Yon| Méiri- Irti-  Repot kina- lasketut  paperit ja velat
alueelta yhtei- yli| aikaiset| sanomis- rahas- velka- varaukset
sojen/ ehtoiset tojen  paperit
muiden rahasto-
osuudet
1 2 3 4 5 6| 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1997 04 77739 30093 102,1 46625 12296 1901,2 13263 2054 2522 19248 1388 6875 13735 1213,9 133650
1998 1V 04 82793 33117 953 48723 13827 1924,1 13888 176,7 2414 2116,0 160,8 7424 15004 12027 142434
1999 1 0,5 83303 3390,5 78,9 48608 1387,1 19849 1310,6 178,3  280,1 2194,0 180,5 7593 1618,0 12941 146568
I 0,5 84456 34373 81,9 49265 14796 19612 1319,1 166,4  305,7 22689 1832 7819 1666,6 12857 149382
1 0,6 85082 35038 83,1 49213 14669 1976,7 1317,1 160,6 3075 232973 204,1 7950 16885 1233,6 150668
1999 loka 0,6 86050 35847 84,8 49355 14674 19967 1314,0 157,5  307,6 23557 2146 801,2 1753,8 12597 152982
marras 0,7 87351 3679,7 81,9 49735 1501,1 20050 13087 158,6 3102 23768 2435 8052 1839,5 1320,7 15631,6
joulu 0,7 8709,1 35794 88,6 5041,0 15323 20374 13271 1442 309,8 2364,7 242,1 8363 17747 12550 154923
2000 tammi 0,7 8708,7 35555 86,5 5066,7 1561,7 2023,0 1327,1 1549 3263 23707 221,6  856,6 1837,0 12965 15618,1
helmi 0,7 87069 35480 87,7 5071,2 15546 20403 13169 1594  343,6 23963 2330 8642 18747 1313,0 157324
maalis 0,7 87851 36044 86,9 5093,8 1562,7 2047,0 1307,0 177,1  343,1 24233 2488 8789 1991,2 1346,6 16017,6
huhti 0,7 87978 35784 882 51312 1597,1 20553 12994 179,5 409,7 24522 248,1 888,0 2068,3 1369,7 162344
touko 0,6 8847,7 3640,7 79,8 51272 15806 20746 12913 180,8  412,7 2470,7 260,0 8952 20664 13815 163349
kesd 0,6 88242 36l15,1 933 51158 1590,5 2072,0 12859 167,3  410,3 2479,6 261,1 8869 1956,7 1397,0 162164
heini 0,6 8744,1 35367 849 51225 15888 20823 12793 172,0 4089 2503,6 272,6 8922 19984 14317 16252,1
elo 0,0 8776,3 35706 86,6 5119,0 15612 21138 12746 1694  419,1 25308 276,1 8953 2059,1 14557 164125
syys 0,0 88279 35849 1075 51355 1573,0 21234 12670 172,0 409,1 25515 272,5  901,3 21042 14058 164722
loka ® 0,0 88788 36182 1184 51422 1573,7 21358 12589 173,8 4125 25743 280,8 9059 21719 1451,0 16675,1
Léhde: EKP.
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~ H Taulukko 2.3

Euroalueen rahalaitosten konsolidoitu tase (ml. eurojérjestelmé )

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Saamiset: kannat

Yhteensi
Lainat Hallussa Hallussa| Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille| olevat euro- Julkis- Muiden olevat| saamiset¥| omaisuus| saamiset
alueelle| yhteiséille alueellal yhteisdjen euro-
olevien alueella)
liikkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11
1999 maalis 59954 837,2 5158,2 1419,0 12238 195,2 3473 2054,8 2539 897,3 10 967,8
huhti 6009,5 830,0 5179,5 14219 1219,5 202,4 3599 2058,4 2559 864.,0 10969,7
touko 6042,1 830,2 5211,9 1445,0 1236,2 208,7 3729 2009,2 257,1 850,0 10976,3
kesi 61423 836,9 5305,5 1429,1 1216,0 2132 364,1 2 144,6 259,7 880,9 11220,7
heind 6169,0 828,8 5340,2 1420,8 1204,2 216,6 361,6 2081,9 2644 863,2 11 160,9
elo 6 160,1 8248 53353 14333 1208,5 224.8 360,4 2055,8 265,2 844.5 111193
Syys 6204,8 829,8 53749 14429 12245 2184 356,4 2081,2 268,7 8284 111824
loka 6260,4 839,1 54213 14528 1236,5 216,2 357,7 2118,7 271,0 872,6 11333,1
marras 6338,0 852,1 5486,0 14585 12344 224.1 372,2 21748 2753 921.,5 11540,3
joulu 6364,3 847,2 5517,1 14353 1207,7 227,6 3933 2102,8 291,1 929,8 11516,6
2000 tammi 64024 839,3 5563,1 14472 1218,7 228,5 396,9 2 148,0 2924 954,4 11641,3
helmi 6431,8 834,7 5597,1 1462,1 12275 234,6 4114 21859 291,9 9713 117543
maalis 6506,2 838,7 5667,5 1446,2 1217,5 228,6 4493 22433 2973 992,8 11935,1
huhti 65689 840,8 5728,1 14322 11954 236,8 4624 23424 298,8 1033,0 12 137,6
touko 6591,0 8344 5756,6 14282 11843 2439 476,5 2330,3 298,7 1033,6 12 1584
kesd 6657,8 834,7 5823,1 1407,3 11633 2440 441,1 23219 280,8 10378 12 146,8
heind 66839 832,2 5851,7 13893 11373 252,0 446,7 23474 282,8 1 084,6 122348
elo 6691,8 820,6 58713 1381,7 11254 256,3 446,8 23938 285,3 11234 123229
Syys 6764,3 813,6 5950,8 13843 11253 259,1 4492 2430,7 286,6 1071,0 12 386,2
loka ® 68142 8154 5998,8 1380,2 11123 2679 4492 24839 289,1 11399 12 556,5
2. Velat: kannat
Yhteensi
Liik-|  Valtion| Muiden Raha- Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
keessi| talletuk-| julkisyh- markki- seen| pddomal maiset velat| laitosten
oleva set| teisdjen/| Yon yli| Madri- Irti- Repot| narahas-| lasketut ja|  velat? villiset
raha muiden aikaiset| sanomis- tojen|  velka-| varauk- velat,
talletuk- ehtoiset rahasto-| paperit set netto
set osuudet
euro- ja raha-
alueelta markki-
napaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 maalis 317,7 1334 48693 13956 19849 1310,6 178,3 366,2 14364 767,2 17159 1350,0 11,7 10967,8
huhti 319,8 1158 48837 1411,1 19869 13140 171,7 387,7 14531 778,0  1731,0 1300,1 0,4 10969,7
touko 321,5 120,7 4904,6 14428 19747 1314,7 172,4 389,3 14635 782,6 1720,7 12578 15,5 10976,3
kesd 3240 1250 49353 14885 1961,2 1319,1 166,4 391,7 14721 793,3 18379 13287 12,6 11220,7
heind 332,0 1349 4938,7 147477 1979,1 13213 163,7 383,5 14765 7979 17704 13132 13,7 111609
elo 326,5 137,8  4916,7 14457 1988,1 1320,2 162,6 396,8 1484,5 796,6 17769 12824 1,0 111193
Syys 3274 1332 49288 14744 1976,7 1317,1 160,6 403,6 1504,9 807,1 1777,3 12837 16,2 111824
loka 329,7 1350 4945,1 14769 1996,7 1314,0 157,5 410,5 15182 816,3 1847,6 1309,1 21,7 113331
marras 330,2 146,0 4984,1 1511,7 20050 1308,7 158,6 428,9 15293 8214 1909,0 13731 18,3 11540,3
joulu 350,0 1420 5049,8 1541,1 20374 1327, 144,2 4252 15398 869,2 18245 13019 143 11516,6
2000 tammi 3330 133,6  5075,1 1570,1 2023,0 1327, 154,9 430,1 15387 886,44 1909,6 1341,2 -6,5 116413
helmi 331,2 1444 5079,6 15630 2040,3 13169 159,4 449,1 15537 890,3 1939,1 13593 7,6 117543
maalis 334,6 1302 51029 1571,8 2047,0 1307,0 177,1 461,7 1556,6 906,3 20663 13919 -15,5 119351
huhti 337,8 131,6 51416 16074 20553 12994 179,5 5104 15763 916,3 2143,6 14134 -33,3 121376
touko 337,6 1139 51388 1592,1 20746 12913 180,8 517,1 1578,0 9174 2148,8 14262 -19.3 121584
kesd 341,2 1464 51283 1603,0 2072,0 12859 167,3 5179 15872 918,9 2048,7 1440,7 17,5 12 146,8
heind 343,1 1346 51329 15993 20823 12793 172,0 5304 15857 934,7 2083,0 14773 13,0 122348
elo 338,0 1404 5130,2 15724 21138 12746 169,4 544,1 1606,1 940,8 2125,6 1502,0 44 123229
Syys 339,0 153,0 51480 15855 21234 12670 172,0 536,44 16136 968,1 2179,2 14563 -7,3  12386,2
loka ® 336,7 169,5 51559 15874 21358 12589 173,8 5422 16397 9753 2241,3 1501,6 -5,8 125565
Liihde: EKP.

1) Euroopan keskuspankki (EKP) perustettiin 1.6.1998. Eurojdrjestelmdid koskevat tilastot koostuvat EKP:n (kesdkuusta 1998 alkaen) ja euro-
alueen jisenmaiden kansallisten keskuspankkien tilastoista.

2) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse trans-
aktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

3) Ks. myds taulukon 2.1 alaviite 2.
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3. Saamiset: virrat?

Yhteensd
Lainat Hallussa Hallussa Ulkomaiset Kiinted Muut
euro- Julkis- Muille olevat euro- Julkis- Muiden olevat  saamiset omaisuus saamiset
alueelle  yhteisoille alueella  yhteisojen euro-
olevien alueella
liikkkeeseen olevien
laskemat liikkeeseen
muut laskemat
arvopaperit osakkeet ja
kuin osuudet
osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  huhti 12,7 -8,7 21,4 2,8 -4.4 7,2 11,9 -89 2,0 -33.4 -12,8
touko 31,6 0,1 31,5 21,1 14,7 6.4 11,8 -60,3 1,1 -14,0 -8,7
kesd 101,3 6,6 94,8 -13,1 -17,6 4,5 -9,0 126,2 2.4 30,4 238,3
heiné 29,5 -8,0 37,5 -13,6 -16,7 3,1 -3,3 -35.3 4,7 -17,7 -35,7
elo -9,9 -4,1 -5,8 17,8 9.8 7.9 -0,1 -43.9 0,8 -18,8 -54,1
syys 46,2 5,1 41,1 16,8 24,1 -7,3 -5.4 19,9 3,5 -9,3 71,7
loka 54,2 9,1 45,1 19,6 223 2,7 1,2 20,9 2,2 443 142,5
marras 74,0 12,7 61,2 11,6 4,1 7,5 9,0 20,9 43 48,8 168,6
joulu 30,0 -5,2 35,1 -28,5 -31,7 3,2 15,8 -77,5 16,0 5.2 -39,0
2000 tammi 33,8 -8,0 41,8 15,1 13,9 1,2 3.4 23,0 1.4 24,6 101,3
helmi 30,1 -4,6 34,7 15,3 9,1 6,2 12,9 32,8 -0,5 16,8 107,3
maalis 71,5 5,0 66,6 -13,6 -6,9 -6,8 36,3 30,9 5.4 22,1 152,7
huhti 55,6 1,7 53,9 -16,4 -21,4 5,0 12,3 12,7 1,5 333 99,0
touko 21,0 -6,2 27,2 -0,4 -7.8 7.4 13,1 11,1 -0,1 0,5 45,2
kesd 60,2 0,1 60,2 -17,0 -18,0 1,0 -35,6 7,7 -17,6 4,6 2,3
heind 21,9 -2,0 23,9 -19,2 -26,7 7,5 4.6 -4,2 2,0 46,5 51,6
elo 8,3 -84 16,7 -5.8 -9,5 3,6 0.4 4,3 2,5 38,6 48,4
syys 59,1 -1,2 66,3 1,6 -3,0 4,6 2,5 13,7 1,3 -53,1 25,0
loka ® 429 1,6 41,3 -6,4 -14,8 8,4 0,7 9,9 2.4 68,8 118,3
4. Velat: virrat?
Yhteensd
Liikkeessd|  Valtion Muiden Raha-| Liikkee- Oma Ulko- Muut Raha-
oleva| talletuk- julkisyh- Yonyli Maird- Irti- Repot  markki- seen| pddoma  maiset velat laitosten
raha set teisdjen/ aikaiset sanomis- narahas-| lasketut ja  velat? viiliset
muiden ehtoiset tojen|  velka-| varauk- velat,
talletukset rahasto-|  paperit set netto
euro- osuudet
alueelta ja raha-
markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999  huhti 2,1 -17,6 13,2 15,1 1,3 3.4 -6,6 20,9 15,6 11,5 6,7 -54,3 -11,0 -12,8
touko 1,7 4,9 19,6 31,2 -13,0 0,6 0,8 1,3 9,0 5.2 -19.3 -46,3 15,1 -8,7
kesd 2.4 42 29,3 45,2 -14,3 4,5 -6,0 1.4 7.4 13,9 109,4 74,4 -4,2 238,3
heiné 8,0 10,0 6,6 -12,6 19,7 2,2 -2,7 -7,8 7,3 5,0 -45,6 -19,7 0,5 -35,7
elo -5.5 2,9 =242 -29.8 7,8 -1,1 -1,1 13,1 4,7 0,8 -4,9 -28,9 -12,1 -54,1
syys 0,9 -4,7 13,0 29,2 -11,1 -3,1 -2,0 6,5 21,8 5,8 42 8,9 15,2 71,7
loka 2,3 1,8 13,9 1,7 18,6 =32 -3,2 6.4 10,9 7,7 54,8 39,4 5,5 142,5
marras 0,5 11,0 34,5 33,1 5,7 -5,3 1,1 17,8 6,3 4,1 324 65,5 -3,3 168,6
joulu 19,5 -4,0 65,7 29,4 32,3 18,5 -14.4 -14,7 10,6 31,2 -87.8 -59,5 0,0 -39,0
2000 tammi -16,9 -84 22,9 28,1 -15,7 -0,2 10,7 0,8 -3,0 18,8 67,8 42,8 =235 101,3
helmi -1,8 10,8 4,1 -7,2 17,0 -10,2 4,5 19,0 14,8 53 25,1 16,1 14,1 107,3
maalis 3.4 -14,3 20,2 7,5 5,0 -9,9 17,6 12,0 1,3 14,6 106,5 31,9 -22.9 152,7
huhti 33 1,4 33,0 334 4,9 -1,7 2,3 2,3 14,6 9,6 35,2 14,8 -15,1 99,0
touko -0,2 -17,7 0,1 -11,9 19,9 9,2 1,4 9,8 5.6 3,2 26,2 12,0 6,2 45,2
kesd 3,7 32,6 -7.4 12,2 -0,8 -5,3 -13,5 -3,7 15,7 -3.2 -78,5 17,5 25,5 2,3
heind 1,9 -11,8 1,0 -5,1 7.4 -6,0 4,7 12,0 -7.4 15,6 7,7 39,7 -7,1 51,6
elo -5,1 5.8 -7,1 -28,8 29,2 -4.8 -2,7 12,6 12,1 6,9 5,5 33,0 -15,4 48,4
syys 1,0 12,6 11,9 12,1 4,8 -7,6 2,6 -8,0 3,6 20,6 39,1 -50,7 -5,1 25,0
loka ® -2,2 16,5 2,5 -0,1 9,1 -8,3 1,8 4,7 17,4 6.4 21,8 49,7 1,6 118,3
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~ HN Taulukko 2.4

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit

(miljardia euroa; kausivaihtelusta puhdistamaton; vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Kannat ajanjakson lopussa

M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensi Joulukuu markkina-| 2 vuoden
M1 Enintdin | Irtisanomis- 1998 = 100? rahastojen velka-
Yhteensd| Joulukuu| 2 vuoden ajaltaan rahasto- paperit
1998 = 1007 médri- enintidin osuudet
Liikkeessd Yon yli aikais- 3 kk:n ja raha-
oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  maalis 317,7 1 469,1 1786,8 100,51 874,0 1250,1 39109 100,11 178,3 366,2 48,9
huhti 319,8 14814 1801,2 101,29 8743 12551 3930,7 100,59 171,7 387,7 52,8
touko 321,5 1 510,6 18322 103,01 864,5 12599 3956,5 101,23 172,4 389,3 57,6
kesd 324,0 15512 1875,1 105,40 841,5 12657 39824 101,86 166,4 391,7 59,2
heind 332,0 1 543,6 1 875,6 105,48 8543 12704 4 000,3 102,38 163,7 383,5 61,7
elo 326,5 1513,6 1 840,1 103,44 857,3 1270,3 3 967,7 101,50 162,6 396,8 63,0
Syys 3274 1537,5 1 864,9 104,87 843,8 12673 3 976,1 101,74 160,6 403,6 75,5
loka 329,7 1 542,0 1871,7 105,20 858,6 1265,5 3995,7 102,15 157.,5 410,5 74,0
marras 330,2 15759 1 906,1 107,04 857,9 1 260,4 40244 102,79 158,6 4289 75,6
joulu 350,0 1 609,4 1 959,3 110,01 878.5 12829 4120,8 105,24 1442 4252 88,4
2000  tammi 333,0 16377 1 970,7 110,60 862,0 12838 4116,5 105,09 154,9 430,1 86,6
helmi 331,2 1629,2 1 960,4 110,01 876,8 12725 4109,7 104,95 159.,4 449,1 90,1
maalis 334,6 1 637,5 19722 110,60 885,0 1262,1 41193 105,13 177,1 461,7 89,9
huhti 337,8 1 675,6 20134 112,80 893,0 1254,6 4 161,1 106,08 179,5 510,4 89,0
touko 337,6 1 657,0 19945 111,93 910,7 1 246,1 41514 105,92 180,8 517,1 86,7
kesd 341,2 1 668,5 2 009,7 112,85 909,4 12388 4 157.9 106,16 167,3 5179 86,2
heind 343,1 1 666,5 2 009,6 112,77 919,4 1231,1 4 160,1 106,15 172,0 530,4 75,9
elo 338,0 16378 19758 110,76 948,5 12250 41493 105,78 169.4 544,1 80,3
Syys 339,0 1651,1 1 990,1 111,51 957,4 12147 4162,2 106,05 172,0 536,4 81,6
loka ® 336,7 1 652,1 1 9889 111,33 969,5 1 206,1 41644 106,00 173,8 542,2 89,6
2. Virrat?
M2 Repot Raha- Enintddn
Yhteensid| Vuotuinen markkina-| 2 vuoden
MI Enintdédn | Irtisanomis- prosentti- rahastojen velka-
Yhteensd| Vuotuinen| 2 vuoden ajaltaan muutos ¥ rahasto- paperit
prosentti- midri- enintiin osuudet
Liikkeessi Yon yli muutos ¥ aikais- 3 kk:n ja raha-
oleva raha| -talletukset talletukset| talletukset markkina-
paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999  huhti 2,1 11,9 14,0 11,5 -0,3 5,0 18,7 6.4 -6,6 20,9 1,1
touko 1,7 28,8 30,5 12,1 -10,3 4,7 24,9 6,5 0,8 1,3 4,5
kesd 2.4 40,0 42,5 11,5 -23,6 5.8 24,7 6,3 -6,0 1.4 1.4
heind 8,0 -6,5 1,6 14,1 14,1 4.8 20,5 7,7 -2,7 -7,8 2,9
elo -5.5 -30.8 -36,3 12,8 2,0 -0,1 =343 7,0 -1,1 13,1 1,0
Syys 0,9 24,5 25,4 12,8 -13,3 -3,0 9,1 6,9 -2,0 6,5 0,8
loka 2,3 3,6 59 13,0 12,2 -1,9 16,1 7,0 -3,2 6.4 -1,9
marras 0,5 32,2 32,8 11,8 -2,5 -5,2 25,1 6.4 1,1 17,8 0,7
joulu 19,5 33,4 52,9 10,0 20,6 22,6 96,1 52 -14,4 -14,7 13,1
2000  tammi -16,9 27,4 10,4 9,3 -17,4 0,8 -6,2 4,1 10,7 0,8 -2,1
helmi -1,8 -8,7 -10,5 10,7 16,3 -11,3 -5,5 52 4,5 19,0 3,5
maalis 3.4 7,0 10,5 10,0 7,1 -10,5 7,0 5,0 17,6 12,0 -1,0
huhti 33 36,0 39,3 11,4 5,7 -7,6 37,3 5,5 2,3 2,3 -0,1
touko -0,2 -15,3 -15,5 8,7 18,9 -9,6 -6,2 4,6 1.4 9,8 -1,7
kesd 3,7 12,8 16,5 7,1 0,3 -7,3 9.4 4,2 -13,5 -3,7 1,9
heind 1,9 -3.3 -1,4 6.9 8,2 -7.4 -0,6 3,7 4,7 12,0 -10,8
elo -5,1 -30,6 -35,7 7,1 27,5 -6,2 -14,4 4,2 -2,7 12,6 33
Syys 1,0 12,3 13,3 6,3 7.8 -10,4 10,7 4,2 2,6 -8,0 0,9
loka ® -2,2 -1,0 -3,2 5.8 9.8 -8,7 -2,1 3,8 1,8 4,7 7,5
Liihde: EKP.

1) Raha-aggregaatteihin kuuluvat rahalaitosten sekd joidenkin valtionhallintoon kuuluvien yksikoiden (kuten posti ja valtiokonttori) monetaariset velat
muille euroalueella oleville kuin rahalaitoksille ja valtioille.
2)  Kun joulukuun 1998 (kausivaihteluista puhdistamaton) kanta = 100, indeksi osoittaa virroista lasketun kumulatiivisen prosenttimuutoksen kyseisendi
ajankohtana, kuten alaviitteessd 4 on esitetty. Indeksin prosenttimuutos kahden ajankohdan vdlilli vastaa aggregaatin muutosta uudelleenluokittelun ja
muiden vastaavien tekijoiden vaikutusta.
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M3 M3:n keskeiset vastaerit
Yhteensd  Joulukuu Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot? Ulko-
s YIi 2 Iisanomis- Y2 Oma| Luotot  Luofot maiset
vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille - h
méird-  yli 3 kk:n velka- varaukset| sektorille euro-  Niistd:  Joulukuu  saamiset
aikais- talletukset  paperit alueella lainat 1998 >
talletukset 100
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
4 504,3 100,90 1111,6 120,9 1 387,5 767,2 2061,0 5700,7 51582 102,32 338,9 1999 maalis
45429 101,67 1113,6 118,7 1 400,3 778,0 20495 57419 5179,5 102,75 327,4 huhti
4 5758 102,37 1111,2 115,1 1 405,9 782,6 20664 57935 52119 103,37 288,6 touko
45997 102,85 1120,7 1142 14129 793,3 2052,8 58827 5 305,5 105,25 306,6 kesd
4 609,1 103,14 11254 111,9 14149 797,9 20329 59184 5 340,2 105,99 311,5 heind
4 590,1 102,66 1131,5 111,0 14215 796,6 20333 59205 53353 105,88 278,9 elo
46158 102,98 1133,6 111,2 1 429,5 807,1 20544 59497 53749 106,70 303,9 Syys
4 637,7 103,37 1 138,6 110,6 1 4442 816,3 20756 59952 54213 107,59 271,1 loka
4 6875 104,37 1 147,6 110,6 1 453,7 821.4 20864 60823 5 486,0 108,81 265,8 marras
47785 106,15 1159,3 112,8 14515 869,2 20549 61380 5517,1 109,50 278,3 joulu
4 788,1 106,22 11614 111,8 1452,1 886,4 20580 61884 5563,1 110,33 238,4 2000 tammi
4 808.4 106,70 1 164,0 112,8 1 463,5 890,3 20622  6243,1 5597,1 111,02 246,8 helmi
4 8480 107,49 11624 113,6 1 466,7 906,3 2056,3 63454 5 667,5 112,34 177,1 maalis
49399 108,42 11627 113,2 14873 916,3 20362 64272 5728,1 113,41 198,8 huhti
49359 108,49 1 164,3 114,4 14914 917,4 2018,7 64770 5 756,6 113,95 181,6 touko
49292 108,36 1163,1 115,9 1 501,1 918,9 1998,0 65082 5 823,1 115,14 2733 kesd
4 938,5 108,48 11634 117,0 1 509,8 934,7 1969,5 65505 5 8517 115,61 264,4 heind
4943,1 108,45 11657 118,6 15258 940,8 1946,0 65743 58713 115,94 268,2 elo
49523 108,59 1 1664 120,8 1532,0 968,1 19388 66590 5 950.,8 117,25 251,5 Syys
4970,2 108,84 1 166,6 121,6 1 550,1 975,3 19277 67159 5 998.8 118,06 242,6 loka ®
M3 M3:n keskeiset vastaeriit
Yhteensd Vuotuinen| 3 kkin Rahalaitosten pitempiaikaiset velat Luotot ¥ Ulko-
prosentti-) HukWVa™ gy Yrcanomis- Yl 2 Oma| Luotot  Luotot maiset
muutos ) keskiarvo vuoden ajaltaan vuoden piddoma ja| julkiselle muille — - netto-
madrd-  yli 3 kkn velka- varaukset| sektorille euro- Nu.sla. Vuotumgn saamiset
aikais- talletukset paperit alueella lainat prosenmd—)
talletukset muutos
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 2 23
34,1 53 5.4 1,8 -2,2 14,5 11,5 -13,1 40,5 21,4 9,6 -15,6 1999  huhtd
31,5 5,5 5.4 -2,7 -3,6 4,5 52 14,8 49,7 31,5 9,9 -41,0 touko
21,5 5,5 5,6 9,3 -1,0 6,0 13,9 -11,0 90,3 94,8 10,4 16,8 keséd
12,8 5.9 5,7 53 2,3 4.4 5,0 -24,7 37,3 37,5 10,2 10,2 heind
-21,3 5,7 5.9 5.8 -0,9 3,7 0,8 5.8 2,0 -5,8 10,0 -39,0 elo
14,4 6,0 5.8 2,2 0,2 21,0 5.8 29,2 28,5 41,1 9,9 15,6 Syys
17,4 5,7 5.9 6,2 -0,6 12,8 7,7 31,4 43,6 45,1 10,0 -33,9 loka
44,7 6,1 6,0 8,2 0,1 5,5 4,1 16,8 77,8 61,2 10,2 -11,4 marras
80,1 6,2 5.8 11,7 2,1 -2,5 31,2 -36,9 54,1 35,1 9,5 10,4 joulu
3,2 5.2 5.8 1,7 -0,9 -0,9 18,8 5.9 46,4 41,8 8,7 -44,9 2000  tammi
21,5 6,1 6,0 0,8 1,0 11,2 53 4.4 53,8 34,7 9.4 7,7 helmi
35,7 6,5 6.4 -2,1 0,8 2,3 14,6 -1,9 96,1 66,6 9.8 -75,6 maalis
41,8 6,6 6.4 -0,8 -0,4 14,7 9,6 -19,6 71,1 53,9 10,4 -22,4 huhti
3,2 6,0 6,0 1,0 1,2 7.4 3,2 -14,1 47,8 27,2 10,2 -15,2 touko
-5,8 5.4 5,5 -1,1 1,5 13,8 -3,2 -18,0 25,6 60,2 9.4 86,2 kesid
53 5.2 5.4 -0,9 1.4 3.4 15,6 -28,7 36,0 23,9 9,1 -11,9 heind
-1,3 5,6 5.4 1,6 1,7 8,9 6,9 -17,9 20,7 16,7 9,5 -1,2 elo
6,2 5.4 5,5 -3,0 2,2 2,7 20,6 -10,1 73,3 66,3 9,9 =254 Syys
11,8 53 - -0,7 0,8 9,9 6.4 -13,2 50,3 41,3 9,7 -11,9 loka®

3)  Luottoihin kuuluvat rahalaitosten lainat euroalueella sijaitseville ei-rahalaitoksille ja sijoitukset euroalueella sijaitsevien ei-rahalaitosten liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin.

4) Laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten, valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista
Jjohtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
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~ H Taulukko 2.4 (jatkoa)

Raha-aggregaatit” ja niiden vastaerit

(miljardia euroa; prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

3. Kausivaihtelusta puhdistetut kannat

M3 Lainat muille
- curoalueella
Y hteensd | Indeksi? (pl. julkisyhteisot)
M2 Jilkimarkkinakelpoiset Y hteensid| Indeksi?
instrumentit ¥
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
M1 Muut lyhytaikaiset
talletukset
Yhteensd| Indeksi?| Yhteensd| Indeksi?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999  maalis 1798,7 101,18 2118,0 99,50 3916,7 100,26 587,71 105,41 4504,5 100,91 5160,0 102,36
huhti 1810,0 101,79 21223 99,67 39322 100,63 602,1 107,38 45343 101,48 51873 102,90
touko 1829,3 102,85 2124,0 99,72 39533 101,14 605,9 107,97 45592 102,00 52273 103,68
kesi 1 846,1 103,76 2118,1 99,42 3964,2 101,40 614,0 109,19 45782 102,37 52847 104,84
heind 1871,3 105,24 2 130,5 100,07 4001,8 102,42 608,6 108,39 46104 103,17 53189 105,57
elo 1873,0 105,30 21314 100,06 4.004,4 102,44 615,7 109,55 4620,1 103,33 5355,0 106,27
Syys 1883,8 105,93 2131,1 100,06 4014,8 102,73 637,9 111,37 4652,7 103,81 5389,1 106,98
loka 1.893,7 106,44 21393 100,32 40330 103,10 646,5 112,72 4679,5 104,30 5434,7 107,86
marras 1 906,1 107,04 2 141,5 100,33 4.047,7 103,38 662,2 115,19 4709,8 104,87 5489,6 108,88
joulu 19074 107,10 2 140,3 100,27 4047,7 103,38 685,0 117,22 47327 105,13 5480,7 108,78
2000 tammi 19493 109,39 21239 99,46 4073,1 103,98 690,5 117,37 4763,6 105,68 5556,5 110,20
helmi 1974,5 110,80 2133,0 99,96 4107,5 104,89 696,3 118,34 4803,7 106,60 5607,5 111,23
maalis 1989,0 111,54 2138,8 100,17 4127,8 105,34 721,7 122,43 48495 107,52 5 668,7 112,36
huhti 2 005,6 112,36 2 144,0 100,30 4149,6 105,79 765,5 122,25 4915,1 107,87 5736,9 113,58
touko 1999,3 112,20 2152,6 100,70 41519 105,93 767,5 123,15 49194 108,13 5774,5 114,30
kesi 1984,3 111,42 21564 100,96 4140,7 105,72 766,7 122,70 4907,3 107,88 5799.4 114,67
heind 1998,3 112,14 21629 101,20 4161,2 106,17 779,0 124,49 4940,2 108,52 5825,7 115,10
elo 20164 113,04 21753 101,70 4191,7 106,86 785,0 125,09 4976,8 109,19 58935 116,38
Syys 2010,9 112,67 2 188,6 102,26 41994 107,00 787,6 125,37 4987,0 109,35 59673 117,58
loka ® 20139 112,73 2 194,0 102,40 4208,0 107,10 811,4 128,89 50194 109,92 6013,6 118,36
4. Kausivaihtelusta puhdistetut virrat >
M3 Lainat muille
euroalueella
Yhteensd|  Muutos| (pl. julkisyhteisot)
- - - edellisestid —
M2 Jilkimarkkinakelpoiset kuukau-| Yhteensd Muutos
instrumentit ¥ desta, % edellisesti
Yhteensi M_uut0§ Yhteensi M_uut0§ (]i(él;;]‘:dl%
— edellisesti edellisesti
Ml Muut lyhytaikaiset kuukau- kuukau-
talletukset ¥ desta, % desta, %
Yhteensi Muutos| Yhteensd Muutos
edellisestid edellisestid
kuukau- kuukau-
desta, % desta, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999  maalis 18,5 1,0 8,8 0.4 273 0,7 2,2 -0,4 25,1 0,6 35,7 0,7
huhti 10,8 0,6 3,7 0,2 14,5 0.4 11,0 1,9 25,5 0,6 27,5 0,5
touko 18,9 1,0 1,1 0,1 20,0 0,5 33 0,6 233 0,5 39,1 0,8
kesd 16,3 0,9 -6,5 -0,3 9.8 0,2 6,8 1,1 16,7 0,4 58,6 1,1
heind 26,3 1.4 13,8 0,7 40,1 1,0 -4,5 -0,7 35,6 0,8 36,9 0,7
elo 1,0 0,1 -0,1 0,0 0,9 0,0 6,5 1,1 7.4 0,2 35,2 0,7
Syys 11,3 0,6 -0,1 0,0 11,1 0,3 10,2 1,7 21,3 0,5 35,6 0,7
loka 9,0 0,5 5,6 0,3 14,6 0,4 7,7 1,2 22,3 0,5 442 0,8
marras 10,8 0,6 0,2 0,0 11,0 0,3 14,2 2,2 25,2 0,5 51,5 0,9
joulu 1,0 0,1 -1,1 -0,1 -0,1 0,0 11,7 1,8 11,5 0,2 -5,0 -0,1
2000 tammi 40,9 2,1 -17.4 -0,8 235 0,6 0,9 0,1 24,4 0,5 71,7 1.3
helmi 25,1 1.3 10,6 0,5 35,7 0,9 5,7 0,8 41,4 0,9 51,6 0,9
maalis 13,2 0,7 4,5 0,2 17,7 0,4 24,1 3,5 41,8 0,9 57,4 1,0
huhti 14,6 0,7 2.8 0,1 17,4 0,4 -1,1 -0,1 16,3 0,3 61,5 1,1
touko -29 -0,1 8,7 0.4 5,8 0,1 5,6 0,7 11,4 0,2 36,2 0,6
kesd -13,8 -0,7 5,5 0,3 -8,3 -0,2 2,8 -0,4 -11,1 -0,2 18,6 0,3
heind 12,7 0,6 5,0 0,2 17,7 0,4 11,2 1,5 28,9 0,6 21,6 0,4
elo 16,1 0,8 10,7 0,5 26,8 0,6 3,8 0,5 30,6 0,6 65,0 1,1
Syys -6,6 -0,3 12,1 0,6 55 0,1 1,8 0,2 7,2 0,1 60,5 1,0
loka ® 1,1 0,1 3,1 0,1 4,2 0,1 22,1 2,8 26,2 0,5 39,6 0,7
Liihde: EKP.
1) Ks. sivu 16* alaviite 1.
2)  Ks. sivu 16* alaviite 2. Suhteellisten vuosimuutosten laskemistavasta ks. tekninen huomautus.
3) Muihin lyhytaikaisiin talletuksiin kuuluvat enintddn 2 vuoden mdédrdaikaistalletukset ja irtisanomisajaltaan enintidn 3 kuukauden talletukset.
4) Jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin kuuluvat reposopimukset, rahamarkkinarahastojen rahasto-osuudet ja rahamarkkinapaperit sekd enintddn
2 vuoden velkapaperit.
5)  Ks. sivu 17%* alaviite 4.
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Taulukko 2.5

Rahalaitosten lainat vastapuolen, kiyttotarkoituksen ja alkuperiisen maturiteetin mukaan”
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Lainat muille kuin rahoituslaitossektorille ja julkisyhteisdille
Yityk- Koti- Koti-
2.3 - i
set lalo;)x 5 Kulutusluotot ¥ Asuntoluotot ¥ Muu luotonanto lz;l()l;ksut
Enntian]  YH1  Yh 5 0 Enintaan YL 1] Y05 Eminaan YL [ YD 5 Emntan  Yh 1 Y5 Do oo
1 vuosi| vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija| vuotta 1 vuosi vuosija  vuotta 1 vuosi vuosija vuotta® meoa
enintidn enintddn enintidn enintddn tavoittele-
5 vuotta 5 vuotta S vuotta 5 vuotta mattomat
yhteisot 2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 1V 2286,8 8133 3162 11573 24796 84,6 1284 199.8 28,2 42,0 14196 1143 82,0 380,7 36,9
1999 1 22599 817,1 3384 11043 25278 86,0 1490 188.,4 15,4 66,9 14640 135,0 98,0 325,1 35,8
1T 2330,0 8424 351,3 11364 25944 84,1 154.4 194,0 18,7 63,7 15137 138,3 98.4 329,1 35,7
1 2346,2 829.9 362,3  1154,1 26533 85,6 157,2 196,5 19,5 64,3 15617 135,7 96,1 336,8 36,2
v 24185 856,2 372,2  1190,1 2718,1 88,1 156,3 195.5 19,9 60,4 16192 1414 98.4 338,9 374
2000 I 24957 899.9 3922 12036 27613 88,4 160,2 199,6 20,2 58,8  1650,2 140,8 100,3 342,8 39,1
1T 25522 916,2 4053 12306 2815,6 93,3 161,5 201,6 21,2 60,6 16897 144.,6 102,0 340,9 37.6
e 26282 943,0 423,77 12615 28709 96,8 165,0 207,3 22,6 63,1 17265 1429 101,6 345,1 37.6
2. Lainat muille rahoituslaitossektoriin kuuluville kuin rahalaitoksille
Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja eléikerahastot® Vakuutuslaitokset ja elikerahastot?
Enintdén ~ Y1i 1 vuosi ja Yli 5 vuotta Enintddn  Yli 1 vuosi ja Yli 5 vuotta
1 vuosi enintdin 1 vuosi enintdin
5 vuotta 5 vuotta
16 17 18 19 20 21 22 23
1998 1V 264,0 158,0 52,9 53,0 27.8 19,0 2,5 6,3
1999 1 2987 183.4 54,8 60,5 359 27,0 3,0 59
1T 304,9 192,2 51,7 61,0 40,2 28,7 2,7 8,8
1 2974 181,1 53,3 62,9 41,7 32,9 2,8 6,0
v 3134 190,5 54,6 68,3 29,2 20,6 2,7 59
2000 I 3338 206,6 55.8 71,4 37.0 25,6 4,0 74
1T 378.8 2447 60,3 73,8 38,6 29,0 3.8 5,8
e 380,6 2447 64,3 71,6 33,0 25,5 2.8 4,7
3. Lainat julkisyhteisoille
Julkisyhteisot?
Valtio” Muut julkisyhteisot Sosiaali-
. 4 4 . 4 turva-
Osavaltiohallinto i ‘ ‘ ‘ Paikallishallinto i ‘ i ‘ rahastot
Enintdan YIi 1 vuosi Yli 5 Enintdan YIi 1 vuosi Yli 5
1 vuosi ja enintdidn vuotta 1 vuosi ja enintdidn vuotta
5 vuotta 5 vuotta
24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34
1998 IV 841,7 201,6 291,2 11,4 13,5 266,3 3349 18,9 10,9 305,2 14,0
1999 1 837,2 220,7 276,7 12,1 20,9 2437 3274 19,4 12,5 295.5 12,4
1T 836,9 212,1 279,2 11,5 20,5 247,1 3282 19,9 10,9 2974 17,3
1 829,8 206,2 278.4 10,1 21,3 247,0 3284 19,8 10,4 298,2 16,8
v 8472 199.,8 2929 15,0 25,1 2527 3389 20,5 11,6 306,8 15,6
2000 I 838.,7 1939 2919 13,2 274 251,3 3370 21,2 10,8 305,1 15,9
1T 834.,6 187,1 290,0 9.9 28,1 252,1 337.8 21,5 11,4 304,9 19,7
e 813,6 172,8 288.4 8.9 27,2 2524 3349 21,1 11,1 302,8 17,4
Liihde: EKP.
1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain

arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen vdlitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kdiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmdiisti neljinnestd edeltavdltd ajalta eivit ole
suoraan vertailukelpoisia myshempien tietojen kanssa.

4)  Kulutus- ja asuntoluottojen méidritelmdit vaihtelevat euroalueen eri maissa.

5) Valtion lainoista ei ole saatavissa maturiteettijakaumaa.

EKP « Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000 | 9%



Taulukko 2.6

Talletukset rahalaitoksissa vastapuolen ja vaateen mukaan "

(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Muiden kuin rahoituslaitosten ja julkisyhteisojen talletukset

Yritykset?: ¥ Kotitaloudet?-®

Yon yli Mairi- Irti- Repot Yon yli Mairid- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 1V 7432 435,6 2524 25,6 29,5 3313,1 794,1 11164 1355,0 47,7
1999 1 726,1 393,2 285,9 23,5 23,5 3222,6 797,3 1110,7 1275,1 39,5
11 738,9 425,7 263,6 25,8 23,8 3236,2 840,2 1082,5 1280,8 32,7
I 7433 4273 268,4 25,4 22,1 3232,1 843,5 1075,9 1278,7 339
v 768,2 443.6 279,3 23,8 21,5 32993 870,1 1098,7 1291,1 39,4
2000 I 783,7 438,2 290,1 243 31,1 3289,1 884,8 1092,1 1269,8 42,4
11 813,6 457,0 305,7 24,0 26,9 3278,6 886.,4 1096,2 12494 46,6
I ® 8452 4639 330,7 243 26,3 3272,0 876,9 1113,0 12304 51,7

2. Muiden rahoituslaitossektoriin kuuluvien kuin rahalaitosten talletukset

Muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot?-* Vakuutuslaitokset ja elikerahastot”

Yon yli Méira- Irti- Repot Yon yli Méira- Irti- Repot

aikaiset sanomis- aikaiset sanomis-

ehtoiset ehtoiset
1 2 4 4 5 6 7 8 9 10
1998 1v 2592 79,1 83,4 9,3 87,3 410,9 28,6 367,5 4,6 10,2
1999 1 3755 1274 141,9 47 101,5 4249 32,0 3791 3.0 10,8
1 401,5 134,4 165,0 47 97,4 429.6 36,2 379,5 33 10,7
1 390,1 122,0 172.4 52 90,4 4352 31,8 388,6 33 11,5
v 397,8 142,6 181,2 47 69,3 446,3 32,0 399,2 33 11,9
2000 I 4337 161,6 179.4 5.6 87,2 4573 35,1 405.9 3.2 13,1
- 4238 163,8 177.9 53 76,8 459,1 343 409,7 35 11,6
are 4173 152,0 184,1 5,1 76,2 462,4 34,3 411,9 3,7 12,5

3. Julkisyhteisojen talletukset

Julkisyhteisot®
Valtio Muut julkisyhteisot
Osavaltiohallinto Paikallishallinto Sosiaaliturvarahastot

Yon yli| Madra- Irti-|  Repot Yon yli| Madré- Irti-|  Repot Yon yli| Madri- Irti-|  Repot

aikaiset [ sanomis- aikaiset | sanomis- aikaiset | sanomis-

ehtoiset ehtoiset ehtoiset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
1998 IV 2994 149,7 53,7 10,1 43,5 0,1 0,1 52,8 257 22,3 35 1,2 43,1 12,9 28,3 1,1 0,8
1999 1 253,8 1334 25,6 7.4 17,9 0,1 0,2 52,9 24,1 23,9 32 1,7 41,9 14,3 25,6 1,0 1,0
1T 2545 125,0 27,3 8,1 18,9 0,2 0,1 54,4 26,1 24,1 3.4 0,7 47,9 18,2 27,6 1,1 1,0
1T 262,0 1332 27,8 8,7 18,7 0,1 0,2 54,4 245 254 33 1,1 46,6 17,1 27,2 0,9 1,5
v 280,7 1420 31,6 10,2 21,1 0,1 0,2 59,0 27,1 27,2 3.4 1,2 48,1 16,0 30,6 0,7 0,7
2000 I 269,8  130,2 28,7 8,3 20,2 0,1 0,1 583 257 27,5 33 1,8 52,6 18,7 31,9 0,7 1.4
1T 300,2 1464 32,2 10,5 21,5 0,1 0,1 62,4 28,6 28,4 3,1 2,3 59,2 23,0 32,7 0,5 3,0
e 304,6 153,0 30,9 10,0 20,7 0,1 0,1 63,0 27,1 30,4 2,9 2,6 57,7 21,9 32,7 0,5 2,6

Ldhde: EKP.

1)  Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2) Vastaavat EKT 95:n sektoriluokitukset: Yritykset: S11, Kotitaloudet: S14, Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot: S15, Muut
rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitokset ja elikerahastot (vastaa EKT 95:n luokitusta muut rahoituslaitokset): S123 (ml. Rahoituksen ja vakuu-
tuksen valitystd avustavat laitokset: S124), Vakuutuslaitokset ja eldkerahastot: S125, Julkisyhteisot: S13.

3) Tammikuussa 1999 kéiyttoonotetun uuden raportointimenetelmdn vuoksi tiedot vuoden 1999 ensimmadisti neljinnestd edeltdvaltdi ajalta eivdt ole
suoraan vertailukelpoisia myohempien tietojen kanssa.
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Taulukko 2.7

Euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvat rahalaitosten saamiset ja velat; paderit "
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

1. Eurojirjestelmi?

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen

arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit?®| Muut kuin pankit Pankit? Muut kuin pankit Pankit’]  Muut Pankit? Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut

yhteisot yhteisot yhteisot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 IV 84,4 70,0 13,1 1,2 120,8 2,3 116,2 2,3 0,6 0,1 0,5 12,8 12,1 0.4 0.4
1999 1 108,4 97,1 8.4 29 1854 39 1787 2,9 0,4 0,1 0,3 91,9 89,6 0.4 1.8
I 1914 1747 13,1 37 1752 4,5 1669 38 0,4 0,1 03 1652 1628 0,2 2,2
I 108,1 99,0 6.8 23 1762 4,0  168,1 4,1 0,4 0,1 0,3 82,6 80,6 0.4 1,5
v 59,6 45,6 10,5 35 1939 57 1844 3.8 0,6 0,1 0,5 432 39,8 0,3 32
2000 I 92,9 81,8 8,9 22 1997 48 1892 5,7 0,5 0,1 0,4 68,3 66,7 0,2 1.4
il 101,0 87,9 10,3 2,7 2055 45 1970 4,0 0,4 0,1 0,3 853 82,8 0,5 2,0
m® 83,7 72,7 8.2 2,7 2219 53 2112 55 1,0 0,1 0,9 67,9 64,6 1,0 2,4

2. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen

arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit®¥| Muut kuin pankit Pankit® Muut kuin pankit Pankit’| Muut Pankit® Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut

yhteisot yhteisot yhteisot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 1V 12530 8904 70,1 2925 2724 64,5 894 1185 55,2 21,9 333 15019 1139,6 39,2 3230
1999 1 12677 8957 63,9 3081 2998 72,5 1041 1232 58,2 22,1 36,1 1618,0 12044 70,7 3429
I 12483 8472 67,0 3341 3206 78,7 1035 1384 75,2 32,5 42,7 1666,6 12149 62,7 3889
I 12544 8504 67,1 3369 3195 88,0 88,8 1427 71,7 39,0 38,7 16885 12316 62,2 3948
v 12803 8629 682 3492 3387 93,8 884 1564 81,5 374 44,1 17747 12796 72,0 423,1
2000 I 13333 8892 704 373,6  369,7 1083 98,6 1629 99,5 46,0 53,6 19912 14424 71,2 4777
I 13462 9133 70,5 3624 4143 1338 109,01 1714 1058 49,6 56,2 1956,7 14046 743 4778
me 1406,0 9355 71,7 3988  441,1 1464 109,01 1856 1225 554 67,1 2104,2 14901 80,3 5337

3. Rahalaitokset (ml. eurojirjestelma)

Lainat euroalueen ulkopuolisille Hallussa olevat euroalueen ulko- Hallussa olevat euroalueen |Euroalueen ulkopuolisten talletukset
puolisten liikkeeseen laskemat muut ulkopuolisten liikkeeseen

arvopaperit kuin osakkeet laskemat osakkeet ja osuudet
Pankit?®| Muut kuin pankit Pankit? Muut kuin pankit Pankit’l  Muut Pankit? Muut kuin pankit
Julkis-  Muut Julkis-|  Muut Julkis-  Muut

yhteisot yhteisot yhteisot

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 1V 13374 9604 833 2937 3932 66,8 2056 1208 55,8 22,0 33,8 1514,7 11517 39,6 3234
1999 1 1376,0 9927 72,3 311,0 4852 76,4 2828 126,0 58,6 22,2 36,4 17099 1294,0 71,2 3447
I 1439,7 1021,9 80,1 337,88 4958 832 2704 1422 75,6 32,6 43,0 18318 13777 62,9 3912
I 1362,5 9494 73,9 3392 4957 92,0 2569 1468 78,1 39,1 39,0 1771,1 13122 62,6 3963
v 13399 9085 78,6 35,8 5326 99,5 2728 160,3 82,0 375 44,6 1818,0 13194 72,3 4263
2000 I 14262 9710 79,2 3759 5694 113,1 2878 168,6  100,0 46,1 54,0 2059,5 1509,0 71,3 479,1
I 1447,1 1001,2 80,8 3652 6199 1384 3061 1754 1062 49,7 56,6 2042,0 14875 74,8 4798
m® 1489,7 1008,2 79,9 4015 6630 151,7 3202 191,1 1235 55,6 68,0 2172,1 1554,7 81,3  536,1

Léhde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain arvioihin.
Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Tammikuussa 1999 kéyttoon otettujen uusien raportointisddantojen vuoksi aikasarjoissa on katkos vuoden 1999 ensimmdiisend neljanneksendi.

3) Termilld pankit tarkoitetaan tissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

4)  Lukuihin sisdltyviit rahalaitosten talletukset euroalueen ulkopuolisissa pankeissa.
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~ H Taulukko 2.8

Euroalueen rahalaitosten joidenkin velkojen ja saamisten tarkastelu valuutoittain?
(miljardia euroa, kausivaihtelusta puhdistamaton, ajanjakson lopussa)

Velat

1. Talletukset euroalueelta

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat UsD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 IV 34054 30243 413 339,8 237,7 27,3 50,3 24,5 50255 48783 19,9 127,2 91,2 13.2 13,2 9,7
1999 1 3877,1 34533 49,1 374,7 263,6 27,1 54,5 29,5 50026 48506 23,8 128,1 89,2 14,2 14,5 10,2
I 41096 37104 447 3545 2529 26,8 51,5 23,3 50598 48989 25,7 135,1 97,1 15,0 12,5 10,6
1 3836,7 3430,1 46,0 360,6 2534 30,0 56,1 21,0 50615 4901,1 258 134,6 95,9 16,3 11,9 10,4
v 3856,5 34478 424 366,3 258,1 33,9 54,1 20,2 51913 50272 24,0 140,1 100,8 17,3 11,5 10,5
2000 1 39240 34886 56,3 379,0 261,9 35,0 60,2 21,9 52325 50588 30,1 143,7 103,9 17,2 11,9 10,7
I 40479 36132 532 381,6 2639 37.8 60,2 19.6 52741 50949 27,5 151,7 111,8 17,0 13.2 9.8
I 39310 34726 56,8 401,6 280,8 39,6 60,8 20,5 53004 51117 28,8 159,9 120,2 17,0 12,6 10,1
2. Talletukset euroalueen ulkopuolelta
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki Euro? Muut Muut Kaikki Euro? Muut Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat UsSD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1V 11517 4553 123,5 5729 438,1 56,1 52,6 26,1 366,4 1545 332 178,6 131,3 22,8 12,1 12,5
1999 1 12940 556,5 1284 609,1 470,4 52,9 53,1 32,7 4158 178,1 37,5 200,3 149,2 24,2 12,9 13,9
I 13777 614,8 1342 628,7 500,8 39,2 52,3 36,5 4541 1935 40,8 219,8 168,8 24,5 11,7 14,8
il 13122 553,8 131,5 626,9 4956 43,9 53,5 33,9 4588 199.8 434 2157 162,0 27,5 11,4 14,8
v 13194 539,0 122,1 658,3 526,0 48,8 50,7 32,7 4985 214,0 46,7 2378 1834 273 13,0 14,2
2000 I 15090 5985 157,2 7533 5899 64,1 64,5 349 5505 237,0 543 259,2 198.5 32,8 12,5 154
I 14875 5879 143,0 756,6 592,1 66,2 61,1 37,2 5545 2344 52,0 268,1 204,5 323 15,8 15,5
I @ 15547 606,0 139,1 809,6 652,1 61,9 63,5 322 6174 253,1 64,9 299,3 2484 23,5 15,0 12,4
3. Euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemat velka- ja rahamarkkinapaperit
Velkapaperit Rahamarkkinapaperit
Kaikki| Euro? Muut Muut Kaikki Euro”?| Muut| Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-|kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat UsSD JPY CHF Muut valuutat| valuutat USD JPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 IV 2121,3 19035 27,7 190,1 106,6 354 332 150 1694 1554 0,6 13,4 11,3 0,9 1,1 0,1
1999 1 21993 19674 26,7 205,3 119,5 354 352 15,1 1854 169,8 0.8 14,9 12,6 0.8 1,3 0,2
I 22743 20267 32,2 2154 1258 354 37,1 17,0 188,1 170,3 1.4 16,5 13,8 1,1 1.5 0,2
il 23346 20799 33,9 2209 127,7 38,5 37,2 174 2074 187,8 1,2 18,4 13,3 2,7 2,2 0,2
v 23692 21088 354 2250 128,0 42,4 36,9 17,6 2454 220,5 1.5 234 17,2 3,6 2.3 0,4
2000 1 24278 21470 42,6 2382 133,1 52,9 33,6 18,6 2505 226,0 1,7 22,8 14,5 4,6 2,0 1,7
I 24842 21923 40,1 251,8 142,2 57,8 335 18,3 262,8 2349 1,4 26,5 17,2 5.4 2,5 1.4
I @ 2556,1 22338 47,6 274,17 154,1 63,6 38,1 189 2725 2339 2,4 36,2 25.8 6,1 2.8 1,6

Liihde: EKP.

1) Kantoja ei ole puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten tai valuuttakurssimuutosten aiheuttamista eroista. Tilastot perustuvat osittain

arvioihin. Lisdtietoja ks. tekninen huomautus.

2)  Sisdltdd euron kansalliset ilmentymdit.

3)  Termilli pankit tarkoitetaan tdissd taulukossa euroalueen ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisid kuin rahalaitokset.

22%
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Saamiset

4. Lainat euroalueelle

Rahalaitokset Muut kuin rahalaitokset
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1V 3386,1 - - - - - - - 59375 57640 26,6 147,0 79,0 154 48,8 3.8
1999 1 3865,3 - - - - - - - 59954 57988 20,2 176,4 99,9 18,3 53,7 45
11 4097,0 - - - - - - - 61423 59314 21,3 189.6 109,0 19,5 57,9 32
1 3820,5 - - - - - - - 62047 59849 233 196,6 106,9 239 61,6 42
v 38423 - - - - - - - 63643 61320 223 210,0 1147 28,3 62,4 4.6
2000 1 39395 - - - - - - - 65062 62399 33,7 232,6 126,4 35,7 63,9 6.7
11 40304 - - - - - - - 66578 63652 355 257,1 1452 38,8 68,2 5.0
I @ 39384 - - - - - - - 67643 64546 33,2 276,5 1593 442 69,3 3.7
5. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueella olevat liikkeeseenlaskijat
Rahalaitosten liikkeeseen laskemat Muiden kuin rahalaitosten liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro?® Muut Muut Kaikki| Euro?® Muut] Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF| Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1V 7224 680,9 17.8 23,6 158 3,6 1.8 25 13779 13410 10,6 26,3 14,7 82 23 1,1
1999 1 762,9 7273 7.8 27,9 18,3 5.6 1.3 27 14190 13866 39 28,5 154 10,2 2,0 0.9
11 802,1 768,0 6,1 28,0 18,9 52 1,1 29 14291 1399,0 32 27,0 13,6 10,2 2,1 1,1
1T 829,7 795,7 6,8 27,2 17,8 5.1 1,7 2,6 14429 14127 3,1 27,1 13,0 10,4 22 1,6
v 8294 7948 73 27,3 18,2 4.8 23 2,0 14353 14028 54 27,1 12,7 10,3 1,9 22
2000 I 871,2 8342 11,8 253 15,9 54 2,4 1,6 14462 14138 45 27,9 13,1 10,2 1,5 3,1
I 896,9 8576 12,7 26,6 17,6 48 2,5 1,6 14073 13737 6,0 27,6 14,4 10,3 2,1 0,9
I @ 942,5 897,9 10,6 34,1 24,3 53 2,7 1,8 13843 13509 38 29,7 16,4 11,1 1,2 0,9
6. Lainat euroalueen ulkopuolelle
Pankit? Muut kuin pankit
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1V 960,4 3718 74,5 514,1 374,7 74,7 26,6 38,1 373,6 1475 26,9 199.3 172,7 83 13,7 45
1999 1 992,7 4578 75,9 459,0 325,1 623 272 44.4 3833 134,1 27,9 2214 193,7 7.7 14,4 5.6
11 1021,9 477,0 74,5 4704 3498 52,9 26,2 41,6 4178 139.3 354 243,1 212,6 8,0 16,3 6.3
1T 9494 428,1 78,3 4429 3203 54,1 283 40,2 413,1 1434 36,4 2333 1988 10,8 18,0 5.8
v 908,5 388.8 752 4445 3233 539 30,0 374 4314 1383 39,6 2535 217,0 11,1 18,8 6,7
2000 1 971,0 426,3 90,7 454,0 3222 58,0 332 40,6 455,1 145.6 40,0 269,6 229,6 13,7 20,0 6,3
11 1001,2 462,8 93,3 4452 3150 58,9 324 38,8 446,0 1379 39.8 2683 226,8 13,8 20,8 6.8
I @ 1008,2 4513 93,9 463,1 3473 439 354 36,4 4815 148,0 43,1 2904 248,0 139 22,0 6,4
7. Euroalueen rahalaitosten hallussa olevat muut arvopaperit kuin osakkeet:
euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat
Pankkien liikkeeseen laskemat” Muiden kuin pankkien liikkeeseen laskemat
Kaikki| Euro® Muut Muut Kaikki| Euro® Muut|  Muut
valuu- EU-|kuin EU- valuu- EU-kuin EU-
tat maiden| maiden tat maiden| maiden
valuutat| valuutat USD] IPY CHF Muut valuutat| valuutat USD| IPY CHF Muut
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 1V 66,8 19,6 5,6 41,5 28,1 49 0,8 7,6 321,2 48,1 31,0 2421 182,2 35,7 42 19,8
1999 1 76,4 194 6,7 50,3 35,0 53 0.9 9,1 408,8 524 30,0 3264 255,1 37,2 43 29,7
I 83,2 21,5 7.0 54,6 39,1 5.6 1.2 8.8 412,6 66,9 32,5 3132 2487 37,1 49 22,5
11 92,0 338 6,7 51,5 38,1 59 1.0 6,5 403,7 80,6 30,9 2922 2374 335 45 16,8
v 99,5 378 7.2 54,5 39,5 6.9 1.0 7.1 433,0 91,2 314 3104 2533 344 47 18,1
2000 1 113,1 433 7.0 62,8 49,0 6.6 1.4 5.8 456,4 94,4 28,5 3334 278,8 343 6,1 14,2
11 1384 50,0 12,3 76,0 61,8 6,3 1.6 6,3 4815 98,4 279 3552 304,7 31.8 5.0 13,7
I @ 151,7 50,5 16,4 848 71,8 6.9 24 3.7 511,3 119,2 34,1 358,0 314,5 30,2 43 9.0
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3 Euroalueen rahoitusmarkkinat ja korot

N Taulukko 3.1

Rahamarkkinakorot

(vuotuisina prosentteina)

Euroalue Yhdysvallat ©) Japani ©
Yon yli 1 kk:n 3 kk:n 6 kk:n 12 kk:n 3 kk:n 3 kk:n
-talletukset >?) talletukset *) talletukset *) talletukset *) talletukset”) talletukset talletukset
1 2 3] 4 5 6 7
1995 5,62 6,51 6,59 6,68 6,86 6,04 1,23
1996 4,04 4,95 4,92 4,89 4,93 5,51 0,57
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
1999  marras 2,94 3,06 3,47 3,48 3,69 6,10 0,30
joulu 3,04 3,49 3,44 3,51 3,83 6,13 0,33
2000 tammi 3,04 3,15 3,34 3,56 3,95 6,04 0,15
helmi 3,28 3,36 3,54 3,73 4,11 6,10 0,13
maalis 3,51 3,59 3,75 3,94 4,27 6,20 0,14
huhti 3,69 3,80 3,93 4,09 4,37 6,31 0,12
touko 3,92 4,15 4,35 4,53 4,84 6,75 0,10
kesd 4,29 4,37 4,50 4,68 4,96 6,79 0,13
heind 4,31 4,41 4,58 4,84 5,11 6,73 0,22
elo 4,42 4,57 4,78 5,01 5,25 6,69 0,32
Syys 4,59 4,70 4,85 5,04 5,22 6,67 0,41
loka 4,76 4,85 5,04 5,10 5,22 6,78 0,52
marras 4,83 4,92 5,09 5,13 5,19 6,75 0,55
2000 marras 3. 4,85 4,95 5,13 5,18 5,25 6,75 0,53
10. 4,81 4,93 5,11 5,16 5,22 6,76 0,56
17. 4,76 4,87 5,06 5,10 5,15 6,75 0,56
24, 4,83 4,90 5,07 5,10 5,17 6,75 0,56
joulu 1. 4,84 5,02 5,02 5,03 5,05 6,69 0,57
8. 4,83 4,97 4,96 4,93 491 6,57 0,63
Euroalueen rahamarkkinakorot 3 kk:n rahamarkkinakorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
—— Il-kkinkorot = = 3-kkinkorot —— 12-kk:n korot —— Euroalue = =  Yhdysvallat —— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
9,00 8,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 0,00
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhteet: Reuters ja EKP.

1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja lukuun ottamatta yon yli -korkoja koskevia tietoja joulukuuhun 1998 asti.

2) Pankkien viilisten talletusmarkkinoiden ottolainauskorot (bid rates) joulukuuhun 1998 asti. Sarakkeessa 1 esitetddn eoniakoron keskiarvo (euro
overnight index average) tammikuusta 1999 alkaen.

3) Ajanjakson lopun korot joulukuuhun 1998 asti; sen jilkeen ajanjakson keskiarvot.

4) Ajalta ennen tammikuuta 1999 on laskettu keinotekoiset euroalueen korot kéyttimdlld BKT:1ld painotettuja kansallisia korkoja.

5)  Tammikuusta 1999 alkaen euriborkorko ja siti ennen liborkorko (London interbank offered rate), jos kiytettivissd.

6) Liborkorko (London interbank offered rate).
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Taulukko 3.2

Valtion lainojen tuotot V

(vuotuisina prosentteina)

Euroal ue? Yhdysvallat Japani
2v 3v Sv 7v 10 v 10 v 10 v
2 3 4 5 6 7
1995 5,69 5,97 6,48 7,06 8,73 6,69 3,32
1996 4,17 441 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 4,33 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 533 1,30
1999 3,38 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
1999  marras 3,99 4,27 4,67 4,97 5,18 6,03 1,81
joulu 4,18 4,43 4,79 5,07 5,30 6,26 1,73
2000  tammi 4,38 4,68 5,14 5,44 5,70 6,66 1,71
helmi 4,55 4,82 523 5,49 5,66 6,52 1,83
maalis 4,59 4,83 5,12 535 5,49 6,26 1,81
huhti 4,58 4,79 5,06 5,30 5,41 6,00 1,75
touko 5,00 5,16 5,34 5,51 5,52 6,42 1,71
kesd 5,02 5,12 5,19 5,33 535 6,10 1,69
heini 5,19 5,27 5,32 5,43 5,45 6,04 1,72
elo 5,28 5,34 535 5,40 5,40 5,83 1,77
syys 5,22 5,28 533 5,44 5,47 5,80 1,88
loka 5,17 5,20 5,24 5,37 5,42 5,74 1,83
marras 5,12 5,15 5,19 535 5,34 5,72 1,75
2000 marras 3. 5,18 5,21 5,26 5,41 5,39 5,80 1,83
10. 5,14 5,17 5,24 5,41 5,39 5,81 1,81
17. 5,10 5,14 5,17 5,36 535 5,70 1,76
24. 5,11 5,14 5,16 5,30 5,28 5,63 1,68
joulu 1. 4,95 4,97 4,99 5,17 5,15 5,49 1,63
8. 4,84 4,86 4,90 5,12 5,12 535 1,59
Valtion lainojen tuotot euroalueella Valtion 10 vuoden lainojen tuotot
(kuukausittain) (kuukausittain)
3 vuotta — — 5 vuotta — 7 vuotta Euroalue — — Yhdysvallat ——— Japani
vuotuinen % vuotuinen %
10,00 10,00
9.00 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6.00
6,00 5,00
5.00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 . . . . 0,00 . .
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Reuters, EKP, Federal Reserve ja Bank of Japan.

1) Euroalueen 2, 3, 5 ja 7 vuoden lainojen tuotot perustuvat joulukuuhun 1998 asti ajanjakson lopun tietoihin. Kymmenen vuoden lainojen tuotot
ovat ajanjakson keskiarvoja. Sen jilkeen kaikki tuotot ovat ajanjakson keskiarvoja.

2) Euroalueen lainojen tuotot on joulukuuhun 1998 asti laskettu BKT:lli painotetuista yhdenmukaistetuista valtion lainojen tuotoista. Sen jilkeen
painoina on kaikissa maturiteeteissa kdytetty valtion lainojen nimellisid kantoja.
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W Taulukko 3.3

Osakeindeksit
(indeksit pisteindi) "
Dow Jones: Euro Stoxx -indeksit Yhdys- | Japani
Viiteaineisto Toimialakohtaiset indeksit vallat
Laaja 50| Raaka-|Kulutus-| Kulutus-| Energia| Rahoitus| Teolli- Tek-|  Yleis- Tele- Ter-| Standard| Nikkei
yritystd| aineet| tavarat| tavarat suus| niikka hyo- vies-| veyden-| & Poor's 225
(sykli- (ei- dylliset tintd hoito 500( -indeksi
nen) sykli- yhtiot -indeksi
nen)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 130,5 1388,1 150,6 127,9 141,1 131,2 117,0 124,5 146,0 132,3 161,9 166,4 5422 173634
1996 151,6 1657,5 181,1 146,8 180,6 159.,5 129,9 134,7 150,0  166,3 2024 2302 671,2 21061,7
1997 207,6 23196 2334 1919 2319 2273 184.4 168,0  227,7 2055 3244 3018 873,9 183734
1998 280,5 30763 2579 2450 2955 2493 2813 2184 3336 2821 487,77  348,6 1085,3 153384
1999 3258 37873 2792 2629  327,7 2860 2957 2851 4704  306,0 7188 3928 1327,8 168299
1999  marras 351,2 4160,0 2949 2650 3332 3057 3103 3147 5899 2974 836,2  427,1 1391,6 184404
joulu 389,1 4590,1 3346 2884 327,77 3074 318,6  366,0 7557  311,7 1051,7 3982 1429,0 18430,6
2000  tammi 4024 4714,7 3382 2969 3198  300,6 3189 3798 8364  310,1 11432  366,6 1427,5 18905,6
helmi 433,8 5090,6 3093 3081 307,6  299,7 313,6 3964 9894 3464 14237 3713 1388,4 19700,9
maalis 452,1 5317,1 302,5  316,1 3054 3105 3254 402,77 1070,1 3746  1496,0 3778 14422 198231
huhti 428,6 5149,1 306,8 2937 3133 329,11 3390 3822 9574 3539 12367 411,1 1459,7 195177
touko 4294 51747 3042 2945 3223 3531 340,0  388,0 10044 3564 11351 4355 1416,7 172225
kesd 43477 52742 2746 2948  326,1 3498 350,0 3854 10521 349,7 11497 4564 1462,0 16969,3
heind 433,8 5227.8 2831 297,8 3282 3457 3604 3843 10446 3339 10830 5022 1472,1 16961,1
elo 4299 5152,0  290,0 3013  331,1 363,1 3759 3803 9826  334,1 951,6 5458 1485,5 163299
syys 428,1 51329 2803 298,7 3295 3764 3714 371,8 10154 3351 9102 5534 1470,6 161704
loka 4064 48932 2812 2784 3315 3737 366,3 3494  864,6 3363 8243 5612 1390,1 153427
marras 4108 4962,5 3029 2749 3460 3650 379,7 3596  864,7  339,6 796,2 5716 1373,8 147435
2000 marras 3. 4235 51014 309,6 2904  347,7 3525 386,9 367,5 9445 3398 856,1 555,2 1426,7 148378
10. 4093 49345 2988 275, 3524 3583 3833 3577 8372 3440 787,0 5740 1366,0 14988,5
17. 4105 4961,5 2999 2734 3473 3673 384,8  360,0 8442 3372 783,0 5910 1367,7 145443
24. 4072 49402  300,1 267,8 3420 3747 3733 3557 8585 3403 7812 57838 1341,8 143154
joulu 1. 3989 48393 3054 260,7 3439 3538 369,5  354,1 8412 3364 736,8 5752 13152 148353
8. 404,1 4889,7 3263 2641 327,7 3295 370,0  364,7 9482 3275 742,77 5517 1369,9 14696,5

Dow Jones: Euro Stoxx (laaja), Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 uudelleen painotettuina

(peruskuukausi tammikuu 1994 = 100; kuukausittain)

—— Dow Jones EURO STOXX Broad — —  Standard & Poor’s 500 — Nikkei 225

350 ¢

300

250

200

150

100

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Ldhde: Reuters.
1) Kuukausi- ja vuositiedot ovat ajanjakson keskiarvoja.
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Taulukko 3.4

Pankkien luotto- ja talletuskorot

(vuotuisina prosentteina; jakson keskiarvo)

Talletuskorot Luottokorot
Yon yli Miriaikaiset Irtisanomisehtoiset Yritykset Kotitaloudet
Enintddn Enintdin Yli Enintddn Yli Enintdédn Yli Kulutus- Asunto-
1 vuosi 2 vuotta 2 vuotta 3 kk 3 kk 1 vuosi 1 vuosi luotot luotot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1,46 3,41 3,63 4,40 2,80 3,09 7,59 6,64 10,61 6,63
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,05 5,87
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,66 5,10 9,38 5,29
1999 loka 0,61 2,52 2,52 4,03 2,00 2,93 5,58 5,55 9,36 5,79
marras 0,63 2,62 2,62 3,97 2,02 3,01 5,74 5,54 9,36 5,77
joulu 0,67 2,70 2,71 4,02 2,04 3,05 5,82 5,51 9,38 5,80
2000 tammi 0,69 2,74 2,74 4,19 2,05 3,18 5,92 5,74 9,51 6,03
helmi 0,70 2,80 2,81 4,25 2,06 3,18 6,01 5,85 9,52 6,13
maalis 0,73 2,96 2,96 4,28 2,07 3,33 6,08 5,85 9,55 6,10
huhti 0,76 3,04 3,05 4,28 2,09 3,44 6,25 5,99 9,62 6,12
touko 0,78 3,26 3,26 4,45 2,12 3,65 6,41 6,16 9,70 6,30
kesd 0,83 3,49 3,49 4,48 2,15 3,87 6,57 6,23 9,81 6,34
heinid 0,87 3,57 3,58 4,71 2,32 3,94 6,77 6,37 9,92 6,46
elo 0,90 3,67 3,67 4,75 2,35 4,06 6,81 6,44 9,97 6,51
Syys 0,94 3,85 3,83 4,77 2,38 4,20 6,94 6,44 10,00 6,56
loka 0,98 3,97 3,96 4,77 2,40 4,14 7,11 6,52 10,06 6,56
Talletuskorot Luottokorot
(kuukausittain) (kuukausittain)
— Yonyli —— Yritykset, enintdédn 1 vuosi
— — - Madriaikaiset, enintin 1 vuosi — — - Kulutusluotot
= Maidriaikaiset, yli 2 vuotta = Asuntoluotot kotitalouksille
% %
12,00 t 12,00

10,00 + 10,00

8,00 ¢ 8,00

6,00 + 6,00

4,00 - 4,00

2,00 | 2,00

0,00 L—— e 0,00 b
1996 1997 1998 1999 2000 1996 1997 1998 1999 2000

Léihde: EKP.

Niiti euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkoja koskevia tietoja on kéiytettivi varoen ja ainoastaan tilastollisiin tarkoituksiin; korkojen kehitystdi olisi
analysoitava pddasiassa muutoksina eikd niinkddn tasoina. Korot lasketaan kansallisten keskuspankkien ilmoittamien kansallisten luotto- ja talletuskorkojen
painotettuna keskiarvona. Kansalliset luotto- ja talletuskorot edustavat niiti kansallisista lihteisti saatavissa olevia korkotietoja, joiden katsotaan sopivan
laadittuihin luokituksiin. Ndmd kansalliset korot on laskettu yhteen euroalueen korkotiedoiksi kdiyttiien joissakin tapauksissa arvioita, kun euroalueen
kansallisissa rahoitusinstrumenteissa on havaittu epdyhtendisyytti. Kansallisten luotto- ja talletuskorkojen kattavuutta (uudet luotot ja/tai luottokannat),
tietojen luonnetta (nimelliset tai efektiiviset korot) tai kerdicimismenetelmid ei mydskdiiin ole yhdenmukaistettu. Euroalueen pankkien luotto- ja talletuskorkojen
maakohtaiset painot kootaan rahalaitostilastotiedoista tai mahdollisimman edustavista muista tiedoista. Painot heijastavat instrumenttien kdiyton
maakohtaisia osuuksia euroalueella laskettuna kantatiedoista. Painot tarkistetaan kuukausittain siten, etti korot ja painot viittaavat aina saman kuukauden
tietoihin.
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N Taulukko 3.5

Muiden arvopapereiden kuin osakkeiden liikkeeseenlaskut alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan

sijainnin ja valuutan mukaan
(miljardia euroa; vaihto ajanjakson aikana ja ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

1. Lyhytaikaiset"

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euromiiriiset?) Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 syys 192,1 1884 3,7 585,3 185,0 183,6 1,5 553,0 7,1 4,8
loka 199,0 190,3 8,7 595,8 193,0 183,2 9,8 562.,8 6,0 7.1
marras 194,8 176,7 18,1 615,0 187,3 169,9 17,5 580.,6 7.5 6.8
joulu 171,7 169,2 2,6 618,6 163,0 163,4 -0.4 580,4 8,7 5.8
2000 tammi 251,1 266,3 -15,2 599,5 239,6 2559 -16,3 562,4 11,4 10,4
helmi 253,0 239,6 13,4 613,7 240,4 230,6 9,8 572,1 12,6 9,1
maalis 270,0 249,1 20,8 6337 257,8 239,8 18,0 590,9 12,2 9,3
huhti 252,0 250,4 1,5 635,4 239,9 239,1 0,9 590,7 12,0 11,4
touko 27175 261,2 16,3 653,3 266,5 250,8 15,7 608,9 11,1 10,4
kesd 258,8 257,1 1,6 656,2 242,6 246,7 -4,1 605,0 16,2 10,4
heini 286,3 281,1 5,1 664,0 269,4 2654 4,0 610,1 16,9 15,7
elo 276,1 275,8 0,3 667,4 261,0 258,6 2,4 613,0 15,2 17,3
Syys 311,3 314,6 -3,2 671,3 293,4 298,3 -4,9 611,3 17,9 16,3
2. Pitkdaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset?) Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 syys 1384 75,0 63,4 5870,7 1234 67,0 56,3 5433,7 15,0 8,0
loka 115,9 75,3 40,6 5917,7 107,3 69,4 37,9 54727 8,6 5.9
marras 103,4 78,6 24,7 5950,3 94,8 71,9 229 54957 8,5 6,7
joulu 77,3 111,9 -34,6 59223 70,6 97,1 -27,1 5466,5 6,7 14,2
2000 tammi 109,9 97,1 12,2 59427 101,8 89,7 12,1 54824 8,1 8,0
helmi 121,8 70,1 51,7 5994,6 109,6 62,1 475 5530,5 12,2 8,0
maalis 127,3 94,1 332 6042,0 114,8 83,8 31,0 5563,4 12,5 10,2
huhti 111,2 76,1 34,5 6088,2 101,7 67,1 34,7 5597.8 9,5 9,6
touko 124,8 84,4 40,5 6123,1 112,5 75,1 37,5 5638,8 12,3 9,3
kesid 103,3 63,8 39,5 6160,1 90,5 53,4 37,0 5678,2 12,8 10,4
heini 123,9 75,9 47,9 6211,6 101,0 68,3 32,7 5707,2 229 7,6
elo 98,5 57,3 41,2 6267,1 78,8 50,5 28,3 57359 19,7 6,7
Syys 105.,4 72,3 33,1 6301,3 90,0 66,8 232 5758,6 15,3 5.4
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat
Euromairiiset?) Muun valuutan
madriiset
Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee- Kuoletuk- Liikkee-| Liikkeessd Liikkee-| Kuoletuk-
seen- set seen- oleva seen- set seen- oleva seen- set
laskut laskut, madrd laskut laskut, madrd laskut
netto netto
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  syys 330,5 263.4 67,1 6456,0 308,3 250,6 57,8 5986,7 22,2 12,8
loka 314,9 265,6 49,3 65135 300,3 252,6 47,7 6035,5 14,6 13,0
marras 298,2 2554 42,8 6565,3 282,1 241,8 40,4 6076,3 16,0 13,5
joulu 249,0 281,1 -32,0 6540,9 233,6 261,1 -27,5 6046,9 15,5 20,0
2000 tammi 360,9 364,0 -3,0 65422 3414 345,6 -4,2 6 044,8 19,5 18,4
helmi 374,8 309,8 65,1 6 608,3 350,0 292,7 57,3 6102,6 24,9 17,1
maalis 3973 3432 54,1 66757 372,6 323,6 49,0 6154,4 24,1 19,6
huhti 363,2 327,1 36,0 6723,6 341,7 306,1 35,5 6188,5 21,5 21,0
touko 402,4 345,6 56,8 6776,4 379,0 3259 53,1 62477 23,4 19,7
kesd 362,1 320,9 41,1 6816,3 333,1 300,2 329 6283,2 29,0 20,8
heind 410,2 357,1 53,1 6875,6 3704 3337 36,7 63173 39,7 234
elo 374,6 333,1 41,5 69344 339,8 309,1 30,7 6349,0 34,8 24,0
Syys 416,7 386,9 29,9 6972,7 3835 365,1 18,3 6369,9 333 21,7

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintidn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on

pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole méidritelty.

2) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset erdit.

28%*
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Euroalueen ulkopuolisten
euromiiriiset liikkeeseenlaskut®

Euromiiriiset yhteensid®

Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessid| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva mddrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miéri
maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljanneksen aikana)| neljinneksen | neljinneksen aikana) aikana)| neljinneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2,3 323 28,0 18,6 9.4 31,7 591,7 5674 243 584,77 1999 syys
-1,1 33,0 . loka
0,6 34,4 . . . . . . . . marras
3,0 38,2 21,8 20,0 1,8 34,6 565,1 536,5 28,6 615,0 joulu
1,1 373 2000 tammi
3,6 41,6 . . . . . . . . helmi
2,9 42,8 32,6 32,0 0,6 36,8 770,5 758,3 12,2 627,7 maalis
0,7 44,7 . . huhti
0,7 44,5 . . . . . . . . touko
5,8 51,2 37,5 31,0 6.5 43,2 786.,5 767,7 18,8 648,3 kesd
1,1 53,9 . . heiné
-2,1 54,3 . . . . . . . . elo
1,6 60,1 38,1 39,5 -1,4 45,2 862,0 861,8 0,2 656.,4 syys
Euroalueen ulkopuolisten Euromiériiset yhteensi?
euromadiriiset liikkeeseenlaskut®
Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessd| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva mddrd| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miérid
maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljinneksen aikana)| neljinneksen | neljanneksen aikana) aikana)| neljinneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
7,1 437,0 63,7 12,5 51,1 566,0 370,8 2024 168.,4 5999,7 1999 syys
2,7 4449 . . . . loka
1,8 454.6 . . . . . . . . marras
-1,5 455.8 48,8 21,4 274 593,8 321,6 260,4 61,2 6 060,3 joulu
0,1 460,1 2000 tammi
4,2 464,1 . . . . . . . . helmi
2,2 478.,5 65,7 21,5 442 638,1 391,8 257,1 134,8 6201,5 maalis
-0,2 490,4 huhti
3,0 4843 . . . . . . . . touko
2.4 481,7 45,5 23,7 21,8 660,0 350,3 2193 131,0 63384 kesd
15,2 504.,4 . . heiné
13,0 531,1 . . . . . . . . elo
9,9 5427 58,5 39,2 19,2 682,5 3284 2249 103,4 6441,2 syys
Euroalueen ulkopuolisten Euromiiriiset yhteensid?
euromiiriiset liikkeeseenlaskut?
Liikkeeseen- Liikkeessd | Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen-| Liikkeessid| Liikkeeseen-| Kuoletukset| Liikkeeseen- Liikkeessd
laskut oleva laskut (vuosi-| laskut; netto| oleva maird| laskut (vuosi- (vuosi-| laskut; netto | oleva miéri
maard (vuosi-| neljanneksen (vuosi- (vuosi-| neljanneksen| neljanneksen (vuosi- (vuosi-
neljinneksen aikana)| neljinneksen | neljinneksen aikana) aikana)| neljinneksen | neljanneksen
aikana) aikana) lopussa) aikana) lopussa)
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
9.4 469,3 91,7 31,1 60,6 597,7 962,5 769,8 192,7 6584,4 1999 syys
1,6 4779 . . . . loka
2,5 489,0 . . . . . . . marras
-4,6 494,1 70,6 41,5 29,2 6284 886,7 796,9 89,8 66753 joulu
1,1 497.5 2000 tammi
7.8 505,7 . . . . . . . . helmi
5,1 521,3 98,3 53,5 448 6749 11623 10153 146,9 6829,2 maalis
0,5 535,1 . huhti
3,7 528,7 . . . . . . . . touko
8,2 532,9 83,0 54,7 28,3 703,3 1136,8 986,9 149,8 6986,7 kesd
16,4 558,3 . . . . heiné
10,8 585.4 . . . . . . . . elo
11,5 602,8 96,6 78,8 17,9 7277 1190,3 1 086,7 103,6 7097,6 syys
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- W Taulukko 3.6

Muut euromiiiiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; ajanjakson lopun kanta; nimellisarvoon)

Liikkeessi oleva mairi
1. Lyhytaikaiset?

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensid Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  syys 553,0 200,6 6,7 64,6 278,6 2,5 31,7 11,2 12,0 7,3
loka 562,8 2138 6,2 66,2 273,6 3,0 . . . .
marras 580.,6 2372 6.4 67,5 266,0 35 . . . .
joulu 580,4 2489 5,7 66,5 254.4 4,8 34,6 14,4 12,1 6,3
2000 tammi 5624 230,0 5,7 66,1 257,1 3.4
helmi 572,1 240,5 6,1 65,8 256,7 3,0 . . . .
maalis 590,9 251,2 5.9 66,7 264.,6 2,6 36,8 15,5 11,9 8,1
huhti 590,7 2458 5.8 72,2 264,1 2,8 . . . .
touko 608.,9 259.8 5,1 76,1 265,7 2,2 . . . .
kesd 605,0 259,1 3,5 76,1 264,1 2,2 432 18,9 11,7 10,8
heini 610,1 2648 3,8 78,0 260,6 2,9 . . . .
elo 613,0 263.,8 3,8 79,7 263,5 2,3 . . . .
Syys 611,3 256,2 3,7 81,5 267,1 2,8 45,2 15,0 12,9 15,7
2. Pitkiaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 syys 5433,7 1964,2 184,6 195,7 29943 94,9 566,0 153,0 75,9 101,1
loka 5472,7 1983,7 187,3 199,0 3009,1 93,7 . . . .
marras 5495,7 19939 1949 198.,4 30143 94,2 . . . .
joulu 5466,5 1976,7 196,2 197,0 3002,4 94,1 593,8 158.,4 81,8 113,9
2000 tammi 54824 19859 195.4 191,9 30149 94,3
helmi 5530,5 2003,8 197.4 192,3 3041,8 95,1 . . . .
maalis 55634 20219 198,6 195,7 3051,3 95,9 638,1 176,1 89,1 128,1
huhti 5597,8 20425 201,3 201,9 3055,2 96,9 . . . .
touko 5638,8 2 066,5 204,6 204,7 3065,0 98,1 . . . .
kesd 56782 20732 208,7 211,2 30873 97.8 660,0 185,6 93,0 136,3
heini 57072 2088,3 216,8 2182 30849 98,9 . . . .
elo 5735,9 2100,4 220,6 221,9 3092,8 100,3 . . . .
Syys 5758,6 2114,7 221,3 225,0 3097,1 100,5 682,5 191,3 101,4 145,1
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jdrjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  syys 5986,7 2164.8 191,3 260,3 32729 97.4 597,7 1642 87,9 108.,4
loka 6035,5 21975 193,5 265,2 32827 96,6 . . . .
marras 6076,3 2231,1 201,2 265.8 32804 97,7 . . . .
joulu 6046,9 22257 202,0 263,5 3256,8 98,9 6284 172,8 93,9 120,2
2000 tammi 6 044,8 22159 201,1 258,1 3272,1 97,7
helmi 6102,6 22444 203,5 258,1 32985 98,1 . . . .
maalis 61544 2273,1 204,5 2624 33158 98,6 674,9 191,7 101,0 136,2
huhti 61885 22883 207,1 274,1 33194 99,6 . . . .
touko 62477 2326,2 209,7 280,7 3330,7 100,3 . . . .
kesd 62832 23322 2122 287,3 33514 100,0 703,3 204,5 1047 147,1
heini 63173 2353,1 220,6 296,2 33455 101,9 . . . .
elo 6349,0 2364,2 2243 301,6 3356,3 102,6 . . . .
Syys 6369,9 23709 225,0 306,5 33642 103,3 727,71 206,3 1144 160,8

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).

1) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset eriit.

2) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintidn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole méidritelty.
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Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,3 0,6 0,3 584,7 211,8 18,7 71,9 279,0 3,1 0,3 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,3 0,6 0,8 615,0 263,3 17,8 72,8 2547 5,5 0,8 joulu
. 2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,3 0,7 627,7 266,7 17,8 74,8 264.,8 3,0 0,7 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,2 0.4 1,2 648,3 278,0 15,2 86,9 264,2 2,6 1,2 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,2 0,5 0,8 656.,4 271,2 16,7 97,2 267,3 3,2 0,8 syys
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jarjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
82,7 29,2 124,1 5999,7 21172 260,5 296,8 3077,0 124,1 124,1 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
86,6 29,1 124,0 6 060,3 2135,1 278,0 310,9 3089,0 1233 124,0 joulu
. 2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,5 30,0 121,3 6201,5 21980 2877 323,8 31448 125,9 121,3 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
96,6 29,9 118,7 63384 2258,7 301,7 347.5 31840 127,7 118,7 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
97,4 30,6 116,8 6441,2 2306,0 3227 370,1 31945 131,1 116,8 syys
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
83,1 29,8 1243 65844 23290 279,2 368,7 3356,0 127,2 124,3 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
86,9 29,8 124,8 66753 2398,5 2959 383,7 3343,7 128,7 124,8 joulu
. 2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
93,7 30,3 122,0 6829,2 24647 305,5 398.,6 3409,5 128,9 122,0 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
96,8 30,3 119,9 6986,7 2536,7 316,9 4345 3448,2 130,3 119,9 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
97,6 31,1 117,6 7097.,6 25772 3394 467,3 3461,8 1344 117,6 syys
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= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, brutto
1. Lyhytaikaiset?

Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat

Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat

Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  syys 185,0 105,1 1,2 37,9 40,0 0,8 28,0 9,7 10,6 6,7
loka 193,0 107,3 1,6 41,4 41,2 1,5 . . .
marras 1873 117,7 1,5 33,6 32,5 2,0 . . . .
joulu 163,0 118,1 1,2 23,0 18,5 23 21,8 9,6 6,9 42
2000 tammi 239,6 155,1 2,0 40,0 41,2 1.4
helmi 2404 1554 23 443 37,0 1.5 . . . .
maalis 257,8 169,9 1,8 45,1 40,0 0,9 32,6 14,0 10,2 75
huhti 2399 141,3 24 514 434 1.4 . . . .
touko 266,5 175,7 1,8 53,0 34,6 1.4 . . . .
kesd 242,6 159,7 2,6 46,6 32,8 1,0 37,5 16,6 9,3 10,0
heind 269.4 167,6 2,1 56,6 41,4 1,8 . . . .
elo 261,0 168,1 1,8 51,4 38,1 1,6 . . . .
syys 2934 196,7 2,5 56,0 36,3 2,0 38,1 12,1 10,6 14,5
2. Pitkdaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  syys 1234 55,7 9,3 39 53,0 1.4 63,7 21,3 9,8 22,2
loka 107,3 49,8 44 55 46,5 1,0 . . . .
marras 94,8 453 9,1 3,0 36,1 1,3 . . . .
joulu 70,6 39,3 4,7 1,6 23,5 1,5 48,8 13,2 7.8 15,9
2000 tammi 101,8 41,5 2,0 0,1 57,3 0,8
helmi 109.,6 48,4 3,6 39 51,7 2,0 . . . .
maalis 114,8 51,5 33 4,6 53,7 1,7 65,7 24,0 9,7 17,9
huhti 101,7 45,7 5,1 74 41,6 1,9 . . . .
touko 112,5 53,8 52 44 47,6 1,5 . . . .
kesd 90,5 36,6 9,1 7.8 36,6 0,4 45,5 16,8 6,3 15,1
heind 101,0 44,6 10,6 8,6 35,1 2,1 . . . .
elo 78,8 36,7 5,0 39 31,5 1,7 . . . .
Syys 90,0 42,8 1,8 3,7 40,7 1,0 58,5 19,6 10,7 20,9
3. Yhteensi
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999  syys 308,3 160,8 10,6 41,8 93,0 22 91,7 31,0 20,4 28,9
loka 300,3 157,1 6,0 46,9 87,7 2,5 . . . .
marras 282,1 163,0 10,7 36,6 68,6 33 . . . .
joulu 233,6 1574 59 24,6 42,0 38 70,6 22,8 14,8 20,1
2000 tammi 3414 196,7 4,1 40,1 98,4 2,2
helmi 350,0 203,8 59 48,2 88,6 34 . . . .
maalis 372,6 2214 5,1 49,7 93,7 2,7 98,3 38,0 19.9 254
huhti 341,7 187,1 75 58,8 85,0 34 .
touko 379,0 2295 6,9 574 823 2,9 . . . .
kesd 333,1 196,3 11,7 54,4 69,3 14 83,0 334 15,6 25,1
heini 3704 2122 12,7 65,1 76,5 39 . . . .
elo 339,8 204,7 6,8 55,3 69,6 33 . . . .
syys 3835 239,5 43 59,6 77,0 3,0 96,6 31,7 21,3 35,5

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
1) Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset eriit.
2) Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintidn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole méidritelty.

32%
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,3 0,5 0,2 591,7 318,0 15,6 123,1 131,0 38 02 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,2 0,2 0,7 565,1 352,7 11,2 102,1 92,4 59 0,7 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
0,2 0,2 0,6 770,5 4944 16,3 136,9 1183 39 0,6 maalis
. . . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,1 0,3 1,1 786,5 4933 16,1 160,9 110,9 4,1 1,1 kesd
. . . . . . . heind
. . . . . . . . . . elo
0,2 04 0,4 862,0 544.4 17,1 178,4 1159 5.8 0,4 syys
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
5,0 2,1 32 370,8 140,1 30,3 36,7 1558 4.8 32 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6,6 1,0 43 321,6 147.6 26,1 26,0 112,8 4.8 43 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,5 1,9 2,6 391,8 165.5 18,7 26,6 172,1 6,4 2,6 maalis
. . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,5 1,5 14 350,3 152,9 25,6 34,8 130,3 53 14 kesd
. . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
3,0 29 1,3 3284 1437 28,1 37,1 110,4 7,7 1,3 syys
Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
54 2,6 35 962,5 458,1 459 159,7 286,8 8,5 35 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
6,8 1,1 5,0 886,7 500,3 373 128,2 205,2 10,7 5,0 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
9,7 2,1 3,1 11623 659,9 35,0 163.5 2904 10,4 3,1 maalis
. . . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
4,7 1.8 2,5 1136,8 646,2 41,7 195,7 2412 9,5 2,5 kesd
. . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
32 32 1,7 1190,3 688,1 452 215,5 226,3 13,5 1,7 syys
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= N Taulukko 3.6 (jatkoa)

Muut euromiiéiriiset arvopaperit kuin osakkeet alkuperiisen maturiteetin, liikkeeseenlaskijan sijainnin

ja sektorin mukaan?
(miljardia euroa; liikkeeseenlaskut ajanjakson aikana; nimellisarvoon)

Liikkeeseenlaskut, netto

1. Lyhytaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensi Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmi) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 syys 15 9.9 0,2 22 -10,1 04 9.4 3,1 35 24
loka 9.8 12,7 0,5 1.6 4,5 0,5 . . .
marras 17,5 23,5 0,2 1,3 -8,1 0,6 . . . .
joulu -0,4 11,2 -0,4 -0,9 -11,6 1.3 1.8 2.8 -0,3 -1,3
2000  tammi -16,3 17,7 0,1 04 2,0 0.2
helmi 9,8 10,7 0.4 0,4 0,5 04 . . . .
maalis 18,0 9,9 -0,2 0,8 79 -04 0,6 0,5 -0,7 1,5
huhti 0,9 43 0,0 54 04 0,1 . . . .
touko 15,7 12,6 -0,7 38 0,5 -0,6 . . . .
kesd -4,1 -3,0 0,5 0,1 -1,7 0,0 6,5 34 -0,2 2,7
heind 4,0 4,6 0,3 1,9 -3,5 0,7 . . .
elo 24 -1.4 0,1 1,6 2,9 0,6 . . . .
syys -4,9 -7,9 0,0 1,9 0,7 0,4 -1.4 -54 0,4 4,0
2. Pitkdaikaiset?
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 syys 56,3 259 7,5 1,3 20,7 0,9 51,1 17,1 7,1 20,1
loka 37,9 18,2 2,8 34 14,8 -1,3 . . . .
marras 229 9,6 7,6 0,0 53 0,5 . . . .
joulu -27,1 -154 1.4 -1,1 -11,9 0,0 274 5.1 6,0 12,8
2000 tammi 12,1 5.8 -0,9 -5,5 12,6 0,2
helmi 47,5 17,2 2,0 0,4 27,0 0,8 . . . .
maalis 31,0 16,8 0,9 3,0 9,5 0,9 442 17,6 73 14,3
huhti 34,7 20,4 2,6 6,2 4,6 0,9 . . .
touko 37,5 22,8 35 2,8 72 1,3 . . . .
kesd 37,0 8,3 6,6 6,0 16,5 -0,3 21,8 9,4 38 8,2
heind 32,7 19,0 8,1 7,0 24 1,2 . . . .
elo 28,3 12,0 35 35 79 1,3 . . . .
syys 232 12,1 0,7 3,0 72 0,2 19,2 44 8,3 7,7
3. Yhteensia
Euroalueella olevien liikkeeseen laskemat Euroalueen ulkopuolisten liikkeeseen laskemat
Yhteensd Raha- Muut Yritykset Valtio Muut Yhteensi Pankit Muut Yritykset
laitokset rahoitus- julkis- (ml. keskus- rahoitus-
(ml. euro- |laitokset kuin yhteisot pankit)| laitokset kuin
jarjestelmd) | rahalaitokset rahalaitokset
1 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 syys 57,8 358 73 3,6 10,6 0,6 60,6 20,2 10,6 22,5
loka 47,7 31,0 22 5,0 10,3 -0,8 . . . .
marras 40,4 33,1 7,7 1,3 -2,9 1,1 . . . .
joulu -27.5 -4,2 1,0 -2,0 -23,6 1,2 29,2 79 57 11,5
2000 tammi -4,2 -12,0 -0,8 -5,9 14,6 -0,1
helmi 57,3 279 24 0,1 26,6 0,4 . . . .
maalis 49,0 26,7 0,7 38 17,3 0,5 448 18,1 6,6 15,8
huhti 35,5 16,1 2,6 11,6 42 1,1 .
touko 53,1 354 2,8 6,6 7,6 0,7 . . . .
kesd 32,9 53 7,1 6,0 14,8 -0,3 28,3 12,8 3,6 10,9
heind 36,7 23,6 84 8,8 -5,9 1,9 .
elo 30,7 10,6 35 5,1 10,8 0,7 . . . .
syys 18,3 42 0,7 438 79 0,7 17,9 -0,9 8,7 11,8

Ldhteet: EKP ja BIS (euroalueen ulkopuoliset liikkeeseenlaskijat).
Mukaan lukien euron kansallisten ilmentymien mddrdiset ercdit.
Lyhytaikaisilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi (EKT 95:n luokittelun
mukaisesti; poikkeuksellisesti enintddn kaksi vuotta). Pitkdaikaisiin arvopapereihin lasketaan arvopaperit, joiden alkuperdinen maturiteetti on
pitempi kuin yksi vuosi tai joiden valinnainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi tai joiden maturiteettia ei ole méidritelty.

1)
2)
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Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensd Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jérjestot pankit) laitokset yhteisot jérjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
0,0 0,3 0,1 243 30,5 34 84 -17.9 -0,2 0,1 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
0,0 0,0 0,6 28,6 50,2 -1,0 0,7 =242 24 0,6 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
-0,1 -0,3 -0,2 12,2 33 -0,4 1,6 9,3 -1.4 -0,2 maalis
. . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
0,0 0,1 0,5 18,8 8,7 -0,4 12,0 -1,7 -0,3 0,5 kesd
. . . . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,0 0,1 -0,5 0,2 -10,1 0,6 9,4 0,2 0,6 -0,5 syys
Yhteensi
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jdrjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
4,6 1,8 0,4 168.4 533 20,8 28,0 62,9 3,1 04 1999 syys
. . . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
39 -0,1 -0,3 61,2 17,6 17,7 15,1 12,0 -0,9 -0,3 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
7,0 0,9 -2,9 134,8 574 9,3 12,1 56,1 2,7 -2,9 maalis
. . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 -0,1 -2,6 131,0 60,8 16,5 232 314 1,8 -2,6 kesd
. . . . . . . . heini
. . . . . . . . . . elo
0,6 0,5 -2,3 103.4 475 20,6 21,2 132 32 -2,3 syys
Yhteensid
Valtio Muut Kansain- Yhteensi Pankit Muut Yritykset Valtio Muut Kansain-
julkis- viliset (ml. keskus- rahoitus- julkis- viliset
yhteisot jdrjestot pankit) laitokset yhteisot jarjestot
kuin raha-
laitokset
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
4,6 2,1 0,6 192,7 83,7 24,1 36,4 45,1 29 0,6 1999 syys
. . . . . . . . . loka
. . . . . . . . . . marras
39 -0,1 0,2 89,8 67,8 16,7 15,8 -12,2 1,5 0,2 joulu
2000 tammi
. . . . . . . . . . helmi
6,9 0,6 -3,1 146,9 60,7 8,9 13,8 65,4 1,3 -3,1 maalis
. . . . . . . . huhti
. . . . . . . . . . touko
3,1 0,0 -2,1 149.8 69,5 16,1 352 29,7 1,5 -2,1 kesd
. . heind
. . . . . . . . . . elo
0,7 0,6 -2,9 103,6 374 21,2 30,5 13,5 38 -2,9 syys
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4 YKHI ja euroalueen muut hinnat

N Taulukko 4.1

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi’

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Kokonais- Kokonais-
indeksi indeksi Tavarat Palvelut
1996 = 100 Elin- Teollisuus-
tarvikkeet *[ " Jalostetut| Jalostamat- tuotteet Muut Energia
elin-| tomat elin- teollisuus-
tarvikkeet ? tarvikkeet tuotteet
kuin energia
Paino kokonais-
indeksissi (%) 100,0 100,0 62,4 20,8 12,6 3,2 41,6 32,6 9,0 37,6
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 97,9 2,5 2,0 2,4 2,5 2,2 1,7 1.8 1,4 3,6
1996 100,0 2,2 1.9 1.9 1.9 1,7 1.8 1.5 3,0 29
1997 101,6 1,6 1,1 1.4 1,4 1.4 1,0 0,5 2,7 2,4
1998 102,7 1,1 0,7 1,6 1.4 1.9 0,1 0,9 -2,6 1.9
1999 103,8 1,1 0,9 0,6 0,9 0,0 1,0 0,6 2.4 1.5
1999 1II 104,1 1,1 0,9 -0,1 0,7 -1.4 1.5 0,6 4,9 1,5
v 104,4 1,5 1,5 0.4 0,9 -0,3 2,1 0,6 7.9 1.4
2000 I 105,2 2,0 23 0,4 1,0 -0,4 33 0,6 13,7 1,6
)i 105,9 2,1 2,3 0,9 1,0 0,7 3,0 0,6 12,3 1,7
il 106,7 2,5 2,9 1.9 1,1 3.1 3.4 0,7 13,6 1.8
1999  loka 104,2 1,4 1,3 0.4 0,9 -0.4 1,8 0,5 6.5 1,3
marras 104,3 1,5 1,4 0,5 0,9 -0,2 2,0 0,6 73 1.4
joulu 104,7 1,7 1,8 0,5 1,0 -0,3 2,5 0,6 10,1 1.5
2000  tammi 104,8 1.9 2,1 0.4 1,0 -0,6 3,1 0,7 12,1 1,6
helmi 105,2 2,0 2,2 0,6 1,0 -0,1 3.1 0,5 13,6 1,6
maalis 105,6 2,1 2,5 0.4 1,0 -0,5 3,6 0,6 15,3 1,6
huhti 105,7 1.9 1.9 0,6 0,9 0,1 2,6 0,5 10,2 1.8
touko 105,8 1,9 2,2 0,8 1,0 0,5 3,0 0,6 12,0 1.5
kesd 106,3 2,4 2,7 1,2 1,0 1,5 3,5 0,6 14,5 1,7
heind 106,5 2,4 2,8 1,6 1,0 2,6 33 0,6 13,4 1,7
elo 106,5 2,3 2,7 2,0 1,1 33 3,0 0,6 11,9 1.8
syys 107,0 2,8 33 2,1 1,3 33 4,0 0,8 15,5 1.8
loka 107,0 2,7 32 2,0 1,2 32 3.8 0,9 14,5 1.9
—— YKHI yhteensi = =+ Elintarvikkeet 2
60 —— Teollisuustuotteet ==---- Palvelut
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Ldahde: Eurostat. Kansallisiin kuluttajahintaindekseihin perustuvat arviot vuotta 1995 edeltdviilti ajalta eivdit ole tiysin vertailukelpoisia vuodesta

1995 kéiytettivissd olleen YKHI-indeksin kanssa.

1) Kattavuutta on laajennettu tammikuusta 2000 alkaen. Muutos vaikuttaa vuotuiseen prosenttimuutokseen vuonna 2000. Muutosta on selitetty lyhyesti
tilastoliitteen Yleistd-osassa.

2)  Sisdltid alkoholijuomat ja tupakkatuotteet.

3) Viittaa ajanjaksoon 2000.
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Taulukko 4.2 _

Muut hinnat ja kustannukset

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

1. Teollisuuden tuottajahinnat ja raaka-aineiden hinnat

Teollisuuden tuottajahinnat Raaka-aineiden Oljyn
maailmanmarkkina- hinta®
hinnat? (euroa/
barreli)
Teollisuus yhteensd ~ Tehdasteollisuus Rakenta- Kokonais- Kokonais-
pl. rakennusteollisuus minen”  indeksi  indeksi
1 pl. energia
1995 =100 Vili-| Piddoma- Kulutus-
tuotteet| hyddyk- tavarat
keet Kestivit Ei-
kestavit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1995 100,0 3,7 4,1 . . - - 32 - 0,2 2,1 13,0
1996 100,3 0,3 0,9 -0,6 1,3 2,1 2,1 2,2 1,2 6,5 -6,9 15,9
1997 101,4 1,1 0,8 1.4 0,3 1,0 0.4 1,4 1,0 10,0 12,9 17,1
1998 100,6 -0,7 -0,6 -2,6 0,6 0,6 0,3 0,7 0,2 -21,2 -12,5 12,0
1999 100,2 -0,4 0,2 -0,5 0,2 0,2 0,5 0,1 0,6 17,8 -3,1 17,1
1999 1II 100,6 0,1 0,8 0,9 0,0 0,2 0.4 0,1 0,8 31,0 1,1 19,7
v 101,7 2,1 2,7 5.4 0,2 0,6 , 0,6 0,6 61,5 14,0 23,0
2000 I 103,3 43 4,6 10,3 0,5 0,9 1,0 0,9 1,7 78,3 19,9 27,1
11 104,8 52 52 11,4 0,6 1.4 1,1 1,5 1,9 53,7 18,3 29,1
I 106,4 5,7 5.4 12,1 0,7 1,6 1,3 1,8 . 46,7 18,0 33,9
1999 marras 101,7 2,1 2,6 53 0,2 0,6 0,6 0,7 - 60,4 11,9 235
joulu 102,2 2,9 34 7,3 0,3 0,6 0,7 0,6 - 81,3 19,3 24,8
2000 tammi 102,8 38 4,0 9,1 0,5 0,8 0,9 0,7 - 76,2 19,4 249
helmi 103,3 44 4,7 10,5 0,6 0,9 1,0 0,9 - 87,6 20,0 27,6
maalis 103,8 4.8 5,1 11,2 0,6 1,0 1,0 1,0 - 72,0 20,2 28,4
huhti 104,1 4,6 4,7 10,3 0,6 1,2 1,0 1,3 - 43,9 19,4 24,6
touko 104,8 53 53 11,6 0,6 1,5 1,0 1,7 - 61,9 22,8 30,4
kesi 105,3 5,6 5,5 12,3 0,7 1.4 1,2 1,5 - 55,2 12,9 31,5
heini 105,8 5,6 53 11,8 0,8 1,6 1,3 1,7 - 42,0 14,3 30,6
elo 106,1 55 5,1 11,4 0,7 1,6 1,3 1,8 - 47,5 18,3 33,6
syys 107,2 6,1 59 13,0 0,7 1,7 1,3 1,9 - 50,3 21,4 374
loka 107,8 6,3 5.8 134 0,6 1,9 1,4 2,1 - 56,6 23,1 36,8
marras . . . . - 45,6 18,2 38,0
2. Bruttokansantuotteen deflaattorit ja tyovoimakustannukset
Bruttokansantuotteen deflaattorit ¥ (kp.)
BKT Kotimainen Yksityinen Julkinen Kiintedn pda- Vienti ¥ Tuonti ¥
kysyntd kulutus kulutus oman brutto-
1995 = 100 muodostus
13 14 15 16 17 18 19 20
1995 100,0 2,7 2,6 2,9 2,9 1,7 2,9 2,7
1996 102,1 2,1 2,1 2.4 2,2 0,9 0,9 0,8
1997 103,6 1,5 1,7 1,9 1,6 0,9 1,8 2,5
1998 105,3 1,6 1,2 1.4 1,5 0,7 0,0 -1,4
1999 106,5 1,1 1,3 1,2 2,3 0,7 -0,3 0,2
1998 11 105,2 1,7 1,4 1,7 1,6 1,0 0,8 -0,4
111 105,6 1,7 1,1 1,2 1,6 0,7 -0,4 24
v 105,8 1,4 0,8 0,9 1.4 0,4 -1,7 -3,8
1999 1 106,2 1,4 0,8 0,9 2,0 0,4 -1,9 -3,8
I 106,4 1,2 1,2 1,1 2,3 0,4 -1,3 -1,4
I 106,6 1,0 1,4 1,2 24 0,8 0,2 1,4
v 106,8 1,0 1,9 1,5 2.4 1,3 2,0 4.8
2000 I 107,2 1,0 2,3 1,9 1,9 2,0 3,9 8,1
11 107,3 0,8 2,2 1,7 1,4 24 4.5 8,8

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 10 ja 11 (HWWA, Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hampuri), sarakkeessa 12 (International Petroleum
Exchange) ja sarakkeissa 13-20 (EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin).

1) Asuinrakennukset; tiedot perustuvat yhdenmukaistamattomiin tilastoihin.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

3) Brent Blend (yhden kuukauden kuluttua tapahtuvaan toimitukseen). Joulukuuhun 1998 asti ecuina; tammikuusta 1999 alkaen euroina.

4)  Vuoden 1998 loppuun asti tilastot perustuvat kansallisessa valuutassa laskettuihin kansallisiin deflaattoreihin.

5) Viennin ja tuonnin deflaattorit viittaavat tavaroihin ja palveluihin, ja niihin sisdltyy euroalueen sisdinen kauppa.
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5

Kansantalouden tilinpito"
Bruttokansantuote ja sen kiytto

1. Kéyvin hinnoin
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], kausivaihtelusta puhdistettu)

Euroalueen reaalitalous

~ H Taulukko 5.1

BKT

Kotimainen kysyntd

Tavaroiden ja palveluiden

ulkomaankaupan tase®

Yksityinen Julkinen Kiintedn pédd- | Varastojen Vienti ¥ Tuonti ¥
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset ?
muodostus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 5308,9 5210,8 2998,6 1093,8 1092,3 26,2 98,1 1569,6 1471,5
1996 55344 5408,7 31437 11424 1121,2 1.4 125,7 1658,0 15323
1997 5648,0 5498,7 3198,5 1150,7 1136,9 12,6 149,2 1828,8 1679,5
1998 5874,5 57334 33248 1177,0 11973 34,2 141,1 19447 1803,6
1999 61274 6019,6 3475,5 1229,6 1278,0 36,4 107,8 2038,7 1930,9
1999 11 1521,8 14952 863,9 306,4 316,3 8,6 26,6 4974 470,8
1T 15394 1513,1 873,1 308,8 3240 7,3 26,2 5189 492,7
v 1557,1 1531,5 881,9 310,9 326,1 12,6 25,6 5414 515,7
2000 I 1576,8 1553,6 894,5 3144 335,0 9,7 23,2 564,2 541,0
11 1591,3 15753 904,3 3159 339,9 15,1 15,9 582,9 567,0
11T . . . . . . . . .
2. Kiintein hinnoin
(miljardia ecua, vuoden 1995 hinnoin, kausivaihtelusta puhdistettu)
BKT
Kotimainen kysyntd Tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan tase®
Yksityinen Julkinen Kiintedn pdd- | Varastojen Vienti ¥ Tuonti *
kulutus kulutus oman brutto-  |muutokset
muodostus
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 5308,9 5210,8 2998,6 1093,8 1092,3 26,2 98,1 1569,6 1471,5
1996 53834 52629 3046,0 1111,4 1105,5 0,0 120,5 1637,7 15172
1997 5505,1 5350,6 3092,5 1121,7 1130,0 6.4 154,5 1807,7 1653,3
1998 5656,3 55324 3184,1 1134,0 1184,1 30,3 123.8 1933,8 1809,9
1999 5796,5 5698,3 3270,5 1151,3 1246,3 30,2 98,2 2024,0 19258
1999 11 1440,7 1419,2 814,1 287,2 309,4 8.4 21,6 496,9 475,3
11T 14545 14277 819.,8 288.,3 3154 4,1 26,9 513,5 486,6
v 1468,6 14387 824.8 289.4 316,2 8.4 29,9 530,8 500,9
2000 I 1482,1 1450,1 832,0 2913 321,7 5,0 32,0 544.8 512,8
11 14943 1463,3 8379 2919 3247 8,8 31,0 557,0 526,0
11T 15044 14758 841,2 2924 3289 13,3 28,6 573,8 545,2
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,2 2,0 1,8 0,7 2,3 _ _ 7,9 7.5
1996 1.4 1,0 1,6 1,6 1,2 _ _ 4,3 3,1
1997 2,3 1,7 1,5 0,9 2,2 _ _ 10,4 9,0
1998 2,7 34 3,0 1,1 4.8 _ _ 7,0 9,5
1999 2,5 3,0 2,7 1,5 53 _ _ 4,7 6,4
1999 11 2,1 3,0 2,7 1,5 5,6 _ _ 2,4 5,1
11T 2,6 3,0 2,6 1,6 5,8 _ _ 5,7 7,1
v 33 2.9 2,6 1,5 54 _ _ 10,2 9,2
2000 I 3,5 2,6 2,5 1,7 54 _ _ 12,8 10,8
11 3,7 3,1 2,9 1,6 4,9 _ _ 12,1 10,7
11 34 34 2,6 1.4 4,3 11,7 12,0

Ldahde: Eurostat.

1)
2)
3)

vienti- ja tuontikdsitteiden kanssa.

38*

Yleisti-osan alussa selostetaan lyhyesti kéyvin hinnoin ilmaistuja tietoja, jotka on esitetty ecuina vuoden 1998 loppuun asti.
Sisdltid arvoesineiden hankinnat miinus vihennykset.
Vienti ja tuonti kdsittdvdt tavarat ja palvelut ja sisdltivit euroalueen sisdisen kaupan. Kdsitteet eivdt ole taysin yhdenmukaisia taulukoiden 8 ja 9
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Arvonlisiys toiminnoittain?

3. Kiyvin hinnoin
(1995 = 100; kausivaihtelusta puhdistettu)

Arvonlisdys, brutto Vilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
B ” - - - - — - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteensid|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, |Rahoitustoimin- Julkinen S ..
. o AN I . tuotekdytto®  |kioilla
metsd- ja suus, sihko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- vuokrauspalve-  koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus |lut, liike-eldmin terveyspalvelut
lien kaivu ja tietoliikenne  |palvelut ja muut palvelut
Osuus (%) 100 2,6 23,7 6,0 20,7 25,3 21,7
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 104,1 105,9 102,2 99,7 102,7 107,3 104.8 102,7 105,0
1997 106,0 105,2 103,8 96,6 105,3 110,9 105,9 102,1 108,7
1998 109,8 105,6 106,9 97,2 110,3 116,2 109,3 102,2 115,2
1999 114,1 104,1 108,5 101,5 114,5 123,2 113,7 103,8 124,0
1999 1 112,5 106,3 107,2 99,7 113,1 120,9 1124 103,1 120,9
1T 1134 103,6 107,6 100,8 113,7 1223 113,6 103,6 1229
1T 114,6 102,2 109,2 102,1 114,8 1240 114,2 103,8 124,8
v 115,8 104,1 110,3 103,5 116,2 125,6 114,8 104,6 127,2
2000 I 1174 106,6 1119 105,6 1173 127,6 116,3 105,6 127,2
1T 1184 103,5 113,7 105,5 118,9 128,5 116,9 106,5 128,7
4. Kiintein hinnoin¥
(1995 = 100; kausivaihtelusta puhdistettu)
Arvonlisdys, brutto Viilillisten Tuoteverot
rahoituspalve- |vihennettynd
B ” - - - - — - luiden vili- tuotetukipalk-
Yhteensi|Maa-, riista-, Tehdasteolli- Rakentaminen |Kauppa, korjaus, [Rahoitustoimin- Julkinen S ..
. o AN I . tuotekdytto?  |kioilla
metsd- ja suus, sihko-, majoitus- ja ta, kiinteisto- ja hallinto,
kalatalous kaasu- ja vesi- ravitsemistoi- vuokrauspalve- ~ koulutus,
huolto, mineraa- minta, kuljetus  |lut, liike-elimin terveyspalvelut
lien kaivu ja tietolitkenne  |palvelut ja muut palvelut
Osuus (%) 100 2,6 23,7 6,0 20,7 25,3 21,7
10 11 12 13 14 15 16 17 18
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1996 101,5 105,8 99,7 98,1 100,8 103,7 101,8 102,6 1014
1997 103,8 106,9 102,8 96,3 104,0 107,0 102,8 106,1 103,5
1998 106,7 109,4 105,1 96,2 107,9 1113 1044 109,9 106,5
1999 109,2 112,0 106,8 97,9 1113 1153 105,6 113,8 110,5
1999 1 108,0 110,6 105,1 96,9 110,2 113,6 105,1 111,8 109,1
1T 108,6 1114 106,1 97,6 110,6 114,7 1054 112,7 109,3
1T 109,7 112,7 107.4 98,2 111,6 1159 105,8 114,7 110,7
v 110,6 1133 108,5 98,9 112,8 117,2 106,2 116,0 112,8
2000 I 111,9 111,7 110,3 100,1 1143 118.,8 106,7 117,1 1114
1T 112,7 111,6 111,3 99,2 1155 119,7 107,3 1184 113,7
(vuotuinen prosenttimuutos)
1995 2,3 0,9 3,0 -0,3 2,3 3,1 1,6 -0,3 0,6
1996 1,5 5.8 -0,3 -1,9 0,8 3,7 1,8 2,6 1.4
1997 2,3 1,0 3,1 -1,9 3,2 3,2 0,9 3,5 2,1
1998 2,8 2,3 2,2 0,0 3.8 4,0 1,6 35 2,9
1999 24 24 1,6 1,7 3,1 3,6 1,2 3,6 3,7
1999 1 1,8 1,2 -0,1 -0,4 3,0 3,3 1,5 3,1 3,2
1T 2,1 1,5 0,8 2,1 2,9 34 1,1 35 3,1
1T 2,5 34 1,9 2,1 2,9 3.8 1,1 3.8 3,7
v 32 35 3.8 3,0 3,6 39 1,1 3.8 4.8
2000 I 3,7 1,0 49 33 3,7 4,6 1,5 4.8 2,1
1T 3,7 0,1 5,0 1,7 4.5 4.4 1,8 5,0 4,0
Léihde: Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Arviot perustuvat epdtdydellisiin kansallisiin tietoihin, ja siksi ne esitetddn indekseindi.
2) Vilillisten rahoituspalveluiden kéytto luokitellaan vilituotekdiytoksi, jota ei ole jaoteltu toimialoittain.
3) Jokaisen toimialan osuus kokonaisarvonlisiyksestdi vuonna 1995.
4) Arvonlisdys vuoden 1995 hintoina.
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~ H Taulukko 5.2

Muita keskeisii reaalitalouden tilastoja"
1. Teollisuustuotanto

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Yhteensi Yhteensd Tehdasteollisuus Rakenta-
(ml. rakentaminen) (pl. rakentaminen) Vili-| Pddoma-] Kulutus- minen
1995 = 100 1995 = 100 wotteet | hyddykkeet | tavarat M Gob Tuus- Ei-
(kp.) (kp.) tavarat| kestokulutus-
tavarat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1995 100,1 2,8 100,1 35 3,7 2,6 73 -0,7 -1,2 1.8 0,5
1996 100,1 -0,1 100,4 0,3 0,0 -0,2 1,5 -0,1 0,0 -0,4 -2,3
1997 103,7 3,7 104,6 42 4.8 53 4,8 33 3.4 2,6 0,0
1998 107,6 3,7 109,0 42 47 4,0 6,5 5,6 6,3 1,9 0,3
1999 109,8 2,0 111,0 1,9 1,9 23 1,5 3,0 32 1,5 2,8
1999 1II 110,6 2,6 111,8 2,5 2.4 33 1,6 33 3,6 2,0 2,7
v 112,0 4,2 113,4 42 4,6 5,5 2,7 5.4 5,7 35 4,5
2000 I 1134 5,1 114,6 4,8 5,1 57 6,7 6,6 7,7 0,1 4,9
)il 114,6 55 116,6 6,0 6,3 6,3 8,5 7,6 8,3 2,7 -0,1
it . . 117,8 5.8 6,3 53 9,9 6,8 7,7 1.8 0,5
1999 loka 112,1 4,2 113,6 43 4.8 53 3,0 53 5,6 3.8 3,7
marras 112,7 57 113,7 55 6,0 7,6 3.2 7.8 8,5 4,1 74
joulu 111,9 3,0 113,7 3,2 32 4.4 4,7 3,7 4.8 -2,1 1,7
2000 tammi 114,3 6,9 114,6 5.8 6,5 6,6 72 8,7 9,9 1,5 13,5
helmi 114,0 52 115,6 5.4 55 6,0 79 7.1 8,2 0,7 0,7
maalis 113,9 5,6 116,3 6,2 6,6 6,0 8,1 9,0 9,9 3,5 -1,0
huhti 116,5 7.8 117,0 8,2 8,4 8,9 11,6 9,7 10,8 3.2 2,7
touko 113,5 3.4 116,5 3,8 4,1 4,2 6,2 4,1 4,6 1,5 -2,0
kesi . 117,1 54 5,7 5,0 8,1 6,8 7.8 1,6
heind 117,6 6,5 7,2 6,2 11,9 8,7 10,5 1,4
elo 118,6 57 6,1 48 10,1 5,7 6,2 23
syys
loka
marras . . .
2. Vihittiaiskaupan myynti ja henkiloautojen rekisterdinnit
(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)
- . Uusien henkildautojen
Vihittdiskaupan myynti (kp.) rekisterdinnit
Kiyvin hinnoin Kiintein hinnoin
Yhteensd Yhteensd Elintarvikkeet,| Muut kuin elintarvikkeet Tuhansia?
1995 = 100 1995 = 100 Juomat ja kp)
tupakka
Tekstiilit,| Kotitalous-
vaatteet, esineet
jalkineet
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
1995 100,0 . 100,0 . . . . . 777 0,8
1996 101,9 1,9 100,5 0,5 0,6 . -1,0 0,1 826 6,2
1997 104,1 2,2 101,7 1,2 1,1 1.3 0,6 1,5 861 4,2
1998 107,8 3,6 104,7 29 2,1 35 2,1 4,5 923 72
1999 111,4 34 107,4 2,6 3,2 2,3 1,4 3,1 973 5.4
1999 11 111,8 2,9 107,7 2,3 3,2 1.8 -1,1 4,0 995 6,6
v 1134 42 108,8 3,0 3.5 2,6 2,8 3,7 953 -0,4
2000 I 114,0 3,7 109,0 2,4 3,1 1,7 1,2 54 981 1,5
)il 115,7 4,7 110,2 33 33 2.8 1,5 5,1 978 0,2
1T 116,7 4,4 110,7 2,8 2,4 2,4 3.1 4.4 922 -7,.8
1999 marras 113,6 3,7 108,9 2,4 3,0 2,1 1,6 3,7 957 -1,8
joulu 1134 4,1 108,6 2,8 2,6 2,8 2,7 3,7 923 -2,7
2000 tammi 113,6 3.9 108,8 2,6 3.6 1,7 -0,3 4,6 976 0,8
helmi 114,8 5,1 109,6 3,7 33 3.8 6,8 6,8 994 53
maalis 113,8 2,2 108,6 1,0 2,5 -0,5 =27 4,6 972 -0,9
huhti 115,1 4,7 109,9 3.6 33 3.5 1.8 59 971 -1,7
touko 116,3 59 110,6 42 5,0 39 33 5.9 977 1.4
kesi 1157 3.6 109,9 2,0 1,7 1,1 -0,6 34 984 1,1
heind 116,0 3,7 110,4 2,4 2,1 1.5 0,7 52 883 -14,4
elo 116,7 43 110,7 2,5 2,5 2,1 1,5 2,8 936 -4,3
Syys 1174 53 111,1 3,4 2,6 3,4 7,3 52 946 -1,6
loka . . . . . . . . 912 7,1
marras . . . . . . . . 929 -3.4

Liihteet: Eurostat paitsi sarakkeissa 20-21 (EKP:n laskelmat perustuvat ACEA/A.A.A., European Automobile Manufacturers’ Associationin tilastoihin).
1)  Korjattu tydpdivien mddrdlld.
2)  Kuukausikeskiarvoja.

40* EKP « Kuukausikatsaus  Joulukuu 2000



Taulukko 5.3

Suhdannekyselyt

(saldoprosenttia, kausivaihtelusta puhdistettu, ellei toisin mainita)

Tehdasteollisuus Rakentamisen  Vihittdiskaupan Kuluttajien
luottamus- luottamus- luottamus-
Luottamus- Tuotanto- Tilauskanta Kapasiteetin indikaattori indikaattori indikaattori
indikaattori odotukset kidyttoaste”
(%)
1 2 3 4 5 6 7
1995 -16 -1 -30 80,6 -36 -11 221
1996 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1997 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1998 -7 7 -17 81,8 -7 -5 -3
1999 . . 83,8 . .
1999 1V -1 14 -9 81,9 -3 -7 -1
2000 I 3 15 -2 83,0 0 0 0
11 6 17 5 83,7 2 3 0
111 6 18 5 83,9 2 -2 -1
v . 84,7
1999 marras -1 15 -9 - 0 -9 -1
joulu 0 13 -6 - -4 -2 -1
2000 tammi 1 13 -4 - 2 -2 -1
helmi 3 16 -2 - -2 -3 0
maalis 4 15 1 - 0 5 0
huhti 5 15 3 - 3 -3 0
touko 5 16 4 - 1 4 1
kesd 8 19 8 - 3 7 -1
heind 7 19 5 - 2 -3 0
elo 6 18 4 - 5 -3 1
Syys 6 18 5 - -1 -1 -3
loka 6 19 5 - 2 -1 -3
marras 5 17 4 - -1 -3 -3
Kuluttajien ja teollisuuden luottamusindikaattorit Kapasiteetin kiyttoaste ja tilauskanta
(saldoprosenttia, kuukausittain, kausivaihtelusta puhdistettu) (kapasiteetin kdyttoaste, prosenttia, neljinnesvuosittain; tilauskanta,
saldoprosenttia, kuukausittain; kausivaihtelusta puhdistettu)
— Kuluttajien luottamusindikaattori Kapasiteetin kdyttoaste (vasen asteikko) 2
0 —— Teollisuuden luottamusindikaattori 2 %6 —— Tilauskanta (oikea asteikko) 2 ”
85
5 10
84
0
0
83
-5
-10
82
-10
81 -20
-15
80
-30
-20
79
-40
-25
78
-50
-30 7
3 1990‘1991‘1992‘1993‘1994‘1995‘1996‘1997‘1998‘1999‘2000‘ 7 1990‘1991‘1992‘1993‘1994‘1995‘1996‘1997‘1998‘1999‘2000 )

Liihde: Yrityksid ja kuluttajia koskevat Euroopan komission suhdannekyselyt.
1) Tiedot kapasiteetin kéiiyttoasteesta kerdtddn tammi-, huhti-, heind- ja lokakuussa. Vuositiedot ovat neljinnesvuosittaisten kyselyjen keskiarvoja.
2) Tehdasteollisuus.
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- H Taulukko 5.4

Tyomarkkinat
1. Tyéollisyys ja tyottomyys”

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

Tyollisyys Tyottomyys (kp.)
Koko kansantalous Teollisuus Palvelut Yhteensi Aikuis- Nuoriso?
(pl. rakenta- viesto 2
1995 =100 Palkan-|  Yrittdjat minen) Miljoonaa % % %
saajat tyovoimasta| tyovoimasta| tydvoimasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 100,0 . . . . . 14,321 11,3 9,5 23,3
1996 100,1 0,1 0,5 0,5 -1,2 1,2 14,724 11,5 9,8 23,9
1997 100,9 0,8 0,9 0,2 -0,4 1,4 14,822 11,6 9,9 23,2
1998 102,5 1,6 1,8 0,8 1,1 2,1 14,082 10,9 9.4 21,3
1999 104,3 1,7 2,1 -0,4 0,1 2,5 13,008 10,0 8,7 19,1
1999 1II 104,9 1,7 2,2 -0,8 -0, 2,6 12,902 9,9 8,6 18,9
v 1054 1,7 2,2 -0,5 N 2,5 12,609 9,7 8,5 18,2
2000 I 105,9 1,9 2,3 -0,1 0,2 2,6 12,356 9,5 8,3 18,0
1T 106,6 2,2 2,5 0.4 0,8 2,9 11,956 9,2 8,0 17,5
1T . . . . . . 11,753 9,0 7.9 17,4
1999  loka - - - - - - 12,680 9,7 8,5 18,4
marras - - - - - - 12,589 9,6 8,5 18,2
joulu - - - - - - 12,557 9,6 8,5 18,1
2000 tammi - - - - - - 12,490 9,6 8.4 18,1
helmi - - - - - - 12,375 9,5 8,3 18,1
maalis - - - - - - 12,203 9.4 8,2 17,9
huhti - - - - - - 12,088 9,3 8,1 17,7
touko - - - - - - 11,964 9,2 8,0 17,5
kesd - - - - - - 11,815 9,1 8,0 17,3
heini - - - - - - 11,767 9,0 7.9 17,3
elo - - - - - - 11,799 9,0 7.9 17,5
Syys - - - - - - 11,693 9,0 7.8 17,3
loka - - - - - - 11,553 8,9 7.8 17,1
2. Tyovoimakustannukset ja tyon tuottavuus
(vuotuinen prosenttimuutos)
Yksikkotyokustannukset koko Tyévoimakustannusindeksit ja alaerdt ¥ Palkat
kansantaloudessa ja alaerit (kp.) tyontekijad
P P - kohden
Yksikkotyo- Tydvoima- Tyo6n | Yhteensd tehdas-
kustannukset kustf\nm:(lf_s"ef tuottavuus teollisuudessa
tyonktehgaa Palkat ja Muut Teollisuus Palvelut
ohden palkkiot (pl. rakenta-
minen)
Y hteensid Yhteensi
11 12 13 14 15 16 17 18 19
1995 1,5 3,2 1,7 - - - - - 3.8
1996 1,9 3,0 1,1 3.4 3,0 4,6 3,7 4,0 3,7
1997 0,7 2,3 1,6 2,5 2.4 2,8 2.4 2,6 2,6
1998 0,2 1.4 1,2 1,8 2,0 1,2 1,9 1,4 2,9
1999 1,3 1,9 0,7 2,2 2.4 1,7 2,3 1,9 2,4
1998 11 0,2 1,1 1,0 1,9 2,1 1,1 9 1,5 3,1
1T 0,5 1,2 0,8 1,7 1,8 1,2 1,5 1,2 2,9
v 1,0 1,2 0,2 1,8 1,9 1,4 ,1 1,3 3,2
1999 1 1,6 1,6 0,0 2,1 2,2 1.4 2,3 1,7 2,7
1T 1,6 2,1 0,5 2,1 2,2 1,5 1,7 2,1 2,5
1T 1,1 1,7 0,7 2,3 2.4 1,9 2,6 2,1 2,4
v 0,3 1,7 1.4 2.4 2,6 1,9 2,6 1,8 1,9
2000 I 0,6 2,3 1,7 3,6 3,7 3,1 3,7 3,0 2,8
1T 0,5 1,8 1,3 3,7 3,8 3 35 3,0 2,7

Liihteet: Sarakkeet 1-6 ja 18 Eurostatin tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat, sarakkeet 710 sekii 14—17 Eurostat ja sarakkeet 11-13 ja 19 kansallisiin
tilastoihin perustuvat EKP:n laskelmat.
1) Tvydéllisyystilastot perustuvat EKT 95:een. Kattavuuserojen vuoksi neljdannesvuositilastot eiviit tdysin tdasmdd vuositilastojen kanssa. Tyottomyys-

tilastot ovat ILOn suositusten mukaisia.
2) Aikuisvdesto kasittid 25-vuotiaat ja sitd vanhemmat, nuoriso alle 25-vuotiaat; ilmaistu prosentteina ikdryhmdn tyovoimasta.
3) Tyovoimakustannukset tuntia kohden koko kansantaloudessa, pl. maatalous, julkishallinto, koulutus ja terveydenhuolto. Kattavuuserojen vuoksi erien

kokonaissummat eivdt véilttamdittd tiismdd.

42%
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6

Euroalueen sadstaminen, investoinnit ja rahoitus

Taulukko 6

Saistiminen, investoinnit ja rahoitus

(prosenttia BKT:std, ellei toisin mainita)

Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) investoinnit 2

investoinnit"
Brutto- Kiintedn Netto- Kiintedn Rahoitus-
sddstiminen padoman luoloqz}nlo padoman Yritykset varojen Kiteinen Muut Osakkeet  Vakuutus-
brutto-  rahaliiton brutto- L. ne}lo— ja arvopaperit ™ pra- tekninen
muodostus ulko-  muodostus  papoipys.  hankinta ppenkget kuin aikaiset vastuuvelka
puolisille sektori) osakkeet arvopaperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1992 21,3 22,5 -0,9 18,8 11,8 13,5 4,0 1,6 0.4 1.4 2,9
1993 20,4 20,7 0,6 17,2 10,4 13,3 5,6 0,5 0,9 0,7 3,1
1994 20,8 20,3 0,3 17,1 10,2 13,8 34 2,5 2,7 1,7 33
1995 22,5 21,2 0,5 17,9 11,3 14,2 43 1,8 1,5 1,3 3,7
1996 22,0 20,7 1,0 17,6 11,1 12,7 3,6 0,3 1,3 2,1 39
1997 22,1 20,1 1,6 17,1 10,9 13,1 1,6 -0,5 -0,1 3,1 4,1
1998 22,1 20,1 1,2 17,2 11,1 14,2 1.9 -2,1 -1,3 6,0 34
1999 21,6 20,5 0,3 17,5 11,4 16,1 2,1 0,2 0,6 5,6 3,7
Yksityisen sektorin (pl. rahoitussektori) rahoitus 2 Netto-  Rahoitus- Netto-
Brutto- Netto- rahoitus- investoinnit, velkaantu-
...... Lo investoinnit? % brutto- minen,
Sadstaminen ™y ialoudet velkle:ir:é; Muut Osakkeet Lainat investoin- % rahoituk-
arvopaperit Pitkii- Pitkii- neista® sesta”
kl]((um aikaiset aikaiset
osakkeet arvopaperit lainat
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1992 21,0 13,1 10,2 0,7 0,6 1.4 6,7 4,7 33 41,8 32,7
1993 20,7 12,7 7.9 1,3 1.4 1,5 3,6 4.4 5.4 43,6 27,6
1994 20,7 11,9 9,6 1,0 1,1 1,8 39 4,0 4,2 44,7 31,7
1995 22,2 11,9 7.7 -1.8 -1.8 1,3 5,0 3,7 6,5 44,2 25,8
1996 21,7 11,4 8,8 0,2 0,0 1,7 5.8 4,9 39 41,9 28,9
1997 20,4 10,8 9,2 0,1 0,1 1,3 5.8 4,6 39 43,4 31,1
1998 19,2 10,1 11,6 0,3 0,2 2,3 6,9 5.4 2,6 452 37,7
1999 18,0 9,7 13,9 0,6 0,3 2,0 8,7 7,0 2,2 47,9 43,6
Yksityisen ei-rahoitussektorin investoinnit ja rahoitus'-?
(prosenttia BKT:std)
Investoinnit Rahoitus
= Kiinteiin pddoman bruttomuodostus E Osakkeet = = = Bruttosiistiminen m Osakkeet
- R.ah?il.usx./arojen ne[[oh;.mkima i, V?kvus[elfninen vastuuvelka — = Nettovelkaantuminen Lainat
o4 D Pitkidaikaiset arvopaperit Kiteinen ja talletukset " E Pitkiiaikaiset arvopaperit
’-’.“-—.__\.
0 0 TTT°T ’ EnEr
__/_\/ RN
16 .

12 ;
8 ;
| g %
0
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Liihde: EKP.
1) Keskeisid investointien ja rahoituksen erid.

2)
3)
4)
5)

Sarakkeet 6-14.
Sarake 6: (sarakkeet 4+6).
Sarake 14:(sarakkeet 12+14).
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Yksityinen ei-rahoitussektori sisdltdd yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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7 Julkisen talouden rahoitusasema euroalueella
ja yksittdisissd euromaissa

Taulukko 7.1

Tulot, menot ja alijaama / ylijaama?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - tulot

Yhteensd|  Tulot Pia- Lisé-
- —y FPWRT] 7 oma- tieto:
Vilit- Vilil- Sosiaali- Myynnit tulot Pis- verot
tomiit S— liset turva- - oma-|  yhteen-
verot|  Koti-| Yritykset|  verot{ ~EUn| maksut| Tyon-| Vakuu- verot e
taloudet toimi-| antaja tettu
elinten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13] 14
1991 46,4 46,0 11,9 9,6 2,3 13,0 0,9 16,7 8,5 53 23 0,3 0,2 41,8
1992 47,6 46,9 11,9 9,8 2,0 13,0 0,9 17,1 8,6 55 2,4 0,7 0,6 42,6
1993 48,3 47,8 12,1 10,0 2,1 13,3 0,8 17,5 8,7 5,7 2,5 0,5 0,3 43,2
1994 47,7 47,3 11,6 9,6 2,0 13,5 0,8 17,5 8,5 5,7 2,4 0,4 0,2 42,8
1995 47,2 46,6 11,6 9,5 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5,7 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,6 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5,7 2,5 0,5 0,3 433
1997 48,3 47,6 12,2 9,6 2,6 13,6 0,7 17,6 8,7 5,7 2,5 0,7 0,4 43,7
1998 47,8 47,3 12,4 9,9 2,4 14,2 0,7 16,5 8,5 5,0 2,4 0,5 0,3 43,4
1999 48,4 47,8 12,8 10,1 2,6 14,4 0,6 16,4 8,5 5,0 2,4 0,6 0,3 44,0
2. Euroalue — menot
Yhteensi Menot Pid- Lisd-
Yhteensid| Palkan- Vili-| Korko-| Tulon- n:)f:]l&; Inves- Pad- U:’t():
saaja- tuote-| menot|  siirrot Sostaali- Tuki- cnol toinnit| oman- EUn nf’:ﬂgz;
korvauk-|  kiyttd d 1Kk siirrot L
set etuu (?t palkkiot EUn t91m1—
ja toimi- elinten
avustuk- clinten maksa-
set?) mat
maksa-
mat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 50,8 46,0 11,2 53 5,1 24.4 20,5 2,5 0,6 4.8 3,3 1,6 0,0 45,7
1992 52,2 47,4 11,4 5.4 5,6 25,1 21,5 23 0,5 4,7 3,2 1,5 0,0 46,6
1993 53,8 49,1 11,6 5,5 5,8 26,1 22,4 2,5 0,6 4,7 3,1 1,7 0,1 48,0
1994 52,7 48,3 11,3 53 5,5 26,1 22,5 2,4 0,6 4,4 29 1,5 0,0 47,2
1995 52,2 47,7 11,2 5,2 5,7 25,7 22,4 22 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,2 48,2 11,2 5,2 5,7 26,2 22,9 2,2 0,6 4,0 2,6 1.4 0,0 46,5
1997 50,8 47,1 11,0 5,1 5,1 25,9 22,8 2,1 0,5 3,7 2,4 1.3 0,1 45,8
1998 49,9 46,0 10,7 5,0 4,7 25,6 22,3 2,0 0,5 3,9 2,4 1,5 0,1 452
1999 49,7 45,6 10,7 5,1 4.3 25,5 22,3 2,0 0,5 4,1 2,5 1,6 0,1 45,4
3. Euroalue - alijaimai / ylijiamai, perusalijiama / -ylijidma ja julkinen kulutus
Alijadma (=) / ylijadma (+) Pgrus Julkinen kulutus®
Yhteensd|  Valtio Osa-| Paikal-| Sosiaali-| ~ alijdd-(Yhteensd Kollek- Yksi-
valtio- lis- turva-| ma (—)/ Palkan- Viili- Luon-| Kiintesin| Myynnit| tiiviset| 16lliset
hallinto| hallinto| rahastot }.{luaai—) saaja- tuote-| toismuo-| piioman| (miinus)| kulutus-| kulutus-
ma (+) kor-|  kiytts|  toiset kulu- menot  menot
vaukset tulon-|  minen
siirrot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 -4,4 -4,2 -0,3 -0,1 0,3 0,7 20,2 11,2 53 4,6 1,7 -23 8,8 11,5
1992 -4,6 -4,0 -0,3 -0,2 -0,1 1,0 20,7 11,4 5.4 4.8 1,7 -2,4 8,9 11,8
1993 -5,5 -4.9 -0,5 -0,2 -0,1 0,3 21,1 11,6 5,5 4.9 1,8 -2,5 9,1 12,1
1994 -5,0 -4,3 -0,5 -0,2 0,0 0,5 20,8 11,3 53 5,0 1,7 2,4 8,8 12,0
1995 -5,0 -4,1 -0,5 -0,1 -0,3 0,7 20,5 11,2 5,2 5,1 1,8 -2,5 8,6 11,9
1996 -4,3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1,4 20,6 11,2 5,2 5,1 1,8 -2,5 8,6 12,0
1997 -2,6 -23 -0,4 0,1 0,1 2,5 20,3 11,0 5,1 5,1 1,8 -25 8,4 11,9
1998 -2,1 -2,1 -0,3 0,2 0,1 2,6 20,0 10,7 5,0 5,1 1,7 2,4 8,3 11,8
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,2 0,3 3,0 20,1 10,7 5,1 5,1 1,7 2,4 8,3 11,8
4. Euromaat — alijadmai (-) / ylijadma (+)
BE DE ES FR 1IE 1T LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 -3,8 -3,4 -5,0 -4,1 -0,2 -7,1 2,6 -1,8 -3,8 -4,0 -3,2
1997 -1,9 -2,7 -3,2 -3,0 0,7 -2,7 34 -1,1 -1,7 -2,6 -1,5
1998 -0,9 -2,1 -2,6 -2,7 2,1 -2,8 3,7 -0,7 23 23 1.3
1999 -0,7 -1,4 -1,1 -1,8 1,9 -1,9 4.4 1,0 -2,1 -2,0 1,9

Ldhteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijéidmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1) Tuloja, menoja ja alijadmdd () / ylijadmdd (+) koskevat tiedot perustuvat EKT 95:een. Tiedot vuoteen 1995 asti eiviit ole taysin vertailukelpoi-
sia viime vuosia koskevien tietojen kanssa. Euroalueen maiden ja EU:n toimielinten vdliset tulonsiirrot on laskettu mukaan konsolidoituina.
Euroalueen maiden viilisid tulonsiirtoja ei ole konsolidoitu.

2) Verot ja sosiaaliturvamaksut.

3) Sosiaalietuudet, markkinatuottajien vélittimdit luontaismuotoiset sosiaaliset tulonsiirrot ja tulonsiirrot kotitalouksia palveleville voittoa tavoittele-
mattomille yhteisoille.

4)  Kokonaismenot miinus korkomenot.

5) Kokonaisalijddmd (—) / ylijidmd (+) pl. korkomenot.

6) Vastaa julkisyhteisojen kulutusmenoja (P.3) EKT 95:n luokituksessa julkinen talous.
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Taulukko 7.2

Velka?

(prosenttia BKT:stdi)

1. Euroalue - julkinen velka rahoitusvaateittain ja velkojan mukaan

Yhteensi Rahoitusvaade Velkoja
Kolikot Lainat Lyhyt- Pitki- Kotimainen luotonantaja? Muut
ja talle- aikaiset aikaiset luoton-
tukset arvo- arvo-  Yhteensid Raha- Muut Muut antajaty
paperit paperit laitokset rahoitus- sektorit
laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1991 57,4 2,6 16,1 8,3 30,4 48,1 24,9 7,2 16,0 9,3
1992 60,9 2,6 16,7 8,7 32,9 50,3 26,7 7,5 16,1 10,7
1993 67,3 2,7 17,6 8,2 38,9 52,6 27,9 8,6 16,0 14,7
1994 70,0 2,9 16,6 8,3 42,1 56,1 29,9 9,7 16,5 13,8
1995 74,1 2,9 18,2 7,7 45,3 58,5 30,5 10,9 17,1 15,6
1996 75,3 2,9 17,7 7,6 47,1 59,1 30,3 13,1 15,7 16,2
1997 74,7 2,9 16,9 6.4 48,5 57,1 29,0 14,4 13,6 17,6
1998 73,0 2,8 15,7 5,5 49,0 53,5 27,0 16,2 10,4 19,5
1999 72,1 2,9 14,7 4,5 50,0 50,4 25,3 15,1 10,0 21,7
2. Euroalue - julkinen velka liikkeeseenlaskijan, laina-ajan ja valuutan mukaan
Yhteensd Liikkeeseenlaskija® Alkuperdinen laina-aika Jéljelld oleva laina-aika Valuutta
Valtio Osa-  Paikal- Sosiaali-| Enintidn Yli Enintddn Yli Yli Euro Muut
valtio- lis- turva-| 1 vuosil 1 vuosi————1 1vuosi 1 vuosi 5 vuotta tai———  valuutat
hallinto  hallinto  rahas- Vaihtu- ja jisen-  Bi-koti-
tot vakor- enintédn valuutta® ~ maan
koinen 5 yuotta valuutta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 57.4 46,3 4,5 6,3 0,3 11,7 45,7 4,5 17,6 18,5 21,4 56,3 1,7 1,1
1992 60,9 494 4,7 6,3 0.4 12,1 48,8 6,0 17,8 21,0 22,1 59,7 2,1 1,3
1993 67,3 54,9 5.2 6,6 0,6 12,0 55,3 6.4 18,5 243 244 65,6 2,7 1,7
1994 70,0 57,5 5.4 6.4 0,7 11,2 58,7 7,1 16,6 26,5 26,9 68,0 2,7 1,9
1995 74,1 61,3 5,7 6,3 0,8 10,6 63,5 6,5 17,6 26,2 30,3 72,2 2,7 2,0
1996 75,3 62,5 6,1 6,2 0,5 10,2 65,1 6,0 19,2 25,2 30,9 733 2,5 2,0
1997 74,7 61,9 6,3 5.9 0,6 8,8 65,9 5,6 18,6 25,1 31,0 72,6 2,5 2,1
1998 73,0 60,7 6,3 5,7 0,3 7,7 65,3 5.2 16,3 25,8 30,9 71,2 2,8 1,8
1999 72,1 60,0 6,2 5,6 0,3 7,0 65,2 4,7 14,5 26,7 30,9 70,3 - 1,8
3. Euromaat - julkinen velka
BE DE ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 130,9 59,8 68,2 57,1 74, 122,1 6,2 75,2 69,1 62,7 57,1
1997 1254 60,9 66,9 59,3 65,1 119,8 6,0 70,0 64,5 59,4 54,1
1998 119,6 60,7 65,1 59,7 55,0 116,2 6.4 66,6 64,0 55,7 48,7
1999 116,1 61,1 63,7 58,9 50,1 115,1 6,0 62,9 65,2 55,8 46,6

Ldihteet: Euroaluetta koskevat tiedot: EKP, euroalueen maiden ali-/ylijddmdid koskevat tiedot: Euroopan komissio.

1)

sektorin nimellinen konsolidoitu bruttovelka vuoden lopussa. Muiden maiden sijoituksia valtion joukkolainoihin ei ole konsolidoitu.

2)
3)
4)
5)

EKP « Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000

Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.
Sisdltdd muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan litkkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.
Ei sisdalld joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevien julkisyhteisdjen hallussa olevia joukkolainoja.

Ajalta ennen vuotta 1999 ecumdiirdinen velka kotimaan valuuttana ja euron kdyttoon ottaneiden maiden valuuttoina.

Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Tiedot vuoteen 1995 asti eiviit ole tdysin vertailukelpoisia viime vuosia koskevien tietojen kanssa. Julkisen
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~ H Taulukko 7.3

Velan muutos?
(prosenttia BKT:std)

1. Euroalue - julkisen velan muutos aiheuttajan, rahoitusvaateen ja velkojan mukaan

Yhteensd Aiheuttaja Rahoitusvaade Velkoja

Rahoitus-| Arvostus-| ~Luokit-|  Aggre-| Kolikot| Lainat| Lyhyt- Pitkid- Koti- Muut
tarve?|  tekijat? telu- gaatti-| ja talle- aikaiset| aikaiset| mainen luoton-
muutok- vaiku- tukset arvo- arvo-|  luoton- Raha- Muut(  antajat”

set®) tus® paperit|  paperit| antaja®| laitokset| rahoitus-

laitokset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1991 5,0 5,1 0,0 0,2 -0,2 0,1 1,1 -0,1 3,8 . .
1992 6,6 5,6 0,3 0,7 0,0 0,1 1,5 0,8 4,1 4.8 3,1 0,7 1,8
1993 7.9 7,5 0,3 0,1 0,0 0,2 1,2 -0,3 6,8 35 2,0 1,3 43
1994 59 5,1 0,2 0,7 -0,1 0.4 -0,1 0,6 5,1 6,1 33 1,5 -0,2
1995 7,7 5,6 0,2 2,2 -0,3 0,2 2.4 -0,2 53 5,2 2,2 1,7 2,5
1996 3,7 4,2 -0,2 0,1 -0,4 0,1 0,1 0,2 33 2,6 0,8 2,6 1,1
1997 2,2 2,3 0,2 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,9 3,2 0,1 -0,1 1,8 2,1
1998 1,5 1,8 -0,2 0,0 -0,1 0,1 -0,5 -0,7 2,6 -1,1 -0,8 2,4 2,6
1999 1,7 1,3 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,8 2,7 -1,2 -0,7 -0,5 2,9

2. Euroalue - alijiama-/velkaoikaisut
Velan|  Alijéi- Alijaidma-/velkaoikaisut®

muutos m?/lgj_é)é{ Yhteensi Julkisyhteisgjen rahoitusvarojen muutokset Arvos- Luokit-| Muut'”

mé (+) Yhteensi | Kéteinen Arvo-| Lainat| Osakkeet tus- Valuutta- telu-

N . ) y tekijat . muu-

ja talle-| paperit Ja Y isitvis-| Padom kurssi- tokset

tukset osuudet| Y <$1Y18| Fadoma- vaiku- OKse

tdmis-| sijoituk- "
ukset
tulot set

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1991 5,0 -4.4 0,6 1,1 0,3 0,1 0.4 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,2 -0,6
1992 6,6 -4,6 2,0 0,8 0,2 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,2 0,3 0,3 0,7 0,2
1993 7.9 -5,5 2.4 1,4 1,0 0,2 0.4 -0,2 -0,3 0,2 0,3 0,3 0,1 0,6
1994 59 -5,0 0,9 0,2 0,0 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 -0,2
1995 7,7 -5,0 2,7 0,6 0,0 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 2,2 -0,3
1996 3,7 -4,3 -0,6 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,4
1997 2,2 -2,6 -0,4 -0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,1
1998 1,5 -2,1 -0,6 -0,3 0,2 0,0 0,0 -0,6 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 -0,1
1999 1,7 -1,3 0.4 -0,1 0,5 0,0 0,1 -0,6 -1,0 0,2 0,3 0,2 0,0 0,2

Ldhteet: EKP.

1) Tiedot perustuvat osittain arvioihin. Tiedot vuoteen 1995 asti eiviit ole tdysin vertailukelpoisia viime vuosia koskevien tietojen kanssa. Nimellisen
konsolidoidun bruttovelan vuosimuutos, % BKT:std: (velka [t] — velka [t—1])/ BKT (t).

2)  Luotonotto vastaa mdidritelmdn mukaan julkiseen velkaan kohdistuvia transaktioita.

3) Sisdltdd valuuttakurssimuutosten vaikutusten lisdksi vaikutukset, jotka johtuvat velan laskemisesta nimellisarvoisena (esim. liikkeeseen las-
kettujen arvopaperien preemiot tai diskonttaukset).

4)  Sisdaltdd erityisesti yksikoiden uudelleenluokittelun vaikutukset ja tietyt valtioiden vastuulleen ottamat velat.

5) Maiden yhteenlasketun velan muutoksen ja maittaisten velkojen muutosten summan vilinen erotus. Erotus johtuu siitd, ettd aggregoinneissa
kdiytettiin ennen vuotta 1999 useita eri valuuttakursseja.

6) Valtion joukkolainojen haltijat, jotka sijaitsevat joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa.

7)  Sisdltid muissa euroalueen maissa kuin joukkolainan liikkeeseen laskeneessa valtiossa sijaitsevat velkojat.

8) Nimellisen konsolidoidun bruttovelan vuosimuutoksen ja prosentteina BKT:std ilmoitetun alijddmdn vdlinen erotus.

9) Eisisdlld johdannaisia.

10) Sisdltdd pddasiassa muihin velkoihin ja saamisiin kohdistuvat transaktiot (kauppaluotot, muut velat/saamiset ja johdannaiset).
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8

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto)

Taulukko 8.1
Maksutase?-?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

Vaihtotase Pai- Rahoitustase Virheelli-
oman- set Ja
Yhteensd| Tavarat| Palvelut Tuo- Tulon- siirrot| Yhteensi Suorat Arvo-| Johdan- Muut| Valuutta- l&r;:;sl:
tannon- siirrot sijoi-|  paperi- naiset| sijoituk-|  varanto tomat
tekija- tukset sijoi- set erit
kor- tukset
vaukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 61,5 115,7 3,1 -15,2 -42.2 13,0 . -44.5 -24.3 . . . .
1998 31,1 109,3 -2,0 -28.,8 -47.4 12,4 -61,2 -83,2 -99,7 -7,5 120,9 8,2 17,8
1999 -5,8 83,4 -11,8 -32,4 -45,0 13,5 19,1 -120,6 -41,7 8,1 163,1 10,2 -26,8
1999 1II -2,8 23,2 -2,9 -8,1 -15,0 1,6 -1,4 -12,2 21,7 6,5 -17,4 0,0 6
v -6,5 20,9 -4,2 -9,4 -13,8 5,7 2,6 -46,6 -2,7 -0,4 52,8 -0,5 1,9
2000 I -7,9 9,3 -5,3 -6,3 -5,5 2,8 47,8 148,0 -192,6 2,5 91,3 -1,4 -42,7
11 -6,6 14,7 -1,4 -6,3 -13,5 2.4 -2,9 -18,2 51,9 4,8 -45,3 3,8 7,2
11 -5,9 17,6 -0,6 -85 -14,4 1,2 -0,4 91,3 13,2 -1,8 74,6 4,9 5,0
1999 heinid 2,3 13,6 -1,1 -5,5 -4,6 0,7 1,6 -3,1 6,6 2,0 -2,9 -1,0 -4,6
elo -1,8 4,6 -0,7 -0,8 -5,0 0,6 15,8 -9,2 3,1 3,0 18,6 0.4 -14,6
syys -3.3 5,0 -1,1 -1,8 -5.4 0,3 -18.,8 0,1 12,0 1,5 -33,1 0,7 21,8
loka -0,5 9,1 -0,4 -5,0 -4,1 1,6 8,4 -9.3 -14,6 -2,2 342 0,3 -9,5
marras -2,1 6,3 2.3 -1,7 -4.4 1,2 1,5 -17,0 11,2 1,9 5.4 0,0 -0,6
joulu -39 5,5 -1,5 -2,7 -5,2 3,0 -7,3 -20,3 0,7 -0,2 13,3 -0,8 8,2
2000 tammi -9,0 -0,5 -2,1 -5,0 -1,3 1.4 19,2 0,8 -5,3 -0,8 26,7 -2,2 -11,6
helmi 0,0 4,2 -2,1 -1,0 -1,2 0,1 -1,9 146,0 -152,9 1.9 2,8 0,3 1,8
maalis 1,2 5,6 -1,1 -0,3 -3,0 1,3 30,5 1,1 -34,4 1,4 61,8 0,5 -32,9
huhti -5,9 43 -1,3 -3.8 -5,1 1,5 2,7 1,1 -5,9 2,1 5,1 0,2 1,6
touko -0,1 4,4 -0,3 -1,0 -3,1 0,6 10,5 -8,7 1,9 0,3 15,7 1,3 -11,0
kesd -0,6 5.9 0,2 -1,5 -5,3 0,2 -16,2 -10,6 55,8 2,3 -66,1 2,3 16,5
heind -2,2 8,4 0,6 -5,7 -5,5 0,5 7,0 -11,3 -5,9 -3,2 28,0 -0,5 -5,3
elo -2,2 4,6 0,3 -1,6 -5,6 0,1 -39 -45,7 15,3 -0,6 25,9 1,2 6,1
syys -1,5 4,5 -1,5 -1,1 -3.4 0,7 -3,5 -34,3 39 2,0 20,6 4,2 4,3
Vaihtotase ja pddomansiirrot Suorat sijoitukset ja arvopaperisijoitukset
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat) (miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)
|:| Tavarat E Tulonsiirrot Suorat sijoitukset
[ /] Palvelut [III Ppasomansiirrot 200 1 Arvopaperisijoitukset
Tuotannontekijékorvaukset Yhteensa
150
30| AT i
m E — m 100
20
[T1T] Emmn
T 50
4
1wl M\ [T1T]
/ M A 0
0
i
-10 % é — 100
-20 -150
=30 I I I . 200 . . — .
1998 1999 2000 1998 1999 2000
Lihde: EKP.
1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—). Valuuttavaranto: lisdys (-), vihennys (+).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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- H Taulukko 8.2

Maksutase: vaihtotase ja piddomansiirrot?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], bruttovirrat)

Vaihtotase Pidomansiirrot
Yhteensi Tavarat Palvelut Tuo tannon- Tulonsiirrot
tekijikorvaukset

Tulot Menot Vienti Tuonti Vienti Tuonti Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1997 12129 11514 749,1 6334 2142 211,0 189,5 204,7 60,1 102,3 18,9 59
1998 1270,2 1239,2 779,2 669.,9 229,8 231,9 198,5 2273 62,7 110,0 17,7 53
1999 1335,6 13414 814,5 731,1 241,5 2533 2132 245,6 66,4 111,5 19,7 6,2
1999 1 331,0 333,8 205,4 182,2 64,3 67,2 48,6 56,7 12,8 27,8 3,2 1,6
v 357,7 364,1 227,1 206,2 63,0 67,3 52,5 61,9 15,0 28,8 7,8 2,0

2000 I 359,5 367,4 221,2 211,9 58,5 63,8 54,7 61,0 25,2 30,7 43 1,4
)i 387,7 394,3 239,0 2243 66,8 68,3 66,9 73,2 14,9 28,4 4,7 2.4

111 386,2 392,1 2448 2272 70,4 71,0 59,9 68,4 11,1 25,5 3,2 2,0

1999  heind 117,9 115,6 74,3 60,7 22,5 23,6 16,6 22,1 4,6 9,3 1,3 0,6
elo 100,6 102,4 60,4 55,7 20,8 21,5 15,3 16,1 4,1 9,1 1,0 0.4

Syys 112,5 115,8 70,7 65,8 20,9 22,0 16,7 18,5 4,1 9,5 0,9 0,5

loka 116,7 117,1 75,2 66,1 20,8 21,3 15,8 20,8 4,9 9,0 2,1 0,5

marras 117,9 120,0 76,2 70,0 20,1 22,5 16,9 18,6 4,6 9,0 1,9 0,7

joulu 123,2 127,0 75,7 70,2 22,1 23,6 19,8 22,5 5,6 10,8 3.8 0,9

2000  tammi 1119 121,0 64,5 65,0 18,2 20,4 16,4 214 12,9 14,2 1,9 0,5
helmi 115,8 115,8 72,9 68,7 18,6 20,7 17,4 18,4 6,8 8,0 0,5 0,4

maalis 131,8 130,6 83,8 78,2 21,7 22,8 20,9 21,1 5,5 8,5 1,8 0,5

huhti 116,1 1219 72,2 67,9 20,4 21,7 18,9 22,7 4,5 9,6 2,1 0,5

touko 137,7 137,8 84,8 80,4 23,0 233 239 24,9 6,1 9,2 1,7 1,1

kesi 133,9 134,5 82,0 76,1 23,5 232 24,2 25,6 4,3 9,6 1,0 0,8

heini 132,2 134,4 83,9 75,5 24,8 24,2 19,7 25,4 39 9,4 1,1 0,6

elo 120,8 123,0 75,5 70,9 23,4 23,1 18,5 20,1 3.4 9,0 0,9 0,8

Syys 133,2 134,7 85,3 80,9 22,3 23,7 21,8 22,9 3.8 7,2 1,2 0,6

Ldhde: EKP.

1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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Taulukko 8.3 I

Maksutase: tuotannontekijikorvaukset

(miljardia euroa , bruttovirrat)

Yhteensi Palkansaaja- Pddomakorvaukset
korvaukset -
Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset | Muut sijoitukset
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 2132 245.6 12,4 5,0 200,8 240,6 44,1 454 64,1 105,9 92,6 89,4
1999 1I 60,9 69,2 3,0 1,3 57,9 67,9 14,4 11,7 18,4 32,9 25,2 23,3
1T 48,6 56,7 3,1 1.4 45,5 55,2 8,9 10,1 15,5 24,5 21,2 20,6
v 52,5 61,9 33 1.4 49,1 60,5 11,7 13,0 15,1 23,8 22,4 23,7
2000 I 54,7 61,0 3,1 1,1 51,5 59,9 13,3 13,5 13,5 21,7 24,8 24,7
I 66,9 73,2 3,0 1.4 64,0 71,9 19,2 13,8 17,2 30,8 27,6 27,3
Suorien sijoitusten tuotot Arvopaperisijoitusten tuotot
Oman piddoman Korot Osingot Korot velkapapereista
tuotot - -

Yhteensd Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot Tulot Menot
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1999 37,7 41,5 6,4 3.8 9,6 32,5 54,5 73,4 51,7 71,7 2,9 1,7
1999 1I 13,0 10,7 1.4 1,0 33 15,0 15,0 17,9 14,2 17,2 0,9 0,7
Jitl 7,4 9,2 1.5 1,0 2.4 6.4 13,1 18,0 12,6 17,6 0,5 0.4
v 9,7 11,9 2,0 1,1 2,3 59 12,8 17,9 12,1 17,9 0,7 0,0

2000 I 11,0 12,0 2,3 1,5 1.9 5.8 11,6 15,9

11 16,9 12,2 2,3 1,6 3,5 17,2 13,7 13,5

Liihde: EKP.
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Maksutase: suorat sijoitukset?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

- W Taulukko 8.4

Ulkomaille Euroalueelle
Yhteensd Oma pddoma ja Muu pddoma, Yhteensid Oma pddoma ja Muu pddoma,
uudelleen ldhinnd uudelleen ldhinnd
sijoitetut voitot konsernien sijoitetut voitot konsernien
sisdisid lainoja sisdisid lainoja
1 2 3 4 5 6
1997 -93,1 48,6
1998 -175,0 . . 91,8 . .
1999 -286,8 -212,2 -74,6 166,2 126,8 39,5
1999 1III -30,5 -33,2 2.8 18,2 12,5 5,7
v -139,6 -124,7 -14,9 93,0 90,1 29
2000 I -63,3 -33,2 -30,1 2113 191,3 20,0
11 -71,9 -44.8 -27,1 53,7 19,3 34,5
111 -110,8 -102,7 -8,2 19,5 17,5 2,1
1999  heinid -4,9 -11,7 6,7 1,9 29 -1,0
elo -13,6 -11,8 -1,8 4,4 3,3 1,1
Syys -11,9 -9,7 -2,2 12,0 6,4 5,6
loka -16,5 -14,8 -1,7 7,1 1,2 59
marras -26,6 -15,9 -10,7 9,6 8,4 1,2
joulu -96,6 -94,0 -2,6 76,3 80,5 -4,2
2000  tammi -7,0 -6,4 -0,5 7,8 7.4 0,4
helmi -20,1 -13,6 -6,5 166,1 159.1 7,1
maalis -36,2 -13,1 -23,1 37,3 24,8 12,6
huhti -16,0 -7,4 -8,6 17,1 5,1 12,0
touko -33,8 -15,2 -18,6 25,1 11,4 13,7
kesid -22,1 =222 0,2 11,5 2,7 8,8
heinid -9,9 -21,2 11,3 -1,5 9,2 -10,7
elo -53,7 -55,3 1,6 8,0 3,6 4,4
Syys -47.2 -26,2 -21,1 13,0 4,7 8.3
Liihde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).

50%
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Taulukko 8.5 I

Maksutase: arvopaperisijoitukset?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Vaateittain®
Yhteensad Osakkeet Velkapaperit
Saamiset Velat
Saamiset Velat Saamiset Velat Yhteensd Joukko- Raha- Yhteensd Joukko- Raha-
lainat markkina- lainat markkina-
paperit paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 -327,6 2279 -105,5 105,9 -222,1 -203,8 -18,2 122,0 108,3 13,7
1999 -309,6 267,8 -155.4 106,0 -154,1 -153,6 -0,5 161,8 109,0 52,8
1999 111 -60,1 81,8 -34,6 29,4 -25,4 -25,8 0,4 52,5 42,1 10,4
v -86,4 83,7 =554 443 -31,0 -15,4 -15,5 39,5 17,4 22,1
2000 I -153,9 -38.,8 -116,9 -105,7 -37,0 -38,6 1,6 67,0 46,8 20,2
11 -85,2 137,0 -54,3 52,4 -30,9 -24,6 -6,3 84,6 50,7 33,9
11 -79,1 92,3 -47,8 28,5 -31,3 -30,2 -1,2 63,8 74,4 -10,5
1999  heind -19,4 25,9 -9,7 13,4 -9,7 -13,0 33 12,6 9,9 2,7
elo -24,2 27.4 -14,3 53 -9,9 -9.9 0,0 22,1 15,1 7,0
syys -16,5 28,5 -10,6 10,7 -5,8 -2,9 -2,9 17,8 17,1 0,7
loka -21,4 6,8 -13,3 9,7 -8,1 -2,7 -5.4 -2,9 2.4 -5,3
marras -31,3 42,4 -18,6 15,8 -12,7 -1,7 -4,9 26,6 17,6 9,0
joulu -33,7 34,5 -23,5 18,7 -10,2 -5,0 -5,2 15,7 -2,6 18,4
2000 tammi -23,5 18,2 -21,8 7,2 -1,7 -8,8 7,1 11,0 11,8 -0,9
helmi -87,2 -65,7 -68,7 -92,5 -18,6 -15,7 -2,8 26,9 12,8 14,1
maalis -43,2 8,7 -26,5 -20,4 -16,7 -14,1 -2,6 29,1 22,2 6,9
huhti -28,0 222 -17,5 -2,9 -10,5 -9.1 -1,4 25,1 13,0 12,1
touko -28,1 29,9 -18,6 8.4 -9,5 -6,1 -3,4 21,5 18,4 3,1
kesd -29,1 84,9 -18,2 47,0 -10,9 -9,4 -1,5 38,0 19,3 18,7
heind -30,8 24,9 =222 7,7 -8,6 -7,1 -1,6 17,2 25,6 -8,4
elo -21,6 36,9 -17,5 17,5 -4,2 -4,0 -0,2 19,4 15,5 4,0
syys -26,6 30,5 -8,1 33 -18,5 -19,1 0,6 27,2 33,3 -6,1
2. Saamiset vaateittain ja omistajasektoreittain
Osakkeet Velkapaperit
Joukkolainat Rahamarkkinapaperit
Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut Euro- Julkis- Raha- Muut
jarjes- | yhteisot  laitokset sektorit jérjes- |  yhteisot  laitokset sektorit jarjes-  yhteisot  laitokset  sektorit
telméd (pl. euro- telméd (pl. euro- telméd (pl. euro-
jarjes- jarjes- jarjes-
telma) telma) telma)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 0,1 -2,1 -1,7 -151,8 0,1 -1,7 -15,2 -136,8 0,9 -0,1 -1,5 6,2
1999 11 0,0 -0,3 -3.3 -38,7 -0,2 -0,3 -11,6 =514 0,5 0,0 1,1 8,0
111 0,0 -0,5 0,5 -34,6 -0,3 -0,6 -0,7 -24,3 -1,0 -0,2 -0,9 2,5
v 0,0 -0,9 -1,0 -53,5 -0,4 -0,3 -4,3 -10,4 -0,4 0,1 -4,7 -10,6
2000 I 0,0 -0,7 1,7 -117,9 -1,2 -0,1 -15,5 -21,7 1,2 0,1 3,2 -2,8
11 0,0 -0,7 1,5 -55,1 0,6 -0,7 -7,7 -16,8 0,0 0,0 1,3 -7,5
Léhde: EKP.
1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleistd-osassa.
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- W Taulukko 8.6

Maksutase: muut sijoitukset ja valuuttavaranto
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], nettovirrat)

1. Muut sijoitukset sektoreittain?- ?

Yhteensd Eurojérjestelméd Julkisyhteisot Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi) Muut sektorit
Yhteensd Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset
Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat | Saamiset Velat|Saamiset Velat|Saamiset Velat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 -82,3 203,2 -0,7 35 -1,0 -7,6 -22,6 192,5 -37,6 40,5 15,0 152,0 -58,0 14,9
1999 -25,0 188,0 -4,0 8,6 2,8 12,5 18,2 159,6 -46,4 54,4 64,6 105,2 -41,9 32,3
1999 11 -27,5 10,0 -3,3 0,4 1,2 -2,1 -7,6 12,1 -12,3 13,8 4.8 -1,7 -17,7 -0,4
v 11,7 41,1 0,2 2,1 0,5 -39 -0,2 39,0 -5,0 7.6 4,7 31,3 11,2 4,0
2000 I -86,6 1779 -1,7 2,6 -6,0 -2,7 -30,0 163,1 -11,2 20,0 -18.,8 143,1 -42.8 14,9
11 -29,6 -15,7 -0,3 33 1,0 -0,3 -21,1 -20,7 -4,9 7,6 -16,2 -28.3 9.3 2,0
111 -26,8 1014 -0,3 -2,8 -4,1 -1,0 -12,5 76,2 -8,1 8,1 -4.4 68,1 -10,0 28,9
1999  heind -11,5 8,6 32 1,2 -0,7 -1,1 -8.3 5.9 -4,1 7.8 -4,2 -1,9 -5,6 2,6
elo -12,2 30,8 -5,1 -1,8 1,1 0.3 -6,8 31,8 -5,7 1.5 -1,1 30,3 -1,5 0,5
Syys -3,7 -29.4 -1,4 0,9 0.8 -1.3 7.5 -25.5 -2,5 4,6 10,1 -30,1 -10,6 -3.5
loka -22,0 56,1 -1,6 0,5 -1,1 -1,1 -21,9 51,8 -3,7 3,6 -18,2 48,2 2,6 4,9
marras -58,7 64,1 1.5 -1,3 1,2 -2,0 -56,6 63,2 1,7 1.4 -58.3 61,8 -4.8 4,2
joulu 92,4 -79,1 0.3 2,9 0.4 -0,8 78,3 -76,0 -3,0 2,6 81,3 -78,7 13,4 =52
2000  tammi -24,1 50,8 -3,0 3.1 -29 -1,0 -2,6 43,4 -39 6.2 1.4 37,2 -15.6 53
helmi -32.4 35,2 =23 0,5 2,7 -0.3 -17.4 26,4 -4,9 7.7 -12,5 18,7 -10,0 8,6
maalis -30,1 91,9 -2,5 -1,0 -0,4 -1,4 -10,0 93,3 =23 6,1 -1,7 87,2 -17,2 1,0
huhti -35.3 40,4 -0,3 3.4 0.4 -0,5 -30,8 37,1 -5,4 5.7 -25.5 31,4 -4.5 0.4
touko -16,6 32,3 -2,7 0.3 0,5 0,6 -9,1 27,8 -0,5 -0,8 -8.5 28,7 -5,4 3,6
kesd 22,3 -88,4 2,7 -0,4 0,2 -0,4 18,8 -85,7 1,0 2,6 17,8 -88,3 0,6 -2,0
heind 10,4 17,6 -0,1 -1,3 3.5 0,1 9.8 19,2 -1,9 6.8 11,7 12,4 -2,8 -0,5
elo -32,6 58,5 -0,2 -1,5 -1,5 0,1 -22,0 26,6 -3.8 -1,0 -18,2 27,6 -89 333
Syys -4,7 25,3 0,0 0,0 -6,2 -1.2 -0.3 30,4 2,4 2,3 2,1 28,1 1.8 -4,0
2.  Muut sijoitukset sektoreittain ja vaateittain®
2.1. Eurojirjestelma
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
1 2 3 4 5 6
1999 -2,6 8.1 5.5 -1,4 0,5 -0.,9
1999 11 -0,5 2,1 1,6 0,0 0,0 0,0
Jing =32 0.3 -2.9 -0,1 0,1 0,0
v 0,2 2,1 2.4 0,0 0,0 0,0
2000 I -1,7 2,6 -5.1 -0,1 0,0 0,0
11 0,0 3.1 3,0 -0,2 0,2 0,0
Ldhde: EKP.

1) Pddoman tuonti (+), pddoman vienti (—).
2) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2.2. Julkisyhteisot
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,0 0,0 0,0 39 -12,6 -8,7 -1,2 0,2 -1,0
1999 11 0,0 0,0 0,0 2.4 -1,9 0,4 -1,3 -0,2 -1,6
I 0,0 0,0 0,0 1,2 -2,1 -0,8 -0,1 0,0 -0,1
v 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,9 -3,9 0,4 0,0 0,4
2000 I 0,0 0,0 0,0 -5,9 -2,3 -8,2 -0,1 -0,4 -0,5
I 0,0 0,0 0,0 1,2 -0,5 0,7 -0,2 0,2 0,0
2.3. Rahalaitokset (pl. eurojirjestelmi)
Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
16 17 18 19 20 21
1999 17,7 158,9 176,6 0,5 0,7 1,2
1999 11 19,9 35,5 55,5 -1,5 1,2 -0,3
I -6,7 11,3 4,6 -0,9 0,9 0,0
v 0,5 37,5 37,9 -0,7 1,5 0,8
2000 I -27,7 163,0 1353 2,2 0,1 -2,1
11 -22.3 -21,5 -43,8 1,2 0,8 2,0
2.4. Muut sektorit
Kauppaluotot Lainat / kiteinen ja talletukset Muut saamiset/velat
Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto Saamiset Velat Netto
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 -6,4 3.4 -3,0 -13,2 17,5 43 -22,4 11,4 -11,0
1999 11 -1,8 -1,8 -3,6 -7,6 14,0 6,4 -71,9 1,8 -6,1
111 -1,6 -0,1 -1,7 -12,6 -2,0 -14,6 -3,5 1,7 -1,8
v -1,3 2, 0,8 16,6 0,2 16,8 -4,0 1,7 -23
2000 I -4,3 2,9 -1.4 -38,1 18,4 -19.8 -0,4 -6,4 -6,8
1I -3,9 0,3 -3,6 -5.3 2,8 -2,5 -0,1 -1,0 -1,1
3. Valuuttavaranto
Yhteensi Kulta  Erityiset ~ Varanto- Valuuttasaamiset Muut
_nosto- OSUUS  Yhteensi Kéteinen ja Arvopaperit Johdan- ~ Saamiset
oikeudet  IMF:ssd talletukset naiset
Rahaviran- Pankit Osakkeet  Joukko- Raha-
omaiset ja lainat markkina-
BIS paperit
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 10,2 0,3 1,0 7.1 2,3 -1,0 0,2 3,6 2,1 -0,1 0,0
1999 11 5.4 0,0 -1,1 6,5 -4,7 -2,6 0,0 10,0 3.8 0,0 0,1
I 0,0 0,0 0,2 2,4 4,2 -2,8 0,2 -3.4 -0,6 0,0 0,3
v -0,5 0,3 -0,7 -0,3 1,0 3,0 0,0 -1,9 =23 -0,1 -0,1
2000 I -1.4 0,7 0,2 -2,8 2,3 -4,5 0,0 2,6 -3,1 0,0 0,2
11 3.8 0,0 -0,1 0,7 -0,9 0,2 0,0 -3,7 53 -0,2 -0,1
Léhde: EKP.
1) Lisdys (-), vihennys (+).
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- W Taulukko 8.7

Ulkomainen varallisuus ja valuuttavaranto

1. Ulkomainen nettovarallisuus?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuonna 1997]; saamiset viihennettynd veloilla; ajanjakson lopun kantatieto)

Yhteensi Suorat sijoitukset Arvopaperisijoitukset Johdan- Muut sijoitukset Valuutta-
Yhteensi Oma Muu| Yhteensd| Osakkeet Velkapaperit naiset Yhteensid| Kauppa- Lainat/ Muut varanto
pidoma| pddoma luotot| Kkiteinen| saamiset/
(ml. Yhteensi|  Joukko- Raha- ja talle- velat
uudelleen lainat mark- tukset
sijoitetut kina-
voitot) paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1997 32,7 177,6 148,6 29,1 -724,7 -358,77 -366,0 -339,8 -26,2 -5,9 2224 79,8 51,3 91,4 363,3
1998 -175,3 136,4 112,7 23,7 -704,6 -476,0 -228,6 -2054 -23,2 2,2 61,5 99,7 -102,1 63,9 3292
1999 -131,0 3734 290,8 82,6 -730,9 -596,8 -134,1 -72,7 -61,4 1,9 -1478 112,6  -340,4 80,0 372,3

Ldhde: EKP.
1) Viimeaikaisten ja varhaisempien tietojen vertailukelpoisuudesta kerrotaan tarkemmin Yleisti-osassa.
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2. Eurojirjestelmin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset"-?

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto, ellei toisin mainita)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon
liitty vt
saamiset
Yhteensi Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saami- mdiidrdiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd|Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta

Raha- Pankit Yhteen- Osak- Joukko-  Raha-

viran- sd keet lainat  mark-

omaiset kina-

ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 joulu® 3292 99,6 404,131 5.2 23,2 199,9 12,6 18,3  169,0 0,0 116,6 52,4 0,0 1,3 7,6
1999 joulu 3723 116,4 402,762 4.5 243 225,1 12,8 21,7 190,5 0,0 1340 56,5 0,0 2,1 14,4
2000 tammi® 378,1 116,2 401,639 43 24,4 2314 14,4 28,4 188,5 - - - 0,2 1.9 14,7
helmi®  383,2 121,1 400,503 4.4 239 231,9 12,0 26,2 1935 - - - 0,2 2,0 16,1
maalis 385,4 116,0 400,503 4.4 24.8 238,9 12,7 26,0 200,1 - - - 0,2 1,2 17,0
huhti 399,7 121,3 400,503 4,3 22,7 2498 18,2 284 2030 - - - 0,2 1,7 18,1
touko 388,9 117,2 400,503 4.5 21,1 244.6 16,2 29,0 199,2 - - - 0,2 1,4 19,1
kesd 385,8 120,8 400,503 4,5 20,5 2383 14,4 25,8 198,0 - - - 0,1 1,7 18,6
heind® 391,44 119,6 399,539 4,5 20,9 2444 10,5 27,1  206,7 - - - 0,2 1,9 17,5
elo 402,6 1243 399,539 4.8 20,9 251,9 10,9 25,5 2153 - - - 0,2 0,8 17,3
syys 408,1 124,7 399,539 4,9 21,3 2559 11,2 24,3 220,1 - - - 0,3 1,3 16,6
loka® 416,2 125,6 399,538 4,7 21,5 263,1 10,3 244 2281 - - - 0,3 1,4 16,3

3. Euroopan keskuspankin valuuttavaranto ja siihen liittyvit saamiset V-

(miljardia euroa; ajanjakson lopun kantatieto)

Valuuttavaranto Lisitieto:
valuutta-
varantoon
liitty vt
saamiset
Y hteensi Kulta Erityiset Varanto- Valuuttasaamiset Muut Valuutta-
nosto- osuus saami- madrdiset
Miljoo- oikeudet IMF:ssd|Yhteensi Kiteinen Arvopaperit Johdan- set saamiset
naa troy- ja talletukset naiset euro-
unssia alueelta
Raha- Pankit Yhteen- Osak- Joukko-  Raha-
viran- sd keet lainat mark-
omaiset kina-
ja BIS paperit
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 joulu 49,3 7,0 24,030 0,0 0,0 40,9 0,3 6,4 343 0,0 28,0 6,3 0,0 1,4 2,6
2000 tammi 50,0 7,0 24,030 0,0 00 417 04 76 337 - - - 00 13 32
helm} 48,1 7,3 24,030 0,0 0,0 39,5 0,4 6,5 32,6 - - - 0,0 1,3 42
maalis 498 7.0 24,030 0,0 0,0 420 0,4 74 34,1 - - - 0,0 0,9 43
huhti 52,8 73 24,030 0,0 0,0 443 1,1 8,1 35,1 - - - 0,0 1,2 43
touko 50,1 7,0 24,030 0,0 0,0 42,1 1,7 6,2 34,3 - - - 0,0 0,9 4,5
keﬁﬁ 50,6 72 24,030 0,0 0,0 422 1,0 7,7 33,5 - - - 0,0 1,2 4,1
heind 51,0 72 24,030 0,0 0,0 429 0,5 5,5 36,8 - - - 0,0 1,0 4,1
elo 55,0 75 24,030 0,0 0,0 46,8 0,6 7.8 38,3 - - - 0,0 0,8 4,1
Syys 52,4 7,5 24,030 0,0 0,0 43,7 0,7 6,1 36,9 - - - 0,0 1,2 3,7
loka 53,8 7,6 24,030 0,0 0,0 44.9 0,7 6.4 37,7 - - - 0,0 1,4 4,0
Lihde: EKP.

1) Valuuttavarantoa ja valuuttamddrdistd likviditeettii koskevan raportointimallin mukaisia lisdtietoja on saatavissa EKP:n verkkosivuilla.

2) Kattavuus- ja arvostuserojen vuoksi luvut eivit ole tdysin verrattavissa taulukon 1.1 lukuihin.

3) Tilanne 1.1.1999.

4) Eurojdrjestelmdn kultavarantojen muutos johtuu siitd, etti erds keskuspankki myi kultaa 26.9.1999 tehdyn keskuspankkien kultasopimuksen
ehtojen mukaisesti.

5) Osa eurojdrjestelmdn valuuttavarantoa.
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9 Euroalueen ulkomaankauppa

- H Taulukko 9
1. Vienti?

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], fob-arvo)

Yhteensid Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Vienti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-[  kuljetus- 1995 = 100

juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miard®|  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 669,7 49,2 14,2 13,1 85,5 195,5 2959 16,3 107,6 104,7 102,8
1997 762,8 52,8 16,3 14,4 99,0 216,6 342,8 20,9 122,5 1159 105,7
1998 796.3 56,1 15,8 12,6 104,4 221,7 371,1 14,7 127,9 120,0 106,6
1999 831,6 55,6 16,4 13,6 114,0 2254 384,7 21,9 133,6 122,6 109,0
1997 1 170,7 12,0 3.8 3,7 22,6 48,9 74,7 5,0 109,7 104,2 105,3
)il 191,8 13,4 4,1 3,6 25,1 53,9 86,4 53 1233 1173 105,1
il 193,5 13,0 42 34 25,6 55,6 86,5 5,1 1243 116,6 106,6
v 206,8 14,4 42 3,7 25,6 582 95,1 55 132,9 1257 105,7
1998 1 194,5 13,8 42 34 26,7 54,7 88,0 3,7 125,0 1159 107,8
I 204,5 14,6 3,9 33 27,0 56,6 95,5 3,7 1314 123,1 106,8
I 1959 13,5 39 3,0 25,8 553 91,0 3,6 1259 1182 106,5
v 2014 14,2 3,8 2,9 25,0 55,1 96,7 3,7 129.4 122,8 1054
1999 1 187,8 12,4 3.8 2,6 25,8 51,3 86,7 5,1 120,7 112,6 107,2
)il 203,2 13,5 4,0 3.1 27,9 55,1 94,4 52 130,6 1199 108,9
il 209,5 14,0 4,1 39 29,7 56,9 95,5 55 134,6 122,9 109.5
v 231,1 15,7 4,5 4,1 30,6 62,1 108,1 6,0 148,5 134,9 110,1
2000 I 229,7 13,6 4.8 4.8 32,5 62,2 105,3 6,5 147,6 128,6 114,8
il 2474 14,9 5,1 52 34,1 64,9 116,5 6.8 159,0 136,7 116,3
11T 2493 . . . . . . . 160,2 134,1 119,5
1998  tammi 58,6 43 1,3 1,2 8.4 16,3 26,0 1,2 112,9 104,8 107,7
helmi 63,8 4,5 1,4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
maalis 72,1 5,0 1,5 1,2 9,6 20,3 33,1 1.3 139,0 128,7 108,0
huhti 68,2 4,9 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 1,3 131,4 1229 106,9
touko 65,9 4.8 1,3 1,1 8,7 183 30,7 1,2 127,1 118,9 106,9
kesi 70,5 49 1,3 1,1 9,1 19.3 33,5 1,2 1359 1273 106,7
heini 73,0 4.8 1,3 1,1 9,3 21,1 34,2 1,2 140,8 131,7 106,9
elo 56,7 42 1,2 1,0 7,7 15,6 25,9 1,1 109,3 103,2 105,9
syys 66,2 45 1,3 0,9 8.8 18,5 30,9 1,3 127,6 1197 106,6
loka 69,0 4.8 1,3 1,0 8,6 19,6 32,5 1,2 133,1 1258 105,8
marras 67,1 4.8 1,3 1,0 8,1 18,2 32,5 1,3 129,3 1233 104,8
joulu 65,3 4,6 1,2 0,9 8,2 17.3 31,7 1,2 1258 119.3 105,5
1999  tammi 54,3 3,7 1,1 0,8 7,7 14,7 24,9 1.3 104,8 98,1 106,8
helmi 60,2 4,0 1,2 0,8 83 16,5 274 1,9 116,1 108,6 106,9
maalis 732 4,7 1,5 1,0 9.8 20,0 34,4 1,9 141,2 130,9 107,9
huhti 65,9 44 1,3 1,0 9,1 17.8 30,7 1,5 127,0 116,6 108,9
touko 63,7 45 1,3 1,0 9,0 17.4 29,0 1,7 122,9 113,2 108,5
kesi 73,6 4,7 1,3 1,1 9.8 19.9 34,7 2,0 141,9 129.8 109,3
heini 76,2 4,6 1,4 1,2 10,3 20,9 35,6 2,2 146,8 132,8 110,6
elo 61,1 43 1,3 1,2 9,2 16,2 274 1,6 117,7 107,0 110,0
syys 72,3 5,1 1.4 1,5 10,1 19,8 32,5 1,7 139,3 129,0 108,0
loka 77,4 53 1,5 1.4 10,1 21,0 36,2 2,0 149,1 135,7 109,9
marras 77,6 54 1,5 1,2 10,7 20,9 36,0 1,9 1495 1373 108,9
joulu 76,2 5,1 1,6 1,5 9.8 20,2 35,9 2,2 146,9 131,8 111,4
2000  tammi 66,0 4,0 1,4 1,5 9.4 17,6 30,1 2,1 127,3 111,8 113,9
helmi 75,2 4.4 1,6 1,6 10,8 20,9 33,9 2,1 145,1 125,5 115,6
maalis 88,4 5,2 1,8 1,7 12,3 23,7 41,2 2,4 170,4 148,7 114,6
huhti 73,4 4.4 1,6 1,6 10,3 19,5 34,1 2,0 141,5 122,2 1158
touko 89,1 5.4 1,9 1,8 12,0 23,2 423 2.4 171,8 147,7 116,3
kesd 85,0 5,0 1,6 1,7 11,8 22,2 40,1 2,4 163,8 140,1 116,9
heini 84,0 4.8 1,5 1,7 11,5 23,2 39,2 2,1 162,0 136,1 119,0
elo 71,7 4,9 1,5 1,9 11,6 20,4 35,1 2,2 149,7 126,2 118,6
syys 87,7 . . . . . . . 169,0 139,9 120,8

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Mididritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eivdt ole tdysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.2).

2) EKP:nlaskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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Taulukko 9

2. Tuonti?
(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], cif-arvo)

Yhteensi Elin- Raaka-| Energia Kemi- Muut Koneet, Muut Tuonti-indekseji,
tarvikkeet, aineet kaalit| teollisuus-| kuljetus- 1995 = 100

juomat, tuotteet laitteet Arvo? Miird?  Yksikko-
tupakka arvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 5939 46,6 36,5 71,6 54,1 167,0 193,6 24,6 105,5 102,9 102,6
1997 674,2 49,7 41,3 81,2 62,0 188,1 2288 23,1 119,8 110,3 108,6
1998 711,0 55,1 41,3 58,5 68,0 202,0 270,1 16,1 126,3 123,0 102,7
1999 780,3 52,4 39,4 71,1 714 211,2 307.,5 20,8 138,7 130,4 106,3
1997 1 159,1 11,4 9,7 21,2 14,7 44,6 51,8 5.8 113,1 106,0 106,7
I 168,0 12,6 11,0 18,6 16,0 46,5 57,5 5,7 119,4 1114 107,2
I 166,6 12,2 10,0 20,0 15,2 48,9 55,6 4,7 118,5 106,9 110,8
v 180,4 13,5 10,6 21,4 16,1 48,2 63,8 6.8 1282 117,0 109,6
1998 1 179,9 13,7 10,9 16,4 17,7 51,6 65,3 43 127.9 119,2 107,3
I 179,2 13,7 11,1 15,1 17,3 50,4 67,2 43 127,4 121,6 104,7
I 171,1 13,4 9,7 13,8 16,4 50,8 634 3,6 121,6 119,5 101,8
v 180,8 14,3 9,6 13,2 16,5 49,2 74,1 3.9 128,5 131,9 974
1999 1 179,2 12,4 9,2 13,8 17,0 50,3 71,6 5,0 127,4 1288 98,9
I 189,5 12,9 10,2 16,8 17,7 50,8 76,0 5,1 1347 129,8 103,8
I 193,9 12,9 9,5 21,2 17,3 54,4 73,7 49 137,8 126,0 1094
v 217,6 14,2 10,4 259 19,4 55,7 86,1 59 154,7 137,5 112,5
2000 I 231,1 12,5 11,3 31,7 20,1 60,6 874 7.5 1642 136,1 120,7
I 2429 13,8 12,5 32,3 21,3 62,1 93,1 7,8 172,6 137,1 125,9
11 2414 . . . . . . . 171,6 131,1 130,9
1998  tammi 57,7 4,5 3.5 57 5,6 16,6 20,4 1.4 123,0 114,3 107,6
helmi 57,9 43 3.5 5.4 5,6 16,7 20,8 1,6 1234 1144 107,9
maalis 64,3 49 3.8 53 6,5 18,3 24,1 1,3 137,1 128,6 106,6
huhti 60,1 4.8 3,7 52 5.8 16,8 22,6 1,3 128,2 121,5 105,5
touko 56,9 4,4 35 5.2 5,6 15,8 21,2 1,2 121,4 115,7 104,9
kesi 62,1 4,6 3.9 4,7 6,0 17,8 234 1.8 132,5 127.8 103,7
heiné 59,3 4,7 3,6 4,7 6,0 17,8 21,2 1,3 126,4 123,6 102,2
elo 50,1 4,1 2,8 4.4 4,7 15,0 18,1 1,0 106,9 105,7 101,1
syys 61,8 4,6 33 4,7 5.8 17,9 24,1 1.4 131,7 129,2 101,9
loka 62,5 4.8 33 4,7 5.8 17,4 25,1 1.4 133,2 1339 99,5
marras 59,7 4,6 3,1 4,2 5,4 16,2 24,9 1,3 127,3 131,8 96,6
joulu 58,6 5,0 3,1 43 53 15,7 24,2 1,2 125,0 130,2 96,0
1999  tammi 55,0 39 3,0 4,6 5,1 15,5 214 1,5 1174 119,5 98,2
helmi 56,4 3,9 2,9 4,2 5,4 16,1 22,1 1,7 120,3 122,1 98,5
maalis 67,8 4,7 33 5,0 6,4 18,6 28,0 1,7 144.,6 144,7 99,9
huhti 61,6 4,2 33 5,6 5.8 16,1 24,9 1,7 131,4 128,3 102,4
touko 62,4 43 33 57 5.8 16,5 252 1,6 133,1 127,2 104,6
kesi 65,5 4.4 3.5 5.4 6,2 18,2 25,9 1.8 139,7 133,5 104,6
heind 64,5 4.4 3,4 6,7 57 18,4 243 1,6 1374 1273 108,0
elo 58,5 4,0 2,7 7,0 52 16,3 21,9 1,5 124,8 113,5 110,0
Syys 70,9 4.4 3.5 7,6 6,4 19,6 27,6 1.8 151,3 137,3 110,2
loka 70,4 4,5 34 79 6,5 18,9 273 2,1 150,2 134,9 111,3
marras 74,3 4.8 3.6 8,5 6,7 18,8 29,8 2,1 1584 142,9 110,8
joulu 72,9 4,9 3.5 9,5 6,2 18,0 29,1 1,7 155,6 134,8 1154
2000  tammi 71,0 4,0 3.5 10,3 5.8 18,5 26,5 2,4 151,4 128,0 118,3
helmi 75,4 4,0 3.6 10,2 6,8 20,1 28,2 2,5 160,9 133,6 1204
maalis 84,6 4,5 4,2 11,1 75 22,0 32,7 2,6 180,5 146,7 123,0
huhti 73,0 42 3,7 9,6 6,5 18,3 28,3 2,4 155,7 127,1 122,5
touko 87,9 5,0 4,7 11,3 75 22,7 33,8 2.8 1874 147,9 126,7
kesd 82,0 4,6 4,1 11,3 7,3 21,1 31,0 2,6 174,9 136,4 128,2
heini 78,9 4.4 4,0 11,9 6,7 20,9 28,2 2.8 1682 131,6 127.8
elo 78,2 4.4 3.6 12,4 6,7 20,5 284 22 166,7 127,9 130,4
syys 84,3 . . . . . . . 179,8 1339 1343

Liihde: Eurostat. Hyddykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Midritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdn kanssa (taulukko 8.2). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tavaroi-
den tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.

2) EKP:n laskelmat perustuvat Eurostatin tilastoihin.
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M Taulukko 9

3. Kauppatase’

(miljardia euroa [miljardia ecua vuoden 1998 loppuun], vienti (fob) — tuonti (cif))

Yhteensi Elin- Raaka- Energia Kemikaalit Muut Koneet, Muut
tarvikkeet, aineet teollisuus- kuljetus-
juomat, tuotteet laitteet
tupakka

1 2 3 4 5 6 7 8
1996 75,8 2,7 -22.3 -58.5 31,4 28,5 102,3 -8,3
1997 88,6 3,2 -25,0 -66,8 37,0 28,5 114,0 -2,2
1998 85,3 1,0 -25,5 -45.9 36,4 19,7 101,0 -1.4
1999 51,3 3,2 -23,0 -64,1 42,6 14,2 77,2 1,0
1997 1 11,6 0,6 -5,8 -17.5 7,9 43 22,8 -0,8
1T 23,8 0,7 -6,9 -15,0 9,1 7,4 28,9 -0.4
111 26,8 0,9 -5,9 -16,6 10,4 6,8 30,9 0,3
v 26,3 1,0 -6,4 -17,7 9,5 10,0 31,3 -1,3
1998 1 14,6 0,1 -6,7 -13,0 9,0 3,2 22,7 -0,7
11 254 0,9 -7,2 -11,7 9,6 6,1 28,2 -0,6
111 24.8 0,1 -5,8 -10,9 9,3 4,5 27,6 0,0
v 20,6 -0,1 -5,7 -10,3 8,5 59 22,6 -0,2
1999 1 8,5 0,0 =54 -11,2 8,8 1,0 15,1 0,2
1T 13,7 0,6 -6,2 -13,7 10,2 4,3 18,3 0,1
111 15,6 1,1 -5.4 -17,4 12,4 2,5 21,8 0,6
v 13,5 1,5 -5,9 -21,8 11,2 6,4 21,9 0,1
2000 I -1.4 1,1 -6,6 -26,9 12,4 1,6 17,9 -0,9
11 4,6 1,1 -7.4 -27,1 12,8 2.8 234 -1,0

111 7,9
1998  tammi 0,9 -0,2 -2,2 -4,6 2,8 -0,3 5,6 -0,2
helmi 59 0,3 2,2 -4,3 3,1 1,4 8,1 -0,4
maalis 7,8 0,1 -2,3 -4,1 3,1 2,0 9,0 0,0
huhti 8,0 0,1 2.4 -4,1 34 2,2 8,7 0,0
touko 9,0 0,4 -2,3 -4,1 3,1 2,4 9,5 -0,1
kesi 8,3 0,3 -2,6 -3,5 3,1 1,5 10,1 -0,5
heind 13,8 0,0 -2,2 -3,6 3,3 3,3 13,0 0,0
elo 6,6 0,1 -1,6 -3,5 3,0 0,6 7,7 0,1
Syys 4,4 -0,1 -2,0 -3,8 3,0 0,5 6,8 -0,1
loka 6,6 0,0 -2,0 -3,7 2,8 2,2 7.4 -0,2
marras 7.4 0,2 -1,9 =33 2,7 2,0 7,7 0,0
joulu 6,6 -0,3 -1,9 =33 2,9 1,7 7,5 0,1
1999  tammi -0,7 -0,2 -1,8 -3,8 2,6 -0,8 3,5 -0,2
helmi 3,8 0,1 -1,7 =33 2,9 0,4 53 0,2
maalis 5.4 0,0 -1,9 -4,0 34 1.4 6,4 0,2
huhti 4,2 0,1 -2,0 -4,6 34 1,8 5,7 -0,2
touko 1.3 0,2 -2,1 -4,8 3,2 0,8 3,8 0,1
kesi 8,1 0,2 -2,2 -4,3 3,6 1,7 8,8 0,3
heind 11,7 0,2 -2,0 -5,5 4,6 2,5 11,3 0,6
elo 2,5 0,2 -1.4 -5,8 4,0 -0,2 55 0,1
Syys 1.3 0,7 -2,1 -6,1 3,8 0,2 4.9 -0,1
loka 6,9 0,8 -1,9 -6,5 3,6 2,1 8,9 -0,1
marras 3,3 0,6 2,1 -7,2 4,0 2,1 6,2 -0,2
joulu 32 0,2 -1,9 -8,1 3,6 2,2 6,8 0,4
2000 tammi -5,0 0,0 -2,2 -8,8 3,6 -0,9 3,6 -0,3
helmi -0,2 0,4 -2,0 -8,6 4,0 0,7 5,7 -0,4
maalis 3,8 0,6 24 9.4 4.8 1,7 8,6 -0,2
huhti 0,4 0,2 -2,1 -8,0 3,7 1,1 58 -0,4
touko 1,2 0,4 -2,8 -9,5 4,6 0,4 8,5 -0,3
kesi 3,0 0,5 -2,5 -9,6 4,5 1,2 9,1 -0,2
heind 52 0,4 -2,5 -10,1 4,8 23 11,0 -0,7
elo -0,5 0,5 -2,0 -10,5 4,9 0,0 6,7 -0,1

Syys 33

Ldahde: Eurostat. Hyodykejako noudattaa SITC-luokitusta (3. tarkistettu laitos).

1) Middritelmien, kattavuuden ja kirjausajankohtien erojen vuoksi Eurostatin kokoamat ulkomaankaupan tilastot eiviit ole tiysin vertailukelpoisia
EKP:n kokoaman maksutasetilaston tavarat-erdin kanssa (taulukko 8.1). Ero johtuu osittain vakuutus- ja rahtipalveluiden kirjaamisesta tava-
roiden tuontiin. Ndiden palveluiden osuus tavaroiden tuonnista (cif) oli vuonna 1998 noin 3,8 %.
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10 Valuuttakurssit

Taulukko 10

Valuuttakurssit
(jakson keskiarvo, x yksikkéd valuuttaa / 1 ecu tai euro, 1999/ = 100 [efektiivinen])

Euron efektiivinen valuuttakurssi” Ecun/euron valuuttakurssit?
Suppea maaryhma Laaja maaryhmi USA:n Japanin Sveitsin| Englannin
dollari jeni frangi punta
Nimellinen| Reaalinen;] Reaalinen;| Reaalinen;| Nimellinen| Reaalinen;
kuluttaja- tehdas-| tehdasteolli- kuluttaja-
hinta-| teollisuuden suuden hinta-
indeksi tuottaja- yksikko- indeksi
hintaindeksi| tyokustan-
nukset
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 107,9 108,8 107,5 112,3 95,4 105,9 1,270 138,1 1,568 0,814
1997 99,1 99,4 99,2 100,9 90,4 96,6 1,134 137,1 1,644 0,692
1998 101,5 101,3 101,6 99,6 96,6 99,1 1,121 146,4 1,622 0,676
1999 95,7 95,7 95,7 95,4 96,6 95,8 1,066 121,3 1,600 0,659
1999 I 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687
I 96,1 96,0 96,0 96,1 96,5 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658
I 94,6 94,7 94,5 94,0 95,5 94,6 1,049 118,7 1,602 0,655
v 92,2 92,2 92,2 91,4 94,2 92,6 1,038 108,4 1,600 0,636
2000 I 89,0 89,6 89,7 87,9 91,1 89,5 0,986 105,5 1,607 0,614
I 86,0 86,6 87,0 85,6 88,4 86,6 0,933 99,6 1,563 0,610
I 84,7 85,7 86,2 84,4 87,3 85,3 0,905 97,4 1,544 0,612
1999 tammi 102,0 101,8 101,8 - 101,4 101,4 1,161 131,3 1,605 0,703
helmi 99,9 99,9 99,8 - 100,0 100,0 1,121 130,8 1,598 0,689
maalis 98,3 98,3 98,4 - 98,7 98,6 1,088 130,2 1,595 0,671
huhti 97,1 96,9 97,0 - 97,5 97,2 1,070 128,2 1,602 0,665
touko 96,6 96,5 96,4 - 96,9 96,4 1,063 129,7 1,603 0,658
kesd 94,7 94,7 94,7 - 95,1 94,4 1,038 125,3 1,595 0,650
heind 94,8 95,2 94,8 - 95,0 94,5 1,035 123,7 1,604 0,658
elo 95,4 95,6 95,4 - 96,3 95,5 1,060 120,1 1,600 0,660
Syys 93,6 93,4 93,4 - 95,2 93,8 1,050 112,4 1,602 0,647
loka 94,4 94,2 94,3 - 96,3 94,7 1,071 113,5 1,594 0,646
marras 92,0 92,0 92,1 - 94,0 92,4 1,034 108,2 1,605 0,637
joulu 90,1 90,4 90,3 - 92,2 90,7 1,011 103,7 1,601 0,627
2000 tammi 90,2 90,8 90,9 - 92,4 90,8 1,014 106,5 1,610 0,618
helmi 89,2 89,8 89,9 - 91,2 89,5 0,983 107,6 1,607 0,615
maalis 87,7 88,3 88,4 - 89,7 88,1 0,964 102,6 1,604 0,611
huhti 86,1 86,6 86,9 - 88,4 86,7 0,947 99,9 1,574 0,598
touko 84,5 85,0 85,6 - 86,9 85,1 0,906 98,1 1,556 0,602
kesd 874 88,1 88,4 - 89,9 88,1 0,949 100,7 1,561 0,629
heind 86,9 88,0 88,1 - 89,4 87,6 0,940 101,4 1,551 0,623
elo 84,6 85,5 86,0 - 87,0 85,1 0,904 97,8 1,551 0,607
Syys 82,8 83,6 84,6 - 85,3 83,3 0,872 93,1 1,531 0,608
loka 81,6 82,3 83,3 - 84,4 82,1 0,855 92,7 1,513 0,589
marras 82,3 83,1 84,1 - 85,1 82,6 0,856 93,3 1,522 0,600
Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
2000 marras 0,9 0,9 1,0 - 0,8 0,6 0,1 0,6 0,6 1.9
Muutos ed. vuodesta, % ¥
2000 marras -10,6 -9,7 -8,7 - -9,5 -10,6 -17,2 -13,8 -5,2 -5,8

Ldhde: EKP.

1) EKP:n laskelmat. Tiedot perustuvat euron valuuttakurssien painotettuihin keskiarvoihin. Painot perustuvat teollisuustuotteiden kaupankdynti-
tilastoihin vuosilta 1995-1997, ja niissd on otettu huomioon kolmansien markkinoiden vaikutus. Suppeaan maaryhmddn kuuluvat ne maat, joiden
valuutat on esitetty taulukossa. Laajaan maaryhmddin kuuluvat lisdksi seuraavat maat: Algeria, Argentiina, Brasilia, Eteld-Afrikka, Filippiinit,
Indonesia, Intia, Israel, Kiina, Kroatia, Kypros, Malesia, Marokko, Meksiko, Puola, Romania, Slovakia, Slovenia, Taiwan, Thaimaa, TSekki,
Turkki, Unkari, Uusi-Seelanti, Vendji ja Viro. Reaaliset valuuttakurssit lasketaan kuluttajahintaindeksin, tehdasteollisuuden tuottajahintaindeksin
Jja tehdasteollisuuden yksikkotyokustannusten pohjalta. Jos deflaattoreita ei ole saatavissa, kdytetddn arvioita.

2)  Joulukuuhun 1998 asti ecun valuuttakurssit (BIS); tammikuusta 1999 alkaen euron valuuttakurssit.

3) Koska EKP ei ilmoittanut virallisia viitekursseja ndille valuutoille ennen lokakuuta 2000, taulukossa esitetdicin viitteelliset kurssit syyskuuhun
2000 saakka.

4) Viimeisen kuukausihavainnon prosenttimuutos on esitetty verrattuna edellisen kuukauden tietoihin ja vuotta aikaisempiin tietoihin. Positiivinen
muutos merkitsee euron vahvistumista.
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Ecun/euron valuuttakurssit »

Ruotsin Tanskan Kreikan | Norjan | Kanadan|  Australian| Hongkongin Eteld-| Singaporen
kruunu kruunu drakma kruunu dollari dollari dollari® Korean dollari®
won?

11 12 13 14 15 16 17 18 19
8,51 7,36 305,5 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765 1996
8,65 7,48 309,3 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678 1997
8,92 7,50 330,7 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876 1998
8,81 7,44 325,8 8,31 1,584 1,652 8,27 1267,3 1,806 1999
8,98 7,44 322,7 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911 1999 I
8,90 7,43 325,0 8,24 1,557 1,618 8,19 1258,8 1,810 II
8,71 7,44 326,1 8,22 1,558 1,613 8,14 1252,8 1,772 I
8,65 7,44 329,2 8,19 1,528 1,613 8,07 12174 1,737 v
8,50 7,45 332,7 8,11 1,434 1,564 7,68 1109,8 1,674 2000 I
8,28 7,46 336,2 8,20 1,381 1,585 7,27 1042,0 1,608 II
8,40 7,46 337,6 8,10 1,341 1,576 7,06 1 009,5 1,569 I
9,08 7,44 323,6 8,65 1,765 1,839 8,99 1362,4 1,950 1999 tammi
8,91 7,44 322,0 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905 helmi
8,94 7,43 322,5 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881 maalis
8,91 7,43 325,5 8,32 1,594 1,668 8,30 12922 1,834 huhti
8,97 7,43 325,2 8,23 1,553 1,605 8,24 1272,1 1,820 touko
8,83 7,43 3242 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775 kesd
8,74 7,44 325,0 8,18 1,540 1,576 8,03 12294 1,756 heind
8,75 7,44 326,4 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779 elo
8,063 7,43 327,0 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781 Syys
8,73 7,43 329,2 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793 loka
8,063 7,44 328,7 8,19 1,516 1,618 8,04 12159 1,727 marras
8,59 7,44 329,7 8,10 1,491 1,580 7,86 1149,6 1,694 joulu
8,60 7,44 331,1 8,12 1,469 1,542 7,89 11459 1,697 2000 tammi
8,51 7,45 333,2 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674 helmi
8,39 7,45 333,9 8,11 1,408 1,583 7,51 1076,1 1,654 maalis
8,27 7,45 335,2 8,15 1,389 1,588 7,38 1051,4 1,620 huhti
8,24 7,46 336,6 8,20 1,355 1,570 7,06 10153 1,566 touko
8,32 7,46 336,6 8,25 1,402 1,597 7,40 1061,1 1,641 kesd
8,41 7,46 336,9 8,18 1,389 1,598 7,33 1047,9 1,636 heind
8,39 7,46 3373 8,10 1,341 1,557 7,05 1007,6 1,556 elo
8,41 7,46 338,6 8,03 1,295 1,575 6,80 973,2 1,517 Syys
8,52 7,45 339,5 8,00 1,292 1,618 6,67 965,1 1,498 loka
8,63 7,46 340,2 8,00 1,320 1,639 6,68 990,6 1,497 marras

Muutos ed. kuukaudesta, % ¥
1,2 0,1 0,2 -0,1 2,2 1,3 0,2 2,6 -0,1 2000 marras
Muutos ed. vuodesta, % ¥
0,0 0,3 3,5 24 -12,9 1,3 -16,9 -18,5 -13,3 2000 marras
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Il Taloudellinen kehitys muissa EU-maissa

N Taulukko 11

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

YKHI| Julkisen| Julkisen Valtion| Valuutta-| Vaihtotase| Yksikko- BKT:n Teolli-| Standar- Lavea 3 kk:n
talouden| talouden pitki- kurssi?, ja uusi tyd- méiiri suus- doitu raha® korko",
ali- brutto-| aikaisten kansal-| péddoma- kustan- tuotannon tyOtto- vuotuinen
jaama (-)/ velka,|  lainojen linen tase, nukset® volyymi-| myysaste, korko
yli- % tuotot",|  valuutta/ % indeksi? % tyo-
jddmi (+),| BKT:stid| vuotuinen ecu tai| BKT:std voimasta
% korko euro (kp.)
BKT:std
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tanska
1997 1.9 0,5 61,4 6,25 7,48 0,6 1.4 3.1 53 5.6 4,7 3,73
1998 1,3 1,2 55,8 4,94 7,50 -0,9 2,6 2,5 2,2 52 4,6 4,27
1999 2,1 .8 52,6 491 7,44 23 34 1,7 1,8 52 4,2 3,44
1999 1II 2,3 - 535 7,44 24 32 1.4 -0,3 5.2 34 3,19
v 2,8 - - 5,57 7,44 2,2 0,2 2,5 4,4 4.9 4,1 3,78
2000 I 2,8 - - 5,79 745 1.4 2,5 2,6 32 4,9 2,2 3,95
I 2,9 - 5,67 7,46 1.5 2.3 3,6 7.7 4.8 1,3 4,73
i 2,6 - 5,69 7,46 . . . 8.1 4,9 2.3 5,84
2000 touko 2,8 - - 5,77 7,46 - - - 11,4 4.8 1,5 4,70
kesi 2,9 - - 5,67 7,46 - - - 0.4 4,9 33 5,14
heind 2,8 - - 5,76 7,46 - - - 6,2 4,9 0.5 5,78
elo 2,2 - - 5,64 7,46 - - - 8,7 4,9 2,5 5,66
Syys 2,7 - - 5,66 7,46 - - - 9,0 5.0 4,0 6,10
loka 2,8 - - 5,57 7,45 - - - 4,9 . 2,5 5,55
marras 2,7 - - 5,49 7,46 - - - . . 5,50
Kreikka
1997 54 -4,6 108.3 9,92 309,3 -4,1 8.4 35 1,8 7.9 11,8 12,48
1998 4,5 =32 105,5 8,48 330,7 -3,1 5.5 3.1 8,3 10,0 10,2 13,53
1999 2.1 -1.8 104,6 6,30 3258 -4,1 2,5 3.4 3.4 . 7.6 10,08
1999 1II 1.4 - - 6,56 326,1 - - - 4,7 6,6 9,86
v 2,0 - - 6,68 329,2 - - 0,0 6.3 10,13
2000 I 2,6 - - 6,44 3327 - - - 7.8 5.1 8,71
I 2,3 - 6,12 336,2 - 5.8 8,9 8,33
i 2.8 - 6,06 337,6 - - 0,1 10,4 7,79
2000 touko 2,6 - - 6,19 336,6 - - - 6,0 8,0 8,30
kesid 2,2 - - 6,06 336,6 - - - 3,6 9.3 8,22
heini 2,6 - - 6,08 336,9 - - - 0,6 9,7 8,02
elo 2,9 - - 6,04 3373 - - - -0,4 9,7 7,92
Syys 3,0 - - 6,05 338,6 - - - 0,0 12,0 7,42
loka 3,8 - - 597 339,5 - - - . 13,5 6,88
marras 4,0 - - 5,87 340,2 - - - 6,13
Ruotsi
1997 1.8 -2,0 75,0 6,62 8,65 - 0.4 2,0 7,0 9,9 4,2 4,43
1998 1,0 1.9 724 4,99 8,92 33 1,6 3,0 3.8 8.3 3,5 4,36
1999 0,6 1.9 65,7 4,98 8,81 1,6 0.1 3.8 2,0 7.2 6.8 3,32
1999 11 0,7 - - 5,48 8,71 2,8 0.3 3.8 1,5 7.1 6,1 3,22
v 1,0 - - 5,69 8,65 0,8 -0,8 3.8 2,7 6.8 9.1 3,69
2000 I 1,2 - - 5,79 8,50 3,0 6.7 4,0 6,0 6.5 8,7 3,99
I 1,2 - 5,30 8,28 1.5 5.2 39 11,2 6.0 8,9 4,09
1 1.3 - - 5,30 8,40 . . 9,3 5,7 5,1 4,14
2000 touko 1.3 - - 5,34 8,24 - - - 7.1 6.0 11,0 4,10
kesd 1.4 - - 5,13 8,32 - - - 12,6 6.0 6,1 4,05
heini 1,3 - - 531 8,41 - - - 8,0 5.6 5.9 4,21
elo 1.4 - - 5,31 8,39 - - - 9.4 5.9 44 4,13
Syys 1,3 - - 5,27 8,41 - - - 10,0 5.5 5.1 4,08
loka 1,3 - - 5,23 8,52 - - - . 5.4 1,2 4,03
marras . - - 5,13 8,63 - - - . 4,02
Iso-Britannia
1997 1.8 -2,0 51,1 7,13 0,692 0,9 29 35 1,3 7,0 11,2 6,92
1998 1,6 0.4 48,0 5,60 0,676 0,0 2.9 2,6 0.8 6.3 9,7 742
1999 1,3 1.3 45,7 5,01 0,659 -1,1 3,6 2,2 0,6 6,1 53 5,54
1999 1II 1,2 1,3 45,6 5,39 0,655 -1.8 33 23 1,8 6,0 35 5,28
v 1,2 1.5 454 5,46 0,636 -0,3 3,0 2.9 2,1 5.9 3,6 5,98
2000 I 0.8 6,6 43,6 5,60 0,614 -1,3 2,7 3,0 1,9 5.8 3.8 6,20
I 0,6 -0,3 43,9 531 0,610 -0,8 1,1 32 2,5 5.5 5.6 6,28
i 0.8 2.3 42,6 5,31 0,612 . 2,9 0,6 82 6,21
2000 huht 0,5 -1,3 432 541 0,602 - - - 2.4 5.5 5.1 6,30
touko 0.8 -14 439 5,21 0,629 - - - 33 54 6,6 6,23
kesid 1,0 7.7 43,5 5,24 0,623 - - - 0.4 53 6.8 6,19
heini 0,6 -1,9 44,0 5,32 0,607 - - - 1,2 54 8,7 6,22
clo 1,0 0,9 42,6 5,38 0,608 - - - 0,1 9.1 6,21
Syys 1,0 7.4 42,2 5,20 0,589 - - - 0,7 6,16
loka . . . 5,11 0,600 - - - . 6,09

Lihteet: Eurostat (sarakkeet 1, 8, 9 ja 10 pl. Kreikka), Euroopan komissio (talous- ja raha-asioista vastaava pdcdosasto ja Eurostat) (sarake 2 [vuosittain] ja
sarake 3 [vuosittain]), Reuters (sarake 12), kansalliset tilastot (sarake 2 [neljinnesvuosittain ja kuukausittain], sarake 3 [neljinnesvuosittain ja kuukausit-

tain], 4, 5, 7 [pl. Ruotsi], 10 [Kreikka] ja 11), EKP:n laskelma (sarakkeet 6 ja 7 [Ruotsi]).
1) Ajanjakson keskiarvoja.
2) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10.
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3) Koko talous; Ison-Britannian tilastot eivdit sisdllid  4) Yhteensd (rakentamista lukuun ottamatta);
korjattu tyopdivien mddrdlld.

5)  Kuukauden lopun keskiarvoja; M3;
M4 Kreikan ja Ison-Britannian osalta.

tyonantajan sosiaaliturvamaksuja.
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12 Taloudellinen kehitys EU:n ulkopuolella

Taulukko 12.1

Taloudellinen kehitys

(vuotuinen prosenttimuutos, ellei toisin mainita)

KHI  Yksikko- BKT:n Teollisuus- Tyotto- M2?»  Pankkien- Valtion  Valuutta- Julkisen Julkinen
tyo- mddrd tuotannon  myysaste, vilisten 10 vuoden kurssi?,  talouden brutto-
kustannuk- volyymi- % tyo- 3 kk:n lainojen kansallinen  rahoitus- velka®,
set! indeksi?  voimasta talletusten tuotto®,  valuutta/ asema % BKT:std
(kp.) korko®,  vuotuinen ecu tai euro alijgdma (-)/
vuotuinen korko ylijaama (+),
korko % BKT:stid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yhdysvallat
1996 2,9 -2,3 3,6 4,7 5.4 4.8 5,51 6,54 1,270 -2,2 58,8
1997 2,3 0,0 4.4 7,0 49 4.9 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,4
1998 1,6 0,7 4.4 49 4,5 7.4 5,57 5,33 1,121 0,3 533
1999 2,2 -1,7 4,2 4,2 4,2 7,4 5,42 5,64 1,066 1,0 50,3
1999 11 2,1 -1,4 3,8 4,1 4,3 8,0 5,07 5,54 1,057 0,9 51,2
1T 2,3 -0,8 4,3 4.4 4,2 7,4 5,44 5,88 1,049 1,3 50,4
v 2,6 -3,1 5,0 4,8 4,1 5.9 6,14 6,13 1,038 1,3 50,3
2000 I 3,2 -3,7 53 5.9 4,1 5,6 6,11 6,48 0,986 2,0 49,2
I 33 -4.4 6,1 6,6 4,0 5,7 6,63 6,18 0,933 2,2 46,4
it 3,5 -5.4 53 6,5 4,0 5,6 6,70 5,89 0,905 2,3 45,1
2000  kesi_ 3,7 . . 6.8 4,0 5.4 6,79 6,10 0,949 . .
heind 3,7 - - 6.4 4,0 5,2 6,73 6,04 0,940 - -
elo 3,4 - - 6,5 4,1 5.4 6,69 5,83 0,904 - -
Syys 3,5 - - 6,6 3,9 6,2 6,67 5,80 0,872 - -
loka 34 - - 5,6 3,9 6,1 6,78 5,74 0,855 - -
marras . - - 4,0 . 6,75 5,72 0,856 - -
Japani
1996 0,1 -1,9 5,1 2,3 3.4 33 0,57 3,03 138,1 -2,9 -
1997 1,7 =22 1,6 3,6 3,4 3,1 0,62 2,15 137,1 -2,7 -
1998 0,6 6,3 -2,5 -7,1 4,1 4,4 0,66 1,30 146,4 -10,3 -
1999 -0,3 -2,5 0,2 0,8 4,7 3,7 0,22 1,75 121,3 -10,4 -
1999 11 -0,3 -1,6 0,6 -0,6 4,7 4,1 0,12 1,53 127,7 - -
I 0,0 -5,0 0,9 3,1 4,7 3,6 0,10 1,78 118,7 - -
v -1,0 -6,0 -0,3 4.8 4,6 3,0 0,29 1,77 108,4 - -
2000 I -0,7 -7,0 0,7 6,2 4.8 2,2 0,14 1,79 105,5 - -
I -0,7 -7,3 1,0 7,1 4,7 23 0,12 1,72 99,6 - -
I -0,7 . . 5.4 4,6 1,9 0,32 1,79 97,4 - -
2000 kesd -0,7 275 - 7.3 47 1,9 0,13 1,69 100,7 - -
heini 05 45 - 42 4.7 2.0 022 1.72 101.4 - -
elo -0,8 . - 8,3 4,6 1,8 0,32 1,77 97,8 - -
Syys -0,8 - 3,9 4,7 2,0 0,41 1,88 93,1 - -
loka 0.9 . 6.7 47 2.1 0,52 1.83 9277 - -
marras X - 2,1 0,55 1,75 93,3 - -
Bruttokansantuotteen miari Kuluttajahintaindeksit
(vuotuinen prosenttimuutos; neljinnesvuosittain) (vuotuinen prosenttimuutos; kuukausittain)
—— Yhdysvallat = = Euroalue —— Yhdysvallat = = Euroalue
—— Japani —— Japani
3 p 4 p
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
2
-3

T S T S RS P P B P
1996 1997 1998 1999 2000 1996 1997 1998 1999 2000

Ldihteet: Kansalliset tilastot (sarakkeet 1, 2 [Yhdysvallat], 3, 4, 5, 6, 8 [joulukuuhun 1998 asti], 9 ja 10), OECD (sarake 2 [Japani]), Eurostat
(euroaluetta koskevan kuvion tilastot), Reuters (sarake 7 ja sarake 8 [tammikuusta 1999 alkaen]), EKP:n laskelma (sarake 11).

1) Tehdasteollisuus. 5) Japania koskevat tiedot: vuoden 1998 alijéidmad sisdltdd valtion
2) Ajanjakson keskiarvo, M2 ja sijoitustodistukset Japanin osalta. vastuulleen ottaman suuren velan; vuoden 1999 tiedot perustu-
3) Lisdinformaatiota, ks. taulukot 3.1 ja 3.2. vat rahoitustilin rahoitustilinpitotilastoihin.

4) Lisdinformaatiota, ks. taulukko 10. 6) Julkisen sektorin konsolidoitu bruttovelka (ajanjakson lopussa).
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Taulukko 12.2

Sédistiminen, investoinnit ja rahoitus
(prosenttia BKT:std)

Kansallinen sadstiminen ja Yritysten (pl. rahoitussektori) investoinnit ja rahoitus Kotitalouksien investoinnit ja
investoinnit rahoitus”
Brutto-|  Paddoman Netto-| Pddoman Rahoitus- Brutto- Netto- Pddoma-| Rahoitus- Brutto- Netto-
sadsti- brutto- luoton- brutto-[ Kiintean varojen sddstd-|  velkaan- Arvo- menot varojen sddsti-|  velkaan-
minen| muodostus arnto muodostus pisioman nétto- minen tuminen paperit nétto- minen tuminen
ulkomaille brutto-|  hankinta ja hankinta
muodostus osakkeet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Yhdysvallat
1996 17,3 19,1 -1,4 838 8,4 5.2 8,7 5.1 1,0 11,5 5,7 12,8 49
1997 18,1 19,9 -1,5 9,4 8,6 1.8 8,7 34 1,8 11,7 3,7 12,4 47
1998 18,8 20,8 -2,3 9,6 8,8 39 8,5 54 1,7 12,3 5,8 12,7 58
1999 18,5 21,1 -34 9,8 9,3 73 8,7 8,8 3,6 12,6 5.2 11,4 6,7
1998 IV 18,6 20,9 -2,6 9,7 9,0 1,6 8.4 33 -1,0 12,6 44 12,6 6,1
1999 1 18,8 21,0 -2,7 9,6 9,1 83 8,7 9,7 6,3 12,4 4,6 11,9 6,6
I 18,4 20,8 =32 9,6 9,5 7,9 8,7 9,6 0,4 12,7 5,0 11,6 6,9
il 18,4 21,1 -3,6 9,8 9,3 72 8,6 8,6 3,6 12,6 4,8 11,1 6,4
v 18,3 21,4 -39 10,0 9,3 59 8,7 74 42 12,6 6,5 10,9 7,1
2000 I 18,2 21,4 -4,0 9,9 9,6 7,7 8,8 9,0 58 12,8 44 10,1 8,2
I 18,5 22,0 -4,1 10,3 9,6 5,8 9,0 74 33 12,5 44 10,0 59
itk 18,4 21,9 -4,5 10,4 9,8 5,7 9,1 73 2,0 12,4 2,3 9,6 5,7
Japani
1996 31,3 29,8 1.4 16,1 15,6 1,7 15,1 0,3 1,0 6,7 6,4 13,3 1,1
1997 31,2 28,7 2,6 16,6 16,1 33 13,7 1,2 0,1 54 7,1 13,4 0,7
1998 29,3 26,4 3.1 14,5 14,6 -6,6 15,1 -9.4 -1,5 5,0 5,6 13,7 -0,4
1999 . 26,0 . . 2,6 . 24 1.4 . 6,8 . -0,5
1998 IV . 26,9 . . . 13,4 . -6,9 -7,0 11,3 -0,8
1999 1 . 26,9 . . . 0,8 . -14,9 22,2 -3,6 6,3
I . 242 . . . -16,5 . -17,7 1,9 14,4 <72
11 . 26,4 . . . 9,9 . -1.4 1,5 43 1.4
v . 26,9 . . . 15,0 . 21,1 4,1 11,8 -2,2
2000 I . 26,3 . . . 7.2 . -6,1 -4.4 2,9 84
I . 24,8 . . . -23,7 . -18.8 0,3 39 -8,8
it . 27,1 . . . . . .
Yritysten (pl. rahoitussektori) nettoluotonanto Kotitalouksien nettoluotonanto”
(prosenttia BKT:std) (prosenttia BKT:std)
- Yhdysvallat m Euroalue - Yhdysvallat m Euroalue
N Japani . m Japani
6
4
2
o
-2
-4 B
-6

-2
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Ldhteet: EKP, Federal Reserve Board, Bank of Japan ja Economic Planning Agency.
1) Kotitaloudet mukaan lukien kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
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Tekninen huomautus

taulukkoon 2.4

Euroalueen raha-aggregaattien
puhdistaminen kausivaihtelusta

Raha-aggregaattitiedot puhdistetaan kausivaihte-
lusta joko X-12-ARIMA-ohjelmalla (versio 0.2.2')
tai TRAMO/SEATS- ohjelmalla? (beetaversio, hei-
nakuu 1998). Kausitasoituksessa kdytetaan me-
netelmien multiplikatiivisia malliversioita. Tekni-
sistd syistd on paddytty julkistamaan X-12-ARI-
MAn tulokset virallisina tietoina. Joihinkin M2:n
eriin tehddin kalenterikorjauksia. M3 puhdiste-
taan kausivaihtelusta epasuorasti laskemalla yh-
teen Ml:n ja erotuksien (M2-Ml) ja (M3-M2)
kausivaihtelusta puhdistetut sarjat, jotta alaerit
summautuvat yhteen M3:ksi.

Kausivaihtelusta puhdistettujen kantojen indek-
sille estimoidaan kausitekijat. Niilld muokataan
miljardeina euroina ilmaistuja kantoja ja uudel-
leenluokittelusta, arvostusmuutoksista ja muista
vastaavista muutoksista aiheutuvia korjauseria.
Niin saadaan kantojen, korjauserien ja virtojen
kausipuhdistetut arvot (taulukko 2.4.1).

Suhteellisten vuosimuutosten
laskeminen

Muutosprosentit lasketaan joko (a) virtatietojen
tai (b) kausivaihtelusta puhdistettujen kantatie-
tojen (indeksisarjojen) perusteella.

Jos F kuvaa muutosta kuukauden t aikana, L kan-
taa kuukauden t lopussa, X suhteellista muutos-
ta kuukaudessa t, eli X = (F/L_ + 1),jajos | on
kuukauden t kausivaihtelusta puhdistettu kanta,
voidaan suhteellinen vuosimuutos a_eli muutos
viimeisten |2 kuukauden aikana laskea seuraa-
vasti

EKP « Kuukausikatsaus * Joulukuu 2000

(a) ac = ((Xc * Xc-l * Xc-Z* Xc-3* Xc-4 * Xc-S * Xc-é *
Xc-7 * Xc-s * Xc-9 * Xc-IO * Xc-l I)—l)*lOO

®)  a =(/1_,~1)*100

Pyoristysten vuoksi ndin lasketut luvut eivat valt-
tamattd tasmaad taulukon 2.4 lukujen kanssa. Kau-
sivaihtelusta puhdistetut, useampidesimaaliset
kantatiedot ovat saatavissa EKP:n Internet-koti-
sivulta (http://www.ecb.int) sivun ”Euro area stat-
istics-download” csv-tiedostona, jolloin taulukon
2.4 tarkat suhteelliset muutosluvut voidaan laskea.

taulukoihin 2.5-2.8

Tilastot ovat mahdollisimman yhteniisid ja ver-
tailukelpoisia. Tammikuussa 1999 kiyttoonotetun
uuden raportointimenetelman vuoksi taulukoi-
den 2.5-2.8 tiedot vuoden 1999 ensimmadistd
neljannestd edeltdviltd ajalta eivdt ole suoraan
vertailukelpoisia myShempien tietojen kanssa.
Liséksi neljannesvuosittaisia virtatilastoja ei voi-
da laskea millekdan tilastoidulle ajanjaksolle, koska
uudelleenluokittelun ja arvostusmuutosten vai-
kutuksia ei vield ole koottu. Taulukkoja 2.5-2.8
voidaan kayttdd rakenneanalyysiin, mutta niissa
esitettyjen kasvuvauhtien yksityiskohtainen ana-
lyysi ei ole suositeltavaa.

1 Lisdtietoja: Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja
Chen, B.C. (1998), ”New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program”, Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, 127-152, tai ”X-
12-ARIMA Reference Manual Version 0.2.2” (joulukuu
1998), Time Series Staff, Bureau of the Census, Washing-
ton, D.C.

2 Lisdtietoja: Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ” Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User”, Bank of
Spain, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Yleista

Euroopan keskuspankin (EKP) kerdamait ja jul-
kaisemat tilastot perustuvat toukokuussa 2000
julkaistuun asiakirjaan “Statistical information
collected and compiled by the ESCB”, jolla pai-
vitetddn heindkuussa 1996 julkaistua asiakirjaa
”Statistical requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)”.
Pdivitetyssd asiakirjassa kuvataan tilastojen ny-
kyistd tuottamista. Siind kisitelldan raha- ja pank-
kitilastoja seka niihin liittyvia tilastoja, kuten mak-
sutasetilastoja, ulkomaista varallisuutta koskevia
tilastoja ja rahoitustilinpitoa. Sen sijaan ne EKP:n
vaatimukset, jotka koskevat hinta- ja kustannus-
tilastoja, kansantalouden tilinpitoa, tyémarkkina-
tilastoja, julkisen talouden tulo- ja menotilastoja,
lyhyen aikavilin tarjonta- ja kysyntitilastoja seka
yrittdjid ja kuluttajia koskevia suhdannekyselyitd,
esitetddn elokuussa 2000 julkaistussa asiakirjas-
sa “Statistical requirements of the ECB in the

”» |

field of general economic statistics”.

Namd tilastot keskittyvit euroalueeseen kokonai-
suudessaan. Pitkan aikavilin yksityiskohtaisia tilas-
totietoja lisdselvityksineen on saatavissa csv-muo-
dossa EKP:n verkkosivuilla (http://www.ecb.int),
ja EKP:n Kuukausikatsauksessa julkaistaan uusia
tai yksityiskohtaisempia tietoja heti tuoreeltaan.

Koska ecun muodostavat valuutat eivit ole sa-
mat kuin rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioi-
den valuutat, rahaliiton ulkopuolisten jasenval-
tioiden valuuttojen kurssimuutokset vaikuttai-
sivat niihin vuotta 1999 edeltiviin tilastojen lu-
kuihin, jotka saataisiin muuttamalla rahaliittoon
osallistuvien jdsenvaltioiden valuutat senhetkis-
ten vaihtokurssien mukaan ecuiksi. Jotta tima
voitaisiin valttda rahatilastoissa, taulukoiden 2.1—
2.8 tiedot vuotta 1999 edeltivilti ajalta on il-
moitettu yksikkoing, jotka on saatu muuttamal-
la kansalliset valuutat 31.12.1998 asetetuilla eu-
ron peruuttamattomilla muuntokursseilla. Ellei
toisin mainita, hinta- ja kustannustilastot vuotta
1999 edeltiviltd ajalta perustuvat kansallisissa
valuutoissa ilmoitettuihin tietoihin.

Tietoja on tarpeen mukaan laskettu yhteen tai
konsolidoitu (mukaan lukien maitten vilinen
konsolidointi).

Kuukausikatsauksen tilastot perustuvat yleensd
tietoihin, jotka ovat olleet kdytettavissa EKP:n
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neuvoston kunkin kuukauden ensimmaistd ko-
kouspdivad edeltivani padivana. Taman numeron
tilastot perustuvat 13.12.2000 kdytettivissa ol-
leisiin tietoihin.

Uusimmat tiedot ovat usein ennakkotietoja, joi-
ta voidaan myShemmin tarkistaa. PyGristysten
vuoksi eri lukujen yhteissummat eivdt valttamatta
tasmaa.

Yhteenveto

Taulukossa esitetddn yhteenveto euroalueen ta-
louskehityksen keskeisimmistd piirteista.

Rahapolitiikka- ja
rahoitusmarkkinatilastot

Taulukoissa |.1-1.5 esitetddn eurojirjestelman
(Eurosystem) konsolidoitu tase, tietoja eurojar-
jestelmdn rahapoliittisista operaatioista seka ti-
lastoja, jotka liittyvdt vahimmaisvarantoihin ja
1.2 ja 1.3 kuvaavat siirtymistd vaihtuvakorkoi-
siin huutokauppoihin kesiakuussa 2000.Taulukois-
sa 2.1-2.3 esitetddn rahalaitoksiin liittyvid, raha-
taloutta koskevia tilastoja eurojirjestelmd mu-
kaan lukien.Taulukon 2.3 tiedot on konsolidoitu;
euroalueen rahalaitosten vilisid positioita ei ole
esitetty, mutta niiden saamisten ja velkojen yh-
teissummien erotus esitetddn sarakkeessa |3.
Taulukossa 2.4 on rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta johdetut raha-aggregaatit ja joi-
takin valtionhallinnon (monetaarisia) velkoja.Tau-
lukossa 2.5 esitetddn neljannesvuositilastot ra-
halaitosten lainoista kotitalouksille ja yrityksille
eriteltyind kayttotarkoituksen ja alkuperdisen
maturiteetin mukaan. Taulukossa 2.6 on neljin-
nesvuositilastot euroalueella olevien talletuksista
rahalaitoksiin ja taulukossa 2.7 neljannesvuositi-
lastot euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvista
rahalaitosten saamisista ja veloista.Taulukossa 2.8

1 Euroopan tasolla raha- ja pankkitilastoista vastaa EKP.
Maksutasetilastoista sekd ulkomaista varallisuutta ja
rahoitustilinpitoa koskevista tilastoista vastaavat Euroo-
pan komissio (Eurostat) ja EKP yhdessd. Hinta- ja
kustannustilastoista ja muista taloustilastoista vastaa Eu-
roopan komissio (Eurostat).
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esitetddn neljannesvuositilastot joistakin rahalai-
tosten tase-eristd valuutoittain. Luettelo raha-
laitoksista on kokonaisuudessaan EKP:n verkko-
sivuilla. Sektoriluokitus on esitetty yksityiskoh-
taisesti raha- ja pankkitilastojen sektorikasikir-
jassa "Money and Banking Statistics Sector Ma-
nual — Guidance for the statistical classification
of customers” (EKP, marraskuu 1999). Raha- ja
pankkitilastojen kokoamisohjeissa "Money and
Banking Statistics Compilation Guide” (EMI, huh-
tikuu 1998) esitetddn suositukset, joita kansal-
listen keskuspankkien tulee noudattaa. Tilasto-
tiedot on keritty ja laadittu |.1.1999 lahtien ra-
halaitossektorin konsolidoidusta taseesta anne-
tun Euroopan keskuspankin asetuksen (EKP/
1998/16) mukaisesti.

EKP tuottaa tilastot, jotka koskevat rahamarkki-
nakorkoja, valtion pitkiaikaisten lainojen tuotto-
ja ja osakeindekseja (taulukot 3.1-3.3),sdhkoisis-
td markkinainformaatiojarjestelmista saatujen tie-
tojen perusteella. Pankkien luotto- ja talletuskor-
koja koskevien tilastojen (taulukko 3.4) yksityis-
kohdat ilmenevit taulukon alaviitteesta.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskuja koskevat ti-
lastot esitetddn taulukoissa 3.5 ja 3.6.Taulukos-
sa 3.5 esitetddn liikkeeseen lasketut arvopape-
rit, kuoletukset ja kannat eriteltyind lyhytaikai-
siin ja pitkdaikaisiin arvopapereihin. Nettomaa-
raiset liilkkeeseenlaskut eroavat kantojen muu-
toksista arvostusmuutosten, uudelleenluokitte-
lun ja muiden muutosten vuoksi. Taulukossa 3.6
eritellddn sektoreittain euromaariisten arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskijat (jotka sijaitsevat seka
euroalueella ettd sen ulkopuolella). Euroalueella
sijaitsevien liikkeeseenlaskijoiden sektoriluokitus
on EKT 95:n mukainen.? Euroalueella olevia liik-
keeseenlaskijoita koskevien tilastojen kattavuu-

2 Sektorijaottelu on EKT 95:n mukainen. Kuukausikatsauk-
sen taulukoissa kdaytetyt sektoriluokitukset ovat: Rahalai-
tokset (ml. eurojdrjestelmd) sisdaltiid EKP:n ja euroalueen
Jjdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit (S121) sekd muut
rahalaitokset (S122); muut rahoituslaitokset kuin rahalai-
tokset sisdltidd muut rahoituslaitokset kuin vakuutuslaitok-
set ja elikerahastot (S123), rahoituksen ja vakuutuksen
vélitystd avustavat laitokset (S124) sekd vakuutuslaitokset
ja elikerahastot (S125); yritykset (S11); valtio (S1311);
muut julkisyhteisot sisdltdd osavaltiohallinnon (S1312),
paikallishallinnon (S1313) ja sosiaaliturvarahastot
(S1314).

deksi arvioidaan noin 95 % kaikista liikkeeseen-
laskuista. Euroalueen ulkopuolella sijaitsevien liik-
keeseenlaskijoiden luokituksessa termilld ”pan-
kit (ml. keskuspankit)” tarkoitetaan euroalueen
ulkopuolisia laitoksia, jotka ovat samantyyppisia
kuin rahalaitokset (ml. eurojarjestelma). Euroo-
pan investointipankki sisdltyy luokitukseen kan-
sainviliset jarjestot”. (Euroopan keskuspankki
sisdltyy eurojarjestelmadin).

Taulukossa 3.6 yhteismairat (sarakkeet I, 7 ja
[4) ovat samat kuin taulukossa 3.5 esitetyt lu-
vut euromiiriisten arvopapereiden kannoista
(sarakkeet 8, 16 ja 20), bruttomaariisista liik-
keeseenlaskuista (sarakkeet 5, 13 ja 17) ja netto-
madriisistd liikkeeseenlaskuista (sarakkeet 7, 15
ja 19). Rahalaitosten liikkeeseen laskemien ar-
vopapereiden kanta (sarake 2) taulukossa 3.6
vastaa suurin piirtein taulukossa 2.8.3 esitettyja
rahalaitosten yhteenlasketun taseen velkapuo-
len rahamarkkinapapereita ja velkapapereita
(sarakkeet 2 ja 10), vaikka lilkkeeseenlaskutilas-
tojen kattavuus onkin télli hetkelld hieman
suppeampi.

Hinnat ja reaalitalouden tilastot

EKP:n kuukausikatsauksessa esitettdvit tilastot
ovat muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta
Euroopan komission (ldhinné Eurostatin) ja kan-
sallisten tilastoviranomaisten tuottamia. Euro-
aluetta koskevat tiedot on saatu laskemalla yk-
sittdisten jasenvaltioiden tiedot yhteen.Tilastot
ovat mahdollisimman yhtendisid ja vertailukel-
poisia. Yleensd tuoreimmista tilastoista saa ver-
tailukelpoisinta tietoa.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahintain-
deksi YKHI (taulukko 4.1) on kiytettivissd vuo-
desta 1995 ldhtien. Kansallisiin kuluttajahintain-
dekseihin perustuvat arviot vuotta 1995 edelta-
valta ajalta eivdt ole tiysin vertailukelpoisia.YKHI
perustuu kansallisiin yhdenmukaistettuihin kulut-
tajahintaindekseihin, jotka lasketaan samoin me-
netelmin kaikissa euroalueen valtioissa. Tammi-
kuusta 2000 alkaen YKHlIin sisiltyvdt terveyden-
hoito- ja koulutuspalvelujen kustannukset. Laajen-
netun YKHIn mukaisia tietoja ei yleensa ole saa-
tavissa tammikuuta 2000 edeltdviltd ajalta. Tam-
mikuusta 2000 alkaen YKHI sisdltdd myos euro-
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alueella vierailevien kulutuksen, joka ei aiemmin
ole siséltynyt kaikkien jasenmaiden YKHIin.

Kansantalouden tilinpitoa koskevat tilastot (tau-
lukot 4.2 ja 5.1) — mm. neljannesvuosittaiset yh-
teenvedot tilinpidosta — tulevat tdysin vertailu-
kelpoisiksi koko euroalueella, kun Euroopan kan-
santalouden tilinpitojarjestelma (EKT 95) ote-
taan kdyttoon vuoden 1999 aikana ja sen jélkeen.
Osa tilastoista on jo tdysin vertailukelpoisia.Tau-
lukossa 4.2.2 esitetyt bruttokansantuotteen def-
laattorit vuotta 1999 edeltiviltd ajalta on las-
kettu kansallisessa valuutassa kansallisten tieto-
jen perusteella. Taman Kuukausikatsauksen kan-
santalouden tilinpitotilastot perustuvat EKT
95:een.

Taulukossa 5.2 on muita keskeisid reaalitalou-
den tilastoja. EU:n neuvoston 19.5.1998 anta-
man lyhyen aikavilin tilastoja koskevan asetuk-
sen (EY) N:o 1165/98 tdytintoonpano kasvat-
taa kdytettivissd olevien euroaluetta koskevien
tilastojen maaraa.

Barometritiedot (taulukko 5.3) perustuvat Eu-
roopan komission tekemiin yritys- ja kuluttaja-
kyselyihin.

Tyollisyystilastot (taulukko 5.4) perustuvat
EKT 95:een. Koska kaikki euroaluetta koskevat
tiedot eivit olleet kiytettdvissa titd Kuukausi-
katsausta laadittaessa, jotkin luvut ovat kaytet-
tdvissd oleviin tietoihin perustuvia EKP:n arvioi-
ta. Tyottomyystilastot ovat Kansainvilisen tyo-
jarjeston (ILO) ohjeiden mukaisia.

Rahoitustilinpitotilastot

Rahatalouden analysointia ja rahapolitiikan tut-
kimusta tdydentdmain tarvitaan yksityiskohtai-
sia tietoja euroalueen rahoitustaloustoimista ja
rahoitustaseista. Tarkoituksena on julkaista laaja,
joskaan ei tiydellinen, EKT 95:n mukainen eu-
roalueen rahoitustilinpito raha- ja pankki-, mak-
sutase-, padomamarkkina-, rahoituslaitosten (il-
man rahalaitoksia) ja julkisyhteis6jen rahoitusti-
lastojen perusteella. Taulukossa 6 esitetddn kan-
sallisiin paaomatilastoihin ja rahoitustilinpitoon
perustuvat euroalueen aggregaatit.
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Yksityiskohtaisemmat ja yhtendisemmat euro-
alueen rahoitustilinpitoa koskevat tilastot julkais-
taneen EKP:n Kuukausikatsauksessa vuoden
2001 alkupuolella.

Julkisen talouden rahoitusasema

Taulukoissa 7.1-7.3 esitetdidn euroalueen julkisen
talouden rahoitusasema.Tiedot on suurimmaksi
osaksi konsolidoitu, ja ne perustuvat EKT 95:een.
EKP laatii euroalueen aggregaattitilastot jasenmai-
den toimittamien tietojen perusteella, ja tilastoja
paivitetadn sddnnollisesti. Tiedot, jotka koskevat
euroalueen maiden julkisen talouden alijiamai ja
julkista velkaa, voivat siten poiketa Euroopan ko-
mission liiallisia alijidmid koskevan menettelyn
yhteydessa kdyttamista tiedoista.

Taulukossa 7.1 esitetdan julkisyhteisdjen tulot ja
menot EKT 95:n maaritelmien mukaisesti sellai-
sina kuin ne on muutettu Euroopan komission
10.7.2000 antamassa asetuksessa N:o 1500/
2000. Taulukossa 7.2 esitetddn konsolidoitu jul-
kisen talouden bruttovelka nimellisarvoisena liial-
Euroopan yhteisén perustamissopimuksen maa-
rdysten mukaisesti. Taulukoissa 7.1 ja 7.2 esite-
tddn yhteenvedot euroalueen yksittdisten mai-
den tiedoista, koska ne ovat tirkeitd vakaus- ja
kasvusopimuksen kannalta. Taulukossa 7.3 esi-
tetddn analyysi julkisen talouden velasta. Julki-

man erotus (eli alijaama-/velkaoikaisut) johtuu
paiasiassa julkisyhteis6jen rahoitusvarojen muu-
toksista ja valuutan arvostusmuutosten vaiku-
tuksista.

Euroalueen maksutase ja ulkomainen
varallisuus (ml. valuuttavaranto),
ulkomaankauppa ja valuuttakurssit

Maksutasetta (taulukot 8.1-8.6) ja ulkomaista
varallisuutta koskevien tilastojen kisitteet ja
mairitelmat vastaavat yleensa IMF:n maksutase-
kasikirjan 5. laitosta (lokakuu 1993), EKP:n tou-
kokuussa 2000 antamien Euroopan keskuspan-
kin tilastovaatimuksia koskevia suuntaviivoja
(EKP/2000/4) ja Eurostatin ohijeita.
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Euroalueen maksutasetilastot on laatinut EKP.
Joulukuuhun 1998 asti tiedot on ilmoitettu ecui-
na. Maksutasetilaston tuoreimmat kuukausitie-
dot ovat ennakkotietoja, jotka tarkistetaan yksi-
tyiskohtaisten neljannesvuosittaisten maksutase-
tilastojen julkaisemisen yhteydessa.Aiempia tie-
toja tarkistetaan aika ajoin.

Tilastot, jotka perustuvat osittain arvioihin, ei-
vit ole tdysin vertailukelpoisia myéhempien ha-
vaintojen kanssa. Téllaisia tilastoja ovat maksu-
taseen rahoitustasetilastot vuoden 1998 loppua
edeltaviltd ajalta, palvelutasetilastot vuoden 1997
loppua edeltdvilti ajalta, tuotannontekijakor-
vausten taseen kuukausikehitysta koskevat tilas-
tot vuosilta 1997—1998 ja ulkomaista varallisuut-
ta koskevat tilastot vuoden 1997 loppua edelti-
valtd ajalta. Taulukossa 8.5.2 on jaoteltu euro-
alueella olevien sijoitukset euroalueen ulkopuo-
listen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoit-
tajan sektorin mukaan. Sen sijaan ulkomaisten
sijoittajien sijoituksia euroalueella olevien liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin ei voida esittad
liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan jaoteltuina.

Euroalueen ulkomaista varallisuutta koskevat ti-
lastot (taulukko 8.7.1) on saatu laskemalla yh-
teen kansalliset nettomadriiset tiedot. Ulkomai-
nen varallisuus on laskettu kdyttien timanhet-
kisid markkinahintoja. Laskennassa ei kuitenkaan
otettu huomioon suorien sijoitusten kantatie-
toja, jotka laajalti perustuvat kirjanpitoarvoihin.

Eurojirjestelman valuuttavarannon ja siihen liit-
tyvien saamisten kannat esitetddn taulukossa
8.7.2. EKP:n valuuttavaranto ja siihen liittyvat
saamiset esitetddn taulukossa 8.7.3.Taulukoiden
8.7.2 ja 8.7.3 tiedot ovat IMF:n/BIS:n valuuttava-
rannon ja valuuttamairiisen likviditeetin rapor-
tointimallin mukaisia.Valuuttavarantotilastot vuo-
den 1999 loppua edeltdvilti ajalta eivit ole tiy-

sin vertailukelpoisia myohempien tilastojen kans-
sa. Eurojarjestelman valuuttavarannon tilastoin-
tia kasittelevi julkaisu on saatavissa EKP:n verk-
kosivuilla.

Taulukossa 9 esitetddan euroalueen ulkomaan-
kauppa sekd kokonaisvientid ja -tuontia koske-
vat indeksit, joita ovat arvo, maara ja yksikkoar-
vo. Arvoindeksin laskee EKP. Médriindeksi las-
ketaan Eurostatin ilmoittaman yksikkoarvoindek-
sin ja arvoindeksin perusteella. Maaritelmien, luo-
kittelun, kattavuuden ja kirjausajankohdan ero-
jen vuoksi ulkomaankaupan tilastot eivit ole tdy-
sin verrattavissa maksutasetilastojen tavarakau-
pan eriin (taulukot 8.1 ja 8.2).

Taulukossa 10 esitetddn euron nimellinen ja reaa-
linen efektiivinen valuuttaindeksi.Taulukossa esi-
tetddn reaaliset indeksit deflatoituina kuluttaja-
hinnoilla, tehdasteollisuuden tuottajahinnoilla ja
yksikkotySkustannuksilla suhteessa niihin 13
valuuttaan, joita EKP kdyttda “suppean” efektii-
visen valuuttakurssin laskennassa. EKP:n julkai-
see pdivittdisid viitekursseja niille ja joillekin
muille valuutoille. Lisdksi taulukossa esitetddn
kuluttajahinnoilla deflatoitu reaalinen indeksi
seka nimellinen indeksi,jotka on laskettu laajem-
masta, 39 valuutan ryhmaista.

Muut tilastot

EU:n muita jasenvaltioita koskevat tilastot (tau-
lukko 1) noudattavat samoja periaatteita kuin
euroalueen tilastot. Yhdysvaltoja ja Japania kos-
kevat tilastot (taulukot 12.1 ja 12.2) perustuvat
kansallisiin lahteisiin.Tiedot, jotka koskevat sdis-
tamistd, investointeja ja rahoitusta Yhdysvallois-
sa ja Japanissa (taulukko 12.2.), on ryhmitelty
samalla tavalla kuin euroalueen vastaavat tiedot
taulukossa 6.
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Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet!

4.1.2000

EKP ilmoittaa, ettd eurojirjestelmi toteuttaa
raation, jonka maksut suoritetaan samana paiva-
nd.Talla toimenpiteelld pyritaan palauttamaan nor-
maali likviditeetti markkinoille sen jilkeen, kun
vuoteen 2000 siirtyminen oli sujunut ongelmitta.

5.1.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

15.1.2000

Kreikan viranomaisten pyynndsta euroalueeseen
kuuluvien EU:n jasenvaltioiden ministerit, EKP
sekd Tanskan ja Kreikan ministerit ja keskuspank-
kien padjohtajat paittavit revalvoida Kreikan
drakman keskuskurssin valuuttakurssimekanis-
missa (ERM Il) 3%z prosentilla alkaen 17.1.2000.

20.1.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,0 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,0 % ja talletuskorko 2,0 %.

EKP:n neuvosto pddttad myOds, ettd eurojirjes-
telmi aikoo jakaa vuoden 2000 alkupuoliskolla
toteutettavissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaa-
tioissa 20 miljardia euroa kussakin. Madraa paa-
tettdessd otettiin huomioon euroalueen pankki-
jarjestelman arvioitu likviditeetin tarve vuoden
2000 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana seka
eurojdrjestelmdn pyrkimys jakaa vastaisuudessa-
kin suurin osa rahoitussektorille rahoitusoperaa-
tioissa tarjoamastaan likviditeetistd perusrahoi-
tusoperaatioiden kautta.

I Eurojdrjestelmdin rahapoliittiset toimenpiteet vuonna 1999

on esitetty EKP:n vuosikertomuksessa vuodelta 1999 si-
vuilla 172-175.
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3.2.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelmén
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkod 3,25 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 9.2.2000. Maksuval-
miusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyk-
sikkod 4,25 prosenttiin 4.2.2000 ldhtien. Talletus-
korkoa nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 2,25
prosenttiin 4.2.2000 lihtien.

17.2., 2.3.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,25 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,25 % ja talletuskorko 2,25 %.

16.3.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelmén
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosent-
tiyksikkoa 3,5 prosenttiin siitd operaatiosta lah-
tien, jonka maksut suoritetaan 22.3.2000. Lisdksi
maksuvalmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 pro-
senttiyksikkod 4,5 prosenttiin ja talletuskorkoa
niin ikdan 0,25 prosenttiyksikkod 2,5 prosenttiin
17.3.2000 ldhtien.

30.3., 13.4.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,5 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,5 % ja talletuskorko 2,5 %.

27.4.2000

EKP:n neuvosto paittda nostaa eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 4.5.2000. Maksu-
valmiusluoton korkoa nostetaan 0,25 prosentti-
yksikkod 4,75 prosenttiin ja talletuskorkoa 0,25
prosenttiyksikkod 2,75 prosenttiin 28.4.2000
lahtien.
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11.5.2000

EKP:n neuvosto paittdi, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

25.5.2000

EKP:n neuvosto paittda, ettd perusrahoitusope-
raation korko on edelleen 3,75 %, maksuvalmius-
luoton korko 4,75 % ja talletuskorko 2,75 %.

8.6.2000

EKP:n neuvosto paittida nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaation korkoa 0,50 prosent-
tiyksikkod 4,25 prosenttiin ja soveltaa sitd kah-
teen (kiintedkorkoisena huutokauppana toteu-
tettavaan) operaatioon, joiden maksut suorite-
taan |5. ja 21.6.2000. Lisdksi EKP:n neuvosto
paittdd nostaa maksuvalmiusluoton korkoa 0,50
prosenttiyksikkoda 5,25 prosenttiin ja talletuskor-
koa 0,50 prosenttiyksikkoda 3,25 prosenttiin
9.6.2000 ldhtien.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my®&s, ettd siitd ope-
raatiosta alkaen, jonka maksut suoritetaan
28.6.2000, eurojirjestelmén perusrahoitusope-
raatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huuto-
kauppoina siten, ettd likviditeetin jaossa kdyte-
tdan monikorkoista menettelya. EKP:n neuvosto
paittdd asettaa ndissd operaatioissa tehtaville
korkotarjouksille alarajan, joka on 4,25 %. Siirty-
miselld vaihtuvakorkoisina huutokauppoina to-
teutettaviin perusrahoitusoperaatioihin ei ole
tarkoitus muuttaa eurojdrjestelman rahapolitii-
kan viritystd. Uudella huutokauppamenettelylla
pyritddn vastaamaan huomattavaan ylikysyntdan,
johon tidhanastinen kiintedkorkoisen huutokaup-
pamenettelyn soveltaminen on johtanut.

19.6.2000

Euroopan yhteison perustamissopimuksen artik-
lan 122 kohdan 2 mukaisesti Ecofin-neuvosto
paattaa, ettd Kreikka tayttad artiklan 121 koh-
dassa | esitettyihin kriteereihin perustuvat vaa-
timukset, ja kumoaa Kreikkaa koskevan poikkeuk-

sen [.1.2001 lukien. Ecofin-neuvosto teki paatok-
sensd ottaen huomioon Euroopan komission ja
EKP:n kertomukset Ruotsin ja Kreikan edisty-
misesta talous- ja rahaliiton jasenyyteen liittyvien
velvoitteiden tdyttimisessd ja kuultuaan Euroo-
pan parlamenttia ja keskusteltuaan valtion- tai
hallitusten paamiesten kokoonpanossa kokoon-
tuneen Eurooppa-neuvoston kanssa.

Toimien yksimielisesti niilden Euroopan yhteisén
jasenvaltioiden, joita ei koske poikkeus, ja kysei-
sen jasenvaltion kanssa Ecofin-neuvosto — Eu-
roopan komission esityksestd ja EKP:ta kuultuaan
— vahvistaa my6s Kreikan drakman ja euron vili-
sen peruuttamattoman muuntokurssin, joka tu-
lee voimaan [.1.2001. Kreikan drakman ja euron
vilisen muuntokurssin (joka vastaa drakman val-
litsevaa keskuskurssia euroon nihden ERM Il
-valuuttakurssimekanismissa) maarittamisen jal-
keen EKP ja Kreikan keskuspankki ilmoittavat,
ettd ne tulevat seuraamaan Kreikan drakman ja
euron vilisen markkinakurssin lihentymistd drak-
man euromuuntokurssiin. Lihentyminen tulisi
saavuttaa viimeistdan 29.12.2000 mennessa.

21.6.2000

EKP:n neuvosto pdittid, ettd maksuvalmiusluo-
ton korko on edelleen 5,25 % ja talletuskorko
3,25 %. Neuvosto toistaa, ettd — kuten 8.6.2000
ilmoitettiin — eurojarjestelman tulevat perusra-
hoitusoperaatiot tullaan toteuttamaan vaihtuva-
korkoisina huutokauppoina monikorkoista huuto-
kauppamenettelya kdyttien ja ettd operaatioissa
tehtdvien korkotarjousten alaraja on 4,25 %.

EKP:n neuvosto ilmoittaa my6s, ettd vuoden 2000
loppupuolella toteutettavissa pitempiaikaisissa
rahoitusoperaatioissa eurojirjestelmai aikoo ja-
kaa |5 miljardia euroa operaatiota kohden. Tas-
sd madrdssd otetaan huomioon euroalueen pank-
kijarjestelmdn ennakoidut likviditeettitarpeet
vuoden 2000 loppupuolella ja eurojirjestelman
halukkuus my6ntdi edelleen suurin osan rahoi-
tussektorin rahoituksesta perusrahoitusoperaa-
tioiden kautta.
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6.7.,20.7., 3.8.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,25 %, maksuvalmiusluoton korko 5,25 % ja tal-
letuskorko 3,25 %.

31.8.2000

EKP:n neuvosto paittida nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,50 prosenttiin siita
operaatiosta lahtien, jonka maksut suoritetaan
6.9.2000. Lisaksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkod 5,50 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikddn 0,25 prosentti-
yksikkod 3,50 prosenttiin 1.9.2000 ldhtien.

14.9.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,50 %, maksuvalmiusluoton korko 5,50 % ja tal-
letuskorko 3,50 %.

5.10.2000

EKP:n neuvosto paittida nostaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten ala-
rajaa 0,25 prosenttiyksikkoa 4,75 prosenttiin al-
kaen operaatiosta, jonka maksut suoritetaan
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1'1.10.2000. Lisdksi maksuvalmiusluoton korkoa
nostetaan 0,25 prosenttiyksikkoad 5,75 prosent-
tiin ja talletuskorkoa niin ikddn 0,25 prosentti-
yksikkod 3,75 prosenttiin 6.10.2000 alkaen.

19.10, 2.11., 16.11.,30.11.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

14.12.2000

EKP:n neuvosto padttda, ettd perusrahoitusope-
raatioiden korkotarjousten alaraja on edelleen
4,75 %, maksuvalmiusluoton korko 5,75 % ja tal-
letuskorko 3,75 %.

EKP:n neuvosto pdattdda myds pitdd rahan maa-
ran kasvun eli lavean raha-aggregaatin M3:n vuo-
tuisen kasvuvauhdin viitearvon 42 prosentissa.
Paatos perustuu siihen, ettd kdytettavissa olevat
tiedot tukevat edelleen niitd taustaoletuksia, joi-
den perusteella viitearvo alun perin madritettiin
joulukuussa 1998 ja vahvistettiin uudelleen jou-
lukuussa 1999. Oletukset ovat, ettd M3:n kier-
tonopeuden hidastumistrendi on keskipitkalld ai-
kavalilla 2—I| % vuodessa ja potentiaalisen tuo-
tannon trendikasvuvauhti 2-22 % vuodessa.
EKP:n neuvosto tarkistaa viitearvon seuraavan
kerran joulukuussa 2001.
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TARGET-maksujarjestelma

TARGETin kaytettavyys-
tietojarjestelma

TARGETissa otettiin kdyttéon 23.10.2000 jarjes-
telmd, jonka avulla kaikki TARGETin osapuolet
voivat vilittdmasti saada standardoitua tietoa
TARGETIn kdytettavyydestd Reutersin, Telerate/
Bridgen ja Bloombergin kautta. Jirjestelmidsta
saadaan ajantasaista tietoa TARGETIn kansalli-
sista osista ja siitd ndhddin, onko TARGET ko-
konaisuudessaan toiminnassa ja jos ei, missd
osassa on hiiriditd ja kuinka kauan hairion arvioi-
daan kestdvan. Kaytettivyystietojirjestelma ei
korvaa nykyisid kotimaisia tiedonvilityskanavia.

TARGETin korvausjarjestelma

TARGETIin korvausjirjestelmd astuu voimaan
1.1.2001, ja sitd sovelletaan aina kun TARGETis-
sa ei pystytd kdsittelemddn maksumairdyksia
saman pdivan aikana. Jarjestelman on tarkoitus
korvata osapuolille lisikustannuksia, joita niille

aiheutuu siitd, ettd ne joutuvat kdyttamain toi-
mintahdirion takia eurojirjestelman maksuval-
miusjarjestelmai. Osapuolten tasavertaisen koh-
telun varmistamiseksi jarjestelmad sovelletaan
my®6s euroalueen ulkopuolisten kansallisten kes-
kuspankkien euromiiriisiin reaaliaikaisiin brut-
toselvitysjarjestelmiin (RTGS-jarjestelmit). Kor-
vausjarjestelman oikeudellinen perusta on ilmais-
tu ns. TARGET-suuntaviivoissa, jotka julkaistaan
Euroopan yhteisdjen virallisessa lehdessi ja jot-
ka ovat piakkoin saatavissa EKP:n kotisivuilta.
TARGETIn korvausjirjestelmdi koskevat sdan-
not liitetddn myos TARGETIin osallistuvia RTGS-
jarjestelmia koskeviin kansallisiin oikeudellisiin
asiakirjoihin.

TARGET-maksuliikenne

Kesédlomakauden vaikutus nakyi TARGET-maksu-
liikenteessd vuoden 2000 kolmannella neljannek-
selli. Toisen neljinneksen maksuliikenteeseen
verrattuna kaikkien kotimaisten ja maasta toi-

Taulukko I.

TARGETissa ja tietyissd pankkien viilisissii maksujirjestelmissi suoritetut

maksuméiriykset: suoritusten maira

(maksujen lukumdiciré)

1999 1999 1999 2000 2000
11 11 Yhteensid 11 111

TARGET
TARGET-maksut yhteensi
Yhteensi 10 289 259 10 759 496 42 257 784 11 889 208 11 876 872
Piivittdinen keskiarvo 158 296 163 023 163 014 191 761 182 721
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 1 837 435 1 980 267 7 453 326 2 551 112 2 561 044
Piivittdinen keskiarvo 28 268 30 004 28 702 41 147 39 401
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 8 451 824 8 779 229 34 804 458 9 338 096 9 315 828
Piivittdinen keskiarvo 130 028 133 019 134 312 150 614 143 320
Muut jérjestelmét
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 4 250 282 4726 750 17 646 284 6 241 239 6 123 837
Piivittdinen keskiarvo 65 389 71 617 67 895 100 665 94 213
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 2 948 742 3 037 469 12 096 875 3204 424 3208 671
Piivittdinen keskiarvo 45 365 46 022 46 705 51 684 49 364
Paris Net Settlement (PNS)"’
Yhteensi 1318 159 1 248 698 5197 215 1 254 662 1258 003
Piivittdinen keskiarvo 20 279 18 920 20 083 20 236 19 354
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 289 174 260 327 1101 742 241 952 238 434
Piivittdinen keskiarvo 4 449 3944 4 260 3902 3 668

! PNS korvasi Systeme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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seen TARGET-jarjestelmassa suoritettujen mak-
sujen maara supistui 5 % ja arvo 6 %. TARGET-
maksujen  lukumdiran
182 721 ja maksujen arvo noin | 000 miljardia
euroa. Maasta toiseen suoritettavien maksujen
madrd supistui 4 % (paivakeskiarvo oli 39 401
maksua) ja arvo 6 % (paivittdinen keskimaarai-
nen arvo oli 425 miljardia euroa). Kolmannella
neljannekselld eniten maksuja maasta toiseen
suoritettiin 29.9.2000, jolloin vilitettiin 60 770
maksua. Niiden yhteisarvo oli 580 miljardia eu-
roa. Vuoden 2000 kolmannella neljannekselld
asiakasmaksujen osuus maasta toiseen suoritet-
tavista TARGET-maksuista oli noin 34,9 % ja
osuus kokonaisarvosta 3,7 %. Asiakasmaksun
keskimdardinen arvo oli 1,2 miljoonaa euroa

paivikeskiarvo ol

ja pankkien valisen maksun keskimaardinen arvo
|6 miljoonaa euroa.

TARGET-jarjestelmdn kdyton lisidntyminen na-
kyy selvisti, kun verrataan vuoden 2000 kolman-
nen neljanneksen ja vuoden 1999 kolmannen
neljanneksen kiyttéd. Kaikkien TARGET-jarjes-
telmdssd suoritettujen maksujen lukumadran
paivakeskiarvo kasvoi 12 % ja arvo 13 %.Maasta
toiseen suoritettavien maksujen maird kasvoi
vield tatdkin enemmain. Niiden mdiran pdivakes-
kiarvo kasvoi 31 % ja piivittdinen keskimaarai-
nen arvo 20 %.

Lisdtietoja TARGETista on saatavissa EKP:n verkko-
sivuilla (http://lwww.ecb.int).

Taulukko 2.

TARGETissa ja tietyissi pankkien vilisissd maksujirjestelmissi suoritetut

maksumééiriykset: suoritusten arvo
(mrd. euroa)

1999 1999 1999 2000 2000
11 111 Yhteensi 11 111

TARGET
TARGET-maksut yhteensd
Yhteensi 58 861 58 346 239 472 66 245 65 015
Piivittdinen keskiarvo 906 884 926 1 068 1 000
TARGET-maksut maasta toiseen
Yhteensi 22 838 23 365 93 236 28 121 27 635
Piivittdinen keskiarvo 351 354 360 454 425
Kotimaiset TARGET-maksut
Yhteensi 36 023 34 981 146 236 38 124 37 380
Piivittdinen keskiarvo 554 530 566 615 575
Muut jérjestelmat
Euro 1 (EBA)
Yhteensi 10 777 11 056 44 215 12 758 12 421
Piivittdinen keskiarvo 166 168 171 206 191
Euro Access Frankfurt (EAF)
Yhteensi 9 587 9 331 39 041 10 786 9918
Piivittdinen keskiarvo 147 141 151 174 152
Paris Net Settlement (PNS)"
Yhteensi 6 125 5 869 24 041 5309 5111
Piivittdinen keskiarvo 94 89 93 86 78
Servicio Espaiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Yhteensi 226 204 941 124 92
Piivittdinen keskiarvo 3 3 4 2 1

1) PNS korvasi Systéeme Net Protégén (SNP) 19.4.1999.
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Euroopan keskuspankin (EKP) julkaisuja

Tassd luettelossa on tietoja joistakin Euroopan keskuspankin julkaisemista asiakirjoista. Julkaisut
ovat saatavissa maksutta EKP:n lehdistopalvelusta (Press Division).Tilaukset voi lahettdd nimidsivun
kdantopuolella olevaan postiosoitteeseen.

Taydellinen luettelo Euroopan rahapoliittisen instituutin julkaisemista asiakirjoista |0ytyy Internet-
kotisivultamme (http://www.ecb.int).

Vuosikertomus
Vuosikertomus 1998. Huhtikuu 1999.

Vuosikertomus 1999. Huhtikuu 2000.

Lihentymisraportti

Lahentymisraportti 2000. Toukokuu 2000.

Kuukausikatsaus

Tammikuusta 1999 lihtien julkaistut artikkelit:

Euroalue kolmannen vaiheen alussa. Tammikuu 1999.

Vakauteen tdhtddva eurojirjestelman rahapolitiikan strategia. Tammikuu 1999.

Euroalueen raha-aggregaatit ja niiden merkitys eurojarjestelman rahapolitiikan strategiassa.
Helmikuu 1999.

Lyhyen aikavilin talousindikaattorien merkitys euroalueen hintakehityksen arvioinnissa.
Huhtikuu 1999.

Euroalueen pankkitoiminta: rakenteellisia piirteitd ja kehitysnakymia. Huhtikuu 1999.
Eurojirjestelmin toimintakehikko: kuvaus ja ensimmdinen arviointi. Toukokuu 1999.
Vakaus- ja kasvusopimuksen tdytantéonpano. Toukokuu 1999.

Keskeisten talousindikaattorien pitkan aikavalin kehitys ja suhdannevaihtelut euroalueen maissa.
Heindkuu 1999.

Euron kansainvilinen asema. Elokuu 1999.

Euroalueen rahalaitosten taseet vuoden 1999 alkupuolella. Elokuu 1999.

Inflaatioerot rahaliitossa. Lokakuu 1999.

EKPJ:n valmistautuminen vuoteen 2000. Lokakuu [999.

Vakauteen tahtdava politiikka ja pitkien reaalikorkojen kehitys 1990-luvulla. Marraskuu 1999.
TARGET ja euromdiriiset maksut. Marraskuu 1999.

Euroopan keskuspankin saddékset. Marraskuu 1999.

Euroalue vuosi euron kdyttéonoton jilkeen: rahoitusrakenteen tarkeimmat piirteet ja muutokset.
Tammikuu 2000.
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Eurojérjestelmén valuuttavaranto ja -operaatiot. Tammikuu 2000.

Eurojérjestelma ja EU:n laajentuminen. Helmikuu 2000.

Arvopaperiselvityksen yhdentyminen. Helmikuu 2000.

Euron nimelliset ja reaaliset efektiiviset valuuttakurssit. Huhtikuu 2000.

EMU ja pankkivalvonta. Huhtikuu 2000.

Korkojen ja korkojohdannaisten informaatiosisiltd rahapolitiikan kannalta. Toukokuu 2000.
Euroalueen tydmarkkinoiden kehitys ja rakenteelliset piirteet. Toukokuu 2000.

Siirtyminen vaihtuvakorkoisina huutokauppoina toteutettaviin perusrahoitusoperaatioihin.
Heindkuu 2000.

Rahapolitiikan vilittymismekanismi euroalueella. Heindkuu 2000.

Vdeston ikddntyminen ja finanssipolitiikka euroalueella. Heindkuu 2000.

Katsaus euroalueen hinta- ja kustannusindikaattoreihin. Elokuu 2000.

Euroalueen ulkomaankauppa: tyypilliset piirteet ja viimeaikainen kehitys. Elokuu 2000.

Potentiaalisen tuotannon kasvun ja tuotantokuilun kisitteet, hyddyntdminen ja estimaatit.
Lokakuu 2000.

EKP:n suhteet Euroopan yhteison toimielimiin ja laitoksiin. Lokakuu 2000.
EKP:n rahapolitiikan strategian kaksi pilaria. Marraskuu 2000.

Elektronisen rahan kdyttéonoton vaikutuksia. Marraskuu 2000.

Occasional Paper Series

| Santillan J., Bayle M.ja Thygesen C.,The impact of the euro on money and bond markets.
Heindkuu 2000.

Working Paper Series

| BrousseauV.ja Scacciavillani F, A global hazard index for the world foreign exchange markets.
Toukokuu 1999.

2 Monticelli C. ja Tristani O., What does the single monetary policy do? A SVAR benchmark for
the European Central Bank.Toukokuu 1999.

3 Detken C,, Fiscal policy effectiveness and neutrality results in a non-Ricardian world.
Toukokuu 1999.

4 Angeloni l. ja Dedola L., From the ERM to the euro: new evidence on economic and policy
convergence among EU countries. Toukokuu 1999.

5 Wynne M., Core inflation: a review of some conceptual issues. Toukokuu 1999.
6 Coenen G.jaVega J.-L.,The demand for M3 in the euro area. Syyskuu 1999.

7 De Bandt, O.ja Davis E. P, A cross-country comparison of market structures in European
banking. Syyskuu 1999.

8 Orphanides A. jaWieland V., Inflation zone targeting. Lokakuu 1999.
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9 Coenen G., Asymptotic confidence bands for the estimated autocovariance and auto-
correlation functions of vector autoregressive models. Tammikuu 2000.

10 Fatum R., On the effectiveness of sterilized foreign exchange intervention. Helmikuu 2000.

I'l BerkJ.M.ja van Bergeijk P, Is the yield curve a useful information variable for the Eurosystem?
Helmikuu 2000.

12 Svensson L. E. O. jaWoodford M., Indicator variables for optimal policy. Helmikuu 2000.
13 Soderstréom U., Monetary policy with uncertain parameters. Helmikuu 2000.

14 Rudebusch G. D.,Assessing nominal income rules for monetary policy with model and data
uncertainty. Helmikuu 2000.

I5 Orphanides A., The quest for prosperity without inflation. Maaliskuu 2000.

16 Hordahl P, Estimating the implied distribution of the future short-term interest rate using the
Longstaff-Schwartz model. Maaliskuu 2000.

|7 Fabiani S.ja Mestre R.,Alternative measures of the NAIRU in the euro area: estimates and
assessment. Maaliskuu 2000.

18 lacoviello M., House prices and the macroeconomy in Europe: results from a structural VAR
analysis. Huhtikuu 2000.

19 Detken C.ja Hartmann P, The euro and international capital markets. Huhtikuu 2000.
20 De Bandt O. ja Mongelli F. P, Convergence of fiscal policies in the euro area.Toukokuu 2000.

21 Ehrmann M., Firm size and monetary policy transmission: evidence from German business
survey data. Toukokuu 2000.

22 Holthausen C.ja RondeT., Regulating access to international large-value payment systems.
Kesakuu 2000.

23 Cho I-K.ja SargentT. )., Escaping Nash inflation. Kesdkuu 2000.
24 Smets F,What horizon for price stability. Heinakuu 2000.
25 Schellekens P, Caution and conservatism in the making of monetary policy. Heindkuu 2000.

26 Winkler B.,Which kind of transparency? On the need for clarity in monetary policy-making.
Elokuu 2000.

27 Camacho M. ja Perez-Quiros G.,This is what the US lending indicators lead. Elokuu 2000.

28 Ellison M.ja Valla N., Learning, uncertainty and central bank activism in an economy with
strategic interactions. Elokuu 2000.

29 Fabiani S., Locarno A, Oneto G. ja Sestito P,The sources of unemployment fluctuations:
an empirical application to the Italian case. Syyskuu 2000.

30 Coenen G.jaWielandV.,A small estimated euro area model with rational expectations and
nominal rigidities. Syyskuu 2000.

31 Gropp R.ja Kostial K., The disappearing tax base: Is foreign direct investment eroding corporate
income taxes? Syyskuu 2000.

32 De Fiore F, Can indeterminacy explain the short-run non-neutrality of money? Syyskuu 2000.
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33 Trecroci C. jaVega J.L.,The information content of M3 for future inflation in the euro area.
Lokakuu 2000.

34 Castrén O.ja Takalo T., Capital market development, corporate governance and the credibility
of exchange rate pegs. Lokakuu 2000.

35 De Bandt O.ja Hartman P, Systemic risk: a survey. Marraskuu 2000.
36 Morana C., Measuring core inflation in the euro area. Marraskuu 2000.

37 Vermeulen P, Business fixed investment: evidence of a financial accelerator in Europe.
Marraskuu 2000.

38 De Fiore F, The optimal inflation tax when taxes are costly to collect. Marraskuu 2000.
39 Brand C.ja Cassola N.,A money demand system for euro area M3. Marraskuu 2000.

40 Mojon B, Financial structure and the interest rate channel of ECB monetary policy.
Marraskuu 2000.

Muita julkaisuja
The TARGET service level. Heindkuu [998.
Report on electronic money. Elokuu 1998.

Assessment of EU securities settlement systems against the standards for their use in ESCB
credit operations. Syyskuu 1998.

Money and banking statistics compilation guide. Syyskuu 1998.

Yhteinen rahapolitiikka kolmannessa vaiheessa:Yleisasiakirja EKPJ:n rahapolitiikan vilineista ja
menettelyista. Syyskuu 1998.

Third progress report on the TARGET project. Marraskuu [998.

Correspondent central banking model (CCBM). Joulukuu 1998.

Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1997 figures. Tammikuu 1999.
Possible effects of EMU on the EU banking systems in the medium to long term. Helmikuu 1999.
Euro area monetary aggregates: conceptual reconciliation exercise. Heindkuu 1999.

The effects of technology on the EU banking systems. Heinakuu 1999.

Payment systems in countries that have applied for membership of the European Union.
Elokuu 1999.

Improving cross-border retail payment services: the Eurosystem’s view. Syyskuu 1999.
Compendium: Sdddoskokoelma. Kesdkuu 1998 — toukokuu 1999. Lokakuu 1999.

European Union balance of payments/international investment position statistical methods.
Marraskuu 1999.

Money and Banking Statistics Compilation Guide, Addendum I: Money market paper.
Marraskuu 1999.

Money and Banking Statistics Sector Manual. Toinen painos. Marraskuu 1999.

EKP « Kuukausikatsaus  Joulukuu 2000



Report on the legal protection of banknotes in the European Union Member States.
Marraskuu 1999.

Correspondent central banking model (CCBM). Marraskuu 1999. (Ei saatavissa painettuna;
julkaisun sdhkoinen versio on nihtavissa EKP:n Internet-sivuilla.)

Cross-border payments in TARGET:A users’ survey. Marraskuu 1999.

Money and Banking Statistics: Series keys for the exchange of balance sheet items time series.
Marraskuu 1999.

Money and Banking Statistics: Handbook for the compilation of flow statistics. Joulukuu 1999.
Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1998 figures. Helmikuu 2000.
Interlinking: Data dictionary, version 2.02. Maaliskuu 2000.

Asset prices and banking stability. Huhtikuu 2000.

EU banks’ income structure. Huhtikuu 2000.

Correspondent central banking model (CCBM). Heinakuu 2000.

Statistical requirements of the European Central Bank in the field of general economic statistics.
Elokuu 2000.

Seasonal adjustment of monetary aggregates and HICP for the euro area. Elokuu 2000.
Improving cross-border retail payment services. Syyskuu 2000.
Statistical treatment of the Eurosystem’s international reserves. Lokakuu 2000.

European Union balance of payments / international investment position statistical methods.
Marraskuu 2000.

Information guide for credit institutions using TARGET. Marraskuu 2000.
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EU banks’ margins and credit standards. Joulukuu 2000.

Mergers and acquisitions involving the EU banking industry: facts and implications. Joulukuu 2000.
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TARGET. Heindkuu 1998.
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The ECB payment mechanism. Elokuu 2000.
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